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ANGEBOT

gesonderter Anteilsklassen ohne Nennwert von Franklin Templeton Investment Funds (die ,,Gesellschaft®), die jeweils einem
der folgenden Teilfonds (die ,,Fonds*) der Gesellschaft zuzuordnen sind, zum verdffentlichten Ausgabepreis fiir die Anteile

des betreffenden Fonds:

1. Franklin Asia Credit Fund

2. Franklin Biotechnology Discovery Fund

3. Franklin Brazil Opportunities Fund

4. Franklin Diversified Balanced Fund

5. Franklin Diversified Conservative Fund

6. Franklin Diversified Dynamic Fund

7.  Franklin Emerging Markets Debt Opportunities Hard
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Currency Fund

Franklin Euro Government Bond Fund
Franklin Euro High Yield Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund
Franklin European Corporate Bond Fund
Franklin European Dividend Fund

Franklin European Growth Fund

Franklin European Income Fund

Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
Franklin European Total Return Fund

Franklin Flexible Alpha Bond Fund

Franklin GCC Bond Fund

Franklin Global Aggregate Bond Fund

Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond
Fund

Franklin Global Convertible Securities Fund

Franklin Global Corporate Investment Grade Bond
Fund

Franklin Global Fundamental Strategies Fund
Franklin Global Listed Infrastructure Fund
Franklin Global Multi-Asset Income Fund
Franklin Global Real Estate Fund

Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
Franklin Gold and Precious Metals Fund
Franklin High Yield Fund

Franklin Income Fund

Franklin India Fund

Franklin Japan Fund

Franklin K2 Alternative Strategies Fund
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund
Franklin K2 Long Short Credit Fund

Franklin MENA Fund

Franklin Mutual European Fund

Franklin Mutual Global Discovery Fund

Franklin Mutual U.S. Value Fund (vorher Franklin
Mutual Beacon Fund)

Franklin Natural Resources Fund
Franklin NextStep Balanced Growth Fund
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Franklin NextStep Conservative Fund
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund
Franklin NextStep Growth Fund

Franklin NextStep Moderate Fund

Franklin NextStep Stable Growth Fund
Franklin Select U.S. Equity Fund (vorher Franklin U.S.
Equity Fund)

Franklin Strategic Income Fund

Franklin Technology Fund

Franklin U.S. Dollar Short-Term Money Market Fund
Franklin U.S. Government Fund

Franklin U.S. Low Duration Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund

Franklin World Perspectives Fund

Templeton Africa Fund

Templeton Asian Bond Fund

Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund
Templeton BRIC Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund

Templeton Emerging Markets Balanced Fund
Templeton Emerging Markets Bond Fund
Templeton Emerging Markets Fund

Templeton Emerging Markets Local Currency Bond
Fund

Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Templeton Euroland Fund

Templeton Frontier Markets Fund

Templeton Global Balanced Fund

Templeton Global Bond (Euro) Fund

Templeton Global Bond Fund

Templeton Global Climate Change Fund (vorher
Templeton Global (Euro) Fund)

Templeton Global Currency Fund
Templeton Global Equity Income Fund
Templeton Global Fund

Templeton Global High Yield Fund
Templeton Global Income Fund

Templeton Global Smaller Companies Fund
Templeton Global Total Return Fund
Templeton Growth (Euro) Fund

Templeton Latin America Fund

Templeton Thailand Fund



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS — WICHTIGE INFORMATIONEN

Falls Sie Fragen zum Inhalt des vorliegenden Prospekts
(der ,,Prospekt®) haben, sollten Sie sich an Ihre Bank,
Thren Wertpapierhdndler, Anwalt, Steuerberater oder einen
anderen Finanzberater wenden. Niemand ist erméachtigt,
Informationen zu liefern, die nicht in diesem Prospekt oder
in einem der hierin erwidhnten Dokumente enthalten sind.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde in Luxemburg nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg als société
anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet und als
sociéte d’investissement a capital variable (,,SICAV®,
Investmentfonds mit variablem Kapital) zugelassen.

Die Gesellschaft ist im amtlichen Register flir Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren gemaf
Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils
geltenden Fassung (das ,,Gesetz vom 17. Dezember 2010°)
eingetragen. Die Gesellschaft erfiillt die Voraussetzungen
eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen in iibertragbaren
Wertpapieren (,,0GAW*) gemil der Richtlinie 2009/65/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom

13. Juli 2009 in der jeweils geltenden Fassung.

Die Gesellschaft hat Franklin Templeton International Services
S.arl, société a responsabilité limitée mit eingetragenem

Sitz in 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg zur Verwaltungsgesellschaft
bestellt, die mit der Erbringung von Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und Vermarktungsleistungen fiir die Gesellschaft
betraut ist und diese Leistungen ganz oder teilweise an Dritte
delegieren kann.

Die Gesellschaft hat die Zulassung erhalten, ihre

Anteile in zahlreichen européischen Staaten (neben dem
Grofherzogtum Luxemburg) zu vermarkten: Belgien,
Dénemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Gibraltar, Griechenland, Vereinigtes Konigreich von
GroBbritannien, Irland, Italien, Lettland, Litauen,
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Ruménien,
Schweden, Slovenien, Slowakei, Spanien, Tschechische
Republik, Ungarn und Republik Zypern. Die Registrierung
der Anteile der Gesellschaft in diesen Landern verpflichtet
jedoch keine Behorde zu einer zustimmenden oder
ablehnenden AuBerung iiber den Wahrheitsgehalt oder

die Angemessenheit dieses Prospekts oder des von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapierbestandes. Gegenteilige
Behauptungen sind weder genehmigt noch rechtens.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von
Anteilen kdnnen in bestimmten anderen Gerichtsbarkeiten
Einschrankungen unterliegen. Es obliegt demjenigen,

der einen Antrag auf Erwerb von Anteilen nach Maflgabe
des vorliegenden Prospekts stellen will, sich tiber alle
einschligigen Gesetze und Bestimmungen der jeweiligen
Gerichtsbarkeit zu informieren und dementsprechend zu
verfahren. Die Anleger werden auch auf den Festbetrag
aufmerksam gemacht, der von Vertriebsgesellschaften,
lokalen Zahl-stellen und Korrespondenzbanken in
bestimmten Gerichtsbarkeiten wie Italien auf die
Transaktionen erhoben werden kann.

Interessierte Anleger sollten sich tiber die gesetzlichen
Vorschriften beziiglich solcher Zeichnungsantrage und die
steuerlichen Bestimmungen in ihrem Heimatstaat, Wohn-
oder Aufenthaltsort informieren.

Die Gesellschaft ist ein anerkannter Organismus fiir
gemeinsame Anlagen (,,collective investment scheme*)
gemal Paragraf 264 des Financial Services Markets

Act 2000 des Vereinigten Konigreichs von Grof3britannien.

Die Gesellschaft kann die Registrierung der Anteile in
verschiedenen anderen Gerichtsbarkeiten weltweit beantragen.

Die Gesellschaft hat keinerlei Verbindlichkeiten, Kredite,
Darlehen oder Schulden in Form von dinglich gesicherten
Verpflichtungen, Kaufdarlehen, Biirgschaften oder sonstige
wesentliche Eventualverbindlichkeiten.

Die Gesellschaft ist in den Vereinigten Staaten von
Amerika nicht gemall dem Investment Company Act

von 1940 registriert. Die Anteile der Gesellschaft sind in
den Vereinigten Staaten von Amerika nicht gemaf} dem
Securities Act von 1933 registriert. Die hier angebotenen
Anteile diirfen weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien,
Besitzungen oder sonstigen, amerikanischem Recht
unterstehenden Gebieten, an Gebietsansédssige derselben
verkauft werden, es sei denn, es besteht nach US-Recht,
einschldgigen Gesetzen, Regeln oder Rechtsauslegungen
eine Befreiung von den Registrierungsvorschriften. US-
Personen sind nicht berechtigt, in die Gesellschaft zu
investieren. Potenzielle Anleger miissen eine Erklarung
abgeben, dass sie keine US-Person sind und keinen Antrag
auf Erwerb von Anteilen im Namen einer US-Person stellen.
Wenn ein potenzieller Anleger im Antragsformular fiir

eine Investition in die Gesellschaft eine Adresse auflerhalb
der USA angibt, gilt dies, sofern der Gesellschaft keine
gegenteilige schriftliche Mitteilung vorliegt, als eine
Zusicherung und Garantie des betreffenden Anlegers, dass
er keine US-Person ist und dass besagter Anleger weiterhin
solange keine US-Person sein wird, bis die Gesellschaft
anderweitig iiber eine Verdnderung des Status des Anlegers
in Bezug auf eine US-Person informiert wird.

Als ,,US-Person” gilt jede Person, die eine
US-amerikanische Person im Sinne von Regulation S

des United States Securities Act von 1933 oder gemél

der entsprechenden Definition durch die US Commodity
Futures Trading Commission (US-Aufsichtsbehorde fiir den
Warenterminhandel) ist, wobei sich die Definition dieses
Begriffs durch Gesetze, Verfiigungen, Bestimmungen oder
Auslegungen von Justizund Verwaltungsbehorden von Zeit
zu Zeit andern kann.

Die Gesellschaft ist weder in einer Provinz noch in

einem Territorium Kanadas registriert, und die Anteile

der Gesellschaft erfiillen gemal} den einschldgigen
Wertpapiergesetzen nicht die Kriterien fir den Verkauf

in irgendeinem kanadischen Hoheitsgebiet. Die hier
angebotenen Anteile diirfen weder unmittelbar noch
mittelbar in einer Provinz oder einem Territorium Kanadas
oder an eine bzw. zugunsten einer dort ansédssigen Person
verkauft werden,es sei denn, diese in Kanada anséssige
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Person ist und bleibt wihrend der gesamten Dauer ihrer
Anlage ein ,,zuldssiger Kunde* geméf der Definition des
kanadischen Wertpapierrechts. Potenzielle Anleger miissen
eventuell eine Erklarung abgeben, dass sie nicht in Kanada
ansdssig sind und keinen Antrag auf Erwerb von Anteilen
im Namen von in Kanada ansdssigen Personen stellen.
Wenn ein Anleger nach dem Kauf von Anteilen an der
Gesellschaft in Kanada anséssig wird, darf der Anleger
keine weiteren Anteile an der Gesellschaft kaufen.

Die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Angaben
beruhen auf den heutigen Gesetzen und Gepflogenheiten
des GroBherzogtums Luxemburg und gelten vorbehaltlich
etwaiger Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot an noch

eine Aufforderung durch irgendeine Person in einer
Gerichtsbarkeit dar, in der die Unterbreitung solcher
Angebote oder Aufforderungen ungesetzlich ist oder in der
der Anbietende oder Auffordernde iiber keine entsprechende
Zulassung verfligt.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und der daraus
erzielte Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen,

und Anleger erhalten den investierten Kapitalbetrag

unter Umsténden nicht vollstdndig zuriick. Insbesondere
werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Anlagen
der Gesellschaft, wie im Folgenden definiert, bestimmte
Risiken mit sich bringen kénnen, wie im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* genauer beschrieben wird.

Der letzte gepriifte Jahres- und ungepriifte Halbjahresbericht
der Gesellschaft sind als integraler Bestandteil dieses
Prospekts anzusehen und auf Anfrage am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erhéltlich.

Anleger, die weitere Informationen zur Gesellschaft
(einschlieBlich der Beschwerdeverfahren, der Strategie fiir
die Ausiibung der Stimmrechte der Gesellschaft, der Politik
der Platzierung von Handelsauftridgen der Gesellschaft mit
anderen Unternchmen, der Best Execution Politik sowie
der Vereinbarungen iiber Gebiihren, Provisionen oder
nicht-monetire Leistungen beziiglich der Anlageverwaltung
und der Verwaltung der Gesellschaft) wiinschen, oder

die eine Beschwerde in Bezug auf den Geschéftsbetrieb
der Gesellschaft vorbringen mochten, haben sich an die
Kundenbetreuung der Verwaltungsgesellschaft, 8A, rue
Albert Borschette, L-1246 Luxemburg oder an ihr ortliches
Servicebiiro zu wenden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft machen

die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine
Anlegerrechte und insbesondere das Recht zur Teilnahme

an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber nur in vollem
Umfang unmittelbar gegentiiber der Gesellschaft wahrnehmen
kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eigenen Namen
im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist.

Wenn die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft tiber
einen Vermittler erfolgt, der in seinem Namen jedoch
fiir den Anleger in die Gesellschaft investiert, kann

der Anleger bestimmte Anteilsinhaberrechte eventuell
nicht immer unmittelbar gegentiber der Gesellschaft
wahrnehmen. Anlegern wird geraten, sich zu ihren
Rechten beraten zu lassen. Die als Hauptvertriebsstelle

der Gesellschaft agierende Verwaltungsgesellschaft

(die ,,Hauptvertriebsstelle*) organisiert und

beaufsichtigt aulerdem das Marketing und den Vertrieb

der Anteile. Die Hauptvertriebsgesellschaft kann
Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker und/

oder professionelle Anleger engagieren (die verbundene
Unternehmen von Franklin Templeton Investments sein und
einen Teil der Administrationsgebiihren, Servicegebiihren
oder anderer dhnlicher Gebiihren erhalten kénnen).

Dartiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft
beschlossen, dass die Aufgaben der Organisation und
Beaufsichtigung des Marketings und Vertriebs der
Anteile oder der Vertrieb der Anteile selbst, die derzeit
weltweit der Hauptvertriebsgesellschaft obliegen,
anderen Rechtstragern (die verbundene Unternehmen
von Franklin Templeton Investments sein kdnnen), die
von der Verwaltungsgesellschaft jeweils direkt ernannt
werden, iibertragen werden konnen, wenn dies gemaf3 den
anwendbaren gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und/oder
steuerlichen Bestimmungen, die fiir bestimmte Lénder
gelten, in denen die Anteile der Gesellschaft jetzt oder in
Zukunft angeboten werden, erforderlich ist.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der mit der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossenen

Vertrige konnen diese anderen Parteien wiederum
Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker und/oder
professionelle Anleger (die verbundene Unternehmen von
Franklin Templeton Investments sein konnen) beauftragen.
Dessen ungeachtet wird die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen ihrer Tatigkeit als Hauptvertriebsgesellschaft
auflerdem die Ernennung und die Aktivititen der
Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker und/oder
professionellen Anleger iiberwachen.

Vertriebsgesellschaften, Untervertriebsgesellschaften,
Vermittler und Broker/Héndler, die mit dem Marketing
und Vertrieb der Anteile befasst sind, miissen alle
Bestimmungen dieses Prospekts gegebenenfalls
einschlieBlich aller verbindlichen Vorschriften des
luxemburgischen Rechts in Bezug auf den Vertrieb

der Anteile einhalten und durchsetzen. Sie miissen
aullerdem sémtliche, fiir sie maBgeblichen Gesetze und
sonstigen Rechtsvorschriften in dem Land, in dem sie
tatig sind, einhalten und insbesondere alle mafgeblichen
Vorschriften, um ihre Kunden zu identifizieren und zu
kennen. Sie diirfen keine Handlungen vornehmen, die
der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft
schaden oder diese belasten wiirden, insbesondere, indem
sie die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft
verpflichten wiirden, aufsichtsrechtliche, steuerliche oder
Finanzberichtsinformationen zu veréffentlichen, die sie
sonst nicht verdffentlichen miissten. Sie diirfen sich nicht als
Vertreter der Gesellschaft ausgeben.

Um alle Zweifel auszurdumen, wird hiermit

ausdriicklich festgehalten, dass die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft Anlegern, die iiber solche anderen
Parteien (oder iiber von solchen anderen Parteien ernannte
Untervertriebsgesellschaften, Vermittler, Broker/Héndler
und/oder professionelle Anleger) Anteile erwerben oder eine
Investition tétigen, keine zusitzlichen Gebiihren und Kosten
in Rechnung stellt.
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Deshalb sind, wann immer zutreffend, alle Bezugnahmen auf
die Hauptvertriebsgesellschaft in diesem Prospekt immer auch
als Bezugnahmen auf solche von der Verwaltungsgesellschaft
ernannten anderen Parteien zu verstehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren
Namen im Abschnitt ,,Informationen zur Fondsverwaltung™
angefiihrt sind, tibernehmen die Verantwortung fiir die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle angemessene
Sorgfalt darauf verwendet hat, dies sicherzustellen)
entsprechen die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
den Tatsachen, und es fehlen keine Hinweise, die sich auf
die Bedeutung dieser Angaben auswirken konnten. Der
Verwaltungsrat ibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Befugnisse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fiir die Geschiftsleitung und
Verwaltung der Gesellschaft zustdndig und hat die tiagliche
Fiihrung und Verwaltung im Einklang mit der Satzung und
dem Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag der
Verwaltungsgesellschaft iibertragen.

Der Verwaltungsrat ist fiir die allgemeine Anlagepolitik, die
Anlageziele und die Verwaltung der Gesellschaft und ihrer
Fonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat ist berechtigt,
zukiinftig die Auflegung weiterer Fonds zu genehmigen, die
andere Anlageziele verfolgen; in diesem Fall wird dieser
Prospekt geéndert.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf jeden Fonds
beschliefen, eine bereits bestehende Anteilsklasse, wozu
auch auf alternative Wahrungen lautende Anteilsklassen,
abgesicherte Anteilsklassen und Anteilsklassen mit
abweichender Dividendenpolitik zdhlen, anzubieten

oder auszugeben, deren Bedingungen in den Abschnitten
Anteilsklassen und ,, Verwaltungsgebiihren® detaillierter
beschrieben sind. Uber die Ausgabe solcher Anteile werden
die Anleger bei Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je
Anteil einer solchen Anteilsklasse informiert. Siche hierzu
auch die Ausfiihrungen im Abschnitt ,,Bekanntgabe der
Anteilspreise®.

Wenn der Gesamtwert der Anteile eines Fonds zu
irgendeinem Zeitpunkt unter 50 Millionen USD oder deren
Gegenwert in der Wéhrung des betreffenden Fonds fillt,
oder wenn sich die den Fonds betreffende wirtschaftliche
oder politische Situation in einer Weise dndert, die eine
Liquidierung rechtfertigt, oder wenn dies im Interesse

der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds erforderlich

ist, kann der Verwaltungsrat die Riicknahme aller im
Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Fonds

beschliefen. Inhaber von Namensanteilen werden iiber
eine solche Riicknahme per Post benachrichtigt. Der Preis,
zu dem Anteile zuriickgenommen werden, basiert auf
dem Nettoinventarwert je Anteil, der nach VerduBerung
aller Vermogenswerte des Fonds ermittelt wird. Weitere
Einzelheiten hierzu finden sich in Anhang D.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, jederzeit und
ohne Vorankiindigung die Ausgabe oder den Verkauf von
Anteilen gemdl diesem Prospekt auszusetzen.

Eine detailliertere Beschreibung der in den verschiedenen
Fonds, Klassen und Wéhrungen angebotenen oder
ausgegebenen Anteile findet sich im Abschnitt
,Anteilsklassen®.

Die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds kénnen
ausschlieBlich zur Befriedigung der Rechte von
Anteilsinhabern und Glaubigern verwendet werden,

die sich aus der Schaffung, der Geschéftstétigkeit oder

der Auflosung des Fonds ergeben. Im Hinblick auf die
Beziehung der Anteilsinhaber zueinander wird jeder Fonds
als getrennte Einheit betrachtet.

Die Ermittlung der Anteilspreise der einzelnen Fonds kann
wihrend eines Zeitraums, in dem der Handel an einer
einschldgigen Borse erheblich eingeschrinkt ist, oder
wenn sonstige bestimmte Umsténde vorliegen, die eine
VerduBerung oder Bewertung der Anlagen der Gesellschaft
unmoglich machen (siche Anhang D), ausgesetzt werden.
Waihrend eines solchen Aussetzungszeitraums konnen keine
Anteile ausgegeben, zuriickgenommen oder umgetauscht
werden. Jede Aussetzung wird, soweit angemessen, in den
vom Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit festgelegten Zeitungen bekannt gegeben.

Die Verbreitung dieses Prospekts kann in manchen
Gerichtsbarkeiten eine Ubersetzung dieses Prospekts
in die von den Aufsichtsbehdrden der betreffenden
Gerichtsbarkeiten festgelegten Sprachen erforderlich
machen. Bei Differenzen zwischen der {ibersetzten und
englischen Fassung dieses Prospekts ist die englische
Fassung mafigeblich.

Der Prospekt wird stets auf dem laufenden Stand gehalten
und auf der Internetseite www.franklintempleton.lu

sowie auf der Website der Vertriebsgesellschaften von
Franklin Templeton Investments zur Verfiigung gestellt.
Er ist aulerdem auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erhéltlich.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»ABCP(s)“ Asset Backed Commercial Paper(s),
besicherte(s) Geldmarktpapier(e)

»Aktienfonds“ das Vermogen eines Aktienfonds ist
iiberwiegend oder ausschlielich in Aktienwerte von
Unternehmen investiert, die an Borsen notiert sind

und gehandelt werden (Aktien). Aktienfonds kdnnen
entweder weltweit investieren (globale Aktienfonds) oder
sich auf bestimmte Lénder (linderspezifische Fonds),
geografische Regionen (Regionalfonds) oder Sektoren
(sektorenspezi-fische Fonds) konzentrieren

»Alternativer Fonds* das Vermdgen eines alternativen
Fonds wird alternativen Strategien zugewiesen, die

sich im Allgemeinen auf Anlagen in nicht traditionellen
Anlageklassen oder nicht traditionellen Anlagestrategien
einschlieBlich von Long-Short Equity, Event-Driven,
Relative-Value und Global-Macro-Strategien beziehen

»Anlageverwalter® von der Verwaltungsgesellschaft
ernannte Unternehmen, die die tédgliche Anlage

und Wiederanlage der Vermogenswerte der Fonds
verwalten. Wenn die Verwaltungsgesellschaft

ihre Anlageverwaltungsfunktionen fiir einen oder
mehrere Fonds nicht delegiert, wie im Abschnitt
,Fondsinformationen, Anlageziele und Anlagepolitik* des
bzw. der jeweiligen Fonds angegeben, sind Bezugnahmen
auf den Anlageverwalter als Bezugnahmen auf die
Verwaltungsgesellschaft zu verstehen (insbesondere im
Zusammenhang mit den von der Verwaltungsgesellschaft
fiir die Erbringung von Anlageverwaltungsfunktionen fiir
den bzw. die betreffenden Fonds zu erhebenden Gebiihren).

»Anleger® eine Person, die direkt oder {iber einen
Nominee Anteile an der Gesellschaft erwirbt

»Anlegerportfolio-Nummer* eine persdnliche
Nummer, die einem Anlegerportfolio bei Antragsannahme
zugewiesen wird

»Anlegerportfolio*“ (oder manchmal als ,,Portfolio*
bezeichnet) ein Portfolio von Anteilen im Namen des (der)
registrierten Anleger(s)

»Anteil* die einer bestimmten Anteilsklasse zugehdrigen
Anteile innerhalb des Anlegerportfolios

wAnteilsinhaber® ein Inhaber von Anteilen an der
Gesellschaft

»Anteilsklasse*“ eine Anteilsklasse mit eigener
Gebiihrenstruktur, Basiswihrung oder anderen spezifischen
Merkmalen

»Auf eine alternative Wihrung lautende Klasse“ cine
Anteilsklasse, die auf eine andere als die Basiswahrung des
Fonds lautet

»Ausfithrungsanzeige“ siche den Unterabschnitt
,2Ausfilhrungsanzeigen* im Abschnitt ,,Allgemeine
Informationen fiir Anleger*

»Ausschiittungsanteil“ ein Anteil, dessen
Nettoanlageertrag iiblicherweise ausgeschiittet wird, sofern
nichts anderes in der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds
aufgefiihrt ist

»Bedingt aufgeschobene Riicknahmegebiihr* oder
»CDSC* eine Gebiihr, die iblicherweise bei einem
Verkauf von Anteilen innerhalb der ersten paar Jahre nach
ihrem Erwerb erhoben wird

»Bestand“ die einer bestimmten Anteilsklasse zugehorigen
Anteile innerhalb des Anlegerportfolios

»Bewertungstag® oder ,,Kursfestsetzungstag® jeder Tag,
an dem die New York Stock Exchange (,,NYSE®) getffnet
ist oder an dem die Banken in Luxemburg fiir normale
Bankgeschifte ganztigig gedffnet sind (mit Ausnahme der
Tage, an denen der normale Handel ausgesetzt ist)

»Bond Connect® ist ein wechselseitiges
Marktzugangsprogramm, das es ausldandischen Anlegern
erlaubt, mit Anleihen zu handeln, die auf dem China
Interbank Bond Market (CIBM) im Umlauf sind.

,Broker/Héandler* ein Finanzvermittler oder -berater

»~Commitment-Ansatz*“ ein Ansatz zur Messung des
Risikos oder ,,Gesamtrisikos®, der das Marktrisiko der in
einem OGAW-Teilfonds gehaltenen Anlagen einschlielich
des mit gehaltenen Finanzderivaten verbundenen Risikos
mit einbezieht, indem die Finanzderivate in entsprechende
Positionen der Basiswerte dieser Derivate umgewandelt
werden (dies wird manchmal als ,,theoretisches Risiko*
bezeichnet). Dies geschieht im Anschluss an Saldierungs-
und Absicherungsvereinbarungen, bei denen der Marktwert
von Basiswertpositionen mit anderen Verpflichtungen

in Bezug auf dieselben Basiswerte verrechnet werden
kann. Das Gesamtrisiko unter Verwendung des
Commitment-Ansatzes wird als absoluter Prozentsatz des
Gesamtnettovermdgens ausgedriickt. Gemafl Luxemburger
Recht darf das Gesamtrisiko ausschlieBlich in Bezug

auf Finanzderivate 100 % des Gesamtnettovermogens
nicht {iberschreiten und das allgemeine Gesamtrisiko
(einschlieBlich des mit zugrunde liegenden Anlagen der
Teilfonds verbundenen Marktrisikos, das laut Definition
bis zu 100 % des Gesamtnettovermdgens betragen kann)
darf 200 % des Gesamtnettovermogens nicht {iberschreiten
(mit Ausnahme der 10 %, die ein OGAW voriibergehend zu
kurzfristigen Liquidititszwecken leihen darf)

,»CPF Board“ Central Provident Fund Board, eine
in Singapur geméf dem Central Provident Fund Act
eingerichtete Behorde

»CPF-Anleger® Ein Kiufer von Anteilen der Gesellschaft,
der seine CPF-Ersparnisse verwendet, vorbehaltlich der

im Prospekt fiir Singapur dargelegten Konditionen und

der eventuell gelegentlich vom CPF Board auferlegten
Bedingungen

,»CPF* Central Provident Fund

,»CSSF*“ Commission de Surveillance du Secteur Financier
— Die Regulierungs- und Aufsichtsbehdrde der Gesellschaft
in Luxemburg.

»Datenschutzbeauftragter® cine von der
Verwaltungsgesellschaft gemél Verordnung (EU) 2016/679
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
und zur Aufhebung von Richtlinie 95/46/EG ernannte
Person.




»Drittland* Mitgliedslédnder der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD"), die die Bonititskriterien der Anlagepolitik der
Fonds erfiillen, die als Geldmarktfonds gelten

»Drittzahlungen® Zahlungen, die von einer anderen Partei
als dem registrierten Anleger eingehen oder von/an diese(r)
geleistet werden

»ETF*“ borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund)
»EU* Europidische Union

»Europiische Zinsrichtlinie* die Richtlinie 2003/48/
EG beziiglich der Besteuerung von Einkiinften aus
Kapitalvermdgen in Form von Zinszahlungen, die am 3.
Juni 2003 vom Rat der Européischen Union verabschiedet
wurde, in der jeweils geltenden Fassung

»FATCA® der Foreign Account Tax Compliance Act

»FCM* Futures Commission Merchant, eine Person oder
Organisation, die sowohl 1) Angebote zum Kauf oder
Verkauf von Futureskontrakten, Optionen auf Futures,
auferborslichen Devisenkontrakten oder Swaps einholt
oder entgegennimmt als auch 2) von Kunden Geld oder
sonstige Vermogenswerte fiir die Ausfiihrung dieser
Auftrige entgegennimmt

»FFI“ ein ausldndisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution) geméB der Definition des FATCA

»Fonds*“ ein eigenstindiger Pool an Vermdgenswerten
und Verbindlichkeiten innerhalb der Gesellschaft, der sich
in erster Linie durch seine spezifische Anlagepolitik und
spezifischen Anlageziele auszeichnet und von Zeit zu Zeit
neu geschaffen werden kann

»Franklin Templeton Investments* FRI und ihre
weltweiten Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternechmen

»FRI“ Franklin Resources Inc, One Franklin Parkway,
San Mateo, Kalifornien, eine Holdinggesellschaft fiir
verschiedene Tochtergesellschaften, die gemeinsam als
Franklin Templeton Investments bezeichnet werden

»Geldmarktfonds* jeder Fonds, der nach der
Geldmarktfondsverordnung als Geldmarktfonds gilt

»Geldmarktfondsverordnung® oder ,, MMFR*
(Money Market Fund Regulation) die Verordnung (EU)
2017/1131 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber Geldmarktfonds in der jeweils
gednderten bzw. ergénzten Fassung

»Geldmarktinstrumente® Instrumente im Sinne von
Artikel 2(1) der OGAW-Richtlinie, und auf die in Artikel
3 der Richtlinie der Kommission 2007/16/EG Bezug
genommen wird

»Geldmarktnaher Fonds* ecin geldmarktnaher

Fonds investiert ausschlieBlich in sehr kurzfristige
Schuldtitel (sog. Geldmarktinstrumente), Barmittel
und Einlagen. Geldmarktnahe Fonds investieren in der
Regel in Wertpapiere in einer einzelnen Wahrung wie
dem US-Dollar oder dem Euro, um das Risiko auf ein
Minimum zu reduzieren. Geldmarktnahe Fonds werden
iiblicherweise als normal oder kurzfristig eingestuft.

Letztere investieren ausschlieBlich in Wertpapiere mit der
hochsten Anlagequalitdt und den kiirzesten Laufzeiten
und sind daher mit einem sehr geringen Risiko verbunden.
Normale geldmarktnahe Fonds kénnen in Wertpapiere
mit hoheren Renditen investieren, ihr Wert ist jedoch mit
hoherer Wahrscheinlichkeit geringfiigigen Schwankungen
ausgesetzt

»Gesamtrisiko“ bezieht sich auf ein Mal fiir das Risiko
eines OGAW-Teilfonds, das das Marktrisiko zugrunde
liegender Anlagen sowie das zusitzliche Marktrisiko und
die implizite Hebelung in Verbindung mit eventuell im
Portfolio gehaltenen Finanzderivaten einbezieht. Gemél
Luxemburger Recht sind OGAW verpflichtet, dieses Risiko
unter Verwendung eines ,,Commitment-Ansatzes® oder
eines ,,Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes zu messen — siche
hierfiir separate Begriffsbestimmungen

»Geschiftstag® ein Tag, an dem die Banken in der/den
maBgeblichen Gerichtsbarkeit(en) normalerweise fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind

»Geschiitzte Anleihen* Anleihen, die von Gesetz wegen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Inhaber der Anleihen unterliegen. Insbesondere miissen die
durch die Emission dieser Anleihen erzielten Geldbetrége
laut Gesetz in Vermogenswerte angelegt werden, die
wihrend der gesamten Giiltigkeitsdauer der Anleihen die
damit verbundenen Anspriiche abdecken kénnen und die
im Falle des Ausfalls des Emittenten vorrangig fiir die
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung angefallener
Zinsen verwendet werden.

»Gesellschaft* Franklin Templeton Investment Funds

,,Gesetz vom 17. Dezember 2010 das sich auf
Organismen zur gemeinsamen Anlage beziehende
Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in der
jeweils geltenden Fassung

,,Gewichtete durchschnittliche Laufzeit* der
durchschnittliche Zeitraum bis zur rechtlichen Falligkeit
aller zugrunde liegenden Vermdgenswerte in dem
Geldmarktfonds im Verhéltnis der relativen Beteiligungen
an den einzelnen Vermogenswerten

,»Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der
durchschnittliche Zeitraum bis zur rechtlichen Falligkeit
oder, sofern dieser Zeitraum kiirzer ist, bis zur nachsten
Zinssatzanpassung eines Geldmarktsatzes, aller zugrunde
liegenden Vermogenswerte in dem Geldmarktfonds im
Verhiltnis der relativen Beteiligungen an den einzelnen
Vermogenswerten

,Handelsschlusszeit“ der Zeitpunkt, vor dem eine
Transaktionsanweisung eingehen muss, um zum NIW des
aktuellen Tages abgewickelt zu werden, wie in Anhang A zu
diesem Prospekt ndher beschrieben wird

»,Handelstag® jeder Bewertungstag, der auch ein
Geschiftstag ist. Informationen zu den in einzelnen
Gerichtsbarkeiten geltenden Einschrankungen in Bezug auf
Handelstage sind auf Anfrage erhéltlich

»,Hauptvertriebsgesellschaft“ Die als Hauptvertriebsstelle
der Gesellschaft agierende Verwaltungsgesellschaft
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»Institutioneller Anleger*“ wie in den Richtlinien
oder Empfehlungen der zustéindigen Luxemburger
Finanzaufsichtsbehorde im Sinne von Artikel 174 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 von Zeit zu Zeit
definiert. Eine Liste zuldssiger institutioneller Anleger
befindet sich im Abschnitt ,, Anteilsklassen*

winvestmentfonds*“ ecin OGAW oder ein anderer OGA,
in den die Fonds, unter Einhaltung der in Anhang B
festgelegten Anlagebeschrankungen, investieren konnen

»ISIN-Code* die International Securities Identification
Number zur eindeutigen Identifizierung eines Fonds/einer
Anteilsklasse

»Jahreshauptversammlung® die jéhrlich stattfindende
Hauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft

»Kauf* wenn im Prospekt vom ,,Kauf* oder vom
,Kauf von Anteilen die Rede ist, bezieht sich dies im
Allgemeinen auf eine Zeichnung von Anteilen

»Korrespondenzbank® cine Bank, die in ihrem eigenen
Land die Geschifte einer anderen Bank abwickelt, die in
einem anderen Land anséssig ist

»Kurzfristiger variabler Geldmarktfonds* ein
Geldmarktfonds, der (i) in Geldmarktinstrumente im Sinne
von Artikel 10 (1) der Geldmarktfondsverordnung investiert,
(i1) den in Artikel 24 der Geldmarktfondsverordnung
dargelegten Portfolioregeln unterliegt und (iii) die in den
Artikeln 29, 30 und 33 (1) der Geldmarktfondsverordnung
dargelegten spezifischen Anforderungen erfiillt

»Marktbewertung® die Bewertung von Positionen
zu leicht erhiltlichen Schlusskursen, die unabhingig
bezogen werden, einschlieBlich von Borsenkursen,
Bildschirmkursen oder Notierungen von mehreren
renommierten unabhéngigen Brokern

»Mischfonds* ein Mischfonds investiert in der Regel in
mehrere Anlageformen, wie z. B. Aktien oder Schuldtitel
(einschlieBlich unter anderem Anleihen). Das Verhiltnis,

in dem ein Mischfonds in verschiedene Anlageformen
investiert (die Asset-Allocation) kann fiir manche Fonds
festgeschrieben und fiir andere flexibel sein. Wenn die
Asset-Allocation flexibel ist, steuert der Anlageverwalter
die in die einzelnen Arten von Anlagen investierten Betrdge
gemil seiner Einschétzung ihrer zukiinftigen Aussichten.
Wenn dies gemél seiner Anlagepolitik zuldssig ist, kann ein
Mischfonds abhéngig von den Marktchancen gelegentlich
nur in einer einzigen Anlageart engagiert sein

»Modellbewertung® jegliche Bewertung anhand

einer Benchmark oder die von einem oder mehreren
Marktfaktoren abgeleitet oder auf sonstige Weise berechnet
wird

»Multi-Asset Fonds* ein Multi-Asset Fonds investiert

in der Regel in mehrere Anlageformen einschlieflich

unter anderem Aktien, Schuldtitel, Barmittel, Immobilien,
Rohstoffe etc. Das Verhiltnis, in dem ein Multi-Asset
Fonds in verschiedene Anlageformen investiert (die Asset-
Allocation) kann fiir manche Fonds festgeschrieben und fiir
andere flexibel sein. Wenn die Asset-Allocation flexibel ist,
steuert der Anlageverwalter die in die einzelnen Arten von
Anlagen investierten Betridge gemél seiner Einschitzung
ihrer zukiinftigen Aussichten

,»Nettoinventarwert je Anteil” oder ,,NIW* der Wert
der Anteile der einzelnen Anteilsklassen, der im Einklang
mit den in Anhang D unter der Uberschrift ,,Ermittlung
des Nettoinventarwerts je Anteil” bzw. im Unterabschnitt
»Spezifische Bestimmungen in Bezug auf die Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil von Fonds, die als
Geldmarktfonds gelten* beschriebenen mafB3geblichen
Bestimmungen ermittelt wird

,»Nominee* eine Institution, die in eigenem Namen und im
Namen eines Anlegers Anteile erwirbt und hélt

»OECD* Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung

»OGA“ oder ,sonstiger OGA“ ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1, Absatz

(2), Punkt a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
in der jeweils geltenden Fassung

»OGAW* ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren, der geméf der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 in der jeweils geltenden Fassung
zugelassen ist

»OGAW-Richtlinie“ bedeutet Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in ihrer durch die Richtlinie
2014/91/EU geédnderten Fassung

»Omnibus“ eine Institution, die die Vermdgenswerte einer
Reihe zugrunde liegender Anleger in einem Portfolio oder
Bestand hélt

wPfandbriefe* Pfandbriefe sind von Kreditinstituten
begebene Schuldverschreibungen, die durch einen
separaten Vermdgenspool (die ,,Deckungsmasse* oder
das ,,Deckungsvermogen‘) besichert werden, auf den
die Inhaber der Pfandbriefe als vorrangige Glaubiger
unmittelbaren Riickgriff haben. Die Inhaber von
Pfandbriefen behalten gleichzeitig das Recht, in Bezug
auf eventuelle Restbetrédge, die bei der Liquidation der
Deckungsmasse nicht vollstindig beglichen werden,
als einfache Glaubiger gegen den Emittenten oder ein
verbundenes Unternehmen des Emittenten vorzugehen,
so dass sie einen doppelten Regressanspruch haben.

»Physische Inhaberanteile* Anteile, die die Gesellschaft
in der Vergangenheit in nicht registrierter Form ausgegeben
hat; bei diesen Anteilen liegt der Rechtsanspruch bei dem
Inhaber des physischen Inhaberanteils. Die Gesellschaft hat
die Ausgabe von physischen Inhaberanteilen eingestellt.

»Regulierter Markt“ ein Markt im Sinne von Punkt 14)
von Artikel 4 der Richtlinie 2014/65/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, oder ein anderer geregelter Markt, dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist und der anerkannt und
fiir das Publikum in einem zuléssigen Staat offen ist

,»Rentenfonds* das Vermdgen eines Rentenfonds
ist iberwiegend oder ausschlief8lich in Schuldtitel
(einschlieBlich unter anderem Anleihen) investiert,
die einen festen oder variablen Zinssatz zahlen und
die von Unternehmen, Staaten oder Kommunen und/




oder von mehreren Staaten unterstiitzten internationalen
Organisationen (wie z. B. der Weltbank) begeben werden
konnen. Rentenfonds konnen weltweit investieren oder sich
auf eine geografische Region oder ein Land konzentrieren
und sie konnen in Anleihen investieren, die von
verschiedenen Arten von Emittenten oder nur von einer Art
von Emittenten (z. B. Staaten) begeben werden

»Restlaufzeit der verbleibende Zeitraum (in Tagen) bis
zur Filligkeit eines Wertpapiers oder einer Anlage

»RMB* die offizielle Wéhrung von Festlandchina — dabei
handelt es sich je nach Kontext um den Onshore-Renminbi
(CNY) und/oder den Offshore-Renminbi (CNH)

»datzung® die Satzung der Gesellschaft, die von Zeit zu
Zeit abgedndert wird

»SICAV* Sociétée d’Investissement a Capital Variable

wSumme der Nennwerte* cin Malistab fiir den
Hebelungsgrad, der unter Verwendung der Summe

der Nennwerte aller vom Fonds abgeschlossenen
Derivatekontrakte ausgedriickt als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird. Das
Gesamtrisiko der zugrunde liegenden Anlagen (d.h.

die 100% des Gesamtrisikos, die durch tatsdchliche
Nettovermogenswerte repréasentiert werden) wird nicht in
die Berechnung einbezogen, sondern nur das zusétzliche
Gesamtrisiko aufgrund der Derivate-kontrakte, die bei der
Berechnung der Summe der Nennwerte berticksichtigt werden.

Diese Methode:

— unterscheidet nicht zwischen Finanzderivaten, die zu
Anlage- oder Absicherungszwecken verwendet werden.
Daher fiihren Strategien, die das Risiko reduzieren sollen,
zu einer hoheren Hebelung des Fonds.

— gestattet keine Saldierung von Derivatepositionen.
Daher konnen Derivate-Rollover und Strategien, die sich
auf eine Kombination aus Long- und Short-Positionen
stiitzen, zu einem starken Anstieg der Hebelung fiihren,
selbst wenn sie das Gesamtrisiko des Fonds nicht oder
nur mafig erhohen.

— beriicksichtigt nicht die Volatilitdt der Basiswerte
der Derivate und sie unterscheidet nicht zwischen
Vermogenswerten mit kurzen und mit langen Laufzeiten.

— berticksichtigt bei Optionen nicht das Delta, weshalb keine
Anpassung fiir die Wahrscheinlichkeit erfolgt, dass ein
Optionskontrakt ausgetibt wird. Daher scheint ein Fonds,
der Optionskontrakte hat, die aus dem Geld sind und
wahrscheinlich nicht ausgeiibt werden, dieselbe Hebelung
zu haben wie ein Fonds mit vergleichbaren Zahlen fiir die
Summe der Nennwerte, bei dem die Optionskontrakte im
Geld sind und wahrscheinlich ausgeiibt werden, obwohl die
potenzielle Hebelwirkung von Optionen, die aus dem Geld
sind, tendenziell steigt, wenn der Preis des Basiswerts sich
dem Ausiibungspreis nahert, und anschlieBend nachlasst,
wenn der Preis des Basiswerts weiter steigt und der
Kontrakt tief ins Geld geht.

»Thesaurierungsanteil“ ein Anteil, bei dem der auf ihn
entfallende Ertrag akkumuliert wird und sich in einem
entsprechend hoheren Anteilswert widerspiegelt

»USA“ oder ,,US“ Vereinigte Staaten von Amerika

,» Value-at-Risk- (VaR-) Ansatz® ein Ansatz zur Messung
des Risikos oder ,,Gesamtrisikos®, der auf dem Value-at-
Risk oder VaR beruht, der ein Maf3stab fiir den maximalen
potenziellen Verlust ist, der sich {iber einen bestimmten
Zeitraum unter normalen Marktbedingungen mit einer
bestimmten Sicherheitswahrscheinlichkeit ergeben kann.
Der VaR kann absolut als ein Wéahrungsbetrag fiir ein
Portfolio oder prozentual ausgedriickt werden, wenn der
Wihrungsbetrag durch das Gesamtnettovermdgen geteilt
wird. Der VaR kann aullerdem relativ ausgedriickt werden,
wobei der VaR eines Fonds (prozentual ausgedriickt)
durch den VaR seiner Benchmark (ebenfalls prozentual
ausgedriickt) geteilt wird, woraus sich der sog. relative VaR
ergibt. Gemif Luxemburger Recht liegen die absoluten
VaR-Grenzen derzeit bei 20 % des Gesamtnettovermogens
und die relativen VaR-Grenzen beim Doppelten oder bei
200 % des VaR der Benchmark

., verkauf* oder ,,verkaufen“ wenn im Prospekt von
einem ,, Verkauf* oder vom ,,Verkauf von Anteilen*
die Rede ist, bezieht sich dies im Allgemeinen auf eine
Riicknahme von Anteilen

,» Vertriebsgesellschaft* eine juristische oder natiirliche
Person, die von der Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Hauptvertriebsgesellschaft beauftragt
wurde, die Anteile zu vertreiben bzw. den Vertrieb der
Anteile zu arrangieren

, verwahrstelle“ J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.,
eine Bank mit Sitz in Luxemburg, die von der Gesellschaft
zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt wurde

,»Verwaltungsgesellschaft Franklin Templeton
International Services S.a r.l. oder ggf. die Mitglieder des
Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

»Verwaltungsrat® der Verwaltungsrat der Gesellschaft

,»Verwaltungsratsmitglieder* die Mitglieder des
Verwaltungsrats

., voraussichtliche Hebelung® Fonds, die das
Gesamtrisiko mit einem Value-at-Risk- (VaR-) Ansatz
messen, geben ihre voraussichtliche Hebelung an. Die
voraussichtliche Hebelung ist keine aufsichtsrechtliche
Grenze und sollte nur als Anhaltspunkt herangezogen
werden. Die Hebelung des Fonds kann jederzeit hoher
oder niedriger als diese voraussichtliche Hebelung sein,
solange der Fonds mit seinem Risikoprofil und seiner
relativen VaR-Grenze konform ist. Im Jahresbericht werden
die tatséchliche Hebelung iiber den vorhergehenden
Berichtszeitraum und zusitzliche Erlduterungen zu dieser
Zahl dargelegt. Die Hebelung ist ein MaBstab fiir die
gesamte Derivatenutzung und beriicksichtigt daher keine
sonstigen physischen Vermogenswerte, die unmittelbar
im Portfolio der maBgeblichen Fonds gehalten werden.
Die voraussichtliche Hebelung wird als die Summe der
Nennbetrdge gemessen (siche Definition des Begriffs
»summe der Nennbetrage*)

wvornehmlich® siehe nachstehende Definition des Begriffs
»vorrangig®

wvorrangig”, ,hauptsichlich®, ,,in erster Linie®,
wvornehmlich® oder ,iiberwiegend“ Wenn die
Anlagepolitik eines Fonds festlegt, dass ,,vorrangig®,
,hauptsdchlich®, ,.in erster Linie*, ,,vornehmlich* oder
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»uberwiegend* in eine bestimmte Art von Wertpapieren Samtliche Zeitangaben in diesem Dokument

oder in ein bestimmtes Land, eine bestimmte Region oder beziehen sich, sofern nicht anders angegeben, auf die
Branche investiert wird, bedeutet dies im Allgemeinen, mitteleuropiische Zeit (MEZ).

dass mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens dieses
Fonds (ohne Einbeziehung zusétzlicher liquider Mittel) in
dieses Wertpapier, dieses Land, diese Region oder Branche
investiert werden.

Worte im Singular schlielen, soweit der Kontext dies
gestattet, auch den Plural ein und umgekehrt.

»Wesentliche Anlegerinformationen® ein Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen im Sinne von Artikel
159 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

wZinsdifferenz* oder ,,JRC* bezieht sich auf die Differenz
zwischen den Zinssétzen zweier dhnlicher verzinslicher
Wihrungen.

»zulidssiger Staat“ umfasst alle Mitgliedstaaten der EU und
der OECD sowie alle anderen Staaten, die nach Auffassung
des Verwaltungsrats geeignet sind.




INFORMATIONEN ZUR
FONDSVERWALTUNG

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT

VORSITZENDER:

Gregory E. Johnson

Chairman und Chief Executive Officer
FRANKLIN RESOURCES, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

USA

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER:
Mark G. Holowesko

President

HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P. O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay

Nassau

Bahamas

James J.K. Hung

President und Chief Executive Officer
ASIA SECURITIES GLOBAL LTD.
2704, Block B, Parkway Court, No. 4
Parkway Road

Hongkong

William Lockwood

Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Frankreich

Jed A. Plafker

President und Executive Managing Director
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

USA

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

VORSTAND DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Paul J. Brady
Director

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

Paul Collins

Senior Vice President, Head of EMEA Equity Trading
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

5 Morrison Street

Edinburgh, EH3 8BH

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien

Kathleen M. Davidson

Chief Administration Officer, International Advisory Services

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS LIMITED

5 Morrison Street
Edinburgh, EH3 8BH
Vereinigtes Konigreich von GrofB3britannien

William Jackson

Director

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

5 Morrison Street

Edinburgh EH3 8BH

Vereinigtes Konigreich von GroBbritannien

Julie Moret

Director, Investment Risk — ESG
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien

Alok Sethi

Executive Vice President

Technology & Operations

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
Dubai International Financial Centre

Gate Building, East Wing, Level 2

PO Box 506613

Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

Gwen Shaneyfelt

Senior Vice President, Global Accounting and Taxation
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Vereinigte Staaten von Amerika

A. Craig Blair

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Denise Voss

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
A. Craig Blair

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg
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Mike Sommer

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Denise Voss

Conducting Officer

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

ANLAGEVERWALTER:
FRANKLIN ADVISERS, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
USA

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

USA

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
280 Park Avenue,

New York, NY 10017

USA

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) Ltda.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 50 andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brasilien

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA) LIMITED
17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
AUSTRALIA LIMITED

Level 19, 101 Collins Street

Melbourne

VIC 3000

Australien

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien

K2/D&S MANAGEMENT CO., L.L.C.
300 Atlantic Street, 12% Floor
Stamford, CT 06901

USA

SUMITOMO MITSUI ASSET MANAGEMENT
COMPANY LIMITED

2-5-1 Atago Minato-ku

Tokio 105-6228

Japan

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapur 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P. O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Bahamas

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC
300 S.E. 2 Street

Fort Lauderdale, FL 33301

USA

HAUPTVERTRIEBSGESELLSCHAFT:
FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

VERTRIEBSGESELLSCHAFTEN, VERTRETER UND
BERATER:

FRANKLIN TEMPLETON FRANCE S.A.

20, rue de la Paix

75002 Paris

Frankreich

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grofbritannien

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT SERVICES
GmbH

Mainzer Landstraf3e 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT TRUST
MANAGEMENT CO, LTD,

3" Floor, CCMM Building

12 Youido-Dong, Youngdungpo-Gu

Seoul

Korea 150-968

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA)
LIMITED

17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.A R.L, NIEDERLASSUNG ITALIEN
Corso Italia, 1

20122 Mailand

Italien




FRANKLIN TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (CONSULTANT)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Taipei

Taiwan, Republik China

FRANKLIN TEMPLETON SWITZERLAND LTD.
Stockerstrasse 38

8002 Ziirich

Schweiz

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

038987 Singapur

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P. O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Bahamas

VERWAHRSTELLE:

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
European Bank & Business Centre

6C route de Treves

L-2633 Senningerberg

GroBherzogtum Luxemburg

ABSCHLUSSPRUFER:
PRICEWATERHOUSECOOPERS, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

RECHTSBERATER:

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P 425

L-2014 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

BORSENZULASSUNGSBEAUFTRAGTER:
J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
European Bank & Business Centre

6C route de Tréves

L-2633 Senningerberg

GroBherzogtum Luxemburg

ORTLICHE ZAHLSTELLEN:
in Osterreich:
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8
1010 Wien

in Belgien:

RBC Investor Services Belgium SA
20™ floor, Zenith Building
Boulevard du Roi Albert 11, n°37
1030 Briissel

in Zypern:

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nicosia

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios III Avenue,
1065 Nicosia, Zypern

Eurobank Cyprus Ltd

Banking Institution

41, Arch. Makarios III Avenue,
P.C. 1065 Nicosia, Zypern

und

Piraeus Bank (Cyprus) LTD
1 Spyrou Kyprianou
1065 Nicosia, Zypern

in der Tschechischen Republik:
Raiffeisenbank a.s.

Hvézdova 1716/2b

14078 Prag 4

in Dénemark:

Skandinaviska Enskilda Banken AB
GTS Custody Services

SEB Merchant Banking
Bernstorffsgade 50

1577 Kopenhagen V

in Frankreich:
CACEIS Bank

1-3, place Valhubert
75013 Paris

in Deutschland:

J.P. Morgan AG
Junghofstrale 14

60311 Frankfurt am Main

in Griechenland:
Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street

105 64 Athen

Piracus Bank S.A.
4, Amerikis Street
105 64 Athen

HSBC Bank PLC, griechische Zweigstelle
109-111 Messoghion Ave.
115 26 Athen

National Bank of Greece
86 Eolou street
10232 Athen

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
151 25 Maroussi

und

Alpha Bank S.A.
40 Stadiou Street
102 52 Athen

in Ungarn:
Raiffeisen Bank Zrt
Akadémia u.6.

1054 Budapest

in Italien:

Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
20123 Mailand

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni n.3
73100 Siena
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Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
13900 Biella

BNP Paribas Securities Services S.A.
Zweigstelle Mailand

Piazza Lina Bo Bardi no. 3

20124 Mailand

CACEIS Bank Luxembourg, Italienische Zweigstelle
Piazza Cavour 2
20121 Mailand

Cassa Centrale Banca — Credito Operativo del Nord Est S.p.A.

Via Segantini 5

38122 Trient

Iccrea Banca S.p.A.
Via Lucrezia Romana,
41/47

00178 Rom

RBC Investor Services Bank S.A. Zweigstelle Mailand
Via Vittor Pisani, 26
20124 Mailand

Societe Generale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC2
20159 Mailand

und

State Street Bank GmbH — Zweigstelle Italien
Via Ferrante Aporti 10
20125 Mailand

in Liechtenstein:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

Postfach 384

9490 Vaduz

in Polen:

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
ul. Senatorska 16

00-923 Warschau

in Portugal:

Banco Comercial Portugués SA
Praga D.Jodo I, 28

4000-295 Oporto

in Slowenien:

Banka Intesa Sanpaolo d.d.
Pristaniska Ulica 14

6502 Koper Capodistria

in der Schweiz:

BNP Paribas Securities Services, Paris,
Zweigstelle Ziirich

Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

ORTLICHE FINANZDIENSTLEISTER:
in Irland:

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
J.P. Morgan House

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

in den Niederlanden:

ING (Nederland) Trust

P.O. Box 2838

Prinses Irenestraat 61

1000 CV Amsterdam Zuid

in Schweden:

SE Banken

Sergels Torg 2

10640 Stockholm

FACILITIES AGENT:

im Vereinigten Konigreich:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

London EC4N 6HL

Vereinigtes Konigreich von Grof3britannien

EINGETRAGENER SITZ:

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Kontaktinformationen:

Tel.: +352 46 66 67 212 Fax: +352 46 66 76
E-Mail: lucs@franklintempleton.com
Website: http://www.franklintempleton.lu
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FONDSINFORMATIONEN, ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Anlegern eine Auswahl
an Fonds anzubieten, die weltweit in eine breite Palette
iibertragbarer Wertpapiere und anderer geeigneter
Vermogenswerte investieren und jeweils unterschiedliche
Anlageziele verfolgen, wie z. B. Kapitalzuwachs und
Ertrége. Das allgemeine Ziel der Gesellschaft besteht darin,
die Anlagerisiken durch Diversifizierung zu minimieren und
den Anlegern die Vorteile eines Portfolios zu bieten, das
von den Unternehmen von Franklin Templeton Investments
gemil deren bewidhrten und erfolgreichen Methoden zur
Anlagenauswahl verwaltet wird.

Wie in Anhang D ausfiihrlicher dargelegt, haftet jeder
Fonds ausschlieBlich fiir seine eigenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten.

Innerhalb der Grenzen der Anlagebeschriankungen der
Gesellschaft, die in Anhang B néher ausgefiihrt sind,
konnen die Fonds (mit Ausnahme von Geldmarktfonds,
die spezifischen in Abschnitt 5 von Anhang B dargelegten
Beschriankungen unterliegen) in Wertpapiere ,,per

- Erscheinen® investieren, ihre Portfoliowertpapiere
verleihen und Gelder leihen. Innerhalb derselben Grenzen
konnen diese Fonds zur Erwirtschaftung zusétzlichen
Kapitals oder zusétzlicher Ertrage oder zur Reduzierung
von Kosten oder Risiken (i) als Kéufer oder Verkaufer
optionale oder nicht-optionale Pensionsgeschéfte
abschlieen und (ii) Wertpapierleihgeschifte titigen.

Vorbehaltlich der in den Anlagebeschriankungen
festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft zum Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements (mit Ausnahme von
Geldmarktfonds) und/oder zur Absicherung gegen Markt-
oder Wiahrungsrisiken fiir jeden Fonds in Finanzderivate
investieren.

Dartiber hinaus kann die Gesellschaft zum Schutz und

zur Erhohung des Vermogenswerts ihrer einzelnen

Fonds Absicherungstechniken wie beispielsweise
Wihrungsoptionen, Terminkontrakte und Futures einsetzen,
soweit dies im Einklang mit den Anlagezielen der Fonds
steht.

Bei den Basiswerten der von den Fonds fiir jedweden
Zweck verwendeten Finanzderivate darf es sich in dem
gemil anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen
erlaubten Maf3e ausschlieBlich um zuldssige Instrumente,
Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen
handeln, in die die Fonds geméaB8 ihren jeweiligen
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik sowie den
diesbeziiglichen Anlagebeschrankungen investieren diirfen.

Zur Klarstellung: Geldmarktfonds kdnnen nur zur
Absicherung ihrer Zins- oder Wechselkursrisiken in
Finanzderivate investieren.

Wenn die Anlagepolitik eines Fonds festlegt, dass
,.vorrangig®,  hauptsichlich®, ,,in erster Linie®,
,,vornehmlich* oder ,,iiberwiegend* in eine bestimmte
Art von Wertpapieren oder in ein bestimmtes Land, eine
bestimmte Region oder Branche investiert wird, bedeutet
dies im Allgemeinen, dass mindestens zwei Drittel des
Gesamtvermdgens dieses Fonds (ohne Einbeziehung
zusétzlicher liquider Mittel) in dieses Wertpapier, dieses
Land, diese Region oder Branche investiert werden.

Jeder Fonds kann zusétzlich liquide Mittel halten, wenn
der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sie attraktivere
Moglichkeiten bieten, oder um als voriibergehende
defensive Mafinahme im Falle von ungiinstigen Markt-,
wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Bedingungen
zu dienen, oder um Liquiditéts-, Riicknahme- und
kurzfristige Anlagebediirfnisse zu erfiillen. Unter
auergewohnlichen Marktbedingungen kdnnen — unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung —
voriibergehend 100 % des Nettovermdgens jedes Fonds
in liquide Mittel investiert werden. Diese Mittel konnen
als Bareinlagen oder in Form von Geldmarktinstrumenten
gehalten werden.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere
Finanzderivate mit dhnlichen Merkmalen investieren kann,
werden die Basiswerte und Anlagestrategien, gegeniiber
denen ein Engagement aufgebaut wird, in der Anlagepolitik
des jeweiligen Fonds beschrieben.

Die nachfolgend beschriebenen Anlageziele und die
Anlagepolitik sind fiir die Verwaltungsgesellschaft und die
jeweiligen Anlageverwalter der Fonds verbindlich.

FRANKLIN ASIA CREDIT FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Ziel dieses Fonds ist die Maximierung
der Gesamtanlagerendite, die aus einer Kombination aus
Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung besteht.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er in
erster Linie in ein Portfolio investiert, das sich aus fest und/
oder variabel verzinslichen Schuldtiteln zusammensetzt, die
von Staaten (einschlieBlich von staatlichen oder staatsnahen
Stellen), Unternehmen und/oder Finanzinstituten begeben
oder garantiert werden, die entweder (i) ihren Sitz in
asiatischen Landern haben, die in der JP Morgan Asia Credit
Index-Benchmark (,,JACI-Benchmark*) enthalten sind, oder
(i1) die eine erhebliche Geschiftstitigkeit in Landern haben,
die in der JACI-Benchmark enthalten sind. Dies fiihrt dazu,
dass der Fonds auf eine Region (d. h. Asien) konzentriert ist.
Die Anlagen des Fonds konnen gelegentlich in bestimmten
Landern in Asien wie z. B. Festlandchina konzentriert sein.

Bei Schuldtiteln kann es sich unter anderem um Anleihen,
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Vorzugstitel
(einschlieBlich von genussscheindhnlichen Wertpapieren
(Trust Preferred Securities)), CoCo-Wertpapiere, (bis zu
20% des Nettovermogens des Fonds), hybride Anleihen,
Privatplatzierungswertpapiere und in Stammaktien
wandelbare oder mit Optionsscheinen versehene Anleihen
sowie um Pfandbriefe und Sukuk-Emissionen handeln.
Nicht in der JACI-Benchmark enthaltene hybride Anleihen
und CoCo-Wertpapiere diirfen nicht mehr als 10% des
Nettovermogens des Fonds ausmachen.

Der Fonds kann in Schuldtitel ohne Anlagequalitit
(,,hochrentierliche Schuldtitel”) oder Wertpapiere

ohne Rating investieren, die mit Wertpapieren ohne
Anlagequalitit gleichwertig sind, wobei der Fonds nicht
mehr als 10% seines Nettovermdgens in Wertpapiere
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investieren wird, die von einem einzelnen Staat oder
staatsbezogenen Emittenten mit einem Kreditrating ohne
Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs begeben und/oder
garantiert werden. Die gesamten Anlagen in hochrentierliche
Unternehmensanleihen konnten einen erheblichen Teil

des Portfolios des Fonds ausmachen. Dariiber hinaus

kann der Fonds bis zu 5 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren, fiir die der Emittent derzeit (zum
Zeitpunkt des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen
leistet (notleidende Wertpapiere). Vorbehaltlich der
vorgenannten Beschrinkungen in Bezug auf Wertpapiere
ohne Anlagequalitdt und notleidende Wertpapiere kann der
Fonds daneben in geringerem Umfang Wertpapiere von
Unternehmen halten, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht, und er kann Schuldtitel weiterhin halten,
nachdem der Emittent féllige Zins- oder Tilgungszahlungen
nicht geleistet hat.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei

u.a. um Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher

auf Staatspapiere) sowie Optionen (einschlielich von
Optionsscheinen) handeln. Der Einsatz von Derivaten kann
bei spezifischen Renditekurven/Durationen, Wéhrungen
oder Kreditanlagen zu negativen Renditen fiihren, da

der Preis von Derivaten unter anderem vom Preis ihrer
Basiswerte abhéngig ist und diese Preise steigen oder fallen
konnen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
in Anteile von OGAWSs und anderen offenen und
geschlossenen OGAs (einschlieBlich anderer Fonds
von Franklin Templeton Investment Funds) sowie in
borsengehandelte Fonds investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrédgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

» Eine Gesamtanlagerendite bestehend aus Zinsertragen
und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Schuldtiteln
von Emittenten mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maligeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

+ Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

 Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

+ Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

» Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternechmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

+ Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., Franklin
Templeton Investment Management Limited und Franklin
Templeton Institutional, LLC.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in erster

Linie in Aktienwerte von Biotechnologie- und
Forschungsunternehmen (einschlieBlich kleiner und
mittelgroler Unternehmen) mit Sitz in den USA und anderen
Léandern sowie, in geringerem Mafe, in Schuldtitel beliebiger
Emittenten rund um die Welt.

Der Fonds investiert in Biotechnologieunternehmen, die
mindestens 50 % ihrer Ertrdge aus Biotechnologieaktivititen
erwirtschaften oder mindestens 50 % ihres Nettovermdgens
auf solche Aktivititen ausgerichtet haben, wobei die

Zahlen auf dem jiingsten Geschéftsjahr der Unternehmen
basieren. Zu den Biotechnologieaktivititen zdhlen
Forschung, Entwicklung, Produktion und Vertrieb

diverser biotechnologischer oder biomedizinischer
Produkte, Dienstleistungen und Verfahren. Hierzu kénnen
Unternehmen zdhlen, die sich mit Genomik, Gentechnik
und Gentherapie befassen. Aullerdem gehdren hierzu
Unternehmen, die sich mit der Anwendung und Entwicklung
von Biotechnologie in Bereichen wie Gesundheitswesen,
Pharmazeutika und Landwirtschaft befassen.




Sofern er in Schuldtitel investiert, erwirbt der Fonds im
Allgemeinen Wertpapiere, die mit Anlagequalitit bewertet
sind, oder nicht bewertete Papiere, die seiner Ansicht

nach eine vergleichbare Qualitét besitzen. Schuldtitel mit
Anlagequalitidt werden von unabhéngigen Rating-Agenturen
wie Standard & Poor’s Corporation oder Moody’s Investors
Service, Inc. mit den vier hdchsten Rating-Kategorien
bewertet.

Der Fonds geht davon aus, dass er unter normalen
Umsténden einen groferen Anteil seines Nettovermogens
in US-Wertpapieren als in Titeln irgendeines anderen
einzelnen Landes anlegen wird, obwohl er mehr als 50 %
seines Nettovermogens in Wertpapiere anderer Lénder
investieren kann.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, auBerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 22 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten

» Wachstumsanlagen im Biotechnologiesektor in den USA
und weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation
und Technologie verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN BRAZIL OPPORTUNITIES FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in

der Maximierung der Ertrage bei gleichzeitiger
Aufrechterhaltung der Aussichten auf eine
Kapitalwertsteigerung, indem er iiber die gesamte

Palette der verfligbaren mit Brasilien verbundenen
Anlagegelegenheiten hinweg investiert, wobei er eine
durchschnittliche jahrliche Ausschiittung von 7% anstrebt.
Es besteht keine Garantie, dass der Fonds sein Ziel erreichen
wird.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er direkt oder indirekt in ein diversifiziertes Portfolio
von tibertragbaren Wertpapieren mit Bezug zu Brasilien
investiert, bei denen es sich um Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Grof3e sowie um
Schuldtitel (einschlieBlich solcher ohne Anlagequalitit)

und Schuldetitel staatlicher oder halbstaatlicher Emittenten
handelt. Der Fonds kann auch in Unternehmensschuldtitel
(einschlieBlich solcher ohne Anlagequalitit) investieren.
Der Fonds behilt sich die Moglichkeit vor, ein Engagement
gegeniiber Brasilien zu erzielen, indem er in Wertpapiere
von nichtbrasilianischen Emittenten investiert. Der Fonds
kann dariiber hinaus in Commercial Paper, Termineinlagen,
Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren. Der Fonds
kann in Barmittel investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass Barmittel im Vergleich zu brasilianischen
Anlagen giinstiger sind, wenn der Markt oder die
brasilianische Wirtschaft auBerordentlichen Schwankungen
oder einer anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen,
und/oder um sein Engagement in den verschiedenen
Anlageklassen, Wéhrungen und/oder Marktsektoren
anzupassen. Das Verhiltnis, in dem das Nettovermdgen

des Fonds den Aktien- oder Schuldtiteln zugewiesen ist,
kann sich im Laufe der Zeit dndern, je nachdem wie der
Anlageverwalter die relative Attraktivitit der einzelnen
Anlageklassen einstuft und kann zu einem itiberwiegenden
Engagement in Aktien- oder Schuldtiteln fithren. Der
Anlageverwalter kann beschlief3en, bis zu 100 %

des Nettovermdogens des Fonds im Einklang mit den
maligeblichen Risikostreuungsanforderungen in Anhang
B ,,Anlagebeschrinkungen in Schuldtitel zu investieren,
die vom brasilianischen Staat und seinen lokalen
Behorden begeben oder garantiert werden.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an geregelten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B.
Inflationsswaps und aktien- und/oder rentenbezogene Total
Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures sowie Optionen handeln. Der Einsatz dieser
Finanzderivate kann in einer bestimmten Anlageklasse,
Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration oder
Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann auch in Credit-Linked-Papiere investieren,
deren Wert auf einem anderen brasilienbezogenen Index
oder Wertpapier oder einer anderen brasilienbezogenen
Wihrung basiert.
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Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Kapitalwertsteigerung, Ertrdge und Wahrungsgewinne
durch Anlagen tiber die gesamte Palette der verfiigbaren,
mit Brasilien verbundenen Anlagemdglichkeiten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Erhebliches Hebelungsrisiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem MSCI Brazil Index (10 %)
und dem J.P.Morgan EMBI Brazil Plus Index (90 %)
zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte nicht mehr
als 600 % betragen. Zur Berechnung der Hebelung wird
die Summe der Nennwerte verwendet. Es umfasst das mit

Finanzderivaten verbundene nominelle Engagement, jedoch
nicht die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 %
des Gesamtnettovermdgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investimentos
(Brasil) Ltda.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin,

eine Kombination aus Ertragen und langfristiger
Kapitalwertsteigerung zu erzielen, wobei {iber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 3,5% (nach Abzug von Gebiihren)
iber dem EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)
angestrebt wird. Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel mit einer
annualisierten Volatilitdt zu erreichen, die unter normalen
Marktbedingungen in einem Bereich zwischen 5 und

8% liegt. Es besteht keine Garantie, dass der Fonds sein
Renditeziel erreichen oder dass er innerhalb des angestrebten
Volatilitdtsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel iiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten und
eines indirekten Engagements in ,,alternativen Anlagen zu
erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Landern
weltweit, einschlieBlich Schwellenmérkte. Der Fonds kann
ein direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement von
bis zu 75 % in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren
aufweisen. Das verbleibene Nettovermogen wird
normalerweise direkt oder indirekt in Schuldtitel investiert
(einschlieBlich Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder ohne
Anlagequalitit, ausgefallener Schuldtitel und wandelbarer
Schuldtitel oder CoCo-Bonds (Contingent Convertible
Bonds) sowie notleidender Schuldtitel) sowie zu bis zu 10 %
in ,alternative Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur
und Rohstoffe. Anlagen in bedingt wandelbaren
Wertpapieren (CoCo-Bonds, Contingent Convertible Bonds)
sind auf 5% des Nettovermogens des Fonds begrenzt.

Das Engagement in Anlageklassen wie Aktien wird netto
ermittelt, indem der kombinierte Wert von Long- und Short-
Engagements in allen Aktienmérkten beriicksichtigt wird.
Das absolute Bruttoengagement gegeniiber Aktien kann
daher 75 % tibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken

kann der Fonds Finanzderivate einsetzen. Bei diesen
Finanzderivaten kann es sich insbesondere um Swaps
(z.B. Credit Default Swaps oder Total Return Swaps

auf Aktien-, Renten-, Wahrungs-oder rohstoffbezogene
Indizes), Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich Futures




auf Aktienindizes und Staatspapiere) sowie Optionen
(einschlieBlich gedeckter Kaufoptionen, Covered Calls)
handeln. In diesem Zusammenhang kann der Fonds unter
anderem ein Engagement in Rohstoffen oder Immobilien
durch die Nutzung von Finanzderivaten auf zugelassene
Finanzindizes anstreben. Der Fonds kann auch in
Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte Produkte
oder borsengehandelte Schuldtitel investieren, bei denen
das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier, einem Index oder Wiahrungen eines beliebigen
Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Fonds (im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermogens
des Fonds) investieren kann, kénnen sowohl von
Franklin Templeton Investments als auch von anderen
Vermogensverwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des

Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* mittel- bis langfristige Kapitalwertsteigerung und Ertrage
mit méBiger Volatilitét

« ein relativ vorsichtiger Ansatz in Bezug auf die durch
Anlagen in Aktien, Schuldtiteln und Barmitteln gebotenen
Wachstumschancen

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

« Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko
* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko
e Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko
* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
 Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin,

eine Kombination von Ertrdgen und langfristigem
Kapitalzuwachs zu erzielen, wobei iiber einen rollierenden
Dreijahreszeitraum eine durchschnittliche jahrliche Rendite
von 2 % (nach Abzug von Gebiihren) {iber dem EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate) angestrebt wird. Der Fonds
ist bestrebt, sein Ziel mit einer annualisierten Volatilitdt zu
erreichen, die unter normalen Marktbedingungen in einem
Bereich zwischen 3 und 5% liegt. Es besteht keine Garantie,
dass der Fonds sein Renditeziel erreichen oder dass er
innerhalb des angestrebten Volatilitdtsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel tiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen flir gemeinsame Anlagen sowie Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten und eines indirekten
Engagements in ,,alternativen* Anlagen zu erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Landern
weltweit, einschlieBlich Schwellenmérkten. Der Fonds
kann ein direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement
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von bis zu 40 % in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren aufweisen. Das verbleibene Nettovermdgen
wird normalerweise direkt oder indirekt in Schuldtitel
(einschlieBlich Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder ohne
Anlagequalitdt, ausgefallener Schuldtitel und wandelbarer
Schuldtitel oder CoCo-Bonds (Contingent Convertible
Bonds) sowie notleidender Schuldtitel) sowie bis zu 10% in
Lalternative” Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur
und Rohstoffe. Anlagen in bedingt wandelbaren Wertpapieren
(CoCo-Bonds, Contingent Convertible Bonds) sind auf 5%
des Nettovermogens des Fonds begrenzt. Das Engagement
in Anlageklassen wie Aktien wird netto ermittelt, indem

der kombinierte Wert von Long- und Short-Engagements

in allen Aktienmaérkten beriicksichtig wird. Das absolute
Bruttoengagement in Aktien kann daher 40 % iibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken

kann der Fonds Finanzderivate einsetzen. Bei diesen
Finanzderivaten kann es sich insbesondere um Swaps
(z.B. Credit Default Swaps oder Total Return Swaps

auf Aktien-, Renten-, Wéhrungs- oder rohstoftbezogene
Indizes), Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich Futures
auf Aktienindizes und Staatspapiere) sowie Optionen
(einschlieBlich gedeckter Kaufoptionen, Covered Calls)
handeln. In diesem Zusammenhang kann der Fonds unter
anderem ein Engagement in Rohstoffen oder Immobilien
durch die Nutzung von Finanzderivaten auf zugelassene
Finanzindizes anstreben. Der Fonds kann auch in
Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte Produkte
oder borsengehandelte Schuldtitel investieren, bei denen
das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier, einem Index oder Wéhrungen eines beliebigen
Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Fonds (im Umfang von bis zu 10% des Nettovermdgens
des Fonds) investieren kann, konnen sowohl von
Franklin Templeton Investments als auch von anderen
Vermogensverwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie Ertrégen vor
Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des
Nettovermodgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* mittelfristige Kapitalwertsteigerung und Ertrage mit
niedriger Volatilitét

« eingeschrinktes Engagement gegeniiber den durch
Anlagen in Aktien gebotenen Wachstumschancen

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

¢ Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko
e Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko
* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds
wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur
eine Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen.
Zur Berechnung der Hebelung wird die Summe der
Nennwerte verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten
verbundene nominelle Engagement, jedoch nicht die
zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 % des
Gesamtnettovermdgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, wobei iiber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum eine durchschnittliche
jahrliche Rendite von 5% (nach Abzug von Gebiihren)
tiber dem EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate)




angestrebt wird. Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel mit einer
annualisierten Volatilitit zu erreichen, die unter normalen
Marktbedingungen in einem Bereich zwischen 8 % und
11% liegt. Es besteht keine Garantie, dass der Fonds

sein Renditeziel erreichen oder dass er innerhalb des
angestrebten Volatilititsbereich bleiben wird.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel iiber

eine aktive Verwaltung eines direkten und indirekten
Engagements in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten und
eines indirekten Engagements in ,,alternativen* Anlagen zu
erreichen.

Der Fonds investiert direkt oder indirekt (iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen, Finanzderivate und strukturierte
Produkte) in Wertpapiere von Emittenten mit beliebiger
Marktkapitalisierung und Sitz in beliebigen Léndern
weltweit, einschlieBlich Schwellenmirkten. Der Fonds
kann ein direktes oder indirektes Netto-Long-Engagement
von bis zu 100 % in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren aufweisen. Das verbleibene Nettovermogen
wird normalerweise direkt oder indirekt in Schuldtitel
(einschlieBlich Schuldtitel mit niedrigerem Rating oder
ohne Anlagequalitdt, ausgefallener Schuldtitel und
wandelbarer Schuldtitel oder CoCo-Bonds (Contingent
Convertible Bonds) sowie notleidender Schuldtitel) sowie
bis zu 10% in ,,alternative* Anlageklassen wie Immobilien,
Infrastruktur und Rohstoffe. Anlagen in bedingt
wandelbaren Wertpapieren (CoCo-Bonds, Contingent
Convertible Bonds) sind auf 5% des Nettovermdgens des
Fonds begrenzt. Das Engagement in Anlageklassen wie
Aktien wird netto ermittelt, indem der kombinierte Wert
von Long- und Short-Engagements in allen Aktienmérkten
berticksichtig wird. Das absolute Bruttoengagement in
Aktien kann daher 100 % iibersteigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken

kann der Fonds Finanzderivate einsetzen. Bei diesen
Finanzderivaten kann es sich insbesondere um Swaps

(z. B. Credit Default Swaps oder Total Return Swaps

auf Aktien-, Renten-, Wéhrungs-oder rohstoffbezogene
Indizes), Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich Futures
auf Aktienindizes und Staatspapiere) sowie Optionen
(einschlieBlich gedeckter Kaufoptionen, Covered Calls)
handeln. In diesem Zusammenhang kann der Fonds unter
anderem ein Engagement in Rohstoffen oder Immobilien
durch die Nutzung von Finanzderivaten auf zugelassene
Finanzindizes anstreben. Der Fonds kann auch in
Wertpapiere, bar abgerechnete strukturierte Produkte

oder borsengehandelte Schuldtitel investieren, bei denen
das jeweilige Wertpapier seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier, einem Index oder Wahrungen eines beliebigen
Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der
Fonds (im Umfang von bis zu 10 % des Nettovermogens
des Fonds) investieren kann, kdnnen sowohl von
Franklin Templeton Investments als auch von anderen
Vermogensverwaltern verwaltet werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.

Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrdge, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des
Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von

120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* langfristige Kapitalwertsteigerung

* eine hohere Volatilitdt zur Maximierung der langfristigen
Renditen

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko
* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

 Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

18 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EMERGING MARKETS DEBT
OPPORTUNITIES HARD CURRENCY FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswihrung USD

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin,
Ertrédge und eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erzielen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel,
indem er in erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio
fest- und variabel verzinslicher Schuldtitel und
Schuldverschreibungen investiert, die von staatlichen

und halbstaatlichen Emittenten sowie supranationalen
Korperschaften, die von Regierungen mehrerer Lander
gegriindet wurden oder getragen werden, sowie von
Unternehmen begeben wurden, die ihren Sitz in
Schwellenldndern haben und/oder deren Wirtschaftstitigkeit
sich zu einem erheblichen Anteil aus Entwicklungs- oder
Schwellenldndern, einschlieBlich Festlandchinas, ableitet.
Diese Wertpapiere miissen auf Hartwéhrungen lauten

(d. h. auf Wahrungen von Industrieldndern, darunter unter
anderem EUR, GBP, USD, JPY und CHF).

Sémtliche Anlagen in Schuldtiteln miissen zum Zeitpunkt
des Kaufs ein Rating von B minus oder héher von
Standard & Poor‘s und/oder ein gleichwertiges Rating
anderer Ratingagenturen aufweisen. In dieser Hinsicht
gilt: Wenn zwei verschiedene Ratings vorliegen, wird
nur das niedrigere der beiden beriicksichtigt. Liegen

drei verschiedene Ratings vor, ist das niedrigere der
beiden besseren Ratings anzusetzen. Wertpapiere ohne
Rating miissen nach Ansicht des Anlageverwalters eine
vergleichbare Qualitdt aufweisen.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung kann dieser Fonds auch Finanzderivate
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an
regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps, Zinsswaps und/oder Wéhrungsswaps),
Terminkontrakte und Cross-Devisenterminkontrakte,
Futures sowie Optionen handeln.

Der Fonds kann auch in Credit Linked Notes oder
strukturierte Produkte (wie z. B. Collateralised Debt
Obligations) investieren, bei denen das jeweilige
Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbunden
ist, seinen Wert aus einem anderen Wertpapier bezieht
oder an Vermogenswerte oder eine der oben erwihnten
Hartwdhrungen gekoppelt ist.

Der Fonds kann ergénzend Aktienwerte, einschlieBlich
Optionsscheine (infolge einer Refinanzierungstransaktion
und/oder soweit sich derartige Wertpapiere aus der
Umwandlung von Schuldverschreibungen ergeben, die
Erlése aus einer Restrukturierung oder einem Konkurs
darstellen), sowie Schuldtitel ohne Anlagequalitét oder
CoCo-Bonds (die Anlagen in Coco-Bonds diirfen maximal
5 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen) halten. Der
Fonds kann zudem in Geldmarktinstrumente investieren und
Pensionsgeschifte und/oder umgekehrte Pensionsgeschifte
eingehen.

Engagement in Pensionsgeschiften und/oder
umgekehrten Pensionsgeschéiften Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von Pensionsgeschéften
und/oder umgekehrten Pensionsgeschéften sein konnte,
belduft sich auf 7 % des Nettovermdgens des Fonds, mit
einer Obergrenze von 15 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Ertridge und langfristige Kapitalwertsteigerung durch
Anlagen in Schuldverschreibungen aus Schwellenldndern,
unter Ausschluss von Wertpapieren mit einem Rating
unterhalb von B minus

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

¢ Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko
« Politisches und wirtschaftliches Risiko

* Das mit Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéften verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko




* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Hebelung Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die
Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptsdchlich

in Schuldverschreibungen mit Anlagequalitit, die

von staatlichen und halbstaatlichen Emittenten sowie
supranationalen Korperschaften mit Sitz in der Européischen
Wiéhrungsunion (Lander der Eurozone) ausgegeben wurden.

Zusétzlich kann der Fonds, unter Beachtung der
Anlagebeschriankungen, auch in von staatlichen,
supranationalen und halbstaatlichen Emittenten aus

der ganzen Welt ausgegebene Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Wertpapiere ohne Anlagequalitit)
investieren, bei einem kombinierten Maximum von 15%
fiir Anlagen in von (i) Emittenten mit Sitz auflerhalb der
Europidischen Wahrungsunion und (ii) Emittenten mit
Ratings von BB+ oder darunter oder von Bal oder darunter
ausgegebene Wertpapiere.

Der Fonds kann auflerdem Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen entweder an (i)
geregelten Mérkten gehandelt werden, wie z. B. Futures
(einschlieBlich von Futures auf Staatspapiere) sowie Optionen,
oder (ii) auBerborslich, wie z. B. wahrungs-, wechselkurs- und
zinssatzbezogene Swaps und Termingeschéfte.

Solche Schuldverschreibungen miissen auf Euro lauten
oder gegen den Euro abgesichert sein. Der Fonds kann
auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten und nicht
realisierten Nettokapitalertragen sowie Ertrdgen vor Abzug
von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrdge, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite aus
Zinsertrdgen und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Schuldtiteln staatlicher Emittenten aus Mitgliedstaaten der
Europidischen Wahrungsunion

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

 Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrage zu erwirtschaften.

Das sekundére Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung,
allerdings nur, wenn dies mit seinem vorrangigen Anlageziel
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, seine Ziele dadurch

zu erreichen, dass er vornehmlich direkt oder unter
Verwendung von Finanzderivaten in festverzinslichen
Schuldtiteln von européischen oder nicht européischen
Emittenten anlegt. Zu diesen Finanzderivaten konnen u. a.
Swaps, wie z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie
Optionen auf solche Kontrakte zdhlen, die entweder

an regulierten Mérkten oder im Freiverkehr gehandelt
werden. Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke

der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung
und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Der Fonds
investiert vorwiegend in festverzinsliche Schuldtitel ohne
Anlagequalitit bzw. gleichwertige Schuldtitel, wenn keine
Bewertung vorliegt, die entweder auf Euro lauten oder
gegen den Euro abgesichert sind, sofern sie nicht auf Euro
lauten. Die Anlageverwalter versuchen, tiberméfige Risiken
zu vermeiden, indem sie unabhédngige Bonitdtsanalysen

der Emittenten durchfiihren und die Anlagen des Fonds auf
verschiedene Emittenten streuen.
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Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann er auch voriibergehend und/oder zusétzlich nach
Anlagemoglichkeiten bei anderen auf Euro lautenden Arten
von Wertpapieren, wie etwa Staatspapiere, Vorzugsaktien,
Stammaktien und sonstige aktiengebundene Wertpapiere,
Optionsscheine und in Stammaktien wandelbare
Wertpapiere und Anleihen, Ausschau halten. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Kreditderivate
investieren, die die Anlageverwalter als Mittel zur
rascheren und effizienteren Investition in bestimmten
Segmenten der Mérkte fiir Hochzinsanleihen, Bankkredite
und Schuldverschreibungen mit Anlagequalitéit nutzen
konnen. Der Fonds kann dartiber hinaus bis zu 10% seines
Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswédhrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass
ein bestimmter Anteil des Nettofondsvermdgens in Euro
angelegt ist.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« in erster Linie hohe Ertrédge und erst in zweiter Linie eine
gewisse Kapitalwertsteigerung in einem Fonds, dessen
Basiswiahrung der Euro ist und der in auf Euro lautende
hochrentierliche Rentenpapiere investiert

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited und Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in
einer gewissen Kapital- und Liquiditdtserhaltung bei
gleichzeitiger Maximierung der Gesamtrenditen und
Ertrage.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in kurzfristige fest und variabel
verzinsliche Schuldtitel und Schuldverschreibungen von
europdischen staatlichen und privaten Emittenten und/oder
nicht europdischen Emittenten, die in Europa Geschifte
tatigen, investiert, die mit Anlagequalitit bewertet wurden
oder die, falls sie nicht bewertet wurden, von vergleichbarer
Qualitét sind. Der Fonds kann bis zu 10% in niedrig
bewerteten Schuldtiteln, Schuldtiteln ohne Anlagequalitét
und/oder in notleidenden Schuldtiteln halten, oder in
solchen, die von vergleichbarer Qualitit sind (sofern diese
nicht bewertet wurden).

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/

oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden und es kann sich dabei u.

a. um Swaps (z.B. Zins-, Wahrungs-, Credit-Default- und
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Devisenterminkontrakte, Futures sowie Optionen auf
solche Instrumente handeln.

Der Fonds beabsichtigt, fest und variabel verzinsliche
Wertpapiere mit Schuldtiteln in Euro zu kaufen, und bis zu
10% in anderen Wéhrungen als dem Euro.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie Ertrdgen vor
Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermoglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Aufrechterhaltung der Liquiditat, Maximierung der
Gesamtrenditen und Ertrége

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EURO SHORT-TERM MONEY MARKET
FUND

Die im Abschnitt zu diesem Fonds enthaltenen
Informationen sollten in Verbindung mit den fiir
Geldmarktfonds geltenden spezifischen Bestimmungen
gelesen werden, die in den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen fiir Anleger*, ,,Anhang B und ,,Anhang D*
dargelegt sind, sowie in Verbindung mit den allgemeinen
Bestimmungen des Prospekts, sofern keine abweichenden
Regelungen vorgesehen sind.

Dieser Fonds gilt als kurzfristiger Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert und wurde von der CSSF
ordnungsgemil im Einklang mit den Bestimmungen der
EU-Geldmarktfondsverordnung (,, MMFR*) zugelassen. Dieser
Fonds hat kein Rating von externen Kreditratingagenturen.

Anlageklasse Geldmarktfonds
Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in einer
hochgradigen Kapital- und Liquiditétserhaltung bei
gleichzeitiger Maximierung der Rendite in Euro.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er in ein Portfolio aus hochwertigen,
auf Euro lautenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Geldmarktinstrumenten investiert.

Der Fonds investiert vornehmlich in hochwertige
Geldmarktinstrumente, bei denen es sich in erster
Linie um kurzfristige fest und variabel verzinsliche

Schuldtitel, Commercial Papers, Floating Rate Notes und
Einlagenzertifikate von Kreditinstituten handelt, die alle mit
der Geldmarktfondsverordnung konform sein missen. Der
Fonds kann auflerdem in geringerem Umfang in zuléssige
Verbriefungen und Asset-Backed Commercial Paper (,,ABCP*)
sowie Einlagen und Barmittel investieren, die auf Euro lauten.

Diese Anlagen miissen auf Euro lauten und bis zu 100 %
konnen von staatlichen und/oder halbstaatlichen Emittenten
der Mitgliedslander der OECD, supranationalen Einrichtungen
begeben oder garantiert werden, einschlief8lich insbesondere
von Instrumenten, die von Mitgliedstaaten der Européischen
Union, den nationalen, regionalen oder kommunalen
Verwaltungen von Mitgliedstaaten oder ihren Zentralbanken,
der Européischen Zentralbank, der Européischen
Investitionsbank, dem Européischen Investitionsfonds, dem
Europdischen Stabilititsmechanismus, der Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitéit, dem Internationalen
Wihrungsfonds, der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates,
der Européischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,
der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder
sonstigen mafigeblichen internationalen Finanzinstituten oder
Organisationen, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt,
separat oder gemeinsam begeben oder garantiert werden.
Zusitzlich zu einer positiven Bewertung ihrer Kreditqualitit
gemdl dem internen Verfahren der Verwaltungsgesellschaft
zur Bewertung der Kreditqualitit miissen alle Anlagen zum
Zeitpunkt des Kaufs ein langfristiges Mindestrating von
mindestens A von Standard & Poor’s Corporation (,,S&P*)
oder mindestens A2 von Moody’s Investors Service, Inc.
(,,Moody’s*) oder ein dhnliches Rating von einer anderen
international anerkannten statistischen Rating-Organisation
haben, das einem kurzfristigen Rating von A-1 von

S&P/P-1 von Moody’s oder einem vergleichbaren Rating
entspricht, oder, falls kein Rating vorliegt, nach Ansicht des
Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitit sein.

Der Fonds wird eine gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit von hochstens 60 Tagen und eine gewichtete
durchschnittliche Laufzeit von hochstens 120 Tagen aufrecht
erhalten. Der Fonds hélt nur Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs eine urspriingliche oder verbleibende Laufzeit
von hochstens 397 Tagen haben.

Der Fonds kann Finanzderivate nur zur Absicherung der
mit anderen Anlagen des Fonds verbundenen Zins- oder
Wechselkursrisiken einsetzen. Der Fonds kann auflerdem
innerhalb der nachstehend dargelegten Grenzen in
Pensionsgeschifte und/oder umgekehrte Pensionsgeschifte
sowie weniger als 10 % des Nettovermdgens des Fonds in
Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds investieren.

Engagement in Pensionsgeschéiiften Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein
konnte, belduft sich auf 10 % des Nettovermdgens des
Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiiften

Das voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
umgekehrten Pensionsgeschéften sein konnte, belduft

sich auf 25 % des Nettovermdgens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 35 %. Der Gesamtbetrag der Barmittel,

die im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften
demselben Kontrahenten iibermittelt werden, darf 15 % des
Vermogens des Fonds nicht tiberschreiten.
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Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* laufende Ertrége und einen sehr guten Kapitalschutz
durch Anlagen in ein Portfolio aus hochwertigen, auf
Euro lautenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Barmitteln

« eine kurzfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéften verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

Anteile an Geldmarktfonds sind keine Einlagen bei Banken
oder Verpflichtungen von Banken und werden nicht von
solchen garantiert oder abgesichert, und sie werden von
keinen anderen Einrichtungen oder Aufsichtsbehorden
abgesichert oder garantiert. Der Wert von Anteilen an einem
Geldmarktfonds kann schwanken.

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die
Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel mit Anlagequalitét investiert, die von
europdischen Unternehmen und/oder nicht européischen
Unternehmen emittiert werden, die in Europa Geschéfte
tatigen. Ferner kann der Fonds bestimmte Finanzderivate
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Diese Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Mérkten
als auch im Freiverkehr gehandelt werden und es kann

sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte

und Cross-Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
handeln. Der Einsatz dieser Finanzderivate kann in einer
bestimmten Renditekurve oder bei einer bestimmten
Duration oder Wéhrung ein negatives Engagement zur
Folge haben. Des Weiteren kann der Fonds im Einklang mit
den Anlagebeschrankungen in Kreditderivate oder andere
strukturierte Produkte (wie hypotheken- oder sonstige
forderungsbesicherte Wertpapiere sowie Collateralised
Debt Obligations) investieren, deren Wert auf einem
anderen europdischen Index, Wertpapier oder einer anderen
europdischen Wiahrung basiert. Der Fonds investiert in erster
Linie in festverzinsliche Schuldtitel, die entweder auf Euro
lauten oder gegeniiber dem Euro abgesichert sind, wenn sie
auf eine andere Wéhrung lauten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er zur Absicherung bzw. zusétzlich nach
Anlagemoglichkeiten bei anderen Arten von Wertpapieren
Ausschau halten, wozu unter anderem Staatstitel und die
Wertpapiere supranationaler Korperschaften, die von den
Regierungen mehrerer Lander gegriindet wurden oder
getragen werden, Schuldtitel ohne Anlagequalitit, in
Stammaktien wandelbare Anleihen, Vorzugsaktien und
Optionsscheine zéhlen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Gesamtanlagerendite {iber eine Kombination aus
Zinsertragen und Kapitalwertsteigerung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko




* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited und Franklin Templeton Institutional,
LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN DIVIDEND FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in einer
Kombination aus laufenden Ertrdgen und langfristiger
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel
zu erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/

oder aktienbezogenen Wertpapieren (einschlielich
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere) von
Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung anlegt, die
in europdischen Landern eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschiftstatigkeiten ausiiben. Insbesondere ist
der Fonds bestrebt, Ertrdge durch Anlagen in Aktien zu
erwirtschaften, die nach Meinung des Anlageverwalters zum
Zeitpunkt der Anschaffung attraktive Dividenden bieten
und/oder solche in Zukunft erwarten lassen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann er zusétzlich auch nach Anlagemdoglichkeiten
bei aktiengebundenen Wertpapieren der oben genannten
Unternehmen sowie bei Aktien, aktiengebundenen und/
oder aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen
Ausschau halten, die den oben erwihnten Anforderungen
nicht geniigen.

Zu Absicherungszwecken, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken kann der
Fonds auch Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Markten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden und es kann sich dabei u. a.
um Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
einschlieBlich Indexfutures oder Optionen auf derartige
Kontrakte, Equity-Linked Notes sowie Optionen handeln.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Ertridge und eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen
in Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz in einem
europdischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN GROWTH FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel
zu erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/
oder aktienbezogenen Wertpapieren (einschlielich
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere) von
Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung anlegt.
Der Anlageverwalter bedient sich bei der Auswahl der
Aktienanlagen eines aktiven, fundamentalen Bottom-
up-Analyseprozesses, um einzelne Wertpapiere zu
identifizieren, die seiner Ansicht nach hervorragende
Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen.

Der Fonds investiert sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten, die in européischen Landern
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschaftstitigkeit ausiiben.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen
Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau halten, die
die zuvor erwihnten Anforderungen nicht erfiillen.
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Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
von Unternehmen mit Sitz in einem europdischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Ziel dieses Fonds besteht in
der Maximierung der Ertrige bei gleichzeitiger
Aufrechterhaltung der Aussichten auf eine
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds zielt auf eine Maximierung der
Ertrage ab, er wird jedoch auBlerdem Kapitalwachstum
anstreben. Er wird mit einer neutralen Position mit
gleichmédBigen Allokationen zu Aktien und Rentenwerten
verwaltet, wobel die taktische Allokation zu den beiden
Anlageklassen jedoch in Reaktion auf Verdnderungen beim
Marktzyklus und bei den Bewertungen der Vermdgenswerte
erfolgt. Der Fonds hat eine Mindestallokation zu
Rentenwerten und Aktien von 35 %, wobei das Engagement
auf maximal 65 % begrenzt ist.

Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem er in erster Linie

in ein Portfolio investiert, das sich aus aktien- und
aktienbezogenen Wertpapieren (einschlieBlich von
Optionsscheinen) und fest und/oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln zusammensetzt, die von Staaten (einschlieBlich
von staatlichen oder staatsnahen Stellen), Finanzinstituten
sowie Unternechmen begeben oder garantiert werden,

die ihren Sitz oder eine erhebliche Geschiftstitigkeit in
europdischen Landern haben. Bei den europdischen Landern
kann es sich auch um Schwellenlénder in Europa handeln.

Bei Schuldtiteln kann es sich unter anderem um Anleihen,
Schuldverschreibungen, Commercial Paper, Vorzugstitel
(einschlieBlich von genussscheindhnlichen Wertpapieren
(Trust Preferred Securities)), CoCo-Wertpapiere, hybride
Anleihen und in Stammaktien wandelbare Anleihen sowie
um Pfandbriefe handeln. Das Engagement des Fonds
gegeniiber nachrangigen Schuldtiteln, bei denen es sich
unter anderem um hybride Anleihen und CoCo-Wertpapiere
handeln kann, ist insgesamt auf 15 % des Nettovermogens
des Fonds begrenzt, wobei das Engagement gegeniiber
hybriden Anleihen und CoCo-Wertpapieren insgesamt nicht
mehr als 10% des Nettovermdgens des Fonds ausmachen
darf.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an geregelten Mérkten als auch auBerborslich
gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um

Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Credit-Linked-Wertpapiere,
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte, Futures
(einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen
und abgesicherte Aktienputs/Calls handeln. Der Einsatz von
Derivaten kann bei spezifischen Renditekurven/Durationen,
Wihrungen oder Kreditanlagen zu negativen Renditen
fihren, da der Preis von Derivaten unter anderem vom Preis
ihrer Basiswerte abhéngig ist und diese Preise steigen oder
fallen konnen.

Ferner kann der Fonds bis zu 10% seines Nettovermdgens
in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Maximierung der Ertrége bei Aufrechterhaltung der
Aussichten auf Kapitalwertsteigerung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

« Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko




* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN SMALL-MID CAP
GROWTH FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Anlageziel

zu erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/

oder aktienbezogene Wertpapiere (einschlieBlich
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere) von
europdischen Unternehmen mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung investiert. Der Anlageverwalter
bedient sich bei der Auswahl der Aktienanlagen eines
aktiven, fundamentalen Bottom-up-Analyseprozesses, um
einzelne Wertpapiere zu identifizieren, die seiner Ansicht
nach hervorragende Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen.

Dieser Fonds investiert sein Nettovermdgen vornehmlich in

Wertpapiere von Emittenten, die in europdischen Landern
eingetragen sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit
ausiiben und die zum Zeitpunkt des Erwerbs eine

Marktkapitalisierung von mehr als 100 Millionen Euro und

weniger als 8 Milliarden Euro oder dem entsprechenden
Gegenwert in der jeweiligen Landeswahrung besitzen.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann der Fonds auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen
Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau halten, die
die zuvor erwihnten Anforderungen nicht erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
von Unternehmen mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung mit Sitz in einem européischen Land

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die
Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, dieses Ziel zu
erreichen, indem er in ein Portfolio von fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen
staatlicher und halbstaatlicher Emittenten sowie
Unternehmen mit eingetragenem Geschéftssitz in Europa
investiert.

26 Franklin Templeton Investment Funds



Der Fonds kann ferner, im Einklang mit den
Anlagebeschriankungen, in Wertpapiere oder strukturierte
Produkte (wie Collateralised Debt Obligations) investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier bezieht oder an Vermdgenswerte oder
Wihrungen eines beliebigen européischen Landes gekoppelt
ist. Insbesondere kann der Fonds Schuldverschreibungen
erwerben, die von Staaten und supranationalen
Korperschaften, die von den Regierungen mehrerer Lander
gegriindet wurden oder getragen werden, ausgegeben
werden.

Ferner kann der Fonds hypotheken- und
forderungsbesicherte Wertpapiere und Wandelanleihen
kaufen. Der Fonds kann auflerdem bestimmte
Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung und/oder

der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Diese
Finanzderivate kdnnen an geregelten Mérkten oder
aulerborslich gehandelt werden und konnen indexbasierte
Derivate, Credit Default Swaps oder rentenbezogene

Total Return Swaps, Terminkontrakte oder Futures bzw.
Optionen auf derartige Kontrakte, einschlieBlich solcher auf
europdische Staatsanleihen umfassen. Das Nettovermogen
des Fonds ist in erster Linie (d. h. mindestens zwei Drittel
des Nettovermdgens ohne Berticksichtigung zusitzlicher
liquider Mittel) in Wertpapieren europdischer Emittenten
oder Derivaten angelegt, die auf Wertpapieren européischer
Emittenten basieren.

Der Fonds kann in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitit
investieren, einschlieBlich Unternehmensanleihen im
Hochzinsbereich, Privatplatzierungen und globale Anleihen
und Wahrungen der Schwellenldnder, wobei bis zu 10 %
des Nettovermdgens des Fonds auf notleidende Wertpapiere
entfallen kdnnen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

in erster Linie hohe Ertrdge und Kapitalerhaltung und in
zweiter Linie eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen
in von europdischen Staaten und Unternehmen begebenen
Rentenpapieren und Derivaten

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

« Kontrahentenrisiko

 Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Hauptanlageziel des Fonds besteht in der
Verfolgung einer Gesamtrendite {iber eine Kombination

aus laufenden Ertrdgen und Kapitalwertsteigerung, die

tiber einen vollen Marktzyklus tiber der London Interbank
Offered Rate (LIBOR) 90 Day (USD) liegt (wobei ein
Marktzyklus ein Zeitraum ist, der einen vollstdndigen
Geschifts- und Wirtschaftszyklus umspannt, der Phasen mit
steigenden und riickldufigen Zinssdtzen umfassen kann).

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt seine Ziele durch
Erwirtschaften attraktiver risikobereinigter Renditen {iber
einen vollen Marktzyklus durch Investieren seines Portfolios
in eine breite Palette von fest und variabel verzinslichen
Schuldtiteln und Schuldverschreibungen mit beliebigen
Laufzeiten und Kreditratings (einschlieBlich Wertpapieren
mit Anlagequalitét, ohne Anlagequalitit, mit niedrigen
Ratings, ohne Rating und/oder notleidenden Wertpapieren)
von privaten und/oder staatlichen Emittenten weltweit.

Bei der Verwaltung des Fonds zielen die Anlageverwalter
auf Renditen aus verschiedenen Quellen und nicht nur
aus Zinssitzen ab, indem sie das Portfolio des Fonds
tiber verschiedene Risiken (wie Kredit-, Wéahrungs-,
Kommunal- und Durationsrisiken) hinweg in eine breite
Palette von Schuldtiteln in Bezug auf Lénder, Sektoren,




Qualitdt, Laufzeit oder Duration investieren (ohne
Bezugnahme auf einen Referenzindex, wie dies bei den
meisten herkdmmlichen Rentenfonds der Fall ist). Das
Portfolio des Fonds kann daher hochrentierliche Anleihen
(sog. ,,Junk-Bonds®), Vorzugstitel, hypothekarisch
besicherte Wertpapiere (einschlielich durch gewerbliche
und Wohnimmobilienhypotheken besicherte Wertpapiere
und Collateralised Mortgage Obligations), (durch
Darlehen, Pachtverhiltnisse oder Forderungen besicherte)
forderungsbesicherte Wertpapiere, Collateralised Debt
Obligations (einschlieBlich Collateralised Loan Obligations)
und kreditbezogene oder indexgebundene Wertpapiere
(einschlieBlich inflationsindexierter Wertpapiere) enthalten,
deren Wert auf einem Basiswert oder Index basiert.

Der Fonds kann Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen
abschlieBen.

Der Fonds kann im Rahmen seiner Anlagestrategien aktiv
und hdufig handeln und er kann jederzeit einen erheblichen
Teil seines Vermdgens in einzelnen Klassen von Schuldtiteln
investiert haben. Die von den Anlageverwaltern berechnete
gewichtete durchschnittliche Portfolioduration des Fonds
kann abhéngig von den Prognosen der Anlageverwalter in
Bezug auf die Zinssitze und ihrer allgemeinen Einschitzung
des Marktrisikos zwischen -2 und +5 Jahren liegen.

Der Fonds investiert regelmafBig in Wahrungen und
wihrungsbezogene Transaktionen liber Finanzderivate. Der
Fonds kann als Absicherungstechnik oder zur Umsetzung
einer Devisenanlagestrategie erhebliche Positionen in
Wihrungen oder wihrungsbezogenen Finanzderivaten
halten, wodurch ein GroBteil des Nettovermdgens des Fonds
Verpflichtungen im Rahmen dieser Instrumente ausgesetzt
sein konnte.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um

Swaps (z.B. Credit Default Swaps und Zinsswaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher
auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wéhrungen oder Krediten zu Negativpositionen
fithren.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-
Positionen in Bezug auf Rentenwerte und Wéhrungen
aufbauen. Long-Positionen profitieren von einem Anstieg
des Preises des Basisinstruments oder der Anlageklasse,
wihrend Short-Positionen von einem Riickgang dieses
Preises profitieren. Unter normalen Marktbedingungen kann
der Fonds ein Netto-Long-Engagement von bis zu 80 %
direkt oder indirekt (iiber Finanzderivate) bei Schuldtiteln
haben. Das Engagement in Schuldtiteln wird auf Nettobasis
bestimmt, wobei der kombinierte Wert von Long- und
Short-Engagements in allen Rentenmaérkten beriicksichtigt
wird. Das absolute Brutto-engagement in Schuldtiteln kann
daher 80 % tibersteigen.

Der Fonds kann auflerdem voriibergehend und/oder in
geringerem Umfang in ausfallgefahrdete Schuldtitel
(Wertpapiere von Unternehmen, die Umstrukturierungen,

finanzielle Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen
oder denen dies bevorsteht), wandelbare Wertpapiere oder
bedingt wandelbare Wertpapiere investieren (wobei Anlagen
in bedingt wandelbaren Wertpapieren nicht mehr als 5% des
Nettovermdgens des Fonds ausmachen diirfen). Anlagen

in notleidenden Wertpapieren machen unter normalen
Marktbedingungen in der Regel nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens des Fonds aus. Ferner kann der Fonds bis
zu 10% seines Nettovermogens in Anteile von OGAWSs und
anderen OGAs investieren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 11 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Ertrdge und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in eine
breite Palette von Rentenwerten und Finanzderivaten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

¢ Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
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* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Verbriefungsrisiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Franklin
Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GCC BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die langfristige
Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung

und Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Anlageziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel und Anleihen von staatlichen
oder halbstaatlichen Emittenten oder Unternehmen in
den Mitgliedsldndern des Golf-Kooperationsrats (Gulf
Cooperation Council, GCC) anlegt. Der Fonds kann
auflerdem fest oder variabel verzinsliche Schuldtitel und
Anleihen von Emittenten in den Regionen Nahost und
Nordafrika sowie von supranationalen Einrichtungen, die
von mehreren Staaten gemeinsam organisiert werden,
wie z. B. die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, investieren.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps
(z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total
Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wéhrungen oder
Krediten zu Negativpositionen fiihren.

Der Fonds kann, unter Einhaltung der
Anlagebeschrankungen, in Wertpapiere oder strukturierte
Produkte investieren, bei denen das jeweilige Wertpapier mit
einem anderen Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus
einem anderen Wertpapier bezieht oder an Vermdgenswerte
oder Wiahrungen eines beliebigen Landes gekoppelt ist.
Strukturierte Produkte umfassen Sukuk wie z. B. [jara,
Wakala, Murabaha, Mudharaba, Musharaka oder eine
Kombination von zwei derartigen Strukturen (hybride
Sukuk), die unter normalen Marktbedingungen 10 bis 30 %
des Nettovermdgens des Fonds ausmachen kdnnen. Ferner
kann der Fonds hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere und Wandelanleihen kaufen.

Der Fonds kann in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitdt
investieren, die von Emittenten in Mitgliedslandern des
Golf-Kooperationsrats ausgegeben werden, einschlielich
notleidender Wertpapiere. Die vom Fonds gekauften
festverzinslichen Wertpapiere und Schuldtitel konnen auf
beliebige Wahrungen lauten, und er kann Aktienwerte
halten, soweit sie aus der Umwandlung oder dem Umtausch
von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln resultieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

eine Gesamtanlagerendite, bestehend aus Zinsertriagen,
Kapitalwertsteigerung und Wéhrungsgewinnen

durch Anlagen in Schuldtiteln von Emittenten in
Mitgliedslédndern des Golf-Kooperationsrats, in Nahost
und in nordafrikanischen Landern und

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko
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* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko
* Verbriefungsrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Anlagen in Sukuk verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (ME)
Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist

die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel von staatlichen oder halbstaatlichen Emittenten
(einschlieBlich supranationaler Korperschaften, die von
mehreren nationalen Regierungen getragen werden)

und Unternechmen weltweit anlegt. Der Fonds investiert
liberwiegend in Wertpapiere mit Anlagequalitit, er

kann jedoch auch bis zu 10% in Wertpapiere ohne
Anlagequalitét investieren und kann auch in Schuldtitel
aus Schwellenlédndern investieren. Des Weiteren kann der
Fonds im Einklang mit den Anlagebeschridnkungen in
Credit-Linked-Papiere oder andere strukturierte Produkte
investieren (wie hypotheken- und forderungsbesicherte
Schuldtitel einschlieBlich Collateralised Debt Obligations),
deren Wert auf einem Index, einem Wertpapier oder einer
Wihrung basiert. Dartiber hinaus kann sich der Fonds

an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Bond
Connect oder direkt (auch als ,,CIBM direkt™ bezeichnet) in
Festlandchina investieren.

Ferner kann der Fonds bestimmte Finanzderivate

zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Diese Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Mérkten
als auch im Freiverkehr gehandelt werden und es kann

sich dabei u.a. um Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte

und Cross-Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten darf 40 % des
Nettovermogens des Fonds nicht iiberschreiten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
ist er auch berechtigt, nach Anlagemdglichkeiten in anderen
Arten von Wertpapieren, darunter unter anderem OGAs,

in Stammaktien wandelbare Anleihen, Vorzugsaktien und
Optionsscheine, Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrdge und eine Kapitalwertsteigerung durch Anlage
in einem diversifizierten globalen Rentenprodukt

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der Bloomberg
Barclays Global Aggregate Index (100 %).
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Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
30% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited und Franklin Templeton Institutional,
LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist

die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht, soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldtitel von staatlichen oder halbstaatlichen Emittenten
(einschlieBlich supranationaler Kdrperschaften, die von
mehreren nationalen Regierungen getragen werden)

und Unternehmen weltweit anlegt. Der Fonds investiert
tiberwiegend in Wertpapiere mit Anlagequalitit und

kann auch in Schuldtitel aus Schwellenldandern mit
Anlagequalitit investieren. Des Weiteren kann der Fonds
im Einklang mit den Anlagebeschriankungen hypotheken-
und forderungsbesicherte Wertpapiere einschlielich von
Collateralised Debt Obligations kaufen. Dariiber hinaus
kann sich der Fonds an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen
beteiligen.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung kann dieser Fonds auch bestimmte
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u. a. um

Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder rentenbezogene
Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-
Terminkontrakte, Futures sowie Optionen handeln. Der
Einsatz von Finanzderivaten darf 40 % des Nettovermogens
des Fonds nicht tiberschreiten.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist er auch berechtigt, nach Anlagemdoglichkeiten in
anderen Arten von Wertpapieren, darunter unter anderem
Organismen filir gemeinsame Anlagen, in Stammaktien
wandelbare Anleihen, Vorzugsaktien und Optionsscheine,
Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrdge und eine Kapitalwertsteigerung durch die
Anlage in einem diversifizierten globalen Rentenprodukt
mit Anlagequalitit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited und Franklin Templeton Institutional,
LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE
SECURITIES FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist die Maximierung
der Gesamtrendite, soweit dies mit einer umsichtigen
Anlageverwaltung vereinbar ist, durch Optimierung der
Kapitalwertsteigerung und der laufenden Ertrage unter
verschiedenen Marktbedingungen.
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Anlagepolitik Der Fonds versucht, seine Anlageziele zu
erreichen, indem er vorwiegend in wandelbaren Wertpapieren
(einschliefBlich Wertpapieren mit und ohne Anlagequalitét,
niedrig und/oder nicht bewerteten Wertpapieren) von
Unternehmen weltweit anlegt. Der Fonds kann auBerdem in
sonstige Wertpapiere wie Stamm- oder Vorzugsaktien und
nichtwandelbare Schuldtitel (einschlielich Wertpapieren

mit und ohne Anlagequalitdt, niedrig und/oder nicht
bewerteten Wertpapieren) investieren. Der Fonds kann
Wertpapiere iiber einen Ausfall des Emittenten hinaus

halten. Wandelbare Wertpapiere sind im Allgemeinen
Schuldtitel oder Vorzugsaktien, die innerhalb eines
bestimmten Zeitraums in Stammaktien desselben oder

eines anderen Emittenten umgewandelt werden kénnen.

Mit der Anlage in wandelbaren Wertpapieren versucht der
Fonds, an der Kapitalwertsteigerung zugrunde liegender
Aktien zu partizipieren, wahrend er sich gleichzeitig auf den
festverzinslichen Aspekt der wandelbaren Wertpapiere stiitzt,
um laufende Ertrdge und eine geringere Preisvolatilitdt zu
bieten. Ferner kann der Fonds bestimmte Finanzderivate

zum Zwecke der Wiahrungsabsicherung, der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Diese Finanzderivate kdnnen sowohl an regulierten Markten
als auch im Freiverkehr gehandelt werden und es kann sich
dabei u. a. um Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte
sowie Optionen handeln. Der Fonds kann durch den Einsatz
von Finanzderivaten gedeckte Short-Positionen halten,
vorausgesetzt, dass die vom Fonds gehaltenen Long-
Positionen ausreichend liquide sind, um jederzeit seine sich
aus seinen Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen zu
decken. Der Fonds kann auch in Wertpapiere oder strukturierte
Produkte (wie z.B. aktienbezogene Wertpapiere) investieren,
bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem anderen
Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen
Wertpapier bezieht oder an Vermdgenswerte oder Wahrungen
eines beliebigen Landes gekoppelt ist. Ferner kann der Fonds
bis zu 10% seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere
und bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrage durch
Anlagen in wandelbaren Wertpapieren von Unternehmen
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

¢ Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

e Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL CORPORATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung
besteht.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio
fest- und/oder variabel verzinslicher Schuldtitel investiert,
die von Unternechmen weltweit begeben wurden. Fiir die
Zwecke dieses Fonds kann es sich bei Schuldtiteln um
Anleihen, Schuldverschreibungen, Commercial Paper,
Vorzugstitel (einschlieBlich genussscheindhnlichen
Wertpapieren (Trust Preferred Securities)), hybride
Anleihen, Privatplatzierungswertpapiere sowie Pfandbriefe
handeln. Der Fonds investiert {iberwiegend in Wertpapiere
mit Anlagequalitit, kann jedoch bis zu 20 % in Wertpapiere
ohne Anlagequalitdt investieren.

Der Fonds kann zudem insgesamt bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in strukturierte Produkte, wie z. B. durch
Hypotheken besicherte Wertpapiere, forderungsbesicherte
Wertpapiere, durch Hypotheken auf Gewerbeimmobilien
und Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere, Collateralised
Debt Obligations und Collateralised Loan Obligations
investieren.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps
(z. B. Credit Default Swaps, Zinsswaps und/oder Total
Return Swaps auf Darlehen und/oder Rentenindizes),
Devisenterminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Zinsfutures und Futures sowie Optionen handeln. Der
Einsatz von Derivaten kann bei spezifischen Renditekurven/
Durationen, Wahrungen oder Kreditanlagen zu negativen
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Renditen fiihren, da der Preis von Derivaten unter anderem
vom Preis ihrer Basiswerte abhédngig ist und diese Preise
steigen oder fallen konnen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdglichkeiten
bei anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Credit-
Linked-Papieren, Schuldtiteln anderer Emittenten

als Unternehmen (einschlieBlich staatlicher oder
supranationaler Korperschaften, die von mehreren
nationalen Regierungen getragen werden), Staats- und/
oder Kommunalanleihen, CoCo-Bonds, in Stammaktien
wandelbaren Anleihen, Vorzugsaktien, Stammaktien und
sonstigen aktiengebundenen Wertpapieren, Ausschau
halten. Der Fonds kann auerdem in Termineinlagen,
Pensionsgeschéfte, Barmittel und Geldmarktinstrumente
sowie bis zu 10 % seines Nettovermogens in offene und
geschlossene OGAs (einschlieBlich borsengehandelten
Fonds, ETF) investieren.

Der Fonds kann Ausschiittungen aus dem Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.
Dies ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer
Ertrige, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 10 % des

Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Engagement in Pensionsgeschéiften und/oder
umgekehrten Pensionsgeschéften Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von Pensionsgeschéften und/
oder umgekehrten Pensionsgeschéften sein konnte, belduft
sich auf 5 % des Nettovermdgens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 10 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrag und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Schuldtiteln mit Anlagequalitét, die von Unternehmen
weltweit begeben wurden

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

¢ Schwellenmarktrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko
* Zinspapierrisiko
* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéften verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
 Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited und Franklin Templeton Institutional,
LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfuhrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL
STRATEGIES FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
durch einen diversifizierten, wertorientierten Ansatz eine
Kapitalwertsteigerung zu erreichen. Sein sekundéres Ziel ist
die Erwirtschaftung von Ertrdgen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert im Allgemeinen
weltweit, einschlieBlich der Schwellenldnder, in Aktienwerte
von Unternehmen beliebiger Marktkapitalisierung

sowie in fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel und
Schuldverschreibungen von staatlichen und halbstaatlichen
Emittenten und/oder Unternehmen rund um die Welt

und in Schuldverschreibungen, die von supranationalen
Organisationen begeben werden, die von mehreren
nationalen Regierungen gegriindet wurden oder getragen
werden, wie beispielsweise der Internationalen Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung oder der Europidischen
Investitionsbank. Der Fonds kann zusétzlich in Wertpapieren
von Unternehmen anlegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote

gibt, und kann sich an solchen Geschéften beteiligen.
Dariiber hinaus kann er entweder direkt oder tiber

regulierte Investmentfonds (vorbehaltlich der nachfolgend
angeflihrten Beschrankungen) in niedrig bewertete, unter
Anlagequalitit eingestufte und notleidende Schuldtitel
verschiedener Emittenten sowie in fest- oder variabel
verzinsliche Wertpapiere investieren. Ferner kann der

Fonds Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an
regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u. a. um Swaps (z.B. Credit
Default Swaps oder aktien- und/oder renten-bezogene




Total Return Swaps), Terminkontrakte und Cross-
Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher auf
Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz

von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wéhrungen oder Krediten zu Negativpositionen
fithren. Der Fonds kann auch in Wertpapiere investieren,

die an Vermdgenswerte oder Wahrungen eines beliebigen
Landes gekoppelt sind. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs
investieren, jedoch hochstens 10 % seines Nettovermdgens
in hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere.

Mit dem Ziel eines gleich grolen Engagements in zwei
globalen Aktienstrategien und einer globalen Rentenstrategie
teilt dieser Fonds sein Nettovermdgen, unter entsprechender
Uberwachung und Anpassung, zwischen drei verschiedenen
Anlagestrategien auf, die von den Verwaltungsgruppen
Templeton Global Macro, Templeton Global Equity und
Franklin Mutual Series unabhingig voneinander verfolgt
werden. Diese Anlagestrategien setzt Franklin Templeton
Investments bereits weitgehend in Bezug auf bestimmte seiner
in den USA registrierten Fonds ein und sie konzentrieren

sich auf fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel, die

von Regierungen, halbstaatlichen Organisationen oder
Unternehmen auf der ganzen Welt ausgegeben werden, auf
Aktienwerte aus aller Welt, die im Vergleich zur Bewertung des
Anlageverwalters zu ungewohnlich niedrigen Kursen angeboten
werden, sowie auf nach Ansicht des Anlageverwalters
unterbewertete Aktienwerte bzw. auf wandelbare Schuldtitel,
einschlieflich Wertpapiere von Unternehmen, die Gegenstand
von Fusionen, Konsolidierungen, Liquidationen oder sonstigen
Umstrukturierungen sind.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) und in
chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrage durch
Anlagen in ein weltweit diversifiziertes Portfolio aus
Aktienwerten und Schultiteln und den Einsatz von
3 Anlagestrategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

¢ Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

« Kontrahentenrisiko

 Kreditrisiko

e Das mit Derivaten verbundene Risiko

¢ Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Verbriefungsrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc., Franklin Mutual
Advisers, LLC und Templeton Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE
FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in
der Maximierung der Gesamtanlagerendite, die sich aus
Ertrdgen und Kapitalwertsteigerung zusammensetzt.

Anlagepolitik Der Anlageverwalter versucht, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er in Aktienwerte von
infrastrukturbezogenen Unternehmen investiert, deren
Hauptgeschéftstétigkeit im Besitz, in der Verwaltung, im
Bau, im Betrieb, in der Nutzung oder der Finanzierung von
Infrastrukturanlagen besteht, und die weltweit ansdssig

sind, unter anderem auch in Schwellenldndern. Der Fonds

ist bestrebt, in Unternehmen aus einer breiten Palette von
infrastrukturbezogenen Sektoren und Landern zu investieren.

Der Fonds kann au3erdem bestimmte Finanzderivate

zum Zwecke der Absicherung und/oder der effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u. a. um Swaps
(z.B. Credit Default Swaps), Terminkontrakte und Cross-
Terminkontrakte, Futures einschlieBlich Indexfutures oder
Optionen auf derartige Kontrakte, Equity-Linked Notes
sowie Optionen handeln.
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Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie Ertrégen vor
Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Zinsertrage und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Unternehmen aus verschiedensten infrastrukturbezogenen
Sektoren und Léndern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Infrastrukturwertpapieren verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine
Gesamtrendite aus Ertragen und Kapitalzuwachs zu erzielen,
die ihm eine jahrliche Ausschiittung in gleich bleibender
Hohe ermoglicht. Es besteht keine Garantie, dass der Fonds
sein Ziel erreichen wird.

Anlagepolitik Der Fonds beabsichtigt, sein Ziel dadurch
zu erreichen, dass er direkte und indirekte Engagements in
Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten und Organismen fiir
gemeinsame Anlagen sowie ein indirektes Engagement

in alternativen Anlagen (insbesondere Rohstoffen und
Immobilien) aktiv verwaltet.

Der Fonds investiert weltweit, einschlielich der
Schwellenlander, direkt und indirekt in Aktienwerte von
Unternehmen beliebiger Marktkapitalisierung.

Der Fonds investiert zudem in fest und variabel verzinsliche
Schuldtitel von staatlichen Emittenten, halbstaatlichen
Emittenten und/oder Unternehmen weltweit sowie

in Schuldverschreibungen, die von supranationalen
Korperschaften begeben werden, die von mehreren
nationalen Regierungen organisiert oder getragen werden.

Der Fonds kann hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere, einschlieflich besicherter
Schuldverschreibungen (Collateralised Debt Obligations)
erwerben. Er kann entweder direkt oder iiber regulierte
Investmentfonds (vorbehaltlich der nachfolgend
angegebenen Beschrankungen) in Schuldtitel verschiedener
Emittenten mit einem niedrigen Rating oder ohne
Anlagequalitét investieren sowie in Schuldtitel, die Ausfélle
aufweisen oder notleidend sind und bei denen es sich um
fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere handeln kann,
darunter wandelbare Schuldtitel oder bis zu 5% seines
Nettovermdgens in CoCo-Bonds (Contingent Convertible
Bonds, bedingt wandelbaren Wertpapieren).

Der Fonds kann in Wertpapieren von Unternehmen
anlegen, die Gegenstand von Fusionen, Konsolidierungen,
Liquidationen oder Umstrukturierungen sind oder fiir die es
Ubernahme- oder Umtauschangebote gibt, und kann sich an
solchen Geschiften beteiligen.

Ein Engagement in bestimmten Anlageklassen,
beispielsweise Rohstoffen und Immobilien, kann iiber
zuldssige derivative Instrumente erzielt werden, die an einen
geeigneten Index gebunden sind.

Der Fonds darf sowohl zu Absicherungszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung als auch zu Anlagezwecken
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate umfassen
insbesondere Swaps (insbesondere Credit Default

Swaps oder Total Return Swaps auf Aktien-, Renten-,
Wihrungs- oder rohstoffbezogene Indizes), Termingeschéfte,
Futures-Kontrakte (einschlielich Futures auf Aktienindizes
und auf Staatspapiere) sowie borsengehandelte und/

oder im Freiverkehr gehandelte Optionen (insbesondere
gedeckte Kaufoptionen, Covered Calls). Der Fonds kann
auch in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie

Sukuk, aktiengebundene Wertpapiere, Collateralised

Debt Obligations sowie Collateralised Loan Obligations)
investieren, bei denen das jeweilige Wertpapier seinen Wert
aus einem anderen Wertpapier, einem Index oder Wéhrungen
eines beliebigen Landes ableitet oder an diese gekoppelt ist.

Die Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds
investieren kann, konnen sowohl von Geschéftseinheiten
von Franklin Templeton Investments als auch von anderen
Vermogensverwaltern verwaltet werden. Der Fonds kann
nur bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Der Fonds beabsichtigt eine Verwaltung mit der Halfte der
Volatilitit der weltweiten Aktienmérkte (basierend auf dem
MSCI All Country World Index in der Basiswéhrung des
Fonds) liegt.
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Der Fonds ist bestrebt, mindestens 50 % seiner jéhrlichen
Ausschiittung aus von seinem Portfolio generierten
Ertrédgen zu zahlen. Der Fonds kann auch Ausschiittungen
aus Kapital, realisierten und nicht realisierten
Nettokapitalertragen sowie Ertrdgen vor Abzug von
Aufwendungen vornehmen. Dies ermoglicht zwar eventuell
die Ausschiittung hoherer Ertrége, es kann jedoch auch zu
einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 70 % des

Nettovermodgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 120 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« Kapitalwertsteigerung und Ertrdge durch Anlagen in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten und
Schultiteln

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko
* Multi-Manager-Risiko
* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

¢ Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem Bloomberg Barclays
Multiverse EUR Hedged (55 %), dem MSCI All Country
World Index (40 %) und dem Bloomberg Commodity Total
Return Index (5 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Templeton International
Services S.ar.l.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels

einer sorgfaltigen Auswahl von einem oder mehreren
Co-Anlageverwaltern (der bzw. die ,,Co-Anlageverwalter*)
durch den Anlageverwalter (Franklin Templeton
International Services S.a r.l.) zu erreichen. Diese(r)
Co-Anlageverwalter muss bzw. miissen zu Franklin
Templeton Investments gehoren. Der Anlageverwalter
kann neben der Auswahl von Co-Anlageverwaltern und der
Aufteilung des Fondsvermdgens an diese ebenfalls an der
Verwaltung der Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung von
einem oder mehreren Co-Anlageverwaltern fiir den Fonds
verantwortlich, dem bzw. denen er die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste

in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
ganz oder teilweise iibertrdgt. Der Anlageverwalter ist fiir
die Uberwachung der Gesamtperformance der Fondsanlagen
sowie fiir die Ausbalancierung der Portfoliozusammen-
setzung des Fonds verantwortlich. Der Anlageverwalter teilt
das Vermogen des Fonds zwischen den Co-Anlageverwaltern
in der Weise auf, wie es ihm angemessen erscheint, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen, und diese Verteilung
kann sich im Laufe der Zeit dndern.

Der Anlageverwalter tiberwacht das durch die
Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um
gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann jederzeit
im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick auf den
Fonds ernennen oder ersetzen.

36 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



Der Anlageverwalter ist verantwortlich fiir die Auswahl
der Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung
der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des
Risiko-managementrahmenwerks, das fiir jeden
Co-Anlageverwalter implementiert wurde. Die
Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wihrend der Berichtsperiode
fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroftentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten,
ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Die Co-Anlageverwalter konnen sich von anderen
mit Franklin Templeton Investments verbundenen
Anlageberatungsgesellschaften beraten lassen. Die
Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in
der Maximierung der Gesamtanlagerendite, die sich aus
Ertrdgen und Kapitalwertsteigerung zusammensetzt.

Anlagepolitik Der Anlageverwalter ist bestrebt, das
Anlageziel des Fonds durch Anlagen in Immobilien-
Aktiengesellschaften (,,Real Estate Investment

Trusts* oder ,,REITs*) und anderen Immobilien- und
immobilienbezogenen Unternehmen (einschlieBlich
kleiner und mittelgroBer Unternehmen) zu erreichen, deren
Hauptgeschiftstatigkeit in der Finanzierung von, dem
Handel mit, dem Besitz, der Entwicklung und Verwaltung
von Immobilien weltweit, einschlieBlich Schwellenldnder,
besteht. ,,REITs sind Unternehmen, deren Aktien an

einer Borse notiert sind, die einen erheblichen Teil

ihres Nettovermogens direkt in Immobilien investieren
und von einem speziellen und giinstigen Steuersystem
profitieren. Diese Anlagen des Fonds gelten als iibertragbare
Wertpapiere. Der Fonds ist bestrebt, in Unternehmen aus
den verschiedensten Immobiliensektoren und Léndern zu
investieren.

Der Fonds kann au3erdem verschiedene Finanzderivate
zur Wihrungsabsicherung und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen (wie z. B. unter anderem
Devisentermingeschéfte und Cross Forwards, Zinsfutures
und Swaps sowie Optionen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Dividendenertrage und Kapitalwertsteigerung durch
Anlagen in Unternehmen aus verschiedensten
Immobiliensektoren und Léndern

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GLOBAL SMALL-MID CAP GROWTH
FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds versucht sein Anlageziel

zu erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und/oder
aktienbezogene Wertpapiere (einschlielich Optionsscheine
und wandelbare Wertpapiere) von Unternechmen mit
geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung weltweit
investiert. Der Anlageverwalter bedient sich bei der
Auswahl der Aktienanlagen eines aktiven, fundamentalen
Bottom-up-Analyseprozesses, um einzelne Wertpapiere zu
identifizieren, die seiner Ansicht nach hervorragende Risiko-
Rendite-Merkmale aufweisen.

Der Fonds investiert sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Emittenten, die entweder in einem der
weltweiten Industrielédnder eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschiftstatigkeit ausiiben und die zum Zeitpunkt
des Erwerbs eine Marktkapitalisierung von mehr als




100 Millionen US-Dollar und weniger als 8 Milliarden
US-Dollar oder dem entsprechenden Gegenwert in der
jeweiligen Landeswéhrung besitzen. Das Engagement des
Fonds in verschiedenen Regionen und Markten dndert sich
von Zeit zu Zeit gemél der Meinung des Anlageverwalters
in Bezug auf die aktuellen Bedingungen fiir und Aussichten
von Wertpapieren in diesen Mérkten.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann der Fonds auch nach Anlagemdglichkeiten bei anderen
Arten von iibertragbaren Wertpapieren Ausschau halten, die
die zuvor erwdhnten Anforderungen nicht erfiillen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten

» Wachstumsanlagen in Unternehmen im Small- und
Mid-Cap-Bereich rund um den Globus

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Institutional, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
Kapitalwertsteigerung. Sein sekundires Ziel ist es, Ertrage
zu erwirtschaften.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen
wird dieser Fonds sein Nettovermdgen vornehmlich in
Wertpapiere von Unternehmen investieren, die im Bereich

Gold und Edelmetalle titig sind. Zu diesen Unternehmen
zdhlen solche, die Gold oder andere Edelmetalle wie Silber,
Platin und Palladium fordern, bearbeiten oder mit diesen
handeln, darunter Unternehmen, die Bergwerke finanzieren,
Explorationsgesellschaften und Unternehmen, die lang-,
mittel- oder kurzfristige Bergwerke betreiben.

Der Fonds legt vorwiegend in Aktien und/oder
aktienbezogenen Wertpapieren, wie Stammaktien,
Vorzugsaktien, Optionsscheinen und wandelbaren
Wertpapieren an, die von Unternehmen in den Bereichen
Gold und Edelmetalle rund um die Welt (einschlieBlich
Schwellenlénder) und iiber alle Marktkapitalisierungen
hinweg, einschlieflich Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung, emittiert werden. Ferner
investiert der Fonds in amerikanische, globale und
europdische Hinterlegungsscheine.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch weltweite Anlagen in
Wertpapieren von Unternehmen im Bereich Gold und
Edelmetalle

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich besc hrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit dem Gold- und Edelmetallsektor verbundene
Risiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

e Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternechmen
verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds besteht
darin, hohe laufende Ertrdge zu erwirtschaften. Das sekundére
Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung, allerdings nur, wenn
dies mit seinem vorrangigen Anlageziel vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht seine Ziele dadurch

zu erreichen, dass er vornehmlich — direkt oder unter
Verwendung von Finanzderivaten — in festverzinsliche
Schuldtitel von US-Emittenten oder Nicht-US-Emittenten
investiert. Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Zu diesen Finanzderivaten
konnen u.a. Swaps, wie z. B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps, Terminkontrakte,
Futures sowie Optionen auf solche Kontrakte zéhlen, die
entweder an regulierten Mérkten oder im Freiverkehr
gehandelt werden. Der Fonds investiert in der Regel

in festverzinsliche Schuldtitel, jeglicher Kreditratings
(einschlieBlich Wertpapiere ohne Anlagequalitit) bewertet
wurden, wenn sie von US-Emittenten ausgegeben wurden,
oder die, so sie von Nicht-US-Emittenten ausgegeben
wurden oder nicht bewertet sind, eine entsprechende
Qualitdt besitzen. Der Anlageverwalter versucht,
iibermafige Risiken zu vermeiden, indem er unabhingige
Bonititsanalysen der Emittenten durchfiihrt und die Anlagen
des Fonds auf verschiedene Emittenten streut.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds voriibergehend und/oder zusétzlich
auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen Arten von
Wertpapieren, wie etwa Staatspapieren, Vorzugsaktien,
Stammaktien und sonstigen aktiengebundenen Wertpapieren,
Optionsscheinen und in Stammaktien wandelbaren
Wertpapieren und Anleihen, Ausschau halten. Der Fonds
kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Kreditderivate
investieren, die der Anlageverwalter als Mittel zur
rascheren und effizienteren Investition in bestimmten
Segmenten der Mérkte fiir Hochzinsanleihen, Bankkredite
und Schuldverschreibungen mit Anlagequalitét nutzen
kann. Der Fonds kann dariiber hinaus bis zu 10% seines
Nettovermogens in notleidende Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertrdgen sowie Ertrédgen vor
Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermoglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrige, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* in erster Linie hohe Ertriage und erst in zweiter
Linie eine gewisse Kapitalwertsteigerung durch
Anlagen in hochverzinslichen Rentenpapieren von
US-amerikanischen oder anderen Emittenten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht
in der Maximierung der Ertrage bei gleichzeitiger
Aufrechterhaltung der Aussichten auf eine
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in ein diversifiziertes
Portfolio aus iibertragbaren Wertpapieren, das aus
Aktienwerten sowie lang- und kurzfristigen Schuldtiteln
besteht. Aktienwerte berechtigen ihre Inhaber in der Regel
zur Beteiligung an den allgemeinen Betriebsergebnissen
eines Unternehmens. Hierzu zdhlen Stammaktien,
Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere und Equity-Linked
Notes. Schuldtitel stellen eine Verpflichtung des Emittenten
dar, einen an ihn geleisteten Kredit zuriickzuzahlen, und
sehen im Allgemeinen Zinszahlungen vor. Sie umfassen
Anleihen, Schuldscheine und Schuldverschreibungen.
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In seinem Streben nach Wachstumsmoglichkeiten legt
dieser Fonds in Stammaktien von Unternehmen aus einer
Vielzahl von Industriesektoren an, wie z. B. Versorger,

01, Gas, Immobilien und Konsumgiiter. Der Fonds
bemiiht sich um Ertrdge durch die Auswahl von Anlagen
wie Unternehmensanleihen, ausldndische Anleihen

und US-Schatzanleihen sowie Aktien mit attraktiven
Dividendenertragen. Der Fonds kann in Schuldtitel
investieren, die unter Anlagequalitét bewertet sind.
Schuldtitel mit Anlagequalitit werden in den vier hdchsten
Rating-Kategorien von unabhédngigen Rating-Gesellschaften
wie Standard & Poor’s Corporation (,,S&P*) und Moody’s
Investors Service, Inc. (,,Moody’s*) bewertet. Dieser Fonds
legt im Allgemeinen in Wertpapieren an, die von Moody’s
mindestens mit CAA und von S&P mindestens mit CCC
bewertet werden, oder in unbewerteten Wertpapieren,

die der Anlageverwalter als von vergleichbarer Qualitdt
beurteilt. Das hohere Risiko der Anleger bei niedriger
bewerteten Wertpapieren wird in der Regel durch

hohere Renditen als bei hoher bewerteten Wertpapieren
ausgeglichen. Weitere Informationen finden sich im
Abschnitt ,,Risikoabwéigungen®.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens

in andere als US-Wertpapiere investieren. Es werden
normalerweise in den USA gehandelte, nicht von
US-Emittenten stammende Wertpapiere oder amerikanische
Hinterlegungsscheine erworben, die in der Regel von einer
Bank oder einer Treuhandgesellschaft ausgegeben werden
und ihre Inhaber zum Erhalt der Wertpapiere berechtigen,
die von einem US-amerikanischen oder einem ausldndischen
Unternehmen ausgegeben werden.

Der Anlageverwalter hilt nach unterbewerteten oder
weniger beachteten Wertpapieren Ausschau, von denen

er Ertragsmoglichkeiten in der Gegenwart sowie ein
signifikantes zukiinftiges Wachstum erwartet. Anstatt sich
in erster Linie auf die Bewertungen der Rating-Agenturen
zu verlassen, fithrt er eine unabhéngige Analyse jener
Wertpapiere durch, die fiir das Fondsportfolio in Betracht
gezogen werden. In seiner Analyse berticksichtigt der
Anlageverwalter eine Vielzahl von Faktoren, darunter:

¢ die Erfahrung und die Fiihrungskompetenz des
Unternehmens;

« die Flexibilitdt gegeniiber dem Wandel von
Marktbediirfnissen und Marktbedingungen;

* Schuldfilligkeitstermine und Kreditbedarf;

* die Verdnderungen in den Finanzverhiltnissen
des Unternehmens und die Marktanerkennung der
Verdnderungen und

* den relativen Wert eines Wertpapiers, basierend
auf Faktoren wie antizipierter Cashflow, Zins- oder
Dividendenabdeckung, Vermogensabdeckung und
Ertragsaussichten.

Zusitzlich kann der Fonds zu Absicherungszwecken, zur
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate kdnnen u. a.
Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie Optionen umfassen.
In diesem Zusammenhang kann der Fonds unter anderem
ein Engagement in Rohstoffen oder ETFs durch die Nutzung

von Finanzderivaten, bar abgerechneten strukturierten
Produkten oder festverzinslichen Wertpapieren, bei denen
das jeweilige Wertpapier an einen anderen Referenzwert
gekoppelt ist oder seinen Wert von diesem ableitet,
anstreben.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Haltung einnehmen, wenn er der Auffassung ist, dass die
Markte oder die Wirtschaft auBerordentliche Schwankungen
oder eine anhaltende allgemeine Schwiche erleben oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen. Unter
diesen Voraussetzungen ist dieser Fonds moglicherweise
nicht in der Lage, sein Anlageziel zu verfolgen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertrdgen sowie Ertridgen vor
Abzug von Aufwendungen aufnehmen. Dies ermoglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrdge, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fithren.

Engagement in Wertpapierleihgeschéiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5% des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertridge und Aussichten auf eine gewisse
Kapitalwertsteigerung durch Zugang zu einem Portfolio
mit Aktienwerten und Rentenpapieren iiber einen einzigen
Fonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.
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Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN INDIA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich

in Aktienwerte, darunter Stammaktien, Vorzugsaktien

und wandelbare Wertpapiere, sowie in Optionsscheine,
Genussscheine und Hinterlegungsscheine von (i)
Unternehmen, die in Indien eingetragen sind, (ii)
Unternehmen, die einen iiberwiegenden Teil ihrer Geschéfte
in Indien tétigen, und (iii) Holdinggesellschaften, die einen
tiberwiegenden Teil ihrer Beteiligungen in Unternehmen
halten, auf die in den vorstehenden Punkten (i) und (ii)
Bezug genommen wird, und zwar jeweils iiber das gesamte
Marktkapitalisierungsspektrum hinweg, von kleinen bis
groB3en Unternehmen.

Zusitzlich kann der Fonds auch Anlagen in
Rentenpapieren der oben genannten Unternechmen sowie in
Geldmarktinstrumenten tétigen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
von Unternehmen mit Hauptgeschiftssitz in Indien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maligeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

e Schwellenmarktrisiko

o Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

e Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

e Marktrisiko

e Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternchmen
verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Templeton
Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN JAPAN FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Japanischer Yen (JPY)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten
investiert, die in Japan eingetragen sind oder ihre
Hauptgeschiftstitigkeit in Japan ausiiben.

Der Fonds kann ferner nach Anlagemdglichkeiten bei
anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere und Schuldtitel von
Unternehmen und der 6ffentlichen Hand Ausschau halten,
die auf den japanischen Yen oder eine andere Wahrung
lauten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch wachstumsorientierte
Anlagen mit Schwerpunkt auf japanischen Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

 Aktienrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

 Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers Inc.

Der Anlageverwalter hat die alltdgliche Verwaltung in Bezug
auf die Anlage und Wiederanlage des Nettovermdgens des
Fonds unter seiner Verantwortung und auf seine eigenen
Kosten an die Sumitomo Mitsui Asset Management Company
Limited delegiert, die als Unteranlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Anlageklasse Alternativer Fonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
eine Kapitalwertsteigerung mit einer niedrigeren Volatilitét
im Verhéltnis zu den allgemeinen Aktienmérkten zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermogen mehreren nicht traditionellen oder
alternativen® Strategien zuweist, einschlieBlich unter
anderem einiger oder aller der folgenden Strategien: Long-
Short Equity, Relative-Value, Event-Driven und Global-
Macro, die jeweils wie folgt beschrieben werden:

* Long-Short-Equity-Strategien — Long-Short-Equity-
Strategien zielen im Allgemeinen darauf ab, Renditen
aus Anlagen auf den weltweiten Aktienmarkten {iber
Long- und Short-Positionen bei Aktien und Aktienindizes
zu erzielen. Diese Strategien sind im Allgemeinen auf
risikobereinigte Renditen ausgerichtet und machen sich
die Ansichten und Erwartungen der Co-Anlageverwalter
in Bezug auf spezifische Aktienmirkte, Regionen,
Sektoren und Wertpapiere zu Nutze. Beispiele fiir
Long-Short-Equity-Strategien sind unter anderem (i)
wachstumsorientierte Strategien, (ii) wertorientierte
Strategien, (iii) marktneutrale Strategien (d. h.
Nettoengagements zwischen 20 % short und 20 % long),
(iv) sektorenorientierte Strategien (z. B. Technologie,
Gesundheitswesen, Finanzbereich) und (v) regional
ausgerichtete Strategien (z. B. Europa, Asien).

Relative-Value-Strategien — Relative-Value-Strategien
umfassen eine breite Palette von Anlagetechniken, die
darauf abzielen, von Preisineffizienzen zu profitieren.
Bei diesen Strategien wird im Allgemeinen eine Position
bei einem Finanzinstrument und gleichzeitig eine
Ausgleichsposition bei einem damit zusammenhédngenden
Instrument aufgebaut, um von graduellen Verédnderungen
der Preisdifferenz zu profitieren. Beispiele fiir Relative-
Value-Strategien sind: (i) Kredit-Long-Short-Strategien;
(i1) Kreditarbitrage; (iii) Wandelarbitrage und (iv)
Volatilitatsarbitrage.

* Event-Driven-Strategien — Bei Event-Driven-
Strategien wird im Allgemeinen in Wertpapiere von
Unternehmen investiert, die unternechmensspezifische
Ereignisse durchlaufen. Diese Strategien sind im
Allgemeinen darauf ausgerichtet, die Auswirkungen des
unternehmensspezifischen oder transaktionsspezifischen
Ereignisses auf Wertpapierbewertungen zu analysieren.
Beispiele fiir solche unternehmensspezifischen
oder transaktionsspezifischen Ereignisse sind unter
anderem Fusionen, Ubernahmen, Ubertragungen
von Vermdgenswerten, Ausschreibungsgebote,
Tauschangebote, Kapitalerhohungen,
Liquidationen, VerduBBerungen, Ausgliederungen,
Kapitalumstrukturierungen und Umstrukturierungen.

* Global-Macro-Strategien — Global-Macro-
Strategien konzentrieren sich im Allgemeinen auf
makrodkonomische Chancen (die gesamte Volkswirtschaft
umfassende Phinomene wie z. B. Anderungen der

Arbeitslosenquote, des Nationaleinkommens, der
Wachstumsrate, des Bruttoinlandsprodukts, der Inflation
und der Preisniveaus) liber zahlreiche Mérkte und
Anlagen hinweg. Anlagen kdnnen long oder short sein
und basieren auf dem relativen Wert oder der Richtung
eines Marktes, einer Wéhrung, eines Zinssatzes, eines
Rohstoffs oder einer makrodkonomischen Variablen.
Beispiele fiir Global-Macro-Strategien sind unter anderem
diskretionire (Erwirtschaften von Renditen iiber taktische
Anlagen iiber verschiedene Anlageklassen, Markte und
Anlagegelegenheiten hinweg durch eine Kombination
aus fundamentalen Marktanalysen und quantitativen
Modellen) und systematische (Erwirtschaften von
Renditen unter Verwendung quantitativer Modelle

zur Identifizierung von Anlagegelegenheiten iiber
verschiedene Anlageklassen und Mérkte hinweg, um ein
Anlageportfolio aufzubauen) Macro-Strategien.

Der Fonds beabsichtigt, in eine breite Palette von
iibertragbaren Wertpapieren, Derivaten und sonstigen
zuldssigen Wertpapieren zu investieren. Bei diesen
Wertpapieren kann es sich unter anderem um Aktien

und aktienbezogene Wertpapiere (einschlielich unter
anderem Stammaktien, Vorzugsaktien, Genussscheinen,
aktienbezogenen Zertifikaten und wandelbaren
Wertpapieren) und Schuldtitel (einschlielich unter anderem
Anleihen, Schuldscheinen, Schuldverschreibungen,
Bankakzepten und Commercial Paper) handeln.

Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt und mit
beliebigen Marktkapitalisierungen. Die Schuldtitel, die
der Fonds erwerben kann, umfassen simtliche Arten

von fest und variabel verzinslichen Rentenwerten mit
beliebigen Laufzeiten und Kreditratings (einschlieBlich
Wertpapieren mit Anlagequalitit, ohne Anlagequalitét,
mit niedriger Bewertung, ohne Bewertung und/oder
notleidender Wertpapiere) von privaten und/oder staatlichen
Emittenten aus aller Welt und sie umfassen unter anderem
hochrentierliche (sog. ,,Junk“-) Anleihen und notleidende
Schuldtitel (Wertpapiere von Unternehmen, die sich in
der Umstrukturierung, finanziellen Umstrukturierung
oder in Konkurs befinden oder bei denen dies unmittelbar
bevorsteht). Der Fonds kann im Rahmen seiner
Anlagestrategien aktiv und hdufig handeln.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/

oder zu Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u. a. um (i) Futures
einschlieBlich Futures auf Aktien- oder Rentenwerte und
Indizes, Zinsfutures und Wahrungsfutures sowie Optionen
darauf; (ii) Swaps einschlieBlich Aktien-, Wéhrungs-, Zins-,
Total Return Swaps in Bezug auf Aktien, Renten und/

oder Rohstoffe sowie Credit Default Swaps und Optionen
darauf; (iii) Optionen einschlieBlich Call-Optionen und
Put-Optionen auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder
Wihrungen und (iv) Devisenterminkontrakte handeln.

Der Einsatz von Finanzderivaten kann in einer bestimmten
Anlageklasse, Renditekurve oder bei einer bestimmten
Duration oder Wéhrung ein negatives Engagement zur
Folge haben. Der Einsatz von Finanzderivaten wie etwa
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Zinsfutures und Total Return Swaps auf Rohstoffindizes
kann aulerdem zu einem erheblichen Anstieg der Hebelung
des Fonds fithren, wie im nachfolgenden Abschnitt
,,Gesamtrisiko® niher erldutert.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-
Positionen in einer breiten Palette von Anlageklassen unter
anderem einschlieBlich Aktien, Renten und Wahrungen
eingehen. Long-Positionen profitieren von einem Anstieg
des Preises des Basisinstruments oder der Anlageklasse,
wihrend Short-Positionen von einem Riickgang dieses
Preises profitieren. Synthetische Short-Positionen werden
iiber Finanzderivate aufgebaut.

Der Fonds kann auBerdem tiber bar abgerechnete
strukturierte Produkte oder borsengehandelte Schuldtitel
(wie z.B. Genussscheine) auf Rohstoffe oder Finanzderivate
auf Rohstoffindizes Engagements in Rohstoffen eingehen.

Der Fonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile von OGAWSs und anderen OGAs und bis zu 10%
seines Nettovermogens in Bankdarlehen investieren, die als
Geldmarktinstrumente gelten.

Da das Anlageziel mit einer flexiblen und anpassungsfahigen
Anlagepolitik mit hoherer Wahrscheinlichkeit erreicht wird,
kann der Fonds unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen
hypothekarisch und forderungsbesicherte Wertpapiere
(einschlieBlich Collateralised Debt Obligations) kaufen und
in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie gewerbliche
Immobilienhypotheken und Collateralised Mortgage
Obligations) investieren, bei denen das Wertpapier mit einen
anderen Referenzwert verkniipft ist oder seinen Wert davon
ableitet.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten und
ungedeckten) Total Return Swaps sein konnte, belduft

sich auf 36 % des Nettovermogens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 205 %.

Anlegerprofi In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in einer breiten
Palette zuldssiger Wertpapiere und Finanzderivate mithilfe
mehrerer ,,alternativer Strategien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

« Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko
* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Multi-Manager-Risiko

* Das mit Performancegebiihren verbundene Risiko
* Portfolioumschlagsrisiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Verbriefungsrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Erhebliches Hebelungsrisiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk-(absolute VaR-)Ansatz
verwendet.

Die anhand der Summe der Nennwerte berechnete
voraussichtliche Hebelung des Fonds kénnte 450 %
betragen, was auf den Einsatz von Finanzderivaten mit
hoheren Nennwerten zuriickzufiihren ist. Die Hebelung
tragt der Tatsache Rechnung, dass der Fonds jederzeit
umfangreiche Positionen bei Terminkontrakten auf
Staatsanleihen mit kiirzerer und mittlerer Laufzeit (3
Monate, 2 Jahre und 5 Jahre) halten darf (z. B. auf
US-Schatzanweisungen lautende Futures), da die Volatilitét
dieser Kontrakte sehr viel niedriger ist als die ldngerfristiger
Futures (10 Jahre) auf dieselben staatlichen Schuldtitel

(z. B. eine US-Schatzanweisung mit einer Laufzeit von

10 Jahren). Die Methode der Summe der Nennwerte
erlaubt zudem keine Aufrechnung von Positionen in
Finanzderivaten, wozu Absicherungsgeschifte und andere
Risikominderungsstrategien, bei denen Finanzderivate

zum Einsatz kommen, zéhlen kénnen. Demzufolge kdnnen
die Prolongierung von Finanzderivaten sowie Strategien,
die eine Kombination von Long- und Short-Positionen
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einsetzen, zu einem starken Anstieg der Hebelung beitragen,
wihrend hierdurch das gemafl der OGAW-Richtlinie
iiberwachte und beschrénkte Gesamtrisiko des Fonds nicht
oder nur in geringem Umfang erhdht wird.

Die voraussichtliche Hebelung ist ein geschétzter oberer
Bereich, und die Hebelung kann hdher ausfallen. Es umfasst
das mit Finanzderivaten verbundene nominelle Engagement,
jedoch nicht die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die
100 % des Gesamtnettovermogens ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels
einer sorgfaltigen Auswahl von verschiedenen
Co-Anlageverwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter)
durch den Anlageverwalter (K2/D&S Management
Co., L.L.C.) zu erreichen. Im Allgemeinen diirfen
diese Co-Anlageverwalter, die jeweils zur Anlage
ihres Anteils alternative Anlagestrategien verwenden,
nicht mit Franklin Templeton Investments verbunden
sein. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl
von Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des
Fondsvermdgens an diese ebenfalls an der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein. Die
Gesamtperformance des Fonds ist das Ergebnis der
Performance der verschiedenen beteiligten Strategien
und des diesen Strategien zugewiesenen Anteils des
Nettovermdgens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung

der Co-Anlageverwalter flir den Fonds verantwortlich,

denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten

und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise iibertragt. Der
Anlageverwalter teilt das Vermogen des Fonds zwischen den
Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es ihm angemessen
erscheint, um die Anlageziele des Fonds zu erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die Uberwachung
des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern implementierten
Risikomanagementrahmenwerks verantwortlich. Der
Anlageverwalter iiberwacht auflerdem das durch die
Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um
gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann
jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick auf den
Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wihrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten,

ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN K2 GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES
FUND

Anlageklasse Alternativer Fonds
Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch
Kapitalwertsteigerung eine Gesamtrendite iiber einen vollen
Marktzyklus zu erzielen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermogen ,,alternativen® Strategien mit Global-
Macro-Ausrichtung zuweist.

* Global-Macro-Strategien konzentrieren sich im
Allgemeinen auf makrokonomische Chancen
(die gesamte Volkswirtschaft umfassende Phanomene
wie z. B. Anderungen der Arbeitslosenquote, des
Nationaleinkommens, der Wachstumsrate, des
Bruttoinlandsprodukts, der Inflation und der Preisniveaus)
iiber zahlreiche Mérkte und Anlagen hinweg. Anlagen
konnen long oder short sein und basieren auf dem
relativen Wert oder der Richtung eines Marktes, einer
Wihrung, eines Zinssatzes, eines Rohstoffs oder einer
makrodkonomischen Variablen. Beispiele fiir Global-
Macro-Strategien sind unter anderem diskretionére
Macro-Strategien und systematische Macro-Strategien
(wie nachstehend beschrieben).

Diskretiondre Macro-Strategien: Diskretionidre Macro-
Strategien zielen darauf ab, von der Erfassung von
Marktbewegungen iiber ein breites Universum von
Anlagegelegenheiten hinweg zu profitieren. Dabei wird
eine Kombination aus fundamentaler Marktanalyse und
Informationen in Verbindung mit quantitativen Modellen
verwendet, um auf den Mérkten bestehende Gelegenheiten
zu identifizieren. Es kann zwar in diverse Mérkte
(darunter Schwellenldander und/oder Industrieldnder)
investiert werden, es kdnnen jedoch jederzeit stirker
konzentrierte Positionen in einer eingeschrankten
Anzahl von Mérkten gehalten werden. Diese Strategie
kann auch ein Engagement in einer Reihe verschiedener
Anlageklassen und Instrumente, einschlielich Aktien,
Rentenwerte, Rohstoffe, Futures, Optionen, Swaps und
Devisenkontrakte, in Erwégung ziehen.

Systematische Macro-Strategien: Systematische Macro-
Strategien verwenden iiblicherweise computerbasierte
Modelle zur Identifizierung von Gelegenheiten iiber
verschiedene Mérkte und Anlageklassen hinweg.

Diese Modelle erzeugen in der Regel automatische
Handelssignale, die Positionen in Devisentermingeschaften
und Futures auf Aktien, Rentenwerte, Rohstoffe und
Devisen aufbauen. Bei den systematischen Strategien
kann eine breite Palette von Strategien umgesetzt werden,
einschlieBlich unter anderem trendbasierten Modellen,
Marktdynamikmodellen, Modellen, die auf der Riickkehr
zum Mittelwert basieren, und fundamentalen Modellen.

Der Fonds beabsichtigt, in erster Linie in Finanzderivate
zu investieren, die dem Fonds ein breites Long- oder
(synthetisches) Short-Engagement in verschiedenen
iibertragbaren Wertpapieren und Anlageklassen, unter
anderem in Aktien, Rentenwerten, Zinssédtzen, Devisen und
Rohstoffen, bieten, sowie direkt in bestimmte Renten- und
Aktienwerte sowie strukturierte Produkte wie Credit
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Linked Notes. Ein Engagement in Rohstoffen kann tiber
bar abgerechnete borsengehandelte Schuldtitel (wie z. B.
Genussscheine) auf Rohstoffe oder Finanzderivate auf
Rohstoffindizes eingegangen werden.

Finanzderivate, die zum Zwecke der Absicherung,

der effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu
Anlagezwecken eingesetzt werden kdnnen, kénnen
sowohl an regulierten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden. Diese Derivate kdnnen unter anderem
(1) Futures einschlieBlich Futures auf Aktien- oder
Rentenwerte und Indizes, Zinsfutures, Wahrungs- und
Wihrungsindexfutures sowie Optionen darauf; (ii) Swaps
einschlieBlich Aktien-, Wahrungs-, Zins-, Total Return
Swaps in Bezug auf Aktien, Renten und/oder Rohstoffe
sowie Credit Default Swaps und Optionen darauf; (iii)
Optionen einschlieBlich Call-Optionen und Put-Optionen
auf Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wahrungen und
(iv) Devisenterminkontrakte umfassen. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann in einer bestimmten Anlageklasse,
Renditekurve oder bei bestimmten Durationen, Wahrungen

oder Rohstoffen ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Einsatz von Finanzderivaten wie etwa Zinsfutures und
Total Return Swaps auf Rohstoffindizes kann auBlerdem zu
einem erheblichen Anstieg der Hebelung des Fonds fiihren,
wie im nachfolgenden Abschnitt ,,Gesamt-risiko® ndher
erldutert. Da der Fonds iiberwiegend in Derivate investiert,
kann er erhebliche Mengen an Zahlungsmitteln oder
Zahlungsmitteldquivalenten halten.

Der Fonds kann auflerdem verschiedene iibertragbare
Wertpapiere einschlielich Aktien- und Rentenwerten
sowie verschiedene Kreditinstrumente wie Anleihen von
staatlichen, staatsnahen und privaten Emittenten halten.
Zur Erfiillung von Margin- oder Sicherheitenanforderungen
kann der Fonds auch in Wertpapiere der US-Regierung
oder ihrer Behorden investieren. Der Fonds zielt fiir

die Schuldtitel, in die er investiert, auf keine bestimmte
Duration oder Laufzeit ab.

Der Fonds kann im Umfang von bis zu 10% seines
Nettoinventarwerts offene und geschlossene OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds) kaufen.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 160 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von

740 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die folgendes
anstreben:

« Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in einer breiten
Palette zuldssiger Wertpapiere und Finanzderivate
mithilfe mehrerer ,,alternativer* Strategien mit Fokus auf
Global-Macro

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

¢ Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Multi-Manager-Risiko

* Portfolioumschlagsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Erhebliches Hebelungsrisiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die anhand der Summe der Nennwerte berechnete
voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte 1.500%
betragen, was auf den Einsatz von Finanzderivaten mit
hoheren Nennwerten zuriickzufiihren ist. Die Hebelung
tragt der Tatsache Rechnung, dass der Fonds jederzeit
umfangreiche Positionen bei Terminkontrakten auf
Staatsanleihen mit kiirzerer und mittlerer Laufzeit

(3 Monate, 2 Jahre und 5 Jahre) halten darf (z. B. auf
US-Schatzanweisungen lautende Futures), da die Volatilitdt
dieser Kontrakte sehr viel niedriger ist als die langerfristiger
Futures (10 Jahre) auf dieselben staatlichen Schuldtitel
(z.B. eine US-Schatzanweisung mit einer Laufzeit von

10 Jahren). Die Methode der Summe der Nennwerte
erlaubt zudem keine Aufrechnung von Positionen in
Finanzderivaten, wozu Absicherungsgeschifte und andere
Risikominderungsstrategien, bei denen Finanzderivate zum
Einsatz kommen, z&hlen kdnnen. Demzufolge kdnnen die
Prolongierung von Finanzderivaten sowie Strategien, die
eine Kombination von Long- und Short-Positionen einsetzen,
zu einem starken Anstieg der Hebelung beitragen, wéihrend
hierdurch das gemafl der OGAW-Richtlinie iiberwachte
und beschrénkte Gesamtrisiko des Fonds nicht oder nur in
geringem Umfang erhoht wird.

Die voraussichtliche Hebelung stellt lediglich eine
Schétzung dar, und es kann allgemein zu einer hdheren
Hebelung kommen, wenn die Uberzeugungen der
Portfoliomanager im Hinblick auf systematische
Handelsstrategien stérker sind als in Bezug auf diskretiondre
Strategien. Diese Strategien weisen in der Regel eine
starkere Hebelung in Marktumfeldern auf, in denen das




Ausmal, die Volatilitdt und die Duration von Trends bei
Instrumenten mit allgemein niedrigerer Volatilitdt und hoher
Hebelung (wie etwa Zinsfutures) attraktiver sind als bei
Instrumenten mit allgemein hoherer Volatilitdt (wie etwa
Aktien), die eine geringere Hebelung aufweisen. Es umfasst
das mit Finanzderivaten verbundene nominelle Engagement,
jedoch nicht die zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die
100% des Gesamtnettovermogens ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels
einer sorgfaltigen Auswahl von verschiedenen
Co-Anlageverwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter)
durch den Anlageverwalter (K2/D&S Management
Co., L.L.C.) zu erreichen. Im Allgemeinen diirfen
diese Co-Anlageverwalter, die jeweils zur Anlage
ihrer Anteile alternative Anlagestrategien verwenden,
nicht mit Franklin Templeton Investments verbunden
sein. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl
von Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des
Fondsvermdgens an diese ebenfalls an der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein. Die
Gesamtperformance des Fonds ist das Ergebnis der
Performance der verschiedenen beteiligten Strategien
und des diesen Strategien zugewiesenen Anteils des
Nettovermdgens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung

der Co-Anlageverwalter fiir den Fonds verantwortlich,
denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten
und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise iibertrégt.
Der Anlageverwalter teilt das Vermogen des Fonds zwischen
den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es ihm
angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds zu
erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die Uberwachung
des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern implementierten
Risikomanagementrahmenwerks verantwortlich. Der
Anlageverwalter iiberwacht auflerdem das durch die
Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um
gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann jederzeit
im Einklang mit den geltenden Vorschriften

oder Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick
auf den Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wihrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten,

ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

FRANKLIN K2 LONG SHORT CREDIT FUND
Anlageklasse Alternativer Fonds

Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine
Gesamtrendite {iber eine Kombination aus laufenden
Ertragen, Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung tiber
einen vollen Marktzyklus zu erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem
er sein Nettovermdgen mehreren nicht traditionellen oder
»alternativen Strategien zuweist, einschlie8lich unter
anderem einiger oder aller der folgenden Renten- und
Kreditstrategien: Kredit-Long-Short-, strukturierte Kredit-
und diversifizierte Schwellenmarkt-Rentenstrategien, die
jeweils wie folgt beschrieben werden:

* Kredit-Long-Short-Strategien — Kredit-Long-Short-
Strategien sind darauf ausgelegt, von Preisineffizienzen
bei festverzinslichen Unternehmensschuldtiteln und
dhnlichen Wertpapieren zu profitieren. Die Strategien
konzentrieren sich auf eine Gesamtrendite aus laufenden
Ertragen, Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung. Die
Co-Anlageverwalter bauen auf der Grundlage einer
fundamentalen Analyse der Bonitt eines bestimmten
Emittenten oder Sektors Long- und/oder Short-Positionen
in Schuldtiteln und sonstigen dhnlichen Instrumenten
auf. Die Co-Anlageverwalter versuchen, iiber Long- und
Short-Anlagen emittentenspezifische Engagements zu
isolieren und gleichzeitig die allgemeinen Marktrisiken
einzuschréanken.

Strukturierte Kreditstrategien — Strukturierte
Kreditstrategien sind darauf ausgelegt, vom Handel

mit strukturierten Schuldtiteln und sonstigen dhnlichen
Wertpapieren zu profitieren. Die Anlagen umfassen
Wohnhypothekenkredite, Gewerbehypothekenkredite,
REITs, Collateralized Loan Obligations, nicht
herkdmmliche forderungsbesicherte Wertpapiere und
zinsempfindliche Wertpapiere wie Non-Agency Senior
Subprime Residential Mortgage Backed Securities.

Die Co-Anlageverwalter versuchen, Preisineffizienzen
bei bestimmten Wertpapieren auf den Primér- und
Sekundarmarkten auszunutzen, und sie konnen
fundamentale und technische Analysen einsetzen, um
fehlbewertete Anlagen zu identifizieren. Diese Strategien
umfassen normalerweise Long-Positionen in einzelnen
Wertpapieren und Short-Positionen in Indexprodukten, die
das allgemeine Marktrisiko teilweise absichern sollen.

Schwellenmarkt-Rentenstrategien — Schwellenmarkt-
Rentenstrategien investieren in private und/oder
staatliche Wertpapiere in Schwellenldndern mit einem
Schwerpunkt auf Rentenwerten. Es kann auf8erdem in
wechselkurs- und zinsempfindliche Wertpapiere wie
Zinsfutures, Swaps und Swaptions investiert werden.
Die Co-Anlageverwalter kombinieren Top-Down-
Linderanalysen mit wertpapierspezifischen finanziellen
und rechtlichen Analysen, um fehlbewertete Anlagen
zu identifizieren. Diese Strategien zielen darauf ab, die
erhohten Volatilititsmerkmale von Schwellenmirkten zu
verwalten und zu nutzen.
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Der Fonds beabsichtigt, ohne vorab festgelegte
Gewichtungen in eine breite Palette von kreditbezogenen
Wertpapieren, Finanzderivaten und sonstigen zuldssigen
Wertpapieren zu investieren, und die Asset-Allokation kann
sich im Laufe der Zeit aufgrund der Marktbedingungen und
der strategischen und taktischen Allokationsentscheidungen
der Anlageverwalter dndern.

Das Anlageportfolio des Fonds kann daher unter anderem
forderungsbesicherte Wertpapiere, hypothekarisch besicherte
Wertpapiere und strukturierte Produkte wie durch Gewerbe-
und Wohnhypotheken besicherte Wertpapiere, Collateralised
Mortgage Obligations und Collateralized Debt Obligations
sowie Collateralized Loan Obligations (iiberwiegend
vorrangige und Mezzanin-Tranchen), Wertpapiere der
US-Regierung und staatlicher Stellen, staatliche und
supranationale Schuldtitel, Unternehmensanleihen,
Schuldtitel aus Schwellenldandern, Vorzugswertpapiere sowie
wandelbare, variabel und fest verzinsliche Schuldtitel und
Finanzderivate mit dhnlichen wirtschaftlichen Merkmalen
umfassen.

Der Fonds investiert weltweit in fest und variabel
verzinsliche Instrumente einschlie8lich Beteiligungen und
Abtretungen mit beliebiger Duration oder Laufzeit. Der
Fonds kann in Credit-Linked-Papiere mit einem Rating
unterhalb von Anlagequalitit oder in als gleichwertig
angesehene Wertpapiere investieren (diese werden allgemein
als ,,Junk Bonds* bezeichnet).

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Markten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u.a. um

(1) Futures einschlieBlich Futures auf Aktien, Aktienindizes,
Rentenwerte, Zinsfutures und Wahrungsfutures sowie
Optionen darauf; (ii) Swaps einschlieBlich Wéhrungs-,
Index-, Zins-, Total Return Swaps in Bezug auf

Aktien, Renten und/oder Wéhrungen sowie Credit
Default Swaps und Optionen darauf; (iii) Optionen
einschlieBlich Call-Optionen und Put-Optionen auf
Indizes, einzelne Wertpapiere oder Wahrungen und

(iv) Devisenterminkontrakte handeln. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann in einer bestimmten Anlageklasse,
Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration oder
Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann Long- und/oder synthetische Short-
Engagements in einer breiten Palette von Anlageklassen
einschlieBlich Aktien, Renten und Wiahrungen eingehen.
Long-Positionen profitieren von einem Anstieg des Preises
des Basisinstruments oder der Anlageklasse, wahrend Short-
Positionen von einem Riickgang dieses Preises profitieren.
Synthetische Short-Positionen werden iiber Finanzderivate
aufgebaut.

Der Fonds kann Pensionsgeschéfte und Dollar-Roll-
Transaktionen titigen und Engagements in anderen
dhnlichen Instrumenten aufbauen. Der Fonds kann
aullerdem bis zu 10 % seines Nettovermogens in offene
und geschlossene OGA (einschlieflich borsengehandelten
Fonds) und bis zu 5% seines Nettovermogens in gehebelte
hypothekarisch und forderungsbesicherte Wertpapiere
investieren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total Return
Swaps sein konnte, belduft sich auf 6 % des Nettovermogens
des Fonds, mit einer Obergrenze von 105 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« laufende Ertrdge, Kapitalerhalt und Kapitalwertsteigerung
durch Anlagen in einer breiten Palette kreditbezogener
Wertpapiere, Finanzderivate und sonstiger zulédssiger
Wertpapiere mithilfe mehrerer ,,alternativer Strategien

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
mafgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten
Emittenten verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Multi-Manager-Risiko

* Das mit Performancegebiihren verbundene Risiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschiften verbundene Risiko
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* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko
* Verbriefungsrisiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (absolute VaR-) Ansatz
verwendet.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
300% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter K2/D&S Management Co., L.L.C.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels

einer sorgfiltigen Auswahl von verschiedenen
Co-Anlageverwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter®)

durch den Anlageverwalter (K2/D&S Management

Co., L.L.C.) zu erreichen. Im Allgemeinen diirfen diese
Co-Anlageverwalter, die jeweils zur Anlage ihrer Anteile
alternative Anlagestrategien verwenden, nicht mit Franklin
Templeton Investments verbunden sein. Der Anlageverwalter
kann neben der Auswahl von Co-Anlageverwaltern und
der Aufteilung des Fondsvermogens an diese ebenfalls an
der Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds beteiligt
sein. Die Gesamtperformance des Fonds ist das Ergebnis
der Performance der verschiedenen beteiligten Strategien
und des diesen Strategien zugewiesenen Anteils des
Nettovermogens des Fonds.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung

der Co-Anlageverwalter fiir den Fonds verantwortlich,
denen er die Erfiillung seiner Anlageverwaltungspflichten
und Anlageberatungsdienste in Bezug auf einige oder alle
Vermogenswerte des Fonds ganz oder teilweise iibertrégt.
Der Anlageverwalter teilt das Vermogen des Fonds zwischen
den Co-Anlageverwaltern in der Weise auf, wie es ihm
angemessen erscheint, um die Anlageziele des Fonds zu
erreichen.

Der Anlageverwalter ist dariiber hinaus fiir die
Uberwachung des bei den einzelnen Co-Anlageverwaltern
implementierten Risikomanagementrahmenwerks
verantwortlich. Der Anlageverwalter iiberwacht auflerdem
das durch die Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis

des Fonds, um gegebenenfalls die Notwendigkeit einer
Anderung/Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter
kann jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften
oder Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick
auf den Fonds ernennen oder ersetzen.

Die Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wahrend der Berichtsperiode

fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroftentlicht. Die Liste der

Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten,
ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhéltlich.

Die Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

FRANKLIN MENA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert in erster Linie

in libertragbare Wertpapiere wie etwa Aktienwerte von
Unternehmen im gesamten Marktkapitalisierungsspektrum
(einschlieBlich kleiner und mittelgroer Unternehmen),

die (i) in den Landern des Nahen Ostens und Nordafrikas
(,MENA-Lédnder"), insbesondere im Konigreich Saudi-
Arabien, in den Vereinigten Arabischen Emiraten, in Kuwait,
Katar, Bahrain, Oman, Agypten, Jordanien und Marokko,
eingetragen sind und/oder (ii) ihrer Geschéftstatigkeit
tiberwiegend in MENA-Léndern nachgehen, sowie in
Finanzderivate. Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Zu den Finanzderivaten
konnen u. a. Terminkontrakte und Finanzfutures oder
Optionen auf solche Kontrakte sowie aktiengebundene
Wertpapiere (einschlielich von Genussscheinen) zihlen,

die entweder an regulierten Markten oder im Freiverkehr
gehandelt werden.

Zusitzlich kann dieser Fonds, da sich das Anlageziel

durch eine flexible und anpassungsfdhige Anlagepolitik
eher erreichen lassen diirfte, in Genussscheine und andere
Arten von iibertragbaren Wertpapieren investieren,
darunter in Aktienwerte, aktienbezogene Wertpapiere und
Rentenpapiere von Emittenten rund um den Globus. Ferner
kann der Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Anteile von OGAWSs und anderen OGAs investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Wertpapieren
von Unternehmen im Nahen Osten und in Nordafrika

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

» Aktienrisiko
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* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
Kapitalwertsteigerung, die gelegentlich kurzfristig sein
kann. Sein sekundares Ziel ist es, Ertrige zu erwirtschaften.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich

in Aktienwerte und Schuldtitel von Emittenten mit
Hauptgeschiftssitz oder Hauptgeschéftstatigkeit in Europa,
die in Stammaktien oder Vorzugsaktien wandelbar oder
voraussichtlich wandelbar sind und die nach Ansicht des
Anlageverwalters, basierend auf bestimmten anerkannten
oder objektiven Kriterien (innerer Wert), zu Preisen
gehandelt werden, die unter ihrem effektiven Wert liegen.
Hierzu zdhlen Stammaktien, Vorzugsaktien und wandelbare
Wertpapiere. Unter normalen Marktbedingungen investiert
der Fonds sein Nettovermdgen vorwiegend in Wertpapiere
von Emittenten, die entweder dem Recht eines européischen
Landes unterliegen oder ihre Hauptgeschaftstatigkeit in
einem europdischen Land ausiiben. Fiir die Zwecke der
Anlagen dieses Fonds gelten alle Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, Ost- und Westeuropa sowie jene
Regionen Russlands und der ehemaligen Sowjetunion,

die als Teil Europas betrachtet werden, als européische
Lénder. Zurzeit beabsichtigt der Fonds, hauptséchlich in
Wertpapieren von Emittenten in Westeuropa anzulegen.
Normalerweise investiert dieser Fonds in Wertpapiere aus
mindestens fiinf verschiedenen Léndern, er kann jedoch

zu gegebener Zeit sein gesamtes Nettovermogen in einem
einzigen Land investieren. Der Fonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Wertpapieren nicht européischer
Emittenten anlegen.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote

gibt, und er kann sich an solchen Geschiften

beteiligen. Aulerdem kann der Fonds, in geringerem
Malfe, besicherte und unbesicherte Schuldtitel von

Unternehmen kaufen, die sich in einer Reorganisation oder
finanziellen Umstrukturierung befinden, einschlieBlich
niedrig bewerteter Wertpapiere und Wertpapiere ohne
Anlagequalitit.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, aulerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwiéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
unter anderem Futures, Optionen, Differenzkontrakte,
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf
solche Kontrakte sowie Swaps wie etwa Credit Default
Swaps oder synthetische Aktienswaps umfassen. Der Fonds
kann durch den Einsatz von Finanzderivaten gedeckte
Short-Positionen halten, vorausgesetzt, die vom Fonds
gehaltenen Long-Positionen sind ausreichend liquide, um
jederzeit die sich aus seinen Short-Positionen ergebenden
Verpflichtungen zu decken.

Zur Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder zusatzlicher
Ertrdge oder zur Reduzierung der Kosten oder Risiken
kann der Fonds im Umfang von bis zu 50 % seines
Nettovermdgens Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« in erster Linie eine Kapitalwertsteigerung, die gelegentlich
kurzfristig sein kann, und in zweiter Linie Ertrdge durch
Anlagen in unterbewerteten Unternechmen mit Sitz in
einem beliebigen europdischen Land

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko




* Fremdwéhrungsrisiko
* Zinspapierrisiko
* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit russischen und osteuropdischen Mérkten
verbundene Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds verfolgt sein Ziel vornehmlich
durch Anlagen in Stammaktien und Vorzugsaktien sowie

in Schuldtiteln, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar oder voraussichtlich wandelbar sind, deren
Emittenten ihren Sitz in einem beliebigen Land haben,
sowie in Staatsanleihen und Beteiligungen an ausldndischen
Staatsanleihen, die, nach Ansicht des Anlageverwalters,
basierend auf bestimmten anerkannten oder objektiven
Kriterien (innerer Wert), zu unter ihrem effektiven Wert
liegenden Marktpreisen gehandelt werden. Der Fonds
investiert hauptsédchlich in mittlere und gro3e Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von rund 1,5 Mrd. US-Dollar
oder mehr.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote

gibt, und er kann sich an solchen Geschiften

beteiligen. Aulerdem kann der Fonds, in geringerem
Male, besicherte und unbesicherte Schuldtitel von
Unternehmen kaufen, die sich in einer Reorganisation oder
finanziellen Umstrukturierung befinden, einschlieBlich
niedrig bewerteter Wertpapiere und Wertpapiere ohne
Anlagequalitét.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, auferordentlichen Schwankungen, einer
anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen oder dass
andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/oder
zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate kdnnen
unter anderem Futures, Optionen, Differenzkontrakte,
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf
solche Kontrakte sowie Swaps wie etwa Credit Default
Swaps oder synthetische Aktienswaps umfassen. Der Fonds
kann durch den Einsatz von Finanzderivaten gedeckte Short-
Positionen halten, vorausgesetzt, die vom Fonds gehaltenen
Long-Positionen sind ausreichend liquide, um jederzeit die
sich aus seinen Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen
zu decken.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch weltweite Anlagen in
unterbewerteten Unternehmen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.
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Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND'
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung. Sein sekundires Anlageziel besteht
im Erwirtschaften von Ertragen.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt seine Ziele, indem

er hauptsdchlich in Stammaktien, Vorzugsaktien und
Schuldtiteln anlegt, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
von US-Unternehmen wandelbar oder voraussichtlich
wandelbar sind. Mindestens 70 % des Nettovermogens des
Fonds werden in Wertpapieren von US-Emittenten angelegt.
Die Ansichten des Anlageverwalters basieren auf Analysen
und Research, bei denen u. a. das Verhéltnis zwischen
Buchwert (unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen
Bilanzierungsverfahren der einzelnen Lander) und
Marktwert, der Cashflow, die Ertrage vergleichbarer
Wertpapiere, die Bonitét der Emittenten und der Wert der
Sicherungsgegenstinde fiir einen Schuldtitel beriicksichtigt
werden, mit dem Ziel, Aktien und Schuldtitel zu einem Preis
unterhalb ihres inneren Wertes zu kaufen.

Der Fonds kann auch anstreben, in Wertpapieren von
Unternehmen anzulegen, die Gegenstand von Fusionen,
Konsolidierungen, Liquidationen oder Umstrukturierungen
sind oder fiir die es Ubernahme- oder Tauschangebote

gibt, und er kann sich an solchen Geschiften

beteiligen. Aulerdem kann der Fonds, in geringerem
Male, besicherte und unbesicherte Schuldtitel von
Unternehmen kaufen, die sich in einer Reorganisation oder
finanziellen Umstrukturierung befinden, einschlieBlich
niedrig bewerteter Wertpapiere und Wertpapiere ohne
Anlagequalitét.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, auBerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwéche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen unter anderem
Futures, Optionen, Differenzkontrakte, Terminkontrakte auf
Finanzinstrumente und Optionen auf solche Kontrakte sowie
Swaps wie etwa Credit Default Swaps oder synthetische
Aktienswaps umfassen. Der Fonds kann durch den Einsatz
von Finanzderivaten gedeckte Short-Positionen halten,
vorausgesetzt, dass die vom Fonds gehaltenen Long-
Positionen ausreichend liquide sind, um jederzeit seine sich
aus seinen Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen

zu decken.

! Vormals Franklin Mutual Beacon Fund.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« in erster Linie eine Kapitalwertsteigerung und in
zweiter Linie Ertrdge durch Anlagen hauptséchlich in
unterbewerteten Unternehmen mit Sitz in den USA

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Mutual Advisers, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds sind
Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrage.

Anlagepolitik Dieser Fonds legt hauptséchlich in Aktien
sowie Hinterlegungsscheinen von (i) Unternehmen an, die
einen wesentlichen Teil ihrer Geschéfte auf dem Gebiet der
natiirlichen Ressourcen tétigen, und (ii) Unternehmen, die




eine wesentliche Beteiligung an Unternehmen halten, auf
die unter (i) Bezug genommen wird, darunter auch kleine
und mittelgrole Unternehmen. Dieser Fonds investiert in
Unternehmen auf dem Gebiet der natiirlichen Ressourcen,
die natiirliche Ressourcen besitzen, produzieren, raffinieren,
verarbeiten, transportieren und vermarkten, und in
Unternehmen, die damit verbundene Dienstleistungen
anbieten. Zu diesem Sektor gehoren beispielsweise die
folgenden Branchen: integrierte Olunternehmen, Ol- und
Gasexploration und -produktion, Energiedienstleistungen
und -technologie, alternative Energiequellen und
Umweltdienstleistungen, Forstprodukte, landwirtschaftliche
Produkte, Papierprodukte und Chemikalien. Zusétzlich kann
der Fonds auch in jegliche Art von Aktien und Schuldtiteln
von US- und anderen Emittenten investieren. Es wird
erwartet, dass dieser Fonds einen grof3eren Anteil seines
Nettovermdgens in US-Wertpapiere als in Wertpapiere eines
anderen einzelnen Landes (Schwellenldnder eingeschlossen)
investieren wird.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe Gesamtrendite in USD durch Anlagen in
Aktienwerten und Schuldpapieren im Rohstoffsektor

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

¢ Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN NEXTSTEP BALANCED GROWTH
FUND

Anlageklasse Multi-Asset Fonds
Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzawachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermdgens iiberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdgens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten

aus aller Welt einschlie3lich Schwellenlédndern bieten,
wobei in der Regel 25 bis 50 % von ihnen in der Region
Asien anséssig sind oder dort ihre Hauptgeschaftstétigkeit
ausiiben. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds
wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 45 bis 65 %
in globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
35 bis 55% in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die
strategische und taktische Asset-Allocation auerhalb dieser
Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang {iber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie
Ertragen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:
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« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
maéBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Adpvisers, Inc. und Franklin Templeton Investments Corp.
iibertragen, die als Unter-Anlageverwalter fungieren.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich ausgewdéhlten Vertriebsgesellschaften
auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht, die
den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen
OGA (einschlieSlich borsengeha ndelter Fonds), die von
Franklin Templeton Investments Unternehmen sowie von
sonstigen Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde
liegende Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten
mit beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich
kleineren und mittelgrolen Unternehmen) sowie in fest
oder variabel verzinsli chen Schuldtiteln (einschlielich
Schuldtiteln mit Anlagequalitét, ohne Anlagequalitdt oder
ohne Rating, die von Staaten und Unternehmen begeben
oder garantiert werden, wobei der Fonds nicht mehr als
10% seines Vermdgens in Wertpapiere investieren wird, die
von einem einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten
mit einem Kreditrating ohne Anlagequalitit zum Zeitpunkt
des Kaufs begeben und/oder garantiert werden) von
Emittenten aus aller Welt einschliellich Schwellenlédndern
bieten. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlie8lich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds
wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 10 bis 30%
in globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
70 bis 90 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die
strategische und taktische Asset-Allocation auerhalb dieser
Spannen bewegen oder diese Spannen konnen sich aus
diesen Griinden dndern.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen
sowie Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen.




Dies ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung héherer
Ertrége, es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des
Kapitals fiihren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
niedrigen bis méfBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich ausgewihlten Vertriebsgesellschaften
auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses Fonds

werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht, die
den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP DYNAMIC GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermogens iiberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternechmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdgens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitdt zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten

aus aller Welt einschliefSlich in Schwellenldndern bieten,
wobei in der Regel 25 bis 50 % von ihnen in der Region
Asien ansdssig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstatigkeit
ausiiben. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds
wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 60 bis 80 %
in globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
20 bis 40 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die
strategische und taktische Asset-Allocation au3erhalb dieser
Spannen bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fiihren.
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Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
hoheren Risiko konform ist

* cine langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Adpvisers, Inc. und Franklin Templeton Investments Corp.
iibertragen, die als Unter-Anlageverwalter fungieren.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfuhrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Die Anteile dieses
Fonds werden ausschlielich ausgewéhlten Vertriebspartnern
auf Einladung hin auf Basis einer Sondervereinbarung

mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden nur Anlegern zur Verfligung gestellt, die
Fondsanteile iiber diese Vertriebspartner zeichnen. Wenden
Sie sich fiir weitere Informationen bitte an die Gesellschaft
oder die Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermogens liberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen
OGA (einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von
Franklin Templeton Investments Unternehmen sowie von
sonstigen Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde
liegende Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten
mit beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieflich
kleineren und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest
oder variabel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieSlich
Schuldtiteln mit Anlagequalitdt, ohne Anlagequalitét oder
ohne Rating, die von Staaten und Unternehmen begeben
oder garantiert werden, wobei der Fonds nicht mehr als
10% seines Vermogens in Wertpapiere investieren wird, die
von einem einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten
mit einem Kreditrating ohne Anlagequalitiat zum Zeitpunkt
des Kaufs begeben und/oder garantiert werden) von
Emittenten aus aller Welt einschlieBlich Schwellenlandern
bieten. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der
Fonds wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von

60 bis 80% in globalen Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, 20 bis 40 % in fest oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln und 0 bis 10% in alternativen Strategien
einschlielich Rohstoffen, Immobilien oder sonstigen
alternativen Strategien einschlieBlich unter anderem
Long/Short-Aktienstrategien, Relative-Value-Strategien,
Event-Driven-Strategien, Global-Macro-Strategien (in der
Regel iiber Anteile an anderen offenen und geschlossenen
OGA cinschlieBlich bérsengehandelten Fonds) aufrecht

zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich gelegentlich
aufgrund der Marktbedingungen und der Auffassungen

des Anlageverwalters in Bezug auf die strategische und
taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser Spannen
bewegen.

Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang iiber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten




(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
hoheren Risiko konform ist

* cine langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen

verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich ausgewéhlten Vertriebsgesellschaften
auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht, die
den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds*) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroBen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitdt oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdgens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitidt zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten aus
aller Welt einschlieBlich Schwellenldandern bieten. Der
Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur Wechselkurs-
absicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der
Fonds wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von

45 bis 65 % in globalen Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, 35 bis 55 % in fest oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln und 0 bis 5% in alternativen Strategien
einschlielich Rohstoffen, Immobilien oder sonstigen
alternativen Strategien einschlieBlich unter anderem
Long/Short-Aktienstrategien, Relative-Value-Strategien,
Event-Driven-Strategien, Global-Macro-Strategien (in der
Regel iiber Anteile an anderen offenen und geschlossenen
OGA cinschlieBlich bérsengehandelten Fonds) aufrecht

zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich gelegentlich
aufgrund der Marktbedingungen und der Auffassungen

des Anlageverwalters in Bezug auf die strategische und
taktische Asset-Allocation auflerhalb dieser Spannen
bewegen.
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Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang {iber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
maéBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

e Marktrisiko

¢ Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternechmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich ausgewdéhlten Vertriebsgesellschaften
auf der Grundlage spezifischer Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses Fonds
werden ausschlieBlich Anlegern zugénglich gemacht, die
den Fonds iiber diese Vertriebsgesellschaften zeichnen.
Weitere Informationen erhalten Sie von der Gesellschaft
oder der Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN NEXTSTEP STABLE GROWTH FUND
Anlageklasse Multi-Asset Fonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die
hochstmogliche langfristige Gesamtrendite zu erzielen. Die
Gesamtrendite umfasst Kapitalzuwachs und Ertrége.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch
Investieren seines Nettovermdgens liberwiegend in Anteile
von OGAW und sonstigen offenen und geschlossenen OGA
(einschlieBlich borsengehandelter Fonds), die von Franklin
Templeton Investments Unternehmen sowie von sonstigen
Anlageverwaltern verwaltet werden (,,zugrunde liegende
Fonds®) und die ein Engagement in Aktienwerten mit
beliebiger Marktkapitalisierung (einschlieBlich kleineren
und mittelgroen Unternehmen) sowie in fest oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich Schuldtiteln mit
Anlagequalitit, ohne Anlagequalitit oder ohne Rating, die
von Staaten und Unternehmen begeben oder garantiert
werden, wobei der Fonds nicht mehr als 10 % seines
Vermdgens in Wertpapiere investieren wird, die von einem
einzelnen Staat oder staatsbezogenen Emittenten mit einem
Kreditrating ohne Anlagequalitidt zum Zeitpunkt des Kaufs
begeben und/oder garantiert werden) von Emittenten

aus aller Welt einschlieBlich in Schwellenldndern bieten,
wobei in der Regel 25 bis 50% von ihnen in der Region
Asien anséssig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit
ausiiben. Der Fonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zur
Wechselkursabsicherung einsetzen.

Der Fonds investiert ohne regionale, Lander-,
Branchensektoren- oder Marktkapitalisierungsbegrenzungen
fiir die Anlagen seiner zugrunde liegenden Fonds. Der Fonds
wird darauf abzielen, eine Asset-Allocation von 10 bis 30%
in globalen Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren und
70 bis 90 % in fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln
aufrecht zu erhalten. Diese Asset-Allocation kann sich
gelegentlich aufgrund der Marktbedingungen und der
Auffassungen des Anlageverwalters in Bezug auf die
strategische und taktische Asset-Allocation au3erhalb dieser
Spannen bewegen.




Der Fonds kann daneben in geringerem Umfang {iber seine
Anlagen in zugrunde liegenden Fonds ein Engagement in
wandelbaren Wertpapieren, Credit-Linked-Wertpapieren,
Schuldtiteln, deren Emittenten derzeit (zum Zeitpunkt

des Kaufs) keine Tilgungs- oder Zinszahlungen leisten
(notleidende Wertpapiere), sowie Wertpapieren von
Unternehmen haben, die Umstrukturierungen, finanzielle
Umstrukturierungen oder Konkurse durchlaufen oder denen
dies bevorsteht (Unternehmensumstrukturierungen).

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine hohe langfristige Gesamtrendite, die mit einem
niedrigen bis méBigen Risiko konform ist

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

* Marktrisiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternechmen
verbundene Risiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Advisers, Inc. und Franklin Templeton Investments Corp.
iibertragen, die als Unter-Anlageverwalter fungieren.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfuhrlich beschrieben.

Wichtige Informationen fiir Anleger Die Anteile dieses
Fonds werden ausschlieBlich ausgewéhlten Vertriebspartnern
auf Einladung hin auf Basis einer Sondervereinbarung

mit der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile dieses
Fonds werden nur Anlegern zur Verfligung gestellt, die
Fondsanteile iiber diese Vertriebspartner zeichnen. Wenden
Sie sich fiir weitere Informationen bitte an die Gesellschaft
oder die Verwaltungsgesellschaft.

FRANKLIN SELECT U.S. EQUITY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Die Anlagestrategie des Fonds

besteht darin, hauptsichlich in US-Aktienwerte zu
investieren, wozu Stammaktien, Vorzugsaktien oder in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere zahlen, sowie in
American Depository Receipts (ADR — amerikanische
Hinterlegungsscheine) und American Depository Shares
(ADS —d. h. die den ADR zugrunde liegenden tatséchlichen
Aktienzertifikate) (von Unternehmen mit Sitz auBerhalb
der USA), die an den wichtigsten US-Borsen notieren.
Der Anlageverwalter bedient sich bei der Auswahl der
Aktienanlagen eines aktiven, fundamentalen Bottom-
up-Analyseprozesses, um einzelne Wertpapiere zu
identifizieren, die seiner Ansicht nach hervorragende
Risiko-Rendite-Merkmale aufweisen, wobei er sowohl das
kiinftige Wachstumspotenzial als auch Bewertungsaspekte
beriicksichtigt. Dies umfasst allgemein eine Beurteilung
der potenziellen Auswirkungen wesentlicher Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren auf das langfristige
Risiko- und Ertragsprofil eines Unternehmens durch

den Anlageverwalter. Der Fonds ist bestrebt, generell
Wertpapiere von ungefihr 20-50 Unternehmen in

seinem Portfolio zu halten. Der Anlageverwalter

setzt diese Strategie in diversifizierter Form ein und

kann dadurch alle Bereiche des US-Aktienmarktes,
unabhingig von der Hohe der Marktkapitalisierung,
Sektor- oder Brancheniiberlegungen, beriicksichtigen. Der
Fonds kann aulerdem gelegentlich bis zu 10 % seines
Nettovermogens in Aktienwerte von Unternechmen mit Sitz
aullerhalb der USA investieren, die nicht an den grof3en
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US-amerikanischen Borsen notiert sind. Ergdnzend kann
sich dieser Fonds verschiedener Absicherungstechniken
bedienen und zu gegebener Zeit Barmittelreserven bilden.
Zur Absicherung von Markt- und Wéhrungsrisiken und/
oder zur effizienten Portfolioverwaltung kann dieser Fonds
Derivate wie beispielsweise Terminkontrakte und Futures
oder Optionen auf solche Kontrakte nutzen.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschiften sein konnte, belduft sich auf 5 % des
Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch einen Anlagenmix in
einem gestreuten US-Aktienfonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko
» Konzentrationsrisiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

» Das mit Derivaten verbundene Risiko
 Aktienrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds

wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang
E ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrage zu erwirtschaften.
Sein sekundires Anlageziel besteht in einer langfristigen
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds legt weltweit vorwiegend

in Schuldtiteln an, einschlieBlich der Schuldtitel von
Schwellenldndern. Fiir die Zwecke dieses Fonds umfassen
Schuldtitel alle Varianten fest und variabel verzinslicher
Wertpapiere, einschlieSlich Bankdarlehen (iiber regulierte
Investmentfonds und/oder Finanzderivate), Anleihen,

hypotheken- und andere forderungsbesicherte Wertpapiere
(einschlieBlich Collateralised Debt Obligations und
Mortgage Dollar Rolls) sowie wandelbare Wertpapiere.
Der Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens
weltweit in niedrig bewertete Schuldtitel und Schuldtitel
ohne Rating oder ohne Anlagequalitit investieren, die

von Emittenten der ganzen Welt begeben werden. Er kann
ferner bis zu 100 % seines Nettovermogens in Wertpapiere
von Unternehmen investieren, die sich in oder kurz vor
einer finanzielle oder sonstigen Umstrukturierung oder
einem Konkurs befinden. Im Bestreben, sein Anlageziel zu
erreichen, kann der Fonds nach Maf3gabe der ausfiihrlicher
in Anhang B beschriebenen Anlagebeschrankungen diverse
Finanzderivate zu Zwecken der Absicherung und der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate kdnnen sowohl an
regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B. Credit
Default Swaps oder rentenbezogene Total Return Swaps),
Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte (die beide

zu einer negativen Wéhrungsposition fithren kdnnen),
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Fonds kann Finanzderivate, die
nicht zwangsldufig mit den Vermdgenswerten im Portfolio
des Fonds korrelieren, zu Anlagezwecken einsetzen,
beispielsweise durch: Eingehen aktiver Wahrungspositionen
(Long- oder Shortpositionen) iiber Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte; Eingehen aktiver bonititsbezogener
Positionen iiber Credit Default Swaps und Eingehen aktiver
Zinspositionen iiber rentenbezogene Total Return Swaps.
Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
Anteile von OGAWSs und anderen OGAs, bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Kreditderivate und bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere investieren. Des
Weiteren kann der Fonds vortibergehend und/oder ergénzend
Anlagemoglichkeiten bei anderen Arten von Wertpapieren
wie etwa Vorzugsaktien, Stammaktien und sonstigen
aktiengebundenen Wertpapieren und Optionsscheinen
wahrnehmen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital, realisierten
und nicht realisierten Nettokapitalertrigen sowie Ertrédgen vor
Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies ermdglicht zwar
eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége, es kann jedoch
auch zu einer Reduzierung des Kapitals fithren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 15 % des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 40 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe laufende Ertrige und Aussichten auf Kapitalzuwachs
in USD durch Anlagen in Schuldtiteln und Finanzderivaten
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.




* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

¢ Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds
wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus den folgenden Bloomberg Barclays
Index-Komponenten zusammensetzt: US High Yield (10%),
US Mortgage-Backed (10%), US Government (10%), US
Credit (Corporates) (10%), US Commercial Mortgage-
Backed (5 %), Global Treasury ex-US (10%), US Dollar
Emerging Markets Sovereign (10%), Emerging Market Local
Currency Government (10%) und Global High Yield (25 %).

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
65 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur

eine Schitzung und die Hebelung kann héher ausfallen.
Zur Berechnung der Hebelung wird die Summe der
Nennwerte verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten
verbundene nominelle Engagement, jedoch nicht die
zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 % des
Gesamtnettovermodgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert mindestens zwei
Drittel seines investierten Nettovermdgens in Aktienwerte
von US- und Nicht-US-Unternehmen, die voraussichtlich
von der Entwicklung, dem Fortschritt und der Nutzung

von Technologie sowie Kommunikationsdiensten

und -einrichtungen profitieren werden. Dazu kénnen
beispielsweise Unternehmen in folgenden Branchen zéhlen:

» Kommunikations- und EDV-bezogene Outsourcingdienste;

* Technologiedienste, z. B. Computer-Software, Daten- und
Internetdienste;

* Elektronik, z. B. Computer, Computerprodukte und
elektronische Bauteile;

 Telekommunikation, z. B. Netzwerk-, drahtlose und
drahtgebundene Dienste und Ausriistung;

* Medien und Informationsdienste, einschlie3lich der
Verbreitung von Informationen und Anbieter von Inhalten
(Content-Provider);

* Halbleiter und Halbleiterausriistung; sowie
* Prézisionsinstrumente.

Dieser Fonds investiert in Wertpapiere grof3er, gut etablierter
US- und anderer Unternehmen ebenso wie kleiner bis
mittelgroer Unternehmen, die nach Auffassung des
Anlageverwalters gute neue Wachstumsmoglichkeiten
aufweisen.

Der Fonds kann auflerdem in beliebige Arten von
Aktienwerten oder Schuldtiteln von Emittenten innerhalb
oder auBlerhalb der USA sowie in amerikanische,
europdische und globale Hinterlegungsscheine investieren.

Der Fonds bedient sich eines Wachstumsansatzes,

der eine intensive Bottom-up-Analyse der
Unternehmensrahmendaten beinhaltet. AuBlerdem
beriicksichtigt der Anlageverwalter bei der Auswahl der
Anlagen die allgemeinen Trends. Im Allgemeinen hilt der
Anlageverwalter nach Unternehmen Ausschau, die seiner
Ansicht nach unter anderem einige der folgenden Merkmale
aufweisen oder aufweisen werden: gutes Management,
solide Wachstumsaussichten, starke Marktpositionierung,
hohe oder steigende Gewinnspannen sowie gute Ertrage aus
dem investierten Kapital.

Engagement in Wertpapierleihgeschéiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5% des
Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten

* Wachstumsanlagen im Technologiesektor der USA und
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation
und Technologie verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. DOLLAR SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

Die im Abschnitt zu diesem Fonds enthaltenen
Informationen sollten in Verbindung mit den fiir
Geldmarktfonds geltenden spezifischen Bestimmungen
gelesen werden, die in den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen fiir Anleger®, ,,Anhang B und ,,Anhang D*
dargelegt sind, sowie in Verbindung mit den allgemeinen
Bestimmungen des Prospekts, sofern keine abweichenden
Regelungen vorgesehen sind.

Dieser Fonds gilt als kurzfristiger Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert und wurde von der CSSF
ordnungsgeméf im Einklang mit den Bestimmungen
der EU-Geldmarktfondsverordnung (,, MMFR*)
zugelassen. Dieser Fonds hat kein Rating von externen
Kreditratingagenturen.

Anlageklasse Geldmarktfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in einer
hochgradigen Kapital- und Liquiditétserhaltung bei
gleichzeitiger Maximierung der Rendite in US-Dollar.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er in ein Portfolio aus hochwertigen,
auf USD lautenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Geldmarktinstrumenten investiert.

Der Fonds investiert vornehmlich in hochwertige
Geldmarktinstrumente, bei denen es sich in erster

Linie um kurzfristige fest und variabel verzinsliche
Schuldtitel, Commercial Papers, Floating Rate Notes und
Einlagenzertifikate von Kreditinstituten handelt, die alle
mit der Geldmarktfondsverordnung konform sein miissen.
Der Fonds kann auBlerdem in geringerem Umfang in

zuldssige Verbriefungen und Asset-Backed Commercial
Paper (,,ABCP*) sowie Einlagen und Barmittel investieren,
die auf US-Dollar lauten.

Diese Anlagen miissen auf US-Dollar lauten und bis

zu 100 % konnen staatlichen und/oder halbstaatlichen
Emittenten der Mitgliedslander der OECD oder
supranationalen Einrichtungen begeben oder garantiert
werden. Hierzu zdhlen insbesondere Instrumente, die vom
US-Finanzministerium oder der U.S. Federal Reserve
begeben oder garantiert werden, einschlieBlich der Federal
National Mortgage Association (FNMA), der Government
National Mortgage Association (GNMA) und der Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac).
Zusitzlich zu einer positiven Bewertung ihrer Kreditqualitdt
gemdl dem internen Verfahren der Verwaltungsgesellschaft
zur Bewertung der Kreditqualitit miissen alle Anlagen

zum Zeitpunkt des Kaufs ein langfristiges Mindestrating
von mindestens A von Standard & Poor’s Corporation
(,,S&P*) oder Moody’s Investors Service, Inc. (,,Moody’s*)
oder ein dhnliches Rating von einer anderen international
anerkannten statistischen Rating-Organisation haben, das
einem kurzfristigen Rating von A-1 von S&P/P-1 von
Moody’s oder einem vergleichbaren Rating entspricht,
oder, falls kein Rating vorliegt, nach Ansicht des
Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitit sein.

Der Fonds wird eine gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit von hochstens 60 Tagen aufrecht erhalten.

Der Fonds hélt nur Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs eine urspriingliche oder verbleibende Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben.

Der Fonds kann Finanzderivate nur zur Absicherung der
mit anderen Anlagen des Fonds verbundenen Zins- oder
Wechselkursrisiken einsetzen. Der Fonds kann auch
innerhalb der nachstehend dargelegten Grenzen in
Pensionsgeschifte und/oder umgekehrte Pensionsgeschifte
investieren.

Engagement in Pensionsgeschiften und/oder
umgekehrten Pensionsgeschéften Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein
konnte, belduft sich auf 10 % des Nettovermdgens des
Fonds, mit einer Obergrenze von 10 %.

Engagement in umgekehrten Pensionsgeschiiften

Das voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
umgekehrten Pensionsgeschéften sein konnte, belduft

sich auf 20 % des Nettovermdgens des Fonds, mit einer
Obergrenze von 35 %. Der Gesamtbetrag der Barmittel,

die im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften
demselben Kontrahenten iibermittelt werden, darf 15 % des
Vermogens des Fonds nicht tiberschreiten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* laufende Ertrége und hochgradigen Kapitalschutz
durch Anlagen in ein Portfolio aus hochwertigen auf
US-Dollar lautenden Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Barmitteln

* eine kurzfristige Anlage
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Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

» Kontrahentenrisiko
* Kreditrisiko

* Zinspapierrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Pensionsgeschéften und umgekehrten
Pensionsgeschéfte verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswidhrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds besteht in der
Erwirtschaftung von Ertrdgen und in der Sicherheit des
eingesetzten Kapitals.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel, indem
er vorwiegend in Schuldtitel investiert, die von der
US-Regierung oder ihren Behorden emittiert oder
garantiert werden, einschlieBlich von hypotheken-
und forderungsbesicherten Wertpapieren. Der

Fonds kann im Einklang mit den maf3geblichen
Risikostreuungsanforderungen in Anhang

B ,,Anlagebeschrankungen 100 % seines Vermogens
in ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
investieren, die von der US-Regierung begeben oder
garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine gewisse Sicherheit fiir das eingesetzte Kapital sowie
Ertrdge durch Anlagen in Schuldtiteln der US-Regierung
und ihrer Behérden

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des

Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin,
hohe laufende Ertrige zu erwirtschaften, soweit dies mit
einer umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist, und
gleichzeitig das Eigenkapital zu erhalten.

Anlagepolitik Der Fonds bedient sich einer Reihe von
Anlagearten, um sein Portfolio effizient zu verwalten und
die Anlagekosten sowie die Anlagerisiken zu reduzieren.
Diese Anlagen, deren durchschnittliche Laufzeit bei
weniger als drei (3) Jahren liegen soll, umfassen

vorrangig verschiedene iibertragbare Wertpapiere, wie
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und wandelbare
Schuldtitel sowie auch fest- und variabel verzinsliche
hypothekenbesicherte Schuldtitel (einschlieBlich
Commercial MBS und besicherter Hypothekenobligationen)
und forderungsbesicherte Schuldtitel. Der Fonds kann

sich an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen.
Ferner kann der Fonds zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
in Finanzderivate investieren. Diese Finanzderivate konnen
u.a. Terminkontrakte und Finanzfutures, Optionen auf
solche Kontrakte, einschlieBlich Optionen auf Staatspapiere,
indexbasierte Finanzderivate und Swaps, wie beispielsweise
Zinsswaps, rentenbezogene Total Return Swaps, Credit
Default Swaps sowie Credit Default Swaps auf Einzeltitel
umfassen, die entweder an regulierten Mérkten oder im
Freiverkehr gehandelt werden.
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Der Fonds investiert hauptsichlich in Papiere
US-amerikanischer Emittenten, wobei er bis zu 25 % seines
Nettovermdgens (ohne Beriicksichtigung der zuséitzlichen
liquiden Mittel) auch in Papiere von Emittenten aus anderen
Léndern und bis zu 20 % seines Nettovermdgens in nicht auf
US-Dollar lautende Anlagen investieren kann. Der Fonds
kann auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in niedrig
bewertete Schuldtitel oder Schuldtitel ohne Anlagequalitét
investieren.

Der Fonds kann im Einklang mit den maB3geblichen
Risikostreuungsanforderungen in Anhang B
,~Anlagebeschrankungen 100 % seines Vermdgens in
iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
investieren, die von der US-Regierung begeben oder
garantiert werden.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (ungedeckten) Total
Return Swaps sein konnte, belduft sich auf 6% des
Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von 25 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertrige bei gleichzeitiger Kapitalerhaltung durch
Anlagen in Rentenpapieren von US-Emittenten mit einer
Laufzeit von weniger als 3 Jahren

* eine mittelfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwégungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko

* Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der Bloomberg
Barclays US Government/Credit 1-3 Y Index

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
55 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur

eine Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen.
Zur Berechnung der Hebelung wird die Summe der
Nennwerte verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten
verbundene nominelle Engagement, jedoch nicht die
zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, die 100 % des
Gesamtnettovermdgens ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert hauptsachlich in
Aktienwerte von US-Unternehmen, die ein beschleunigtes
Wachstum, eine steigende Rentabilitéit oder im Vergleich
zur Gesamtwirtschaft ein iiberdurchschnittliches Wachstum
oder Wachstumspotenzial aufweisen. Aktienwerte
berechtigen ihre Inhaber in der Regel zur Beteiligung an
den allgemeinen Betriebsergebnissen eines Unternehmens.
Dazu zéhlen Stammaktien, wandelbare Wertpapiere und
Optionsscheine.

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Unternehmen

mit geringer, mittlerer und hoher Marktkapitalisierung
und mit starkem Wachstumspotenzial innerhalb vieler
verschiedener Sektoren. Der Anlageverwalter bedient sich
bei der Auswahl von Aktienanlagen eines fundamentalen
Bottom-up-Analyseansatzes und konzentriert sich

dabei auf Unternehmen, die seiner Ansicht nach iiber
nachhaltige Wachstumsmerkmale verfiigen und bestimmte
Wachstums-, Qualitéts- und Bewertungskriterien erfiillen.
Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Sektoren, die
ein auBergewohnliches Wachstumspotenzial aufweisen,
und auf schnell wachsende, innovative Unternechmen
innerhalb dieser Sektoren. Zu den weiteren Faktoren,

die der Anlageverwalter beriicksichtigt, zdhlen ein

solides Management und gute Finanzen. Obwohl der
Anlageverwalter Anlagen in vielen Sektoren anstrebt,
kann dieser Fonds von Zeit zu Zeit liber groBere
Positionen in bestimmten Sektoren verfiigen, wie
beispielsweise im Technologiesektor (darunter Elektronik,
Technologiedienstleistungen, Biotechnologie und
Technologie fiir das Gesundheitswesen).

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein kdnnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
(konzentriert auf Aktien von US-amerikanischen
Emittenten)

63



* Wachstumsanlagen in Sektoren mit iberdurchschnittlichem
Wachstum oder Wachstumspotenzial im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Aktienrisiko

» Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen
verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

FRANKLIN WORLD PERSPECTIVES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Anlageziel

durch weltweite Anlagen in Aktien und aktienbezogenen
libertragbaren Wertpapieren (einschlieBlich von Equity-
Linked Notes wie z. B. Genussscheinen) zu erreichen.

Der Anlageverwalter und die in verschiedenen Léndern

der Welt niedergelassenen Co-Anlageverwalter stellen
lokale Wertpapierportfolios mit dem Ziel zusammen, die
Marktentwicklung des jeweiligen regionalen Marktes zu
tibertreffen. Die Ausrichtung des Fonds auf verschiedene
Regionen und Mirkte kann sich von Zeit zu Zeit gemal der
Meinung des Anlageverwalters in Bezug auf die derzeitigen
Bedingungen und Aussichten fiir diese Mérkte dndern.

Der Fonds kann zum Zwecke der Absicherung und/oder
der effizienten Portfolioverwaltung auch in Finanzderivate
investieren. Zu diesen zdhlen u.a. Swaps, wie etwa Credit
Default Swaps, Terminkontrakte, Futures sowie Optionen
auf solche Kontrakte, die entweder an regulierten Mérkten
oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Bei der Auswahl der Aktienanlagen konzentriert sich der
Anlageverwalter auf den Marktpreis der Wertpapiere eines
Unternehmens im Verhiltnis zu dem nach seiner Ansicht
bestehenden langfristigen Gewinn-, Vermdgenswert- und
Cashflow-Potenzial.

Dieser Fonds investiert in Aktienwerte in Mérkten der
Industrie- und Schwellenldnder sowie in Frontier Markets
im gesamten Marktkapitalisierungsspektrum sowie in
Unternehmen, die u. a. an Borsen der folgenden Kontinente/
Liander notieren: Afrika, Australien, Nordamerika:
Vereinigte Staaten, Kanada; Lateinamerika: Brasilien;
Europa; Asien: Japan, Korea, China, Indien; und der Nahe
Osten (wobei diese Aufzdhlung keinen Anspruch auf
Vollstédndigkeit erhebt). Dabei profitiert dieser Fonds von
den lokalen Kenntnissen und dem wachstumsorientierten
Anlagestil. Bei den Frontier Markets handelt es sich um
kleinere, weniger entwickelte und weniger zugingliche
Schwellenmarktlander, die jedoch iiber ,,anlagegeeignete*
Aktienmarkte verfligen und jene Mirkte einschlief3en,

die einerseits von der International Finance Corporation
als Frontier Markets definiert werden und andererseits in
Indizes mit Bezug auf Frontier Markets enthalten sind, wie
beispielsweise Bahrain, Bulgarien, Kasachstan, Nigeria,
Pakistan, Vietnam usw. Ferner kann der Fonds bis zu 10%
seines Nettovermogens in Anteile von OGAWs und anderen
OGAs investieren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Kapitalwertsteigerung durch sektoren- und
marktkapitalisierungsiibergreifende Anlagen in
Wertpapieren, die in der Lage sind, sich innerhalb der
Konjunkturzyklen in allen ,,anlagegeeigneten* Mérkten
der Welt besser zu entwickeln als diese Mérkte insgesamt

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko
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* Multi-Manager-Risiko
* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect
und dem Shenzhen-Hong Kong Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko
« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Fonds bemiiht sich, seine Anlageziele mittels

einer sorgfaltigen Auswahl von zwei oder mehreren
Co-Anlageverwaltern (die ,,Co-Anlageverwalter)

durch den Anlageverwalter (Franklin Advisers, Inc.) zu
erreichen. Diese Co-Anlageverwalter kdnnen, miissen
jedoch nicht zu Franklin Templeton Investments

gehoren. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl
von Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des
Fondsvermdgens an diese ebenfalls an der Verwaltung der
Vermogenswerte des Fonds beteiligt sein.

Der Anlageverwalter ist fiir die Auswahl und Ernennung
von zwei oder mehr Co-Anlageverwaltern fiir den

Fonds verantwortlich, denen er die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
ganz oder teilweise libertragt. Der Anlageverwalter teilt das
Vermogen des Fonds zwischen den Co-Anlageverwaltern
in der Weise auf, wie es ihm angemessen erscheint, um die
Anlageziele des Fonds zu erreichen.

Der Anlageverwalter iberwacht das durch die
Co-Anlageverwalter erzielte Ergebnis des Fonds, um
gegebenenfalls die Notwendigkeit einer Anderung/
Neubesetzung festzulegen. Der Anlageverwalter kann
jederzeit im Einklang mit den geltenden Vorschriften oder
Kiindigungsfristen Co-Anlageverwalter im Hinblick auf
den Fonds ernennen oder ersetzen.

Der Anlageverwalter ist verantwortlich fiir die Auswahl
der Co-Anlageverwalter, die Uberwachung der Leistung
der Co-Anlageverwalter und die Uberwachung des
Risiko-managementrahmenwerks, das fiir jeden
Co-Anlageverwalter implementiert wurde. Die
Co-Anlageverwalter konnen ohne vorherige Mitteilung
an die Anteilsinhaber ersetzt werden. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die wihrend der Berichtsperiode
fiir den Fonds titig waren, wird im Halbjahresbericht und
Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht. Die Liste der
Co-Anlageverwalter, die den Fonds effektiv verwalten,
ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Die Co-Anlageverwalter konnen sich von anderen
mit Franklin Templeton Investments verbundenen
Anlageberatungsgesellschaften beraten lassen. Die

Co-Anlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus der von der Verwaltungsgesellschaft erhaltenen
Anlageverwaltungsgebiihr vergiitet.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON AFRICA FUND?
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vorwiegend in
Aktien und aktienbezogene iibertragbare Wertpapiere

von Unternehmen aller Marktkapitalisierungen, die (i) in
afrikanischen Landern anséssig oder notiert sind und/oder
(i1) andernorts notiert oder ansissig sind, die jedoch ihre
Hauptgeschiftstitigkeit in Afrika ausiiben.

Zu den afrikanischen Landern gehdren unter anderem die
folgenden Linder: Agypten, Botswana, die Demokratische
Republik Kongo, Gabun, Ghana, Kenia, Lesotho, Malawi,
Marokko, Mauritius, Mozambique, Namibia, Nigeria,
Ruanda, Sambia, Senegal, Simbabwe, Stidafrika, Swasiland,
Tansania, Togo, Tunesien, Uganda und die Mitgliedstaaten
der Westafrikanischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
(WAEMU).

Aufgrund von Liquiditdtsengpdssen und/oder
aufsichtsrechtlichen oder technischen Merkmalen erfiillen
manche der Bérsen und/oder Mérkte in manchen der
vorgenannten afrikanischen Landern eventuell nicht die
Voraussetzungen fiir geregelte, regelmiBig tatige, anerkannte
und der Offentlichkeit zugingliche Mirkte, wie in Absatz
1.a) (iii) von Anhang B (,,Anlagebeschrinkungen®)
erwahnt. Anlagen in Wertpapiere, die an solchen Mérkten
notiert sind oder gehandelt werden, sind auf 10% des
Nettovermdgens des Fonds beschriankt (zusammen mit
allen sonstigen Anlagen des Fonds, die unter Absatz 1.b)
des vorgenannten Anhangs B fallen). Jenseits dieser Grenze
und allgemein kann ein Aktienengagement indirekt tiber
Hinterlegungsscheine und sonstige Partizipationsrechte
erzielt werden, die die Bedingungen von Absatz 1.a) des
vorgenannten Anhangs B erfiillen.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann der Fonds zur Absicherung und/oder zum effizienten
Portfoliomanagement auch in Genussscheine und andere
Arten von iibertragbaren Wertpapieren, darunter in Aktien-,
aktienbezogene und Rentenwerte von Emittenten weltweit,
sowie in Finanzderivate investieren. Zu den Finanzderivaten
konnen u. a. Terminkontrakte und Finanzfutures oder
Optionen auf solche Kontrakte sowie aktiengebundene
Wertpapiere zdhlen, die entweder an regulierten Markten
oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

2 Der Templeton Africa Fund wird am 15. Februar 2019 mit dem
Templeton Frontier Markets Fund zusammengelegt.
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« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Aktienwerten von in afrikanischen Landern anséssigen
Emittenten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit afrikanischen Markten verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (ME)
Limited.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht dieses Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- und variabel
verzinslichen Schuldpapieren und Schuldverschreibungen
staatlicher und halbstaatlicher Emittenten und/oder
Unternehmen aus ganz Asien investiert. Der Fonds

kann auch Schuldtitel supranationaler Korperschaften
erwerben, die von Regierungen mehrerer Lander gegriindet
wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung

oder der Europédischen Investitionsbank. Ferner kann der
Fonds Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate kdnnen sowohl an
regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B.

Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrungen
oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann, unter Einhaltung der Anlagebeschriankungen, auch

in Wertpapiere investieren, die an Vermdgenswerte oder
Wihrungen eines beliebigen asiatischen Landes gekoppelt
sind oder ihren Wert aus einem anderen Wertpapier
beziehen. Ferner kann der Fonds hypotheken- und
forderungsbesicherte Wertpapiere und Wandelanleihen
kaufen. Der Fonds kann in Schuldtitel mit und ohne
Anlagequalitét investieren, die von asiatischen Emittenten
ausgegeben werden, einschlielich notleidender
Wertpapiere. Der Fonds kann auf beliebige Wéhrungen
lautende festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel kaufen
und Aktienwerte halten, soweit sie aus der Umwandlung
oder dem Umtausch von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln
resultieren. Dariiber hinaus kann sich der Fonds an
Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen. Der

Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermogens iiber Bond
Connect oder direkt (auch als ,,CIBM direkt™ bezeichnet) in
Festlandchina investieren.

Der Fonds kann bis zu 33 % seines Nettovermogens
entweder direkt oder durch den Einsatz von Finanzderivaten
in fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
und Schuldtitel staatlicher und halbstaatlicher Emittenten
oder Unternehmen investieren, die auflerhalb Asiens
ansdssig sind und von der wirtschaftlichen oder finanziellen
Dynamik in Asien beeinflusst werden. Der Fonds

kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel
investieren, die von einem einzelnen staatlichen Emittenten
(einschlieBlich seiner Regierung, einer staatlichen oder
kommunalen Behorde) mit einem Kreditrating unterhalb
Anlagequalitit zum Zeitpunkt des Kaufs begeben und/oder
garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Gesamtanlagerendite, bestehend aus Zinsertriagen,
Kapitalwertsteigerung und Wéhrungsgewinnen durch
Anlagen in Schuldtiteln von Emittenten mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der JPMorgan
Government Bond Index Emerging Markets Broad
Diversified Asia Index (100 %).

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste in
Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter

seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton
Asset Management Ltd. ibertragen, die als Unter-
Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist langfristige
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds bedient sich der traditionellen
Templeton-Anlagestrategie. Die Aktienauswahl erfolgt

nach dem Bottom-up-Prinzip mit einer langfristigen
Wertorientierung, wobei Sorgfalt und Disziplin eine grof3e
Rolle spielen. Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in Aktienwerte investiert, die in Asien
notieren.

Der Fonds kann auflerdem in Aktienwerte investieren, die
an anerkannten Borsen in Kapitalméarkten der asiatischen
Region (mit Ausnahme von Australien, Neuseeland

und Japan) notieren. Zu der asiatischen Region zéhlen
folgende Lander, ohne dass diese Aufzdhlung Anspruch auf
Vollstiandigkeit erhebt: Festlandchina, Hongkong, Indien,
Indonesien, Korea, Malaysia, Pakistan, die Philippinen,
Singapur, Sri Lanka, Taiwan und Thailand. Unter normalen
Marktbedingungen investiert der Fonds tiberwiegend in
Stammaktien.?

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann dieser Fonds aulerdem nach Anlagemoglichkeiten

bei anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren,
einschlielich Rentenpapiere, Ausschau halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Wertpapieren
von Unternehmen in Asien und in den Schwellenmérkten

3 Abdem 21. Januar 2019 oder einem anderen, nach verniinftigem

Ermessen praktikablen spéteren Zeitpunkt lautet der zweite Absatz der
Anlagepolitik des Templeton Asian Growth Fund wie folgt:

,Der Fonds investiert hauptsichlich in iibertragbare Aktienwerte sowie
in Hinterlegungsscheine von Unternehmen, die (i) in der asiatischen
Region eingetragen sind und/oder (ii) ihre Hauptgeschéftstitigkeit in
der asiatischen Region ausiiben und/oder (iii) an anerkannten Borsen in
Kapitalmérkten der asiatischen Region notiert sind. Zu der asiatischen
Region zéhlen folgende Lénder, ohne dass diese Aufzéhlung Anspruch
auf Vollstiandigkeit erhebt: Festlandchina, Hongkong, Indien, Indonesien,
Korea, Malaysia, Pakistan, die Philippinen, Singapur, Sri Lanka, Taiwan
und Thailand. Davon ausgeschlossen sind Australien, Neuseeland und
Japan. Dariiber hinaus kann der Fonds in Aktienwerte von auBerhalb

der asiatischen Region ansdssigen Unternehmen investieren, die einen
wesentlichen Teil ihrer Umsatzerlose oder Gewinne in der asiatischen
Region erzielen oder einen wesentlichen Teil ihres Vermogens in der
asiatischen Region haben. Unter normalen Marktbedingungen investiert
der Fonds tiberwiegend in Stammaktien.*
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* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect verbundene Risiko

¢ Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert hauptséchlich in
libertragbare Aktienwerte sowie in Hinterlegungsscheine
kleiner Unternehmen, die (i) in der asiatischen Region
eingetragen sind und/oder (ii) ihre Hauptgeschéftstatigkeit
in der asiatischen Region ausiiben. Zu der asiatischen
Region zdhlen folgende Lénder, ohne dass diese Aufzidhlung
Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt: Bangladesh,
Festlandchina, Kambodscha, Hongkong, Indien, Indonesien,
Korea, Malaysia, Pakistan, die Philippinen, Singapur,

Sri Lanka, Taiwan, Thailand und Vietnam. In Bezug auf

das Anlageziel des Fonds gelten jene Unternechmen als
asiatische Small-Cap-Unternehmen, die zum Zeitpunkt

des urspriinglichen Erwerbs eine Marktkapitalisierung
innerhalb der Spanne der Marktkapitalisierungen der

im MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap Index (Index)
enthaltenen Unternehmen aufweisen. Wenn ein Wertpapier
die Voraussetzungen fiir den urspriinglichen Kauf erfiillt
hat, kann es weiterhin gekauft werden, solange es im Fonds
vertreten ist.

Zusitzlich kann dieser Fonds, da sich das Anlageziel durch
eine flexible und anpassungsfiahige Anlagepolitik eher
erreichen lassen diirfte, auch in Genussscheine und andere
Arten von iibertragbaren Wertpapieren investieren, darunter
in Aktienwerte und Rentenpapiere von Emittenten weltweit.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
von Small-Cap-Unternehmen mit Sitz in Asien

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

e Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON BRIC FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Dieser Fonds investiert vornehmlich in
Aktienwerte von Unternehmen, (i) die in Brasilien, Russland,
Indien und China (einschlieBlich Hongkong und Taiwan)
(,,BRIC*) eingetragen sind oder dort ihren Hauptgeschéftssitz
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haben oder (ii) die einen wesentlichen Teil ihrer Einnahmen
und Gewinne in den BRIC-Léndern erzielen oder einen
wesentlichen Teil ihres Vermogens in den BRIC-Léndern
haben.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist er auch berechtigt, nach Anlagemdoglichkeiten
bei anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren, wie
etwa Schuldtiteln, festverzinslichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, Ausschau zu halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Aktienwerten von Unternehmen in Brasilien, Russland,
Indien, China, einschlie8lich Hongkong und Taiwan

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

» Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit russischen und osteuropéischen Mérkten
verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste in
Bezug auf einige oder alle Vermogenswerte des Fonds unter

seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton Asset
Management Ltd. ibertragen, die als Unter-Anlageverwalter
fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON CHINA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist versucht sein Ziel zu
erreichen, indem er vorwiegend in Aktienwerte von
Unternehmen investiert, (i) die nach dem Recht von
Festlandchina, Hongkong oder Taiwan gegriindet wurden
oder dort ihren Hauptgeschiftssitz haben oder (ii) die

einen wesentlichen Teil ihrer Einnahmen mit Giitern oder
Dienstleistungen erzielen, die in Festlandchina, Hongkong
oder Taiwan verkauft oder produziert wurden, oder die einen
wesentlichen Teil ihres Vermdgens in diesen Landern haben.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte von Unternehmen
investieren, (i) deren wichtigsten Mérkte fiir den
Wertpapierhandel China, Hongkong oder Taiwan sind oder
(i1) die mit Vermogenswerten oder den Wiahrungen in China,
Hongkong oder Taiwan verbunden sind.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann er auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen Arten
von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Wertpapiere und Schuldtitel von Unternechmen
und Regierungen, Ausschau halten, die auf den US-Dollar
oder andere Wahrungen lauten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in chinesischen
Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

 Das mit den QFII-Bestimmungen in China verbundene
Risiko
e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko
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* Schwellenmarktrisiko
 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko
* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in borsennotierte
Aktienwerte von Emittenten investiert, die in den Ladndern
Osteuropas oder den neuen unabhingigen Staaten, d. h.

den Landern in Europa und Asien, die ehemals Bestandteil
der Sowjetunion gewesen sind oder unter deren Einfluss
gestanden haben (die ,,Region®), eingetragen sind oder dort
ihre Hauptaktivititen haben.

Der Fonds kann ferner in Wertpapiere investieren, die von
den Regierungen der oben angefiihrten Lander emittiert
werden, und in Privatisierungszertifikate von Unternehmen,
deren Sitz oder Hauptaktivitdten in dieser Region zu
finden sind. Zu Osteuropa zdhlen die folgenden Lander:
Albanien, Bosnien und Herzegowina, Griechenland,
Kroatien, Malta, die ehemalige jugoslawische Republik
Mazedonien, Montenegro, Polen, Ruménien, Russland,
Serbien, die Slowakische Republik, Slowenien, die
Tschechische Republik, die Tiirkei, Ungarn und Zypern.
Zu den neuen unabhéngigen Staaten, die frither Bestandteil
der Sowjetunion waren, zdhlen neben Russland selbst:
Armenien, Aserbaidschan, Estland, Georgien, Kasachstan,
Kirgisien, Lettland, Litauen, Moldawien, Tadschikistan,
Turkmenistan, die Ukraine, Usbekistan und Weifrussland
(Belarus). Der Anlageverwalter rechnet damit, dass dieser
Fonds vorwiegend in Unternehmen investieren wird, (i)
deren Hauptaktienmérkte, wenn sie borsennotiert sind,

in der Region liegen oder (ii) die mindestens 50 % ihrer
Einnahmen oder Gewinne durch in der Region hergestellte
oder verkaufte Gliter, getétigte Anlagen oder erbrachte
Dienstleistungen erzielen oder deren Vermogen sich

zu mindestens 50 % in der Region befindet. Der Fonds
investiert vorwiegend in Aktienwerte 6ffentlich gehandelter
Unternehmen. Der Vorzug wird jenen Landern gegeben,

die funktionierende Aktienmaérkte besitzen, in denen
ausldndische Anlagen erlaubt sind und angemessene
Depotbankeinrichtungen bestehen.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Osteuropa
einschlieBlich der Schwellenmirkte

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Regionalmarktrisiko

* Das mit russischen und osteuropéischen Mérkten
verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Templeton Investments (ME) Limited iibertragen, die als
Unter-Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BALANCED
FUND

Anlageklasse Mischfonds
Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in der
Maximierung der Gesamtrendite, die aus einer Kombination
aus Kapitalwertsteigerung und Zinsertragen besteht, soweit
dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio

von Aktienwerten, fest- und variabel verzinslichen
Schuldtiteln, einschlieBlich niedrig bewerteter

Schuldtitel und Schuldtitel ohne Anlagequalitét, sowie
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Schuldverschreibungen staatlicher und halbstaatlicher
Emittenten und Unternehmen anlegt, die in Entwicklungs-
oder Schwellenldndern anséssig sind, dort gegriindet wurden
oder ihre Hauptgeschéftstatigkeit ausiiben. Zu diesen
Léndern gehoren unter anderem Agypten, Brasilien, Chile,
China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Korea, Malaysia,
Marokko, Mexiko, Peru, die Philippinen, Polen, Russland,
Stidafrika, Taiwan, Thailand, die Tschechische Republik,
die Tiirkei und Ungarn. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens iiber Bond Connect oder direkt (auch als
,,CIBM direkt“ bezeichnet) in Festlandchina investieren.

Der Fonds investiert iiblicherweise mindestens 25 % seines
Nettovermdgens in Aktienwerte aus Schwellenldndern und
mindestens 25 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel aus
Schwellenlédndern, wobei sich allerdings das Verhéltnis, in
dem das Nettovermdgen den einzelnen Vermogensklassen
zugewiesen ist, im Lauf der Zeit 4ndern kann, je nachdem,
wie der Anlageverwalter die relative Attraktivitit der
einzelnen Vermdgensklassen einstuft.

Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Finanzderivate konnen
alternativ zu Transaktionen auf den physischen Markten
eingesetzt werden, um eine hohere Liquiditdt zu erzielen,
héhere Renditen festzuschreiben oder Erwartungen in
Bezug auf Wechselkurse oder Zinssétze umzusetzen, um
ein wirtschaftliches Engagement zu erzielen. Der Fonds
beabsichtigt nicht, in erheblichem Umfang in Finanzderivate
zu investieren. Diese Finanzderivate kdnnen sowohl an
regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z.B.
Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrungen
oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann auch, unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen,
hypothekarisch und forderungsbesicherte Wertpapiere
kaufen und in Wertpapiere oder strukturierte Produkte (wie
z.B. Genussscheine oder aktiengebundene Schuldtitel)
investieren, bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem
anderen Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier bezieht oder an Vermdgenswerte oder
Wihrungen eines Entwicklungs- oder Schwellenlands
gekoppelt ist. Dartiber hinaus kann der Fonds Vorzugsaktien,
Stammaktien und andere aktiengebundene Wertpapiere,
Optionsscheine und in Stammaktien wandelbare oder
tauschbare Schuldtitel erwerben, die auf beliebige
Wihrungen lauten. Der Fonds kann auf beliebige
Wihrungen lautende Rentenpapiere, Schuldverschreibungen
und Aktienwerte erwerben. Der Fonds kann auch bis zu
10% seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWSs und
anderen OGAs und bis zu 10 % seines Nettovermogens in
notleidende Wertpapiere investieren.

Ferner kann der Fonds in Wertpapiere investieren, die von
staatlichen und halbstaatlichen Stellen oder Unternehmen
aullerhalb von Entwicklungs- oder Schwellenldandern
ausgegeben werden, jedoch in diesen einen wesentlichen
Teil ihrer Einnahmen oder Gewinne erzielen bzw. ihrer

Vermogenswerte haben oder von der wirtschaftlichen/
finanziellen Dynamik in Entwicklungs- oder
Schwellenlédndern beeinflusst werden.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieflich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behorde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* Maximierung einer Kombination aus Kapitalwertsteigerung
und Zinsertrdgen durch Anlagen in Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
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« Das mit Genussscheinen verbundene Risiko
* Verbriefungsrisiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

¢ Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste in
Bezug auf das gesamte oder einen Teil des Vermogens des
Fonds an Templeton Asset Management Ltd. iibertragen, die
als Unter-Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die
Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wahrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest-und variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlielich Wertpapieren
ohne Anlagequalitdt) und Schuldverschreibungen staatlicher
und halbstaatlicher Emittenten oder Unternehmen aus
Entwicklungs- oder Schwellenldndern investiert. Der Fonds
kann auch Schuldtitel supranationaler Korperschaften
erwerben, die von Regierungen mehrerer Lander gegriindet
wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
oder der Europaischen Investitionsbank. Der Fonds kann bis
zu 10 % seines Nettovermogens iiber Bond Connect oder
direkt (auch als ,,CIBM direkt™ bezeichnet) in Festlandchina
investieren.

Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Markten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei

u.a. um Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte und
Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieflich solcher
auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln. Der Einsatz
von Finanzderivaten kann bei bestimmten Renditekurven/
Durationen, Wéhrungen oder Krediten zu Negativpositionen
fiihren. Der Fonds kann in Ubereinstimmung mit

den Anlagebeschrankungen auch hypotheken- und

forderungsbesicherte Wertpapiere kaufen und in Wertpapiere
investieren, die an Vermogenswerte oder Wéhrungen
beliebiger Entwicklungs- oder Schwellenldnder gekoppelt
sind oder ihren Wert aus einem anderen Wertpapier
beziehen. Dariiber hinaus kann der Fonds Vorzugsaktien,
Stammaktien und andere aktiengebundene Wertpapiere,
Optionsscheine und in Stammaktien wandelbare oder
tauschbare Schuldtitel erwerben, die auf beliebige
Wihrungen lauten. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere investieren.
Der Fonds kann auf beliebige Wahrungen lautende
Rentenpapiere, Schuldverschreibungen und Aktienwerte
erwerben.

Der Fonds kann bis zu 33 % seines Nettovermogens
entweder direkt oder durch den Einsatz von Finanzderivaten
in fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
und Schuldetitel staatlicher und halbstaatlicher Emittenten
oder Unternehmen investieren, die aullerhalb von
Entwicklungs- oder Schwellenldndern anséssig sind, jedoch
von der wirtschaftlichen oder finanziellen Dynamik in
Entwicklungs- oder Schwellenldndern beeinflusst werden.
Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermogens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieflich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behorde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* potenziell iiberdurchschnittliche Ertragsniveaus,
Kapitalwertsteigerung und Devisengewinne durch Anlagen
in festverzinslichen Wertpapieren aus Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

 Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

e Das mit Derivaten verbundene Risiko
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* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko
* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (50 %) und dem J.P.
Morgan Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-
EM) (50 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100% des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte und zusétzlich auch
in Schuldtitel investiert, die von Unternehmen mit Sitz oder
Kernaktivitdten in und Regierungen von Entwicklungs- oder
Schwellenmarktldndern emittiert werden.

Dariiber hinaus kann der Fonds in Unternehmen
investieren, die einen wesentlichen Teil ihrer Gewinne in
Schwellenmarktlandern erzielen oder einen wesentlichen

Teil ihres Vermdgens in Schwellenmarktldandern haben.

Er kann auBerdem in Aktienwerte und Schuldtitel von
Emittenten investieren, die mit den Vermdgenswerten oder
Wihrungen von Schwellenmarktldndern verbunden sind.
Der Fonds investiert vornehmlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann er auch nach Anlagemoglichkeiten bei anderen Arten
von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, Genussscheine,
in Stammaktien wandelbare Wertpapiere und Schuldtitel von
Unternehmen und staatlichen Emittenten Ausschau halten.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

 Das mit russischen und osteuropéischen Mérkten
verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited
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Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste in
Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds unter
seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Templeton
Asset Management Ltd. tibertragen, die als Unter-
Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND FUND

Anlageklasse Rentenfonds
Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds ist die
Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wahrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu

erreichen, indem er vornehmlich in ein Portfolio mit auf
Lokalwdhrungen lautenden fest und variabel verzinslichen
Schuldtiteln und Schuldverschreibungen (einschlieflich
unter anderem inflations-/indexgebundenen und Nullkupon-
Schuldinstrumenten) mit beliebigen Laufzeiten und
Kreditratings (einschlieBlich Wertpapieren mit und ohne
Anlagequalitit, mit niedrigen Ratings und/oder ohne
Rating) von staatlichen (einschlieBlich von kommunalen,
nationalen und/oder regionalen), staatsnahen (einschlieBlich
von supranationalen Organisationen oder Korperschaften,
die von Regierungen mehrerer Lénder gegriindet wurden
oder getragen werden, wie z. B. der Internationalen Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung oder der Europdischen
Investitionsbank) und/oder Unternehmen aus Entwicklungs-
oder Schwellenldndern und/oder in auflerhalb von
Schwellenlédndern anséssige Unternehmen, die von der
Wirtschafts- oder Finanzdynamik von Entwicklungs- oder
Schwellenldndern beeinflusst werden, investiert. Der

Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens iiber Bond
Connect oder direkt (auch als ,,CIBM direkt™ bezeichnet) in
Festlandchina investieren.

Der Fonds kann Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/

oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Markten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich hierbei
unter anderem um Swaps einschlieBlich Wahrungs-, Cross-
Currency-, Zins-, Inflations-, Varianz- und Volatilititsswaps,
Total Return Swaps in Bezug auf Rentenwerte oder
Wiéhrungen sowie Credit Default Swaps), Terminkontrakte,
Devisenterminkontrakte oder Cross Forwards und
Futureskontrakte (einschlieBlich unter anderem Futures auf
Zinssétze, Anleihen, Wahrungen, Aktien, Rohstoffe und
diesbeziigliche Indizes) sowie diesbeziigliche Optionen
handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann bei
bestimmten Renditekurven/Durationen, Wéhrungen oder
Krediten zu Negativpositionen fiihren.

Der Fonds kann auch in Geldmarktinstrumente
(einschlieBlich auf USD lautende US Agency-
Schuldverschreibungen) oder strukturierte Produkte (wie
z. B. hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere)

sowie Credit-Linked Notes investieren, bei denen das
Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbunden ist,
seinen Wert von einem anderen Wertpapier ableitet oder
an Vermogenswerte oder Wahrungen eines beliebigen
Landes gekoppelt ist. Der Fonds kann bis zu 10 %

seines Nettovermogens in Anteile von OGA wie OGAW,
borsengehandelten Fonds (Exchange Traded Funds,
»ETF*) sowie anderen OGAs investieren. Dariiber hinaus
kann der Fonds Vorzugsaktien, Stammaktien und andere
aktiengebundene Wertpapiere, Optionsscheine und in
Stammaktien wandelbare oder tauschbare Schuldtitel
erwerben, die auf beliebige Wahrungen lauten. Der Fonds
kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in notleidende
Wertpapiere investieren.

Der Anlageverwalter kann versuchen, Liquiditét
aufrechtzuerhalten, wenn er der Ansicht ist, dass
Barbestinde im Vergleich zu den Anlagegelegenheiten

ein besseres relatives Wertpotenzial bieten, oder er kann
voriibergehend eine defensive Haltung einnehmen, wenn
die Mirkte oder die Volkswirtschaften der Lander, in denen
der Fonds investiert, auBerordentliche Schwankungen
oder eine anhaltende allgemeine Schwiche erleben oder
wenn andere nachteilige Bedingungen herrschen. Unter
diesen Umsténden kann der Fonds einen erheblichen

Teil seines Nettovermogens in auf beliebige Wahrungen
lautende kurzfristige Anlagen, Zahlungsmittel oder
Zahlungsmitteldquivalente investieren, und er ist eventuell
nicht in der Lage, sein Anlageziel zu verfolgen.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,

es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Engagement in Total Return Swaps Das voraussichtliche
Engagement, das Gegenstand von (gedeckten) Total Return
Swaps sein konnte, belduft sich auf 3 % des Nettovermogens
des Fonds, mit einer Obergrenze von 5 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* potenziell iiberdurchschnittliche Ertragsniveaus,
Kapitalwertsteigerung und Devisengewinne durch
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren aus
Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko
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 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit ausfallgefdhrdeten Wertpapieren verbundene
Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Fremdwihrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Das mit nicht regulierten Mérkten verbundene Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist der JP Morgan
Government Bond Index EM Global Diversified Index.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schétzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermogens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Anlageklasse Aktienfonds
Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist eine langfristige
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er hauptséchlich in Aktienwerte sowie
Hinterlegungsscheine von (i) Small-Cap-Unternehmen,

die in Schwellenldndern eingetragen sind, (ii) Small-
Cap-Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer
Geschifte in Schwellenlédndern tétigen, und (iii) Small-
Cap-Holding-Unternehmen, die einen wesentlichen Teil
ihrer Beteiligungen an Unternehmen halten, auf die unter
(i) Bezug genommen wird, investiert. Fiir die Zwecke des
Anlageziels dieses Fonds sind Small-Cap-Unternehmen aus
Schwellenlédndern iiblicherweise solche, die zum Zeitpunkt
des urspriinglichen Erwerbs eine Marktkapitalisierung
innerhalb der Spanne der Marktkapitalisierungen der

im MSCI Emerging Markets Small Cap Index (Index)
enthaltenen Unternehmen aufweisen. Wenn ein Wertpapier
die Voraussetzungen fiir den urspriinglichen Kauf erfiillt
hat, kann es weiterhin gekauft werden, solange es im Fonds
vertreten ist.

Ergédnzend kann der Fonds auch in Genussscheine, in
Schuldtitel aus Schwellenlédndern, die ein niedriges oder
kein Rating aufweisen, sowie in iibertragbare Wertpapiere
von Emittenten aus Industrieléndern investieren.

Der Fonds kann insgesamt bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-
Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) und in chinesische B-Aktien investieren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Small-Cap-
Papieren aus Schwellenmérkten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

 Aktienrisiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternehmen
verbundene Risiko

« Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.




Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON EUROLAND FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktien und Schuldtitel
beliebiger Emittenten in Mitgliedstaaten der Europdischen
Wiéhrungsunion (Lander der Eurozone), einschlieBlich
Unternehmen und Regierungen, unabhingig davon, ob

sie auf den Euro oder eine entsprechende Landeswéhrung
lauten, sowie in auf den Euro lautende Aktien und
Schuldtitel sonstiger Emittenten investiert.

Um die Voraussetzungen fiir den franzosischen Plan
d’Epargne en Actions (PEA) zu erfiillen, investiert

der Fonds mindestens 75 % seines Nettovermogens in
Aktienwerte von Unternehmen mit Hauptgeschéftssitz in der
Européischen Union.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible

und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen

lassen diirfte, kann er auch nach Anlagemaoglichkeiten bei
anderen Arten von iibertragbaren Wertpapieren, wie etwa
Vorzugsaktien und in Stammaktien wandelbare Wertpapiere
beliebiger Emittenten, die den oben beschriebenen Kriterien
entsprechen, Ausschau halten.

Der Fonds kann auBerdem in geringerem Umfang

in strukturierte Schuldverschreibungen wie Equity-Linked-
Notes sowie in Aktienoptionen und Aktienindex-Optionen,
die an geregelten Markten gehandelt werden, investieren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein kdnnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
unterbewerteten Aktienwerten von Emittenten aus
Mitgliedstaaten der Europdischen Wahrungsunion

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko
e Das mit Derivaten verbundene Risiko
o Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwahrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, eine langfristige Kapitalwertsteigerung zu
erreichen.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in
tibertragbare Aktienwerte von Unternehmen des gesamten
Marktkapitalisierungsspektrums, die (i) in Landern der
Frontier Markets eingetragen sind und/oder (ii) ihre
Hauptgeschiftstitigkeit in Landern der Frontier Markets
ausiiben. Bei den Frontier Markets handelt es sich um
kleinere, weniger entwickelte und weniger zugéngliche
Schwellenldnder, die jedoch iiber ,,anlagegeeignete™
Aktienmaérkte verfligen und jene Markte einschlief3en,
die einerseits von der International Finance Corporation
als Frontier Markets definiert werden, und andererseits
in Indizes mit Bezug auf Frontier Markets enthalten sind
(darunter unter anderem im: MSCI Frontier Emerging
Markets Select Countries Capped Index, Merrill Lynch
Frontier Index, S&P Frontier Broad Market Index), wie
beispielsweise Agypten, Bahrain, Bulgarien, Kasachstan,
Katar, Nigeria, Pakistan, Vietnam usw.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann der Fonds zum Zwecke der Absicherung und/oder zum
effizienten Portfoliomanagement auch in Genussscheine
und andere Arten von iibertragbaren Wertpapieren,

darunter in Aktien-, aktienbezogene und Rentenwerte von
Emittenten weltweit, sowie in Finanzderivate investieren.
Zu den Finanzderivaten konnen u. a. Terminkontrakte und
Finanzfutures oder Optionen auf solche Kontrakte sowie
aktiengebundene Wertpapiere zéhlen, die entweder an
regulierten Markten oder im Freiverkehr gehandelt werden.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
von Unternehmen mit Sitz in den als Frontier Markets
definierten Landern

* eine mittel- bis langfristige Anlage
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Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments (Asia)
Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Templeton Investments (ME) Limited iibertragen, die als
Unter-Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin, eine
Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrdge zu erreichen,
soweit dies mit einer umsichtigen Anlageverwaltung
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er vornehmlich in Aktienwerte und
staatliche Schuldtitel investiert, die von Organisationen
in der ganzen Welt, einschlielich der Schwellenlénder,
ausgegeben werden.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass der GroBteil

des Portfolios des Fonds normalerweise in Aktien

oder aktiengebundene Wertpapiere, einschlieSlich
Schuldtitel oder Vorzugsaktien, die in Aktienwerte
umgewandelt oder umgetauscht werden konnen,

investiert sein wird, wobei die Auswahl vorwiegend auf
Basis des Kapitalzuwachspotenzials erfolgt. Der Fonds
strebt nach Ertrdgen, indem er in fest- oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich bis zu 5% seines
Nettovermogens in Wertpapieren ohne Anlagequalitit) und
Schuldverschreibungen von staatlichen und halbstaatlichen

Emittenten sowie Unternehmen rund um die Welt

anlegt. Der Fonds kann auch Schuldtitel supranationaler
Korperschaften erwerben, die von Regierungen mehrerer
Lénder gegriindet wurden oder getragen werden, wie
beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederautbau
und Entwicklung oder der Europédischen Investitionsbank.
Der Fonds kann Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und
Schuldtitel erwerben. Unbeschadet des Vorgenannten
wird der Anlageverwalter zu keinem Zeitpunkt mehr als
40% des Nettovermogens dieses Fonds in festverzinsliche
Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann auflerdem Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung und/oder der effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen entweder an (i)
geregelten Markten gehandelt werden, wie z. B. Futures
(einschlieBlich von Futures auf Staatspapiere) sowie
Optionen, oder (ii) auerborslich, wie z. B. wiahrungs-,
wechselkurs- und zinssatzbezogene Swaps und
Termingeschifte.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermdglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrage,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und Ertrdge durch Zugang zu
einem Portfolio aus Aktienwerten und Rentenpapieren
iiber einen einzigen Fonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

 Aktienrisiko
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* Fremdwihrungsrisiko
* Zinspapierrisiko
* Liquiditétsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

» Marktrisiko
* Das mit Wertpapierleihgeschéften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments
Australia Limited und Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BOND (EURO) FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung und
Wihrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer umsich-
tigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- oder
variabel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich solcher
ohne Anlagequalitit) und Schuldtiteln staatlicher oder
halbstaatlicher Emittenten in aller Welt investiert. Der
Fonds kann, im Einklang mit den Anlagebeschriankungen,
auch in Unternehmensschuldtitel (einschlieBlich solcher
ohne Anlagequalitit) investieren. Der Fonds kann auch
Schuldtitel supranationaler Korperschaften erwerben,

die von Regierungen mehrerer Lénder gegriindet

wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
oder der Européischen Investitionsbank. Ferner kann der
Fonds Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an
regulierten Markten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z. B.
Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrungen
oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann auch in Wertpapiere oder strukturierte Produkte
(wie Credit-Linked-Papiere) investieren, bei denen das
jeweilige Wertpapier mit einem anderen Wertpapier
verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen Wertpapier
bezieht oder an Vermogenswerte oder Wéahrungen eines
beliebigen Landes gekoppelt ist. Der Fonds kann bis zu
10% seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann auf beliebige Wahrungen

lautende festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel kaufen
und Aktienwerte halten, soweit sie aus der Umwandlung
oder dem Umtausch von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln
resultieren. Der nicht auf Euro lautende Teil des Portfolios
kann gegen den Euro abgesichert werden. Der Fonds
beabsichtigt, unter normalen Marktbedingungen ein
Nettoengagement in Hohe von mindestens 85 % im Euro zu
wahren.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswéhrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass ein
bestimmter Anteil des investierten Nettofondsvermogens auf
Euro lautet.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite,
bestehend aus einer Kombination aus Zinsertrdgen,
Kapitalwertsteigerung und Wéhrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)
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Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, die aus einer
Kombination aus Zinsertrdgen, Kapitalwertsteigerung
und Wahrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- oder
variabel verzinslichen Schuldtiteln (einschlieBlich solcher
ohne Anlagequalitdt) und Schuldtiteln staatlicher oder
halbstaatlicher Emittenten in aller Welt investiert. Der
Fonds kann, im Einklang mit den Anlagebeschréankungen,
auch in Unternehmensschuldtitel (einschlieBlich solcher
ohne Anlagequalitdt) investieren. Der Fonds kann auch
Schuldtitel supranationaler Korperschaften erwerben,

die von Regierungen mehrerer Lénder gegriindet

wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
oder der Européischen Investitionsbank. Ferner kann der
Fonds Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an
regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z.B.
Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrungen
oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Der Fonds
kann auch in Wertpapiere oder strukturierte Produkte
(wie Credit-Linked-Papiere) investieren, bei denen das
jeweilige Wertpapier mit einem anderen Wertpapier
verbunden ist, seinen Wert aus einem anderen Wertpapier
bezieht oder an Vermogenswerte oder Wéhrungen eines
beliebigen Landes gekoppelt ist. Der Fonds kann bis zu
10% seines Nettovermdgens in notleidende Wertpapiere
investieren. Der Fonds kann auf beliebige Wahrungen
lautende festverzinsliche Wertpapiere und Schuldtitel kaufen
und Aktienwerte halten, soweit sie aus der Umwandlung
oder dem Umtausch von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln
resultieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behdrde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrédgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite, bestehend aus
einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wéhrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko
e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Government
Bond Index Broad (JGBI Broad) (50 %), dem J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (25 %)
und dem J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (25 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)
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Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen,
indem er weltweit in Aktienwerten von Unternechmen anlegt,
die positive Merkmale im Bereich ESG (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) aufweisen. Der Fonds investiert
vornehmlich in Stammaktien globaler Unternehmen,

welche die langfristigen finanziellen Chancen und Risiken,
die durch den Klimawandel und die Erschopfung von
Ressourcen in allen Branchen entstehen, erkennen und sich
daran anpassen und die daher fiir einen Ubergang auf eine
emissionsarme Wirtschaft besser gewappnet sind.

Da sich das Anlageziel des Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
ist der Fonds auch berechtigt, nach Anlagemoglichkeiten
bei anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa
Vorzugsaktien, in Stammaktien wandelbare Wertpapiere
und festverzinsliche Wertpapiere, Ausschau zu halten. Der
Fonds kann dartiber hinaus in Termineinlagen, Barmittel
und Geldmarktinstrumente investieren. Ferner kann der
Fonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von
Organismen filir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren wie
z. B. OGAWs, borsengehandelte Fonds (,,ETF*) und andere
OGA:s, investieren.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung kann der Fonds des Weiteren
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
u. a. Swaps, Devisenterminkontrakte, Futures-Kontrakte,
Aktien- und Aktienindex-Optionen, aktiengebundene
Schuldverschreibungen sowie Optionen (einschlieflich
gedeckter Kaufoptionen und Optionsscheine) umfassen

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein kdnnte, belduft sich auf

5 % des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze
von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in globalen
Unternehmen, die fiir einen Ubergang auf eine
emissionsarme Wirtschaft besser gewappnet sind

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maligeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwagungen® ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

 Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

e Das mit Derivaten verbundene Risiko

» Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investment
Management Limited

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermdgenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Templeton Investments Corp. iibertragen, die als Unter-
Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfuhrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL CURRENCY FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziel Das vorrangige Anlageziel des Fonds ist
die Maximierung der Rendite vornehmlich iiber Long-
und Short-Wihrungspositionen, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds verfolgt sein Ziel durch die
Anlage in ein Portfolio von Wertpapieren und Instrumenten,
die ein Engagement in Wahrungen beliebiger Lander
einschlieBlich Industrie- und Entwicklungslandern bieten.
Der Fonds investiert iiberwiegend in globale Schatzanleihen
und Schuldtitel von staatlichen oder staatsnahen

Emittenten mit beliebigen Laufzeiten und Kreditratings
einschlieBlich Ratings unterhalb Anlagequalitat (,,Junk®),
die ein Engagement in Devisen bieten, sowie in
Geldmarktinstrumente und Bareinlagen. Der Fonds kann
aullerdem in geringerem Umfang auch in Collateralised
Loan Obligations (,,CLOs"), Collateralised Debt Obligations
(,CDOs"), strukturierte Schuldverschreibungen wie Credit-
Linked Notes sowie Unternehmensschuldtitel investieren.
Anlagen in notleidenden Wertpapieren, bedingt wandelbaren
Wertpapieren und ausfallgefdhrdeten Schuldtiteln machen
unter normalen Marktbedingungen normalerweise nicht
mehr als 5% des Nettovermogens des Fonds aus.

Der Fonds setzt Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken ein. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden. Dabei kann es sich unter anderem

um Swaps (wie z.B. Credit Default Swaps, Zins- und
Inflationsindexswaps sowie in geringerem Umfang
Wihrungs- und rentenbasierte Total Return Swaps),
Termingeschéfte, Devisenterminkontrakte und Cross
Forwards (die jeweils zu negativen Wahrungsengagements
fithren konnen) und Wéhrungsfutures (einschlielich Zins-
und Anleihen-Futures) sowie um Optionen darauf handeln.
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Der Einsatz dieser Finanzderivate kann in einer bestimmten
Renditekurve oder bei einer bestimmten Duration oder
Wihrung ein negatives Engagement zur Folge haben.

Der Fonds kann ein relativ konzentriertes Portfolio halten
und somit einen grofBeren Anteil seines Vermdgens in eine
begrenzte Anzahl von Emittenten investieren.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil Angesichts der oben angefiihrten
Anlageziele kann der Fonds fiir Investoren mit den
folgenden Investitionszielen attraktiv sein:

 Anlagen, die Engagements in Wéhrungen aus aller Welt
bieten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitit verbundene Risiko

* Marktrisiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan 3 Month Global
Cash Index (50 %) und dem J.P. Morgan Emerging Markets
Currency Index (50 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
225% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

TEMPLETON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht in einer
Kombination aus laufenden Ertrdgen und langfristiger
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen
investiert der Fonds weltweit in ein diversifiziertes
Portfolio von Aktienwerten. Der Fonds ist bestrebt, durch
Anlagen in Aktien, die nach Meinung des Anlageverwalters
attraktive Dividenden bieten, Ertrdge zu erwirtschaften.
Der Anlageverwalter strebt nach Kapitalwertsteigerung,
indem er nach unterbewerteten oder vernachléssigten
Wertpapieren Ausschau hilt, die laufende Ertrage und/
oder Chancen auf eine kiinftige Kapitalwertsteigerung
bieten. Kapitalwertsteigerung wird angestrebt, indem in
Aktienwerten von Unternehmen aus einer Vielzahl von
Industriesektoren angelegt wird, die tiberall auf der Welt
ansdssig sein konnen, darunter auch in Schwellenldandern.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible und
anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen diirfte,
kann er auch nach Anlagemdoglichkeiten bei anderen Arten
von Ubertragbaren Wertpapieren Ausschau halten, z. B. bei
Schuldtiteln und festverzinslichen Wertpapieren.

Zu Absicherungszwecken und/oder zur effizienten
Portfolioverwaltung kann der Fonds des Weiteren
Finanzderivate einsetzen. Diese Finanzderivate konnen
sowohl an regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr
gehandelt werden und es kann sich dabei u.a. um

Swaps (z.B. Credit Default Swaps oder Total Return
Swaps auf Aktienindizes), Terminkontrakte und Cross-
Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich solcher auf
Staatspapiere) sowie Optionen (einschlieBlich Covered
Calls) handeln. Der Fonds kann auch Genussscheine oder
Equity-Linked Notes kaufen, bei denen das jeweilige
Wertpapier mit einem anderen Wertpapier verbunden ist,
seinen Wert aus einem anderen Wertpapier bezieht oder an
Vermogenswerte oder Wahrungen eines beliebigen Landes
gekoppelt ist.

Der Anlageverwalter kann voriibergehend eine defensive
Barposition halten, wenn er der Auffassung ist, dass die
Mirkte oder die Wirtschaft der Lander, in denen dieser
Fonds investiert, auBerordentlichen Schwankungen oder
einer anhaltenden allgemeinen Schwiche unterliegen oder
dass andere nachteilige Bedingungen herrschen.




Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5% des
Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung und laufende Ertrage aus ihren
Anlagen in Aktienwerten

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Templeton Investments
Australia Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er in Aktienwerte von Unternehmen
weltweit, einschlieBlich der Schwellenmérkte, investiert.
Der Fonds investiert hauptsdchlich in Stammaktien.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible

und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdglichkeiten bei
anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere und festverzinsliche
Wertpapiere, die auf US-Dollar oder andere Wéhrungen
lauten, Ausschau halten.

Engagement in Wertpapierleihgeschéiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5% des
Nettovermogens des Fonds, mit einer Obergrenze von 50 %.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
unterbewerteten Wertpapieren in einem weltweit gut
gestreuten Aktienfonds

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

e Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

 Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko
* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Global Advisors Limited
Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)
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Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds
besteht darin, hohe laufende Ertrdge zu erwirtschaften.

Das sekundire Ziel des Fonds ist Kapitalwertsteigerung,
allerdings nur, wenn dies mit seinem vorrangigen Anlageziel
vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in
Schuldtitel (darunter Wertpapiere ohne Anlagequalitét)

von Emittenten aus aller Welt, einschlieBlich jener aus
Schwellenmirkten. Der Fonds legt in Schuldtiteln an,

die alle Varianten von fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren (einschlielich Bankkredite iiber

regulierte Investmentfonds, vorbehaltlich der im
Folgenden angegebenen Beschrankungen), Anleihen,
hypotheken- und forderungsbesicherten Wertpapieren
(einschlieBlich von Collateralised Debt Obligations) und
wandelbaren Wertpapieren umfassen. Ferner kann der
Fonds Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken
einsetzen. Diese Finanzderivate konnen sowohl an
regulierten Mérkten als auch im Freiverkehr gehandelt
werden, und es kann sich dabei u.a. um Swaps (z.B.

Credit Default Swaps oder rentenbezogene Total Return
Swaps), Terminkontrakte und Cross-Terminkontrakte,
Futures (einschlieBBlich solcher auf Staatspapiere) sowie
Optionen handeln. Der Einsatz von Finanzderivaten kann
bei bestimmten Renditekurven/Durationen, Wahrungen
oder Krediten zu Negativpositionen fithren. Aulerdem
kann der Fonds in Aktienwerte, Kreditderivate und
Geldmarktinstrumente investieren und er kann Positionen
an variabel verzinslichen Darlehen tiber regulierte
Investmentfonds halten. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Anteile von OGAWSs und anderen OGAs
und bis zu 10% seines Nettovermdgens in notleidende
Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behdrde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrédgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* hohe Ertrage und Aussichten auf eine Kapitalwertsteigerung
durch Zugang zu einem Portfolio aus hochverzinslichen
Schuldtiteln von Emittenten weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko
 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene
Risiko

* Verbriefungsrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem J.P. Morgan Global High-
Yield Index (50 %), dem J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Index Global (EMBIG) (25 %) und dem J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM)
(25 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
120% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Anlageklasse Mischfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel dieses Fonds besteht

in der Maximierung der laufenden Ertrége bei
gleichzeitiger Aufrechterhaltung der Aussichten auf eine
Kapitalwertsteigerung.
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Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen
investiert der Fonds weltweit in ein diversifiziertes
Portfolio von Schuldtiteln und Aktienwerten. Der Fonds
strebt nach Ertrdgen, indem er weltweit, einschlieBlich in
Schwellenmérkten, in ein Portfolio von fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln und Schuldverschreibungen

von staatlichen und halbstaatlichen Emittenten oder
Unternehmen sowie in Aktien investiert, die nach Meinung
des Anlageverwalters attraktive Dividenden bieten. Der
Fonds kann auch Schuldtitel supranationaler Korperschaften
erwerben, die von Regierungen mehrerer Lénder gegriindet
wurden oder getragen werden, wie beispielsweise der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
oder der Europédischen Investitionsbank. Der Fonds kann

in Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitét investieren,

die von US-amerikanischen und nicht US-amerikanischen
Emittenten ausgegeben werden, einschlie8lich notleidender
Wertpapiere. Ferner kann der Fonds Finanzderivate

zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen.
Diese Finanzderivate konnen sowohl an regulierten Mérkten
als auch im Freiverkehr gehandelt werden, und es kann
sich dabei u. a. um Swaps (z. B. Credit Default Swaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte

und Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlieBlich
solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln.

Der Einsatz von Finanzderivaten kann bei bestimmten
Renditekurven/Durationen, Wéhrungen oder Krediten zu
Negativpositionen fithren. Der Fonds kann bis zu 10 %
seines Nettovermogens in Anteile von OGAWSs und anderen
OGAs investieren. Er kann entweder direkt oder tiber
regulierte Investmentfonds (vorbehaltlich der nachstehend
angegebenen Beschrankungen) in fest- oder variabel
verzinsliche Schuldtitel investieren. Der Anlageverwalter
kann voriibergehend eine defensive Barposition halten,
wenn er der Auffassung ist, dass die Mérkte oder die
Wirtschaft der Lander, in denen dieser Fonds investiert,
aulerordentlichen Schwankungen oder einer anhaltenden
allgemeinen Schwiche unterliegen oder dass andere
nachteilige Bedingungen herrschen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behdrde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitit zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrédgen vor Abzug von Aufwendungen ausschiitten. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

eine Kombination aus laufenden Ertragen und
Kapitalwertsteigerung durch Zugang zu einem Portfolio
aus Aktienwerten und Rentenpapieren iiber einen einzigen
Fonds

eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malfgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko
» Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko
* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

» Marktrisiko

* Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem MSCI All Country World
Index (50%), dem Bloomberg Barclays Multiverse Index
(25%), dem Bloomberg Barclays Global High-Yield
Index (12,5%), dem J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index Global (EMBIG) (6,25 %) und dem J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM)
(6,25 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf

100 % belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc. und Templeton
Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswahrung US-Dollar (USD)
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Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen,
indem er in Aktienwerte von kleineren Unternehmen
weltweit, einschlieBlich der Schwellenmairkte, investiert.
Der Fonds investiert hauptsdchlich in Stammaktien

solcher Unternehmen. Fiir die Zwecke des Anlageziels
dieses Fonds sind kleinere Unternehmen iiblicherweise
solche, die zum Zeitpunkt des urspriinglichen Erwerbs

eine Marktkapitalisierung innerhalb der Spanne der
Marktkapitalisierungen der im MSCI All Country World
Small Cap Index (,,Index*) enthaltenen Unternehmen
aufweisen. Der Fonds kann Wertpapiere, deren
Marktkapitalisierung tiber die Marktkapitalisierungsspanne
der im Index enthaltenen Unternehmen hinaus gewachsen ist,
weiterhin halten. Wenn ein Wertpapier die Voraussetzungen
fiir den urspriinglichen Kauf erfiillt hat, kann es weiterhin
gekauft werden, solange es im Fonds vertreten ist.

Der Fonds kann auch in Schuldverschreibungen

kleinerer Unternehmen aus aller Welt einschlie8lich
Schwellenldndern investieren. Schuldtitel représentieren

die Verpflichtung des Emittenten, Kredite zurtickzuzahlen,
wobei die Riickzahlungsbedingungen fiir Kapital und

Zinsen zusammen mit den Rechten des Kreditgebers im
Kreditvertrag klar festgelegt sind. Diese Schuldtitel umfassen
Anleihen, Schuldscheine und Schuldverschreibungen.

Da sich das Anlageziel durch eine flexible und
anpassungsfiahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, ist der Fonds berechtigt, nach Anlagemoglichkeiten
in Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung sowie in
anderen Wertpapierarten wie Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbaren Wertpapieren und festverzinslichen
Wertpapieren, die auf US-Dollar oder andere Wéhrungen
lauten, Ausschau zu halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine langfristige Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
unterbewerteten Aktienwerten von Small-Cap-Unternehmen
weltweit

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

¢ Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko
* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

e Marktrisiko

* Das mit kleineren und mittelgroen Unternechmen
verbundene Risiko

» Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Investment Counsel, LLC

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Anlageklasse Rentenfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das vorrangige Anlageziel dieses Fonds ist
die Maximierung der Gesamtanlagerendite, welche aus
einer Kombination aus Zinsertragen, Kapitalwertsteigerung
und Wahrungsgewinnen besteht, soweit dies mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung vereinbar ist.

Anlagepolitik Der Fonds versucht sein Ziel zu erreichen,
indem er vornehmlich in ein Portfolio von fest- und/oder
variabel verzinslichen Anleihen und Schuldtiteln (mit

und ohne Anlagequalitét) staatlicher und halbstaatlicher
Emittenten oder Unternehmen rund um die Welt investiert.
Der Fonds kann auch Schuldtitel supranationaler
Korperschaften erwerben, die von Regierungen mehrerer
Lénder gegriindet wurden oder getragen werden, wie
beispielsweise der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung oder der Europdischen Investitionsbank.
Ferner kann der Fonds Finanzderivate zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung und/
oder zu Anlagezwecken einsetzen. Diese Finanzderivate
konnen sowohl an regulierten Mérkten als auch im
Freiverkehr gehandelt werden, und es kann sich dabei u. a.
um Swaps (z. B. Credit Default Swaps, Zinsswaps oder
rentenbezogene Total Return Swaps), Terminkontrakte
und Cross-Terminkontrakte, Futures (einschlielich
solcher auf Staatspapiere) sowie Optionen handeln.

Der Einsatz von Finanzderivaten kann bei bestimmten
Renditekurven/Durationen, Wahrungen oder Krediten

zu Negativpositionen fiihren. Der Fonds kann, unter
Einhaltung der Anlagebeschrankungen, auch in Wertpapiere
oder strukturierte Produkte (wie Credit-Linked-Papiere,
durch gewerbliche und Wohnimmobilienhypotheken
besicherte Wertpapiere sowie Collateralised Debt
Obligations einschlieBlich Collateralised Loan Obligations)
investieren, bei denen das jeweilige Wertpapier mit einem
anderen Wertpapier verbunden ist, seinen Wert aus einem
anderen Wertpapier bezieht oder an Vermogenswerte oder
Wihrungen eines beliebigen Landes gekoppelt ist. Ferner
kann der Fonds hypotheken- und forderungsbesicherte
Wertpapiere und Wandelanleihen kaufen. Der Fonds

kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in notleidende
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann auf beliebige
Wihrungen lautende festverzinsliche Wertpapiere und
Schuldtitel kaufen und Aktienwerte halten, soweit sie aus
der Umwandlung oder dem Umtausch von Vorzugsaktien
oder Schuldtiteln resultieren. Ferner kann der Fonds bis zu
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10% seines Nettovermdgens in Anteile von OGAWSs und
anderen OGAs investieren. Dariiber hinaus kann sich der
Fonds an Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen beteiligen.

Er kann Futures auf US-Schatzpapiere einsetzen, um

die Risiken in Bezug auf Zinsbewegungen und andere
Marktfaktoren besser zu steuern, die Liquiditit zu

erhohen und rasch und effizient neue Barmittel in die
Wertpapiermarkte zu investieren oder bei Barmittelbedarf
zur Befriedigung der Riicknahmeantrdge der Anteilsinhaber
Vermogenswerte des Fonds aus den Marktengagements zu
nehmen. Zusétzlich kann sich der Fonds durch die Anlage in
indexbasierten Finanzderivaten und Credit Default Swaps in
Schuldtitelindizes engagieren.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens

in Schuldtitel investieren, die von einem einzelnen
staatlichen Emittenten (einschlieBlich seiner Regierung,
einer staatlichen oder kommunalen Behdrde) mit einem
Kreditrating unterhalb Anlagequalitdt zum Zeitpunkt des
Kaufs begeben und/oder garantiert werden.

Der Fonds kann auch Ausschiittungen aus Kapital,
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen sowie
Ertrdgen vor Abzug von Aufwendungen vornehmen. Dies
ermoglicht zwar eventuell die Ausschiittung hoherer Ertrége,
es kann jedoch auch zu einer Reduzierung des Kapitals
fithren.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

* eine Maximierung der Gesamtanlagerendite,
bestehend aus einer Kombination aus Zinsertrigen,
Kapitalwertsteigerung und Wéhrungsgewinnen

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko

* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

 Kontrahentenrisiko

* Kreditrisiko

* Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

* Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

 Schwellenmarktrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Zinspapierrisiko

* Liquiditdtsrisiko

* Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder
Wertpapieren ohne Anlagequalitdt verbundene Risiko

e Marktrisiko

* Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene
Risiko
* Verbriefungsrisiko

e Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
* Das mit Swaps verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Value-at-Risk- (relative VaR-) Ansatz
verwendet.

Die relative VaR-Referenzbenchmark ist eine kombinierte
Benchmark, die sich aus dem Bloomberg Barclays
Multiverse Index (50 %), dem Bloomberg Barclays Global
High-Yield Index (25 %), dem J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (12,5 %) und dem J.P.
Morgan Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-
EM) (12,5 %) zusammensetzt.

Die voraussichtliche Hebelung des Fonds sollte sich auf
200% belaufen. Die voraussichtliche Hebelung ist nur eine
Schitzung und die Hebelung kann hoher ausfallen. Zur
Berechnung der Hebelung wird die Summe der Nennwerte
verwendet. Es umfasst das mit Finanzderivaten verbundene
nominelle Engagement, jedoch nicht die zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds, die 100 % des Gesamtnettovermdgens
ausmachen.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung Euro (EUR)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds investiert vornehmlich in
Aktienwerte, darunter Stammaktien und Vorzugsaktien
von Unternehmen aus aller Welt, einschlieSlich der
Schwellenlander.

Aktienwerte berechtigen ihre Inhaber in der Regel zur
Beteiligung an den allgemeinen Betriebsergebnissen eines
Unternehmens. Der Fonds legt auch in amerikanischen,
europdischen und globalen Hinterlegungsscheinen an.
Dabei handelt es sich in der Regel um von einer Bank
oder Treuhandgesellschaft emittierte Zertifikate, die ihre
Inhaber zum Erhalt der Wertpapiere eines Inlands- oder
Auslandsunternehmens berechtigen. Hinterlegungsscheine
sind gegen Wahrungs- und Wirtschaftsrisiken der zugrunde
liegenden Aktien eines in einem anderen Land tétigen
Unternehmens nicht gefeit.

Je nach den aktuellen Marktbedingungen kann der Fonds
ferner bis zu 25 % seines Nettovermdgens weltweit in
Schuldtitel von Regierungen und Unternehmen investieren.
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Schuldtitel reprasentieren eine Verpflichtung des Emittenten,
einen an ihn geleisteten Kredit zuriickzuzahlen, und

sehen im Allgemeinen Zinszahlungen vor. Sie umfassen
Anleihen, Schuldscheine (einschlieBlich aktiengebundener
Schuldscheine) und Schuldverschreibungen.

Der Fonds kann auch in geringerem Ausmal in
Aktienoptionen und Aktienindexoptionen investieren, die an
regulierten Mérkten gehandelt werden.

Bei der Auswahl der Aktienanlagen konzentriert sich der
Anlageverwalter auf den Marktpreis der Wertpapiere eines
Unternehmens im Verhéltnis zu dem nach seiner Ansicht
bestehenden langfristigen Gewinn-, Vermdgenswert- und
Cashflow-Potenzial sowie auf andere Bewertungsmafstibe,
die der Anlageverwalter zur Bestimmung des Werts eines
Unternehmens fiir angemessen erachtet.

Der Fondsname spiegelt wider, dass die Basiswéahrung des
Fonds der Euro ist, und impliziert nicht unbedingt, dass
ein bestimmter Anteil des Nettofondsvermdgens in Euro
angelegt ist.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
chinesische A-Aktien (iiber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect) und in
chinesische B-Aktien investieren.

Engagement in Wertpapierleihgeschiiften Das
voraussichtliche Engagement, das Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein konnte, belduft sich auf 5%
des Nettovermdgens des Fonds, mit einer Obergrenze von
50%.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in
unterbewerteten Wertpapieren in einem weltweit gut
gestreuten Aktienfonds mit dem Euro als Basiswédhrung

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
,.Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit den QFII-Bestimmungen in China verbundene
Risiko

* Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Das mit Derivaten verbundene Risiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit Wertpapierleihgeschiften verbundene Risiko

* Das mit dem Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
dem Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
verbundene Risiko

¢ Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene
Risiko
Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Global Advisors Limited

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswihrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel zu
erreichen, indem er unter normalen Marktbedingungen
vorwiegend in Aktienwerte und daneben auch in
Schuldtitel von Emittenten investiert, die in der
lateinamerikanischen Region eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschiftstatigkeit ausiiben. Die lateinamerikanische
Region umfasst, ohne dass diese Aufzahlung Anspruch auf
Vollsténdigkeit erhebt, die folgenden Lénder: Argentinien,
Belize, Bolivien, Brasilien, Chile, Costa Rica, Ecuador,

El Salvador, Franzosisch-Guayana, Guatemala, Guyana,
Honduras, Kolumbien, Mexiko, Nicaragua, Panama,
Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad und Tobago, Uruguay
und Venezuela. Das iibrige Nettovermdgen des Fonds kann
in Aktienwerten und Schuldtiteln von Unternechmen und
Regierungen in anderen als den oben aufgezéhlten Landern
angelegt werden.

Da sich das Anlageziel dieses Fonds durch eine flexible
und anpassungsfahige Anlagepolitik eher erreichen lassen
diirfte, kann der Fonds auch nach Anlagemdglichkeiten bei
anderen Arten von Wertpapieren, wie etwa Vorzugsaktien,
in Stammaktien wandelbaren und festverzinslichen
Wertpapieren, die auf andere als lateinamerikanische
Wihrungen lauten, wie z. B. den US-Dollar oder den Euro,
Ausschau halten.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
in Lateinamerika, einschlie8lich der Schwellenmaérkte

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
maBgeblich sein kdnnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

* Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene
Risiko
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* Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren
verbundene Risiko

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Das mit Frontier Markets verbundene Risiko
* Liquiditétsrisiko

» Marktrisiko

* Regionalmarktrisiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Franklin Advisers, Inc.

Der Anlageverwalter hat die Erfiillung seiner
Anlageverwaltungspflichten und Anlageberatungsdienste
in Bezug auf einige oder alle Vermogenswerte des Fonds
unter seiner Verantwortung ganz oder teilweise an Franklin
Templeton Investimentos (Brasil) Ltda. iibertragen, die als
Unter-Anlageverwalter fungiert.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.

TEMPLETON THAILAND FUND
Anlageklasse Aktienfonds

Basiswiahrung US-Dollar (USD)

Anlageziele Das Anlageziel des Fonds ist
Kapitalwertsteigerung.

Anlagepolitik Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen,
indem er in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten
investiert, die in Thailand eingetragen sind oder dort ihre
Hauptgeschiftstatigkeit ausiiben.

Der Fonds kann auch in Aktienwerte von Emittenten
investieren, die Vermdgenswerte, Ertrage oder Gewinne

in Thailand haben. Der Fonds investiert in Aktienwerte
und andere Wertpapiere, einschlieBlich solcher, die von
der thaildndischen Regierung ausgegeben werden, und in
geringerem Umfang in Optionsscheine von Emittenten auf
dem thaildndischen Aktienmarkt.

Anlegerprofil In Anbetracht der vorstehenden Anlageziele
ist der Fonds eventuell fiir Anleger attraktiv, die Folgendes
anstreben:

« eine Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Aktienwerten
aus Thailand

* eine mittel- bis langfristige Anlage

Risikoabwiigungen Die nachstehend aufgefiihrten Risiken
sind die Hauptrisiken des Fonds. Anlegern sollte bewusst
sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir diesen Fonds
malgeblich sein konnen. Diese Risiken sind im Abschnitt
»Risikoabwigungen* ausfiihrlich beschrieben.

» Kontrahentenrisiko

* Schwellenmarktrisiko

* Aktienrisiko

* Fremdwéhrungsrisiko

* Liquiditdtsrisiko

» Marktrisiko

* Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene
Risiko

* Das mit Value-Aktien verbundene Risiko

 Das mit Optionsscheinen verbundene Risiko

Gesamtrisiko Zur Berechnung des Gesamtrisikos des
Fonds wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter Templeton Asset Management Ltd.

Gebiihrenangaben Die Gebiihren sind in Anhang E
ausfiihrlich beschrieben.
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RISIKOABWAGUNGEN

Anleger miissen vor einer Anlage in einem der Fonds diesen Abschnitt ,,Risikoabwagungen® lesen.

Der Wert der Anteile wird steigen, wenn der Wert der Wertpapiere, die ein Fonds hilt, steigt, und fallen, wenn der Wert der
Fondsanlagen sinkt. Auf diese Weise partizipieren die Anleger an den Wertéinderungen der von dem bzw. den jeweiligen
Fonds gehaltenen Wertpapiere. Aufer den Faktoren, die sich auf den Wert eines bestimmten Wertpapiers auswirken, das vom
Fonds gehalten wird, kann der Wert der Fondsanteile auch durch Schwankungen auf den Aktien- und Rentenmarkten als
Ganzes beeinflusst werden.

Ein Fonds kann je nach dessen Anlagezielen Wertpapiere verschiedener Arten oder Vermogensklassen (Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente, Finanzderivate) halten.

Die diversen Anlagen sind mit unterschiedlichen Arten des Anlagerisikos verbunden. Die Fonds kénnen ferner verschiedenen
Risiken ausgesetzt sein, je nachdem, welche Wertpapiere sie halten. Der Abschnitt ,,Risikoabwagungen® enthélt
Erlduterungen der verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die auf die Fonds zutreffen konnten. Beachten Sie in diesem
Zusammenhang bitte den Abschnitt ,,Fondsinformationen, Ziele und Anlagepolitik* in diesem Prospekt, um Informationen
zu den Hauptrisiken der einzelnen Fonds zu erhalten. Anlegern sollte bewusst sein, dass gelegentlich weitere Risiken fiir die
Fonds mafgeblich sein kdnnen.

Allgemeines

Dieser Abschnitt erldutert einige der Risiken, die auf alle Fonds zutreffen. Diese Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch

auf Vollstandigkeit und es kdnnen gelegentlich weitere Risiken bestehen. Die Wertentwicklung der Gesellschaft kann
insbesondere durch Anderungen der Marktbedingungen und/oder der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und

der rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden. Es wird nicht garantiert oder
zugesichert, dass das Anlageprogramm erfolgreich sein wird, und es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlageziele der
Fonds erreicht werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar
und der Wert von Anlagen kann steigen oder fallen. Wechselkursschwankungen zwischen Wéhrungen kdnnen dazu fiihren,
dass der Wert der Anlagen eines Fonds steigt oder fallt.

Die Gesellschaft oder ihre Fonds kdnnen Risiken ausgesetzt sein, die aulerhalb ihrer Kontrolle liegen, wie z. B. rechtliche
und aufsichtsrechtliche Risiken aus Anlagen in Lédndern mit unklaren oder sich &ndernden Gesetzen oder einem Mangel

an etablierten oder effektiven Rechtswegen, oder die Fonds kdnnen infolge der Zulassung der Fonds in Landern auflerhalb
Europas restriktiveren aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die die Fonds moglicherweise daran hindern, die
Anlagebeschriankungen voll auszuschopfen, ohne dass die Anteilsinhaber der betroffenen Fonds dariiber informiert werden.
Aufsichtsbehorden und selbstregulierende Organisationen und Borsen sind befugt, bei Notsituationen auf den Mérkten
aullergewohnliche Mafinahmen zu ergreifen. Die Auswirkungen zukiinftiger aufsichtsrechtlicher Maflnahmen auf die
Gesellschaft konnten erheblich und nachteilig sein. Die Fonds kénnen dem Risiko von Terroranschldgen ausgesetzt sein,
sowie dem Risiko, dass wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen gegen bestimmte Lander bestehen oder verhidngt
werden, und dem Risiko, dass militdrische Maflnahmen eingeleitet werden. Die Auswirkungen solcher Ereignisse sind
unklar, sie kdnnten sich jedoch erheblich auf die allgemeinen Wirtschaftsbedingungen und die Marktliquiditdt auswirken. Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht auf Riicknahme von Anteilen unter bestimmten Umstédnden ausgesetzt
werden kann, wie in Anhang D ndher ausgefiihrt.

Die Gesellschaft oder ihre Fonds kdnnen betrieblichen Risiken ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass
Betriebsprozesse einschlieBlich derer, die sich auf die sichere Verwahrung von Anlagen, die Bewertung oder die Bearbeitung
von Transaktionen beziehen, fehlschlagen, was zu Verlusten fiihren kann. Mdgliche Ursachen fiir ein Fehlschlagen kénnen
aus menschlichem Versagen, physischen und elektronischen Systemausféallen und sonstigen Geschéftsausfithrungsrisiken
sowie aus externen Ereignissen resultieren.

Das mit afrikanischen Markten verbundene Risiko

Anlagen in Schwellenmérkten sind mit Risiken verbunden, wie im Abschnitt ,,Schwellenmarktrisiko* beschrieben wird.
Anlagen in afrikanischen Léndern oder in Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihrer Ertrage in Afrika erwirtschaften
oder die dort ihre Hauptgeschiftstitigkeit ausiiben, sind mit dhnlichen Risiken verbunden wie Anlagen in Schwellenmaérkten,
allerdings in héherem Mafle, da die afrikanischen Markte im Allgemeinen noch kleiner, weniger entwickelt und schwerer
zuginglich sind als die meisten Schwellenmarkte. Afrikanische Markte neigen dazu, einer hdheren politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Instabilitét ausgesetzt zu sein, und sie konnen weniger transparent sein und es konnen weniger ethische
Gepflogenheiten und eine schwichere Corporate Governance vorherrschen als in Schwellenldndern. Auf afrikanischen
Mirkten gehandelte Aktien konnen sehr volatil sein, unter mangelnder Liquiditdt und Transparenz leiden und mit einem
hoheren finanziellen Risiko verbunden sein. Viele afrikanische Markte sind auBlerdem stidrker vom Bergbau oder von der
Landwirtschaft abhéngig, die von der Volatilitit der entsprechenden Rohstoffpreise beeinflusst werden kdnnen.

Das mit der Asset-Allocation verbundene Risiko

Manche Fonds verwenden einen aktiv verwalteten Asset-Allocation-Ansatz. Diesen Fonds konnten Verluste entstehen, wenn
sich das Urteil des Anlageverwalters und/oder der Co-Anlageverwalter in Bezug auf Mérkte, die zukiinftige Volatilitit,
Zinssétze, Branchen, Sektoren und Regionen oder die Attraktivitit, relativen Werte, Liquiditét, Effektivitit oder potenzielle
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Wertsteigerung bestimmter fiir das Portfolio eines Fonds getétigten Anlagen als unzutreffend herausstellt. Die Zuweisung

des Vermogens eines Fonds durch den Anlageverwalter zu den verschiedenen Anlageklassen, Co-Anlageverwaltern,
zugrunde liegenden Fonds und Direktanlagen kann sich in Anbetracht spiterer Marktereignisse als unvorteilhaft erweisen.

Es kann nicht garantiert werden, dass diese Techniken oder die Anlageentscheidungen des Anlageverwalters und/oder der
Co-Anlageverwalter die gewiinschten Ergebnisse erzielen werden. Dariiber hinaus kdnnen sich rechtliche, aufsichtsrechtliche
oder steuerliche Entwicklungen auf die dem Anlageverwalter und den Co-Anlageverwaltern in Verbindung mit der
Verwaltung des Fonds zur Verfiigung stehenden Anlagetechniken auswirken, und diese konnen sich auBerdem negativ auf die
Fahigkeit des Fonds auswirken, seine Anlageziele zu erreichen.

Der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter konnen Modellsysteme einsetzen, um ihre Anlagestrategien fiir einen
Fonds umzusetzen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Modellsysteme vollstindig oder zutreffend sind oder zukiinftige
Marktzyklen korrekt abbilden, und diese sind, selbst wenn sie zutreffend sind, nicht unbedingt fiir den Fonds vorteilhaft.

Die mit diesen Modellen erzeugten Ergebnisse konnen sich anders entwickeln als in der Vergangenheit oder als erwartet.

Sie kdnnen die Wertentwicklung des Fonds und die Féhigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, aus verschiedenen
Griinden beeintrachtigen. So spielt zum Beispiel menschliches Urteilsvermdgen eine Rolle beim Erstellen, Anwenden,

Testen und Andern der in diesen Modellen verwendeten finanziellen Algorithmen und Formeln. Dariiber hinaus besteht die
Maoglichkeit, dass die historischen Daten ungenau sind oder aufgrund neuer Ereignisse oder sich verdndernder Umsténde, die
die Modelle eventuell nicht umgehend entdecken, iiberaltert werden. Die Marktperformance kann durch nichtquantitative
Faktoren (z.B. Storungen der Mérkte oder der Handelssysteme, Anlegerbefiirchtungen oder Uberreaktionen oder sonstige
emotionale Vorgénge) beeintrachtigt werden, die nicht so einfach in die Risikomodelle des Anlageverwalters oder der
Co-Anlageverwalter einbezogen werden konnen. Bei der Konzeption und Implementierung von quantitativen Modellen kdnnen
auflerdem technische Probleme auftreten (z. B. Software- oder sonstige Technologiefehler oder Programmierfehler).

Das mit den Sektoren Biotechnologie, Kommunikation und Technologie verbundene Risiko

Anlagen in den Sektoren Technologie, Kommunikation und Biotechnologie konnen einem gréferen Risiko und einer
hoheren Volatilitit ausgesetzt sein als die Anlagen in einer breiteren Auswahl von Wertpapieren aus verschiedenen
Wirtschaftssektoren. Auflerdem unterliegen diese Bereiche eventuell einer ausgeprégteren staatlichen Regulierung

als andere Sektoren, was dazu fiihrt, dass sich Verdnderungen hinsichtlich dieser staatlichen Regulierung sehr
nachteilig auf diese Sektoren auswirken kénnen. Der Wert solcher Anlagen kann daher als Reaktion auf markt-,
regulierungs- oder forschungsbezogene Riickschldge drastisch zuriickgehen. Aulerdem kénnen der Wettbewerb mit
Marktneulingen, Patentaspekte sowie veraltete Produkte weitere nachteilige Auswirkungen haben. Besonders innerhalb
des Technologiebereichs sind kurze Produktzyklen und abnehmende Gewinnspannen zusitzliche Faktoren, die bei einer
Anlage beriicksichtigt werden miissen.

Das mit den QFll-Bestimmungen in China verbundene Risiko

Die Gesellschaft kann in Portfolios qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger (QFII) investieren, die von der China
Securities Regulatory Commission von Festlandchina zur Anlage auf dem Wertpapiermarkt von Festlandchina zugelassen
sind (chinesische A-Aktien). Die Rechtslage einschlie8lich der Maflnahmen, die QFII die Anlage in chinesischen A-Aktien
gestatten, sowie die Politik der Regierung und das politische und wirtschaftliche Klima in China kénnen sich kurzfristig
und ohne Vorankiindigung Andern. Alle derartigen Anderungen kénnten die Marktbedingungen und die Entwicklung der
chinesischen Wirtschaft und somit den Wert von Wertpapieren im Portfolio der QFII beeintrachtigen.

Ein QFII-Portfolio ist mit dem Risiko verbunden, dass es wéahrend einer bestimmten Sperrfrist nicht einldsbar ist oder dass

es nur schwerer einldsbar ist, wenn die Riicknahme der chinesischen A-Aktien unter anderem von der Rechtslage und —
praxis in Festlandchina abhéngt, die sich auf die Fahigkeit des besagten Portfolios auswirkt, Anlagen zu liquidieren und die
diesbeziiglichen Erlose aus Festlandchina ins Ausland zu transferieren. Die Riickfithrungsbeschrankungen und die Tatsache,
dass maf3gebliche Genehmigungen nicht oder nur verspatet von den chinesischen Behorden erhalten werden, konnten die
Féhigkeit des maBgeblichen Portfolios einschrénken, alle oder einen Teil der Riicknahmeantrige in Bezug auf ein bestimmtes
Riicknahmedatum zu erfiillen.

Die Anleger eines Fonds, der in QFII-Portfolios und chinesische A-Aktien investiert, sollten insbesondere beachten, dass
die Liquiditét von Wertpapieren, die von solchen QFII begeben werden, und die Fahigkeit des Fonds zur Einldsung seiner
Positionen oder seines Engagements bei diesem QFII-Portfolio stark eingeschréinkt sein konnen.

Das mit dem chinesischen Markt verbundene Risiko

Die mit dem chinesischen Markt verbundenen Risiken sind mit den nachstehend beschriebenen ,,Schwellenmarktrisiken
vergleichbar. Da die Regierung eine stirkere Kontrolle tiber die Allokation von Ressourcen hat, sind die Risiken, die in dieser
Art von Markt vorherrschen, politische und rechtliche Ungewissheit, Wahrungsschwankungen und Sperren, mangelnde
staatliche Unterstiitzung bei Reformen oder Verstaatlichung und Enteignung von Vermodgenswerten. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des jeweiligen Fonds beeintréchtigen.

Der chinesische Markt durchlduft derzeit eine Wirtschaftsreform. Diese Reformen zur Dezentralisierung sind vollig neu
oder experimentell und kdnnen sich &ndern, was sich eventuell nicht immer positiv auf die Wirtschaft und den Wert von
Wertpapieren des maB3geblichen Fonds auswirkt.
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Die chinesische Wirtschaft ist auBerdem exportorientiert und stark vom Handel abhiéingig. Negative Anderungen der
Wirtschaftsbedingungen der wichtigsten Handelspartner des Landes wie den USA, Japan und Siidkorea wiirden die
chinesische Wirtschaft und die Anlagen des mafB3geblichen Fonds beeintrachtigen.

Das mit der chinesischen Regel in Bezug auf kurzfristige Schwankungsgewinne verbundene Risiko

Im Rahmen der Bestimmungen von Festlandchina in Bezug auf die Offenlegung von Interessen, kann ein Fonds so gestellt
werden, als handle er im Einklang mit anderen von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter oder ihren
jeweiligen verbundenen Unternehmen verwalteten Fonds und Mandaten, und er kann somit dem Risiko unterliegen, dass die
Beteiligungen des Fonds mit den Beteiligungen dieser anderen Fonds und Mandate zusammengenommen gemeldet werden
miissen, falls die Gesamtbeteiligungen die Meldeschwelle nach dem Recht von Festlandchina iiberschreiten, die derzeit bei
5% der gesamten umlaufenden Aktien einer borsennotierten Gesellschaft liegt. Dies kann die Beteiligungen des Fonds der
Offentlichkeit aussetzen und eventuell die Performance des Fonds beeintrichtigen.

Dartiber hinaus kann vorbehaltlich der Interpretation der Gerichte und Aufsichtsbehdrden in Festlandchina fiir die Anlagen
eines Fonds die Regel von Festlandchina in Bezug auf kurzfristige Schwankungsgewinne greifen, mit der Folge, dass

der Fonds seine Beteiligung an einer in Festlandchina bdrsennotierten Gesellschaft innerhalb von sechs Monaten ab dem
letzten Kauf von Aktien dieser Gesellschaft nicht reduzieren kann, wenn die Beteiligung des Fonds (mdglicherweise mit
den Beteiligungen anderer Anleger zusammengenommen, die als konzertierte Parteien des Fonds angesehen werden) mehr
als 5% der gesamten umlaufenden Aktien dieser Gesellschaft ausmacht. Wenn der Fonds gegen die Regel versto3t und eine
Beteiligung an einer solchen Gesellschaft innerhalb des Sechsmonatszeitraums verkauft, muss er auf Aufforderung durch
die borsennotierte Gesellschaft eventuell alle dadurch erzielten Gewinne an die borsennotierte Gesellschaft zuriickzahlen.
Dartiber hinaus konnen die Vermogenswerte des Fonds im Rahmen der Zivilverfahren von Festlandchina nach Mafigabe der
Forderungen solcher Gesellschaften gesperrt werden. Die Tatsache, dass derartige Vermdgenswerte nicht verkauft werden
konnen, und jegliche Verpflichtung zur Riickerstattung von Gewinnen kdnnen die Performance des Fonds beeintrachtigen.

Das mit China Bond Connect verbundene Risiko

Bond Connect ist ein wechselseitiges Marktzugangsprogramm, das es ausldndischen Anlegern erlaubt, mit Anleihen zu
handeln, die auf dem China Interbank Bond Market (CIBM) im Umlauf sind. Hierfiir wird eine Verbindung zwischen den
Finanzinfrastrukturinstituten auf dem Festland und in Hongkong eingerichtet, flir die keine Kontingentbeschridnkungen gelten.

Der Northbound Trading Link wurde am 3. Juli 2017 in Betrieb genommen und ermdéglicht Transaktionen anhand
gegenseitiger Zugangsregelungen im Hinblick auf Handel, Verwahrung und Abwicklung. Hieran beteiligt sind das China
Foreign Exchange Trading System, die China Central Depository & Clearing Co, das Shanghai Clearing House, Hong
Kong Exchanges & Clearing und die Central Moneymarkets Unit (CMU). Ein auf Lieferung gegen Zahlung (Delivery
versus Payment, DVP) beruhendes Abwicklungssystem fiir Transaktionen, die im Rahmen des Bond Connect-Programms
vorgenommen werden, wurde im August 2018 umgesetzt, um das Abwicklungsrisiko zu vermindern.

Die letztendlichen ausléndischen qualifizierten Anleger sind die wirtschaftlichen Eigentiimer der entsprechenden CIBM-
Anleihen und konnen ihre Rechte gegeniiber dem Anleiheemittenten tiber die CMU als Nominee-Inhaber ausiiben. Der
Nominee-Inhaber kann seine Gléubigerrechte austiben und Klagen gegen Anleiheemittenten vor chinesischen Gerichten
erheben.

Uber das Bond Connect-Programm gehandelte CIBM-Wertpapiere kdnnen Risiken ausgesetzt sein, zu denen unter
anderem aufsichtsrechtliche Risiken, das Liquiditétsrisiko, Betriebsrisiko, Risiko einer Besteuerung in der VRC und das
Reputationsrisiko zéhlen.

Das Bond Connect-Programm umfasst erst kiirzlich entwickelte Handelssysteme. Es kann nicht gewihrleistet werden,

dass diese Systeme korrekt funktionieren oder nicht weiteren Anderungen oder Anpassungen unterliegen werden. Die
mafgeblichen Regeln und Vorschriften konnen sich - potenziell riickwirkend - andern. Wenn die zustdndigen Behorden in
Festlandchina die Kontoerdffnung oder den Handel am CIBM aussetzen, kann sich dies negativ auf die Fahigkeit der Fonds
auswirken, am CIBM zu investieren. In diesem Fall kann die Féhigkeit der Fonds, ihr Anlageziel zu erreichen, beeintriachtigt
werden.

Beziiglich der Behandlung der Einkommensteuer und anderer Steuern, die hinsichtlich des Handels am CIBM {iber Bond
Connect von qualifizierten auslédndischen institutionellen Anlegern zu entrichten sind, wurden von den Steuerbehérden
Festlandchinas keine speziellen schriftlichen Anweisungen erlassen.

Wertpapiere, die iiber Bond Connect gehandelt werden, kdnnen einer Reihe von Reputationsrisiken ausgesetzt sein, wie

z. B. Risiken, die von Unternehmen getragen werden, die Cyber-Missbrauch ausgesetzt sind, Sanktionsbedenken und
negative Vorwiirfe im Hinblick auf Arbeits- und Menschenrechte, Umweltschidden, Verbindungen zu Hochrisikoldndern und
Einrichtungen im Ausland.

Das mit der Absicherung von Anteilsklassen verbundene Risiko

Die Gesellschaft kann im Hinblick auf eine bestimmte Anteilsklasse (die ,,abgesicherte Anteilsklasse®)
Wihrungsabsicherungsgeschéfte eingehen. Absicherungsgeschifte sind darauf ausgelegt, das Wahrungsrisiko fiir die
Anleger soweit wie moglich zu reduzieren.




Alle Finanzinstrumente, die fiir die Implementierung solcher Absicherungsstrategien in Bezug auf eine oder mehrere
Fondsklassen verwendet werden, sind Vermogenswerte und/oder Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzem, werden aber
der/den jeweiligen Klasse(n) zugeordnet, und die Gewinne/Verluste sowie die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente
fallen ausschlieBlich der jeweiligen Klasse zu. Die Wahrungsrisiken einer Klasse konnen nicht mit der einer anderen
Fondsklasse kombiniert oder verrechnet werden. Die Wahrungsrisiken der Vermogenswerte, die einer Klasse zugeordnet
werden konnen, diirfen keinen anderen Klassen zugeordnet werden. Wenngleich die Absicherung 100 % leicht tiberschreiten
darf (wie im Unterabschnitt ,,abgesicherte Anteilsklassen® ndher erldutert), da im Fall eines Nettoflusses in eine bzw.

aus einer abgesicherten Anteilsklasse die Absicherung moglicherweise nicht sofort angepasst werden kann und sich

dies moglicherweise erst am auf den Bewertungstag, an dem die Anweisung akzeptiert wurde, folgenden oder einem
noch spateren Geschéftstag im Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilsklasse widerspiegelt, ist eine beabsichtigte
Fremdverschuldung aufgrund von Wéhrungsabsicherungsgeschiften einer Klasse unzuléssig.

Es besteht keine Garantie, dass Versuche zur Absicherung des Wahrungsrisikos erfolgreich sein werden, und keine
Absicherungsstrategie kann das Wahrungsrisiko vollstindig beseitigen. Falls eine Absicherungsstrategie unvollstindig oder
erfolglos ist, konnen der Wert des Vermdgens und die Ertriage dieses Fonds anfillig gegeniiber Wechselkursschwankungen
bleiben.

Im Falle eines Nettoflusses in eine bzw. aus einer abgesicherten Anteilsklasse kann die Absicherung moglicherweise nicht
sofort angepasst werden und spiegelt sich im Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilsklasse moglicherweise erst am auf
den Bewertungstag, an dem die Anweisung akzeptiert wurde, folgenden oder einem noch spéteren Geschiftstag wider.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass es unter Umsténden dazu kommen kann, dass ein Absicherungsgeschéft
Wechselkursgewinne reduziert, die die Bewertung des betreffenden Fonds ansonsten erzielt hitte. Die Gewinne/Verluste aus
solchen Absicherungsgeschiften sowie die damit verbundenen Kosten werden ausschlieSlich der maB3geblichen abgesicherten
Anteilsklasse zugerechnet.

Dieses Risiko fiir Inhaber von Anteilen einer abgesicherten Klasse kann durch die Techniken und Instrumente einer
effizienten Portfolioverwaltung (einschlie8lich Wahrungsoptionen und Wahrungstermingeschéften, Wéahrungsfutures,
verkaufter Kaufoptionen und gekaufter Verkaufsoptionen auf Wahrungen und Wéahrungsswaps) unter Einhaltung der von der
Luxemburger Finanzaufsichtsbehorde auferlegten Bedingungen und Beschriankungen geméBigt werden.

Es ist zu beachten, dass die Absicherungsstrategie die Anleger der relevanten abgesicherten Anteilsklasse wesentlich darin
beschrianken kann, von einem potenziellen Wertzuwachs der auf die Referenzwahrung(en) lautenden Anteilsklasse zu
profitieren, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der/den Basiswihrung(en) an Wert verliert. Ferner
konnen Anleger der abgesicherten Anteilsklasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die
Gewinne/Verluste sowie die mit den jeweiligen zur Umsetzung der Absicherungsstrategie verwendeten Finanzinstrumenten
verbundenen Transaktionskosten widerspiegeln. Die Gewinne/Verluste sowie die Transaktionskosten der jeweiligen
Finanzinstrumente fallen ausschlielich der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse zu.

Dartiber hinaus sollten sich Anleger der Tatsache bewusst sein, dass die Absicherungsstrategie die Wertentwicklung aufgrund
der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse und der bzw. den Referenzwéhrung(en) dampfen
oder verstarken kann. Wenn eine positive Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse und der

bzw. den Referenzwihrung(en) vorliegt, kann die relative Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse die der auf

die Referenzwéhrung(en) lautenden Klasse(n) iibersteigen. Es kann auch das Gegenteil eintreten, und es sollte beachtet
werden, dass in einem Fall, in dem der Zinssatz der Referenzwihrung der abgesicherten Anteilsklasse unter dem Zinssatz
der Basiswihrung des Fonds liegt, der Zins-Carry aller Wahrscheinlichkeit nach negativ sein wird, so dass die relative
Wertentwicklung der abgesicherten Anteilsklasse sinken kann.

Nahere Informationen zu den Regeln, die fiir die Zuordnung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf Klassenebene
gelten, finden sich in Anhang D.

Das mit einem Rohstoffengagement verbundene Risiko

Das Engagement eines Fonds in Anlagen in rohstoffbezogenen Instrumenten ist mit besonderen Risiken verbunden. Die
Anlage in rohstoffbezogenen Instrumenten einschlieBlich des Handels mit Rohstoffindizes und mit rohstoffbezogenen
Derivaten ist spekulativ und kann duferst volatil sein. Die Marktpreise von Rohstoffen kdnnen schnell schwanken und
héingen von zahlreichen Faktoren ab, darunter unter anderem: Anderungen der Angebots- und Nachfragebeziehungen
(unabhéngig davon, ob diese real, mutmaBlich, erwartet oder unerwartet sind und ob sie wahrgenommen werden oder
nicht); Wetter; Landwirtschaft; Handel; in- und ausldndische politische und wirtschaftliche Ereignisse und Maflnahmen;
Krankheiten; Epidemien; technologische Entwicklungen sowie Wahrungs- und sonstige Regierungspolitiken, -mainahmen
und Unterlassungen. Die aktuellen oder Kassapreise physischer Rohstoffe konnen sich aulerdem volatil und inkohédrent auf
die Preise von Futures auf den jeweiligen Rohstoff auswirken. Bestimmte Rohstoffe werden iiberwiegend in einer Branche
verwendet, und Schwankungen des Aktivitdtsniveaus in einer Branche (oder die Verfiigbarkeit alternativer Ressourcen

fiir diese Branche) konnen eine iiberméBige Auswirkung auf die globale Nachfrage nach einem bestimmten Rohstoff
haben. Dariiber hinaus hat das kiirzliche Wachstum der industriellen Fertigung und des Bruttoinlandsprodukts manche
Entwicklungslidnder zu iibermaBigen Rohstoffnutzern gemacht und das Ausmal erhdht, in dem bestimmte Rohstoffpreise
von diesen Mérkten beeinflusst werden.
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Konzentrationsrisiko

Manche Fonds haben eventuell eine Anlagepolitik, die ausdriicklich die Absicht vorsieht, selbst dann ein Portfolio mit
Beteiligungen an einer relativ eingeschriankten Anzahl von Emittenten (z. B. mit Wertpapieren von 30 bis 40 Unternehmen)
zu fithren, wenn der Fonds an Grof3e gewinnt, um den Fonds auf weniger Emittenten zu konzentrieren als der Fonds
normalerweise im Rahmen einer starker diversifizierten Strategie halten kdnnte. Es ist zu beachten, dass manche Fonds
Beteiligungen an einer relativ eingeschriankten Anzahl von Emittenten haben konnen, weil sie relativ klein sind und die
geringere Anzahl von Beteiligungen daher einfach darauf zurtickzufiihren ist, dass die Nettoinventarwerte der Fonds

nicht ausreichend hoch sind, um effizient in mehr Emittenten zu investieren.Insbesondere Anleihen werden tendenziell

in relativ grolen Losen gehandelt, was es fiir kleine Anleihenfonds schwierig macht, eine gro8e Anzahl von Beteiligungen
zu halten. Fonds, deren Politik darin besteht, eine geringere Anzahl von Beteiligungen zu halten, werden jedoch selbst dann
weniger diversifiziert bleiben, wenn sie wachsen. Dariiber hinaus kénnen einige Fonds konzentrierte Positionen in einer
eingeschrankten Anzahl von Markten aufbauen, indem sie Global Macro-Strategien anwenden, die darauf abzielen, von
makrodkonomischen Chancen oder Themen in ausgewihlten Bereichen wie z. B. Anderungen des Nationaleinkommens,

der Wachstumsrate, Inflation, Preisniveaus oder Wechselkurse zu profitieren. Da sie weniger diversifiziert sind, konnen diese
Fonds volatiler sein als breit gestreute Fonds, oder sie konnen einem hoheren Risiko ausgesetzt sein, da ein schlechteres
Abschneiden einer oder einiger weniger Positionen bei einem weniger diversifizierten Fonds mit weniger Positionen eine
stirkere Auswirkung hat, weil jede Position tendenziell einen groferen Anteil am Gesamtvermdgen ausmacht. Die jeweiligen
Fonds konnen durch diese hohere Volatilitét oder dieses hohere Risiko beeintrachtigt werden.

Das mit wandelbaren und hybriden Wertpapieren verbundene Risiko

Wandelbare Wertpapiere sind im Allgemeinen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien oder sonstige Wertpapiere, die Zinsen
oder Dividenden zahlen und die vom Inhaber innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Umwandlungspreis
in Stammaktien umgewandelt werden konnen. Der Wert von wandelbaren Wertpapieren kann parallel zum Marktwert

der zugrunde liegenden Aktie steigen und fallen oder wie ein Schuldtitel abhidngig von Schwankungen der Zinssétze und

der Bonitdt des Emittenten schwanken. Ein wandelbares Wertpapier entwickelt sich tendenziell eher wie eine Aktie, wenn

der zugrunde liegende Aktienkurs im Verhéltnis zum Ausiibungspreis hoch ist (weil ein groBerer Teil des Wertes in der
Wandeloption steckt), und eher wie ein Schuldtitel, wenn der zugrunde liegende Aktienkurs im Verhéltnis zum Ausiibungspreis
niedrig ist (weil die Wandeloption weniger wertvoll ist). Da der Wert eines wandelbaren Wertpapiers von vielen verschiedenen
Faktoren beeinflusst werden kann, ist es nicht so empfindlich gegentiiber Zinssatzschwankungen wie ein dhnlicher nicht
wandelbarer Schuldtitel und es hat ein geringeres Gewinn- oder Verlustpotenzial als die zugrunde liegende Aktie.

Hybride Wertpapiere sind solche, die wie die vorstehend beschriebenen wandelbaren Wertpapiere Merkmale von Schuldund
Aktienwerten miteinander verbinden. Hybride Wertpapiere konnen von Unternehmen begeben werden (diese werden als
private hybride Wertpapiere bezeichnet), oder von Finanzinstituten (diese werden allgemein als bedingte Wandelanleihen oder
,,CoCo-Bonds* bezeichnet). Hybride Wertpapiere sind nachrangige Instrumente, die in der Kapitalstruktur im Allgemeinen
zwischen Aktien und sonstigen nachrangigen Schuldtiteln liegen. Dies bedeutet, dass diese Wertpapiere die nachrangigsten
Wertpapiere vor Aktien sind. Solche Wertpapiere haben im Allgemeinen eine lange Laufzeit und kdnnen sogar keine
Laufzeitbegrenzung aufweisen. Kuponzahlungen kénnen im Ermessen des Emittenten liegen und von diesem jederzeit

aus beliebigem Grund und auf beliebige Zeit ausgesetzt werden. Die Stornierung von Kuponzahlungen stellt eventuell kein
Ausfallereignis dar. Hybride Wertpapiere sind auf vorab bestimmten Niveaus kiindbar. Es kann nicht davon ausgegangen
werden, dass hybride Wertpapiere einschlieSlich Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung am Kiindigungstermin gekiindigt
werden. Der Anleger erhélt den Kapitalbetrag nicht unbedingt an einem bestimmten Kiindigungstermin oder an irgendeinem
Datum zurtick.

Von Finanzinstituten begebene bedingt wandelbare Wertpapiere (,,CoCo-Bonds®), die im Anschluss an die Finanzkrise

von 2008/2009 beliebt wurden, um die Auswirkungen angespannter Marktbedingungen abzumildern, weisen bestimmte
zusitzliche Merkmale auf, die fiir private hybride Wertpapiere nicht typisch sind. Bei CoCos ist die Umwandlung an ein
vorab bestimmtes Ausldseereignis gekniipft, das auf der Kapitalstruktur des Finanzinstituts und/oder darauf basiert, wann
die Aufsichtsbehdrde die Bank fiir nicht mehr tragféhig erachtet. Die bedingte Wandelanleihe kann in Aktien umgewandelt
werden oder alternativ dazu lediglich Verluste absorbieren und nicht umgewandelt werden. Die Ausloseschwellen kdnnen
von einer Emission zur anderen unterschiedlich sein und das Umwandlungsrisiko hingt vom Abstand der Kapitalquote von
der Ausloseschwelle und/oder von dem Punkt ab, an dem die Aufsichtsbehérde den Emittenten nicht mehr fiir tragféhig
erachtet (d. h. die Anleihen sind ,,einziehbar, wenn die Tragfahigkeitsschwelle erreicht ist). Dies macht es fiir den
Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter des jeweiligen Fonds schwierig, die Ausloseereignisse vorwegzunchmen,
die eine Umwandlung der Schulden in Aktien oder eine einfache Verlustiibernahme erzwingen wiirden. Es kann fiir

den Anlageverwalter und/oder den Co-Anlageverwalter auch schwer einschétzbar sein, wie sich die Wertpapiere bei

der Umwandlung entwickeln werden. Da die Umwandlung im Anschluss an ein bestimmtes Ereignis erfolgt, kann die
Umwandlung erfolgen, wenn der Kurs der zugrunde liegenden Aktie niedriger ist als bei der Emission oder beim Kauf der
Anleihe. Wihrend herkdmmliche wandelbare Wertpapiere nach Wahl des Inhabers wandelbar sind und der Inhaber solcher
Anleihen diese im Allgemeinen umwandelt, wenn der Aktienkurs iiber dem Ausiibungspreis liegt (d.h. wenn sich der
Emittent gut entwickelt), werden CoCo-Bonds tendenziell umgewandelt, wenn sich der Emittent in einer Krise befindet und
zusdtzliches Eigenkapital oder Verlustiibernahmen benétigt, um zu iiberleben. Daher besteht bei CoCo-Bonds ein grof3eres
Kapitalverlustpotenzial als bei herkdmmlichen wandelbaren Wertpapieren. Die Umwandlung kénnte durch einen erheblichen
Kapitalverlust, der sich im Zahler niederschlégt, oder durch eine im Nenner gemessene Zunahme der risikogewichteten




Aktiva (aufgrund einer Verlagerung hin zu risikoreicheren Anlagen) ausgeldst werden. Anders als bei privaten hybriden
Wertpapieren werden stornierte Kuponzahlungen im Allgemeinen nicht kumuliert und stattdessen abgeschrieben. Die
Kupons von Inhabern von CoCo-Bonds kénnen storniert werden, wahrend der Emittent weiterhin Dividenden auf seine
Stammaktien zahlt. Im Gegensatz dazu weisen private hybride Wertpapiere normalerweise Bestimmungen auf, die die
Zahlung von Kupons auf hybride Wertpapiere an Aktiendividenden kniipfen. CoCo-Bonds kdnnen unter dem Risiko einer
Umbkehr der Kapitalstruktur leiden, da den Anlegern in solchen Wertpapieren ein Kapitalverlust entstehen kann, wenn dies
bei Aktien nicht der Fall ist, falls die vorab festgelegte Ausloseschwelle iiberschritten wird, bevor die Aufsichtsbehdrde den
Emittenten fiir nicht mehr tragbar erachtet (wenn die Aufsichtsbehdrde den Emittenten fiir nicht mehr tragbar erklért, bevor
die Ausloseschwelle iiberschritten wird, sollte die tibliche Glaubigerhierarchie gelten). Der Wert von CoCo-Bonds kann
plotzlich fallen, wenn die Ausloseschwelle erreicht wird. Ein Fonds muss eventuell Barmittel oder Wertpapiere mit einem
geringeren Wert als dem seiner urspriinglichen Anlage akzeptieren, und in Fillen, in denen die CoCo-Bonds ausschlieBlich
zur Verlustlibernahme konzipiert sind, kann der Fonds seine gesamte Anlage verlieren.

Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko fiir jede an einem Vertrag beteiligte Partei, dass die Gegenpartei ihre vertraglichen
Verpflichtungen und/oder Zusagen gemif} den Konditionen dieses Vertrags aufgrund einer Insolvenz, eines Konkurses oder
aus sonstigen Griinden nicht erfiillt.

Wenn Over-the-Counter-Vertrage (OTC-Vertrdge) oder andere bilaterale Vertridge abgeschlossen werden (u.a. OTC-Derivate,
Pensionsgeschifte, Wertpapierleihen usw.), ist die Gesellschaft moglicherweise Risiken hinsichtlich der Solvenz ihrer
Kontrahenten und deren Unféhigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu respektieren, ausgesetzt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, ein grundlegendes Risiko in Bezug auf alle festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, ist die
Moglichkeit, dass ein Emittent seinen Tilgungs- und Zinszahlungen bei Félligkeit nicht nachkommt. Normalerweise bieten
Emittenten mit hoherem Kreditrisiko fiir dieses zusétzliche Risiko auch hohere Ertrage. Umgekehrt bieten Emittenten mit
geringerem Kreditrisiko im Normalfall niedrigere Ertrage. Im Allgemeinen gelten staatliche Wertpapiere in Bezug auf das
Kreditrisiko als am sichersten, wihrend Unternehmensschuldtitel — insbesondere diejenigen mit schlechterer Bonitit — das
hochste Kreditrisiko tragen. Anderungen der finanziellen Lage eines Emittenten, Anderungen der wirtschaftlichen und
politischen Umstiinde im Allgemeinen oder Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstéinde speziell in Bezug
auf einen Emittenten (insbesondere einen staatlichen oder supranationalen Emittenten) — all das sind Faktoren, die die
Kreditwiirdigkeit und den Wert der Wertpapiere eines Emittenten beeintréchtigen konnen. Mit dem Kreditrisiko verbunden
ist das Risiko einer Herabstufung durch eine Ratingagentur. Ratingagenturen wie z. B. Standard & Poor’s, Moody’s und
Fitch bieten Ratings fiir eine breite Palette von Rentenpapieren (Unternehmens- und Staatsanleihen und Anleihen von
supranationalen Organisationen), die auf deren Bonitét basieren. Die Agenturen konnen ihre Ratings gelegentlich aufgrund
von finanziellen, wirtschaftlichen, politischen oder sonstigen Faktoren dndern, was sich im Falle einer Herabstufung negativ
auf den Wert der betroffenen Wertpapiere auswirken kann.

Das mit Credit-Linked-Papieren verbundene Risiko

Credit-Linked-Papiere sind Schuldtitel, die eine Beteiligung an einem Pool mindestens eines Unternehmensschuldtitels
oder Credit Default Swaps auf Schuld- oder Bankkreditverpflichtungen darstellen oder anderweitig durch sie besichert sind.
Derartige Schuldtitel konnen Verpflichtungen von einem oder mehreren Unternehmensemittenten darstellen. Ein Fonds, der
in Credit-Linked-Papieren investiert, hat das Recht, periodische Zinszahlungen vom Emittenten des Credit-Linked-Papiers
(iiblicherweise der Verkdufer der/des zugrunde liegenden Credit Default Swaps) zu einem festgelegten Zinssatz sowie die
Riickzahlung des Kapitals am Falligkeitstermin zu erhalten.

Ein Fonds, der in Credit-Linked-Papieren investiert, trigt hinsichtlich der Kapitalanlage und der periodischen Zinszahlungen,
die fiir die Dauer der Investition in die Credit-Linked-Papiere erwartet werden, ein Verlustrisiko, falls ein oder mehrere
Basisschuldtitel der Credit Default Swaps ausfallen oder anderweitig notleiden. Bei Eintritt eines derartigen Kreditereignisses
(einschlieBlich Insolvenz, Zahlungsverzug bei Zinsen oder Kapital oder Umstrukturierung) wird der betroffene Fonds

im Allgemeinen den Kapitalbetrag des verbundenen Credit-Linked-Papiers in Hohe des Anteils des Fonds am Nennwert

des ausgefallenen Schuldtitels im Austausch fiir den eigentlichen Wert des ausgefallenen Basisschuldtitels oder fiir den
ausgefallenen Basisschuldtitel selbst reduzieren, was zum Verlust eines Teils der Fondsanlage fiihrt. Danach fallen die
Zinsen aus dem Credit-Linked-Papier auf einen geringeren Kapitalbetrag an, und bei Filligkeit wird ein geringerer
Kapitalbetrag zuriickgezahlt. Wenn ein Credit-Linked-Papier eine Beteiligung an den Basisschuldtiteln eines einzelnen
Unternehmensemittenten oder sonstigen Emittenten darstellt, ist ein Kreditereignis hinsichtlich des Emittenten mit einem
héheren Verlustrisiko fiir den Fonds verbunden, als wenn das Credit-Linked-Papier eine Beteiligung an den Basisschuldtiteln
mehrerer Unternehmen darstellt.

Des Weiteren besteht fiir den Fonds das Risiko, dass der Emittent des Credit-Linked-Papiers in Verzug gerdt oder insolvent
wird. In diesem Fall kann der Fonds die Riickzahlung des Kapitalbetrags seiner Anlage oder die verbleibenden periodischen
Zinszahlungen nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht erhalten.
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Eine Anlage in Credit-Linked-Papieren bedeutet ferner, dass man vom Kontrahenten des mit dem Emittenten des Credit-
Linked-Papiers abgeschlossenen Credit Default Swaps abhingig ist, insofern dieser Kontrahent gemaf den Bedingungen

des Swaps regelméafBige Zahlungen an den Emittenten leisten muss. Ein Zahlungsverzug oder eine Nichtzahlung kann in
bestimmten Fillen zu einer Verzogerung oder Verminderung der Zahlungen an den Fonds als Anleger in diesen Wertpapieren
fithren. AuBerdem werden Credit-Linked-Papiere iiblicherweise mit beschrankten Regressverpflichtungen des Emittenten
dieser Wertpapiere strukturiert, so dass die ausgegebenen Wertpapiere in der Regel nur fiir den Emittenten Verpflichtungen
zur Folge haben und fiir andere Personen zu keinen Verpflichtungen oder Verantwortlichkeiten fiihren.

Die meisten Credit-Linked-Papiere werden als US-Rule-144A-Wertpapiere strukturiert und konnen daher unter
institutionellen Kéufern frei gehandelt werden. Ein Fonds kauft in der Regel nur Credit-Linked-Papiere, die nach Ansicht
des Anlageverwalters und/oder der Co-Anlageverwalter als liquide gelten. Der Markt fiir Credit-Linked-Papiere kann
jedoch plotzlich illiquide werden. Die anderen Parteien der Transaktion sind unter Umsténden die einzigen Investoren,
die das Derivat hinreichend kennen, um dafiir Angebote abgeben zu wollen. Liquiditdtsverdnderungen konnen bei Credit-
Linked-Papieren erhebliche rapide und unvorhersehbare Kursschwankungen zur Folge haben. In manchen Fillen kann
kein Marktpreis fiir Credit-Linked-Papiere zur Verfligung stehen oder der Marktpreis kann unzuverldssig sein, sodass der
Fonds Schwierigkeiten haben kann, dieses Wertpapier zu einem Preis zu verkaufen, den der Anlageverwalter und/oder die
Co-Anlageverwalter als fair erachten.

Der Wert von Credit-Linked-Papieren steigt oder fillt iiblicherweise in Ubereinstimmung mit jeglicher Wertschwankung des
vom Emittenten gehaltenen Basisschuldtitels und des Credit Default Swaps. Wenn die Credit-Linked-Papiere so strukturiert
sind, dass die Zahlungen an einen Fonds auf Betrdgen beruhen, die hinsichtlich der im relevanten Credit Default Swap
festgelegten Basisschuldtitel oder hinsichtlich deren Entwicklung in Empfang genommen werden, konnen Wertschwankungen
der Schuldtitel den Wert der Credit-Linked-Papiere beeinflussen.

Verwahrrisiko

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden von der Verwahrstelle verwahrt und die Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Falle des Konkurses nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtung zur Riickgabe aller
Vermogenswerte der Gesellschaft innerhalb kurzer Zeit vollstandig zu erfiillen. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
werden in den Biichern der Verwahrstelle als der Gesellschaft gehérend ausgewiesen. Von der Verwahrstelle verwahrte
Wertpapiere und Schuldverschreibungen (einschlielich Darlehensabtretungen und Darlehensbeteiligungen) werden
von den sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten, wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines
Konkurses nicht zuriickgegeben werden, reduziert, jedoch nicht vollstdndig ausgerdaumt wird. Bei Barmitteln erfolgt jedoch
keine derartige Trennung, wodurch sich das Risiko erhoht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben
werden. Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermogenswerte der Gesellschaft selbst, sondern nutzt ein Netzwerk von
Unterverwahrstelle, die nicht derselben Gruppe angehoren wie die Verwahrstelle. Die Anleger sind auch dem Risiko
des Konkurses der Unterverwahrstelle ausgesetzt. Ein Fonds kann in Mérkten investieren, deren Verwahr- und/oder
Abrechnungssysteme nicht vollstdndig entwickelt sind.

Das mit notleidenden Wertpapieren verbundene Risiko

Einige Fonds investieren in Schuldtitel, auf die der Emittent im Moment keine Zinszahlungen leistet (notleidende
Wertpapiere). Diese Fonds diirfen notleidende Wertpapiere kaufen, wenn es nach Ansicht des Anlageverwalters und/oder der
Co-Anlageverwalter wahrscheinlich ist, dass der Emittent die Leistung der Zinszahlungen wieder aufnehmen diirfte, oder
andere vorteilhafte Entwicklungen in naher Zukunft absehbar sind. Diese Wertpapiere kdnnen illiquide werden.

Das Verlustrisiko durch Ausfall kann auch bei Anlagen in Wertpapieren von geringerer Qualitat erheblich hher sein, da

sie meistens nicht besichert sind und oft den Forderungen anderer Kreditgeber des Emittenten im Rang nachstehen. Wenn

der Emittent eines Wertpapiers, das zum Bestand eines Fonds gehdrt, zahlungsunféhig wird, konnen dem Fonds aus diesem
Wertpapier unrealisierte Verluste entstehen, was den Nettoinventarwert je Anteil des Fonds reduzieren kdnnte. Notleidende
Wertpapiere verlieren in der Regel stark an Wert, bevor ihr Emittent zahlungsunfahig wird. Daher kann der Nettoinventarwert
je Anteil des Fonds zuvor negativ beeinflusst werden. Des Weiteren konnen dem Fonds zusétzliche Aufwendungen entstehen,
wenn er versuchen muss, das Kapital oder die Zinsen aus einem notleidenden Wertpapier wieder einzubringen.

Zu den Emittenten von Schuldtiteln, in die die Gesellschaft investieren kann, zahlen Korperschaften, die nur zu dem Zweck
gegriindet wurden und betrieben werden, die Anlagemerkmale verschiedener Wertpapiere oder Schuldtitel umzustrukturieren.
Diese Korperschaften kdnnen von Investmentbanken gegriindet sein, die in Verbindung mit der Griindung solcher
Kérperschaften und der Platzierung ihrer Wertpapiere Gebiihren beziehen.

Das mit Derivaten verbundene Risiko

Die Wertentwicklung der Finanzderivate hangt weitgehend von der Wertentwicklung zugrunde liegender Wahrungen,
Wertpapiere, Indizes oder anderer Referenzwerte ab und diese Derivate sind zusétzlich zu anderen Risiken hdufig denselben
Risiken wie die zugrunde liegenden Instrumente ausgesetzt. Ein Fonds kann Optionen, Futures, Optionen auf Futures und
Terminkontrakte auf Wéhrungen, Wertpapiere, Indizes, Zinssétze und andere Referenzwerte zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und/oder zu Anlagezwecken einsetzen. Derivate sind mit Kosten verbunden und kénnen eine Hebelung
im Portfolio des Fonds bewirken, die wiederum zu einer erheblichen Volatilitét fiihren und dem Fonds Verluste (sowie

auch Gewinne) in einer Hohe einbringen kann, die die urspriingliche Anlage des Fonds erheblich iibersteigen. Im Fall von

s



Transaktionen mit Futures ist die Einschusssumme im Verhiltnis zum Wert des Futures-Kontraktes relativ gering, sodass die
Transaktionen durch Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine relativ geringe Marktschwankung wird sich
proportional stirker auswirken, was zum Vor- oder Nachteil des Fonds sein kann. Die Erteilung bestimmter Order, mit denen
Verluste auf bestimmte Betrdge begrenzt werden sollen, ist moglicherweise wirkungslos, weil die Ausfiihrung dieser Order
aufgrund der Marktbedingungen unmdoglich sein kann.

Auch Optionsgeschéfte konnen ein hohes Risiko beinhalten. Der Verkauf (die ,,Zeichnung™ oder die ,,Einrdumung®) einer
Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich groBeres Risiko als der Kauf von Optionen. Die Pramie, die der Fonds erhélt,
ist zwar fest, dem Fonds konnen jedoch Verluste entstehen, die weit {iber diesen Betrag hinausgehen. Der Fonds ist aulerdem
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kdufer die Option ausiibt und dass der Fonds verpflichtet ist, die Option bar zu begleichen
oder die zugrunde liegende Anlage zu erwerben oder auszuliefern. Wenn die Option dadurch ,,gedeckt™ ist, dass der Fonds
die entsprechende zugrunde liegende Anlage oder ein Future oder eine andere Option hilt, kann das Risiko geringer sein. Das
Verlustrisiko eines Fonds aufgrund einer Swap-Transaktion auf Nettobasis hdngt davon ab, welche Partei verpflichtet ist, den
Nettobetrag an die andere Partei zu bezahlen. Wenn der Kontrahent verpflichtet ist, den Nettobetrag an den Fonds zu zahlen,
ist der Fonds dem Risiko des Verlustes des gesamten Betrags ausgesetzt, auf den der Fonds Anspruch hat. Wenn der Fonds
verpflichtet ist, den Nettobetrag zu zahlen, ist das Verlustrisiko des Fonds auf den félligen Nettobetrag beschrénkt (siche auch
,,Das mit Swaps verbundene Risiko®).

Bestimmte Derivate haben das Potenzial fiir ein hohes MaB} an Hebelung unabhéngig vom Umfang der urspriinglichen
Anlage. Der Einsatz von Hebelung kann dazu fiihren, dass ein Fonds Portfoliopositionen auflost, um seine Verpflichtungen
zu erfiillen oder um Anforderungen zur Trennung von Vermdgenswerten zu entsprechen, wenn dies eventuell nicht vorteilhaft
ist. Zu den sonstigen Risiken gehoren die Illiquiditit, falsche Bepreisung oder inkorrekte Bewertung des Derivats und

eine unvollstindige Korrelation zwischen dem Wert des Derivats und dem Basiswert, so dass ein Fonds eventuell nicht

die angestrebten Vorteile erzielt. Ihr erfolgreicher Einsatz hangt gewohnlich von der Féhigkeit des Anlageverwalters
und/oder der Co-Anlageverwalter ab, die Marktentwicklungen in Bezug auf das Basisinstrument richtig vorherzusagen.
Falls sich ein oder mehrere Markte oder die Preise bestimmter Anlageklassen unerwartet entwickeln, insbesondere unter
ungewdhnlichen oder extremen Marktbedingungen, erzielt ein Fonds eventuell nicht die erwarteten Vorteile der Transaktion
und es konnen ihm Verluste entstehen, die erheblich sein kdnnen. Wenn der Anlageverwalter oder Co-Anlageverwalter
solche Derivate nicht erfolgreich einsetzt, kann die Performance eines Fonds schlechter sein, als wenn der Anlageverwalter
oder Co-Anlageverwalter diese Derivate iberhaupt nicht eingesetzt hitte. Sofern ein Fonds solche Instrumente zu
Absicherungszwecken einsetzt, besteht das Risiko einer unvollstdndigen Korrelation zwischen den Wertschwankungen des
Derivats und dem Wert des Basiswerts oder sonstigen abgesicherten Vermdgenswerts. Es besteht aulerdem, insbesondere
unter extremen Marktbedingungen, das Risiko, dass ein Instrument, das normalerweise zur Absicherung dienen wiirde,
iiberhaupt keine Absicherungswirkung hat.

Ein Fonds kann Geschéfte mit Derivaten tdtigen, die an Borsen oder privat bzw. auBlerbdrslich im Freiverkehr und nicht

an einer Borse gehandelt werden. Bei borsengehandelten Derivaten handelt es sich unter anderem um Futures, Optionen,
Optionen auf Futures und Optionsscheine. Beispiele fiir au8erborsliche Derivate sind unter anderem Devisentermingeschéfte,
Zinsswaps, Credit Default Swaps, Total Return Swaps oder Differenzkontrakte. Der Einsatz solcher auBerborslicher Derivate
konnte zu einem Verlust fithren, wenn der Kontrahent der Transaktion (in Bezug auf Devisenterminkontrakte und sonstige
aulerborsliche Derivate) unter anderem aufgrund des Konkurses oder der Insolvenz dieses Kontrahenten seine Verpflichtung
nicht erfiillt. Dieses Risiko kann bei volatilen Marktbedingungen hoher sein. Fiir viele auerborsliche Derivategeschifte
werden Sicherheiten verwendet. Diese miissen an den Kontrahenten verpfiandet werden, wenn einem Fonds bei einem
bestimmten Geschéft ein Nettoverlust entsteht, und es kann sein, dass ein Fonds vom Kontrahenten an den Fonds verpfiandete
Sicherheiten hélt, wenn der Fonds bei einem bestimmten Geschéft einen Nettogewinn erzielt. Der Wert der Sicherheiten
kann jedoch schwanken, und sie konnen schwer zu verkaufen sein. Daher kann nicht zugesichert werden, dass der Wert

der gehaltenen Sicherheiten ausreichen wird, um den einem Fonds geschuldeten Betrag abzudecken, und dass er nicht von
sonstigen offenen Verpflichtungen des Kontrahenten absorbiert wird. Zu den sonstigen Risiken gehort unter anderem die
Tatsache, dass der Fonds eine Position eventuell nicht schlieBen kann, weil der Handelsmarkt illiquide wird (besonders bei
aullerborslichen Mérkten), oder eine voriibergehende eingeschrankte Verfiigbarkeit von Kontrahenten eintritt. Dartiber hinaus
konnten Spekulanten auf einem bestimmten Markt zu Preisverzerrungen fiihren. Sofern ein Fonds aufgrund der Illiquiditét
des Marktes nicht in der Lage ist, eine Position zu schlieBen, kann er weitere Wertverluste seiner Derivatebestinde eventuell
nicht verhindern und die Liquiditét des Fonds kann soweit beeintrdchtigt werden, dass ein erheblicher Teil seines ansonsten
liquiden Vermdgens zur Abdeckung seiner Verpflichtungen aus diesen Derivaten zuriickgestellt wird. Ein Fonds kann
auflerdem gezwungen sein, eine Lieferung eines Basisinstruments entgegen- oder vorzunehmen, die der Anlageverwalter
ansonsten vermieden hitte. Manche Derivate konnen besonders empfindlich auf Anderungen von Zinssitzen oder sonstigen
Marktpreisen reagieren. Anleger sollten beachten, dass ein Fonds zwar eventuell beabsichtigt, Derivatestrategien regelmafig
einzusetzen, dass er jedoch nicht verpflichtet ist, allgemein oder in Bezug auf ein bestimmtes Derivat aktiv solche Geschéfte
zu titigen, wenn der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter sich aufgrund der Verfligbarkeit, Kosten oder
aufgrund von sonstigen Faktoren dagegen entscheiden.

Finanzderivate kdnnen unter anderem zu synthetischen Leerverkdufen verwendet werden. Gemél dem Gesetz vom

17. Dezember 2010 ist der Leerverkauf von Wertpapieren oder sonstigen physischen Instrumenten nicht zuldssig. Um ein
Short-Engagement entweder zu Anlagezwecken oder zur Absicherung einer Long-Position bei demselben oder einem
dhnlichen Vermogenswert nachzubilden, konnen synthetische Leerverkéufe iiber den Einsatz von Derivaten erzielt
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werden. So fiihrt zum Beispiel der Kauf von Credit Default Swaps (CDS) fiir einen bestimmten Emittenten, ohne eine
Schuldverschreibung dieses Emittenten zu halten, effektiv dazu, dass der Fonds ein Short-Engagement bei diesem Emittenten
hat. Der Fonds kann aulerdem Credit Default Swaps kaufen, um eine bestehende Position bei demselben Emittenten
abzusichern. Der Kauf einer Put-Option auf eine Aktie, eine Schuldverschreibung oder eine Wéhrung, ohne die Aktie, die
Schuldverschreibung oder die Wahrung zu halten, entspricht ebenfalls effektiv einer Short-Position (und eine derartige
Transaktion kann wiederum zur Absicherung einer bestehenden Position abgeschlossen werden). Bei derartigen Strategien
ist lediglich die fiir den CDS oder die Option gezahlte Prdmie einem Risiko ausgesetzt, im Gegensatz zu Leerverkdufen

von tatséchlichen Aktien, Anleihen oder Wéhrungen, wo die gesamte Anlage in derartigen Vermdgenswerten einem Risiko
ausgesetzt ist. Eine weitere synthetische Leerverkaufsstrategie ist der Verkauf von Zinsfutures, die von einem Anstieg der
Zinssitze profitieren werden, wodurch eine Short-Position bei Zinssétzen nachgebildet wird. Wenn Prédmien auf derartige
synthetische Short-Strategien gezahlt werden (z. B. fiir Credit Default Swaps oder Put-Optionen), besteht die Mdglichkeit
des Verlustes der gesamten Anlage, wenn kein Kreditereignis eintritt (bei Credit Default Swaps) oder wenn die Option
wertlos ablduft (weil die zugrunde liegende Anlage nicht unter den Ausiibungspreis gefallen ist). Wenn ein Futures-Kontrakt
abgeschlossen wird (z.B. der Verkauf von Zinsfutures), hdngt der potenzielle Verlust von dem Ausmal, in dem die Zinssétze
fallen statt steigen, vom gegentiiber dem Korb zuldssiger Wertpapiere angewandten Umwandlungsfaktor, vom Zeitpunkt

der Auslieferung und vom mit dem Kontrakt verbundenen Nennwert ab. Weitere &hnliche Strategien konnen mit dhnlichen
Folgen und potenziellen Risiken umgesetzt werden. Das Risiko wird iiber tégliche Anpassungen der Anderungsmarge
und/oder das Aufrechterhalten zuldssiger Sicherheiten fiir die Position reduziert. Es kann nicht zugesichert werden, dass
derartige hierin beschriebene synthetische Leerverkaufsstrategien ebenso effektiv ein Short-Engagement zu Anlage- oder
Absicherungszwecken erzielen wie tatsdchliche Leerverkaufsstrategien.

Im Rahmen von vor Kurzem erfolgten Finanzreformen miissen bestimmte Arten von Derivaten (d. h. bestimmte Swaps) iiber
einen zentralen Kontrahenten abgewickelt werden, und es wird damit gerechnet, dass diese Regelung mit der Zeit auf andere
Derivate ausgedehnt wird. Die zentrale Abwicklung soll im Vergleich zu auerborslichen Swaps das Kontrahentenrisiko
reduzieren und die Liquiditdt erhdhen, sie beseitigt diese Risiken jedoch nicht vollstindig. Bei zentral abgewickelten Swaps
besteht auBlerdem das Risiko, dass ein Fonds im Falle des Konkurses des FCM, mit dem der Fonds eine offene Swap-Position
hat, seine Margeneinschiisse verliert. Wenn ein FCM keine korrekten Berichte erstellt, kann der Fonds aulerdem dem Risiko
ausgesetzt sein, dass der FCM die Vermdgenswerte des Fonds zur Erfiillung seiner eigenen finanziellen Verpflichtungen oder
der Zahlungsverpflichtungen eines anderen Kunden des zentralen Kontrahenten verwendet. Bei zentral abgerechneten Swaps
kann ein Fonds eventuell nicht so giinstige Konditionen erzielen wie er sie bei bilateralen, nicht zentral abgerechneten Swaps
aushandeln konnte. Dariiber hinaus kann ein FCM die Konditionen seiner Vereinbarung mit einem Fonds einseitig dndern.
Dabei kann er unter anderem Positionsbeschrankungen oder zusétzliche Margenanforderungen in Bezug auf die Anlage des
Fonds in bestimmten Arten von Swaps auferlegen. Zentrale Kontrahenten und FCMs konnen im Allgemeinen jederzeit die
Beendigung bestehender zentral abgerechneter Swaptransaktionen verlangen, und sie kdnnen auflerdem Margenerh6hungen
iiber die zu Beginn der Swapvereinbarung erforderliche Marge hinaus verlangen.

Die Regulierung von zentral abgerechneten und nicht zentral abgerechneten Swaps sowie sonstigen Derivaten ist ein
Rechtsbereich, der sich in einem schnellen Wandel befindet, und sie unterliegt der Anderung durch die Regierung und die
Rechtsprechung. Dartiber hinaus sind die Aufsichtsbehdrden und Borsen in vielen Landern berechtigt, aulerordentliche
MafBnahmen zu ergreifen, wenn auf einem Markt eine Krisensituation besteht, einschlieBlich zum Beispiel der Einfiihrung
oder Reduzierung von Begrenzungen fiir spekulative Positionen, der Umsetzung hoherer Margenanforderungen, der
Einfiihrung téglicher Preisgrenzen und der Aussetzung des Handels. Es ist nicht moglich, die Auswirkungen der derzeitigen
oder zukiinftigen Regulierung vollstandig vorherzusehen. Neue Anforderungen konnen selbst dann die Kosten der Anlagen
eines Fonds und die Kosten von Geschiftsabschliissen erhohen, wenn sie nicht unmittelbar filir einen Fonds gelten, und dies
konnte sich negativ auf die Anleger auswirken.

Der Einsatz von Derivatestrategien kann ebenfalls Steuerfolgen fiir einen Fonds haben. Der Zeitpunkt und die Wesensart der
Ertrédge, Gewinne oder Verluste aus diesen Strategien konnten die Féhigkeit des Anlageverwalters oder Co-Anlageverwalters
beeintrichtigen, Derivate einzusetzen, wenn er dies tun will.

Verwasserungsrisiko und das mit Swing-Pricing verbundene Risiko

Die tatsdchlichen Kosten des Erwerbs oder Verkaufs der zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds kénnen vom Buchwert
dieser Anlagen in der Bewertung des Fonds abweichen. Die Differenz kann sich aufgrund von Handels- oder sonstigen
Kosten (wie z. B. Steuern) und/oder Spreads zwischen den An- und Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen ergeben.

Diese Verwisserungskosten konnen sich negativ auf den Gesamtwert eines Fonds auswirken und der Nettoinventarwert

je Anteil kann daher angepasst werden, um zu verhindern, dass der Wert von Anlagen fiir bestehende Anteilsinhaber
beeintrachtigt wird. Der Umfang der Anpassungsauswirkung wird von Faktoren wie dem Transaktionsvolumen, den Kauf-
oder Verkaufspreisen der zugrunde liegenden Anlagen und der zur Berechnung des Wertes dieser zugrunde liegenden Anlagen
des Fonds verwendeten Bewertungsmethode bestimmt.

Das mit ausfallgefahrdeten Wertpapieren verbundene Risiko

Die Anlage in ausfallgefdahrdeten Wertpapieren (d. h. Wertpapiere mit einem langfristigen Rating von Standard & Poor’s
unterhalb von CCC oder einem vergleichbaren Rating) kann fiir einen Fonds zusétzliche Risiken mit sich bringen. Derartige
Wertpapiere werden in Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten zur Leistung von Zins- und Tilgungszahlungen oder zur




Einhaltung anderer Konditionen der Angebotsunterlagen {iber einen langen Zeitraum als iberwiegend spekulativ angesehen.
Sie sind im Allgemeinen unbesichert und kdnnen gegeniiber anderen umlaufenden Wertpapieren und Gléubigern des
Emittenten nachrangig sein. Derartige Emissionen sind zwar wahrscheinlich mit einigen Qualitéts- und Schutzmerkmalen
verbunden, diese werden jedoch durch grofle Ungewissheiten oder ein erhebliches Risikoengagement gegeniiber ungiinstigen
wirtschaftlichen Bedingungen mehr als ausgeglichen. Daher kann ein Fonds seine gesamte Anlage verlieren, er muss
eventuell Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seine urspriingliche Anlage akzeptieren und/oder er muss
eventuell eine Zahlung {iber einen ldngeren Zeitraum akzeptieren. Die Beitreibung von Zins- und Tilgungszahlungen kann
fiir den jeweiligen Fonds zusétzliche Kosten verursachen. Unter derartigen Umstédnden entschédigen die von den Anlagen des
jeweiligen Fonds erwirtschafteten Renditen die Anteilsinhaber eventuell nicht angemessen fiir die ibernommenen Risiken.

Ausschiittungsrisiko

Eine eventuelle Ausschiittung von Dividenden ist nicht garantiert. Nur Anteilsinhaber, die am jeweiligen Stichtag eingetragen
sind, haben Anspruch auf die in Bezug auf den entsprechenden Quartals-, Zwischen- bzw. Jahreszeitraum beschlossene
Ausschiittung. Der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds wird um den Betrag der gezahlten Dividende reduziert.

Das mit Dividendentiteln verbundene Risiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Unternehmen, in die ein Fonds investiert und die in der Vergangenheit Dividenden
gezahlt haben, zukiinftig weiterhin Dividenden oder Dividenden in derzeitiger Hohe zahlen werden. Die Reduzierung oder
Einstellung von Dividendenzahlungen kann sich negativ auf den Wert der Beteiligungen des Fonds auswirken und somit
konnen der Fonds bzw. die Anleger beeintriachtigt werden.

Das mit der Dividendenpolitik verbundene Risiko

Bestimmte Fonds und insbesondere diejenigen, deren Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von Ertrégen abzielen, haben
eventuell eine Ausschiittungspolitik, die die Auszahlung von Dividenden aus dem Kapital sowie aus den Ertrdgen und den
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen gestattet. Wo dies geschieht, ermdglicht dies zwar eventuell die
Ausschiittung hoherer Ertrage, dies entspricht jedoch auch einer Riickgabe oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen
Anlage eines Anlegers oder von Kapitalertragen, die dieser urspriinglichen Anlage zurechenbar sind. Dies fiihrt zu einer
Reduzierung des Kapitals und des Potenzials fiir langfristiges Kapitalwachstum und es erhoht eventuelle Kapitalverluste. In
den folgenden Féllen konnte dies zum Beispiel geschehen:

—wenn die Wertpapiermarkte, auf denen der Fonds investiert, soweit zuriickgehen, dass dem Fonds insgesamt Kapitalverluste
entstehen;

—wenn Dividenden vor Abzug von Gebiihren und Aufwendungen gezahlt werden, so dass Gebiihren und Aufwendungen aus
den realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen oder dem urspriinglich gezeichneten Kapital gezahlt werden.

Ausschiittungen von Dividenden, die ganz oder teilweise aus dem Kapital des Fonds erfolgen, konnen das Kapitalwachstums
verringern und zu einer unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil fithren. Weitere Einzelheiten im
nachstehenden Abschnitt ,,Besteuerung der Gesellschaft*.

Schwellenmarktrisiko

Sémtliche Fondsanlagen in die von Unternehmen, Regierungen und halbstaatlichen Unternehmen in verschiedenen Nationen
und in verschiedenen Wiahrungen ausgegebenen Wertpapiere sind mit gewissen Risiken verbunden. Normalerweise sind diese
Risiken in Entwicklungslandern und Schwellenmarkten erhoht. Zu diesen Risiken, die ungiinstige Auswirkungen auf die
Portfoliobestéinde haben konnten, gehoren u.a.: (i) Anlage- und Riickfiihrungsbeschrankungen, (i) Wéahrungsschwankungen,
(iii) die Moglichkeit ungewdhnlicher Marktvolatilitdt im Vergleich zu Nationen mit einer héheren Industrialisierung, (iv)
staatliche Eingriffe in den privaten Sektor, (v) begrenzte Anlegerinformationen und weniger strenge Anforderungen an
Anlegerinformationen, (vi) flache und mit erheblich weniger Liquiditét ausgestattete Wertpapiermérkte als in Landern

mit hoherer Industrialisierung, was bedeutet, dass ein Fonds zu gewissen Zeitpunkten bestimmte Wertpapiere nicht zu
wiinschenswerten Kursen verkaufen kann, (vii) bestimmte ortlich geltende steuerrechtliche Aspekte, (viii) eine beschrénkte
Regulierung der Wertpapiermaérkte, (ix) internationale und regionale Entwicklungen in Politik und Wirtschaft, (x) mogliche
Auferlegung von Devisenkontrollen oder anderen Gesetzen oder Restriktionen durch die ortliche Regierung, (xi) das erhohte
Risiko ungiinstiger Auswirkungen von Deflation und Inflation, (xii) die Mdglichkeit einer Einschrankung des rechtlichen
Regresses fiir den Fonds und (xiii) die Mdglichkeit, dass Verwahrungs- und Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind.

Anleger in Fonds, die in Schwellenmérkten investieren, sollten insbesondere dariiber informiert sein, dass die Liquiditdt von
Wertpapieren, die von in Schwellenmérkten ansédssigen Unternehmen und 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaften ausgegeben
werden, wesentlich geringer sein kann als bei vergleichbaren Wertpapieren in Industrielandern.

Insbesondere im Hinblick auf risikoreiche Schwellenldnder konnen der Nettoinventarwert, die Marktgéngigkeit und

die Renditen aus den Anlagen eines bestimmten Fonds erheblich durch Unsicherheiten wie etwa politische oder
diplomatische Entwicklungen, soziale und religidse Instabilitit, Anderungen der Regierungspolitik, Steuern und Zinsen,
Wihrungsumrechnung und Riickfiihrung sowie andere politische, wirtschaftliche, legislative oder aufsichtsrechtliche
Entwicklungen in Schwellenldandern beeinflusst werden, insbesondere durch die Risiken der Enteignung, Verstaatlichung
und Beschlagnahme von Vermégenswerten und Anderungen der Rechtsvorschriften iiber die zulissige Hohe auslindischen
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Eigentums. All diese Ereignisse konnen das Anlageklima insgesamt und insbesondere die Anlagemoglichkeiten des
betreffenden Fonds beeintréchtigen. Die Bezeichnung ,,Schwellenldnder umfasst ein breites Spektrum an Landern
mit unterschiedlichen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten. Ein gewisses Maf3 an Portfoliokonzentration in
risikoreichen Schwellenlédndern fiihrt fiir ein gegebenes Portfolio zu einer stirkeren Exponierung gegeniiber den oben
beschriebenen Risiken.

Aktienrisiko

Der Wert aller Fonds, die in Aktien und aktienbezogene Werte investieren, schwankt téglich. Die Preise von Aktien kénnen
von zahlreichen Mikro- und Makrofaktoren wie wirtschaftlichen, politischen, markt- und emittentenspezifischen Anderungen
beeinflusst werden. Diese Verdnderungen kdnnen sich ungeachtet der Leistung eines Unternehmens negativ auf den Wert

der Aktien auswirken, der steigen oder fallen kann. Zudem koénnen unterschiedliche Industriezweige, Finanzmarkte und
Wertpapiere unterschiedlich auf diese Verdnderungen reagieren. Diese Schwankungen des Fondswerts werden kurzfristig oft
noch verstirkt. Das Risiko, dass der Kurs eines oder mehrerer Unternehmen im Portfolio eines Fonds féllt oder nicht steigt,
kann sich in einem gegebenen Zeitraum negativ auf die Gesamtwertentwicklung des Portfolios auswirken, und einem Fonds,
der in Aktien investiert, konnten erhebliche Verluste entstehen.

Das mit Europa und der Eurozone verbundene Risiko

Einige Fonds konnen in Europa und der Eurozone investieren. Steigende Staatsschuldenlasten (so konnen z. B. alle Staaten
in der Eurozone, die ihren Verbindlichkeiten nicht nachkommen, gezwungen sein, ihre Schulden umzustrukturieren, und
Schwierigkeiten haben, Kredit oder eine Refinanzierung zu bekommen) und das sich verlangsamende Wirtschaftswachstum
in den europdischen Landern kdnnen in Verbindung mit Ungewissheiten auf den européischen Finanzmarkten einschlieBlich
befiirchteter oder tatsdchlicher Ausfille im Bankensystem, der moglichen Austritte eines oder mehrerer Lénder aus der
Européischen Union, einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs, das weltwirtschaftlich ein bedeutender Markt ist, und des
moglichen Auseinanderfallens der Eurozone oder des Euros die Zinssétze und die Preise von Renten- und Aktienwerten

in ganz Europa und moéglicherweise auch auf anderen Mérkten beeintrachtigen. Diese Ereignisse konnen die mit Anlagen

in Europa verbundenen Volatilitats-, Liquiditéts- und Wéhrungsrisiken erhéhen. Die vorgenannten wirtschaftlichen und
finanziellen Probleme in Europa kénnen sich auf ganz Europa ausweiten und dies kann dazu fiihren, dass ein oder mehrere
europdische Linder aus der Eurozone aussteigen oder dass ein Staat in der Eurozone seine Schulden nicht begleichen kann.
Im Falle eines Auseinanderfallens der Eurozone oder des Euros konnen die maf3geblichen Fonds zusitzlichen Betriebs- oder
Wertentwicklungsrisiken ausgesetzt sein.

Die europdischen Regierungen, die Europdische Zentralbank und andere Behorden ergreifen zwar Mafinahmen (z. B.
Wirtschaftsreformen und Sparmaflnahmen zu Lasten ihrer Biirger), um die derzeitigen finanziellen Bedingungen zu
bewiltigen, diese Mallnahmen haben jedoch eventuell nicht die gewiinschte Wirkung und daher sind die zukiinftige Stabilitéit
und das Wachstum von Europa ungewiss. Die Wertentwicklung und der Wert der maf3geblichen Fonds konnen beeintrachtigt
werden, wenn nachteilige Kreditereignisse eintreten (z. B. eine Herabstufung des Kreditratings oder eine Insolvenz eines
Landes der Eurozone).

Das mit variabel verzinslichen Anlagen von privaten Emittenten verbundene Investmentrisiko

Die variabel verzinslichen Unternehmensdarlehen und Unternehmensschuldtitel, in die der Fonds investiert, werden oft
in Verbindung mit stark gehebelten Geschéften begeben. Zu diesen Transaktionen gehdren unter anderem LBO-Darlehen,
Leveraged Recapitalisation Loans und sonstige Arten von Ubernahmefinanzierungen. LBO-Darlehen sind mit héheren
Kreditrisiken verbunden als andere Anlagen, einschlieBlich einer hoheren Wahrscheinlichkeit, dass der Darlehensnehmer
ausfallt oder in Konkurs geht. Manche dieser Darlehen sind eventuell mit relativ wenigen vertraglichen Regelungen
versehen und umfassen eventuell keine Bestimmungen, die es dem Darlehensgeber ermdglichen, die Performance des
Darlehensnehmers zu kontrollieren und eine Leistungsstorung festzustellen, wenn bestimmte Kriterien nicht erfiillt sind.

Fremdwahrungsrisiko

Da die Gesellschaft die Portfoliobestéinde ihrer einzelnen Fonds entweder in US-Dollar, japanischen Yen oder Euro
bewertet, konnen sich ungiinstige Wechselkursanderungen bei diesen Wahrungen negativ auf den Wert der Bestdnde und der
aus ihnen von jedem Fonds erzielten Rendite auswirken.

Da die von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere, einschlieBlich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, auf Wahrungen
lauten kénnen, die sich von der Basiswédhrung unterscheiden, kann der Fonds durch die Devisenkontrollregelungen oder
Wechselkursdanderungen zwischen dieser Referenzwihrung und anderen Wahrungen sowohl giinstig als auch ungiinstig
beeinflusst werden. Wechselkursédnderungen konnen sich auf den Wert der Anteile eines Fonds, der vom Fonds erwirtschafteten
Dividenden und Zinsen sowie der vom besagten Fonds erzielten Gewinne und Verluste auswirken. Wenn die Wéhrung, in

der ein Wertpapier denominiert ist, gegeniiber der Basiswéahrung aufgewertet wird, konnte der Kurs des Wertpapiers steigen.
Umgekehrt wiirde ein Riickgang des Wechselkurses der Wahrung den Kurs des Wertpapiers beeintrichtigen.

Insofern ein Fonds oder eine Anteilsklasse den Einsatz von Strategien oder Instrumenten plant, um sich gegen das
Wechselkursrisiko abzusichern oder zu schiitzen, gibt es keine Garantie dafiir, dass die Absicherung oder der Schutz erreicht
wird. Soweit in der Anlagepolitik eines Fonds nichts anderes vorgesehen ist, besteht keine Verpflichtung, dass ein Fonds
sich gegen ein Wechselkursrisiko in Verbindung mit einer Transaktion absichern oder schiitzen muss.
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Wihrungsmanagementstrategien konnen das Wechselkursrisiko des Fonds erheblich verdndern und, sofern sich
Wechselkurse nicht gemdf3 den Erwartungen des Anlageverwalters entwickeln, zu Verlusten fiir den Fonds fiihren. Dariiber
hinaus kénnen Wahrungsmanagementstrategien, sofern sie das Engagement des Fonds gegeniiber Wahrungsrisiken
reduzieren, auBerdem die Féhigkeit des Fonds reduzieren, von giinstigen Wechselkursschwankungen zu profitieren. Es
kann nicht zugesichert werden, dass der Einsatz von Wahrungsmanagementstrategien durch den Anlageverwalter fiir den
Fonds vorteilhaft ist oder dass diese zu angemessenen Zeitpunkten eingesetzt werden oder eingesetzt werden konnen.
Dartiber hinaus besteht eventuell keine vollstindige Korrelation zwischen dem Ausmalf} des Engagements gegeniiber

einer bestimmten Wéhrung und dem Volumen der auf diese Wéhrung lautenden Wertpapiere im Portfolio. Die Anlage

in Fremdwéhrungen zur Erzielung von Gewinnen aus den erwarteten Wechselkursschwankungen im Gegensatz zur
Absicherung von Fremdwéhrungsrisiken in Bezug auf die Anlagen des Fonds erhoht das Engagement des Fonds gegeniiber
Devisenverlusten weiter.

Anleger sollten beachten, dass der Wechselkurs des chinesischen Renminbi (RMB) auf der Grundlage des Angebots

und der Nachfrage am Markt in Bezug auf einen Wahrungskorb gesteuert wird. Derzeit wird der RMB an zwei Mérkten
gehandelt: innerhalb der Volksrepublik China und auferhalb der Volksrepublik China (vorwiegend in Hongkong). Der in

der Volksrepublik China gehandelte RMB ist nicht frei umwandelbar und unterliegt Devisenkontrollen sowie bestimmten
Anforderungen der Regierung der Volksrepublik China. Der auflerhalb der Volksrepublik China gehandelte RMB ist dagegen
frei handelbar. Der RMB wird zwar auflerhalb der Volksrepublik China frei gehandelt, die Kassa- und Devisenterminkontrakte
auf den RMB und damit verbundene Instrumente spiegeln jedoch die strukturelle Komplexitét dieses sich in der Entwicklung
befindlichen Marktes wider. Folglich kénnen auf RMB lautende alternative Wéahrungsklassen groleren Wechselkursrisiken
ausgesetzt sein.

Das mit Frontier Markets verbundene Risiko

Anlagen in Schwellenmérkten sind mit Risiken verbunden, wie im Abschnitt ,,Schwellenmarktrisiko* beschrieben wird.
Anlagen in Frontier Markets sind mit dhnlichen Risiken verbunden wie Anlagen in Schwellenmaérkten, allerdings in hGherem
Male, da Frontier Markets noch kleiner, weniger entwickelt und schwerer zugénglich sind als andere Schwellenmérkte.
Frontier Marktes konnen auch einer hoheren politischen und wirtschaftlichen Instabilitét ausgesetzt sein, und sie kdnnen
weniger transparent sein und es kdnnen weniger ethische Gepflogenheiten und eine schwéchere Corporate Governance
vorherrschen als in anderen Schwellenldandern und der jeweilige Fonds bzw. die jeweiligen Anleger konnen beeintrachtigt
werden. Diese Mérkte haben auBerdem mit groBerer Wahrscheinlichkeit Anlage- und Riickfiihrungsbeschréankungen,
Devisenkontrollen und weniger entwickelte Verwahr- und Abrechnungssysteme als andere Schwellenmirkte. Zu den
Landern, die die Frontier Markets ausmachen, gehoren die weniger entwickelten Lander in Afrika, Asien, im Nahen Osten, in
Osteuropa und in Lateinamerika. Dies kann sich negativ auf den jeweiligen Fonds bzw. die jeweiligen Anleger auswirken.

Das mit dem Gold- und Edelmetallsektor verbundene Risiko

Die Anlagen einiger dieser Fonds konnen sich auf Unternehmen konzentrieren, die in den Bereichen Gold und andere
Edelmetalle (vor allem Platin und Palladium) tatig sind. Durch diese Konzentration auf einen einzigen Sektor kdnnen

die Fonds in hherem Mafe als Fonds, die in Unternehmen verschiedener Branchen investieren, dem Risiko nachteiliger
Sektorentwicklungen ausgesetzt sein. Des Weiteren gibt es derzeit nur eine begrenzte Anzahl von Unternehmen, die im Bereich
Platin und Palladium tétig sind, wodurch diese Fonds ihre Anlagen in diesen Metallen nur beschrénkt diversifizieren kdnnen.

Die Kurse von Gold- und Edelmetallunternehmen héngen stark von den Preisen von Gold und anderen Edelmetallen wie
Platin, Palladium und Silber ab. Diese Preise konnen tiber kurze Zeitraume erheblich schwanken, wodurch die Aktienkurse
dieser Anlagen volatiler sein kdnnen als bei anderen Anlagen.

Auf die Gold- und Edelmetallpreise haben folgende Faktoren Einfluss: (1) welche Menge des weltweiten Vorrats sich in
den Hénden groBer Inhaber wie Regierungsbehdrden und Zentralbanken befindet; wiirde beispielsweise Russland oder

ein anderer grofer Inhaber beschlieen, einige seiner Gold- oder Edelmetallreserven zu verkaufen, so wiirde der Vorrat
steigen und der Preis iiblicherweise sinken; (2) unvorhersehbare Veranderungen der Geldpolitik und der wirtschaftlichen
oder politischen Bedingungen in beliebigen Landern weltweit; und (3) die Nachfrage nach umgemiinztem Gold als Anlage,
sowohl in Barrenform als auch in Form von Vermdgenswerten, die borsennotierten Fonds zugrunde liegen.

Ferner wirken sich auf die Kurse von Gold- und Edelmetallunternehmen (1) Umwelt-, Arbeits- und andere Schiirf- und
Herstellungskosten; (2) Arbeitsunterbrechungskosten; (3) betriebliche Probleme und Stérungen, wie etwa Minenschiden
aufgrund von Unfillen; (4) der Zugang zu verldsslichen Energiequellen und (5) Gesetzesénderungen in Bezug auf den Bergbau,
die Produktion oder den Verkauf aus. Da der Franklin Gold and Precious Metals Fund sein Nettovermdgen in Wertpapiere

von Bergwerksunternehmen investieren kann, werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die erwartete Nutzungsdauer von
Bergwerken unterschiedlich lang ist. Wertpapiere von Bergbauunternehmen, deren Minen eine kurze erwartete Nutzungsdauer
haben, konnen einer grof3eren Preisvolatilitit unterliegen als jene mit einer langen erwarteten Nutzungsdauer.

In Zeiten starker Inflation oder grofler wirtschaftlicher Unsicherheit ist die Wertentwicklung traditioneller Anlagen, wie
Anleihen und Aktien, moglicherweise nicht besonders gut. In solchen Zeiten konnten Gold und andere Edelmetalle
als Sachanlagen in der Vergangenheit ihren Wert erhalten und schnitten oft besser ab als traditionelle Anlagen. In
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Zeiten eines stabilen Wirtschaftswachstums konnten jedoch traditionelle Aktien- und Rentenanlagen ein groBeres
Wertsteigerungspotenzial bieten, und der Wert von Gold und anderen Edelmetallen konnte negativ beeinflusst werden, was
sich wiederum auf die Ertrdge des Fonds auswirken konnte.

Das mit Wachstumsaktien verbundene Risiko

Fonds, die in Wachstumsaktien investieren, sind eventuell schwankungsanfélliger und kdnnten auf wirtschaftliche, politische,
marktbedingte und emittentenspezifische Entwicklungen anders reagieren als der Gesamtmarkt. In der Vergangenheit waren
die Kurse von Wachstumsaktien volatiler als die anderer Wertpapiere, insbesondere {iber kurze Zeitraume. Wachstumsaktien
konnen im Verhéltnis zu ihren Gewinnen auch teurer sein als der Markt im Allgemeinen. Insofern kdnnen Wachstumsaktien
als Reaktion auf verdnderte Gewinnzuwichse stirker schwanken.

Das mit abgesicherten Strategien verbundene Risiko

Fiir den Franklin K2 Alternative Strategies Fund zieht der Anlageverwalter eine Reihe von Co-Anlageverwaltern heran, die
diverse nicht traditionelle oder ,,alternative® Strategien implementieren, darunter Strategien, die als ,,Long Short Equity*,
,»Event Driven®, ,,Global Macro®, ,,marktneutral” oder ,,Relative Value* bezeichnet werden, die mit Absicherungs- oder
Arbitragegeschiften verbunden sind und die darauf ausgelegt sind, auf einem nicht direktionalen Markt Wert zu schopfen. Es
darf jedoch keinesfalls davon ausgegangen werden, dass diese Strategien implizieren, dass die Anlagen des Fonds in solchen
Strategien risikolos sind. Selbst bei Absicherungs- oder Arbitragepositionen kénnen erhebliche Verluste erzielt werden,

und wenn eine Seite einer Position illiquide wird oder ein Ausfall eintritt, kann dies dazu fiihren, dass die Position nicht die
beabsichtigte Absicherung bietet, so dass dem Fonds moglicherweise Verluste entstehen. Diese Strategien fiihren dazu, dass
der Fonds manchen zweitrangigen Marktrisiken ausgesetzt wird, wie z. B. der impliziten Volatilitdt von Wandelanleihen

oder Optionsscheinen, dem Renditespread zwischen Staatsanleihen mit &hnlichen Laufzeiten oder dem Kursspread zwischen
verschiedenen Aktienklassen fiir dasselbe Unternehmen. Dariiber hinaus kdnnen viele ,,marktneutrale* Co-Anlageverwalter
eingeschrénkte direktionale Strategien einsetzen, die das von ihnen verwaltete Vermogen bestimmten Marktrisiken aussetzen.

Das mit inflationsindexierten Wertpapieren verbundene Risiko

Inflationsindexierte Wertpapiere neigen dazu, auf die Schwankungen der Realzinssdtze zu reagieren. Die Realzinssétze

sind die nominalen (spezifizierten) Zinssétze, die durch die voraussichtlichen Inflationsauswirkungen verringert werden.

Im Allgemeinen fiéllt der Kurs eines inflationsindexierten Wertpapiers, wenn die Realzinssdtze steigen, und er steigt, wenn
die Realzinssitze fallen. Die Zinszahlungen auf inflationsindexierte Wertpapiere schwanken, da die Kapitalbetrdage und/
oder die Zinsen um die Inflationsrate bereinigt werden, und kénnen unberechenbar sein. Aus diesem Grund schwanken

die Ertragsausschiittungen des Fonds unter Umsténden stérker als die Ertragsausschiittungen eines normalen Rentenfonds.
Es kann nicht zugesichert werden, dass der Verbraucherpreisindex oder ein anderer Mafistab, der zur Bereinigung der
Kapitalbetrdge der Schuldtitel des Fonds verwendet wird, die von einem bestimmten Anleger wahrgenommene Inflationsrate
genau widerspiegelt. Ein Anstieg des Kapitalbetrags eines gegen die Inflationsrate abgesicherten Schuldtitels wird als
steuerpflichtiges normales Einkommen angesehen, selbst wenn Anleger, wie der Fonds, ihren Kapitalbetrag erst bei Falligkeit
erhalten.

Das mit Infrastrukturwertpapieren verbundene Risiko

Manche Fonds konzentrieren ihre Anlagen auf Wertpapiere von Infrastrukturunternehmen aus aller Welt, d. h. Unternehmen,
die in erster Linie in infrastrukturbezogenen Bereichen tétig sind, einschlielich der Konzipierung, des Baus, des

Betriebs oder der Wartung von Héfen, Flughédfen, Bahnstrecken, Stralen, Pipelines, Energieerzeugungsanlagen (Kohle,

Ol, Kernkraft, Wasser- oder Solarenergie), Stromiibertragung, Kliranlagen oder damit verbundene Titigkeiten. Diese
Unternehmen kénnen aufgrund von Schwierigkeiten wie dem Einholen der notwendigen Genehmigungen, dem Einholen
von Umweltgenehmigungen, dem Einhalten von aufsichtsrechtlichen Standards, Anforderungen oder Leitlinien oder den
Auswirkungen der Wirtschaftstétigkeit, des Wetters, von Naturkatastrophen, staatlichen Manahmen, zivilen Unruhen oder
Terrorakten Volatilitdt aufweisen. Aufgrund der Konzentration auf diesen einzelnen Sektor kann der jeweilige Fonds bzw.
konnen die jeweiligen Fonds im Vergleich zu Fonds, die eine breiter gestreute Anlagepolitik verfolgen, eine hohere Volatilitét
aufweisen.

Das mit offentlichen Erstemissionen verbundene Risiko

Einige Fonds konnen in 6ffentliche Erstemissionen (,,[POs*) investieren. Das Risiko der IPOs liegt darin, dass die Marktwerte
der IPO-Anteile aufgrund von Faktoren wie dem Fehlen eines fritheren 6ffentlichen Marktes, unerfahrenem Handel, der
begrenzten Anzahl von Anteilen, die zum Handel zur Verfiigung stehen, und begrenzten Informationen iiber die Emittenten
stark schwankungsanfillig sein konnen. Ferner kann ein Fonds fiir einen sehr kurzen Zeitraum [PO-Anteile halten, was

die Kosten eines Fonds erhdhen kann. Einige Anlagen in IPOs kénnen unmittelbare und erhebliche Auswirkungen auf die
Wertentwicklung eines Fonds haben.

Zinspapierrisiko

Alle Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen einem Zinsrisiko. Ein
festverzinsliches Wertpapier wird im Allgemeinen im Wert steigen, wenn die Zinssétze fallen, und im Wert fallen, wenn die
Zinssitze steigen. Das Zinsrisiko ist die Mdglichkeit, dass derartige Zinsschwankungen den Wert eines Wertpapiers oder
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im Falle eines Fonds dessen Nettoinventarwert negativ beeinflussen. Festverzinsliche Wertpapiere mit léngeren Laufzeiten
reagieren empfindlicher auf Zinsénderungen als kurzfristigere Wertpapiere. Infolgedessen bieten lédngerfristige Wertpapiere fiir
dieses zusitzliche Risiko im Normalfall eine hohere Rendite. Wahrend Zinsénderungen Einfluss auf den Zinsertrag eines Fonds
haben kénnen, kdnnen sich derartige Anderungen auf den Nettoinventarwert je Anteil téglich positiv oder negativ auswirken.

Variabel verzinsliche Wertpapiere (zu denen sog. Floater gehdren) sind im Allgemeinen weniger anféllig gegentiber
Zinssatzschwankungen als fest verzinsliche Schuldtitel. Der Marktwert von variabel verzinslichen Schuldtiteln kann

jedoch zuriickgehen, wenn die vorherrschenden Zinssitze steigen und wenn ihre Zinssitze nicht im selben Ausmaf3 oder

mit derselben Geschwindigkeit steigen wie die Zinssétze im Allgemeinen. Umgekehrt steigt der Marktwert von variabel
verzinslichen Wertpapieren im Allgemeinen nicht, wenn die Zinssédtze riickldufig sind. Wenn die Zinssétze fallen, gehen die
Zinszahlungen, die ein Fonds von seinen variabel verzinslichen Wertpapieren erhilt, jedoch zuriick. Variabel verzinsliche
Wertpapiere konnen unterhalb von Anlagequalitét bewertet sein (wobei solche Wertpapiere allgemein als ,,Junk Bonds*
bezeichnet werden). Begrenzungen des Gesamtausmalfles, um das der Zinssatz eines variabel verzinslichen Wertpapiers iiber
seine Laufzeit oder in einem Anpassungszeitraum steigen kann, konnen verhindern, dass sich der Zinssatz jemals an die
vorherrschenden Marktsitze anpasst.

Das mit Investmentfonds verbundene Risiko

Die Wertentwicklung eines Fonds wird unmittelbar von der Wertentwicklung der von ihm gehaltenen Investmentfonds
beeinflusst. Die Fahigkeit eines Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, hingt teilweise unmittelbar von der Fahigkeit der
Investmentfonds ab, ihr Anlageziel zu erreichen.

Die Anlage in anderen Investmentfonds kann fiir einen Fonds mit hoheren Kosten verbunden sein als wenn der Fonds
unmittelbar in die Basiswerte investiert hdtte. Die Anteilsinhaber des Fonds tragen indirekt die Gebiihren und Aufwendungen
(einschlieBlich der Verwaltungs- und Beratungsgebiihren und sonstigen Kosten) der zugrunde liegenden Investmentfonds.
Wenn sich die Allokationen des Fonds zu den verschiedenen Investmentfonds mit der Zeit andern oder wenn sich die
Kostenquoten der zugrunde liegenden Fonds dndern, konnen die vom Fonds getragenen Kosten steigen oder fallen.

Dartiber hinaus kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile eines bestimmten von einem Fonds gehaltenen
Investmentfonds unter bestimmten in Anhang D (,,Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts*) angegebenen
Bedingungen ausgesetzt werden. Wenn dies geschieht, konnte die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigt werden, einen
Riicknahmeantrag zu erfiillen.

Die Anlagen eines Fonds in Investmentfonds kénnen den Fonds zusétzlichen Risiken aussetzen, die {iber diese hinausgehen,
die entstanden wiren, wenn der Fonds unmittelbar in die Basiswerte der Investmentfonds investiert hitte. Zu diesen
Risiken gehort die Moglichkeit, dass ein nicht registrierter Fonds oder ein borsengehandelter Fonds eine mangelnde
Liquiditdt aufweist, die dazu fithren kann, dass seine Volatilitdt die seiner Basiswerte liberschreitet. Dariiber hinaus kann

ein borsengehandelter Fonds mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber seinem Nettoinventarwert gehandelt werden,

da die Anteile eines borsengehandelten Fonds auf der Grundlage von Marktwerten und nicht auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts des borsengehandelten Fonds ge- und verkauft werden.

Ein weiteres Risiko der Anlage in Investmentfonds ist die Moglichkeit, dass ein Investmentfonds Wertpapiere kauft, die ein
anderer Investmentfonds verkauft. Wenn dies geschieht, wiirde ein Anleger in dem betroffenen Fonds indirekt die Kosten
dieser Transaktionen tragen, ohne den beabsichtigten Anlagezweck zu erreichen. Der Fonds oder die Investmentfonds kénnen
auflerdem gemeinsame Portfoliowerte halten, wodurch die Diversifizierungsvorteile fiir den Fonds reduziert werden.

Rechtliches und aufsichtsrechtliches Risiko

Die Fonds miissen diverse rechtliche Vorschriften erfiillen, einschlieBlich der vom Wertpapier- und Gesellschaftsrecht in
verschiedenen Landern, einschlieflich des GroBherzogtums Luxemburg, auferlegten Vorschriften.

Die Auslegung und Anwendung von Gesetzen kann oft widerspriichlich sein und dies kann sich auf die Durchsetzbarkeit
der verschiedenen von den Fonds eingegangenen Vereinbarungen und Garantien auswirken. Die Gesetzgebung konnte
riickwirkend gelten oder in Form von internen Vorschriften verfiigt werden, die der Offentlichkeit allgemein nicht zur
Verfligung stehen. Die Auslegung und Anwendung von Gesetzen und Vorschriften kann oft widerspriichlich und ungewiss
sein, vor allem im Hinblick auf die Besteuerung.

Gerichte werden eventuell den Gesetzesvorschriften und dem maf3geblichen Vertrag nicht Folge leisten, und es kann
nicht garantiert werden, dass ein von einem auslandischen Gericht erhaltenes Riickgriffsrecht oder Urteil in gewissen
Gerichtsbarkeiten, wo sich das Vermdgen in Bezug auf die vom Fonds gehaltenen Wertpapiere befindet, durchgesetzt wird.

Liquiditatsrisiko

Das Liquidititsrisiko kann zwei Formen annehmen: die des Liquiditdtsrisikos auf der Anlagenseite und die des
Liquiditatsrisikos auf der Verbindlichkeitsseite. Das Liquiditétsrisiko auf der Anlagenseite bezieht sich auf die Unfahigkeit
eines Fonds, ein Wertpapier oder eine Position zu seinem bzw. ihrem quotierten Preis oder Marktwert zu verkaufen,
aufgrund von Faktoren wie z. B. einer plétzlichen Anderung des mutmaBlichen Werts oder der Bonitit der Position oder
aufgrund von allgemein ungiinstigen Marktbedingungen. Das Liquiditétsrisiko auf der Verbindlichkeitsseite bezieht sich auf
die Unfahigkeit eines Fonds, einen Riicknahmeantrag zu erfiillen, aufgrund der Unfahigkeit des Fonds, Wertpapiere oder
Positionen zu verkaufen, um ausreichende Barmittel zur Erfiillung des Riicknahmeantrags zu erzielen. Die Markte, an denen
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die Wertpapiere des Fonds gehandelt werden, konnten auch so negativen Bedingungen ausgesetzt sein, dass die Borsen den
Handel aussetzen. Eine reduzierte Liquiditdt aufgrund dieser Faktoren kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds
und, wie bereits erwéhnt, auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, Riicknahmeantréige zeitnah zu erfiillen.

Bestimmte Wertpapiere sind aufgrund eines eingeschriankten Handelsmarktes, der finanziellen Schwéche des Emittenten,
rechtlichen oder vertraglichen Beschriinkungen des Weiterverkaufs oder der Ubertragung oder auf sonstige Weise in dem
Sinne illiquide, als dass sie nicht innerhalb von sieben Tagen ungeféhr zu dem Preis verkauft werden kdnnen, mit dem

der Fonds sie bewertet. [lliquide Wertpapiere sind mit einem hoheren Risiko verbunden als Wertpapiere mit liquideren
Mirkten. Die Marktquotierungen fiir diese Wertpapiere konnen volatil sein und/oder breite Spreads zwischen den Geld-

und Briefkursen aufweisen. Die Illiquiditét kann den Marktpreis und die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, bestimmte
Wertpapiere zu verkaufen, wenn dies notwendig ist, um den Liquiditétsbedarf des Fonds zu decken, oder in Reaktion auf ein
bestimmtes wirtschaftliches Ereignis.

Das mit niedrig bewerteten Wertpapieren oder Wertpapieren ohne Anlagequalitat verbundene Risiko
Manche Fonds konnen in Hochzinspapiere ohne Anlagequalitét investieren. Hochrentierliche Schuldtitel (einschlielich
Darlehen) und nicht bewertete Wertpapiere mit vergleichbarer Bonitit (,,hochrentierliche Schuldtitel* oder ,,Junk Bonds®)
sind mit einem hoheren Risiko eines vollstandigen Verlustes der Anlage des Fonds oder von Verzogerungen bei den

Zinsund Tilgungszahlungen verbunden als qualitativ hoherwertige Schuldtitel. Die Emittenten von hochrentierlichen
Schuldinstrumenten sind finanziell nicht so stark wie die Emittenten von Wertpapieren mit héherer Bonitit. Hochrentierliche
Schuldtitel werden von den jeweiligen Ratingagenturen allgemein als {iberwiegend spekulativ angesehen, da diese Emittenten
mit groferer Wahrscheinlichkeit auf finanzielle Schwierigkeiten sto3en konnen und empfindlicher auf Verdnderungen der
jeweiligen Volkswirtschaft wie einer Rezession oder anhaltend steigender Zinssétze reagieren, wodurch ihre Fahigkeit, Zins-
und/oder Kapitalzahlungen bei ihrer Félligkeit zu leisten, beeintrachtigt werden kdnnte. Wenn ein Emittent aufhort, Zins- und/
oder Tilgungszahlungen zu leisten, werden die Zahlungen auf diese Wertpapiere eventuell nie wieder aufgenommen. Diese
Instrumente kdnnen wertlos sein und der Fonds konnte seine gesamte Anlage verlieren.

Die Preise hochrentierlicher Schuldinstrumente schwanken stéarker als die von qualitativ h6herwertigen Wertpapieren.

Die Preise sind besonders anfillig gegeniiber Entwicklungen, die sich auf das Geschift oder den Betrieb des Emittenten
auswirken, sowie gegeniiber Anderungen der von Ratingagenturen vergebenen Ratings. Dariiber hinaus kann der

gesamte Markt fiir hochrentierliche Schuldtitel aufgrund von Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen, der
Aktienmarktaktivitdt, umfangreichen Abverkdufen durch bedeutende Anleger, einem prominenten Ausfall oder aufgrund von
sonstigen Faktoren plotzlichen und starken Preisschwankungen ausgesetzt sein. Die Preise von Unternehmensanleihen im
Hochzinsbereich sind oft eng mit den Aktienkursen des Unternehmens verkniipft und steigen und fallen tiblicherweise als
Reaktion auf Faktoren, die sich auf die Aktienkurse auswirken.

Hochrentierliche Schuldinstrumente sind im Allgemeinen weniger liquide als qualitativ hoherwertige Wertpapiere. Viele
dieser Wertpapiere sind nicht bei den maligeblichen Aufsichtsbehérden im jeweiligen Land zum Vertrieb registriert und/oder
sie werden nicht haufig gehandelt. Wenn sie gehandelt werden, konnen ihre Preise erheblich hoher oder niedriger sein als
erwartet. Es kann manchmal schwierig sein, diese Wertpapiere umgehend zu einem akzeptablen Preis zu verkaufen, was die
Fahigkeit des Fonds einschrianken kann, Wertpapiere als Reaktion auf bestimmte wirtschaftliche Ereignisse oder zur Erfiillung
von Riicknahmeantrdgen zu verkaufen. Daher sind hochrentierliche Schuldinstrumente im Allgemeinen mit groferen
[liquiditdts- und Bewertungsrisiken verbunden.

Die Verwendung von Kreditratings bei der Bewertung von Schuldtiteln kann mit bestimmten Risiken verbunden sein,
einschlieBlich des Risikos, dass das Kreditrating nicht der derzeitigen finanziellen Lage des Emittenten entspricht

oder Ereignisse seit der letzten Bewertung durch eine Ratingagentur nicht widerspiegelt. Kreditratings kdnnen von
Interessenskonflikten beeinflusst werden oder auf historischen Daten basieren, die nicht mehr zutreffen oder richtig sind. In
letzter Zeit wurden neue Rechts- und aufsichtsrechtliche Vorschriften zur Reformierung der Ratingagenturen diskutiert, die
die Anlagen oder den Anlageprozess des Fonds beeintriachtigen konnten.

Nicht bewertete Schuldtitel, die nach Ansicht des Anlageverwalters und/oder der Co-Anlageverwalter von vergleichbarer
Qualitdt sind wie bewertete Wertpapiere, die der Fonds kaufen kann, konnen hohere Zinssitze zahlen als diese bewerteten
Schuldtitel und sie sind eventuell mit einem héheren Illiquiditits- oder Preisinderungsrisiko verbunden. Uber unbewertete
Wertpapiere oder Emittenten liegen normalerweise weniger 6ffentliche Informationen vor.

Ein Engagement gegeniiber niedrig bewerteten oder hochrentierlichen Schuldtiteln kann synthetisch erzielt werden.

Der CDX ist zum Beispiel ein Credit Default Swap auf einen Korb mit hochrentierlichen Anleihen und stellt effektiv

einen hochrentierlichen Anleihenindex dar. Mit dem Kauf eines derartigen Instruments kauft der Fonds Schutz (d. h. die
Maoglichkeit, im Falle eines ungiinstigen Kreditereignisses den Nennwert der Anleihen zu bekommen), was es dem Fonds
ermdglicht, sein Engagement abzusichern oder ein Short-Engagement gegeniiber dem hochrentierlichen Sektor aufzubauen.
Wenn der Fonds einen Leerverkauf eines derartigen Instruments tétigt und Barmittel fiir die mogliche Verpflichtung

zu seinem Kauf hélt, verkauft er Schutz und baut effektiv effizienter als durch den Kauf einzelner Anleihen ein Long-
Engagement gegeniiber dem hochrentierlichen Sektor auf. Die mit derartigen synthetischen Instrumenten verbundenen
Risiken sind mit denen der zugrunde liegenden hochrentierlichen Wertpapiere vergleichbar, die die Instrumente nachbilden
sollen. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass sich die synthetischen Instrumente selbst aufgrund von ungiinstigen
Marktbedingungen nicht wie beabsichtigt entwickeln.
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Marktrisiko

Die Marktwerte von Wertpapieren, die von einem Fonds gehalten werden, steigen und fallen, manchmal schnell oder
unvorhersehbar. Wertpapiere konnen aufgrund von Faktoren, die sich auf einzelne Emittenten, die Wertpapiermérkte im
Allgemeinen oder bestimmte Branchen oder Sektoren innerhalb der Wertpapiermérkte auswirken, im Wert zurtickgehen.
Der Wert eines Wertpapiers kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen, die sich nicht speziell auf einen bestimmten
Emittenten beziehen, wie z. B. reale oder mutmaBliche ungiinstige Wirtschaftsbedingungen, Anderungen der allgemeinen
Aussichten fiir Ertriige oder Unternehmensergebnisse, Anderungen der Zinssitze oder Wechselkurse oder eine allgemein
ungiinstige Anlegerstimmung, steigen oder fallen. Der Wert kann auf8erdem aufgrund von Faktoren steigen oder fallen,

die sich auf einen einzelnen Emittenten oder eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Sektor beziehen, wie z.B.
Anderungen der Produktionskosten und Wettbewerbsbedingungen innerhalb einer Branche. Bei einem allgemeinen Riickgang
der Wertpapiermérkte konnen mehrere Anlageklassen im Wert zurtickgehen. Es kann nicht zugesichert werden, dass von
einem Fonds gehaltene Wertpapiere eine positive Entwicklung der Mérkte mitmachen oder ansonsten von dem Anstieg
profitieren.

Aktienkurse steigen und fallen tendenziell dramatischer als die Kurse von Schuldtiteln. Ein wirtschaftliches Umfeld mit
einem langsameren Wachstum oder einer Rezession konnte sich negativ auf die Preise der verschiedenen von dem Fonds
gehaltenen Aktien auswirken.

Das mit Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen verbundene Risiko

Manche Fonds konnen Mortgage-Dollar-Roll-Transaktionen eingehen. Bei einem Mortgage Dollar Roll verkauft ein Fonds
hypothekenbesicherte Wertpapiere zur Lieferung wahrend des laufenden Monats und verpflichtet sich gleichzeitig zum
Riickkauf von im Wesentlichen dhnlichen Wertpapieren an einem bestimmten zukiinftigen Datum (iiblicherweise sogenannte
,to-be-announced®- oder TBA-Wertpapiere, bei denen die tatsdchlichen der Transaktion zugrundeliegenden Wertpapiere
nicht benannt sondern nur bestimmte Parameter wie z. B. Kupon, Laufzeit, Emittent, Hypothekenart und Abrechnungsmonat
spezifiziert werden). In dem Zeitraum zwischen Verkauf und Riickkauf (die ,,Roll-Periode®) verzichtet der Fonds auf den
Wertzuwachs und die Zinsen aus den hypothekenbesicherten Wertpapieren und wird dafiir mit der Differenz zwischen dem
aktuellen Verkaufspreis und dem geringeren Terminpreis des kiinftigen Kaufs (hdufig ,,.Drop* genannt) sowie mit den Zinsen
auf den Barerlds des urspriinglichen Verkaufs entschddigt. Der Fonds konnte einen Verlust erleiden, wenn die Vertragspartei
die Einhaltung der kiinftigen Transaktion versdumt und der Fonds daher die urspriinglich verkauften hypothekenbesicherten
Wertpapiere nicht zuriickkaufen kann. Mortgage-Dollar-Rolls werden ausschlieBlich mit qualitativ hochwertigen Héndlern
von Staatspapieren und Mitgliedsbanken des US-Zentralbanksystems eingegangen.

Mortgage-Dollar-Rolls kénnen (aufgrund der damit verbundenen Kreditpositionen) das Gesamtanlagerisiko des Fonds
erhdhen und zu Verlusten fithren. Mortgage-Dollar-Rolls werden fiir die Zwecke der Kreditbeschrankungen des Fonds als
Kredite betrachtet, sofern der Fonds in seinen Biichern keine ausgleichende Barmittelposition oder eine Position liquider
Wertpapiere mit entsprechendem Wert ausweist.

Multi-Manager-Risiko

Der Anlageverwalter gewisser Fonds kann versuchen, deren Anlageziele durch eine sorgfaltige Auswahl von zwei oder
mehreren Co-Anlageverwaltern (,,Co-Anlageverwalter) zu erzielen. Der Anlageverwalter kann neben der Auswahl von
Co-Anlageverwaltern und der Aufteilung des Fondsvermogens an diese ebenfalls an der Verwaltung der Vermdgenswerte
dieser Fonds beteiligt sein. Die Co-Anlageverwalter konnen mit dem Anlageverwalter verbunden oder vollstdndig

vom Anlageverwalter unabhingig sein, sie unterliegen jedoch einer sorgfiltigen Due-Diligence-Priifung durch den
Anlageverwalter im Rahmen des Auswahlprozesses.

Der Franklin K2 Alternative Strategies Fund verfolgt sein Anlageziel insbesondere, indem er sein Vermdgen mehreren nicht
traditionellen oder ,,alternativen” Strategien zuweist, einschlielich unter anderem von Long-Short Equity, Relative-Value,
Event-Driven und Global-Macro. Der Fonds beabsichtigt, zur Umsetzung dieser Strategie mehrere Co-Anlageverwalter
einzusetzen.

Es besteht das Risiko, dass die ausgewéhlten Co-Anlageverwalter die beabsichtigte Anlagestrategie, fiir die der
Co-Anlageverwalter ausgewahlt wurde, nicht effektiv umsetzen. Dariiber hinaus treffen die Co-Anlageverwalter ihre
Anlageentscheidungen unabhéngig voneinander, was dazu fithren kann, dass sie Entscheidungen treffen, die im Widerspruch
zueinander stehen. So ist es zum Beispiel moglich, dass ein Co-Anlageverwalter ein Wertpapier fiir den Fonds zum selben
Zeitpunkt kauft, zu dem ein anderer Co-Anlageverwalter dasselbe Wertpapier verkauft, was zu héheren Kosten fiihrt, ohne ein
Nettoanlageergebnis zu erzielen, oder dass mehrere Co-Anlageverwalter dasselbe Wertpapier gleichzeitig kaufen, ohne ihre
Transaktionen zusammenzufassen, was zu hoheren Kosten fithrt. Dartiber hinaus kann der Multi-Manager-Ansatz des Fonds
dazu fiihren, dass der Fonds einen erheblichen Prozentsatz seines Vermogens in bestimmte Arten von Wertpapieren investiert,
was der Performance des Fonds abhédngig von der Performance dieser Wertpapiere und dem allgemeinen Marktumfeld zu-
oder abtraglich sein konnte. Die Co-Anlageverwalter konnen schlechter abschneiden als der allgemeine Markt oder als andere
Anlageverwalter, die fiir den Fonds ausgewéhlt worden sein konnten.
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Das mit dem Sektor der natiirlichen Ressourcen verbundene Risiko

Durch die Konzentration auf den Sektor der natiirlichen Ressourcen beinhalten einige Fonds grofere Risiken einer negativen
Entwicklung als Fonds, die in eine gro3ere Bandbreite an Branchen investieren. Die Wertpapiere von Unternehmen im
Sektor der natiirlichen Ressourcen konnen einer groBeren Kursvolatilitét unterliegen als Wertpapiere von Unternehmen

in anderen Branchen. Einige der Rohstoffe, die von diesen Unternehmen als Rohmaterialien verwendet oder hergestellt
werden, unterliegen aufgrund branchenweiter Angebots- und Nachfragefaktoren groflen Kursschwankungen. Daher haben
Unternehmen im Sektor der natiirlichen Ressourcen héufig eine begrenzte Preisgestaltungsmacht bei Lieferungen oder fiir die
von ihnen verkauften Produkte, was ihre Rentabilitét beeinflussen kann.

Durch die Konzentration auf Wertpapiere von Unternehmen mit erheblichen Vermdgenswerten in natiirlichen Ressourcen sind
diese Fonds den Preisschwankungen natiirlicher Ressourcen in groflerem Umfang ausgesetzt als ein breiter diversifizierter
Investmentfonds. Es besteht die Gefahr, dass diese Fonds wihrend eines wirtschaftlichen Abschwungs oder eines Riickgangs
der Nachfrage nach natiirlichen Ressourcen eine schlechte Wertentwicklung aufweisen.

Das mit Nominees verbundene Risiko

Der rechtliche Rahmen beginnt in manchen Mérkten erst, das Konzept des rechtlichen/formellen Eigentums und des
wirtschaftlichen Eigentums oder der Anrechte an Wertpapieren zu entwickeln. Folglich konnen die Gerichte in solchen
Mairkten die Auffassung vertreten, dass ein Nominee oder eine Verwahrstelle als eingetragener Inhaber von Wertpapieren das
volle Eigentum daran hat und dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer eventuell keine Rechte daran hat.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anleger ihre Anteilsinhaberrechte nur dann in vollem Umfang
unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft ausiiben kdnnen, wenn die Anleger selbst im Verzeichnis der Anteilsinhaber der
Gesellschaft eingetragen sind. Wenn die Anlage eines Anlegers in die Gesellschaft iiber einen Nominee-Vermittler erfolgt,
der in seinem Namen jedoch fiir den Anleger in die Gesellschaft investiert, kann der Anleger bestimmte Anteilsinhaberrechte
eventuell nicht immer unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft wahrnehmen. Anlegern, die {iber einen Nominee-Vermittler
oder eine Verwahrstelle investieren, muss insbesondere bewusst sein, dass im Falle der Einstellung des Betriebs dieses
Vermittlers oder dieser Verwahrstelle aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus sonstigem Grund das Risiko einer
Verzogerung bei der Ausiibung von Rechten oder sogar des Verlustes von Rechten besteht. Anlegern wird geraten, sich zu
ihren Rechten beraten zu lassen.

Das mit nicht regulierten Markten verbundene Risiko

Einige Fonds kdnnen in Wertpapiere von Emittenten in Landern investieren, deren Markte aufgrund ihrer wirtschaftlichen,
rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Struktur nicht als reguliert gelten. Daher diirfen diese Fonds hochstens 10 % ihres
Nettovermdgens in derartige Wertpapiere investieren.

Das mit Genussscheinen verbundene Risiko

Genussscheine sind Finanzinstrumente, die von manchen Fonds eingesetzt werden koénnen, um auf einem lokalen Markt, auf
dem eine direkte Anlage nicht zuldssig ist, ein Engagement gegeniiber einer Aktienanlage einschlieBlich von Stammaktien
und Optionen aufzubauen. Die Anlage in Genussscheinen kann iiber eine aulerborsliche Transaktion mit einer dritten Partei
erfolgen. Daher kdnnen Fonds, die in Genussscheine investieren, nicht nur den Wertschwankungen der zugrunde liegenden
Aktie ausgesetzt sein, sondern auch dem Risiko des Ausfalls des Kontrahenten, was im Falle des Ausfalls des Kontrahenten
zum Verlust des gesamten Marktwerts der Aktie fiihren kann.

Das mit Performancegebiihren verbundene Risiko

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anspruch auf eine Performancegebiihr haben. Die Performancegebiihr zielt in erster
Linie darauf ab, die Ausrichtung der Interessen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den Anlegern weiter zu
verstirken und eine etwaige Outperformance zu belohnen. Die Performancegebiihr kann fiir die Verwaltungsgesellschaft
und ihre Beauftragten jedoch einen Anreiz schaffen, riskantere Investitionen und Geschéfte zu tdtigen, als sie es ohne eine
Performancegebiihr getan hétten.

Bei bestimmten Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Performancegebiihr haben, die auf realisierten
und nicht realisierten Gewinnen beruht. Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass ein inhérentes Risiko besteht,
dass Performancegebiihren auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die letztlich niemals realisiert werden.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Anlageverwalter und/oder die Co-Anlageverwalter konnen ein Wertpapier verkaufen oder eine Derivateposition aufbauen oder
schlieflen, wenn sie der Ansicht sind, dass dies angemessen ist, unabhéngig davon, wie lange der Fonds das Instrument gehalten
hat. Diese Aktivitdaten erhdhen den Portfolioumschlag des Fonds und kénnen die Transaktionskosten des Fonds erhéhen.

Das mit der vorzeitigen Tilgung verbundene Risiko

Schuldtitel unterliegen dem Risiko vorzeitiger Tilgungen, wenn der Emittent das Wertpapier vor der Félligkeit des
Wertpapiers ganz oder teilweise kiindigen oder den Nennbetrag zuriickzahlen kann. Wenn ein Fonds die erhaltenen
vorzeitigen Tilgungen reinvestiert, erhilt er eventuell einen niedrigeren Zinssatz als den des bestehenden Wertpapiers, was
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zu einer Reduzierung der Ertrdge und der Rendite des Fonds und seiner Ausschiittungen an die Anteilsinhaber fiihren kann.
Wertpapiere, bei denen vorfillige Tilgungen erfolgen, bieten in einem Umfeld mit riickldufigen Zinssdtzen eventuell ein
geringeres Gewinnpotenzial und ihre Preise konnen volatiler sein. Das Risiko vorzeitiger Tilgungen ist in Zeiten riicklaufiger
Zinssitze hoher.

Das mit Immobilienaktien verbundene Risiko

Manche Fonds investieren in Immobilienwerte, an Immobilienindizes oder einen Immobilienwertpapierkorb gekniipfte
Wertpapiere oder Immobilien-Aktiengesellschaften (,,REITS). Die Immobilienwerte steigen und fallen als Reaktion auf eine
Vielzahl von Faktoren, darunter die lokale, regionale und nationale Wirtschaftslage, Zinssétze und steuerliche Aspekte. Bei
einem schwachen Wirtschaftswachstum geht die Nachfrage nach Immobilien zuriick und die Preise konnen einbrechen. Die
Immobilienwerte konnen aufgrund von Uberbauung, Erhéhung der Grundsteuer und steigenden Betriebskosten, Anderungen
der Raumordnungsgesetze, Umweltvorschriften oder -gefahren, Verlusten aus nicht versicherten Unfdllen oder Enteignungen
oder eines allgemeinen Verfalls der ,,Neighbourhood Values* Wertverluste erleiden.

An einen Immobilienindex oder einen Immobilienwertpapierkorb gekniipfte Wertpapiere konnen die Form einer strukturierten
Schuldverschreibung annehmen, deren Wert sich parallel zum in der Schuldverschreibung angegebenenen zugrundeliegenden
Index (bzw. den zugrundeliegenden Indizes) oder zu dem dort angegebenen Immobilienwertpapierkorb entwickeln soll. Bei
derartigen Schuldverschreibungen werden mit dem Kontrahenten, der die Schuldverschreibung begibt, verbundene Risiken
tibernommen. Derartige Schuldverschreibungen sind iiber ihre gesamte Laufzeit von der Solvenz des Emittenten abhingig.

Es besteht keine Garantie, dass sich diese Schuldverschreibungen wie geplant parallel zum zugrunde liegenden Index (bzw.
den zugrunde liegenden Indizes) oder Wertpapierkorb entwickeln werden. Die Liquiditét solcher Schuldverschreibungen kann
auflerdem eingeschrénkt sein, abhingig von der Bonitét des Emittenten der Schuldverschreibung sowie der Art der zugrunde
liegenden Indizes oder des zugrunde liegenden Wertpapierkorbs.

REITs auf Aktienbasis konnen durch Wertveranderungen der Immobilien, die sich in ihrem Besitz befinden, und durch
andere Faktoren beeinflusst werden, und ihre Preise tendieren zu starken Schwankungen. Die Wertentwicklung eines REIT
héngt von der Art und dem Standort der Immobilien in seinem Besitz und davon ab, wie gut er die Immobilien verwaltet.

Bei Leerstinden tiber einen ldngeren Zeitraum, einem stirkeren Wettbewerb durch andere Immobilien, Mietausféllen durch
sdumige Mieter oder infolge einer schlechten Verwaltung kann es zu einem Einbruch der Einkiinfte aus Vermietung kommen.
Die Wertentwicklung eines REIT hingt auch von der Féhigkeit der Gesellschaft ab, Immobilienkdufe und Renovierungen

zu finanzieren und ihren Cashflow zu verwalten. Da REITs normalerweise in eine beschriankte Anzahl von Projekten oder

in ein spezielles Marktsegment investieren, reagieren sie auf ungiinstige Entwicklungen, die ein bestimmtes Projekt oder
Marktsegment betreffen, empfindlicher als breiter gestreute Anlagen.

Regionalmarktrisiko

Manche Fonds konnen in eine einzelne Region investieren und unterliegen daher einem héheren Konzentrationsrisiko und
moglicherweise einer hoheren Volatilitét im Vergleich zu Fonds, die eine global breiter gestreute Strategie verfolgen. Dariiber
hinaus kénnen manche Regionen von einem einzelnen Land oder ein paar Landern dominiert werden, mit dem Ergebnis,
dass die Anlagen des Fonds in erheblichem Umfang auf ein Land oder nur ein paar Lénder konzentriert sein konnen, was das
Potenzial fiir Volatilitit noch weiter erhoht.

Das mit der Wiederanlage von Sicherheiten verbundene Risiko

Im Anschluss an die Wiederanlage von Sicherheiten im Sinne von Anhang B. 3 dieses Prospekts ,,Finanzderivate* gelten
samtliche in diesem Abschnitt dargelegten Risikoabwégungen in Bezug auf regelméaBige Investitionen.

Das mit Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéaften verbundene Risiko

Der Abschluss von Pensionsgeschiaften oder umgekehrten Pensionsgeschéiften durch die Gesellschaft, wie in Anhang

B.4 zu diesem Prospekt ,,Einsatz von Techniken und Instrumenten im Hinblick auf iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente* beschrieben, ist mit bestimmten Risiken verbunden und es kann nicht garantiert werden, dass das
damit verfolgte Ziel erreicht wird.

Anleger miissen insbesondere bedenken, dass (1) im Fall des Konkurses des Kontrahenten, bei dem Barmittel eines Fonds
platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltene Sicherheit weniger einbringt als die herausgegebenen Barmittel, sei es
aufgrund eines Fehlpreises der Sicherheit, ungiinstiger Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonititsbewertung
des Emittenten der Sicherheit oder der Illiquiditdt des Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird; dass (2) (i) die
Festschreibung von Barmitteln in sehr umfangreichen oder langfristigen Transaktionen, (ii) Verzogerungen bei der
Wiedererlangung der platzierten Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten bei der Sicherheitenverwertung moglicherweise die
Fahigkeit des Fonds einschrénkt, Verkaufsantrage bzw. Wertpapierkdufe zu erfiillen oder ganz allgemein Reinvestitionen zu
tatigen; und dass (3) Pensionsgeschéfte den Fonds tiberdies Risiken aussetzen, die dhnlich denen von Finanzderivaten, wie
Optionen und Termingeschifte, sind und die ausfiihrlicher in anderen Abschnitten des Prospekts beschrieben sind.
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Die Kontrahenten von Pensionsgeschéften miissen bei Abschluss der Transaktion mindestens eine Bonitidtsbewertung von
A- oder besser nach der Bewertung von Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch aufweisen. Die Sicherheiten, die die
Gesellschaft beziiglich der Pensionsgeschéfte erhélt, konnen US-Schatzwechsel oder Anleihen von US-Regierungsbehdrden
sein, die durch die Finanzhoheit und Kreditwiirdigkeit der US-Regierung gedeckt sind. Alle aus Pensionsgeschéften
generierten zusitzlichen Ertrage flieBen dem betreffenden Fonds zu.

Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft konnte einem Fonds ein Verlust entstehen, wenn der Wert der gekauften
Wertpapiere im Verhéltnis zum Wert der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Barmittel oder Margin an Wert verloren hat.

Das mit Unternehmensumstrukturierungen verbundene Risiko

Einige Fonds kdnnen auch in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die Gegenstand von Fusionen, Konsolidierungen,
Liquidationen und Umstrukturierungen (einschlieBlich Konkursen) sind oder fiir die Ubernahme- oder Umtauschangebote
existieren, und die Fonds konnen sich an solchen Transaktionen beteiligen. Aulerdem konnen sie gesicherte und ungesicherte
Kreditforderungen und Beteiligungen daran von Schuldnerunternehmen erwerben, die sich in der Reorganisation oder der
finanziellen Umstrukturierung befinden. Auch solche Anlagen bringen héhere Kreditrisiken mit sich. Unternehmen, die
Gegenstand einer Umstrukturierung oder finanziellen Umstrukturierung sind, befinden sich tendenziell in einer relativ
schwachen finanziellen Lage und kénnen au3erdem den Risiken ausgesetzt sein, dass sich die Umstrukturierung auf die
Geschifts- oder Managementstruktur der betroffenen Unternechmen ungiinstig auswirken kdnnte, wodurch die Fonds einem
hoheren Anlagerisiko ausgesetzt werden kdnnten.

Das mit russischen und osteuropaischen Markten verbundene Risiko

Wertpapiere von Emittenten in Russland, den Landern Osteuropas und den neuen unabhingigen Staaten, wie z. B. der
Ukraine, sowie den Landern, die in der Vergangenheit unter dem Einfluss der ehemaligen Sowjetunion gestanden haben,
sind mit wesentlichen Risiken verbunden und bediirfen besonderer Uberlegungen, die normalerweise mit der Anlage in
Wertpapieren von Emittenten der EU-Mitgliedstaaten und der Vereinigten Staaten von Amerika nicht verbunden sind. Sie
kommen zu den normalen Risiken hinzu, die allen solchen Anlagen innewohnen, und umfassen politische, wirtschaftliche,
rechtliche, wiahrungs-, inflations- und steuerbezogene Risiken. So besteht beispielsweise das Risiko von Verlusten aufgrund
des Fehlens angemessener Systeme fiir die Ubertragung, Kursbestimmung, Abrechnung, Verwahrung oder Verbuchung von
Wertpapieren.

Insbesondere weist der russische Markt eine Vielfalt von Risiken in Verbindung mit der Abrechnung und Verwahrung von
Wertpapieren auf. Diese Risiken rithren von der Tatsache her, dass es keine physischen Wertpapiere gibt. Folglich wird der
Wertpapierbesitz nur durch das Aktionérsregister des Emittenten verbrieft. Jeder Emittent muss seine eigene Registerstelle
bestellen. Die Folge ist, dass es mehrere hundert Registerstellen gibt, die iiber ganz Russland verstreut sind. Die russische
Bundeskommission fiir Wertpapiere und Kapitalmérkte (die ,,Kommission) hat die mit Registerstellenaktivititen
verbundenen Verpflichtungen sowie den Eigentumsnachweis und die Ubertragungsverfahren reguliert. Die Schwierigkeiten,
die Vorschriften der Kommission durchzusetzen, bedeuten jedoch, dass ein Potenzial fiir Verlust oder Irrtiimer fortbesteht
und es keine Garantie dafiir gibt, dass die Registerstellen in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften
handeln werden. Weithin akzeptierte Gepflogenheiten dieses Sektors befinden sich gegenwirtig noch in der Phase der
Entwicklung.

Wenn eine Eintragung erfolgt, legt die Registerstelle einen Auszug aus dem Aktiondrsregister vor, wie es zu jenem
bestimmten Zeitpunkt besteht. Der Aktienbesitz wird in den Aufzeichnungen der Registerstelle vermerkt, ist aber nicht
durch den Besitz eines Auszuges verbrieft. Der Auszug ist lediglich der Nachweis dafiir, dass die Eintragung stattgefunden
hat. Der Auszug ist jedoch nicht marktfiahig und besitzt keinen inneren Wert. Dartiber hinaus wird eine Registerstelle einen
Auszug normalerweise nicht als Nachweis fiir einen Aktienbesitz akzeptieren und ist nicht verpflichtet, die Verwahrstelle
oder ihre drtlichen Beauftragten in Russland zu benachrichtigen, wenn sie Anderungen im Aktionérsregister vornimmt.
Russische Wertpapiere werden bei der Verwahrstelle oder ihren ortlichen Beauftragten in Russland nicht physisch verwahrt.
Ahnliche Risiken bestehen auch in Bezug auf den ukrainischen Markt.

Daher kann weder bei der Verwahrstelle noch ihren 6rtlichen Beauftragten in Russland oder in der Ukraine davon
ausgegangen werden, dass sie Funktionen der physischen Verwahrung im traditionellen Sinne ausiiben. Die Registerstellen
sind weder Beauftragte der Verwahrstelle und ihrer 6rtlichen Beauftragten in Russland oder in der Ukraine noch gegentiber
diesen verantwortlich. Die Haftung der Verwahrstelle erstreckt sich nur auf ihre eigene Fahrlassigkeit und vorsétzliche
Unterlassung und die Folgen der Fahrldssigkeit oder vorsétzlichen Pflichtverletzungen ihrer 6rtlichen Beauftragten in
Russland oder in der Ukraine, nicht aber auf Verluste, die durch die Liquidation, den Konkurs, die Fahrldssigkeit oder
vorsatzliche Unterlassung einer Registerstelle entstehen. Im Falle solcher Verluste wird die Gesellschaft ihre Rechte direkt
bei dem Emittenten und/oder seiner bestellten Registerstelle geltend machen miissen.

Allerdings konnen an der Moskauer Borse MICEX-RTS notierte Wertpapiere als Anlage in Wertpapieren betrachtet werden,
die an einem regulierten Markt gehandelt werden.

Im April 2013 hat Russland das neue National Settlement Depository (,,NSD®) als zentrale Wertpapierverwahrstelle
fiir Russland eingefiihrt, um das Wertpapiersystem des Landes zu reformieren. Das NSD wird von der russischen
Wertpapieraufsichtsbehdrde, dem Federal Service for Financial Markets (,,FSFM®), reguliert. Die Verwahrstelle hat
nunmehr bestdtigt, dass alle Positionen der Fonds bei zuldssigen Wertpapieren auf das NSD iibertragen wurden.
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Die vor Kurzem erfolgte Einrichtung des NSD als zentrale Wertpapierverwahrstelle fiir Russland hat die erheblichen
Bedenken beschwichtigt, die Anlass zu den sog. Russia Custody Letters gegeben hatten. Alle Ubertragungen und
Abrechnungen von russischen Wertpapieren miissen nunmehr auf dem System der zentralen Wertpapierverwahrstelle
erfolgen, wo spezifische Regeln iiber die Endgiiltigkeit dieser Transaktionen bestehen. Daher werden alle
Wertpapiertransaktionen in einem zentralen System und nicht nur in den Biichern verschiedener privater Registerstellen
erfasst.

Das mit Wertpapierleihgeschéaften verbundene Risiko

Der Abschluss von Wertpapierleihgeschiften durch die Gesellschaft, wie in Anhang B.4 zu diesem Prospekt ,,Einsatz von
Techniken und Instrumenten im Hinblick auf iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente® beschrieben, ist mit
bestimmten Risiken verbunden und es kann nicht garantiert werden, dass das damit verfolgte Ziel erreicht wird.

Anleger miissen insbesondere bedenken, dass im Fall von Zahlungsunfzahigkeit, Konkurs oder Insolvenz des Entleihers der
von einem Fonds verlichenen Wertpapiere das Risiko einer Verzogerung bei der Riickerstattung der Wertpapiere (wodurch
moglicherweise die Fahigkeit des Fonds, Lieferpflichten bei Wertpapierverkaufen oder Zahlungsverpflichtungen aus
Verkaufsantragen nachzukommen, eingeschrankt wird) oder sogar des Verlusts von Rechten an den erhaltenen Sicherheiten
besteht. Zur Minderung dieser Risiken wird eine sorgféltige Kreditwiirdigkeitsanalyse der Entleiher durchgefiihrt, um

zu ermitteln, wie hoch das Risiko ist, dass der Entleiher innerhalb des fiir die Entleihung geplanten Zeitraums in ein
Insolvenz-/ Konkursverfahren verwickelt wird. Falls der Entleiher von Wertpapieren, die von einem Fonds verlichen wurden,
diese Wertpapiere nicht zuriickgibt, besteht das Risiko, dass die erhaltenen Sicherheiten eventuell zu einem geringeren
Wert als dem Wert der verlichenen Wertpapiere realisiert werden. Dies kann auf eine unrichtige Bewertung, ungiinstige
Marktschwankungen, eine Verschlechterung der Bonitéit von Emittenten der Sicherheiten oder die Illiquiditit des Marktes
zurlickzufiihren sein, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden.

Ein Fonds kann die von Entleihern erhaltenen Barsicherheiten reinvestieren. Es besteht das Risiko, dass der Wert oder die
Rendite der reinvestierten Barsicherheiten unter den von diesen Entleihern geschuldeten Betrag fallt, und diese Verluste
konnen den Betrag liberschreiten, den der Fonds mit dem Verleihen der Wertpapiere erzielt.

Verbriefungsrisiko

Eine Verbriefung im Sinne der Definition in Artikel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 12. Dezember 2017 ist eine Transaktion oder eine Struktur, durch die das mit einer Risikoposition oder einem Pool
von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird, und die alle der folgenden Merkmale aufweist: (i)
die im Rahmen der Transaktion oder der Struktur getétigten Zahlungen héngen von der Wertentwicklung der Risikoposition
oder des Pools von Risikopositionen ab; (ii) die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die Verteilung der Verluste wahrend
der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur; (iii) die Transaktion oder die Struktur begriindet keine Risikopositionen, die
alle der unter Artikel 147 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefiihrten Merkmale aufweisen.

Verbriefungen umfassen ein breites Spektrum von Vermdgenswerten einschlieBlich von ,,forderungsbesicherten
Wertpapieren®, ,,Collateralised Debt Obligations* und ,,hypothekenbesicherten Wertpapieren®.

Eine Verbriefung umfasst mehrere Tranchen, die normalerweise von der Eigenkapitaltranche (hochstes Risiko) bis zur
vorrangigen Tranche (niedrigstes Risiko) reichen. Die Performance jeder Tranche hdngt von der Performance der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte bzw. des ,,Sicherheitspools* ab.

Der Sicherheitspool kann Wertpapiere mit unterschiedlicher Bonitdt umfassen, einschlieBlich von hochverzinslichen
Wertpapieren und Junk Bonds, und das Kreditrating der Tranche entspricht nicht der Qualitit der zugrunde liegenden
Vermogenswerte.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere unterscheiden sich von herkémmlichen Schuldtiteln darin, dass die Hauptforderung
iiber die Laufzeit des Wertpapiers und nicht erst bei seiner Falligkeit zurtickgezahlt wird, da die zugrunde liegenden
Hypotheken ungeplanten vorzeitigen Tilgungen vor dem Falligkeitsdatum des Wertpapiers aufgrund von freiwilligen
vorfilligen Zahlungen, Refinanzierungen oder Zwangsvollstreckungen der zugrunde liegenden Hypothekendarlehen
unterliegen. Fiir den Fonds bedeutet dies einen Verlust erwarteter Zinsen und eines Teils seiner Hauptinvestition, der

durch die Pramien reprasentiert wird, die der Fonds eventuell beim Kauf iiber den Nennwert hinaus gezahlt hat. Vorfillige
Hypothekenriickzahlungen nehmen in der Regel zu, wenn die Zinssitze fallen.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere konnen ferner einem Verlangerungsrisiko unterliegen. Ein unerwarteter Anstieg der
Zinssétze konnte die Quote der vorzeitigen Tilgungen von hypothekenbesicherten Wertpapieren senken und ihre Laufzeit
verlangern. Dies hat moglicherweise zur Folge, dass der Kurs der hypothekenbesicherten Wertpapiere sensibler auf
Zinsanderungen reagiert. Die Emittenten von forderungsbesicherten Wertpapieren verfiigen eventuell iiber eine beschrinkte
Fahigkeit, das Sicherungsrecht in Verbindung mit den zugrunde liegenden Vermogenswerten durchzusetzen, und gewéhrte
Krediterweiterungen zur Unterstiitzung der Wertpapiere, sofern zutreffend, konnen fiir den Schutz der Anleger im Falle eines
Ausfalls nicht ausreichend sein.

Collateralised Mortgage Obligations (CMOs) sind durch einen Pool mit Mortgage Passthrough Securities oder
Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere, die in verschiedene Tranchen mit unterschiedlichen Laufzeiten und Réngen in
Bezug auf ihren Zugrifft auf die Tilgungs- und Zinszahlungen von den zugrunde liegenden Vermogenswerten unterteilt sind.
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Solche Wertpapiere sind je nach Tranche abhidngig von ihrem Rang in der Kapitalstruktur mit unterschiedlichen Risiken in
Bezug auf vorzeitige Tilgungen und Kreditrisiken verbunden. Die kiirzer datierten vorrangigen Tranchen sind im Allgemeinen
mit einem geringeren Risiko verbunden als die ldnger datierten nachrangigen Tranchen.

Hypothekarisch besicherte Wertpapiere konnen als sog. IO- (interest only, d. h. nur Zinsen) oder PO- (principal only,

d. h. nur Tilgungen) Versionen angeboten werden, bei denen nur die Zinsen oder nur die Tilgungen der zugrunde liegenden
Hypotheken im Pool an die Inhaber der Wertpapiere weitergegeben werden. Diese Arten von Wertpapieren sind duf3erst
anfillig gegeniiber den mit den zugrunde liegenden Hypotheken verbundenen vorfélligen Tilgungen und reagieren umgekehrt
zum entsprechenden Trend bei den vorfilligen Tilgungen. Fiir [O-Wertpapiere bedeuten frithe vorféllige Tilgungen im

Pool geringere Zinszahlungen als erwartet, da die Hypotheken beendet werden, was sich negativ auf die Wertpapierinhaber
auswirkt. Fiir PO-Wertpapiere bedeuten frithe vorféllige Tilgungen im Pool eine schnellere Tilgung als erwartet, was den
Wertpapierinhabern zugute kommt. Aufgrund der starken Anfélligkeit dieser Wertpapiere ist die Wahrscheinlichkeit starker
Preisriickgédnge viel hoher als bei herkommlichen hypothekarisch besicherten Wertpapieren.

Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen als synthetische Wertpapiere strukturiert sein. Der CMBX ist zum
Beispiel ein Credit Default Swap auf einen Korb mit CMBS-Anleihen und stellt effektiv einen CMBS-Index dar. Mit dem
Kauf eines derartigen Instruments kauft der Fonds Schutz (d. h. die Mdglichkeit, im Falle eines ungiinstigen Kreditereignisses
den Nennwert der Anleihen zu bekommen), was es dem Fonds ermdglicht, sein Engagement abzusichern oder ein Short-
Engagement gegeniiber dem CMBS-Sektor aufzubauen. Wenn der Fonds einen Leerverkauf eines derartigen Instruments
tatigt und Barmittel fiir die mogliche Verpflichtung zu seinem Kauf hélt, verkauft er Schutz und baut effektiv effizienter als
durch den Kauf einzelner Anleihen ein Long-Engagement gegeniiber dem CMBS-Sektor auf. Die mit derartigen synthetischen
Instrumenten verbundenen Risiken sind mit denen der zugrunde liegenden ABS- oder MBS-Wertpapiere vergleichbar, die die
Instrumente nachbilden sollen. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass sich die synthetischen Instrumente selbst aufgrund
von ungiinstigen Marktbedingungen nicht wie beabsichtigt entwickeln.

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind sehr dhnlich wie hypothekarisch besicherte Wertpapiere, auler dass die
Wertpapiere durch andere Arten von Vermogenswerten als Hypotheken besichert werden, wie z. B. unter anderem
Kreditkartenforderungen, Immobiliendarlehen, Fertighduser, Autokredite, Studentendarlehen, Leasingvertridge oder
vorrangige Bankdarlehen. Wie die hypothekenbesicherten Wertpapiere unterliegen auch die forderungsbesicherten
Wertpapiere dem Risiko vorzeitiger Tilgungen und der Verlangerung.

Collateralised Loan/Debt Obligations (CLOs/CDOs) sind ABS/MBS-Wertpapierarten dhnlich. Der Hauptunterschied besteht
in der Wesensart des Sicherheitspools, der sich nicht aus Schuldtiteln oder Hypotheken zusammensetzt, sondern aus von
Unternehmen begebenen Leveraged Loans.

Zusétzlich zu den normalen mit Schuldtiteln und forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenen Risiken (z. B. Zinssatzrisiko,
Kreditrisiko und Ausfallrisiko) sind CDOs und CLOs dariiber hinaus unter anderem mit den folgenden Risiken verbunden: (i) der
Moglichkeit, dass Ausschiittungen von als Sicherheit gehaltenen Wertpapieren nicht ausreichen, um Zins- oder sonstige Zahlungen
zu leisten; (ii) die Qualitét oder der Wert der Sicherheit konnen zuriickgehen oder es kann ein Ausfall oder eine Herabstufung
erfolgen; (iii) ein Fonds kann in Tranchen einer CDO oder CLO investieren, die gegentiiber anderen Klassen nachrangig sind;

und (iv) die komplexe Struktur des Wertpapiers wird zum Zeitpunkt der Anlage eventuell nicht vollstéindig verstanden und
verursacht eventuell Streitigkeiten mit dem Emittenten, Schwierigkeiten bei der Bewertung des Wertpapiers oder unerwartete
Anlageergebnisse.

Das mit Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect verbundene Risiko

Bestimmte Fonds kdnnen eventuell iiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programm (zusammen die ,,Stock Connect-Programme*) in bestimmte zulédssige chinesische
A-Aktien investieren und haben iiber diese Programme eventuell direkten Zugang zu diesen. Das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm ist ein von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx"), der Shanghai Stock
Exchange (,,SSE*) und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear*) entwickeltes
Wertpapierhandels- und Clearingverbindungsprogramm. Das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm ist

ein von HKEx, der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE*) und ChinaClear entwickeltes Wertpapierhandels- und
Clearingverbindungsprogramm. Das Ziel der Stock Connect-Programme ist ein wechselseitiger Aktienmarktzugang
zwischen Festlandchina und Hongkong.

Die Stock Connect-Programme umfassen zwei Northbound Trading Links, einen zwischen der SSE und der Stock Exchange
of Hong Kong Limited (,,SEHK") und einen zwischen der SZSE und der SEHK. Die Stock Connect-Programme bieten
auslandischen Anlegern die Moglichkeit, {iber ihre in Hongkong anséssigen Broker Auftrige zum Handel mit an der SSE
(,,SSE-Wertpapiere®) oder an der SZSE (,,SZSE-Wertpapiere) notierten zuldssigen chinesischen A-Aktien zu platzieren
(wobei die SSE-Wertpapiere und die SZSE-Wertpapiere zusammen als die ,,Stock Connect-Wertpapiere* bezeichnet werden).

Die SSE-Wertpapiere umfassen alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthaltenen
Aktien sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien haben mit Ausnahme (i) der an der SSE notierten Aktien, die nicht in RMB
gehandelt werden, und (ii) der an der SSE notierten Aktien, die auf der ,,Risikowarnungstafel gefiihrt werden. Die Liste
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der zulédssigen Wertpapiere kann sich vorbehaltlich der Priifung und Zulassung durch die maf3geblichen Aufsichtsbehorden
der VRC gelegentlich dndern. Die SZSE-Wertpapiere umfassen alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Component Index
und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd.
RMB sowie alle an der SZSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien haben mit Ausnahme (i) der an der SZSE notierten Aktien, (i) die nicht in
RMB quotiert und gehandelt werden, (ii) die auf der ,,Risikowarnungstafel* gefiihrt werden, (iii) deren Notierung von der
SZSE ausgesetzt wurde und (iv) die sich im Vorfeld der Authebung ihrer Notierung befinden. Die Liste der zuldssigen
Wertpapiere kann sich vorbehaltlich der Priifung und Zulassung durch die maf3geblichen Aufsichtsbehdrden der VRC
gelegentlich dndern.

Weitere Informationen tiber das Stock Connect-Programm sind online auf der Website verfiigbar: http://www.hkex.com.hk/
eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor Book En.pdf.

Zusitzlich zu den mit dem chinesischen Markt und mit der Anlage in RMB verbundenen Risiken unterliegen Anlagen

iiber das Stock Connect-Programm weiteren Risiken, ndmlich Quotenbeschridnkungen, dem Aussetzungsrisiko, dem
Betriebsrisiko, durch Vorabkontrollen auferlegten Verkaufsbeschrinkungen, dem Widerruf zuldssiger Aktien, Clearing- und
Glattstellungsrisiken, Nominee-Arrangements beim Halten von chinesischen A-Aktien und dem aufsichtsrechtlichen Risiko.

Quotenbeschrinkungen

Die Programme unterliegen téglichen Kontingentbeschrédnkungen, die die Féhigkeit eines Fonds zur zeitnahen Anlage in
Stock Connect-Wertpapieren iiber die Programme beeintréchtigen konnen. Insbesondere werden neue Kauforders zurtick-
gewiesen, wenn das Northbound-Tageskontingent auf null reduziert wird oder wenn das Northbound-Tageskontingent bei der
Markter6ffnung tiberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere unabhéngig
vom Restkontingent zu verkaufen).

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, die SZSE und die SSE behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies notwendig ist, um
einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen, und dass Risiken umsichtig gemanagt werden. Im Falle einer Aussetzung
wird der Zugang der Fonds zum Markt Festlandchinas beeintriachtigt.

Unterschiedliche Handelstage

Die Stock Connect-Programme laufen nur an Tagen, an denen die Mérkte in Festlandchina und in Hongkong zum Handel
geoftnet sind und an denen die Banken auf beiden Markten am entsprechenden Glattstellungstag gedftnet sind. Aufgrund
der unterschiedlichen Handelstage der Markte in Festlandchina und Hongkong kann es vorkommen, dass ein Tag ein
gewohnlicher Handelstag fiir den Markt in Festlandchina jedoch nicht in Hongkong ist und dass die Fonds daher nicht
mit Stock Connect-Wertpapieren handeln kénnen. Die Fonds kdnnen daher in Zeitraumen, in denen die Stock Connect-
Programme nicht laufen, einem Risiko von Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.

Durch Vorabkontrollen auferlegte Verkaufsbeschrinkungen

Die Rechtsvorschriften von Festlandchina schreiben vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto sein miissen, bevor ein
Anleger Aktien verkaufen kann; ansonsten weisen sowohl SZSE als auch SSE die jeweilige Verkaufsorder zuriick. Die
SEHK priift Verkaufsorders ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienmakler) in Bezug auf chinesische A-Aktien vor dem Handel, um
sicherzustellen, dass keine Leerverkédufe erfolgen.

Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisiken

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der HKEx (,, HKSCC*) und
ChinaClear bilden die Clearing-Verbindungen und sind wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und die Abrechnung von
grenziiberschreitenden Transaktionen zu ermoglichen. Als der nationale zentrale Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC
betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear
hat ein Risikomanagementrahmenwerk und Messungen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission
(,,CSRC*) freigegeben wurden und iiberwacht werden. Der Ausfall von ChinaClear wird fiir d&uflerst unwahrscheinlich
erachtet.

Im unwahrscheinlichen Fall eines von ChinaClear verschuldeten Ausfalls von ChinaClear, wird HKSCC nach den
Grundsétzen von Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden Aktien und Gelder iiber die verfligbaren rechtlichen Mittel
oder iiber die Liquidation von ChinaClear beizutreiben. In diesem Fall konnen die jeweiligen Fonds Verzogerungen bei der
Beitreibung unterliegen oder sie konnen ihre Verluste eventuell nicht vollsténdig gegeniiber ChinaClear durchsetzen.

Die tiber das Stock Connect-Programm gehandelten chinesischen A-Aktien werden ohne Scheine begeben, so dass Anleger
wie die maBgeblichen Fonds keine physischen chinesischen A-Aktien halten. Anleger aus Hongkong und dem Ausland wie
die Fonds, die Stock Connect-Wertpapiere tiber das Northbound Link erworben haben, sollten die Stock Connect-Wertpapiere
in den Aktienkonten ihrer Broker oder Depotbanken im Central Clearing and Settlement System der HKSCC fiir die an der
SEHK notierten oder gehandelten Clearing-Wertpapiere fithren. Weitere Informationen zu den Verwahrarrangements in Bezug
auf das Stock Connect-Programm sind auf Anfrage vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

110 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



Betriebsrisiko

Das Stock Connect-Programm bietet einen neuen Kanal fiir Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland wie z. B. Fonds
zum unmittelbaren Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Das Stock Connect-Programm setzt das Funktionieren der
Betriebssysteme der maf3geblichen Marktteilnehmer voraus. Marktteilnehmer kénnen an diesem Programm teilnehmen,
sofern sie bestimmte Voraussetzungen in Bezug auf IT-Kapazitét, Risikomanagement und sonstige Aspekte erfiillen, die
eventuell von der jeweiligen Borse und/oder Clearingstelle bestimmt werden.

Es ist zu beachten, dass sich die Wertpapier- und Rechtssysteme der beiden Mérkte erheblich unterscheiden und dass
die Marktteilnehmer eventuell laufend aus den Unterschieden resultierende Probleme bewéltigen miissen, damit das
Testprogramm funktioniert.

Dariiber hinaus erfordert die ,,Konnektivitit des Stock Connect-Programms die Weiterleitung von Orders iiber die Grenze
hinweg. Dies erfordert die Entwicklung neuer Informationstechnologiesysteme durch die SEHK und die Borsenteilnehmer
(d.h. die SEHK muss ein neues Orderweiterleitungssystem (,,China Stock Connect System®) einrichten, bei dem sich die
Borsenteilnehmer anmelden miissen). Es ist nicht gewéhrleistet, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgeméf funktionieren oder weiter an Anderungen und Entwicklungen auf beiden Mirkten angepasst werden. Wenn
die maBgeblichen Systeme nicht ordnungsgemif funktionieren, konnte der Handel auf beiden Markten iiber das Programm
gestort werden. Die Fahigkeit der maB3geblichen Fonds zum Zugang zum Markt fiir chinesische A-Aktien (und somit zur
Verfolgung ihrer Anlagestrategie) wird beeintrachtigt.

Nominee-Arrangements beim Halten von chinesischen A-Aktien

HKSCC ist der ,,Nominee-Inhaber der von ausldndischen Anlegern (einschlieBlich der mafigeblichen Fonds) tiber das Stock
Connect-Programm erworbenen Stock Connect-Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Regeln sehen ausdriicklich vor,

dass Anleger wie die Fonds die mit den iiber das Stock Connect-Programm erworbenen SSE-Wertpapieren verbundenen
Rechte und Vorteile im Einklang mit geltendem Recht genie3en. Die Gerichte in Festlandchina kdnnen jedoch die
Auffassung vertreten, dass ein als Inhaber von Stock Connect-Wertpapieren eingetragener Nominee bzw. eine als Inhaberin
eingetragene Verwahrstelle das vollstdndige Eigentum an diesen hat, und dass diese Stock Connect-Wertpapiere selbst im
Falle der Anerkennung des Konzepts des wirtschaftlichen Eigentums nach dem Recht von Festlandchina zum Anlagenpool
dieser Struktur gehoren, die zur Ausschiittung an die Glaubiger dieser Strukturen zur Verfligung stehen, und/oder dass ein
wirtschaftlicher Eigentiimer diesbeziiglich keine Rechte hat. Daher konnen die maf3geblichen Fonds und die Verwahrstelle
nicht sicherstellen, dass das Eigentum des Fonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstédnden gewéhrleistet ist.

Gemél den Regeln des von der HKSCC fiir das Clearing von an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren
betriebenen Central Clearing and Settlement System ist die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MaBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren zu fithren, um Rechte fiir die Anleger in Bezug auf die Stock Connect-
Wertpapiere in Festlandchina oder andernorts durchzusetzen. Daher konnen diesen Fonds Probleme oder Verzégerungen bei
der Durchsetzung ihrer Rechte in Bezug auf chinesische A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum der maBgeblichen
Fonds letztendlich anerkannt wird.

Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf iiber sie gehaltene Vermogenswerte
ausiibt, ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und die mafigeblichen Fonds keine Rechtsbeziehung zu HKSCC und keinen
unmittelbaren Riickgriff auf HKSCC haben, falls einem Fonds aufgrund der Performance oder der Insolvenz der HKSCC
Verluste entstehen.

Anlegerentschddigung

Anlagen der maBgeblichen Fonds iiber Northbound-Trading im Rahmen des Stock Connect-Programms werden nicht durch
den Hongkong Investor Compensation Fund abgedeckt. Der Investor Compensation Fund in Hongkong wurde eingerichtet,
um Entschddigungen an Anleger jeglicher Nationalitét zu zahlen, denen aufgrund des Ausfalls eines lizenzierten Intermediérs
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf in Hongkong borsengehandelte Produkte finanzielle Verluste entstehen.

Da bei Ausféllen im Handel tiber das Northbound Link im Rahmen des Stock Connect-Programms keine an der SEHK oder
Hong Kong Futures Exchange Limited notierten oder gehandelten Produkte betroffen sind, sind diese nicht vom Investor
Compensation Fund abgedeckt. Andererseits sind die ma3geblichen Fonds nicht durch den China Securities Investor
Protection Fund in Festlandchina geschiitzt, da sie den Handel iiber das Northbound Link iiber Broker in Hongkong und nicht
in Festlandchina abwickeln.

Handelskosten

Zusitzlich zu Handelsgebiihren und Stempelsteuern in Verbindung mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien miissen die
malgeblichen Fonds eventuell neue Portfoliogebiihren, Dividendensteuern und Ertragsteuern aufgrund von Aktieniiber-
tragungen zahlen, die von den jeweiligen Behorden eventuell noch bestimmt werden.

Steuererwdigungen in Bezug auf Festlandchina

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter behilt sich das Recht vor, Riickstellungen fiir Steuern oder
Gewinne des jeweiligen Fonds zu bilden, der in Wertpapiere aus Festlandchina investiert, was sich auf die Bewertung des
jeweiligen Fonds auswirkt. In Anbetracht der Ungewissheit dariiber, ob und wie bestimmte Gewinne aus Wertpapieren
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aus Festlandchina besteuert werden, und der Moglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in Festlandchina
dndern und dass Steuern riickwirkend erhoben werden, koénnen sich die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder

vom Anlageverwalter gebildeten Steuerriickstellungen als zur Begleichung der endgiiltigen Steuerverbindlichkeiten in
Festlandchina in Bezug auf Gewinne aus der Verduflerung von Wertpapieren aus Festlandchina {ibermafig oder unzureichend
erweisen. Folglich konnen die Anleger je nach der endgiiltigen Besteuerung dieser Gewinne, der Hohe der Riickstellung und
des Zeitpunkts des Kaufs und/oder Verkaufs ihrer Anteile des betreffenden Fonds bevorteilt oder benachteiligt werden.

Am 14. November 2014 haben das Finanzministerium, die State of Administration of Taxation und CSRC gemeinsam

eine Mitteilung in Bezug auf die Besteuerungsregel im Stock Connect-Programm unter Caishui [2014] Nr. 81 (,,Mitteilung
Nr. 81) herausgegeben. Gemaf Mitteilung Nr. 81 werden Gewinne von Anlegern aus Hongkong und dem Ausland

(wie die Fonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Anteilen iiber das Stock Connect-Programm mit Wirkung vom 17.
November 2014 voriibergehend von der Ertragsteuer, der Einkommensteuer und der Geschéftssteuer befreit. Anleger aus
Hongkong und dem Ausland (wie die Fonds) miissen jedoch Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien in Héhe von 10 %
zahlen, die von den notierten Unternehmen einbehalten und an die maBgebliche Behorde abgefiihrt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Regeln sind ministerielle Bestimmungen mit Rechtskraft in Festlandchina. Die Anwendung dieser
Regeln ist jedoch unerprobt und es kann nicht zugesichert werden, dass die Gerichte von Festlandchina diese Regeln z. B. bei
Liquidationsverfahren in Bezug auf Gesellschaften aus Festlandchina anerkennen.

Das Stock Connect-Programm ist neuartig und unterliegt Bestimmungen von Aufsichtsbehérden und Durchfithrungsvorschriften
der Borsen in Festlandchina und in Hongkong. Dartiber hinaus konnen die Aufsichtsbehorden gelegentlich neue Bestimmungen
in Verbindung mit dem Betrieb und der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von grenziiberschreitenden
Transaktionen im Rahmen des Stock Connect-Programms erlassen.

Die Bestimmungen wurden noch nicht auf die Probe gestellt und es besteht keine Gewissheit in Bezug auf ihre Anwendung.
Dartiber hinaus konnen sich die derzeitigen Bestimmungen éndern. Es kann nicht zugesichert werden, dass das Stock
Connect-Programm nicht eingestellt wird. Die jeweiligen Fonds, die eventuell iiber das Stock Connect-Programm auf den
Mirkten von Festlandchina investieren, kdnnen durch solche Anderungen beeintriichtigt werden.

Das mit der Anlage in einem einzigen Land verbundene Risiko

Fonds, die im Wesentlichen nur in einem Land investieren oder deren gesamtes Engagement sich auf ein Land bezieht,

sind hoheren Marktrisiken sowie politischen, rechtlichen, wirtschaftlichen und sozialen Risiken in Bezug auf dieses Land
ausgesetzt als Fonds, die das Landerrisiko iiber mehrere Lander verteilen. Es besteht das Risiko, dass ein bestimmtes Land
Devisen- und/oder Umrechnungskontrollen auferlegt oder aufsichtsrechtliche MaBBnahmen ergreift, die den Betrieb der
Mirkte in diesem Land storen. Die Folgen solcher Maflnahmen und sonstiger Maflnahmen, wie die Beschlagnahmung von
Anlagen, konnten den normalen Betrieb dieser Fonds in Bezug auf den Kauf und Verkauf von Anlagen und méglicherweise
deren Fahigkeit zur Erfiillung von Riicknahmen stéren. Wie in Anhang D ndher ausgefiihrt kann der Handel mit diesen Fonds
ausgesetzt werden und die Anleger sind eventuell nicht in der Lage, Anteile dieser Fonds zu erwerben oder zuriickzugeben.
Die Anlage in einem einzigen Land kann zu einer reduzierten Liquiditdt, einem hoheren finanziellen Risiko, einer hdheren
Volatilitit und einer eingeschrankten Diversifizierung fiihren, was sich erheblich auf die Fahigkeit des Fonds auswirken kann,
Anlagen zu kaufen oder zu verkaufen, sowie moglicherweise auf die Fahigkeit, Riicknahmeantriage zeitnah zu erfiillen. In
manchen Léndern und fiir manche Arten von Anlagen sind die Transaktionskosten hoher und die Liquiditét ist geringer als
andernorts.

Das mit kleineren und mittelgroBen Unternehmen verbundene Risiko

Kleinere und mittelgrofle Unternehmen bieten zwar eventuell erhebliche Chancen fiir Kapitalwachstum, sie sind jedoch
auch mit erheblichen Risiken verbunden und sollten als spekulativ angesehen werden. In der Vergangenheit waren die Preise
der Wertpapiere kleinerer und mittelgroler Unternehmen insbesondere kurzfristig volatiler als die der Wertpapiere groferer
Unternehmen. Zu den Griinden fiir die hohere Preisvolatilitit gehoren die ungewisseren Wachstumsaussichten kleinerer

und mittelgroBer Unternehmen, die geringere Liquiditdt der Markte fiir diese Wertpapiere und die groere Empfindlichkeit
kleinerer und mittelgroer Unternehmen gegeniiber sich verdndernden Wirtschaftsbedingungen.

Dariiber hinaus verfiigen kleinere und mittelgrole Unternehmen eventuell nicht iiber ein kompetentes und erfahrenes
Management, sie konnen eventuell die fiir ihr Wachstum oder ihre Entwicklung notwendigen Mittel nicht aufbringen,

sie verfligen eventuell nur iiber begrenzte Produktreihen oder sie entwickeln oder vermarkten neue Produkte oder
Dienstleistungen, fiir die noch keine Méirkte etabliert sind und eventuell nie etabliert werden. Kleinere und mittelgrof3e
Unternehmen kénnen von steigenden Zinssétzen besonders beeintrichtigt werden, da es fiir sie eventuell schwieriger ist,
Gelder fiir die Fortfithrung oder Erweiterung ihres Geschéftsbetriebs aufzunehmen, oder sie konnen Probleme haben, variabel
verzinsliche Darlehen zuriickzuzahlen.

Diese Risiken sind normalerweise bei Wertpapieren, die von kleineren Unternehmen emittiert werden, die in
Entwicklungsldndern und Schwellenmaérkten eingetragen sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Aktivititen dort durchfiihren,
erhoht, insbesondere da die Liquiditdt von Wertpapieren, die in Schwellenmérkten emittiert werden, erheblich geringer als bei
vergleichbaren Wertpapieren in Industrielandern sein kann.
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Das mit staatlichen Schuldtiteln verbundene Risiko

Staatliche Schuldtitel sind mit diversen zusétzlichen Risiken verbunden als die mit Schuldtiteln und ausldndischen
Wertpapieren im Allgemeinen verbundenen, einschlielich unter anderem des Risikos, dass ein staatlicher Emittent

eventuell aufgrund von Cashflowproblemen, unzureichenden Devisenreserven, des relativen Ausmalles der Schuldenlast

fiir die Gesamtwirtschaft, der Politik der Regierung gegentiiber den bedeutendsten internationalen Glaubigern wie dem
Internationalen Wahrungsfonds oder aufgrund der politischen Erwdgungen, denen die Regierung eventuell ausgesetzt

ist, nicht Willens oder in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Staatsschulden zu leisten oder auf sonstige
Weise seine Verpflichtungen bei ihrer Filligkeit zu erfiillen. Staatliche Schuldner sind eventuell aulerdem von erwarteten
Auszahlungen von anderen ausldndischen Regierungen oder multinationalen Stellen und vom Zugang des Landes zum
Handel oder von seiner Handelsbilanz abhéngig. Wenn ein staatlicher Emittent seinen Staatsschuldenverpflichtungen nicht
nachkommt (oder wenn dies angedroht wird), kann die Verschuldung umstrukturiert werden. Die Umstrukturierung kann mit
der Aufnahme weiterer Kredite zur Finanzierung offener Verpflichtungen, der Reduzierung oder Neuterminierung von Zins-
und Tilgungszahlungen oder dem Aushandeln neuer oder gednderter Kredit- und Wertpapiervereinbarungen verbunden sein.
Im Gegensatz zu den meisten Umstrukturierungen von Unternehmensschulden konnen die Gebiihren und Kosten der Finanz
und Rechtsberater der Glaubiger in Verbindung mit einer Umstrukturierung von den Inhabern der staatlichen Schuldtitel statt
von dem staatlichen Emittenten selbst getragen werden. Manche staatliche Schuldner konnten ihre Schuldzahlungen in der
Vergangenheit ohne die Zustimmung mancher oder aller Inhaber umstrukturieren oder ihre Zahlungen aussetzen, und dies
kann zukiinftig erneut geschehen.

Im Falle eines Ausfalls bei Staatsschulden stehen einem Fonds eventuell nur begrenzte rechtliche Mittel gegen den
entsprechenden staatlichen Emittenten zur Verfligung. Ein staatlicher Emittent kann aufgrund seiner Souverénitit eventuell
nicht verklagt werden, wenn er die Verpflichtungen bei ihrer Félligkeit nicht zahlen kann oder will, und sémtliche Rechte
eines Fonds konnen gemif den Bestimmungen maf3geblicher Vertrage mit diesem staatlichen Emittenten beschrankt

sein. Wenn ein staatlicher Emittent ausfallt, kann er eventuell mehr Zeit verlangen, um zu zahlen oder weitere Darlehen
aufzunehmen. Es besteht eventuell kein Rechtsverfahren zur Beitreibung von Staatsschulden, die ein Staat nicht zahlt, oder
ein solches Rechtsverfahren kann relativ teurer sein, und es bestehen keine Konkursverfahren, mit denen ein Fonds von einem
staatlichen Emittenten begebene Schulden ganz oder teilweise beitreiben kann. In bestimmten Fallen miissen die Rechtsmittel
vor den Gerichten in dem Land des jeweiligen staatlichen Schuldners verfolgt werden, wodurch die Fahigkeit eines Fonds,
seine Forderung durchzusetzen, weiter eingeschriankt werden kann.

Fonds kénnen in staatliche Schuldtitel investieren, die von staatlichen oder halbstaatlichen Stellen in als Schwellenldnder
oder Frontier Markets bezeichneten Léndern emittiert werden und die aufgrund von Faktoren wie gréferen politischen
und wirtschaftlichen Unsicherheiten, Wéhrungsschwankungen, Riickfiihrungsbeschrankungen oder Kapitalkontrollen im
Vergleich zu weiter entwickelten Landern mit zusétzlichen Risiken verbunden sind.

Das mit strukturierten Schuldverschreibungen verbundene Risiko

Bei strukturierten Schuldverschreibungen wie Credit Linked Notes, Equity Linked Notes und &hnlichen Wertpapieren
strukturiert ein Kontrahent ein Wertpapier, dessen Wert sich parallel zum jeweiligen Basiswert entwickeln soll. Im Gegensatz
zu Derivaten erfolgt eine Ubertragung von Bargeld vom Kiufer an den Verkdufer der Schuldverschreibung. Anlagen in

diesen Instrumenten konnen zu einem Verlust fiihren, wenn der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers féllt. Es besteht
auflerdem das Risiko des Ausfalls des Emittenten der Schuldverschreibung. Weitere Risiken resultieren aus der Tatsache, dass
die Dokumentation solcher Schuldverschreibungs-Programme in der Regel sehr individuell ausgestaltet ist. Eine strukturierte
Schuldverschreibung kann weniger liquide sein als das zugrunde liegende Wertpapier, eine normale Anleihe oder ein
normales Schuldinstrument, und dies kann die Féhigkeit zum Verkauf der Position oder den Preis, zu dem ein solcher Verkauf
vorgenommen wird, beeintrdchtigen.

Erhebliches Hebelungsrisiko

OGAW-Fonds diirfen zwar keine Barmittel zu Anlagezwecken aufnehmen (herkommliche Fremdfinanzierung), es kann
jedoch iiber den Einsatz von Finanzderivaten eine Hebelung erzielt werden, wie im Abschnitt ,,Das mit Derivaten verbundene
Risiko* ndher ausgefiihrt. Manche Fonds konnen aufgrund der Wesensart ihrer Anlagestrategie ein ungewohnlich hohes
Mal an Hebelung verwenden, das iiber Finanzderivate aufgebaut wurde, und zwar unabhéngig von deren Verwendung

z. B. zu Anlagezwecken oder zu Absicherungszwecken. So tragen zum Beispiel Finanzderivate, die zur Reduzierung des
Risikos verwendet werden, ebenfalls zu einer Erhohung der Hebelung eines Fonds bei, wenn diese nominell ausgedriickt
wird. Bestimmte Finanzderivate haben das Potenzial fiir ein aulergewohnlich hohes Mal3 an Hebelung unabhéngig

vom Umfang der urspriinglichen Anlage. Der Einsatz eines erheblichen Mafles an Hebelung kann dazu fiihren, dass

ein Fonds Portfoliopositionen auflgst, um seine Verpflichtungen zu erfiillen oder um Anforderungen zur Trennung

von Vermogenswerten zu entsprechen, wenn dies eventuell nicht vorteilhaft ist. Daher kann eine relativ geringfiigige
Kursschwankung bei einem Derivatekontrakt einem Fonds erhebliche Verluste verursachen, insbesondere wenn solche
Kontrakte in einem Fonds in erheblichem Umfang eingesetzt werden.
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Das mit Anlagen in Sukuk verbundene Risiko

Kursschwankungen bei Sukuk hdngen iiberwiegend von den Entwicklungen der Zinssitze auf den Kapitalmérkten

ab, die ihrerseits von makrookonomischen Faktoren beeinflusst werden. Sukuk kénnten Einbuf3en erleiden, wenn

die Kapitalmarktzinssitze steigen, und sie kdnnten im Wert steigen, wenn die Kapitalmarktzinssétze fallen. Die
Kursschwankungen hangen aulerdem von der Laufzeit oder Restlaufzeit der Sukuk ab. Im Allgemeinen sind Sukuk
mit kiirzeren Laufzeiten mit geringeren Kursrisiken verbunden als Sukuk mit ldngeren Laufzeiten. Sie haben jedoch
allgemein niedrigere Renditen und sind aufgrund der héufigeren Falligkeitsdaten der Wertpapierportfolios mit hdheren
Wiederanlagekosten verbunden.

Staatliche Sukuk (,,staatliche Sukuk®) sind von Staaten oder staatsnahen Emittenten begebene oder garantierte Sukuk.

Mit der Anlage in staatlichen Sukuk, die von Staaten oder ihren Behérden und Einrichtungen (,,staatliche Stellen‘)

begeben oder garantiert sind, ist ein hohes Maf} an Risiko verbunden. Die staatliche Stelle, die die Riickzahlung von
staatalichen Sukuk steuert, ist moglicherweise aufgrund besonderer Faktoren, wie etwa u.a. (i) ihren Devisenreserven, (ii)
der verfligbaren Devisenmenge zum Zeitpunkt der Riickzahlung, (iii) nicht umgesetzter politischer Reformen und (iv) ihrer
Politik in Bezug auf den Internationalen Wahrungsfonds nicht in der Lage oder bereit, das Kapital und/oder die Rendite zum
Félligkeitszeitpunkt im Einklang mit den Bedingungen des betreffenden Schuldtitels zuriickzuzahlen.

Inhaber von staatlichen Sukuk kdnnen auch von zusétzlichen Beschrankungen in Bezug auf staatliche Emittenten betroffen
sein, wozu u. a. folgende zdhlen: (i) eine unilaterale Umfinanzierung eines solchen Schuldtitels durch den Emittenten und (ii)
eingeschrinkte Rechtsmittel gegen den Emittenten (im Fall einer nicht erfolgten oder verspéteten Riickzahlung).

Fonds, die in von staatlichen oder halbstaatlichen Stellen begebene Sukuk aus als Schwellenldnder oder Frontier Markets
bezeichneten Landern investieren, tragen zusitzliche mit den Besonderheiten dieser Lénder verbundene Risiken (z.B.
Wechselkursschwankungen, politische und wirtschaftliche Unsicherheit, Riickfiihrungsbeschrankungen etc.).

Das mit Swaps verbundene Risiko

Die Gesellschaft darf Zins-, Index- und Wahrungsswaps eingehen, um zu versuchen, eine bestimmte gewiinschte Rendite zu
geringeren Kosten fiir die Gesellschaft zu erzielen, als wenn sie direkt in einem Wertpapier angelegt hitte, das die gewiinschte
Rendite erbringt. Swap-Vereinbarungen sind Vertrage zwischen zwei Parteien, die hauptséchlich von institutionellen
Investoren fiir Zeitrdume geschlossen werden, die von wenigen Tagen bis zu mehr als einem Jahr dauern. Bei einem normalen
»Swap“-Geschift vereinbaren zwei Parteien, die mit bestimmten, vorher festgelegten Wertpapieren erzielten oder realisierten
Renditen (oder Differenz zwischen den Renditen) auszutauschen. Die Bruttorenditen, die zwischen den Parteien ausgetauscht
werden, errechnet man anhand eines ,,nominellen Betrags®, ndmlich der Rendite oder Wertsteigerung eines bestimmten
US-Dollar-Betrags, der zu einem bestimmten Zinssatz in einer bestimmten Fremdwahrung oder in einem ,,Korb* von
Wertpapieren, die einen bestimmten Index reprisentieren, angelegt wurde. Der ,,nominelle Betrag®™ der Swap-Vereinbarung
bildet nur eine fiktive Grundlage, auf der die Verbindlichkeiten errechnet werden, deren Austausch die Parteien einer Swap-
Vereinbarung vereinbart haben. Die Verbindlichkeiten (oder Rechte) der Gesellschaft aus einer Swap-Vereinbarung werden
generell nur der Nettosumme entsprechen, die im Rahmen der Vereinbarung auf Basis der relativen Werte der von den
Parteien gehaltenen Positionen gezahlt o