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Commerzbank Aktiengesellschaft

Auf einen Blick

Kennzahlen DEGI INTERNATIONAL
zum 371. Dezember 2014

Kennzahlen zum Stichtag

Fondsvermogen (netto) 317,4 Mio. €
Immobilienvermogen gesamt 110,6 Mio. €

davon direkt gehalten 37,6 Mio. €

davon uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 73,0 Mio. €
Fondsobjekte gesamt 5

davon direkt gehalten 2

davon uber Immobilien-Gesellschaften gehalten 3

davon im Bau/Umbau befindlich 1
Auslandsanteil -2 100,0 %

Europa3 100,0 %
Vermietungsquote

am Stichtag auf Basis der Bruttosollmiete* 76,9 %

am Stichtag auf Basis der Nettosollmiete 771 %

durchschnittlich® 889 %
Liquiditatsquote 450 %
Veranderungen im Berichtszeitraum
Ankaufe von Objekten 0
Verkaufe von Objekten 10

davon abgegangen 10
Mittelaufkommen (netto, inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich)® 0,0 Mio. €
Anlageerfolg”

fur 1 Jahr -23 %

fur 3 Jahre p.a. -32 %

fur 5 Jahre p.a. -56 %

fur 10 Jahre p.a. -08 %

seit Auflegung p.a. -02 %

" Unter Ausland ist der auBerdeutsche Raum zu verstehen.

2 In die Berechnung der Quote flieBen die Verkehrswerte der Immobilien-Gesellschaften gemag der jeweiligen
Beteiligungsquote ein (siehe Immobilienverzeichnis auf Seite 26 ff.).

3 Ohne Deutschland.

4 Wesentliches Abgrenzungsmerkmal der Vermietungsquote auf Basis der Bruttosollmiete zur Vermietungsquote auf
Basis der Nettosollmiete ist die explizite Berlicksichtigung der Betriebskosten. Bei dieser Methode wird neben dem
entgangenen Mietertrag flir leer stehende Flachen auch ein Zuschlag fir die anfallenden Betriebskosten beriick-
sichtigt, die bei vermieteten Flachen auf den Mieter umgelegt werden konnen.

° Die Durchschnittsquote wurde anhand der Bruttosolimiete errechnet.

¢ Im Geschéftsjahr 2014 (zwischen 1. Januar 2014 und 31. Dezember 2014).

7 Berechnungsbasis: taglicher Anteilwert (Ausgabeaufschldage nicht beriicksichtigt). Nach Abzug der Fondsverwal-
tungsgebiihr und Depotbankgebiihr. Im Gegensatz zur BVI-Methode (BVI: Bundesverband Investment und Asset
Management e.V.: Anlage zum Anteilwert (= Riicknahmepreis)/Bewertung zum Anteilwert; Wiederanlage der Aus-
schiittung zum Anteilwert (= kostenfreie Wiederanlage)), bei der eine Wiederanlage der Ausschiittung angenommen
wird, wird bei dieser Berechnung eine Wiederanlage nur bis zur Aussetzung der Anteilscheinausgabe am 16. Novem-
ber 2009 berlicksichtigt, da diese danach nicht mehr mdglich ist. Individuelle Faktoren des Fonds oder der Anleger
wie etwa die steuerlichen Belange der Anleger (z. B. Kapitalertragsteuer, steuerfreier Anteil der Ausschiittung) wer-
den nicht berticksichtigt. Angaben zur bisherigen Entwicklung erlauben keine Prognosen fiir die Zukunft.



DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Veranderungen im Berichtszeitraum

Total Expense Ratio (TER)® 1,36 %
Transaktionsabhangige Vergiitung? 0,68 %
Auszahlung am 15. Oktober 2014
Auszahlung je Anteil 10,2500 €
Auszahlung am 15. April 2015
Auszahlung je Anteil 0,5000 €
einkommensteuerfrei/nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Privatvermogen 0,5000 €
steuerfreier/nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Privatvermogen 100,00 %
maximale effektive Steuerbelastung der Ausschittung (ohne Kirchensteuer) in % im Privatvermégen™ 0,00 %
einkommen- und kérperschaftsteuerfrei/nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermdgen | 0,5000 €
steuerfreier/nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermogen | 100,00 %
einkommen- und korperschaftsteuerfrei/nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermdgen 11 0,5000 €
steuerfreier/nicht steuerbarer Ausschuttungsanteil in % im Betriebsvermadgen |l 100,00 %
einkommen- und korperschaftsteuerfrei/nicht steuerbar insgesamt je Anteil im Betriebsvermdgen [11" 0,5000 €
steuerfreier/nicht steuerbarer Ausschittungsanteil in % im Betriebsvermogen |1 100,00 %
Riicknahmepreis/Anteilwert 8,82 €
Ausgabepreis 9,26 €
International Securities Identification Number (ISIN) DE0008007998
Wertpapier-Kennnummer (WKN) 800799

& Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus und umfasst damit alle im Zusammenhang mit der Fondsan-
lage anfallenden Gebiihren und Kosten, jedoch nicht die sogenannten Transaktionskosten und den maéglicherweise
anfallenden Ausgabeaufschlag.

? Die transaktionsabhangige Vergiitung in Prozent driickt die Gebiihren, die die Aberdeen Asset Management
Deutschland AG (vor dem 16. Oktober 2014) bzw. die Commerzbank AG (ab dem 16. Oktober 2014) gemaR § 11
Abs. 2 der Besonderen Vertragsbedingungen (BVB) erhalten hat, als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
vermdgens aus. Unter anderem aufgrund der unterschiedlichen (Des-)Investitionstatigkeit kann diese Kennzahl
deutlich schwanken. Die transaktionsabhangige Vergutung in Prozent lasst keinen Schluss auf die zukiinftige
Performance des Fonds zu.

10 Fir im Privatvermdgen gehaltene Anteile hat die Kapitalertragsteuer inkl. Solidaritatszuschlag abgeltende Wirkung
(,,Abgeltungssteuer”). Fir Privatanleger sollte daher die effektive Steuerbelastung der Endausschiittung (ohne Kir-
chensteuer) héchstens 0,00 % bzw. 0,0000 Euro pro Anteil betragen.

" Erlduterungen siehe Seiten 43ff.
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Tatigkeitsbericht

Am 16. Oktober 2014 ging das Sondervermogen DEGI INTER-
NATIONAL kraft Gesetzes auf die Depotbank Commerzbank AG
iiber. Die Commerzbank AG hat das Sondervermogen abzuwickeln
und den hierbei erzielten Erlés an die Anleger zu verteilen. Uber
den Stand der Abwicklung werden die Anleger fortan durch die
Commerzbank AG im Rahmen von jahrlichen Abwicklungsbe-
richten informiert, die die Commerzbank AG im Internet unter
www.commerzbank.de/degi-international veroffentlicht. Dieser
Abwicklungsbericht berichtet insbesondere tiber die Abwicklung
des DEGI INTERNATIONAL durch die Commerzbank AG seit dem
16. Oktober 2014, erstreckt sich im Ubrigen auf das gesamte
Geschaftsjahr 2014 des DEGI INTERNATIONAL vom 1. Januar 2014
bis 31. Dezember 2014 (Berichtszeitraum). Soweit Angaben sich
auf einen Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis zum 15. Oktober
2014 beziehen, enthélt der Auflosungsbericht der Aberdeen Asset
Management Deutschland AG ebenfalls diese Angaben, welche
die Commerzbank AG ohne eine gesonderte Priifung deren
Richtigkeit in diesem Abwicklungsbericht verwendet und/oder
um die Entwicklung des DEGI INTERNATIONAL seit dem 16. Okto-
ber 2014 erganzt hat. Den Auflosungsbericht der Aberdeen
Asset Management Deutschland AG fiir den Berichtszeitraum
vom 1. Januar 2014 bis 15. Oktober 2014 verdffentlicht die
Aberdeen Asset Management Deutschland AG im Internet unter
www.aberdeen-immobilien.de.

Der Berichtszeitraum stand ganz im Zeichen der Bemiihungen,
Immobilien des Fonds zu angemessenen Konditionen zu verkaufen.
Bis zum 15. Oktober 2014 konnten sechs direkt gehaltene Immo-
bilien, eine Immobilie aus einer Immobilien-Gesellschaft heraus
und drei Immobilien-Gesellschaften verdaulert werden. Weitere
Immobilienverkdufe befinden sich in Vorbereitung.

Im Berichtszeitraum wurde am 15. Oktober 2014 eine Auszah-
lung von 10,2500 Euro je Anteil, insgesamt 368,7 Mio. Euro, an die
Anleger durchgefiihrt.

Am 15. April 2015 werden weitere 0,5000 Euro je Anteil als End-
ausschiittung fiir das Geschaftsjahr ausgezahlt. Dies entspricht
einer Gesamtauszahlung von 18,0 Mio. Euro bzw. 5,7 % des
Nettofondsvermogens per 31. Dezember 2014. Damit wurden fiir
das Geschaftsjahr 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014)
im Rahmen der beiden Auszahlungen insgesamt 10,7500 Euro je
Anteil bzw. 386,7 Mio. Euro ausgezahlt.

Die nachste Auszahlung an die Anleger ist spatestens fiir Okto-
ber 2015 vorgesehen. Die Hohe der Zahlung wird in Abhéingigkeit
von der bis dahin im Wesentlichen durch mogliche Immobilienver-
aulerungen aufgebauten Liquiditat unter Beriicksichtigung der fiir

' Berechnungsmethode: siehe Seite 4, Funote 7.

die ordnungsgemale Bewirtschaftung des Sondervermogens und
fiir Eventualverbindlichkeiten notigen liquiden Mittel noch festzu-
legen sein. Uber die Hohe und das Datum wird rechizeitig auf der
Homepage www.commerzbank.de/degi-international informiert.

Die Methode der Auszahlungen dient dazu, sowohl professionel-
len Investoren wie auch Privatanlegern geordnet Riickzahlungen zu
gewahren. Alle Anleger erhalten pro Anteilschein einen bestimm-
ten Betrag ihres Investments zuriick, gleichzeitig sinkt der Anteil-
preis ihrer Anlage entsprechend. Dabei werden fiir alle Anleger der
gleiche Preis und die gleiche Auszahlungsquote und damit die
Gleichbehandlung aller Anlegergruppen und der Anlegerschutz
gewahrleistet.

Aktuelle Eckdaten des DEGI INTERNATIONAL

Der DEGI INTERNATIONAL erzielte im 1-Jahres-Zeitraum
(1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) ein Anlageergebnis von
-2,3%".

Im Geschiftsjahr 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014)
wurden fiir den DEGI INTERNATIONAL sechs direkt gehaltene
Immobilien, eine Immobilie aus einer Immobilien-Gesellschaft
heraus und drei Immobilien-Gesellschaften verduRert. Damit
befanden sich noch fiinf Immobilien im Bestand des Fonds, von
denen zwei im Direkteigentum und drei iiber Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften gehalten wurden. Eine Immobilie
befand sich im Umbau.

Das Netto-Fondsvermogen veranderte sich im Berichtszeitraum
von 867,9 Mio. Euro zum 31. Dezember 2013 auf 317,4 Mio.
Euro zum 31. Dezember 2014.

Der Auslandsanteil belief sich zum Stichtag auf 100,0 % des
Verkehrswerte-Volumens der Immobilien. Davon befanden sich
100,0 % in Europa.

Die Vermietungsquote des DEGI INTERNATIONAL - berechnet
auf Basis der Bruttosollmiete — lag zum Stichtag bei 76,9 %, die
Leerstandsquote somit bei 23,1 %. Die durchschnittliche Ver-
mietungsquote im Berichtszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember
2014 betrug 88,9 %.

Die Liquiditatsquote belief sich zum 31. Dezember 2014 auf

45,0 %, bezogen auf das Netto-Fondsvermdogen.



Entwicklung des DEGI INTERNATIONAL

Tabelle 1

Kennzahlen zum Stichtag

31. Dezember 2014

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

31. Dezember 2013

31. Dezember 2012

31. Dezember 2011

Immobilien Mio. € 37,6 401,3 654,6 703,9
Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften Mio. € 65,9 259.,4 426,4 703,4
Liquiditatsanlagen Mio. € 142,7 123,8 202,3 392,4
Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. € 92,5 194,5 312,8 214,3
Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen Mio. € -21,3 =111 -318,8 —455,3
Fondsvermdgen (netto) Mio. € 317,4 867,9 1277,3 1558,7
Anteilumlauf Mio. Stiick 36,0 36,0 36,0 36,0
Ausgabepreis € 9,26 25,34 37,29 45,50
Anteilwert/Rucknahmepreis € 8,82 24,13 35,51 43,33
Ausschittung/Auszahlung je Anteil € 0,5000 4,5000 3,5000 4,3500
Tag der Ausschiittung 15. April 2015 25. April 2014 25. April 2013 27. April 2012
Ertragsschein-Nr. 153 132 117 9
International Securities Identification Number (ISIN): DE0008007998/Wertpapier-Kennnummer (WKN): 800799
" Die Ertragsschein-Nummer 10 wurde der am 29. November 2012 stattgefundenen Auszahlung zugeteilt. Bei dieser
Auszahlung handelte es sich um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermdgens mdgliche Auszahlung.
2 Die Ertragsschein-Nummer 12 wurde der am 30. Oktober 2013 stattgefundenen Auszahlung zugeteilt. Bei dieser
Auszahlung handelte es sich um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermdgens mdgliche Auszahlung.
3 Die Ertragsschein-Nummer 14 wurde der am 15. Oktober 2014 stattgefundenen Auszahlung zugeteilt. Bei dieser
Auszahlung handelte es sich um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermdgens mdgliche Auszahlung.
Abbildung 1
Wertentwicklung eines Anlagebetrags in Hohe von 10 000 € seit Auflegung
16 000 €
14 000 €
12000 €
9752 €
10000 € ——
8000 € —
6000 € ——
4000 € —
2000 € ——
0€ T T T T T
Anlage am 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
17. Februar

2003

Anlage

Endkapital jeweils zum 31. Dezember
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8  Commerzbank Aktiengesellschaft

Portfoliostruktur

Geografische Verteilung des Immobilienvolumens
inkl. Immobilien-Gesellschaften

Abbildung 2

Anteil am Verkehrswerte-Volumen. Uber Beteiligungen gehaltene Immobilien werden

entsprechend der Beteiligungsquote am Verkehrswert beriicksichtigt.
Anteil am

Verkehrswerte-Volumen

Lander/Staaten in %
Italien | 53,3
Portugal | 34,0
Rumanien | 12,7

Stand: 31. Dezember 2014

Wirtschaftliche Altersstruktur des Immobilienbestands
(auf Basis der wirtschaftlichen Restnutzungsdauer)
inkl. Immobilien-Gesellschaften

Abbildung 3

Anteil am Verkehrswerte-Volumen; ohne die im Bau/Umbau befindlichen oder noch unbebauten Grundstiicke.
Anteil am

Verkehrswerte-Volumen

Altersstruktur in %
<=5 Jahre | 56,3
5 <=10 Jahre | 7.7

10 <= 15 Jahre | -

15 <= 20 Jahre | 36,0

> 20 Jahre | -

Stand: 31. Dezember 2014
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GroBenklassen der Fondsobjekte
inkl. Immobilien-Gesellschaften

Abbildung 4

Anteil am Verkehrswerte-Volumen; ohne die im Bau/Umbau befindlichen Immobilien oder noch unbebauten Grundstiicke.
Anteil am

Verkehrswerte-Volumen

ObjektgroRe in %
0 <= 10 Mio. € | 7,7
10 <= 25 Mio. € | 11,5
25 <=50 Mio. € | 24,5
50 <= 100 Mio. € | 56,3

100 <= 150 Mio. € | -

150 <= 200 Mio. € | -

> 200 Mio. € | -

Stand: 31. Dezember 2014
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Restlaufzeiten der Mietvertrage

Abbildung 5

Anteil am Jahres-Nettosollmietertrag aller vermieteten Mieteinheiten.
Anteil am

Jahres-Nettosollmietertrag

Vertragsrestlaufzeit in %
bis 31.12.2015 | 1,3
1.1.2016-31.12.2016 | 9.7
1.1.2017-31.12.2017 | 131
1.1.2018-31.12.2018 | 45,5
1.1.2019-31.12.2019 | 0,2
1.1.2020-31.12.2024 | 30,2

nach 1.1.2025 | -

Stand: 31. Dezember 2014




DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014 11

Nutzungsarten der Fondsobjekte
inkl. Immobilien-Gesellschaften

Abbildung 6

Anteil am Jahres-Nettosollmietertrag aller Mieteinheiten.
Anteil am

Jahres-Nettosollmietertrag

Nutzungsart in %
Biiro | 87,5
Kfz | 8,9
Industrie |

2,1
(Lager, Hallen)
Handel/Gastronomie | 0,9
Andere | 0,6

Stand: 31. Dezember 2014
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Branchenverteilung der Mieter

Abbildung 7

Bezogen auf die Jahres-Nettosollmiete und unter Beriicksichtigung der Beteiligungsquoten bei Immobilien,

die iiber Immobilien-Gesellschaften gehalten werden.

Branche
32,5
Konsumgiiterindustrie '
44,6
32,0
Telekommunikation |
31,7
Handel | 15,2
9,0
Banken und Finanz-

. . 10,3
dienstleistung, o
Versicherungen .
Bauwirtschaft | 7.8

5,0
Technologie- und 1,0
Softwareunternehmen 1,0
Hotel-/ | 1,0
Gastronomiebranche 0,3

0,2
Sonstige' | .

0,3

nach Mietflache in %

nach Gesamt-Nettosollmiete in %

Stand: 31. Dezember 2014

" Darin enthalten sind u.a. sonstige und freiberufliche Dienstleister und sonstiges Gewerbe.



Objektabgange im Berichtszeitraum

Samtliche Objektabgdange im Geschéftsjahr 2014 sind noch im
Verwaltungszeitraum der Aberdeen Asset Management Deutsch-
land AG, d.h. vor dem 16. Oktober 2014, erfolgt.

Belgien

Briissel, Rue de Genéve 10

Im April 2014 wurde die Biiroimmobilie in Briissel, Rue de
Geneve 10 mit rund 19900 m2 Nutzfliche verduRert. Das dazu-
gehorende Grundstiick, das uber eine Immobilien-Gesellschaft
gehalten wurde, wurde ebenfalls im April 2014 aus der Immobilien-
Gesellschaft heraus verduBert. Die Summe der Verkaufserlose lag
unter der Summe der zuletzt von dem unabhdngigen Sachver-
standigenausschuss festgestellten Verkehrswerte.

Brissel, Avenue Louise 233-245

Die Immobilien-Gesellschaft Valim S.A., die ein Biirogebdaude in
Briissel, Avenue Louise 233-245 mit rund 26 600 m2 Nutzfliche
hélt, wurde im Juni 2014 verkauft. Der Verkaufspreis fiir die Immo-
bilie lag iber dem zuletzt von dem unabhangigen Sachverstandi-
genausschuss festgestellten Verkehrswert.

Frankreich

Montigny-le-Bretonneux, Avenue de la Lunca

Das nahe Paris gelegene Biirogebdaude mit ca. 10000 m2 Nutz-
fliche wurde im April 2014 zu einem Preis, der unter dem zuletzt
von dem unabhdngigen Sachverstindigenausschuss festgestellten
Verkehrswert lag, an einen franzosischen Investor veraulert.

Toulouse, St. Martin du Touch, Rue Marie-Louise Dissard

Das Biirogebaude mit rund 14 000 m2? Nutzfliche wurde im Sep-
tember 2014 zu einem Preis, der iiber dem zuletzt von dem unab-
hangigen Sachverstandigenausschuss festgestellten Verkehrswert
lag, an einen institutionellen Investor verdulert.

Italien

Carpi, Via dell’Industria 31, ,,Il Borgogioioso”

Die Immobilien-Gesellschaft DEGI Carpi S.r.1. wurde im Mai 2014
veraullert. Die Immobilien-Gesellschaft hat das rund 16 800 m?
Nutzflaiche umfassende Einkaufszentrum Carpi, Via dell'Industria in
der Region Emilia-Romagna gehalten. Der Verkaufspreis fiir die
Immobilie lag leicht unter dem zuletzt von dem unabhidngigen
Sachverstindigenausschuss festgestellten Verkehrswert.

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Foiano della Chiana, Via Enzo Ferrari 5,

Valdichiana Outlet Village”

Ebenfalls im Mai 2014 wurde die Immobilien-Gesellschaft DEGI
Valdichiana S.r.1. verduBert. Das , Valdichiana Outlet Village®, ein
Factory Outlet Center in der Toskana, das von der Immobilien-
Gesellschaft gehalten wird, umfasst rund 30800 m2 Nutzfliche.
Der Verkaufspreis fiir die Immobilie lag iiber dem zuletzt von
dem unabhingigen Sachverstindigenausschuss festgestellten

Verkehrswert.

Luxemburg

Luxemburg-Kirchberg, Avenue J. F. Kennedy 33, ,Ellipse” sowie
Luxemburg-Kirchberg, Rue Albert Borschette 2—-2A, ,, Forté”
Die beiden Biiro- und Geschéaftsgebaude in Luxemburg mit zusam-
men rund 19 000 m? Nutzfliche wurden im Januar 2014 verauRert.
Die Summe der Verkaufserlose lag unter der Summe der zuletzt
von dem unabhdngigen Sachverstindigenausschuss festgestellten
Verkehrswerte.

Polen

Warschau, PI. Pilsudskiego 1-3

Das Biirogebdude mit rund 38 000 m2 wurde Anfang Oktober 2014
an einen institutionellen Investor verduert. Der Verkaufserlos lag
tber dem zuletzt von dem unabhangigen Sachverstindigenaus-

schuss festgestellten Verkehrswert.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,An- und Verkaufe von
Immobilien* auf den Seiten 29-30.

Objektzugange im Berichtszeitraum

Keine

Vermietungssituation

Die Vermietungsquote des DEGI INTERNATIONAL, berechnet
anhand der Bruttosollmiete, belief sich zum 31. Dezember 2014 auf
76,9 %. Legt man die Nettosollmiete zugrunde, so ergibt sich ein
Wert von 77,1 %. Im Durchschnitt des Geschéftsjahres 2014 wies
die Vermietungsquote einen Wert von 88,9 % auf.

Leerstandskommentierung

Nachfolgend werden diejenigen Immobilien des DEGI INTER-
NATIONAL aufgefiihrt, bei denen am 31. Dezember 2014 mehr als
ein Drittel der Bruttosollmiete infolge Leerstands nicht erzielt
wurde oder der Objektleerstand mehr als 2,5 % der Bruttosollmiete

des gesamten Fonds ausmachte.
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Europa

Italien

Rom, Via Giorgio Ribotta 11

(Anteil des Leerstands im Objekt: 34,3 %

Anteil des Leerstands im Fonds: 17,1 %)

Nachdem sich im Berichtszeitraum diverse Gesprache mit Mietern
ergeben haben, konnte Anfang Oktober 2014 ein Mietvertrag
iber die Leerstandsflachen abgeschlossen werden. Der Mietbeginn
istin 2015.

Portugal

Lissabon, Avenida Dom Joao Il

(Anteil des Leerstands im Objekt: 40,2 %

Anteil des Leerstands im Fonds: 5,9 %)

Nach dem Auszug eines Mieters stehen diese Flachen leer. Auf-
grund des schwierigen Vermietungsmarktes in Portugal konnte bis
zum Ende des Berichtszeitraumes noch kein neuer Mieter fiir diese

Flachen gefunden werden.

Weitere Informationen tiber Immobilien

Rumanien

Bukarest, Armand-Calinescu-Str. 2-4,

»Millennium Business Center”

In dem urspriinglich im Jahr 2006 fertiggestellten Gebaude ist am
26. Juni 2009 ein Feuer ausgebrochen. Personenschaden war nicht
entstanden, allerdings erheblicher Sachschaden. Es besteht umfas-
sender Versicherungsschutz fiir Feuergefahr einschlieBlich Wieder-
aufbaukosten zum Neuwert und Mietverlust fiir drei Jahre, auf-
grund dessen Versicherungszahlungen teilweise geleistet wurden.
Vor dem Hintergrund der Komplexitat der technischen und recht-
lichen Fragestellungen innerhalb eines solchen Versicherungsfalles
ist das Gebaude nach wie vor Gegenstand von diversen Verfahren.
Zur Sicherung aller ihrer Rechte aus dem Versicherungsvertrag hat
die ruménische Grundstiicksgesellschaft Klage gegen die ruméni-
sche Dependance der Versicherungsgesellschaft auf Zahlung der
noch ausstehenden Versicherungssumme erhoben. Ein eventuell
einzuleitendes Klageverfahren gegen die Versicherungsgesell-
schaft in Deutschland kann nicht ausgeschlossen werden. Unge-
achtet dessen besteht ein enger Austausch mit der Versicherung,
um eine alsbaldige Schadenskompensation herbeizufiihren.

Desinvestitionsstrategie

Das Verwaltungsmandat der Aberdeen Asset Management Deutsch-
land AG fiir den offenen Immobilienfonds DEGI INTERNATIONAL
endete am 15. Oktober 2014. Es waren zu diesem Zeitpunkt fiinf
Immobilien im DEGI INTERNATIONAL verblieben. Die Depotbank
des Fonds, die Commerzbank AG, ibernahm gemall Investmentge-
setz die Verwaltung des DEGI INTERNATIONAL. Die operativen
Aufgaben fiir die Verwaltung des DEGI INTERNATIONAL wurden
durch die Commerzbank AG an die Aberdeen Asset Management
Deutschland AG iibertragen. Zielsetzung ist es nun, die verbliebe-
nen Immobilien zu verdullern, bestehende Immobilien-Gesellschaf-
ten ohne Immobilie zu liquidieren und unter Beriicksichtigung von
Eventualverbindlichkeiten und benotigter Liquiditat fiir die laufende
Bewirtschaftung das Fondskapital an die Anleger auszuzahlen.

Fondsrendite

Eine detaillierte Darstellung der Renditezahlen (,Renditekenn-
zahlen bezogen auf den Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezem-
ber 2014“) finden Sie auf der Seite 17 dieses Berichtes. Diese
stellt Thnen umfassende Informationen iiber die Zusammensetzung
der Fondsrendite zur Verfiigung. Die Daten in dieser Ubersicht
werden bei den Direktinvestitionen sowie bei den Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften jeweils zusammengefasst dargestellt.
Zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2014 halt der DEGI INTER-
NATIONAL weniger als drei Immobilien in jedem Land, sodass ein
Ausweis auf Linderebene unterbleibt.

Der Bruttoertrag aus Immobilien betragt 6,6 % und bezieht sich
auf das durchschnittlich direkt und iiber Beteiligungen gehaltene
Immobilienvermogen im Betrachtungszeitraum vom 1. Januar 2014
bis 31. Dezember 2014. Im Bruttoertrag von 6,6 % ist das perfor-
mancerelevante Verdauerungsergebnis in Hohe von —0,7 % aus
den durchgefiihrten Verkaufen enthalten. Aus dem oben genannten
Bruttoertrag ergibt sich abziiglich des Bewirtschaftungsaufwandes
(3,0 %) der Nettoertrag in Hohe von 3,6 %. Das Ergebnis vor
Darlehensaufwand in Hohe von —2,2 % setzt sich aus der Summe
dieses Nettoertrags, der Wertidnderung (-5,7 %), den auslandi-
schen Ertragssteuern (0,2 %) und den latenten Steuern (0,1 %)
zusammen. Die Position ,Ausldndische latente Steuern® stellt die
Kennzahl aus gebildeten und aufgelosten Riickstellungen fiir
latente Steuern auf VerauBerungsgewinne (Capital Gains Tax) dar.
Das Ergebnis nach Darlehensaufwand betragt —2,2 %. Nach Wah-
rungsanderung (-0,3 %) ergibt sich ein Gesamtergebnis in Fonds-
wahrung in Hohe von —2,5 %.



Unter Beriicksichtigung der Liquiditdtsrendite von 0,0 %, die
mit einem im Periodendurchschnitt investierten Liquiditatsanteil
von 33,7 % des Fondsvermdgens erwirtschaftet wurde, ergibt sich
eine Fondsrendite vor Abzug der Fondskosten in Hohe von —1,7 %.

Die Performance des DEGI INTERNATIONAL lag nach Abzug
der Fondskosten fiir den Berichtszeitraum 1. Januar 2014 bis
31. Dezember 2014 bei—-3,0 %.

Seit Auflequng im Februar 2003 bis zum Stichtag 31. Dezember
2014 betragt die gesamte Rendite des DEGI INTERNATIONAL -2,5 %,

Entwicklung des Mittelaufkommens

Im Berichtszeitraum sind dem Sondervermogen wegen fortdauern-
der Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen Mittel
weder zu- noch abgeflossen. Das saldierte Mittelaufkommen inkl.
Ertragsausgleich (Mittelzufluss abziiglich Mittelabfluss) belief sich
somit in diesem Zeitraum auf 0,0 Mio. Euro.

Liquiditat

Der DEGI INTERNATIONAL verfiigte zum 31. Dezember 2014 iiber
Liquiditatsanlagen in Hohe von 142,7 Mio. Euro2. Der Anteil der
Liquiditatsanlagen am Netto-Fondsvermogen belief sich zum
Stichtag auf 45,0 %.

Die liquiden Mittel des Fonds waren zum Ende des Berichts-
zeitraumes ausschlieRlich in Bankguthaben angelegt.

Die Liquidititsrendite zum 31. Dezember 2014 betragt 0,0 %.

Aufgrund der Auflésung des Fonds sind die liquiden Mittel fiir
Auszahlungen an die Anleger vorgesehen. Daher werden die liqui-
den Mittel nur auf kurzfristiger Basis angelegt.

Diese Liquiditit beinhaltet zum einen Liquiditét fur Eventualver-
bindlichkeiten. Bei diesen Eventualverbindlichkeiten ist es unklar,
ob und wann Zahlungen erforderlich werden, z.B. fiir Gewahrleis-
tungen und Haftungsrisiken aus verduBerten Objekten sowie fiir
mogliche steuerliche Risiken aus vergangenen Veranlagungszeit-
raumen. In beiden Themenkreisen tritt eine endgiiltige Klarung erst
durch rechtskraftige Steuerbescheide oder den Ablauf der jewei-
ligen Verjahrungsfristen ein, insbesondere steuerliche Prifungs-
verfahren konnen noch einige Jahre nach den jeweiligen Veran-
lagungszeitraumen stattfinden. Zum anderen wird weitere
Liquiditat fiir die laufende Bewirtschaftung, u.a. auch fiir bereits
bestehende Verbindlichkeiten des Sondervermogens, benotigt.

1 Berechnungsbasis siehe Seite 4, FuBnote 7.
2 Die Liquiditat entspricht der gerundeten Liquiditat der Vermdgensaufstellung.

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Ausschiittung

Am 15. Oktober 2014 erfolgte eine Auszahlung in Hohe von
10,2500 Euro pro Anteil. Der steuerfreie/nicht steuerbare Betrag
der Auszahlung im Privatvermogen betrug 9,4763 Euro je Anteil,
dies entspricht einem Anteil in Hohe von 92,45 %.

Die Endauszahlung am 15. April 2015 betrdagt 0,5000 Euro pro
Anteil. Der Anteilpreis wird am Auszahlungstag 15. April 2015 um
den Betrag der Ausschiittung, der den Anlegern zuflieft, reduziert.
Damitwurdenim Geschiftsjahr2014 insgesamt 10,7500 Euro/Anteil
an die Anleger ausgezahlt. Diese Gesamtauszahlung teilt sich in eine
Ausschiittung in Hohe von 1,4365 Euro/Anteil und 9,3135 Euro/
Anteil investmentrechtliche Substanzauszahlung auf.

Detaillierte Informationen zur Zwischenauszahlung und zur
Endauszahlung sowie steuerliche Hinweise fiir inldndische Anleger
finden Sie auf den Seiten 43 ff. dieses Abwicklungsberichtes.

Capital Gains Tax

Fiir das Sondervermogen DEGI INTERNATIONAL werden, sofern
notwendig, Riickstellungen fiir latente Steuern auf (etwaige) aus-
landische Verdulerungsgewinne (Capital Gains Tax) gebildet. Zum
Berichtsstichtag (31. Dezember 2014) betrdgt die Quote auf Fonds-
ebene fiir direkt gehaltene Immobilien 100 %.

Dartiber hinaus sind, sofern notwendig, Riickstellungen fiir
potenzielle zukiinftige VerdauBerungsgewinnsteuern bei indirekt
gehaltenen Immobilien bzw. mogliche Kaufpreisabschlage auf die
Anteile an Immobilien-Gesellschaften aufgrund von in den Immo-
bilien-Gesellschaften vorhandenen Steuerlatenzen gemall § 27
Abs. 2 InvRBV gebildet.

Risikoprofil

Generell beschreibt das Investmentrisiko die potenziellen Wert-
schwankungen einer Investition, die unter gewissen Umstanden zu
Verlusten flihren konnen und sich im Wesentlichen in Marktpreis-,
Adressenausfall-, Wahrungs-, Liquiditits-, Zinsdnderungs- und
operationelle Risiken unterteilen.

Marktpreisrisiken

Allgemeine Risiken von Verlusten aufgrund nachteiliger Verande-
rungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter
werden unter sonstige Marktpreisrisiken subsumiert. Hierunter
wird auch das Immobilienpreisrisiko, also das Risiko eines Ver-
lustes durch nachteilige Verdnderung der wertbestimmenden Fak-
toren einer Immobilie oder Beteiligungsgesellschaft verstanden.
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Sie haben sich im Rahmen der Finanzkrise deutlich erhoht und
betreffen sowohl die Werthaltigkeit der Immobilieninvestitionen als

auch die Verkaufspreise.

Adressenausfallrisiken

Im Rahmen des Managements des Sondervermégens DEGI INTER-
NATIONAL werden unter Adressenausfallrisiken die Risiken des
Verlustes aufgrund des Ausfalls von Geschafts- bzw. Vertragspart-
nern verstanden. Der Ausfall von Mietzahlungen der Bestands-
mieter stellt in der Regel das bedeutendste Ausfallrisiko fiir
das Sondervermogen DEGI INTERNATIONAL dar.

Wahrungsrisiken

Werden im Sondervermogen Investitionen in einer Wahrung geta-
tigt, die nicht der Fondswahrung entsprechen, so unterliegt das
Immobilien-Sondervermégen Wahrungsrisiken aufgrund sich ver-
andernder Wechselkurse. Der DEGI INTERNATIONAL ist in Ruma-
nien und damit aulerhalb der Eurozone investiert. Ebenso halt der
DEGI INTERNATIONAL aufgrund fritherer Investitionen aullerhalb
der Eurozone noch Vermogensgegenstiande in anderen Wahrungen.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des DEGI INTERNATIONAL im Geschéfts-
jahr 2014 war gepragt von der Fortfilhrung des Abwicklungspro-
zesses des Fonds und der weiteren Riickzahlung von Fondskapital
an die Anleger. Vor diesem Hintergrund hat das Sondervermogen
DEGI INTERNATIONAL im Berichtszeitraum ein hohes Liquiditats-
risiko aufgewiesen.

Zinsanderungsrisiken

Ein Immobilienfonds ist durch Zinsrisiken dann betroffen, wenn
sich das Finanzierungsniveau fiir die Immobilien deutlich erhoht.
Zudem spielen Zinsrisiken bei der Anlage der Liquiditdtsreserve
eine Rolle. Im Rahmen der Abwicklung des Sondervermogens DEGI
INTERNATIONAL wurden durch die regelméBigen Ausschiittungen
an die Anleger im Berichtszeitraum der Anteil des Bankguthabens
und damit das direkte Zinsanderungsrisiko weiter reduziert.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bezeichnen die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Systemen und Personen oder infolge externer Ereig-
nisse eintreten. Das Sondervermdgen DEGI INTERNATIONAL war
im Berichtszeitraum grundsatzlich operationellen Risiken in den
Prozessen der ehemaligen Kapitalanlagegesellschaft und der
Commerzbank AG ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes opera-
tionelles Risiko aufgewiesen.

Auslagerung durch die Commerzbank AG

Im Hinblick auf den VerauBerungsprozess sowie die weiterhin zu
gewahrleistende ordnungsgemaile laufende Bewirtschaftung der
zu verduBernden Vermogensgegenstande bedient sich die Com-
merzbank AG seit dem 16. Oktober 2014 der Dienste der Aberdeen
Asset Management Deutschland AG als vormaliger Verwaltungs-
gesellschaft. Sie unterliegt den Weisungen der Commerzbank AG.
Diese Entscheidung ist aufgrund iiberpriifbarer Erwdgungen nach
einer Ausschreibung besonders begriindet und dokumentiert.

Die Vergiitung der Aberdeen Asset Management Deutschland AG
wird von der Commerzbank AG aus der ihr zustehenden Verwal-
tungsvergiitung bestritten, sodass sich hierdurch keine Belastung
des Fondsvermogens ergibt.

Ausblick

Die Anstrengungen der Commerzbank AG konzentrieren sich auf
die VerauBerung der verbliebenen Immobilien bzw. Immobilien-
Gesellschaften in einem geordneten Verkaufsprozess und die
Auszahlung der Liquiditdt unter Berticksichtigung der fir die
ordnungsgemafle Bewirtschaftung des Sondervermodgens und
Ende
Februar 2015 verduRerte die Commerzbank AG die beiden Biiro-

fiir Eventualverbindlichkeiten ndtigen liquiden Mittel.

immobilien in Portugal. Die Kaufpreise lagen jeweils tiber den
zuletzt durch den unabhingigen Sachverstindigenausschuss
festgestellten Verkehrswerten. Das Immobilienportfolio konnte

durch diese VerduRerungen auf drei Immobilien reduziert werden.

Commerzbank Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main, im Marz 2015



DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Ubersicht: Renditen,
Bewertung und Vermietung

Tabelle 2
Renditekennzahlen bezogen auf den Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

(nach Kapitaleinsatz gewichtete Teilergebnisse der Immobilien und Liquiditdtsanlagen)

in % Sonstiges Ausland’ Direkt- Beteiligungen Gesamt
investments (Immobilien-
gesamt Gesellschaften)
gesamt?
I. Immobilien
Bruttoertrag 10,33 10,3° 3,97 6,6
(davon VerauRerungsergebnis) (1,2) (1,2) (=2,0) (=0,7)
Bewirtschaftungsaufwand -3,43 -3,45 -2,77 -3,0
Nettoertrag 6,93 6,9° 1,27 3,6
Wertanderungen -1,93 -1,9° -8,47 -5,7
Auslandische Ertragsteuern -1,03 -1,0° 0,47 -0,2
Auslandische latente Steuern 0,03 0,0° 0,17 0,1
Ergebnis vor Darlehensaufwand 4,03 4,05 -6,77 -2,2
Ergebnis nach Darlehensaufwand 4,44 4,46 -6,78 -2,2
Wahrungsanderung 1,047 1,067 -1,18° -0,3
Gesamtergebnis in Fondswdhrung 54 54 -7,8 -2,51
Il. Liquiditat 0,012
11l. Ergebnis gesamter Fonds
vor Abzug der Fondskosten -1,7"
IV. Ergebnis gesamter Fonds
nach Abzug der Fondskosten -3,0

" Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien in
Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstichtag
halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.

2 Die wahrend des Geschaftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) indirekt gehaltenen Immobilien
in Belgien, Italien und Rumanien wurden entsprechend der Beteiligungsquoten zusammengefasst dargestellt.

Zum Berichtsstichtag halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.

3 Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche direkt gehaltene Immobilienvermégen im Ausland.

4 Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte direkt gehaltene Immobilienvermdégen
im Ausland.

° Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche direkt gehaltene Immobilienvermdgen des Fonds.

¢ Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte direkt gehaltene Immobilien-
vermogen des Fonds.

7 Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche indirekt gehaltene Immobilienvermogen.

8 Die Kennzahlen sind bezogen auf das durchschnittliche eigenkapitalfinanzierte indirekt gehaltene Immobilien-
vermogen.

? Wahrungskursveranderungen und Kosten der Kurssicherung.

10 Erwirtschaftet mit einem im Periodendurchschnitt investierten gesamten Immobilienanteil von 66,3 % des
Fondsvermdgens.

" Die Kennzahl ist bezogen auf das durchschnittliche Liquiditatsvermdgen des Fonds.

2 Erwirtschaftet mit einem im Periodendurchschnitt investierten Liquiditdtsanteil von 33,7 % des Fondsvermdgens.

3 Bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen.
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Tabelle 3
Kapitalinformationen bezogen auf den Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

(Durchschnittszahlen)’

in Tsd. € Sonstiges Ausland? Direkt- Beteiligungen Gesamt
investments (Immobilien-
gesamt Gesellschaften)
gesamt?
Direkt gehaltene Immobilien 192 399,1 192 399,1 - 192 399,1
Uber Beteiligungen (Immobilien-
Gesellschaften) gehaltene Immobilien - - 262 310,9 262 310,9
Immobilien insgesamt 192 399,1 192 399,1 262 310,9 454 710,0
davon eigenkapitalfinanziert 173 937,6 173 937,6 262 310,9 436 248,5
davon fremdfinanziert (Kreditvolumen) 18 461,5 18 461,5 0,0 18 461,5
Liquiditat 221 461,3
Fondsvermégen (netto) * 657 709,8
" Die Durchschnittszahlen im Geschaftsjahr 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) werden anhand von
13 Monatsendwerten berechnet.
2 Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien
in Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstich-
tag halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.
3 Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) indirekt gehaltenen Immobilien
in Belgien, Italien und Rumanien wurden entsprechend den Beteiligungsquoten zusammengefasst dargestellt.
Zum Berichtsstichtag halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.
4 Das Fondsvermdgen (netto) ergibt sich aus der Addition von eigenkapitalfinanziertem Immobilienvermégen
und Liquiditit.
Tabelle 4
Informationen zu Wertanderungen zum 31. Dezember 2014
in Mio. € Sonstiges Ausland’ Direkt- Beteiligungen Gesamt
investments (Immobilien-
gesamt Gesellschaften)
gesamt?3
Gutachterliche Verkehrswerte Portfolio 37,6 37,6 73,04 110,6
Gutachterliche Bewertungsmieten Portfolio 3,4 3,4 6,0 9,4
Positive Wertanderungen laut Gutachten 1,8 1,8 0,0 1,8
Sonstige positive Wertanderungen 33,4 33,4 22,5 55,9
Negative Wertanderungen laut Gutachten -8,2 -8,2 -21,9 -30,1
Auslandische latente Steuern 23,9 23,9 11,8 35,7
Sonstige negative Wertanderungen -66,5 -66,5 -10,9 -77,4
Wertdanderungen laut Gutachten -6,4 -6,4 -21,9 -28,3
Sonstige Wertanderungen -9,2 -9,2 23,4 14,2

" Die wahrend des Geschaftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien in
Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstichtag
hélt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.

2 Fur im Bau befindliche Immobilien flieBt der Wert nach Bautenstand ein.

3 Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) indirekt gehaltenen Immobilien
in Belgien, Italien und Rumanien wurden entsprechend den Beteiligungsquoten zusammengefasst dargestellt.
Zum Berichtsstichtag halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.

4 Der in der Vermdgensaufstellung ausgewiesene Beteiligungswert in Héhe von 65,9 Mio. Euro entspricht dem
Nettovermdgen der Immobilien-Gesellschaften. Die Differenz zwischen den gutachterlichen Verkehrswerten und
den gesamten Beteiligungswerten in Hohe von —7,1 Mio. Euro stellen weitere Bilanzpositionen der Immobilien-
Gesellschaften dar.



Tabelle 5

Vermietungsinformationen zum 31. Dezember 2014

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

in % Sonstiges Ausland "2 Direkt- Beteiligungen Gesamt
investments (Immobilien-
gesamt? Gesellschaften)
gesamt?
Jahresmietertrag
Bliro/Praxis 84,7 84,7 59,5 68,2
Handel/Gastronomie 0,3 0,3 1,2 0,9
Industrie (Lager, Hallen) 0,1 0,1 1,6 1,1
Kfz-Stellplatze 1.1 1,1 9,1 6,3
Andere 0,0 0,0 0,9 0,6
Jahresmietertrag insgesamt 86,2 86,2 72,3 771
" Die wahrend des Geschaftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien in
Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstichtag
hélt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.
2 Bezogen auf die gesamte Nettosollmiete aus direkt gehaltenen Immobilien.
3 Bezogen auf die gesamte Nettosollmiete aus indirekt gehaltenen Immobilien entsprechend den Beteiligungsquoten.
Tabelle 6
Informationen zum Leerstand zum 31. Dezember 2014
in % Sonstiges Ausland "2 Direkt- Beteiligungen Gesamt
investments (Immobilien-
gesamt’ Gesellschaften)
gesamt>*
Leerstand
Bliro/Praxis 14,8 14,8 22,6 19,9
Industrie (Lager, Hallen) 0,4 0,4 1,3 0,9
Kfz-Stellplatze 1,3 1,3 2,8 2,3
Vermietungsquote 83,5 83,5 73,3 76,9

' Bezogen auf die gesamte Jahres-Bruttos:
2 Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (

Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstichtag
halt der Fonds weniger als drei Immobili

3 Die wahrend des Geschéftsjahres 2014 (

ollmiete aus direkt gehaltenen Immobilien.
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien in

ien in dem jeweiligen Land.
1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) indirekt gehaltenen Immobilien

in Belgien, Italien und Rumanien wurden entsprechend der Beteiligungsquoten zusammengefasst dargestellt.
Zum Berichtsstichtag halt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.

4 Bezogen auf die gesamte Jahres-Bruttos
gungsquoten.

ollmiete aus indirekt gehaltenen Immobilien entsprechend den Beteili-
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Tabelle 7

Restlaufzeiten der Mietvertrage zum 31. Dezember 2014

in % Sonstiges Ausland "2 Direkt- Beteiligungen Gesamt

investments (Immobilien-

gesamt? Gesellschaften)

gesamt?
2015 0,0 0,0 2,1 1,3
2016 0,0 0,0 15,9 9,7
2017 20,8 20,8 8,2 13,1
2018 1,8 1,8 73,5 45,5
2019 0,0 0,0 0,3 0,2
2020 77,4 77,4 0,0 30,2
2021 0,0 0,0 0,0 0,0
2022 0,0 0,0 0,0 0,0
2023 0,0 0,0 0,0 0,0
2024 0,0 0,0 0,0 0,0
2025 + 0,0 0,0 0,0 0,0
100,0 100,0 100,0 100,0

" Die wahrend des Geschaftsjahres 2014 (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014) direkt gehaltenen Immobilien in
Belgien, Frankreich, Luxemburg, Polen und Portugal wurden zusammengefasst dargestellt. Zum Berichtsstichtag

hélt der Fonds weniger als drei Immobilien in dem jeweiligen Land.
2 Bezogen auf die gesamte Jahres-Nettosollmiete aus direkt gehaltenen Immobilien.
3 Bezogen auf die gesamte Jahres-Nettosollmiete aus indirekt gehaltenen Immobilien entsprechend den

Beteiligungsquoten.



DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Entwicklung der Renditen

Tabelle 8

Renditekennzahlen

in % 31. Dezember 2014  31. Dezember 2013  31. Dezember 2012  31. Dezember 2011
I. Immobilien
Bruttoertrag’ 6,6 5,8 6,4 8,6
Bewirtschaftungsaufwand -3,0 -3,4 -2,5 -2,4
Nettoertrag 3,6 2,4 3,9 6,2
Wertanderungen =57 -6,6 -5,3 -6,3
Auslandische Ertragsteuern -0,2 -0,5 -0,3 -0,3
Auslandische latente Steuern 0,1 0,4 0,9 0,4
Ergebnis vor Darlehensaufwand -2,2 -4,3 -0,8 0,0
Ergebnis nach Darlehensaufwand -2,2 -6,5 -3,4 -4,1
Wahrungsanderung -0,3 0,0 -0,1 1,6
Gesamtergebnis in Fondswahrung -25 -6,5 -3,5 -2,5
Il. Liquiditat 0,0 0,2 0,4 0,2
11l. Ergebnis gesamter Fonds

vor Abzug der Fondskosten -1,7 -4,9 -2,8 -2,1
IV. Ergebnis gesamter Fonds

nach Abzug der Fondskosten -3,0 -6,2 -4,0 -3,3

" Im Bruttoertrag ist das performancerelevante VerduRerungsergebnis aus den jeweils durchgefiihrten Verkdufen

enthalten.
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Entwicklung des Fondsvermogens

Tabelle 9

vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

I. Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres

in€

in€
867 897 089,56

Ausschuttung fiir das Vorjahr

-161 869 896,37

Zwischenauszahlung’

-368 703 652,85

Mittelzufluss (netto, exkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich)

0,00

Ertrags-/Aufwandsausgleich

0,00

Ordentlicher Nettoertrag

12 345 031,40

Realisierte Gewinne

69 605 258,98

Realisierte Verluste

-75412 134,98

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

bei Immobilien

59 088 865,04

(davon in Fremdwahrung:

9 977 827,80)

bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

34 638 348,71

(davon in Fremdwahrung: 343 605,67)
bei Liquiditatsanlagen 602 944,64
(davon in Fremdwahrung: 0,00)

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
bei Immobilien -74 683 056,81
(davon in Fremdwahrung: 0,00)

bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

—33 140 352,03

(davon in Fremdwahrung:
Wahrungskursveranderung

1. Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres

—1887879,01)

-12 991 617,75
317 376 827,54

1 Auszahlung am 15. Oktober 2014. Hierbei handelte es sich um die im Rahmen der Auflésung des Sonder-
vermégens mogliche Auszahlung.



DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Erlauterungen zur Entwicklung

des Fondsvermogens

Die Entwicklung des Fondsvermdgens zeigt auf, welche Geschéfts-
vorfalle wahrend der Berichtsperiode (1. Januar 2014 bis 31. Dezem-
ber 2014) zu dem neuen, in der Vermogensaufstellung des Fonds
ausgewiesenen Vermogen gefithrt haben. Es handelt sich also um
die Aufgliederung der Differenz zwischen dem Vermdgen zu Beginn
und am Ende des Geschiftsjahres.

Bei der Ausschiittung fiir das Vorjahr handelt es sich um den im
Geschaftsjahr tatsachlich ausgeschiitteten Betrag.

Zusatzlich zu der Ausschiittung fiir das Vorjahr wurde eine
unterjahrige Zwischenauszahlung getatigt. Hierbei handelte es sich
um die im Rahmen der Auflésung des Sondervermogens mogliche
Auszahlung.

Die Mittelzufliisse aus Anteilsverkaufen und die Mittelabfliisse
aus Anteilsriicknahmen ergeben sich aus dem jeweiligen Riick-
nahmepreis multipliziert mit der Anzahl der verkauften bzw. der
zurlickgenommenen Anteile. In dem Riicknahmepreis sind die auf-
gelaufenen Ertrage pro Anteil enthalten. Die Mittelzu- und -abflisse
werden daher um den Ertragsausgleich bzw. Aufwandsausgleich
gekiirzt und damit auf die Vermogensveranderung angerechnet. Im
Berichtszeitraum (zwischen 1. Januar 2014 und 31. Dezember 2014)
fand kein Mittelumsatz statt, da die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen im Zusammenhang mit der Auflésung des Sonderver-
mdogens ausgesetzt war.

Der ordentliche Nettoertrag ist aus der Ertrags- und Aufwands-
rechnung ersichtlich.

Die realisierten Gewinne und Verluste stellen die Differenz aus
Verkaufserlosen und steuerlichen Buchwerten bei Immobilien
sowie den Unterschied zwischen Ankaufskursen und den Kursen
bei Verkauf bzw. Félligkeit von Liquiditatsanlagen dar.

Realisierte Gewinne und Verluste aus Devisengeschiften auf
Fremdwihrungen im Berichtszeitraum werden ohne das Ergebnis
der Wertfortschreibungen berticksichtigt.

Unter Fremdwéahrung sind sdmtliche Nicht-Euro-Positionen zu
verstehen.

Die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne sowie die
Nettoverianderung der nicht realisierten Verluste ergeben sich bei
den Immobilien und den Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaf-
ten aus Wertfortschreibungen und Verdnderungen der Verkehrs-
werte im Berichtszeitraum (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014).

Die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne sowie die
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ergeben sich bei
den Liquidititsanlagen aus den Kurswertveranderungen der im
Bestand befindlichen Investmentanteile.

Bei Wahrungskursveranderung ist die Differenz der Bewertung
der Vermogensgegenstande in Fremdwahrung zum Kurs zu Beginn
und ohne das Ergebnis der Wertfortschreibungen zum Kurs am
Ende des Geschéftsjahres angegeben. Das Ergebnis der Wertfort-
schreibungen ist, bewertet mit dem Endkurs der Berichtsperiode
(31. Dezember 2014), in der Nettoveranderung der nicht realisier-
ten Gewinne und Verluste bei Immobilien, Beteiligungen an Immo-
bilien-Gesellschaften und Liquiditatsanlagen enthalten.

Des Weiteren werden hier Gewinne und Verluste aus der
Abwicklung laufender Transaktionen iiber Fremdwahrungsver-
rechnungskonten berticksichtigt sowie Wertschwankungen bei
Devisentermingeschéften auf Fremdwahrungen, die zum Berichts-

stichtag noch nicht geschlossen sind.
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Zusammengefasste

Vermogensaufstellung

Tabelle 10
zum 31. Dezember 2014 Anteil am davon in
Fondsvermogen Fremdwahrung

in€ in € in % in€

I. Immobilien (siehe Seite 25)

1. Geschaftsgrundstiicke 37 600 000,00 11,8 0,00

Summe der Immobilien 37 600 000,00 11,8 0,00

Il. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

(siehe Seiten 26-28)

1. Mehrheitsbeteiligungen 65 916 276,93 20,8 16 045 570,41

Summe der Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 65 916 276,93 20,8 16 045 570,41

I1l. Liquiditatsanlagen

1. Bankguthaben 142 698 704,21 45,0 3212 955,05

Summe der Liquiditatsanlagen 142 698 704,21 45,0 3212 955,05

IV. Sonstige Vermodgensgegenstande

1. Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung 2 633 489,35 0,8 2 345 877,80

2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 35000 000,00 11,0 0,00

3. Zinsanspriiche 1184 134,21 0,4 0,00

4. Andere 53 650 677,54 16,9 1221 689,87

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstande 92 468 301,10 291 3567 567,67

Summe L.-1IV. 338 683 282,24 106,7 22 826 093,13

V. Verbindlichkeiten aus

1. Grundstuicksbewirtschaftung 3018 078,27 0,9 2333 182,52

2. anderen Griinden 922 646,16 0,3 72 461,02

Summe der Verbindlichkeiten 3940724,43 1,2 2 405 643,54

VI. Riickstellungen 17 365 730,27 55 299 961,05

Summe V.-VI. 21 306 454,70 6,7 2705 604,59

VIl. Fondsvermdgen 317 376 827,54 100,0




Vermogensaufstellung
zum 31. Dezember 2014, Teil |

Tabelle 11

I. Direkt gehaltene Immobilien in Landern mit Euro-Wahrung

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Portugal Portugal
Laufende Nummer 1 2
Objektname Expo-Tower -
PLZ 1990-083 1749-076
Ort Lissabon Lissabon
Stral3e Avenida Dom Joao Il Rua de Entre-
(Parque das Nacbes) campos
28 u. 28 A
Immobilieninformationen
Objektart/Hauptnutzungsart B B
Art der Nutzung’ in % der Mietflache - -
Geschosszahl 14 4-12
Ubergang Nutzen und Lasten 11/2005 12/2005
Bau-/Umbaujahr 1998 1994
Restnutzungsdauer? in Jahren 44 40
GrundstiicksgroRe (direktes Eigentum) in m2 1229 0
GrundstiicksgroRe (Teileigentumsflache) inm?2 0 2 886
GrundstuicksgroRe (Erbbauflache) inm?2 0 0
Nutzflache Gewerbe in m2 6 828 11 650
Nutzflache Wohnen in m2 0 0
Ausstattungsmerkmale
Garage/Stellplatze ja ja
Klimaanlage ja ja
Lift ja ja
Vermietungsinformationen
Vermietungsquote? in % 59,8 100,0
Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren 3,0 5,4
Auslaufende Mietvertrage
im Geschaftsjahr 20154 in % - -
Gutachterinformationen
Gutachterliche Bewertungsmiete® in Tsd. € 1197,0 22245
Gutachterlicher Verkehrswert® in Tsd. € 12 000,0 25 600,0
Investmentinformationen
Investitionsart direkt direkt
Fremdkapitalquote in % - -

1 Es erfolgt keine Aufteilung bei einem Mietanteil der Hauptnutzungsart tiber 75 %.

2 Auf Basis des letzten Gutachtens des jeweiligen Sachversténdigenausschusses bis zum Berichtsstichtag

31. Dezember 2014.

3 Bezogen auf die Jahres-Bruttosollmiete der Immobilie per 31. Dezember 2014.

4 Aufgrund der Richtlinien des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. unterbleibt zum Schutz
der Mieter der Ausweis der mietbezogenen Daten, sofern mehr als 75 % der Mieteinnahmen des Objekts von

einem Mieter stammen oder die Zahl der Mieter weniger als flinf betragt.

5> Auf Basis des letzten Gutachtens des jeweiligen Sachversténdigenausschusses bis zum Berichtsstichtag

31. Dezember 2014.

Objektart: B = Burogebaude
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Tabelle 12 Tabelle 13
11. Uber Immobilien-Gesellschaften l1l. Uber Immobilien-Gesellschaften
gehaltene Immobilien gehaltene Immobilien
in Landern mit Euro-Wahrung in Landern mit anderer Wahrung

Italien Rumanien Rumanien
Laufende Nummer 3 4 5
Objektname Europarco Il Millennium Business Center  Construdava Business Center
PLZ 00144 0021012 0077190
Ort Rom Bukarest Voluntari/llfov
StraRe Via Giorgio Armand-Calinescu Str. 2-4 Soseaua Pipera-Tunari 4c

Ribotta 11

Immobilieninformationen
Objektart/Hauptnutzungsart B iB B
Art der Nutzung' in % der Mietflache - - -
Geschosszahl 7 - 9
Erwerbsdatum der Beteiligung im Bestand seit 7/2009° 10/2007 10/2007
Ubergang Nutzen und Lasten 7/2009 10/2007 10/2007
Bau-/Umbaujahr 2009 =7 2006
Restnutzungsdauer? in Jahren 55 =7 52
GrundstiicksgroRe (direktes Eigentum) in m2 3030¢ =7 4074
GrundstiicksgroRe (Teileigentumsflache) in m2 0 =7 0
GrundstiicksgroRe (Erbbauflache) in m2 0 =7 0
Nutzflache Gewerbe in m2 19 267 =7 9334
Nutzflaiche Wohnen in m?2 0 =7 0

Ausstattungsmerkmale

Garage/Stellplatze ja =7 ja
Klimaanlage ja =7 ja
Lift ja =7 ja
Vermietungsinformationen

Vermietungsquote 3 in % 65,7 -7 99,3
Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren 3,5 -7 1,8

Auslaufende Mietvertrage
im Geschaftsjahr 2015* in % - _7 6.6

' Es erfolgt keine Aufteilung bei einem Mietanteil der Hauptnutzungsart tiber 75 %.

2 Auf Basis des letzten Gutachtens des jeweiligen Sachverstandigenausschusses bis zum Berichtsstichtag
31. Dezember 2014.

3 Bezogen auf die Jahres-Bruttosollmiete der Immobilie per 31. Dezember 2014.

4 Aufgrund der Richtlinien des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. unterbleibt zum Schutz
der Mieter der Ausweis der mietbezogenen Daten, sofern mehr als 75 % der Mieteinnahmen des Objekts von
einem Mieter stammen oder die Zahl der Mieter weniger als fiinf betragt.

° Die Gesellschaft wurde von der Aberdeen Immobilien Kapitalanlagegesellschaft mbH gegriindet, danach
wurde die Immobilie von der Gesellschaft erworben.

¢ GrundstiicksgroRe wird infolge Neubildung nochmals ermittelt.

7 Aufgrund des auf Seite 14 beschriebenen Brandes entfallen die Angaben.

Objektart: B = Biirogebaude; iB = im Bau



Tabelle 12 (Fortsetzung)

11. Uber Immobilien-Gesellschaften
gehaltene Immobilien
in Landern mit Euro-Wahrung

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Tabelle 13 (Fortsetzung)

l1l. Uber Immobilien-Gesellschaften
gehaltene Immobilien
in Landern mit anderer Wahrung

Italien Rumanien Rumanien
Laufende Nummer 3 4 5
Objektname Europarco Il Millennium Business Center  Construdava Business Center
PLZ 00144 0021012 0077190
Ort Rom Bukarest Voluntari/llfov
StraRe Via Giorgio Armand-Calinescu Str. 2-4 Soseaua Pipera-Tunari 4c

Ribotta 11
Gutachterinformationen
Gutachterliche Bewertungsmiete'’ in Tsd. € 4965,3 —4 1 054,0
Gutachterlicher Verkehrswert'’ in Tsd. € 58 900,0 6100,0 8 000,0
Investmentinformationen
Investitionsart indirekt indirekt indirekt
Fremdkapitalquote in % - - -
Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote
Beteiligungsquote in % 100,00000 99,99998° 99,999994°
Gutachterlicher Verkehrswert in Tsd. € 58 900,0 6100,0 8 000,0
Gesellschaft DEGI Castellaccio SAS? DEGI Millennium Tower SRL*® DEGI Construdava SRL*®
di DEGI Roma GP S.r.l.3

Sitz der Immobilien-Gesellschaft Mailand Bukarest Bukarest
Gesellschaftskapital 100 000,00€ 176 731 760,00 RON 69 147 040,00 RON
Gesellschafterdarlehen in€ 29 450 000,00 5000 000,00 5 050 000,00
Wertansatz in Vermogensaufstellung in € 38 488 491,13 4 808 009,88 2 147 109,91

T Auf Basis des letzten Gutachtens des jeweiligen Sachverstandigenausschusses bis zum Berichtsstichtag

31. Dezember 2014.

2 SAS = Societa in accomandita semplice (ist im deutschen Recht mit einer Kommanditgesellschaft vergleichbar).
3S.r.l. = Societa a responsabilita limitata nach italienischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft mit

beschrankter Haftung vergleichbar).

4 Aufgrund des auf Seite 14 beschriebenen Brandes entfallen die Angaben.
5 Zweiter Gesellschafter ist DEGI Beteiligungs GmbH.
¢ SRL = Societate comcerciala cu rdspundere limitata (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft mit beschrankter

Haftung vergleichbar).
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Tabelle 14
IV. Immobilien-Gesellschaften’

Belgien Belgien Japan Italien
Laufende Nummer 1 2 3 4
Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote
Beteiligungsquote in % 99,94675?2 99,999892 100,00000 40,00000°
Gesellschaft DEGI Brussels S.A.® DEGI Tour Léopold S.A.2 DEGI La Porte Pte. Ltd.*  Bodio Center S.r.l.¢
Sitz der Immobilien-Gesellschaft Briissel Briissel Singapur Mailand
Gesellschaftskapital 1192 000,00€ 1002 000,00€ 1,00 SGD 10 400,00€

+3 940 708 879,00 JPY

Gesellschafterdarlehen in€ - - - -
Wertansatz in Vermogensaufstellung in € 984 016,12 855 317,41 15 320 187,51 3313 144,97

" Die Immobilien wurden aus den Immobilien-Gesellschaften heraus verduBert. Die Immobilien-Gesellschaften sollen
liquidiert werden.

2 Zweiter Aktionar ist die DEGI Beteiligungs GmbH.

3 S.A. =Société Anonyme nach belgischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Aktiengesellschaft vergleichbar).

4 Pte. Ltd. = Private Limited singapurischen Rechts (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung vergleichbar).

60 % werden von der Commerzbank AG fiir Rechnung des Sondervermdégens DEGI EUROPA gehalten.

¢S.r.l. = Societa a responsabilita limitata nach italienischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung vergleichbar).



Verzeichnis der An- und

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Verkaufe von Immobilien und
Immobilien-Gesellschaften

Tabelle 15
im Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

I. Ankdufe'

1. Direkt gehaltene Immobilien

keine

2. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien

keine

3. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

keine

1. Verkaufe?

1. Direkt gehaltene Immobilien Luxemburg Luxemburg Belgien
Lage des Grundstulcks 1855 Luxem- 1246 Luxem- 1140 Brussel,
burg-Kirchberg, burg-Kirchberg,  Rue de Genéve 10

Avenue Rue Albert

J.F.-Kennedy 33 Borschette 2-2A
Objektart Biiro- und Bilirogebaude Biirogebaude

Geschaftsgebdude

Nutzflache 9 546 m? 9538 m2 19911 m?2
Ubergang von Nutzen und Lasten 30. Januar 2014 30. Januar 2014 25. April 2014
Verkaufspreis der Immobilie ohne Nebenkosten in Tsd. € 49 210 53033 7775
Verkaufsnebenkosten in Tsd. € 831 896 405
Fortgefiihrte Anschaffungskosten der Immobilie inkl. Nebenkosten in Tsd. € 63 941 58 435 37984
Gutachterlicher Verkehrswert in Tsd. € 52 600 55500 8 020
1. Direkt gehaltene Immobilien Frankreich Frankreich Polen
Lage des Grundstiicks 78180 Montigny- 31300 Toulouse,  00-073 Warschau,
le-Bretonneux, St. Martin PI. Pilsudskiego
St.-Quentin-en- du Touch, 1-3

Yvelines, Avenue Rue Marie-Louise

de la Lunca Dissard
Objektart Biirogebaude Birogebaude Biirogebaude
Nutzflache 10 018 m2 13 810 m? 38186 m2
Ubergang von Nutzen und Lasten 25. April 2014 15. September 2014 9. Oktober 2014
Verkaufspreis der Immobilie ohne Nebenkosten in Tsd. € 30 500 30760 186 468
Verkaufsnebenkosten in Tsd. € 969 981 2931
Fortgefuihrte Anschaffungskosten der Immobilie inkl. Nebenkosten in Tsd. € 38 546 27 284 124 356
Gutachterlicher Verkehrswert in Tsd. € 33500 30 100 177 600

' Beriicksichtigt werden nur die dem Fonds im Berichtszeitraum (zwischen 1. Januar 2014 und 31. Dezember 2014)

zugegangenen Immobilien.

2 Berlicksichtigt werden nur die dem Fonds im Berichtszeitraum (zwischen 1. Januar 2014 und 31. Dezember 2014)

abgegangenen Immobilien.
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Tabelle 15 (Fortsetzung)
im Zeitraum 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

1. Verkaufe'’

2. Uber Immobilien-Gesellschaften gehaltene Immobilien Belgien

Lage des Grundstiicks 1140 Brussel,

Rue de Genéve 10

Objektart Grundstuick
GrundstuicksgroRe (Erbbauflache) 5597 m22
Gesellschaft DEGI Tour Léopold
S.A3
Sitz der Immobilien-Gesellschaft Briissel
Beteiligungsquote 99,99989 %+
Ubergang von Nutzen und Lasten 25. April 2014
Verkaufspreis des Grundstiicks ohne Nebenkosten in Tsd. € 1 000°
Verkaufsnebenkosten in Tsd. € 143°
Fortgefiihrte Anschaffungskosten des Grundstticks inkl. Nebenkosten in Tsd. € 630°
Gutachterlicher Verkehrswert in Tsd. € 1210°
3. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften Belgien Italien Italien
Lage des Grundstucks 1050 Brissel, 41012 Carpi, 52045 Localita
Avenue Louise Via dell’Industria Farniole, Foiano
233-245 31 della Chiana,
Toskana,
Via Enzo Ferrari 5
Objektart Birogebaude Einkaufszentrum Einkaufszentrum
Nutzflache 26 602 m? 16 828 m2 30 827 m?
Gesellschaft Valim S.A.*  DEGI Carpi S.r.l.7”  DEGI Valdichiana
S.r.l.7
Sitz der Immobilien-Gesellschaft Brissel Mailand Mailand
Beteiligungsquote 99,99977 %* 100,00000 % 100,00000 %
Ubergang von Nutzen und Lasten 25.Juni 2014 22. Mai 2014 22. Mai 2014
Verkaufspreis der Beteiligung ohne Nebenkosten in Tsd. € 45 236° 12 958 51191
Verkaufsnebenkosten in Tsd. € 1969° 303 1335
Fortgefiihrte Anschaffungskosten der Beteiligung inkl. Nebenkosten in Tsd. € 33 899° 33139 65178
Gutachterlicher Verkehrswert der Immobilie in Tsd. € 82 000° 27 000 117 400
Letzter Wertansatz in der Vermdgensaufstellung in Tsd. € 42 9735¢ 13212 65 435

" Berlicksichtigt werden nur die dem Fonds im Berichtszeitraum (zwischen 1. Januar 2014 und 31. Dezember 2014)
abgegangenen Immobilien.
2 Die Gesellschaft ist Grundstlickseigentiimerin, Erbbaurechtsgeberin.

3S. A. = Société Anonyme nach belgischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Aktiengesellschaft vergleichbar).

4 Zweiter Aktionar ist die DEGI Beteiligungs GmbH.

° Angaben anteilig bezogen auf die Beteiligungsquote.

¢ Der letzte Wertansatz in der Vermdgensaufstellung wurde um die erfolgte Kapitalherabsetzung in Hohe von
3,9 Mio. Euro nachtraglich angepasst.

7S.r.l.=Societa a responsabilita limitata nach italienischem Recht (ist im deutschen Recht mit einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung vergleichbar).



DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Vermogensaufstellung zum
31. Dezember 2014, Teil II

Tabelle 16

Sonstige Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstellungen, zusatzliche Erlduterungen

Anteil am davon in
Fonds- Fremd-
vermogen wahrung
in € in € in % in €
IV. Sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung 2 633 489,35 0,8 2345877,80
davon Mietforderungen 2 291 246,39
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 35000 000,00 11,0 0,00
3. Zinsanspriche 1184 134,21 0,4 0,00
4. Andere 53 650 677,54 16,9 1221 689,87
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde 92 468 301,10 29,1 3567 567,67
V. Verbindlichkeiten aus
1. Grundstiicksbewirtschaftung 3018 078,27 0,9 233318252
2. anderen Griinden 922 646,16 0,3 72 461,02
davon aus Sicherungsgeschaften 175 727,78
Kurswert Kurswert Vorlaufiges Sicherheits-
(Verkauf) (Stichtag) Ergebnis einlage?
in € in € in € in €
Japan™? 2170,0 Mio. JPY 56 474 341,78 60460 069,56 -3985727,78 3810 000,00
Summe der Verbindlichkeiten 3940 724,43 1,2 2405 643,54
VI. Riickstellungen 17 365 730,27 55 299 961,05
Summe V.-VI. 21 306 454,70 6,7 2705 604,59
VII. Fondsvermodgen 317 376 827,54 100

Anteilwert

8,82 €

Umlaufende Anteile

35971 088,083 Stiick

' Absicherung des Wahrungsanderungsrisikos.

2 Teilglattstellung der Devisenterminverkdufe durch Devisenterminkaufe. Der Zahlungsfluss erfolgt jedoch erst

in 2015.

3 Zusatzliche Sicherheitseinlage wegen Devisentermingeschéaften bei der Commerzbank AG in Héhe von insgesamt

3810 000 Euro.
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Erlauterungen zu den Bewertungsverfahren

Auf Fremdwahrung lautende Vermoégensgegenstande werden zu
dem unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der Thomson
Reuters um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wahrung in
Euro taggleich umgerechnet. Unter Fremdwahrung sind samt-
liche Nicht-Euro-Positionen zu verstehen.
Devisenmittelkurse per 31.12.2014:
Amerikanische Dollar (USD) 1 USD =0,82290 EUR
Britische Pfund (GBP) 1 GBP =1,28131 EUR 1 EUR =0,78045 GBP

Japanische Yen (JPY) 1JPY =0,00688 EUR 1 EUR =145,32934 JPY

1 EUR =1,21522 USD
1
1
Kanadische Dollar (CAD) 1 CAD =0,70963 EUR 1 EUR =1,40918 CAD
1
1
1

Polnische Zloty (PLN) 1PLN =0,23353 EUR 1 EUR =4,28208 PLN
Ruménische Leu (RON) 1 RON =0,22306 EUR 1 EUR =4,48306 RON
Schwedische Kronen (SEK) 1 SEK =0,10658 EUR 1 EUR = 9,38249 SEK

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener
Zinsen bewertet. Festgelder werden zum Nominalwert ange-
setzt, sofern das Festgeld kiindbar ist und die Riickzahlung bei
einer Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Die Sicherungsgeschifte werden tiglich von der Depotbank
bewertet. Wahrungssicherungsgeschafte, zum Stichtag darge-
stellt durch Devisentermingeschifte, werden zum Management
des Wahrungsrisikos eingesetzt. Die Umsetzung erfolgt durch
den Verkauf der entsprechenden Wahrung auf Termin. Die
Gewinne/Verluste des Devisenterminverkaufs bei einer Wah-
rungsbewegung wirken gegenlaufig zu den Gewinnen/Verlusten
der Wahrungsposition. Zum Verkaufstermin der Wahrung wird
das Geschaft entweder durch Mittel aus einem Objektverkauf in
der Fremdwiahrung oder durch einen Kassakauf der Fremdwah-
rung glattgestellt. Eine weitere Verlingerung der Wahrungs-
sicherung erfolgt dann tber einen weiteren Abschluss eines
Devisentermingeschafts.

Derivateverordnung: die Auslastung der Marktrisikoobergrenze
fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermogen
gemiR § 51 InvG i. V.m. §§ 15ff. Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.



Erlauterungen zur

Vermogensaufstellung

Fondsvermodgen

Das Fondsvermogen verminderte sich im Geschaftsjahr (1. Januar
2014 bis 31. Dezember 2014) von 867,9 Mio. Euro auf 317,4 Mio.
Euro. Es wurden weder Anteile abgesetzt noch zurtickgenommen.
Bei einem Anteilumlauf von 35971088,083 Stiick errechnet sich
zum 31. Dezember 2014 ein Anteilwert in Hohe von 8,82 Euro.

Immobilien

Das direkt gehaltene Immobilienvermogen verdnderte sich im
Berichtszeitraum von 401,3 Mio. Euro auf 37,6 Mio. Euro zum
31. Dezember 2014 und besteht aus zwei Objekten in Portugal.

Die Veranderung des Immobilienvermogens resultiert aus Nach-
bewertungen und den Verkaufen von Immobilien in Frankreich,
Belgien, Luxemburg und Polen.

Detaillierte Angaben zu den Immobilien entnehmen Sie bitte
dem Immobilienverzeichnis auf Seite 25.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Im Berichtszeitraum wurden vier Transaktionen getatigt.

Im April 2014 wurde das Grundstiick in Briissel, Rue de
Geneve 10, das liber die Immobilien-Gesellschaft DEGI Tour Léo-
pold S.A. gehalten wurde, verduRert. Die Immobilien-Gesellschaft
soll liquidiert werden.

Im Mai 2014 wurden die italienischen Immobilien-Gesellschaf-
ten DEGI Valdichiana S.r.1. und DEGI Carpi S.r.1. verduBert.

Im Juni 2014 wurde die belgische Immobilien-Gesellschaft
Valim S. A. verauRert.

Zum 31. Dezember 2014 war der Fonds an acht Immobilien-
Gesellschaften direkt beteiligt. Immobilien werden noch {iiber
drei Immobilien-Gesellschaften gehalten. Der Gesamtwert der
Beteiligungen betrug zum Stichtag 65,9 Mio. Euro.

Detaillierte Angaben zu den Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften entnehmen Sie bitte dem Immobilienverzeichnis
auf den Seiten 26-28.
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Liquiditatsanlagen

Die Liquidititsanlagen waren zum Ende des Geschiftsjahres in
Bankguthaben investiert und betrugen zum Berichtsstichtag
142,7 Mio. Euro. Der Anteil der Liquidititsanlagen am Netto-
Fondsvermogen belief sich zum 31. Dezember 2014 auf 45,0 %.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande betrugen zum Berichtsstich-
tag 92,5 Mio. Euro.

Bei den Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung
handelt es sich um Mietforderungen (2,3 Mio. Euro), bei denen
teilweise bereits Einzelwertberichtigungen vorgenommen wurden,
und Mietkautionen (0,3 Mio. Euro).

Forderungen an Immobilien-Gesellschaften bestehen aufgrund
der Vergabe von Gesellschafterdarlehen an die Immobilien-Gesell-
schaften in Hohe von 35,0 Mio. Euro.

Detaillierte Angaben zu den Gesellschafterdarlehen an Immo-
bilien-Gesellschaften entnehmen Sie bitte dem Immobilien-
verzeichnis auf den Seiten 26-28.

Die Zinsanspriiche in Hohe von 1,2 Mio. Euro bestanden zum
Berichtsstichtag aus Zinsen aus Gesellschafterdarlehen.

Der Posten Andere betrigt 53,7 Mio. Euro. Es bestehen Forde-
rungen aus Verkdufen von Immobilien-Gesellschaften (29,4 Mio.
Euro) und von direkt gehaltenen Immobilien (3,9 Mio. Euro) sowie
Forderungen gegeniiber Finanzbehérden (8,2 Mio. Euro). Des
Weiteren bestehen Forderungen gegeniiber der Versicherung,
resultierend aus dem Brandschaden in Rumaénien. Die aktive Rech-
nungsabgrenzung belduft sich auf 0,2 Mio. Euro. Die sonstigen
Forderungen betragen 0,8 Mio. Euro.
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten weisen zum 31. Dezember 2014 einen Stand
von 3,9 Mio. Euro auf.

Die Verbindlichkeiten aus der Grundstiicksbewirtschaftung in
Hohe von 3,0 Mio. Euro bestehen aus passiv abgegrenzten Miet-
ertrdgen (0,2 Mio. Euro) sowie aus Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Hohe von 2,8 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten aus anderen Griinden betragen 0,9 Mio.
Euro. Dieser Posten umfasst Verbindlichkeiten aus Verkaufen von
Immobilien (0,7 Mio. Euro) und Verbindlichkeiten aus Sicherungs-
geschaften (0,2 Mio. Euro).

Riickstellungen

Es bestehen zum Berichtsstichtag Riickstellungen in Hohe von
17,4 Mio. Euro.

Darin enthalten sind Riuckstellungen fiir Baumalnahmen,
Instandhaltungs-, Optimierungs- und Modernisierungsmafnahmen
in Hohe von 4,2 Mio. Euro.

Fiir auslandische Ertragssteuern und sonstige Steuern besteht
eine Riickstellung in Hohe von 3,3 Mio. Euro.

Die sonstigen Riickstellungen belaufen sich auf 8,9 Mio. Euro.
Diese beziehen sich groftenteils auf Kaufpreisnachzahlungen
(8,2 Mio. Euro) und Riickstellungen fiir die laufende Bewirtschaf-
tung der Objekte (0,6 Mio. Euro).

Weiterhin bestehen Riickstellungen fiir Verkaufsnebenkosten in
Hohe von 0,4 Mio. Euro.

Fiir latente VerduRerungsgewinne (Capital Gains Tax) bestehen
gemaR § 27 Abs. 2 Nr. 2 der Investment-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung Riickstellungen in Hohe von 0,6 Mio. Euro.



Ertrags- und

Aufwandsrechnung

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Tabelle 17
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 davon in davon in
Fremdwahrung Fremdwahrung
in € in€ in € in€
I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 111 751,58 0,00
2. Ertrage aus Investmentanteilen 108 133,43 0,00
3. Abzug auslandischer Quellensteuer —-579 275,21 0,00
4. Sonstige Ertrage 13 323 975,61 2 664 445,89
5. Ertrage aus Immobilien 16 816 165,65 10511 784,87
Summe der Ertrige 29 780 751,06 13176 230,76
1. Aufwendungen
1. Bewirtschaftungskosten 6 401 613,28 3184 825,35
a) davon Betriebskosten 4 436 529,52 2787 182,51
b) davon Instandhaltungskosten 334 559,17 65 000,00
¢) davon Kosten der Immobilienverwaltung 555 264,32 224 107,40
d) davon Sonstige Kosten 1075 260,27 108 535,44
2. Erbbauzinsen, Leib- und Zeitrenten 1 960,00 0,00
3. Auslandische Steuern 1893 001,14 347 031,69
4. Zinsen aus Kreditaufnahmen 141 917,78 0,00
5. Verwaltungsvergutung’ 6916 196,93 0,00
6. Depotbankvergiitung 334 355,45 0,00
7. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 68 083,99 0,00
8. Sonstige Aufwendungen 1678 591,09 450 229,70
davon Sachverstandigenkosten 94 358,93 8 550,00
Summe der Aufwendungen 17 435 719,66 3982 086,74

Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt aus der an sie gezahlten Verwaltungsvergltung an Vermittler, z. B. Kredit-
institute, wiederkehrend — meist jahrlich — gezahlte Vermittlungsentgelte als sogenannte Vermittlungsprovisionen.
Seit dem 16. Oktober 2014 werden von der Commerzbank AG keine Vermittlungsprovisionen mehr gezahit.
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Tabelle 17 (Fortsetzung)

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 davon in davon in

Fremdwahrung Fremdwahrung

in € in € in € in €

11l. Ordentlicher Nettoertrag 12 345 031,40 9 194 144,02
IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien 48 219 299,60 0,00
b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 9 160 507,08 0,00

¢) aus Sonstiges
Summe der realisierten Gewinne

2. Realisierte Verluste

12 225 452,30
69 605 258,98

12 225 452,30
12 225 452,30

a) aus Immobilien —36 867 180,89 0,00
b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften —36 128 904,94 0,00
¢) aus Liquiditatsanlagen -809 113,04 0,00

d) aus Sonstiges
Summe der realisierten Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften

-1606 936,11
-75412 134,98
-5 806 876,00

-1606 936,11
-1606 936,11
10 618 516,19

Ertrags-/Aufwandsausgleich

0,00

0,00

(bezogen auf den ordentlichen Nettoertrag und VerduBerungsgeschafte)

V. Ergebnis des Geschiftsjahres

6 538 155,40

19 812 660,21

Total Expense Ratio (TER)? (Gesamtkostenquote) 1,36 %
Erfolgsabhangige Vergltung 0,00 %
Transaktionsabhangige Vergiitung?® 0,68 %
Transaktionskosten 4486 570,11

2 Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus und umfasst damit alle im Zusammenhang mit der Fondsan-
lage anfallenden Gebiihren und Kosten, jedoch nicht die sogenannten Transaktionskosten und den maglicherweise

anfallenden Ausgabeaufschlag.

3 Die transaktionsabhangige Vergiitung in Prozent driickt die Gebiihren, die die Aberdeen Asset Management
Deutschland AG (vor dem 16. Oktober 2014) bzw. die Commerzbank AG (ab dem 16. Oktober 2014) gemaR § 11
Abs. 2 der Besonderen Vertragsbedingungen (BVB) erhalten hat, als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
vermogens aus. Unter anderem aufgrund der unterschiedlichen (Des-)Investitionstatigkeit kann diese Kennzahl
deutlich schwanken. Die transaktionsabhangige Verglitung in Prozent lasst keinen Schluss auf die zukiinftige

Performance des Fonds zu.
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

Tabelle 18

Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten, die wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossen wurden:

Verkaufe Kaufe Ergebnis
(Kurswert) (Kurswert)

in € in € in €

GroBbritannien’ 49 000,0 Tsd. GBP 67 009 022,37 56 914 421,30 10 094 601,07

Japan’ 10 850 000,0 Tsd. JPY 77 440 805,79 76 994 561,54 446 244,25

Kanada’ 136 800,0 Tsd. CAD 92 918 603,57 93056 075,25 -137 471,68
Realisierte Gewinne abziiglich Verluste

bei Wahrungssicherungsgeschaften 237 368 431,73 226 965 058,09 10 403 373,64
Realisierte Gewinne abziiglich Verluste

bei Wahrungstauschgeschaften 215 142,55

Waihrungskursveranderung
Fondsvermogen

-12991 617,75

Wahrungsergebnis

-2373 101,56

" Absicherung des Wéahrungsanderungsrisikos.

Wihrungssicherungsgeschafte, zum Stichtag dargestellt durch
Devisentermingeschifte, werden zum Management des Wahrungs-
risikos eingesetzt. Die Umsetzung erfolgt durch den Verkauf der
entsprechenden Wahrung auf Termin. Die Gewinne/Verluste des
Devisenterminverkaufs bei einer Wahrungsbewegung wirken

gegenldufig zu den Gewinnen/Verlusten der Wahrungsposition.

Zum Verkaufstermin der Wahrung wird das Geschift entweder
durch Mittel aus einem Objektverkauf in der Fremdwiahrung oder
durch einen Kassakauf der Fremdwéhrung glattgestellt. Eine wei-
tere Verlangerung der Wahrungssicherung erfolgt dann {iber einen
weiteren Abschluss eines Devisentermingeschafts.
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Erlauterungen zur Ertrags-
und Aufwandsrechnung

Ergebnis des Geschaftsjahres Das Ergebnis des Geschiftsjahres
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 betragt 6,5 Mio. Euro.
Dieses Ergebnis setzt sich aus dem ordentlichen Nettoertrag in
Hohe von 12,3 Mio. Euro und dem Ergebnis aus Veraullerungs-

geschéften in Hohe von —5,8 Mio. Euro zusammen.

Ertrage Die Summe der Ertrage reduzierte sich von 64,0 Mio. Euro
im Vorjahr um 34,2 Mio. Euro auf 29,8 Mio. Euro im Geschafts-
jahr 2014.

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Es sind geringfiigige Zinsertrdge aus Liquiditdtsanlagen im Aus-
land entstanden.

Ertrage aus Investmentanteilen Die Ertrige aus Investmentan-

teilen betrugen zum Berichtsstichtag 0,1 Mio. Euro.

Abzug auslandischer Quellensteuer Auslindische Quellensteuer
in Hohe von 0,6 Mio. Euro ist im Geschéftsjahr 2014 hauptsachlich
auf Zinsen aus Gesellschafterdarlehen angefallen.

Sonstige Ertrage Die Sonstigen Ertrage in Hohe von 13,3 Mio. Euro
setzen sich im Wesentlichen aus Zinsertragen aus Gesellschafter-
darlehen in Hohe von 4,4 Mio. Euro, periodenfremden Ertragen in
Hohe von 3,7 Mio. Euro, die die Erstattung von Ertragssteuer in
Kanada (3,3 Mio. Euro) beinhalten, Ertragen aus Wahrungskurs-
veranderungen in Hohe von 1,2 Mio. Euro, Ertrdgen aus der Auf-
losung von nicht mehr benétigten Riickstellungen in Hohe von
3,4 Mio. Euro sowie sonstigen Ertragen in Hoéhe von 0,6 Mio. Euro

zusammen.

Ertrage aus Immobilien Die Ertrige aus Immobilien betrugen
16,8 Mio. Euro. Die darin enthaltenen Ertrage in Fremdwahrung in
Hohe von umgerechnet 10,5 Mio. Euro wurden aus dem Objekt in
Polen in Polnischen Zloty (PLN) vereinnahmt. Die Mietvertrige in
Polen sind an den Euro gekoppelt, die Vereinnahmung erfolgte
jedoch aufgrund der polnischen Gesetzgebung in Landeswahrung.

Das Wahrungsrisiko ist minimal.

Aufwendungen Die Summe der Aufwendungen verdnderte sich
von 40,3 Mio. Euro im Vorjahr auf 17,4 Mio. Euro im Geschéftsjahr
2014. Die Reduzierung steht im direkten Zusammenhang mit der
Verminderung des Immobilienbestands.

Bewirtschaftungskosten Die auf die Mieter nicht umlegbaren
Bewirtschaftungskosten in Hohe von 6,4 Mio. Euro umfassen die
Betriebskosten (4,4 Mio. Euro), die Instandhaltungskosten (0,3 Mio.
Euro), die Kosten der Immobilienverwaltung (0,6 Mio. Euro) und
sonstige Kosten (1,1 Mio. Euro). Die nicht umlegbaren Kosten der
Immobilienverwaltung stellen Kosten der externen Verwalter im
Ausland dar. In den Bewirtschaftungskosten sind Aufwendungen in
Polnischen Zloty (PLN) von umgerechnet 3,2 Mio. Euro enthalten,
die durch die Bewirtschaftung des Objekts in Warschau entstan-
den sind.

Erbbauzinsen Bei dem Posten Erbbauzinsen handelt es sich um die

im Geschaftsjahr 2014 angefallenen Erbbauzinsen.

Auslandische Steuern Der Posten Auslindische Steuern in Hohe
von 1,9 Mio. Euro beinhaltet die im Ausland angefallenen Ertrags-
steuern in Hohe von 4,4 Mio. Euro und Riickerstattungen von
Ertragssteuern in Frankreich und Portugal.

Zinsen aus Kreditaufnahmen Der Posten Zinsen aus Kreditauf-
nahmen in Hohe von 0,1 Mio. Euro enthalt die angefallenen Dar-

lehenszinsen fiir die Objektfinanzierung in Polen.

Verwaltungsvergiitung Die Vergiitung der Fondsverwaltung
betrdgt im Geschaftsjahr 6,9 Mio. Euro und entspricht derzeit 1,0 %
des durchschnittlichen Fondsvermogens des Berichtszeitraumes.

Seit dem 16. Oktober 2014 werden aus der Verwaltungsver-
glitung mehrere Dienstleister von der Commerzbank AG bezahlt.
Die Commerzbank AG hat die Commerz Real Investmentgesell-
schaft mbH beauftragt, Beratungsleistungen bei der Abwicklung
des Sondervermogens zu erbringen. Die an die Commerz Real
Investmentgesellschaft mbH zu zahlende Vergiitung entrichtet
die Commerzbank AG aus der ihr zustehenden Vergiitung. Die
Commerz Real Investmentgesellschaft mbH ist ein mit der
Commerzbank AG im Sinne von §8 15 ff. AktG verbundenes Unter-
nehmen. Uber Ergebnisabfiihrungsvertrige flieRt die vorgenannte
Vergiitung der Commerz Real Investmentgesellschaft mbH letzt-
lich der Commerzbank AG zu.

Depotbankvergilitung Die Depotbankvergiitung betrigt 0,3 Mio.
Euro. Seit dem 16. Oktober 2014 wird keine Depotbankvergiitung
von der Commerzbank AG erhoben.



Priifungs- und Vero6ffentlichungskosten Kosten fiir die Abschluss-
prifung und Veroffentlichungskosten sind in geringer Hohe ange-
fallen.

Sonstige Aufwendungen Die Sonstigen Aufwendungen beinhalten
die Sachverstindigenkosten sowie

(1,6 Mio. Euro).

sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag Der Ordentliche Nettoertrag in Hohe
von 12,3 Mio. Euro ergibt sich aus der Differenz der Ertrage und

Aufwendungen.

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften Das Ergebnis aus Ver-
auBerungsgeschaften stellt die Summe der realisierten Gewinne
und Verluste dar. Das VerdauBerungsergebnis betragt im Betrach-
tungszeitraum insgesamt —5,8 Mio. Euro.

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Hierin sind die VerduRerungsgewinne aus Immobilien in Hohe
von 11,4 Mio. Euro, der im Rahmen der Wahrungsgeschafte rea-
lisierte Gewinn in Hohe von 10,6 Mio. Euro, das unter der Position
»aus Sonstiges” dargestellt ist, sowie VerdauBerungsverluste aus
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Hohe von
-27,0 Mio.

—-0,8 Mio. Euro enthalten.

Euro und aus Liquiditatsanlagen in Hohe von

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich Der Ertrags- bzw. Auf-
wandsausgleich ist der Saldo aus dem Wert der Ertrdge bzw. Auf-
wendungen, der vom Anteilerwerber im Ausgabepreis als Aus-
gleich fiir aufgelaufene Ertrige bzw. Aufwendungen gezahlt oder
vom Fonds bei Anteilriicknahme im Riicknahmepreis vergiitet wird.

Ergebnis des Geschiftsjahres Das Ergebnis des Geschiftsjahres
in Hohe von 6,5 Mio. Euro ergibt sich aus dem ordentlichen Netto-
ertrag und dem Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften.
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Verwendungsrechnung
zum 31. Dezember 2014

Tabelle 19

in € insgesamt je Anteil
I. Berechnung der Ausschiittung

1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000
2. Ergebnis des Geschaftsjahres 6 538 155,40 0,1818
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 75 412 134,98 2,0965
1. Zur Ausschiittung verfiigbar 81 950 290,38 2,2783
1. Einbehalt gemaR § 78 InvG" 0,00 0,0000
2. Vortrag auf neue Rechnung -30 276 888,48 -0,8418
111l. Ausschiittung 51 673 401,90 1,4365
1. Zwischenausschiittung 33 687 857,86 0,9365
a) Barausschittung 33 687 857,86 0,9365
2. Endausschiittung 17 985 544,04 0,5000
a) Barausschittung 17 985 544,04 0,5000

" Im Hinblick auf die eingeleitete Auflosung des Sondervermégens wird kein Einbehalt gemaR § 78 InvG mehr

vorgenommen.

Erlauterungen zur Verwendungsrechnung

Die Gesamtausschiittung des Fonds wird auf Grundlage des Vor-
trags aus dem Vorjahr, des Ergebnisses des Geschaftsjahres in
Hohe von 6,5 Mio. Euro und der Zufiihrung aus dem Sonderver-
mogen in Hohe von 75,4 Mio. Euro ermittelt.

Die Zufiihrung aus dem Sondervermdogen in Héhe von 75,4 Mio.
Euro beinhaltet die im Geschéftsjahr 2014 realisierten VerdulRe-
rungsverluste aus Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften, Liquiditatsanlagen und Sonstigem (Wahrungsge-
schifte). Damit stehen 82,0 Mio. Euro zur Ausschiittung zur
Verfiigung. Im Hinblick auf die eingeleitete Auflosung des Sonder-

vermogens wird kein Einbehalt gemaR § 78 InvG in Verbindung mit
§ 13 BVB mehr vorgenommen.

Eine Gesamtausschiittung in Hohe von 1,4365 Euro je Anteil bei
einem Anteilscheinumlauf von 35971 088,083 Stiicken ergibt eine
Gesamtausschiittung in Hohe von 51,7 Mio. Euro. Hiervon wurden
im Rahmen der Zwischenausschiittung im Oktober 2014 bereits
0,9365 Euro je Anteil bzw. insgesamt 33,7 Mio. Euro ausgeschiittet,
sodass sich eine Endausschiittung in Hohe von 0,5000 Euro je
Anteil bzw. insgesamt 18,0 Mio. Euro ergibt. Die Endausschiittung
wird am 15. April 2015 stattfinden. Der nicht ausgeschiittete Rest-
betrag von 30,3 Mio. Euro wird auf neue Rechnung vorgetragen.
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Tabelle 20
in € Substanz- je Anteil Ertrags- je Anteil insgesamt je Anteil
auszahlung’ auszahlung
Darstellung der Auszahlung
am 15. Oktober 2014 335015 794,99 9,3135 33 687 857,86 0,9365 368703 652,85 10,2500
Darstellung der Auszahlung
am 15. April 2015 0,00 0,0000 17 985 544,04 0,5000 17 985 544,04 0,5000

" Investmentrechtliche Substanzauszahlung

Erlauterungen zu den Auszahlungen

Neben der oben erwdhnten Zwischenausschiittung in Hohe von
0,9365 Euro je Anteil wurde am 15. Oktober 2014 eine investment-
rechtliche Substanzauszahlung in Héhe von 9,3135 Euro je Anteil
bzw. 335,0 Mio. Euro durchgefiihrt. Hierdurch wurden im Rahmen

der Auszahlung am 15. Oktober 2014 insgesamt 10,2500 Euro je
Anteil bzw. ein Gesamtbetrag von 368,7 Mio. Euro ausgezahlt.

Die Auszahlung am 15. April 2015 in Hohe von insgesamt
0,5000 Euro je Anteil bzw. einem Gesamtbetrag von 18,0 Mio. Euro
besteht nur aus der oben erlduterten Endausschiittung.

41



42

Commerzbank Aktiengesellschaft

Besonderer Vermerk
des Abschlussprufers

An die Commerzbank Aktiengesellschaft,

Frankfurt am Main

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, hat
uns beauftragt, gemaR § 44 Abs. 6 des Investmentgesetzes (InvG)
den Abwicklungsbericht des Sondervermogens DEGI INTER-
NATIONAL fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum
31. Dezember 2014 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Abwicklungsberichtes nach den Vorschriften
des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Commerzbank Aktiengesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung tiber den Abwicklungsbericht abzugeben.
Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 6 InvG unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmaliger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den Abwicklungs-
bericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tliber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Abwicklungsbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Abwicklungsbericht und
der wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter der
Commerzbank Aktiengesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Prifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Abwicklungsbericht den gesetz-
lichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 9. Marz 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftspriifer

Straller
Wirtschaftspriifer



Steuerliche Hinweise
fur inlandische Anleger

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Die Endausschiittung des DEGI INTERNATIONAL fiir das Geschfts- Dabei wird zwischen den folgenden Anlegergruppen unterschieden:

jahr 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 betragt 0,5000 EUR
je Anteil. Die Endausschiittung, die am 26. Februar 2015 beschlos-
sen wurde, erfolgt am 15. April 2015. Dariiber hinaus wurde
am 15. Oktober 2014 eine Zwischenausschiittung in Hohe von
10,2500 EUR je Anteil vorgenommen.

Die Zwischen- und Endausschiittung des Geschéftsjahres 2014

werden steuerlich wie in den folgenden Tabellen dargestellt behandelt.

Tabelle 21

Anteile werden im Privatvermogen gehalten (Privatvermogen).
Anteile werden durch Einzelunternehmer oder Personengesell-
schaften im Betriebsvermogen gehalten (Betriebsvermdgen ).
Anteile werden durch Korperschaften im Betriebsvermdogen
gehalten, die § 8b Abs. 1 und 2 KStG anwenden konnen
(Betriebsvermogen II).

Anteile werden durch Korperschaften im Betriebsvermogen
gehalten, die § 8b Abs. 1 und 2 KStG nicht anwenden konnen
(Betriebsvermogen I1I).

Die Zwischenausschiittung im Geschaftsjahr 2014 wird steuerlich wie folgt behandelt: Zwischenausschiittung am 15. Oktober 2014

in€ Fir Anteile im Fir Anteile im Fur Anteile im Fir Anteile im
Privatvermoégen Betriebsvermogen | Betriebsvermogen Il Betriebsvermogen 111
Ausschiittung je Anteil 10,2500 10,2500 10,2500 10,2500
zzgl. gezahlte ausl. Steuer/
abzgl. erstattete ausl. Steuer -0,1268 -0,1268 -0,1268 -0,1268
Betrag der Ausschiittung 10,1232 10,1232 10,1232 10,1232
davon nicht steuerbare Betrage 9,3494 9,3494 9,3494 9,3494
davon ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschuttete Ertrage 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737
ausschuttungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Summe der beim Anleger zuflieBenden
steuerlichen Ertrage 0,7737

0,7737 0,7737 0,7737
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Tabelle 21 (Fortsetzung)

Die Zwischenausschiittung im Geschaftsjahr 2014 wird steuerlich wie folgt behandelt: Zwischenausschiittung am 15. Oktober 2014

in € Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im Fiir Anteile im
Privatvermégen Betriebsvermogen | Betriebsvermogen Il Betriebsvermogen 111

davon steuerfrei:

VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren

(steuerfrei im Privatvermdgen, steuerpflichtig im

Betriebsvermdgen) 0,0000 - - -

Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG

(40 % steuerfrei im BV 1) bzw. § 8b KStG steuerfrei - 0,3095 0,0000 -

Ertradge i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG

(60 % steuerpflichtig im BV ) - 0,4642 - -

steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf

inlandischer und auslandischer Grundstlcke

auBerhalb der 10-Jahres-Frist 0,0000 - - -

steuerfreie Ertrage nach

Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei/nicht steuerbar insgesamt’ 9,3494 9,6589 9,3494 9,3494
Steuerfrei/nicht steuerbar insgesamt InvR’ 9,4763 9,7858 9,4763 9,4763
Steuerpflichtige Ertrage 0,7737 0,4642 0,7737 0,7737
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil? 0,7737 0,4642 0,7737 0,7737
Kapitalertragsteuer i.H.v. 25 %3 0,1934 0,1161 0,1934 0,1934
Steuerfreier/nicht steuerbarer Anteil
der Ausschittung in % 92,45 95,47 92,45 92,45

Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag der investmentrechtlichen Ausschiittung und den investment-

steuerrechtlichen Werten weicht die Summe der investmentsteuerrechtlichen steuerfreien/nicht steuerbaren Betra-
gen von dem steuerfreien/nicht steuerbaren Anteil in der investmentrechlichen Ausschittung ab. Der steuerfreie/
nicht steuerbare Anteil bezogen auf die investmentrechtliche Ausschittung betragt im Privatvermégen 9,4763 Euro/
Anteil (92,45 % der Ausschittung), im Betriebsvermogen | 9,7858 Euro/Anteil (95,47 % der Ausschiittung), im
Betriebsvermdgen I 9,4763 Euro/Anteil (92,45 % der Ausschittung) und im Betriebsvermogen 11l 9,4763 Euro/

Anteil (92,45 % der Ausschiittung).

~

In die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer sind die nach Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreien

Ertrage nicht mit einzubeziehen. Auch VerauRerungsgewinne aus Wertpapieren, die bis zum 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, und VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die auBerhalb der 10-jahrigen Behaltefrist verau-
Bert wurden, gehen nicht mit in die Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

3 Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.

Tabelle 22

Die Endausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2014 wird steuerlich wie folgt behandelt: Endausschiittung am 15. April 2015

in€ Fir Anteile im Fir Anteile im Fir Anteile im Fir Anteile im
Privatvermogen Betriebsvermogen | Betriebsvermdgen Il Betriebsverméogen Ill
Ausschiittung je Anteil 0,5000 0,5000 0,5000 0,5000
zzgl. gezahlte ausl. Steuer/
abzgl. erstattete ausl. Steuer 0,0894 0,0894 0,0894 0,08%94
Betrag der Ausschiittung 0,5894 0,5894 0,5894 0,5894
davon nicht steuerbare Betrage 0,5894 0,5894 0,5894 0,5894
davon ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon ausgeschuttete Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ausschittungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Summe der beim Anleger zuflieBenden
steuerlichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000




Tabelle 22 (Fortsetzung)

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Die Endausschiittung fiir das Geschaftsjahr 2014 wird steuerlich wie folgt behandelt: Endausschiittung am 15. April 2015

in€ Fir Anteile im
Privatvermogen

davon steuerfrei:

Fir Anteile im Fir Anteile im
Betriebsvermdgen Il Betriebsvermdgen Ill

Fir Anteile im
Betriebsvermogen |

VerduBerungsgewinne aus Wertpapieren
(steuerfrei im Privatvermogen, steuerpflichtig

im Betriebsvermogen) 0,0000 - - -

Ertrage i.S.d. 8 3 Nr. 40 EStG

(40 % steuerfrei im BV I) bzw. § 8b KStG steuerfrei - 0,0000 0,0000 -

Ertrdge i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG

(60 % steuerpflichtig im BV ) - 0,0000 - -

steuerfreie Gewinne aus dem An- und Verkauf

inlandischer und auslandischer Grundstiicke

auBerhalb der 10-Jahres-Frist 0,0000 - - -

steuerfreie Ertrage nach

Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfrei/nicht steuerbar insgesamt’ 0,5894 0,5894 0,5894 0,5894
Steuerfrei/nicht steuerbar insgesamt InvR' 0,5000 0,5000 0,5000 0,5000
Steuerpflichtige Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil? 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Kapitalertragsteuer i.H.v. 25 %3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreier/nicht steuerbarer
Anteil der Ausschittung in % 100,00 100,00 100,00 100,00

" Aufgrund von Abweichungen zwischen dem Betrag der investmentrechtlichen Ausschiittung und den investment-
steuerrechtlichen Werten weicht die Summe der investmentsteuerrechtlichen steuerfreien/nicht steuerbaren Betra-
gen von dem steuerfreien / nicht steuerbaren Anteil in der investmentrechlichen Ausschiittung ab. Der steuerfreie/
nicht steuerbare Anteil bezogen auf die investmentrechtliche Ausschiittung betragt im Privatvermogen 0,5000 Euro/
Anteil (100,00% der Ausschiittung), im Betriebsvermégen | 0,5000 Euro/Anteil (100,00% der Ausschiittung), im
Betriebsvermégen [1 0,5000 Euro/Anteil (100,00% der Ausschuttung) und im Betriebsvermogen 111 0,5000 Euro/

Anteil (100,00% der Ausschiittung).

2 In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer sind die nach Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreien
Ertrage nicht mit einzubeziehen. Auch VerduRerungsgewinne aus Wertpapieren, die bis zum 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, und VerauRerungsgewinne aus Immobilien, die auBerhalb der 10-jahrigen Behaltefrist verau-

Bert wurden, gehen nicht mit in die Kapitalertragsteuerbemessungsgrundlage ein.

3 Ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer.

Besteuerung auf Fondsebene

Der Gesetzgeber hat in Deutschland die Immobilien-Sondervermo-
gen von allen Ertrag- und Substanzsteuern befreit. Die Besteuerung
der Ertrage erfolgt jeweils bei den Anlegern.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkiinfte aus Kapital-
vermogen aufgrund des Unternehmenssteuerreformgesetzes 2008
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Kurzangaben iiber die fiir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anle-
ger, die in Deutschland unbeschriankt steuerpflichtig sind. Dem
auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermo-
gen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mog-
liche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermogen von der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrage
des Sondervermogens werden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen,
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soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Spa-
rer-Pauschbetrag von jahrlich 801, Euro (fiir Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1602,~ Euro (fiir zusammen
veranlagte Ehegatten) iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren
auch die vom Sondervermogen ausgeschiitteten Ertrage, die aus-
schiittungsgleichen Ertridge, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese
nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden?.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen regelmifig nicht in der Einkommensteuerer-
klarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfithrende Stelle grundséatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und ausldandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungs-
satz von 25 %. In diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das
Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduferung von
Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklirung anzugeben. Im Rahmen der Veran-
lagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann eben-
falls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren person-
lichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuer-
liche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Inlandische Mietertrage, Zinsen, Dividenden (insb. aus
Immobilienkapitalgesellschaften), sonstige Ertrage und
Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immobilien
innerhalb von zehn Jahren nach Anschaffung
Ausgeschiittete oder thesaurierte Ertrage (inldndische Mietertrige,
Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage) und Gewinne aus dem Ver-
kauf inldndischer Immobilien innerhalb von zehn Jahren nach
Anschaffung unterliegen bei Inlandsverwahrung grundsatzlich dem

Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Einzel-
veranlagung bzw. 1602~ Euro bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrecht-
lich ausschiittenden Sondervermodgens in einem inldndischen
Depot bei der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt die depotfilhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung unge-
kiirzt gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines thesaurierenden Sondervermaogens
stellt das Sondervermogen den depotfithrenden Stellen die Kapital-
ertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Soli-
daritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiih-
renden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall
unter Beriicksichtigung der personlichen Verhaltnisse der Anleger
vor, sodass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden
kann. Soweit das Sondervermogen den depotfiihrenden Stellen
Betrage zur Verfiigung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden
miissen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldndischen Kre-
ditinstitut oder einer inlandischen Kapitalverwaltungsgesellschaft,
so erhdlt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschiftsjahres des Sonder-
vermogens vorlegt, den depotfilhrenden Stellen zur Verfiigung
gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhilt der Anleger auf
Antrag von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
iber den einbehaltenen und abgefithrten Steuerabzug und den
Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf
seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermogen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlindischen Kreditinsti-
tut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25 % zzgl. Solidaritdtszuschlag vorgenommen.

Dividenden von ausldandischen (Immobilien-)Kapitalgesellschaf-
ten als sogenannte Schachteldividenden konnen nach Auffassung
der Finanzverwaltung nicht steuerfrei sein.

" Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.



Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandi-
scher Immobilien nach Ablauf von zehn Jahren seit der
Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Immo-
bilien aulkerhalb der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene des Sonder-

vermogens erzielt werden, sind beim Anleger stets steuerfrei.

Auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Immobilien innerhalb von zehn Jahren
seit der Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage und Gewinne aus dem
Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Besteuerung Deutsch-
land aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens (Freistel-
lungsmethode) verzichtet hat (Regelfall). Die steuerfreien Ertrage
wirken sich auch nicht auf den anzuwendenden Steuersatz aus
(kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Dop-
pelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten die Aus-
sagen zur Behandlung von Gewinnen aus dem Verkauf inlindischer
Immobilien innerhalb von zehn Jahren seit Anschaffung analog. Die
in den Herkunftslindern gezahlten Steuern konnen ggf. auf die
deutsche Einkommensteuer angerechnet werden, sofern die
gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des Sonderver-
mogens als Werbungskosten beriicksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkapitalahnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Terminge-
schiften sowie Ertrige aus Stillhalterprimien, die auf der Ebene
des Sondervermogens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der VerduBerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines ver-
offentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Werden Gewinne aus der Veraullerung der o.g. Wertpapiere/Kapi-
talforderungen, Gewinne aus Termingeschiften sowie Ertrage aus
Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsatzlich steuer-
pflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland
dem Steuerabzug von 25 % (zuzliglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduerung
von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermogens
vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor
dem 1. Januar 2009 eingegangen wurden.

Gewinne aus der VerdauBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Immobilienpersonengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und ausldndischen Immobilien-
personengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des Wirt-
schaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des Sonder-
vermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen steuerlichen
Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermogens, werden
diese auf Ebene des Sondervermogens steuerlich vorgetragen.
Diese konnen auf Ebene des Sondervermogens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuer-
lichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger einkommensteuerlich erst in
dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschafts-
jahr des Sondervermdgens endet bzw. die Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr des Sondervermogens erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frithere Geltendmachung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wihrend seiner Besitz-
zeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der
VerauBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h., sie erh6hen
den steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermogen, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privatanleger
verduRert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 %. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
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werden, nimmt die depotfithrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust
verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften
aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiih-
renden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Anteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns sind die Anschaf-
fungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der VerauBerungspreis um den Zwischengewinn im Zeit-
punkt der VerduRerung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten
einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe
unten) kommen kann. Zudem ist der VerauBerungspreis um die
thesaurierten Ertrage zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung
kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31. Dezember 2008
erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wah-
rend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzufiihren
ist (sogenannter besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstéglich als Prozentsatz des Werts des Investmentanteils.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Inldndische Mietertrage und Zinsertrage

sowie zinsdhnliche Ertrige

Inlandische Mietertrdge, Zinsen und zinsahnliche Ertrige sind

beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig?. Dies gilt unabhiangig

davon, ob diese Ertrige thesauriert oder ausgeschiittet werden.
Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergilitung

des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden

NV-Bescheinigung mdglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine

Steuerbescheinigung iiber die Vornahme des Steuerabzugs.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Immobilien verzichtet Deutsch-
land in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern, die nicht Kapital-

gesellschaften sind, ist jedoch der Progressionsvorbehalt teilweise
zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Dop-
pelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, konnen die in den
Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf die deutsche
Einkommen- oder Korperschaftsteuer angerechnet werden, sofern
die gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des Sonder-
vermogens als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und
auslandischer Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und aus-
landischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich,
soweit sie nach Ablauf von zehn Jahren seit der Anschaffung der
Immobilie auf Fondsebene erzielt werden. Die Gewinne werden
erst bei ihrer Ausschiittung steuerpflichtig, wobei Deutschland in
der Regel auf die Besteuerung auslandischer Gewinne (Freistellung
aufgrund Doppelbesteuerungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerauBerung inlindischer und auslindischer
Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung
bzw. Ausschiittung steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksichti-
gen. Dabei sind die Gewinne aus dem Verkauf inlindischer Immo-
bilien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immobilien ver-
zichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommen). Bei Anlegern, die
nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der Progressionsvor-
behalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein Dop-
pelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, konnen die in den
Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf die deutsche
Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des
Sondervermogens als Werbungskosten berticksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung moglich. Ansonsten erhélt der Anleger eine
Steuerbescheinigung iiber die Vornahme des Steuerabzugs.

Gewinne aus der VerdauBerung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterprdmien sind beim Anleger

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h

EStG zu beriicksichtigen.



steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesauriert werden. Zudem wer-
den die Gewinne aus der VerauRerung der nachfolgend genannten
Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschiittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines ver-
offentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerduBerungsge-
winne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften sind)
oder zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzel-
unternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Verauerungs-
gewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termin-
geschéften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien sind hingegen in
voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Veraulerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ausgeschiittete Wertpapierverdullerungsgewinne, ausgeschiit-
tete Termingeschiftsgewinne sowie ausgeschiittete Ertrdge aus
Stillhalterpramien unterliegen grundsitzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 % zuzuglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt
nicht fiir Gewinne aus der Veraullerung von vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Wertpapieren und fiir Gewinne aus vor dem 1. Januar
2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft ist oder
diese Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs
sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapital-
ertrage nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

In- und auslandische Dividenden

(insbesondere aus Immobilienkapitalgesellschaften)

Vor dem 1. Marz 2013 dem Sondervermogen zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Dividenden in- und ausldandischer (Immo-
bilien-)Kapitalgesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermogen
ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem REITG bei Korperschaften grundsatzlich

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

steuerfrei (5 % der Dividenden gelten bei Korperschaften als nicht-
abzugsfihige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch
steuerpflichtig). Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von
Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem Son-
dervermogen aus der Direktanlage zugeflossene oder als zuge-
flossen geltende Dividenden in- und auslandischer (Immobilien-)
Kapitalgesellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Ein-
zelunternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60 % zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steu-
erabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag).
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflich-
tige Korperschaft ist (wobei von Korperschaften i.S.d. § 1 Abs. 1
Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden Stelle eine Bescheinigung des
fiir sie zustandigen Finanzamts vorliegen muss) oder die auslandi-
schen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs
sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapital-
ertrdge nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividenden-
ertrage fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hin-
zuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen. Nach Auffassung der
Finanzverwaltung konnen Dividenden von ausldndischen (Immo-
bilien-)Kapitalgesellschaften als sogenannte Schachteldividenden
in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn der Anleger eine
(Kapital-)Gesellschaft i.S.d. entsprechenden Doppelbesteuerungs-
abkommens ist und auf ihn durchgerechnet eine geniigend hohe
(Schachtel-)Beteiligung entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Immobilienpersonengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und ausldndischen Immobilien-
personengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des Wirt-
schaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des Sonder-
vermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen steuerlichen
Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertrdgen auf der Ebene des Sondervermdgens, werden
diese steuerlich auf Ebene des Sondervermogens vorgetragen.
Diese konnen auf Ebene des Sondervermogens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrigen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuer-
lichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich

35 9% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und

sind somit steuerpflichtig.
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diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steu-
erjahr) aus, in dem das Geschiftsjahr des Sondervermdgens endet
bzw. die Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr des Sondervermogens
erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermogens verrechnet werden. Eine friihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu
vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein pas-
siver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die histo-
rischen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ konnen die fortgefiihrten Anschaffungskosten um den
anteiligen Betrag der Substanzausschiittung vermindert werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verdulerung von Anteilen im Betriebsvermogen
sind fiir Kérperschaften zudem grundsatzlich steuerfrei*, soweit die
Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zuge-
flossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht reali-
sierten Gewinnen des Sondervermogens aus in- und auslandischen
Aktien bzw.

soweit diese Dividenden und Gewinne bei ihrer Zurechnung an den

(Immobilien-)Kapitalgesellschaften herriihren und

Anleger steuerfrei sind (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelun-
ternehmen sind diese VerduRerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Gesellschaft verdffentlicht den Aktiengewinn (ab 1. Marz
2013 aufgrund der oben erwdhnten Gesetzesdnderung betreffend
der Dividendenbesteuerung zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kor-
perschaften und Einzelunternehmer - ggf. erfolgt die getrennte Ver-
offentlichung erst nachtraglich) bewertungstaglich als Prozentsatz
des Werts des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der Verduferung der Anteile ist zudem insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Sondervermogen
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach
DBA steuerfreien Ertrdge zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitantei-
liger Immobiliengewinn). Hierbei handelt es sich um noch nicht
zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende ausliandische
Mieten und realisierte und nicht realisierte Gewinne des Fonds aus
auslandischen Immobilien, sofern Deutschland auf die Besteuerung
verzichtet hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstaglich als Prozentsatz des Anteilwerts des Sondervermdgens.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausliander Anteile an ausschiittenden Sonder-
vermogen im Depot bei einer inlandischen depotfithrenden Stelle
(Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
WertpapierverduBerungsgewinne, Termingeschiftsgewinne und
auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steu-
erliche Auslidndereigenschaft nachweist. Sofern die Auslidnderei-
genschaft der depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslindische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemal § 37 Abs. 2 AO
zu beantragen. Zustindig ist das Betriebsstittenfinanzamt der
depotfithrenden Stelle.

Hat ein auslidndischer Anleger Anteile thesaurierender Sonder-
vermogen im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird bei Nachweis seiner steuerlichen Ausldndereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inldndische Dividenden
oder inlandische Mieten handelt. Erfolgt der Antrag auf Erstattung
verspatet, kann — wie bei verspiatetem Nachweis der Auslander-
eigenschaft bei ausschiittenden Fonds - eine Erstattung gemal
§ 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt
werden.

Fiir inlandische Dividenden und inldndische Mieten erfolgt hin-
gegen ein Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstat-
tung dieses Steuerabzugs fiir den auslindischen Anleger moglich
ist, hdngt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsab-
kommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlan-
dische Dividenden und inldndische Mieten erfolgt iiber das Bundes-
zentralamt fiir Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag
Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erhe-
ben. Der Solidaritidtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergiitung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiih-
ren bzw. wird dieser vergtitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depot-
fiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteu-
erpflichtige angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem Abzugsver-
pflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangeho-
rigkeit zu benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu

45 9% des steuerfreien VerduRerungsgewinnes gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe

und sind somit steuerpflichtig.



erklaren, in welchem Verhéltnis der auf jeden Ehegatten entfal-
lende Anteil der Kapitalertrige zu den gesamten Kapitalertragen
der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhailtnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird
kein Aufteilungsverhiltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung
nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslidndischen Ertrdge des Sondervermogens wird teilweise
in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der
Ebene des Sondervermogens wie Werbungskosten abziehen. In
diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslindischen
Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechen-
bare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd bertick-
sichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene
Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden konnen
(Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie
die Ertriage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermégens
ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die
Gesellschaft beim zustindigen Finanzamt eine Feststellungser-
klirung abzugeben. Anderungen der Feststellungserklirungen,
z.B. anlésslich einer AuBenpriifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanz-
verwaltung, werden fiir das Geschaftsjahr wirksam, in dem die
geanderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser gednderten Feststellung beim Anleger erfolgt
dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am Ausschiittungstag
bei der Ausschiittung fiir dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Sonder-
vermogen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen konnen
entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis ent-
haltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerduRerung von nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen

5§22 Abs. 2 InvStG.
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beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sonder-
vermogen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinldnder einkommensteuerpflich-
tig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 % (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im
Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleich
durchgefiihrt wird und sowohl bei der Verdffentlichung des Zwi-
schengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu
bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird
bereits beim Steuerabzug steuermindernd berticksichtigt. Wird der
Zwischengewinn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts
fiir die Riickgabe oder VerdauBerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der
gezahlte Zwischengewinn unselbststandiger Teil der Anschaffungs-
kosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerduRe-
rung des Investmentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn
einen unselbststandigen Teil des VerauRerungserloses. Eine Kor-
rektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne konnen regelmafig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnom-

men werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fillen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermo-
gens in ein anderes inlindisches Sondervermogen kommt es weder
auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Son-
dervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h., dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller
Vermogensgegenstande eines inlandischen Sondervermogens auf
eine inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilgesell-
schaftsvermogen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft.
Erhalten die Anleger des iibertragenden Sondervermogens eine
Barzahlung im Sinne des § 190 KAGB, ist diese wie eine Ausschiit-
tung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom {iibertragenden
Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht ausgeschiittete
Ertrige werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog.
ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente

und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsitze (sog. transparente
Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuer-
gesetzes (nachfolgend ,,InvStG*“)) gelten nur, wenn das Sonderver-
mogen unter die Bestandsschutzregelung des InvStG® fallt. Daftr
muss das Sondervermdgen vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahme-
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grenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz erfiillen. Alterna-
tiv bzw. spatestens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit muss das
Sondervermdgen die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem
InvStG - dies sind die Grundsatze, nach denen das Sondervermo-
gen investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt
zu werden — erflllen. In beiden Fallen miissen zudem samtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungs-
pflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden.® Hat der Fonds Anteile an anderen Investment-
vermogen erworben,” so gelten die oben genannten Besteuerungs-
grundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder
unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt oder die steu-
erlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfiillt und (i) die
Verwaltungsgesellschaft fiir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestim-
mungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebestimmun-
gen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu
erflillen und samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, bekannt zu machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann
jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit das Sonder-
vermogen Anteile an Investmentvermogen erworben hat und die
jeweilige Verwaltungsgesellschaft fiir diese den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall wer-
den die Ausschiittungen und der Zwischengewinn sowie 70 % der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen
Anteile am Investmentvermogen (mindestens jedoch 6 % des Riick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds
angesetzt. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere Besteue-
rungsgrundlagen auferhalb der Anforderungen des § 5 Abs. 1
InvStG (insbesondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn
und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden,
ist das Sondervermogen als Investitionsgesellschaft zu behandeln.
Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsétzen fiir Investiti-
onsgesellschaften.®

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen natirlicher Personen im Gebiet der EU sicher-
stellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,

¢ § 5 Abs. 1 InvStG.
7§ 10 InvStG.
8§ 18 bzw. § 19 InvStG.

Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die
EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weit-
gehend entsprechen.

Dazu werden grundsitzlich Zinsertrige, die eine im europa-
ischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten ansédssige natiirliche
Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahl-
stelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen Kredit-
institut an das Bundeszentralamt fir Steuern und von dort aus letzt-
lich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine natiir-
liche Person in Deutschland von einem auslandischen Kreditinstitut
im europaischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhilt,
von dem auslidndischen Kreditinstitut letztlich an das deutsche
Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslindi-
sche Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechen-
bar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den
beigetretenen Drittstaaten ansdssigen Privatanleger, die grenz-
iiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto
fuhren und Zinsertrage erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertrigen eine Quellensteuer i.H.v. 35 % einzubehalten.
Der Anleger erhilt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteu-
ern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen las-
sen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom Steu-
erabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Erméachti-
gung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrige gegeniiber
dem ausldndischen Kreditinstitut abgibt, die es dem Institut gestat-
tet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage
an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir jeden in- und auslan-
dischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder
nicht (out of scope).

Fiir diese Beurteilung enthilt die ZIV zwei wesentliche Anlage-
grenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15 % Forderun-
gen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztend-
lich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zuriickgreifen,
keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versen-
den. Ansonsten 18st die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern
iiber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.



Bei Uberschreiten der 25 %-Grenze ist der in der Riickgabe
oder VerduBerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu mel-
den. Handelt es sich um einen ausschiittenden Fonds, so ist zusatz-
lich im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an
das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um
einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenter-
weise nur im Falle der Riickgabe oder VerduBerung des Fonds-
anteils.

Grunderwerbsteuer
Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen lost keine
Grunderwerbsteuer aus.

> Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewdhr dafiir ilbernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert. Ein-
zelheiten zur Besteuerung der Ertrage des Sondervermogens werden in
den Jahresberichten veroffentlicht.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen Auenpriifungen) kann fiir den Fall einer fiir den Anle-
ger steuerlich grundsitzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir voran-
gegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstan-
den zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermogen investiert
war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle
und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Son-
dervermogen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauRerung
der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht
mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass
steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsichlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger

negativ auswirkt.
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Besteuerungsgrundlagen
gem. § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Tabelle 23

fir das Immobiliensondervermégen DEGI INTERNATIONAL
ISIN: DE0008007998

Zwischenausschiittung am 15. Oktober 2014
Ausschiittungsbeschluss vom 10. Oktober 2014

Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 Umlaufende Anteilsscheine zum Geschaftsjahresende: 35971088

§5Abs. TNr.Tu. 2 InvStG | in € PV BV I BV Il BV Il

Ausschiittung 10,2500 10,2500 10,2500 10,2500

zzgl. gezahlte auslandische Steuern 0,0488 0,0488 0,0488 0,0488

abzgl. erstattete auslandische Steuern 0,1757 0,1757 0,1757 0,1757
1a) Betrag der Ausschiittung 10,1232 10,1232 10,1232 10,1232
1a) aa) in der Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche

Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1 a) bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrage 9,3494 9,3494 9,3494 9,3494

davon echte Substanzbetrage 9,2080 9,2080 9,2080 9,2080

davon ausgeschittete Liquiditat in Form von AfA (neg. Thesaurierung) 0,1414 0,1414 0,1414 0,1414
2 Betrag der ausschuttungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1b) Betrag der ausgeschutteten Ertrage 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737

Summe der beim Anleger zuflieBenden Ertrage 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737
10 im Betrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen

Ertrage enthaltene
1¢) aa) Ertrdge i.S.d. 8 2 Abs. 2S. 1 InvStG i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder

im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG - 0,7737 - -
1¢) bb) VerauRerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG

i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 0,0000 -
1 ¢) cc) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,1030 0,1030 0,1030
1 ¢) dd) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. 8 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG

in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢) ee) Ertrdge i.S.d. 8 2 Abs. 3 Nr. 1S. 2 InvStG in der am 31. Dezember

2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage

i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000 0,0000 0,0000 -
10 ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. 8 2 Abs. 3 InvStG

in der am 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢)gg) Einkilnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG, fir die die Bundesrepublik

Deutschland aufgrund eines DBA auf die Ausibung des Besteuerungs-

rechts verzichtet hat 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1¢) hh) in 1 c) gg) enthaltene Einkinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen - 0,0000 - -
1¢)ii) auslandische Einklinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, auf die tatsachlich

auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten

gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG

als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10 jj in 1 ¢) ii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1 ¢) kk) in 1 ¢) ii) enthaltene Einklinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem

DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer auf

die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10 1) in 1 ¢) kk) enthaltene Einklinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil

der Ausschiittung 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737
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Tabelle 23 (Fortsetzung)

fiir das Immobiliensondervermégen DEGI INTERNATIONAL Zwischenausschiittung am 15. Oktober 2014
ISIN: DE0008007998 Ausschittungsbeschluss vom 10. Oktober 2014
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 Umlaufende Anteilsscheine zum Geschaftsjahresende: 35971088
§5Abs. 1 Nr.1u.2InvStG | in € PV BV I BV Il BV Il
1d) aa) i.S.d. § 7 Abs. 1, 2 und 4 InvStG 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737
1d) bb) i.S.d. 8§ 7 Abs. 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage i.S.d. § 7 Abs. 3 Nr. 2 InvStG (inlandische Mietertrage
und VerauBerungsgewinne aus inlandischen Immobilienvermdégen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d) co) i.S.d. § 7 Abs. 1 S. 4 InvStG, soweit in 1d) aa) enthalten 0,7737 0,7737 0,7737 0,7737
1e) (weggefallen)
11 Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
11 aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 oder
§ 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn
kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde’ 0,0000 0,0002 0,0002 0,0002
1 1) bb) in 1 f) aa) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i.V.m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
11) cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1) dd) in 1 f) cc) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des 8 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
11) ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG
i.V.m. diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist’ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11) ff) in 1) ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
19 den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung 0,1414 0,1414 0,1414 0,1414
1h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert
um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres -0,1268 -0,1268 -0,1268 -0,1268
1i) (weggefallen)
Zusatz durch AfA aus Vorjahren gedeckter Betrag der Substanzausschuttung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

" Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung
der Hochstbetragsberechnung.
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Besteuerungsgrundlagen
gem. § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG

Tabelle 24

fir das Immobiliensondervermégen DEGI INTERNATIONAL
ISIN: DE0008007998
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

Endausschiittung am 15. April 2015

Ausschiittungsbeschluss vom 26. Februar 2015

Umlaufende Anteilsscheine zum Geschaftsjahresende: 35971 088

§5Abs. 1 Nr.1u.2InvStG | in € PV BV I BV Il BV Il

Ausschittung 0,5000 0,5000 0,5000 0,5000

zzgl. gezahlte auslandische Steuern 0,0920 0,0920 0,0920 0,0920

abzgl. erstattete auslandische Steuern 0,0026 0,0026 0,0026 0,0026
1a) Betrag der Ausschiittung 0,5894 0,5894 0,5894 0,5894
1a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschittungsgleiche

Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1 a) bb) in der Ausschittung enthaltene Substanzbetrage 0,5894 0,5894 0,58%94 0,5894

davon echte Substanzbetrage 0,5517 0,5517 0,5517 0,5517

davon ausgeschittete Liquiditat in Form von AfA (neg. Thesaurierung) 0,0377 0,0377 0,0377 0,0377
2 Betrag der ausschittungsgleichen Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Summe der beim Anleger zuflieBenden Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10 im Betrag der ausgeschiitteten/ausschiittungsgleichen

Ertrage enthaltene
1¢) aa) Ertrdge i.S.d. 8 2 Abs. 2S. 1 InvStG i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder

im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG - 0,0000 - -
1 ¢) bb) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 0,0000 -
1 ¢) cc) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,1364 0,1364 0,1364
1¢) dd) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 InvStG

in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1c¢) ee) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1S. 2 InvStG in der am 31. Dezember

2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage

i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000 0,0000 0,0000 -
1¢) ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 InvStG

in der am 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000 - - -
1¢)gg) Einkilinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG, fur die die Bundesrepublik

Deutschland aufgrund eines DBA auf die Auslibung des Besteuerungs-

rechts verzichtet hat 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1 ¢) hh) in 1 c) gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem

Progressionsvorbehalt unterliegen - 0,0000 - -
1) ii) auslandische Einklnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, auf die tatsachlich

auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als einbehalten

gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht nach § 4 Abs. 4 InvStG

als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10 jj in 1 ¢) ii) enthaltene Einkunfte, auf die 8 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1 ¢) kk) in 1 ¢) ii) enthaltene Einklnfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem

DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden (fiktiven) Steuer auf

die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
101 in 1 ¢) kk) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall

des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil

der Ausschiittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Tabelle 24 (Fortsetzung)

fiir das Immobiliensondervermégen DEGI INTERNATIONAL Endausschiittung am 15. April 2015
ISIN: DE0008007998 Ausschittungsbeschluss vom 26. Februar 2015
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 Umlaufende Anteilsscheine zum Geschaftsjahresende: 35971088
§5Abs. TNr. 1 u. 2 InvStG | in € PV BV I BV Il BV Il
1d) aa) i.S.d. § 7 Abs. 1, 2 und 4 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d) bb) i.S.d. § 7 Abs. 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage i.S.d. § 7 Abs. 3 Nr. 2 InvStG (inlandische Mietertrage
und VerauBerungsgewinne aus inlandischen Immobilienvermdogen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1d) co) i.S.d. § 7 Abs. 1 S. 4 InvStG, soweit in 1d) aa) enthalten 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1e) (weggefallen)
1 Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten
Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und
11) aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 oder
§ 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn
kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde'’ 0,0000 0,0128 0,0128 0,0128
1) bb) in 1 f) aa) enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des 8 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
1) cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1) dd) in 1f) cc) enthalten ist und auf Einklinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
11) ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG
i.V.m. diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist' 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1 1) ff) in 1) ee) enthalten ist und auf Einklnfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000 0,0000 -
19) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung 0,0377 0,0377 0,0377 0,0377
1 h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert
um die erstattete Quellensteuer des Geschiftsjahres 0,0894 0,0894 0,0894 0,0894
1) (weggefallen)
Zusatz durch AfA aus Vorjahren gedeckter Betrag der Substanzausschiittung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

" Der Ausweis der auslandischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung
der Hochstbetragsberechnung.
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Commerzbank Aktiengesellschaft

Bescheinigung nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz
(InvStG) uber die Erstellung der

steuerlichen Angaben

fur das Publikums-Investmentvermogen/den
Publikums-AlIF DEGI INTERNATIONAL (nach-
folgend: das Investmentvermaogen) fiir den Zeit-
raum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

An die Commerzbank AG (nachfolgend: die Gesellschaft):
Die Gesellschaft hat uns beauftragt, auf der Grundlage der von
einem Abschlusspriifer gepriiften Buchfiihrung/der Aufzeichnungen
und des Jahresberichtes nach § 44 Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir das Investmentvermdgen fiir
den genannten Zeitraum die steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu ermitteln und
gemal § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung dariiber
abzugeben, ob die steuerlichen Angaben mit den Regeln des deut-
schen Steuerrechts iibereinstimmen.

Unsere Aufgabe ist es, ausgehend von der Buchfiihrung/den
Aufzeichnungen und den sonstigen Unterlagen der Gesellschaft fiir
das Investmentvermogen die Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts zu
ermitteln. Eine Beurteilung der OrdnungsmaiRigkeit dieser Unter-
lagen und der Angaben des Unternehmens war nicht Gegenstand
unseres Auftrags.

Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die Kapitalan-
lagen, die Ertrage und Aufwendungen sowie deren Zuordnung als
Werbungskosten steuerlich qualifiziert. Soweit die Gesellschaft
Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, beschriankt sich unsere
Tatigkeit ausschlieRlich auf die korrekte Ubernahme der fiir diese
Zielfonds zur Verfiigung gestellten steuerlichen Angaben nach
MaRgabe vorliegender Bescheinigungen nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3
InvStG. Die entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns
nicht gepriift.

Die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG beruht auf der Auslegung der anzuwendenden
Steuergesetze. Soweit mehrere Auslegungsmoglichkeiten beste-
hen, oblag die Entscheidung hieriiber den gesetzlichen Vertretern
der Gesellschaft. Wir haben uns bei der Erstellung davon tiiber-
zeugt, dass die jeweils getroffene Entscheidung in vertretbarer
Weise auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, einschlagige
Fachliteratur und veroffentlichte Auffassungen der Finanzver-
waltung gestiitzt wurde. Wir weisen darauf hin, dass eine kiinftige
Rechtsentwicklung oder insbesondere neue Erkenntnisse aus der
Rechtsprechung eine andere Beurteilung der gewdahlten Auslegung
notwendig machen konnen.

Auf dieser Grundlage haben wir die steuerlichen Angaben nach
§ 5Abs. 1S.1Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt. In die Ermittlung sind Werte aus einem

Ertragsausgleich eingegangen.

Frankfurt am Main, den 11. Mérz 2015

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Marco Miith Daniel Kai Fischer
Steuerberater Steuerberater



Aktien-, Immobilien-

und Zwischengewinn

Tabelle 25

fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-

Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU-

gewinn 1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn

pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil

Datum in % in % in % in € Datum in % in % in % in €
2.1.2014 -16,79 -16,80 -18,72 0,03 26.2.2014 -16,87 -16,81 -19,69 0,05
3.1.2014 -16,70 -16,70 -18,72 0,03 27.2.2014 -16,83 -16,77 -19,69 0,06
6.1.2014 -16,69 -16,69 -18,70 0,03 28.2.2014 -16,84 -16,77 -19,78 0,06
7.1.2014 -16,69 -16,69 -18,70 0,03 3.3.2014 -16,83 -16,76 -19,77 0,06
8.1.2014 -16,72 -16,72 -18,69 0,03 4.3.2014 -16,85 -16,78 -19,76 0,06
9.1.2014 -16,71 -16,71 -18,69 0,03 5.3.2014 -16,88 -16,81 -19,76 0,06
10.1.2014 -16,71 -16,71 -18,68 0,03 6.3.2014 -16,89 -16,82 -19,75 0,06
13.1.2014 -16,65 -16,65 -18,67 0,04 7.3.2014 -16,96 -16,89 -19,75 0,06
14.1.2014 -16,67 -16,66 -18,67 0,04 10.3.2014 -16,99 -16,91 -19,74 0,06
15.1.2014 -16,69 -16,68 -18,66 0,04 11.3.2014 -16,98 -16,90 -19,73 0,06
16.1.2014 -16,70 -16,69 -18,66 0,04 12.3.2014 -16,95 -16,88 -19,73 0,06
17.1.2014 -16,68 -16,67 -18,65 0,04 13.3.2014 -16,97 -16,89 -19,73 0,06
20.1.2014 -16,65 -16,63 -18,64 0,04 14.3.2014 -16,89 -16,81 -19,72 0,06
21.1.2014 -16,67 -16,65 -18,63 0,04 17.3.2014 -17,67 -17,59 -19,84 0,06
22.1.2014 -16,64 -16,63 -18,63 0,04 18.3.2014 -17,66 -17,58 -19,83 0,06
23.1.2014 -16,69 -16,67 -18,62 0,04 19.3.2014 -17,67 -17,58 -19,83 0,06
24.1.2014 -16,63 -16,62 -18,62 0,04 20.3.2014 -17,68 -17,59 -19,83 0,06
27.1.2014 -16,61 -16,59 -18,60 0,04 21.3.2014 -17,64 -17,56 -19,82 0,06
28.1.2014 -16,71 -16,69 -19,26 0,04 24.3.2014 -18,35 -18,26 -19,92 0,07
29.1.2014 -16,73 -16,71 -19,26 0,04 25.3.2014 -18,35 -18,25 -19,92 0,07
30.1.2014 -16,66 -16,63 -19,25 0,04 26.3.2014 -18,33 -18,24 -19,91 0,07
31.1.2014 -16,81 -16,78 -19,82 0,04 27.3.2014 -18,31 -18,21 -19,91 0,07
3.2.2014 -16,75 -16,72 -19,80 0,05 28.3.2014 -18,29 -18,19 -19,90 0,07
4.2.2014 -16,71 -16,67 -19,80 0,05 31.3.2014 -18,79 —-18,68 -19,15 0,07
5.2.2014 -16,72 -16,68 -19,80 0,05 1.4.2014 -18,83 -18,71 -19,15 0,07
6.2.2014 -16,72 -16,68 -19,79 0,05 2.4.2014 -18,86 -18,74 -19,15 0,07
7.2.2014 -16,78 -16,74 -19,79 0,05 3.4.2014 -18,85 -18,73 -19,15 0,07
10.2.2014 -16,82 -16,78 -19,76 0,05 4.4.2014 -18,84 -18,72 -19,15 0,07
11.2.2014 -16,84 -16,80 -19,75 0,05 7.4.2014 -18,63 -18,50 -18,71 0,07
12.2.2014 -16,84 -16,79 -19,75 0,05 8.4.2014 -18,63 -18,50 -18,71 0,07
13.2.2014 -16,81 -16,76 -19,75 0,05 9.4.2014 -18,63 -18,49 -18,71 0,07
14.2.2014 -16,83 -16,78 -19,74 0,05 10.4.2014 -18,63 -18,49 -18,71 0,07
17.2.2014 -16,83 -16,78 -19,73 0,05 11.4.2014 -18,63 -18,50 -18,71 0,07
18.2.2014 -16,87 -16,81 -19,72 0,05 14.4.2014 -18,62 -18,48 -18,70 0,07
19.2.2014 -16,87 -16,82 -19,72 0,05 15.4.2014 -18,62 -18,48 -18,70 0,07
20.2.2014 -16,83 -16,77 -19,72 0,05 16.4.2014 -18,63 -18,49 -18,70 0,07
21.2.2014 -16,86 -16,81 -19,71 0,05 17.4.2014 -18,63 -18,48 -18,69 0,07
24.2.2014 -16,88 -16,82 -19,70 0,05 22.4.2014 -18,63 -18,48 -18,68 0,08
25.2.2014 -16,88 -16,82 -19,70 0,05 23.4.2014 -18,63 -18,48 -18,68 0,08
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Tabelle 25 (Fortsetzung)

fir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-

Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU-

gewinn1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn

pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil

Datum in % in % in % in€ Datum in % in % in % in €
24.4.2014 -18,63 -18,48 -18,68 0,08 1.7.2014 22,42 -22,12 -23,45 0,06
25.4.2014 -23,00 -22,81 -23,06 0,05 2.7.2014 -22,42 -22,12 -23,44 0,06
28.4.2014 -23,19 -23,00 -23,74 0,05 3.7.2014 -22,43 -22,12 -23,44 0,06
29.4.2014 -23,20 -23,01 -23,74 0,05 4.7.2014 -22,42 -22,11 -23,44 0,06
30.4.2014 -23,33 -23,12 -23,56 0,05 7.7.2014 -22,42 -22,11 -23,42 0,06
2.5.2014 -23,33 -23,12 -23,56 0,05 8.7.2014 -22,42 -22,11 -23,42 0,06
5.5.2014 -23,32 -23,11 -23,55 0,05 9.7.2014 22,42 -22,11 -23,41 0,06
6.5.2014 -23,33 -23,11 -23,54 0,05 10.7.2014 -22,54 22,22 -24,08 0,06
7.5.2014 -23,32 -23,10 -23,54 0,05 11.7.2014 -22,53 -22,22 -24,07 0,06
8.5.2014 -23,32 -23,11 -23,53 0,05 14.7.2014 -22,54 -22,22 -24,06 0,06
9.5.2014 -23,31 -23,09 -23,53 0,05 15.7.2014 -22,54 -22,22 -24,06 0,06
12.5.2014 -23,30 -23,07 -23,52 0,06 16.7.2014 -22,53 -22,21 -24,05 0,06
13.5.2014 -23,30 -23,08 -23,52 0,06 17.7.2014 -22,53 -22,20 —24,05 0,06
14.5.2014 -23,29 -23,06 -23,51 0,06 18.7.2014 -22,53 -22,20 —-24,04 0,06
15.5.2014 -23,28 -23,05 -23,51 0,06 21.7.2014 -22,52 -22,19 -24,03 0,06
16.5.2014 -23,28 -23,05 -23,50 0,06 22.7.2014 -22,53 -22,20 -24,03 0,06
19.5.2014 -23,27 -23,04 -23,49 0,06 23.7.2014 -22,52 -22,18 -24,02 0,06
20.5.2014 -23,26 -23,03 -23,49 0,06 24.7.2014 -22,52 -22,19 -24,02 0,06
21.5.2014 -23,26 -23,02 -23,49 0,06 25.7.2014 -22,53 -22,19 -24,01 0,06
22.5.2014 -23,24 -23,01 -23,48 0,06 28.7.2014 -22,52 -22,19 -24,00 0,06
23.5.2014 -23,11 -22,87 -23,45 0,06 29.7.2014 -22,53 -22,19 -23,99 0,06
26.5.2014 -23,11 -22,87 -23,44 0,06 30.7.2014 -22,53 -22,19 -23,99 0,06
27.5.2014 -23,11 -22,86 -23,44 0,06 31.7.2014 -22,58 -22,24 -24,17 0,06
28.5.2014 -23,10 -22,86 -23,44 0,06 1.8.2014 -22,58 -22,24 -24,17 0,06
30.5.2014 -23,19 -22,93 -23,84 0,06 4.8.2014 -22,59 -22,24 -24,15 0,06
2.6.2014 -23,20 22,94 -23,84 0,06 5.8.2014 -22,58 -22,23 -24,15 0,06
3.6.2014 -23,20 22,94 -23,83 0,06 6.8.2014 -22,58 -22,23 -24,15 0,06
4.6.2014 -23,21 -22,95 -23,83 0,06 7.8.2014 -22,57 -22,22 -24,15 0,06
5.6.2014 -23,21 -22,94 -23,82 0,06 8.8.2014 -22,56 -22,21 -24,15 0,06
6.6.2014 -23,21 -22,94 -23,82 0,06 11.8.2014 -22,58 -22,22 -24,14 0,06
10.6.2014 -23,20 -22,93 -23,80 0,06 12.8.2014 -22,56 -22,24 -24,01 0,06
11.6.2014 -23,19 -22,92 -23,80 0,06 13.8.2014 -22,57 -22,24 —24,01 0,06
12.6.2014 -23,19 -22,91 -23,80 0,06 14.8.2014 -22,57 22,24 -24,00 0,06
13.6.2014 -23,19 -22,91 -23,79 0,06 15.8.2014 -22,57 22,24 -24,00 0,06
16.6.2014 -23,18 -22,90 -23,78 0,06 18.8.2014 -22,57 -22,25 -23,99 0,06
17.6.2014 -23,19 -22,91 -23,78 0,06 19.8.2014 -22,63 -22,30 -24,30 0,06
18.6.2014 -23,19 -22,91 -23,77 0,06 20.8.2014 -22,64 -22,30 -24,30 0,06
20.6.2014 -23,20 -22,91 -23,77 0,06 21.8.2014 -22,65 -22,31 -24,30 0,06
23.6.2014 -23,19 -22,91 -23,76 0,06 22.8.2014 -22,65 -22,31 -24,29 0,05
24.6.2014 -23,20 -22,91 -23,75 0,06 25.8.2014 -22,64 -22,30 -24,28 0,05
25.6.2014 -23,20 -22,91 -23,75 0,06 26.8.2014 -22,64 -22,30 -24,28 0,05
26.6.2014 -22,42 -22,13 -23,59 0,06 27.8.2014 -22,64 -22,30 24,27 0,05
27.6.2014 -22,41 -22,12 -23,59 0,06 28.8.2014 -22,64 -22,30 -24,27 0,05
30.6.2014 -22,41 -22,11 -23,45 0,06 29.8.2014 -22,66 -22,31 -24,30 0,05




Tabelle 25 (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

DEGI INTERNATIONAL Abwicklungsbericht zum 31. Dezember 2014

Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen- Fonds- Fonds- Fonds- Zwischen-
Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU- Aktien- Aktien- Immobilien- gewinn/EU-
gewinn1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn gewinn1 gewinn 2 gewinn Zwischengewinn
pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil pro Anteil
Datum in % in % in % in€ Datum in % in % in % in€
1.9.2014 -22,66 -22,31 -24,30 0,05 3.11.2014 -56,70 -55,95 —44,65 0,00
2.9.2014 -22,67 -22,33 -24,30 0,05 4.11.2014 -56,75 -55,99 -44,66 0,00
3.9.2014 -22,68 -22,33 -24,30 0,05 5.11.2014 -56,79 -56,03 -44,67 0,00
4.9.2014 -22,68 -22,33 -24,29 0,05 6.11.2014 -56,80 -56,04 -44,67 0,00
5.9.2014 -22,65 -22,30 -24,29 0,05 7.11.2014 -56,78 -56,02 -44,67 0,00
8.9.2014 -22,65 -22,30 -24,28 0,05 10.11.2014 -56,77 -56,00 -44,69 0,00
9.9.2014 -22,67 -22,31 —24,27 0,05 11.11.2014 -56,83 -56,06 -44,69 0,00
10.9.2014 -22,69 -22,33 —24,27 0,05 12.11.2014 —-56,83 -56,06 -44,70 0,00
11.9.2014 -22,69 -22,33 —24,27 0,05 13.11.2014 —-56,85 -56,07 -44,70 0,00
12.9.2014 -22,70 -22,34 —24,26 0,05 14.11.2014 -56,89 -56,11 -44,71 0,00
15.9.2014 -22,71 -22,34 -24,25 0,05 17.11.2014 -56,91 -56,13 -44,72 0,00
16.9.2014 -22,72 -22,36 -24,34 0,05 18.11.2014 -56,93 -56,14 -44,73 0,00
17.9.2014 -22,73 -22,36 —24,34 0,05 19.11.2014 -56,99 -56,20 —44,74 0,00
18.9.2014 -22,75 -22,38 —24,34 0,05 20.11.2014 -57,03 -56,24 -44,74 0,00
19.9.2014 -22,76 -22,39 -24,33 0,05 21.11.2014 -56,99 -56,19 -44,74 0,00
22.9.2014 -22,75 -22,38 -24,33 0,05 24.11.2014 -56,97 -56,17 -44,75 0,00
23.9.2014 -22,74 -22,37 -24,32 0,05 25.11.2014 -56,99 -56,19 -44,76 0,00
24.9.2014 -22,74 -22,37 -24,32 0,05 26.11.2014 -57,01 -56,20 —44,77 0,00
25.9.2014 -22,74 -22,36 -24,32 0,05 27.11.2014 -57,00 -56,19 —44,77 0,00
26.9.2014 -22,73 -22,36 -24,32 0,05 28.11.2014 -57,14 —-56,32 -44,74 0,00
29.9.2014 —22,68 -22,30 -23,98 0,05 1.12.2014 -57,17 -56,35 -44,75 0,00
30.9.2014 -22,72 -22,34 -22,37 0,05 2.12.2014 -57,18 -56,35 -44,75 0,00
1.10.2014 -22,72 -22,34 -22,36 0,05 3.12.2014 -57,16 -56,33 -44,75 0,00
2.10.2014 -22,70 -22,31 -22,36 0,05 4.12.2014 -57,18 -56,35 -44,76 0,00
6.10.2014 -22,70 -22,31 -22,35 0,05 5.12.2014 -57,22 -56,39 —44,77 0,00
7.10.2014 -22,70 -22,31 -22,35 0,05 8.12.2014 -57,23 -56,39 —44,78 0,00
8.10.2014 -22,69 -22,30 -22,35 0,05 9.12.2014 -57,22 -56,38 -44,78 0,00
9.10.2014 -22,71 -22,32 -22,34 0,05 10.12.2014 -57,21 -56,37 -44,79 0,00
10.10.2014 -22,51 -22,12 -21,33 0,05 11.12.2014 -57,21 -56,37 -44,80 0,00
13.10.2014 —-26,50 -26,11 -21,34 0,05 12.12.2014 -57,22 -56,37 -44,80 0,00
14.10.2014 -26,50 -26,11 -21,34 0,05 15.12.2014 -57,24 -56,39 -44,82 0,00
15.10.2014 -56,61 —-55,77 -46,09 0,00 16.12.2014 -57,20 -56,34 —44,85 0,00
16.10.2014 —56,61 —-55,77 —46,09 0,00 17.12.2014 -58,43 -57,56 -47,93 0,00
17.10.2014 -56,63 -55,79 -46,10 0,00 18.12.2014 -58,43 -57,55 -47,93 0,00
20.10.2014 -56,66 -55,81 -46,11 0,00 19.12.2014 -58,45 -57,56 -47,93 0,00
21.10.2014 -56,67 -55,82 -46,11 0,00 22.12.2014 -58,47 -57,58 —-47,95 0,00
22.10.2014 -56,64 -55,79 -46,11 0,00 23.12.2014 -58,48 -57,59 -47,95 0,00
23.10.2014  -56,63 -55,77 -46,11 0,00 29.12.2014  -58,50 -57,59 -47,99 0,00
24.10.2014 -56,67 —-55,81 -46,12 0,00 30.12.2014 -58,61 -57,72 —-48,07 0,00
27.10.2014 -56,69 -55,83 -46,13 0,00
28.10.2014  -56,70 -55,83 ~46,13 0,00 Die oben stehend ausgewiesenen Immobilien-/Aktiengewinne je
29102014  -56,72 _55.84 —46,14 0,00 Handelstag berticksichtigen die zwischen der Bundesanstalt fiir
30.10.2014 56,71 -55,83 -46,14 0,00 Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und dem Bundesverband
31.10.2014  -56,66 -55,91 —44,64 0,00 Investment und Asset Management e. V. (BVI) abgestimmte Berech-

nungsmethode.
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