Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen flir den Anleger tber diesen Fonds. Es

Vontobel

handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die
Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektulre dieses

Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Absolute Return Bond Dynamic

ISIN LU1106543835 ein Teilfonds des Vontobel Fund
Anteilsklasse B Dieser Fonds wird verwaltet von Vontobel Asset Management S.A.
Wihrung EUR Diese gehort zur Vontobel-Gruppe.

Ziele und Anlagepolitik

Dieser aktiv verwaltete Teilfonds beabsichtigt, unabhangig von der

Entwicklung der Finanzmarkte positive Renditen zu erzielen.

- Der Teilfonds investiert vornehmlich in verzinsliche Wertpapiere.
Bis zu 20% des Teilfondsvermogens kdnnen in forderungs- oder
hypothekenbesicherte Wertpapiere, bis zu 20% in Contingent
Convertible Bonds (CoCo-Bonds) und bis 10% in notleidende
Wertpapiere investiert werden. Daneben kann der Teilfonds auf
Aktienmarkte Ausrichtung nehmen sowie flissige Mittel halten.

- Der Teilfonds investiert weltweit hauptsachlich in Wertpapiere
von offentlich-rechtlichen und/oder privaten Schuldnern.

- Der Teilfonds kann Derivate zur Erreichung des Anlagezieles
sowie zur Absicherung einsetzen.

- Die Verwaltung des Teilfonds orientiert sich nicht an einer
Benchmark, sondern verwendet den EUR 3 Month LIBOR als
Hurdle Rate fur die Berechnung der an die Wertentwicklung des
Fonds gebundenen Gebuhren. Der Portfoliomanager kann fiir
den Teilfonds nach eigenem Ermessen Anlagen innerhalb der

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
reguliert.

vorgegebenen Anlagerestriktionen tatigen.

Ertrage werden reinvestiert und erhdhen den Wert Ihrer Anteile.

- Die Gebdihren fiir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt
der Teilfonds. Sie fallen zusatzlich zu den aufgefihrten
Gebihren an und reduzieren die Ertrage des Teilfonds.

- Anteile des Teilfonds kénnen an jedem Tag zurlickgegeben
werden, an dem die Banken in Luxemburg wahrend der
normalen Geschaftszeiten gedffnet sind (d.h. ohne Samstage,
Sonntage, Karfreitag, 24. Dezember, 31. Dezember und
Feiertage). Davon ausgenommen sind Tage, an denen die
Borsen oder Mérkte geschlossen sind, an denen ein
wesentlicher Teil des Portfolios des Teilfonds gehandelt wird.

Risiko- und Ertragsprofil
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Der oben stehende Indikator beziffert nicht das Risiko eines
moglichen Kapitalverlusts, sondern steht fir die Schwankungen
des Anteilspreises des Teilfonds in der Vergangenheit.

- Die Anteilsklasse ist in dieser Kategorie eingestuft, weil ihr
Anteilspreis aufgrund der angewendeten Anlagepolitik stark
schwanken kann.

- Die zur Berechnung des Indikators verwendeten historischen
Daten kdnnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kinftige
Risikoprofil des Teilfonds herangezogen werden.

- Die angezeigte Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich
verandern.

- Die niedrigste Risikokategorie ist nicht mit risikolosen Anlagen
gleichzusetzen.

Bei der Einstufung der Anteilsklasse eines Teilfonds in eine
Risikoklasse kann es vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken berlicksichtigt werden.
Dies betrifft z.B. Risiken im Zusammenhang mit
aussergewohnlichen Marktereignissen, operationellen Fehlern
oder rechtlichen und politischen Ereignissen. Eine ausfiihrliche
Darstellung der Risiken findet sich im Kapitel ,,Hinweis auf
besondere Risiken“ des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts.
Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren
Einfluss, kdnnen aber trotzdem von Bedeutung sein:

- Der Teilfonds investiert in Wertpapiere, deren Kreditqualitat sich
verschlechtern kann. Es besteht daher das Risiko, dass der
Wertpapieremittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Im
Falle der Herabstufung der Kreditwirdigkeit eines Emittenten
kann der Wert dieser Anlage sinken.

- Der Einsatz von Derivaten kann zu entsprechenden
Kontrahentenrisiken fuhren.

- Der Einsatz von Derivaten fihrt in bedeutendem Umfang zu
einer Hebelwirkung. Weiter sind damit entsprechende
Bewertungs- und operationelle Risiken verbunden.

- Forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere sowie die
ihnen zugrunde liegenden Forderungen sind haufig
intransparent. Der Teilfonds kann ausserdem einem hdheren
Kredit- und/oder Vorauszahlungsrisiko ausgesetzt sein.

- CoCo-Bonds beinhalten signifikante Risiken wie unter anderem

die mégliche Streichung von Kuponzahlungen,

Kapitalstrukturinversionsrisiko, Risiko der Verlangerung der

Laufzeit des CoCo-Bonds.

Notleidende Wertpapiere weisen ein hohes Kredit- und

Liquiditatsrisiko sowie ein Richterrisiko auf. Im schlimmsten Fall

kann es zum Totalverlust kommen.



Kosten

Die Gebiihren werden verwendet, um die laufenden Kosten des
Fonds zu decken. Diese beinhalten die Kosten fir die Verwaltung,
die Vermarktung und den Vertrieb des Fonds. Die anfallenden
Kosten verringern den Ertrag.

UBERNOMMENE EINMALIGE KOSTEN VOR ODER NACH IHRER
ANLAGE

Ausgabeaufschlage 5.00%
Riicknahmeabschléage 0.30%
Umwandlungsgebiihr 1.00%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor Ihrer
Anlage/vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.

VOM FONDS WAHREND EINES JAHRES UBERNOMMENE KOSTEN

Laufende Kosten 1.61%

\Ié(o)gllTE?‘lNDS UNTER BESTIMMTEN BEDINGUNGEN UBERNOMMENE

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuihren

10.00% pro Jahr einer jeden vom Fonds erwirtschafteten Rendite
iber der Benchmark (EUR 3 Month LIBOR). Fiir das letzte
Geschaftsjahr wurden 0.23% des Nettoinventarwerts der
Anteilsklasse ausbezahlt.

Bei den ausgewiesenen einmaligen Kosten handelt es sich um

Hdchstwerte. In einigen Fallen kdnnen Sie weniger zahlen. Ihr

Finanzberater kann lhnen dazu Auskunft geben.

Die Angabe zu den laufenden Kosten basiert auf den letzten zwolf

Monaten per 29.02.2020. Diese Zahl kann sich von Jahr zu Jahr

verandern. Darin nicht enthalten sind:

- An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhren

- Transaktionskosten des Fonds, mit Ausnahme jener, die der
Fonds beim Kauf oder Verkauf von Anteilen anderer
Anlagefonds bezahilt.

Weitere Informationen zu den Kosten sind im Abschnitt

,Gebilhren und Auslagen” des Allgemeinen Teils des

Verkaufsprospekts, erhaltlich unter www.vontobel.com/AM,

enthalten.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Die Grafik zeigt die friihere Wertentwicklung auf Basis

vollstandiger Kalenderjahre. Einmalige Kosten werden bei der

Berechnung der Wertentwicklung nicht berlcksichtigt.

- Die frihere Wertentwicklung liefert keinen Hinweis auf die
aktuelle oder kiinftige Wertentwicklung.

- Die ausgewiesene Wertentwicklung der Anteilsklasse

beinhaltet die laufenden Kosten, nicht jedoch die einmaligen

Kosten.

Fir diese Anteilsklasse wurden 2014 erstmals Anteile

ausgegeben.

Der Teilfonds verwendet den EUR 3 Month LIBOR als Hurdle

Rate flr die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds

gebundenen Geblihren.

- Die frihere Wertentwicklung ist in der Wahrung der
Anteilsklasse (EUR) dargestellt.
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Praktische Informationen

- Verwahrstelle des Fonds ist die RBC Investor Services Bank S.A.

- Der Verkaufsprospekt, die aktuellen Halbjahres- und
Jahresberichte, die Anteilspreise sowie weitere praktische
Informationen sind kostenlos in Deutsch und Englisch unter
www.yontobel.com/AM erhaltlich.

- Sie kdnnen sich flr den Bezug der Unterlagen auch an Vontobel
Asset Management S.A., 18, rue Erasme, L-1468 Luxemburg
wenden.

- Der Fonds unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht.
Abhéangig von Ihrem Wohnort kann dies einen Einfluss auf lhre
Anlage in den Fonds haben. Bei Fragen dazu wenden Sie sich
bitte an lhren Steuerberater.

- Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik einschliesslich
einer Beschreibung der Berechnung der Vergltung und der
Zuwendungen und der Angabe der Identitat der Personen, die
fur die Bestimmung der Vergiitung und Zuwendungen
verantwortlich sind, werden unter
www.vontobel.com/AM/remuneration-policy.pdf und auf

Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.

- Dieser Teilfonds ist Teil eines Umbrella-Fonds. Die
verschiedenen Teilfonds haften nicht flreinander, d.h. dass fur
Sie als Anleger dieses Teilfonds ausschliesslich dessen Gewinne
und Verluste von Bedeutung sind. Sofern nicht im Besonderen
Teil des Verkaufsprospekts anders festgesetzt, konnen Sie
gemass dem Abschnitt ,Umwandlung von Anteilen“ die
Umwandlung aller oder eines Teils lhrer Anteile am Teilfonds
beantragen.

- Vontobel Asset Management S.A. kann lediglich auf der
Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung
haftbar gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht mit
den einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert.
Vontobel Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 07/07/2020.



