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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-PB Werterhalt 2y fur den Zeitraum vom 1. Dezember
2016 bis zum 30. November 2017.

Sowohl in den USA als auch in Europa entwickelten sich die konjunkturellen Rahmenbedingungen im abgelaufenen Berichtsjahr erfreulich:
Die Auslastungsgrade der Volkswirtschaften nahmen zu, die Unternehmensgewinne stiegen und in vielen Landern sank die Arbeitslo-
sigkeit. Die US-Notenbank erhéhte in diesem Umfeld erwartungsgemaf die Leitzinsen und kindigte Schritte zur Bilanzreduzierung an.
In Euroland halt die EZB hingegen weiter an ihrer sehr expansiven Geldpolitik fest und weitete das Programm zum Ankauf von Staats-
anleihen sogar aus. Zwischenzeitlich aufkommende Stérfeuer von politischer Seite befeuerten zwar zeitweise die Nervositat an den
Kapitalmarkten, doch konnte dies den positiven Gesamteindruck nicht nachhaltig triben.

Auf dem Anleihemarkt bewegten sich die Kurse 10-jahriger US-Treasuries im Berichtsjahr in einem Korridor von 2,0 bis 2,6 Prozent.
Nach einem Hoch im Mérz ging die Rendite im zweiten und dritten Quartal deutlich zurlck, bevor sie bis Ende November wieder auf
ihr Ausgangsniveau von 2,4 Prozent anstieg. Laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen tendierten in den vergangenen zwdlf Monaten
unter Schwankungen leicht schwacher, die Rendite lag zum 30. November 2017 bei knapp 0,4 Prozent.

Das Gros der internationalen Aktienmarkte wies stichtagsbezogen deutliche Kurssteigerungen auf. Dabei erzielten einige Aktienindizes
neue Rekordmarken. Besonders kraftige Zuwachse von mehr als 25 Prozent wiesen die US-Indizes Nasdag Composite sowie Dow Jones
Industrial Average auf, doch auch die meisten weiteren Standardindizes in den USA, Europa und Asien erzielten Zugewinne im Bereich

von 20 Prozent.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-PB Werterhalt 2y eine Wertentwicklung von minus 0,7 Prozent.

Ferner mdchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dariiber hinaus finden Sie dort ein
weitergehendes Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren

Fonds.

Mit freundlichen GriBen

Deka International S.A.

Der Vorstand
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Konjunktur im Hohenflug

Fur die Kapitalmarktteilnehmer verlief das Berichtsjahr Uberwie-
gend positiv. So konnten Aktienanleger auf Jahressicht deut-
liche Gewinne verbuchen und auch aus makrodkonomischer
Sicht ging es aufwarts: Die Auslastungsgrade der Volkswirt-
schaften nahmen zu, die Gewinne der Unternehmen stiegen
und die Arbeitslosigkeit sank fast Gberall. Mit dem Wahlsieg
Donald Trumps zum neuen Prasidenten der Vereinigten Staaten
von Amerika zu Beginn des Berichtszeitraums sowie den auf-
kommenden Spannungen mit Nordkorea flackerte zwar zeit-
weise Nervositat an den Markten auf, doch konnte sie den posi-
tiven Gesamteindruck nicht nachhaltig trtben.

Nominaler Notenbankzins
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Befllgelt vom Konsum und Bauboom wuchs die deutsche Wirt-
schaft 2016 um 1,9 Prozentpunkte und damit so stark wie zu-
letzt vor funf Jahren. Auch Deutschlands Exporte haben im ver-
gangenen Jahr einen Rekordwert erreicht. Flankiert wurde diese
Entwicklung Uber weite Strecken von einer geringen Inflation,
steigender Beschaftigung sowie niedrigen Zinsen. Die hohe Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft und die Leistungs-
bilanztberschusse sind allerdings den USA wie auch verschiede-
nen EU-Staaten schon seit ldangerem ein Dorn im Auge. Export-
abhangige Unternehmen registrierten daher mit einiger Sorge
den protektionistischen Habitus des neuen US-Prasidenten.

Auch in den ersten drei Quartalen 2017 stieg das deutsche
Bruttoinlandsprodukt (BIP) — hauptsachlich getrieben von einer
starken Binnennachfrage — weiter deutlich an, dartber hinaus
legte der ifo-Geschaftsklimaindex nach zuvor zwei Ruckgangen
im Oktober und November wieder deutlich zu und erreichte
ein neues Allzeithoch. Deutschland erlebt den langsten Auf-
schwung seit Beginn der Europaischen Wahrungsunion, ent-

sprechend positiv prasentierte sich die Stimmung in der deut-
schen Wirtschaft.

Die Konjunktur in Euroland Gberzeugte ebenfalls im bisherigen
Jahresverlauf. Das Bruttoinlandsprodukt zog in den letzten

vier Quartalen um jeweils mehr als 0,6 Prozentpunkte im Ver-
gleich zum Vorquartal an. Erfreulich ist hier vor allem die breite
Wachstumsbasis in der Landeraufteilung. Insgesamt steuert das
Euro-Wahrungsgebiet auf das beste Konjunkturjahr seit zehn
Jahren zu. Die wirtschaftliche Dynamik erscheint dabei hinrei-
chend groB, um am Arbeitsmarkt fur Aufschwung zu sorgen.

Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich mit Blick
auf den Gesamteinkaufsmanagerindex weiter verbessert. Das
Economic Sentiment stieg im September auf den hochsten Stand
seit sechzehn Jahren und hat damit nicht nur die Schuldenkrise
abgeschuttelt, sondern auch die Weltwirtschaftskrise 2008/2009
hinter sich gelassen. Auch zahlreiche Unsicherheitsfaktoren
wie der Konflikt zwischen den USA und Nordkorea, die auto-
kratischen Tendenzen in der Turkei oder die Unabhangigkeits-
bestrebungen Kataloniens konnten das Wirtschaftsvertrauen
nicht eintriben.

Auch in den USA ist der Wachstumstrend weiterhin intakt, die
Wirtschaft befindet sich dort ebenfalls auf solidem Expansions-
kurs. Das unterstreichen die Zahlen zum BIP fir das dritte Quar-
tal, das auf das Gesamtjahr hochgerechnet um 3,0 Prozent
gegeniber dem Vorquartal angestiegen ist. Vor allem die Kon-
sumausgaben zeigen weiterhin eine erfreuliche Bestandigkeit.
Der ISM-Index fiir das verarbeitende Gewerbe verzeichnete
zwar im Oktober einen leichten Riickgang, signalisiert mit dem
nach wie vor hohen Niveau jedoch weiterhin eine sehr hohe
wirtschaftliche Wachstumsdynamik.

Die US-Arbeitslosenguote ging im Oktober im Vergleich zum
Vormonat nochmals zurtick, womit eine weitere Anhebung
der Leitzinsen durch die US-Notenbank (Fed) gegen Ende des
Jahres zunehmend wahrscheinlicher wird. Zudem erhielten

die Risiken einer starkeren Inflationsentwicklung mit Donald
Trumps fiskalpolitischen Ankindigungen zusatzlichen Auftrieb.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Divergenz zwischen
den USA und Europa weiter vertieft. Schon Ende 2015 hatte
die Fed den ersten behutsamen Schritt auf dem Weg hin zur
geldpolitischen Normalisierung vollzogen, dem sich im Dezem-
ber 2016 sowie im ersten Halbjahr 2017 insgesamt drei weitere
Zinsschritte anschlossen. Zudem hat die Fed eine Reduzierung
ihrer Bilanzsumme ab Oktober 2017 angekindigt und damit
einen Meilenstein in der Straffung der Geldpolitik erreicht.

Die EZB behielt dagegen angesichts niedriger Teuerungsraten
ihre expansive Marschrichtung bei und weitet ihre Staatsanleihe-
kaufe sogar noch weiter aus: Ab Januar 2018 wird die Zentral-
bank monatlich Wertpapiere fur 30 Milliarden Euro erwerben
und dies bis mindestens September 2018 fortfuhren. Eine bal-



dige Anhebung der Leitzinsen fur Euroland ist daher nicht zu
erwarten.

Aktienmarkte in Rekordlaune

Nach einem kurzen Innehalten der US-Aktienmarkte nach der
US-Wahl zogen die Notierungen im weiteren Verlauf auf breiter
Front an. Dazu trug nicht zuletzt die Erwartung fiskalpolitischer
Stimuli und DeregulierungsmaBnahmen im US-Bankensektor
bei. In der ersten Jahreshélfte 2017 legten die Kurse nochmals
splrbar zu. Nach einer kleinen Korrekturphase an den europa-
ischen Borsen in den Sommermonaten konnten die Markte ab
September wieder erhebliche Zuwachse verzeichnen, so dass
einige Aktienindizes sogar neue Rekordmarken erreichten.

In den USA verbuchten der Nasdag Composite mit 29,1 Prozent
und der Dow Jones Industrial mit 26,9 Prozent kréftige Zuge-
winne, der marktbreite S&P 500 kletterte um 20,4 Prozent. In
Euroland zeigte sich auf Jahressicht eine dhnliche Entwicklung.
Hier schloss der EURO STOXX 50 mit einem Plus von 17,0 Pro-
zent. Erfolgreich prasentierten sich auch die deutschen Stan-
dardwerte im DAX, der ein Plus von 22,4 Prozent verbuchte.
Eine herausragende Wertsteigerung um 32,1 Prozent erzielte
der italienische Aktienindex FTSE MIB.

Weltborsen im Vergleich
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Unter Branchengesichtspunkten gerieten in Europa — gemessen
am STOXX Europe 600 — Aktien aus den Bereichen Einzelhan-
del, Telekommunikation und Medien ins Hintertreffen, wahrend
etwa Technologie (plus 28,3 Prozent) und Automobile (plus
24,5 Prozent) signifikant zulegen konnten. In Japan stieg das
Bruttoinlandsprodukt im dritten Quartal 2017 mit 0,3 Prozent-
punkten gegenlber dem Vorquartal. Es war bereits das siebte
Quartal in Folge, in dem die fernostliche Volkswirtschaft ein

Wachstum aufwies. Fir japanische Verhaltnisse ist dies ein be-
achtlicher Erfolg. Japanische Aktien spiegelten mit einem Plus
von 24,1 Prozent (Nikkei 225) diese positive Entwicklung wider.

Auch die Stimmung fir Schwellenlanderaktien verbesserte sich
im Laufe des Berichtszeitraums. Zuletzt Gberraschten die Zahlen
fur das Bruttoinlandsprodukt einiger asiatischer Staaten im drit-
ten Quartal positiv. Das globale Wachstumsumfeld zeigt sich
dartber hinaus stark genug, um Staatsfinanzen und Unterneh-
mensergebnisse zu stitzen. Doch erschien die Dynamik nicht
so substanziell, dass es die Zentralbanken zu einer schnelleren
geldpolitischen Straffung veranlasst hatte. Das Risiko eines
globalen Handelskriegs hat indes abgenommen, nachdem US-
Prasident Trump von einer Grenzausgleichsteuer im Prinzip
abgerutckt ist. Vor diesem Hintergrund verzeichneten Schwel-
lenldnderaktien — gemessen am MSCI Emerging Markets (in
US-Dollar) — eine solide Wertsteigerung.

Rentenmarkte per saldo seitwarts

Deutsche Bundesanleihen zeigten im Berichtsjahr eine volatile
Seitwartsbewegung. Gemessen am REX-Performance-Index
verzeichneten Bundesanleihen eine Wertentwicklung von minus
0,4 Prozent. Die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen lag Anfang
Dezember 2016 bei knapp 0,3 Prozent und tendierte in der
Folge unter Schwankungen im Bereich zwischen knapp 0,2 Pro-
zent und 0,6 Prozent. Zum Stichtag rentierten die Papiere mit
knapp 0,4 Prozent.

Ein dhnliches Bild ergab sich bei laufzeitgleichen US-Treasuries.
Vom Ausgangsniveau bei 2,4 Prozent stieg die Rendite zunachst
bis auf 2,6 Prozent an. Ab Mitte Marz schwachte sich der Trend
ab und die Renditeentwicklung mindete in eine breite Seit-
wartsbewegung. Zuletzt rentierten 10-jahrige US-Staatsanlei-
hen bei 2,4 Prozent und damit per saldo unverandert.

An den Kreditmarkten wurden die gesunkenen Risiken eines
Auseinanderbrechens der Eurozone mit den europafreundlichen
Wahlausgdngen in den Niederlanden und Frankreich mit Erleich-
terung aufgenommen. Unternehmensanleihen hatten sich zwar
kaum von der zuvor gestiegenen Risikoscheu anstecken lassen
und wiesen nach dem Jahreswechsel bei den Risikoaufschlagen
(Spreads) einen Seitwartstrend aus. Doch nach dem Wahlsieg
Emmanuel Macrons und der Erkenntnis, dass viele der protekti-
onistischen Drohungen Trumps kaum reale Auswirkungen
haben, kamen die Spreads nochmals sptrbar zurtick. Auch die
Anleihekaufe der EZB, wenngleich zuletzt in etwas geringerem
Umfang, unterstitzten weiterhin den Markt.

Am Devisenmarkt wertete der US-Dollar nach der Prasident-
schaftswahl in den Vereinigten Staaten zunachst deutlich auf
und zog Ende Dezember 2016 vor dem Hintergrund von Speku-
lationen Uber weitere Zinserhhungen in den USA sogar auf
den hochsten Stand seit 14 Jahren auf 1,04 US-Dollar/Euro an.



Dieses Niveau konnte der Greenback im Anschluss jedoch nicht
halten und verlor gegentber dem Euro in der Folge deutlich an
Wert. Als mégliche Ursachen fur die starke Abwertung wurden
die politischen Wirren in den USA mit der hohen Personalfluk-
tuation im WeiBBen Haus, aber auch die Enttauschung Gber die
eher verhaltene geldpolitische Straffung durch die Fed genannt.

Die EZB untersttzte den Euro-Aufschwung, indem sie ankin-
digte, im Herbst 2017 einen dezidierten Plan zum Ausstieg aus
der extrem lockeren Geldpolitik vorlegen zu wollen. Auf die
Ende Oktober veroffentlichte EZB-Entscheidung, die Hohe der
monatlichen Anleihekdufe zwar zu reduzieren, dies jedoch fir
langere Zeit beibehalten zu wollen, reagierte der Euro mit leich-
ten Verlusten. Zum Stichtag notierte der Wechselkurs bei rund
1,19 US-Dollar/Euro in der Nahe des Jahreshdchststandes von
1,20 US-Dollar/Euro im August 2017.

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland

in %

3,0

25 —F———— Sne

2,0

1,5

1,0

0.5 WMWNW

0,0

-0,5
[te) ~ ~ ~ ~ ~ ~
S S & & = & S
— o o o o o —

M Euroland USA

Quelle: Bloomberg

Die Rohstoffpreise konnten im Stichtagsvergleich zulegen.

Ol der Sorte Brent notierte nach einem schwacheren ersten
Halbjahr im Juni im Tief bei 45 US-Dollar, erzielte im Anschluss
jedoch — untersttzt vom nachgebenden US-Dollar — deutliche
Zuwachse und beendete den Berichtszeitraum mit knapp 64
US-Dollar. Der Goldpreis bréckelte im ersten Berichtsmonat auf-
grund der steigenden Risikobereitschaft der Anleger und der
Hinwendung zum Aktienmarkt bis auf rund 1.120 US-Dollar ab.
Zum Jahreswechsel stabilisierten sich die Goldnotierungen und
befinden sich seit dem Ende des ersten Quartals in einer breit
angelegten Seitwartsbewegung. Eine Feinunze kostete zuletzt
rund 1.277 US-Dollar.



Deka-PB Werterhalt 2y
Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des Deka-PB Werterhalt 2y ist nachhaltiges
Vermodgenswachstum bei hochstmdglicher Sicherheit durch
eine positive Entwicklung der Kurse der im Sondervermégen
enthaltenen Vermogenswerte.

Anhand eines quantitativen Steuerungsmodells wird bei diesem
Investmentfonds die optimale Gewichtung der unterschiedlichen
Anlageklassen festgelegt. Somit soll mit hoher mathematischer
Wahrscheinlichkeit und geringer Schwankung ein positiver Ertrag
auf rollierende 2-Jahres-Sicht erzielt werden. Zusatzlich selektiert
das Fondsmanagement unter Qualitdtsaspekten die aussichts-
reichsten Zielfonds, um die angestrebte Struktur der Anlage-
klassen umzusetzen. Dieser Investmentfonds kann jeweils voll-
standig in Aktien- und/oder Renten- und/oder Geldmarktfonds
investieren, die ihrerseits keine Anlagebeschrankungen auf einen
bestimmten Sektor und/oder eine bestimmte Region haben.
Weiterhin kénnen Geschéfte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
aufgestockt

Zu Beginn des Berichtszeitraums legte das Management den
Investitionsschwerpunkt auf Geldmarkt- und geldmarktnahe
Fonds. Dartiber hinaus wurden Rentenfonds mit Ausrichtung
auf Staatsanleihen aus Euroland beigemischt. Das Aktiensegment
wurde schwerpunktmaBig Uber US-amerikanische und euro-
paische Investitionen abgebildet.

Im Berichtszeitraum wurden kurzlaufende Staatsanleihen aus
Deutschland sowie aus den Kernlandern Eurolands vor allem von
der weiterhin expansiven Geldpolitik der Européischen Zentral-
bank beeinflusst und rentierten zuletzt nahezu unverandert im
deutlich negativen Bereich. Dagegen verzeichneten Staatsan-
leihen aus den Euro-Peripheriestaaten im Umfeld der guten Kon-
junkturentwicklung und nach dem europafreundlichen Wahl-
ausgang in Frankreich weitere Renditertickgange.

Das Negativzinsumfeld fihrte in Kombination mit einer gering
ausgepragten negativen Korrelation und einem Anlagehorizont
von unter zwei Jahren im Fonds dazu, dass nur noch kleinere
Positionen in Aktien- und Rentenfonds bericksichtigt werden
konnten. Wahrend des Berichtszeitraums waren Aktienfonds
zumeist mit rund 1 Prozent und Rentenfonds mit etwas Gber

7 Prozent im Portfolio vertreten.

Strategiebedingt lag der Fokus der Anlagen wahrend des Be-
richtsjahres Uberwiegend auf Geldmarkt- und geldmarktnahen
Fonds, was zu einer deutlich reduzierten Volatilitat fihrte. Auf-
grund des Null- bzw. Negativzinsumfeldes konnte mit den be-
rucksichtigten Engagements jedoch keine positive Performance
erzielt werden.

Wichtige Kennzahlen

Deka-PB Werterhalt 2y

1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Performance* -0,7% -0,7% -0,3%
Gesamtkostenquote 1,09 %
ISIN LU0333672870

*p.a./Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur Deka-PB Werterhalt 2y

C
A Rentenfonds 8,2%
B Aktienfonds 1,1%
C Geldmarkt- und gelmarktnahe Fonds 89,5%
D Barreserve, Sonstige 1,2%

Geringfugige Abweichnungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprichen zu den jeweiligen Wert-
papieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-PB Werterhalt 2y

Zum Ende des Berichtszeitraums bildeten Geldmarkt- und geld-
marktnahe Fonds (89,5 Prozent) weiterhin den Investitions-
schwerpunkt. Dariber hinaus wurden Rentenfonds mit Ausrich-
tung auf Staatsanleihen aus Euroland beigemischt. Im Aktien-
segment lag der Fokus auf européischen und US-amerikanischen
Engagements.

Anteile an dem Sondervermdgen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die borsentaglichen Kursschwankungen der im Fonds
befindlichen Vermogensgegenstdnde bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kénnen (Marktpreisrisiken).

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Adressausfallrisiken waren angesichts der mittel-
baren Anlagen in unterschiedliche Anleihen nur gering ausge-
pragt.

Das Engagement in Investmentanteilen ist marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzel-
nen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.
Hierdurch kénnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditats-
risiken orientiert sich an der VerauBBerbarkeit von Vermogens-
werten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Der Fonds ver-
zeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditats-
risiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fihrt
die Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das
Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum keine besonderen
operationellen Risiken auf.

In der Berichtsperiode vom 1. Dezember 2016 bis zum
30. November 2017 verzeichnete der Deka-PB Werterhalt 2y
eine Wertminderung um 0,7 Prozent.

Wertentwicklung 01.12.2016 - 30.11.2017
Deka-PB Werterhalt 2y
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der Rticknahmepreise.




Deka-PB Werterhalt 2y
Vermdgensaufstellung zum 30. November 2017.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.11.2017 | Zugange Abgange in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 1.255.944,53 9,24
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 758.025,30 5,58
EUR 758.025,30 5,58
DEOOODK1CJZ4  Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | ANT 901 405 879 EUR 108,910 98.127,91 0,72
DEOOOETFL193  Deka Dt.B.EUROG.Ger.3-5 U.ETF Inhaber-Anteile ANT 1.529 599 1.564 EUR 101,070 154.536,03 1,14
DE0008474750 DekaTresor Inhaber-Anteile ANT 4.292 2.082 4.408 EUR 87,880 377.180,96 2,78
DE0008474537  RenditDeka Inhaber-Anteile CF ANT 5.352 2914 4.667 EUR 23,950 128.180,40 0,94
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 497.919,23 3,66
EUR 497.919,23 3,66
LU0856992960  AllianzGl Fund-AdvFixincShoDur Inhaber Anteile W ANT 373 267 486 | EUR 951,730 354.995,29 2,61
LU0011889846 Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.) ANT 1.927 3.368 1.441 EUR 51,390 99.028,53 0,73
LU0271483876  Schroder ISF US Large Cap Namensant.A Acc. Hedged ANT 239 203 850 EUR 183,663 43.895,41 0,32
Summe Wertpapiervermégen EUR 1.255.944,53 9,24

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. EUR 175.846,82 % 100,000 175.846,82 1,29
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. JPY 469,00 % 100,000 3,52 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. usD 15,86 % 100,000 13,39 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 175.863,73 1,29
Geldmarktfonds

KAG - eigene Geldmarktfonds 9.815.384,36 72,26
EUR 9.815.384,36 72,26
LU0230155797 Deka-Cash Inhaber-Anteile ANT 39.326 3.727 40.818 EUR 49,400 1.942.704,40 14,30
LU0232209030 Deka-Institutio.LiquiditatGar. Inh.-Anteile (CF) A ANT 577 0 372 | EUR 4.671,800 2.695.628,60| 19,85
LU0258316081 Deka-LiquiditatsPlan 2 Inhaber-Anteile CF ANT 2.576 0 1.837 | EUR 1.004,930 2.588.699,68| 19,06
LU0475811682 Deka-LiquiditatsPlan FCP Inhaber-Anteile PB ANT 2.656 0 1.895 EUR 974,530 2.588.351,68 19,05
Gruppeneigene Geldmarktfonds 2.349.447,54| 17,29
EUR 2.349.447,54 17,29
DE0007019440 Deka-Liquiditat Inhaber-Anteile ANT 47.454 5.912 33.523 EUR 49,510 2.349.447,54 17,29
Summe der Geldmarktfonds EUR 12.164.831,90| 89,55
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 12.340.695,63 90,84
Sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 566,69 566,69 0,00
Summe der sonstigen Vermoégensgegenstande EUR 566,69 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergiitung EUR -1.218,81 -1.218,81 -0,01

Verwaltungsvergiitung EUR -8.892,00 -8.892,00 -0,07

Taxe d'Abonnement EUR -277,41 -277,41 0,00

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -115,04 -115,04 0,00

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -10.503,26 -0,08

Fondsvermdégen EUR 13.586.703,59| 100,00 *)

Umlaufende Anteile STK 118.099,000

Anteilwert EUR 115,05

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 9,24

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Wertpapier-Investmentanteile per: 29./30.11.2017

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.11.2017

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.11.2017

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,18455 =1 Euro (EUR)

Japan, Yen (JPY) 133,15500 = 1 Euro (EUR)

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt.

Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgénge

Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0289089384  JPMorgan-Europe Equ.Plus Fd AN.JPM-Eo.E.PA(pr) ANT

7.782
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Entwicklung des Fondsvermégens

Fondsvermaégen am Beginn des Geschaftsjahres
Mittelzuflisse

Mittelrtickflsse

Mittelzuflusse /-rlickflusse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Aufwandstberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) *)
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses *)
Fondsvermdégen am Ende des Geschéaftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschaftsjahr

2014
2015
2016
2017

Vergangenheitsbezogene Werte gewéhren keine Rickschlsse fur die Zukunft.

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.12.2016 bis 30.11.2017 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrage

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenverglitung **)

Taxe d'Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen

Sonstige Aufwendungen ***)

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Aufwandsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis *)
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Aufwandsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses *)
Ergebnis des Geschaftsjahres

Die vorgenannten Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,09 %.

Fondsvermégen am Ende
des Geschéftsjahres

EUR

71.096.910,16
42.297.610,09
22.895.293,10
13.586.703,59

33.616,93

-9.211.611,49

Anteilwert

EUR
117,35
117,00
115,89
115,05

EUR
22.895.293,10

-9.177.994,56
-49.708,56
-108.168,66
-58.178,75
85.461,02
13.586.703,59

197.553,000
291,000
79.745,000
118.099,000

Anteilumlauf

Stiick
605.857,000
361.506,000
197.553,000
118.099,000

EUR

-553,86
-553,95
0,09
22.174,63
3.335,96
-7.467,65
17.489,08

133.603,13
18.312,55
1.862,19
0,75
11.405,97
93,60
-39.526,85
125.657,74
-108.168,66

-75.828,11
17.649,36
-58.178,75

-166.347,41
85.461,02
-80.886,39

Die Gesamtkostenquote drickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und

Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 1.202,19 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

*)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier- und Devisengeschaften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften

**) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergitung.

***) Diese Position setzt sich zusammen aus Depotgebuhren, Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Aufsichtsbehérdengebthren und LEI/GEI Gebuhren.
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Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an. Die Limitauslastung
berechnet sich als Verhéltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% STOXX® Global 1800 NR in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 0,99%
maximale Auslastung: 5,02%
durchschnittliche Auslastung: 2,46%

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.12.2016 bis 30.11.2017 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen
(,,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt werden
koénnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen
Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode
gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschéftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0
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Verwaltungsvergiitung der in dem Fonds gehaltenen Investmentanteile per 30.11.2017,
die den Zielfonds in der Berichtsperiode berechnet wurde.

Verwaltungsvergiitung in % p.a.
per 30.11.2017

AllianzGl Fund-AdvFixincShoDur Inhaber Anteile W 0,36
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,48
Deka Dt.B.EUROG.Ger.3-5 U.ETF Inhaber-Anteile 0,15
Deka-Cash Inhaber-Anteile 0,18
Deka-Institutio.LiquiditatGar. Inh.-Anteile (CF) A 0,02
Deka-Liquiditat Inhaber-Anteile 0,18
Deka-LiquiditatsPlan 2 Inhaber-Anteile CF 0,03
Deka-LiquiditatsPlan FCP Inhaber-Anteile PB 0,03
DekaTresor Inhaber-Anteile 0,40
Hend.Horiz.Fd-Euroland Fund Actions Nom. A2 (Acc.) 1,20
RenditDeka Inhaber-Anteile CF 0,65
Schroder ISF US Large Cap Namensant.A Acc. Hedged 1,25

Ausgabeaufschldge bzw. Ricknahmeabschlage fir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen
an anderen OGA wurden dem Fonds im Berichtszeitraum nicht berechnet.



Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien/aktiendhnliche Genussscheine/
Beteiligungen/Investmentanteile

Aktien und aktienghnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet,
sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien, aktienahn-
liche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche
nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Boérsenkurs
den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde ge-
legt, welche sich bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum
letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewer-
tet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded
funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfigbaren Kurs bewertet.

Renten/rentendhnliche Genussscheine/

Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine und
Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen
organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren
Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse,

z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmefallen
werden interne Modellkurse verwendet, die auf marktgangigen
Verfahren beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausste-
henden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen ent-
spricht grundsatzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden,
erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfiigbaren handelba-
ren Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche
nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs
den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger
Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die
Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche
mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-
Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden
nach der Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fi-
xing) umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen fiir
die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Haupt-
verwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,Verwal-
tungsvergltung”), das anteilig monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffen-
den Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermogen bis zur
Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-Fonds-
vermogens die an Dritte gezahlten Vergitungen und Entgelte
belasten fir

m  die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschafte
(sog. Collateral-Management), sowie

m  |eistungen im Rahmen der Erfullung der Verord-nung (EU)
Nr. 648/2012 (europaische Marktinfra-strukturverordnung
—s0g. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister ein-
schlieBlich Kosten fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermégen Anspruch
auf die folgenden mit der Verwaltungs-gesellschaft vereinbar-
ten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durch-schnittliche Netto-
Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Mo-
nats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fiir jede Transaktion fiir Rechnung des
Fonds in Hohe der in Luxemburg bankublichen Gebuhren;

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,, Taxe d‘abo-nnement”,
derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das
Fondsvermoégen (soweit es nicht in Luxemburger Investment-
fonds, die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist)
zu berechnen und auszuzahlen.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten entneh-
men Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.
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Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben
im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssysteme. Zudem
gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche
Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Aus-
gestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthélt die
Grundsatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergitungs-
parameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergu-
tungsausschuss, das ,,Managementkomitee Vergtung” (MKV)
der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergltung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag
der variablen Vergitung in Héhe von 200 Prozent der fixen
VergUtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie
z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International
S.A. nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich — unter Berticksichtigung der finanziel-
len Lage der Deka International S.A. — aus dem vom Konzern-
vorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalBgabe
von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-
Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch
reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergitung sind grundsatzlich
der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbei-
trag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbei-
trag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der
von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamt-
erfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur Bemessung des
individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl
guantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B.
Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative Erfolgsbeitréage
verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbei-
trage werden anhand der Erfullung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbei-
ter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands
wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungs-
gesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalver-
waltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investment-
vermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern
(zusammen als , risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt folgen-
den Regelungen:

®m  Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist
grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbei-
ters sowie den Erfolgsbeitragen des Geschaftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

®m  FUr den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung
Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgescho-
ben. Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Vor-
stands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent
der variablen Vergitung.

Deka-PB Werterhalt 2y

Verwaltungsvergiitung

Verwahrstellenvergiitung Ertragsverwendung

bis zu 1,50% p.a.

bis zu 0,24% p.a.

derzeit

derzeit

0,75% p.a.

0,10% p.a. Thesaurierung
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Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgescho-
benen Vergitung werden in Form von Instrumenten ge-
wahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wert-
entwicklung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der

Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergltungssystems geméaB der geltenden
regulatorischen Vorgaben fir das Geschéaftsjahr 2016 fand im
Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhangigen internen

Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

m  Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der

Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen

Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungs-

gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten Investmentver-

mogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder kom-
plett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit
wird der aufgeschobene Vergltungsanteil anteilig unver-
fallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum je-
weiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar ge-

wordenen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ab-

lauf der Sperrfrist ausgezahlt.

m  Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergitung fur
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75
TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht tGberschreitet, erhal-
ten die variable VergUtung vollstandig in Form einer Bar-
leistung ausgezahlt.

Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusam-
menfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Ver-
gltungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu-
tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehal-
ten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A.
war im Geschaftsjahr 2016 angemessen ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der
Vergutungspolitik der Deka International S.A. wurden im Ge-
schaftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten keine
UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung

932.579,28 EUR

davon feste Vergutung

811.929,28 EUR

davon variable Vergttung

120.650,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

15

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen* <=250.000 EUR

davon Vorstand

<=250.000 EUR

davon weitere Risktaker 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0,00 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder
Vorstand befinden. Weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.
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BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-PB Werterhalt 2y

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss des

Deka-PB Werterhalt 2y (,der Fonds"”), bestehend aus der
Vermogensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands
und der sonstigen Vermdgenswerte zum 30. November 2017,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermoégens fur das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr sowie dem Anhang, mit einer Zusammenfassung bedeut-
samer Rechnungslegungsmethoden gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des Fonds zum 30. November 2017 sowie der
Ertragslage fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fuihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Prufungstatigkeit (,, Gesetz vom 23. Juli
2016") und nach den fur Luxemburg von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) angenommenen
internationalen Prtfungsstandards (,,ISA”) durch. Unsere Ver-
antwortung gemass diesem Gesetz und diesen Standards wird
im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé”
far die Jahresabschlussprifung weitergehend beschrieben. Wir
sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem
fir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants (,[ESBA Code”) zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahres-
abschlussprtfung einzuhalten haben und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensan-
forderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Priafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand (bis zum 24. Januar 2017 Verwaltungsrat) der Ver-
waltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen Infor-
mationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Infor-
mationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch bein-
halten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des
Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses be-
steht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstim-
migkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den
bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht
oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich
falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Infor-
mationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir
verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben dies-
bezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungs-
gesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
far die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrol-
len, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstel-
lung und Darstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich, fur die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmens-
fortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt
den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.
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Verantwortung des Réviseur d’Entreprises "
agréé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es eine hinreichende Sicherheit zu erlan-

gen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen

ist, und dartber einen Bericht des , Réviseur d’Entreprises agréé”,

welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende u
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber

keine Garantie dafir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung

mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg

von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen =
kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstossen resul-

tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell

oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg
von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflicht-
gemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung.

DarUber hinaus:

m  [dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkei-
ten oder Verstossen, planen und fuhren Prifungshandlun-
gen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Pri- =
fungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um
als Grundlage far das Prafungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei Verstossen héher als bei Unrichtigkei-
ten, da Verstosse betrigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des
Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungs-
methoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen
und den entsprechenden Anhangangaben.

Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet im Bericht des ,Réviseur d'Entreprises
agréé” auf die dazugehorigen Anhangangaben zum Jahres-
abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemes-
sen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schluss-
folgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,Réviseur d’Entreprises agréé” erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses, einschliesslich der Anhang-
angaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeit-
raum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir

im Rahmen der Prufung identifizieren.

Luxemburg, 23. Februar 2018

KPMG Luxembourg, Société coopérative

Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy
[-1855 Luxembourg

Petra Schreiner
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Besteuerung der Ertrage.

Darstellung der Rechtslage
bis zum 31. Dezember 2017

Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder auslandischen Fonds werden
grundsatzlich auf der Ebene des Anlegers versteuert, wahrend
der Fonds selbst von der Steuer befreit ist. Die steuerrechtliche
Behandlung von Ertrdgen aus Fondsanteilen folgt damit dem
Grundsatz der Transparenz, wonach der Anleger grundsatzlich
so besteuert werden soll, als hatte er die von dem Fonds erziel-
ten Ertrage unmittelbar selbst erwirtschaftet (Transparenzprin-
zip). Abweichend von diesem Grundsatz ergeben sich bei der
Fondsanlage jedoch einige Besonderheiten. So werden bei-
spielsweise bestimmte Ertrdge bzw. Gewinne auf der Ebene des
Anlegers erst bei Rickgabe der Fondsanteile erfasst. Negative
Ertrage des Fonds sind mit positiven Ertrdgen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrage hierdurch nicht voll-
standig ausgeglichen werden kénnen, durfen sie nicht von dem
Anleger geltend gemacht werden, sondern muissen auf der
Ebene des Fonds vorgetragen und in nachfolgenden Geschafts-
jahren mit gleichartigen Ertrdgen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kdnnen ausschlieBlich die Aus-
schuttung bzw. Thesaurierung von Ertragen (laufende Ertrage)
sowie die Rickgabe von Fondsanteilen ausldsen. Die Besteue-
rung richtet sich dabei im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit dem allgemeinen
Steuerrecht. Die steuerrechtlichen Folgen einer Anlage in einen
Fonds sind dabei im Wesentlichen unabhéngig davon, ob es
sich um einen deutschen oder um einen auslandischen Fonds
handelt, sodass die nachfolgende Darstellung fir beide glei-
chermaBen gilt. Etwaige Unterschiede in der Besteuerung wer-
den an der jeweiligen Stelle hervorgehoben.

Darilber hinaus gelten die Anmerkungen auch fir Dachfonds,
d. h. fir Fonds, die ihr Kapital ganz Uberwiegend oder jeden-
falls zum Teil in andere Fonds anlegen. Der Anleger muss bei
Dachfonds keine Besonderheiten beachten, weil ihm die fur die
Besteuerung erforderlichen Informationen von der Gesellschaft
in der gleichen Form zur Verfigung gestellt werden wie fur
andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einktnfte aus Kapitalver-
maogen fUr Privatanleger in Deutschland der Abgeltungsteuer
i.H.v. 25 Prozent als spezielle Form der Kapitalertragsteuer.
Zusatzlich zur Abgeltungsteuer ist ein Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehalten und
abzufihren. Seit dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle, die ver-
pflichtet ist, Abgeltungsteuer fiir natdrliche Personen abzufih-
ren, auch Kirchensteuerabzugsverpflichteter. Dazu zahlen ins-
besondere Banken, Kreditinstitute und Versicherungen. Diese
haben — entsprechend der Religions-/ Konfessionszugehorigkeit

des Anlegers — Kirchensteuer in Héhe von 8 Prozent bzw. 9 Pro-
zent der Abgeltungsteuer automatisch einzubehalten und an
die steuererhebenden Religionsgemeinschaften abzufthren.

Zu diesem Zweck wird die Religionszugehorigkeit des Anlegers
in Form eines verschlisselten Kennzeichens beim Bundeszent-
ralamt fr Steuern abgefragt. Das sogenannte Kirchensteuer-
abzugsmerkmal (KiStAM) gibt Auskunft Uber die Zugehdorigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft und den gel-
tenden Kirchensteuersatz. Die Abfrage erfolgt einmal jahrlich
zwischen dem 1. September und 31. Oktober (sogenannte
Regelabfrage). Sofern der Anleger der Datenweitergabe beim
Bundeszentralamt fur Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres widerspricht, sperrt das Bundes-
zentralamt die Ubermittlung des KiStAM. Ein entsprechender
Widerspruch gilt bis zu seinem Widerruf. Kirchenmitglieder
werden in diesem Fall von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer
Steuererklarung fur die Erhebung der Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/ Lebenspartnern mit
gemeinschaftlichen Depots werden die Kapitalertrage den Ehe-
gatten/ Lebenspartnern jeweils halftig zugeordnet und hierauf
die Kirchensteuer je nach Religionsgemeinschaft berechnet.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt. Auf einen
entsprechenden Hinweis auf den Solidaritatszuschlag sowie die
Kirchensteuer wird bei den folgenden Ausfihrungen jeweils
verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fir Privatanleger grund-
satzlich abgeltende Wirkung. Soweit die Einnahmen der Abgel-
tungsteuer unterlegen haben, entféllt damit die Verpflichtung
des Privatanlegers, die Einnahmen in seiner Einkommensteuer-
erklarung anzugeben. Von der Abgeltungsteuer erfasst werden
— mit wenigen Ausnahmen — alle Einktinfte aus Kapitalvermogen,
worunter alle laufenden Kapitalertrage, wie z. B. Zinsen und
Dividenden, sowie auch realisierte Kursgewinne (VerauBerungs-
gewinne), wie beispielsweise Gewinne aus der VerduBerung
von Aktien oder Renten, fallen.

Bei laufenden Ertragen wie z. B. Zinsen und Dividenden ist die
Abgeltungsteuer anwendbar, wenn diese dem Anleger nach
dem 31. Dezember 2008 zuflieBen. Im Fall von realisierten Ge-
winnen und Verlusten ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
die Wirtschaftsguter nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden. Dies gilt sowohl flr die von dem Fonds erworbenen
WirtschaftsgUter als auch fur den von dem Anleger erzielten
Gewinn oder Verlust aus der VerduBerung eines Fondsanteils.
Bei EinkUinften aus Kapitalvermégen, die nicht im Zusammen-
hang mit Fondsanteilen stehen, gelten teilweise abweichende
Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschaftsgutern nicht
eindeutig bestimmt werden, ist die gesetzliche Verbrauchs-

folgefiktion zu beachten, wonach die als erstes angeschafften
Wertpapiere als zuerst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fir die
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WirtschaftsgUter des Fonds als auch fir die von dem Anleger
gehaltenen Fondsanteile z. B. bei Girosammelverwahrung.

Besteuerung der laufenden Ertrage aus Fonds

Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemal der jeweiligen Anlagepolitik sowie der
Vertragsbedingungen in unterschiedliche Wirtschaftsguter
investieren. Die hieraus erzielten Ertrage dirfen aufgrund des
Transparenzgedankens nicht einheitlich z. B. als Dividenden
qualifiziert werden, sondern sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt zu erfassen. Ein Fonds
kann daher beispielsweise Zinsen, zinsdhnliche Ertrage, Divi-
denden und Gewinne aus der VerauBerung von Wirtschafts-
gltern erwirtschaften. Die Ertrdge werden dabei nach steuer-
rechtlichen Vorschriften — insbesondere dem Investmentsteuer-
gesetz — ermittelt, sodass sie regelmaBig von den tatsachlich
ausgeschutteten Betragen bzw. den im Jahresbericht ausgewie-
senen Betragen fur Ausschittung und Thesaurierung abwei-
chen. Die steuerrechtliche Behandlung der Ertrage beim Anle-
ger hangt sodann von der Ertragsverwendung des Fonds ab,

d. h. ob der Fonds die Ertrage vollstandig thesauriert oder voll-
standig bzw. teilweise ausschittet. Die Ertragsverwendung
Ihres Fonds entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt oder
dem Jahresbericht. Dartber hinaus ist danach zu differenzieren,
ob die Ertrage einem Privatanleger oder einem betrieblichen
Anleger zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine steuerrecht-
liche Substanzausschittung ausgewiesen wird, ist diese fur den
Anleger nicht steuerbar. Dies bedeutet fur einen bilanzierenden
Anleger, dass die Substanzausschittung in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen ist, in der Steuerbilanz auf-
wandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuer-
neutral gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefihrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanz-
ausschuttung vermindert werden.

Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrage werden teilweise Quellensteuern in
dem jeweiligen Land einbehalten, die auf der Ebene des Fonds
als Werbungskosten abgezogen werden durfen. Alternativ kann
die Gesellschaft die auslandischen Quellensteuern in den Be-
steuerungsgrundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf Ebene
des Anlegers auf die zu zahlende Steuer angerechnet werden,
oder sie der Anleger von seinen Einktnften abziehen kann. Teil-
weise investieren Fonds dartber hinaus in Lander, in denen auf
die Ertrage zwar tatsachlich keine Quellensteuer einbehalten
wird, der Anleger aber gleichwohl eine Quellensteuer auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann (fiktive Quellensteuer).
In diesen Fallen kommt auf Ebene des Anlegers ausschlieBlich
die Anrechnung der ausgewiesenen fiktiven Quellensteuer in
Betracht. Ein Abzug von fiktiver Quellensteuer von den Einkinf-
ten des Anlegers ist unzuldssig.

Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen

Die fur die Besteuerung des Anlegers maBgeblichen Besteue-
rungsgrundlagen werden von der Gesellschaft zusammen mit
einer Berufstragerbescheinigung, dass die Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden, im elek-
tronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Besteuerung im Privatvermégen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrage beim Anleger steuer-
rechtlich zu erfassen sind, hangt von der Ertragsverwendung
ab. Bei einer Thesaurierung hat der Anleger die sog. ausschit-
tungsgleichen Ertrage, d. h. bestimmte von dem Fonds nicht
zur Ausschittung verwendete Ertrage, in dem Kalenderjahr zu
versteuern, in dem das Geschaftsjahr des Fonds endet. Da der
Anleger in diesem Fall tatsachlich keine Ertrage erhalt, diese
aber gleichwohl versteuern muss, spricht man in diesem Zusam-
menhang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer Vollausschit-
tung sind beim Anleger die ausgeschutteten Ertrage und bei
einer Teilausschttung sowohl die ausgeschutteten als auch die
ausschuttungsgleichen Ertrdge grundsatzlich steuerpflichtig.

In beiden Fallen hat der in Deutschland steuerpflichtige Anleger
die Ertrage im Jahr des Zuflusses zu versteuern.

Sowohl die ausgeschitteten als auch die ausschittungsgleichen
Ertrage sind grundsatzlich in vollem Umfang steuerpflichtig, es
sei denn, die Steuerfreiheit bestimmter Ertrdge ist explizit gere-
gelt. Bei der Ermittlung der EinkUnfte aus Kapitalvermogen ist
als Werbungskosten ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe von 801,—
Euro (bei Zusammenveranlagung: 1.602,— Euro) abzuziehen,
soweit der Anleger in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
ist. Der Abzug von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z. B. Depotgebuhren) ist in der Regel ausge-
schlossen. Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren
und Termingeschaften sind vom Anleger nur bei Ausschittung
bzw. bei Ruckgabe der Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige betriebliche
Anleger, der seinen Gewinn durch Einnahme-Uberschuss-Rech-
nung ermittelt, hat die ausgeschutteten Ertrage sowie die aus-
schittungsgleichen Ertrdge zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der Gewinnermittlung durch
Betriebsvermdgensvergleich hat der Anleger die ausschittungs-
gleichen Ertrage am Geschaftsjahresende des Fonds und die
ausgeschutteten Ertrage mit Entstehung des Anspruchs zu er-
fassen. Insoweit finden die allgemeinen Regeln des Bilanzsteuer-
rechts Anwendung.

FUr den betrieblichen Anleger sind sowohl die ausgeschitteten
als auch die ausschuttungsgleichen Ertrdge grundsatzlich in vol-
lem Umfang steuerpflichtig, soweit nicht die Steuerfreiheit be-
stimmter Ertrage explizit geregelt ist. So sind beispielweise Divi-
dendenertréage sowie ausgeschittete realisierte Gewinne aus
der VerauBerung von Aktien von dem Anleger nur in Héhe von
60 Prozent zu versteuern (Teileinkinfteverfahren). Fur korper-
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schaftsteuerpflichtige Anleger sind z. B. in- und auslandische
Dividendenertrage, die dem Sondervermégen vor dem 1. Marz
2013 zugeflossen sind, zu 95 Prozent steuerfrei. Aufgrund der
Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden sind
Dividenden, die dem Sondervermégen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossen sind, bei kérperschaftsteuerpflichtigen Anle-
gern steuerpflichtig. Die ausgeschitteten realisierten Gewinne
aus der VerduBerung von Aktien sind grundsatzlich zu 95 Pro-
zent steuerfrei. Dies gilt nicht fur derartige Ertrage aus Fonds-
anteilen, die insbesondere Kreditinstitute inrem Handelsbestand
zuordnen.

Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsanteilen wie ein
Verkauf behandelt, d. h. der Anleger realisiert einen VerauBe-
rungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermégen

Gewinne und Verluste aus der Riickgabe von Fondsanteilen sind
als positive bzw. negative Einkiinfte aus Kapitalvermégen grund-
satzlich steuerpflichtig. Die Gewinne und Verluste konnen mit
anderen Ertragen aus Kapitalvermdgen grundsatzlich verrechnet
werden. Dies gilt jedoch nicht im Hinblick auf Verlustvortrage
oder zukunftige Verluste aus der VerduBerung von Aktien, fir
die ein separater Verlustverrechnungstopf zu fuhren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fir Verluste aus der Rickgabe
von Fondsanteilen oder VerduBerung anderer Wertpapiere, die
noch unter das alte Recht vor Einfihrung der Abgeltungsteuer

fallen.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und Gewinne
bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens zwischen dem Quellenstaat und Deutschland steuerfrei
und noch nicht ausgeschittet oder thesauriert worden sind.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der Fondsanteile
ist fUr private Anleger in Hohe des besitzzeitanteiligen DBA-
Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft
als Prozentsatz des Rucknahmepreises veroffentlicht.

Der im Ricknahmepreis als enthalten geltende Zwischengewinn
unterliegt ebenfalls der Besteuerung. Dieser setzt sich aus den
von dem Fonds erwirtschafteten Zinsen und zinsahnlichen Er-
trdgen zusammen, die seit dem letzten Ausschittungs- oder
Thesaurierungstermin angefallen sind und seit diesem Zeitpunkt
noch nicht steuerpflichtig ausgeschuttet oder thesauriert wur-
den. Der Zwischengewinn wird von der Gesellschaft bewertungs-
taglich ermittelt und zusammen mit dem Rucknahmepreis ver-
offentlicht. AuBerdem wird er dem Anleger von der Verwahr-
stelle in Deutschland auf der Wertpapierabrechnung mitgeteilt.
Der beim Kauf gezahlte Zwischengewinn gehort beim Anleger
grundsatzlich zu den negativen Einnahmen aus Kapitalvermdgen,
die er mit anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermogen

verrechnen kann. Voraussetzung ist, dass vom Fonds ein Ertrags-
ausgleich durchgeftihrt wird und sowohl bei der Veroffent-
lichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den
Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsanteile vereinnahmte
Zwischengewinn zdhlt zu den positiven Einkunften aus Kapital-
vermogen. Wird der Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind
jahrlich 6 Prozent des Entgelts fir die Rickgabe oder VerauBe-
rung des Fondsanteils als Zwischengewinn anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den Zwischen-
gewinn zu ermitteln bzw. zu ver&ffentlichen. Sofern sich die
Gesellschaft dazu entschliet, darf der Zwischengewinn fiir
Hedgefonds allerdings freiwillig ermittelt und veroffentlicht
werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den Anleger grundsatzlich
von der deutschen Verwahrstelle ermittelt. Gewinn oder Verlust
ist hierbei der Unterschied zwischen dem VerduBerungspreis
einerseits und den Anschaffungskosten und den Werbungskos-
ten andererseits. DarUber hinaus sind die Anschaffungskosten
sowie der VerduBerungspreis jeweils um den Zwischengewinn
zu mindern. Der so ermittelte VerauBerungsgewinn bzw. -ver-
lust ist zusatzlich um die ausschittungsgleichen Ertrage zu min-
dern, um insoweit eine Doppelbesteuerung zu vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Bei einer Riickgabe von Fondsanteilen bildet die Differenz zwi-
schen dem Ricknahmepreis und den Anschaffungskosten
grundsatzlich den steuerpflichtigen VerduBerungsgewinn oder
VerauBerungsverlust. Der erhaltene Zwischengewinn stellt beim
betrieblichen Anleger einen unselbstéandigen Teil des VerauBe-
rungserloses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese bei Zurech-
nung an den Anleger steuerfrei sind, VerauBerungsgewinne
und -verluste aus Aktien sowie Wertsteigerungen und -minde-
rungen aus Aktien, die noch nicht ausgeschdittet oder thesau-
riert worden sind. Der Aktiengewinn wird von der Gesellschaft
als Prozentsatz des Ricknahmepreises vertffentlicht, sodass

der Anleger den absoluten Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als
auch bei Rickgabe der Fondsanteile durch Multiplikation mit
dem jeweiligen Ricknahmepreis ermitteln muss. Die Differenz
zwischen dem absoluten Aktiengewinn bei Riickgabe und dem
absoluten Aktiengewinn bei Erwerb stellt sodann den besitz-
zeitanteiligen Aktiengewinn dar, durch den der Anleger eine
Aussage dariber erhalt, in welchem Umfang die Wertsteigerung
bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile auf Aktien zurtickzu-
fihren ist. Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerauBerung der
Fondsanteile ist fur korperschaftsteuerpflichtige Anleger i.H.v.
95 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, fur einkom-
mensteuerpflichtige betriebliche Anleger i.H.v. 40 Prozent des
besitzzeitanteiligen Aktiengewinns steuerfrei. Aufgrund der oben
erwahnten Gesetzesanderung werden seit dem 1. Méarz 2013
zwei Aktiengewinne getrennt fir korperschaftsteuerpflichtige
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Anleger und fur einkommensteuerpflichtige betriebliche Anle-
ger veroffentlicht.

Der sogenannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und Gewinne
bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens zwischen dem Quellenstaat und Deutschland steuerfrei
und noch nicht ausgeschittet oder thesauriert worden sind.
Der Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der Fondsanteile
ist fUr betriebliche Anleger in Hohe des besitzzeitanteiligen
DBA-Gewinns steuerfrei. Der DBA-Gewinn wird von der Gesell-
schaft in der gleichen Form wie der Aktiengewinn getrennt
von diesem veroffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit den Anschaf-
fungskosten zuziiglich gegebenenfalls Anschaffungsnebenkos-
ten zu aktivieren. Der beim Kauf gezahlte Zwischengewinn stellt
einen unselbstandigen Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn
der Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsanteile Ertréage
thesauriert, sind die ausschittungsgleichen Ertrége auBerbilan-
ziell zu erfassen und ein aktiver Ausgleichsposten zu bilden.
Zum Zeitpunkt der Riickgabe der Fondsanteile sind diese erfolgs-
wirksam auszubuchen und der aktive Ausgleichsposten ist
aufzuldésen, um eine doppelte steuerrechtliche Erfassung der
ausschuttungsgleichen Ertrdge zu vermeiden. Dariiber hinaus
ist der besitzzeitanteilige Aktiengewinn auBerbilanziell zu be-
rucksichtigen.

Der folgende Absatz betrifft ausschlieBlich Fonds nach deut-
schem Recht:

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rechtssache
STEKO Industriemontage GmbH entschieden, dass die Regelung
im Korperschaftsteuergesetz fir den Ubergang vom kérper-
schaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkinfte-
verfahren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fur
Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit
Beteiligungen an auslandischen Gesellschaften nach § 8b Ab-
satz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach § 34
KStG bereits in 2001, wahrend dies fir Gewinnminderungen
im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesell-
schaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung
des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit. Der Bundesfinanzhof
(BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) ent-
schieden, dass die Rechtssache STEKO grundsatzlich Wirkungen
auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 1. Feb-
ruar 2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom 28. Oktober 2009
— R 27/08 beim Aktiengewinn (,,STEKO-Rechtsprechung”)”
hat die Finanzverwaltung insbesondere dargelegt, unter wel-
chen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung
eines Aktiengewinns aufgrund der Rechtssache STEKO mdglich
ist. Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25. Juni 2014

(I R 33/09) und 30. Juli 2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Be-
schluss des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013
(1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurechnun-
gen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG

i.d.F. des Steuersenkungsgesetzes vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuer-
freie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Aktiengewinnen
zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-
Rechtsprechung eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns
erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine ent-
sprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzverwaltung hat sich
hierzu bislang nicht geduBert. Im Hinblick auf mogliche MaB-
nahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir An-
legern mit Anteilen im Betriebsvermdgen, einen steuerlichen
Berater zu konsultieren.

Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inlandischen depotfihrenden Verwahrstellen haben grund-
satzlich die Kapitalertragsteuer fur den Anleger einzubehalten
und abzufihren. Die Kapitalertragsteuer hat fir Privatanleger
grundsatzlich abgeltende Wirkung. Der Anleger hat allerdings
ein Veranlagungswahlrecht und in bestimmten Fallen eine Ver-
anlagungspflicht. Werden die Fondsanteile im Betriebsvermo-
gen gehalten, besteht grundsétzlich eine Pflicht zur Veranla-
gung. Wird der betriebliche Anleger mit seinen Ertrdgen aus
Fondsanteilen zur Einkommen- oder Kérperschaftsteuer veran-
lagt, ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine Steuervoraus-
zahlung ohne abgeltende Wirkung, die der Anleger auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann. Hierflr erhalt der
Anleger von deutschen Verwahrstellen eine Steuerbescheini-
gung, die er im Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt
vorlegen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei Privatanle-
gern fr Einklnfte aus Kapitalvermégen auf 25 Prozent begrenzt.
Eine freiwillige Veranlagung ist insbesondere Anlegern ohne
oder mit einem sehr niedrigen zu versteuernden Einkommen zu
empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungsbescheinigung oder der
Vorlage eines gultigen Freistellungsauftrags verzichten deutsche
Verwabhrstellen insoweit auf den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer. Weist der Anleger nach, dass er Steuerauslander ist, be-
schrankt sich der Kapitalertragsteuerabzug auf Ertrage aus
deutschen Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fir den Steuerpflichtigen einen
Verlustverrechnungstopf zu fuhren, der automatisch in das
nachste Jahr Gbertragen wird. Hierbei sind Verluste aus dem
Verkauf von Aktien nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von
Aktien verrechenbar. Gewinne aus der Rickgabe von Fondsan-
teilen sind steuerrechtlich keine Gewinne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten, als die positi-
ven Einkinfte die (vorgetragenen) negativen Einkiinfte sowie
evtl. Freistellungsauftrage tbersteigen. Der in Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtige Anleger darf seinen Banken insge-
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samt Freistellungsauftréage bis zu einem Gesamtbetrag von
801,— Euro (bei Zusammenveranlagung: 1.602,— Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungsbescheinigung bzw. der
Nachweis der Auslandereigenschaft missen der Verwahrstelle
rechtzeitig vorliegen. Rechtzeitig ist im Falle der Thesaurierung
vor dem Geschéftsjahresende des Fonds, bei ausschittenden
Fonds vor der Ausschittung und bei der Riickgabe von Fonds-
anteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen Depot ver-
wahrt und die Ertragsscheine einer deutschen Zahistelle vor-
gelegt, kdnnen Freistellungsauftrag sowie Nichtveranlagungs-
bescheinigung nicht berlcksichtigt werden.

Auslandische Anleger kénnen bei verspatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft die Erstattung des Steuerabzugs grund-
satzlich entsprechend der Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO)
beantragen. Zustandig ist das fur die depotfiihrende Stelle
zustandige Finanzamt. Eine Erstattung des Steuerabzugs auf
deutsche Dividenden ist nur im Rahmen des einschldgigen Dop-
pelbesteuerungsabkommens zwischen ihrem Ansassigkeits-
staat und Deutschland moglich. Fir die Erstattung ist das
Bundeszentralamt flr Steuern zustandig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare auslandi-
sche Quellensteuern ausweist, werden diese grundsatzlich
beim Steuerabzug steuermindernd bertcksichtigt. Ist eine steu-
errechtliche Berlicksichtigung ausgewiesener anrechenbarer
Quellensteuern ausnahmsweise nicht mdglich, werden sie in
einem ,Quellensteuertopf” vorgetragen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotfuhrende Stellen haben sowohl bei Ausschit-
tung als auch bei Thesaurierung grundsatzlich Kapitalertrag-
steuer einzubehalten und abzufthren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Verwahrstelle
verwahrt, hat die Verwabhrstelle bei Riickgabe der Fondsanteile
dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn
einzubehalten. Bei Rliickgabe von Fondsanteilen, die nach dem
31. Dezember 2008 angeschafft wurden, wird dartber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Gewinn aus der VerauBBerung der
Fondsanteile einbehalten.

Auslandische Fonds

Auslandische Gesellschaften fihren keine Kapitalertragsteuer
an das deutsche Finanzamt ab. Bei ausschittenden bzw. teil-
ausschiuttenden Fonds behalt jedoch die deutsche Verwahr-
stelle die Kapitalertragsteuer auf ausgeschuttete Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Verwahrstelle zu-
rickgegeben, hat diese dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf
den Zwischengewinn einzubehalten und abzufiihren. Bei Ruick-
gabe von Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008 an-

geschafft wurden, wird darlber hinaus Kapitalertragsteuer auf
den Gewinn aus der VerduBerung der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapitalertragsteuer
auf die Summe der dem Anleger nach dem 31. Dezember 1993
als zugeflossen geltenden und noch nicht der deutschen Kapi-
talertragsteuer unterlegenen Ertrage einzubehalten und abzu-
fUhren. Wurden die Fondsanteile seit Erwerb ununterbrochen
bei ein und derselben deutschen Verwahrstelle verwahrt, bilden
nur die besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschittungsgleichen
Ertrdge die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer.
Die akkumulierten ausschittungsgleichen Ertrage werden von
der Gesellschaft ermittelt und bewertungstaglich zusammen
mit dem Ricknahmepreis veroffentlicht.

Grundziige des automatischen steuerlichen
Informationsaustausches (Common Reporting
Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) einen globalen Standard
fr den automatischen Austausch von Kontodaten in Steuer-
angelegenheiten vorgelegt. Der vorgelegte Standard sieht einen
automatisierten, internationalen Datenaustausch zwischen den
nationalen Finanzbehorden vor und besteht aus einem Muster-
abkommen, dem sog. Common Reporting Standard (,,CRS")
Due Diligence Prozess sowie einer Musterkommentierung. Der
CRS definiert meldepflichtige Finanzinstitute, Konten und Infor-
mationen. Ende Oktober 2014 haben 51 Staaten das Musterab-
kommen unterzeichnet, um Informationen automatisiert auszu-
tauschen. Zwischenzeitlich haben sich mehr als 90 Staaten und
Gebiete darauf verstandigt, durch gegenseitigen Informations-
austausch tber Finanzkonten eine effektive Besteuerung sicher-
zustellen. CRS beginnt grundsatzlich erstmalig mit dem Melde-
zeitraum 2016, einige CRS-Teilnehmerstaaten beginnen jedoch
erst mit dem Meldejahr 2017. Deutschland hat sich verpflichtet,
die Informationen Uber Finanzkonten aus dem Jahr 2016 erst-
malig im September 2017 mit den OECD-Partnerstaaten auszu-
tauschen.

Seit 1. Januar 2016 mUssen deutsche Finanzinstitute samtliche
Kontoinhaber kennzeichnen, bei denen eine ausldndische Steu-
erpflicht vorliegt. Deren Depots und Ertrage sind an die deut-
schen Finanzbehorden (Bundeszentralamt fUr Steuern BZSt) zu
melden. Dieses leitet die Daten an die betreffenden Teilnehmer-
staaten weiter. Vorgesehen sind nur Melde- jedoch keinerlei
Steuerabzugsverpflichtungen. Die Regelungen der Abgeltung-
steuer bleiben durch den steuerlichen Informationsaustausch
unberthrt.
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Darstellung der Rechtslage
ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell korper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Ge-
winnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen
Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben
werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Soli-
daritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
EinkUnfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— Euro (fur Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro
(fur zusammen veranlagte Ehegatten) tUbersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einktnften aus Kapital-
vermdgen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds (Invest-
mentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorab-
pauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), sodass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommensteuerer-
kldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der persénliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einklnfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung ange-
geben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuer-
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstiger-
prifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug un-
terlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Ver-
anlagung unterliegen die Einklinfte aus Kapitalvermdgen dann
ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermoégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erflllt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuer-
frei. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds, dann sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei. Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend , NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Frei-
stellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Beschei-
nigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jah-
ren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger
die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite &ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag be-
grenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des fol-
genden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig. Erfillt der
Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktien-
fonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Erfullt
der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Misch-
fonds, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Die steuer-
pflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuer-
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abzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gege-
benenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei
Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfuhrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inlédndischen depotfihrenden
Stelle den Betrag der abzufuhrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfuhrende Stelle den Be-
trag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen
und auf den Namen des Anlegers lautenden Konto ohne Einwil-
ligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zu-
fluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfihrende
Stelle insoweit den Betrag der abzuftihrenden Steuer von einem
auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufihrenden Steuer der
inlandischen depotfihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotftihrende Stelle dies dem fur sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in die-
sem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteu-
ererkldrung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017
verduBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fur Anteile, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezem-
ber 2017 als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als
angeschafft gelten, als auch fur nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile. Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei. Erflllt der Fonds die steuer-
lichen Voraussetzungen fur einen Mischfonds, dann sind

15 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Ja-
nuar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017
als verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft
gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen Ver-
auBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017
erfolgten fiktiven VerauBerung zu versteuern sind, falls die An-

teile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben wor-
den sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuer-
abzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen
positiven Einktinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt
die depotfuhrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der
nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern
grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegendber dem fur den Anleger zustandi-
gen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlénder)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereini-
gung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem Stif-
tungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tat-
sachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar ge-
meinndtzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder
eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinndtzigen oder mildtatigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die aus-
schlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann er-
halt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene angefal-
lene Kérperschaftsteuer anteilig flr seine Besitzzeit erstattet;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Die
Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens drei
Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Er-
trage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
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deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesent-
lichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapital-
ahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigen-
timer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und
nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertradge gehalten wur-
den und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertande-
rungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Bescheini-
gung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalen-
derjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfallt
der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei far
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steu-
erfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind

15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschattungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von

25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Erfillt der Fonds je-
doch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent be-
ricksichtigt. Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 15 Prozent bericksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite &ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag be-
grenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Aus-
schuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Er-
werbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein
Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des fol-
genden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Erfullt der Fonds je-
doch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der
Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natUrlichen Personen im Betriebs-
vermodgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften
sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder Kranken-
versicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei far
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kor-
perschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steu-
erfrei fr Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fr Kérperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen
die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch
zuzurechnen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind
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15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kor-
perschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Erfllt der Fonds je-
doch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds,
wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von 30 Prozent bertick-
sichtigt. Erfillt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung
von 15 Prozent bericksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Ge-
werbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds, sind 60 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Flr steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer
und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fr Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erwor-
ben wurden, sind 30 Prozent der VerauBerungsgewinne steuer-
frei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwe-
cke der Gewerbesteuer.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds, sind 30 Prozent der VerduBBerungsgewinne steuer-
frei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen
Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Flr steuer-
pflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaftsteuer
und 20 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Koérper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen mit dem
Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erwor-
ben wurden, sind 15 Prozent der VerduBerungsgewinne steuer-
frei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung
Waéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwabhrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerab-
zug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er
seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ent-
sprechend der Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantra-
gen. Zustandig ist das fur die depotfihrende Stelle zustandige
Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerauBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als Zuschlag
zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchen-
steuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug min-
dernd berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-

steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.
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Folgen der Verschmelzung von
Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermégen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fur die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande eines inlén-
dischen Sondervermdgens auf eine inlandische Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Sondervermdégens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung (§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB), ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekampfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internatio-
naler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD
hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard
fir den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkon-
ten in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard,
,CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende
Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens vereinbart.
AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU
des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Mel-
depflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B. Oster-
reich und der Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015
in deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen
Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(natlrliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu
zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder
Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als melde-
pflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Infor-
mationen an ihre Heimatsteuerbehorde Gbermitteln. Diese tber-
mittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehorde
des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natdrlichen Personen); Ansassig-
keitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutto-
betrag der Ertrédge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiittun-
gen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerldse aus der Ver-
auBerung oder Ruickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten,
das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden
deutsche Kreditinstitute Informationen tber Anleger, die in
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundes-
zentralamt fur Steuern melden, das die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anle-
ger weiterleitet. Entsprechend werden Kreditinstitute in ande-
ren teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die

in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuer-
behorde melden, die die Informationen an das Bundeszentral-
amt flr Steuern weiterleitet. Zuletzt ist es denkbar, dass in
anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Infor-
mationen Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmen-
den Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbe-
horde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuer-
behoérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick tiber die
steuerlichen Folgen der Fondsanlage vermitteln. Sie kénnen
nicht alle steuerlichen Aspekte behandeln, die sich aus der indi-
viduellen Situation des Anlegers ergeben kdnnen. Interessier-
ten Anlegern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen

der steuerberatenden Berufe tber die steuerlichen Folgen des
Fondsinvestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfihrungen basieren auf der derzeit bekann-
ten Rechtslage. Es kann keine Gewahr dafur ibernommen
werden, dass sich die steuerrechtliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung
nicht &ndert. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend
eingefiihrt werden und die oben beschriebenen steuerrecht-
lichen Folgen nachteilig beeinflussen.
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Steuerliche Behandlung

Deka International S.A.

Deka-PB Werterhalt 2y

ISIN LU0333672870
Geschéftsjahr 01.12.2016 - 30.11.2017
Privat- Betriebs-
vermoégen vermoégen
nicht
KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

Ausschiittung " EUR je Anteil - -yeen
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil - -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a)aa)  in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre EUR je Anteil - -pme- -y
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) bb)  in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdge EUR je Anteil - -pmen
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 b Betrag der ausgeschiitteten Ertrige? EUR je Anteil - s
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage EUR je Anteil 0,0073 0,0073 0,0073

Zinsen und sonstige Ertrage EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG ¥ EUR je Anteil 0,0073 0,0073

Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil 0,0073

Auslandische DBA befreite Einklinfte EUR je Anteil - - - -

VerduBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - -

Sonstige VerauBerungsgewinne EUR je Anteil - - - -

Summe Ertrage EUR je Anteil 0,0073 0,0073 0,0073

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertréage enthalten:
InvStG §5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) aa) Ertrage i. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil 0,0073
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) bb)  VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit

§ 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil .- - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c)cc)  Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)dd)  Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung * EUR je Anteil
InvStG §5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrage im Sinne des § 20 des EStG sind ® EUR je Anteil - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ff) Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 01.01.2009

anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerauBerungsgewinne aus Immobilien im

Privatvermogen) EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)gg)  Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite EinkUnfte) EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) hh)  in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) i) Einknfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fur die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

(auslandische Einkinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer Quellensteuer) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ) jj) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einklnfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStGi. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1

des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - == -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) kk)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene ausléandische Einkinfte mit Anrechnung fiktiver

Quellensteuer EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) Il) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einktnfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) mm)  Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des

Kérperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢) nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkuinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf

die § 2 Abs.2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) oo)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG, auf

die § 2 Abs.2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1. d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung ® EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1. d)aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrdge und

bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) > © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d) bb)  im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inlandische Ertrédge und VerauBerungs-

gewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten) © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d)cc)  im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten (auslandische

Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerauBerungsgewinne) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
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Steuerliche Behandlung

Deka International S.A.

Deka-PB Werterhalt 2y

ISIN LU0333672870
Geschéftsjahr 01.12.2016 - 30.11.2017
Privat- Betriebs-
vermoégen vermoégen
nicht
KoSt- KoSt-
pflichtig pflichtig

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) Den Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertragen

enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)aa)  der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare auslandische

Quellensteuer) 7 EUR je Anteil 0,0018 0,0018
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) bb)  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - 0,0018 -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 1) cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)dd)  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f) ee)  der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil - === -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 1) ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG

i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b

Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) gg)  in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) hh)  in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 1) ii) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkinfte i.5.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b

Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 g) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 h) Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschéftsjahres oder friherer Geschaftsjahre EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
nachrichtlich auBerordentliche Ruckerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

" Betrag, der dem Anleger tatsichlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

2 Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausldndischen Quellensteuer.

3 Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschiittungsgleiche Ertrdge aus Vorjahren sind nicht enthalten.
% Das Teileinkiinfteverfahren gemaB § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.

% VerduBerungsgewinne sind fiir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben wurden

(,,Alt-VerauBerungsgewinne”). ,Neu-VeraduBerungsgewinne" gehéren im Privatvermégen zu Einkinften aus Kapitalvermégen und unterliegen der Kapitalertragsteuer.

® Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaB gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fir Privatanleger. Sémtliche Angaben erfolgen
ohne Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-Bescheinigung des Finanzamtes oder eines
Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetragen oder eine ggf. teilweise Erstattung bereits einbehaltener Steuer.
Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkinfte entfallt.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds —

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die kostenglnstige
Maglichkeit, verschiedene Investmentfonds lhrer Wahl in einem
einzigen Depot und mit einem Freistellungsauftrag verwahren
zu lassen. Hierfir steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international renommierter
Kooperationspartner zur Verfiigung. Das Spektrum eignet sich
zur Realisierung der unterschiedlichsten Anlagekonzepte. So
kénnen Sie zum Vermogensaufbau aus mehreren Alternativen
wahlen, unter anderem:

®  Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig sparen méch-
ten, eignet sich der individuell zu gestaltende Deka-Fonds-
Sparplan ab einer Mindestanlage von 25,— Euro. Im Rahmen
eines auf die eigenen Bedurfnisse abgestimmten Deka-
Auszahlplans lasst sich das so aufgebaute Vermdgen spater
gezielt nutzen.

®m  Fir alle, die regelmaBig fur ein Kind sparen mochten, ist
der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit Betrdgen ab
monatlich 25,— Euro wird fur den Vermdgensaufbau chan-
cenreich und breit gestreut in Investmentfonds angelegt
und dank eines professionellen Anlagemanagements lang-
fristig hohe Ertragsmdglichkeiten genutzt sowie Risiken
im Vergleich zu Anlagen in Einzeltiteln spurbar reduziert.

®m  FUr den systematischen und flexiblen Vermogensaufbau

—insbesondere im Rahmen der privaten Altersvorsorge —
kénnen Sie zwischen verschiedenen Varianten wahlen:

— Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorgel6sung mit
intelligentem Anlagekonzept — auch mit Riester-Forde-
rung.

— Deka-BonusRente: Bietet Ihnen alle Vorteile einer
Riester-Losung und er6ffnet zudem zusatzliche Rendite-
chancen an den Wertpapiermarkten.

— Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Losung die
Vorteile einer staatlich geférderten Investmentanlage
mit dem Wachstumspotenzial einer optimierten
Vermogensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kdnnen Sie verschiedene Wege nut-
zen, z.B. Post, Telefon oder Internet Uber unsere Webprasenz
www.deka.de

Auskunfte rund um das DekaBank Depot und Fondsinformatio-
nen erhalten Sie Uber unser Service-Telefon unter der Nummer
(0 69) 7147-652. Sie erreichen uns montags bis freitags von
8.00 Uhr bis 18.00 Uhr.
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016:

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt

Vorstand der International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der

Deka Immobilien Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Eugen Lehnertz
Vorstand der International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der
Deka Investment GmbH,

Frankfurt;

Mitglied des Aufsichtsrats der
Landesbank Berlin Investment GmbH,
Berlin

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knlppe

Leiter Beteiligungen, DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Aufsichtsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg

Mitglied
Marie-Anne van den Berg,

Luxemburg

(Stand 15. November 2017)

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2016

gezeichnet EUR 50 Mio.
eingezahlt EUR 50 Mio.
haftend EUR 465,9 Mio.

Cabinet de révision agréé
fir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Vorstehende Angaben werden jeweils im Jahres- und

Halbjahresbericht aktualisiert.
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