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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. April 2019

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Gber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Institutionell Renten Euroland fur den
Zeitraum vom 1. November 2018 bis zum 30. April 2019.

Die internationalen Aktienmarkte prasentierten sich im abgelaufenen Berichtshalbjahr zunachst in sehr schwacher Verfassung: Kraftige
Kursriickgdnge an den Borsen bestimmten u.a. in Europa das Bild. Hier hinterlieBen etwa die zahen Brexit-Verhandlungen deutliche Spuren.
Daneben sorgten zum Jahresende Beflirchtungen um ein Abflauen der Konjunktur zunehmend fir Nervositdt an den globalen Markten.
Nach dem Jahreswechsel konnte das Gros der Indizes die vorangegangenen Verluste wieder mehr als wettmachen. Im Zuge wachsender
Konjunktursorgen tendierten in den ersten beiden Berichtsmonaten die Notierungen fur Rohdl leichter. Erst nach dem Jahreswechsel
konnten die Olpreise einen Teil der Verluste kompensieren.

Die Rentenmarkte profitierten vom Kurs der US-Notenbank, die moderate Tone hinsichtlich des weiteren Zinserhdhungszyklus anschlug.
Diesseits und jenseits des Atlantiks brockelten die Renditen ab, was zu Kursgewinnen an den Anleihenmarkten fuhrte. Die EZB unterlie3
es bisher, an der Zinsschraube zu drehen, hat jedoch ihr Anleihen-Ankaufprogramm zum Ende des Jahres 2018 auslaufen lassen.

Die Zinsdifferenz zwischen Euroland-Staatsanleihen und US-Treasuries blieb Uber den gesamten Berichtszeitraum hinweg signifikant.
US-Staatstitel mit 10-jahriger Laufzeit rentierten Ende April 2019 bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen fielen mit ihren
Renditen gegen Ende des Berichtshalbjahres zeitweilig sogar ins Minus.

An den Aktienbdrsen bewegten sich die Ergebnisse auf Halbjahressicht Giberwiegend im positiven Bereich. Die Aktienmarkte des Euro-
Wahrungsgebiets (EURO STOXX 50) und auch der DAX konnten gegentber den US-Indizes Boden gutmachen und verzeichneten erfreuliche
Wertsteigerungen. Vergleichsweise moderate Zugewinne verbuchte der Dow Jones Industrial und auch der japanische Aktienmarkt (Nikkei
225).

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt werden. Darlber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes Informations-
Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

YA

Stefan Keitel (Vorsitzender) Dr. Ulrich Neugebauer
(stv. Vorsitzender)

FRapee Tl 2,

Jérg Boysen Thomas Ketter Thomas Schneider
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Deka-Institutionell Renten Euroland

Anlagepolitik.

Das Anlageziel des Deka-Institutionell Renten Euroland ist ein
mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs durch die Vereinnahmung
laufender Zinsertrage sowie durch eine positive Entwicklung der
Kurse der im Sondervermogen enthaltenen Vermdgenswerte.
Die Anlagevorschriften des Sozialgesetzbuches (SGB) werden
eingehalten. Das Fondsmanagement verfolgt die Strategie, Uber-
wiegend in festverzinsliche Wertpapiere hoher Schuldnerqualitat
(Bonitat) zu investieren (Investmentgrade). Dabei bilden Anleihen
offentlicher Emittenten (Staatsanleihen) sowie Staatsanleihen
ahnliche Anleihen aus der Eurozone sowie besicherte Anleihen,
z.B. Pfandbriefe, den Anlageschwerpunkt. Die Investitionen
erfolgen weitestgehend in auf Euro lautende Wertpapiere oder
in gegenlber Euro abgesicherte Wertpapiere fremder Wéahrung.
Der Einsatz von abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) zur
Absicherung von Zinsanderungs- und moglichen Wahrungsrisiken
ist zuldssig. Die Investitionen unterliegen den Anlagerestriktionen
des § 83 Abs. 1 Nr. 5 Sozialgesetzbuch IV. Dieser Investmentfonds
darf mehr als 35 Prozent des Sondervermoégens in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland
investieren.

Die Zinssensitivitat des Deka-Institutionell Renten Euroland wurde
im Berichtshalbjahr aktiv den jeweiligen Marktbedingungen ange-
passt und die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer (Duration)

auf Sicht von sechs Monaten verlédngert und das Portfolio damit

gegeniber Zinsanderungsrisiken offensiver ausgerichtet.

Zum Ende der Betrachtungsperiode waren 85,9 Prozent in
Wertpapieren investiert. Ein Teil des Fondsvermdgens war zuletzt
durch den Einsatz von Derivaten gegen Kursschwankungen
abgesichert, wodurch sich der wirtschaftliche Investitionsgrad um
19,2 Prozentpunkte verringerte.

Die Investitionen des Deka-Institutionell Renten Euroland ver-
teilten sich auf Pfandbriefe bzw. Covered Bonds (28,4 Prozent),
Anleihen halbstaatlicher Emittenten (28,3 Prozent), Staatsan-
leihen (17,6 Prozent) sowie Besicherte Anleihen (2,4 Prozent).
Wahrend der Staatsanleihesektor im Stichtagsvergleich nochmals
signifikant zuriickgenommen wurde und der Bestand in Anleihen
halbstaatlicher Emittenten stabil blieb, erfuhren Covered Bonds
eine Aufstockung von 28,4 Prozent auf 37,6 Prozent.

Deka-Institutionell Renten Euroland verzeichnete im abgelaufe-
nen Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 2,0 Prozent.
Der Anteilwert notierte zum 30. April 2019 bei 59,24 Euro.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Institutionell Renten Euroland

6 Monate 1 Jahr 3 Jahre p.a.
Performance * 2,0% 2,3% 0,6%
ISIN DE0007019424

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-Institutionell Renten Euroland

Deutschland
Frankreich

Belgien

Finnland

Luxemburg

Sonstige Lander
Barreserve, Sonstiges

OTMTMON®>

24,0%
13,9%
12,2%

5,5%

52%
25,1%
14,1%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren

aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.




Deka-Institutionell Renten Euroland
Vermdgensubersicht zum 30. April 2019.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen 21.949.866,60 85,66
Belgien 3.097.058,90 12,08
Deutschland 6.140.936,70 23,97
Finnland 1.408.519,50 5,50
Frankreich 3.541.933,25 13,82
Irland 319.587,00 1,25
Italien 409.248,00 1,59
Lettland 685.384,00 2,68
Luxemburg 1.340.071,00 5,23
Niederlande 720.605,00 2,81
Norwegen 402.012,00 1,57
Osterreich 908.045,00 3,55
Portugal 100.125,00 0,39
Schweden 1.021.665,00 3,98
Slowakei 1.005.510,00 3,93
Spanien 849.166,25 3,31
2. Derivate -56.000,00 -0,22
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.946.315,86 11,48
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.305.881,83 5,08
II. Verbindlichkeiten -513.034,13 -2,00
Ill. Fondsvermogen 25.633.030,16 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens *)
l. Vermbgensgegenstinde
1. Anleihen 21.949.866,60 85,66
EUR 21.949.866,60 85,66
2. Derivate -56.000,00 -0,22
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.946.315,86 11,48
4. Sonstige Vermoégensgegenstiande 1.305.881,83 5,08
II. Verbindlichkeiten -513.034,13 -2,00
lll. Fondsvermdgen 25.633.030,16 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.



Deka-Institutionell Renten Euroland
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2019.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
FRO013296373

FRO013406154
PTBPIAOMO0026
DEOOOBLB6JF8
DEOOOBLB6JH4
DEOOOBHYOMX7
DEOOOBHY0GC3
FRO013403862
DE0001102424
ES0000106619
IT0005366288
FRO013411600
X51952579495
DEOOOA2E4ZE9
BE0001764183
BEO001765198
BE0001784389
BE0001790444
LU1556942974
BEO000340498
BE0O000345547
FR0013262961
DEOOONRWOLQ9
DEOOONRWOKF4
DEOOONRWOLM8
X51192872866
XS1511781897
XS1793273092
X51626109968
NLOO13088990
XS1877512258
X51959949196
DEOOONWB17F3
FI14000292669
FI4000378674
XS1942629061
FRO013367778
FRO010371401

FR0013234333
IEOOBFZRQ242

0,1250 % Agence Frangaise
Développement MTN 17/23

0,7500 % AXA Bank Europe SCF MT
Obl.Fonc. 19/29

0,2500 % Banco BPI S.A. Covered MTN
19/24

0,2500 % Bayerische Landesbank
Hyp.-Pfe. MTN 18/24

0,7500 % Bayerische Landesbank

Off .-Pfe. 19/29

0,7500 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. S.207
18/26"

0,6250 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. S.211
18/25

0,6250 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab.
19/27

0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
17/27Y

1,4500 % Comun. Auténoma del Pais
Vasco Obl. 18/28

1,0000 % Credit Agricole Italia S.p.A. MT
Mtg.Cov.Bds 19/27

0,6250 % Crédit Agricole Publ.Sect.SCF
MT Obl.Fonc. 19/29

0,1250 % DekaBank Dt.Girozentrale
MTN Off.-Pfe. A.146 19/24

0,0500 % Dt. Pfandbriefbank AG MTN
Hyp.-Pfe. R.15272 17/22

0,3750 % Flamische Gemeinschaft MTN
16/26

1,0000 % Flédmische Gemeinschaft MTN
16/36

1,5000 % Flamische Gemeinschaft MTN
18/38

1,5000 % Flédmische Gemeinschaft MTN
19/44

0,6250 % GroBherzogtum Luxemburg
Bonds 17/27"

2,1500 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.80 16/66"

0,8000 % Konigreich Belgien Obl. Lin.
S.85 18/28"

0,6250 % La Bang. Postale Home Loan
SFH MT Obl.FinHab 17/27

2,1500 % Land Nordrhein-Westfalen
Landessch. R.1479 19/19

1,5500 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R.1439 17/48

1,1000 % Land Nordrhein-Westfalen MT
Landessch.R1476 19/34

0,6250 % Landwirtschaftl. Rentenbank
MTN S.1113 15/30 Reg.S

0,6250 % Landwirtschaftliche
Rentenbank MTN 16/36

0,8750 % Lb.Hessen-Thuringen GZ MTN
Off .-Pfe. S.H320 18/28

0,1250 % Mere Boligkreditt AS Mortg.
Cov. MTN 17/22

1,0000 % Nationale-Nederlanden Bank
NV MT Mg.Cov. Bds 18/28

1,0000 % NIBC Bank N.V. MT
Mortg.Cov. Bds 18/28

0,3750 % Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk.
MT L.d.G.Publ. 19/24

0,3750 % NRW.BANK IHS Ausg.17F
16/23

0,1250 % Oma Saastopankki Oyj MT
Mort.Cov. Bds 17/22

0,1250 % Oma Séaastopankki Oyj MT
Mort.Cov. Bds 19/24

0,8750 % Raiffeisenl.Niederost.-Wien
AG MTN 19/29

1,3700 % Région Occitanie Obl. 18/33
4,0000 % Rep. Frankreich OAT 06/38
1,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/39"
1,3500 % Republik Irland Treasury Bonds
18/31

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand
30.04.2019

300.000

400.000

100.000

500.000

350.000

300.000

300.000

300.000

700.000

300.000

100.000

300.000

300.000

250.000

400.000

800.000

500.000

200.000

.000.000

260.000

400.000

300.000

200.000

500.000

500.000

500.000

500.000

300.000

400.000

300.000

400.000

300.000

490.000

500.000

400.000

200.000

400.000

250.000

550.000
300.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0
400.000 0
100.000 0
500.000 0
350.000 0

0 0

0 0
700.000 400.000

0 2.300.000

300.000 175.000
100.000 0
300.000 0
300.000 0
0 0
0 0
800.000 0
0 0
200.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
200.000 0
500.000 0
800.000 300.000
0 0
0 0
300.000 0
0 0
0 0
0 0
300.000 0
490.000 0
0 0
400.000 0
200.000 0
0 0
0 0
0 0
300.000 0

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

Kurs

100,658
101,280
100,125
101,134
102,431
103,861
103,085
101,675
105,199
104,157
100,988
100,090
100,564
100,606
100,389

96,896
103,224

99,893
103,777
111,259
103,945
101,817
103,641
105,731
103,131
101,490

96,239
103,960
100,503
102,959
102,932
100,767
102,008
100,542

99,798
102,357
104,989
153,579

112,299
106,529

Kurswert
in EUR

19.908.284,85
19.908.284,85
19.908.284,85
301.974,00
405.120,00
100.125,00
505.667,50
358.508,50
311.583,00
309.255,00
305.023,50
736.393,00
312.471,00
100.987,50
300.270,00
301.692,00
251.515,00
401.556,00
775.168,00
516.120,00

199.785,00

.037.770,00
289.273,40
415.780,00
305.451,00
207.282,00
528.652,50
515.655,00
507.450,00
481.192,50
311.878,50
402.012,00
308.877,00
411.728,00
302.301,00
499.839,20
502.710,00
399.192,00
204.714,00
419.954,00
383.946,25

617.644,50
319.587,00

% des
Fondsver-
maogens *)

77,69
77,69
77,69

1,18

1,40



Deka-Institutionell Renten Euroland

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

XS1566190945 2,2500 % Republik Lettland MTN 17/47 EUR

X51953056253 1,8750 % Republik Lettland MTN 19/49 EUR

XS1314150878 0,6250 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR
Cov. MTN 15/23

FR0013409612 1,1250 % Société du Grand Paris MTN EUR
19/34

X51568860685 0,3750 % Stadshypotek AB MT Hyp.-Pfe. EUR
17/24Y

FI4000315841 0,3750 % Suomen Hypoteekkiyhdistys EUR
MT Cov. Bds 18/23

ATO00B049754 0,6250 % UniCredit Bank Austria AG MT EUR
Hyp.-Pfe.-Br. 19/29

IT0005364663 1,0000 % Unio.di Banche ltaliane S.p.A. EUR
Mortg.Cov.MTN 19/25

FRO124665995 0,1250 % Union Natle EUR
Interp.Em.Com.Ind. MTN 17/24

ATO00B122031 0,3750 % Volksbank Wien AG Schuldv. EUR
19/26

DEOOOA2DAF77 1,2500 % Wirt.u.Infrastrukturbk. Hessen EUR
IHS 18/33

An organisierten Markten zugelassene oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

ES0414950644 4,1250 % BANKIA S.A. Cédulas Hip. EUR
06/36")

ES0000106635 1,1250 % Comun. Auténoma del Pais EUR
Vasco Obligaciones 19/29

BE6313645127 0,2500 % Région Wallonne MTN 19/26 EUR

BE6313647149 1,2500 % Région Wallonne MTN 19/34 EUR

SK4120013251 0,3750 % Vseobecna Cov. Bonds 17/22 EUR

SK4120014168 0,5000 % Vseobecna Cov. Bonds 18/23 EUR

Summe Wertpapiervermogen?)

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO Bux! Future (FGBX) Juni 19 XEUR EUR

Long Term EURO OAT Future (FOAT) Juni 19 XEUR EUR

Summe Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermoégensgegenstiande

Zinsanspriche EUR

Einschusse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschéaften EUR

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.

Bestand
30.04.2019

200.000
450.000
500.000
400.000
500.000
500.000
300.000
300.000
100.000

400.000

300.000

200.000
250.000

300.000
200.000
500.000
500.000

-900.000
-2.000.000

2.946.315,86

74.298,54
90.545,60
289,77
1.140.747,92

-141,99
-497.927,28
-14.964,86

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 200.000
450.000 0
0 0
400.000 0
500.000 0
500.000 0
300.000 0
300.000 0
0 400.000
400.000 0
0 0
0 0
250.000 0
300.000 0
200.000 0
500.000 0
0 0

2 Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschéfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%
EUR

EUR

%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

112,265
102,412
102,694
100,612
101,640
101,324
100,405
102,754
100,104

100,529

104,791

142,842
100,405

99,338
100,682

100,265
100,837

100,000

Kurswert
in EUR

224.530,00
460.854,00
513.467,50

402.446,00
508.197,50
506.617,50
301.215,00
308.260,50
100.104,00
402.116,00

314.373,00

2.041.581,75

2.041.581,75
2.041.581,75
285.684,00

251.011,25

298.012,50
201.364,00
501.325,00
504.185,00
21.949.866,60

-56.000,00
-29.700,00
-26.300,00
-56.000,00

2.946.315,86
2.946.315,86
2.946.315,86

74.298,54
90.545,60
289,77
1.140.747,92
1.305.881,83

-141,99
-497.927,28
-14.964,86
-513.034,13

25.633.030,16
432.682,000
59,24

% des
Fondsver-
maogens *)

0,88
1,80
2,00

1,57

1,98

1,98

1,18

1,20

0,39

-0,22
-0,12
-0,10
-0,22

11,48
11,48
11,48



Deka-Institutionell Renten Euroland

Gattungsbezeichnung

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tibertragen:
4,1250 % BANKIA S.A. Cédulas Hip. 06/36

0,7500 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. 5.207 18/26

0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 17/27

0,6250 % GroBherzogtum Luxemburg Bonds 17/27

2,1500 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.80 16/66

0,8000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.85 18/28

1,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/39

0,3750 % Stadshypotek AB MT Hyp.-Pfe. 17/24

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Stiick bzw.
Nominal
in Wahrung befristet

200.000
300.000

500.000

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

X51805353734 1,4500 % ABN AMRO Bank N.V. Cov. MTN 18/38
XS1933815455 1,3750 % ABN AMRO Bank N.V. Cov. MTN 19/34
FRO013336229 1,5000 % Arkéa Home Loans SFH S.A. Mortg. Cov. MTN 18/33
XS1403619411 1,7500 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 16/26
XS1940071597 0,7500 % BNG Bank N.V. MTN 19/29

FR0013256369 1,0000 % Bpifrance Financement S.A. Obligations 17/27
DE0001135481 2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 12/44
DEOOODHY5025 0,7500 % Deutsche Hypothekenbank MTN Hyp.-Pfe. S.502 19/29
XS1485596511 0,2500 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg. Cov. MTN 16/26
X51934743656 0,6250 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg. Cov. MTN 19/26
EUOO0A19XC51 1,2500 % Europdische Union MTN 18/33

EUOOOA1U9936 1,8500 % Européischer Stabilitats.(ESM) MTN 15/55
EUOOOA1Z99B9 0,7500 % Europdischer Stabilitats.(ESM) MTN 17/27
XS1881014374 0,2000 % European Investment Bank MTN 18/24
XS1950839677 0,0500 % European Investment Bank MTN 19/24
DE0001345908 0,0000 % European Investment Bank Zero Bonds 96/26
XS1392927072 0,5000 % Finnvera PLC MTN 16/26

XS$1195216707 0,7500 % Gemeindeverbund Stockholm MTN 15/25
DEOOOHSH6K32 0,2500 % Hamburg Commercial Bank AG H.-Pf. DIP $.2695 18/22
IT0005365231 0,5000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. MT Hyp.-Pfe. 19/24
XS1961126775 0,3750 % lJyske Realkredit A/S Mortg. Covered MTN 19/25
X51622415674 0,7500 % KommuneKredit MTN 17/27

BEO000346552 1,2500 % Koénigreich Belgien Obl. Lin. S.86 18/33
XS$1825134742 0,6250 % Nordea Mortgage Bank PLC MT Cov. Bds 18/25
XS1576693110 0,2500 % OP-Asuntoluottopankki Oyj Cov. MTN 17/24
XS1935261013 0,2500 % PKO Bank Hipoteczny S.A. Mortg.Cov. MTN 19/21
FRO013327491 0,1000 % Rep. Frankreich Inflation-Ind.-Lkd OAT 17/36
FR0O013404969 1,5000 % Rep. Frankreich OAT 18/50

IEO0BFZRPZ02 1,3000 % Republik Irland Treasury Bonds 18/33
IEOOBH35Q895 1,1000 % Republik Irland Treasury Bonds 19/29

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

ES0413900533 1,1250 % Banco Santander S.A. Cédulas Hipotec. 18/28
ES0413320104 0,8750 % Deutsche Bank S.A.E. Cédulas Hipotec. 19/25

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1945181615 0,8750 % Lb.Hessen-Thiringen GZ MTN Off -Pfe. S.H320 18/28

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei

Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

Wertpapier-Darlehen
in EUR

unbefristet

285.684,00
311.583,00
105.199,00
7.264,39
289.273,40
207.890,00
617.644,50
508.197,50
2.332.735,79

Kaufe/
Zugange
0
500.000
0
0
250.000
0
0
500.000
0
375.000
0
0
0
0
250.000
300.000
0
500.000
0
300.000
200.000
0
0
0
0
300.000
0
650.000
0
450.000
0
600.000
300.000

gesamt

2.332.735,79

Verkaufe/
Abgange

300.000
500.000
300.000
300.000
250.000
500.000
200.000
500.000
500.000
375.000
600.000
250.000
100.000
500.000
250.000
300.000
500.000
500.000
200.000
300.000
200.000
450.000
350.000
400.000
500.000
300.000
300.000
650.000
300.000
450.000

400.000
600.000

300.000

Volumen
in 1.000



Deka-Institutionell Renten Euroland

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR
(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL), EURO Buxl Future (FGBX), Long Term EURO OAT Future

(FOAT))

Wertpapierdarlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéaftes
vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR
(Basiswert(e): 0,2000 % European Investment Bank MTN 18/24, 0,2500 % Bayerische Landesbank Hyp.-Pfe. MTN 18/24,
0,2500 % DNB Boligkreditt A.S. Mortg. Cov. MTN 16/26, 0,2500 % OP-Asuntoluottopankki Oyj Cov. MTN 17/24, 0,3750
% Flamische Gemeinschaft MTN 16/26, 0,3750 % Stadshypotek AB MT Hyp.-Pfe. 17/24, 0,5000 %
Bundesrep.Deutschland Anl. 17/27, 0,6250 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab. 19/27, 0,6250 % Landwirtschaftl. Rentenbank
MTN S.1113 15/30 Reg.S, 0,6250 % Landwirtschaftliche Rentenbank MTN 16/36, 0,6250 % Nordea Mortgage Bank PLC
MT Cov. Bds 18/25, 0,7500 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. S.207 18/26,

0,7500 % Deutsche Hypothekenbank MTN Hyp.-Pfe. S.502 19/29, 0,8000 % Kd&nigreich Belgien Obl. Lin. S.85 18/28,
0,8750 % Deutsche Bank S.A.E. Cédulas Hipotec. 19/25, 1,1000 % Land Nordrhein-Westfalen MT Landessch.R1476
19/34, 1,2500 % Europaische Union MTN 18/33, 1,3750 % ABN AMRO Bank N.V. Cov. MTN 19/34, 1,5000 % Fléamische
Gemeinschaft MTN 18/38, 2,1500 % Land Nordrhein-Westfalen Landessch. R.1479 19/19, 2,5000 %
Bundesrep.Deutschland Anl. 12/44)

24.438

20.000
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Deka-Institutionell Renten Euroland
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 432.682
Anteilwert EUR 59,24

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte, z.B. Broker-Quotes, zugrunde gelegt,
welche sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden zum letzten
festgestellten und erhaltlichen Ruicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden mit dem zuletzt verfugbaren Kurs bewertet.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Verzinsliche Wertpapiere, rentendhnliche Genussscheine, Zertifikate und Schuldscheindarlehen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker-Quotes, bewertet. In begrtindeten
Ausnahmefallen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Die Bewertung von Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung
von Swaps erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward
Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)
Verwendete Vermdgensgegenstande

Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Verzinsliche Wertpapiere 2.332.735,79 9,10

10 groBte Gegenparteien

Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 7.264,39 Deutschland
Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme 2.325.471,40 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéafte)
oder trilateral (Agency-Geschafte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 2.332.735,79

Art(en) und Qualitét(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschéfte

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die
Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sein
oder gehandelt werden und in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschlége (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur
die aufgefuhrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Dartber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualitat(en) der liber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhélt, kénnen in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualitadt der dem Sondervermogen gestellten Sicherheiten fur Wertpapierlei-
hegeschéfte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewahrleistet und tberwacht. Bei Aktien wird als Qualitatsmerkmal die Zugehérigkeit zu einem wichtigen EU-Aktienindizes (z.B.
DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere missen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended Basket sein. Weitere
Informationen bezuglich dieser Rentenbaskets kénnen unter www.eurexrepo.com entnommen werden.

Von den dem Sondervermdgen gestellten Sicherheiten werden Wertabschlage (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Hohe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB ver6ffentlichten Liste beztglich
zulassiger Vermogenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https:/Awww.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)

1
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Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschéfte in EUR
Restlaufzeit 1-7 Tage 2.435.865,15
unbefristet 21.480,00

Die Uber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme bereitgestellten Sicherheiten werden je Arbeitstag neu berechnet und entsprechend bereitgestellt. Daher erfolgt ein Ausweis dieser

Sicherheiten unter Restlaufzeit 1-7 Tage.

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
Ertragsanteil des Fonds 2.956,47
Kostenanteil des Fonds 1.448,67
Ertragsanteil der KVG 1.448,67

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschéften gerechnet.

in % der Bruttoertrage des Fonds
100,00
49,00
49,00

Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermogens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschéfte getatigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter tber die in den
Wertpapierleihesatzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds bertcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrédge und Kosten Dritter tber eine

Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermogens offengelegt.

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Verm6gensgegenstiande des Fonds
10,63% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhéltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria 355.278,55
Dexia Crédit Local S.A. 194.895,88
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale 106.492,94
Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France 97.963,05
Polen, Republik 91.887,98
Nordrhein-Westfalen, Land 86.716,93
NRW.BANK 70.304,03
Banque Fédérative du Crédit Mutuel S.A. [BFCM] 69.161,66
Schleswig-Holstein, Land 67.404,73
Brandenburg, Land 61.870,32

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontoftihrer 2
Clearstream Banking Frankfurt 24.480,00 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt KAGPlus 2.435.865,15 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der

ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht maglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die

Verwahrarten ohne deren Ber(cksichtigung.
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Frankfurt am Main, den 2. Mai 2019
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstralBe 16
60325 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Gbernahm das Investmentge-
schaft der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2018
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 93,2 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Michael Rudiger

Vorsitzender des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrates der Deka Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH, Dusseldorf
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Verwaltungsrates der

DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsischen Sparkasse Dresden, Dresden

Jérg Miinning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse, Munster

Peter Scherkamp, Minchen

Geschéftsfithrung

Stefan Keitel (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Dr. Ulrich Neugebauer (stv. Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KéIn

und der

Sparkassen Pensionskasse AG, KéIn

Joérg Boysen

Thomas Ketter

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Deka International S.A., Luxemburg

und der

International Fund Management S.A., Luxemburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg

Mitglied des Aufsichtsrates der

International Fund Management S.A., Luxemburg

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main
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Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. April 2019

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 04.19

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Mainzer LandstralBe 16
60325 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 71 47 -0
Telefax: (0 69) 71 47 - 19 39
www.deka.de

L — Finanzgruppe



