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Verkaufsprospekt einschlielich Vertragsbedingungen

Wichtige Hinweise

Der Kauf von Anteilen erfolgt auf der Grundlage dieses Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen
und der "Allgemeinen Vertragsbedingungen” in Verbindung mit den "Besonderen Vertragsbedingungen”.
Dieser Verkaufsprospekt ist eine gesetzlich vorgeschriebene Verkaufsunterlage und ist dem am Erwerb eines
Anteils Interessierten zusammen mit den wesentlichen Anlegerinformationen und dem letzten Jahres- und
Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Abweichende Auskiinfte oder Erklarungen iiber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes hinaus dirfen nicht
abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in
diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Vertriebsbeschrankungen

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und das Angebot von in diesem Prospekt
genannten Investmentanteilen sind in vielen Staaten unzulassig, sofern der Kapitalanlagegesellschaft hierfir nicht
eine Zulassung oder Genehmigung der jeweiligen zustandigen ortlichen Aufsichtsbehorde erteilt worden ist. Soweit
derartige Zulassungen oder Genehmigungen nicht vorliegen, handelt es sich nachfolgend nicht um ein Angebot zum
Erwerb von Investmentanteilen. Die Kapitalanlagegesellschaft empfiehlt daher, im Zweifelsfall mit der Kapitalanlage-
gesellschaft Kontakt aufzunehmen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten Informationen und das Sondervermégen "TMW Immobilien Weltfonds"
sind aufgrund US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika
oder an US-Burger bestimmt. Mit US-Blrgern sind Personen gemeint, die Staatsangehdrige der Vereinigten Staaten
von Amerika sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Blirger kdnnen auch Perso-
nen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaf den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines US-
Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet werden.

Frankreich

Die in diesem Verkaufsprospekt genannten Informationen und das Sondervermdégen "TMW Immobilien Weltfonds"
sind nicht fir den Vertrieb an natirliche oder juristische Personen bestimmt, die in Frankreich ansassig sind.

Informationen betreffend die Kapitalanlagegesellschaft

Ladungsfahige Anschrift:
TMW Pramerica Property Investment GmbH
Wittelsbacherplatz 1, 80333 Miinchen

Geschaftsfuhrer:
Martin Matern, Sebastiano Ferrante

Handelsregister:
Handelsregister des Amtsgerichtes Minchen unter HRB 149356

Informationen betreffend die Vertriebsgesellschaft

Anwendbares Recht/Gerichtsstand/Vertragssprache

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen
wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaR § 18 Abs. 2 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" ist der Sitz der
Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand flr Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen all-
gemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1 InvG sind samtliche Verdéffentlichungen und Werbeschriften
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft
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wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache flihren.

AuBergerichtliche Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Investmentgesetzes kénnen Verbraucher die Ombudsstelle
fir Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117
Berlin, anrufen. Die weiteren Kontaktdaten sind auf der Homepage des BVI www.bvi.de abrufbar. Das Recht, die Ge-
richte anzurufen, bleibt hiervon unberihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32 in 60047 Frankfurt am Main, Telefon: +49 (69) 2388-1907 oder -1906, Telefax: +49 (69) 2388-
1919, schlichtung@bundesbank.de, die wesentlichen Anlegerinformationen wenden. Das Recht, die Gerichte anzuru-
fen, bleibt hiervon unberihrt.

Der jeweils gultige Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht enthalt aktuelle Angaben Uber die Gremien und das haftende
Eigenkapital der Kapitalanlagegesellschaft, das haftende Eigenkapital der Depotbank sowie die Angabe Uber die fur
die Prifung des Sondervermégens bestellte Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank sowie auf der
Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de abrufbar. Zusatzliche Informationen Uber die Anla-
gegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermogens, die Risikomanagementmethoden und die jlingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen sind in elektronischer Form auf der vorgenannten Homepage erhaltlich.
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Kurzprofil "TMW Immobilien Weltfonds™

Wertpapierkennnummer Anteilklasse P-Klasse: AODJ32
Wertpapierkennnummer Anteilklasse I-Klasse: AO0YB3K
ISIN Anteilklasse P-Klasse: DEOOOAODJ328
ISIN Anteilklasse I-Klasse: DEOOOAOYB3K7

Anlagestrategie:

Offener Immobilienfonds, der nach dem Grundsatz der Risi-
komischung weltweit investiert

Basiswahrung: Euro
Fondsauflegung: 1. Juni 2005
Laufzeit: unbefristet
Anteilklassen: P-Klasse
I-Klasse

Ausgabeaufschlag:

in der Anteilklasse P-Klasse bis zu 5,5% (derzeit 5,0%) vom
Anteilwert

in der Anteilklasse I-Klasse bis zu 5,5% (derzeit 5,0%) vom
Anteilwert; keine Erhebung des Ausgabeaufschlages im
Zeichnungsscheinverfahren

Ricknahmeabschlag:

bei der Anteilklasse P-Klasse kein Ricknahmeabschlag

bei der Anteilklasse I-Klasse bis zu 10% nach MaRgabe des
§ 11 Abs. 2 der "Besonderen Vertragsbedingungen" in Ver-
bindung mit diesem Verkaufsprospekt

Erwerb und VerduBerung von Anteilen bei Anteilklasse P-
Klasse:

bei der Depotbank und durch die Vermittlung von sonstigen
Dritten

Erwerb und VerauBerung von Anteilen bei Anteilklasse I-
Klasse:

Uber die Kapitalanlagegesellschaft nach naherer MaRgabe
der Vertragsbedingungen in Verbindung mit diesem Ver-
kaufsprospekt

Verbriefung der Anteile:

in einer Globalurkunde, keine effektiven Stiicke

Geschiftsjahr des Sondervermégens:

vom 1. Oktober eines Jahres bis zum 30. September des
Folgejahres

Berichterstattung:

Jahresbericht:
Stichtag: 30. September jeden Jahres;
Erscheinen: spatestens vier Monate nach dem Stichtag

Halbjahresbericht:
Stichtag: 31. Marz jeden Jahres;
Erscheinen: spatestens zwei Monate nach dem Stichtag

Ertragsausschittung:

Im Januar eines jeden Jahres nach Bekanntmachung des
Jahresberichtes. Die Hohe der Ertragsausschittung richtet
sich im Wesentlichen nach den Mieteinnahmen des Fonds,
den Ertréagen aus den Liquiditatsanlagen sowie Ertrdgen aus
VerauRerungen von Vermogensgegenstanden. Die Ausschiit-
tung mindert den Anteilpreis entsprechend.

Verwaltungsgebiihren, Kosten und Aufwendungen:

Jahrliche Verwaltungsgebiihr Anteilklasse P-Klasse:

bei Anteilklasse P-Klasse bis zu 1,5% p. a. (seit dem 1. April
2010 1,0%) des durchschnittlichen Wertes des Sondervermé-
gens (bezogen auf die Anteilklasse P-Klasse)

Jahrliche Verwaltungsgebiihr Anteilklasse I-Klasse:

bei Anteilklasse I-Klasse bis zu 1,0% p. a. (derzeit 0,6% p. a.)




des durchschnittlichen Wertes des Sondervermdgens (bezo-
gen auf die Anteilklasse I-Klasse)

Ankaufs-/Verkaufs-/Bau-/Umbau-/Projektentwicklungsgebuhr
Anteilklassen P-Klasse und I-Klasse :

bis zur Hohe von 2% des Kauf-/Verkaufspreises bzw. der
Baukosten

Depotbankgebihr Anteilklassen P-Klasse und I-Klasse:

bis zu 0,025% p. a. des Fondsvermodgens zzgl. USt., mind.
45.000,00 Euro zzgl. USt.

Aufwendungsersatz Anteilklassen P-Klasse und I-Klasse:

gemal §§ 12 bzw. 13 der "Besonderen Vertragsbedingun-
gen"




Einflihrung: Funktionsweise eines Offenen Immobilienfonds

Bei einem Offenen Immobilienfonds erwirbt der Anleger Anteile an einem Immobilien-Sondervermégen, dessen Ver-
mdgensgegenstande im Treuhandeigentum einer Kapitalanlagegesellschaft stehen. Die Kapitalanlagegesellschaft
verwaltet dieses Immobilien-Sondervermdgen und halt die dazugehdrigen Vermdgensgegenstande (vor allem Immobi-
lien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften wie auch Liquiditatsanlagen) getrennt von ihrem eigenen Vermo-
gen fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger.

Die Depotbank Uberwacht die Verwaltung des Sondervermdgens durch die Kapitalanlagegesellschaft sowie den Be-
stand des Sondervermdgens. AufRerdem ist die Depotbank fir alle Zahlungen, die das Sondervermogen erhalt und die
aus dem Sondervermdgen erfolgen, sowie fir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen verantwortlich.

Die Immobilien des Sondervermégens sind mindestens einmal jahrlich sowie ggf. vor dem Verkauf von einem Sach-
verstandigenausschuss zu bewerten. Die Mitglieder des Sachverstandigenausschusses mussen unabhangige, unpar-
teiliche und zuverlassige Personlichkeiten sein und Uber angemessene Fachkenntnisse sowie ausreichende prakti-
sche Erfahrung hinsichtlich der von ihnen zu bewertenden Immobilienart und des jeweiligen regionalen Immobilien-
marktes verflgen.

Die grundsatzlichen Beziehungen zwischen den Beteiligten (Anleger, Kapitalanlagegesellschaft und Depotbank) und
deren Funktion im Hinblick auf das Sondervermdgen werden im folgenden Schaubild ,Investmentdreieck® im Uberblick
dargestellt:

/{ Anleger ‘
(Anteilinhaber)

Beteiligung

"

//., T~ \

\\‘

| Sondervermégen \
(Fonds)

Weisung zum Zahlungsverkehr

gemal Gesetz und Vertrag

" Depotbank
Kontrolle 4 \

A

Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegesellschaft fir das in diesem Verkaufsprospekt naher beschriebene Immobilien-Sondervermégen
(nachstehend ,Sondervermdgen® genannt) ist die am 25. September 2003 gegriindete TMW Pramerica Property In-
vestment GmbH (nachstehend ,Kapitalanlagegesellschaft” oder "Gesellschaft" genannt) mit Sitz in Minchen. Sie ist
eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Investmentgesetzes (InvG) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (GmbH).



Angaben uber die Zusammensetzung der Geschaftsfihrung, des Aufsichtsrates, der Sachverstandigenausschisse
und uber die Gesellschafter sowie Uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital und das haftende Eigenkapital der
Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank sind im Kapitel ,Verwaltung, Organe und Eigenkapitalausstattung” die-
ses Verkaufsprospektes dargestellt.

Wohlverhaltensregeln

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sich verpflichtet, die vom BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e. V., Frankfurt am Main, verdtffentlichten Wohlverhaltensregeln zu beachten. Die Wohlverhaltensregeln formulieren
einen Standard guten und verantwortungsvollen Umgangs mit dem Kapital und den Rechten der Anleger. Sie stellen
dar, wie die Kapitalanlagegesellschaften den gesetzlichen Verpflichtungen gegentber den Anlegern nachkommen und
wie sie deren Interessen Dritten gegeniber vertreten. Die Gesellschaften wollen durch Verlasslichkeit, Integritat und
Transparenz das Vertrauen der Anleger und der Offentlichkeit ausbauen und deren gestiegene Informationsbeddirfnis-
se erfullen. Soweit sich aus den BVI-Wohlverhaltensregeln ein Anpassungsbedarf fir den Verkaufsprospekt ergibt,
wird dieser bei Neudruck beriicksichtigt werden.

Depotbank

Fir das Sondervermdgen "TMW Immobilien Weltfonds" hat mit Wirkung zum 1. Juli 2009 die CACEIS Bank Deutsch-
land GmbH mit Sitz in Miinchen das Amt der Depotbank Gibernommen. Sie ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht
und ist zum Einlagen- und Depotgeschaft zugelassen. Schwerpunkt ihrer Geschéaftstatigkeit ist die Verwahrung im
Sinne des Depotgeschafts, die Abwicklung von Finanzinstrumenten, die Ausibung der Depotbankfunktion nach den
Vorschriften des Investmentgesetzes und die Anbindung von Kunden an Clearingdienstleistungen.

Anteile dieses Sondervermdgens, die noch von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG als Depotbank unter-
zeichnet worden sind, behalten unabhéngig vom Ubergang der Depotbankfunktion auf die CACEIS Bank Deutschland
GmbH ihre Glltigkeit.

Die Depotbank ist mit der laufenden Uberwachung des Bestands an Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften und der sonstigen nicht verwahrfahigen Vermégensgegenstande und der Verwahrung der zum Son-
dervermdgen gehdérenden Bankguthaben, soweit diese nicht bei anderen Kreditinstituten angelegt sind, Geldmarktin-
strumente, Wertpapiere und Investmentanteile, die im Rahmen der Liquiditatshaltung gehalten werden, beauftragt.
Dies entspricht den Regelungen des InvG, das eine Trennung der Verwaltung und Verwahrung des Sondervermdgens
vorsieht.

Die Wertpapiere und Einlagenzertifikate des Sondervermdgens werden von der Depotbank in Sperrdepots verwahrt,
soweit sie nicht bei anderen Verwahrern in Sperrdepots gehalten werden. Die Bankguthaben des Sondervermdégens
werden auf Sperrkonten gehalten, soweit sie nicht bei anderen Kreditinstituten auf Sperrkonten verwahrt werden. Zur
Sicherung der Interessen der Anleger ist bei jeder VerauRerung oder Belastung einer Immobilie die Zustimmung der
Depotbank erforderlich. Die Depotbank hat darliber hinaus zu prifen, ob die Anlage auf Sperrkonten oder in Sperrde-
pots eines anderen Kreditinstituts, einer Wertpapierfirma oder eines anderen Verwahrers mit dem InvG und den Ver-
tragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie die Zustimmung zur Anlage zu erteilen.

Im Grundbuch ist fur jede einzelne Immobilie, soweit sie nicht Uber eine Immobilien-Gesellschaft fir Rechnung des
Sondervermdgens gehalten wird, ein Sperrvermerk zugunsten der Depotbank eingetragen. Verfliigungen tber Immobi-
lien ohne Zustimmung der Depotbank sind deshalb ausgeschlossen. Sofern bei auslandischen Immobilien die Eintra-
gung der Verfigungsbeschrankung in ein Grundbuch oder ein vergleichbares Register nicht moglich ist, wird die Kapi-
talanlagegesellschaft die Wirksamkeit der Verfligungsbeschrankung in anderer geeigneter Form sicherstellen.

Weiterhin hat die Depotbank bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften die Einhaltung der gesetzlichen Vor-
schriften, wie sie nachfolgend dargestellt sind, zu Gberwachen. Verfligungen der Kapitalanlagegesellschaft iber Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften bedirfen der Zustimmung der Depotbank. Verfiigungen der Immobilien-
Gesellschaft (ber Immobilien sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages bzw. der Satzung der Immobilien-
Gesellschaft bedurfen der Zustimmung der Depotbank, sofern die Kapitalanlagegesellschaft eine Mehrheitsbeteiligung
an der Immobilien-Gesellschaft halt.

Die Depotbank hat die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen vorzunehmen sowie die Ermittlung des Wertes des
Sondervermdgens und des Anteils durch die Kapitalanlagegesellschaft zu kontrollieren.
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Sie hat dafir zu sorgen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt. Des Weiteren hat die Depotbank daflir zu sorgen, dass
die Ertrage des Sondervermdgens gemaf den Vorschriften des InvG und den Vertragsbedingungen verwendet wer-
den, und die zur Ausschuittung bestimmten Ertrdge auszuzahlen.

Sachverstindige und Bewertungsverfahren

Sachverstandigenausschiisse

Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir die Bewertung der Immobilien mindestens einen Sachverstéandigenausschuss zu
bestellen, der aus drei Mitgliedern und einem Ersatzmitglied besteht. Jedes Mitglied muss eine unabhangige, unpartei-
liche und zuverlassige Personlichkeit sein und Uber angemessene Fachkenntnisse sowie ausreichende praktische
Erfahrung hinsichtlich der von ihm zu bewertenden Immobilienart und des jeweiligen regionalen Immobilienmarkts
verfugen.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat zwei Ausschiisse bestellt, welche die gesamten Immobilien des Sondervermégens
bewerten. Die Zusammensetzung der Ausschisse ist im Kapitel ,Verwaltung, Organe und Eigenkapitalausstattung®
dieses Verkaufsprospektes dargestellt. Die Bestellung jedes Sachverstandigen erfolgt grundséatzlich fir zwei Jahre mit
der Moglichkeit der Wiederwahl. Ein Sachverstandiger darf fir die Kapitalanlagegesellschaft in Ausschissen nur bis
zum Ablauf des zweiten auf seine erstmalige Bestellung folgenden Kalenderjahres ununterbrochen tatig sein. Dieser
Zeitraum kann von der Kapitalanlagegesellschaft anschlieRend dreimal um jeweils ein weiteres Jahr verlangert wer-
den, wenn die Einnahmen des Sachverstandigen aus seiner Tatigkeit als Mitglied eines Ausschusses oder aus ande-
ren Tatigkeiten fir die Kapitalanlagegesellschaft in dem vorletzten Jahr des jeweils erlaubten Tatigkeitszeitraumes
30% seiner Gesamteinnahmen nicht Gberschritten haben und der Sachverstandige dies der Kapitalanlagegesellschaft
durch eine entsprechende Erklarung im letzten Jahr des erlaubten Tatigkeitszeitraumes bestatigt hat. Nach Ablauf des
gesetzlich erlaubten Bestellungszeitraums darf ein Sachverstandiger zwei Jahre lang nicht Mitglied eines Sachver-
standigenausschusses sein. AnschlieRend kann er erneut bestellt werden. Eine Geschaftsordnung regelt die Tatigkeit
der von der Kapitalanlagegesellschaft bestellten Sachverstéandigenausschisse. Die Gutachten werden nach Maligabe
der Geschaftsordnung vom jeweiligen Ausschuss erstellt.

Der Sachverstandigenausschuss hat insbesondere zu bewerten:

—  spatestens alle zwolf Monate die zum Sondervermdgen gehdrenden bzw. im Eigentum einer Immobilien-
Gesellschaft stehenden Immobilien;

— die zur Verauferung durch die Kapitalanlagegesellschaft oder durch eine Immobilien-Gesellschaft vorgesehenen
Immobilien, soweit das jahrlich angefertigte Gutachten nicht mehr als aktuell anzusehen ist.

Ferner hat der Sachverstandigenausschuss nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei Monaten den
Wert des Grundstlicks neu festzustellen.

Bewertung vor Ankauf

Eine Immobilie darf fir das Sondervermdgen oder fiir eine Immobilien-Gesellschaft, an der das Sondervermégen un-
mittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von einem Sachverstéandigen im Sinne des
§ 77 Abs. 2 Satz 2 InvG, der nicht einem von der Kapitalanlagegesellschaft gebildeten Sachverstandigenausschuss
angehort, bewertet wurde und die aus dem Sondervermégen zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert nicht
oder nur unwesentlich Ubersteigt.

Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft darf fur das Sondervermégen unmittelbar oder mittelbar nur erwor-
ben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermégensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewie-
senen Immobilien von einem Sachverstandigen im Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2 InvG, der nicht einem von der Kapi-
talanlagegesellschaft gebildeten Sachverstandigenausschuss angehort, bewertet wurden.

Eine zum Sondervermbégen gehdrende Immobilie darf nur mit einem Erbbaurecht belastet werden, wenn die Ange-

messenheit des Erbbauzinses zuvor von einem Sachverstandigen im Sinne des § 77 Abs. 2 Satz 2 InvG, der nicht
einem von der Kapitalanlagegesellschaft gebildeten Sachverstandigenausschuss angehort, bestatigt wurde.
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Bewertungsmethode

Der Sachverstandigenausschuss oder der fur die Ankaufsbewertung zustandige Sachverstandige hat den Verkehrs-
wert der Immobilie festzustellen, der nach einem Wertermittlungsverfahren ermittelt wird, das am jeweiligen Immobi-
lienmarkt anerkannt ist. Zur Plausibilisierung kénnen auch weitere am jeweiligen Immobilienmarkt anerkannte Bewer-
tungsverfahren hinzugezogen werden, wenn dies flr eine sachgerechte Bewertung der Immobilie nach Auffassung
des Ausschusses bzw. des fur die Ankaufsbewertung zustéandigen Sachverstéandigen erforderlich und/oder zweckma-
Big erscheint.

Im Regelfall wird der Verkehrswert anhand des Ertragswertverfahrens in Anlehnung an die Wertermittlungsverordnung
bestimmt. Bei diesem Verfahren kommt es auf die marktiblich erzielbaren Mietertrdge an, die um die Bewirtschaf-
tungskosten einschlieRlich der Instandhaltungs- sowie der Verwaltungskosten und das kalkulatorische Mietausfall-
wagnis gekurzt werden. Der Ertragswert ergibt sich aus der so errechneten Nettomiete, die mit einem Faktor multipli-
ziert wird, der eine marktibliche Verzinsung flr die zu bewertende Immobilie unter Einbeziehung von Lage, Gebaude-
zustand und Restnutzungsdauer berlcksichtigt. Besonderen, den Wert einer Immobilie beeinflussenden Faktoren
kann durch Zu- oder Abschlage Rechnung getragen werden.

Sondervermogen

Das Sondervermogen tragt die Bezeichnung "TMW Immobilien Weltfonds". Es wurde am 01. Juni 2005 fir unbegrenz-
te Dauer aufgelegt.

Die zum Sondervermdgen gehérenden Vermdgensgegenstande stehen im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft,
die sie treuhanderisch fir die Anleger verwaltet.

Anteilklassen

Fir das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich des Ausgabeauf-
schlages, des Riicknahmeabschlages, der Mindestanlagesumme, der Verwaltungsvergutung und/oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden.

Seit dem 30.12.2009 sind die Anteile von zwei Anteilklassen erhaltlich, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlages,
des Rucknahmeabschlages, der Mindestanlagesumme und der Verwaltungsvergutung unterscheiden. Die Anteilklas-
sen tragen die Bezeichnungen "P-Klasse" und "I-Klasse". Die seit Auflegung des Sondervermégens bis zur Einfiihrung
der Anteilklasse |-Klasse am 30.12.2009 ausgegebenen Anteile sind Anteile der Anteilklasse P-Klasse. Die verschie-
denen Merkmale der beiden Anteilklassen sind in diesem Verkaufsprospekt insbesondere in den Kapiteln "Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen", "Ausgabeaufschlag/Ricknahmeabschlag" sowie "Kosten" erlautert.

Die Rechte beider Anteilklassen werden jeweils ausschlieBlich in Globalurkunden verbrieft; ein Anspruch auf Ausliefe-
rung einzelner Anteile besteht weder bei der Anteilklasse P-Klasse noch bei der Anteilklasse I-Klasse.

Der Erwerb von Vermégensgegenstanden ist nur einheitlich fiir das ganze Sondervermdgen und nicht fiir eine einzel-
ne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen moglich.

Gemal § 11 Abs. 2 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" kénnen - ggf. nach einer Anderung der Vertragsbedin-
gungen - auch zukulnftig nach freiem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft weitere Anteilklassen, die sich insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden, gebildet werden. Die Rechte der Anleger, die zum Zeitpunkt der Einfihrung neuer Anteilklassen bereits
Anteile an zuvor bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben von der Neueinfihrung von Anteilklassen unbe-
rihrt. Die Kosten der Einfihrung neuer Anteilklassen geht in jedem Fall ausschliellich zu Lasten der Anleger der neu-
en Anteilklasse, soweit diese dem Sondervermdgen belastet werden.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des fiir das gesamte Son-
dervermoégen nach § 36 Abs. 1 S. 1 InvG ermittelten Wertes zu berechnen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte enthalten die Angabe, unter welchen Bedingungen Anteile mit unterschiedlichen
Rechten ausgegeben werden und welche Rechte den einzelnen Anteilen zugeordnet sind. Darliber hinaus werden fir
jede Anteilklasse die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile und der am Berichtsstichtag ermittelte An-
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teilwert angegeben.

Ein Wechsel der Anteilklassen ist durch Riickgabe von Anteilen an einer Anteilklasse und den Erwerb von Anteilen
einer anderen Anteilklasse zu den fir die Rickgabe und den Erwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse jeweils
geltenden Bedingungen mdglich.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung der verschiedenen Anteilklassen kann das wirtschaftliche Ergebnis, das
der Anleger mit seinem Investment in das Sondervermdgen erzielt, je nach Anteilklasse variieren. Das gilt sowohl fur
die Rendite vor Steuern als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb der Anteile an der Anteilscheinklasse |-Klasse ist ausschlieRlich unter Verwendung des auf schriftliche
Anforderung hin bei der Gesellschaft erhaltlichen Zeichnungsscheins méglich. Durch den Zeichnungsschein verpflich-
tet sich der Anleger, der Gesellschaft fur einen in dem Zeichnungsschein festgelegten Zeitraum auf jederzeitiges
schriftliches Verlangen der Gesellschaft den von ihm zugesagten Zeichnungsbetrag ganz oder teilweise zur Verfiigung
zu stellen. Die Gesellschaft wird die zugesagten Mittel jeweils bei Bedarf bei den Anlegern nach einem in dem Zeich-
nungsschein beschriebenen Verfahren abrufen. Es steht der Gesellschaft jedoch frei, auch mit der Zeichnung oder
unmittelbar nach Zeichnung den gesamten Zeichnungsbetrag abzurufen. Einzelheiten zum Zeichnungsscheinverfah-
ren sind im Zeichnungsschein beschrieben. Die Mindestzeichnungssumme (je Zeichnungsschein) bei der Anlage in
Anteile der Anteilklasse I-Klasse betragt 500.000,00 Euro (in Worten: finfhunderttausend Euro).

Profil des typischen Anlegers

Das Angebot zum Erwerb von Anteilen der Anteilklasse I-Klasse richtet sich vorwiegend an institutionelle Anleger,
vermogende Privatanleger sowie an Vermogensverwalter. Das Angebot zum Erwerb von Anteilen der Anteilklasse P-
Klasse richtet sich hingegen vorwiegend an Privatanleger.

Das Sondervermdgen ist fir Anleger konzipiert, die im Rahmen eines Anlageprodukts weltweit in Immobilienwerte
investieren wollen, auch wenn der Anleger mit der Kapitalanlage in Immobilienwerte nicht vertraut ist. Erfahrungen mit
internationalen Immobilienanlagen und Kapitalmarkten sind nicht erforderlich. Der Anleger sollte aber in der Lage sein,
etwaige Wertverluste des Sondervermégens hinzunehmen, ohne die Verluste kurzfristig realisieren zu muissen. Von
einer Finanzierung des Anteilserwerbes (z.B. durch Kreditaufnahme des Anlegers) wird deshalb abgeraten. Empfohlen
wird ein langfristiger Anlagehorizont von mindestens finf Jahren. Das Sondervermdgen ist jedoch auch als Anlage-
produkt fur erfahrene Anleger gedacht, die ein Produkt mit der von diesem Sondervermogen verfolgten globalen Anla-
gestrategie suchen.

Anlageziele und Anlagepolitik

Als Anlageziele des Sondervermdgens werden regelmafige Ertrage aufgrund zuflieRender Mieten und Zinsen sowie
ein langfristiger Wertzuwachs eines breit diversifizierten Immobilienvermdgens angestrebt. Die Kapitalanlagegesell-
schaft wird zu diesem Zweck fir das Sondervermdgen global in Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften investieren. Dabei ist beabsichtigt, unter Ausnutzung unterschiedlicher Marktzyklen das Ertragspoten-
zial zu erhdhen sowie eine moglichst breite Risikostreuung zu erreichen.

Als weltweit anlegender Offener Immobilienfonds investiert der "TMW Immobilien Weltfonds" sowohl innerhalb als
auch auflerhalb der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (EWR: EU-Lander
sowie Island, Liechtenstein und Norwegen). Wichtigste Anlagemarkte sind dabei der nordamerikanische, der europai-
sche sowie der asiatisch-pazifische Raum.

Innerhalb der Vertragsstaaten des EWR durfen fir das Sondervermdégen jeweils Immobilien fir bis zu 95% des Wertes
des Sondervermdgens erworben werden.

Gemal den "Besonderen Vertragsbedingungen" dirfen aulRerhalb der Vertragsstaaten des EWR flir das Sonderver-
mogen

— in den Vereinigten Staaten von Amerika und Japan jeweils Immobilien flr bis zu 80% des Wertes des Sonder-
vermogens,

— in der Schweiz, Kanada, Australien, Neuseeland, Hongkong, Singapur und Siidkorea jeweils Immobilien fiir bis zu
60% des Wertes des Sondervermdgens,
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— in der Turkei, Kroatien, Brasilien, Mexiko, Chile, Argentinien, China, Thailand, Malaysia, Taiwan, Indien, Stdafri-
ka und der Russischen Fdderation jeweils Immobilien fur bis zu 40% des Wertes des Sondervermdgens

erworben werden.

Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, so dass sich
die Bemessungsgrundlage fur die Grenzberechnung um die Darlehen erhoht.

Weitere Staaten und der Anteil am Wert des Sondervermoégens, der hdchstens in dem jeweiligen Staat angelegt wer-
den darf, kénnen im Wege der Anderung der Vertragsbedingungen aufgenommen werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft strebt auf den oben genannten globalen Immobilienmarkten die Verteilung des Immobi-
lienvermdgens in einer Weise an, dass die Risiken in einem angemessenen Verhaltnis zu den angestrebten Ertragen
stehen. Insbesondere in der Aufbauphase des Immobilienvermdgens und unter Berticksichtigung der Marktzyklen und
des Angebots von Immobilien kann es jedoch zu erheblichen Ungleichgewichten in der Streuung des Immobilienver-
mdgens kommen.

Bei der Auswahl der Immobilien flir das Sondervermdgen stehen deren nachhaltige Ertragskraft, eine ausgewogene
Mieterstruktur sowie eine Streuung nach Lage, GréRe und Nutzung im Vordergrund der Uberlegungen. Die Gesell-
schaft investiert fir das Sondervermdgen dabei Uberwiegend in gewerblich genutzte Objekte aus dem Biro-, Einzel-
handels- und Dienstleistungssektor (gegebenenfalls auch einschlieRlich Einkaufszentren, Logistikimmobilien und Ho-
tels).

Neben bestehenden oder im Bau befindlichen Gebauden kann die Kapitalanlagegesellschaft fir das Sondervermégen
auch Immobilien fiir Projektentwicklungen erwerben.

Die Kapitalanlagegesellschaft optimiert den Immobilienbestand entsprechend den Markterfordernissen und -
entwicklungen durch Gebaudemodernisierung, -umstrukturierung und -verkauf.

Die fir Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Immobilien und sonstigen Vermdgensgegenstande dirfen insge-
samt nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermo-
gensgegenstéande 30% des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Vermdégensgegenstande gelten dann nicht
mit einem Wahrungsrisiko behaftet, wenn Wahrungskurs-Sicherungsgeschafte abgeschlossen oder soweit Kredite in
der entsprechenden Fremdwahrung aufgenommen worden sind. Die Kapitalanlagegesellschaft wird Wahrungsrisiken
— soweit zulassig und wirtschaftlich sinnvoll — durch Kurssicherungsgeschéafte und Aufnahme von Darlehen in der
jeweiligen Fremdwahrung zu begrenzen versuchen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen
und im Falle von unvermeidbaren Interessenkonflikten dafiir zu sorgen, dass diese Konflikte unter gebotener Wahrung
der Interessen der Anleger gel6st werden. Zudem muss die Kapitalanlagegesellschaft so organisiert sein, dass das
Risiko von Interessenkonflikten zwischen der Kapitalanlagegesellschaft und den Anlegern, zwischen verschiedenen
Anlegern, zwischen einem Anleger und einem Sondervermégen oder zwischen zwei Sondervermégen mdglichst ge-
ring ist.

Der Anleger kann sich auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de tUber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Sondervermdgens, die Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklun-
gen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens
informieren.

Uber die Téatigkeit im Rahmen der Anlagegrundsétze und der Anlagegrenzen der genehmigten Vertragsbedingungen,
Uber die gegenwartige Ausrichtung der Anlagepolitik, Uber den gegenwartigen Immobilienbestand sowie Uber die im
letzten Berichtszeitraum getatigten Anlagen in Immobilien und andere Vermdgensgegenstande geben die jeweils ak-
tuellen Jahres- bzw. Halbjahresberichte Auskunft.

In den Jahres- bzw. Halbjahresberichten wird die Kapitalanlagegesellschaft gegebenenfalls auch eine Anderung der
kunftigen Anlagepolitik ankindigen.

Die Vertragsbedingungen kénnen von der Kapitalanlagegesellschaft geindert werden. Anderungen der Vertragsbe-
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dingungen bedirfen der vorherigen Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Kapitalanlagegesellschaft und durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesan-
zeiger und darlber hinaus in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesell-
schaft unter www.weltfonds.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Sondervermdgen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Sondervermdgens oder we-
sentliche Anlegerrechte betreffen, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfihrenden Stellen in Papierform oder
in elektronischer Form informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre
Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen. Die Pflicht zur Information der Anleger in Papierform oder in elektroni-
scher Form besteht jedoch nicht in Bezug auf Anderungen der Vertragsbedingungen, mit denen lediglich zwingend
erforderliche Anpassungen an die seit dem 1. Juli 2011 geltende Fassung des Investmentgesetzes vorgenommen
werden. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntgabe im elektronischen Bundesanzeiger in
Kraft. Im Fall der Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwandserstattungen treten diese sechs
Monate nach Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft, falls nicht mit Zustimmung der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ein frilherer Zeitpunkt fiir das Inkrafttreten bestimmt wird. Anderungen der bis-
herigen Anlagegrundsatze des Sondervermdgens treten ebenfalls frihestens sechs Monate nach Bekanntmachung in
Kraft und sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Antei-
le gegen Anteile an Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Immobilien

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondervermégen folgende Immobilien erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundstlicke;
b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung;

c) unbebaute Grundstiicke, die fiir eine alsbaldige eigene Bebauung nach Maligabe der Bestimmung a) bestimmt
und geeignet sind;

d) Erbbaurechte bzw. im Ausland belegene rechtlich und wirtschaftlich hiermit vergleichbare Rechte unter den Vo-
raussetzungen der Bestimmungen a) bis c);

e) andere Grundstiicke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Woh-
nungserbbaurechts und Teilerbbaurechts;

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondervermdgen im gesetzlich zulassigen Rahmen (§ 67 Abs. 2 Satz 3
InvG) NieRBbrauchsrechte an Grundstiicken nach Maligabe des Absatzes 1 Buchstabe a), die der Erflllung 6ffentlicher
Aufgaben dienen, erwerben.

3. Die Kapitalanlagegesellschaft darf auflerhalb der Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum belegene Immobilien im Sinne von Absatz 1 und 2 in den im Anhang zu § 2 Abs. 2 der "Besonderen Ver-
tragsbedingungen" genannten Staaten (maximal bis zur Hohe des dort jeweils angegebenen Anteils am Wert des
Sondervermoégens) erwerben, wenn

a) eine angemessene regionale Streuung der Immobilien gewahrleistet ist,

b) in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Immobilien gewahrleistet und der Kapitalverkehr nicht beschrankt
ist sowie

c) die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Depotbank gewahrleistet ist.

Die Kapitalanlagegesellschaft wird vor einem etwaigen Erwerb im Rahmen der ihr obliegenden ordnungsgemaflen
Geschaftsfuhrung prifen, ob die vorstehend genannten Voraussetzungen in vollem Umfang eingehalten sind.

Die Angaben im Anhang zu den "Besonderen Vertragsbedingungen" kénnen bezuglich der Staaten bzw. des jeweili-
gen maximalen Investitionsgrades geéndert werden. Diese Anderungen bediirfen der Genehmigung durch die Bun-
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desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

4. Keine der Immobilien darf zum Zeitpunkt ihres Erwerbs 15% des Wertes des Sondervermégens uberschreiten. Der
Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert mehr als 10% des Wertes des Sondervermégens betragt, darf 50%
des Wertes des Sondervermdgens nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Werts des Sondervermégens sind
aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, so dass sich die Bemessungsgrundlage fur die Grenzberechnung um die
Darlehen erhoéht.

5. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondervermdgen auch Gegenstande erwerben, die zur Bewirtschaftung
von im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegenstanden, insbesondere Immobilien, erforderlich sind.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Kapitalanlagegesellschaft darf flr Rechnung des Sondervermégens Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften erwerben und halten, auch wenn sie nicht die fiir eine Anderung des Gesellschaftsvertrages bzw. der
Satzung der Immobilien-Gesellschaft erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat. Eine Immobilien-Gesellschaft in
diesem Sinne ist eine Gesellschaft, die nach ihrem Gesellschaftsvertrag bzw. ihrer Satzung

a) in ihrem Unternehmensgegenstand auf die Tatigkeiten beschrankt ist, welche die Kapitalanlagegesellschaft auch
selbst fur das Sondervermdgen ausuben darf;

b) nur solche Immobilien und Bewirtschaftungsgegenstande erwerben darf, die nach den Vertragsbedingungen
unmittelbar fir das Sondervermdgen erworben werden diirfen (vgl. Kapitel ,Immobilien“ dieses Verkaufsprospek-
tes), sowie Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften;

c) eine Immobilie oder eine Beteiligung an einer anderen Immobilien-Gesellschaft nur erwerben darf, wenn der dem
Umfang der Beteiligung entsprechende Wert der Immobilie oder der Beteiligung an der anderen Immobilien-
Gesellschaft 15% des Wertes des Sondervermdégens nicht lbersteigt.

2. Des Weiteren setzt eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft u. a. voraus, dass durch die Rechtsform der
Immobilien-Gesellschaft eine Uber die geleistete Einlage hinausgehende Nachschusspflicht ausgeschlossen ist.

3. Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobilien-Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung
des Sondervermogens beteiligt ist, miissen voll eingezahlt sein.

4. Beteiligt sich eine Immobilien-Gesellschaft an anderen Immobilien-Gesellschaften, so muss die Beteiligung unmit-
telbar oder mittelbar 100% des Kapitals und der Stimmrechte betragen.

5. Der Wert der Vermdgensgegenstande aller Immobilien-Gesellschaften, an denen die Kapitalanlagegesellschaft fur
Rechnung des Sondervermoégens beteiligt ist, darf 49% des Wertes des Sondervermégens nicht Ubersteigen. Der
Wert von Vermdgensgegenstanden, die zum Vermdgen einer Immobilien-Gesellschaft gehdren, an der die Kapitalan-
lagegesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens zu 100% des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist, wird auf
die Grenze nach Satz 1 nicht angerechnet. Der Wert der Immobilien, die zum Vermdgen von Immobilien-
Gesellschaften gehdren, an denen die Kapitalanlagegesellschaft fir Rechnung des Immobilien-Sondervermégens
nicht die fiir eine Anderung der Satzung bzw. des Gesellschaftsvertrages erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit
hat, darf 30% des Wertes des Sondervermdgens nicht Gberschreiten.

6. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind aufgenommene Darlehen nicht abzuziehen, so dass
sich die Bemessungsgrundlage fir die Grenzberechnungen um die Darlehen erhoht.

7. Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Immobilien-Gesellschaft, an der sie fir Rechnung dieses Sondervermo-
gens unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, fir Rechnung dieses Sondervermdgens Darlehen gewahren, wenn die
Konditionen marktgerecht und ausreichende Sicherheiten vorhanden sind. Ferner muss fir den Fall der Verauf3erung
der Beteiligung die Riickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach der VerauRRerung vereinbart wer-
den. Die Kapitalanlagegesellschaft darf Immobilien-Gesellschaften insgesamt héchstens 25% des Wertes des Son-
dervermogens, fur dessen Rechnung sie die Beteiligungen halt, darlehensweise Uberlassen, wobei sichergestellt sein
muss, dass die der einzelnen Immobilien-Gesellschaft von der Kapitalanlagegesellschaft gewahrten Darlehen insge-
samt hochstens 50% des Wertes der von ihr gehaltenen Immobilien betragen. Diese Voraussetzungen gelten auch

16



dann, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapitalanlagegesellschaft der Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen
Namen fiir Rechnung des Sondervermdgens gewahrt.

Belastung mit einem Erbbaurecht

Immobilien kénnen mit einem Erbbaurecht belastet werden. Durch die Neubestellung eines Erbbaurechts darf der
Gesamtwert der mit einem Erbbaurecht belasteten Immobilien, die fir Rechnung des Sondervermdgens gehalten
werden, 10% des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Die Verlangerung eines Erbbaurechts gilt als Neu-
bestellung.

Die Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstande die urspriinglich vorgesehene Nutzung der
Immobilie verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fir das Sondervermégen vermieden werden oder
wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwendung ermdglicht wird.

Risiken der Immobilieninvestitionen, der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften und der Belastung mit einem
Erbbaurecht

Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den Anteilwert durch Veranderungen bei den Ertragen, den
Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien auswirken kénnen. Dies gilt auch fur Investitionen in Immobi-
lien, die von Immobilien-Gesellschaften gehalten werden. Die nachstehend beispielhaft genannten Risiken stellen
keine abschlielende Aufzahlung dar.

— Neben dem Risiko der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gibt es speziell im Grund-
besitz liegende Risiken, wie Leerstande, Mietrickstdnde und Mietausfalle, die sich u. a. aus der Veranderung der
Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben kdénnen. Der Gebaudezustand kann Instandhaltungsaufwendungen
erforderlich machen, die nicht immer vorhersehbar sind. Zur Begrenzung dieser Risiken strebt die Kapitalanlagege-
sellschaft eine hohe Drittverwendungsfahigkeit der Immobilien und eine viele Branchen umfassende Mieterstruktur
an. Durch laufende Instandhaltung und Modernisierung oder Umstrukturierung der Immobilien soll deren Wettbe-
werbsfahigkeit erhalten bzw. verbessert werden.

— Aus dem Umstand, dass sich die internationalen Finanz- und Kapitalmarkte zunehmend wechselseitig beeinflussen
(z. B. durch die globale Weiterreichung verbriefter Risiken an Investoren), kdbnnen auch Risiken fir die Immobilien-
markte resultieren. So hat sich die zunachst auf dem US-amerikanischen Markt fir private Hypothekenkredite aufge-
tretene Krise, die sich zunachst auf Hypothekenkredite schlechter Bonitat (sog. Subprime-Sektor) beschrankte,
rasch ausgebreitet und zu einer schweren weltweiten Finanzmarkt- und Kreditkrise entwickelt. Aus der Krise kbénnen
auch erhebliche Auswirkungen auf die internationalen Immobilienmarkte resultieren. Hier sind insbesondere Schwie-
rigkeiten bei der Finanzierbarkeit grofierer Immobilientransaktionen oder Notverkaufe, zu denen Darlehensnehmer
gezwungen sein kdnnten, zu nennen, die zu einer mangelnden Nachfrage auf Immobilienmarkten und einem Preis-
verfall von Immobilien fiihren kénnen. Diese Risiken kénnen fir Investoren, die als Kaufer auftreten, ggf. glinstigere
Kaufmdglichkeiten bedeuten. Offene Immobilienfonds, die bei Kaufen mit einem verhaltnismaRig hohen Eigenkapi-
talanteil arbeiten, treten sowohl als Kaufer wie auch als Verkaufer auf. Die Finanzmarkt- und Kreditkrise wird vo-
raussichtlich auch erhebliche negative Auswirkungen auf die Realwirtschaft und dadurch moéglicherweise auch auf
die Mietmarkte haben. Mieter kdnnten vielfach in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten und die Mieterinsolvenzen
kdénnten sich haufen. Die Mietpreise konnten verfallen. Dies kdnnte zur Folge haben, dass Ausschittungen von Of-
fenen Immobilienfonds gekiirzt werden oder entfallen. Da sich die Immobilienbewertung regelmalig am Mietertrag
der Immobilien ausrichtet, wiirde ein Verfall der Mietpreise zu einem entsprechenden Wertverlust der Immobilien
fuhren. Die Darlehen fur die Finanzierung von Immobilien schreiben dem Darlehensnehmer haufig vor, dass wah-
rend der Darlehensdauer ein bestimmtes Verhaltnis des Immobilienwerts zum Darlehensbetrag eingehalten wird.
Wenn dieses Verhaltnis wegen eines Wertverlusts der Immobilie nicht eingehalten wird, kann dies zur Notwendigkeit
vorzeitiger Darlehensriickzahlungen oder gar zu Notverkaufen von kreditfinanzierten Immobilien fihren.

Infolge der Finanzmarkt- und Kreditkrise sind einzelne Marktteilnehmer teilweise in erhebliche Liquiditatsschwierig-
keiten geraten und haben zudem Probleme, Kredite zu erhalten. Wenn diese Marktteilnehmer in Offene Immobilien-
fonds wie den " TMW Immobilien Weltfonds" investiert haben, kdnnen sie versuchen, durch die Rickgabe von Antei-
len an Offenen Immobilienfonds schnell zu Barmitteln zu gelangen, da die Kapitalanlagegesellschaft grundsatzlich
verpflichtet ist, die Anteile am Sondervermdgen jederzeit gegen Auszahlung des Anteilswertes aus Mitteln des Son-
dervermdgen zuriickzunehmen (siehe das Prospektkapitel ,Ricknahme von Anteilen®). Wenn solche oder ahnlich
motivierte Ricknahmeverlangen wahrend der Finanzmarkt- und Kreditkrise oder zu sonstigen Zeiten in groRer Zahl
erfolgen, kann die Kapitalanlagegegesellschaft aufgrund der iberwiegenden Investitionen des Sondervermoégens in
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nicht kurzfristig verauf3erbare Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in die Situation kommen,
dass die fiir die Ricknahme benétigte Liquiditat nicht unmittelbar zur Verfigung steht. Die Kapitalanlagegesellschaft
kann in einem solchen Fall gezwungen sein, die Ricknahme von Anteilen auszusetzen, um die Liquiditat und die
ordnungsgemale Bewirtschaftung des Sondervermdgens sicherzustellen (siehe das Prospektkapitel
.,Rucknahmeaussetzung®). Eine solche Ricknahmeaussetzung hat die Kapitalanlagegesellschaft flir das Sonder-
vermogen "TMW Immobilien Weltfonds" am 28. Oktober 2008 fiir die Dauer von zunachst drei Monaten vorgenom-
men und diese Rucknahmeaussetzung am 20. Januar 2009 fir zunachst bis zu weiteren neun Monaten verlangert.
Die Gesellschaft hat die Riicknahmeaussetzung am 20.10.2009 fur bis zu einem weiteren Jahr verlangert.

Risiken aus Naturgefahren (insbesondere Erdbeben, Vulkanausbriiche, sehr starke Stirme wie z. B. Wirbelstiirme
und Tornados, Flutwellen und Uberschwemmungen) kénnen in gewissen Landern bzw. Regionen bestehen. Fiir be-
stimmte Metropolen und Ballungszentren bestehen beispielsweise im Vergleich zu anderen Metropolen und Bal-
lungszentren weit Uberdurchschnittliche Risiken aus Naturgefahren (insbesondere Erdbeben); dies betrifft Tokio in
Japan sowie die San Francisco Bay in den USA. Aber auch fiir die Region Osaka-Kobe-Kioto in Japan und Los An-
geles in den USA bestehen deutlich tGberdurchschnittliche Risiken aus Naturgefahren (darunter das Erdbebenrisiko).

Risiken aus Feuer- und Sturmschéden sowie Elementarschaden (Uberschwemmung, Hochwasser und Erdbeben)
werden international durch Versicherungen abgesichert, soweit entsprechende Versicherungskapazitaten vorhanden
sind und dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich geboten ist.

Beim Erwerb von Immobilien im Ausland, insbesondere aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes, sind zu-
satzlich zu den allgemeinen wirtschaftlichen Risiken (wie z. B. Auswirkungen von Gesetzesanderungen, Inflationsri-
siko, Rezession, Zinsanstieg, Strukturveranderungen in der Wirtschaft mit negativen Auswirkungen auf die Miet- und
Immobilienméarkte) und den speziellen Grundbesitzrisiken besondere Risiken zu berucksichtigen, die sich aus der
Belegenheit der Immobilien ergeben. Nachfolgend sind einige Beispiele solcher besonderen Risiken bei auslandi-
schen Immobilien ohne Anspruch auf Vollstandigkeit aufgefiihrt:

Wahrungs- oder Wechselkursrisiko

Ein wesentlicher Teil des Sondervermdgens kann auRerhalb der Staaten, die an der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion teilnehmen, angelegt werden. Da die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens in Euro bewertet
werden, schwankt der Wert des Sondervermdgens nicht nur bei Veranderungen des Werts der Vermogensgegenstan-
de, sondern auch bei Veranderungen der Wechselkurse der Wahrungen der Vermdgensgegenstande in Bezug auf den
Euro. Fur Investitionen in auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion belegene Immobilien kdnnte es beispielsweise
erforderlich sein, dass Euro in die Landeswahrung umgetauscht werden missen. Einnahmen (z. B. Mieten und Verau-
Rerungserlése) aus auslandischen Immobilien werden regelmafig in der auslandischen Landeswahrung anfallen. Beim
Umtausch in die Fondswahrung Euro kann die Landeswahrung gegenuber dem Euro an Wert gewonnen oder verloren
haben. Hat sie gegentiber dem Euro seit dem Investitionszeitpunkt an Wert verloren, so kann dies gegebenenfalls dazu
fuhren, dass etwaige Gewinne/Wertsteigerungen aufgezehrt werden oder der urspriingliche Euro-Investitionsbetrag
nicht mehr erzielt wird. Die Kapitalanlagegesellschaft wird das Wahrungsrisiko durch Kurssicherungsgeschafte — soweit
zulassig und wirtschaftlich sinnvoll — zu begrenzen versuchen. Die Mdglichkeit der Kurssicherung kann insbesondere
im Falle bestimmter asiatischer Wahrungen stark eingeschrankt sein. Insgesamt diirfen die im Sondervermégen enthal-
tenen Immobilien und sonstigen Vermdgensgegenstande jedoch nur bis zu 30% des Wertes des Sondervermogens mit
einem Wahrungsrisiko behaftet sein.

Risiken aus Abweichungen ausliandischer Rechts- und Steuersysteme gegeniiber dem deutschen Rechts-
und Steuersystem

Die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen kann im Ausland unter Umstanden schwieriger, lang-
wieriger und teurer sein als in Deutschland (so ist z. B. die Durchsetzbarkeit von Rechtsanspriichen in China als
schwierig einzustufen).

Die Rechtslage und insbesondere der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten kdnnen im Ausland unter Umstanden wegen
fehlender Regelungen oder der Unzulanglichkeit der Rechtssysteme nicht oder nur sehr eingeschrankt beurteilt wer-
den. Entsprechendes gilt fir das Steuerrecht oder die Steuerfestsetzung.

Haufig fehlt ein dem deutschen Grundbuchsystem vergleichbares Register fir das Eigentum am Grundbesitz und Be-
lastungen des Grundbesitzes. Dies kann dazu fuhren, dass die Beurteilung der Eigentums- und Belastungsverhaltnisse
bei Grundstlcken schwierig und risikobehaftet ist. Soweit alternative Sicherungssysteme fir den Grundstucksverkehr
gelten (z. B. das System der title insurance” in den USA oder das ,Torrenssystem® in Kanada), werden solche Syste-
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me genutzt.

In manchen Landern kénnen Grund und Boden nicht erworben werden, sondern stattdessen nur je nach Land unter-
schiedliche Formen von Erbbaurechtsvertragen abgeschlossen werden (so z. B. in Thailand, China und Hongkong).
Die Erbbaurechtsvertrage haben in China und Thailand vergleichsweise kurze Laufzeiten von lediglich 30 bis 40 Jah-
ren. Deren Abwicklung am Ende der Laufzeit kann sich unter Umstanden als sehr schwierig und kompliziert herausstel-
len.

Fir Schuldner glnstige Insolvenzvorschriften kénnen es Mietern erleichtern, Glaubigerschutz zu erhalten und sich da-
durch ganz oder fur langere Zeit von der Mietzahlungspflicht zu befreien, ohne eine Kiindigung des Vermieters beflrch-
ten zu mussen (so etwa das so genannte Chapter-11-Verfahren in den USA). Gegebenenfalls kénnen Mieter in wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten unter Hinweis auf fur sie glinstige Insolvenzvorschriften leichter erhebliche Mietreduktio-
nen durchsetzen.

Die in bestimmten Landern ubliche Anwendungspraxis der Mietgesetze kann dem Mieter zulasten der Vermieter be-
vorzugen. So haben z. B. Mieter in Japan ein einseitiges Verlangerungsrecht zu gleichen Vertragskonditionen, wodurch
die Mdglichkeit von Mieterhdhungen eingeschrankt sein kann. In Stdkorea wiederum kann der Mieter, z. B. trotz ver-
traglich vereinbarter Mietlaufzeiten von drei Jahren, gemafR der immer noch verbreiteten ,Chonsei-Mietpraxis“ jederzeit
kiindigen.

Risiken aus illiquiden Immobilienmarkten

Da die VeraufRerbarkeit von Immobilien insbesondere auch von der Liquiditat des betreffenden Immobilienmarkts
abhangt, kénnen Risiken im Zusammenhang mit einer mangelnden Liquiditdt des Immobilienmarkts bestehen. Die
Liquiditat eines Immobilienmarkts setzt einen Markt mit einer ausreichenden Zahl von Kaufern und Verkaufern vo-
raus. Faktoren, die die Liquiditdt des Immobilienmarkts negativ beeinflussen kénnen, sind z. B. mangelndes Wachs-
tum in den jeweiligen Landern, zu geringe Industrialisierung, schrumpfende Bevdlkerungszahl, zu geringer Bildungs-
stand, zu geringe Nachfrage aus dem In- und Ausland, hohe Grunderwerbsteuer oder hohe Besteuerung von Ve-
rauRerungsgewinnen.

Kapitaltransferrisiko
Bei Immobilien auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion ist auch das erhdhte Kapitaltransferrisiko bei laufenden
Ertragen oder VerauRerungserldsen in Betracht zu ziehen.

Risiken aus der Beurteilung der Mieterbonitat

Die Bonitat auslandischer Mieter ist unter Umstanden schwer einschatzbar. Dies kann zu einem erhéhten Risiko von
Mietriickstdnden und Mietausfallen flihren. Im Falle des "TMW Immobilien Weltfonds" wird dieses Risiko dadurch
begrenzt, dass Konzernunternehmen von mit der Kapitalanlagegesellschaft verbundenen Unternehmen derzeit in
Europa, Amerika und Asien ansassig sind und die Immobilienmarkte ihres jeweiligen Bereichs (z. B. Singapur, die
asiatischen Immobilienmarkte), u. a. auch fir den "TMW Immobilien Weltfonds", laufend beobachten.

Politische Risiken
Verschiedene, im Folgenden beispielhaft, aber nicht abschlielRend aufgefihrte, politische Risiken kdnnen bestehen
bzw. sich auf auslandische Immobilien des Sondervermdgens negativ auswirken, auch wenn sie nicht in dem betrof-
fenen Land liegen:

Geopolitische Risiken (z. B. im Nahen und Mittleren Osten) sowie Risiken im Zusammenhang mit innerstaatlichen
Konflikten (z. B. Tschetschenien-Konflikt in Russland) kénnen bestehen.

Risiken heterogener Staaten wie z. B. Vielvblkerstaaten oder Staaten mit vielen, sich teilweise auch feindlich gegen-
Uberstehenden Religionsgemeinschaften kénnen bestehen.

Fur die Immobilienmarkte in Staaten mit geringerer Stabilitat der politischen und sozialen Verhaltnisse als in den
EWR-Staaten kénnen erhéhte Risiken bestehen. Diese Risiken betreffen haufig sogenannte Schwellenlander (z. B.
einige sidamerikanische oder asiatische Staaten), die sich in rascher Entwicklung befinden und dabei heftigen wirt-
schaftlichen, politischen und sozialen Schwankungen unterliegen kénnen.
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Risiken im Zusammenhang mit Gesundheits- und Sozialsystemen

Risiken im Zusammenhang mit den Gesundheits- und Sozialsystemen von Staaten, die nicht Gber vergleichbare
Gesundheits- und Sozialsysteme wie die westlichen Industriestaaten verfugen, kénnen bestehen und im Falle ihres
Eintretens zu negativen Auswirkungen auf die Immobilienmarkte fuhren. Hier ist z. B. an die Risiken der Lungen-
krankheit SARS in Asien oder die Aidsepidemie in Afrika zu denken.

Risiken aus intransparenten Immobilienmarkten

Aufstrebende Immobilienmarkte auerhalb Europas, wie zum Beispiel China, sind haufig intransparent. Marktinfor-
mationen sind zum Teil schwer oder nicht verfiigbar. Daraus kann das Risiko resultieren, dass uber dem Marktwert
liegende Preise fur Immobilien in diesen Markten bezahlt werden, falls hinreichende Vergleichstransaktionen fehlen.
Im Falle des "TMW Immobilien Weltfonds" wird dieses Risiko dadurch begrenzt, dass Konzernunternehmen von mit
der Kapitalanlagegesellschaft verbundenen Unternehmen derzeit in Amerika und Asien ansassig sind und die Im-
mobilienmarkte ihres jeweiligen Bereichs (z. B. Singapur, die asiatischen Immobilienmarkte), u. a. auch fir den
"TMW Immobilien Weltfonds", laufend beobachten.

Risiken aus fehlenden Langzeitbeobachtungen von Immobilienmarkten
Fur viele auslandische Immobilienmarkte, insbesondere solche von Schwellenlandern, existieren keine Langzeitbe-
trachtungen, so dass es beim Kauf von Immobilien unsicher ist, ob der Markteinstieg in eine steigende oder eine fal-
lende Phase des Immobilienzyklus erfolgt. Auch dieses Risiko wird im Falle des "TMW Immobilien Weltfonds" durch
eine laufende Beobachtung der Immobilienmarkte durch Konzernunternehmen von mit der Kapitalanlagegesellschaft
verbundenen Unternehmen begrenzt (siehe dazu den vorstehenden Absatz).

Risiken aus erhohter Volatilitat von Immobilienmérkten

Gesteigerte Marktrisiken (und entsprechende Chancen) bestehen in Staaten, deren Immobilienmarkte traditionell
erhéhte Schwankungen (Volatilitdt) aufweisen. Dies kann u. a. zur Folge haben, dass Vermietungen wahrend einer
Schwachephase des Markts erhebliche Aufwendungen erfordern, um neue Mieter zu gewinnen oder bestehende
Mieter zu halten (z. B. mietfreie Zeiten, Mietereinbauten oder Maklerkosten). Dies gilt insbesondere fir den US-
amerikanischen Mietmarkt und in noch hdherem MalRe fir einige asiatische Immobilienmarkte.

Die Risiken beim Erwerb von Auslandsimmobilien treten haufig kumulativ auf und kénnen sich dadurch verstarken.

Immobilien, speziell in Ballungsrdumen, kénnen mdglicherweise einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt sein.
Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen zu sein, kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet werden, wenn der
Immobilienmarkt der betroffenen Gegend nachhaltig beeintrachtigt wird und die Mietersuche erschwert bzw. unmog-
lich ist. Auch Terrorismusrisiken werden durch Versicherungen abgesichert, soweit entsprechende Versicherungs-
kapazitaten vorhanden sind und dies wirtschaftlich vertretbar und sachlich geboten ist.

Risiken aus Altlasten (wie z. B. Bodenverunreinigungen, Asbesteinbauten) werden beim Erwerb von Immobilien
sorgfaltig gepruft (gegebenenfalls durch Einholung von entsprechenden Sachverstandigengutachten). Trotz aller
Sorgfalt sind Risiken dieser Art jedoch nicht vollstandig auszuschlieRen.

Bei der Projektentwicklung kénnen sich Risiken, z. B. durch Anderungen in der Bauleitplanung und Verzégerungen
bei der Erteilung der Baugenehmigung, ergeben. Baukostenerhéhungen und Fertigstellungsrisiken werden nach
Méoglichkeit durch entsprechende Regelungen mit den Vertragspartnern und deren sorgfaltige Auswahl entgegen-
gewirkt. Auf verbleibende Risiken ist hier jedoch ebenso hinzuweisen wie darauf, dass der Erfolg der Erstvermietung
von der Nachfragesituation zum Zeitpunkt der Fertigstellung abhangig ist, sofern das Objekt nicht bereits vor Fertig-
stellung bzw. vor Erwerb der Immobilie vorvermietet ist.

Immobilien kénnen mit Baumangeln behaftet sein. Diese Risiken sind auch durch sorgfaltige technische Priifung des
Objekts und gegebenenfalls Einholung von Sachverstandigengutachten bereits vor dem Erwerb nicht vollstandig
auszuschlieRen.

Bei Veraullerung einer Immobilie kdnnen selbst bei Anwendung gréRter kaufmannischer Sorgfalt Gewahrleistungs-
anspriche des Kaufers oder sonstiger Dritter entstehen, fir die das Sondervermdgen haftet.

Beim Erwerb von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesellschaftsform er-
geben, Risiken im Zusammenhang mit dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung der
steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu berlicksichtigen. Dies gilt insbesondere,
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wenn die Immobilien-Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben. Darlber hinaus ist zu berlicksichtigen, dass im
Falle des Erwerbs von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtun-
gen belastet sein kdnnen. Auch eine diesbezigliche sorgfaltige Prifung vor dem Erwerb der Beteiligung kann inso-
weit keinen vollstdndigen Schutz bieten. SchlieRlich kann es fir den Fall der beabsichtigten VerauRerung der Betei-
ligung an einem ausreichend liquiden Sekundarmarkt fehlen. BetragsmaRig hohe Beteiligungen kénnen gegebenen-
falls nur von einem relativ kleinen Kreis institutioneller Investoren erworben werden.

— Immobilieninvestitionen im Ausland werden in aller Regel fremdfinanziert. Dies erfolgt insbesondere zur Reduzie-
rung der Steuerlast und/oder zur Erzielung eines Leverage-Effekts (Steigerung der Eigenkapitalrendite, indem
Fremdkapital zu einem Zinssatz unterhalb der Objektrendite aufgenommen wird). Da das Sondervermégen im Aus-
land steuerpflichtig ist, kdnnen die Darlehenszinsen dort steuerlich geltend gemacht werden. Um Wahrungsrisiken
zu begrenzen, werden gegebenenfalls Kredite in der Wahrung des Belegenheitsstaates der Immobilie aufgenom-
men, so dass die Darlehensausgaben und die Ertrage aus der Immobilie in derselben Wahrung erfolgen. Bei in An-
spruch genommener Fremdfinanzierung wirken sich Wertdnderungen der Immobilien verstarkt auf das eingesetzte
Eigenkapital des Sondervermégens aus. Bei einer 50%igen Kreditfinanzierung verdoppelt sich die Wirkung eines
Mehr- oder Minderwerts der Immobilie auf das eingesetzte Fondskapital im Vergleich zu einer vollstandigen Eigen-
kapitalfinanzierung, wie sie bei Inlandsakquisitionen vorherrschend ist. Wertdnderungen haben somit bei Nutzung
von Fremdfinanzierungen — im Ausland ist dies haufig der Fall — eine grof3ere Bedeutung als bei eigenfinanzierten
Objekten, die im Inland der Regelfall sind. Der Anleger profitiert damit starker an Mehrwerten und wird starker von
Minderwerten belastet als bei einer vollstdndigen Eigenfinanzierung.

Eine umfangreiche Fremdfinanzierung von Immobilien verringert auflerdem die Moglichkeiten, im Falle von kurzfris-
tigen Liquiditadtsengpassen, z. B. infolge massiver Anteilriickgaben, die notwendigen Mittel durch Objektverkaufe
oder kurzfristige Kreditaufnahmen zu beschaffen. Das Risiko, dass die Ricknahme der Anteile ausgesetzt werden
muss (siehe das Prospektkapitel ,Ricknahmeaussetzung®), steigt somit mit einer héheren Fremdfinanzierung.

— Bei Belastung einer Immobilie mit einem Erbbaurecht, besteht das Risiko, dass der Erbbauberechtigte seinen Ver-
pflichtungen nicht nachkommt, insbesondere den Erbbauzins nicht zahlt. In diesem und anderen Fallen kann es zu
einem vorzeitigen Heimfall des Erbbaurechts kommen. Die Kapitalanlagegesellschaft muss dann eine andere wirt-
schaftliche Nutzung der Immobilie anstreben, was im Einzelfall schwierig sein kann. Dies gilt sinngemal auch fur
den Heimfall nach Vertragsablauf. SchlieBlich kénnen die Belastungen der Immobilie mit einem Erbbaurecht die
Fungibilitat einschranken, das heifdt, die Immobilie |&sst sich moglicherweise nicht so leicht verduern wie ohne eine
derartige Belastung.

Liquiditatsanlagen

Neben dem Erwerb von Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind auch Liquiditdtsanlagen
zulassig und vorgesehen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf héchstens 49% des Wertes des Sondervermdgens (Hochstliquiditat) halten in

— Bankguthaben;
— Geldmarktinstrumenten;

—  Wertpapieren, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Gber die Satzung des Europaischen Systems
der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank genannten Kreditgeschafte von der Europaischen Zentral-
bank oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen
beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

— Investmentanteilen nach MaRgabe des § 50 InvG oder Anteilen an Spezial-Sondervermdgen nach MalRRgabe des
§ 50 Abs. 1 Satz 2 InvG, die nach ihren Vertragsbedingungen ausschlieBlich in die unter Spiegelstrich 1 bis 3 ge-
nannten Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere investieren dirfen;

—  Wertpapieren, die an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen sind, oder festverzinslichen Wertpapieren, soweit diese einen Betrag von 5% des Wertes des
Sondervermdgens nicht tiberschreiten, und zusatzlich

— Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslandischer juristischer Personen, die an
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einem der in § 47 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvG genannten Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind, soweit
der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5% des Wertes des Sondervermdgens nicht lberschreitet
und die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillt sind.

Bei der Berechnung der Hochstliquiditatsgrenze sind folgende gebundene Mittel abzuziehen:

— die zur Sicherstellung einer ordnungsgemalfen laufenden Bewirtschaftung bendtigten Mittel;
— die fir die nachste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

— die zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen, aus Darle-
hensvertragen, die fur die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fir bestimmte Baumaf3nahmen
erforderlich werden, sowie aus Bauvertragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden
zwei Jahren fallig werden.

Bankguthaben

Anlagen in Bankguthaben dirfen von der Kapitalanlagegesellschaft entsprechend den gesetzlichen Vorschriften
(§§ 66, 49 InvG) nur bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Staat der Europaischen Union oder des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum getatigt werden. Bei einem Kreditinstitut in einem anderen Staat dirfen nur dann
Guthaben gehalten werden, wenn die Bankaufsichtsbestimmungen in diesem Staat nach Auffassung der Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen in der EU gleichwertig sind.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit langer als 12 Monate ist, muss ihre Verzinsung regelmafig, mindestens einmal
in 397 Tagen, marktgerecht angepasst werden. Geldmarktinstrumente sind auBerdem verzinsliche Wertpapiere, deren
Risikoprofil dem der eben beschriebenen Papiere entspricht.

Fir das Sondervermdgen durfen Geldmarktinstrumente nur erworben werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen Boérsen zum Handel
zugelassen oder an einem der von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen organisier-
ten Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europaischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft
oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines Vertragsstaates des Ab-
kommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Gemeinschaftsrechtes gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert werden,
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6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rats vom 25. Juli 1978 Uber den Jahresabschluss
von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2003/51/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rats vom 18. Juli 2003, erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einem Rechtstrager, der die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll; fiir die wertpapiermaflige Unterlegung und die von der
Bank eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente durfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen des Arti-
kels 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen. Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und
2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fir Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6 missen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz
bestehen, z.B. in Form eines Investmentgrade-Ratings, und zuséatzlich die Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie
2007/16/EG erflllt sein. Als ,Investmentgrade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB” bzw. ,Baa” oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeits-Priifung durch eine Rating-Agentur. Fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von
einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder von einer interna-
tionalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatz 1 Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem Mit-
gliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden, und fir den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; flur den
Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 auRer Geldmarktinstrumenten, die von der Europai-
schen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union begeben oder garantiert wurden,
gilt Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2007/16/EG. Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten
Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Europaischen
Gemeinschaftsrechtes gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Bis zu 10% des Wertes des Sondervermogens darf die Kapitalanlagegesellschaft auch in Geldmarktinstrumente von
Ausstellern investieren, welche die vorstehend genannten Voraussetzungen nicht erfiillen.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Ausstellers dirfen nur bis zu 5% des Wertes des Sondervermoégens
erworben werden. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genom-
menen Wertpapiere desselben Ausstellers bis zu 10% des Wertes des Sondervermogens erworben werden. Dabei
darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der im vorstehenden Satz genannten Aussteller 40%
des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf hochstens 20% des Wertes des Sondervermdgens in eine Kombination aus folgen-
den Vermdgensgegenstanden anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;
—  Einlagen bei dieser Einrichtung;

— Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéafte in Deriva-
ten, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind.

Bei offentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Abs. 2 InvG (siehe den nachstehenden Absatz) darf eine Kombination
der im vorstehenden Satz genannten Vermogensgegenstande 35% des Wertes des Sondervermdgens nicht Gberstei-
gen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben von dieser Kombinationsgrenze in jedem Fall unberihrt.
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Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente fol-
gender Aussteller jeweils bis zu 35% des Wertes des Sondervermdgens anlegen: Bund, Lander, Europaische Ge-
meinschaften, Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder deren Gebietskoérperschaften, andere Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, Drittstaaten oder internationale Organisationen, denen
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Kapitalanlagegesellschaft jeweils bis zu 25% des Wertes des Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Ausstellers vorrangig fir die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Mindestliquiditat

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen, dass von den Liquiditatsanlagen ein Betrag, der mindestens 5% des
Wertes des Sondervermdgens entspricht, taglich verfigbar ist (Mindestliquiditat).

Risiken bei Liquiditatsanlagen

Sofern das Sondervermdgen im Rahmen seiner Liquiditatsanlagen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Invest-
mentanteile halt, ist zu beachten, dass diese Anlagen neben den Chancen auf Wertsteigerungen auch Risiken enthal-
ten. Die Kurse der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente kdnnen gegeniiber dem Einstandspreis fallen, beispiels-
weise aufgrund der Entwicklung der Geld- und Kapitalmarkte oder besonderer Entwicklungen der Aussteller. Dies gilt
sinngemal} auch fir die Anteilwertentwicklung der Investmentanteile.

Festverzinsliche Wertpapiere werden in ihrer Kursentwicklung von den Entwicklungen des Kapitalmarkts beeinflusst,
das heif3t, bei steigenden Kapitalmarktzinsen werden festverzinsliche Wertpapiere Kursverluste erleiden. Diese Kurs-
anderungen sind auch abhangig von den Laufzeiten festverzinslicher Wertpapiere. In der Regel haben festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten;
dafir sind in der Regel geringere Renditen zu erwarten. Bei Liquiditatsanlagen in auslandischer Wahrung sind zusatz-
liche Wechselkursrisiken und Transferrisiken zu beachten.

Fir Sondervermdgen, die ihrerseits in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, gelten die vorstehend
aufgefiihrten Risiken entsprechend.

Aktien enthalten sowohl Chancen auf Kurssteigerung als auch Risiken eines Kursverlusts; sie unterliegen dem nicht
vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte und der besonderen Entwicklung der jeweiligen Aussteller.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Aktien kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Kursschwankungen
oder Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten.

Kreditaufnahme und Belastung von Vermogensgegenstidnden

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur H6he von 50% der
Verkehrswerte der im Sondervermogen befindlichen Immobilien aufnehmen, soweit die Kreditaufnahme mit einer ord-
nungsgemalfien Wirtschaftsfahigkeit vereinbar ist. Darliber hinaus darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10% des Wertes des Sondervermdgens aufnehmen.
Hierbei sind Betrage, die die Kapitalanlagegesellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines Pensionsgeschaftes er-
halten hat, anzurechnen. Die Kreditaufnahme darf nur erfolgen, wenn die Bedingungen marktiblich sind und die De-
potbank der Kreditaufnahme zustimmt.

Soweit die Kosten fiir die Kreditaufnahme Uber der Rendite von Immobilien liegen, wird das Anlageergebnis beein-
trachtigt. Dennoch kénnen besondere Umstande fiir eine Kreditaufnahme sprechen, wie die Erhaltung einer langfristi-
gen Ertrags- und Wertentwicklungsquelle bei nur kurzfristigen Liquiditatsengpassen, steuerliche Erwagungen oder die
Begrenzung von Wechselkursrisiken im Ausland.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf zum Sondervermégen gehdérende Immobilien belasten bzw. Forderungen aus
Rechtsverhaltnissen, die sich auf Immobilien beziehen, abtreten sowie belasten, wenn dies mit einer ordnungsgema-
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Ren Wirtschaftsfiihrung vereinbar ist und wenn die Depotbank diesen MalRnahmen zustimmt, weil sie die daflr vorge-
sehenen Bedingungen als marktiblich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von Immobilien im Zusammenhang
stehende Belastungen ibernehmen. Insgesamt dirfen die Belastungen 50% des Verkehrswertes aller im Sonderver-
mdgen befindlichen Immobilien nicht Gberschreiten. Belastungen im Zusammenhang mit der Aussetzung der Anteil-
ricknahme gemaR § 12 Abs. 5 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" und Erbbauzinsen bleiben unbericksichtigt.

Derivate zu Absicherungszwecken

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur in Derivate investieren, die von Vermégensgegenstanden, die gemal § 6
Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" erworben werden dirfen, und Immobilien, die
gemall §2 Abs.1 der "Besonderen Vertragsbedingungen" erworben werden dirfen, abgeleitet sind. Hierbei be-
schrankt sie sich entsprechend § 6 Abs. 2 der Derivateverordnung darauf, ausschlieRlich die folgenden Grundformen
von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus Vermogensgegenstanden, die fiir
das Sondervermoégen erworben werden dirfen, mit diesen Derivaten im Sondervermdgen einzusetzen:

a) Terminkontrakte auf Vermdgensgegenstande gemal § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der "Allgemeinen Vertrags-
bedingungen" sowie auf Immobilien gemaR § 2 Abs. 1 der "Besonderen Vertragsbedingungen", Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstande gemal § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der "Alige-
meinen Vertragsbedingungen" sowie auf Immobilien gemal § 2 Abs. 1 der "Besonderen Vertragsbedingungen”,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschrie-
benen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande gemall § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der "Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen" sowie auf Immobilien gemal § 2 Abs. 1 der "Besonderen Vertragsbedingungen", sofern sie
ausschlieRlich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuzuordnenden Vermdgensge-
genstanden des Sondervermoégens dienen.

Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaf § 6 Abs. 2 Buchstabe d) der "Allgemei-
nen Vertragsbedingungen" dirfen nicht abgeschlossen werden.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fur den Einsatz der Derivate wendet die Kapitalanlagegesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Der anzurechnende Wert fir

— Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kontraktwert, multipliziert mit dem bdérsentaglich ermittelten Ter-
minpreis;

—  Optionen oder Optionsscheine, deren Basiswert ein Wertpapier, ein Geldmarktinstrument oder ein Derivat ist,
bemisst sich nach dem Wert der Basiswerte, die Gegenstand des Optionsrechts sind (Underlying);

— Optionen oder Optionsscheine, deren Basiswert Zinsen, Wechselkurse oder Wahrungen sind, bemisst sich nach
dem Wert des Underlyings, multipliziert mit dem in den Optionsbedingungen festgelegten Multiplikator.

Daruber hinaus sind die ermittelten Werte mit dem zugehdrigen Delta zu multiplizieren. Dieses Delta ist das Verhaltnis
der Veranderung des Werts des Derivats zu einer nur als geringfiigig angenommenen Veranderung des Underlyings.

Geschafte Uber Derivate dirfen nur zu Zwecken der Absicherung von im Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensge-
genstanden, Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken sowie zur Absicherung von Mietforderungen getatigt werden.
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Das Investmentgesetz und die Derivateverordnung sehen die Moglichkeit vor, das Marktrisikopotenzial eines Sonder-
vermogens durch den Einsatz von Derivaten zu verdoppeln. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich
aus der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermdgen ergibt. Da das Sondervermdgen "TMW
Immobilien Weltfonds" Derivate nur zu Absicherungszwecken einsetzen darf, kommt eine entsprechende Hebelwir-
kung hier grundséatzlich nicht in Frage.

Optionsgeschifte

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu Absi-
cherungszwecken am Optionshandel teilnehmen. Das heilt, sie darf von einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie)
das Recht erwerben, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) z. B. die Abnahme von Wertpapieren oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu
verlangen. Sie darf auch entsprechende Rechte gegen Entgelt von Dritten erwerben.

Im Einzelnen gilt Folgendes:

Der Kauf einer Verkaufsoption (Wahlerposition in Geld — Long Put) berechtigt den Kaufer, gegen Zahlung einer Pra-
mie vom Verkaufer die Abnahme bestimmter Vermdgensgegenstadnde zum Basispreis oder die Zahlung eines ent-
sprechenden Differenzbetrags zu verlangen. Durch den Kauf solcher Verkaufsoptionen kénnen z. B. im Sondervermé-
gen befindliche Wertpapiere innerhalb der Optionsfrist gegen Kursverluste gesichert werden. Fallen die Wertpapiere
unter den Basispreis, so kdnnen die Verkaufsoptionen ausgetbt und damit Gber dem Marktpreis liegende Veraulie-
rungserlose erzielt werden. Anstatt die Option auszulben, kann die Kapitalanlagegesellschaft das Optionsrecht auch
mit Gewinn verauflern.

Dem steht das Risiko gegenuber, dass die gezahlten Optionspramien verloren gehen, wenn eine Austibung der Ver-
kaufsoptionen zum vorher festgelegten Basispreis wirtschaftlich nicht sinnvoll erscheint, da die Kurse entgegen den
Erwartungen nicht gefallen sind. Derartige Kursanderungen der dem Optionsrecht zugrunde liegenden Wertpapiere
kénnen den Wert des Optionsrechts tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der begrenzten
Laufzeit kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsrechte rechtzeitig wieder erholen wird. Bei
den Gewinnerwartungen mussen die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Option bzw. die mit
dem Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) verbundenen Kosten beriicksichtigt werden. Erfiillen sich die
Erwartungen nicht, so dass die Kapitalanlagegesellschaft auf Austibung verzichtet, verfallt das Optionsrecht mit Ablauf
seiner Laufzeit.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts (z. B. Anleihen, Aktien) zu einem im Voraus vereinbarten Preis (Ausibungspreis) zu kaufen bzw. zu ver-
kaufen. Dies geschieht in der Regel durch Vereinnahmung oder Zahlung der Differenz zwischen dem Auslbungspreis
und dem Marktpreis im Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschafts.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann z. B. Wertpapierbestande des Sondervermégens durch Verkaufe von Terminkon-
trakten auf diese Wertpapiere fur die Laufzeit der Kontrakte absichern.

Sofern die Kapitalanlagegesellschaft Geschafte dieser Art abschlielt, muss das Sondervermégen, wenn sich die Er-
wartungen der Kapitalanlagegesellschaft nicht erfillen, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten
Kurs und dem Marktkurs im Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéfts tragen. Hierin liegt der Verlust fur
das Sondervermoégen. Das Verlustrisiko ist im Voraus nicht bestimmbar und kann ber etwaige geleistete Sicherheiten
hinausgehen. Daneben ist zu berlcksichtigen, dass der Verkauf von Terminkontrakten und gegebenenfalls der Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) mit Kosten verbunden sind.

Swaps

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens im Rahmen der Anlagegrundsatze zu Absi-
cherungszwecken

- Zins-,
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- Wahrungs-,

Zinswahrungs- und
- Credit-Default-Swapgeschéafte

abschlielen. Swapgeschafte sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstréme
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Verlaufen die Kurs- oder Wertveranderungen der
dem Swap zugrunde liegenden Basiswerte entgegen den Erwartungen der Kapitalanlagegesellschaft, so kbnnen dem
Sondervermdgen Verluste aus dem Geschaft entstehen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
iibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Derivate

Die Kapitalanlagegesellschaft kann Derivate auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kbnnen
die Geschafte, die Derivate zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein. Die vorste-
henden Aussagen zu Chancen und Risiken gelten auch flr solche verbrieften Derivate entsprechend, jedoch mit der
MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Derivaten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Notierte und nichtnotierte Derivate

Die Kapitalanlagegesellschaft darf Geschéafte tatigen, die zum Handel an einer Bérse zugelassene oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogene Derivate zum Gegenstand haben.

Geschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassene oder in einen anderen organisierten Markt einbezogene
Derivate zum Gegenstand haben (OTC-Geschafte), dirfen nur mit geeigneten Kreditinstituten und Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage getatigt werden. Die besonderen Risiken dieser
individuellen Geschéfte liegen im Fehlen eines organisierten Markts und damit der VerauRerungsmaoglichkeit an Dritte.
Eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5% des
Wertes des Sondervermdgens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen Uni-
on, dem Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens betragen. AuRerbérslich gehandelte
Derivatgeschéafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Markts als Ver-
tragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Das Risiko der Bonitat des Kontra-
henten wird dadurch deutlich reduziert, jedoch nicht eliminiert.

Immobilien als Basiswert fiir Derivatgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir das Sondervermdgen auch Derivatgeschafte tatigen, die auf einer fir das Son-
dervermogen erwerbbaren Immobilie oder auf der Entwicklung der Ertrdge aus einer solchen Immobilie basieren.
Durch solche Geschafte ist es der Kapitalanlagegesellschaft insbesondere mdglich, Miet- und andere Ertrage aus flr
das Sondervermoégen gehaltenen Immobilien gegen Ausfall- und Wahrungskursrisiken abzusichern.
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Wahrungsrisiken und Derivatgeschafte zu deren Absicherung

Bei der Anlage in Fremdwahrung und bei Geschaften in Fremdwahrung bestehen Wahrungschancen und -risiken.
Auch ist zu berlcksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sogenannten Transferrisiko unterliegen. Die Kapi-
talanlagegesellschaft darf zur Wahrungskurssicherung von in Fremdwahrung gehaltenen Vermdgensgegenstanden
und Mietforderungen fir Rechnung des Sondervermdgens Derivatgeschafte auf der Basis von Wahrungen oder
Wechselkursen tatigen.

Diese Wahrungskurssicherungsgeschafte, die in der Regel nur Teile des Fondsvermogens absichern, dienen dazu,
Wahrungskursrisiken zu vermindern. Sie kdnnen aber nicht ausschlielRen, dass Wahrungskursanderungen trotz magli-
cher Kurssicherungsgeschafte die Entwicklung des Sondervermdégens negativ beeinflussen. Die bei Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften entstehenden Kosten und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Sondervermdgens.

Die Kapitalanlagegesellschaft muss bei Wahrungskursrisiken, die 30% des Wertes des Sondervermodgens Uberstei-
gen, von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen. Dariuber hinaus wird die Kapitalanlagegesellschaft diese Moglich-
keiten nutzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

Zusammenfassung der Verlustrisiken bei Derivatgeschaften
Da den Gewinnchancen aus Geschaften mit Derivaten hohe Verlustrisiken gegentberstehen, missen die Anleger zur

Kenntnis nehmen, dass

— die z. B. aus Termingeschaften erworbenen befristeten Rechte verfallen oder eine Wertminderung erleiden kon-
nen;

— das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann;

—  Geschafte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Derivatgeschaften ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen, mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden kénnen;

— sich das Verlustrisiko erhéht, wenn zur Erfullung von Verpflichtungen aus Derivatgeschaften Kredit in Anspruch
genommen wird oder die Verpflichtung aus Derivatgeschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleis-
tung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet.

Bei der Auslibung von Derivatgeschaften, die aus einer Kombination zweier Grundformen bestehen (z. B. Optionsge-
schafte auf Finanzterminkontrakte), kdnnen zusatzliche Risiken entstehen, die sich nach dem dann zustande gekom-
menen Kontrakt richten und Gber dem urspriinglichen Einsatz, z. B. in Gestalt des fir ein Optionsgeschéaft gezahlten
Preises, liegen kénnen.

Bei OTC-Geschéften treten folgende zusatzliche Risiken auf:

—  Es fehlt ein organisierter Markt, was zu Problemen bei der VerdauRerung des am OTC-Markt erworbenen Derivats
an Dritte fihren kann; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen Verein-
barung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

—  Der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschafts kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefdhrdet sein
(Kontrahentenrisiko).

Aufgrund der Finanzmarkt- und Kreditkrise kdnnten die Vertragspartner der vorgenannten Derivatgeschafte, bei denen
es sich haufig um Banken handelt, in Schwierigkeiten geraten und ggf. auch insolvent werden. Dies kdnnte zu erhebli-
chen Wertverlusten fir das Sondervermdgen fuhren.

Die Risiken sind bei Derivatgeschaften je nach der fir das Sondervermdgen Ubernommenen Position unterschiedlich
grof3.

Dementsprechend kénnen die Verluste des Sondervermégens

— sich auf den z. B. fiir ein Optionsrecht gezahlten Preis beschranken;
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— weit Uber die gestellten Sicherheiten (z. B. Einschiisse) hinausgehen und zusatzliche Sicherheiten erfordern;

—  zu einer Verschuldung fihren und damit das Sondervermdgen belasten, ohne dass das Verlustrisiko stets im
Voraus bestimmbar ist.

Wertpapierdarlehen und Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapierdarlehen und Wertpapier-Pensionsgeschafte werden fir das Sondervermdgen "TMW Immobilien Weltfonds"
nicht abgeschlossen (vgl. § 9 der "Besonderen Vertragsbedingungen").

Wertentwicklung

Fur die bisherige Wertentwicklung des Sondervermdgens wird auf die entsprechenden Angaben in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie auf der Homepage des "TMW Immobilien Weltfonds" unter www.weltfonds.de verwiesen.

Uber die zukiinftige Wertentwicklung des Sondervermégens nach Auflegung dieses Verkaufsprospektes wird die Kapi-
talanlagegesellschaft in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der Homepage des "TMW Immobilien Welt-
fonds" unter www.weltfonds.de berichten.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermégens ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wert-
entwicklung. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Borsen und Markte

Die Anteile des Sondervermdgen "TMW Immobilien Weltfonds" sind nicht zum (amtlichen) Handel an einer Bérse zu-
gelassen. Die Anteile werden auch nicht mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft in organisierten Markten ge-
handelt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile an Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich
durch den Wert der im Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nach-
frage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Verwaltungskosten

Anteilklasse P-Klasse

1. Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergutung bis zur
Hbéhe von 1,50%' des — bezogen auf die Anteilklasse P-Klasse — anteiligen Durchschnittswertes des Sondervermé-
gens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben.

Anteilklasse I-Klasse

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung bis zur Héhe von 1,0%?
des — bezogen auf die Anteilklasse I-Klasse — anteiligen Durchschnittswertes des Sondervermégens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, die in § 10 Abs. 2 der "Besonderen Vertragsbedingungen" genannten Kosten der
Auflegung flr die neue Anteilklasse I-Klasse dieser Anteilklasse zu belasten. Die Gesellschaft ist berechtigt, aber nicht
verpflichtet, diese Belastung Uber einen Zeitraum von vier Jahren beginnend mit der Auflegung der neuen Anteilklasse
I-Klasse ratierlich vorzunehmen.

"In den Geschéftsjahren 2006/2007, 2007/2008 und 2008/2009 betrug die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergiitung jeweils 0,75%. Derzeit
betragt die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergiitung ebenfalls 0,75%, ab dem 1.4.2010 wird die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergu-
tung 1,0% betragen.

? Derzeit betragt die Verwaltungsvergiitung 0,6%. Da die Anteilklasse |-Klasse im Jahr 2009 neu gebildet worden ist, liegen keine Daten fur
die Vorjahre vor.
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Sonstige Vergiitungen und Kosten (einheitlich fiir Anteilklasse P-Klasse und Anteilklasse I-Klasse)

1. Werden fur das Sondervermdgen Immobilien erworben, veraufiert, bebaut oder umgebaut, kann die Gesellschaft
jeweils eine einmalige Vergutung bis zur Héhe von 2,00% des Kaufpreises bzw. des Verkaufspreises bzw. der Bau-
kosten beanspruchen.

2. Die Depotbank erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,025% zuzlglich der jeweils
gultigen Mehrwertsteuer, mindestens 45.000,00 Euro zuzuglich der jeweils gulltigen Mehrwertsteuer pro Jahr (monat-
lich anteilig ab Fondsauflage). Bemessungsgrundlage sind die ermittelten Inventarwerte des Sondervermégens zum
Quartalsende.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen auch die folgenden Aufwendungen zulasten des Sondervermégens:
a) Kosten des Sachverstandigenausschusses und anderer Sachverstandiger

b) bankibliche Depotgebihren;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-,
Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fur den Druck und den Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und
ggf. die Kosten geanderter Vertragsbedingungen sowie der Ausschittungen und des Auflésungsberichts;

f)  Kosten fir die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer des Sondervermdgens;

g) Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

h) Kosten fir Rechts- und Steuerrechtsberatung im Hinblick auf das Sondervermdégen;

i)  Im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern.

4. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdégen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb, der Bebauung, der Belastung und der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten
und Steuern belastet (insbesondere eine anfallende Grunderwerbssteuer und Kosten fur Notar und Grundbuchamt, die
durch einen Ubergang des Sondervermégens auf die Depotbank gemaR § 39 InvG verursacht werden). Die Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Veraduflerung, der Bebauung und Belastung von Immobilien ein-
schlief3lich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Sondervermdgen unabhangig vom tatsachli-
chen Zustandekommen des Geschéftes belastet.

5. Die Regelungen der vorstehenden Nummern 1, 3 lit. a) und 3 lit. b) gelten entsprechend fiir die von der Gesell-
schaft fir Rechnung des Sondervermogens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften bzw. die Immobilien dieser Gesellschaften. Dabei ist der Wert der Immobilien-Gesellschaft bzw. der
Wert der gehaltenen Immobilien anteilig in Hohe der Beteiligungsquote anzusetzen. Abweichend hiervon gehen Auf-
wendungen nach vorstehender Nr. 3, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von speziellen Anforderungen des
InvG entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zulasten des Sondervermdégens.

Vergiitungen und Aufwendungserstattungen an die Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank und Dritte unter-
liegen nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéaftsjahr zulasten des Sondervermdgens angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als prozentuale Quote des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Sonderver-
mogens ausgewiesen. Diese setzt sich zusammen aus der Vergultung fur die Verwaltung des Sondervermogens, die
Vergltung der Depotbank sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermdgen zusatzlich belastet werden kénnen
(siehe Seite 30 des Verkaufsprospektes). Ausgenommen sind die Kosten und Nebenkosten, die beim Erwerb und der
VeraulRerung von Vermogensgegenstanden entstehen.
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Gemal § 12 Abs. 2 und § 13 Abs. 3 der "Besonderen Vertragsbedingungen" eine zusatzliche Vergutung u. a. fir den
Erwerb und die VerauRerung von Immobilien (siehe auch Kapitel ,Verwaltungs- und sonstige Kosten®). Zusatzlich zur
Gesamtkostenquote werden im Jahresbericht diese zusatzliche Vergitung offengelegt und als prozentuale Quote des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Sondervermdgens ausgewiesen.

Die Kapitalanlagegesellschaft verwendet einen Teil der ihr aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und
des Ausgabeaufschlages fur wiederkehrende Vergltungen an Vermittler von Anteilen als Vertriebs- und Vertriebsfol-
geprovision.

Besonderheiten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Investmentanteilen

Dem Sondervermdgen wird neben der Vergitung zur Verwaltung des Sondervermoégens eine weitere Verwaltungsver-
gltung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile berechnet. Im Jahres- und Halbjahresbericht wird
der Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage angegeben, die dem Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Riickgabe von Anteilen an Sondervermégen berechnet worden sind. Daneben wird die
Vergutung offengelegt, die dem Sondervermogen von der Kapitalanlagegesellschaft selbst, einer anderen Kapitalan-
lagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Kapitalanlagegesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder einer auslandischen Investment-
gesellschaft einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fir die im Sondervermdgen gehal-
tenen Anteile berechnet wurde. Beim Erwerb von Investmentanteilen, die direkt oder indirekt von der Kapitalanlagege-
sellschaft oder einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf sie oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage berechnen.

Teilfonds

Das Sondervermégen "TMW Immobilien Weltfonds" ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Anteilklasse P-Klasse und I-Klasse

Die Rechte der Anleger wurden bei Errichtung des Sondervermégens (Anteilklasse P-Klasse) wie auch bei der Aufle-
gung der Anteilklasse I-Klasse jeweils ausschlief3lich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei
einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht
nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und verbriefen
die Anspriche der Inhaber gegenuber der Kapitalanlagegesellschaft. Die Anteile enthalten keine Stimmrechte.

Ausgabe von Anteilen

Anteilklasse P-Klasse

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Sie kénnen bei der Depotbank und durch die
Vermittlung von sonstigen Dritten erworben werden. Die Depotbank gibt sie zum Ausgabepreis aus, der dem Inven-
tarwert pro Anteil (Anteilwert) bezogen auf die Anteilklasse P-Klasse zuzuglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist nicht verpflichtet, Auftrage zum Erwerb von Anteilen an dem Sondervermdgen auszu-
fuhren bzw. durch die Depotbank ausfiihren zu lassen. Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich ausdricklich vor,
Auftrage zum Erwerb von Anteilen an dem Sondervermégen auch ohne Angabe von Grinden zuriickzuweisen, z.B.
zum Zwecke einer effektiven Liquiditatssteuerung, im Falle groRvolumiger Kaufauftrage oder bei Kaufauftragen von
Anlegern oder Anlegergruppen, bei denen die Kapitalanlagegesellschaft eine Absicht zur lediglich voribergehenden
Anlage von Geldern in Anteilen am Sondervermdgen vermutet. Insbesondere behalt sich die Kapitalanlagegesellschaft
vor, Kaufauftrage fir Anteile der Anteilklasse P-Klasse, die das Mindestzeichnungsvolumen der Anteilklasse I-Klasse
Uberschreiten, zurlickzuweisen und den Kaufinteressenten auf die Anteilklasse I-Klasse zu verweisen. Die Kapitalan-
lagegesellschaft empfiehlt, sich vor Einreichung groRvolumiger Kaufauftrage (ab 500.000,00 Euro) mit der Kapitalan-
lagegesellschaft in Verbindung zu setzen.
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Anteilklasse I-Klasse

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Depotbank gibt sie zum Ausgabepreis
aus, der dem Inventarwert pro Anteil (Anteilwert) bezogen auf die Anteilklasse I-Klasse zuzuglich eines Ausgabeauf-
schlags entspricht. Halt der Anleger in der Zeichnungsklasse |-Klasse jedoch das in Kapitel "Anteilklassen" beschrie-
bene Zeichnungsscheinverfahren ein, erfolgt die Ausgabe der Anteile der Anteilklasse I-Klasse ohne Berechnung
eines Ausgabeaufschlages. Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend
oder vollstéandig einzustellen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist nicht verpflichtet, Auftrage zum Erwerb von Anteilen an dem Sondervermégen auszu-
fuhren bzw. durch die Depotbank ausfuhren zu lassen. Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich ausdrtcklich vor,
Auftrage zum Erwerb von Anteilen an dem Sondervermégen auch ohne Angabe von Grinden zurtickzuweisen, z.B.
zum Zwecke einer effektiven Liquiditatssteuerung, im Falle groRvolumiger Kaufauftrage oder bei Kaufauftragen von
Anlegern oder Anlegergruppen, bei denen die Kapitalanlagegesellschaft eine Absicht zur lediglich voribergehenden
Anlage von Geldern in Anteilen am Sondervermdgen vermutet. Die Kapitalanlagegesellschaft empfiehlt, sich vor Ein-
reichung grof3volumiger Kaufauftrage mit der Kapitalanlagegesellschaft in Verbindung zu setzen.

Die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich insbesondere vor, Auftrdge zum Erwerb von Anteilen an dem Sondervermé-
gen auch zurlickzuweisen oder zurliickabzuwickeln, wenn der Anleger das in Kapitel "Anteilklassen" beschriebene
Zeichnungsscheinverfahren beim Erwerb der Anteile nicht eingehalten hat.

Die Gesellschaft wird Anteile der Anteilklasse I-Klasse nur jeweils am letzten Bbérsentag eines jeden Monats, an dem
gemald § 13 Abs. 5 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® eine Anteilwertermittlung stattfindet, ausgeben. § 12 der
~Allgemeinen Vertragsbedingungen® bleibt unberthrt.

Riicknahme von Anteilen

Hinweis zur Riicknahme von Anteilen

Mit der Kiindigung des Sondervermogens mit Wirkung zum 31. Mai 2014 konnen bis zur erfolgten Auflosung
des Sondervermdégens keine Anteile mehr zuriickgegeben werden. Somit erfolgt keine Anpassung der Ver-
tragsbedingungen an die neue gesetzliche Regelung zur Anteilriicknahme, die bis zum 1. Januar 2013 erfolgen
miisste.

Die Gesellschaft wird halbjahrliche Riickzahlungen an alle Anleger des TMW ImmobilienWeltfonds durchfiih-
ren. Das Modell der von uns gewahlten halbjahrlichen Riickzahlungen gewaihrleistet, dass alle Anlegergrup-
pen die gleiche Auszahlungsquote erhalten. Die erste Riickzahlung der bisherigen VerauBerungserlése wird
im Januar 2012 erfolgen. Der Umfang der halbjahrlichen Riickzahlungen richtet sich nach der Liquiditat des
Sondervermogens zum jeweiligen Stichtag, unter Beriicksichtigung erforderlicher Kreditriickfilhrungen und
Riickstellungen. Weitere Riickzahlungen sind in Abhéngigkeit von den VerdauBerungen der verbleibenden Im-
mobilien geplant, wobei die Erlose nur ausgezahlt werden kénnen, soweit diese nicht zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalen, laufenden Bewirtschaftung benoétigt werden und soweit nicht Gewahrleistungszusagen
aus den VerauBerungsgeschiften oder sonstige zu erwartende Ausgaben den Erhalt der Erlése im Sonder-
vermogen verlangen. Die Auszahlungen erhalten Sie — falls méglich — auf demselben Wege wie die bisherigen
jahrlichen Ausschiittungen. Alle steuerlich erforderlichen Daten werden wir wie gewohnt veréffentlichen.

VerauBerung und Ubertragung von Anteilen der Anteilklasse I-Klasse

Im Falle der VerauRerung und Ubertragung von Anteilen der Anteilklasse |-Klasse von Anleger zu Anleger hat der
bisherige Anleger oder der Erwerber der Kapitalanlagegesellschaft die Ubertragung der Anteile unter Angabe des
Namens und der Anschrift des Erwerbers sowie unter Angabe der urspriinglichen Zeichnungsscheinnummer unver-
zuglich schriftlich anzuzeigen. Geschieht dies nicht, hat der Erwerber keinen Anspruch darauf, dass die Kapitalanla-
gegesellschaft - auch bei fristgerechtem Riickgabeauftrag - auf den Abzug eines Ricknahmeabschlages verzichtet.

Die vorstehende Regelung gilt entsprechend, wenn die Anteile an der Anteilklasse I-Klasse infolge eines gesetzlichen
Ubergangs von einem Anleger auf einen anderen Anleger (ibergeben. Soweit in einem derartigen Fall der urspriingli-
che Anleger die Kapitalanlagegesellschaft nicht iiber die Ubertragung der Anteile unter Angabe des Namens und der
Anschrift des Erwerbers sowie unter Angabe der urspriinglichen Zeichnungsscheinnummer informieren kann (z.B. bei
Ubergang der Anteile im Wege der Erbfolge), hat der Erwerber die Kapitalanlagegesellschaft iiber den Ubergang der
Anteile auf ihn unter Angabe des Namens und der Anschrift des Erwerbers sowie unter Angabe der urspringlichen
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Zeichnungsscheinnummer sowie unter Beifiigung von Nachweisen uber die Rechtsnachfolge unverziiglich schriftlich
zu informieren. Geschieht dies nicht, hat der neue Anleger keinen Anspruch darauf, dass die Kapitalanlagegesell-
schaft - auch bei fristgerechtem Riickgabeauftrag - auf den Abzug eines Riicknahmeabschlages verzichtet.

Order-Annahmeschluss

Die Kapitalanlagegesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaf-
fen kann. Die Kapitalanlagegesellschaft hat daher einen Zeitpunkt festgelegt, bis zu dem Auftrage fir die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen bei ihr oder der Depotbank vorliegen mussen (Order-Annahmeschluss). Eine Beschreibung
des Orderablaufs fir die Anteilklasse P-Klasse mit Angaben zu den Order-Annahmeschlusszeiten ist auf der Homepage
der Kapitalanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de veroffentlicht.

Fur die Anteilklasse I-Klasse gilt das oben dargestellte Orderverfahren.

Bewertung/Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises der Anteile ermittelt die Kapitalanlagegesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank bdrsentaglich den Wert der zum Sondervermégen gehérenden Vermdgensgegenstan-
de, abzuglich etwaiger aufgenommener Kredite und sonstiger Verbindlichkeiten des Sondervermégens (Inventarwert).
Die Division des Inventarwerts durch die Zahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise werden kaufmannisch auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

Von einer Anteilpreisermittlung wird an Neujahr, Heilige Drei Konige, Karfreitag, Ostermontag, 1. Mai, Christi Himmel-
fahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester abgesehen.

Im Einzelnen wird hinsichtlich der Bewertung wie folgt verfahren:

Immobilien

Immobilien werden bei Erwerb und danach nicht langer als zwdlf Monate mit dem Kaufpreis angesetzt, anschlieRend
werden sie mit dem zuletzt vom Sachverstandigenausschuss festgestellten Wert angesetzt. Dieser Wert wird fur jede
Immobilie spatestens alle zwolf Monate ermittelt. Die Bewertungen werden mdéglichst gleichmafig tber das Jahr verteilt,
um eine Ballung von Neubewertungen zu bestimmten Stichtagen zu vermeiden. Treten bei einer Immobilie Anderungen
wesentlicher Bewertungsfaktoren ein, so wird die Neubewertung gegebenenfalls zeitlich vorgezogen. Innerhalb von zwei
Monaten nach der Belastung eines Grundstiicks mit einem Erbbaurecht ist vom Sachverstandigenausschuss der Wert
des Grundsticks neu festzustellen.

Bauleistungen

Bauleistungen werden, soweit sie bei der Bewertung der Immobilien nicht erfasst wurden, grundsatzlich zu Buchwer-
ten angesetzt.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften werden bei Erwerb und danach nicht langer als zwdlf Monate mit dem
Kaufpreis angesetzt. Anschlielfend werden der Bewertung monatliche Vermoégensaufstellungen der Immobilien-
Gesellschaften zugrunde gelegt. Spatestens alle zwdlf Monate wird der Wert der Beteiligung auf Grundlage der ak-
tuellsten Vermdgensaufstellung von einem Abschlussprifer im Sinne des § 319 Handelsgesetzbuch ermittelt. Der
ermittelte Wert wird anschlieBend von der Kapitalanlagegesellschaft auf Basis der Vermogensaufstellungen bis zum
nachsten Wertermittiungstermin fortgeschrieben. Treten bei einer Beteiligung Anderungen wesentlicher Bewertungs-
faktoren ein, die durch eine Fortschreibung nicht erfasst werden kdnnen, so wird die Neubewertung gegebenenfalls
zeitlich vorgezogen.

Die in den Vermdgensaufstellungen ausgewiesenen Immobilien sind mit dem Wert anzusetzen, der von dem Sachver-
stéandigenausschuss des Immobilien-Sondervermégens festgestellt wurde.
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Liquiditatsanlagen

An einer Borse zugelassene oder in einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegenstiande

Vermogensgegenstande, die an Borsen gehandelt werden oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, sowie Bezugsrechte flr das Sondervermdgen werden zum jeweiligen Kurswert bewertet, sofern nachfolgend
unter ,Besondere Bewertungsregeln fir einzelne Vermdgensgegenstande® nicht anders angegeben ist.

Nicht an Borsen notierte oder in organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstédnde oder Vermogensge-
genstinde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder an Bérsen gehandelt werden noch in einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne Vermégensgegenstande®
nicht anders angegeben ist.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne Vermoégensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht an der Borse oder in einem organisierten Markt gehandelt
werden (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), werden die fur vergleichbare
Schuldverschreibungen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VeraulRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie Auf-
wendungen (z. B. Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergitung, Prifungskosten, Kosten der Veroffentlichung etc.) bis
einschliellich des Tages vor dem Valutatag berlcksichtigt.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdgen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet.

Das Gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Sondervermégens verkauften Termin-
kontrakten. Die zulasten des Sondervermoégens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Boérsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Investmentanteile und Wertpapierdarlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Kapitalanlagegesell-
schaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Kiindigung zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins bei

der Ermittlung des Renditekurses zugrunde gelegt wird. Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusatzlich an-
gesetzt.

Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriche, sowie Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzt.

Investmentanteile werden zum Riicknahmepreis angesetzt.
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Wertpapier-Darlehen werden fir das Sondervermdgen "TMW Immobilien Weltfonds" nicht abgeschlossen (vgl. § 9 der
"Besonderen Vertragsbedingungen").

Auf Fremdwahrung lautende Vermogensgegenstiande

Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung des Mittags-Fixings der
Reuters AG um 13:30 Uhr ermittelten Devisenkurs der Wahrung des Vortags in Euro umgerechnet.

Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier-Pensionsgeschéafte werden fir das Sondervermégen "TMW Immobilien Weltfonds" nicht abgeschlossen
(vgl. § 9 der "Besonderen Vertragsbedingungen").

Zusammengesetzte Vermogensgegenstiande

Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermdgensgegenstande sind jeweils anteilig nach den vorgenannten
Regelungen zu bewerten.

Ausgabeaufschlag/Riicknahmeabschlag

Anteilklasse P-Klasse

Bei der Anteilklasse P-Klasse wird bei Festsetzung des Ausgabepreises dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausgabe-
kosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,50 % (derzeit 5,00 %) des
Anteilwerts. Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn der Wertzuwachs
den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag Ubersteigt. Aus diesem Grund empfiehlt sich beim Erwerb von Anteilen
eine langere Anlagedauer. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der Anteile
des Sondervermdgens dar. Er wird zur Deckung der Ausgabekosten der Kapitalanlagegesellschaft sowie zur Abgel-
tung von Vertriebsleistungen der Kapitalanlagegesellschaft und Dritter verwendet.

Ein Ricknahmeabschlag wird bei der Anteilklasse P-Klasse nicht erhoben.

Anteilklasse I-Klasse

Der Ausgabeaufschlag betragt bei der Anteilklasse I-Klasse bis zu 5,50% (derzeit 5,00%) des Anteilwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft sieht derzeit
von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages ab, wenn der Anleger das in Kapitel "Anteilklassen" beschriebene
Zeichnungsscheinverfahren einhalt. Die Gesellschaft macht darauf aufmerksam, dass derzeit Anteile an der Anteil-
klasse I-Klasse ausschlieBlich im Wege dieses Zeichnungsscheinverfahrens erworben werden kénnen.

Bei der Anteilklasse I-Klasse wird ein Ricknahmeabschlag von 10% des jeweiligen Anteilwertes erhoben. Der
Ricknahmeabschlag steht dem Sondervermégen =zu. Die Gesellschaft wird auf die Erhebung eines
Ricknahmeabschlages verzichten, wenn folgende Voraussetzungen insgesamt erflllt sind:

a) der Anleger hat der Gesellschaft die Ruckgabe der Anteile mit einer Frist von mindestens einem Kalenderjahr
unter Angabe des vorgesehenen Ruckgabedatums und der Anzahl der zurtickzugebenden Anteile schriftlich an-
gezeigt (Riickgabeankiindigung); im Falle einer Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde dieses Sondervermé-
gens in ein anderes Sondervermégen gemal § 10 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® wird die Ankiindigung
des Riicknahmeverlangens vor der Ubertragung auf die Ankiindigungsfrist angerechnet.

b) der Anleger und seine Beteiligung am Sondervermdgen sind der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Angaben
im Zeichnungsschein, der dem Erwerb der Anteile zugrundeliegt, oder im Falle einer erfolgten Ubertragung von
Anleger zu Anleger bzw. einem Fall der gesetzlichen Rechtsnachfolge aufgrund der schriftlichen Anzeige des ur-
spriinglichen Anlegers oder des neuen Anlegers (vgl. Kapitel "VerauRerung und Ubertragung von Anteilen der
Anteilklasse |-Klasse") bekannt;

c) der Anleger verwendet fur die Rickgabeankindigung und den Ruckgabeauftrag ausschlief3lich die von der Ge-
sellschaft bereitgestellten Vordrucke, die jederzeit bei der Gesellschaft angefordert werden kdnnen;

d) die Rickgabe der Anteile durch den Anleger erfolgt zum letzten Bérsentag des bei Ablauf der einjahrigen Voran-
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kiindigungsfrist laufenden Kalendermonats, an dem nach den Vertragsbedingungen eine Anteilswertermittlung
stattfindet.

VeraulRert oder Ubertragt der Anleger Anteile der Anteilklasse I-Klasse entgegen den Vorgaben im Kapitel "VerauRRe-
rung und Ubertragung von Anteilen der Anteilklasse I-Klasse", wird die Kapitalanlagegesellschaft den
Rucknahmeabschlag stets erheben. Das gleiche gilt, wenn im Fall einer gesetzlichen Rechtsnachfolge der neue Anle-
ger die Rechtsnachfolge hinsichtlich der Anteile nicht unverziiglich angezeigt hat.

Sollte zu dem Zeitpunkt, zu dem der Anleger die Riickgabe seiner Anteile angekiindigt hat, die Riicknahme der Anteile
ausgesetzt sein, erfolgt die Ricknahme der Anteile erst zu dem Zeitpunkt, zu dem die Aussetzung der Anteilricknah-
me beendet wird, auf Grundlage des dann gultigen Anteilwerts.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind am Sitz der Kapitalanlagegesellschaft und der Depotbank verfligbar. Die
Preise werden fur beide Anteilklassen regelmafRig in mindestens einer hinreichend verbreiteten Tages- oder Wirt-
schaftszeitung oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de verdffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Anteilklasse P-Klasse

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile der Anteilklasse P-Klasse erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft bzw.
die Depotbank zum Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis ohne Berechnung weiterer Kosten.

Werden Anteile durch Vermittlung Dritter ausgegeben oder zurickgenommen, so kénnen zusatzliche Kosten anfallen.
Anteilklasse I-Klasse

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile der Anteilklasse I|-Klasse erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft bzw.
die Depotbank zum Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis ohne Berechnung weiterer Kosten. Hinsichtlich der Erhebung von
Ausgabeaufschlagen und Rucknahmeabschlagen bei der Anteilklasse I-Klasse wird auf das Kapitel "Ausgabeauf-
schlag/ Ricknahmeabschlag" verwiesen.

Werden Anteile durch Vermittlung Dritter ausgegeben oder zuriickgenommen, so kdnnen zusatzliche Kosten anfallen.

Riicknahmeaussetzung

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern aulRergewohnliche Um-
stéande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen (vgl. § 12 Abs. 4 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen").

AuRergewohnliche Umstande liegen insbesondere vor, wenn

— eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Sondervermdgens gehandelt wird (aufer an ge-
wohnlichen Wochenenden und Feiertagen), geschlossen oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

—  Uber Vermdgensgegenstande nicht verfiigt werden kann;
— die Gegenwerte bei Verkaufen nicht zu transferieren sind;

— es nicht méglich ist, den Anteilwert ordnungsgemaR zu ermitteln, oder

wesentliche Vermdgensgegenstande nicht bewertet werden kdnnen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und darlber hin-
aus in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesell-
schaft unter www.weltfonds.de Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile. AuRerdem
werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form informiert.
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Nach Wiederaufnahme der Riicknahme wird den Anlegern der dann gultige Rickgabepreis ausgezahlt.

Da die eingezahlten Gelder entsprechend den Anlagegrundséatzen Gberwiegend in Immobilien angelegt sind, bleibt es
der Kapitalanlagegesellschaft daneben vorbehalten, die Ricknahme der Anteile befristet zu verweigern (vgl. § 12
Abs. 5 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen"), wenn bei umfangreichem Riicknahmeverlangen die Bankguthaben
und der Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile zur Zahlung des Ruick-
nahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht so-
gleich zur Verfigung stehen. Der Kapitalanlagegesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zum jeweils
glltigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der
Anleger, entsprechende Vermdgenswerte verauliert hat. Die Frist fir die Verweigerung der Ricknahme von Anteilen
betragt drei Monate.

Reichen nach Ablauf dieser Frist die im Rahmen der Liquiditat angelegten Mittel fur die Riicknahme nicht aus, so sind
Immobilien des Sondervermdgens zu veraulern. Bis zur Verduflerung dieser Gegenstande zu angemessenen Bedin-
gungen oder bis zu einem Jahr nach Vorlage der Anteile zur Ricknahme, kann die Kapitalanlagegesellschaft die
Rucknahme verweigern. Durch Erklarung gegenuber den Anlegern, die im elektronischen Bundesanzeiger und in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter
www.weltfonds.de verdffentlicht werden muss, kann die vorgenannte Jahresfrist um ein weiteres Jahr verlangert wer-
den. Nach Ablauf dieser Frist kann die Kapitalanlagegesellschaft Immobilien des Sondervermégens ohne Beachtung
der Beleihungsgrenze und Uber die in § 9 Absatz 2 Satz 3 der "Allgemeinen Vertragsbedingungen" genannte Belas-
tungsgrenze hinaus beleihen, um die Mittel zur Riicknahme der Anteile zu beschaffen.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und daruber hin-
aus in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen oder auf der Homepage der Kapitalanlagegesell-
schaft unter www.weltfonds.de Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Nach Wie-
deraufnahme der Riicknahme wird den Anlegern der dann glltige Ricknahmepreis ausgezahit.

Ermittlung der Ertrage

Das Sondervermogen erzielt ordentliche Ertrage aus vereinnahmten und nicht zur Kostendeckung verwendeten Mie-
ten aus Immobilien, aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sowie Zinsen und Dividenden aus Liquiditatsan-
lagen. Diese werden periodengerecht abgegrenzt.

Hinzu kommen Bauzinsen (Eigengeldverzinsung fiur Bauvorhaben), soweit sie als kalkulatorischer Zins anstelle der
marktublichen Verzinsung der fir die Bauvorhaben verwendeten Mittel des Sondervermégens angesetzt werden.

AuBerordentliche Ertrage kdnnen aus der VerauRerung von Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
und von Liquiditatsanlagen entstehen. Die VerauRerungsgewinne oder -verluste aus dem Verkauf von Immobilien und
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften werden in der Weise ermittelt, dass die Verkaufserlése (abzuglich der
beim Verkauf angefallenen Kosten) den um die steuerlich zuldssige und mdgliche Abschreibung verminderten An-
schaffungskosten der Immobilie oder Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft (Buchwert) gegeniibergestellt wer-
den.

Realisierte VerauRerungsverluste werden mit realisierten VerdufRerungsgewinnen nicht saldiert.

Die Veraulerungsgewinne bzw. Verauflerungsverluste bei Wertpapierverkaufen bzw. bei der Einlésung von Wertpa-
pieren werden fur jeden einzelnen Verkauf bzw. jede einzelne Einlésung gesondert ermittelt. Dabei wird bei der Ermitt-
lung von VerauBerungsgewinnen bzw. VerauRBerungsverlusten der aus allen Kaufen der Wertpapiergattung ermittelte
Durchschnittswert zugrunde gelegt (sogenannte Durchschnitts- oder Fortschreibungsmethode).

Ertragsausgleichsverfahren

Die Kapitalanlagegesellschaft wendet fiir das Sondervermégen ein sog. ,Ertragsausgleichsverfahren® an. Dieses be-
inhaltet, dass der wahrend des Geschéftsjahres bis zum Anteilkauf oder -verkauf angefallene Saldo aus Aufwendun-
gen und Ertragen, den der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen
als Teil des Ricknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschuittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt wird. Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, die Ausschittungsfahigkeit pro umlau-
fendem Anteil von Auswirkungen der Mittelzu- und -abflisse freizuhalten. Jeder Mittelzufluss wiirde sonst wegen der

gestiegenen Anteilzahl den ausschuttungsfahigen Betrag pro Anteil mindern, jeder Rickfluss den ausschuttungsfahi-
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gen Betrag pro Anteil wegen der gesunkenen Anteilzahl erhéhen. Dieses Verfahren verhindert somit eine Verwasse-
rung der Ausschittungsfahigkeit pro Anteil bei einem Mittelzufluss und eine zu hohe Ausschiittungsfahigkeit (,Sub-
stanzausschuttung®) pro Anteil bei einem Mittelrlickfluss. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispiels-
weise kurz vor dem Ausschuttungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschuttung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitge-
wirkt hat.

Verwendung der Ertrage

1. Die Kapitalanlagegesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des Sonder-
vermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den Immobilien, den Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften, den Liquiditdtsanlagen und dem sonstigen Vermogen — unter Bericksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleiches — aus.

2. Von den so ermittelten Ertrdgen mussen Betrage, die fur kiinftige Instandsetzungen erforderlich sind, einbehalten
werden. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien erforderlich sind, kbnnen einbehalten wer-
den.

3. VerauRerungsgewinne kénnen — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleiches — ausgeschiuttet wer-
den.

4. Eigengeldzinsen fur Bauvorhaben kénnen, sofern sie sich in den Grenzen der ersparten marktiblichen Bauzinsen
halten, ebenfalls fiur die Ausschittung verwendet werden.

5. In der Rechenschaftsperiode abgegrenzte Ertrage auf Liquiditdtsanlagen werden ebenfalls zur Ausschittung her-
angezogen.

6. Die ausschuttbaren Ertrage kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Ubersteigt.

7. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise — in Sonderfallen auch vollstandig — zur Wiederanlage
im Sondervermdgen bestimmt werden.

8. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich kostenfrei unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichtes.

Wirkung der Ausschiittung auf den Anteilwert

Da der Ausschuttungsbetrag dem Sondervermdgen entnommen wird, vermindert sich am Tag der Ausschuttung (Ex-
Tag) der Anteilwert um den ausgeschitteten Betrag je Anteil.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depotbank verwahrt werden, schreiben deren Geschaftsstellen Ausschiit-
tungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, kbnnen zusatzliche Kos-
ten entstehen.

Kurzangaben liber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften

Die nachfolgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Sondervermégen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgli-
che steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Weiterhin kénnen
solche Aspekte nicht behandelt werden, die sich aus besonderen persdnlichen Umstanden der Anleger ergeben. Inte-
ressierten Anlegern und Anteilinhabern wird empfohlen, ihre spezielle steuerliche Situation, insbesondere im Hinblick
auf das InvStG, mit einem steuerlichen Berater zu erdrtern. Dies gilt insbesondere auch fur Erwerber von Anteilen der
Anteilklasse |-Klasse.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen
Ertrage des Sondervermogens werden jedoch beim Privatanleger als Einkunfte aus Kapitalvermdgen der Einkommen-
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steuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,00 Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,00 Euro (fir zusammenveranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermdégen gehéren auch die vom Sondervermdgen ausge-
schitteten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Ver-
kauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungssteuer), so dass die
Einkiinfte aus Kapitalvermodgen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornah-
me des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenom-
men und auslandische Quellensteuer angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall kénnen die Einkunfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persoénlichen Steuersatz an und rechnet auf die Steu-
erschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprufung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Gewinn aus der Veraulie-
rung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25% oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz kbnnen Angaben zu den Einklnften aus Kapitalvermdgen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuererklarung aulRergewdhnliche Belastungen oder Sonderaus-
gaben (z.B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Zinsen, zinsahnliche Ertrdage sowie auslandische Dividenden (insbesondere aus Immobilienkapitalgesellschaf-
ten)

Ausgeschlttete oder thesaurierte Zinsen, zinsahnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden unterliegen bei In-
landsverwahrung dem Steuerabzug von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauf-
trag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,00 Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,00 Euro bei Zu-
sammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen. Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung
und bei auslandischen Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden Sondervermégens in einem inlan-
dischen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in aus-
reichender HOhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die
gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben. Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sonder-
vermogen, so wird bei Thesaurierung vor dem 1.1.2012 der Steuerabzug auf die thesaurierten, dem Steuerabzug
unterliegenden Ertrége des Sondervermdgens in H6he von 25% (zuzuglich Solidaritdtszuschlag) durch die Kapitalan-
lagegesellschaft selbst abgeflhrt. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um
den Steuerabzug zum Ablauf des Geschaftsjahres. Da die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmafig nicht

3 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn der Zeitraum
zwischen Anschaffung und VerduRerung mehr als ein Jahr betragt.
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bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger inso-
weit Angaben in der Einkommensteuererklarung zu machen haben.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den depotfihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfigung. Die depotfiihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschuttungsfall unter Berticksichtigung der
personlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. So-
weit das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden
mussen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalanlagegesell-
schaft, so erhalt der Anleger, der seiner depotfihrenden Stelle einen in ausreichender Hoéhe ausgestellten Freistel-
lungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschéaftsjahres des Sondervermdégens vorlegt, den abge-
fuhrten Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfilhrenden Stellen zur Verfligung gestellten Betrag) auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anle-
ger auf Antrag von der depotfihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den einbehaltenen und abgefiihrten
Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine persénliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe von 25% zzgl. Solidaritdtszuschlag
vorgenommen.

Unter bestimmten Voraussetzungen kdénnen Dividenden von auslandischen (Immobilien-)Kapitalgesellschaften als
sogenannte Schachteldividenden in vollem Umfang steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Immobilien nach Ablauf von zehn Jahren seit der
Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Immobilien au3erhalb der Zehnjahresfrist, die auf der Ebe-
ne des Sondervermdgens erzielt werden, sind beim Anleger stets steuerfrei.

Auslédndische Mietertrage und Gewinne aus dem Verkauf auslandischer Immobilien innerhalb von zehn Jahren
seit der Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrdge und Gewinne aus dem Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Be-
steuerung Deutschland aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens (Freistellungsmethode) verzichtet hat (Regel-
fall). Die steuerfreien Ertrage wirken sich auch nicht auf den anzuwendenden Steuersatz aus (kein Progressionsvor-
behalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten die Aussagen zur Behandlung von Gewinnen aus
dem Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb von zehn Jahren seit Anschaffung analog. Die in den Herkunftslandern
gezahlten Steuern kdnnen ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern
nicht bereits auf der Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten berlcksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerauRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertréage aus Stillhalter-
pramien

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien, eigenkapitalahnlichen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der Ver-
aullerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht
erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,
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b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Ver-
haltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und
f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraulerung der o.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften
sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwah-
rung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25% (zuzliglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausge-
schittete Gewinne aus der Veraulerung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschéften sind jedoch steuer-
frei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermdgens vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschéafte
vor dem 1.1.2009 eingegangen wurde.

Gewinne aus der VerauRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s.o.).

Inlandische Mieten, Dividenden (insbesondere aus Immobilienkapitalgesellschaften) sowie Gewinne aus dem
Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaffung

Inlandische Mieten, Dividenden der (Immobilien-)Kapitalgesellschaften sowie Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaffung, die vom Sondervermbgen ausgeschittet oder thesauriert wer-
den, sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei der Ausschittung oder Thesaurierung die vor dem 1.1.2012 vorgenommen werden, wird ein Steuerabzug in Hohe
von 25% (zuzuglich Solidaritdtszuschlag) von der depotfihrenden Stelle bzw. Kapitalanlagegesellschaft vorgenom-
men. Die depotfilhrende Stelle berucksichtigt bei Ausschittungen zudem einen ggf. vorliegenden Antrag auf
Kirchensteuereinbehalt.

Der Anleger erhalt den Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritdtszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern
die Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Frei-
stellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag) unter Beifligung der steuerlichen Bescheinigung der depotfihrenden Stelle
auf seine personliche Einkommenssteuerschuld anrechnen.

Fir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschuttungen und Thesaurierungen stellt das Sondervermdgen den depotfiih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und
Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug unter Bertcksichtigung der per-
sonlichen Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefihrt werden kann. Soweit
das Sondervermégen den depotfiuhrenden Stellen Betrage zur Verfigung gestellt hat, die nicht abgefihrt werden
mussen, erfolgt eine Erstattung

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilienpersonengesellschaften

Ertrdge aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des Sondervermégens zu erfassen. Sie sind
nach allgemeinen steuerlichen Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermé-
gens, werden diese auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des Sondervermdgens
mit kinftigen gleichartigen positiven Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negati-
ven steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger
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einkommensteuerlich erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Sonderver-
mogens endet bzw. die Ausschittung fur das Geschaftsjahr des Sondervermdgens erfolgt, fir das die negativen steu-
erlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermégens verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z. B. in Form von Bauzinsen) sind grundsatzlich nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Er-
gebnis aus der Veraulerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h., sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Sondervermdgen, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privatanle-
ger veraulBert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern die Anteile in einem inlandi-
schen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25% (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftra-
ges bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die vor dem 01. Januar 2009 erworben wurden, von einem Privatanleger
innerhalb eines Jahres nach Anschaffung (Spekulationsfrist) wieder verauRert, sind Veraulerungsgewinne als Ein-
kinfte aus privaten VerauRBerungsgeschaften grundsatzlich steuerpflichtig. Betragt der aus ,privaten VeraulRerungsge-
schaften” erzielte Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als 600,00 Euro, ist er steuerfrei (Freigrenze). Wird die
Freigrenze liberschritten, ist der gesamte private VerauRerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VeraulRerung der vor dem 01. Januar 2009 erworbenen Anteile auRerhalb der Spekulationsfrist ist der Ge-
winn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerauRBerungsgewinnes sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerauRRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verauf3erung zu kiirzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zu-
dem ist der VeraufRerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit
es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerauRerung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener Anteile ist insoweit steuerfrei, als er auf
die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien
Ertrage zurickzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Sofern fir die Beteiligung eine Mindestanlagesumme von 100.000,00 Euro oder mehr vorgeschrieben ist oder die
Beteiligung natirlicher Personen von der Sachkunde der Anleger abhangig ist (bei Anteilsklassen bezogen auf eine
Anteilsklasse), gilt fur die VerduRRerung oder Riickgabe von Anteilen, die nach dem 9. November 2007 und vor dem 1.
Januar 2009 erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der VerauRerung oder Rickgabe solcher Anteile unter-
liegt grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25%. Der steuerpflichtige VerauRBerungsgewinn aus dem Verkauf
oder der Rlckgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne
aus der VerauRerung von nach dem 31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten Ge-
winne aus nach dem 31.12.2008 eingegangenen Termingeschaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
VeraulRerungsgewinns erfordert den Nachweis des entsprechenden Betrags.
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Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldnder)

Inldndische Mietertrage und Zinsertrage sowie zinsdhnliche Ertrage

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zinséhnliche Ertrige sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig.* Dies gilt
unabhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung moglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung Gber die Vornahme des
Steuerabzugs.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Immobilien verzichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern
ggf. auf die deutsche Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht
bereits auf der Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten bericksichtigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der Veraulierung inlandischer und auslandischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich
unbeachtlich, soweit sie nach Ablauf von zehn Jahren seit der Anschaffung der Immobilie auf Fondsebene erzielt wer-
den. Die Gewinne werden erst bei der Ausschuttung steuerpflichtig, wobei Deutschland in der Regel auf die Besteue-
rung auslandischer Gewinne (Freistellung aufgrund Doppelbesteuerungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der Veraulerung inlandischer und auslandischer Immobilien innerhalb der Zehnjahresfrist sind bei The-
saurierung bzw. Ausschuttung steuerlich auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind die Gewinne aus dem Ver-
kauf inlandischer Immobilien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immobilien verzichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung
(Freistellung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist
jedoch der Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen ausnahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder
kein Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kdnnen die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern
ggf. auf die deutsche Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer angerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern
nicht bereits auf der Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten berlcksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entspre-
chenden NV-Bescheinigung mdglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung liber die Vornahme des
Steuerabzugs.

Gewinne aus der VerdauBerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage aus Stillhalter-
pramien

Gewinne aus der Veraulerung von Aktien, eigenkapitalahnlichen Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Ge-
winne aus Termingeschéaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich, wenn sie
thesauriert werden. Zudem werden die Gewinne aus der Veraulerung der nachfolgend genannten Kapitalforderungen
beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und

* Die zu versteuernden Zinsen sind gemal § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu bericksichtigen.
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Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroéffentlichten Index flir eine Mehrzahl von Aktien im Ver-
héltnis 1:1 abbilden

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,
e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und
f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind Verau-
Rerungsgewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40% (bei sonstigen betrieblichen
Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). VerduRBerungsgewinne aus Ren-
ten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller
Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VeraufRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuer-
lich wie Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ausgeschittete WertpapierverauBerungsgewinne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschittete
Ertrage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzlglich Solida-
ritdtszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VeraufRerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und
fir Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbe-
sondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder
diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

In- und ausldandische Dividenden (insbesondere aus Immobilienkapitalgesellschaften)

Dividenden in- und auslandischer Immobilienkapitalgesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet
oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Kérperschaften grundséatzlich steu-
erfrei.® Von Einzelunternehmern sind diese Ertrédge zu 60% zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuziiglich Solidaritats-
zuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine
unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist (wobei von Kérperschaften i.S.d. § 1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der aus-
zahlenden Stelle eine Bescheinigung des fir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslandischen
Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kérperschaftssteuerfreien Divi-
dendenertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen.

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen Dividenden von auslandischen (Immobilien-)Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden in vollem Umfang steuerfrei sein. Bei Einzelunternehmen ist in diesem Fall nur der
Progressionsvorbehalt zu beachten.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilienpersonengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit
Ende des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des Sondervermégens zu erfassen. Sie sind
nach allgemeinen steuerlichen Grundsatzen zu beurteilen.

> 5% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind damit steuerpflich-
tig.
% 5% der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind damit steuerpflichtig.
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Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermé-
gens, werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sonder-
vermogens mit kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine di-
rekte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich diese negati-
ven Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steu-
erjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Sondervermégens endet bzw. die Ausschuttung fiir das Geschéaftsjahr des
Sondervermdgens erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des Sondervermdégens verrechnet wer-
den. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kdérperschaftsteuer des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z. B. in Form von Bauzinsen) sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fir einen bilanzierenden
Anleger, dass die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbi-
lanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungs-
kosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ kdnnen die fortgefiihrten Anschaffungskosten um den anteiligen
Betrag der Substanzausschittung vermindert werden.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verauferung von Anteilen im Betriebsvermdgen sind fir betriebliche Anleger steuerfrei, soweit es
sich um noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende auslandische Mieten und realisierte und
nicht realisierte Gewinne des Sondervermoégens aus auslandischen Immobilien handelt, sofern Deutschland auf die
Besteuerung verzichtet hat (so genannter Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des
Investmentanteils.

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen im Betriebsvermégen sind fiir Kérperschaften zudem steuerfrei /, soweit
die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten
und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und auslandischen (Immobilien) Kapitalgesellschaften
herriihren (so genannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmen sind diese VeraufRerungsgewinne zu 60% zu ver-
steuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktiengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des In-
vestmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschittenden Sondervermégen im Depot bei einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle (Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierverduf3erungsgewinne,
Termingeschaftsgewinne und auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslanderei-
genschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemaR § 37 Abs. 2 AO
zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sondervermégen im Depot bei einer inlandischen depotfihren-
den Stelle, wird ihm bei vor dem 1.1.2012 erfolgenden Thesaurierungen und Nachweis seiner steuerlichen Auslander-
eigenschaft der Steuerabzug in H6he von 25% zuziglich Solidaritatszuschlag, soweit dieser nicht auf inlandische
Dividenden entfallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet, kann - wie bei verspatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft bei ausschittenden Fonds - eine Erstattung gemaR § 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden. . Erfolgt die Thesaurierung in diesem Fall nach dem 31.12.2011, wird keine Steuer
einbehalten, soweit es sich nicht um inlandische Dividenden oder inlandische Mieten handelt.

Fir inlandische Dividenden und inlandische Mieten erfolgt hingegen ein Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder
Erstattung dieses Steuerabzugs fir den auslandischen Anleger mdglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat

7 5% des steuerfreien Veraullerungsgewinns gelten bei Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgabe und sind somit steuerpflich-
tig.
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des Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-
Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden und inlandische Mieten erfolgt Uiber das Bundeszentral-
amt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe
von 5,5% zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommenstreuer und Kérperschaftssteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung vor dem 1.1.2012 die Vergltung des Steuerabzugs — bei-
spielsweise bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steueraus-
landereigenschaft —, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. wird dieser bei einer Thesaurierung vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat
der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehorigkeit zu
benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren, in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten entfal-
lende Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten steht, damit die Kirchensteuer ent-
sprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten und abgeflhrt werden kann. Wird kein Aufteilungsverhaltnis an-
gegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermdgens wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch
abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht
aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung herangezogen wer-
den kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf die diese Teile des
Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermdgens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Kapitalanlagegesellschaft beim zustédndigen Finanzamt eine Feststellungserklérung abzugeben. Ande-
rungen der Feststellungserklarungen, z. B. anlasslich einer AuRenprifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung,
werden fur das Geschéftsjahr wirksam, in dem die geanderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaftsjahres bzw. am
Ausschittungstag bei der Ausschittung fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Sondervermogen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis enthaltenen Entgelte fir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der VeraufRerung von nichtin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genann-
ten Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger
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noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Son-
dervermdégen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Rickgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlander ein-
kommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommens-
teuerlich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleich durchgefuhrt wird und sowohl bei der
Veroéffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerda-
ten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischenge-
winn nicht verdéffentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts fir die Rickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil der
Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder Verduflerung des Investmentanteils bildet der
erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des Verauflerungserldses. Eine Korrektur ist nicht vorzuneh-
men.

Die Zwischengewinne kénnen regelmaflig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermoégens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die Ubertragung aller Vermégensge-
genstande eines inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft oder ein Teilge-
sellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger des ubertragenden Son-
dervermdégens eine Barzahlung im Sinne des § 40h InvG, ist diese wie eine Ausschuttung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom ubertragenden Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht ausgeschuttete Ertrdge werden den
Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrdge steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche Besteue-
rungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche Bekanntmachungs-
pflicht). Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermégen Anteile an anderen inlandischen Sondervermdégen und In-
vestmentaktiengesellschaften, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile, die keine EG-
Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungs-
pflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, sdmtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu
machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit das Sondervermdgen
Zielfonds erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall
werden die Ausschuttungen und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letz-
ten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6 % des Rucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag
auf der Ebene des Sondervermogens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt Besteuerungsgrundlagen auRerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG (wie ins-
besondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie 2003/48/EG des Rats vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr.
L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertragen natiirlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Is-
lands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine im europaischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige
nattrliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von
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dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine naturliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im europaischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von dem auslandischen Kreditinstitut
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quellensteu-
ern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europaischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassi-
gen Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto flihren und Zinsertrage
erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den Zinsertradgen eine Quellensteuer in Héhe von 20%
(ab 01. Juli 2011: 35%) einzubehalten. Der Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Beschei-
nigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen
lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegenuber dem auslandischen Kreditinstitut abgibt, die
es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrage an die gesetzlich vorgegebe-
nen Finanzbehdérden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fur jeden in- und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV
unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen:

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hdchstens 15% Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen,
die letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zurlckgreifen, keine Meldungen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten lést die Uberschreitung der 15%-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern Uber den in der Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40%-Grenze (fiir nach dem 31.12.2010 endende Geschéftsjahre gilt eine 25%-Grenze) ist der in
der Rickgabe oder VerauRerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um einen aus-
schittenden Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentral-
amt fir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterwei-
se nur im Falle der Rickgabe oder VerauRerung des Fondsanteils.

Grunderwerbsteuer

Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen 16st keine Grunderwerbsteuer aus.

Beschrankte Steuerpflicht in Osterreich

Seit 1. September 2003 ist in Osterreich das Immobilien-Investmentfondsgesetz (ImmolnvFG) in Kraft. Durch dieses
Gesetz wurde in Osterreich eine beschrankte Steuerpflicht fiir jene Gewinne eingefiihrt, die ein auslandischer Anleger
Uber einen Offenen Immobilienfonds aus 6sterreichischen Immobilien erzielt. Besteuert werden die laufenden Bewirt-
schaftungsgewinne aus der Vermietung und die aus der jahrlichen Bewertung resultierenden Wertzuwéachse der 6ster-
reichischen Immobilien. Steuersubjekt fiir die beschrankte Steuerpflicht in Osterreich ist der einzelne Anleger, der
weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt (bei Kérperschaften weder Sitz noch Ort der Geschaftsleitung) in Os-
terreich hat. Fir natiirliche Personen betragt der Steuersatz fiir diese Einkiinfte in Osterreich 25%. Erzielt der Anleger
pro Kalenderjahr insgesamt maximal 2.000,00 EUR in Osterreich steuerpflichtige Einkiinfte, braucht er keine Steuer-
erklarung abzugeben und die Einkiinfte bleiben steuerfrei. Bei Uberschreiten dieser Grenze oder nach Aufforderung
durch das zustandige 6sterreichische Finanzamt ist eine Steuererklarung in Osterreich abzugeben. Fiir Kérperschaf-
ten betragt der Steuersatz in Osterreich 25%. Anders als bei natiirlichen Personen gibt es fiir diese keinen gesetzIi-
chen Freibetrag. Fur die Besteuerung ist das Finanzamt Wien 1/23 zustandig. Die auf einen Anteil entfallenden in
Osterreich beschrankt steuerpflichtigen Einkiinfte sind im Jahresbericht gesondert ausgewiesen. Dieser Betrag ist mit
der vom Anleger im Zeitpunkt der Ausschittung gehaltenen Anzahl von Anteilen zu multiplizieren.
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3%-Steuer in Frankreich

Seit dem 1. Januar 2008 unterfallen deutsche Sondervermégen grundsatzlich dem Anwendungsbereich einer franzo-
sischen Sondersteuer (sog. franzdsischen 3%-Steuer), die jahrlich auf den Verkehrswert der in Frankreich gelegenen
Immobilien erhoben wird. Das franzdsische Gesetz sieht fir auslandische Sondervermégen unter bestimmten Voraus-
setzungen die Befreiung von der 3%-Steuer vor. Der Status deutscher Sondervermégen unterliegt zur Zeit der Priifung
durch die franzdsische Finanzverwaltung, so dass noch offen ist, ob das Sondervermdgen die 3%-Steuer schuldet.

Ist das deutsche Sondervermdgen selbst nicht von der franzdsischen Sondersteuer (sog. 3%-Steuer) befreit, unterlie-
gen Anleger, deren Anteil am Fondsvermégen 5% oder mehr betragt, bezogen auf ihre indirekte Beteiligung an den
vom Sondervermdgen gehaltenen franzésischen Immobilien, grundsatzlich dem Anwendungsbereich der franzdsi-
schen 3%-Steuer, die jahrlich auf den Verkehrswert der in Frankreich gelegenen Immobilien erhoben wird. In diesem
Fall hat der Anleger selbst fur eine Befreiung von der 3% Steuer Sorge zu tragen.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschriankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Per-
sonen. Es kann jedoch keine Gewdhr dafiir iibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert. Einzelheiten zur Besteue-
rung der Ertrage des Sondervermégens werden in den Jahresberichten veroéffentlicht.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéaftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt
kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundséatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und
fur vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die Rickgabe oder Ver-
aullerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies
beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Betriebspriifungsrisiko

Im Rahmen von steuerlichen Betriebspriifungen bei auslandischen Immobiliengesellschaften kann das Risiko bestehen,
dass die in friiheren Jahren auf Ebene der Immobiliengesellschaften abgezogenen Verwaltungsgebiihren nicht bzw. nicht
vollstandig als steuerlich abzugsfahiger Aufwand anerkannt werden. Sofern der friihere steuerliche Vorteil korrigiert wird,
werden mit der Korrektur die Anleger belastet, die im Zeitpunkt der Korrektur Anteile am Sondervermdgen halten, d.h.,
die Korrektur kann Anleger treffen, die unter Umstanden zu dem Zeitpunkt, als die nicht als steuerlich abzugsfahiger
Aufwand anerkannten Verwaltungsgebuhren vorgenommen worden sind, nicht in dem Sondervermdgen investiert waren.

Der Korrekturbetrag wird zwischen den Anteilklassen in dem Verhaltnis aufgeteilt, das im Zeitpunkt der Korrektur besteht.
Dieses Aufteilungsverhaltnis kann allerdings von dem Aufteilungsverhéltnis abweichen, welches im Zeitpunkt der Zuwei-
sung des steuerlichen Vorteils bestanden hat.

Auslagerung

Folgende Aufgaben und Funktionen hat die Kapitalanlagegesellschaft auf Dritte (bei denen es sich unter anderem um
die Pramerica Real Estate International AG, die Muttergesellschaft der Kapitalanlagegesellschaft, und um mit der Mut-
tergesellschaft der Kapitalanlagegesellschaft verbundene Unternehmen handelt) Gbertragen und entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt:

— das Asset Management fur die Immobilien des Sondervermdgens (einschlief3lich der Objektverwaltung),

— die Innenrevision,
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— das Personalwesen,
— das Facility Management einschlieBlich Informationstechnologie,

— das Rechnungswesen der Kapitalanlagegesellschaft einschlieRlich so genannter ,Corporate-Leistungen“ wie Ad-
ministration, Compliance, interne Prozesse und Richtlinien,

- Teile der Fondsbuchhaltung

— das Risikomanagement,

— umfassende Dienstleistungen fir Wahrungsabsicherungsgeschafte sowie
— den Vertrieb von Anteilen,

— Auslagerungscontrolling.

Geschiftsjahr, Berichte, Abschlusspriifer

1. Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Kapitalanlagegesellschaft sowie bei der Depotbank erhalt-
lich.

2. Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens endet am 30. September eines jeden Jahres.

3. Mit der Abschlusspriifung wurde die PricewaterhouseCoopers AG, Miinchen beauftragt.

Voraussetzungen fiir die Auflosung des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sondervermdgens zu beantragen. Die Kapitalanlagegesellschaft
kann jedoch die Verwaltung des Sondervermégens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRer-
dem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form Uber die Kindi-
gung informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten, wenn das Insol-
venzverfahren Uber das Vermdgen der Kapitalanlagegesellschaft erdffnet ist oder wenn ein Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird. Das Sondervermdgen fallt nicht in die Insolvenzmasse der Kapi-
talanlagegesellschaft.

In diesen Fallen geht das Sondervermégen auf die Depotbank uber, die das Sondervermégen abwickelt und den Erl6s
an die Anleger auszahlt.

Verfahren im Falle der Auflésung des Sondervermogens sowie einer Anteilklasse

Wird das Sondervermdgen bzw. eine Anteilklasse aufgelOst, so wird dies im elektronischen Bundesanzeiger sowie
daruber hinaus in hinreichend verbreiteten Tages- oder Wirtschaftszeitungen oder auf der Homepage der Kapitalan-
lagegesellschaft unter www.weltfonds.de verdéffentlicht. Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen werden ein-
gestellt.

Bei der Auflosung des Sondervermdgens wird der Erl0s aus der VerauRerung der Vermdgenswerte des Sonderver-
mdgens abzuglich der noch durch das Sondervermdgen zu tragenden Kosten und der durch die Aufldsung verur-
sachten Kosten an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermdgen Anspriiche
auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Bei der Auflésung einer Anteilklasse erhalten die betroffenen Anleger dieser Anteilklasse den Gegenwert des am
Auflésungstag letztmalig festgestellten Ricknahmepreises.

Die Aufldsung des Sondervermdgens kann langere Zeit in Anspruch nehmen. Uber die einzelnen Stadien der Auflo-
sung werden die Anleger durch Liquidationsberichte zu den Stichtagen der bisherigen Berichte unterrichtet, die bei
der Depotbank erhaltlich sind.
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Sofern das Sondervermdgen bzw. eine Anteilklasse aufgeldst ist, wird der Anleger durch Veréffentlichung im elektro-
nischen Bundesanzeiger und darlber hinaus in Tages- oder Wirtschaftszeitungen oder auf der Homepage der Kapi-
talanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de dariber unterrichtet, welche Liquidationserlése ausgezahlt werden und
zu welchem Zeitpunkt und an welchem Ort diese erhaltlich sind.

Nicht abgerufene Liquidationserlése bzw. Gegenwerte aus der Aufldsung einer Anteilklasse kdnnen bei dem fir die
Kapitalanlagegesellschaft zustandigen Amtsgericht hinterlegt werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Sondervermégens

Alle Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens dirfen zum Geschéaftsjahresende auf ein anderes Sondervermo-
gen ubertragen werden. Es kénnen auch zum Geschéaftsjahresende eines anderen Sondervermoégens alle Vermo-
gensgegenstande dieses anderen Sondervermogens auf das Sondervermégen "TMW Immobilien Weltfonds" Ubertra-
gen werden. Mit Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht kann auch ein anderer Ubertra-
gungsstichtag gewahlt werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von der Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden. Seine Anlage-
grundsatze und -grenzen, die Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschldge sowie die an die Kapitalanlagegesell-
schaft und die Depotbank zu zahlenden Vergiitungen dirfen nicht wesentlich von denen des Sondervermdgens "TMW
Immobilien Weltfonds" abweichen.

Die Kapitalanlagegesellschaft muss den Beschluss zur Ubertragung der Vermdgensgegenstinde im elektronischen
Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der
Homepage der Kapitalanlagegesellschaft unter www.weltfonds.de bekannt machen. Die Ubertragung erfolgt drei Mo-
nate nach Bekanntmachung, falls nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ein friihe-
rer Zeitpunkt bestimmt wird.

Verfahren bei der Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines Sondervermégens

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des {ibernehmenden und des libertragenden Sondervermégens berech-
net, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Um-
tauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des tbernommenen und des aufnehmen-
den Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen
Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenen Sondervermdgen entspricht.

Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des Uibertragenden Sondervermdgens gilt nicht als Tausch. Die ausge-
gebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem (ibertragenden Sondervermdgen.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde eines Sondervermégens auf ein anderes findet nur mit Genehmigung
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht statt.

Weitere Sondervermoégen, die von der Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden

Von der Kapitalanlagegesellschaft werden neben dem Sondervermégen "TMW Immobilien Weltfonds" derzeit noch
drei Spezialfonds verwaltet.

Widerrufsrecht des Kaufers von Anteilen gemaR § 126 Investmentgesetz

Ist der Kaufer von Anteilen durch mindliche Verhandlungen aul3erhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserkla-
rung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht der Kapitalanlagegesellschaft gegen-
Uber binnen einer Frist von zwei Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt, keine stadndigen Geschaftsraume hat.

Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufab-
rechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderun-
gen des § 355 Abs. 2 Satz1i. V. m. § 360 Abs. 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs genugt. Ist der Fristbeginn streitig,
trifft die Beweislast den Verkaufer.
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Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebs erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben,
aufgrund vorhergehender Bestellung (vgl. § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung) aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, ggf. Zug um Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag

auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Diese Ausfliihrungen gelten entsprechend fiir den Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Verwaltung, Organe und Eigenkapitalausstattung

Kapitalanlagegesellschaft

TMW Pramerica Property Investment GmbH
Wittelsbacherplatz 1

D-80333 Miinchen

Tel: +49 89 28645-0

Fax: +49 89 28645-150

Handelsregister Miinchen
HRB 149356
Gegriindet am 3. September 2003

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
zum 31. Dezember 2012: 25 TEUR

Haftendes Eigenkapital
zum 31. Dezember 2012: 3.038 TEUR

Gesellschafter der Kapitalanlagegesellschaft

100 % Pramerica Real Estate International AG
Geschiftsfiihrung der Kapitalanlagegesellschaft

Sebastiano Ferrante (ab 1. Januar 2013)
Sebastian Lohmer (bis 31. Dezember 2012)
Martin Matern

Aufsichtsrat der Kapitalanlagegesellschaft

Georg von Werz

Vorsitzender (bis 29. Mai 2013)

Mitglied des Vorstands der

Pramerica Real Estate International AG (bis 31. Dezember 2012)

Gerhard Wittl

Stellvertretender Vorsitzender (bis 29. Mai 2013)
Vorsitzender (ab 29. Mai 2013)

Mitglied des Vorstands der

Pramerica Real Estate International AG

Dr. Marc Oliver Wenk
Stellvertretender Vorsitzender (ab 29. Mai 2013)

Volker Krenzler
als unabhangiges Mitglied

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen
Gezeichnetes Kapital
zum 31. Dezember 2012: 5.113 TEUR
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Haftendes Eigenkapital
zum 31. Dezember 2012: 171.537 TEUR

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-Stral3e 6
D-80636 Minchen

Sachverstandigenausschiisse

Sachverstandigenausschuss |

Dipl.-Kfm. Anke Stoll, Hamburg
Vorsitzende

Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellte und vereidigte
Sachverstandige fir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken
und die Ermittlung von Mietwerten

Dipl.-Kfm. Stefan Brénner, Minchen
Stellvertretender Vorsitzender

Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Betriebswirt BdH Uwe Ditt, Mainz
Vorsitzender des BiiS-Bundesverbandes fir
Immobilien-Investment Sachverstandigen e. V.
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Ersatzmitglieder fiir den Sachverstandigenausschuss |

Dipl.-Ing. (FH) Florian Lehn, Minchen
Immobiliengutachter CIS HypZert (F)
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstlicken

Sachverstandigenausschuss Il

Dipl.-Ing. (FH) Florian Lehn, Miinchen
Vorsitzender

Stellvertretender Vorsitzender
Immobiliengutachter CIS HypZert (F)
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Dipl.-Ing. Dirk Olaf Esselmann, Munster
Stellvertretender Vorsitzender
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Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Dipl.-Ing. (FH) Bernd Astl, Minchen
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstlicken

Ersatzmitglieder fiir den Sachverstandigenausschuss Il

Dipl.-Kfm. Anke Stoll, Hamburg
Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellte und vereidigte
Sachverstandige fur die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundsticken
und die Ermittlung von Mietwerten

Reference Number: KMIH-98VCK2
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Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der
TMW Pramerica Property Investment GmbH, Minchen
(nachstehend "Gesellschaft" oder ,Kapitalanlagegesellschaft® genannt)
fur die von der Gesellschaft aufgelegten
Immobilien-Sondervermdgen, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen aufgestellten

"Besonderen Vertragsbedingungen" gelten.
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§ 1 Grundlagen
1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem InvG zugelassenen Vermogensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermégen in Form von Sondervermdgen an. Uber die hieraus sich ergebenden Rechte der
Anleger werden von ihr Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Die Vermogensgegenstande stehen im Eigentum der Gesellschaft.

4. Grundstucke, Erbbaurechte sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbau-
rechts und Teilerbbaurechts sowie NieRbrauchrechte an Grundstiicken werden in den ,Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen“ und ,Besonderen Vertragsbedingungen® unter dem Begriff Immobilien zusammengefasst.

5. Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger richtet sich nach diesen Vertragsbedin-
gungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt unabhéangig von der Gesellschaft
und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen Uberwachungs-
und Kontrollaufgaben.

§ 3 Sachverstandige

1. Die Gesellschaft bestellt fir die Bewertung von Immobilien mindestens einen Sachverstandigenausschuss, der aus
drei Mitgliedern und einem Ersatzmitglied zu bestehen hat.

2. Jedes Mitglied muss eine unabhangige, unparteiliche und zuverldssige Personlichkeit sein und lGber angemessene
Fachkenntnisse sowie ausreichende praktische Erfahrung hinsichtlich der von ihm / ihr zu bewertenden Immobilienart
und des jeweiligen regionalen Immobilienmarktes verfigen. Hinsichtlich ihrer finanziellen Unabhangigkeit sind § 77 Abs.
2 Sétze 3 und 4 InvG zu beachten.

3. Dem Sachverstandigenausschuss obliegen die ihm nach dem InvG und den Vertragsbedingungen ubertragenen
Aufgaben nach MaRgabe einer von der Gesellschaft zu erlassenden Geschaftsordnung. Zeitnah hat der Sachverstandi-
genausschuss insbesondere zu bewerten:

a) mindestens einmal jahrlich die zum Sondervermbégen gehdérenden bzw. im Eigentum einer Immobilien-
Gesellschaft stehenden Immobilien;

b) die zur Veraufierung durch die Gesellschaft oder durch eine Immobilien-Gesellschaft vorgesehenen Immobilien.

4. Ferner hat der Sachverstandigenausschuss nach Bestellung eines Erbbaurechts innerhalb von zwei Monaten den
Wert des Grundsticks neu festzustellen.

5. Eine Immobilie darf fir das Sondervermégen oder fiir eine Immobilien-Gesellschaft, an der das Sondervermégen
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, nur erworben werden, wenn sie zuvor von einem Sachverstéandigen im Sinne des
Absatzes 2 Satz 1, der nicht einem von der Gesellschaft gebildeten Sachverstandigenausschuss angehort, bewertet
wurde.

6. Eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft darf fir das Sondervermégen unmittelbar oder mittelbar nur er-
worben werden, wenn die im Jahresabschluss oder in der Vermégensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausge-
wiesenen Immobilien von einem Sachverstandigen im Sinne des Absatzes 2 Satz 1, der nicht einem von der Gesell-
schaft gebildeten Sachverstéandigenausschuss angehért, bewertet wurden.

57



§ 4 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Depotbank und ausschlief3lich im Interesse der Anleger und der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwer-
ben, diese wieder zu veraulRern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Uber die VerauBerung von Immobilien oder von Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften entscheidet die Gesell-
schaft im Rahmen einer ordnungsgemalfen Geschaftsfihrung (§ 9 Abs. 1 Satz 1 InvG). VerauRerungen nach Ausset-
zung der Anteilriicknahme gemaR § 12 Abs. 5 bleiben hiervon unberihrt.

4. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflich-
tungen aus einem Buirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermodgensgegenstande nach
Mafgabe der §§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen
gehdren. § 51 InvG bleibt unberihrt. Abweichend von Satz 1 darf die Gesellschaft oder ein Dritter in ihrem Auftrag einer
Immobilien-Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens ein Darlehen gewahren, wenn sie an dieser fur Rechnung
des Sondervermégens unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist. Dieses Darlehen darf 50 % der Verkehrswerte der im
Eigentum der Immobilien-Gesellschaft stehenden Immobilien nicht Uberschreiten.

§ 5 Anlagegrundsitze
1. Die Gesellschaft bestimmt in den "Besonderen Vertragsbedingungen”,
a) welche Immobilien fir das Sondervermégen erworben werden dirfen;

b) ob und in welchem Umfang fir Rechnung des Sondervermégens Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
erworben werden duirfen;

c) ob und unter welchen Bedingungen Immobilien des Sondervermdgens mit einem Erbbaurecht belastet werden
dirfen;

d) ob und in welchem Umfang fiir Rechnung des Sondervermégens zur Absicherung von Vermdgensgegenstanden
in Derivate im Sinne des § 51 InvG investiert werden darf. Beim Einsatz von Derivaten wird die Gesellschaft die ge-
maR § 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechtsverordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung in Sondervermé-

gen (DerivateV) beachten.

2. Die zum Erwerb vorgesehenen Immobilien und Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften missen einen dauern-
den Ertrag erwarten lassen.

§ 6 Liquiditat, Anlage- und Ausstellergrenzen
1. Die Gesellschaft hat bei der Aufnahme von Vermoégensgegenstanden in das Sondervermogen, deren Verwaltung
und bei der Verauerung die im InvG und die in den Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen

zu beachten.

2. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, dirfen im Rahmen der Hochst-
liquiditat im gesetzlich zulassigen Rahmen (§ 80 Absatz 1 InvG) folgende Mittel gehalten werden:

a) Bankguthaben gemaR § 49 InvG;
b) Geldmarktinstrumente gemaR §§ 48 und 52 Nr. 2 InvG;

c) Wertpapiere, die zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls Uber die Satzung des Europaischen Systems
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der Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank genannten Kreditgeschafte von der Europaischen Zentralbank
oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen beantragt
wird, sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

d) Investmentanteile nach Mafigabe des § 50 InvG oder Anteile an Spezial-Sondervermégen nach MalRRgabe des §
50 Abs. 1 Satz 2 InvG, die nach den Vertragsbedingungen ausschlie3lich in Vermdgensgegenstande nach Buchsta-
ben a), b) und c) anlegen durfen;

e) Wertpapiere, die an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder festverzinsliche Wertpapiere sind, soweit diese einen Betrag von 5 % des Wertes des Son-
dervermégens nicht Uberschreiten, und zusatzlich

f) Aktien von REIT-Aktiengesellschaften oder vergleichbare Anteile auslandischer juristischer Personen, die an ei-
nem der in § 47 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvG bezeichneten Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind, soweit
der Wert dieser Aktien oder Anteile einen Betrag von 5 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Uberschreitet und
die in Artikel 2 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfullt sind.

3. Der Teil des Sondervermoégens, der in Bankguthaben gehalten werden darf, wird in den "Besonderen Vertragsbe-
dingungen" festgelegt. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben bei je
einem Kreditinstitut anlegen.

4. Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der in Pension genommenen Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers tUber den Wertanteil von 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermdgens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller 40 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

5. Bei ein und derselben Einrichtung dirfen nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens in eine Kombination
angelegt werden

e von durch diese Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
e von Einlagen bei dieser Einrichtung,

e von Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezo-
gen sind.

Far die in Absatz 6 genannten Emittenten und Garantiegeber gilt Satz 1 mit der MaRgabe, dass eine Kombination der
genannten Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tberstei-
gen darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

6. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, den Europaischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
hort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In
Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen, wenn die Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fur die fallig werdenden Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind.
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7. Die Grenze in Absatz 6 Satz 1 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers nach Malga-
be von § 62 InvG Uberschritten werden, sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der Ausstel-
ler vorsehen. In diesen Fallen miussen die fir Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes
des Sondervermogens in einer Emission gehalten werden durfen.

8. Die Gesellschaft hat einen Betrag, der mindestens 5 % des Wertes des Sondervermdgens entspricht, taglich verfiig-
bar zu halten.

§ 7 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktge-
rechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte Zeit insoweit
gewahren, als der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapie-
re 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

2. Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48
InvG in der Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den "Besonde-
ren Vertragsbedingungen" genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziber-
schreitenden Effektengeschaften flir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

§ 8 Wertpapier-Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b
Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschlie3en.

2. Die Wertpapier-Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedingun-
gen fur das Sondervermdgen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
§ 9 Kreditaufnahme und Belastung von Immobilien

1. Soweit die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, darf die Kapitalanlagege-
sellschaft fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger Kredite bis zur H6he von 50 % der Verkehrswerte der im Son-
dervermégen befindlichen Immobilien aufnehmen, wenn die Grenze nach § 82 Absatz 3 Satz 2 InvG nicht Uberschritten
wird. Darlber hinaus darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 % des Wertes des Sondervermdgens aufnehmen. Hierbei sind Betrage, die die Gesellschaft als Pensi-
onsgeber im Rahmen eines Pensionsgeschaftes erhalten hat, anzurechnen. Eine Kreditaufnahme darf nur erfolgen,
wenn die Bedingungen marktublich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

2. Die Gesellschaft darf zum Sondervermdgen gehdrende Immobilien belasten sowie Forderungen aus Rechtsverhalt-
nissen, die sich auf Immobilien beziehen, abtreten und belasten (Belastungen), wenn dies mit einer ordnungsgemalien
Wirtschaftsfihrung vereinbar ist und die Depotbank den Belastungen zustimmt, weil sie die dafiir vorgesehenen Bedin-
gungen fur marktublich erachtet. Sie darf auch mit dem Erwerb von Immobilien im Zusammenhang stehende Belastun-
gen Ubernehmen. Soweit die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keinen niedrigeren Prozentsatz vorsehen, dirfen die
jeweiligen Belastungen insgesamt 50 % des Verkehrswertes aller im Sondervermégen befindlichen Immobilien nicht
Uberschreiten. Belastungen im Zusammenhang mit der Aussetzung der Anteilricknahme gemaRy § 12 Abs. 5 und Erb-
bauzinsen bleiben unbericksichtigt.
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§ 10 Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens in ein anderes Sondervermdgen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermdgensgegenstande dieses Sondervermdgens in ein anderes Sondervermdgen uber-
tragen oder alle Vermdgensgegenstande eines anderen Sondervermogens in dieses Sondervermdgen Ubernehmen,
wenn

a) beide Sondervermoégen von der Gesellschaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundséatze und -grenzen nach den Vertragsbedingungen fir diese Sondervermdgen nicht wesentlich
voneinander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergitungen sowie die Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage nicht wesentlich voneinander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens zum Geschéftsjahresende des (ibertra-
genden Sondervermégens (Ubertragungsstichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte des iibernehmenden
und des Ubertragenden Sondervermdgens berechnet werden, das Umtauschverhaltnis festgelegt wird, die Vermo-
gensgegenstiande und Verbindlichkeiten iibernommen werden, der gesamte Ubernahmevorgang vom Abschlussprii-
fer gepriift wird und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) die Ubertragung der Ver-
mogensgegenstande, bei der die Interessen der Anleger ausreichend gewahrt sein missen, genehmigt hat. Mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 InvG ist
entsprechend anzuwenden.

2. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des
aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Beschluss der Gesellschaft zur Ubertragung aller
Vermdgensgegenstande eines Sondervermdgens in ein anderes Sondervermégen ist bekannt zu machen; § 43 Abs. 5
Satz 1 InvG ist entsprechend anzuwenden. Die Ubertragung darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach Bekanntma-
chung erfolgen, falls nicht mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Antei-
le des Ubernehmenden Sondervermdgens gelten bei den Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens mit Beginn
des dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages als ausgegeben.

3. Absatz 1 Buchstabe c) gilt nicht fur die Zusammenlegung einzelner Sondervermégen zu einem einzigen Sonderver-
mogen mit unterschiedlichen Anteilklassen. In diesem Fall ist statt des Umtauschverhaltnisses nach Abs. 2 Satz 1 der
Anteil der Anteilklasse an dem Sondervermdgen zu ermitteln.

4. Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des Ubertragenden Sondervermoégens gilt nicht als Tausch. Die aus-
gegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden Sondervermégen.

§ 11 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Gber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene Rechte, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschla-
ges, des Rucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den "Besonderen Vertragsbe-

dingungen" festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und
der Depotbank. Darliber hinaus weisen sie die eigenhandige Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte Uber.
Der Gesellschaft gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermdgens oder die Rechte der Anleger einer Anteil-

klasse bei Einfiihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehr-
fachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den "Besonderen Vertragsbedingungen”.
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§ 12 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen, soweit die ,Besonderen
Vertragsbedingungen” keine abweichende Regelung vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis fur Rechnung des Sondervermdgens zurlckzunehmen. Ricknahmestelle ist die Depot-
bank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auflergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen.

5. Insbesondere bleibt der Gesellschaft vorbehalten, die Ricknahme der Anteile aus Liquiditatsgrinden zum Schutze
der Anleger befristet zu verweigern. Reichen die Bankguthaben und die Erl6se aus Verkaufen der gehaltenen Geld-
marktinstrumente, Investmentanteile und Wertpapiere zur Zahlung des Riucknahmepreises und zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalen laufenden Bewirtschaftung nicht aus oder stehen sie nicht sogleich zur Verfligung, kann die Gesell-
schaft die Ricknahme mit einer Frist von drei Monaten verweigern. Reichen nach Ablauf der vorgenannten Frist die
liquiden Mittel fur die Ricknahme nicht aus, so sind Immobilien des Sondervermdgens zu veraufiern. Die Gesellschaft
kann die Ricknahme bis zur VerauRerung der Immobilien zu angemessenen Bedingungen oder bis zu einem Jahr nach
Vorlage der Anteile zur Ricknahme verweigern. Die vorgenannte Jahresfrist kann um ein weiteres Jahr verlangert wer-
den. Die Verlangerung ist im elektronischen Bundesanzeiger und in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt zu machen.
Nach Ablauf dieser Frist kann die Gesellschaft Immobilien ohne Beachtung der Beleihungsgrundsatze und lber die in
den ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® und ,Besonderen Vertragsbedingungen® genannte Grenze fir die Belastungen
von Immobilien hinaus beleihen, um die Mittel zur Riicknahme der Anteile zu beschaffen. Bei der Wiederaufnahme der
Rucknahme von Anteilen sind die neuen Ausgabe- und Ricknahmepreise im elektronischen Bundesanzeiger und in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien zu verdéffentlichen.

§ 13 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu dem Sondervermdgen geho-
renden Vermdgensgegenstande (Inventarwert) zu den in Absatz 5 genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemafR § 11 Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das Sonder-
vermogen eingefluhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln. Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemal den Grundsatzen fur die Kurs- und Preisfeststel-
lung, die im InvG und den auf dieser Grundlage erlassenen Verordnungen genannt sind.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet werden. AuRer dem Ausgabeaufschlag werden von der Gesellschaft weitere Betrdge von den Zahlun-
gen des Anteilerwerbers zur Deckung von Kosten nur dann verwendet, wenn dies die "Besonderen Vertragsbedingun-
gen" vorsehen.

3. Der Ricknahmepreis ist der vorbehaltlich eines Ricknahmeabschlages nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert. Soweit
in den "Besonderen Vertragsbedingungen" ein Riicknahmeabschlag vorgesehen ist, zahlt die Depotbank den Anteilwert
abzuglich des Ricknahmeabschlages an den Anleger und den Ricknahmeabschlag an die Gesellschaft aus. Die Ein-
zelheiten sind in den "Besonderen Vertragsbedingungen" festgelegt.

4. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilab-
rufs bzw. Ricknahmeauftrages folgende Wertermittlungstag.

5. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Depotbank von einer Ermittlung
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des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
§ 14 Kosten

In den "Besonderen Vertragsbedingungen" werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und
Dritten zustehenden Vergutungen, die dem Sondervermoégen belastet werden kénnen, genannt. Fur Verglitungen im
Sinne von Satz 1 ist in den "Besonderen Vertragsbedingungen" darliber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Héhe und auf Grund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 15 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jah-
resbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf §§ 44 Abs. 1, 79 Abs. 1 und 2 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht geman
§§ 44 Abs. 2, 79 Abs. 1 und 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht, das Sondervermdgen wahrend des Geschéaftsjahres auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft zu
tibertragen, wahrgenommen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf §§ 44 Abs. 1, § 79 Abs. 1 und 2 InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt anzugeben
sind, erhaltlich; sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 16 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiin-
digen.

2. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Verwaltung des Sondervermégens auf Verlangen der Bundesanstalt zu kindi-
gen, wenn das Sondervermdgen nach Ablauf von vier Jahren seit seiner Bildung ein Volumen von 150 Millionen Euro
unterschreitet.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen zu verwalten. In
diesem Falle geht das Sondervermoégen auf die Depotbank Uber, die es abzuwickeln und den Liquidationserlés an die
Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende Vergutung
beanspruchen.

4. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Maflgabe des § 38 InvG erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach §§ 44 Abs. 1, 79 Abs. 1 und 2 InvG ent-
spricht.

§ 17 Anderungen der Vertragsbedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, einschlieBlich des Anhanges zu den "Besonderen Vertragsbedingungen", mit
Ausnahme der Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden
Vergutungen, die zu Lasten des Sondervermdgens gehen (§ 43 Abs. 2 Satz 1i.V.m. § 41 Abs. 1 Satz 1 InvG), bedtrfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundséatze des
Sondervermdgens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen In-
formationsmedien mit einem Hinweis auf ihr Inkrafttreten bekannt gemacht und treten — mit Ausnahme der Anderungen
nach Absatzen 4 und 5 — friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft.

63



4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zuste-
henden Vergutungen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten sechs Monate nach Bekanntmachung in Kraft, falls nicht mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die Bekanntmachung erfolgt gemafR Absatz 3.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Sondervermdgens treten sechs Monate nach Bekanntmachung in
Kraft. Die Veroffentlichung erfolgt gemaf Absatz 3.

§ 18 Erfiillungsort, Gerichtsstand
1. Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der
TMW Pramerica Property Investment GmbH, Miinchen,
(nachstehend “Gesellschaft" oder “Kapitalanlagegesellschaft® genannt)
fir das von der Gesellschaft aufgelegte
Immobilien-Sondervermdgen
TMW Immobilien Weltfonds
Diese "Besonderen Vertragsbedingungen" gelten nur in Verbindung mit den
fur Immobilien-Sondervermdégen
von der Gesellschaft aufgestellten

"Allgemeinen Vertragsbedingungen".
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DEPOTBANK

§ 1 Depotbank

1. Depotbank fir das Sondervermogen ist die Caceis Bank Deutschland GmbH mit Sitz in Minchen.

2. Anteile dieses Sondervermdgens, die noch von der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG als Depotbank unter-
zeichnet worden sind, behalten unabhéngig vom Ubergang der Depotbankfunktion auf die Caceis Bank Deutschland
GmbH ihre Giiltigkeit.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 2 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Immobilien im gesetzlich zulassigen Rahmen (§ 67 Abs. 1
und Abs. 2 InvG) erwerben:

a) Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke und gemischt genutzte Grundstiicke;
b) Grundstiicke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

c) unbebaute Grundstlcke, die fur eine alsbaldige eigene Bebauung nach MalRgabe des Buchstaben a) bestimmt
und geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

d) Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Buchstaben a) bis c);

e) andere Grundstlicke und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15 % des Wertes des Sondervermdgens;

f) NieRBbrauchrechte an Grundsticken nach Malgabe des Buchstaben a), die der Erflullung 6ffentlicher Aufgaben
dienen, bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens.

2. Die Gesellschaft darf Vermdgensgegenstéande im Sinne von Absatz 1 auflerhalb eines Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum erwerben, wenn die gesetzlichen Voraussetzungen des § 67 Abs. 3 InvG
erfillt sind. In einem Anhang, der Bestandteil dieser "Besonderen Vertragsbedingungen" ist, sind der betreffende Staat
und der Anteil am Wert des Sondervermogens, der in diesem Staat hdchstens angelegt werden darf, anzugeben.

3. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens fiir die gesetzlichen und vertraglichen Anlagegrenzen ge-
maR Absatz 1 Buchstaben b), ¢) e) und f) sowie Absatz 2 sind die aufgenommenen Darlehen nicht zu bertcksichtigen.

4. Bei der Auswahl der Immobilien soll die Gesellschaft eine angemessene Risikostreuung der Immobilien sowohl nach
ihrer regionalen Belegenheit als auch nach der Art ihrer Nutzung und ihrer GréRe anstreben, soweit sie dies im Interes-
se der Anleger fir geboten halt.

§ 3 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zuldssigen Rahmen (§§ 68 bis 72 InvG) Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung auf Tatigkeiten
beschrankt ist, welche die Gesellschaft fiir das Sondervermégen ausiiben darf. Die Immobilien-Gesellschaft darf nach
dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Vermdgensgegenstande im Sinne von § 2 sowie die zur Bewirtschaf-
tung der Vermdgensgegenstande erforderlichen Gegenstande oder Beteiligungen an anderen Immobilien-
Gesellschaften erwerben. Die Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften sind bei den Anlagebeschrankungen nach §
2 und bei der Berechnung der dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu berucksichtigen.

2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen gemall § 4 Abs. 4 Satz 3 der "Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen" gewahrt wird, hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass
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a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,
b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer VeraufRerung der Beteiligung die Riickzahlung des Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach Ver-
auflderung vereinbart ist,

d) die Summe der fiir Rechnung des Sondervermdégens einer Immobilien-Gesellschaft insgesamt gewahrten Darle-
hen 50 % des Wertes der von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Immobilien nicht Gbersteigt,

e) die Summe der fir Rechnung des Sondervermégens den Immobilien-Gesellschaften insgesamt gewahrten Dar-
lehen 25 % des Wertes des Sondervermégens nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung der Grenze sind die aufge-
nommenen Darlehen nicht abzuziehen.

§ 4 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundstliicke des Sondervermégens im Sinne des § 2 Abs. 1 Buchstaben a), b), ¢) und e) mit
Erbbaurechten belasten, sofern der Wert des Grundstiicks, an dem ein Erbbaurecht bestellt werden soll, zusammen mit
dem Wert der Grundstlicke, an denen bereits Erbbaurechte bestellt wurden, 10 % des Wertes des Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind die aufgenommenen Darlehen nicht zu
berlcksichtigen.

2. Diese Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstande die urspriinglich vorgesehene Nutzung
des Grundstiickes verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile fir das Sondervermégen vermieden werden
oder wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolle Verwertung erméglicht wird.

§ 5 Hochstliquiditat

1. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens durfen in Anlagen gemafR § 6 Abs. 2 der "Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen" gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei der Berechnung dieser Grenze sind folgende gebundene Mittel ab-
zuziehen:

e die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung benétigten Mittel;

o die fur die nachste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

e die zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam geschlossenen Grundstiickskaufvertragen, aus Darle-
hensvertragen, die fir die bevorstehenden Anlagen in bestimmten Immobilien und fiir bestimmte BaumafRnah-
men erforderlich werden, sowie aus Bauvertragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den fol-
genden zwei Jahren fallig werden.

2. Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens gemaf Absatz 1 kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 6 Wahrungsrisiko

Die fir Rechnung des Sondervermogens gehaltenen Vermodgensgegenstande dirfen nur insoweit einem Wahrungsrisi-
ko unterliegen, als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande 30 % des Wertes des
Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

§ 7 Wertpapiere offentlicher Aussteller

Die Gesellschaft macht von der Méglichkeit gemaR § 6 Absatz 7 der “Allgemeinen Vertragsbedingungen®, mehr als 35

% des Wertes des Sondervermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente offentlicher Aussteller anzulegen, kei-
nen Gebrauch.
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§ 8 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft darf nur in Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die gemal § 6 Abs. 2 Buchsta-
ben b) bis f) der “Allgemeinen Vertragsbedingungen® und von Immobilien, die gemafl § 2 Abs. 1 erworben werden dir-
fen, abgeleitet sind. Hierbei beschrankt sie sich entsprechend § 6 Abs. 2 der DerivateV darauf, ausschlief3lich die fol-
genden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus Vermégensge-
genstanden, die fiir das Sondervermdgen erworben werden dirfen, mit diesen Derivaten im Sondervermdgen einzuset-
zen:

a) Terminkontrakte auf Vermodgensgegenstande gemal § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der “Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® sowie auf Immobilien gemal § 2 Abs. 1, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen;

b) Optionen oder Optionsscheine auf Vermdgensgegenstande gemal § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der “Allge-
meinen Vertragsbedingungen® sowie auf Immobilien gemaR § 2 Abs. 1, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschrie-
benen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps auf Vermdgensgegenstande gemafl § 6 Abs. 2 Buchstaben b) bis f) der “Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® sowie auf Immobilien gemaR § 2 Abs. 1, sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der Absi-
cherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens dienen.

2. Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine auf Investmentanteile gemaR § 6 Abs. 2 Buchstabe d) der “Allge-
meinen Vertragsbedingungen® diirfen nicht abgeschlossen werden. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
den Geschaften gemall Absatz 1 Buchstaben a) bis e€) von den in den “Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedin-
gungen® oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

3. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz der Derivate gemaf Absatz 1 wendet die Gesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der DerivateV an. Der nach MalRgabe von § 16 DerivateV zu ermitteinde Anrechnungsbetrag
des Sondervermdgens flir das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungskursrisiko darf zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des Wertes des Sondervermodgens Ubersteigen.

4. Die Gesellschaft wird die in Absatz 1 genannten Derivate nur zum Zwecke der Absicherung einsetzen.

§ 9 Wertpapier-Darlehen und Wertpapier-Pensionsgeschafte

Wertpapier—Darlehen oder Wertpapier—Pensionsgeschafte gemal den §§ 7 und 8 der “Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen“ werden nicht abgeschlossen.

ANTEILKLASSEN
§ 10 Anteilklassen
1. Fur das Sondervermdgen kénnen die folgenden Anteilklassen im Sinne des § 11 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® gebildet werden, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlages, des Rucknahmeabschlages, der Min-

destanlagesumme, der Verwaltungsvergitung und/oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden kénnen:

P-Klasse
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I-Klasse

Die Unterschiede zwischen den beiden vorgenannten Anteilklassen ergibt sich aus den nachstehenden §§ 11, 12 und
13.

Die Bildung der vorgenannten Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die bei Auf-
legung des Sondervermdgens und bis zur Bildung der Anteilklasse I-Klasse ausgegebenen Anteile am Sondervermo-
gen sind solche der Anteilklasse P-Klasse. Die Gesellschaft wird den Zeitpunkt der Bildung der Anteilklasse I-Klasse im
elektronischen Bundesanzeiger und in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien veroffentlichen.

2. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert ermittelt, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ausschuittungen (einschlieflich der aus dem Sondervermdgen ggf. abzuflihrenden Steuern) und die Verwaltungs-
vergutung (einschlieRlich erfolgsabhangiger Vergitungen), die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. ein-
schlie3lich Ertragsausgleich, ausschlief3lich der jeweiligen Anteilklasse zugeordnet werden.

3. Der Erwerb von Vermégensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen zulassig. Ein Erwerb
von Vermdgensgegenstanden kann nicht fir einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

4. Der Erwerb von Anteilen der Anteilklasse I-Klasse ist an die im Verkaufsprospekt bzw. im letzten Jahres- oder Halb-
jahresbericht genannte Mindestanlagesumme (je Zeichnungsschein) gebunden. Soweit die Angaben im Verkaufspros-
pekt und dem letzten Jahres- oder Halbjahresbericht voneinander abweichen, ist die Angabe im zuletzt veréffentlichten
Dokument entscheidend.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 11 Ausgabe- und Riicknahmepreis, Riicknahme und Ubertragung von Anteilen

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei der Anteilklasse P-Klasse bis zu 5,50 % des Anteilwertes. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Naheres hierzu regelt der jeweils geltende Verkaufs-
prospekt.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei der Anteilklasse I-Klasse bis zu 5,50 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen. Naheres hierzu regelt der jeweils geltende Ver-
kaufsprospekt.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird bei der Anteilklasse P-Klasse nicht erhoben.

Bei der Anteilklasse I-Klasse wird ein Riucknahmeabschlag von 10,0 % des jeweiligen Anteilwertes erhoben. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Rucknahmeabschlag zu berechnen oder auf die Berechnung eines
Rucknahmeabschlages zu verzichten. Der vollstdndige oder teilweise Verzicht auf den Ricknahmeabschlag kann von
der Einhaltung einer Mindesthaltedauer, einer Ankiindigungsfrist, eines besonderen Rickgabeverfahrens, einer Rick-
gabe zu bestimmten Terminen oder einer Kombination dieser Kriterien abhangig gemacht werden. Naheres hierzu re-
gelt der jeweils geltende Verkaufsprospekt. Der Ricknahmeabschlag steht dem Sondervermégen zu. Soweit die Ge-
sellschaft auf die Erhebung eines Ricknahmeabschlages bei Einhaltung einer Mindesthaltezeit der Anteile oder einer
Ankiindigungsfrist hinsichtlich des Riicknahmeverlangens verzichtet, wird im Falle einer Ubertragung aller Vermégens-
gegenstande dieses Sondervermogens in ein anderes Sondervermdgen gemafd § 10 der ,Allgemeinen Vertragsbedin-
gungen* die Haltedauer der Anteile bzw. die Ankiindigung des Riicknahmeverlangens vor der Ubertragung auf die Min-
desthaltezeit bzw. die Anklindigungsfrist angerechnet.

3. Die Gesellschaft kann verlangen, dass im Falle der VerduRerung oder einer anderweitigen Ubertragung von Anteilen
der Anteilklasse |-Klasse an einen Dritten der bisherige Anleger oder der Dritte der Gesellschaft die Ubertragung der
Anteile unverzlglich schriftlich anzeigt. Naheres hierzu regelt der jeweils geltende Verkaufsprospekt.

4. Die Gesellschaft wird Anteile der Anteilklasse I-Klasse nur jeweils am letzten Borsentag eines jeden Monats, an dem
gemal § 13 Abs. 5 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® eine Anteilwertermittlung stattfindet, ausgeben. § 12 der
~Allgemeinen Vertragsbedingungen® bleibt unberiihrt.
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§ 12 Kosten in der Anteilklasse P-Klasse®

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Verglitung bis zur H6he von 1,5 %
des — bezogen auf die Anteilklasse P-Klasse — anteiligen Durchschnittswertes des Sondervermoégens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.® Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

2. Werden fir das Sondervermégen Immobilien erworben, veraulert, bebaut oder umgebaut, kann die Gesellschaft
jeweils eine einmalige Vergutung bis zur Héhe von 2 % des Kaufpreises bzw. des Verkaufspreises bzw. der Baukosten
beanspruchen.

3. Die Depotbank erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung in H6he von bis zu 0,025 % zzgl. der jeweils gultigen
Mehrwertsteuer, mind. 45.000 EUR zzgl. der jeweils gultigen Mehrwertsteuer p. a. (monatlich anteilig ab Fondsauflage).
Bemessungsgrundlage sind die ermittelten Inventarwerte des Sondervermégens zum Quartalsende.

4. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Sondervermoégens:
a) Kosten des Sachverstandigenausschusses und anderer Sachverstandiger

b) bankubliche Depotgebiihren;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-,
Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fur den Druck und den Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. die Kosten gednderter Vertragsbedingungen sowie der Ausschittungen und des Auflésungsberichts;

f)  Kosten fiir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sondervermogens;

g) Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

h) Kosten fir Rechts- und Steuerrechtsberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb, der Bebauung, der Belastung und der VerauRBerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten
und Steuern belastet (insbesondere eine anfallende Grunderwerbssteuer und Kosten fur Notar und Grundbuchamt, die
durch einen Ubergang des Sondervermégens auf die Depotbank gemaR § 39 InvG verursacht werden). Die Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verduflerung, der Bebauung und Belastung von Immobilien ein-
schlief3lich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Sondervermdgen unabhangig vom tatsachli-
chen Zustandekommen des Geschéftes belastet.

6. Die Regelungen der vorstehenden Absatze 2, 4 lit. a) und 4 lit. b) gelten entsprechend fiir die von der Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
bzw. die Immobilien dieser Gesellschaften. Dabei ist der Wert der Immobilien-Gesellschaft bzw. der Wert der gehalte-
nen Immobilien anteilig in Hohe der Beteiligungsquote anzusetzen. Abweichend hiervon gehen Aufwendungen nach
Absatz 4, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von speziellen Anforderungen des InvG entstehen, nicht antei-
lig, sondern in vollem Umfang zu Lasten des Sondervermdgens.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und

% Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

? In den Geschaftsjahren 2006/2007, 2007/2008 und 2008/2009 betrug die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergiitung jeweils 0,75%. Derzeit
betragt die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergiitung ebenfalls 0,75%, ab dem 1.4.2010 wird die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergu-
tung 1,0% betragen.
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Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknah-
me von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

§ 13 Kosten in der Anteilklasse I-Klasse'®

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Verglitung bis zur Héhe von 1,0 %
des — bezogen auf die Anteilklasse I-Klasse — anteiligen Durchschnittswertes des Sondervermégens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Monats errechnet wird."" Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erhe-
ben.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, die in § 10 Abs. 2 genannten Kosten der Auflegung fiir die neue Anteilklasse I-Klasse
dieser Anteilklasse zu belasten. Die Gesellschaft ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, diese Belastung uber einen Zeit-
raum von vier Jahren beginnend mit der Auflegung der neuen Anteilklasse I-Klasse ratierlich vorzunehmen.

3. Werden fur das Sondervermdgen Immobilien erworben, veraulRert, bebaut oder umgebaut, kann die Gesellschaft
jeweils eine einmalige Vergutung bis zur Héhe von 2 % des Kaufpreises bzw. des Verkaufspreises bzw. der Baukosten
beanspruchen. 4. Die Depotbank erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,025 % zzgl. der
jeweils gultigen Mehrwertsteuer, mind. 45.000 EUR zzgl. der jeweils glltigen Mehrwertsteuer p. a. (monatlich anteilig ab
Fondsauflage). Bemessungsgrundlage sind die ermittelten Inventarwerte des Sondervermdgens zum Quartalsende.

5. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:
a) Kosten des Sachverstandigenausschusses und anderer Sachverstandiger

b) bankubliche Depotgebiihren;

c) bei der Verwaltung von Immobilien entstehende Fremdkapital- und Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-,
Vermietungs-, Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten);

d) Kosten fur den Druck und den Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und
ggf. die Kosten geanderter Vertragsbedingungen sowie der Ausschittungen und des Auflésungsberichts;

f)  Kosten fiir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sondervermogens;

g) Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

h) Kosten fir Rechts- und Steuerrechtsberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

i)  Im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern.

6. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb, der Bebauung, der Belastung und der VerauRBerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten

' Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

" Derzeit betragt die Verwaltungsvergiitung 0,6%. Da die Anteilklasse I-Klasse im Jahr 2009 neu gebildet worden ist, liegen keine Daten flr
die Vorjahre vor.
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und Steuern belastet (insbesondere eine anfallende Grunderwerbssteuer und Kosten fir Notar und Grundbuchamt, die
durch einen Ubergang des Sondervermégens auf die Depotbank gemaR § 39 InvG verursacht werden). Die Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verauflerung, der Bebauung und Belastung von Immobilien ein-
schlieRlich in diesem Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Sondervermdgen unabhangig vom tatsachli-
chen Zustandekommen des Geschéftes belastet.

7. Die Regelungen der vorstehenden Absatze 3, 5 lit a) und 5 lit. b) gelten entsprechend fiir die von der Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermdgens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
und die Immobilien dieser Gesellschaften. Dabei ist der Wert der Immobilien-Gesellschaft bzw. der Wert der gehaltenen
Immobilien anteilig in HOhe der Beteiligungsquote anzusetzen. Abweichend hiervon gehen Aufwendungen nach Absatz
5, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von speziellen Anforderungen des InvG entstehen, nicht anteilig, son-
dern in vollem Umfang zu Lasten des Sondervermégens.

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknah-
me von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 14 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéaftsjahres fur Rechnung des Sondervermdgens an-
gefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den Immobilien und dem sonstigen Vermdgen - unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus.

2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrdgen missen Betrage, die fir kinftige Instandsetzungen erforderlich sind,
einbehalten werden. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Immobilien erforderlich sind, kénnen einbe-
halten werden.

3. VerauRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - und Eigengeldverzinsung fur
Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten marktiblichen Bauzinsen halt, kbnnen ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

4. Ausschittbare Ertrage gemal den Absatzen 1 bis 3 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschéaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen

werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Sondervermdgen bestimmt werden.

6. Die Ausschittung erfolgt jahrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts bei den in den Ausschiit-
tungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen.

§ 15 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauf folgenden
Jahres.
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ANHANG

Liste der Staaten auBerhalb des EWR gemaR § 2 Abs. 2 "Besondere Vertragsbedingungen”, in denen nach vor-
heriger Priifung der Erwerbsvoraussetzungen durch die Gesellschaft Immobilien fiir das Immobilien-
Sondervermégen TMW Immobilien Weltfonds erworben werden diirfen.

- in den Vereinigten Staaten von Amerika, Japan: jeweils bis zu 80 % des Wertes des
Sondervermogens

- in der Schweiz, Kanada, Australien, Neuseeland, jeweils bis zu 60 % des Wertes des

Hongkong, Singapur, Stidkorea: Sondervermdgens

- in der Tirkei, Kroatien, Mexiko, Chile, Brasilien, jeweils bis zu 40 % des Wertes des

Argentinien, China, Thailand, Malaysia, Taiwan, Sondervermdgens

Indien, Siidafrika, Russische Fdderation:
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