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Vorwort

Union Investment — lhrem Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermégen von rund 357 Milliarden Euro
zahlt die Union Investment Gruppe zu den groBten deutschen
Fondsgesellschaften fir private und institutionelle Anleger. Sie ist
Experte fiir Fondsvermdgensverwaltung in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Etwa 4,5 Millionen private
und institutionelle Anleger vertrauen uns als Partner fiir
fondsbasierte Vermdgensanlagen.

Die Idee der Griindung 1956 ist heute aktueller denn je:
Privatanleger sollten die Chance haben, an der wirtschaftlichen
Entwicklung teilzuhaben - und das bereits mit kleinen
monatlichen Sparbeitrdgen. Die Interessen dieser Investoren sind
bis heute zentrales Anliegen fiir uns, dem wir uns mit unseren
rund 3.190 Mitarbeitern verpflichtet fihlen. Rund 1.230
Publikums- und Spezialfonds bieten privaten und institutionellen
Anlegern Lésungen, die auf ihre individuellen Anforderungen
zugeschnitten sind — von Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds
iiber Offene Immobilienfonds bis hin zu intelligenten Losungen
zur Vermdgensbildung, zum Risikomanagement oder zur privaten
und betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von Union Investment
bildet die partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den Beratern
der Volks- und Raiffeisenbanken. In rund 10.500 Bankstellen
stehen sie den Anlegern fiir eine individuelle Beratung in allen
Fragen der Vermdgensanlage zur Seite.

Bester Beleg fiir die Qualitdt unseres Fondsmanagements: unsere
Auszeichnungen fir einzelne Fonds — und das gute Abschneiden
in Branchenratings. So wurden mehrere Fonds von Union
Investment im Januar bei den €uro Fund Awards 2019 vom
Finanzen Verlag fir ihre gute Wertentwicklung in verschiedenen
Zeitraumen ausgezeichnet. Zudem hat das Fachmagazin Capital
in seinem Fonds-Kompass Union Investment im Februar 2019
erneut mit der Hochstnote von fiinf Sternen bedacht und als Top-
Fondsgesellschaft ausgezeichnet. Damit sind wir die einzige
Fondsgesellschaft, die diese renommierte Auszeichnung seit ihrer
erstmaligen Vergabe im Jahr 2003 ohne Unterbrechung erhalten
hat.

Dariiber hinaus wurde Union Investment im November 2018 bei
den Scope Awards 2019 zum fiinften Mal in Folge als bester
Asset Manager in der Kategorie , Socially Responsible Investing”
pramiert. AuBerdem erhielten wir den Scope Alternative
Investment Award 2019 in den Kategorien , Institutional Real
Estate Germany” sowie ,Institutional Real Estate Operator-Run
Properties”.

Rentenmarkte profitieren von Lockerung der Geldpolitik

Nach der im Frihjahr erfolgten geldpolitischen Wende der US-
Notenbank Fed senkte diese Ende Juli erstmals seit zehn Jahren
die Zinsen um 25 Basispunkte. Im September erfolgte dann im
Rahmen einer nunmehr verstarkt datenabhéngigen Bewertung
der US-Wirtschaft eine erneute Leitzinssenkung um weitere 25
Basispunkte. Die US-Notenbanker waren sich im Gremium
bezlglich der Zinspolitik aber sehr uneins. Die Rendite
zehnjahriger US-Schatzanweisungen fiel im Berichtshalbjahr von
2,4 auf 1,67 Prozent. Die US-Zinskurve zeigte sich im
Berichtszeitraum teilweise invers (zwei bis zehn Jahre). Gemessen
am JP Morgan Global Bond US-Index gewannen US-Treasuries im
Berichtszeitraum 5,8 Prozent hinzu.

Auch die Europdische Zentralbank (EZB) hat sich aufgrund
schlechter Konjunkturdaten im Euroraum recht schnell von einem
zundchst angedachten restriktiveren geldpolitischen Kurs
verabschiedet — bevor sie diesen (iberhaupt eingeschlagen hatte.
Im September wurden angesichts der schwachen
Konjunkturentwicklung im Euroraum zahlreiche geldpolitische
MaBnahmen beschlossen. Allerdings herrschte auch im EZB-Rat
Uneinigkeit hinsichtlich der Geldpolitik. Kontrovers wurden vor
allem die Anleiheankaufe diskutiert. Der Einlagensatz der EZB lag
zuletzt bei minus 0,5 Prozent. Die Rendite zehnjahriger
Bundesanleihen fiel in den vergangenen sechs Monaten von
minus sieben auf minus 58 Basispunkte. Die deutsche Zinskurve
tendierte deutlich flacher. Auch an den Peripheriemarkten, wo
der italienische Haushaltsstreit lange die Schlagzeilen
beherrschte, war ein deutlicher Renditeriickgang zu beobachten.
Insgesamt gewannen europaische Staatsanleihen (iBoxx €
Sovereigns-Index) im Berichtszeitraum 7,3 Prozent hinzu.

Europdische Unternehmenspapiere gerieten angesichts stark
riicklaufiger Renditen an den Staatsanleihemérkten verstarkt in
den Blickpunkt der Anleger. Einhergehend mit dem allgemeinen
Renditeverfall sowie weitgehend soliden Wirtschaftsdaten
zeigten europaische Firmenanleihen aufwarts. Auch die Aussicht
auf die dann auch zuletzt beschlossenen EZB-Ankaufe
unterstiitzte. Auf Indexebene (ICE BofA Merrill Lynch Euro
Corporate-Index) gewann der Gesamtmarkt rund 3,5 Prozent
hinzu. Die Risikoprdmien schwankten deutlich, lagen im
Berichtshalbjahr aber letztlich nahezu unveréndert.



Anleihen aus den Schwellenlandern profitierten auf
Gesamtmarktebene ebenfalls vom nach unten gerichteten
Zinsumfeld. Im Rahmen nachgebender Renditen bei US-
Staatsanleihen tendierten Staatsanleihen aus den
Schwellenlandern freundlich. Der reprasentative J.P. Morgan
Global Bond Emerging Market-Index gewann im Berichtsjahr
trotz des Handelsstreits zwischen den USA und China 5,6 Prozent
hinzu. Die Risikopramien schwankten deutlich und gaben per
saldo letztlich um 14 auf zuletzt 337 Basispunkte nach.

Aktienmarkte groBtenteils aufwarts mit deutlichen
Schwankungen

Die globalen Aktienbdrsen verbuchten im Berichtszeitraum
Zuwdchse, begleitet von deutlichen Schwankungen. Der MSCI-
World-Index gewann dabei insgesamt 4,1 Prozent. Vor allem die
Lockerung der Geldpolitik, zeitweise ermutigende Signale im
Handelsstreit zwischen den USA und China sowie solide
Unternehmensergebnisse unterstitzten zunachst die
Notierungen. Seit Mai verschérfte sich der Handelsstreit jedoch
immer wieder, was zwischenzeitlich zu Kursrlickschlagen fiihrte.
Ab Juni setzte sich der Aufwdrtstrend zundchst fort, nachdem die
US-Notenbank Federal Reserve erstmals seit zehn Jahren
Leitzinssenkungen ins Gesprach brachte. Ende Juli lieB sie
schlieBlich mit einem ersten Zinsschritt um 25 Basispunkte Taten
folgen. Dabei gab sie zu verstehen, dass kein gréBerer
Zinssenkungszyklus bevorstiinde. Im September folgte dann doch
eine weitere Zinssenkung, nicht zuletzt da sich die Konjunktur
inzwischen weltweit abgekiihlt hat. Die US-Bérsen konnten im
Berichtszeitraum per saldo zulegen. Der Dow Jones Industrial
Average stieg um 3,8 Prozent, der marktbreite S&P 500-Index
schloss 5,0 Prozent fester.

Europa wurde neben der Handelsthematik von politischen
Ereignissen bewegt. So herrschte auch nach dem Amtsantritt von
Boris Johnson als britischer Premierminister weiter groBe
Unsicherheit in der Brexit-Frage. Die italienische
Schuldenproblematik blieb zunachst ebenfalls ungeklart. Ende
August wurde iberraschend eine neue Regierungskoalition
gebildet, was fiir Beruhigung an den Markten sorgte. Die
Europaische Zentralbank fihrte auf ihrer Sitzung im September
weitere geldpolitische LockerungsmaBnahmen durch. Der EURO
STOXX 50-Index kletterte in den vergangenen sechs Monaten um
6,5 Prozent und der STOXX Europe 600-Index legte um 3,7
Prozent zu.

Japanische Aktien konnten mit den Kursgewinnen in den USA
und Europa nicht mithalten. Im Mai und im August fielen dort die
Riickschlage aufgrund schwacher Konjunkturdaten und der Yen-
Starke besonders hoch aus. Zudem eskalierte ein Streit mit
Stidkorea. Der Nikkei 225-Index stieg im Berichtszeitraum um 2,6
Prozent. Die Borsen der Schwellenldnder mussten sogar Verluste
hinnehmen, denn der Handelskonflikt hinterlieB Spuren. Der
MSCI Emerging Markets-Index sank in Lokalwahrung um 3,6
Prozent.

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Datastream. Die Quelle fir alle Angaben
der Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch héher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Vermdgensiibersicht

1. Vermbgensgegenstande

1. Aktien - Gliederung nach Branche

Kurswert in
EUR

% des

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 163.996.623,36 13,60
Automobile & Komponenten 162.295.648,70 13,45
Versicherungen 128.066.632,95 10,62
Software & Dienste 122.925.327,15 10,19
Investitionsgiiter 59.925.917,25 4,97
Versorgungsbetriebe 46.779.934,39 3,88
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 46.764.266,90 3,88
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 46.716.142,26 3,87
Telekommunikationsdienste 39.226.344,25 3,25
Transportwesen 38.732.981,63 3,21
Gebrauchsgiter & Bekleidung 37.555.833,75 3,11
Diversifizierte Finanzdienste 32.597.037,20 2,70
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 27.029.616,40 2,24
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 25.266.216,58 2,09
Summe 977.878.522,77 81,06
2. Zertifikate 182.634.914,00 15,14
3. Derivate 339.500,00 0,03
4. Bankguthaben 46.285.500,47 3,84
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 402.651,60 0,03
Summe 1.207.541.088,84 100,10
1. Verbindlichkeiten -1.276.039,25 -0,10
ll. Fondsvermdgen 1.206.265.049,59 100,00

1) Auf%rund von Rundungen kdnnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der

nad
Prozentangaben ergeben.

folgenden Vermdgensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten

Halbjahresbericht
01.04.2019 - 30.09.2019
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Stammdaten des Fonds

UniDeutschland UniDeutschland |

Auflegungsdatum 01.02.1994 01.12.2009

Anteilklassenwahrung EUR EUR
Erstriicknahmepreis (in Anteilklassenwahrung) 39,52

Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschittend

Anzahl der Anteile 4.066.912 2.016.988

Anteilwert (in Anteilklassenwahrung) 203,69 187,35

Anleger Private Anleger Institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) 4,00 -

Riicknahmegebiihr (in Prozent) - -
Verwaltungsvergiitung p.a. (in Prozent) 0,90 0,35

Mindestanlagesumme (in Anteilklassenwéhrung) 100.000,00

Vermdgensaufstellung

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkéufe Kurswert  %-Anteil
Anteile 30.09.19 Zugénge Abgénge inEUR am Fonds-

bzw. WHG im im vermdgen
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobile & Komponenten

DE0005190003  Bayerische Motoren Werke AG STK 404.556,00 404.556,00 0,00 EUR 64,5900 26.130.272,04 2,17
DE0007100000  Daimler AG STK 559.498,00 488.665,00 228.605,00 EUR 45,6200 25.524.298,76 2,12
DE0007664039  Volkswagen AG -VZ- STK 708.965,00 372.385,00 0,00 EUR 156,0600 110.641.077,90 9,17

162.295.648,70 13,46

Diversifizierte Finanzdienste

DE0005140008  Deutsche Bank AG STK 500.000,00 500.000,00 0,00 EUR 6,8710 3.435.500,00 0,28

DE0005810055  Deutsche Bérse AG 1) STK 203.358,00 0,00 254.373,00 EUR 143,4000 29.161.537,20 2,42
32.597.037,20 2,70

m
c

Gebrauchsgiiter & Bekleidung

DEOOOATEWWWO adidas AG STK 131.475,00 0,00 62.395,00 EUR 285,6500 37.555.833,75 3,11
37.555.833,75 3,1

G dheit A tung & Dienste

DE0005785802  Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA STK 343.051,00 0,00 56.949,00 EUR 61,7000 21.166.246,70 1,75

DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 596.760,00 129.760,00 0,00 EUR 42,8950 25.598.020,20 2,12

46.764.266,90 3,87

Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 1.530.173,00 153.373,00 0,00 EUR 16,5120 25.266.216,58 2,09
25.266.216,58 2,09

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA -VZ- STK 297.683,00 24.879,00 0,00 EUR 90,8000 27.029.616,40 2,24
27.029.616,40 2,24

Investitionsgiiter
DE0007236101  Siemens AG STK 609.933,00 298.101,00 86.000,00 EUR 98,2500 59.925.917,25 4,97
59.925.917,25 4,97

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 722.154,00 517.137,00 144.000,00

m

UR 64,6900 46.716.142,26 3,87
46.716.142,26 3,87

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

DEOOOBASF111  BASF SE STK 531.522,00 681.035,00 520.496,00 EUR 64,1200 34.081.190,64 2,83
DE0006062144  Covestro AG STK 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 45,4000 9.080.000,00 0,75
DE0006047004  HeidelbergCement AG STK 178.571,00 178.571,00 0,00 EUR 66,3200 11.842.828,72 0,98
IEO0BZ12WP82  Linde PLC STK 612.318,00 0,00 0,00 EUR 178,0000 108.992.604,00 9,04

163.996.623,36 13,60
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Bestand
30.09.19

Stiick bzw.
Anteile
bzw. WHG

Gattungsbezeichnung

Software & Dienste

Berichtszeitraum

Halbjahresbericht
01.04.2019 - 30.09.2019

Verkdufe Kurswert
Abgénge
im im

Berichtszeitraum

Kaufe
Zugange

%-Anteil

inEUR am Fonds-

vermdgen

DE0007164600  SAP SE STK 950.880,00 33.160,00 153.280,00 EUR 107,8800 102.580.934,40 8,50
DE0007472060  Wirecard AG STK 138.633,00 27.837,00 28.576,00 EUR 146,7500 20.344.392,75 1,69
122.925.327,15 10,19
Teleke ikati dienste
DE0005557508  Deutsche Telekom AG ) STK 2.548.158,00 793.734,00 816.311,00 EUR 15,3940 39.226.344,25 3,25
39.226.344,25 3,25
Transportwesen
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 1.263.925,00 0,00 0,00 EUR 30,6450 38.732.981,63 3,21
38.732.981,63 3,21
Versicherungen
DE0008404005  Allianz SE STK 346.563,00 85.193,00 42.000,00 EUR 213,8500 74.112.497,55 6,14
DE0008430026 MUncEener) Riickversicherungs-Gesellschaft AG in STK 227.271,00 0,00 25.000,00 EUR 237,4000 53.954.135,40 4,47
Miinchen 1
128.066.632,95 10,61
Versorgungsbetriebe
DE0007037129  RWE AG STK 1.630.531,00 0,00 0,00 EUR 28,6900 46.779.934,39 3,88
46.779.934,39 3,88
Summe Aktien 977.878.522,77 81,05
Summe borsengehandelte Wertpapiere 977.878.522,77 81,05
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Zertifikate
Deutschland
XS1931306663  Barclays Bank Plc./Akitenbasket Zert. v.19(2023) STK 440,00 440,00 0,00 EUR 100.917,0000 44.403.480,00 3,68
DE000DZ42P25  DZ BANK AG/Aktienbasket Zert. v.19(2023) STK 440,00 0,00 0,00 EUR 103.821,3500 45.681.394,00 3,79
X51668099085 J.P(. Mor%an Structured Products BV/Akitenbasket Zert. v. STK 440.000,00 440.000,00 0,00 EUR 103,7600 45.654.400,00 3,78
19(2023
DEOOOUBSSUNT  UBS AG, London/Aktienbasket Zert. v.19(2026) STK 44.000,00 0,00 0,00 EUR  1.0658100 46.895.640,00 3,89
182.634.914,00 15,14
Summe Zertifikate 182.634.914,00 15,14
S an organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere 182.634.914,00 15,14
Summe Wertpapiervermdgen 1.160.513.436,77 96,19
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
DAX Performance-Index Future Dezember 2019 EUX EUR Anzahl 280 339.500,00 0,03
Summe der Aktienindex-Derivate 339.500,00 0,03
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Bankguthaben bei:
DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank EUR 46.285.500,47 46.285.500,47 3,84
Summe der Bankguthaben 46.285.500,47 3,84
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 46.285.500,47 3,84
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 402.651,60 402.651,60 0,03
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 402.651,60 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten fiir abzufiihrende Verwaltungsvergiitung EUR -626.905,62 -626.905,62 -0,05
Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -260.608,16 -260.608,16 -0,02
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkéufe Kurswert  %-Anteil
Anteile 30.09.19 Zugénge Abgénge inEUR am Fonds-
bzw. WHG im im vermdgen

Berichtszeitraum  Berichtszeitraum
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -388.525,47 -388.525,47 -0,03
Summe sonstige Verbindlichkeiten -1.276.039,25 -0,10
Fondsvermogen 1.206.265.049,59 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

Zurechnung auf die Anteilklassen

UniDeutschland
Anteilwert EUR 203,69
Umlaufende Anteile STK 4.066.912,000

UniDeutschland I

Anteilwert EUR 187,35
Umlaufende Anteile STK 2.016.988,000
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 96,19
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,03

1) Diese Vermdgensgegenstande dienen ganz oder teilweise als Sicherheit fir Derivategeschéfte.

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsdtze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 30.09.2019 oder letztbekannte
Alle anderen Vermdgensgegenstande Kurse per 30.09.2019
Devisenkurse Kurse per 30.09.2019

Marktschliissel

A) Wertpapierhandel
A Amtlicher Borsenhandel
M Organisierter Markt

B) Terminborse
EUX EUREX, Frankfurt

Q) 01C Over the counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. WHG

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte

DE0005200000  Beiersdorf AG STK 0,00 408.500,00
Immobilien
DEOOOATML7J1  Vonovia SE STK 0,00 350.000,00

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
DE0006599905  Merck KGaA STK 0,00 156.608,00

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

DE0007500001  thyssenkrupp AG STK 677.830,00 1.592.485,00
Transportwesen
DE0008232125  Deutsche Lufthansa AG STK 267.210,00 776.398,00
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. WHG

Versorgungsbetriebe
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 0,00 3.957.083,00

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) DAX Performance-Index EUR 162.534

Wertpapier-Darlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéft vereinbarten Wertes):

Befristet

Basiswert(e)

Daimler AG EUR 33.072
thyssenkrupp AG EUR 40.726
Vonovia SE EUR 11.207
Wirecard AG EUR 71.627
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert UniDeutschland EUR 203,69
Umlaufende Anteile UniDeutschland STK 4.066.912,000
Anteilwert UniDeutschland | EUR 187,35
Umlaufende Anteile UniDeutschland | STK 2.016.988,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Soweit ein Wertpapier an mehreren Markten gehandelt wurde, war grundsatzlich der letzte verfiigbare handelbare Kurs des Marktes mit der hochsten Liquiditat maBgeblich.

Fiir Vermégensgegenstande, fir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem Emittenten des betreffenden Vermdgensgegenstandes oder einem Kontrahenten oder sonstigen
Dritten ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet, sofern dieser Wert mit einer zweiten verldsslichen und aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei zugrunde gelegten Regularien wurden
dokumentiert.

Fiir Vermégensgegenstande, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte und fiir die auch nicht mindestens zwei verlassliche und aktuelle Preisquellen ermittelt werden konnten, wurden die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach sorgfaltiger Einschatzung und geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergaben. Unter dem Verkehrswert ist
dabei der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschaftspartnem getauscht werden konnte. Die
dabei zum Einsatz kommenden Bewertungsverfahren wurden ausflhrlich dokumentiert und werden in regelméBigen Abstanden auf ihre An?emessenheit Uberprift.

Anteile an inlandischen Investmentvermogen, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder bei ETFs mit dem aktuellen Borsenkurs
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige Vermdgensgegenstande zu ihrem Markt- bzw.
Nennwert.
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Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschéfte Total Return Swaps|

Verwendete Vermdgensgegenstande
absolut n.a. n.a. n.a.
in % des Fondsvermdgen n.a. n.a. n.a.
Zehn groBte Gegenparteien 1)
1. Name n.a. n.a. n.a.
1. Bruttovolumen offene Geschéfte n.a. n.a. n.a.
1. Sitzstaat n.a. n.a. n.a.
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, Central Counterparty)

n.a. n.a. n.a.
Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
Uber 1 Jahr n.a. n.a. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten
Arten Schuldverschreibungen na. n.a.
Qualitaten 2) AA n.a. n.a.
Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR n.a. n.a.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
(iber 1 Jahr 1.624.426,13 n.a. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Ertrags- und Kostenanteile inkl. Ertragsausgleich
Ertragsanteil des Fonds
absolut 69.831,64 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 51,00 % na. n.a.
Kostenanteil des Fonds 67.093,38 n.a. n.a.
davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft / Ertragsanteil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
absolut 67.093,38 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 49,00 % n.a. n.a.
davon Kosten an Dritte / Ertragsanteil Dritter
absolut 0,00 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 0,00 % n.a. n.a.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.
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Wertpapierfinazierungsgeschéfte und Total Return Swaps|

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

n.a.
Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps 3)
1. Name Frankreich, Republik
1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 1.624.426,13

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten;
gemaB Verkaufsprospekt ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100% maéglich

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer / Kontofiihrer 1
1. Name DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
1. Verwahrter Betrag absolut 1.624.426,13

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots n.a.
Sammelkonten / Depots n.a.
andere Konten / Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfanger n.a.

1) Es werden nur die tatsachlichen Gegenparteien des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2)  Eswerden nur Vermdgensgegenstande als Sicherheitgenommen, die fiir das Sondervermdgen nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden diirfen. Neben ggf. Bankguthaben
handelt es sich um hochliquide Vermdgensgegenstande, die an einem liquiden Markt mit transparenter PreisfeststelIun%gehandeh werden. Die gestellten Sicherheiten werden von Emittenten mit einer
hohen Kreditqualitdt ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich
in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

3)  Eswerden nur die tatsachlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermdgens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

Frankfurt am Main, 1. Oktober 2019

Union Investment Privatfonds GmbH
- Geschéftsfiihrung -
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon 069 2567-0

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Eigenmittel:
EUR 408,823 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2018)
Registergericht

Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073
Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke

Vorsitzender

(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jens Wilhelm

Stv. Vorsitzender

(Mitglied des Vorstandes der

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jorg Frese
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemal § 18 Absatz 3 KAGB)

Geschaftsfiihrer

Dr. Frank Engels
Giovanni Gay

Dr. Daniel Glinnewig
Klaus Riester

Angaben liber auBerhalb der Gesellschaft ausgeiibte
Hauptfunktionen der Aufsichtsrate und Geschaftsfiihrer

Hans Joachim Reinke ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Union Investment Luxembourg S.A., Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Union Investment Service Bank AG,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union

Investment Institutional GmbH, stellvertretender Vorsitzender des

Aufsichtsrates der Union Investment Real Estate GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Austria GmbH.

Jens Wilhelm ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Union Investment Institutional Property GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate Austria AG.

Giovanni Gay ist Vorsitzender des Verwaltungsrates der attrax
S.A., stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Union Investment Luxembourg S.A. und Vorsitzender des
Aufsichtsrates der VR Consultingpartner GmbH.

Dr. Daniel Glnnewig ist Mitglied des Vorstands der R+V
Pensionsfonds AG.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 4.926 Millionen

Eigenmittel:
EUR 17.702 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2018)

Vertriebs- und Zahlstelle in Osterreich:

VOLKSBANK WIEN AG
Kolingasse 14-16
A-1090 Wien

Sitz: Wien

Abschluss- und Wirtschaftspriifer

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Mergenthalerallee 3-5

65760 Eschborn

Stand 30. September 2019,
soweit nicht anders angegeben

13



Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == \Volkshanken Raiffeisenbanken

Union
Investment
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