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Sehr geehrte(r) Anteilsinhaber(in),

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Halbjahresbericht des ESPA BOND LOCAL EMERGING Miteigentumsfonds 
gemäß InvFG über den Zeitraum vom 1. Juli 2014 bis 31. Dezember 2014 vorzulegen.

Entwicklung des Fonds

Im Zeitraum der Rechenschaftsperiode vom 30.06.2014 bis 30.12.2014 erzielte der Fonds eine Performance 0,72 %. 
Die Rendite der Benchmark stieg im Beobachtungszeitraum von anfänglichen 6,541 % auf 6,575 % zu Jahresende.

Markt:

Während wir im Juli schwächere PMI Zahlen in Emerging Europe beobachten konnten, lieferte China eine 
positive Überraschung bei der Veröffentlichung der aktuellsten Wachstumszahlen. Vor allem getrieben durch 
Infrastrukturinvestments erreichte das Wachstum in Q2 7,5 % y/y. Indien hat den Budgetplan für 2015 veröffentlicht. 

bekanntgegeben.
Die Zentralbanken sind im aktuellen Umfeld wieder mehr auf ihre nationalen Volkswirtschaften fokussiert. Der globale 
Druck ist gewichen. In Rumänien wurde die Mindestreserven Quote auf 16 % gesenkt. In Malaysien wurde der O/N 
Satz auf 3,25 % angehoben. Ebenso sahen wir Zinsanhebungen in Südafrika und Russland, wobei letzteres aufgrund 
der Sanktionen notwendig wurde zur Stabilisierung der Währung. In Peru und Chile erfolge jeweils eine Zinssenkung 
um 25bps. Auch in der Türkei und Ungarn kam es zu Zinssenkungen, wobei die NBH ein Ende des Zinssenkungszyklus 
andeutete.
Peru erfuhr ein Rating upgrade durch  Moodys auf A3. Ebenso verbesserte sich das Rating von Vietnam (B1) und 
Kolumbien (Baa2). Argentinien hingegen ist nach dem Scheitern des Deals mit 2 Hedgefonds in den technischen 
Default Status gerutscht.
Politisch wurde der Wahlsieg von Jakarta Governor und PDIP Kandidate Joko Widodo bei den indonesischen 
Präsidentschaftswahlen bekanntgegeben. In Thailand wurde eine Übergangsverfassung präsentiert und vom 
König abgezeichnet. Hier wird das Militär das Land bis zu den nächsten Wahlen verwalten. Die Krise zwischen dem 
Westen und Russland wegen der Ereignisse in der Ukraine haben sich nach dem vermeintlichen Abschuss einer 

überschaubaren Auswirkungen auf die Märkte. Argentinien zeigt nach dem technischen Default weiter Bemühungen 

und damit einhergehender Waffenstillstand von beiden Seiten immer wieder angestrebt wurde. Allerdings wurden die 
Nachrichten vom Markt nicht als glaubhaft eingestuft. 
Im argentinischen Schuldenstreit konnte bislang keine Lösung gefunden werden. Von Seiten der Präsidentin wurde ein 
Gesetzesentwurf an den Kongress gesandt, der es ermöglichen soll ausgefallene Schulden durch neue Anleihen zu 
sichern, was der Markt verhandlungstechnisch als negatives Zeichen deutete.
Nachdem der brasilianische Präsidentschaftskandidat Eduardo Campos bei einem Flugzeugunglück ums Leben 
kam, trat Marina Silva an seine Stelle und erfreut sich bereits größter Beliebtheit, was den Ausgang der Wahl weiter 
verunsichert, da sie starke Unterstützer hinter sich hat.
Im Gegensatz dazu ging die Wahl in der Türkei mit einer absoluten Mehrheit von 52 % für Präsident Erdogan aus. 
In Indonesien wurde die Behauptung der Opposition die Regierung sei aufgrund eines Wahlbetrugs zustande gekommen 
vom Verfassungsgericht abgelehnt.
Zinsseitig machte Ungarn im Gegensatz zu den letzten 24 Monaten nun keinen weiteren Schnitt bei den Zinsen, 
sondern hält ihren Basiszins bei 2,1 %. Auch die Nationalbanken in der Turkei und in Indonesien blieben bei den im Juli 
festgesetzten Zinssätzen von 8,25 % und 7,5 %.

Die EZB überraschte im September mit einer weiteren Zinssenkung und der Ankündigung unkonventioneller 
Maßnahmen. Die Krise in der Ostukraine hat sich etwas entschärft, ist aber weiterhin nicht gelöst. Im Fokus standen 
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auch die Entwicklungen in Syrien und dem Irak. Gegen Monatsende begannen auch Studentenproteste in Hong 
Kong gegen die chinesische Politik. Auch wurden Warnungen vor dem Risiko einer „jähen Kurskorrektur“ auf den 
Finanzmärkten seitens OECD und BIS publik. Der globale Wachstumsausblick ist weiterhin schwach.
In diesem Umfeld war ein schwächeres Interesse für Emerging Markets zu beobachten. In Reaktion auf die EZB 
Maßnahmen wertete der USD gegen den EUR, aber auch gegen die meisten Emerging Markets Währungen auf. Hard- 
und Lokalwährungsanleihen haben im vergangenen Monat negative Performance gebracht.
Im Detail: Moody’s bestätigte das aktuelle Rating Brasiliens, änderte jedoch den Ausblick auf negativ aufgrund des 
schlechteren Wachstumsausblicks und der aus ihrer Sicht sich verschlechternden Kreditwürdigkeit. Auch reduzierten 
sie das Rating für Costa Rica auf Ba1. S&P setzte Venezuela auf CCC+ hinunter, mit einem negativen Ausblick. 
Zentralbanken zeigten ein gemischtes Bild. Während Chile und Peru ihre Leitzinsen reduzierten, wurden diese in 
den Philippinen angehoben. Die Bank of Indonesia blieb zwar unverändert, merkte aber an, aufgrund der erwarteten 

2015. Überraschend war das keine weiteren Fiskalmaßnahmen veröffentlicht wurden. 
In Summe ist das Bild für Emerging Markets nicht so schlecht. Externe Faktoren und die globale Liquidität sind zwar 
ein klares Down Side Risiko für die Asset Klasse, die Positionierung ist weiterhin vorsichtig mit dem Fokus auf der 

Oktober: Ein turbulenter Monat. In Summe eine zurückhaltende Performance für Fixed Income. Anfänglich getrieben 
von substantiellen Abstürzen in High-Beta Ländern wie Ukraine und Venezuela, sowie wahlbezogene Volatilität in 
Brasilien. Im Laufe des Monats sorgten erhebliche Schwankungen im US Treasury für Bewegung. Gegen Monatsende 
erholte sich der Markt in fast allen Risikoschichten (auch High Beta), wobei der wiedererstarkende USD und japanische 
Stimuli ebenfalls ein Rolle spielten. Einzelne Highlights: Die USA kündigen einerseits das Ende von QE per 31.10.14 
an und andererseits Japan einen massiven quantitativen Stimulus. US Aktienindices erreichen neue Highs und der 
US$ gewinnt global an Stärke, was sich belastend auf die meisten Commodities auswirkte. Die Wahl in Brasilien 
brachte einen Sieg für die bisherige Präsidentin Dilma Rousseff, ein vom Markt nicht bevorzugtes Ergebnis. Die sich 

Herausforderungen stellen. Die bras. Zentralbank überraschte am 29.10. mit einer Zinserhöhung von 0,25 % auf 
11,25 %. Die Sanktionen gegen Russland und der schwache Ölpreis fordern Tribut: die Wirtschaft des Landes bewegt 
sich in Richtung Rezession und der Rubel verliert im Beobachtungszeitraum fast 17 % gegenüber dem USD. Die Bank 
of Russia reagiert  mit einer drastischen Zinserhöhung von 8 % auf 9,5 %, sowie massiven Interventionen zu Lasten 
der Reserven. Die Parlamentswahlen in der Ukraine bringen den Parteien von  Poroshenko und Yatsenyuk  zwar die 
meisten Stimmen, jedoch keine absolute Mehrheit. Alles deutet auf eine Weiterführung der laufenden Politik. In den 
abtrünnigen, prorussischen Provinzen um Donetzk wurde ebenfalls gewählt, der angebliche Sieger Sachartschenko 

Auf den osteuropäischen Märkten war im November die Rubelkrise im Mittelpunkt des Interesses. Stark fallende 
Ölpreise, die Ukrainekrise und damit verbunden die Sanktionen durch westliche Länder haben zu einem starken Verfall 
des Rubel geführt. So verlor die russische Währung im Betrachtungszeitraum gegenüber dem EUR mehr als 14 %. 
Die russische Zentralbank versuchte zwar mit Interventionen und einer Zinsanhebung gegenzusteuern, letztendlich 
gab sie den Rubel jedoch komplett frei um nicht zuviel an Devisenreserven zu verbrauchen. Die Anleihen-Spreads in 
Russland und Ukraine weiteten sich aus. Verursacht durch den Ölpreisverfall (Opec drosselt nicht) und schwächeren 
Wachstumsaussichten setzte sich die Rallye auf den lokalen Anleihemärkten in Zentraleuropa und der Türkei fort.  
Eine gewisse Ausnahme bildete dabei Polen, wo die Zentralbank den Markt insofern überraschte, als dass sie den 
Leitzinssatz nicht senkte. Fiskalisch schwache erdölproduzierende Länder wie Venezuela und Nigerien geraten unter 

pumpen und wirkt US-Zinserhöhungsängsten in gewisser Weise entgegen. China lockert auch die Geldpolitik, ermöglicht 
ausländischen Investoren in größerem Umfang lokal gelistete Aktien zu erwerben und möchte eine Einlagesicherung 
einführen. In Brasilien, verspricht die „alte, neue“ Präsidentin Dilma Rousseff jetzt Reformen und damit in dem durch 
Korruptionsskandale geschüttelten Land die Wirtschaft wieder anzukurbeln.

Der Dezember war durch eine Risikokorrektur und abnehmende Liquidität bestimmt. Der Ölpreisverfall setzte sich fort 
und wir sahen den niedrigsten Preis des Jahres. Russland, das auch aufgrund der Sanktionen wegen der Ukraine Krise 
schon in einem schwierigen Umfeld agiert, war besonders stark davon betroffen. Schon zu Beginn des Monats wurden 

Rubelabwertung einberufene Notfalls Sitzung führte Mitte des Monats zu einer Zinserhöhung auf 17 %. Auch drei aus 
russischer Sicht systemrelevante Banken wurden bisher vom Staat unterstützt. Auch andere Öl exportierende Staaten, 
wie Venezuela, Nigeria und Irak haben den Preisverfall ebenso zu spüren bekommen.
Die indonesische Zentralbank, ebenso wie die thailändische, die chilenische und die Zentralbank der Philippinen 
behielten ihre Zinsen auf gleichem Niveau. Moody‘s lobte indes die Steuerpolitik, Verringerung der Verschuldung und 
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die guten Wachstumsaussichten der Philippinen und belohnte das Land mit einer Hochstufung auf Baa2. Die andere 
Seite bekam Venezuela zu spüren; eine Herabstufung um ganze 3 Punkte auf CCC wurde von Fitch bekanntgegeben, 
was auf die (zu erwartenden) erhöhten Zahlungsbilanzprobleme im Zuge der starken Abhängigkeit vom Ölpreis (50 % 
des Einkommen des Staates hängt davon ab) zurückzuführen ist.
Auf politischer Ebene wird in China bereits von einer „neuen Normalität“ gesprochen, welche durch die weitere 
Entwicklung der Kapitalmärkte, reduzierte Möglichkeiten der Verschuldung von lokalen Regierungen, Eindämmung 
des Schattenbanksystems und Reformen im Immobiliensektor erreicht werden soll.

Portfolio:

Im Juli wurden Positionen in Russland reduziert. Die Gewichtung in Cash, Indonesien, Thailand, Malaysien und 
Südafrika wurden leicht erhöht. Die Duration wurde im Vergleich zum Vormonat leicht verkürzt.

Im August wurden Positionen in Malaysien, Indonesien und Thailand stark reduziert. Auch Gewichtungen in Russland, 
Chile und Peru wurden reduziert. Die Gewichtung in Cash, Kolumbien, Indien und Ungarn wurden stark erhöht. Auch 
Positionen in Brasilien, Mexiko und der Türkei wurden aufgestockt. Die Duration blieb im Vergleich zum Vormonat 
nahezu unverändert. In Summe wurden relativ zur Benchmark Risikopositionen reduziert.

Im September wurden Positionen in Ungarn und der Türkei stark reduziert. Auch Gewichtungen in Brasilien, Kolumbien 
und Mexiko wurden reduziert. Die Gewichtung in Cash, Malaysien und Polen wurden erhöht. Die Duration wurde im 
Vergleich zum Vormonat verkürzt. In Summe wurden relativ zur Benchmark Risikopositionen reduziert.

Im Oktober wurden Positionen in Russland, Malaysien, und Ungarn reduziert. Die Gewichtung in Cash, Kolumbien und 
Polen wurden erhöht. Die Duration blieb im Vergleich zum Vormonat unverändert.

Im November wurden Positionen in Malaysien und Cash reduziert. Die Gewichtung in Kolumbien, Brasilien, Türkei und 
Russland wurden erhöht. Die Duration wurde im Vergleich zum Vormonat verlängert.

Im Dezember wurde die Marktkorrektur genutzt um Cash zu reduzieren und die Duration wurde leicht verlängert. 
Positionen in HUF, IDR, RUB, TRY, MXN und PLN wurden aufgebaut. Positionen in INR, ZAR, BRL und COP wurden 
reduziert.

Der ESPA BOND LOCAL EMERGING erwirbt vorrangig Staatsanleihen aus Schwellenländern in Lokalwährung. Es werden 
dabei vor allem Länder aus Zentral- und Osteuropa (aktuell ca. 32 %), Asien (26 %), Lateinamerika (30 %), dem mittleren 
Osten und Afrika (12 %) ausgewählt. Daneben können auch Unternehmensanleihen von Emittenten aus den jeweiligen 
Staaten beigemischt werden. Diese Anleihen weisen großteils eine Bonität von „A“ bis „B“ auf. Wechselkursrisiken 
werden nicht abgesichert. Zur Steuerung des Wechselkursrisikos werden auch Devisentermingeschäfte eingesetzt.
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014
(einschließlich Veränderungen im Wertpapiervermögen vom 1. Juli 2014 bis 31. Dezember 2014)

Zusammensetzung des Fondsvermögens

31. Dezember 2014 30. Juni 2014
Mio. EURO % Mio. EURO %

Anleihen lautend auf
Brasilianische Real 13,2 8,05 4,0 9,94
Chilenische Peso 0,4 0,26 0,4 1,02
EURO 1,0 0,59 - -
Indonesische Rupie 14,2 8,65 3,3 8,34
Kolumbianische Peso 9,2 5,59 1,4 3,42
Malaysische Ringgit 13,4 8,18 3,4 8,63
Mexikanische Pesos 16,4 10,00 3,8 9,42
Nuevo Sol 1,5 0,94 0,7 1,79
Philipinische Peso 0,3 0,19 0,3 0,68
Polnische Zloty 13,6 8,28 3,5 8,84
Rumänische Leu alt 4,3 2,61 1,3 3,13
Russische Rubel 5,3 3,25 3,2 8,06
Südafrikanische Rand 13,9 8,50 3,5 8,83
Thailand Baht 11,7 7,14 3,3 8,22
Türkische Lira 15,4 9,37 3,2 7,99
US-Dollar 8,1 4,93 1,9 4,64
Ungarische Forint 5,6 3,40 1,2 3,00

Wertpapiervermögen 150,5 91,81 38,3 95,94
Devisentermingeschäfte 0,2 0,11 0,0 0,02
Bankguthaben 9,7 5,94 0,5 1,31
Zinsenansprüche 3,5 2,14 1,1 2,73
Sonstige Abgrenzungen - 0,0 - 0,00 - 0,0 - 0,00
Fondsvermögen 163,9 100,00 39,9 100,00

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Brasilianische Real lautend

Emissionsland Brasilien

BRAZIL 2017 F ** BRSTNCNTF0G9 10,000000 6.000 0 10.005 1.001,065000 3.110.360,39 1,90

BRAZIL 2018 F ** BRSTNCNTF139 10,000000 4.000 0 6.000 985,350000 1.837.504,21 1,12

BRAZIL 2019 F BRSTNCNTF162 10,000000 10.200 0 10.200 972,724000 3.084.594,97 1,88

BRAZIL 2020 BRSTNCNTB3A0 12,323460 0 0 1.200 2.548,326000 950.702,37 0,58

BRAZIL 2021 F BRSTNCNTF0N5 10,000000 5.000 0 6.700 902,432000 1.879.739,35 1,15

BRAZIL 2023 NTNF ** BRSTNCNTF147 10,000000 8.000 0 8.000 935,039000 2.324.875,66 1,42

Summe 13.187.776,95 8,05

Summe Anleihen auf Brasilianische Real lautend 13.187.776,95 8,05
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Anleihen auf Indonesische Rupien lautend

Emissionsland Indonesien

INDONESIA 2019 FR36 IDG000006701 11,500000 0 0 4.000.000 115,225000 307.544,09 0,19

INDONESIA 2019 FR69 IDG000010901 7,875000 20.000.000 0 20.000.000 101,250000 1.351.218,88 0,82

INDONESIA 2020 FR31 IDG000006206 11,000000 0 0 8.000.000 115,625000 617.223,44 0,38

INDONESIA 2021 FR0053 IDG000009101 8,250000 0 0 5.000.000 103,125000 344.060,36 0,21

INDONESIA 2023 FR46 IDG000007907 9,500000 0 0 5.000.000 110,575000 368.916,12 0,23

INDONESIA 2024 FR70 IDG000012006 8,375000 46.000.000 0 46.000.000 104,125000 3.196.049,70 1,95

INDONESIA 2026 FR56 IDG000009507 8,375000 25.000.000 0 33.500.000 102,875000 2.299.616,06 1,40

INDONESIA 2029 FR71 IDG000011107 9,000000 30.000.000 0 30.000.000 107,875000 2.159.447,95 1,32

INDONESIA 2030 FR52 IDG000009002 10,500000 0 0 9.000.000 120,875000 725.904,81 0,44

INDONESIA 2032 FR58 IDG000009705 8,250000 0 0 5.000.000 100,625000 335.719,51 0,20

INDONESIA 2034 FR68 IDG000010802 8,375000 30.000.000 0 30.000.000 101,875000 2.039.339,61 1,24

INDONESIA 2037 FR45 IDG000007808 9,750000 0 0 3.000.000 114,000000 228.205,86 0,14

INDONESIA 2042 FR62 IDG000010109 6,375000 0 0 3.999.000 77,500000 206.801,55 0,13

Summe 14.180.047,94 8,65

Summe Anleihen auf Indonesische Rupien lautend 14.180.047,94 8,65

Anleihen auf Malaysische Ringgit neu lautend

Emissionsland Malaysia

MALAYSIA 2017 0214 MYBMG1400027 3,394000 7.000 0 7.000 99,450000 1.645.379,04 1,00

Summe 1.645.379,04 1,00

Summe Anleihen auf Malaysische Ringgit neu lautend 1.645.379,04 1,00

Anleihen auf Mexikanische Pesos lautend

Emissionsland Mexiko

MEXICO 2016 MX0MGO0000C0 7,250000 0 0 13.000 106,777420 77.826,85 0,05

MEXICO 2017 MX0MGO0000F3 7,750000 100.000 0 100.000 109,397695 613.359,15 0,37

MEXICO 2018 MX0MGO0000G1 8,500000 300.000 0 300.000 112,988635 1.900.477,33 1,16

MEXICO 2020 MX0MGO0000L1 8,000000 150.000 0 250.000 112,803450 1.581.135,42 0,96

MEXICO 2021 MX0MGO0000N7 6,500000 300.000 0 300.000 105,162900 1.768.847,88 1,08

MEXICO 2022 MX0MGO0000Q0 6,500000 300.000 0 443.000 105,089600 2.610.178,10 1,59

MEXICO 2024 MX0MGO000078 10,000000 450.000 0 450.000 131,485780 3.317.401,04 2,02

MEXICO 2029 MX0MGO0000H9 8,500000 350.000 0 350.000 121,344010 2.381.184,59 1,45

MEXICO 2031 MX0MGO0000P2 7,750000 0 0 160.000 114,023175 1.022.868,46 0,62

PET. MEX. 13/24 REGS USP78625DC49 7,190000 0 0 200.000 99,905000 1.120.273,07 0,68

Summe 16.393.551,89 10,00

Summe Anleihen auf Mexikanische Pesos lautend 16.393.551,89 10,00

Anleihen auf Peruanische Nuevo Sol lautend

Emissionsland Peru

PERU 05/20 PEP01000CY33 7,840000 3.000 500 3.000 114,363550 951.786,97 0,58

PERU 08/31 PEP01000C4G7 6,950000 2.000 2.000 2.000 106,473700 590.749,30 0,36

Summe 1.542.536,27 0,94

Summe Anleihen auf Peruanische Nuevo Sol lautend 1.542.536,27 0,94
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Anleihen auf Rumänische Leu alt lautend

Emissionsland Rumänien

RUMAENIEN 11-21 RO1121DBN032 5,950000 7.000 0 9.500 116,046000 2.458.777,17 1,50

RUMAENIEN 12-16 RO1216DBN030 5,750000 0 0 1.000 104,153000 232.293,56 0,14

RUMAENIEN 12-17 RO1217DBN046 5,900000 5.000 0 6.500 108,960500 1.579.602,58 0,96

Summe 4.270.673,31 2,61

Summe Anleihen auf Rumänische Leu alt lautend 4.270.673,31 2,61

Anleihen auf Russische Rubel lautend

Emissionsland Irland

GPB EUROBOND FIN.12/15 XS0833264335 8,617000 10.000 0 10.000 90,243665 124.297,36 0,08

GPB EUROBOND FIN.13/16 XS0877983642 7,875000 0 0 50.000 83,464135 574.797,80 0,35

Summe 699.095,16 0,43

Emissionsland Luxemburg

RSHB CAPITAL 11/16 XS0605637056 8,700000 0 0 30.000 85,775370 354.428,84 0,22

Summe 354.428,84 0,22

Emissionsland Russland

RUSSIAN FED. 12-22 RU000A0JSMA2 7,600000 150.000 0 185.000 69,801000 1.778.601,14 1,09

Summe 1.778.601,14 1,09

Summe Anleihen auf Russische Rubel lautend 2.832.125,14 1,73

Anleihen auf Thailändische Baht lautend

Emissionsland Thailand

THAILD  2017 TH062303RA09 2,800000 0 0 30.000 101,506450 764.919,31 0,47

THAILD  2023 TH0623033303 5,500000 0 0 17.000 120,013670 512.484,07 0,31

THAILD 06/21 TH0623031307 5,850000 0 0 15.000 118,264195 445.600,09 0,27

THAILD 07/18 TH0623A3S305 5,125000 0 0 18.000 108,883500 492.306,20 0,30

THAILD 09/19 TH062303T609 3,875000 72.000 0 102.000 106,370500 2.725.348,87 1,66

THAILD 2017 TH062303R603 3,250000 50.000 10.000 40.000 102,693050 1.031.814,85 0,63

THAILD 2021 TH0623031C01 3,650000 70.000 0 70.000 106,900450 1.879.655,70 1,15

THAILD 2023 TH0623033600 3,625000 70.000 0 70.000 107,337300 1.887.336,93 1,15

THAILD 2027 TH0623037C05 3,580000 50.000 0 65.000 104,545950 1.706.951,97 1,04

THAILD 2031 TH0623A3B608 3,650000 0 0 10.000 101,781945 255.665,12 0,16

Summe 11.702.083,11 7,14

Summe Anleihen auf Thailändische Baht lautend 11.702.083,11 7,14
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Anleihen auf Türkische Lira alt lautend

Emissionsland Türkei

TURKEY 10-20 TRT010420T19 4,000000 0 0 2.700 112,050000 1.233.515,69 0,75

TURKEY 10/20 TRT150120T16 10,500000 8.000 0 8.000 110,600000 3.127.828,05 1,91

TURKEY 12-17 TRT080317T18 9,000000 3.000 0 3.000 102,550000 1.087.563,63 0,66

TURKEY 12-22 TRT120122T17 9,500000 6.000 0 6.000 108,210500 2.295.188,77 1,40

TURKEY 13-15 TRT070115T13 6,500000 0 0 2.800 99,945000 989.274,60 0,60

TURKEY 13-18 TRT200618T18 8,300000 11.000 0 11.000 101,410000 3.943.403,56 2,41

TURKEY 13-23 TRT080323T10 7,100000 8.000 0 8.000 94,701000 2.678.195,70 1,63

Summe 15.354.970,00 9,37

Summe Anleihen auf Türkische Lira alt lautend 15.354.970,00 9,37

Anleihen auf Ungarische Forint lautend

Emissionsland Ungarn

HUNGARY 01-17 17/A HU0000402037 6,750000 300.000 0 450.000 111,948995 1.595.472,61 0,97

HUNGARY 04-15 15/A HU0000402268 8,000000 0 0 80.000 100,683500 255.096,75 0,16

HUNGARY 06-17 17/B HU0000402375 6,750000 300.000 0 300.000 109,611005 1.041.434,73 0,64

HUNGARY 11-22 HU0000402524 7,000000 300.000 0 300.000 123,138500 1.169.962,00 0,71

HUNGARY 11-28 HU0000402532 v.* 6,750000 0 0 100.000 130,573500 413.534,44 0,25

HUNGARY 14-25 25/B HU0000402748 5,500000 300.000 0 300.000 116,021005 1.102.337,34 0,67

Summe 5.577.837,87 3,40

Summe Anleihen auf Ungarische Forint lautend 5.577.837,87 3,40

Doppelwährungsanleihe auf Chilenische Peso lautend

Emissionsland Chile

CHILE 10/20 US168863AU21 0 0 300.000 105,514155 431.069,45 0,26

Summe 431.069,45 0,26

Summe Doppelwährungsanleihe auf Chilenische Peso lautend 431.069,45 0,26

Doppelwährungsanleihe auf Kolombianische Peso lautend

Emissionsland Kolumbien

COLOMBIA 05/15 XS0213272122 0 4.300.000 105,242000 1.573.679,81 0,96

COLOMBIA 07/27 XS0306322065 0 10.200.000 125,038650 4.435.098,54 2,71

COLOMBIA 10/21 XS0502258444 0 7.800.000 107,677720 2.920.648,41 1,78

Summe 8.929.426,76 5,45

8.000.000

18.000.000

14.000.000
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Emittent Weltbank

WORLD BK 10/20 XS0490636791 0 0 600.000 113,606500 237.035,42 0,14

Summe 237.035,42 0,14

Summe Doppelwährungsanleihe auf Kolombianische Peso lautend 9.166.462,18 5,59

Doppelwährungsanleihe auf Philipinische Peso lautend

Emissionsland Philippinen

PHILIPPINES 10/21 US718286BJ59 0 0 5.000 104,000000 96.067,58 0,06

PHILIPPINES 11/36 US718286BM88 0 0 10.000 112,250000 207.376,66 0,13

Summe 303.444,24 0,19

Summe Doppelwährungsanleihe auf Philipinische Peso lautend 303.444,24 0,19

Summe amtlich gehandelte Wertpapiere 96.587.957,39 58,92

Investmentzertifikate

Investmentzertifikate auf Euro lautend

Emissionsland Österreich

ESPA RESERVE CORPOR.T AT0000676846 25.000 0 25.000 124,780000 3.119.500,00 1,90

Summe 3.119.500,00 1,90

Summe Investmentzertifikate auf Euro lautend 3.119.500,00 1,90

Summe Investmentzertifikate 3.119.500,00 1,90

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

COBA LOAN PART.06/16 XS0271772559 5,064000 1.000 0 1.000 95,919998 959.199,98 0,59

Summe 959.199,98 0,59

Summe Anleihen auf Euro lautend 959.199,98 0,59

Anleihen auf Polnische Zloty lautend

Emissionsland Polen

POLEN 02/22 0922 PL0000102646 5,750000 10.000 0 11.050 123,810005 3.183.035,66 1,94

POLEN 06/17 PL0000104543 5,250000 0 0 2.000 109,125000 507.782,51 0,31

POLEN 08-19 PL0000105441 5,500000 5.000 0 6.400 115,255000 1.716.181,57 1,05

POLEN 08-29 PL0000105391 5,750000 2.000 0 2.000 136,087000 633.242,60 0,39

POLEN 09-15 PL0000105953 5,500000 8.000 0 8.000 101,250000 1.884.553,64 1,15

POLEN 10-16 PL0000106340 5,000000 0 0 1.500 104,125000 363.387,31 0,22
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

POLEN 10-20 PL0000106126 5,250000 0 0 2.000 116,375000 541.518,35 0,33

POLEN 11-21 PL0000106670 5,750000 0 0 2.500 121,600005 707.289,30 0,43

POLEN 12-18 PL0000107314 3,750000 10.000 0 10.900 105,609995 2.678.274,00 1,63

POLEN 12-23 PL0000107264 4,000000 0 0 2.000 112,655000 524.208,37 0,32

POLEN 13/18 0718 PL0000107595 2,500000 3.500 0 3.500 101,635000 827.627,32 0,50

Summe 13.567.100,63 8,28

Summe Anleihen auf Polnische Zloty lautend 13.567.100,63 8,28

Anleihen auf Russische Rubel lautend

163Emittent Asiatische Entwicklungsbankmittent Internationale Finanzorganisation

EURAS.DEV.BK 12/17 XS0837020014 8,000000 0 0 30.000 79,075500 326.744,58 0,20

Summe 326.744,58 0,20

Emissionsland Russland

RUSSIAN FED. 11-17 RU000A0JRJU8 7,400000 40.000 0 40.000 84,759500 466.974,94 0,28

RUSSIAN FED. 12-19 RU000A0JS4M5 7,500000 150.000 0 160.000 77,351000 1.704.633,86 1,04

Summe 2.171.608,80 1,32

Summe Anleihen auf Russische Rubel lautend 2.498.353,38 1,52

Anleihen auf Südafrikanischer Rand lautend

Emissionsland Südafrika

SOUTH AFR. 2017 203 ZAG000021833 8,250000 0 0 9.000 103,302825 664.147,94 0,41

SOUTH AFR. 2018 204 ZAG000021841 8,000000 20.000 0 25.000 102,793615 1.835.761,55 1,12

SOUTH AFR. 2020 207 ZAG000024738 7,250000 0 0 8.000 99,281960 567.375,33 0,35

SOUTH AFR. 2021 208 ZAG000030396 6,750000 12.000 0 20.000 96,022950 1.371.876,96 0,84

SOUTH AFR. 2023 ZAG000096165 7,750000 40.000 0 44.000 99,828680 3.137.748,47 1,91

SOUTH AFR. 2026 186 21.12 ZAG000016320 10,500000 30.000 0 35.000 119,353500 2.984.099,67 1,82

SOUTH AFR. 2030 ZAG000106998 8,000000 25.000 0 25.000 96,867905 1.729.936,01 1,06

SOUTH AFR. 2031 R213 ZAG000077470 7,000000 12.000 0 20.000 87,713120 1.253.154,67 0,76

SOUTH AFR. 2036 209 ZAG000030404 6,250000 0 0 7.000 77,917600 389.622,23 0,24

Summe 13.933.722,83 8,50

Summe Anleihen auf Südafrikanischer Rand lautend 13.933.722,83 8,50

Anleihen auf US-Dollar lautend

Emissionsland Kolumbien

COLOMBIA 04/24 US195325BD67 8,125000 1.500 0 1.500 133,250000 1.651.791,25 1,01

COLOMBIA 09/19 US195325BL83 7,375000 1.500 0 1.500 117,750000 1.459.650,43 0,89

Summe 3.111.441,68 1,90
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in Euro am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Emissionsland Malaysia

PETRONAS CAP. 02/22 REGS USY68856AB20 7,875000 0 0 400 129,591335 428.383,41 0,26

PETRONAS CAP. 09/19 REGS USY68856AH99 5,250000 900 0 1.400 110,869845 1.282.738,59 0,78

Summe 1.711.122,00 1,04

Emissionsland Nigeria

NIGERIA, BUND. 11/21 REGS XS0584435142 6,750000 600 0 1.700 102,750000 1.443.535,39 0,88

NIGERIA, BUND. 13/23 REGS XS0944707222 6,375000 2.000 0 2.200 99,500000 1.809.016,16 1,10

Summe 3.252.551,55 1,98

Summe Anleihen auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,158750 8.075.115,23 4,93

Summe in organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 39.033.492,05 23,81

Nicht notierte Wertpapiere

Anleihen auf Malaysische Ringgit neu lautend

Emissionsland Malaysia

MALAYSIA 2017 MYBMN0700027 3,814000 0 0 1.300 100,377500 308.420,23 0,19

MALAYSIA 2018 MYBMS03002H0 4,240000 0 0 1.500 101,296250 359.126,75 0,22

MALAYSIA 2018 0511 MYBMK1100058 3,580000 0 0 2.000 99,248750 469.156,97 0,29

MALAYSIA 2019 0414 MYBMJ1400047 3,654000 10.000 0 10.000 99,225000 2.345.223,52 1,43

MALAYSIA 2019 0902 MYBMO0900021 4,378000 0 0 3.000 102,037500 723.509,43 0,44

MALAYSIA 2020 MYBML1200062 3,492000 0 0 2.000 97,816250 462.385,43 0,28

MALAYSIA 2021 0111 MYBMO1100019 4,160000 6.000 0 6.000 100,321250 1.422.680,30 0,87

MALAYSIA 2022 0112 MYBMO1200017 3,418000 10.000 0 10.000 95,228750 2.250.770,51 1,37

MALAYSIA 2027 0212 MYBMS1200026 3,892000 7.000 0 7.000 95,650000 1.582.508,85 0,97

MALAYSIA 2028 0308 MYBMX0800032 5,248000 0 0 2.500 108,470000 640.933,22 0,39

MALAYSIA 2030 0310 MYBMX1000038 4,498000 2.500 0 5.000 100,950000 1.192.997,30 0,73

Summe 11.757.712,51 7,17

Summe Anleihen auf Malaysische Ringgit neu lautend 11.757.712,51 7,17

Summe nicht notierte Wertpapiere 11.757.712,51 7,17
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Bestand nicht realisiertes %-Anteil

nummer Erbegnis in EUR am

Fonds-

vermögen

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte auf Euro lautend

Emissionsland Österreich

FXF SPEST EUR/CNY 10.09.2015 FXF_TAX_3415263 609.905 36.279,49 0,02

FXF SPEST EUR/CNY 15.01.2015 FXF_TAX_3416178 650.991 13.916,86 0,01

FXF SPEST EUR/CNY 15.04.2015 FXF_TAX_3415845 1.047.522 29.758,58 0,02

FXF SPEST EUR/CZK 06.02.2015 FXF_TAX_3416788 1.811.266 7.423,98 0,00

FXF SPEST EUR/CZK 16.01.2015 FXF_TAX_3416544 1.992.393 8.051,44 0,00

FXF SPEST EUR/IDR 13.02.2015 FXF_TAX_3416204 323.145 7.994,39 0,00

FXF SPEST EUR/INR 15.01.2015 FXF_TAX_3416598 776.297 7.052,63 0,00

FXF SPEST EUR/MYR 15.01.2015 FXF_TAX_3416176 1.663.854 -11.256,80 -0,01

FXF SPEST EUR/NGN 12.05.2015 FXF_TAX_3413715 359.569 22.281,38 0,01

FXF SPEST EUR/NGN 13.02.2015 FXF_TAX_3414962 1.104.338 2.495,13 0,00

FXF SPEST EUR/NGN 14.08.2015 FXF_TAX_3414985 1.055.743 -19.887,69 -0,01

FXF SPEST EUR/NGN 19.03.2015 FXF_TAX_3416741 798.085 79.370,81 0,05

FXF SPEST EUR/PLN 16.01.2015 FXF_TAX_3416803 1.418.188 -23.204,28 -0,01

FXF SPEST EUR/PLN 23.01.2015 FXF_TAX_3416810 2.595.993 -39.391,67 -0,02

FXF SPEST EUR/RUB 20.02.2015 FXF_TAX_3416802 2.704.696 274.868,87 0,17

FXF SPEST EUR/RUB 30.01.2015 FXF_TAX_3416743 1.926.683 119.553,79 0,07

FXF SPEST EUR/USD 16.01.2015 FXF_TAX_3416805 8.837.719 113.131,56 0,07

FXF SPEST EUR/USD 16.01.2015 FXF_TAX_3416894 111.445 -885,95 0,00

FXF SPEST EUR/USD 16.01.2015 FXF_TAX_3416790 626.980 4.496,16 0,00

Summe 632.048,68 0,39

Summe Devisentermingeschäfte auf Euro lautend 632.048,68 0,39

Devisentermingeschäfte auf US-Dollar lautend

Emissionsland Österreich

FXF SPEST USD/COP 15.01.2015 FXF_TAX_3415747 1.942.219 -216.115,56 -0,13

FXF SPEST USD/COP 15.04.2015 FXF_TAX_3415748 1.924.465 -215.050,52 -0,13

FXF SPEST USD/MYR 15.04.2015 FXF_TAX_3415849 1.742.456 -35.879,28 -0,02

FXF SPEST USD/RUB 23.01.2015 FXF_TAX_3416835 806.842 16.997,87 0,01

FXF SPEST USD/TRY 16.01.2015 FXF_TAX_3416800 2.554.822 3.673,79 0,00

Summe -446.373,70 -0,27

Summe Devisentermingeschäfte auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,158750 -446.373,70 -0,27

Summe Devisentermingeschäfte 185.674,98 0,11
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Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermögenswerten in illiquiden Märkten kann von ihren tatsächlichen Veräußerungspreisen 
abweichen. 

Gliederung des Fondsvermögens

Wertpapiere 150.498.661,95 91,81

Devisentermingeschäfte 185.674,98 0,11

Bankguthaben 9.744.334,84 5,94

Zinsenansprüche 3.499.792,26 2,14

Sonstige Abgrenzungen -4.584,32 - 0,00

Fondsvermögen 163.923.879,71 100,00

Umlaufende Ausschüttungsanteile Stück 81.410

Umlaufende Thesaurierungsanteile Stück 797.458

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile Stück 362.952

Anteilswert Ausschüttungsanteile Euro 103,14

Anteilswert Thesaurierungsanteile Euro 132,80

Anteilswert Vollthesaurierungsanteile Euro 136,71

HUNGARY 11-28 HU0000402532 100.000 0,10

* Die in der Vermögensaufstellung mit "v." gekennzeichneten und nachstehend angeführten Wertpapiere waren am 31.12.2014 mit den 
nachstehend angeführten (Teil-)Beträgen und den nachstehend angeführten Gebühren im Wertpapierleihsystem der Erste Group Bank 
AG verliehen:

** Kurs beinhaltet Zinsabgrenzungen
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Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermögens-
aufstellung genannt sind

Wien, im Jänner 2015

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
elektronisch gefertigt

  Signatur erfüllt das rechtliche Erfordernis einer eigenhändigen Unterschrift, insbesondere der Schriftlichkeit im Sinne  
  des § 886 ABGB (§ 4 (1) Signaturgesetz).

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssatz Käufe/ Verkäufe/

nummer Zugänge Abgänge

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Brasilianische Real lautend

Emissionsland Brasilien

BRAZIL 2015 F BRSTNCNTF0O3 10,000000 7.000 8.250

Anleihen auf Thailändische Baht lautend

Emissionsland Thailand

THAILD 04/14 TH062303OC00 5,000000 0 5.000

Anleihen auf Türkische Lira alt lautend

Emissionsland Türkei

TURKEY 09/14 TRT060814T18 11,000000 0 2.750


