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HAUPTMERKMALE

Hauptmerkmale

WICHTIG: Dieser Prospekt (der ,,Prospekt®) enthdlt wichtige Informationen iiber
MEFS Meridian Funds (die ,,Gesellschaft*) und ihre verschiedenen Portfolios (jeweils
ein ,,Fonds*) und Anteilsklassen (jeweils eine ,,Klasse®). Fiir weitere Informationen
vor einer Anlage konsultieren Sie bitte das Dokument mit wesentlichen
Anlegerinformationen (,,KIID*) fiir jede verfligbare Klasse jedes Fonds. Sollten Sie
irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, konsultieren Sie bitte Thren
Finanzvermittler bzw. die Transferstelle der Gesellschaft. In diesem Prospekt
umfasst der Begriff ,,Finanzvermittler” alle Makler, Héndler, Banken (einschlieBlich
Treuhandabteilungen von Banken), Anlageberater, Finanzplaner,
Pensionsplanverwalter, Drittverwalter, Versicherungsgesellschaften und andere
Institutionen, die mit der Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder einer autorisierten
verbundenen Untervertriebsgesellschaft der Verwaltungsgesellschaft (fiir die
Zwecke dieses Prospekts die ,,Vertriebsgesellschaft™) einen Verkaufs-, Verwaltungs-
oder dhnlichen Vertrag haben. Jeder Kauf, der von irgendeiner Person auf Basis von
Aussagen oder Darstellungen getitigt wird, die nicht im Prospekt, in den regelméBig
erscheinenden Finanzberichten oder in den Dokumenten enthalten sind, auf die
hierin Bezug genommen wird und die der Offentlichkeit zuginglich sind, bzw. nicht
mit den Informationen und Darstellungen in diesen Dokumenten {ibereinstimmen,
unterliegt der alleinigen Verantwortung des Kéufers. Antrige auf Transaktionen mit
Fondsanteilen (,,Anteile®) unterliegen der Zustimmung der Gesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder von MFS Meridian Funds, deren Namen im
Adressenverzeichnis aufgefiihrt sind, (die ,,Verwaltungsratsmitglieder* oder
zusammen der ,,Verwaltungsrat®) tragen die Verantwortung fiir die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder entsprechen die Angaben in diesem Prospekt im
Wesentlichen den Tatsachen und es wird nichts ausgelassen, was die Bedeutung
dieser Angaben wesentlich beeintrachtigen konnte. Die
Verwaltungsratsmitglieder iibernehmen die entsprechende Verantwortung. Die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben beruhen auf den Gesetzen und der
Rechtspraxis, die derzeit im GroBherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegen
den Anderungen dieser Gesetze.

Landerspezifische Erwagungen

Potenzielle Kéufer von Anteilen eines Fonds sollten sich iiber die rechtlichen
Voraussetzungen, Devisenbestimmungen und geltenden Steuern im Land ihrer
jeweiligen Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder Aufenthaltsortes
informieren. Sdmtliche Bezugnahmen auf Gesetze oder Bestimmungen umfassen
jegliche Anderungen, Neufassungen oder Nachfolgegesetze oder -bestimmungen.

Potenzielle Anleger, die in ()sterreich, Déanemark, Deutschland, Irland,
der Schweiz oder Grof3britannien ansiissig sind, sollten beachten, dass ein
Anhang zu ihrem jeweiligen Land in Verbindung mit diesem Prospekt
gelesen werden sollte. Dieser Anhang enthélt zusétzliche Angaben zur
Anlage in die Fonds in diesen Léindern. In bestimmten anderen
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Gerichtsbarkeiten muss Ihnen Ihr jeweiliger Finanzvermittler eventuell
zusammen mit diesem Prospekt ebenfalls weitere Unterlagen liefern.
Niéhere Angaben hierzu erhalten Sie von Ihrem Finanzvermittler.

Potenzielle Anleger, die in Hongkong anséssig sind, sollten den separaten
,Prospekt fiir Anleger in Hongkong* sowie den Anhang ,,Wichtige Hinweise fiir
Einwohner Hongkongs* beachten. Diese sind bei Ihrem Finanzvermittler
erhéltlich.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung in irgendeiner
Gerichtsbarkeit dar, in der solche Angebote oder Werbung nicht rechtméfig sind
oder in der die Person, die solche Angebote oder Werbung unterbreitet, nicht die
entsprechenden Voraussetzungen erfiillt, oder gegeniiber Personen, denen solche
Angebote oder Werbung nicht unterbreitet werden diirfen.

o Taiwan: Die taiwanesische Finanzaufsichtsbehorde verlangt, dass der
Gesamtwert der offenen Short-Positionen in Derivaten eines Fonds, die
Absicherungszwecken dienen, den Gesamtmarktwert der entsprechenden
Wertpapiere, die von diesem Fonds gehalten werden, nicht iibersteigt und dass
das Risiko der offenen Positionen in Derivaten, die der Steigerung der
Anlageeffizienz dienen, hochstens vierzig Prozent (40 %) des Nettovermogens
des Fonds entspricht, es sei denn, gemifl den anwendbaren taiwanesischen
Gesetzen und Bestimmungen ist ein anderer Betrag zuldssig.

o Vereinigte Staaten: Weder die Gesellschaft noch jeglicher Fonds wurden
gemdl der geltenden Fassung des U.S. Investment Company Act von 1940
(Gesetz liber Investmentgesellschaften von 1940) eingetragen. Dartiber hinaus
wurden die Anteile der Gesellschaft nicht gemaf der geltenden Fassung des
U.S. Securities Act von 1933 (Wertpapiergesetz von 1933) eingetragen und
diirfen in den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder Besitztiimern bzw.
US-Personen weder angeboten noch an diese verkauft werden (siche
,Berechtigte Anleger* im Abschnitt ,,Praktische Informationen®). Die Satzung
der Gesellschaft (die ,,Satzung*) verbietet allgemein den Verkauf und die
Ubertragung von Anteilen an US-Personen.

NUR FUR EINWOHNER HONGKONGS

HINWEIS

DER INHALT DIESES DOKUMENTS WURDE VON KEINER
AUFSICHTSBEHORDE IN HONGKONG GEPRUFT. WIR RATEN
ANLEGERN, BEZUGLICH DES ANGEBOTS VORSICHT WALTEN ZU
LASSEN. ANLEGER, DIE ZWEIFEL BEZUGLICH DES INHALTS DIESES
DOKUMENTS HABEN, SOLLTEN UNABHANGIGEN
PROFESSIONELLEN RAT EINHOLEN.

DIESES ANGEBOT ERFOLGT IN HONGKONG AUSSCHLIESSLICH

(1) AN ,,PROFESSIONELLE ANLEGER* IM SINNE DER SECURITIES AND
FUTURES ORDINANCE (KAP. 571) VON HONGKONG (DIE ,,SFO*) UND
ALLER IM RAHMEN DER SFO ERLASSENEN VORSCHRIFTEN; ODER
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(2) UNTER ANDEREN UMSTANDEN, DIE NICHT DAZU FUHREN, DASS
DAS DOKUMENT ALS ,,PROSPEKT* IM SINNE DER COMPANIES
(WINDING UP AND MISCELLANEOUS PROVISIONS) ORDINANCE
(KAP. 32) VON HONGKONG (DIE ,,CWUMPO*) GILT ODER DIE KEIN
OFFENTLICHES ANGEBOT IM SINNE DER CWUMPO DARSTELLEN.

ES WURDEN KEINE MASSNAHMEN IN HONGKONG ODER
ANDERNORTS ERGRIFFEN, UM DIE VERBREITUNG DIESES
DOKUMENTS AN DIE OFFENTLICHKEIT VON HONGKONG ODER IN
EINER WEISE, IN DER DIESES DOKUMENT FUR DIE OFFENTLICHKEIT
VON HONGKONG ZUGANGLICH IST ODER GELESEN WERDEN KANN,
ZU ERMOGLICHEN (ES SEI DENN, DIES IST NACH DEN
WERTPAPIERGESETZEN VON HONG KONG ZULASSIG). DIE
VERBREITUNG DIESES DOKUMENTS ERFOLGT AUF
VERTRAULICHER BASIS. BETEILIGUNGEN AM EMITTENTEN
WERDEN NUR AN DIE PERSON AUSGEGEBEN, AN DIE DIESES
DOKUMENT VERSANDT WURDE. KEINE ANDERE PERSON IN
HONGKONG ALS DIE PERSON, AN DIE DIESES DOKUMENT
ADRESSIERT WURDE, DARF DIESES ALS AUFFORDERUNG ZUR
ANLAGE BEHANDELN. DIESES DOKUMENT DARF IN KEINER WEISE
VERVIELFALTIGT UND NICHT AN ANDERE PERSONEN ALS DEN
ADRESSATEN WEITERGEGEBEN WERDEN. DER BERATER UND DIE
MIT IHM VERBUNDENEN PERSONEN KONNEN SICH DIE GEBUHREN,
DIE SIE ERHALTEN, MIT VERMITTLERN, AGENTEN ODER ANDEREN
PERSONEN, DIE ANLEGER EINFUHREN, TEILEN, ODER DIESE
PERSONEN AUS IHREN EIGENEN MITTELN VERGUTEN.

Die Gesellschaft und die Fonds

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der in Luxemburg als Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable bzw. ,,SICAV*)
gegriindet wurde und gemél Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils aktuellen Fassung (das ,,Gesetz")
zugelassen ist. Die Gesellschaft erfiillt die Voraussetzungen eines Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in iibertragbare Wertpapiere (ein ,,OGAW*) gemaf Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, geéndert
durch Richtlinie 2014/91/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014, zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (die ,,OGAW-
Richtlinie®). Die Gesellschaft setzt sich aus separaten Geschéftsbereichen (jeder ein
,Fonds®) zusammen, die sich jeweils auf separate Wertpapierportfolios mit
spezifischen Anlagezielen beziehen. Jeder Fonds ist fiir seine eigenen Schulden und
Verpflichtungen haftbar. Jeder Fonds ist eine gesonderte Einheit mit unter anderem
seinen eigenen Einlagen, Verbindlichkeiten, Kapitalgewinnen, Verlusten, Kosten und
Aufwendungen. Jeder Fonds ist in einer einzelnen Wahrung denominiert (die
,,Basiswahrung*), und zwar in US-Dollar, Euro oder Pfund Sterling, kann jedoch
Klassen beinhalten, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten. Das
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Kapital der Gesellschaft lautet auf Euro. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen
jederzeit die Errichtung neuer Fonds beschlieen, die aus qualifizierten
Vermdgenswerten gemél Artikel 41(1) des Gesetzes bestehen. Nach der Errichtung
solcher zusétzlicher Fonds sind der Prospekt sowie die mafgeblichen Dokumente mit
wesentlichen Anlegerinformationen entsprechend zu aktualisieren.

Die Gesellschaft ist auf Initiative von MFS gegriindet worden. Dem Namen jedes
Fonds geht ,,MFS Meridian Funds* voran:

1. Asia Ex-Japan Fund 20. Global Intrinsic Value Fund

2. Blended Research® European Equity Fund 21. Global Opportunistic Bond Fund
3. Continental European Equity Fund 22. Global Research Focused Fund
4. Contrarian Value Fund 23. Global Total Return Fund

5. Diversified Income Fund 24. Inflation-Adjusted Bond Fund
6. Emerging Markets Debt Fund 25. Japan Equity Fund

7. Emerging Markets Debt Local Currency Fund 26. Latin American Equity Fund

8. Emerging Markets Equity Fund 27. Limited Maturity Fund

9. Euro Credit Fund 28. Managed Wealth Fund

10.  European Core Equity Fund 29. Prudent Capital Fund

11. European Research Fund 30. Prudent Wealth Fund

12. European Smaller Companies Fund 31. UK. Equity Fund

13. European Value Fund 32. U.S. Concentrated Growth Fund
14.  Global Concentrated Fund 33.  U.S. Corporate Bond Fund

15.  Global Credit Fund 34. U.S. Equity Income Fund

16.  Global Energy Fund 35. U.S. Government Bond Fund
17.  Global Equity Fund 36. U.S. Growth Fund

18.  Global Equity Income Fund 37. U.S. Total Return Bond Fund
19.  Global High Yield Fund 38. U.S. Value Fund

Auf den folgenden Seiten finden Sie Informationen zu den einzelnen Fonds.
Dartiber hinaus sind im jeweiligen KIID zusétzliche Informationen zu den
einzelnen Klassen jedes Fonds enthalten.
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ASIA EX-JAPAN FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. September 2005.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus dem asiatischen
Raum mit Ausnahme japanischer Aktienwerte. Der asiatische Raum umfasst Hongkong,
die Volksrepublik China, Indien, Indonesien, Malaysia, die Philippinen, Singapur,
Stidkorea, Taiwan und Thailand. Viele Lander des asiatischen Raums werden derzeit als
Schwellenmarkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er
im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher Grofe investieren. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl
von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds
kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen
oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern
oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang
oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um
Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country Asia (ex-Japan) Index (USD),
wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen
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auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Asien gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Ein Engagement in Schwellenmirkten, darunter viele Lander in Asien, kann
zusitzliche Risiken in sich bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese
Faktoren konnen dazu fiihren, dass Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und
weniger liquide sind als Anlagen in Industrielaindern. Schwellenlédnder kdnnen
weniger entwickelte Mérkte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und
Bilanzierungssysteme haben sowie eine groBere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wiahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.
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Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte aus Asien mit Ausnahme von Japan
investiert wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstianden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge
mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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T Die Wertentwicklung fir Zeitrdume vor dem 1. August 2018 spiegelt andere Anlagestrategien wider.

 Die Wertentwicklung fiir die dargestellten Zeitrdume spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen
Benchmark des Fonds, des MSCI All Country Asia Pacific (ex-Japan) Index (Nettodiv.), wider.
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Benchmark des Fonds
MSCI All Country Asia (ex-Japan) Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wihrungen denominierte Anteile). Aktuelle
Angaben zu den Aufwendungen finden Sie im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen. Aufer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B c N P w | S 4
IAnlageverwaltungsgebiihren'...[1,05% | 1,05% | 1,05% [ 105% | n.z. [080% | 0,75% | 1,05% b
\Vertriebsgebiihren'.........c........ 0,75%| 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
IAnlegerbetreuungsgebiihren’...[ 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr'..| n.z. n.z. n.z. nz [180%| n.z n.z. n.z n.z
IAndere Kosten (geschatzt)?......| 0,25 %3 0,25 %3| 0,25 %] 0,25 %3| 0,25 %°| 0,20 %3| 0,15 %3] 0,00 % | 0,15 %3
Gesamtkostensatz........cooouuuu 2,05%| 2,80% | 2,80% | 2,55% | 2,05% | 1,00 % | 0,90 % | 1,00 %*| 0,15 %3

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten
des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen t&glichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N.und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die
Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind,
z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auBer der
Luxemburgischen Taxe d'abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu (ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist
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die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitadten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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BLENDED RESEARCH® EUROPEAN EQUITY
FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 22. August 2011.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte. Einige
der europdischen Lénder, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen

auf grofere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher GroBe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer geringen
Anzahl von Landern und/oder in einer bestimmten geografischen Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,

um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhohen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds
zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds
zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um Anlagen fiir den
Fonds zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf der Grundlage
von gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen ausgewéhlt. Der
Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner Emittenten und deren
Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die Markt-, wirtschaftlichen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um eine
Fundamentaldatenbewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Zu den
beriicksichtigten Faktoren konnen die Analyse der Gewinne, der Cashflows, der
Wettbewerbsposition und der Fahigkeit des Managements eines Emittenten gehdren.
Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse einschlieSlich
quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und Gewinndynamik eines
Emittenten, dessen Gewinnqualitdt und andere Faktoren systematisch analysieren,
um eine quantitative Bewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Wenn dem
Anlageverwalter seine quantitative Analyse zur Verfiigung steht, seine
Fundamentaldatenanalyse jedoch nicht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten
von einem neutralen Fundamentaldatenrating aus. AnschlieBend baut
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der Anlageverwalter das Portfolio unter Beriicksichtigung des gemischten Ratings
aus Fundamentaldatenrating und quantitativer Bonitdtsbewertung sowie

der Emittenten-, Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung,
Malzahlen fiir die erwartete Volatilitdt der Fondsrenditen und anderer Faktoren auf,
um ein Portfolio zu erstellen, das gegeniiber dem MSCI Europe Index (der ,,Index*)
einen angestrebten prognostizierten Tracking Error von ca. 2 % aufweist. Es kann
nicht zugesichert werden, dass der prognostizierte Tracking Error des Fonds den
angestrebten prognostizierten Tracking Error zu irgendeinem Zeitpunkt oder
durchgéngig tiber Zeitrdume hinweg erreichen wird oder dass sich der
prognostizierte Tracking Error und der tatsidchliche Tracking Error des Fonds dhneln
werden. Der Tracking Error misst im Allgemeinen, wie stark die Unterschiede
zwischen den Renditen des Fonds und den Renditen der Benchmark iiber einen
Zeitraum hinweg geschwankt haben. Ein hoherer Tracking Error bedeutet, dass die
Unterschiede zwischen den Renditen des Fonds und den Renditen des Indexes im
Laufe der Zeit stirker geschwankt haben, wéhrend ein niedrigerer Tracking Error auf
eine geringere Schwankung der Unterschiede zwischen den Renditen des Fonds und
den Renditen des Indexes im Laufe der Zeit hindeutet. Zur Messung des
prognostizierten Tracking Errors des Fondsportfolios werden quantitative
Risikomodelle von Dritten verwendet.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmaérkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere Bedingungen
sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der
Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken,
und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder anderen
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Lénder, die sich verschlimmern und ausweiten und somit
zu einem Zusammenbruch der Eurozone und des Euro fithren kénnten, konnte der
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Fonds hoheren Volatilitéts-, Liquiditéts-, Preis- und Wechselkursrisiken
unterliegen. Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich erheblich verschlechtern,
falls die von den europdischen Regierungen zur Bewiltigung der finanziellen und
wirtschaftlichen Probleme ergriffenen Reform- und Sparmafinahmen fehlschlagen
oder falls negative Kreditereignisse in der europdischen Region eintreten (z. B.
eine Herabstufung der Bonitdtsbewertung eines europdischen Landes oder eines
europdischen Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fiithren kann.
Européische Lander kdnnen erheblich von den strengen finanz- und
geldpolitischen Kontrollen, die die Europédische Wirtschafts- und Wahrungsunion
(EWWU) ihren Mitgliedern auferlegt, den Defizit- und Haushaltsproblemen
mehrerer Mitglieder der EWWU und der Ungewissheit um den Euro in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Ein Engagement in Schwellenmaérkten, einschlieBlich einiger Lénder in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusitzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenldnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf
den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswihrung des Fonds (Euro)
oder der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.
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« Die Strategie des Fonds, einen prognostizierten Tracking Error von ungefahr 2 % im
Vergleich zum MSCI Europ Index zu erreichen und die fundamentale und quantitative
Analyse zu verbinden, erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte Ergebnis. Ferner
steht die Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters nicht fiir alle Emittenten zur
Verfugung. Es kann nicht zugesichert werden, dass der prognostizierte Tracking Error
des Fonds gleich dem angestrebten prognostizierten Tracking Error zu irgendeinem
Zeitpunkt oder dauerhaft fiir einen Zeitraum erreichen wird oder dass sich der
prognostizierte Tracking Error und der tatséchliche Tracking Error des Fonds dhneln
werden.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und Verwendung
quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen fiihren moglicherweise nicht zu
den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine
schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen
Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten,
in die der Fonds investiert, zur Folge hat. Quantitative Modelle erbringen
mdglicherweise nicht die gewiinschten Ergebnisse. Griinde dafiir kénnen die in den
Modellen verwendeten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren, verdnderte
Marktrenditequellen oder Marktrisiken und technische Faktoren im Hinblick auf
Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung und Wartung der Modelle sein (z. B.
unvollstindige oder ungenaue Daten, Programm- oder andere Softwareprobleme und
technisches Versagen).

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in europdische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrige mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 29. Juni 2016 spiegelt andere Anlagestrategien
wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Europe Index (EUR) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des
Nettovermdgens angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen
fiir die sechs Monate zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine
Daten fiir ein gesamtes Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung
notwendig ist, um die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen
laufenden Kosten eine Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten
werden aus dem Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen
Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den
hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede
Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende
Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in
verschiedenen Wiahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen
Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die
relevante Klasse. AuBler wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A Cc N P w | Y4
/Anlageverwaltungsgeblhren............... 060% | 0,60% | 0,60 % n.z. 050% | 0,45% i
ertriebsgeblhren’........c.cocevvevererennn. 0,75% | 1,00% | 1,25% n.z 0,00% | 0,00% | 0,00%
lAnlegerbetreuungsgeblihren’............... 0,00% | 0,50% | 0,00 % n.z 0,00% | 0,00 % 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr'.............. n.z n.z. n.z 1,35 % n.z. n.z. n.z
/Andere Kosten (geschatzt).................. 0,25%3 | 0,25%3| 0,25%2%| 0,25%3 | 0,20%3 | 0,15%3 | 0,15 %3
Gesamtkostensatz...........cocovevvererrennnd 160% | 235% [ 210% | 160% | 070% | 0,60 % 0,15 %

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Geblhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlielich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermégens
der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen.
Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.



FONDSPROFILE

CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 27. Februar 2006.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus
Kontinentaleuropa. Einige der kontinentaleuropdischen Lénder, insbesondere in
Osteuropa, werden derzeit als Schwellenmirkte angesehen. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein {iberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert flir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher Grofe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe (ex-UK) Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Aktienmaérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
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deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Lander, die sich verschlimmern und ausweiten und
somit zu einem Zusammenbruch des Euroraums und des Euros fithren
konnten, konnte der Fonds hoheren Volatilitéts-, Liquiditéts-, Preis- und
Wechselkursrisiken unterliegen. Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich
erheblich verschlechtern, falls die von den europdischen Regierungen zur
Bewiltigung der finanziellen und wirtschaftlichen Probleme ergriffenen
Reform- und Sparmafnahmen fehlschlagen oder falls negative
Kreditereignisse in der europdischen Region eintreten (z. B. eine
Herabstufung der Bonitéitsbewertung eines europdischen Landes oder eines
europdischen Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fithren kann.
Européische Lander kdnnen erheblich von den strengen finanz- und
geldpolitischen Kontrollen, die die Européische Wirtschafts- und
Wiéhrungsunion (EWWU) ihren Mitgliedern auferlegt, den Defizit- und
Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der EWWU und der Ungewissheit
um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

Ein Engagement in Schwellenmarkten, einschlieBlich einiger Lénder in
Kontinentaleuropa und vor allem Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu
fithren, dass Anlagen in Schwellenmirkten volatiler und weniger liquide sind als
Anlagen in Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte
und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die Wertentwicklung
eines breiter gestreuten Fonds.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
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zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wihrungen als der Basiswahrung des Fonds (Euro) oder der Wahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wéhrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fithren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in kontinentaleuropdische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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B Anteilsklasse W MSCI Europe (ex-UK) Index (Nettodiv.)

7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 1. August 2018 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

~ Die Wertentwicklung fiir die dargestellten Zeitrdume spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI All Country Asia Pacific (ex-Japan) Index
(Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Europe (ex-UK) Index (EUR) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs
Monate zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein
gesamtes Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um
die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten
eine Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A Cc N P w | Y4
Anlageverwaltungsgebtihren' ................. 1,05 % 1,05% | 1,056% n.z. 080% | 0,75% b
Vertriebsgeblhren'..........c..cccovovrrrrennns 0,75 % 1,00% | 1,25% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren’ ................ 000% | 050% |[000% | n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr'................. n.z. n.z. n.z 1,80 % n.z n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? ... 0,20 %® | 0,20 %3 | 0,20 %3| 0,20 %3 | 0,20 %°| 0,15 %3| 0,15 %3
Gesamtkostensatz...........coceevvrveererennens] 2,00 % 2,75% | 250% | 2,00% | 1,00% | 0,90% | 0,15 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebuhren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten
(geschétzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von
der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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CONTRARIAN VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 29. Juli 2019.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung eines in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses
an. Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldandern. Der Fonds kann, abhéngig
von der Einschitzung des Anlageverwalters beziiglich der verfiigbaren
Anlagegelegenheiten, auch in Schuldtitel investieren, darunter bis zu 10 % in
Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade und bis zu 20 % in
Barmittel und geldnahe Instrumente. Der Fonds investiert im Allgemeinen in
hochstens 50 Unternehmen.

Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, deren
Aktien nach Auffassung des Anlageverwalters zu einem erheblichen Abschlag
gegeniiber ihrem inneren Wert bewertet sind, was auf eine ungiinstige
Marktstimmung, eine Umstrukturierung oder andere emittentenspezifische
Herausforderungen zuriickzufiihren sein kann.

Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher Grofe investieren. Der Fonds kann
einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in einer geringen Anzahl von
Léandern oder in einer bestimmten geografischen Region investieren. Anlagen
werden vornehmlich auf der Basis einer Fundamentaldatenanalyse einzelner
Emittenten ausgewdéhlt. Aber auch quantitative Screening-Werkzeuge, die
Emittenten systematisch bewerten, konnen in Betracht gezogen werden. Der
Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhéhen oder zu senken oder darin eine Short-Position einzugehen,
um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
verwalten, oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds kann iiber den
Einsatz von Derivaten bis zu 5 % in synthetische Short-Positionen investieren.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Value Index (USD) und der MSCI
World Index (USD), werden nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die
Benchmarks eingeschrinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
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Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Substanzunternehmen kdnnten iiber langere Zeitraume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen.
Zudem konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

« Der Preis eines Schuldtitels hiangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustindigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer,
aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits
Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses
Instruments fithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit lingeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitit konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitdt werden als liberwiegend spekulativ
angesehen und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber
ihre Emittenten oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu
reagieren als qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit
Anlagequalitét.

« Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
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geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen
dazu fiithren, dass Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger
liquide sind als Anlagen in Industrieléndern. Schwellenldnder konnen
weniger entwickelte Markte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs-
und Bilanzierungssysteme haben sowie eine grofere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitit aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

« Da der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats
kann einen positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden
Indikator(en) haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen
starken Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der
zugrunde liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne
und Verluste aus Derivaten konnen erheblich hdher sein als der
urspriingliche Preis der Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen
eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die
Basiswéhrung des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
lauten, kdnnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser
Instrumente und somit auf den Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen iiberwiegend in anderen Wahrungen als der
Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse titigen,
sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse der Verwaltungsgesellschaft und deren Auswahl von
Anlagen fithren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen
und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere
Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen
Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu
den Mairkten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten méglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers
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« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die
Risikotoleranz und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den
individuellen Umstinden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren
Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres
Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertrdgen fiir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.

Benchmarks des Fonds
Primdre Benchmark: MSCI World Value Index (USD) (net div)

Sekunddre gemischte Benchmark: MSCI World Index (USD) (net div)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf geschitzten Ausgaben zum Datum dieses Prospekts.
Diese Kosten werden aus dem Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im
jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle
enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir
jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder
thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen
und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die
aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A Cc N P w | 4
Anlageverwaltungsgebiihren'................. 1,05 % 1,05% [ 1,05% | n.z 080% | 0,75% b
Vertriebsgebihren'........c.ccooviciniinciins 0,75% 1,00% | 125% | n.z. n.z n.z. n.z.
Anlegerbetreuungsgebiihren’.................. n.z. 0,50 % n.z. n.z n.z n.z. n.z.
Jahrliche Verwaltungsgebihr! n.z n.z n.z. 1,80 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)?.... 0,20 % | 0,20 %3 | 0,20 %3| 0,20 %* | 0,20 %3 | 0,15 %3 | 0,15 %°
Gesamtkostensatz.......ueessessseesanas| 2,05% | 2,80% | 2,55% | 2,05% | 1,00% | 0,90% | 0,15%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir die Anteile der Klasse
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P sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jhrlichen Verwaltungsgebtihr zusammengefasst.

Zu den ,Anderen Kosten" zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des
Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittiichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen
Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z.B. Zinsaufwendungen in
Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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DIVERSIFIED INCOME FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 31. Oktober 2014.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich oder jahrlich, je nach Anteilsklasse
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Ziel des Fonds ist eine Gesamtrendite mit Schwerpunkt auf laufenden
Ertriagen, in geringerem Mafle aber auch Kapitalzuwachs, gemessen in US-Dollar.
Der Fonds investiert vornehmlich in ein breites Spektrum an Schuldtiteln und
Aktienwerten, darunter wandelbare Wertpapiere und Immobilienanlagen, von
Emittenten, die in entwickelten und Schwellenmérkten ansissig sind. Die
Anlageverwaltung verteilt das Vermdgen des Fonds auf diese Kategorien anhand
ihrer Einschitzung der wirtschaftlichen und Geldmarktbedingungen, der Finanz-
und Geldpolitik sowie der Werte der Anlagenklassen und/oder Wertpapiere. Wenn
die Bewertung der relativen Attraktivitdt der Anlageklassen und Mérkte durch den
Anlageverwalter neutral ist, wird erwartet, dass das Engagement des Fonds in
diesen Anlageklassen etwa 15 % in Schuldtiteln von Emittenten mit Sitz in
Schwellenmérkten (wozu Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade
zdhlen konnen), 25 % in sonstigen Schuldtiteln mit einem Rating unter Investment
Grade, 20 % in US-Staatstiteln, 20 % in dividendenberechtigten Aktienwerten und
20 % in immobilienbezogenen Anlagen betrégt. Diese Allokationen kénnen im
Laufe der Zeit erheblich variieren.

Beim Schuldtitelanteil konzentriert sich der Fonds auf US-Staatsanleihen
(einschlieBlich hypothekenbesicherter Wertpapiere [MBS]), Schuldtitel unter
Investment Grade und Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenmirkten. Der
Fonds kann auch in Schuldtitel mit Anlagequalitit investieren, die von
Emittenten in Industrielandern begeben werden. Der Fonds kann bis zu 100 %
seines Schuldtitelanteils in Schuldtitel ohne Anlagequalitit anlegen. Der Fonds
kann hypothekenbesicherte Wertpapiere direkt oder iiber sogenannte To-be-
Announced-Transaktionen (TBA) kaufen oder verkaufen.

Beim Aktienanteil konzentriert sich der Fonds auf Dividenden zahlende
Aktienwerte von Unternehmen in entwickelten und Schwellenmérkten. Der
Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich
zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial
besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu
ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen),
oder in eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der
Fonds konzentriert seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf groBere
Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher Grof3e investieren. Die
Auswahl der Aktienanlagen erfolgt vornehmlich auf der Grundlage einer
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Mischung von Fundamentaldatenanalysen einzelner Emittenten und Instrumente
und quantitativen Analysen auf der Basis von Modellen zur systematischen
Beurteilung von Emittenten und Instrumenten.

Beim Immobilienanteil investiert der Fonds vor allem in Kapitalanteile in
geschlossenen Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs) und in Aktienwerte
anderer Unternehmen, die iiberwiegend im Immobiliensektor tétig sind. Der Fonds
konzentriert seine Immobilienanlagen in der Regel auf Aktien-REITS, kann aber
auch in Hypotheken-REITs und andere Immobilienanlagen investieren. Emittenten
von Immobilienanlagen sind tendenziell eher klein bis mittelgrof3.

Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Standard & Poor’s 500 Index (USD) und die
benutzerdefinierte gemischte Benchmark, werden nur zum Performance-Vergleich
angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht
durch die Benchmarks eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

» Das vom Fonds eingeschitzte Risiko-Rendite-Potenzial der Anlagenklassen
fiihrt moéglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitdt des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustindigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer
oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitét
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
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sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitidt konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen der
vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn

die Laufzeit des Instruments verlangert wird. Weitere Informationen finden
Sie im Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren* unter
der Uberschrift ,,Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenes
Risiko* bzw. ,,Mit hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko*.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen
dazu fiithren, dass Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide
sind als Anlagen in Industrieldndern. Schwellenldnder konnen weniger
entwickelte Mérkte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und
Bilanzierungssysteme haben sowie eine grofere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitit aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Aktienmaérkte sind volatil und kdnnen in Reaktion auf Emittenten-,
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und
andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in
Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen
konnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne
Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche
oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
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gekoppelt und konnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines
geografisch breiter gestreuten Fonds.

Die mit der Anlage in immobilienbezogene Anlagen verbundenen Risiken
umfassen bestimmte Risiken, die mit dem unmittelbaren Eigentum an
Immobilien und der Immobilienbranche im Allgemeinen einhergehen.
Immobilienbezogene Anlagen werden durch allgemeine, regionale und lokale
wirtschaftliche Bedingungen, Schwierigkeiten bei der Bewertung und
VerauBerung von Immobilien, Zinssatzschwankungen und
Immobiliensteuersétze, Schwankungen in baurechtlichen Bestimmungen,
Umweltverordnungen und sonstigen staatliche Mainahmen, Cashflow-
Abhingigkeit, erhohte Betriebskosten, mangelnde Verfiigbarkeit von
Hypotheken, Verluste aufgrund von Naturkatastrophen, iibermafBige
Bautitigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder Verurteilung, Schwankungen
von Immobilienwerten und Mietpreisen sowie sonstige Faktoren beeinflusst.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hdngen von
der Fahigkeit des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf
den Wert des Fonds auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und seine Auswahl der Anlagen fiihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
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Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Quantitative Modelle erbringen moglicherweise nicht
die gewiinschten Ergebnisse. Griinde dafiir konnen die in den Modellen
verwendeten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren, verénderte
Marktrenditequellen oder Marktrisiken und technische Faktoren im Hinblick
auf Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung und Wartung der Modelle sein

(z. B. unvollstindige oder ungenaue Daten, Programm- oder andere
Softwareprobleme und technisches Versagen).

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

» Das Ziel des Fonds ist eine Gesamtrendite mit Schwerpunkt auf laufenden
Ertragen, in geringerem Mafle aber auch Kapitalzuwachs. Hierzu investiert der
Fonds in ein breites Spektrum an Schuldtiteln und Aktienwerten, darunter
wandelbare Wertpapiere und Immobilienanlagen, von Emittenten, die in
entwickelten und Schwellenmérkten anséssig sind.

» Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile

der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmarks des Fonds

Primdre Benchmark: Standard & Poor’s 500 Index (USD)

Sekunddre gemischte Benchmark: 25 % Bloomberg Barclays U.S. High-Yield
Corporate Bond 2 % Issuer Capped Index, 20 % Bloomberg Barclays U.S.
Government/ Mortgage Bond Index, 20 % MSCI (net div) ACWI High Dividend
Yield Index, 20 % MSCI U.S. REIT Index (net div) und 15 % JPMorgan EMBI
Global (USD).

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P w 1 Y4
Anlageverwaltungsgeblhren'.................. 085% | 0,85% | 0,85% n.z. 080% | 0,75% by
VertriebsgebUhren' ...........ccoocvivinirnnnen. 050% | 1,00% | 1,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebihren’ 0,00% | 0.50% | 0,00% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr!.. . onz n.z n.z. 1,35 % n.z. n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)?............c........ 0,25%3| 0,25%3| 0,25%3 | 0,25%2% | 0,20 %3 | 0,15 %3 | 0,15 %3
Gesamtkostensatz ... eesssssssssasasad] 160% | 260% | 210% | 1,60% | 1,00% | 090% | 015%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten* zéhlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt) die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS DEBT FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel aus
Schwellenldndern. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf
Schuldtitel aus Schwellenlandern, die auf US-Dollar lauten, kann aber auch in
Schuldtitel aus Schwellenldndern investieren, die auf andere Wéhrungen lauten.
Bei diesen Schwellenlandern handelt es sich um Lander in Lateinamerika, Asien,
Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenldnder in Europa,
insbesondere in Osteuropa. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen
auf staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit Staatsbezug, kann aber auch in
Schuldtitel von Unternehmen investieren. Der Fonds kann sein gesamtes
Vermdgen in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitit eingestuft sind. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global
(USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

 Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitit des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
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zustiandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer,
aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitdt herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits
Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses
Instruments fiithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten
im Allgemeinen ein hdheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitdt konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und konnte volatiler sein
als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmairkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenldnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.
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« Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hdngen von
der Fahigkeit des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen liberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD) oder der Wéahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

» Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel aus Schwellenldandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umstanden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
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noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der

Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds
JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A B C N P w | S Y4
IAnlageverwaltungsgebiihren®..| 0,90 % | 0,90% | 0,90% | 0,90% | n.z. | 0,90% | 0,80 % | 0,90 % iy
Vertriebsgebiihren’ 0,50% | 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
IAnlegerbetreuungsgebiihren?..] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr'.] n.z. n.z n.z nz [140% | n.z n.z n.z. n.z
IAndere Kosten (geschatzt)?..... 0,22 %?| 0,12 %3| 0,12 %3| 0,12 %3| 0,25 %?3| 0,20 %3| 0,15 %?3| 0,08 % | 0,08 %3
Gesamtkostensatz .................. 1,62% | 2,52% | 2,52% | 2,02% | 1,65% | 1,10% | 0,95 % | 0,98 %* | 0,08 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren firr Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten" umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des
Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des
Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufier
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B.
Zinsen, soweit jahrlich zu ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
(iberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS DEBT LOCAL CURRENCY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. Marz 2009.
Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk
oder ,VaR"

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der Fonds
investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel oder andere Instrumente, die
auf Wihrungen von Schwellenlédndern lauten bzw. mit diesen in Beziehung stehen.
Bei diesen Schwellenldndern handelt es sich um Lander in Lateinamerika, Asien,
Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenlédnder in Europa, insbesondere
in Osteuropa. Der Fonds kann auch in Schuldtitel aus Schwellenlédndern investieren,
die auf US-Dollar lauten. Ergéinzend kann der Fonds auch in Schuldtitel oder andere
Instrumente investieren (z. B. Zinsswaps und Devisenswaps), die auf Wahrungen von
Schwellenldandern lauten bzw. mit diesen in Beziehung stehen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit
Staatsbezug, kann aber auch in Schuldtitel von Unternehmen investieren. Der Fonds
kann sein gesamtes Vermogen in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitét
eingestuft sind. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in
eine geringe Anzahl von Léndern oder in eine bestimmte geografische Region
investieren. Der Fonds wird voraussichtlich in erheblichem Umfang Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken,
um das Zins- oder Wiahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder
als Alternative zu direkten Anlagen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-Ansatzes
gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im Verhaltnis zu
seiner Benchmark (dem JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets
Global Diversified (USD)) besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft diese
Grenze unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds
bestimmt. Die fiir das jeweilige Geschiftsjahr berechneten VaR-Grenzen
entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche Hebelung
kann zwischen 0 % und 375 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken
(anhand der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate
gemessen). Dariiber hinaus iiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene
voraussichtliche Hebelung zusétzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese
kann zwischen 0 % und 125 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken.
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Unter bestimmten Umsténden kann die Hebelung die angegebenen Spannen
iiberschreiten.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hidngt zum Teil von der Bonitit des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustindigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres
Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen
Riickgang des Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

o Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssitze
steigen, und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten
im Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitit konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten {iber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitit.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wiahrungen als die
Basiswihrung des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse
lauten, kdnnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser
Instrumente und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen tiberwiegend in anderen Wahrungen als der
Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse titigen, sollten
das potenzielle Verlustrisiko berticksichtigen, das sich aus den
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Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdanderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein
als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmairkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmirkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenldnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Der Fonds kann ein iiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das liber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfiigige
Veranderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich groferen
Verlusten fiir den Fonds fithren. Eine Hebelung kann die Volatilitdt erhdhen,
da die Gewinne oder Verluste hoher ausfallen konnen.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und héngen von
der Fahigkeit des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu

42



FONDSPROFILE

einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel oder andere Instrumente angelegt wird, die auf
Wihrungen von Schwellenlédndern lauten oder dazu in Beziehung stehen.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die
Risikotoleranz und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den
individuellen Umstianden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren
Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres
Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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T Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 31. Oktober 2014 spiegelt andere Anlagestrategien wider.
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Benchmark des Fonds

JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets Global Diversified (USD)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthidlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | V4
Anlageverwaltungsgebtihren'.............. 0,90% | 0,90% [090% | 090% | n.z. |080% | 0,75% i
Vertriebsgeblhren' .........cccccovvvrrinnenees 050% [ 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% |0,00%
Anlegerbetreuungsgebihren'.............. 0,00% | 0,50% |0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% | 0,00% |0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebuhr'............. n.z. n.z. n.z. nz |140% | n.z n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)?................. 0,30 %2 | 0,30 %3| 0,30 %?| 0,30 %?| 0,30 %3| 0,20 %?3| 0,15 %3| 0,15 %?*
Gesamtkostensatz..........ccoevervrveeenend] 1,70% | 2,70% | 2,70% | 2,20% | 1,70 % | 1,00% | 0,90 % | 0,15 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebuhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des
Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,30 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen |
undZ ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen
in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. September 2006.

Ausschiittungsintervall: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus
Schwellenldandern. Bei diesen Schwellenldandern handelt es sich um Lénder in
Lateinamerika, Asien, Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenldnder
in Europa, insbesondere in Osteuropa. Der Fonds kann auch in Aktienwerte aus
Industrieldndern investieren. Der Fonds kann in Unternechmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher Grofe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhohen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Emerging Markets Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmiérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
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deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenlédndern gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusitzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen
in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofiere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt und koénnte daher volatiler
sein als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunechmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es konnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fithren
moglicherweise nicht zu den gewliinschten Ergebnissen und/oder zu einer
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Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine

schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte aus Schwellenmérkten angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds
MSCI Emerging Markets Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P w | S Y4
IAnlageverwaltungsgebiihren®..{ 1,15 % [ 1,15% [115% [115% | n.z. |1,05% | 095% | 1,15 % t
ertriebsgeblihren’ ..................] 0,75% | 1,00% [ 1,00% | 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00% | 0,00 %

IAnlegerbetreuungsgebiihren’..| 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. |0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebihr'.| n.z. n.z n.z nz [190%]| n.z n.z n.z n.z

IAndere Kosten (geschatzt)? .....] 0,25 %] 0,25 %°| 0,25 %3] 0,25 %*| 0,25 % | 0,15 %] 0,15 %*| 0,00 % | 0,15 %*

Gesamtkostensatz................| 215% | 2,90% | 2,90 % | 2,65% | 2,15 % | 1,20 % | 1,10 % | 1,00 %*| 0,15 %

Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten" umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten® des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klassen A, B, C, N .und P, 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen.
Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auRer der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
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sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EURO CREDIT FUND

Basiswahrung: Euro (€)

Auflegungsdatum: 15. Februar 2019

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite an, wobei der Schwerpunkt auf hohen
laufenden Ertrdgen, aber auch einem Kapitalzuwachs in Euro. Der Fonds investiert
vornehmlich (mindestens 70 %) in auf Euro lautende Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating (d. h. Unternehmensanleihen, die auf Euro lauten oder
gegeniiber dem Euro abgesichert sind). Der Fonds kann auch in Schuldtitel mit
einem Rating unter Investment Grade, staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit
Staatsbezug, verbriefte Instrumente und nicht auf Euro lautende Schuldtitel
investieren, darunter auch Schuldtitel von Emittenten in Schwellenméarkten. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer geringen
Anzahl von Landern oder in einer bestimmten geografischen Region investieren. Der
Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a.
sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate Index
(EUR), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

* Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitéit des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustdndigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
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Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder
sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitit
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes
dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

* Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen, und
steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit lingeren Laufzeiten und Anlagen,
die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

* Schuldtitel ohne Anlagequalitét konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken. Schuldtitel
ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen und neigen dazu,
empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten oder die Markt- bzw.
Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ hoherwertige Schuldtitel
oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

* Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wéhrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Lander, die sich verschlimmern und ausweiten und somit
zu einem Zusammenbruch des Euroraums und des Euros fithren konnten, kénnte der
Fonds hoheren Volatilitéts-, Liquiditéts-, Preis- und Wechselkursrisiken unterliegen.
Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich erheblich verschlechtern, falls die von
den europédischen Regierungen zur Bewéltigung der finanziellen und wirtschaftlichen
Probleme ergriffenen Reform- und Sparmafinahmen fehlschlagen oder falls negative
Kreditereignisse in der europdischen Region eintreten (z. B. eine Herabstufung der
Bonitétsbewertung eines europdischen Landes oder eines européischen
Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fiihren kann. Européische Lander
konnen erheblich von den strengen finanz- und geldpolitischen Kontrollen, die die
Européische Wirtschafts- und Wéhrungsunion (EWWU) ihren Mitgliedern auferlegt,
den Defizit- und Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der EWWU und der
Ungewissheit um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

* Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusitzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiithren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in Industrieléndern.
Schwellenldnder konnen weniger entwickelte Mérkte und weniger entwickelte Rechts-,
Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben sowie eine grofere politische, soziale
und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.
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* Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
konnen das Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn die
Laufzeit des Instruments verléangert wird.

* Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h. der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten konnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

» Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den Wert
Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend in
anderen Wéhrungen als der Basiswéhrung des Fonds (EUR) oder der Wahrung der
Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

* Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

* Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

* Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die liber die vorwiegende Anlage in europdische
Unternehmensschuldtitel eine Gesamtrendite anstreben, wobei ein besonderes
Augenmerk auf laufende Ertrage gelegt wird, ohne dabei die Kapitalwertsteigerung
auller Acht zu lassen.

* Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und
die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umsténden der
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einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertragen fiir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.

Benchmark des Fonds

Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Corporate Index (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Z

Anlageverwaltungsgebihren? 050% | 050% | 050% | n.z 045% | 0,40 % t

Vertriebsgebuhren® ............... 0,50 % 1,00% | 1,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren’ ... 0,00 % 0,50 % | 0,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Jéhrliche Verwaltungsgebuhr! .. n.z. n.z. n.z. 1,00 % n.z. n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? 0,22 %3 | 0,22 %3] 0,22 %3| 0,22 %3 | 0,17 %3 | 0,12 %*| 0,12 %3
Gesamtkostensatz.........coeeeesseesusinens] 1,22% | 222% [ 1,72% | 1,22% | 0,62% | 0,52% | 0,12%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlielich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.
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3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,20 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse
W und 0,10 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
,Andere Kosten (geschétzt)" die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitdten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN CORE EQUITY FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in europidische Aktienwerte.
Einige der europdischen Lénder, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein iiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen,
die er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert filir unterbewertet hélt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher Grofe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten und die Risiken in Bezug auf die verschiedenen
Anlageinstrumente, in die der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Aktienmiérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten
in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen
Region oder den Markt im Allgemeinen haben.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Lander, die sich verschlimmern und ausweiten und
somit zu einem Zusammenbruch des Euroraums und des Euros fiihren konnten,
konnte der Fonds hoheren Volatilitéts-, Liquiditéts-, Preis- und
Wechselkursrisiken unterliegen. Die Wertentwicklung des Fonds kdnnte sich
erheblich verschlechtern, falls die von den europdischen Regierungen zur
Bewiltigung der finanziellen und wirtschaftlichen Probleme ergriffenen
Reform- und Sparmafinahmen fehlschlagen oder falls negative Kreditereignisse
in der européischen Region eintreten (z. B. eine Herabstufung der
Bonititsbewertung eines europdischen Landes oder eines europdischen
Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fithren kann. Européische Lander
konnen erheblich von den strengen finanz- und geldpolitischen Kontrollen, die
die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) ihren Mitgliedern
auferlegt, den Defizit- und Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der EWWU
und der Ungewissheit um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

Ein Engagement in Schwellenmairkten, einschlieBlich einiger Lander in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswédhrung des Fonds (Euro) oder der Wihrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
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Wechselkursdanderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

 Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in europédische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds
MSCI Europe Index (EUR) (net div)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | Z
IAnlageverwaltungsgebiihren'...............| 1,05% [ 1,05% |1,05%| 1,05% | n.z. 1 080% | 0,75% i
ertriebsgeblhren’........oocovovnriniianin| 0,75% ] 1,00% [1,00%| 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00% |0,00%
IAnlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% | 0,50 % |0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr'... .| n.z n.z n.z. nz [180% | n.z n.z n.z
IAndere Kosten (geschatzt)?.................. 0,25 %% 0,25 %3| 0,25 %3 0,25 %3| 0,25 %3| 0,20 %3| 0,15 %°| 0,15 %3
Gesamtkostensatz.......ovwereesseesanass] 2,05% | 2,80 % |2,80% | 2,55% | 2,05% | 1,00% | 0,90 % [ 0,15 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebuhr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgeblihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten
des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens
der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und
Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
L4Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen
in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN RESEARCH FUND

Basiswahrung: Euro (€)

Auflegungsdatum: 12. Marz 1999.

Ausschiittungsintervall: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der Fonds
investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte. Einige der Lénder
in Europa, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als Schwellenmérkte angesehen.
Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu
anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher Grof3e investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz
seines Vermogens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte
geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt,
Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
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breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Lander, die sich verschlimmern und ausweiten und somit
zu einem Zusammenbruch des Euroraums und des Euros fithren kénnten, konnte der
Fonds hoheren Volatilitits-, Liquiditdts-, Preis- und Wechselkursrisiken unterliegen.
Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich erheblich verschlechtern, falls die von
den européischen Regierungen zur Bewiéltigung der finanziellen und
wirtschaftlichen Probleme ergriffenen Reform- und SparmafBinahmen fehlschlagen
oder falls negative Kreditereignisse in der europdischen Region eintreten (z. B. eine
Herabstufung der Bonitédtsbewertung eines europédischen Landes oder eines
europdischen Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fithren kann.
Européische Lander kdnnen erheblich von den strengen finanz- und geldpolitischen
Kontrollen, die die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) ihren
Mitgliedern auferlegt, den Defizit- und Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der
EWWU und der Ungewissheit um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

Ein Engagement in Schwellenmairkten, einschlieBlich einiger Lénder in Europa
und vor allem in Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziechen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlénder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wihrungen als der Basiswihrung des Fonds (Euro) oder
der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
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berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in europdischen Aktienwerten angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds

MSCI Europe Index (EUR) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthédlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien

(z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | V4
Anlageverwaltungsgebiihren' .............] 1,05%| 1,05% | 1,05% | 1,05% | n.z. [0,80% |0,75% *
VVertriebsgebihren® ... ] 0,75%| 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z. 0,00 % |0,00 % | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren’ ... .10,00%| 0,50% | 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebiihr! n.z n.z n.z. nz |[180%| nz | nz n.z
Andere Kosten (geschatzt)? .................] 0,26 %3 0,13 %3 | 0,18 %3 | 0,17 %3 [ 0,13 %3/ 0,21 %3/ 0,16 %3 0,09 %3
Gesamtkostensatz...........cveenierirnnns] 2,06%| 2,68% | 2,73% | 2,47% |1,93% [1,01%{0,91% | 0,09 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Geblhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens
der Anteile der Klassen A, B, C, N .und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen.
Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 5. November 2001.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Mit Wirkung zum Handelsschluss am 16. November 2015 wird der European
Smaller Companies Fund fiir neue Konten und/oder neue Anleger geschlossen,
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen. Bestehende Anleger (die Anteile direkt oder
iiber einen Finanzvermittler hielten, der ein Konto beim Fonds unterhdlt) konnen
ab dem Geschdftsschluss am 13. November 2015 weitere Kdufe titigen und
Ausschiittungen in den Fonds reinvestieren. Dies gilt fiir jedes Konto, in dem zu
diesem Zeitpunkt Anteile des Fonds gehalten werden. Dariiber hinaus konnen
Fondsanteile weiterhin von folgenden Personen gekauft werden:

o Finanzvermittler, die den Fonds zum Geschdftsschluss am 13. November 2015 im
Rahmen eines diskretiondren Modellportfolios (d. h. eines vom Finanzvermittler
verwalteten Modellportfolios) hielten, konnen den Fonds weiterhin fiir neue und
bestehende diskretiondre Kunden eines solchen Modells kaufen sowie in neue
diskretiondre Modellportfolios aufnehmen. Genehmigte oder empfohlene Listen
werden nicht als Modellportfolios angesehen.

o Altersversorgungs- oder dhnliche Pensionspldne. Teilnehmer eines Plans konnen
im Rahmen dieser Ausnahme kein neues Konto aufserhalb des Plans eroffnen.

o Ein Dachfonds, der den Fonds zum Geschdfisschluss am 13. November 2015 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen, auch
wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern des
Dachfonds zuzurechnen sind. Dariiber hinaus kénnen Dachfonds-Manager, die
den Fonds zum Geschdftsschluss am 13. November 2015 als zugrunde liegenden
Fonds in ein Dachfonds-Portfolio aufgenommen haben, den Fonds zu neuen
Dachfonds-Portfolios hinzufiigen.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten Ausnahmen
zu beschrdnken oder den Fonds jederzeit und unangekiindigt mit sofortiger
Wirkung zu schliefsen oder erneut zu dffnen. Die SchliefSfung hindert Sie nicht
daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind dafiir verantwortlich, diese Beschrinkungen durchzusetzen.
Die Fihigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der Durchsetzung
dieser Beschrinkungen durch die Finanzvermittler ist beschrinkt durch technische
Systeme und die Mitwirkung der Finanzvermittler. Aufserdem ist die
Uberwachungsfihigkeit der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
Sammelkonten (auf den Namen des Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Aufirag
mehrerer zugrunde liegender Anteilinhaber) zusdtzlich durch fehlende
Informationen im Hinblick auf die Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber
begrenzt.
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Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte. Der
Anlageverwalter definiert Emittenten mit einer geringeren Marktkapitalisierung
im Allgemeinen als Emittenten mit Marktkapitalisierungen, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs jenen dhneln, die in den letzten 13 Monaten von im MSCI Europe Small
Mid Cap Index, der Benchmark des Fonds, enthaltenen Emittenten erzielt wurden.
Einige der Lander in Europa, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die
seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
iiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann
einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von
Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds
kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds
zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds wird auch zum Performance-Vergleich angegeben. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die
Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wéahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenlédndern gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der
finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
bestimmter europdischer Léander, die sich verschlimmern und ausweiten und somit
zu einem Zusammenbruch der Eurozone und des Euro fithren konnten, konnte der
Fonds hoheren Volatilitits-, Liquiditits-, Preis- und Wechselkursrisiken unterliegen.
Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich erheblich verschlechtern, falls die von
den europdischen Regierungen zur Bewéltigung der finanziellen und
wirtschaftlichen Probleme ergriffenen Reform- und Sparmafinahmen fehlschlagen
oder falls negative Kreditereignisse in der europdischen Region eintreten (z. B. eine
Herabstufung der Bonitétsbewertung eines européischen Landes oder eines
europdischen Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fithren kann.
Européische Lander kdnnen erheblich von den strengen finanz- und geldpolitischen
Kontrollen, die die Européische Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) ihren
Mitgliedern auferlegt, den Defizit- und Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der
EWWU und der Ungewissheit um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung konnen
volatiler sein als Aktienwerte groerer Unternehmen.

Ein Engagement in Schwellenmirkten, einschlieBlich einiger Lander in Europa
und vor allem in Osteuropa, kann zusédtzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziechen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmaérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlénder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten konnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (Euro) oder der Wahrung
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der Klasse tdtigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerten kleinerer europdischer Unternehmen
angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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~ Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2014 spiegelt die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI European Small
Cap Index (Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Europe Small Mid Cap Index (EUR) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wihrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A B C N P w 1 Y4
Anlageverwaltungsgebiihren' ..............] 1,05% | 1,05% | 1,05% | 1,05% | n.z. | 1,05% | 0,85 % ¥
Vertriebsgeblhren ..o 0,75% | 1,00% | 1,00% [ 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgeblhren’ ..............] 0,00% | 0,50% | 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebihr' .............] n. z. n. z. n. z. nz [180%]| n.z n. z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? .................] 0,18 %3| 0,15 %3| 0,19 %3| 0,19 %3| 0,15 %?3| 0,19 %3| 0,14 %3| 0,11 %3
Gesamtkostensatz.........c..ccverevereerens) 1,98% | 2,70% | 2,74% | 2,49% | 1,95% | 1,24% | 0,99 % | 0,11 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)” die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN VALUE FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Mit Wirkung zum Handelsschluss am 20. April 2015 wird der European Value
Fund fiir neue Konten und/oder neue Anleger geschlossen, vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen. Bestehende Anleger (die Anteile direkt oder iiber einen
Finanzvermittler hielten, der ein Konto beim Fonds unterhdlt) konnen ab dem
Geschdftsschluss am 17. April 2015 weitere Kdufe tditigen und Ausschiittungen in
den Fonds reinvestieren. Dies gilt fiir jedes Konto, in dem zu diesem Zeitpunkt
Anteile des Fonds gehalten werden. Dariiber hinaus konnen Fondsanteile
weiterhin von folgenden Personen gekauft werden:

o Finanzvermittlern, die den Fonds zum Geschdftsschluss am 17. April 2015 im
Rahmen eines diskretiondren Modellportfolios (d. h. eines vom Finanzvermittler
verwalteten Modellportfolios) hielten, konnen den Fonds weiterhin fiir neue und
bestehende diskretiondire Kunden eines solchen Modells kaufen. Genehmigte
oder empfohlene Listen werden nicht als Modellportfolios angesehen.

o Altersversorgungs- oder dhnliche Pensionspldne, die den Fonds zum
Geschdftsschluss am 17. April 2015 anboten, konnen neue Teilnehmerkonten im
Rahmen des Plans erdffnen. Teilnehmer eines Plans konnen im Rahmen dieser
Ausnahme kein neues Konto aufSerhalb des Plans erdffnen.

« FEin Dachfonds, der den Fonds zum Geschdftsschluss am 17. April 2015 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen, auch
wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern des
Dachfonds zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behdilt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten Ausnahmen
zu beschrénken oder den Fonds jederzeit und unangekiindigt mit sofortiger
Wirkung zu schliefSen oder erneut zu offnen. Die Schlieffung hindert Sie nicht
daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind dafiir verantwortlich, diese Beschrinkungen durchzusetzen.
Die Fihigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der Durchsetzung
dieser Beschrinkungen durch die Finanzvermittler ist beschrdnkt durch technische
Systeme und die Mitwirkung der Finanzvermittler. Aufserdem ist die
Uberwachungsfiihigkeit der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
Sammelkonten (auf den Namen des Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Auftrag
mehrerer zugrunde liegender Anteilinhaber) zusdtzlich durch fehlende
Informationen im Hinblick auf die Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber
begrenzt.
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Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in europdische Aktienwerte.
Einige der europdischen Lénder, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf
Anlagen in Unternehmen, die er im Verhiltnis zu ihrem intrinsischen Wert fiir
unterbewertet halt (Substanzunternehmen). Der Fonds kann in Unternehmen
jeglicher Grof3e investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermogens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte
geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem
bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhhen oder zu senken, um
das Wihrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als
Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang
oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder
um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR) und der MSCI Europe
Value Index (EUR), werden nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmarks
eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

o Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wéhrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldandern gekoppelt sein und konnte volatiler sein als
die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds. Angesichts der

finanzpolitischen Bedingungen und der Sorge um die Staatsinsolvenzrisiken
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bestimmter europiischer Lander, die sich verschlimmern und ausweiten und
somit zu einem Zusammenbruch der Eurozone und des Euro fiihren konnten,
konnte der Fonds hoheren Volatilitéts-, Liquiditéts-, Preis- und
Wechselkursrisiken unterliegen. Die Wertentwicklung des Fonds konnte sich
erheblich verschlechtern, falls die von den europdischen Regierungen zur
Bewiltigung der finanziellen und wirtschaftlichen Probleme ergriffenen
Reform- und SparmaBinahmen fehlschlagen oder falls negative Kreditereignisse
in der europdischen Region eintreten (z. B. eine Herabstufung der
Bonititsbewertung eines europdischen Landes oder eines europdischen
Finanzinstituts), was zu erheblichen Verlusten fithren kann. Européische Lander
kdnnen erheblich von den strengen finanz- und geldpolitischen Kontrollen, die
die Europiische Wirtschafts- und Wéhrungsunion (EWWU) ihren Mitgliedern
auferlegt, den Defizit- und Haushaltsproblemen mehrerer Mitglieder der EWWU
und der Ungewissheit um den Euro in Mitleidenschaft gezogen werden.

Die Aktienwerte von Substanzunternechmen konnten iiber ldngere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen. Zudem
konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmaérkten, einschlieBlich einiger Lénder in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusitzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswdhrung des Fonds (Euro)
oder der Wiahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in europédische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmarks des Fonds

Primdre Benchmark: MSCI Europe Index (EUR) (net div)
Sekunddre Benchmark: MSCI Europe Value Index (EUR) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wihrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B N w | Y4
IAnlageverwaltungsgebiihren............cccoocunnee 1,05% | 1,05% | 105% | n.z. [1,05% |0,85% b
ertriebsgeblhren’ ... 0,75% |1,00% | 125% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00%
IAnlegerbetreuungsgebiihren............cccccccouue. 0,00% |050% | 000% | n.z |0,00% |0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebihr' ...........cccc.. n.z. n.z nz |180% | n.z n.z. n.z.
IAndere Kosten (geschatzt)2 0,14 % | 0,10 %3| 0,10 %3 | 0,10 %3| 0,18 %?3| 0,16 %3| 0,06 %3
Gesamtkostensatz 1,94% | 2,65% | 2,40% | 1,90% | 1,23% | 1,01% | 0,06 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft knnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zéhlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klassen A, B, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen.
Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL CONCENTRATED FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. September 2005.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds konzentriert seine
Anlagen auf Aktienwerte von Unternehmen aus Industrieléndern. Der Fonds
investiert im Allgemeinen in hochstens 50 Unternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf groBere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher GroBe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu
senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder
als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang
oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder
um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

o Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
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Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion
auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne
Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche
oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Da der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Emittenten anlegt, ist die Wertentwicklung des Fonds eng an diese
wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler als die Wertentwicklung eines breiter
gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmairkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wire die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.
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o Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fiihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moéglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldandern angelegt wird.

o Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
%
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 22. August 2011 spiegelt andere

Anlagestrategien wider.

~ Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2012 spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI All Country World Growth Index (Nettodiv.),

wider.

Benchmark des Fonds
MSCI World Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens

angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate

zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der

Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die

nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum

dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten

Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen

Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Au3er wie fiir die Anteile der Klasse Z
angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P W | S r4
Anlageverwaltungsgebiihren' .{ 1,15% [ 1,15% [ 1,15% | 1,15% | n.z. | 1,15% | 0,95% | 1,15% s
Vertriebsgebiihrent..................] 0,75% | 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z n.z n.z n.z. n.z.
Anlegerbetreuungsgebiihren®.{ 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. n.z n.z n.z n.z
Jéhrliche Verwaltungsgebihr’.] n.z. n.z n.z. nz |190%]| n.z n.z n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? ....| 0,13 %3| 0,13 %3| 0,13 %3| 0,13 %3| 0,25 %?3| 0,20 %*| 0,09 %3| n.z. | 0,09 %?
Gesamtkostensatz................., 2,03% | 2,78 % | 2,78 % | 2,53 % | 2,15% | 1,35 % | 1,04 % | 1,00 %*| 0,09 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Firr Anteile
der Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr

zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,

Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des
Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des

Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebuhren, Transaktionskosten oder

Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den

Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
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taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der

Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

4Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklért, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufier
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B.
Zinsen, soweit jahrlich zu libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der

Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL CREDIT FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 22. Dezember 2009.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein
besonderes Augenmerk auf die laufenden Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in Schuldtitel. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen
auf Unternehmensschuldtitel mit Anlagequalitdt von Emittenten aus Industrielandern, er
kann jedoch auch in Schuldtitel unter Anlagequalitit, staatliche oder staatsbezogene
Schuldtitel und Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenldndern investieren. Der Fonds
kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von
Léndern oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann
Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen
oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern
oder als Alternativen zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang
oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um
Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit
Index, wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zusténdigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder
sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitt
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden und es kann aulerdem das Liquidititsrisiko
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fiir den Fonds erhdhen, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses
Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit lingeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitdt konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Ein Engagement in Schwellenmairkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmirkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wihrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wihrungen ergibt. Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

¢ Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel von Emittenten aus Industrielaindern angelegt wird.

o Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jédhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 31. Oktober 2014 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

" Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2015 spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, des JPMorgan Global Government Bond Index
(Unhedged) wider.

Benchmark des Fonds

Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Bond Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wihrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
Auler wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A B C N w | Y4
Anlageverwaltungsgebiihren’ ............c....... 055%0,55% [055%]055% | n.z. {050%|0,45% i
Vertriebsgebihren'........ccccovviniininiinininnns 0,50 % ] 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. [0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren ..........c.c.cc.... 0,00% 0,50 % [ 0,50 % | 0,00% | n.z. [0,00% |0,00% |0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr'.........c.c........ n.z. n.z. n.z n.z. [1,05%] n.z. n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)? . 10,15 %3] 0,15 %3] 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %°| 0,15 %?3| 0,10 %3| 0,10 %3
Gesamtkostensatz 1,20 % | 2,20 % | 2,20 % | 1,70 % | 1,20 % | 0,65 % | 0,55 % | 0,10 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Firr Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)” die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebuhr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL ENERGY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. Marz 2009.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von Unternehmen
aus dem Energiesektor, die ihren Sitz in Industrie- oder Schwellenldndern haben. Der
Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu
anderen Unternehmen ein {iberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert flir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher Grofe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Unternehmen investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe
Anzahl von Lindern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der
Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a.
sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhdhen oder zu senken, um das Wiahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem
Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen
oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index — Energy (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen
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auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Wertentwicklung des
Energiesektors gekoppelt sein und kann daher volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds. Der Preis der Aktienwerte aus
dem Energiesektor kann aufgrund des Angebots und/oder der Nachfrage nach
Energie, aufgrund von Finanzierungskosten, Energiesparbemithungen, negativen
Auswirkungen von Rechtsvorschriften und sonstigen Faktoren volatil sein.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusitzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenméirkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldandern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wiahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mirkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldandern angelegt wird, die im Energiesektor tétig sind.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.

86



FONDSPROFILE
%

60
50
40
30
20
10 1

0
-10 -
220 -
-30 -
.40

13,3
11,9
14,3

18,1

—~
©
—
—
—

—~
Q
<
Y
hat

(17,0)

17,0
26,6

(18,5)

(15,8)

-50

2010 2011 2012 2013

M Anteilsklasse

Benchmark des Fonds

2014

o | (22,8)

201

Kalenderjahr

MSCI World Index — Energy (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

2016

Il MSCI World Index - Energy (Nettodiv.)

2017

2018

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens

angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung

zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum

dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wiahrungen denominierte Anteile). Bitte

beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N w | V4
Anlageverwaltungsgebiihren' ................ 1,05% [ 1,05% [ 1,05% [1,05% | n.z. {080%|0,75% i
VertriebsgebUhren'..........ccoorviviiniianinns 0,75% | 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% | 0,50% | 0,50% [0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00%
Jéhrliche Verwaltungsgebihr' n.z n.z n.z. nz. [180%| n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)? ................... 0,26 %°| 0,26 %°| 0,26 %3| 0,26 %3] 0,26 %* | 0,21 % | 0,16 %*| 0,16 %3
Gesamtkostensatz..........ooceeeeseessseeenss| 2,06% | 2,81% | 2,81% | 2,56 % | 2,06 % | 1,01% | 0,91 % | 0,16 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.
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2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten
des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen |
und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen
in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 12. Marz 1999
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein iiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf groB3ere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher Groe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu
senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder
als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang
oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder
um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
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Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung konnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldandern. Schwellenlédnder kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofiere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD) oder der Wéahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Méarkten, in die der Fonds
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investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldndern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | S Y4
Anlageverwaltungsgebiihren®..] 1,05% | 1,05% | 1,05% | 1,05% | n.z. | 1,05% | 0,85% | 1,05% i
Vertriebsgebiihren'................. 0,75% | 1,00 % [ 1,00% [ 1,25% | n.z. | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren'..{ 0,00 % | 0,50 % [ 0,50 % [ 0,00% | n.z. [0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebihr'.| n.z. n.z n.z. nz. |180% | n.z n.z n.z n.z

Andere Kosten (geschatzt)?.....] 0,14 %3] 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,25 %3] 0,20 %3| 0,09 %3| 0,00 % | 0,06 %3

Gesamtkostensatz . 1,94% | 2,65% | 2,65% | 2,40% | 2,05% | 1,25% | 0,94 % | 1,00 %*| 0,06 %

"Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebtihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)” die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auer der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu Ubernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds.
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* Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergliten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 22. September 2015.

Ausschiittungsintervalle: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung einer in US-Dollar gemessenen Gesamtrendite
durch eine Kombination von laufenden Ertrdgen und Kapitalzuwachs an. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlédndern. Der Fonds investiert
normalerweise vorwiegend in Ertrag abwerfende Aktien. Der Fonds investiert
den iiberwiegenden Teil seines Vermogens in Dividenden zahlende Stammaktien,
kann jedoch auch in andere Arten Ertrag abwerfender Wertpapiere investieren,
einschlieBlich wandelbarer Wertpapiere, Vorzugsaktien und Kapitalanteilen in
geschlossenen Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) oder Aktienwerte
von Unternehmen, die vorwiegend in der Immobilienbranche tétig sind. Der
Fonds kann auch in Aktienwerte investieren, die keinen Ertrag abwerfen.

Bei der Auswahl von Anlagen fiir den Fonds ist der Anlageverwalter nicht auf
einen bestimmten Anlagestil festgelegt. Der Fonds kann seine Aktiva in
Aktienwerte von Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im
Vergleich zu anderen Unternehmen ein {iberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Aktienwerte
von Unternehmen, die er im Verhiltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von
Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert sich im
Allgemeinen auf groflere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher
GroBe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermogens in einer geringen Anzahl von Landern und/oder in einer bestimmten
geografischen Region investieren.

Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen,
wobei er Derivate zur Absicherung, zur Steigerungen des Engagements in
Wertpapieren oder zur Verwaltung des Wihrungsengagements nutzen kann.

Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um Anlagen fiir den
Fonds zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf der Grundlage
von gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen ausgewéhlt. Der
Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner Emittenten und deren
Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die Markt-, wirtschaftlichen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um eine
Fundamentaldatenbewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Zu den

berticksichtigten Faktoren konnen die Analyse der Gewinne, Cashflows, der
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Wettbewerbsposition und der Fahigkeit des Managements eines Emittenten gehoren.
Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse einschlielich
quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und Gewinndynamik eines
Emittenten, dessen Gewinnqualitit und andere Faktoren systematisch analysieren,
um eine quantitative Bewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Wenn dem
Anlageverwalter seine quantitative Analyse zur Verfligung steht, seine
Fundamentaldatenanalyse jedoch nicht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten
von einem neutralen Fundamentaldatenrating aus. AnschlieBend baut der
Anlageverwalter das Portfolio unter Beriicksichtigung des gemischten Ratings aus
Fundamentaldatenrating und quantitativem Bonitdtsbewertung sowie der
Emittenten-, Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung, Maf3zahlen
fiir die erwartete Volatilitdt der Fondsrenditen (z. B. dem prognostizierten Beta und
dem prognostizierten Tracking Error) und anderer Faktoren auf.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country World Index (USD), wird nur
zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren‘.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren.

« Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Unternechmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

. Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusédtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenldnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.
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Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wiahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
gekoppelt.

Wandelbare Wertpapiere unterliegen den Risiken von Aktienwerten und
Schuldtiteln. Der Preis eines wandelbaren Wertpapiers kann sich in Reaktion auf
Anderungen des Kurses der zugrunde liegenden Aktie, der Bonitit des
Emittenten und Zinssdtzen dndern. Im Allgemeinen sinkt der Kurs von
wandelbare Wertpapieren, wenn die Zinssétze steigen, und steigt, wenn diese
sinken. Wandelbare Wertpapiere unterliegen stirker den Risiken von
Aktienwerten, wenn sich der Kurs der zugrunde liegende Aktie nahe oder iiber
dem Wandelungspreis befindet, und stirker den Risiken von Schuldtiteln, wenn
der Kurs der zugrunde liegenden Aktie niedriger als der Wandelungspreis ist.
Ein wandelbares Wertpapier weist im Allgemeinen ein geringeres Gewinn- oder
Verlustpotenzial auf als der zugrunde liegende Aktienwert.

Die mit der Anlage in REITs verbundenen Risiken umfassen bestimmte
Risiken, die mit dem unmittelbaren Eigentum an Immobilien und der
Immobilienbranche im Allgemeinen einhergehen. REITs werden durch
allgemeine, regionale und lokale wirtschaftliche Bedingungen,
Schwierigkeiten bei der Bewertung und Verduflerung von Immobilien,
Zinssatzschwankungen und Immobiliensteuersitze, Schwankungen in
baurechtlichen Bestimmungen, Umweltverordnungen und sonstigen staatliche
MaBnahmen, Cashflow-Abhingigkeit, erhdhte Betriebskosten, mangelnde
Verfiigbarkeit von Hypotheken, Verluste aufgrund von Naturkatastrophen,
iiberméfige Bautdtigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder Verurteilung,
Schwankungen von Immobilienwerten und Mietpreisen sowie sonstige
Faktoren beeinflusst. Viele immobilienbezogene Emittenten, einschlielich
REIT, nutzen Hebelung (und manche konnen eine starke Hebelung
aufweisen), was das Anlagerisiko steigert und die Geschiftstétigkeit sowie den
Marktwert des Emittenten in Zeiten steigender Zinsen beeintrichtigen kann.
Die Wertpapiere kleinerer immobilienbezogener Emittenten konnen volatiler
und weniger liquide als die Wertpapiere grof3erer Emittenten sein, und deren
Emittenten kdnnen iiber begrenztere finanzielle Ressourcen verfiigen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats
kann einen positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden
Indikator(en) haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen
starken Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der
zugrunde liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne
und Verluste aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der
urspriingliche Preis der Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen
eingebaut sein.
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« Die Strategie des Fonds zur Integration der Fundamentaldaten- und
quantitativen Analyse erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte
Ergebnis. Ferner steht die Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters
nicht fiir alle Emittenten zur Verfiigung.

 Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen fithren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit d&hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Quantitative Modelle erbringen moglicherweise nicht
die gewiinschten Ergebnisse. Griinde dafiir konnen die in den Modellen
verwendeten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren, verdnderte
Marktrenditequellen oder Marktrisiken und technische Faktoren im Hinblick
auf Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung und Wartung der Modelle sein
(z. B. unvollstindige oder ungenaue Daten, Programm- oder andere
Softwareprobleme und technisches Versagen).

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD)
oder der Wiahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

 Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus laufenden Ertragen und Kapitalzuwachs durch eine
liberwiegende Anlage in Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz in Industrie-
und Schwellenmarktldndern anstreben.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.
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Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der

Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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A Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2018 spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen
Benchmark des Fonds, MSCI All Country World High Dividend Yield Index (Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds
MSCI All Country World Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen

Wihrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
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im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
Aufler wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Y4
Anlageverwaltungsgebiihren'............| 070% | 070% [ 070% | n.z. | 060% | 0,55% i
Vertriebsgeblhren'.........ccoccviiirrind] 0,75% | 1,00% | 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebihren’...........| 0,00% | 0.50% | 0,00 % n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebuhr'...........] n.z n.z n.z 1,45 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)?...............| 0,25%3| 0,25 %2 | 0,25 %3 | 0,25 %3 | 0,20 %3 | 0,15 %3 | 0,15 %3
Gesamtkostensatz..... 1,70% | 2,45% | 2,20% | 1,70% | 0,80% | 0,70% | 0,15%

"Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten" umfassen keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL HIGH YIELD FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. Juli 1997.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei
ein besonderes Augenmerk auf hohe laufende Ertrdge gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in Schuldtitel ohne Anlagequalitét von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf Schuldtitel von Unternehmen, kann jedoch auch in staatliche
Schuldtitel oder Schuldtitel mit Staatsbezug oder sonstige, nicht von
Unternehmen begebene Schuldtitel investieren. Der Fonds kann einen relativ
hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Landern
und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann
Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der BofA Merrill Lynch Global High Yield —
Constrained Index (USD Hedged), wird nur zum Performance-Vergleich
angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht
durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitit des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustidndigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
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Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit ldngeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitit kdnnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als iiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten {iber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusitzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenldnder kdnnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofBere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitét
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
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Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wiahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

 Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, ohne dabei
die Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen, indem in erster Linie in
Schuldtitel ohne Anlagequalitit von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 22. August 2011 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

~ Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2013 spiegelt die Wertentwicklung des
Bloomberg Barclays U.S. High-Yield Corporate Bond Index wider. Die Wertentwicklung fiir
die Zeitrdume 2013 und 2014 spiegelt die Wertentwicklung des Bloomberg Barclays U.S.
High-Yield Corporate Bond 2% Issuer Capped Index wider.

Benchmark des Fonds
BofA Merrill Lynch Global High Yield — Constrained Index (USD Hedged)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P w | S Z
Anlageverwaltungsgebihren’.| 0,75% | 0,75% [ 0,75% [ 0,75% | n.z. [0,70% | 0,65 % | 0,75 % i
Vertriebsgebiihren® ................| 0,50% | 1,00% | 1,00% [ 1,00% | n.z. [0,00% |0,00% |0,00% |0,00%
Anlegerbetreuungsgebiihren?.] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00 % | n.z. | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr! | n. z. n.z n.z nz [125%| n.z. n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)?.... 0,25 %3| 0,21 %3| 0,21 %3| 0,21 %3| 0,21 %3| 0,20 %3| 0,10 %3| 0,17 % | 0,10 %3
Gesamtkostensatz ................] 1,50 % | 2,46 % | 2,46 % | 1,96 % | 1,46 % | 0,90 % | 0,75 % | 0,92 %*| 0,10 %
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" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile
der Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen VerwaltungsgebUihr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des
Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds
in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklért, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B.
Zinsen, soweit jahrlich zu libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL INTRINSIC VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 15. Februar 2019

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in Aktienwerte. Der Fonds
konzentriert seine Anlagen auf Aktienwerte von Unternehmen aus Industrieldndern,
kann aber auch in Aktienwerte von Unternehmen in Schwellenlédndern investieren.
Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf Unternehmen, die er im
Verhéltnis zu ihrem intrinsischen Wert fiir unterbewertet hilt. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher Grof3e investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhohen oder zu
senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als
Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder
vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um
Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

» Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere Bedingungen
sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der
Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken,
und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.
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* Die Aktienwerte von Substanzunternehmen konnten iiber lingere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen. Zudem
konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

* Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenldnder konnen weniger entwickelte Markte und weniger
entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben sowie eine
groBere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen, als dies in
Industrieldndern der Fall ist.

* Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wire die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

* Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h. der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten konnen
erheblich hdher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es konnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

* Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den Wert
Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend in
anderen Wéhrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der
Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

* Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen flihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich
zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine schlechtere
Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat.

106



FONDSPROFILE

* Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

* Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben, indem
in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und Schwellenldndern
angelegt wird.

* Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertrédgen fiir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.

Benchmark des Fonds
MSCI World Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Y4
Anlageverwaltungsgebtihren' ................. 1,05 % 1,05% | 1,05% | n.z 080% | 0,75% t
Vertriebsgebihren' .............. . 075% | 1,00% | 125% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebiihren' ................ 000% | 050% |000% | n.z 0,00% | 0,00% [ 0,00 %
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Jahrliche Verwaltungsgebiihr! n.z. n.z. n.z 1,80 % n.z n.z. n.z.

Andere Kosten (geschatzt)? . 0,25 % | 0,25%3 | 0,25%3| 0,25 %3 | 0,20 % | 0,15 %3| 0,15 %3

Gesamtkostensatz 2,05 % 280% | 2,55% | 2,05% | 1,00% | 0,90% | 0,15%

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebuhr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL OPPORTUNISTIC BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 12. Juli 2016.
Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk-Ansatz
(VaR)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel. Der Fonds
konzentriert seine Anlagen normalerweise auf Emittenten aus Industrieldndern,
kann jedoch auch in Papiere von Emittenten aus Schwellenlédndern investieren.
Der Fonds investiert in Schuldtitel von Unternehmen und staatlichen Emittenten,
hypothekenbesicherte und andere forderungsbesicherte Wertpapiere sowie
Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitit. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermogens in einer geringen Anzahl von Léndern oder in einer
bestimmten geografischen Region investieren. Der Fonds wird voraussichtlich in
erheblichem Umfang Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken
einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment
oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Zins-, Kredit- oder
Wiéhrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative
zu direkten Anlagen. Ein Teil des Vermogens des Fonds wird aufgrund der
Sicherheitsanforderungen fiir die Anlagen des Fonds in Derivate, der Kauf- und
Riicknahmeaktivitit und sonstigen kurzfristigen Barmittelanforderungen in
Barmitteln gehalten.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir
den Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-
Ansatzes gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im
Verhiéltnis zu seiner Benchmark (der Bloomberg Barclays Global Aggregate
Bond Index (USD Hedged)) besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft
diese Grenze unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils
des Fonds bestimmt. Die fiir das jeweilige Geschéftsjahr berechneten VaR-
Grenzen entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche
Hebelung kann zwischen 0 und 400 % des Nettoinventarwerts des Fonds
schwanken (anhand der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten
Derivate gemessen). Dariiber hinaus tiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die
gemessene voraussichtliche Hebelung zusitzlich mithilfe des Commitment-
Ansatzes. Diese kann zwischen 0 % und 125 % des Nettoinventarwerts des
Fonds schwanken. Unter bestimmten Umstdnden kann die Hebelung die
angegebenen Spannen iiberschreiten.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
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Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustdndigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssitze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitdt konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als iiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wiahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursanderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wire die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wéahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.
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Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
koénnen das Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn
die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusitzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrieldndern. Schwellenldnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Der Fonds kann ein iiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das liber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfiigige
Verédnderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich gréBeren
Verlusten fiir den Fonds fithren. Eine Hebelung kann die Volatilitdt erhdhen,
da die Gewinne oder Verluste hoher ausfallen konnen.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hingen von
der Féahigkeit des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
Unternehmens- und Staatsanleihen mit und ohne Anlagequalitét, hypotheken-
und andere forderungsbesicherte Wertpapiere investiert wird, und die die
Risiken und Ertrage verstehen und akzeptieren kdnnen, die mit einer Strategie
verbunden sind, bei der Derivate eingesetzt werden, um das Risikoprofil des
Fonds anzupassen.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz

und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage
mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten
Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AufSer wie fiir die Anteile der Klasse Z
angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | z
Anlageverwaltungsgebiihren' ................ 0,55% | 0,55% | 0,55% n.z. 050% | 045% b
Vertriebsgebihren® ..o, 0,50% | 1,00% | 1,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebiihren’ ................ 0,00% | 050% | 0,00% n.z 0,00% | 0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr' ................ n.z. n.z. n.z. 1,05 % n.z. n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)?..................... 0,16 %% | 0,16 %% | 0,16 %3 | 0,16 %3 | 0,16 %3 | 0,11 %3 | 0,10 %3
Gesamtkostensatz 1.21% | 221% | 1,711% | 1,21% | 0,66% | 0,56% | 0,10 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstéandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten" zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und  Anlegerbetreuungsgebtihren.  ,Andere  Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des
Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des
Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieflich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,10 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten
(geschétzt)” die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die
von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergliten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL RESEARCH FOCUSED FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. September 2005.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroBe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhohen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country World Index (USD), wird nur
zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen

auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
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einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrieldndern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse titigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.
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« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenldandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich
Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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B Anteilsklasse Il MSCI All Country World Index (Nettodiv.)
7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 29. Juni 2016 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.
" Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2012 spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, MSCI EAFE (Europe, Australasia, Far East) Index
(Nettodiv.), wider.
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Benchmark des Fonds

MSCI All Country World Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wihrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
AulBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P w | S Y4
Anlageverwaltungsgebiihren.] 1,05% | 1,05% | 1,05% [ 1,05% | n.z. | 080% | 0,75% | 1,05% by
Vertriebsgebiihren' ................] 0,75% [ 1,00% | 1,00% [ 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren’.] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00% | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebtihr' | n.z. n.z n.z nz |180%| n.z n.z. n.z. n.z

Andere Kosten (geschatzt)?....] 0,25 %?3| 0,25 %°| 0,25 %3| 0,25 %°| 0,25 %3| 0,20 %°| 0,15 %*| 0,00 % | 0,15 %3

Gesamtkostensatz ................| 2,05% | 2,80 % | 2,80 % | 2,55% | 2,05% | 1,00% | 0,90 % | 1,00 %*| 0,15 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des
Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und
Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LJAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen
in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer der
Luxemburgischen Taxe d’'abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu tibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze tiberschreitet,
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ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung
ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL TOTAL RETURN FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschiittungsintervalle: Vierteljahrlich oder jahrlich, je nach Anteilsklasse
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der Fonds
investiert in eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenlédndern. In der Vergangenheit investierte der Fonds rund
60 % seines Vermogens in Aktienwerte und 40 % seines Vermdgens in Schuldtitel,
wobei diese Zuweisungen jedoch im Allgemeinen bei Aktienwerten zwischen 50 %
und 75 % und bei Schuldtiteln zwischen 25 % und 50 % variieren konnen. Der
Fonds konzentriert seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf gro3ere Unternechmen,
die er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert flir unterbewertet hélt
(Substanzunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Schuldtitelanlagen im
Allgemeinen auf Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie
hypothekenbesicherte Schuldtitel. Der Fonds konzentriert seine Schuldtitelanlagen
im Wesentlichen auf Schuldtitel mit Anlagequalitit. Der Fonds kann einen relativ
hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder
in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhohen oder zu
senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die benutzerdefinierte gemischte Benchmark des Fonds wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
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Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

Der Preis eines Schuldtitels hidngt zum Teil von der Bonitit des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustindigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitét herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres
Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen
Riickgang des Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
konnen das Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn
die Laufzeit des Instruments verldngert wird.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Die Aktienwerte von Substanzunternehmen kénnten iiber ldngere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen.
Zudem konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wire die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.
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« Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wiahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenldandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich
Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der

Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
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notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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M Anteilsklasse W 60% MSCI World Index (Nettodiv.) / 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index

~ Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem Jahr 2011 spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, des MFS Global Total Return Blended Index, wider.

Benchmark des Fonds

60 % MSCI World Index (net div) / 40 % Bloomberg Barclays Global Aggregate
Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Auller wie fiir die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.
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Klasse A B Cc N P w 1 S z
Anlageverwaltungsgebiihren'.| 1,05% | 1,05% [ 1,05% | 1,05% | n.z. [105% | 0,75% | 1,05% i
Vertriebsgebtihren' ................ 0,75% | 1,00% [ 1,00% [ 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren’.| 0,00 % | 0,50 % [ 0,50 % | 0,00% | n.z. |[0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebtihr' | n. z. n.z. n.z. nz |180%]| n.z n.z. n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)?....] 0,25 %3] 0,13 %3| 0,13 %3| 0,13 %3| 0,25 %°| 0,20 %3| 0,15 %3| 0,00 % | 0,09 %3
Gesamtkostensatz 12,05% | 2,68% | 2,68% |243% |2,05% | 1,25% | 0,90 % | 1,00 %:* | 0,09 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten" umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der
Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W
und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere
Kosten (geschatzt) die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von
der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu Uibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze Uiberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt,
um Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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INFLATION-ADJUSTED BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, die die
in den USA gemessene Inflationsrate langfristig tibersteigt. Der Fonds investiert
in erster Linie (mindestens 70 %) in inflationsbereinigte Schuldtitel. Der Fonds
investiert in erster Linie in inflationsbereinigte Schuldtitel des US-Schatzamtes,
kann aber auch in (i) inflationsbereinigte Schuldtitel anderer US-Behorden und
ausldndischer Behorden sowie Unternehmen und (ii) nicht inflationsbereinigte
Schuldtitel, einschlieflich Unternehmensanleihen und forderungsbesicherte
Wertpapiere, investieren. Der Fonds investiert im Wesentlichen sein gesamtes
Vermogen in Schuldtitel mit Anlagequalitdt. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erh6hen oder zu senken, um das Zins- oder Wéhrungsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays U.S. Treasury Inflation
Protected Securities Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich
angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist
nicht durch die Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustindigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
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Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitdt herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Da der Fonds seine Anlagen auf inflationsbereinigte US-Staatstitel konzentriert,
ist die Wertentwicklung des Fonds eng an diesen einen Emittenten gekoppelt
und konnte volatiler sein als die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Zinszahlungen auf inflationsbereinigte Schuldtitel konnen unberechenbar sein
und variieren je nach dem aktuellen Inflationsniveau. Wenn die Inflation
negativ ist, konnen sowohl der Kapitalbetrag als auch die Ertrdge sinken.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
konnen das Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhhen, wenn
die Laufzeit des Instruments verléngert wird.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wiahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wiéhrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in inflationsbereinigte Schuldtitel angelegt wird, aber auch in nicht
inflationsbereinigte Schuldtitel, einschlieBlich Unternehmensanleihen und
forderungsbesicherte Wertpapiere.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds
Bloomberg Barclays U.S. Treasury Inflation Protected Securities Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des
Nettovermdgens angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen
fiir die sechs Monate zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine
Daten fiir ein gesamtes Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung
notwendig ist, um die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen
laufenden Kosten eine Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten
werden aus dem Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen
Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den
hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede
Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder
thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen
und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die
aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A B Cc N P w | S z
Anlageverwaltungsgebiihren®.| 0,50 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,50 % | n.z. | 0,50 % | 0,45% | 0,50 % i
Vertriebsgebtihren' ................ 0,50% | 1,00 % | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren’.| 0,00 % | 0,50 % [ 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00% | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgeblihr' | n. z. n.z. n.z. n.z. |100%| n.z n.z. n.z. n

.z

Andere Kosten (geschatzt)?....] 0,25 %3] 0,25 %°] 0,25 %3| 0,25 %°| 0,25 %3| 0,20 %°| 0,15 %°| 0,33 % | 0,15 %3

Gesamtkostensatz ................, 1,25% | 2,25% | 2,25% | 1,75% | 1,25% | 0,70 % | 0,60 % | 0,83 %*| 0,15 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr
teilweise oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir
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Anteile der Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jéhrlichen Verwaltungsgebtihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)” die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern
(auBer der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu Gbernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des
durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die
Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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JAPAN EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 1. August 2007.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in japanische Aktienwerte.
Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich
zu anderen Unternehmen ein iiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial
besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroBe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Wiahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds
zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Japan Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschréinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmiérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen konnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.
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« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Japan gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusdtzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

 Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moéglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in japanische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden der
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einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds
zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrige
mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs
Monate zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein
gesamtes Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um
die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten
eine Schitzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthilt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren
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Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P w | z
Anlageverwaltungsgebihren'.............| 1,05% | 1,05% | 1,06% | 1,06% | n.z. [ 080% | 0,75% i
Vertriebsgebihren® ... 0,75% [ 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebihren'.............| 0,00% | 0,50% | 050% |0,00% | n.z |000% |0,00% |0,00%
Jéhrliche Verwaltungsgebihr'...........] n.z n.z. n.z. nz |180% | n.z n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)2.... 1 0,20 %2| 0,20 %*| 0,20 %*| 0,20 %3| 0,20 %3| 0,20 %3| 0,15 %?| 0,15 %?
Gesamtkostensatz.........c.ouuunsiunninns) 2,00% | 2,75% | 2,75% | 2,50 % | 2,00 % | 1,00 % | 0,90 % | 0,15 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten
des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt) die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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LATIN AMERICAN EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. Marz 2009
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in lateinamerikanische Aktienwerte.
Lateinamerika umfasst Siidamerika, Mittelamerika, den karibischen Raum und
Mexiko. Alle Lander in der lateinamerikanischen Region werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein iiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher Grofe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der
Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a.
sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhdhen oder zu senken, um das Wiahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem
Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen
oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Emerging Markets Latin America 10-40
Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird
aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark
eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren‘.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
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Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Lateinamerika gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmairkten, einschlieBlich der Lander
Lateinamerikas, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fithren, dass Anlagen in
Schwellenmaérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofiere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswdhrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse titigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.
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o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten méglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in lateinamerikanische Aktienwerte angelegt wird.

 Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P w | V4
Anlageverwaltungsgebiihren'.............| 115% | 1,15% | 1,15% | 1,15% | n.z. | 1,05% | 0,95% i
Vertriebsgeblhren...........ccccovvrininnn] 0,75% | 1,00% | 1,00% | 125% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebihren'.............| 0,00% | 0,50% | 050% |000% | n.z |000% |0,00% |0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebihrt............] n.z n.z. n.z. nz [190%]| n.z n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)?................] 0,35 %?%| 0,35 %?3| 0,35 %?3| 0,35 %?3| 0,35 %?3| 0,30 %3| 0,25 %?3| 0,25 %3
Gesamtkostensatz...........covverrerrenenne 2,25% | 3,00% | 3,00% | 2,75% | 2,25% | 1,35% | 1,20 % | 0,25 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fur Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,35 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,30 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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LIMITED MATURITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei
ein besonderes Augenmerk auf die laufenden Ertrége gelegt wird, ohne dabei die
Erhaltung des Kapitals auBer Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie in
Schuldtitel, die auf US-Dollar lauten, wozu US-amerikanische und nicht
US-amerikanische Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie
hypothekenbesicherte und andere forderungsbesicherte Schuldtitel zahlen. Der
Fonds investiert im Wesentlichen sein gesamtes Vermogen in Schuldtitel mit
Anlagequalitét. Die durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Fonds liegt (unter
Beriicksichtigung der Anlagenmerkmale, die die Laufzeit einer Anlage
voraussichtlich verkiirzen, wie etwa vorzeitige Riickzahlungen) im Allgemeinen bei
hochstens fiinf Jahren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt,
Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays 1-3 Year U.S. Government /
Credit Bond Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die
Benchmark eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o In Zeitrdumen mit niedrigen oder negativen Zinssitzen wird die Féhigkeit des
Fonds, Ertrdge mit seinen Anlagen zu erwirtschaften, beeintrichtigt. Wenn die
jéhrlichen laufenden Kosten einer Klasse die Ertrdge iiberschreiten, kann dies
fiir die Anleger der Klasse zu Verlusten fiihren, da der Nettoinventarwert sinkt,
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und es werden keine Ausschiittungen an die Anleger der Klasse gezahlt.
Niedrige oder negative Zinssitze konnen iiber einen lingeren Zeitraum hinweg
anhalten.

Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustdndigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres
Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen
Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit ldngeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoheres Zinsrisiko.

Hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen der
vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhohen, wenn die
Laufzeit des Instruments verldngert wird. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren unter der
Uberschrift ,,Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko* bzw.
,,Mit hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko®.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Wéahrung einer
Fondsanteilsklasse lauten, konnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert
dieser Instrumente und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen iiberwiegend in anderen Wiahrungen als der
Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten
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das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

 Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten méglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, ohne dabei
die Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen, indem in erster Linie in auf US-
Dollar lautende Schuldtitel, darunter US-amerikanische und nicht US-
amerikanische Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie
hypothekenbesicherte Schuldtitel, angelegt wird.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der

Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum

Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen

Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B Cc N P W | S z
Anlageverwaltungsgebiihren®.] 0,60 % | 0,60 % | 0,60 % | 060% | n.z. |0,55% | 0,50 % | 0,60 % b
Vertriebsgebiihren'................. 0,50% | 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren’.] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr| n. z. n.z n.z. nz |110% | n.z n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)?....] 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,11 %3| 0,11 % | 0,11 %3
Gesamtkostensatz...............] 1,25% | 2,25% | 2,25% | 1,75% | 1,25% | 0,70 % | 0,61 % | 0,71 %*| 0,11 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.
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27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufier
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds, z. B.
Zinsen, soweit jahrlich zu ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung
ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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MANAGED WEALTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 22. September 2015.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Absoluter Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR")

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung einer in US-Dollar gemessenen Gesamtrendite an.
Der Fonds ist bestrebt, Renditen durch (i) die Anlage in einzelnen Wertpapieren
zu erzielen, und konzentriert sich dabei normalerweise auf Aktienwerte von
Unternehmen in Industrie- und Schwellenmirkten, sowie Renditen durch (ii) eine
ibergelagerte taktische Portfoliostrukturierung zu erzielen, die vornehmlich
derivative Instrumente nutzt, um die Volatilitdt der Renditen des Fonds zu
senken, indem das Engagement des Fonds in den Aktien- und/oder
Devisenmaérkten verringert wird, das mit den im Portfolio des Fonds gehaltenen
Anlagen verbunden ist, und um moglicherweise ein Engagement des Fonds in
Anlagenklassen und/oder Mérkten zu erzielen, in denen der Fonds kaum oder
nicht engagiert ist (z. B. in Schuldtiteln ohne Anlagequalitit). AuBerdem kann der
Fonds auch versuchen, sein Risiko in Bezug auf bestimmte extreme
Marktereignisse zu beschranken.

Bei der Auswahl individueller Anlagen konzentriert sich der Fonds normalerweise
auf Aktienwerte aus Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds beschrénkt seine
Aktienanlagen iiblicherweise auf Unternehmen, die seiner Meinung nach im
Vergleich zu anderen Unternehmen ein {iberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), auf Aktienwerte
von Unternehmen, die er im Verhiltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder auf eine Kombination von
Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher
Grofe investieren.

Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um individuelle
Anlagen fiir den Fonds zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf
der Grundlage von gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen
ausgewihlt. Der Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner
Emittenten und deren Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die
Markt-, wirtschaftlichen, politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um
eine Fundamentaldatenbewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Zu den
beriicksichtigten Faktoren konnen die Analyse der Gewinne, Cashflows, der
Wettbewerbsposition und der Fahigkeit des Managements eines Emittenten
gehoren. Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse einschlielich
quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und Gewinndynamik eines
Emittenten, dessen Gewinnqualitdt und andere Faktoren systematisch analysieren,
um eine quantitative Bewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Wenn dem
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Anlageverwalter seine quantitative Analyse zur Verfiigung steht, seine
Fundamentaldatenanalyse jedoch nicht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten
generell von einem neutralen Fundamentaldatenrating aus. AnschlieBend baut der
Anlageverwalter das Portfolio unter Beriicksichtigung des gemischten Ratings aus
Fundamentaldatenrating und quantitativem Bonitidtsbewertung sowie der
Emittenten-, Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung,
Malzahlen fiir die erwartete Volatilitit der Fondsrenditen (z. B. dem
prognostizierten Beta und dem prognostizierten Tracking Error) und anderer
Faktoren auf.

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen kann der Fonds aulerdem zu
verschiedenen Zwecken Derivate einsetzen (zur Absicherung oder als Anlage), um
das Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhdhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale
des Fonds zu verwalten oder als Alternative zu direkten Anlagen. Ein Teil des
Vermogens des Fonds wird aufgrund der Sicherheitsanforderungen fiir die Anlagen
des Fonds in Derivate, der Kauf- und Riicknahmeaktivitit und sonstigen
kurzfristigen Barmittelanforderungen in Barmitteln gehalten. Es wird erwartet, dass
der Fonds in der Regel eine geringere Volatilitdt als der allgemeine Aktienmarkt
aufweist und im Allgemeinen in Phasen steigender Aktienmérkte eine
Underperformance gegeniiber den Aktienmérkten aufweisen wird.

Nach Beriicksichtigung der iibergelagerten taktischen Portfoliostrukturierung wird
das Gesamt-Marktengagement des Fonds normalerweise zwischen 10 % und 90 %
der Vermogenswerte des Fonds betragen. (Das Gesamt-Marktengagement umfasst
das Engagement des Fonds im Aktienmarkt durch seine Portfolioanlagen und das
Engagement in sonstigen Méarkten durch die tibergelagerte taktische Strukturierung.)
Wenn die Bewertung der relativen Attraktivitit der Anlagenklassen und Mérkte
durch den Anlageverwalter neutral ist, wird erwartet, dass das Engagement es Fonds
im Aktienmarkt etwa 50 % der Vermogenswerte des Fonds betrdgt. Der taktische
Vermogensallokationsprozess des Fonds wird typischerweise in hohem Umfang auf
Derivate zuriickgreifen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand des absoluten VaR-Ansatzes
gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im Verhéltnis zu
seinem Nettoinventarwert besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft diese
Grenze unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds
bestimmt. Die fiir das jeweilige Geschéftsjahr berechneten VaR-Grenzen
entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche Hebelung
kann zwischen 0 und 200 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken (anhand
der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate gemessen).
Dartiiber hinaus iiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene
voraussichtliche Hebelung zuséitzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese
kann zwischen 0 % und 150 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken.
Unter bestimmten Umsténden kann die Hebelung die angegebenen Spannen
iiberschreiten.
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Die Benchmark des Fonds, der BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill
Index (USD) und der MSCI All Country World Index (USD), werden nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmarks eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Die Strategie des Fonds, eine iibergelagerte taktische Portfoliostrukturierung zur
Verringerung seines Engagements in Aktien- und/oder Devisenmirkten und
zum eventuellen Aufbau eines Engagements in Anlageklassen oder Mérkten zu
nutzen, in denen das Portfolio kaum oder gar nicht engagiert ist, erzielt
eventuell nicht die beabsichtigten Ergebnisse. Es kann nicht zugesichert werden,
dass der Fonds langfristig oder in irgendeinem Jahr oder wihrend irgendeines
mehrjahrigen Zeitraums weniger volatil sein wird als der Aktienmarkt
insgesamt. Dartliber konnten die Strategien, die der Anlageverwalter eventuell
einsetzt, um das Risiko des Fonds in Bezug auf bestimmte extreme
Marktereignisse zu begrenzen, ihre beabsichtigte Wirkung verfehlen, und die
mit diesen Strategien verbundenen Kosten senken die Rendite des Fonds. Es
wird erwartet, dass der Fonds in Zeiten starker, steigender Aktienmérkte im
Allgemeinen hinter den Aktienmirkten zuriickbleiben wird.

o Aktienmiérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitdt des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustiandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres
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Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen
Riickgang des Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitidt herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit ldngeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
héheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitit konnen ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als liberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoéherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitt.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlédngerung unterliegen,
konnen das Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn
die Laufzeit des Instruments verldngert wird.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusdtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder konnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofiere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Der Fonds kann ein iiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das {iber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfiigige
Verénderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich gréeren
Verlusten fiir den Fonds fithren. Eine Hebelung kann die Volatilitit erhdhen, da
die Gewinne oder Verluste hoher ausfallen kdnnen.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde

liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
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Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hdangen von
der Fahigkeit des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und seine Auswahl der Anlagen fiihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Méirkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Quantitative Modelle erbringen moglicherweise
nicht die gewiinschten Ergebnisse. Griinde dafiir konnen die in den Modellen
verwendeten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren, verdnderte
Marktrenditequellen oder Marktrisiken und technische Faktoren im Hinblick
auf Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung und Wartung der Modelle sein
(z. B. unvollstindige oder ungenaue Daten, Programm- oder andere
Softwareprobleme und technisches Versagen).

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkurséanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und Schwellenldndern angelegt wird,
und die die Risiken und Ertrige verstehen und akzeptieren kdnnen, die mit einer
Strategie verbunden sind, bei der Derivate eingesetzt werden, um das Risikoprofil
des Fonds anzupassen.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und
die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umsténden der
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einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der

Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmarks des Fonds
Primdre Benchmark: BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index (USD)

Sekunddre Benchmark: MSCI All Country World Index (USD) (net div)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
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Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,

abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Au3er wie fiir die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht

direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Y4
Anlageverwaltungsgebihren’.................. 1,05% | 1,05% | 1,05% n.z. 080% | 0,75% b
Vertriebsgebuhren' ... 0,75% | 1,00% | 1,25% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% | 0,50% | 0,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr! .. n.z n.z n.z. 1,80 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)? 0,26 % | 0,26 % | 0,26 %% | 0,26 %3 | 0,21 %3 | 0,16 %3 | 0,16 %°
Gesamtkostensatz ..........cocmerreesreenrennns] 2,06% | 281% | 2,56% | 2,06% | 1,01% | 091% | 0,16 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlielich Zinsen) sowie

Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des

durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen

taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten

des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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PRUDENT CAPITAL FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Ausschiittungsintervalle: Vierteljahrlich oder jahrlich, je nach der gewahlten
Anteilsklasse

Auflegungsdatum: 3. November 2016.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der
Anlageverwalter investiert das Vermogen des Fonds auf der Grundlage seiner
Einschétzung des relativen Werts verschiedener Wertpapierarten und/oder anderer
Marktbedingungen in der Regel in verschiedene Anlageklassen, darunter
Aktienwerte, Schuldtitel sowie Barmittel und geldnahe Instrumente. Der
Anlageverwalter geht davon aus, dass die Allokation des Fondsvermdgens auf die
Anlageklassen iiblicherweise in zwei Bereiche aufgeteilt wird: 50 % bis 90 % in
Aktienwerte, 10 % bis 30 % in festverzinsliche Instrumente (kurzfristige US-
Staatsanleihen ausgenommen) und 0 % bis 40 % in Barmittel, geldnahe Instrumente
und kurzfristige US-Staatsanleihen. Der Fonds darf jedoch auch auBerhalb dieser
Bereiche investieren und sein Engagement in diesen Anlageklassen kann bisweilen
erheblich davon abweichen.

Hinsichtlich seiner Anlagen in Aktienwerte kann der Fonds in Emittenten aus
Industrie- und Schwellenldndern investieren. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternechmen. Der Fonds konzentriert
seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf grofere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher Grofe investieren.

Hinsichtlich seiner Anlagen in Schuldtiteln (kurzfristige US-Staatsanleihen
ausgenommen) investiert der Fonds normalerweise in Unternehmensschuldtitel, kann
jedoch auch in staatliche und forderungsbesicherte Schuldtitel von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenlédndern investieren. Der Fonds kann seine Anlagen in
Schuldtiteln unbegrenzt in Emittenten mit einem Rating unter ,,Investment Grade*
vornehmen und kann einen verhdltnisméBig hohen Prozentsatz dieser Anlagen in
einer geringen Anzahl von Emittenten vornehmen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhohen oder zu senken, um das Zins- oder Wéhrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds
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wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD) und der BofA Merrill
Lynch U.S. Dollar LIBOR (3 M Constant Maturity) (USD), werden nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet und ist nicht durch die Benchmarks eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kdonnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen konnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung konnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustiandigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder
sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitét
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen, und
steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit lingeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein hoheres
Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitit konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
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sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitiat werden als iiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitit.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
gekoppelt und konnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines
geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.
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« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite durch eine Anlage
anstreben, die sich normalerweise auf Aktienwerte von Emittenten konzentriert,
die in Industrie- und Schwellenmarktlandern ansissig sind, wobei auch eine
Anlage in Schuldtiteln erfolgt.

o Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthalt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmarks des Fonds
Primdre Benchmark: MSCI World Index (USD) (net div)

Sekunddire Benchmark: BofA Merrill Lynch U.S. Dollar LIBOR (3 M Constant
Maturity) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate zum
31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthédlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | S Z
Anlageverwaltungsgebiihren’ 1,06% [1,06% [1,06% |[n.z. 080% [075% [105% |t
Vertriebsgeblihren' 0,75% |1,00% |125% |[n.z. n.z n.z n.z n.z
Anlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% [050% [n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
Jahrliche Verwaltungsgebihr n.z. n.z n.z 1,80% [n.z. n.z n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)? 0,25 %3 | 0,14 %3 | 0,14 % 10,25 %® {0,20 %3 [ 0,15 %3 [n.z. 0,15 %3
Gesamtkostensatz 2,05% [2,69% [244% [2,05% [1,00% [0,90% |1,00%* |0,15%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
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oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblhr zusammengefasst.

27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)“ die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (mit Ausnahme
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitadten des Fonds, z. B.
Zinsen, zu ibernehmen, sodass der jahrliche ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betrégt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze liberschreitet,
ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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PRUDENT WEALTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 4. Marz 2008
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Der Prudent Wealth Fund wird mit Wirkung zum 1. August 2016 fiir neue
Anleger geschlossen, abgesehen von bestimmten Ausnahmen. Bestehende
Anleger (die Anteile direkt oder tiber einen Finanzvermittler hielten, der ein
Konto beim Fonds unterhdlt) konnen ab dem Geschdfisschluss am 29. Juli
2016 weitere Kdufe tditigen und Ausschiittungen in den Fonds reinvestieren.
Dies gilt fiir jedes Konto, in dem zu diesem Zeitpunkt Anteile des Fonds
gehalten werden. Dariiber hinaus kénnen Fondsanteile weiterhin von
folgenden Personen gekauft werden:

o Finanzvermittlern, die den Fonds zum Geschdftsschluss am 29. Juli 2016
im Rahmen eines diskretiondren Modellportfolios (d. h. eines vom
Finanzvermittler verwalteten Modellportfolios) hielten, konnen den Fonds
weiterhin fiir neue und bestehende diskretiondre Kunden eines solchen
Modells kaufen. Genehmigte oder empfohlene Listen werden nicht als
Modellportfolios angesehen.

o Altersversorgungs- oder dhnliche Pensionspline, die den Fonds zum
Geschdftsschluss am 29. Juli 2016 anboten, konnen neue Teilnehmerkonten
im Rahmen des Plans erdffnen. Teilnehmer eines Plans konnen im Rahmen
dieser Ausnahme kein neues Konto aufSerhalb des Plans erdffnen.

e Ein Dachfonds, der den Fonds zum Geschdftsschluss am 29. Juli 2016 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen,
auch wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern
des Dachfonds zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten
Ausnahmen zu beschrdnken oder den Fonds jederzeit und unangekiindigt mit
sofortiger Wirkung zu schliefsen oder erneut zu dffnen. Die Schlieffung hindert
Sie nicht daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind dafiir verantwortlich, diese Beschrdnkungen
durchzusetzen. Die Fihigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung
der Durchsetzung dieser Beschrdnkungen durch die Finanzvermittler ist
beschrdnkt durch technische Systeme und die Mitwirkung der
Finanzvermittler. Auferdem ist die Uberwachungsfihigkeit der
Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf Sammelkonten (auf den Namen des
Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Auftrag mehrerer zugrunde liegender
Anteilinhaber) zusdtzlich durch fehlende Informationen im Hinblick auf die
Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber begrenzt.
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Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds konzentriert seine Anlagen normalerweise auf Aktienwerte von
Emittenten aus Industrie- und Schwellenlédndern, der Fonds kann jedoch auf der
Grundlage seiner Wahrnehmung des relativen Werts verschiedener Wertpapierarten
und/oder sonstiger Marktbedingungen unbeschriankt in Schuldtitel von Unternehmen
und staatlichen Emittenten sowie in Barmittel und Barmittel-Aquivalente
investieren. Der Fonds konzentriert seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf
Anlagen in Unternehmen, die er im Verhiltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet halt (Substanzunternehmen). Der Fonds kann in Unternehmen
jeglicher Grofie investieren. Der Fonds kann in Schuldtitel investieren, die unter
Anlagequalitit eingestuft sind. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz
seines Vermogens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren. Der Fonds
kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale
des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht
in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD) und der BofA Merrill
Lynch U.S. Dollar LIBOR (3 M Constant Maturity), werden nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren‘.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne
Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche
oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

o Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitit des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustindigen
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Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer
oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitét
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit lingeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitit konnen ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken. Schuldtitel
ohne Anlagequalitit werden als iiberwiegend spekulativ angesehen und neigen
dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tiber ihre Emittenten oder die
Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Die Aktienwerte von Substanzunternechmen konnten iiber ldngere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen. Zudem
konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen, gekoppelt und
konnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines geografisch breiter
gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlédnder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
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Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wiahrungen als der Basiswihrung des Fonds (USD)
oder der Wihrung der Klasse tdtigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln angelegt wird,
wobei der Schwerpunkt normalerweise auf Aktienwerten liegt.

Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstdnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich
Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
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wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 31. Januar 2011 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

" Wertentwicklung der primdren Benchmark - die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem
Jahr 2011 spiegelt die Wertentwicklung des 70% JPMorgan Global Government Bond Index
Unhedged / 30% MSCI World Index wider. Die Wertentwicklung im Jahr 2011 spiegelt die
Wertentwicklung des 70% Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index/30% MSCI
World Index (Nettodiv.) wider.

Benchmarks des Fonds

Primdre Benchmark: MSCI World Index (USD) (net div)

Sekunddre Benchmark: BofA Merrill Lynch U.S. Dollar LIBOR
(3 M Constant Maturity) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
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ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Auf3er wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B c N P w I z
Anlageverwaltungsgebiihren' ...... 1,15% | 1,15% [ 1,15% [115% | n.z. [ 115% [0,95% i
Vertriebsgebiihren® ..................... 0,75% | 1,00% | 1,00% [ 1,25% | n.z. [0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebiihren’ ...... 0,00% | 0,50% | 0,50 % [ 0,00% | n.z. [0,00%]0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr! ..... n.z. n.z n.z. nz [190%]| n.z n.z n.z.
Andere Kosten (geschatzt)?......... 0,14 %3| 0,12 %2| 0,12 %3| 0,12 %3| 0,12 %3| 0,15 %3| 0,10 %3| 0,08 %3
Gesamtkostensatz ... 2,04% | 2,77% | 2,77 % | 2,52% | 2,02% | 1,30 % | 1,05% | 0,08 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebuhren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des
Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.K. EQUITY FUND

Basiswahrung: Pfund Sterling (£)

Auflegungsdatum: 27. Februar 2006

Ausschiittungsintervalle: Halbjahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Pfund Sterling gemessene
Kapitalwertsteigerung. Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in
britische Aktienwerte. Der Fonds kann auch in andere Aktienwerte, einschliefSlich
andere europdische Aktienwerte, investieren. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
iiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hilt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher Grofe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Unternehmen
investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken
einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment
oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der FTSE All-Share 5% Capped Index (GBP), wird
nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
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einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.

o Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Grofibritannien gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

¢ Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswdhrung des Fonds (GBP)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in britische Aktienwerte angelegt wird.
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o Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — £ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
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Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Auller wie fiir die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Z

Anlageverwaltungsgebiihren' 1,05% | 1,05% |1,05%| n.z. | 080% |0,75% i

Vertriebsgebuhren’ 0,75% ] 1,00% |1,25%| n.z. |0,00% |0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebihren’ .............c..ccccovueeene 0,00% | 0,50 % ]0,00%]| n.z. | 0,00% |0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr' n.z. n.z. nz [180% | n.z n.z n.z

Andere Kosten (geschatzt)? ... 0,25 %?| 0,25 %?3|0,25 %3 0,25 %3| 0,20 %3| 0,15 %°| 0,15 %°
Gesamtkostensatz 2,05% | 2,80 % [2,55% | 2,05% | 1,00% | 0,90 % | 0,15 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Geblhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens
der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die
Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind,
z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. CONCENTRATED GROWTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 12. Marz 1999.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische Aktienwerte.
Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte investieren. Der Fonds
investiert im Allgemeinen in hochstens 50 Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich
im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, die seiner Meinung nach im Vergleich
zu anderen Unternehmen ein iiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial
besitzen (Wachstumsunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf grolere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher Grof3e
investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken
einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhohen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale
des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds
zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Growth Index (USD) und der
Standard & Poor’s 500 Stock Index (USD), werden nur zum Performance-
Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet
und ist nicht durch die Benchmarks eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

o Aktienmiérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region
oder den Markt im Allgemeinen haben.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung konnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Die Aktienwerte von Wachstumsunternehmen konnen auf die Ertragslage des
jeweiligen Unternehmens empfindlicher reagieren und eine hohere Volatilitéit
aufweisen als der allgemeine Markt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.
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Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.

o Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich
Threr eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.

%

60
RRS
45 — NI 7o)
mmq Q8§ hg
30 S o S & s
M o ~
0S5 Joe 588 q B
15 2 or MW Pl N 0T
s il
0 — o
= ) [
154 = z <
-30
2009t 2010t 2011f 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kalenderjahr
M Anteilsklasse M Russell 1000® Growth Index

Standard & Poor's 500 Stock Index

7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 22. August 2011 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

Benchmarks des Fonds
Primdire Benchmark: Russell 1000® Growth Index (USD)
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Sekunddre Benchmark: Standard & Poor’s 500 Stock Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wiahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | S V4
Anlageverwaltungsgebtihren®..] 1,15% [ 1,15% | 1,15% | 115% | n.z. |1,00% [ 0,95% | 1,15% t
Vertriebsgebihren! .................. 0,75% [ 1,00% | 1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren'..] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00 % | n.z. | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebuhr' .| n.z. n.z. n.z nz [190%]| n.z n.z. n.z n.z

Andere Kosten (geschatzt)? ..... 0,16 %2| 0,16 %3| 0,16 %3| 0,16 %?| 0,16 %3| 0,20 %3| 0,12 %3| 0,00 % | 0,12 %?
Gesamtkostensatz .................] 2,06% | 2,81% | 2,81 % | 2,56 % | 2,06 % | 1,20 % | 1,07 % | 1,00 %*| 0,11 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgeblihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten
des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die
Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind,
z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. CORPORATE BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 19. Februar 2013

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein
besonderes Augenmerk auf laufende Ertrige gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung aufler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in Schuldtitel von US-Unternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf Unternehmensschuldtitel mit Anlagequalitét von
US-amerikanischen Emittenten, er kann jedoch auch in Schuldtitel unter
Anlagequalitit, staatliche oder staatsbezogene Schuldtitel und nicht von
US-amerikanischen Emittenten begebene Schuldtitel, einschlieBlich solcher aus
Schwellenlédndern, investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt,
Marktsegment oder Wertpapier zu erhohen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays U.S. Credit Bond Index
(USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv
im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark
eingeschrankt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,, Risikofaktoren®.

o Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitdt des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer
oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitét
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herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fithren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitit kdnnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als tiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoéherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmaérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlénder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groflere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitdt aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswédhrung des Fonds (USD) oder
der Wihrung der Klasse titigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wiéhrungen ergibt. Wechselkursdnderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit d&hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die {iber die vorwiegende Anlage in US-
amerikanische Schuldtitel eine Gesamtrendite anstreben, wobei ein
besonderes Augenmerk auf laufende Ertrdge gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen.

Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen
Umstanden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthidlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | 4

Anlageverwaltungsgebiihren’ ... 060% | 060% | 0,60% n.z. 0,55% | 0,50 % i

Vertriebsgebiihren' 0,50% | 1,00% | 1,00% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% | 0,50% | 0,00% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebuhr! .... n.z n.z n.z 1,10 % n.z n.z n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? .................... 0,25 %% | 0,20 %% | 0,20 %3 | 0,20 %3 | 0,20 %3 | 0,10 %3 | 0,10 %3
Gesamtkostensatz .........cuevevsseresannns| 1,35% | 2,30% | 1,80% | 1,30% | 0,75% | 0,60% | 0,10 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.
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2Z7u den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieflich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der

Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. EQUITY INCOME FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 22. September 2015.

Ausschiittungsintervalle: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung einer in US-Dollar gemessenen Gesamtrendite durch
eine Kombination von laufenden Ertragen und Kapitalzuwachs an. Der Fonds
investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische Aktienwerte. Der
Fonds investiert normalerweise vorwiegend in Ertrag abwerfende Aktien. Der Fonds
investiert den iiberwiegenden Teil seines Vermdgens in Dividenden zahlende
Stammaktien, kann jedoch auch in andere Arten Ertrag abwerfender Wertpapiere
investieren, einschlieBlich wandelbarer Wertpapiere, Vorzugsaktien und
Kapitalanteilen in geschlossenen Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) oder
Aktienwerte von Unternehmen, die vorwiegend in der Immobilienbranche tétig sind.
Der Fonds kann auch in Aktienwerte investieren, die keinen Ertrag abwerfen.

Bei der Auswahl von Anlagen fiir den Fonds ist der Anlageverwalter nicht auf
einen bestimmten Stil festgelegt. Der Fonds kann seine Aktiva in Aktienwerte
von Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein {iberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Aktienwerte von Unternehmen, die er im
Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf grofere
Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher Gréf3e investieren. Der Fonds
kann in Wertpapiere investieren, die nicht aus den USA stammen.

Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen,
wobei er Derivate zur Absicherung, zur Steigerungen des Engagements in
Wertpapieren oder zur Verwaltung des Wéhrungsengagements nutzen kann.

Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um Anlagen fiir den Fonds
zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf der Grundlage von
gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen ausgewahlt. Der
Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner Emittenten und deren
Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die Markt-, wirtschaftlichen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um eine Fundamentaldatenbewertung
fiir einen Emittenten zu ermitteln. Zu den beriicksichtigten Faktoren konnen die Analyse
der Gewinne, Cashflows, der Wettbewerbsposition und der Féhigkeit des Managements
eines Emittenten gehoren. Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse
einschlieBlich quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und Gewinndynamik
eines Emittenten, dessen Gewinnqualitéit und andere Faktoren systematisch analysieren,
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um eine quantitative Bewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Wenn dem
Anlageverwalter seine quantitative Analyse zur Verfligung steht, seine
Fundamentaldatenanalyse jedoch nicht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten von
einem neutralen Fundamentaldatenrating aus. AnschlieBend baut der Anlageverwalter
das Portfolio unter Beriicksichtigung des gemischten Ratings aus
Fundamentaldatenrating und quantitativem Bonitétsbewertung sowie der Emittenten-,
Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung, Maf3zahlen fiir die erwartete
Volatilitdt der Fondsrenditen (z. B. dem prognostizierten Beta und dem prognostizierten
Tracking Error) und anderer Faktoren auf.

Die Benchmark des Fonds, der Standard & Poor’s 500 Stock Index (USD), wird nur
zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen konnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben. So kénnen die Aktienwerte von
Wachstumsunternehmen zum Beispiel anders reagieren als die Aktienwerte von
Substanzunternehmen, und die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung konnen anders reagieren als die Aktienwerte von
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung. Bestimmte unvorhersehbare
Ereignisse, wie Naturkatastrophen, Terroranschldge, Kriege und andere
geopolitische Ereignisse, konnen duflerst negative Auswirkungen auf die
Aktienmérkte haben.

o Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

¢ Die Aktienwerte von Unternechmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.
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Wandelbare Wertpapiere unterliegen den Risiken von Aktienwerten und
Schuldtiteln. Der Preis eines wandelbaren Wertpapiers kann sich in Reaktion auf
Anderungen des Kurses der zugrunde liegenden Aktie, der Bonitit des Emittenten
und Zinssitzen dndern. Im Allgemeinen sinkt der Kurs von wandelbare
Wertpapieren, wenn die Zinssétze steigen, und steigt, wenn diese sinken.
Wandelbare Wertpapiere unterliegen stiarker den Risiken von Aktienwerten, wenn
sich der Kurs der zugrunde liegende Aktie nahe oder tiber dem Wandelungspreis
befindet, und stirker den Risiken von Schuldtiteln, wenn der Kurs der zugrunde
liegenden Aktie niedriger als der Wandelungspreis ist. Ein wandelbares
Wertpapier weist im Allgemeinen ein geringeres Gewinn- oder Verlustpotenzial
auf als der zugrunde liegende Aktienwert.

Die mit der Anlage in REITs verbundenen Risiken umfassen bestimmte Risiken,
die mit dem unmittelbaren Eigentum an Immobilien und der Immobilienbranche
im Allgemeinen einhergehen. REITs werden durch allgemeine, regionale und
lokale wirtschaftliche Bedingungen, Schwierigkeiten bei der Bewertung und
Verdullerung von Immobilien, Zinssatzschwankungen und Immobiliensteuersitze,
Schwankungen in baurechtlichen Bestimmungen, Umweltverordnungen und
sonstigen staatliche Mainahmen, Cashflow-Abhéngigkeit, erhohte Betriebskosten,
mangelnde Verfiigbarkeit von Hypotheken, Verluste aufgrund von
Naturkatastrophen, iiberméifige Bautétigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder
Verurteilung, Schwankungen von Immobilienwerten und Mietpreisen sowie
sonstige Faktoren beeinflusst. Viele immobilienbezogene Emittenten,
einschlieBlich REIT, nutzen Hebelung (und manche kénnen eine starke Hebelung
aufweisen), was das Anlagerisiko steigert und die Geschéftstitigkeit sowie den
Marktwert des Emittenten in Zeiten steigender Zinsen beeintrachtigen kann. Die
Wertpapiere kleinerer immobilienbezogener Emittenten kdnnen volatiler und
weniger liquide als die Wertpapiere groflerer Emittenten sein, und deren
Emittenten konnen iiber begrenztere finanzielle Ressourcen verfiigen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
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aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursdanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

o Die Strategie des Fonds zur Integration der Fundamentaldaten- und quantitativen
Analyse erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte Ergebnis. Ferner steht die
Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters nicht fiir alle Emittenten zur
Verfligung.

o Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und Verwendung
quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen fiihren mdglicherweise nicht
zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die
eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit
dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich
zu den Mérkten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat. Quantitative Modelle
erbringen moglicherweise nicht die gewiinschten Ergebnisse. Griinde dafiir
konnen die in den Modellen verwendeten Faktoren, die Gewichtung dieser
Faktoren, verdnderte Marktrenditequellen oder Marktrisiken und technische
Faktoren im Hinblick auf Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung und Wartung
der Modelle sein (z. B. unvollstidndige oder ungenaue Daten, Programm- oder
andere Softwareprobleme und technisches Versagen).

¢ Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite durch eine Kombination
aus laufenden Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch eine iiberwiegende Anlage in
US-amerikanischen Aktienwerten anstreben.

¢ Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und
die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrige mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Waihrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse.
AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

178



FONDSPROFILE

Klasse A C N P w 1 Y4
Anlageverwaltungsgebiihren' .............. 0,65% | 065% | 0,65% n.z 0,55% | 0,50 % s
Vertriebsgebiihren'. .... .| 075% | 1,00% | 1,25% n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren' .............. 0,00% | 050% | 0,00% n.z 0,00% | 0,00% |0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebihr! ............. n.z n.z n.z. 1,40 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)?................. 025%3| 0,25%2%| 0,25%3 | 0,25%3 | 0,20 %3 | 0,15 %3 | 0,15 %3
Gesamtkostensatz ..........oocveveererrenns| 165% | 240% | 215% | 1,65% | 0,75% | 0,65% | 0,15%

"Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten* z&hlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die
Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind,
z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. GOVERNMENT BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Ziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein besonderes
Augenmerk auf die laufenden Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auBler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in US-Staatstitel, wozu auch hypothekenbesicherte Wertpapiere
zahlen. Der Fonds kann auch in sonstige Schuldtitel investieren. Der Fonds investiert
im Wesentlichen sein gesamtes Vermogen in Schuldtitel mit Anlagequalitit. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl
von Emittenten investieren. Der Fonds kann hypothekenbesicherte Wertpapiere direkt
oder tiber sogenannte To-be-Announced-Transaktionen (TBA) kaufen oder verkaufen.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um

u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem
Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen
oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays U.S. Government/Mortgage
Bond Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark
eingeschrinkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o In Zeitrdumen mit niedrigen oder negativen Zinssitzen wird die Féhigkeit des
Fonds, Ertrdge mit seinen Anlagen zu erwirtschaften, beeintrichtigt. Wenn die
jéhrlichen laufenden Kosten einer Klasse die Ertrdge iiberschreiten, kann dies fiir
die Anleger der Klasse zu Verlusten fithren, da der Nettoinventarwert sinkt, und es
werden keine Ausschiittungen an die Anleger der Klasse gezahlt. Niedrige oder
negative Zinssétze konnen iiber einen langeren Zeitraum hinweg anhalten.

180




FONDSPROFILE

Der Preis eines Schuldtitels hidngt zum Teil von der Bonitit des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustdndigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder
sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitit
herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoheres Zinsrisiko.

Hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen der
vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das Instrument
vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhdhen, wenn die Laufzeit des
Instruments verldngert wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren unter der Uberschrift

,,Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko* bzw. ,,Mit
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko®.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Da der Fonds seine Anlagen auf US-Staatstitel konzentriert, ist die
Wertentwicklung des Fonds eng an diesen einen Emittenten gekoppelt und konnte
volatiler sein als die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,

aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in

Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Wéhrung einer

Fondsanteilsklasse lauten, konnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert

dieser Instrumente und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die
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ihre Finanztransaktionen iiberwiegend in anderen Wahrungen als der
Basiswihrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse titigen, sollten das
potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursianderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fiihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, ohne dabei
die Kapitalwertsteigerung auBler Acht zu lassen, indem in erster Linie in US-
Staatstitel angelegt wird, wozu auch hypothekenbesicherte Wertpapiere zéhlen.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthilt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Benchmark des Fonds

Bloomberg Barclays U.S. Government/Mortgage Bond Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien

(z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | S 4
IAnlageverwaltungsgebiihren' | 0,60 % | 0,60 % | 0,60 % | 060% | n.z. | 0,55% | 0,50 % | 0,60 % b
ertriebsgeblhrent................ 0,50% | 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %

IAnlegerbetreuungsgebiihren’.] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgeblhr') n.z. n.z n.z nz [110% | n.z n.z n.z. n.z

IAndere Kosten (geschatzt)?....{ 0,24 %?| 0,19 %3| 0,19 %°| 0,19 %3| 0,19 %?| 0,19 %3| 0,16 %3| 0,15 % | 0,15 %?3
Gesamtkostensatz................J 1,34% [ 2,29% | 2,29% | 1,79% | 1,29% | 0,74 % | 0,66 % | 0,75 %*| 0,15 %
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" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt) die
Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu iibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze Uiberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergliten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. GROWTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 29. Juli 2019.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische Aktienwerte.
Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte investieren. Der Fonds
konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, die seiner Meinung
nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen). Der Fonds
konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf grofere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher Grof3e investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Branchen oder Sektoren
investieren. Der Fonds wird kein wesentliches Engagement in Derivaten haben.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Growth Index (USD) und der S&P 500
(USD), werden nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmarks eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmirkte sind volatil und kdonnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.
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« Die Aktienwerte von Wachstumsunternehmen kénnen auf die Ertragslage des
jeweiligen Unternehmens empfindlicher reagieren und eine hohere Volatilitéit
aufweisen als der allgemeine Markt.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung knnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Wenn der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in einer
geringen Anzahl von Branchen oder Sektoren anlegt, kann die Wertentwicklung
des Fonds eng an diese Branchen oder Sektoren gekoppelt und volatiler sein als
die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung des
Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse der Verwaltungsgesellschaft und deren Auswahl von Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

o Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.

o Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz
und die Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler
hinsichtlich Threr eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertrdgen fiir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.
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Benchmark des Fonds

Primdéire Benchmark: Russell 1000® Growth Index (USD)
Sekunddre Benchmark: Standard & Poor’s 500 Stock Index

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf geschitzten Ausgaben zum Datum dieses Prospekts.
Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im
jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle
enthilt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir
jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder
thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen
und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die
aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen
fiir die relevante Klasse. Auf3er wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A Cc N P w |
IAnlageverwaltungsgebiihren' | 1,05% | 1,05% | 1,05% | n.z. [ 0,80% | 0,75 % i
/ertriebsgeblhrent ................. 0,75% | 1,00% | 125% | n.z n.z n.z n.z

IAnlegerbetreuungsgebiihren’.] n.z. | 050% | n.z n.z n.z n.z n.z
Jahrliche Verwaltungsgeblhr') n.z. n.z nz [180%]| nz n.z n.z
IAndere Kosten (geschatzt)?....{ 0,20 %?| 0,20 %3| 0,20 %?| 0,20 %3| 0,20 %?| 0,15 %3| 0,15 %?°
Gesamtkostensatz................J 2,00% | 2,75% | 2,50% | 2,00% | 1,00% | 0,90 % | 0,15 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir die Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten" zéhlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,20 % des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,15 % des durchschnittlichen téglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze
Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung
ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. TOTAL RETURN BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschiittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite.

Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische
Schuldtitel mit Anlagequalitdt, darunter Schuldtitel der US-Regierung,
hypothekenbesicherte und andere forderungsbesicherte Schuldtitel und
Unternehmensschuldtitel. Der Fonds kann auch in Schuldtitel nicht-
amerikanischer Emittenten investieren, die ihren Sitz in Industrie- oder
Schwellenldandern haben, sowie in Schuldtitel, die unter Anlagequalitdt eingestuft
sind. Der Fonds kann hypothekenbesicherte Wertpapiere direkt oder iiber
sogenannte To-be-Announced-Transaktionen (TBA) kaufen oder verkaufen. Der
Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhohen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index
(USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch die Benchmark eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustiandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
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allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitdt herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitit kdnnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als iiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten iiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Hypothekenbesicherte und forderungsbesicherte Wertpapiere konnen der
vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhohen, wenn die
Laufzeit des Instruments verldngert wird. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren unter der
Uberschrift ,,Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko*
bzw. ,,Mit hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko®.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen bezichen. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlénder kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde

189



FONDSPROFILE

liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es konnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung
des Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iiberwiegend in anderen Wiahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursdnderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fithren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Threr Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem
vorwiegend in US-amerikanische Schuldtitel mit Anlagequalitit angelegt wird,
darunter Schuldtitel der US-Regierung, hypothekenbesicherte Schuldtitel und
Unternehmensschuldtitel.

« Der Fonds ist als mittel- bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und
die Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Thren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
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noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Il Anteilsklasse M Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index

Benchmark des Fonds
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die Anteile der Klasse
Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A B C N P w | S z

IAnlageverwaltungsgebihren® | 0,55 % | 0,55 % | 0,55% | 055% | n.z. | 0,50 % | 0,45% | 0,55 % b

/ertriebsgeblhren’ 0,50% | 1,00% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
IAnlegerbetreuungsgebiihren'..| 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihrt.] n.z. n.z n.z nz |105%| nz n.z n.z. n.z
IAndere Kosten (geschatzt)2.....] 0,21 %?| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,15 %3| 0,20 %3| 0,15 %3| 0,11 % | 0,11 %3
Gesamtkostensatz.................] 1,26% | 2,20% | 2,20% | 1,70% | 1,20 % | 0,70 % | 0,60 % | 0,66 %*| 0,11 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der Klasse P
sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebtihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*" zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auf3er der
Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen,
soweit jahrlich zu Gbernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 1. Februar 2002.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische
Aktienwerte. Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte
investieren. Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in
Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf groBere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher Grofe
investieren. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken
einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment
oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds
wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Value Index (USD) und der Standard
& Poor’s 500 Stock Index (USD), werden nur zum Performance-Vergleich
angegeben. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht
durch die Benchmarks eingeschrénkt.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die

der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Aktienmirkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen konnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den

Markt im Allgemeinen haben.
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« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung konnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Die Aktienwerte von Substanzunternehmen konnten tiber ldngere Zeitraume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert nicht erreichen. Zudem
konnen sie volatiler sein als der Markt insgesamt.

« Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusitzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen iiberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tdtigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wihrungen ergibt.
Wechselkursianderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fiithren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

o Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.
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« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Threr
eigenen Risikotoleranz und Thres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermogens
angegeben. Sie basieren auf den annualisierten Aufwendungen fiir die sechs Monate
zum 31. Juli 2019. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschiftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
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Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstindig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die relevante Klasse. Aufler wie fiir die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.

Klasse A B C N P w | S V4
lAnlageverwaltungsgebiihren? 1,05% | 1,05% | 1,05% [ 1,05% | n.z. | 080% | 0,75% | 1,05% I
Vertriebsgebihren' .................... 0,75% | 1,00% | 1,00% | 125% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %
IAnlegerbetreuungsgebiihren’....] 0,00 % | 0,50 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr'...| n.z. n.z n.z. nz [180%]| nz n.z n.z n.z
lAndere Kosten (geschatzt)? .......] 0,16 %3| 0,13 %?| 0,13 %3| 0,13 %?| 0,25 %3| 0,20 %?| 0,14 %3| 0,00 % | 0,09 %3
Gesamtkostensatz. ... 1,96 % | 2,68 % | 2,68 % | 2,43 % | 2,05% | 1,00% | 0,89 % | 1,00 %*| 0,09 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und
Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit
den Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieflich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der
zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen keine MaklergebUhren,
Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement) sowie Kosten im Zusammenhang mit den
Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, B, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt) die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten
des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler
der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B.
Zinsen, soweit jahrlich zu iibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
(iberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an
die Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen
gezahlt, um Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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ANLAGEPOLITIK UND ANLAGERISIKEN

Allgemeine Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten

Sie konnen in eine Reihe verschiedener Fonds investieren, die jeweils ihr eigenes
Anlageziel besitzen, das sie mithilfe ihrer eigenen Anlagepolitik verfolgen. Das Ziel
und die wesentliche Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in den Dokumenten mit
wesentlichen Anlegerinformationen jedes Fonds dargelegt, wobei weitere
Einzelheiten vorstehend im ,,Fondsprofil“ des jeweiligen Fonds zu finden sind.
Nachstehend finden Sie weitere Einzelheiten zur Anlagepolitik und zu bestimmten
Instrumenten, in die die Fonds investieren konnen, einschlieSlich der Definition
bestimmter wesentlicher Anlagebegriffe. Das Risikoprofil der einzelnen Fonds
hiangt von den Wertpapieren und Instrumenten ab, in die der jeweilige Fonds
investiert. Sie sollten das Risikoprofil in jedem ,,Fondsprofil* und die Beschreibung
der verschiedenen Risiken im nachstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren* sorgfaltig
studieren, bevor Sie in einen Fonds anlegen.

Sédmtliche Anlagetests basieren auf dem Nettovermdgen der Fonds, sofern nichts
anderes angegeben ist. Jeder Fonds kann im Rahmen seiner priméren
Anlagepolitik, wie fiir jeden Fonds im Abschnitt ,,Fondsprofile* dargelegt,
bestimmte Derivate einsetzen.

Aktienwerte reprasentieren eine Beteiligung oder ein Recht zum Erwerb einer
Beteiligung an einer Gesellschaft oder einem sonstigen Emittenten. Verschiedene
Arten von Aktienwerten besitzen verschiedene Stimm- und Dividendenrechte und
Priorititen im Falle des Konkurses des Emittenten. Ein Fonds, der in Aktienwerte
und damit verbundene Wertpapiere anlegt, kann in alle méglichen Aktienwerte
investieren, darunter, soweit nichts anderes angegeben ist, in Stammaktien,
Vorzugsaktien und vorrangige Aktien, Optionsscheine oder Rechte und
Hinterlegungsscheine fiir diese Wertpapiere, beschrinkt handelbare Wertpapiere,
Wertpapiere anderer Investmentgesellschaften und andere dhnliche Beteiligungen
an einem Emittenten.

Schuldtitel reprasentieren Verpflichtungen von Unternechmen, Regierungen und
sonstigen juristischen Personen zur Riickzahlung gelichener Gelder oder andere
Instrumente mit schuldtiteldhnlichen Merkmalen. Der Emittent oder Kreditnehmer
zahlt gewohnlich einen festen oder variablen Zinssatz und muss den gelichenen
Betrag gewohnlich bei Filligkeit des Instruments zuriickzahlen. Schuldtitel werden
in der Regel im Freiverkehrsmarkt gehandelt und kénnen weniger liquide sein als
andere Anlagearten, insbesondere unter ungiinstigen Markt- und
Wirtschaftsbedingungen. Unter bestimmten Marktbedingungen werden Schuldtitel
in einigen oder vielen Segmenten des Schuldenmarktes moglicherweise zu einem
Negativ-Zinssatz gehandelt, d. h. der Preis fiir den Kauf des Schuldinstruments liegt
iiber dem aktuellen Wert der erwarteten Zinsen und des Kapitals, die zum
Laufzeitende des Instruments féllig sind. Einige Schuldtitel, wie z. B.
Nullkuponanleihen oder ,,Payment-in-Kind“~-Anleihen, zahlen keine laufenden
Zinsen. Andere Schuldtitel, wie z. B. bestimmte hypotheken- oder
forderungsbesicherte Wertpapiere, nehmen regelméflige Zahlungen von Zinsen
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und/oder Kapital vor. Einige Schuldtitel sind ganz oder teilweise durch Sicherheiten
abgesichert, die die Zahlung von Zinsen und Kapital unterstiitzen.

Zu den Schuldtiteln, die die Fonds kaufen diirfen, gehdren auch Sukuk. Dies sind
Zertifikate, die speziell so strukturiert wurden, dass sie mit dem Scharia-Recht und
seinen Anlagegrundsétzen konform sind. Ebenso wie Anleihen werden Sukuk gegen
eine Vorauszahlung begeben und geben dem Inhaber Anspruch auf einen
Ertragsstrom und sowie darauf, dass sie zu einem zukiinftigen Datum vom
Emittenten zum Nennwert zuriickgekauft werden. Weitere Informationen finden Sie
unter ,,Risikofaktoren — Sukuk-Risiko*. Der Diversified Income Fund, der Limited
Maturity Fund, der U.S. Total Return Bond Fund und der U.S. Government Bond
Fund konnen 20 % oder mehr ihres jeweiligen Nettovermdgens in hypotheken-
und/oder forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Es ist vorgesehen, dass
keiner der anderen Fonds mehr als 20 % seines Nettovermdgens in solche
Wertpapiere investiert.

Bestimmte Fonds, die in Schuldtitel anlegen, investieren eventuell ausschlieBlich in
oder konzentrieren ihre Anlagen auf Schuldtitel mit bestimmten Bonititsmerkmalen,
wie solche, die als ,,hochwertig*, ,,mit Anlagequalitit oder ,,unter Anlagequalitét®
angesehen werden, bzw. miissen ihre Anlagen auf diese Schuldtitel beschrianken.
Hochwertige Schuldtitel sind Schuldtitel, die von einer national anerkannten
Wertpapierrating-Organisation (Nationally Recognized Securities Rating
Organization, ,,NRSRO*), wie Moody’s Investors Service (,,Moody's*), Standard &
Poor's (,,S&P*) oder Fitch Ratings (,,Fitch®), anhand der nachstehend beschriebenen
Methode in eine der zwei hochsten Bewertungskategorien eingestuft wurden.
Schuldtitel mit Anlagequalitdt sind Schuldtitel, die von einer NRSRO in eine der
vier hochsten Bewertungskategorien eingestuft wurden. Schuldtitel unter
Anlagequalitdt (die landldufig als ,,Junk Bonds* bekannt sind) sind Schuldtitel, die
anhand der nachstehend beschriebenen Methode unter den vier hochsten
Bewertungskategorien eingeordnet wurden. Bei der Ermittlung der Bonitit von
Schuldtiteln wird sich MFS folgender Methode bedienen: Wenn drei NRSROs
einem Schuldtitel eine Bewertung zugewiesen haben, wird MFS die mittlere
Bewertung verwenden; wenn zwei NRSROs einem Schuldtitel eine Bewertung
zugewiesen haben, wird MFS die niedrigere Bewertung verwenden; wenn nur eine
NRSRO einem Schuldtitel eine Bewertung zugewiesen hat, wird MFS dieses
Bewertung verwenden; und schlieBlich wird MFS einen Schuldtitel als unbewertet
betrachten, wenn keine NRSRO eine Bewertung zugewiesen hat.

Fiir Fonds, die in Schuldinstrumente unter Anlagequalitét investieren, konnen diese
Anlagen notleidende Wertpapiere umfassen, bei denen es sich um Wertpapiere von
Emittenten in einer dulerst schwachen finanziellen Lage handelt, die sich erheblich
auf ihre Féhigkeit zur Erfiillung ihrer finanziellen Verpflichtungen auswirken wird.
Jedoch investiert kein Fonds mehr als 10 % des Nettovermdgens in Wertpapieren,
die zum Kaufzeitpunkt notleidend sind. Wenn die Positionen in notleidenden
Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens eines Fonds libersteigen, weil sich die Lage
eines vom Fonds gehaltenen Emittenten verschlechtert hat, wird der Anlageverwalter
unter Beriicksichtigung der Marktliquiditat schnellstmoglich Mallnahmen ergreifen,
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um den Fonds in Einklang mit der Obergrenze zu bringen. Weitere Erdrterungen
zum Thema notleidende Wertpapiere finden Sie nachstehend in Abschnitt
,~Anlagepolitik und Anlagerisiken — Mit Schuldtiteln von niedrigerer Qualitét (unter
Anlagequalitdt) verbundenes Risiko™.

Manchmal werden wandelbare Wertpapiere als so genannte CoCo-Bonds
ausgegeben. Bei diesen erfolgt die Umwandlung der Anleihe in Aktien zu einem
festgelegten Umwandlungsverhiltnis, wenn ein vorab spezifiziertes Ausloserereignis
eintritt. Weitere Informationen hierzu finden Sie nachstehend unter ,,Anlagepolitik
und Anlagerisiken — Mit wandelbaren Wertpapieren verbundenes Risiko*. Jeder
Fonds kann in begrenztem Umfang in Coco-Bonds investieren. Wenn ein Fonds in
Coco-Bonds investiert, diirfen diese Anlagen 5 % des Nettofondsvermdgens nicht
iiberschreiten.

Bei der Bestimmung der effektiven Falligkeit eines Schuldtitels bedient sich MFS
der fiir den Schuldtitel angegebenen Félligkeit, oder, soweit angemessen, eines
fritheren Datums, an dem nach Ansicht von MFS ein die Félligkeit verkiirzendes
Instrument (wie beispielsweise ein Call, ein Put, eine vorzeitige Refinanzierungs-,
vorzeitige Riickzahlungs- oder Riicknahmebestimmung oder ein anpassbarer Kupon)
die Riickzahlung des Schuldtitels verursachen wird. Ein solches friiheres Datum
kann erheblich kiirzer sein als die angegebene Filligkeit des Instruments.

Bei Fonds, die in US-Staatsanleihen investieren, gehoren dazu Wertpapiere, die vom
US-Schatzamt, einer US-Behorde oder US-Regierungsstelle oder einem staatlich
finanzierten US-Unternehmen emittiert oder garantiert werden. Bestimmte US-
Staatstitel sind hinsichtlich der Zahlung von Kapital und Zinsen moglicherweise
nicht durch die Kreditwiirdigkeit und Finanzhoheit des US-Schatzamtes oder die
Maoglichkeit einer Kreditaufnahme beim US-Schatzamt gedeckt.

Der Begriff Energiesektor umfasst Unternehmen, die Energie besitzen, produzieren,
raffinieren, verarbeiten, transportieren und vermarkten, sowie Unternehmen, die
diesbeziigliche Dienstleistungen erbringen, oder Unternehmen, die von dritter Seite
eine Branchen- oder Sektorklassifizierung erhalten haben, die im Einklang mit
solchen Aktivitdten steht. Der Energiesektor umfasst auBerdem Unternehmen, die
einen erheblichen Teil ihrer Geschéftstitigkeit im Energiesektor ausiiben, sowie
Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihrer Beteiligungen an Unternehmen
halten, die einen erheblichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit im Energiesektor ausiiben.

Globale Fonds bedeutet Fonds, die in Emittenten investieren, die ihren Sitz in
Landern auf der ganzen Welt haben. Ein globaler Fonds kann im Allgemeinen mit
der geografischen Konzentration seiner Benchmark (wobei jedoch zu beachten ist,
dass die Fonds alle aktiv verwaltet werden) und der Emittenten in der
entsprechenden Anlageklasse iibereinstimmen. So weisen zum Beispiel ein globaler
Aktienfonds und seine Benchmark im Allgemeinen eine erhebliche Zuweisung zu
den USA auf.

Regionale oder linderspezifische Fonds: Fiir die Zwecke der Anlagepolitik eines
Fonds umfassen die Unternehmen in einer bestimmten geografischen Region oder in
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einem bestimmten Land Unternehmen, die in dieser geografischen Region oder in
diesem Land ansissig sind oder die einen iiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitéten in dieser geografischen Region oder in diesem Land ausiiben. Fiir die
Zwecke des Prospekts und der Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen
sind die nachstehenden Lander und Regionen in Bezug auf die Anlagepolitik der
Fonds wie folgt definiert:

Der asiatische Raum ohne Japan umfasst Hongkong, die Volksrepublik China,
Indien, Indonesien, Malaysia, die Philippinen, Singapur, Stidkorea, Taiwan und
Thailand.

China umfasst die Volksrepublik China, Hongkong und Taiwan. Ein Fonds kann
durch indirekte oder nicht lokale Aktienwerte ein Engagement in Aktien von
Unternehmen aus Festlandchina erlangen, darunter ,,H-Aktien®, ,,B-Aktien®,
Hinterlegungsscheine und P-Notes oder dhnliche Schuldtitel. Keiner der Fonds
investiert mehr als 15 % seines Nettovermogens in ,,B-Aktien“. Ein Fonds kann auch
direkt in Aktienwerte bestimmter Unternehmen aus Festlandchina investieren, indem
er ,,A-Aktien® iiber das Hong Kong-Shanghai oder Hong Kong-Shenzhen Stock
Connect-Programm (jeweils das ,,Stock Connect-Programm®) erwirbt. Ein Fonds
kann auch direkt in festverzinsliche Instrumente investieren, die von der Regierung
und von Unternechmen Festlandchinas {iber den China Interbank Bond Market (der
,,CIBM®), einschlieBlich iiber das Bond Connect-Programm begeben werden.

Der Asia Ex-Japan Fund und der Emerging Markets Equity Fund kdnnen jeweils bis
zu 10 % ihres Nettovermdgens in Stock Connect-Wertpapiere (geméaf Definition
unter ,,Risikofaktoren — Mit der geografischen Konzentration verbundenes Risiko —
Stock Connect-Wertpapiere®) investieren. Alle anderen Fonds konnen bis zu 5 %
ihres Nettovermdgens in Stock Connect-Wertpapiere investieren.

Der Emerging Markets Debt Fund und der Emerging Markets Debt Local Currency
Fund konnen jeweils bis zu 10 % ihres Nettovermdgens in CIBM-Wertpapiere
(gemiB Definition unter ,,Risikofaktoren — Mit der geografischen Konzentration
verbundenes Risiko — China — China Interbank Bond Market-Wertpapiere),
einschlieBlich tiber das Bond Connect-Programm (geméaf Definition unter
,,Risikofaktoren — Mit der geografischen Konzentration verbundenes Risiko — China
— Bond Connect-Wertpapiere) investieren. Alle anderen Fonds kénnen bis zu 5 %
ihres Nettovermdgens in CIBM-Wertpapiere und Bond Connect-Wertpapiere
investieren.

Zu den Schwellenlindern gehort jedes Land, das nach Ansicht von MFS {iber eine
aufstrebende Marktwirtschaft verfiigt, wobei eine Reihe von Faktoren eine Rolle
spielen. Unter anderem moglicherweise, ob das Land laut der Internationalen Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung (,, Weltbank®) tiber eine Wirtschaft mit niedrigem
oder mittlerem Lohnniveau verfiigt, die Bezeichnung des Landes als Schwellenland
durch den Internationalen Wahrungsfonds, die Einbeziehung des Landes in einen
Schwellenmarkt- oder Frontiermarktindex und sonstige Faktoren, die aufzeigen, dass
sich die Finanz- und Kapitalmérkte des Landes in der Entwicklungsphase befinden.
MEFS bestimmt, ob die Hauptaktivititen eines Emittenten in einem
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Schwellenmarktland angesiedelt sind, indem sie Faktoren wie sein Griindungsland,
den Hauptmarkt fiir seine Wertpapiere und die Quellen seiner Einkiinfte und
Vermogenswerte untersucht. Bei diesen Schwellenldndern handelt es sich um Lander
in Lateinamerika, Asien, Afrika und dem Nahen Osten sowie um die
Schwellenldnder in Europa, insbesondere in Osteuropa.

Europa: Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik gelten im Allgemeinen die Lander in
Kontinentaleuropa, im Vereinigten Konigreich, im Européischen Wirtschaftsraum
und in Osteuropa (einschlieBlich Weirussland, Bulgarien, die Tschechische
Republik, Ungarn, Moldawien, Polen, Ruménien, Russland, die Slowakei, die
Tiirkei und die Ukraine) als europdische Léander.

Mitgliedstaat bedeutet ein Mitgliedstaat der Européischen Union. Die Staaten, die
Vertragsparteien des Abkommens zur Schaffung des Europdischen
Wirtschaftsraums sind, mit Ausnahme der Mitgliedstaaten der Européischen Union,
gelten innerhalb der in diesem Abkommen und den damit verbundenen Gesetzen
dargelegten Grenzen als mit den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
gleichgestellt.

Europdischer Wirtschaftsraum oder ,,EWR® umfasst simtliche Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und die drei Staaten der Européischen Freihandelsassoziation
(Island, Liechtenstein und Norwegen).

Lateinamerika: Die Region Lateinamerika umfasst Lander oder Territorien in
Siidamerika, in Mittelamerika, im karibischen Raum und in Mexiko.

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert auf dem Wert eines oder mehrerer
zugrunde liegender Indikatoren oder der Differenz zwischen den zugrunde liegenden
Indikatoren basiert. Bei den zugrunde liegenden Indikatoren kann es sich um ein
Wertpapier oder ein anderes Finanzinstrument, um einen Vermogenswert, eine
Wihrung, einen Zinssatz, eine Bonititseinstufung, einen Rohstoff, einen
VolatilitdtsmaBstab oder einen Index handeln. Die Fonds kdnnen Derivate zu
Absicherungs- oder Anlagezwecken einsetzen (darunter zum effizienten
Portfoliomanagement). Zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements
verwendete Derivate werden eingesetzt, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass solche Techniken das Gesamtrisiko des Portfolios reduzieren werden, um die
steuerlichen Auswirkungen oder die Kosten der Anlage in zuldssige Wertpapiere zu
reduzieren, um effizienter oder effektiver Zugang zu zulissigen Vermogenswerten zu
bekommen oder um zusétzliches Kapital oder zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften,
sofern die Risikoniveaus des Portfolios gleich bleiben. Zu den Derivaten zéhlen
Terminkontrakte, Termingeschéfte, Optionen, strukturierte Wertpapiere, inverse
variabel verzinsliche Instrumente, Swaps (einschlieBlich Credit-Default-Swaps),
Caps, Floors, Collars, synthetische Aktienwerte und hybride Instrumente. Derivate
konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische Short-
Positionen einzunehmen (vorbehaltlich der Beschrankungen gemal anwendbarem
Recht).

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind zwar der Ansicht, dass
der Fonds in der Lage sein wird, Geschiftsbeziechungen zu mehreren
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Kontrahenten aufzubauen, um es dem Fonds zu ermdglichen, Transaktionen auf
dem Freiverkehrsmarkt (OTC) und auf anderen Kontrahentenmarkten
(einschlieBlich der Markte fiir Credit-Default-Swaps, Total-Return-Swaps und
sonstiger Swap-Mérkte) abzuschlieen, es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass er dazu in der Lage sein wird. Die Fonds werden Transaktionen mit OTC-
Derivaten nur mit Kontrahenten abschlieBen, die auf den jeweiligen
Transaktionstyp spezialisierte Finanzinstitute sind, in den Vereinigten Staaten, in
der Européischen Union, in Australien, in der Schweiz oder in Kanada ansdssig
sind und nach Ansicht des Anlageverwalters ein annehmbares Risiko darstellen.
Diese Kontrahenten kénnen (ohne Einschrankung) JPMorgan Chase Bank N.A.
und Goldman Sachs International umfassen. Der Anlageverwalter beriicksichtigt
bei der Beurteilung des Kontrahentenrisikos eine Reihe von Faktoren, darunter
unter anderem die lang- und kurzfristige Bonititsbewertung (durch eine oder
mehrere internationale Ratingagenturen) sowie die bankseitigen
Kapitalkraftbewertungen des Kontrahenten bzw. der Muttergesellschaft des
Kontrahenten, sofern vorhanden, sowie (gegebenenfalls) des Garantiegebers. Bei
der Auswahl von Kontrahenten zieht der Anlageverwalter nur jene Unternehmen
in Betracht, die ein kurzfristiges Kreditrating von A-1 oder P-1 oder ein
gleichwertiges langfristiges Kreditrating haben oder anderweitig vom
Anlageverwalter als Kontrahent mit akzeptablem Kreditrisiko eingestuft werden.
Der Anlageverwalter schlieft im Allgemeinen keine Derivatgeschéfte ab, bei
denen (i) der Kontrahent die Entscheidungsgewalt iiber die Zusammensetzung
oder Verwaltung des Portfolios eines Fonds oder die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der Derivate hat (auler wenn der zugrunde liegende
Vermogenswert des Derivats ein Index ist, der vom Kontrahenten oder einem
verbundenen Unternehmen ver6ffentlicht wird) oder bei denen (ii) die
Zustimmung des Kontrahenten in Bezug auf Portfoliotransaktionen eines Fonds
erforderlich wére.

Strukturierte Wertpapiere. Jeder Fonds kann in strukturierte Wertpapiere (auch
,strukturierte Schuldscheine oder ,,Zertifikate* genannt) investieren, deren
Zinssatz oder Kapitalbetrag durch einen zugrunde liegenden Indikator festgelegt
ist. Bestimmte Arten von strukturierten Wertpapieren sind Derivate. Strukturierte
Wertpapiere konnen forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere, sonstige
hypothekenbezogene Derivate, besicherte Schuldtitel, indexgebundene,
kreditgebundene oder sonstige strukturierte Schuldscheine umfassen. Der Wert
des Kapitalbetrags von und/oder die Zinsen fiir strukturierte Wertpapiere werden
durch Bezugnahme auf den Wert eines oder mehrerer zugrunde liegender
Indikatoren oder die Differenz zwischen den zugrunde liegenden Indikatoren
festgelegt. Bei bestimmten ,,1:1 strukturierten Wertpapieren® oder

,1:1 Zertifikaten®, bei welchen der Wert des Kapitalbetrags und/oder der Zinsen
fiir das strukturierte Wertpapier direkt auf jenem des zugrunde liegenden
Indikators basiert (d. h. keine Hebelung und daher kein Derivat umfassend), kann
es sich bei den zugrunde liegenden Indikatoren sowohl um die oben genannten
Dinge als auch um Rohstoffe, Rohstoffindizes und Immobilienindizes handeln.

Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft muss ein

Risikomanagementverfahren einsetzen, das es ihr ermoglicht, das Risiko der

Positionen in seinen Portfolios und deren Beitrag zum allgemeinen Risikoprofil
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seiner Portfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen. Das
Risikomanagementprogramm der Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen,
dass das Gesamtrisiko der zugrunde liegenden Vermogenswerte den
Gesamtnettowert eines Fonds nicht iiberschreitet. Im Allgemeinen wird das
Gesamtrisiko auf Basis des aktuellen Werts der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, des Kontrahentenrisikos, der zukiinftigen Marktbewegungen
und der zur VerduBerung der Positionen verfligbaren Zeit berechnet. Das
Gesamtrisiko in Bezug auf derivative Finanzinstrumente kann mit dem
,,Commitment-Ansatz* oder anhand der Value-at-Risk-Methode (,,VaR*-
Methode) berechnet werden. Im Allgemeinen verwenden Fonds, die Derivate in
groflerem Umfang oder im Rahmen ihres Anlageziels einsetzen, die VaR-
Methode, und Fonds, die Derivate in geringerem Umfang einsetzen, den
Commitment-Ansatz. Bitte konsultieren Sie die einzelnen ,,Fondsprofile®, um
herauszufinden, welche Methode jeder Fonds zur Berechnung seines
Gesamtrisikos verwendet. Der Commitment-Ansatz basiert teilweise auf dem
Prinzip der Umwandlung des Engagements in Derivaten zu gleichwertigen
Positionen in den zugrunde liegenden Vermogenswerten und der Quantifizierung
des Engagements im absoluten Wert der Gesamtverpflichtung (wobei Deckung
und Verrechnung beriicksichtigt werden kénnen). Der VaR bietet einen Mal3stab
fiir den potenziellen Verlust, der liber ein bestimmtes Zeitintervall unter normalen
Marktbedingungen und mit einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kdnnte.
Der VaR-Ansatz wird tdglich unter Verwendung eines einseitigen
Konfidenzniveaus von 99 % und auf der Grundlage eines Zeithorizonts von
einem Monat gemessen. Bei Fonds, die eine absolute VaR-Methode einsetzen,
darf der absolute VaR nicht mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts betragen. Bei
Fonds, die eine relative VaR-Methode verwenden, darf der relative VaR nicht
mehr als 200 % des VaR des jeweiligen Referenzportfolios betragen. Die
Haltedauer von derivativen Finanzinstrumenten zum Zweck der Berechnung des
Gesamtrisikos gemdf3 der VaR-Methode betragt einen Monat.

Voriibergehend defensive Positionen und sonstige Techniken und Instrumente.
Jeder Fonds darf von seiner Hauptanlagestrategie durch zeitweiliges Anlegen zu
defensiven Zwecken abweichen, wenn widrige Mérkte, wirtschaftliche oder
politische Bedingungen herrschen. Je nach seinem Anlageziel kann ein Fonds
auBerdem im Einklang mit den Bestimmungen in Luxemburg eine Reihe von
Anlagetechniken einsetzen, wie z. B. Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschifte
oder sonstige Cash-Managementinstrumente.

Von den Fonds verwendete Benchmarks. Am 1. Januar 2018 trat die Verordnung
(EU) 2016/1011 tiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden (die ,,EU-Benchmark-Verordnung*) in Kraft, vorbehaltlich
bestimmter Ubergangsbestimmungen. Sie regelt unter anderem die Verwendung
von Benchmarks bzw. Referenzwerten durch die Fonds. Zum Datum dieses
Prospekts verwenden die Fonds ausschlieBlich Referenzwerte (im Sinne der EU-
Benchmark-Verordnung), die den Bestimmungen der EU-Benchmark-Verordnung
und den dazugehérigen Ubergangsbestimmungen entsprechen. GemiB den
maBgeblichen Bestimmungen der Benchmark-Verordnung werden die von den
Fonds verwendeten Referenzwerte von Administratoren bereitgestellt, die in dem
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von der Europédischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde gefiihrten Register
der autorisierten EU-Referenzwert-Administratoren aufgefiihrt sind, gemél den
geltenden Bestimmungen von Drittlindern zur Verwendung in der Européischen
Union zugelassen sind oder gemiB den Ubergangsbestimmungen der EU-
Benchmark-Verordnung und den anwendbaren Leitlinien fiir die fortlaufende
Verwendung durch die Fonds geeignet sind oder fiir eine Befreiung von der EU-
Benchmark-Verordnung in Frage kommen.

Die folgende Tabelle zeigt die derzeit von den Fonds verwendeten Referenzwerte
im Sinne der EU Referenzwerte-Verordnung zum Datum dieses Prospekts und gibt
an, ob der jeweilige Referenzwert von einem nach der EU-Benchmark-Verordnung
zugelassenen Administrator bereitgestellt wird, ob es sich um einen zugelassenen,
aus einem Drittstaat stammenden Referenzwert handelt, oder ob der Referenzwert
gemif den geltenden Ubergangsbestimmungen weiterhin verwendet werden darf.
Andere im Prospekt genannte Benchmarks werden von den Fonds nicht im Sinne
der EU-Benchmark-Verordnung ,,verwendet*.

Fondsname Name des Referenzwert- | Datum der
Referenzwerts Administrator | Registereint
ragung
Blended Research® MSCI Europe Index MSCI Limited 7. Mérz 2018
European Equity Fund
European Smaller MSCI Europe Small ~ MSCI Limited 7. Miérz 2018
Companies Fund Mid Cap Index

Wie in der EU-Benchmark-Verordnung gefordert, unterhilt die
Verwaltungsgesellschaft im Namen der Fonds einen schriftlichen Plan in Bezug auf
Umsténde, unter denen sich ein von den Fonds verwendeter Referenzwert
wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Ein Exemplar dieses
schriftlichen Plans ist fiir Anteilinhaber kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Dariiber hinaus konnen bestimmte Fonds in derivative Instrumente investieren, die
sich auf eine Benchmark beziehen, um den von den Parteien des Finanzinstruments
zu zahlenden Betrag zu bestimmen.

Anlagerichtlinien

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen folgenden Richtlinien, die auf dem Gesetz
basieren. Jeder Fonds wird fiir die Zwecke dieses Abschnitts als separater OGAW
behandelt.

Anlageinstrumente

Die Anlagen der Gesellschaft umfassen ausschlie8lich eine oder mehrere der
folgenden Instrumente:
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1))

2)

3)

4)

5)

libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem ,,regulierten
Markt“, wie in Artikel 4, Punkt 14 der Richtlinie 2004/39/EC definiert,
zugelassen sind oder gehandelt werden;

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der reguliert wird, regelmaBig
geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse in einem Land in Europa (aufler den
Mitgliedstaaten), Nord- oder Stidamerika, Asien, Australien, Neuseeland oder
Afrika zugelassen sind oder die an einem anderen Markt in einem dieser Lénder
oder dieser Regionen gehandelt werden, der reguliert wird, regelméBig gedffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugiinglich ist;

vor Kurzem begebene iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
vorausgesetzt dass:

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen
geregelten Markt in Europa (einschlieBlich der Mitgliedstaaten), Nord- oder
Stidamerika, Asien, Australien, Neuseeland oder Afrika, der regelméBig
gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugiinglich ist, beantragt wird;

— geplant ist, die Zulassung innerhalb eines Jahres sicherzustellen.

Anteile an OGAWs, die geméll der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder
an sonstigen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1,
Absatz (2), Punkte a) und b) der OGAW-Richtlinie, und zwar unabhingig
davon, ob sie in einem Mitgliedstaat gegriindet wurden oder nicht, vorausgesetzt
dass:

— diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen geméal Gesetzen
genehmigt sind, die festlegen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die nach
Ansicht von CSSF derjenigen entspricht, die in den Gesetzen der
Europiischen Union (,,EU-Gesetze®) festgelegt ist, und dass die
Kooperation zwischen den Behorden ausreichend gesichert ist,

— die Anteilinhaber dieser anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
einen Schutz genieBen, der mit dem vergleichbar ist, der Anteilinhabern
eines OGAW geboten wird, und dass insbesondere die Regeln hinsichtlich
der Vermdgensaufteilung, dem Aus- und Verleih sowie ungedeckten Kauf
von iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie entsprechen,

— die Geschifte der anderen Organismen fiir gemeinsamen Anlage in
Halbjahres- und Jahresberichten offengelegt werden, so dass die Aktiva und
Passiva, Ertrdge und Transaktionen in dem Berichtszeitraum bewertet
werden konnen, und
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6)

7)

8)

— hochstens insgesamt 10 % der Vermogenswerte der OGAWs oder anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die zum Erwerb erwogen werden,
gemif deren Fondsbestimmungen oder Griindungsinstrumenten in Anteile
von anderen OGAWs oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden diirfen.

Ein Fonds kann im weitesten, gemél den anwendbaren luxemburgischen
Gesetzen und Bestimmungen zuldssigen Umfang von einem oder mehreren
anderen Teilfonds der Gesellschaft zu begebende Anteile zeichnen, erwerben
und/oder halten. In diesem Fall und vorbehaltlich der in den anwendbaren
luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen festgelegten Bedingungen
werden die eventuell mit diesen Anteilen verbundenen Stimmrechte ausgesetzt,
solange diese Anteile vom jeweiligen Fonds gehalten werden. Dariiber hinaus
und solange diese Anteile von einem Fonds gehalten werden, wird ihr Wert bei
der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft zur Verifizierung des
durch das Gesetz vorgeschriebenen Mindestnettovermdgens nicht
beriicksichtigt.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Anfrage zuriickzahlbar sind oder abgehoben
werden kdnnen und die in hochstens 12 Monaten fallig sind, vorausgesetzt dass
das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, wenn
der eingetragene Sitz des Kreditinstitutes in einem Drittland ist, dass es
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die nach Ansicht von CSSF denen
entsprechen, die in den EU-Gesetzen festgelegt sind;

derivative Finanzinstrumente, darunter Instrumente mit Kassenregulierung, die
an einem regulierten Markt, wie unter 1), 2) und 3) oben beschrieben,
gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die an
Freiverkehrsmirkten gehandelt werden (,,0TC-Derivate®), vorausgesetzt, dass:

— die zugrunde liegenden Instrumente solche sind, die in diesem Absatz
behandelt werden, oder aber Finanzindizes, Zinssitze, Devisenkurse oder
Wihrungen oder andere zugrunde liegende Indikatoren, die gemél den fiir die
Gesellschaft mafigeblichen Bestimmungen zuléssig sind und in die die
Gesellschaft laut ihren Anlagezielen investieren darf,

— die Kontrahenten der Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die
der behordlichen Aufsicht unterliegen und in die Kategorien fallen, die von der
CSSF genehmigt wurden, und — die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
verifizierbaren tdglichen Bewertung unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zu ihrem angemessenen Wert verduf3ert, verwertet oder durch eine
gegenldufige Transaktion abgewickelt werden konnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden,
wenn die Emission oder der Emittent eines solchen Instruments selbst zum
Schutz der Anleger und Spareinlagen reguliert wird, und vorausgesetzt, dass sie:
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9)

— von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder einer Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Européischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, von einem der Mitglieder des Bundes oder von einer
offentlichen internationalen Korperschaft ausgegeben oder garantiert wurden,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, oder

— von einem Unternehmen emittiert wurden, dessen Wertpapiere an regulierten
Mairkten, wie unter 1), 2) und 3) oben beschrieben, gehandelt werden, oder

— von einem Betrieb emittiert oder garantiert wurden, der gemaf3 den in den
EU-Gesetzen definierten Kriterien der behordlichen Aufsicht unterliegt, oder
von einem Betrieb emittiert oder garantiert wurden, der aufsichtsrechtlichen
Regeln unterliegt, die nach Ansicht der CSSF mindestens genauso streng sind
wie jene, die in den EU-Gesetzen festgelegt sind, und der diese Regeln befolgt,
oder

—von anderen Korperschaften emittiert wurden, die in die von der CSSF genehmigten
Kategorien fallen, vorausgesetzt dass Anlagen in solche Instrumente einem
Anlegerschutz unterliegen, der dem unter dem ersten, zweiten oder dritten
Gedankenstrich dieses Absatzes 8) festgelegten entspricht, und vorausgesetzt, dass
der Emittent ein Unternehmen ist, dessen Kapital und Riicklagen mindestens EUR
10 Millionen betragen und das seine Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit
Richtlinie 78/660/EWG vorlegt und verdftentlicht, eine Unternehmung ist, die —
innerhalb einer Unternehmensgruppe, zu der ein oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften zahlen — fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder eine
Unternehmung ist, die die wertpapierméflige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; und

jedwedes anderes Instrument, das gemédB luxemburgischem Recht zugelassen
ist, und zwar bis zu der geméal luxemburgischem Recht zuldssigen
Anlagegrenze; die Anlagegrenzen fiir die oben beschriebenen Instrumente sind
die, die gemif luxemburgischem Recht zuléssig sind.

Anlagebeschrdnkungen und Risikostreuung

1)

2)

Die Gesellschaft kann hochstens 10 % der Vermogenswerte jedes Fonds in
andere libertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen als jene,
die im Abschnitt ,,Anlageinstrumente* beschrieben sind.

i) Die Gesellschaft wird hochstens 10 % des Nettovermdgens jedes einzelnen
Fonds in tibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen,
die von ein und demselben Emittenten ausgegeben wurden. Und wenn die
Gesellschaft im Namen eines Fonds Anlagen in {ibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines beliebigen Emittenten hélt, die jeweils 5
% des Nettovermdgens des Fonds iibersteigen, darf der Gesamtbetrag
solcher Anlagen hochstens 40 % des Gesamtnettovermdgens dieses Fonds
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ii)

betragen, wobei diese Anlagegrenze nicht fiir Einlagen und Transaktionen
mit OTC-Derivaten gilt, die bei bzw. mit Finanzinstituten getatigt werden,
die der behordlichen Aufsicht unterliegen;

Die Gesellschaft kann hochstens 20 % der Vermogenswerte eines Fonds in
Einlagen bei ein und derselben Institution investieren;

iii) Das Kreditrisiko der Gesellschaft bei Transaktionen mit OTC-Derivaten

iv)

vi)

darf hochstens 10 % der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds betragen,
wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut ist, wie in Absatz 6) des Abschnitts
~<Anlageinstrumente* oben beschrieben, und in anderen Fillen hochstens 5
% der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds.

Ungeachtet der einzelnen Grenzen, die in Absatz 1), ii) und iii) festgelegt
sind, darf die Gesellschaft hochstens 20 % der Vermogenswerte der
einzelnen Fonds in einer Kombination aus

— von ein und demselben Institut emittierten iibertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten,

— Einlagen bei ein und demselben Institut und/oder

— Transaktionen mit OTC-Derivaten mit ein und demselben Institut
anlegen.

Die in Unterabsatz 2) i) oben festgelegte 10- %-Grenze fiir ibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat,
seinen Gebietskdrperschaften oder von einem Nicht-Mitgliedstaat oder
von Offentlichen internationalen Korperschaften ausgegeben oder
garantiert werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
kann auf maximal 35 % erhoht werden.

Die in Absatz 2 i) beschriebene 10- %-Grenze kann in Bezug auf
bestimmte Schuldtitel auf maximal 25 % erhoht werden, wenn diese von
einem Kreditinstitut ausgegeben wurden, dessen eingetragener Sitz sich in
einem Mitgliedstaat befindet und das laut Gesetz einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt, um die Inhaber solcher Schuldtitel zu
schiitzen. Insbesondere miissen Betriage, die aus der Emission solcher
Schuldtitel resultieren, laut Gesetz in Vermogenswerte angelegt werden,
die die Verbindlichkeiten, die mit diesen Schuldtiteln verbunden sind,
iiber ihre gesamte Laufzeit hinweg ausreichend abdecken, und die im Falle
des Ausfalls des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals
und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Investiert ein Fonds mehr als
5 % seines Nettovermdgens in solche Schuldtitel desselben Emittenten, so
darf der Gesamtwert solcher Anlagen hochstens 80 % des Nettovermdgens
des Fonds betragen.
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vii) Die in den Absitzen 2) v) und 2) vi) oben beschriebenen iibertragbaren
Wertpapiere sind in die Berechnung der 40-%-Grenze, die in Absatz 2 1)
festgelegt ist, nicht mit einbezogen.

diirfen nicht kumuliert werden, und dementsprechend diirfen die Anlagen in

iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von ein und

demselben Institut ausgegeben werden, und in Einlagen und Transaktionen
mit Derivaten, die bei bzw. mit diesem Institut gemal den Bestimmungen

beschrieben sind, hochstens 35 % des Nettovermdgens eines Fonds betragen.

Ein Fonds kann kumulativ bis zu 20 % seines Vermdgens in libertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente derselben Unternehmensgruppe
anlegen. Unternehmen, die zum Zwecke des konsolidierten

Geschiéftsabschlusses derselben Unternechmensgruppe angehoren, wie laut

Richtlinie 83/349/EEG oder laut anerkannten internationalen
Bilanzierungsgrundsétzen definiert, werden zum Zwecke der Berechnung

der Grenzwerte innerhalb dieser Unternechmensgruppe als ein und dieselbe

Korperschaft angesehen.

Ungeachtet der unter 2) festgelegten Grenzen ist jeder Fonds geméal Artikel
44 des Gesetzes berechtigt, bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Anteile
und/oder Schuldtitel anzulegen, die von derselben Korperschaft ausgegeben

wurden, wenn die Anlagepolitik des Fonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzuahmen, der von der CSSF auf folgender Basis anerkannt wurde:

— seine Anlagen sind ausreichend gestreut,

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den

er sich bezieht,

— der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 2) ist die Gesellschaft
gemil} Artikel 45 des Gesetzes berechtigt, bis zu 100 % des
Nettovermogens jedes Fonds in iibertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von (i) einem Mitgliedstaat
oder einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, (ii) von
einem Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) oder der G20 oder
von der Republik Singapur oder (iii) von éffentlichen

internationalen Korperschaften ausgegeben oder garantiert werden,

denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, sofern das

Nettovermogen des jeweiligen Fonds auf mindestens sechs separate
Emissionen aufgeteilt ist und jede einzelne Emission hochstens 30 %

des Gesamtnettovermdogens des Fonds ausmacht.
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3) 1)

ii)

iii)

Die Gesellschaft darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die es ihr
ermdglichen wiirden, betrdchtlichen Einfluss auf das Management einer
emittierenden Korperschaft auszuiiben.

Die Gesellschaft darf hochstens (a) 10 % der nicht stimmberechtigten
Anteile ein und desselben Emittenten, oder (b) 10 % der Schuldtitel ein und
desselben Emittenten, (c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder (d) 25 % der Anteile ein und desselben Organismus fiir
gemeinsame Anlagen erwerben, wobei die unter (b), (c) und (d) festgelegten
Grenzen zum Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben konnen, wenn der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente bzw. der
Nettobetrag der emittierten Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet
werden kann.

Die unter i) und ii) oben festgelegten Grenzen gelten nicht fiir:

— die Wertpapiere, auf die in Artikel 48, Absatz 3), Unterabsétze a), b)
und c) des Gesetzes Bezug genommen wird, oder

— Anlagen eines Fonds in eine oder mehrere Unternehmen, die in einem
Nicht-Mitgliedstaat eingetragen sind, wenn dieser Fonds vorwiegend in
Wertpapiere von Emittenten anlegt, die ihren eingetragenen Sitz in
diesem Staat haben, wenn gemal der Gesetzgebung dieses Staates ein
solcher Wertpapierbestand die einzige Mdglichkeit fiir die Gesellschaft
darstellt, in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anzulegen,
vorausgesetzt, dass das Unternehmen des Nicht-Mitgliedstaates
hinsichtlich seiner Anlagepolitik die Grenzen einhélt, die im aktuellen
Prospekt der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit gedndert wird, unter
Anlagepolitik und -beschrinkungen festgelegt sind, oder

— von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die ausschlielich in ihrem Namen nur die
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vermarktungsaufgaben in dem Land
erfiillen, in dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, und zwar in
Bezug auf die Riicknahme von Anteilen auf Anfrage der Anteilinhaber.

4) Ferner wird die Gesellschaft fiir keinen Fonds:

)

ii)

Anlagen in Edelmetalle oder Zertifikate, die sich auf Edelmetalle beziehen,
tatigen;

Mobilien oder Immobilien bzw. Optionen, Rechte oder Anteile daran kaufen
oder verkaufen, wenngleich die Gesellschaft in Wertpapiere investieren
kann, die durch Immobilien oder Anteile daran gesichert sind, die von
Unternehmen ausgegeben wurden, die in Immobilien oder Anteile daran
oder in Zertifikate oder andere Schuldscheine investieren, die Immobilien-
oder auf Immobilien bezogene Indizes reprédsentieren, die unter der
maBgeblichen Gesetzgebung zuléssig sind, und mit der Ausnahme, dass die
Gesellschaft insoweit Immobilien erwerben kann, als dies zur Verfolgung
ihrer Geschéftstatigkeit direkt erforderlich ist;
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iii)

insgesamt mehr als 5 % des Nettovermdgens, das einem bestimmten Fonds
zuzuschreiben ist, in Wertpapiere von OGAW oder anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, wie in Absatz 5) des Abschnitts ,,Anlageinstrumente*
oben beschrieben, anlegen, wobei

— Dem Anlageverwalter keine Verwaltungs-, Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren belasten konnen, wenn sie Zielfonds kaufen, die
(a) direkt oder indirekt vom Anlageverwalter verwaltet werden, oder (b)
von einer Gesellschaft kontrolliert werden, die mit dem
Anlageverwalter durch (i) gemeinsames Management oder (ii)
gemeinsame Kontrolle oder (iii) durch direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Aktienkapitals oder der Stimmrechte
verbunden ist;

Wertpapiere auf Kredit kaufen (es sei denn die Gesellschaft kann einen so
kurzfristigen Kredit erhalten, wie zur Begleichung von Wertpapierkdufen
und -verkdufen notwendig ist) oder ungedeckte Verkdufe von iibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten, auf
die in den Absitzen 5), 7) und 8) des Abschnitts ,,Anlageinstrumente*

oben Bezug genommen wird, vornehmen; Einlagen oder andere

Konten in Verbindung mit Optionskontrakten, Termingeschéften oder
Finanzterminkontrakten, die innerhalb der oben beschriebenen Grenzen
zuldssig sind, werden in diesem Zusammenhang nicht als Kredite angesehen;

Darlehen an Dritte vergeben oder als Garantiegeber im Namen Dritter fungieren,
wobei im Zusammenhang mit dieser Beschrankung i) der nicht voll bezahlte
Erwerb von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Kapitalanlagen, auf die oben unter ,,Anlageinstrumente Bezug genommen
wird, sowie i) der zuldssige Verleih von Portfoliopapieren nicht als
Darlehensvergabe angesehen wird;

vi) Auf Rechnung eines Fonds Betrége aufnehmen, die 10 % des

vii)

Gesamtnettovermdgens des jeweiligen Fonds zum Marktwert betrachtet
iiberschreiten, wobei solche Kreditaufnahmen nur als voriibergehende
MaBnahme durchgefiihrt werden. So genannte ,,Back-to-back loans*
(Parallelkredite) fallen nicht unter diese Beschrinkung, sofern solche
Kredite nur zum Erwerb von Devisen verwendet werden, und auch der
Erwerb von Wertpapieren in teilweise bezahlter Form fallt nicht unter diese
Beschriankung;

irgendwelche Vermogenswerte eines Fonds hypothekarisch belasten,
verpfianden, lombardieren oder auf andere Art und Weise belasten, es sei
denn, dies ist in Verbindung mit zuldssigen Krediten notwendig (innerhalb
der vorstehenden Obergrenze von 10 %) (dies hindert einen Fonds nicht
daran, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte auf einem separaten Konto
in Verbindung mit Options-, Finanzterminkontrakt- oder Swap-Geschéften
zu hinterlegen);
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viii) Anlagen in jegliche Vermogenswerte titigen, die mit der Ubernahme
unbeschriankter Haftung einhergehen;

5) i) Die Gesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das ihr

ermoglicht, das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum allgemeinen
Risikoprofil des Portfolios jederzeit zu iiberwachen und zu messen; sie setzt
ein Verfahren zur préizisen und unabhingigen Bewertung des Wertes von
OTC-Derivaten ein und gewihrleistet, dass das Gesamtrisiko hinsichtlich
des Einsatzes von Finanzderivaten, dem jedes Portfolio ausgesetzt ist, die im

Prospekt, im Gesetz oder anderen mal3geblichen Gesetzen festgelegten
Grenzen nicht iiberschreitet. Die Gesellschaft stellt der CSSF solche

Informationen iiber ihre Derivat-Transaktionen in solchen Abstidnden bereit,
wie gemél den luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen erforderlich

1st.

ii) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko jedes Fonds den Gesamtwert seines Portfolios nicht

tiberschreitet. Das Risiko wird auf Basis des aktuellen Werts der zugrunde

liegenden Vermogenswerte, des Ausfallrisikos, der voraussichtlichen

Marktbewegungen und der zur VerduBerung der Positionen verfiigbaren Zeit
berechnet. Als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der unter 2) viii)
oben festgelegten Grenzen kann ein Fonds in derivative Finanzinstrumente

anlegen, vorausgesetzt, dass das Gesamtengagement in den zugrunde

liegenden Vermdgenswerten die unter 2) oben festgelegten Anlagegrenzen

nicht tiberschreitet. Legt ein Fonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente an, miissen diese Anlagen nicht zu den unter 2) oben
festgelegten Grenzwerten zusammengefasst werden. Beinhaltet ein

iibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivativ, muss

Letzteres bei der Einhaltung der Bestimmungen dieses Absatzes 5
beriicksichtigt werden.

Die Gesellschaft muss sich nicht an die in diesem Abschnitt festgelegten
Grenzen halten, wenn sie Zeichnungsrechte ausiibt, die mit {ibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die Teil ihres

Vermogens bilden. Werden die unter 2), 3), 4) oder 5) beschriebenen
Grenzen aus Griinden tiberschritten, die auflerhalb der Kontrolle der
Gesellschaft liegen, oder werden sie in Folge der Ausilibung von

Zeichnungsrechten iiberschritten, muss es sich die Gesellschaft bei ihren
Verkéufen zur Prioritit machen, diese Situation zu bereinigen, und dabei die

Interessen der Anteilinhaber beriicksichtigen.

Deutsches Investmentsteuergesetz 2018 (Deutschland). Die folgenden Fonds werden
fortlaufend mindestens 50 % ihres Nettovermogens in Aktien im Sinne von Artikel 2

Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (,,InvStG) anlegen, um sich als

,, Aktienfonds ““ im Sinne von Artikel 2 Absatz 6 InvStG zu qualifizieren: Asia Ex-
Japan Fund, Blended Researche European Equity Fund, Continental European Equity

Fund, Contrarian Value Fund, Emerging Markets Equity Fund, European Core
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Equity Fund, European Research Fund, European Smaller Companies Fund,
European Value Fund, Global Concentrated Fund, Global Energy Fund, Global
Equity Fund, Global Equity Income Fund, Global Intrinsic Value Fund, Global
Research Focused Fund, Global Total Return Fund, Japan Equity Fund, Managed
Wealth Fund, U.K. Equity Fund, U.S. Concentrated Growth Fund, U.S. Equity
Income Fund, U.S. Growth Fund und U.S. Value Fund.

Die folgenden Fonds werden fortlaufend mindestens 25 % ihres Nettovermdgens in
Aktien im Sinne von Artikel 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
(,,InvStG) anlegen, um sich als ,, Mischfonds im Sinne von Artikel 2 Absatz 7 InvStG
zu qualifizieren: Latin American Equity Fund, Prudent Capital Fund und Prudent
Wealth Fund.

Techniken und Instrumente

Im Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 42(2) des Gesetzes und
insbesondere im Einklang mit den Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 08/356
(in der jeweils aktuellen Fassung, einschlieflich des CSSF-Rundschreibens 13/559)
und sonstigen anwendbaren Gesetzen, Bestimmungen sowie der Verwaltungspraxis
der CSSF (darunter Regeln zum Risikomanagement, zum Kontrahentenrisiko und zu
Sicherheitsanforderungen) kann der Fonds zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements (z. B. zur Reduzierung des Risikos, zur Kostensenkung, zur
Erwirtschaftung zusétzlicher Ertrage bei angemessenem Risiko etc.)
Wertpapierleihgeschifte, Kauf- und Verkaufsgeschéfte mit Riickkaufsoption und
Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte eingehen. Unter keinen Umstéinden
werden diese Techniken und Instrumente dazu fiihren, dass ein Fonds von seinem
Anlageziel abweicht oder dass der Fonds einem erheblich héheren Risiko ausgesetzt
wird als in seinem Risikoprofil vorgesehen. Alle aus Techniken flir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierenden Ertrage flieBen nach Abzug von direkten und
indirekten Betriebskosten wieder in den Fonds ein. Dariiber hinaus unterliegt jeder
Fonds den Auflagen der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung, die unter anderem
bestimmte Offenlegungen in Bezug auf die Verwendung von Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschéften durch die einzelnen Fonds erfordert.
Wertpapierfinanzierungsgeschifte umfassen Wertpapierleihgeschéfte,
Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte. Insbesondere miissen im
Rahmen dieser Offenlegung die Art der Instrumente und der Umfang ihrer
Verwendung durch den Fonds, die Kriterien fiir die Auswahl der Kontrahenten, die
akzeptierten Sicherheiten und die Bewertung dieser Sicherheiten, die Aufteilung der
Ertrage aus der Verwendung und Informationen zu Risiken und
Verwahrungsvereinbarungen angegeben werden. Diese Informationen zur
Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps durch
die einzelnen Fonds sind in den folgenden Abschnitten dieses Prospekts enthalten.
Weitere Informationen finden Sie im jiingsten Jahres-, Halbjahres- bzw.
Quartalsbericht fiir Anteilinhaber.
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Jeder Fonds kann diese Transaktionen mit Kontrahenten abschlieBen, die auf den
jeweiligen Transaktionstyp spezialisierte Finanzinstitute sind, Regeln der behdrdlichen
Aufsicht unterliegen, zum Datum des Prospekts in einem Mitgliedstaat der OECD oder
der G20 ansissig sind und nach Ansicht des Anlageverwalters ein annehmbares Risiko
darstellen, wobei das Engagement gegeniiber den einzelnen Kontrahenten im Einklang
mit den luxemburgischen Vorschriften Beschrinkungen unterliegt. Der
Anlageverwalter beriicksichtigt bei der Beurteilung des Kontrahentenrisikos eine Reihe
von Faktoren, darunter unter anderem die lang- und kurzfristige Bonititsbewertung
(durch eine oder mehrere internationale Ratingagenturen) sowie die bankseitigen
Kapitalkraftbewertungen des Kontrahenten bzw. der Muttergesellschaft des
Kontrahenten, sofern vorhanden, sowie (gegebenenfalls) des Garantiegebers.

Bei der Auswahl von Kontrahenten flir Wertpapierleihgeschifte und umgekehrte
Pensionsgeschéfte zieht der Anlageverwalter nur jene Unternchmen in Betracht, die ein
kurzfristiges Kreditrating von A-1 oder P-1 oder ein gleichwertiges langfristiges
Kreditrating haben oder anderweitig vom Anlageverwalter als Kontrahent mit
akzeptablem Kreditrisiko eingestuft werden.

Der Umfang dieser Techniken und Instrumente wird auf einem solchen Niveau
gehalten, dass jeder Fonds jederzeit in der Lage ist, seinen Riicknahmeverpflichtungen
nachzukommen.

Spezifische Faktoren fiir Wertpapierleihgeschdfie. Bei einem Wertpapierleihgeschaft
verleiht ein Fonds Wertpapiere seines Portfolios gegen eine Gebiihr an eine andere
Partei. Jeder Fonds kann Wertpapiere in Hohe von bis zu 50 % des Gesamtwerts seines
Wertpapierportfolios verleihen. Es wird jedoch erwartet, dass unter normalen
Umsténden im Durchschnitt weniger als 5 % des Gesamtwerts des Wertpapierportfolios
fiir jeden Fonds verliehen werden. Im Rahmen des aktuellen Wertpapierleihgeschifts der
Gesellschaft verleiht der Fonds nur Portfolio-Wertpapiere, die als Aktienwerte
klassifiziert sind. Wenn eine Partei Portfoliowertpapiere an eine andere Partei verleiht,
hat der Verleiher jederzeit das Recht, das Leihgeschift zu kiindigen und die
verliechenen Wertpapiere innerhalb der brancheniiblichen Frist (von gewohnlich nicht
mehr als fiinf Geschiftstagen) zuriickzubekommen. Wéhrend der Laufzeit eines
Leihgeschifts zahlt der Entleiher dem Verleiher einen Betrag in Hohe sdmtlicher auf
die verliehenen Wertpapiere erhaltenen Zinsen oder Dividenden. Sofern die
Sicherheiten vom Entleiher reinvestiert werden, kann der Verleiher auflerdem eine
Gebiihr vom Entleiher oder eine Vergiitung aus der Anlage der Sicherheiten erhalten,
abziiglich einer an den Entleiher gezahlten Gebiihr (wenn die Sicherheit in bar
gestellt wird). Im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften erhaltene Ertrdge werden im
Einklang mit den jeweiligen Wertpapierleihvereinbarungen, gemif denen ein Teil
dieser Ertrdge an die Wertpapierleihstelle des Fonds (die keine verbundene Partei des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder der Verwahrstelle ist)
gezahlt werden kann, dem jeweiligen Fonds zugeschrieben. Im Rahmen der aktuellen
Wertpapierleihvereinbarung hat sich die Gesellschaft damit einverstanden erklért, der
mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle 15 % auf die aus
Wertpapierleihgeschéften generierten Ertrage bis 4 Millionen US-Dollar und 12,5 %
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auf die aus Wertpapierleihgeschiften generierten Ertrage, die 4 Millionen US-Dollar
liberschreiten, zu zahlen. Diese Betrége sind unter ,,Andere Kosten (geschétzt) in der
Tabelle mit den laufenden Kosten im ,,Fondsprofil der einzelnen Fonds enthalten.

Wenn Wertpapiere verliehen sind, hat der Verleiher wéahrend der Laufzeit des
Leihgeschifts kein Recht zur Stimmabgabe in Bezug auf etwaige stimmberechtigte
Wertpapiere, er kann jedoch versuchen, das Leihgeschéft im Vorfeld einer
wichtigen Abstimmung der Wertpapierinhaber oder der Erteilung oder
Verweigerung ihrer Zustimmung zu einer wichtigen Angelegenheit, die sich auf ihre
Anlage auswirkt, zu kiindigen, wobei es jedoch manchmal nicht méglich ist, die
Wertpapiere rechtzeitig zuriickzuerhalten, um fiir diese abzustimmen. Die
Wertentwicklung eines Fonds spiegelt weiterhin die Wertschwankungen der
verliechenen Wertpapiere und auBerdem gegebenenfalls den Erhalt von Zinsen, falls
der Fonds Barsicherheiten anlegt, oder den Erhalt einer Gebiihr wider. Wenn der
Entleiher seine Verpflichtung zur Riickgabe der geliechenen Wertpapiere aufgrund
von Insolvenz oder aus sonstigen Griinden nicht erfiillt, ist der Verleiher eventuell
nicht in der Lage, die verlichenen Wertpapiere zuriickzuerlangen oder Zugriff auf
die Sicherheiten zu erhalten. Diese Verzdgerungen und Kosten kénnen bei
auslandischen Wertpapieren langer und héher sein. Wenn der Verleiher die
verlichenen Wertpapiere nicht zuriickerlangen kann, kann der Verleiher die
Sicherheiten verkaufen und auf dem Markt eine Ersatzanlage kaufen. Der Wert der
Sicherheiten konnte bis zum Kauf der Ersatzanlage unter den Wert der Ersatzanlage
und der entsprechenden Transaktionskosten sinken. Bestimmte Risiken werden
durch die Vereinbarung der Wertpapierleihstelle mit den Fonds, bestimmte Verluste
eines Fonds auszugleichen, falls ein Kontrahent verlichene Wertpapiere nicht
zurlickgibt, abgemildert.

Spezifische Faktoren fiir Pensionsgeschdfte. Ein Pensionsgeschift ist eine
Vereinbarung, bei der ein Kaufer ein Wertpapier fiir einen relativ kurzen Zeitraum
(gewohnlich nicht ldnger als eine Woche) erwirbt, wobei der Verkdufer verpflichtet
ist, dieses Wertpapier zu einem bestimmten Zeitpunkt und Preis (der den Kosten des
Verkéufers zuziiglich Zinsen entspricht) zuriickzukaufen, und der Kéufer
verpflichtet sich, dieses Wertpapier wieder zu verkaufen. Aus Sicht des Verkaufers
wird dies als ,,Pensionsgeschift™ und aus Sicht des Kéufers als ,,umgekehrtes
Pensionsgeschdft™ bezeichnet. Im Rahmen eines Pensionsgeschiftes erhaltene
Ertriage (der vereinbarte Riickkaufpreis) fallen dem Kéufer zu. In der Regel geht der
Fonds nur umgekehrte Pensionsgeschéfte ein und stellt demnach in Verbindung mit
solchen Transaktionen nur Barmittel bereit. Jeder Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermogens in umgekehrte Pensionsgeschifte investieren. Es wird jedoch
erwartet, dass mit Ausnahme des Prudent Wealth Fund keiner der Fonds mehr als

5 % seines Nettovermdgens in umgekehrte Pensionsgeschiéfte investieren wird.
Beim Prudent Wealth Fund wird erwartet, dass die Anlagen in umgekehrten
Pensionsgeschiften zwischen 5 % und 10 % des Nettovermdgens betragen werden.

Der Kaufer triagt das Verlustrisiko, falls der Verkéaufer seine Verpflichtungen nicht
erfiillt und der Kéufer seine Rechte zur Verduerung der Sicherheiten verspitet oder gar
nicht ausiiben kann. Dies umfasst das Risiko von Verfahrenskosten oder
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Verzogerungen. Dariiber hinaus wiirde der Kéufer in Bezug auf die Sicherheiten einem
Verlustrisiko unterliegen, wenn deren Wert unter den Riickkaufpreis sinkt (ob aufgrund
einer falschen Bewertung der Sicherheiten, ungiinstigen Marktschwankungen, einer
Verschlechterung der Bonitdtsbewertung der Emittenten der Sicherheiten oder der
liquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden). Der Kaufer ist
auflerdem dem Kreditrisiko der Drittdepotbank ausgesetzt, wenn Sicherheiten von einer
Drittdepotbank verwahrt werden. Der Verkéaufer unterliegt dem Risiko, dass der Kaufer
unféhig oder unwillig ist, die Transaktion wie geplant zu Ende zu fithren, was beim
Verkéufer Verluste verursachen kann.

Alle aus umgekehrten Pensionsgeschéften generierten Ertrige werden dem
jeweiligen Fonds zugerechnet. Die Verwahrstelle berechnet eine
transaktionsbasierte Gebiihr, die vom jeweiligen Fonds fiir jedes umgekehrte
Pensionsgeschift gezahlt wird, bei dem eine von dem Fonds abgeschlossene Tri-
Party-Depotvereinbarungen zur Anwendung kommt. Einzelheiten zur Hohe dieser
fiir das vorhergehende Geschiéftsjahr gezahlten Gebiihr entnehmen Sie bitte dem
Jahresbericht. Zusétzlich kann fiir Leistungen in Bezug auf Tri-Party-
Depotvereinbarungen, die zur Gewihrleistung einer optimalen Ubertragung von
Sicherheiten zwischen einem Fonds und den an der Transaktion beteiligten
Kontrahenten erforderlich sind, eine Sicherheitsmanagementgebiihr anfallen. Diese
Sicherheitsmanagementgebiihr wird nicht vom Fonds, sondern vom Kontrahenten
des Fonds an die Tri-Party-Depotbank (die kein verbundenes Unternehmen des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder der Depotbank ist)
gezahlt.

Sicherheitsmanagement fiir die Fonds

Von Kontrahenten fiir Wertpapierleihgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschifte und
Transaktionen mit OTC-Derivaten, einschlieB3lich Total Return Swaps, erhaltene
Vermogenswerte stellen Sicherheiten dar. Sicherheiten konnen zum Zwecke der
Einhaltung maBgeblicher aufsichtsrechtlicher Grenzen das Kontrahentenrisiko
ausgleichen, sofern sie jederzeit die folgenden aufsichtsrechtlichen Kriterien
erfiillen:

a) Liquiditit — Alle erhaltenen Sicherheiten, die nicht aus Barmitteln bestehen,
sollten hoch liquide sein und an einem geregelten Markt oder in einem
multilateralen Handelssystem zu transparenten Preisen gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden konnen, der nahe an der vor
dem Verkauf ermittelten Bewertung liegt. Die erhaltenen Sicherheiten sollten
aullerdem die Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in Bezug
auf Emittentenkonzentrationsgrenzen erfiillen.

b) Bewertung — Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet
werden, und Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitiat aufweisen, sollten
nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine angemessenen
konservativen Abschldge vorgenommen werden.
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¢) Bonitdt des Emittenten — Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher
Qualitdt sein.

d) Korrelation — Die vom Fonds erhaltenen Sicherheiten sollten von einem
Emittenten begeben werden, der vom Kontrahenten unabhingig ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung des
Kontrahenten aufweisen wird.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagenkonzentration) — Sicherheiten sollten
hinsichtlich Landern, Méarkten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkon-
zentration wird als erfiillt angesehen, wenn der Fonds von einer Gegenpartei von
Geschiften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Deriv-
ategeschéften einen Sicherheitenkorb erhilt, bei dem das maximale Engagement
in einem einzelnen Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts nicht iibersteigt.
Wenn Fonds in verschiedene Kontrahenten engagiert sind, sollten die
unterschiedlichen Sicherheitenkorbe zusammengerechnet werden, um die 20 %-
Grenze fiir das Engagement in einen einzelnen Emittenten zu erhalten.
Abweichend von den oben genannten Bestimmungen kann ein Fonds vollstindig
in verschiedenen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
besichert sein, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, einer oder
mehreren seiner Gebietskorperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder der
G20, der Republik Singapur oder einer 6ffentlichen internationalen Korperschatft,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert
werden. Ein solcher Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission
nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung der Sicherheiten, wie operationelle
und rechtliche Risiken, sollten im Zuge des Risikomanagementprozesses
identifiziert, verwaltet und gemildert werden.

g) Bei einer Titeliibertragung muss die entgegengenommene Sicherheit bei der
Depotbank des Fonds hinterlegt werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank
hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner
Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

h) Die erhaltenen Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Bezugnahme auf
oder Zustimmung durch den Kontrahenten vollstindig durchgesetzt werden
konnen.

Um das Engagement auszugleichen, wird der Wert der Sicherheit um einen Prozentsatz

reduziert (ein ,,Sicherheitsabschlag), der unter anderem Spielraum fiir kurzfristige

Wertschwankungen des Engagements und der Sicherheiten einrdumt, wobei die

Wesensart der erhaltenen Sicherheit, wie z. B. die Bonitit des Emittenten, die Laufzeit,

die Wahrung und die Preisvolatilitét, beriicksichtigt wird. Der Prozentsatz ist

anlageklassenspezifisch und betrégt normalerweise 0 % flir Barmittel und mindestens 1
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% fur kurzfristige US-Staatstitel, 2 % fiir lingerfristige US-Staatstitel und 5 % fiir
Nicht-US-Staatstitel und sonstige Wertpapiere, die wie nachstehend dargelegt zuldssige
Sicherheiten darstellen. Die Sicherheiten werden auf einem bestimmten Niveau
gehalten, um zu gewiahrleisten, dass das Nettokontrahentenengagement die in Abschnitt
2 (iit) von ,,Anlagebeschrinkungen und Risikostreuung™ in diesem Prospekt dargelegten
Beschriankungen pro Kontrahent nicht tiberschreitet. Falls ein Fonds Sicherheiten im
Wert von mehr als 30 % seines Vermogens hélt, werden zusétzliche Stresstests, darunter
normale und aulergewdhnlichen Liquidititsszenarien, durchgefiihrt, um es dem Fonds
zu ermdglichen, das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko zu beurteilen.
Die Richtlinie fiir Liquidititsstresstests muss mindestens Folgendes vorgeben: (a) die
Entwicklung von Stresstestszenarioanalysen, darunter Kalibrierung, Zertifizierung

und Sensitivitdtsanalyse; (b) einen empirischen Ansatz flir die Beurteilung der
Auswirkungen, darunter Backtests von Liquiditétsrisikoschitzungen; (c)
Berichtshaufigkeit und Grenz-/Verlusttoleranzschwelle(n); sowie (d) Mafinahmen zur
Reduzierung von Verlusten, darunter eine Richtlinie flir Sicherheitsabschlége und die
Absicherung des Liickenrisikos.

Bei den von jedem Fonds im Zusammenhang mit OTC-Derivaten, einschlielich
Total Return Swaps, erhaltenen Sicherheiten handelt es sich in erster Linie um
Barmittel und hoch bewertete Schuldtitel der US-Regierung und von US-Behorden
mit einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren, und sie kénnen einem
Kreditunterstiitzungsanhang zu den Derivatvereinbarungen (z. B. International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) Master Agreement) unterliegen, der den
Kontrahenten verpflichtet, jedem Fonds Sicherheiten zu stellen, um samtliche
Marktwertrisiken der Transaktion abzudecken, solange das Risiko iiber einem
Mindestiibertragungsbetrag liegt. Solche Sicherheiten unterliegen angemessenen,
vorab festgelegten Sicherheitsabschldgen, werden vom Anlageverwalter tdglich
nach der Bewertungsmethode fiir Portfolio-Wertpapiere bewertet (siche
»~Bewertung®) und unterliegen téglichen Nachschussanforderungen. Alle von den
Fonds im Rahmen solcher Transaktionen erhaltenen Sicherheiten werden von der
Verwahrstelle verwahrt. Sicherheiten, die von den Fonds im Rahmen von
Transaktionen gestellt werden, bei denen die Fonds eine ISDA eingegangen sind,
die einen Dreiparteienvertrag mit der Verwahrstelle umfasst, werden ebenfalls von
der Verwahrstelle verwahrt. Bei Transaktionen, bei denen die ISDA keinen
Dreiparteienvertrag mit der Verwahrstelle umfasst, leisten die Fonds nur
Barsicherheiten, die beim Kontrahenten gehalten werden.

Die vom Fonds in Verbindung mit Wertpapierleih- oder umgekehrten
Pensionsgeschiften erhaltenen Sicherheiten entsprechen mindestens dem Marktwert
der verliechenen Wertpapiere oder platzierten Gelder und miissen normalerweise in
einer der folgenden Formen gestellt werden: (i) liquide Vermogenswerte (z. B.
Barmittel (mit Wiederanlagebeschridnkungen), kurzfristige Bankzertifikate,
Geldmarktinstrumente, unwiderrufliches Akkreditiv von einem erstklassigen
Institut); (ii) von einem Mitgliedstaat der OECD oder von ihren lokalen 6ffentlichen
Behorden oder von EU-weiten, regionalen oder weltweiten supranationalen
Einrichtungen und Unternehmungen begebene oder garantierte Anleihen; (iii)

Anteile oder Einheiten von Geldmarktfonds, die ihren Nettoinventarwert téglich
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berechnen und ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating besitzen; (iv)
Anteile oder Einheiten von anderen OGAW, die iiberwiegend in Anleihen/Aktien
investieren, die nachstehend unter (v) und (vi) aufgefiihrt werden; (v) von
erstklassigen Emittenten, die eine angemessen Liquiditét besitzen, begebene oder
garantierte Anleihen; (vi) Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der EU oder an einer Borse eines Mitgliedstaates der OECD
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem Hauptindex
vertreten sind; oder (vii) sonstige Arten von Sicherheiten, die geméal den fiir die
Fonds mafigeblichen luxemburgischen Vorschriften zuldssig sind. Es gibt keine
spezifische Begrenzung beziiglich der Laufzeit der Sicherheiten, die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéften oder umgekehrten Pensionsgeschiften
entgegengenommen werden.

Sicherheiten, die von den Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften
entgegengenommen werden, werden von der Wertpapierleihstelle gemaf3 der
Bewertungsmethode bewertet, die in der aktuellen Wertpapierleihgeschifts-
Vereinbarung dargelegt ist. Dieser Vereinbarung zufolge werden Sicherheiten
tiglich von der Wertpapierleihstelle unter Verwendung elektronischer Feeds von
unabhingigen Kursdiensten bewertet. Die Kurs-Feeds werden tdglich auf ihre
Plausibilitét hin gepriift. Die Hohe dieser Sicherheiten wird téglich geméal den
Berechnungen der Wertpapierleihstelle angepasst, um sicherzustellen, dass diese
Transaktionen stets zu 105 % des Wertes der vom Fonds verliechenen Wertpapiere
besichert sind. Von den Fonds erhaltene Sicherheiten und Portfolio-Wertpapiere, die
von den Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften verliechen werden, werden
von der Verwahrstelle verwahrt. Sicherheiten, die die Fonds im Rahmen
umgekehrter Pensionsgeschéfte erhalten, werden vom Anlageverwalter tdglich nach
der Bewertungsmethode fiir Portfolio-Wertpapiere bewertet (siche ,,Bewertung®)
und unterliegen taglichen Nachschussanforderungen. Alle von den Fonds im
Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften erhaltenen Sicherheiten werden von
der Verwahrstelle verwahrt.

Die Fonds konnen bestimmten Risiken ausgesetzt sein, die mit der Verwaltung der
Sicherheiten verbunden sind, z. B. operativen, rechtlichen, Liquiditits-, Kredit-,
Kontrahenten- und Verwahrrisiken. Das operative Risiko bezieht sich in der Regel
auf das Risiko, dass Mingel bei der Effektivitit und Genauigkeit von
Informationssystemen, die von der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder
relevanten Dritten verwendet werden, oder bei entsprechenden, fiir die Verwaltung
von Sicherheiten eingesetzten internen Kontrollen zu einem wesentlichen Verlust
fithren. Das rechtliche Risiko bei der Sicherheitenverwaltung bezieht sich in der
Regel auf das Risiko, dass die Gesellschaft nicht gentigend rechtliche
Vereinbarungen getroffen hat, um ihr gesetzliches Recht auf bestimmte Sicherheiten
zu identifizieren und zu schiitzen, und dass die Gesellschaft im Falle eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten nicht in der Lage ist, dieses Recht einzuklagen,
was zu einem Verlust fithren kann. Anleger sollten folgende Unterabschnitte im
Abschnitt ,,Risikofaktoren* des Prospekts lesen: ,,Kreditrisiko®, ,,Mit Kontrahenten
und Dritten verbundenes Risiko* und ,,Liquiditdtsrisiko*. Diese enthalten
Informationen zu diesen spezifischen Risiken. Die Gesellschaft unterhilt ein
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Risikomanagementverfahren, das spezifische, von der Gesellschaft implementierte
Prozesse umfasst, um die Auswirkungen der oben genannten Risiken abzumildern.

In Form von Wertpapieren erhaltene Sicherheiten diirfen nicht verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Sofern ein Fonds Barmittel als Sicherheit erhélt, wiirde diese
Barsicherheit ausschlieBlich bei laut luxemburgischem Recht zuldssigen Kreditinstituten
hinterlegt, und sie darf nur in qualitativ hochwertige Staatsanleihen, umgekehrte
Pensionsgeschifte (sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer
aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und der Fonds den vollen Barbetrag jederzeit
periodengerecht zuriickfordern kann) oder kurzfristige laut luxemburgischem Recht
zuldssige Geldmarktfonds reinvestiert werden, um das Verlustrisiko bei der
Wiederanlage zu reduzieren. Wenn Barsicherheiten wiederangelegt werden, besteht das
Risiko, dass der fiir die wiederangelegte Barsicherheit erhaltene Gegenwert
moglicherweise nicht ausreicht, um den erforderlichen Betrag zu decken, der an den
Kontrahenten zuriickzuzahlen ist. Der entsprechende Fonds miisste in diesem Fall den
Fehlbetrag aus seinem Vermdgen begleichen.

Risikofaktoren

Zusétzlich zu den in den Dokumenten mit wesentlichen Anlegerinformationen und
im ,,Fondsprofil* jedes Fonds beschriebenen Risiken kann Ihr Fonds anderen,
nachstehend beschriebenen Risiken ausgesetzt sein. Da im Folgenden eine
zusammenfassende Beschreibung der Risiken sdmtlicher Fonds geliefert wird,
treffen manche der hierin beschriebenen Risiken eventuell nicht auf Ihren Fonds zu.

Der Preis der Anteile der Gesellschaft sowie die auf die Anteile erzielten Ertrige
konnen steigen oder fallen. Kiinftige Ertrige und der Anlageerfolg konnen

von vielen Faktoren beeinflusst werden, iiber die die Gesellschaft oder ihr
Verwaltungsrat oder ihre leitenden Angestellten nicht notwendigerweise Kontrolle
haben. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsratsmitglieder oder leitenden
Angestellten der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters
bzw. deren verbundenen Unternehmen oder Verwaltungsratsmitglieder oder
leitenden Angestellten und jegliche Finanzvermittler konnen keine Garantie
hinsichtlich der zukiinftigen Performance der Gesellschaft bzw. fiir die
zukiinftigen Ertrige der Gesellschaft iibernehmen.

Zuordnungsrisiko

Die Einschétzung des Risiko/Rendite-Potenzials von Anlageklassen, Markten und
Wiéhrungen und die daraus resultierende Zuweisung zu verschiedenen
Anlageklassen durch den Anlageverwalter fithren moglicherweise nicht zu den
gewlinschten Ergebnissen und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine
schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit
dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu
den Mirkten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat.

Mit forderungsbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind Wertpapiere, die Beteiligungen an oder
Zahlungen von Pools mit Vermogenswerten, wie z. B. Hypotheken, Schuldtiteln,
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Bankdarlehen, Kfz-Ratenzahlungsvertrigen, Ratenzahlungsdarlehen, Mietvertragen
fiir verschiedene Arten von Immobilien und Mobilien, Forderungen aus
revolvierenden Kreditvereinbarungen (z. B. Kreditkarten) und sonstigen Forderungen,
reprasentieren. Bei den Vermogenswerten kann es sich um einen Pool an
Vermogenswerten oder um einen einzelnen Vermogenswert handeln.
Forderungsbesicherte Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem Pool an
Vermdgenswerten reprasentieren, bieten eine stirkere Kreditdiversifizierung als
forderungsbesicherte Wertpapiere, die eine Beteiligung an einem einzelnen
Vermdgenswert repriasentieren. Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte werden iiber
Trusts und Zweckgesellschaften verbrieft. Die Zahlung von Zinsen und die Tilgung
des Kapitalwerts von forderungsbesicherten Wertpapieren kann weitgehend von den
Cashflows abhédngen, die von den zugrunde liegenden Vermogenswerten generiert
werden, und sie konnen in bestimmten Fillen durch Akkreditive, Biirgschaften oder
sonstige Bonitétsverbesserungen unterstiitzt werden.

Die Kreditqualitdt forderungsbesicherter Wertpapiere hdngt in erster Linie von der
Qualitét der zugrunde liegenden Vermogenswerte, den verfiigbaren
Riickgriffsrechten auf die zugrunde liegenden Vermogenswerte und/oder den
Emittenten, dem Ausmal} der Bonitétsverbesserung fiir die Wertpapiere, soweit
zutreffend, und der Kreditqualitit des Anbieters der Bonitétsverbesserung, soweit
zutreffend, ab. Der Wert von forderungsbesicherten Wertpapieren kann von den
verschiedenen, vorstehend beschriebenen Faktoren sowie von sonstigen Faktoren,
wie z. B. Anderungen der Zinssitze, der Verfiigbarkeit von Informationen in Bezug
auf den Pool und seine Struktur, der Bonitit der Servicestelle fiir den Pool, dem
Urheber der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder den juristischen Personen,
die die Bonitdtsverbesserung liefern, beeinflusst werden. Forderungsbesicherte
Wertpapiere, die keine Sicherheitsbeteiligung an den zugrunde liegenden
Vermogenswerten besitzen, weisen bestimmte zusétzliche Risiken auf, die bei
forderungsbesicherten Wertpapieren, die eine Sicherheitsbeteiligung an den
zugrunde liegenden Vermogenswerten haben, nicht bestehen.

Einige Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren werden héufig vor ihrer
angegebenen Filligkeit zuriickgezahlt, da die vorzeitigen Tilgungen des Kapitalwerts
auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte durchgereicht werden. Das Ausmal} der
Tilgungen auf diese forderungsbesicherten Wertpapiere hingt mit dem Ausmal der
Tilgungen auf den zugrunde liegenden Pool an Vermodgenswerten und der Rangfolge
der Zahlungen auf das Wertpapier in Bezug auf den Pool an Vermdgenswerten
zusammen. Der Eintritt vorzeitiger Tilgungen héngt von mehreren Faktoren ab, wie

z. B. den Zinssétzen, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, dem Ort und dem
Alter der zugrunde liegenden Verpflichtungen, den Ausfall- und Beitreibungsraten der
Vermdogenswerte, aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie sonstigen sozialen und
demografischen Bedingungen. Da vorzeitige Tilgungen im Allgemeinen erfolgen, wenn
die Zinssétze riickldufig sind, muss ein Anleger den Erlds aus diesen vorzeitigen
Tilgungen im Allgemeinen zu niedrigeren Zinssitzen reinvestieren als denen, zu denen
seine Vermogenswerte zuvor investiert waren. Daher haben diese forderungsbesicherten
Wertpapiere in Zeiten riicklaufiger Zinssatze eventuell ein geringeres Potenzial fiir
Kapitalwertsteigerung als andere zinstragende Wertpapiere mit vergleichbaren
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Laufzeiten. Wenn die Zinssétze steigen, nehmen die vorzeitigen Tilgungen tendenziell
ab. Dies fiihrt zu einer Verldngerung der Laufzeit des forderungsbesicherten
Wertpapiers, wodurch sich das Verlustpotenzial erhoht.

Mit der Kreditaufnahme verbundenes Risiko

Wenn der Fonds Gelder aufnimmt, kann sein Anteilspreis stirkeren Schwankungen
unterliegen, bis der Kredit zuriickgezahlt ist. Wenn der Fonds weitere Anlagen titigt,
wihrend Kredite ausstehen, kann dies als eine Form der Hebelung angesehen
werden und es kann dazu fiihren, dass ein Fonds Anlagen verdufert, die er ansonsten
nicht verduBert hétte. Geliechene Gelder unterliegen Zinsen und kdnnen sonstigen
Gebiihren oder Anforderungen unterliegen, die die Kosten der Kreditaufnahme iiber
den angegebenen Zinssatz hinaus erhéhen kénnen.

Unternehmensrisiko

Verdnderungen hinsichtlich der Finanzlage eines Unternehmens oder sonstigen
Emittenten, Verdnderungen bei bestimmten Markt-, Wirtschafts-, Industrie-,
politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und sonstigen Bedingungen,
die sich auf eine spezielle Art von Anlagen oder Emittenten auswirken,

sowie Verdnderungen der allgemeinen Markt-, Wirtschafts-, politischen,
aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und sonstigen Bedingungen kdnnen sich
negativ auf den Preis einer Anlage auswirken.

Mit wandelbaren Wertpapieren verbundenes Risiko

Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine
oder sonstige Wertpapiere, die (vom Inhaber oder vom Emittenten) zu einem
bestimmten Austauschverhiltnis in Aktien (oder Bargeld oder sonstige Wertpapiere
von entsprechendem Wert) desselben oder eines anderen Emittenten umgewandelt
oder gegen solche umgetauscht werden konnen. Wandelbare Wertpapiere haben in
der Kapitalstruktur einer Kapitalgesellschaft Vorrang gegeniiber Stammaktien, sind
jedoch gewohnlich nachrangig gegeniiber vorrangigen Schuldverschreibungen des
Emittenten. Wandelbare Wertpapiere bieten den Inhabern {iber ihren Wandelmech-
anismus eine Moglichkeit zur Beteiligung am Anstieg des Marktpreises ihrer
zugrunde liegenden Wertpapiere. Der Emittent kann auch die Riicknahme oder
Umwandlung eines wandelbaren Wertpapiers nach einem bestimmten Datum und
unter bestimmten Umstédnden (einschlieBlich eines bestimmten Preises), die bei der
Emission festgelegt werden, fordern.

Wandelbare Wertpapiere haben im Allgemeinen ein geringeres Gewinn- oder
Verlustpotenzial als Stammaktien. Wandelbare Wertpapiere bieten im Allgemeinen
hohere Renditen als die zugrunde liegenden Stammaktien, jedoch im Allgemeinen
niedrigere Renditen als vergleichbare, nicht wandelbare Wertpapiere. Aufgrund
dieser hoheren Rendite werden wandelbare Wertpapiere im Allgemeinen zu Preisen
tiber ihrem ,,Umwandlungswert* verkauft, bei dem es sich um den aktuellen
Marktwert der bei der Umwandlung zu erhaltenden Aktie handelt. Die Differenz

222



ANLAGEPOLITIK UND ANLAGERISIKEN

zwischen diesem Umwandlungswert und dem Preis von wandelbaren Wertpapieren
schwankt tiblicherweise im Laufe der Zeit, was von den Wertschwankungen der
zugrunde liegenden Stammaktien und Zinssitze abhdngt. Wenn die zugrunde
liegenden Stammaktien an Wert verlieren, verlieren wandelbare Wertpapiere
tendenziell weniger stark an Wert, was auf die Zins- oder Dividendenzahlungen und
die Riickzahlung des Kapitalbetrags bei Falligkeit fiir bestimmte Arten von
wandelbaren Wertpapieren zuriickzufiihren ist. Im Allgemeinen entwickelt sich ein
wandelbares Wertpapier eher wie eine Aktie, wenn der Umwandlungswert tiber dem
Wert des wandelbaren Wertpapiers ohne die Umwandlungsfunktion liegt, und mehr
wie ein Schuldtitel, wenn der Umwandlungswert unter dem Wert des wandelbaren
Wertpapiers ohne die Umwandlungsfunktion liegt. Wertpapiere, die auf sonstige
Weise als nach Wahl des Inhabers wandelbar sind, beschrinken jedoch im
Allgemeinen das Verlustpotenzial nicht im selben Mafle wie Wertpapiere, die nach
Wahl des Inhabers wandelbar sind. Wenn die zugrunde liegenden Stammaktien im
Wert steigen, ist damit zu rechnen, dass der Wert der wandelbaren Wertpapiere
ebenfalls steigt. Gleichzeitig verengt sich jedoch die Differenz zwischen dem
Marktwert wandelbarer Wertpapiere und ihrem Umwandlungswert, was bedeutet,
dass der Wert wandelbarer Wertpapiere im Allgemeinen nicht im selben Maf3e steigt
wie der Wert der zugrunde liegenden Stammaktien. Da wandelbare Wertpapiere
auBerdem zinssensitiv sein kdnnen, kann ihr Wert steigen, wenn die Zinssitze fallen,
und fallen, wenn die Zinssétze steigen. Wandelbare Wertpapiere unterliegen
aullerdem einem Kreditrisiko und sind oft Wertpapiere von geringerer Qualitét.

Manchmal werden wandelbare Wertpapiere als so genannte CoCo-Bonds
ausgegeben. CoCo-Bonds sind eine Form hybrider Schuldinstrumente. Thr Ziel ist
entweder die Wandlung in Aktien oder die Abschreibung oder Ausbuchung des
Kapitals bei Eintritt bestimmter Ausldseereignisse. Eine automatische
Abschreibung, Ausbuchung oder Wandlung wird in der Regel durch Ereignisse wie
eine Verringerung des Kapitals des Emittenten oder eine Mainahme der fiir den
Emittenten zustindigen Regulierungsbehorde ausgeldst, jedoch kommen auch
andere Faktoren als Ausloser in Frage. Aufgrund der Moglichkeit einer bedingten
Abschreibung, Ausbuchung oder Wandlung kénnen CoCos in Zeiten finanzieller
Belastung ein groferes Risiko des Kapitalverlusts aufweisen als andere Wertpapiere.
Wenn das Ausloserniveau durchbrochen wird, kann der Wert von CoCos auf Null
sinken, ohne dass die Mdglichkeit einer Wertsteigerung besteht, auch wenn der
Emittent seine Geschéftstatigkeit fortsetzt.

Mit Kontrahenten und Dritten verbundenes Risiko

Transaktionen mit einem Kontrahenten, bei dem es sich nicht um den Emittenten des
Instruments handelt, einschlieBlich Clearing-Organisationen, oder einem sonstigen
Dritten, der fiir die Begleichung des Instruments oder die Durchfithrung der
Transaktion verantwortlich ist, unterliegen einem Kreditrisiko hinsichtlich des
Kontrahenten oder des Dritten und hdngen von der Fahigkeit des Kontrahenten oder
des Dritten ab, die Transaktionsbedingungen einzuhalten.
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Kontrahentenrisiko gegeniiber der Verwahrstelle. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
werden von der Verwahrstelle verwahrt. Die Vermogenswerte der Gesellschaft sollten in
den Biichern der Verwahrstelle als der Gesellschaft gehorend ausgewiesen werden. Von
der Verwahrstelle verwahrte Wertpapiere sollten von den sonstigen Vermdgenswerten der
Verwahrstelle getrennt gehalten werden, wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines
Konkurses der Verwahrstelle nicht zuriickgegeben werden, reduziert, jedoch nicht
vollstindig ausgeraumt wird. Die Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt, dass die
Verwabhrstelle im Falle des Konkurses der Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihre
Verpflichtung zur Riickgabe der Vermogenswerte der Gesellschaft in vollem Umfang zu
erflillen.

Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst,
sondern nutzt ein Netzwerk von Unterverwahrstellen, die nicht immer derselben
Unternehmensgruppe angehdren wie die Verwahrstelle.

Ein Fonds kann in Markten investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme
nicht vollstdndig entwickelt sind. Die Vermogenswerte des Fonds, die an solchen
Mairkten gehandelt werden und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut wurden,
konnen einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Die Verwahrstelle haftet grundsétzlich fiir
Verluste eines Fonds auf der Ebene einer Unterverwahrstelle. Ebenso haftet die
Verwahrstelle grundsétzlich fiir Verluste auf der Ebene einer Unterverwahrstelle in
Bezug auf bestimmte andere Kunden, darunter sonstige gepoolte Anlagevehikel, die
gemil dem Gesetz registriert sind, und sonstige gepoolte Anlagevehikel, die von nach
dem Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 beaufsichtigten Fondsverwaltern verwaltet
werden. Dementsprechend kann die Verwahrstelle aufgrund dieser Haftung Verluste
erleiden, die zum Konkurs der Verwahrstelle fiihren konnen, sowie zu einem Risiko,
dass die Vermogenswerte — wie oben dargelegt — nicht zuriickgegeben werden.

Kreditrisiko

Der Preis von Schuldtiteln hdngt zum Teil von der Bonitdt bzw. der Fahigkeit des
Emittenten des Kreditnehmers oder einer anderen fiir die Zahlung zusténdigen
Korperschaft ab, Tilgungs- und Zinszahlungen bei Filligkeit vorzunehmen. Der Preis
eines Schuldtitels wird wahrscheinlich fallen, wenn ein Emittent oder Kreditnehmer
seinen Tilgungs- und Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommt oder wenn die
Bonitétsbewertung des Instruments von einer Ratingagentur zurtickgestuft wird. Der
Preis eines Schuldtitels kann auch infolge von Verdnderungen hinsichtlich der
Finanzlage des Emittenten oder Kreditnehmers, infolge von Verdnderungen bei
bestimmten Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen und sonstigen Bedingungen, die sich auf eine spezielle Art von
Instrumenten, Emittenten oder Kreditnehmern auswirken, sowie infolge von
Verdnderungen der allgemeinen, wirtschaftlichen, branchenspezifischen, politischen,
aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und sonstigen Bedingungen sinken. Bestimmte
unvorhersehbare Ereignisse, wie Naturkatastrophen, Terroranschlige, Kriege und
andere geopolitische Ereignisse kdnnen duflerst negative Auswirkungen auf den
Preis eines Schuldtitels haben. Bei bestimmten Arten von Instrumenten, wozu auch
Derivate zéhlen, hingt der Preis des Instruments teilweise von der Bonitit des

Transaktionskontrahenten ab. Bei anderen Arten von Schuldtiteln, wozu auch
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besicherte Instrumente zéhlen, hdngt der Kurs des Schuldtitels auch von der Bonitét
und der Angemessenheit der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder Sicherheiten ab
sowie davon, ob die Basiswerte oder Sicherheiten ein Sicherungsrecht aufweisen.

Die Durchsetzung der Rechte, soweit bestehend, gegen die zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder Sicherheiten kann sich schwierig gestalten oder die zugrunde
liegenden Vermogenswerte oder Sicherheiten konnen unzureichend sein, wenn der
Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

US-Staatstitel. US-Staatstitel sind Wertpapiere, die vom US-Schatzamt, einer US-
Behorde oder US-Regierungsstelle oder einem staatlich finanzierten US-Unternechmen
emittiert oder garantiert werden. Bestimmte US-Staatstitel sind hinsichtlich der
Zahlung von Kapital und Zinsen moglicherweise nicht durch die Kreditwiirdigkeit und
Finanzhoheit des US-Schatzamtes oder die Mdglichkeit einer Kreditaufnahme beim
US-Schatzamt gedeckt. Einige US-Staatstitel sind hinsichtlich der Zahlung von
Kapital und Zinsen moglicherweise nur durch die Kreditwiirdigkeit der emittierenden
oder die Sicherheit garantierenden Stelle gedeckt. Zu den US-Staatstiteln zdhlen auch
hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere Arten von besicherten Instrumenten,
die vom US-Schatzamt, einer US-Behorde oder US-Regierungsstelle oder einem
staatlich finanzierten US-Unternehmen emittiert oder garantiert werden.

Staatliche Schuldltitel. Staatliche Schuldtitel werden von Regierungen oder ihren
Behorden emittiert oder garantiert; hierzu zéhlen auch Schuldtitel aus Industrie- und
Schwellenldndern. Bei staatlichen Schuldtiteln kann es sich um konventionelle
Wertpapiere oder andere Arten von Schuldtiteln, wie Kredite oder Kreditbeteiligungen,
handeln. Staatliche Schuldtitel von Schwellenldndern kénnen moglicherweise ein
hoheres Risiko in sich bergen und méglicherweise bereits in Verzug sein oder ein
Ausfallrisiko darstellen. Die fiir die Riickzahlung der Schulden verantwortlichen
Regierungsstellen sind moglicherweise nicht in der Lage oder willens, Kapital und
Zinsen bei Falligkeit zuriickzuzahlen, und fordern méglicherweise eine Neuverhandlung
und Verschiebung der Schuldenriickzahlungen. Jegliche Umstrukturierung von
staatlichen Schuldtiteln wird wahrscheinlich erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Obligationen haben. Es bestehen kaum Rechtsmittel gegen staatliche
Emittenten mit Ausnahme derer, die ein solcher Emittent eventuell gewéhrt. Ferner
konnen die Chancen fiir die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
sowohl von politischen als auch von wirtschaftlichen Faktoren abhéngen, beispiclsweise
der Liquiditdt des Emittenten, dem Umfang seiner Riicklagen, seinem Zugang zu
Devisen und der relativen Hohe seiner Schuldendienstlast im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft. Obwohl einige staatliche Schuldtitel, wie etwa die Brady Bonds,
durch US-Staatstitel besichert sind, werden die Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen von der US-Regierung nicht garantiert.

Wahrungsrisiko

Wihrungsrisiken umfassen Wechselkursschwankungen, internationale und regionale
politische und wirtschaftliche Ereignisse sowie die mogliche Einfiihrung von
Devisenkontrollen oder anderen fiir solche Anlagen geltenden Gesetzen und
Beschriankungen durch lokale Regierungen. Da ein Fonds in Wertpapiere und
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Instrumente investieren kann, die auf andere Wiahrungen als die Basiswihrung des
Fonds bzw. die einzelnen Wahrungen der Klassen lauten, konnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Positionen und somit auf den Wert
Threr Anlage auswirken. Wechselkursanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Devisentransaktionen kdnnen auf Kassa- (d. h. bar) oder Terminbasis (d. h.

tiber Termingeschifte zum Kauf oder Verkauf von Devisen) getétigt werden.
Devisenhéndler berechnen zwar im Allgemeinen keine Gebiihr fiir diese
Umwandlungen, sie erzielen jedoch einen Gewinn auf der Grundlage der Differenz
zwischen den Preisen, zu denen sie verschiedene Wéhrungen kaufen und verkaufen.
So kann ein Héndler anbieten, eine Wahrung zu einem bestimmten Kurs zu
verkaufen, und gleichzeitig einen schlechteren Wechselkurs anbieten, wenn der
Kontrahent diese Wahrung an den Héndler wieder verkaufen mochte.

Wenn ein Fonds Devisentermingeschéfte eingeht, wird er eventuell daran
gehindert, von giinstigen Veranderungen der Wechselkurse zu profitieren, und
wenn Termingeschéfte eingegangen wurden, um die Rendite zu steigern, muss
der Fonds mdoglicherweise Verluste hinnehmen, was seinen Bruttokapitalertrag
verringert. Devisentermingeschéfte sind mit dem Risiko verbunden, dass die
Partei, mit der der Fonds das Geschift eingeht, ihren Verpflichtungen gegeniiber
dem Fonds nicht nachkommt.

Im Falle eines Nettozu- oder -abflusses zu oder von einer abgesicherten Anteilsklasse
oder im Falle einer Schwankung des Nettoinventarwerts dieser Klasse wird die
Absicherungsstrategie eventuell nicht oder nicht unverziiglich angepasst, sofern
der Zu- oder Abfluss oder die Schwankung nicht erheblich ist. Die
Absicherungsstrategie fiir die abgesicherten Anteilsklassen wird das
Wechselkursrisiko nicht vollstédndig beseitigen. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Renditen dieser Klassen die von nicht abgesicherten Klassen iiberschreiten
werden. Anteilinhaber abgesicherter Anteilsklassen sollten beachten, dass die fiir
solche Klassen eingesetzte Absicherungsstrategie ihre Fahigkeit beschranken

kann, von der Wahrungsdiversifizierung innerhalb des Portfolios zu profitieren
(einschlieBlich der teilweisen Verrechnung der Wahrungsabsicherung auf der Ebene
des Fondsportfolios).

Die Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschiften fallen ausschlieBlich den
maBgeblichen abgesicherten Anteilsklassen zu. Jedoch besteht ein Risiko, dass
Wihrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine abgesicherte Klasse unter
bestimmten Umstédnden zu negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der
tibrigen Klassen (einschlielich nicht abgesicherter Klassen) desselben Fonds fithren
konnten. Da keine Haftungstrennung zwischen den Anteilsklassen eines Fonds
besteht, konnen zum Beispiel Vermogenswerte, die den iibrigen Klassen des Fonds
zurechenbar sind, zur Deckung von Verbindlichkeiten herangezogen werden, wenn
eine Wiahrungsabsicherungstransaktion in Bezug auf eine abgesicherte Klasse
Verbindlichkeiten verursacht, die nicht durch das Vermdgen der abgesicherten
Klasse gedeckt werden kdnnen. Dartiber hinaus kénnten die
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Sicherheitsanforderungen, die in Anbetracht der aktuellen aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen zu einer grofleren Belastung werden konnten, dazu fithren, dass der
Fonds in hoherem Umfang Barmittel und Barmittel-Aquivalente halten muss, als der
Anlageverwalter dies sonst tun wiirde. Dies konnte die Wertentwicklung des
gesamten Fonds beeintréchtigen, selbst wenn sich die entsprechenden
Derivatgeschéfte nur auf die abgesicherten Klassen beziehen. Eine aktuelle Liste der
Fonds, die eine oder mehrere abgesicherte Anteilsklassen haben und aufgrund derer
die Inhaber der nicht abgesicherten Klassen moglicherweise den vorgenannten
Risiken ausgesetzt sind, finden Sie unter meridian.mfs.com.

Wihrungsabsicherungstransaktionen sollten fiir eine abgesicherte Anteilsklasse zu
keiner absichtlichen Hebelung fiihren, die Absicherung kann jedoch zwischen einem
Riicknahmeantrag und der Ausfithrung des Absicherungsgeschéfts kurzfristig 100 %
tiberschreiten. Der fiir die Absicherungsstrategie fiir die abgesicherten
Anteilsklassen verwendete Wechselkurs kann vom Kassakurs abweichen, der zur
Bestimmung des Nettoinventarwerts der nicht auf die Basiswdhrung lautenden
Klassen verwendet wird, was zu Gewinnen oder Verlusten fiir die abgesicherten
Anteilsklassen aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den jeweiligen
Kassakurszeitpunkten fithren kann.

Internetsicherheitsrisiko

Der Fonds ist durch seine Serviceanbieter (einschlieBlich der Verwaltungsgesellschatft,
MFS, der Verwahrstelle, der Transferstelle, des unabhéngigen Abschlusspriifers und der
Finanzvermittler) Risiken in Bezug auf die Internetsicherheit ausgesetzt. Aufgrund

des Vertrauens in Technologien wie dem Internet und der Abhéngigkeit von
Computersystemen zur Durchfiihrung notwendiger Geschaftsfunktionen unterliegen

die Serviceanbieter des Fonds Risiken im Hinblick auf die Betriebs- und
Informationssicherheit, die zu Verlusten fiir den Fonds und seine Anteilinhaber fiihren
konnten. Internetvorfélle konnen auf absichtliche Angriffe oder unabsichtlich ausgeloste
Vorfille zuriickzufiihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem die Infektion
durch Computerviren oder andere bosartige Softwareprogramme, den unerlaubten
Zugang zu den digitalen Systemen des Serviceanbieters durch systemweites ,,Hacken*
oder andere Mittel zum Zwecke der Veruntreuung von Vermogenswerten oder sensiblen
Informationen, Beschddigung von Daten oder Auslésung von Stdrungen im
Betriebsablauf. Cyber-Angriffe konnen auch auf eine Weise ausgefiihrt werden, die
keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslosung von
Uberlastangriffen auf die Systeme oder Websites der Serviceanbieter, so dass diese nicht
verfligbar sind. Weiterhin kann es vorkommen, dass eine befugte Person versehentlich
oder absichtlich vertrauliche oder urheberrechtlich geschiitzte Informationen freigibt, die
in den Systemen der Serviceanbieter gespeichert sind.

Verstoe gegen die Internetsicherheit bei den Serviceanbietern des Fonds oder den
Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, kdnnen signifikante
Folgen fiir den Wert der Fondsanlagen haben, Stérungen auslosen und die
geschiftlichen Abldufe der Serviceanbieter und des Fonds beeintrachtigen. Dies
kann potenziell zu finanziellen Verlusten fithren sowie dazu, dass die Anteilinhaber

keine Geschéfte titigen, der Fonds keine Transaktionen verarbeiten und der
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Nettoinventarwert des Fonds nicht berechnet werden kann, und Verletzungen der
geltenden Datenschutzbestimmungen und anderer Gesetze sowie regulatorische
BuBgelder, Strafzahlungen, Rufschadigung, Erstattungs- oder sonstige
Entschiadigungskosten und/oder zusitzliche Compliance-Kosten nach sich ziehen.
Dem Fonds entstehen moglicherweise Mehrkosten fiir die Verhinderung kiinftiger
Internetvorfille, die signifikante Auswirkungen fiir den Fonds und die
Anteilinhaber haben konnen. Zwar haben MFS und die Verwaltungsgesellschaft
Unternehmensnotfallpldne und Risikomanagementsysteme eingefiihrt, um die
Auswirkungen von Internetvorfillen zu verhindern oder zu verringern, jedoch
unterliegen diese Plidne und Systeme gewissen Beschridnkungen, unter anderem der
Maoglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht vollstdndig erkannt wurden. Auch hat
der Fonds keine direkte Kontrolle iiber die Pldne und Systeme zur Internetsicherheit
bei seinen Serviceanbietern oder den Emittenten, in die der Fonds anlegt.

Rentenmarktrisiko

Die Anleihemaérkte sind mdglicherweise volatil und kénnen aufgrund von
tatsdchlichen oder durch die Anleger angenommenen Verdnderungen der Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und
sonstigen Bedingungen, die sich auf eine spezielle Art von Instrumenten, Emittenten
oder Kreditnehmer oder auf den Anleihemarkt insgesamt auswirken, erhebliche
Riickgiinge verzeichnen. Bestimmte Ereignisse, beispielsweise Markt- und
Konjunkturentwicklungen, einschlielich steigender oder negativer Zinsen,
aufsichtsrechtliche oder staatliche Malinahmen, einschlieBlich der Einfiihrung von
Zbllen oder anderen protektionistischen MaBnahmen und Anderungen in der Fiskal-,
Geld- oder Steuerpolitik, Naturkatastrophen, Terroranschldge, Kriege und andere
geopolitische Ereignisse konnen duflerst negative Auswirkungen auf den gesamten
Anleihemarkt oder Teilen davon haben und zu Phasen starker Volatilitdt und
verminderter Liquiditdt fiihren. Die Markte sind mdglicherweise
Marktmanipulationen oder anderen betriigerischen Praktiken ausgesetzt, die die
ordnungsgemafe Funktionsweise dieser Mérkte storen oder den Wert der an diesen
Mirkten gehandelten Instrumente beeintrachtigen konnten.

Mit Hinterlegungsscheinen verbundenes Risiko

Hinterlegungsscheine sind Wertpapiere, die Beteiligungen an einem Wertpapier oder
einem Wertpapierpool nachweisen, die bei einer ,,Verwahrstelle* hinterlegt wurden.
Hinterlegungsscheine konnen gesponsert und ungesponsert sein und umfassen
American Depositary Receipts (ADRs), European Depositary Receipts (EDRs) und
Global Depositary Receipts (GDRs). Bei gesponserten Programmen hat ein Emittent
Vorkehrungen dafiir getroffen, dass seine Wertpapiere in Form von ADRs, EDRs
oder GDRs gehandelt werden. Bei ungesponserten Programmen ist der Emittent
eventuell nicht unmittelbar an der Auflegung des Programms beteiligt. Bei ADRs ist
die Verwahrstelle typischerweise ein US-amerikanisches Finanzinstitut, und die
zugrunde liegenden Wertpapiere wurden von einem ausldndischen Emittenten
begeben. Bei sonstigen Hinterlegungsscheinen kann die Verwahrstelle eine
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ausldndische oder eine US-amerikanische juristische Person sein, und die zugrunde
liegenden Wertpapiere kdnnen einen ausldndischen oder einen US-amerikanischen
Emittenten haben. Hinterlegungsscheine miissen nicht unbedingt auf dieselbe
Wihrung lauten wie ihre zugrunde liegenden Wertpapiere. Im Allgemeinen werden
ADRs in Namensform begeben, lauten auf US-Dollar und sind zur Verwendung auf
den US-amerikanischen Wertpapiermédrkten gedacht. Sonstige
Hinterlegungsscheine, wie z. B. GDRs und EDRs, kénnen in Inhaberform begeben
werden, auf andere Wahrungen lauten und in den USA privat angeboten werden,
sind jedoch im Allgemeinen zur Verwendung auf Wertpapiermirkten auflerhalb der
USA gedacht. Die Hinterlegungsvereinbarung regelt die Rechte und
Verpflichtungen des zugrunde liegenden Emittenten, der Verwahrerstelle und der
Inhaber der Hinterlegungsscheine. Bei Depotscheinen, die auf eine andere Wihrung
als die Wahrung der zugrunde liegenden Wertpapiere lauten, unterliegen die Anleger
dem Wihrungsrisiko des Depotscheins und des zugrunde liegenden Wertpapiers.

Bei gesponserten Fazilititen trigt der zugrunde liegende Emittent typischerweise
einen Teil der Kosten der Hinterlegungsscheine (wie z. B. die
Dividendenzahlungsgebiihren der Verwahrstelle), die meisten Inhaber gesponserter
Hinterlegungsscheine tragen jedoch eventuell solche Kosten wie Hinterlegungs- und
Abhebegebiihren. Die Verwahrstellen der meisten gesponserten Hinterlegungsscheine
verpflichten sich dazu, die Einberufungen der Anteilinhaberversammlungen,
Abstimmungsanweisungen und sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie
Finanzinformationen an die Inhaber von Hinterlegungsscheinen auf Anweisung des
zugrunde liegenden Emittenten zu versenden.

Die Inhaber von nicht gesponserten Hinterlegungsscheinen tragen im Allgemeinen
die gesamten Kosten der Fazilitit. Die Verwahrstelle erhebt gewohnlich Gebiihren
bei der Hinterlegung und Abhebung der zugrunde liegenden Wertpapiere, der
Umrechnung von Dividenden in US-Dollar oder eine andere Wéhrung, der
Anordnung unbarer Ausschiittungen und der Erbringung sonstiger Leistungen.

Die Verwahrstelle einer nicht gesponserten Fazilitét ist oft nicht verpflichtet, vom
zugrunde liegenden Emittenten erhaltene Mitteilungen an die Anteilinhaber zu
verbreiten oder Stimmrechte in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere an
die Inhaber von Hinterlegungsscheinen weiterzugeben.

Anlagen in lokalen Wertpapiermérkten iiber ADRs, EDRs und GDRs und andere
Arten von Depotscheinen beinhalten in der Regel Risiken, die fiir andere Arten von
Anlagen in diesen Mérkten gelten. Anlagen in Depotscheinen kdnnen weniger
liquide und volatiler sein als die zugrunde liegende Wertpapiere in deren
Haupthandelsmarkt.

Derivatrisiko

Bei Derivaten ist hdufig auch ein Transaktionskontrahent involviert. Derivate konnen
starken Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, in
manchen Féllen auch unbeschrinkt, und daher konnen auch Hebelmechanismen
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beinhalten. Bei Derivaten kann es sich um komplexe Instrumente handeln und sie
konnen Analysen und Prozesse umfassen, die sich von jenen unterscheiden, die der
malgebliche Fonds bei anderen Anlagearten einsetzt. Wenn der Wert eines Derivats
nicht gut mit dem jeweiligen Markt oder der anderen Vermdgensklasse, in der es ein
Engagement bieten soll, korreliert, hat es moglicherweise nicht die beabsichtigte
Wirkung. Derivate konnen auch die Chance auf Gewinne reduzieren oder zu Verlusten
fithren, da sie moglicherweise positive Ertridge aus anderen Anlagen wieder autheben.
Derivate sind moglicherweise wenige liquide als andere Anlagearten. Die Gesetze und
Verordnungen in Bezug auf Derivate in den USA und anderen Landern, unter
anderem Margen-, Clearing-, Handels- und Meldeanforderungen sowie Hebelungs-
und Positionsbeschrankungen, konnen dazu fithren, dass Derivate kostspieliger
und/oder weniger liquide sind, die Verfiigbarkeit bestimmter Derivatarten
einschriinken, den Fonds zu Anderungen bei der Verwendung von Derivaten
veranlassen oder sich anderweitig auf den Einsatz von Derivaten durch einen Fonds
auswirken. Im Folgenden werden wichtige Risikofaktoren und Belange angesprochen,
die den Einsatz von Derivaten betreffen.

Absicherungsrisiko: Wird ein Derivat als Absicherung gegen eine ebenfalls vom
Fonds gehaltene entgegengesetzte Position oder gegen ein Portfolioengagement
eingesetzt, sollten jegliche durch das Derivat verursachten Verluste im Wesentlichen
durch die Gewinne des abgesicherten Investments oder Portfolioengagements
ausgeglichen werden und umgekehrt. Wahrend die Verluste durch Absicherung
reduziert oder eliminiert werden konnen, kann es auch passieren, dass die Gewinne
durch Absicherung reduziert oder eliminiert werden bzw. daraus Verluste resultieren.

Korrelationsrisiko: Wenn ein Fonds Derivate zur Absicherung oder zum Aufbau
eines Engagements gegeniiber einem Vermogenswert einsetzt, geht er das Risiko
ein, dass die Wertschwankungen des Derivats nicht denen des Vermogenswerts
entsprechen. Unvollstdndige oder mangelnde Korrelation kann zu
unvorhergesehenen Verlusten fiithren.

Anlage-/Fremdkapitalrisiko: Wenn ein Fonds Derivate nicht zur Absicherung
einsetzt, sondern um sich auf dem Markt zu engagieren, wird jeglicher Wertverlust
des Derivats nicht durch den Gewinn eines anderen abgesicherten Instruments
ausgeglichen. Ein Fonds ist den Risiken dieses Derivats somit direkt ausgesetzt. Die
Gewinne und Verluste aus Anlagen in Derivate konnen erheblich hoher sein als der
urspriingliche Preis des Derivats. Bestimmte Derivate haben ein unbegrenztes
Verlustpotenzial, unabhéngig von der Hohe der urspriinglichen Anlage.

Verfiigbarkeitsrisiko: Einem Fonds stehen mdglicherweise keine Derivate zu
akzeptablen Bedingungen zur Verfiigung. Aus diesem Grund ist es einem Fonds
eventuell unmdglich, Derivate zu Absicherungszwecken oder sonstigen Zwecken
einzusetzen.

Kontrahentenrisiko: Dies ist das Risiko, dass einem Fonds ein Verlust entstechen
kann, wenn eine andere an einem Derivat beteiligte Partei (z. B. der ,,Kontrahent*)
die Bedingungen des Derivatkontrakts nicht einhélt. Das Kontrahentenrisiko fiir
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Derivate, die liber eine Clearingstelle gecleart werden, ist in der Regel geringer als
bei nicht geclearten Derivaten, da die Clearingstelle, die der Emittent oder
Kontrahent jedes geclearten Derivats ist, eine Leistungsgarantie gewéhrt. Diese
Garantie wird durch ein tdgliches Zahlungssystem (d. h. Margenanforderungen)
unterstiitzt, das von der Clearingstelle betrieben wird, um das Gesamtkreditrisiko zu
reduzieren. Fiir nicht geclearte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie einer
Clearingstelle. Daher wird bei der Einschitzung des potenziellen
Kontrahentenrisikos fiir solche Instrumente die Kreditwiirdigkeit jedes an einem
nicht geclearten Derivat beteiligten Kontrahenten berticksichtigt. Das
Kontrahentenrisiko kann durch Sicherheiten reduziert werden, bestimmte Arten von
nicht geclearten Derivaten (z. B. Devisenterminkontrakte) sehen jedoch keine
Stellung von Sicherheiten durch den Kontrahenten vor.

Das Aktienrisiko ist die Sensitivitit eines Wertpapier- oder Portfoliowerts
gegeniiber der Entwicklung der Aktienmairkte.

Das Sektorenspreadrisiko ist die Sensitivitit des Wertpapierwertes aufgrund von
Schwankungen des optionsbereinigten Spreads. Der optionsbereinigte Spread ist ein
SpreadmalBstab, der um in einer Anleihenemission eingebettete Optionen (z. B.
Calls, Puts und Tilgungsfonds) bereinigt und einen aussagekriftigen Vergleich
zwischen Emissionen mit und ohne eingebetteten Optionen ermdglicht. Zu den
Komponenten des Spreadrisikos gehéren branchen-, bonitéts- und
emittentenspezifische Faktoren.

Das Bewertungsrisiko bezieht sich auf die Schwierigkeit der Bewertung einer
Anlage in Anbetracht ihrer Liquiditit, Komplexitit etc. Der Wert einer Anlage, der
zur Kalkulation des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzt wird, kann je nach der
zur Bestimmung des Werts verwendeten Quelle und Methode unterschiedlich
ausfallen. Wenn der beizulegende Zeitwert zur Anwendung kommt, kann sich der
Wert einer Anlage, der zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird, von den Kursen unterscheiden, die fiir dieselben Anlagen notiert
oder ver6ffentlicht wurden. Es kann keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass
ein Fonds den einer Anlage zugewiesenen beizulegenden Zeitwert tatsachlich
erzielen kann, wenn er die Anlage zum selben Zeitpunkt verkaufen wiirde, zu dem
der Fonds seinen Nettoinventarwert je Anteil festlegt.

Das Volatilitdtsrisiko ist die Sensitivitit einer Option gegeniiber Verdnderungen
der allgemeinen Marktvolatilitit.

Liguiditdtsrisiko: Die Liquiditit von Derivaten kann geringer sein als jene
anderer Anlagetypen, und einem Fonds kann es eventuell unmoglich sein, eine
Transaktion einzuleiten oder Derivate zu verkaufen, die Verluste machen, oder
Derivate auf sonstige Weise zu einem annehmbaren Preis zu verkaufen. Privat
ausgehandelte oder OTC-Derivate kdnnen einem héheren Liquiditatsrisiko
unterliegen als borsengehandelte Derivate.

Zusdtzliche Informationen in Bezug auf Derivate: Nachstehend folgen zuséatzliche
Informationen iiber einige der Derivatarten, in die ein Fonds investieren kann:
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Futures-Kontrakte. Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien zum zukiinftigen Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge eines
Vermogenswerts, einer Wéhrung, eines Zinssatzes, Indexes, Instruments oder
sonstigen Indikators zu einem bestimmten Preis und Zeitpunkt. Futures-Kontrakte
sind standardisierte, borsengehandelte Kontrakte und der Preis, zu dem der Kauf
oder Verkauf erfolgt, wird beim Abschluss des Kontrakts zwischen Kéufer und
Verkéufer festgelegt. Der Wert eines Futures-Kontrakts schwankt normalerweise in
Korrelation mit dem Anstieg oder Riickgang des Wertes des zugrunde liegenden
Indikators. Der Kdufer eines Futures-Kontrakts geht eine Vereinbarung zum Kauf
des zugrunde liegenden Indikators am Abwicklungsdatum und somit eine ,,Long"-
Position ein. Der Verkdufer eines Futures-Kontrakts geht eine Vereinbarung zum
Verkauf des zugrunde liegenden Indikators am Abwicklungsdatum und somit eine
,,Short“-Position ein. Futures auf Indizes und Futures, die nicht die physische
Lieferung des zugrunde liegenden Indikators erfordern, werden iiber Barzahlungen
anstelle der Lieferung des zugrunde liegenden Indikators abgewickelt. Bei bar
abgerechneten Futures-Kontrakten entspricht der Barabrechnungsbetrag der
Differenz zwischen dem endgiiltigen Glattstellungspreis am letzten Handelstag des
Kontrakts und dem Preis, zu dem der Kontrakt abgeschlossen wurde.

Wenn ein Fonds der Kédufer oder Verkiufer eines Futures-Kontrakts ist, muss der
Fonds bei Abschluss des Futures-Kontrakts eine ,,Einschussmarge® bei einem
Clearingmitglied hinterlegen. Das Clearingmitglied handelt gegeniiber dem
Clearinghaus als Vertreter des Fonds. Die Einschussmarge wird typischerweise als
Prozentsatz des Nominalbetrags des Kontrakts berechnet. Die erforderliche
Mindestmarge fiir einen Futures-Kontrakt wird von der Borse festgesetzt, an der
der Kontrakt gehandelt wird, und kann wéhrend der Laufzeit des Kontrakts vom
Clearingmitglied erhoht werden. Von einem Fonds gehaltene Futures-Kontrakte
werden téglich zum offiziellen Abrechnungskurs der Borse bewertet, an der sie
gehandelt werden. Der betreffende Fonds zahlt oder vereinnahmt taglich Barmittel
(die so genannte ,,Schwankungsmarge®) in Hohe der téglichen Wertverdnderung
des Futures-Kontrakts.

Das Verlustrisiko kann beim Handel mit Futures-Kontrakten aufgrund der niedrigen
Margenanforderungen, der extrem starken Hebelung der Futures-Kontraktpreise
und der potenziell hohen Volatilitit der Futures-Kontraktmérkte erheblich sein.
Daher kann eine relativ geringfiigige Kursschwankung bei einer
Terminkontraktposition zu einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (oder
Gewinn) des Anlegers (d. h. des Fonds) fithren und in Bezug auf bestimmte
Futures-Kontrakte konnen Short-Futures-Positionen theoretisch zu unbegrenzten
Verlusten fiihren. Bei negativen Kursentwicklungen miisste ein Anleger weiterhin
taglich Barzahlungen in Hohe der tiglichen Wertveranderung des Futures-
Kontrakts vornehmen. Dariiber hinaus muss ein Anleger bei durch physische
Lieferung glattgestellten Futures am Abwicklungsdatum moglicherweise die
Indikatoren liefern, die den von ihm gehaltenen Futures-Positionen zugrunde
liegen.
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Futures koénnen bis zu ihrem letzten Handelstag verkauft werden oder vorher durch
Ausgleichskiufe oder -verkdufe von Futures-Kontrakten glattgestellt werden, wenn ein
liquider Markt verfiigbar ist. Es ist eventuell nicht moglich, den Futures-Kontrakt zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder zu einem annehmbaren Preis zu verdufern oder
glattzustellen, wodurch ein Anleger weiterhin verpflichtet wire, Margenanforderungen
zu erflillen, bis die Position glattgestellt wird. Dariiber hinaus begrenzen die meisten
Terminborsen das Ausmall der Schwankung von Futures-Kontraktkursen wéhrend eines
einzelnen Handelstags. Die tégliche Begrenzung legt den Hochstbetrag fest, um den der
Kurs eines Futures-Kontrakts gegeniiber dem Glattstellungskurs bei Handelsschluss am
Vortag entweder steigen oder fallen darf. Wenn die tigliche Begrenzung bei einem
bestimmten Kontrakttyp erreicht ist, konnen an diesem Tag keine weiteren Trades zu
einem Kurs jenseits dieser Begrenzung vorgenommen werden. Die tagliche Begrenzung
reguliert nur die Kursschwankung innerhalb eines bestimmten Handelstags und bewirkt
somit keine Begrenzung der potenziellen Verluste, da die Begrenzung eventuell die
VerduBerung von ungiinstigen Positionen verhindert. Die Kurse von Futures-Kontrakten
haben in der Vergangenheit gelegentlich mehrere Handelstage in Folge die tagliche
Begrenzung erreicht, so dass eine geringfiigige oder gar keine Handelsaktivitit bestand,
wodurch die ziigige Verduferung von Futures-Positionen verhindert wurde und

manche Futures-Héndler erhebliche Verluste erlitten haben. Das Unvermogen,
Terminkontraktpositionen glattzustellen, konnte sich auerdem negativ auf die Fahigkeit
auswirken, eine Portfolioanlage abzusichern oder zu ersetzen.

Futures unterliegen der Kreditwiirdigkeit des Clearingmitglieds und der
Clearingorganisation, die an der Transaktion beteiligt sind. Futures-Kontrakte kdnnen an
verschiedenen nationalen Mérkten einem unterschiedlichen Regulierungsgrad
unterliegen, und die Futures-Clearinghduser haben moglicherweise unterschiedliche
Handels-, Abrechnungs- und Margenverfahren. Die Kontrakte beinhalten
moglicherweise keinen Clearing-Mechanismus oder dhnliche Garantien und kdnnen mit
einen groferen Verlustrisiko behaftet sein, auch aufgrund der Zahlungsunfahigkeit eines
lokalen Clearingmitglieds, eines Clearinghauses oder einer anderen Partei, die eventuell
eine Marge an den Fonds zahlen muss.

Wenn ein Fonds versucht, einen Futures-Kontrakt zur Absicherung gegen oder als
Ersatz fiir eine Portfolioanlage zu nutzen, korreliert die Futures-Kontraktposition
moglicherweise nicht wie erwartet mit der Portfolioanlage, was zu Verlusten fiir den
Fonds flihrt. Wahrend Absicherungsstrategien, die Terminkontraktprodukte beinhalten,
das Verlustrisiko reduzieren konnen, kdnnen sie auch die Chance auf Gewinne
reduzieren oder sogar zu Verlusten fiihren, indem sie giinstige Kursbewegungen
anderer Anlagen des Fonds wieder aufheben.

Optionen: Eine Option ist ein Vertrag, der dem Inhaber der Option das Recht, jedoch
keine Verpflichtung verleiht, eine bestimmte Anzahl oder einen bestimmten Wert
einer bestimmten zugrunde liegenden Beteiligung zu einem bestimmten Preis (der
sog. ,,Ausilibungs-* oder ,,Strike“-Preis) zu einem oder mehreren bestimmten
Zeitpunkten vor Ablauf der Option zu kaufen (im Falle einer Call-Option) oder zu
verkaufen (im Falle einer Put-Option). Die zugrunde liegende Beteiligung eines
Optionskontrakts kann ein Wertpapier, eine Wahrung, ein Index, ein
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Terminkontrakt, ein Swap, ein Rohstoff oder eine andere Art von Finanzinstrument
sein. Der Verkdufer einer Option wird als Optionsschreiber bezeichnet. Der
Kaufpreis einer Option wird als Primie bezeichnet. Der potenzielle Verlust eines
Optionskédufers ist auf den Betrag der Pramie zuziiglich der Transaktionskosten
beschrénkt. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn die Option gehalten und nicht vor
ihrem Ablaufdatum ausgeiibt wird.

Optionen kdnnen entweder {iber etablierte Borsen (,,borsengehandelte Optionen®)
oder in privat ausgehandelten Transaktionen (im Freiverkehr gehandelte oder ,,OTC-
Optionen®) gehandelt werden. Borsengehandelte Optionen sind unter anderem im
Hinblick auf die zugrunde liegende Beteiligung, das Ablaufdatum, das
Vertragsvolumen und den Ausiibungspreis standardisiert. Die Bedingungen von
OTC-Optionen werden gewdhnlich zwischen den an dem Optionskontrakt
beteiligten Parteien ausgehandelt, was den Parteien groflere Flexibilitéit bei der
Anpassung der Vereinbarung bietet, OTC-Optionen sind jedoch im Allgemeinen
weniger liquide als borsengehandelte Optionen.

Alle Optionskontrakte sind mit einem Kreditrisiko verbunden, wenn der Kontrahent
des Optionskontrakts (z. B. das Clearinghaus bei abgerechneten Optionen oder der
Kontrahent bei nicht abgerechneten Optionen) oder, im Fall von abgerechneten
Optionen, der fiir die Durchfiihrung der Transaktion verantwortliche Drittanbieter
(d. h. das Clearingmitglied) seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das
Kreditrisiko von nicht abgerechneten OTC-Optionen hiangt von der
Kreditwiirdigkeit des jeweiligen am Kontrakt beteiligten Kontrahenten ab und kann
grofBler sein als das mit abgerechneten Optionen verbundene Kreditrisiko.

Der Kéufer einer Verkaufsoption erwirbt das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung),
einen bestimmten Betrag oder Wert einer bestimmten Beteiligung zu einem festen
Austiibungspreis an den Optionsschreiber zu verkaufen. Im Austausch fiir dieses Recht
zahlt der Kéufer die Optionspramie. Der Kdufer einer typischen Verkaufsoption kann
mit einem Gewinn rechnen, wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung fallt.
Wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung jedoch nicht genug fillt, um die
Kosten des Kaufs der Option auszugleichen, kann der Kaufer einer Verkaufsoption
damit rechnen, dass ihm ein Verlust entsteht (der auf den Betrag der Pramie zuziiglich
der damit verbundenen Transaktionskosten beschrénkt ist).

Der Kaufer einer Kaufoption erwirbt das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung),
einen bestimmten Betrag oder Wert einer bestimmten Beteiligung vom
Optionsschreiber zu einem festen Ausiibungspreis zu kaufen. Im Austausch fiir dieses
Recht zahlt der Kéufer die Optionspramie. Der Kaufer einer typischen Kaufoption
kann mit einem Gewinn rechnen, wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung
steigt. Wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung jedoch nicht genug steigt,
um die Kosten des Kaufs der Option auszugleichen, kann der Kaufer einer Kaufoption
damit rechnen, dass ihm ein Verlust entsteht (der auf den Betrag der Pramie zuziiglich
der damit verbundenen Transaktionskosten beschréinkt ist).

Der Kéufer einer Kauf- oder Verkaufsoption kann seine Position beenden, indem er
die Option ablaufen lésst, die Option ausiibt oder seine Position durch Abschluss
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eines Gegengeschiftes glattstellt, sofern ein liquider Markt verfiigbar ist. Wenn er
die Option ablaufen ldsst, verliert der Kéufer die gesamte Pramie. Wenn die Option
ausgeiibt wird, schlieit der Kdufer den Kauf bzw. Verkauf der zugrunde liegenden
Beteiligung mit dem Optionsschreiber zum Ausiibungspreis ab.

Der Schreiber einer Verkaufs- oder Kaufoption nimmt bei der Transaktion die
entgegengesetzte Position ein als der Kdufer der Option. Als Gegenleistung fiir
den Erhalt der Pramie iibernimmt der Schreiber die Verpflichtung, eine bestimmte
Anzahl oder einen bestimmten Wert einer bestimmten Beteiligung zum
Austibungspreis zu kaufen oder zu verkaufen (abhiangig davon, ob die Option eine
Verkaufs- oder Kaufoption ist), wenn der Kaufer der Option beschlief3t, diese
auszuiiben.

Im Allgemeinen verkauft ein Optionsschreiber Optionen mit dem Ziel, die vom
Optionskaufer gezahlte Pramie zu erhalten. Wenn eine von einem Optionsschreiber
verkaufte Option ablduft, ohne ausgelibt zu werden, behilt der Schreiber den gesamten
Betrag der Pramie. Der Verlust des Optionsschreibers entspricht gegebenenfalls dem
Betrag, um den die Option bei ihrer Ausiibung ,,im Geld* ist, abziiglich der beim
Verkauf erhaltenen Pramie. Eine Kaufoption ist im Geld, wenn der Wert der zugrunde
liegenden Beteiligung den Ausiibungspreis der Option iiberschreitet, und der Verlust
des Schreibers der Kaufoption ist somit theoretisch unbegrenzt. Eine Verkaufsoption
ist im Geld, wenn der Ausiibungspreis der Option den Wert der zugrunde liegenden
Beteiligung iiberschreitet, und somit ist der durch die Verkaufsoption entstehende
Verlust fiir den Optionsschreiber auf den Ausiibungspreis beschrankt. Im Allgemeinen
entspricht jeder Gewinn eines Optionskaufers einem Verlust des Optionsschreibers.
Der Schreiber einer Option kann versuchen, eine Position in der Option vor der
Austiibung zu beenden, indem er die Option durch Abschluss eines Gegengeschéftes
glattstellt, sofern ein liquider Markt verfligbar ist. Wenn der Markt fiir ein
Gegengeschift jedoch nicht liquide ist, muss der Schreiber unabhingig von
eventuellen Preisschwankungen weiterhin bereit sein, den zugrunde liegenden
Vermdgenswert zum Ausiibungspreis zu verkaufen oder zu kaufen, solange die Option
offen ist.

Der Schreiber einer abgerechneten Option muss eine Einschussmarge hinterlegen.
Maoglicherweise sind Nachschusszahlungen erforderlich. Der Schreiber einer nicht
abgerechneten Option muss moglicherweise eine Einschussmarge hinterlegen und
Nachschusszahlungen leisten.

Eine auf physische Lieferung ausgerichtete Option verleiht ihrem Eigentiimer einen
Anspruch auf Erhalt (im Falle einer Kaufoption) oder auf Vornahme (im Falle einer
Verkaufsoption) einer physischen Lieferung der zugrunde liegenden Beteiligung, wenn
die Option ausgeiibt wird. Eine bar abgerechnete Option verleiht ihrem Eigentiimer
Anspruch auf eine Barzahlung auf der Grundlage der Differenz zwischen dem zum
Zeitpunkt der Ausiibung ermittelten bestimmten Wert der zugrunde liegenden
Beteiligung und dem festen Ausiibungspreis der Option. Bei physisch abgerechneten
Optionen ist eine Glattstellung der Position zu einem bestimmten Zeitpunkt oder zu
einem annehmbaren Preis moglicherweise nicht moglich. Eine bar abgerechnete

Kaufoption verleiht einen Anspruch auf Erhalt einer Barzahlung, wenn der ermittelte
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Wert der zugrunde liegenden Beteiligung bei Ausiibung iiber dem Ausiibungspreis der
Option liegt, und eine bar abgerechnete Verkaufsoption verleiht einen Anspruch auf
Erhalt einer Barzahlung, wenn der ermittelte Wert der zugrunde liegenden Beteiligung
bei der Ausiibung unter dem Ausiibungspreis der Option liegt.

Kombinierte Optionspositionen sind Positionen bei mehreren Optionen zur
gleichen Zeit. Ein Spread ist der Kauf und Verkauf desselben Optionstyps auf
dieselbe zugrunde liegende Beteiligung mit verschiedenen Ausiibungspreisen
und/oder Ablaufdaten. Ein Straddle besteht aus dem Kauf oder Verkauf einer
Verkaufsoption und einer Kaufoption auf dieselbe zugrunde liegende Beteiligung
mit demselben Ausiibungspreis und Ablaufdatum.

Zu den Hauptfaktoren, die sich auf den Marktwert einer Verkaufs- oder Kaufoption
auswirken, gehoren Angebot und Nachfrage, Zinssétze, der aktuelle Marktwert der
zugrunde liegenden Beteiligung im Verhiltnis zum Ausiibungspreis der Option, die
Volatilitdt der zugrunde liegenden Beteiligung und die Restlaufzeit bis zum
Ablaufdatum.

Falls ein Handelsmarkt fiir bestimmte Optionen illiquide wiirde, kdnnten die Anleger in
diese Optionen ihre Positionen bis zur Wiederaufnahme des Handels nicht glattstellen,
und den Schreibern von Optionen konnten erhebliche Verluste entstehen, wenn der Wert
der zugrunde liegenden Beteiligung sich wéhrend dieser Zeit nachteilig entwickelt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass fiir ein bestimmtes Optionsprodukt zu einem
bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt besteht. Mangelndes Anlegerinteresse,
Verdnderungen der Volatilitéit oder sonstige Faktoren oder Bedingungen konnten sich
negativ auf die Liquiditét, Effizienz, Kontinuitét oder sogar die OrdnungsgeméaBheit des
Marktes fiir bestimmte Optionen auswirken. Borsen oder sonstige Einrichtungen, tiber
die Optionen gehandelt werden, konnen den Optionshandel beschrianken, die
VerduBerung von tiber diese Beschrankungen hinausgehenden Positionen anordnen oder
sonstige Sanktionen verhingen, die sich negativ auf die an Optionsgeschéften beteiligten
Parteien auswirken konnten.

Viele Optionen, insbesondere OTC- oder nicht abgerechnete Optionen, sind
komplex und werden oft auf der Grundlage von subjektiven Faktoren bewertet.
Inkorrekte Bewertungen konnen zu hoheren Barzahlungsanforderungen an
Kontrahenten oder zu einem Wertverlust eines Fonds fiihren.

Terminkontrakte: Terminkontrakte sind individuell gestaltete Transaktionen, die
vorsehen, dass eine bestimmte Menge eines Wertpapiers, einer Wahrung oder eines
sonstigen Vermogenswerts an einem bestimmten Tag oder innerhalb einer bestimmten
Zeitspanne in der Zukunft zu einem bestimmten Preis oder Wechselkurs geliefert wird.
Transaktionen, die sich auf die Lieferung einer bestimmten Wéhrung beziehen, werden
als Devisentermingeschifte bezeichnet. Abhéngig von der Abrechnungszeit und
bestimmten anderen Eigenschaften kénnen bestimmte Devisentermingeschifte als
Devisenkassageschifte bezeichnet werden Devisengeschifte, die nicht die physische
Lieferung der beiden Wéhrungen vorsehen, sondern stattdessen durch eine einzige
Zahlung in Hohe der Differenz zwischen dem vereinbarten Wechselkurs und dem

236



ANLAGEPOLITIK UND ANLAGERISIKEN

aktuellen Kurs bei Abrechnung auf Basis eines vereinbarten nominellen Betrags
abgewickelt werden, werden als nicht-lieferbare Terminkontrakte bezeichnet. Je
nachdem, ob ein Devisengeschift in einer bestimmten Gerichtsbarkeit als Kassageschift,
Devisentermingeschéft oder nicht-lieferbarer Terminkontrakt angesehen wird, kann die
Transaktion keinen oder unterschiedlichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen,
insbesondere in Bezug auf Meldepflichten, Margen, Clearing und Borsenhandel oder
den Handel an anderen 6ffentlichen Einrichtungen. Es wird erwartet, dass in Laufe der
Zeit zahlreiche aufsichtsrechtlichen Anderungen in Bezug auf Devisengeschiifte
eingeflihrt werden, welche die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen kdnnen,
Devisengeschifte einzugehen, oder die Kosten fiir Devisengeschéfte erhéhen konnten.
Zukiinftig miissen flir bestimmte Devisengeschifte moglicherweise Einschuss- und
Schwankungsmargenanforderungen gelten. Devisengeschifte, die nicht zentral
abgerechnet werden, sind von der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten des betreffenden
Devisengeschifts (in der Regel groe Geschéftsbanken) abhingig, und ihr Wert kann
betrachtlich sinken, wenn sich die Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten verschlechtert.
Bei einem abgerechneten Devisengeschift erfolgt die Erflillung der Transaktion iiber ein
zentrales Clearinghaus anstelle des urspriinglichen Kontrahenten der Transaktion.
Zentral abgerechnete Devisengeschifte sind von der Kreditwiirdigkeit des
Clearingmitglieds und der Clearingorganisation abhingig, die an der Transaktion
beteiligt sind.

Termingeschifte konnen zur Absicherung gegen einen Wertriickgang bestehender,
auf eine Fremdwéhrung lautender Anlagen verwendet werden. Eine solche
Absicherung, die manchmal als ,,Positionsabsicherung® bezeichnet wird, wiirde
tendenziell positive und negative Wechselkursschwankungen ausgleichen, sie wiirde
jedoch keine durch andere Faktoren verursachten Kursschwankungen von
Wertpapieren ausgleichen. Termingeschifte konnen auflerdem eingesetzt werden,
um ein Anlageengagement von einer Wiahrung auf eine andere zu verlagern. Diese
Strategieart, die manchmal als ,,Cross-Hedge* bezeichnet wird, tendiert dazu, das
Engagement gegeniiber der verkauften Wéhrung zu reduzieren oder zu beseitigen
und das Engagement gegeniiber der gekauften Wéahrung zu erhdhen, als ob ein
Fonds ein auf eine Wahrung lautendes Wertpapier verkauft und ein auf eine andere
Wihrung lautendes gleichwertiges Wertpapier gekauft hitte. Cross-Hedges schiitzen
vor Verlusten aufgrund eines Riickgangs der abgesicherten Wahrung, sie fiihren
jedoch auch dazu, dass ein Fonds das Risiko von Kursschwankungen der gekauften
Wiéhrung iibernimmt.

Bei einem ,,Settlement Hedge* oder ,, Transaction Hedge* wird versucht, sich gegen
eine nachteilige Verdnderung der Devisenwerte zwischen dem Datum, zu dem ein
Wertpapier ge- oder verkauft wird, und dem Datum, zu dem die Zahlung geleistet oder
erhalten wird, abzusichern. Der Abschluss eines Termingeschifts zum Kauf oder
Verkauf des fiir ein zugrunde liegendes Wertpapiergeschift benétigten Devisenbetrags
zu einem festen USD-Betrag schreibt den USD-Preis des Wertpapiers fest.
Termingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer Wéhrung kénnen auch eingesetzt
werden, wenn zukiinftige Kéufe oder Verkdufe von auf eine andere Wéhrung
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lautenden Wertpapieren vorgesehen sind, selbst wenn noch keine konkreten Anlagen
ausgewdhlt wurden.

Ein Anleger konnte die Position auch absichern, indem er eine andere Wahrung
verkauft, die sich voraussichtlich dhnlich entwickeln wird wie die abzusichernde
Wiéhrung. Diese Art der Absicherung, die manchmal als ,,Proxy Hedge™ bezeichnet
wird, konnte Vorteile in Bezug auf Kosten, Rendite oder Effizienz bieten, wiirde
jedoch im Allgemeinen das Wahrungsrisiko nicht so effektiv absichern wie eine
unmittelbare Absicherung gegeniiber der mafigeblichen Heimatwéhrung. Proxy
Hedges konnen zu Verlusten fithren, wenn sich die zur Absicherung verwendete
Wiéhrung nicht dhnlich entwickelt wie die Wahrung, auf die die abgesicherten
Wertpapiere lauten.

Swap-Vereinbarungen, indexierte Wertpapiere, hybride Wertpapiere und Optionen
sowie Futures-Kontrakte in Bezug auf Wahrungen kdnnen zu denselben Zwecken
eingesetzt werden.

Swaps (einschlieflich Credit-Default-Swaps). Ein Swap ist eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien, gemédf der jede Partei sich bereit erklért, auf Basis des Werts
eines oder mehrerer zugrunde liegender Indikatoren oder der Differenz zwischen den
zugrunde liegenden Indikatoren eine oder mehrere Zahlungen an die andere Partei
vorzunehmen. Ein Swap ermdglicht es den Parteien, ein Long- oder Short-Engagement
in einem Vermogenswert oder anderen zugrunde liegenden Indikator zu erlangen, ohne
diesen Vermogenswert oder Indikator direkt zu besitzen oder zu handeln. Bei den
zugrunde liegenden Indikatoren kann es sich um ein Wertpapier oder ein anderes
Finanzinstrument, um einen Vermogenswert, eine Wiahrung, einen Zinssatz, eine
Bonititseinstufung, einen Rohstoff, einen Volatilitdtsmafstab oder einen Index
handeln. Swaps umfassen ,,Caps®, ,,Floors®, ,,Collars* und Optionen auf Swaps oder
»Swaptions®, die zu denselben Absicherungs- und sonstigen Zwecken eingesetzt
werden konnen wie Swaps. Bei einer Cap-Transaktion zahlt eine Partei einen
einmaligen oder periodisch wiederkehrenden festen Betrag und die andere Partei einen
variablen Betrag, der dem Betrag entspricht, um den ein bestimmter fester oder
variabler Zinssatz oder Indikator einen anderen Satz oder Indikator (multipliziert mit
einem nominellen Betrag) {ibersteigt. Bei einer Floor-Transaktion zahlt eine Partei
einen einmaligen oder periodisch wiederkehrenden festen Betrag und die andere Partei
einen variablen Betrag, der dem Betrag entspricht, um den ein bestimmter Satz oder
Indikator einen anderen Satz oder Indikator (multipliziert mit einem nominellen Betrag)
gegebenenfalls iibersteigt. Eine Collar-Transaktion ist eine Kombination aus einem Cap
und einem Floor, bei der eine Partei einen variablen Betrag auf den Cap und die andere
Partei einen variablen Betrag auf den Floor bezahlt. Eine Swaption ist eine Option auf
den Abschluss einer Swap-Vereinbarung. Wie auch bei anderen Optionsarten zahlt der
Kaufer einer Swaption eine nicht zurtickzahlbare Préamie fiir die Option und erhélt das
Recht, jedoch nicht die Pflicht, zu den vorab vereinbarten Bedingungen die zugrunde
liegende Swap-Vereinbarung abzuschlieBen. Swaps konnen viele verschiedene Form
annehmen und sind unter einer Reihe von Namen bekannt. Es kdnnen moglicherweise
auch andere anderen Arten von Swap-Vereinbarungen verfligbar sein.
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Swaps konnen, je nach den Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung, durch die
physische Lieferung des/der zugrunde liegenden Indikators/Indikatoren oder durch
die Zahlung eines Barausgleichs zum Abwicklungsdatum glattgestellt werden. Bei
bestimmten Credit-Default-Swaps hinsichtlich eines Wertpapiers erklart sich
beispielsweise eine Partei bereit, bei Eintritt eines Kreditereignisses den Nennwert
des Wertpapiers zu zahlen, wihrend die andere Partei sich zur Ubergabe des
Wertpapiers verpflichtet. Andere Swap-Vereinbarungen sehen einen Barausgleich
vor. Bei einem typischen Zins-Swap erklért sich beispielsweise eine Partei bereit,
einen festen Zinssatz zu zahlen, der unter Bezugnahme auf einen bestimmten
Zinssatz oder Index, multipliziert mit einem festgelegten Betrag (der ,,nominelle
Betrag") bestimmt wird, wéhrend sich die andere Partei bereit erklirt, einen Betrag
zu bezahlen, der einem variablen Zinssatz entspricht, der unter Bezugnahme auf
einen Zinssatz oder Index festgelegt wird, der periodisch angepasst und mit dem
gleichen nominellen Betrag multipliziert wird. Bei einem Total Return Swap erklart
sich eine Partei bereit, auf Basis von Ertrag und Kursrendite des zugrunde liegenden
Indikators wihrend eines bestimmten Zeitraums eine Reihe von Zahlungen an eine
andere Partei zu leisten, wéahrend sich die andere Partei zu einer Reihe von
Zahlungen bereit erklért, die unter Bezugnahme auf einen Zinssatz oder einen
anderen vereinbarten Betrag berechnet werden. Zu jedem Zahlungsdatum werden
die Verbindlichkeiten der Parteien gegeneinander aufgerechnet, und es ist nur der
Nettobetrag von einer Partei an die andere zu bezahlen. Eine Partei kann einen Total
Return Swap zum Zwecke der Absicherung eingehen oder um ein Long- oder Short-
Engagement im zugrunde liegenden Instrument zu erlangen, ohne dieses physisch
zu besitzen. Alle aus einem Total Return Swap generierten Ertrage werden dem
jeweiligen Fonds zugerechnet. Einem Fonds kénnen transaktionsbasierte Kosten
und Provisionen durch das Eingehen eines Total Return Swaps entstehen. Derartige
Kosten oder Provisionen werden dem betreffenden Fonds zugerechnet.

Bestimmte Fonds diirfen gemal ihrer jeweiligen Anlagepolitik moglicherweise
Total Return Swaps verwenden, es wird jedoch erwartet, dass diese Fonds diese
Instrumente unter normalen Umstdnden nicht nutzen werden. Der erwartete Anteil
des verwalteten Vermdgens dieser Fonds, der fiir Total Return Swaps verwendet
werden konnte, betrdgt daher 0 %. Die Hochstgrenze liegt beim Emerging Markets
Debt Local Currency Fund und beim Global Opportunistic Bond Fund bei 125 %
(gemessen anhand des Commitment-Ansatzes), beim Managed Wealth Fund bei 150
% (gemessen anhand des Commitment-Ansatzes) und bei allen anderen Fonds bei
100 % (gemessen anhand des Commitment-Ansatzes).

Eine Glattstellung des Swaps zu einem bestimmten Zeitpunkt oder zu einem
annehmbaren Preis ist eventuell nicht moglich. Das Unvermdgen, Swap-Positionen
glattzustellen, konnte sich aulerdem negativ auf die Féhigkeit auswirken, eine
Portfolioanlage abzusichern oder zu ersetzen. Swaps konnen ein Engagement gegentiiber
einer Vielzahl verschiedener Anlagearten oder Marktfaktoren bieten. Der wesentlichste
Performancefaktor bei Swaps, Caps, Floors und Collars ist die Verdnderung des
zugrunde liegenden Kurses, Satzes, Indexniveaus oder anderen Indikators, der die Hohe
der Zahlung bestimmt, die geméaf der Vereinbarung zu leisten ist. Das Verlustrisiko kann
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beim Handel mit Swaps aufgrund der niedrigen Margenanforderungen, der extrem
starken Hebelung bei Swaps und der potenziell hohen Volatilitiat der Swap-Mérkte
erheblich sein. Daher kann eine relativ geringfligige Kursschwankung bei einem Swap
zu einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (oder Gewinn) des Anlegers (d. h. des
Fonds) fithren. Dementsprechend kann der Kauf oder Verkauf eines Swaps zu
unbegrenzten Verlusten fiihren. Bei negativen Kursentwicklungen miisste ein

Anleger weiterhin tdglich Barzahlungen vornehmen, um die erforderliche Marge
aufrechtzuerhalten. Dariiber hinaus muss ein Anleger bei physisch glattgestellten Swaps
am Abwicklungsdatum eventuell die Indikatoren liefern, die den von ihm gehaltenen
Swaps zugrunde liegen. Swaps kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu anderen
Zwecken eingegangen werden. Wenn ein Fonds versucht, einen Swap oder ein dhnliches
Instrument als Absicherung gegen oder Ersatz fiir eine Portfolioanlage zu nutzen,
korreliert der Swap oder das @hnliche Derivat moglicherweise nicht wie erwartet mit der
Portfolioanlage, was zu Verlusten fiir den Fonds fiihrt. Wahrend Absicherungsstrategien,
die Swaps und dhnliche Derivate involvieren, das Verlustrisiko reduzieren kénnen,
konnen sie auch die Chance auf Gewinne reduzieren oder sogar zu Verlusten fiihren,
indem sie gilinstige Kursbewegungen anderer Anlagen des Fonds wieder autheben.

Es wurden Gesetze erlassen, die zu zahlreichen aufsichtsrechtlichen Anderungen in
Bezug auf Swaps und andere Derivatgeschifte fithrten und fithren werden, darunter
in Bezug auf die Margen-, Clearing-, Handels- und Berichtsanforderungen. Diese
aufsichtsrechtlichen Anderungen, die voraussichtlich im Laufe der Zeit eintreten
werden, konnten sich sehr nachteilig auf die Féhigkeit des Fonds auswirken, Swaps
zu kaufen oder zu verkaufen, und die Kosten von Swaps erhdhen. Zukiinftig
miissen Swaps Einschuss- und Schwankungsmargenanforderungen unterliegen.
Die Einschussmarge wird normalerweise als Prozentsatz des Nominalbetrags des
Swaps berechnet. Abhéngig von Verdnderungen des taglichen Marktwerts des
Swaps sind zusitzliche Schwankungsmargen erforderlich.

Swaps konnen auflerdem einem Liquiditétsrisiko unterliegen, da es eventuell nicht
moglich ist, den Swap vor dem Abwicklungsdatum glattzustellen, wodurch ein
Anleger weiterhin verpflichtet wére, Margenanforderungen zu erfiillen, bis der
Swap geschlossen wird.

Ferner sind bestimmte Swaps, da ihr Kauf und Verkauf derzeit nicht zentral
abgewickelt wird, von der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten des Swaps abhingig,
und ihr Wert kann deutlich sinken, wenn sich die Kreditwiirdigkeit des
Kontrahenten verschlechtert. Das Kreditrisiko nicht abgerechneter Swaps hangt von
der Kreditwiirdigkeit des jeweiligen an dem Swap beteiligten Kontrahenten ab und
kann groBer sein als das mit abgerechneten Swaps verbundene Kreditrisiko.

Bei einer abgerechneten Transaktion erfolgt die Erfiillung der Transaktion iiber ein
zentrales Clearinghaus anstatt iiber die Bank oder den Makler, die/der der urspriingliche
Kontrahent des Fonds bei der Transaktion ist. Zentral abgerechnete Swaps unterliegen
der Kreditwiirdigkeit des Clearingmitglieds und der Clearingorganisation, die an der
Transaktion beteiligt sind.
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Der Einsatz von Credit-Default-Swaps ist tiblicherweise mit einem hoheren Risiko
verbunden als die direkte Anlage in Anleihen. Mit einem Credit-Default-Swap lésst
sich das Ausfallsrisiko {ibertragen. Dies erlaubt dem Anleger gewissermallen, eine
Versicherung fiir eine gehaltene Anleihe (die Absicherung der Anlage) oder einen
Schutz fiir eine Anleihe, die er nicht physisch besitzt, zu kaufen, wenn er erwartet,
dass die Bonitit sinken wird. Eine Partei, der Kédufer eines solchen Schutzes, nimmt
eine Reihe von Zahlungen an den Verkéufer des Schutzes vor, und wenn ein
.Kreditereignis* (ein Absinken der Bonitétsqualitét, die in der Vereinbarung vorab
definiert ist) eintritt, wird eine Zahlung an den Kéufer fallig. Tritt kein
Kreditereignis ein, bezahlt der Kéufer alle erforderlichen Pramien und der Swap
endet bei Filligkeit, ohne dass weitere Zahlungen vorgenommen werden. Somit
beschrinkt sich das Risiko des Kdufers auf den Wert der gezahlten Pramien.
Manchmal kann die Liquiditit des Marktes fiir Credit-Default-Swaps geringer sein
als jene der Anleihemaérkte.

Strukturierte Wertpapiere. Strukturierte Wertpapiere (auch ,,strukturierte
Schuldscheine® genannt) sind derivative Schuldtitel, deren Zinssatz oder Kapital
durch einen zugrunde liegenden Indikator festgelegt ist. Strukturierte Wertpapiere
konnen einem Liquiditétsrisiko unterliegen, da Derivate oft auf die Bediirfnisse des
Portfolios eines bestimmten Anlegers ,,zugeschnitten* sind und daher die Anzahl
der Anleger, die ein solches Derivat im Sekundarmarkt kaufen mdchten und kénnen,
geringer sein konnte als bei traditionelleren Schuldtiteln. Ferner sind strukturierte
Wertpapiere, da sich der Kauf und Verkauf von strukturierten Wertpapieren im
Freiverkehrsmarkt abspielt, von der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten des
strukturierten Wertpapiers oder dhnlichen Derivats abhédngig, und ihr Wert kann
deutlich sinken, wenn sich die Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten verschlechtert.
Wenn der Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, besteht das
Verlustrisiko fiir den Fonds im Nominalbetrag, der fiir das strukturierte Wertpapier
gezahlt wurde, zuziiglich etwaiger weiterer Betrdge, auf deren Erhalt der Fonds
vertraglichen Anspruch hat.

Synthetische lokale Zugangsprodukte: Partizipationsscheine, Marktzugangs-
Optionsscheine und dhnliche strukturierte Produkte (zusammen ,,synthetische lokale
Zugangsprodukte®) sind Derivate, die gewohnlich von auslédndischen Anlegern
eingesetzt werden, um ein Engagement in Anlagen an bestimmten Mérkten zu
erzielen, wo die unmittelbare Eigentiimerschaft auslédndischer Anleger durch ortliche
Gesetze eingeschrankt oder begrenzt ist. Synthetische lokale Zugangsprodukte werden
im Allgemeinen von einer drtlichen Bankfiliale, einem Broker-Dealer oder einem
anderen Finanzinstitut strukturiert und bilden ein Engagement auf ein oder mehrere
zugrunde liegende Wertpapiere nach. Der Inhaber eines synthetische lokalen
Zugangsprodukts hat moglicherweise Anspruch auf den Erhalt von Dividenden, die im
Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Wertpapieren gezahlt werden, erhélt
jedoch normalerweise keine Stimmrechte, wie sie ihm zustehen wiirden, wenn er
direkter Eigentiimer der zugrunde liegenden Wertpapiere wire.

Synthetische lokale Zugangsprodukte beinhalten auch Risiken, die zu den
normalerweise mit einer Direktanlage in den zugrunden liegende Wertpapieren
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verbundenen Risiken hinzukommen. Synthetische lokale Zugangsprodukte stellen
ungesicherte vertragliche Verpflichtungen der ausgebenden Banken, Broker-Dealer
oder anderen Finanzinstitute dar und unterliegen daher dem Bonitétsrisiko des
Emittenten und dessen Fahigkeit oder Bereitschaft, die Bedingungen des Instruments
einzuhalten. Synthetische lokale Zugangsprodukte unterliegen dem Liquidititsrisiko
des zugrunde liegenden Wertpapiers sowie dem Liquiditétsrisiko aufgrund der
Tatsache, dass fiir den Handel mit synthetischen lokalen Zugangsprodukten nur ein
begrenzter oder gar kein Sekundiarmarkt besteht. Weiterhin entspricht der eventuelle
Handelspreis fiir ein synthetisches lokales Zugangsprodukt mdglicherweise nicht
dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere.

Hybride Instrumente: Hybride Instrumente werden im Allgemeinen als Derivate
angesehen und verbinden die Elemente von Swaps, Futures-Kontrakten oder
Optionen mit denen von Schuldtiteln, Vorzugsaktien oder
Hinterlegungsinstrumenten. Ein hybrides Instrument kann ein Schuldtitel, eine
Vorzugsaktie, ein Optionsschein, ein wandelbares Wertpapier, ein
Hinterlegungsschein oder ein anderer Verschuldungsnachweis sein, bei dem die
Zinszahlungen und/oder der Kapitalwert bzw. der bei der Félligkeit, Riicknahme
oder Riickfiihrung zahlbare angegebene Betrag ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf den Preis, Preisénderungen oder Preisdifferenzen fiir den
malBgeblichen zugrunde liegenden Indikator bestimmt wird. Die Risiken der Anlage
in hybride Instrumente spiegeln eine Kombination der Risiken von Wertpapieren,
Swaps, Optionen, Terminkontrakten und Devisen wider. Eine Anlage in einem
hybriden Instrument kann erhebliche Risiken nach sich ziehen, die bei einer
dhnlichen Anlage in einem herkdmmlichen Schuldinstrument nicht auftreten.

Die Risiken eines bestimmten hybriden Instruments hangen von den Konditionen
des Instruments ab, konnen jedoch potenziell erhebliche Anderungen bei der/den
Benchmark(s) oder den Preisen der zugrunde liegenden Indikatoren umfassen, an die
das Instrument gekniipft ist. Diese Risiken hdangen im Allgemeinen von Faktoren ab,
die nicht mit der Geschéftstétigkeit oder der Bonitédt des Emittenten des hybriden
Instruments zusammenhéngen und die der Kéufer eventuell nicht vorhersehen kann,
wie z. B. wirtschaftliche und politische Ereignisse, das Angebot und die
Nachfrageprofile hinsichtlich des zugrunde liegenden Indikators sowie
Zinssatzschwankungen. Hybride Instrumente konnen duflerst volatil sein. Hybride
Instrumente sind potenziell viel volatiler und mit groBeren Marktrisiken verbunden als
herkommliche Schuldtitel. Je nach der Struktur des jeweiligen hybriden Instruments
konnen Anderungen der Benchmark, der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder
Indikatoren durch die Bedingungen des hybriden Instruments verstarkt werden und
wesentlich drastischere und ausgeprigtere Auswirkungen auf den Wert des hybriden
Instruments haben. Auch bewegen sich die Preise des hybriden Instruments und des
zugrunde liegenden Indikators moéglicherweise nicht in dieselbe Richtung oder zur
selben Zeit.

Die fiir hybride Instrumente gezahlten Zinsen oder Vorzugsdividenden liegen héufig
unter den marktiiblichen (oder sogar den relativen nominalen) Sitzen. Alternativ
konnen hybride Instrumente auch Zinsen erbringen, die {iber den marktiiblichen
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Sétzen liegen, sind jedoch mit einem hoheren Risiko in Bezug auf einen
Kapitalverlust (bzw. Gewinn-) verbunden. Ein Hebelrisiko ergibt sich, wenn das
hybride Instrument so strukturiert ist, dass eine bestimmte Anderung in einer
Benchmark oder einem zugrunde liegenden Indikator vervielfaltigt wird, um eine
stirkere Werténderung des hybriden Instruments herbeizufiihren, wodurch sowohl
das Verlustrisiko als auch das Gewinnpotenzial verstérkt wird.

Wenn der Anlageverwalter versucht, ein hybrides Instrument zur Absicherung gegen
oder als Ersatz fiir eine Portfolioanlage zu nutzen, korreliert das hybride Instrument
moglicherweise nicht wie erwartet mit der Portfolioanlage, was zu Verlusten fiir
den Fonds fiihrt. Hedging-Strategien mithilfe hybrider Instrumente konnen zwar

das Verlustrisiko mindern, aber auch Gelegenheiten fiir eine Wertsteigerung
einschrianken oder sogar Verluste zur Folge haben, wenn sie giinstige
Preisbewegungen bei anderen Fondsanlagen aufzehren. Hybride Instrumente
konnen aulerdem einem Liquiditétsrisiko unterliegen, da die Instrumente oft auf die
Bediirfnisse des Portfolios eines bestimmten Anlegers ,,zugeschnitten* sind und
daher die Anzahl der Anleger, die diese Instrumente am Sekunddrmarkt kaufen
mochten und kdnnen, geringer sein konnte als bei herkdmmlicheren Schuldtiteln.
Der Riicknahmewert einer solchen Anlage kann unter bestimmten Bedingungen bei
null liegen. AuBerdem unterliegen hybride Instrumente der Kreditwiirdigkeit des
Emittenten des hybriden Instruments und ihr Wert kann erheblich sinken, wenn sich
die Kreditwiirdigkeit des Emittenten verschlechtert. Auch sind hybride Instrumente
moglicherweise nicht reguliert.

Mit der Ausschiittungspolitik verbundenes Risiko

Die Ausschiittungspolitik des Fonds bei Bruttoertragsanteilen besteht darin, die
Ertrdge vor Abzug der relevanten Kosten auszuschiitten und stattdessen Gebiihren
auf das Kapital des Fonds zu berechnen. Die Ausschiittungen entsprechen somit
einer Riickgabe oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anteilsinhabers oder von Kapitalertragen, die dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbar sind. Ausschiittungen in Form von Dividendenzahlungen aus dem
Kapital des Fonds konnen zu einer unmittelbaren Reduzierung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds fithren. Dadurch kann das
Kapital aufgezehrt werden und Ertrige werden moglicherweise durch den
Verzicht auf zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt.

Mit Wertpapieren aus Schwellenméarkten verbundenes Risiko

Anlagen in Schwellenmérkten konnen eine hohere Volatilitit aufweisen als

Anlagen in hoher entwickelten Mérkten. Das Risiko der Enteignung oder
enteignungsgleichen Besteuerung, Verstaatlichung und sozialer, politischer und
wirtschaftlicher Instabilitit, staatlicher Eingriffe in die Wirtschaft, Inflation oder
Deflation, Wahrungsabwertungen, stirkerer Wechselkursschwankungen, Kriege und
Terrorismus ist in Schwellenldndern moglicherweise groer als in Lindern mit
entwickelten Mérkten. Die Volkswirtschaften der Schwellenlédnder basieren
moglicherweise nur auf einigen wenigen Industriezweigen, sind eventuell anfélliger
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gegeniiber Anderungen bei den Handelsbedingungen und leiden unter Umstinden
unter groBBen Schuldenbelastungen und héheren Inflationsraten.

Eine Reihe von Schwellenmarkten begrenzen in unterschiedlichem Malle
ausldndische Aktienanlagen. AuBlerdem stehen einige Wertpapiere dem Fonds
eventuell nicht zur Verfiigung, da auslidndische Anleger bereits die maximale
derzeit rechtlich zuldssige Anzahl halten. Fiir die Riickfiihrung von
Anlageertragen, Kapital und Verkaufserlos durch auslédndische Investoren ist in
einigen Schwellenmarktlandern moglicherweise eine staatliche Registrierung
und/oder Genehmigung erforderlich und es gelten eventuell Devisenkontroll-
beschrankungen. In einigen Schwellenmarktlindern werden nicht nur Steuern auf
Anlageertrage einbehalten, sondern auslandische Anleger dariiber hinaus mit
verschiedenen Kapitalertragssteuern belastet.

Die allgemein anerkannten Bilanzierungs-, Prifungs- und
Finanzberichterstattungsverfahren der Schwellenmarktldnder konnen erheblich
von den Lindern der entwickelten Mérkte abweichen, und es sind eventuell
weniger Informationen {iber bestimmte Finanzinstrumente 6ffentlich zugénglich.
Die staatliche Beaufsichtigung und Regulierung und die Durchsetzung der
entsprechenden Vorschriften an den Wertpapiermarkten und bei den
Marktteilnehmern sind in vielen Schwellenlandern weniger ausgepragt.

Die Aktienmérkte von Schwellenmarktlandern konnen ein wesentlich geringeres
Handelsvolumen aufweisen, was zu mangelnder Liquiditét und hohen
Kursschwankungen fiihrt. Marktkapitalisierung und Handelsvolumen kénnen sich
stark auf eine geringe Anzahl von Emittenten konzentrieren, die eine begrenzte
Anzahl von Branchen reprisentieren, und es kann eine hohe Konzentration an
Anlegern und Finanzvermittlern geben.

Die Verfahren der Schwellenmarktldnder zur Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen bergen grofere Risiken in sich als die der Industrieldnder,
da die Makler und Kontrahenten in diesen Landern eventuell iiber weniger Kapital
verfiigen und die Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in einigen
Landern unzuverldssig sein kann.

Schuldtitel von Schwellenmarktlandern unterliegen einem hohen Risiko und werden
eventuell von keiner international anerkannten Rating-Agentur hinsichtlich ihrer
Bonitét bewertet. Der Emittent oder die Regierungsbehorde, die die Riickzahlung
des Schuldtitels von Schwellenmarktldndern kontrolliert, ist moglicherweise nicht in
der Lage oder nicht gewillt, die Tilgungs- und/oder Zinszahlungen geméal den
Bestimmungen des Schuldtitels bei Félligkeit vorzunehmen. Wenn ein staatlicher
Schuldner in Bezug auf seine Obligationen in Verzug gerit, hat ein Anleger
moglicherweise nur begrenzte oder keine Moglichkeiten, ein Urteil gegeniiber einer
ausldndischen Regierung durchzusetzen.
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Aktienmarktrisiko

Der Preis eines Aktienwerts schwankt in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische und andere
Bedingungen sowie aufgrund der anlegerseitigen Wahrnehmung dieser
Bedingungen. Die Preise konnen in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken,
und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
auf Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben. Verschiedene Teile
des Marktes und verschiedene Wertpapierarten konnen unterschiedlich auf diese
Bedingungen reagieren. So kdnnen die Aktienwerte von Wachstumsunternehmen
zum Beispiel anders reagieren als die Aktienwerte von Substanzunternehmen, und
die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung konnen anders
reagieren als die Aktienwerte von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung.
Bestimmte unvorhersehbare Ereignisse, wie Naturkatastrophen, Terroranschlige,
Kriege und andere geopolitische Ereignisse, konnen &uflerst negative Auswirkungen
auf die Aktienmarkte haben. Die Volkswirtschaften und Finanzmérkte sind
zunehmend enger miteinander verflochten, was die Wahrscheinlichkeit erh6ht, dass
die Bedingungen in einem Land oder in einer Region negative Auswirkungen auf
Emittenten in anderen Léndern und Regionen haben. Die Aktienmarkte sind
moglicherweise Marktmanipulationen oder anderen betriigerischen Praktiken
ausgesetzt, die die ordnungsgeméiBe Funktionsweise dieser Markte stéren oder den
Wert der an diesen Mérkten gehandelten Instrumente beeintrachtigen kdnnten.

Mit der geografischen Konzentration verbundenes Risiko

Da ein Fonds einen relativ hohen Prozentsatz des Fondsvermogens in Emittenten in
einer geringen Anzahl von Landern oder einer bestimmten geografischen Region
investieren kann, konnte die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die Markt-,
Wihrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder
anderen Bedingungen in diesen Léndern oder in dieser Region gekoppelt sein. Zu
diesen Bedingungen zéhlen erwartete oder tatsdchliche Haushaltsdefizite oder
andere finanzielle Schwierigkeiten, Inflationsrate und Arbeitslosenquote, finanz-
und geldpolitische Kontrollen, die Steuerpolitik sowie die politische und
gesellschaftliche Instabilitit in diesen Landern und Regionen. Die Wertentwicklung
eines Fonds wird von den Bedingungen in den Landern oder Regionen beeinflusst,
in denen der Fonds engagiert ist, und konnte volatiler sein als die Wertentwicklung
eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Regionale oder linderspezifische Risiken

Asien: Mit der Anlage in Lindern in Asien sind Risiken verbunden, die mit Anlagen in
Industrielandern normalerweise nicht verbunden sind. Da viele der Volkswirtschaften
in Asien als Schwellenmérkte angesehen werden, ist die Anlage in Asien mit hoheren
und weiteren Risiken verbunden als die Anlage in weiter entwickelten Méarkten. Die
Wertpapiermirkte von Schwellenldndern sind normalerweise weniger effizient, haben
ein niedrigeres Handelsvolumen, eine geringere Liquiditit und eine hohere Volatilitat
als weiter entwickelte Markte.
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Die Schwellenmirkte in Asien sind hdufig von hoher Inflation, hdufigen
Wihrungsschwankungen, unterentwickelten Finanzdienstleistungssektoren und
Abwertungen gekennzeichnet. Wirtschaftliche Ereignisse in einem Land oder

in einer Gruppe von Lindern in Asien konnen erhebliche wirtschaftliche
Auswirkungen auf Asien haben, da die Volkswirtschaften in Asien eng miteinander
verflochten sind. Dartiber hinaus sind die Volkswirtschaften zahlreicher Lénder in
Asien von einer geringen Anzahl von Branchen oder Rohstoffen abhéngig.

Politische und soziale Instabilitit in Asien kann zu erheblichen
Wirtschaftsabschwiingen und héherer Volatilitéit in den Volkswirtschaften der Lander
in Asien fiihren. Eskalierende politische Spannungen zwischen Léndern in Asien
konnten die wirtschaftlichen Beziehungen und den Handel innerhalb Asiens
beeintrachtigen. Zahlreiche der Regierungen in Asien iiben erheblichen Einfluss auf
ihre jeweiligen Volkswirtschaften aus und dies fithrt dazu, dass Unternehmen in Asien
staatlichen Eingriffen und Verstaatlichungen unterliegen konnen. Einige Lénder in
Asien beschrinken ausldndische Direktanlagen auf ihren Wertpapierméarkten, und
Anlagen in auf diesen Mérkten gehandelte Wertpapiere konnen wenn iiberhaupt nur
indirekt getétigt werden. Dartiber hinaus miissen ausldndische Anleger in einigen
Landern Asiens vor der Anlage auf den Wertpapiermérkten bei lokalen Behorden
registriert werden, und es werden Beschrankungen auferlegt, was die Hohe der
Anlagen, die von ausldndischen Anlegern getdtigt werden kdnnen, sowie die
Riickfithrung der Erlose aus Anlagen betrifft.

Die Volkswirtschaften zahlreicher Lénder Asiens sind stark vom internationalen
Handel abhdngig und kénnen durch Handelsbarrieren, Devisenkontrollen und
sonstige MaBinahmen beeintrachtigt werden, die von den Landern auferlegt oder
ausgehandelt werden, mit denen sie Handel betreiben. Da die meisten Lénder in
Asien Nettoimporteure von Ol sind, kann ein erheblicher Anstieg des Olpreises das
Wirtschaftswachstum in Asien gefdhrden. Dariiber hinaus war Asien in der
Vergangenheit von der externen Nachfrage abhingig und anfillig gegeniiber
externen Marktstorungen. Im Anschluss an die weltweite Rezession, die im

Jahr 2008 begann, erholten sich die Mérkte Asiens mit inlandsorientierten
Volkswirtschaften schneller als die weiterhin exportabhéngigen Mérkte. Dariiber
hinaus verlangsamte sich die Wirtschaftstétigkeit in ganz Asien im Jahr 2011 spiirbar
infolge der Abschwéchung der externen Nachfrage, insbesondere aus Europa,
obgleich die Inlandsnachfrage allgemein stark geblieben ist. Da die Weltwirtschaft
nach wie vor auf wackeligen Fiien steht, konnte sich eine zweite Welle der
weltweiten Rezession erneut negativ auf die Mérkte und die wirtschaftliche
Entwicklung in Asien auswirken.

Die Volkswirtschaften in Asien sind aulerdem anfillig gegeniiber den
Auswirkungen von Naturkatastrophen innerhalb Asiens, darunter Diirren,
Uberflutungen, Tsunamis und Erdbeben. Das Katastrophenmanagement kann in
Asien schlecht koordiniert sein und die wirtschaftlichen Auswirkungen von
Naturkatastrophen sind sowohl auf Lander- als auch auf Unternechmensebene
erheblich.
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China: Fiir Fonds, die in China investieren, unterliegen solche Anlagen derzeit
bestimmten zusitzlichen Risiken, insbesondere in Bezug auf die Fahigkeit zum
Handel mit Aktienwerten in China. Der Handel mit bestimmten chinesischen
Wertpapieren ist auf lizenzierte Anleger beschriankt, und die Fahigkeit der Anleger
zur Riickfithrung ihres in diese Wertpapiere investierten Kapitals kann zweitweise
eingeschrinkt sein. Aufgrund von Problemen in Bezug auf die Liquiditét und
Riickfiihrung von Kapital kann die Gesellschaft gelegentlich beschlieBen, dass
Direktanlagen in bestimmte Wertpapiere fiir einen Fonds nicht angebracht sind.
Daher kann die Gesellschaft beschlieBen, ein Engagement gegeniiber chinesischen
Aktienwerten indirekt aufzubauen, und sie ist eventuell nicht in der Lage, ein volles
Engagement gegeniiber den chinesischen Aktienmérkten aufzubauen.

Stock Connect-Wertpapiere. Bestimmte Fonds konnen tiber Wertpapierhandels- und
Clearing-Programme zur Errichtung eines gegenseitigen Marktzugangs zwischen der
Borse von Hongkong (,,SEHK*) und einer Festlandchina-Borse (ein ,,Stock Connect-
Programm® und die entsprechenden Wertpapiere ,,Stock Connect-Wertpapiere™) in ,,A-
Aktien* von Unternehmen mit Sitz in Festlandchina investieren. Zu diesen
Festlandchina-Borsen gehoren die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen Stock
Exchange. In der Zukunft kdnnen zudem weitere Systeme eingerichtet werden. Sofern
im Fondsprofil keine abweichenden Angaben gemacht werden, darf ein Fonds nur in
eingeschranktem Umfang in Stock Connect-Wertpapiere investieren. Neben den in
diesem Abschnitt dargelegten, mit der Anlage in Schwellenmérkten und in China
verbundenen Risiken sind Stock Connect-Wertpapiere mit bestimmten zusitzlichen
Risiken verbunden.

Ein Stock Connect-Programm unterliegt den Vorschriften der fiir die jeweilige Borse
in Festlandchina und die SEHK zustidndigen Aufsichtsbehdrden, und weitere
Vorschriften oder Einschrinkungen, wie z. B. Aussetzungen des Handels, konnen
sich negativ auf ein Stock Connect-Programm und Stock Connect-Wertpapiere
auswirken. Es besteht keine Garantie, dass die zum Betrieb des Stock Connect-
Programms erforderlichen Systeme ordnungsgemél funktionieren oder dass beide
Borsen das Stock Connect-Programm zukiinftig weiterhin unterstiitzen werden.

Fiir das Gesamtvolumen des Programms gelten tdgliche und kumulative
Kaufkontingente, was die Anlage in Stock Connect-Wertpapiere beschranken oder
verhindern kann. Dariiber hinaus kénnen Stock Connect-Wertpapiere im
Allgemeinen nur iiber ein Stock Connect-Programm im Einklang mit den Regeln des
Programms verkauft, gekauft oder auf sonstige Weise libertragen werden und
unterliegen daher einem Liquiditétsrisiko. Wenn die SEHK zum Beispiel
geschlossen ist, konnen Anleger zu einer Zeit, zu der Stock Connect-Wertpapiere an
der Borse in Festlandchina gehandelt werden, nicht mit Stock Connect-Wertpapieren
handeln, und sie kdnnen nicht auf Ereignisse auf diesem Markt reagieren.

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,,HKSCC*) fungiert als
Nominee fiir Stock Connect-Wertpapiere. Daher sind die Anleger von der
Kooperation der HKSCC abhéngig, um bestimmte Aktiondrsrechte, wie z. B. die
Beteiligung an Kapitalmaflnahmen oder die Teilnahme an Aktionirsversammlungen,
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auszuiiben. Anleger kdnnen gegen Emittenten von Stock Connect-Wertpapieren
ohne die Beteiligung der HKSCC nicht rechtlich vorgehen, und die HKSCC ist
hierzu nicht verpflichtet.

Es ist derzeit nicht klar, ob die Gerichte in Festlandchina das wirtschaftliche
Eigentum der Anleger an den Stock Connect-Wertpapieren anerkennen wiirden, falls
die HKSCC als Nominee-Inhaber oder eine andere juristische Person innerhalb der
Eigentumsstruktur insolvent wiirde. Dies kdnnte die Wiedererlangung von
Vermogenswerten der Anleger verhindern oder verzdgern.

Anlagen in Stock Connect-Wertpapiere werden nicht von Hongkongs Investor
Compensation Fund abgedeckt, der eingerichtet wurde, um Entschéddigungen an
Anleger jeglicher Nationalitdt zu zahlen, denen aufgrund der Zahlungsunfahigkeit
eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug auf
in Hongkong borsengehandelte Produkte finanzielle Verluste entstehen. Daher ist
der Fonds den Risiken der Zahlungsunfahigkeit des/der Broker(s) ausgesetzt, den/die
er zum Handel mit Stock Connect-Wertpapieren benutzt.

China Interbank Bond Market-Wertpapiere. Bestimmte Fonds kdnnen in
Rentenwerte anlegen, die auf dem China Interbank Bond Market gehandelt werden
(,,CIBM-Wertpapiere®). Der CIBM ist ein 1997 eingerichteter Freiverkehrsmarkt,
der von der People’s Bank of China reguliert wird. Ca. 90 % des gesamten Handels
mit auf die Lokalwéhrung lautenden Anleihen aus Festlandchina erfolgt am CIBM.
Auf diesem Markt werden unter anderem Staats- und Unternehmensanleihen
gehandelt. Wenngleich dieser Markt zuvor auf inldndische Anleger und die Inhaber
einer Lizenz fiir qualifizierte ausldndische institutionelle Anleger beschrénkt war,
wurde der Zugang im Jahr 2016 auf bestimmte ausldndische institutionelle Anleger
ausgeweitet, die keine qualifizierten ausléndischen institutionellen Anleger sind,
darunter auch die Fonds. Jeder Fonds, der in CIBM-Wertpapiere investiert, hilt die
Wertpapiere in einem Einzelkonto, das im Namen des jeweiligen Fonds bei einer
lokalen Anleihenabrechnungsstelle er6ffnet wird, und somit ist der jeweilige Fonds
der nominelle und wirtschaftliche Eigentiimer seiner CIBM-Wertpapiere.

Der CIBM befindet sich noch in der Entwicklungsphase, und die
Marktkapitalisierung und das Handelsvolumen kdnnen geringer sein als bei weiter
entwickelten Markten. Die Marktvolatilitit sowie eine potenziell mangelnde
Liquiditét aufgrund eines geringen Handelsvolumens mit bestimmten Schuldtiteln
konnen dazu fiihren, dass die Preise von an einem solchen Markt gehandelten
Schuldtiteln erheblich schwanken. Fonds, die auf diesem Markt investieren,
unterliegen somit dem Liquiditéts- und Volatilitétsrisiko und ihnen kdnnen beim
Handel mit Anleihen von Emittenten aus Festlandchina Verluste entstehen. Die
Geld-/Briefkursspannen der Anleihen aus Festlandchina kdnnen hoch sein, und
einem Fonds konnen daher erhebliche Handels- und Realisierungskosten entstehen,
und er kann sogar Verluste beim Verkauf solcher Anlagen erleiden. Sofern ein
Fonds mit CIBM-Wertpapieren handelt, kann er auBBerdem Risiken in Verbindung
mit Abrechnungsverfahren und dem Ausfall von Kontrahenten ausgesetzt sein. Es
kann vorkommen, dass der Kontrahent, der eine Transaktion mit dem Fonds
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abgeschlossen hat, seine Verpflichtung zur Glattstellung der Transaktion durch
Auslieferung des jeweiligen Wertpapiers oder durch Zahlung des Wertes nicht
erfiillt. Die Anlage in CIBM-Wertpapiere ist auch mit einem aufsichtsrechtlichen
Risiko, einem Riickfiihrungsrisiko und mit sonstigen Risiken verbunden, die
vorstehend unter ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken — Mit Wertpapieren aus
Schwellenmérkten verbundenes Risiko* allgemein beschrieben werden.

Es bestehen Unklarheiten in Bezug auf die Steuerregeln in Festlandchina in Bezug
auf die Besteuerung von Ertrdgen und Kapitalgewinnen aus Anlagen in CIBM-
Wertpapiere, die zu unerwarteten Steuerverbindlichkeiten fiir einen Fonds fiihren
konnten. Im Gegensatz zum Stock Connect-Programm haben die Behorden in
Festlandchina keine voriibergehende Befreiung von den Kapitalertragsteuern
veroffentlicht, die fiir die Teilnahme der Fonds am CIBM maligeblich sind. Es ist
nicht absehbar, wann diese Unklarheiten beseitigt werden. Auf Grundlage der
Beurteilung des Anlageverwalters, die sich nach Bedarf auf eine professionelle und
unabhingige Steuerberatung stiitzt, konnen die Fonds beschlie3en, eine
Sonderriicklage in Bezug auf mogliche Steuerverbindlichkeiten in Festlandchina zu
bilden. Samtliche Steuerverbindlichkeiten, die unerwartet entstehen und Uber die
(gegebenenfalls gebildete) Riicklage hinausgehen, kdnnen dem Vermogen des Fonds
belastet werden, was den Nettoinventarwert des Fonds beeintridchtigen und
diejenigen Anleger des Fonds benachteiligen wiirde, die zum Zeitpunkt der
Entstehung dieser Verbindlichkeiten keine Anteilinhaber waren. Umgekehrt wiirde
der Nettoinventarwert des Fonds ebenfalls beeintrichtigt und es wiirden diejenigen
Anteilinhaber benachteiligt, die ihre Fondsanteile vor der Klarung der Unklarheiten
zurlickgeben, wenn der Fonds diese Verbindlichkeiten iiberschitzt und daher eine zu
hohe Riicklage bildet.

Bond Connect-Wertpapiere. Bestimmte Fonds konnen iiber das Bond Connect-
Programm (,,Bond Connect™) in CIBM-Wertpapiere investieren. Bond Connect ist
ein gegenseitiger Rentenmarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina, der
vom China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre,
China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House sowie
SEHK und Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde. Zulédssige ausldndische
Anleger konnen auf dem CIBM gemil dem derzeitigen Rahmenwerk fiir eine
ausléndische Beteiligung auf dem CIBM investieren. Es wird keine Anlagequote fiir
auslindische Anleger in Bond Connect geben.

Gemal den aktuellen Rechtsvorschriften in Festlandchina konnen zuléssige
auslindische Anleger, die auf dem CIBM iiber Bond Connect investieren mdchten,
dies iiber eine Offshore-Verwahrstelle tun, die von der Hong Kong Monetary
Authority zugelassen ist und die fiir die Kontoeréffnung bei der entsprechenden von
der PBOC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle zustindig ist.

Fonds, die iiber den Bond Connect-Markt auf dem CIBM investieren, unterliegen
den Risiken einer direkten Anlage auf dem CIBM, wie vorstehend beschrieben.
Dartiiber hinaus unterliegt der Fonds, da die Kontoer6ffnung fiir die Anlage auf dem
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CIBM iiber Bond Connect durch eine Offshore-Verwahrstelle vorgenommen werden
muss, dem Ausfall- oder Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-Verwahrstelle.

Bond Connect unterliegt aufsichtsrechtlichen Risiken. Die maBgeblichen Regeln und
Rechtsvorschriften fiir Anlagen iiber Bond Connect kdnnen sich dndern, was auch
riickwirkend der Fall sein kann. Falls die Kontoeréffnung bzw. der Handel {iber
Bond Connect durch die zustdndigen Behorden von Festlandchina ausgesetzt wird,
wird die Fahigkeit des Fonds zur Anlage in CIBM beschrinkt, was ungiinstige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben kann. Der Fonds muss
moglicherweise seine CIBM-Positionen verdu3ern und kann in der Folge erhebliche
Verluste erleiden.

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Richtlinien der Steuerbehdrden von
Festlandchina zur Behandlung von Einkommensteuer und anderen Steuerkategorien,
die in Bezug auf den Handel auf dem CIBM durch zuléssige ausldndische
institutionelle Anleger iiber Bond Connect zahlbar sind. Somit ist ungewiss, welche
Steuerverbindlichkeiten dem Fonds aus dem Handel auf dem CIBM iiber Bond
Connect entstehen kdnnen. Auch ist es moglich, dass neue Steuergesetze und -
verordnungen und neue Auslegungen riickwirkend angewendet werden.

Lateinamerika: Da alle Volkswirtschaften in Lateinamerika als Schwellenmérkte
angesehen werden, ist die Anlage in Lateinamerika mit hheren und weiteren
Risiken verbunden als die Anlage in weiter entwickelten Méarkten. Die
Wertpapierméarkte von Schwellenldndern sind normalerweise weniger effizient,
haben ein niedrigeres Handelsvolumen, eine geringere Liquiditdt und eine hohere
Volatilitét als weiter entwickelte Markte.

Die meisten Volkswirtschaften in Lateinamerika waren in der Vergangenheit von einer
hohen Inflation gekennzeichnet, einschlieBlich in manchen Féllen von Hyperinflation
und Wihrungsabwertungen. In der Vergangenheit haben diese Bedingungen zu hohen
Zinssétzen, extremen MaBinahmen der Regierungen zur Beschrankung der Inflation und
einem begrenzten Wirtschaftswachstum gefiihrt. Obwohl die Inflation in vielen Léndern
nachgelassen hat, sind die Volkswirtschaften in der Region Lateinamerika nach wie

vor volatil und von hohen Zinssitzen, hoher Inflation und hoher Arbeitslosigkeit
gekennzeichnet. Dariiber hinaus sind die Volkswirtschaften vieler lateinamerikanischer
Lénder anfillig gegeniiber Schwankungen der Rohstoffpreise, da Exporte von
landwirtschaftlichen Produkten, Mineralien und Metallen einen erheblichen Prozentsatz
der lateinamerikanischen Exporte ausmachen.

Die Volkswirtschaften zahlreicher lateinamerikanischer Lénder sind stark vom
internationalen Handel abhéngig und konnen durch Handelsbarrieren,
Devisenkontrollen und sonstige Maflnahmen beeintriachtigt werden, die von den
Léndern auferlegt oder ausgehandelt werden, mit denen sie Handel betreiben. Seit
den frithen 1990er Jahren sind die meisten Regierungen der Region Lateinamerika
vom Protektionismus zu einer Politik iibergegangen, die ein regionales und globales
Engagement fordert. Zahlreiche Lénder in der Region Lateinamerika haben
Handelsbarrieren abgebaut und sind an Handelsabkommen beteiligt, es kann
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jedoch nicht garantiert werden, dass sich dieser Trend fortsetzen wird. Viele Lénder in
der Region Lateinamerika sind von der Wirtschaft der USA abhingig, und
Wirtschaftsabschwiinge in den USA wirken sich wahrscheinlich auf die
Volkswirtschaften in der gesamten Region Lateinamerika aus. Mexiko ist besonders
anfillig gegeniiber Konjunkturschwankungen in den USA, da die Exporte des Landes
iiberwiegend in die USA gehen. Dariiber hinaus ist China ein bedeutender Kéufer von
lateinamerikanischen Rohstoffen und ein zentraler Investor in Siidamerika, und daher
konnen sich die Bedingungen in China erheblich auf die Wirtschaft der Region
Lateinamerika auswirken. In der Region Lateinamerika ging die Wirtschaftstitigkeit
gegen Ende des Jahres 2008 und im Jahr 2009 infolge der weltweiten Rezession
erheblich zuriick. Die Konjunktur der Region Lateinamerika hat anschlieend zwar
aufgrund von giinstigen Rohstoffpreisen ein solides Wirtschaftswachstum erlebt, die
Konjunktur in der Region Lateinamerika hat sich jedoch seit dem Ende des Jahres
2011 aufgrund von Unsicherheiten in der Weltwirtschaft abgeschwécht und eine
erneute weltweite Rezession konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Volkswirtschaften der Region Lateinamerika haben.

Zahlreiche lateinamerikanische Lénder sind von ausldndischen Darlehen von
Industrieldndern abhingig und mehrere lateinamerikanische Lander gehoren zu

den groften Schuldnern unter den Schwellenmérkten. Im Falle von steigenden
Zinssétzen konnten einige Lénder gezwungen sein, Darlehen umzustrukturieren,

da ansonsten das Risiko besteht, dass sie ihren Verpflichtungen nicht nachkommen
konnen, was sich negativ auf die Wertpapiermérkte auswirken kann. Einige
Zentralbanken haben vor Kurzem in Reaktion auf Liquiditdtsengpésse ihre
Geldpolitik gelockert, aufgrund ihrer hohen Verschuldung und starken Abhéngigkeit
von ausldndischen Krediten stehen die lateinamerikanischen Lander jedoch nach wie
vor erheblichen wirtschaftlichen Schwierigkeiten gegentiber.

Politische und soziale Instabilitét in der Region Lateinamerika, darunter militdrische
Eingriffe in den Zivil- und Wirtschaftsbereich sowie politische Korruption, kann zu
erheblichen Wirtschaftsabschwiingen, erhéhter Volatilitdt in den Volkswirtschaften
von Landern in der Region Lateinamerika sowie zur Storung der Wertpapiermarkte
in der Region Lateinamerika fithren. Soziale Ungleichheit und Armut tragen
ebenfalls zu politischer und wirtschaftlicher Instabilitdt in der Region Lateinamerika
bei. Zahlreiche der Regierungen in der Region Lateinamerika {iben weiterhin
erheblichen Einfluss auf ihre jeweiligen Volkswirtschaften aus, wodurch
Unternehmen in der Region Lateinamerika staatlichen Eingriffen und
Verstaatlichungen unterliegen konnten.

Die Wirtschaftsleistung der Lénder in der Region Lateinamerika ist sehr unterschiedlich,
und die Lénder in der Region Lateinamerika konnen unterschiedliche Wachstumsraten
aufweisen.

Europa: Die Anlage in Europa birgt Risiken in sich, die normalerweise mit Anlagen
in anderen Industrieldndern nicht verbunden sind.
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Die meisten Lénder in Westeuropa werden zwar als Industrieldnder angesehen, aber
mit der Anlage in Westeuropa sind andere Risiken verbunden als mit der Anlage in
anderen Industrieldndern. Die meisten Lander in Westeuropa gehoren der
Europdischen Union an, die erheblichen Problemen in Bezug auf ihre Mitglieder,
Struktur, Verfahren und Richtlinien gegeniiber steht. Die Bemiithungen der
Mitgliedstaaten zur weiteren Vereinheitlichung ihrer Wirtschafts- und Geldpolitik
kénnten dafiir sorgen, dass es groBere Ahnlichkeiten in der Entwicklung der
europdischen Markte gibt. Européische Lander, die der Wirtschafts- und
Wiéhrungsunion der Européischen Union (, EWWU®) angehdren (wobei es sich um
die Mitgliedslédnder der Europdischen Union handelt, die den Euro iibernommen
haben), unterliegen Beschrinkungen in Bezug auf Inflationsraten, Zinssitze, Defizite
und Verschuldung sowie finanz- und geldpolitischen Kontrollen. Mit der
Ubernahme des Euro gibt ein Mitgliedstaat die Kontrolle iiber seine eigene
Geldpolitik auf. Daher werden européische Lander erheblich von finanz- und
geldpolitischen Kontrollen der EWWU beeinflusst, und es ist moglich, dass der
Zeitpunkt und die Beschaffenheit dieser Kontrollen nicht den Bediirfnissen aller
EWWU-Mitgliedslander entsprechen. Dariiber hinaus kann sich die Finanzpolitik
eines einzelnen Mitgliedstaats auf die gesamte Européische Union auswirken und
diese wirtschaftlichen Risiken aussetzen. Mit der Anlage in auf Euro lautende
Wertpapiere ist auerdem ein Engagement gegeniiber einer Wahrung verbunden, die
eventuell nicht die Starken und Schwiéchen der unterschiedlichen Volkswirtschaften
Europas widerspiegelt. Es bestehen anhaltende Bedenken in Bezug auf die
Unterstilitzung des Euro auf nationaler Ebene, was zum Ausscheiden bestimmter
Lander aus der EWWU, der Einfiihrung von Devisenkontrollen oder moglicherweise
zur Auflésung des Euro fiihren konnte. Die Aufldsung des Euro hétte erhebliche
negative Auswirkungen auf die europdischen Volkswirtschaften.

Da viele osteuropdische Lander als Schwellenmérkte angesehen werden, ist die
Anlage in Osteuropa mit hoheren bzw. weiteren Risiken verbunden als die Anlage in
weiter entwickelten Méarkten. Die Wertpapiermérkte von Schwellenldndern sind
normalerweise weniger effizient, haben ein niedrigeres Handelsvolumen, eine
geringere Liquiditdt und eine hohere Volatilitit als weiter entwickelte Markte.
Dariiber hinaus iiben einige der Regierungen der Region erheblichen Einfluss auf
ihre jeweiligen Volkswirtschaften aus, wodurch Unternehmen in der Region
staatlichen Eingriffen und Verstaatlichungen unterliegen konnten. Viele
osteuropdische Léander befinden sich in den frithen Stadien der industriellen,
wirtschaftlichen oder Kapitalmarktentwicklung und ihre Markte sind besonders
anfillig gegeniiber sozialen, politischen und wirtschaftlichen Bedingungen. Einige
osteuropdische Lander sind nach wie vor anfillig gegeniiber politischen und
wirtschaftlichen Ereignissen in Russland und kénnen durch Ereignisse beeintrachtigt
werden, die sich auf die russische Konjunktur und Wéhrung auswirken. Das
Exportengagement Osteuropas ist nicht diversifiziert und die Region ist stark von
Exporten nach Westeuropa abhéngig, was sie anféllig gegeniiber der Nachfrage aus
Westeuropa und Schwankungen des Euro macht.
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Die Erholung von der tiefen Rezession, die im Jahr 2008 begann, war in der
gesamten Region sehr langsam und ungleichmaBig, und einige europdische Léander,
darunter GroBbritannien, Italien und Spanien, haben im Jahr 2012 eine erneute
Rezession erlebt. Die wackelige Erholung wurde durch hohe Arbeitslosenzahlen,
Haushaltsdefizite, hohe Staatsschulden, instabile Olpreise und die Gefahr einer
erneuten weltweiten Rezession behindert. Die Erholung Europas wurde seit Ende
2009 auBlerdem durch die Schwiéche der staatlichen Schuldtitel Griechenlands,
Spaniens, Portugals, Irlands, Italiens und anderer Lander der Europdischen Union
beeintriachtigt. Die staatlichen Schuldtitel mehrerer dieser Lander wurden im Jahr
2012 herabgestuft und viele unterliegen weiteren Herabstufungen, was sich negativ
auf die europdischen Banken auswirken konnte, die ein erhebliches Engagement in
staatlichen Schuldtiteln besitzen. Die Reaktion der Europdischen Union auf die
weltweite Rezession und die Staatsschuldenprobleme warf ebenfalls Fragen in Bezug
auf ihre Fahigkeit auf, schnell auf steigende Kreditkosten und die mogliche
Zahlungsunfahigkeit Griechenlands und anderer Lénder in Bezug auf ihre
Staatsschulden zu reagieren, und zeigte eine mangelnde Kohdsion beim Umgang mit
den Finanzproblemen der Mitgliedstaaten auf. Viele europdische Lander leiden
weiterhin unter hohen Arbeitslosenquoten und werden im Jahr 2012 voraussichtlich
weiterhin dhnliche zweistellige Arbeitslosenquoten haben. Seit 2010 haben mehrere
Léander, darunter Griechenland, Italien, Spanien, Irland und Portugal, mehrjéhrige
Rettungsdarlehen von der Européischen Zentralbank, dem Internationalen
Wihrungsfonds und anderen Einrichtungen erhalten. Zur Bewdltigung der
Haushaltsdefizite und der Besorgnis um die Staatsschulden haben eine Reihe
europdischer Lander strikte Sparmafinahmen und umfassende Finanz- und
Arbeitsmarktreformen verhidngt. Dariiber hinaus konnten soziale Unruhen, darunter
Proteste gegen die neu verhdngten Sparmafinahmen und Inlandsterrorismus, den
Tourismus beeintriachtigen, das Verbrauchervertrauen schwéchen und die finanzielle
Erholung in Europa anderweitig behindern.

Im Vergleich zu anderen Industrielandern hat Europa seit 2008 sowohl eine tiefere
Rezession durchlaufen als auch eine langsamere Erholung erlebt. Obwohl die
europdischen Volkswirtschaften ihre allméhliche und wackelige Erholung fortsetzen,
ist es zwischendurch zu Episoden erneuter Schwéche gekommen, und die
europdischen Volkswirtschaften stehen nach wie vor erheblichen langfristigen
Herausforderungen gegentiber.

Am 29. Mérz 2017 hat die Regierung des Vereinigten Konigreichs der Européischen
Union offiziell ihre Absicht mitgeteilt, aufgrund des Ausgangs eines Referendums
die Union zu verlassen. Diese Entwicklungen koénnen weltweit zu erheblicher
Marktvolatilitdt sowie zu politischer, wirtschaftlicher und rechtlicher Unsicherheit
fithren. Es wird erwartet, dass der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der
Europdischen Union innerhalb von zwei Jahren nach der Bekanntgabe erfolgt. Es
besteht jedoch weiterhin ein betrdchtliches Maf3 an Ungewissheit im Hinblick auf
die moglichen Folgen des Austritts, die Durchfiihrung der Verhandlungen iiber den
Austritt und neue Handelsabkommen sowie dariiber, ob der Austritt des Vereinigten
Konigreichs die Wahrscheinlichkeit dafiir erhéhen wird, dass auch andere Lander
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die Europdische Union verlassen. Wéhrend dieser Phase der Ungewissheit konnten
die negativen Auswirkungen nicht nur auf das Vereinigte Konigreich und die
europdischen Volkswirtschaften, sondern auch auf die breitere Weltwirtschaft
erheblich sein, was moglicherweise eine erhohte Volatilitdt und Illiquiditét und ein
geringeres Wirtschaftswachstum fiir Unternehmen zur Folge hat, die sich
hinsichtlich ihrer Geschéftstétigkeit und ihrer Ertrage in wesentlichem Mafle auf
Europa stiitzen. Weitere Ausstiege aus der Europdischen Union, oder die
Moglichkeit solcher Ausstiege, konnten zusitzliche Marktstorungen weltweit
verursachen und zu neuen rechtlichen und regulatorischen Unsicherheiten fiihren.

Russland und Osteuropa: Wertpapiere von Emittenten, die in den Léndern
Osteuropas, in Russland und den anderen ehemaligen Republiken der Sowjetunion
ansdssig sind, sind mit erheblichen Risiken und besonderen Erwigungen

verbunden, die mit der Anlage in Wertpapiere von Emittenten aus Industrielandern
normalerweise nicht verbunden sind. Diese kommen zu den normalen Risiken hinzu,
die mit solchen Anlagen verbunden sind, und umfassen politische, wirtschaftliche,
rechtliche, Wahrungs-, Inflations- und Steuerrisiken. So besteht zum Beispiel ein
Verlustrisiko aufgrund mangelnder angemessener Systeme fiir die Ubertragung,
Preisfeststellung, Abrechnung und Verwahrung oder Verbuchung von Wertpapieren.

Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in der ehemaligen Sowjetunion
werden nur dann getiitigt, wenn die erforderlichen Depoteinrichtungen vorhanden
sind, und Direktanlagen in russische, auf den Wertpapiermdrkten Russlands
gehandelte Wertpapiere sind auf jeden Fall gemeinsam mit anderen nicht notierten
Wertpapieren auf hochstens 10 % des Nettovermdégens eines Fonds beschriinkt.
Anlagen in Wertpapiere von in Russland ansissigen Emittenten, die an einer
offiziellen Borse oder an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, der im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes regelmiifiig gedffnet, anerkannt
und der Offentlichkeit zugiinglich ist, fallen nicht unter diese Beschrinkung.

Der russische Markt weist insbesondere eine Vielzahl von Risiken in Bezug auf die
Glattstellung und die Verwahrung von Wertpapieren auf. Diese Risiken sind auf die
Tatsache zuriickzufiihren, dass keine physischen Wertpapiere existieren; daher wird
das Eigentum an Wertpapieren nur im Aktionérsverzeichnis des Emittenten
nachgewiesen. Jeder Emittent ist dafiir verantwortlich, seinen eigenen Registerfiihrer
zu bestellen. Dies fiihrt zu einer breiten geografischen Streuung mehrerer Hunderte
von Registerfithrern in ganz Russland. Die russische Wertpapier- und
Kapitalmarktkommission (die ,,Kommission‘) hat die Verantwortlichkeiten
hinsichtlich der Tétigkeit als Registerfithrer definiert, darunter auf welche Weise
Eigentum und Ubertragungsvorginge nachgewiesen werden. Da es jedoch Probleme
bei der Durchsetzung der Bestimmungen der Kommission gibt, besteht nach wie vor
Potenzial fiir Verluste oder Fehler, und es gibt keine Garantie, dass die
Registerfiihrer im Einklang mit den mafigeblichen Gesetzen und Bestimmungen
handeln. Allgemein akzeptierte Branchenpraktiken werden in der Tat derzeit erst
etabliert. Wenn die Eintragung erfolgt, erstellt der Registerfiihrer einen Auszug aus
dem zu diesem spezifischen Zeitpunkt aktuellen Aktionérsverzeichnis. Das
Eigentum an Aktien wird in den Aufzeichnungen des Registerfiihrers dokumentiert,
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es wird jedoch nicht durch den Besitz eines Auszugs aus dem Aktiondrsverzeichnis
nachgewiesen. Der Auszug belegt lediglich, dass die Eintragung erfolgt ist. Der
Auszug ist jedoch nicht handelbar und hat keinen intrinsischen Wert. Dariiber hinaus
akzeptieren Registerfithrer normalerweise Ausziige nicht als Eigentumsnachweis
von Aktien und sind nicht verpflichtet, die Verwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter
in Russland zu informieren, wenn sie das Aktiondrsverzeichnis dndern. Russische
Wertpapiere werden nicht physisch bei der Verwahrstelle oder ihren lokalen
Vertretern in Russland hinterlegt. Ahnliche Risiken bestehen in Bezug auf den
ukrainischen Markt. Daher kann nicht davon ausgegangen werden, dass die
Verwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter in Russland oder in der Ukraine eine
physische Verwahr- oder Depotbankfunktion im herkdmmlichen Sinne haben.

Die Registerfiihrer sind weder Vertreter der Verwahrstelle oder ihrer lokalen
Vertreter in Russland oder in der Ukraine noch sind sie diesen gegeniiber
verantwortlich. Die Haftung der Verwahrstelle erstreckt sich ausschlielich auf ihre
eigene Fahrldssigkeit sowie vorsétzliche Unterlassung und auf die Fahrldssigkeit
oder vorsitzliche Unterlassung ihrer lokalen Vertreter in Russland oder in der
Ukraine und nicht auf Verluste aufgrund der Liquidation, des Konkurses, der
Fahrlédssigkeit oder der vorsétzlichen Unterlassung eines Registerfiihrers. Im Falle
solcher Verluste muss die Gesellschaft ihre Rechte unmittelbar gegeniiber dem
Emittenten und/oder dem von ihm bestellten Registerfithrer durchsetzen. An der
Russian Trading Stock Exchange (,,RTS®) oder an der Moscow Interbank Currency
Exchange (,,MICEX*) gehandelte Wertpapiere konnen jedoch als Anlage in an
einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere behandelt werden.

Mit der Branchenkonzentration verbundenes Risiko

Die Wertentwicklung eines Fonds, der seine Anlagen auf eine begrenzte Anzahl
von Branchen konzentriert, hdngt stark von der Wertentwicklung der Unternehmen
innerhalb dieser Branchen ab. Die Unternehmen innerhalb einer Branche sehen
sich oft denselben Hindernissen, Problemen und aufsichtsrechtlichen Auflagen
gegentiber, und ihre Wertpapiere reagieren auf diese und andere Marktbedingungen
moglicherweise dhnlich oder auf vergleichbare Art und Weise. Diese
Kursschwankungen konnen auf einen Fonds, der sich auf bestimmte Branchen
konzentriert, grolere Auswirkungen haben als auf einen Fonds, dessen Portfolio
breiter gestreut ist.

Mit inflationsindexierten Anleihen verbundenes Risiko

Inflationsindexierte Anleihen sind Schuldtitel, deren Kapital- und/oder Zinswert
regelmdfBig gemdl einer Inflationsrate (gewdhnlich ein Verbraucherpreisindex)
angepasst wird. Zwei Strukturen sind besonders weit verbreitet. Das US-Schatzamt
und einige andere Emittenten benutzen eine Struktur, bei der die Inflation in den
Kapitalwert der Anleihe einbezogen wird. Die meisten anderen Emittenten zahlen
die aufgelaufenen Inflationsbetrage im Rahmen eines halbjahrlichen Kupons aus.

U.S. Treasury Inflation Protected Securities (TIPS) werden derzeit mit Laufzeiten

von fiinf, zehn oder dreiBlig Jahren begeben, es ist jedoch moglich, dass zukiinftig
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Wertpapiere mit anderen Laufzeiten begeben werden. Der Kapitalbetrag von TIPS ist
inflationsbereinigt, der inflationsbereinigte Kapitalwert wird jedoch erst bei Falligkeit
gezahlt. Zum Zeitpunkt der Zahlung werden halbjéhrliche Kuponzahlungen als fester
Prozentsatz des inflationsbereinigten Kapitalwerts bestimmt.

Wenn die Inflationsrate riickldufig ist, wird der Kapitalwert inflationsindexierter
Anleihen abwirts korrigiert, und folglich sind die auf diese Wertpapiere zu zahlenden
Zinsen (die in Bezug auf einen niedrigeren Kapitalwert berechnet werden) niedriger.
Bei Filligkeit werden TIPS zu ihrem inflationsbereinigten Kapitalwert oder zu ihrem
Nennwert bei der urspriinglichen Emission zuriickgenommen, je nachdem, welcher
Betrag hoher ist. Wenn eine inflationsindexierte Anleihe keine Garantie des
Kapitalwerts bei Filligkeit bietet, kann der angepasste Kapitalwert der Anleihe, der bei
der Filligkeit gezahlt wird, niedriger sein als der urspriingliche Kapitalwert.

Der Wert von inflationsindexierten Anleihen dndert sich voraussichtlich in Reaktion
auf die Verdnderung der realen Zinssétze. Die realen Zinssitze sind ihrerseits an das
Verhiltnis zwischen den nominellen Zinssétzen und der Inflationsrate gekniipft.

Wenn die Inflation zum Beispiel schneller ansteigt als die nominellen Zinssitze,
waren die realen Zinssitze wahrscheinlich riicklaufig, was zu einem Wertanstieg
inflationsindexierter Anleihen fithren wiirde. Wenn die nominellen Zinssétze hingegen
schneller ansteigen als die Inflation, wiirden die realen Zinssétze wahrscheinlich
steigen, was zu einem Wertverlust inflationsindexierter Anleihen fithren wiirde.

Es wird zwar damit gerechnet, dass diese Wertpapiere, wenn sie bis zur Falligkeit
gehalten werden, vor langfristigen Inflationstrends geschiitzt sind, kurzfristige
Anstiege der Inflation kénnen jedoch zu einem Wertriickgang fiihren. Wenn die
nominellen Zinssétze aus anderen Griinden als der Inflation ansteigen (zum Beispiel
aufgrund einer Ausweitung der nichtinflationdren Wirtschaftsaktivitét), sind die
Anleger, die in diese Wertpapiere investieren, eventuell nicht geschiitzt, sofern sich
der Anstieg der Zinssétze nicht im InflationsmafBstab der Anleihe widerspiegelt.

Die Inflationsbereinigung von TIPS ist an den Consumer Price Index for Urban
Consumers (,,CPI-U*) gekniipft, der monatlich vom U.S. Bureau of Labor Statistics
berechnet wird. Der CPI-U ist ein Mafstab fiir die Preisdnderungen bei den
Lebenshaltungskosten und besteht aus Komponenten wie Wohnraum, Lebensmittel,
Transport und Energie. Es kann nicht zugesichert werden, dass der CPI-U die reale
Inflationsrate der Preise von Waren und Dienstleistungen korrekt misst.

Zinssatzrisiko

Der Preis eines Schuldtitels dndert sich, wenn sich die Zinssédtze dndern. Zinsséitze
andern sich in Reaktion auf Kreditangebot und -nachfrage, den geldpolitischen Kurs
und die entsprechenden MaBinahmen der Regierung, die Inflationsrate und andere
Faktoren. Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssitze
steigen, und steigt, wenn die Zinssitze sinken. Anlagen mit lingeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, reagieren empfindlicher auf
Zinssatzdnderungen. Dartiber hinaus bewegen sich die kurz- und langfristigen
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Zinssitze nicht unbedingt in dieselbe Richtung oder im selben Ausmaf. Die
Reaktion eines Instruments auf Zinssatzschwankungen héngt vom Zeitpunkt seiner
Zins- und Tilgungszahlungen und dem aktuellen Zinssatz fiir die jeweiligen
Zeitrdume ab. Instrumente mit variablen Zinssétzen konnen weniger anfillig
gegeniiber Zinssatzschwankungen sein. Der Preis eines Instruments, das zu einem
negativen Zinssatz gehandelt wird, reagiert wie andere Schuldtitel auf
Zinsdnderungen. Ein zu einem negativen Zinssatz gekauftes Instrument wird jedoch
voraussichtlich eine negative Rendite generieren, wenn es bis zur Félligkeit gehalten
wird.

Mit der Anlagenauswahl verbundenes Risiko

Die Analyse des Anlageverwalters in Bezug auf eine Anlage kann falsch sein, und
seine Anlagenauswahl kann zu einem Anlageschwerpunkt fithren, der zur Folge
hat, dass der Fonds schlechter abschneidet als andere Fonds mit dhnlichen
Anlagestrategien und/oder als die Mérkte, in denen der Fonds investiert.

Mit der Emittentenkonzentration verbundenes Risiko

Da bestimmte Fonds einen relativ hohen Prozentsatz des Fondsvermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegen konnen, kann die Wertentwicklung des
Fonds eng an diese Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die Wertentwicklung
eines breiter gestreuten Fonds.

Hebelungsrisiko

Bestimmte Transaktionen und Anlagestrategien, beispielsweise Transaktionen

per Erscheinen, mit hinausgeschobener Lieferung und Terminpositionen, Repo-
Geschifte mit gedeckten Wertpapieremissionen (mortgage dollar rolls) und manche
Derivate konnen zu einer Anlagehebelung fithren. Eine Anlagehebelung ist mit
einem Anlageengagement verbunden, das iiber den Betrag der urspriinglichen
Anlage hinausgeht. Bei Transaktionen mit Anlagehebelung kann eine relativ
geringfligige Verdnderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich
groferen Verlusten fiir den Fonds fiihren. Eine Anlagehebelung kann die Volatilitét
erhohen, da die Gewinne oder Verluste hoher ausfallen kénnen.

Liquiditatsrisiko

Bestimmte Anlagen und Anlagearten unterliegen Wiederverkaufsbeschrankungen,
werden moglicherweise am Freiverkehrsmarkt oder in beschranktem Umfang
gehandelt oder haben moglicherweise keinen aktiven Handelsmarkt. Dariiber hinaus
kann es vorkommen, dass die Gesamtheit oder ein Grofteil der Segmente des
Marktes aufgrund ungiinstiger Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer,
aufsichtsrechtlicher, geopolitischer oder anderer Bedingungen, einschlieBlich
Investoren, die versuchen, groBe Mengen einer bestimmten Anlage oder Anlageform
zu verkaufen, oder fehlende Market Maker oder andere Kédufer fiir eine bestimmte

Anlage oder Anlageform, zeitweise keinen aktiven Handelsmarkt hat. Gelegentlich
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kann es vorkommen, dass alle oder ein wesentlicher Teil eines Marktes keinen
aktiven Handelsmarkt haben. Ohne einen aktiven Handelsmarkt, an dem es zu
héufigen und umfangreichen Kaufen und Verkdufen eines Wertpapiers kommt, ohne
dass davon der Kurs dieses Wertpapiers wesentlich beeinflusst wird, ist unter
Umsténden eine Bewertung dieser Anlagen schwierig und ein Verkauf unmdglich,
und ein Fonds kann gezwungen sein, eine Anlage zu einem ungiinstigen Kurs oder
Zeitpunkt zu verkaufen, um Riicknahmen oder anderen Barmittelanforderungen
nachzukommen. Der Preis illiquider Wertpapiere kann volatiler als der Preis
liquiderer Anlagen sein.

Darlehen und sonstige direkte Verschuldungen

Darlehen und sonstige direkte Verschuldungen sind Anspriiche auf Betrage, die von
Unternehmen, staatlichen oder sonstigen Darlehensnehmern an Darlehensgeber oder
Kreditkonsortien (Darlehen und Darlehensbeteiligungen), Anbieter von Waren und
Dienstleistungen (Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen) oder sonstige Parteien geschuldet werden. Manche Darlehen konnen
ganz oder teilweise unbesichert sein. Darlehen konnen zum Zeitpunkt des Kaufs
Not leidend sein. Vollstandig besicherte Darlehen sollten den Kaufer im Falle der
Nichtzahlung von félligen Zins- und Tilgungszahlungen in groerem Umfang
schiitzen als unbesicherte Darlehen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass
die VerduBerung von erworbenen Sicherheiten beim Ausfall eines besicherten
Darlehens die Verbindlichkeiten des Darlehensnehmers erfiillen wiirden oder dass
diese Sicherheiten verdufert werden kdnnten.

Darlehen werden im Allgemeinen zur Finanzierung von internem Wachstum, Fusionen,
Akquisitionen, Aktienriickkéufen, fremdfinanzierten Ubernahmen oder sonstigen
Unternehmensaktivititen aufgenommen. Diese Darlehen werden typischerweise von
einem Konsortium von Darlehensgebern vergeben, ausgehandelt und strukturiert,
welches von einem Vermittler vertreten wird, der das Darlehen ausgehandelt und
strukturiert hat und der fiir die Beitreibung der Zins- und Tilgungszahlungen und
sonstigen falligen Betrdge im Namen aller Darlehensgeber des Konsortiums und fiir die
Durchsetzung der Rechte der Darlehensgeber gegeniiber dem Darlehensnehmer
verantwortlich ist. Dem Vermittler wird typischerweise ein umfangreicher
Ermessensspielraum bei der Uberwachung der Performance des Darlehensnehmers
eingeraumt, und er ist verpflichtet, dieselbe Sorgfalt anzuwenden, die er bei der
Verwaltung seines eigenen Vermdgens anwenden wiirde. Im Verzugsfall setzt der
Vermittler typischerweise die Darlehensvereinbarung auf Anweisung der
Darlehensgeber durch. Der Darlehensnehmer vergiitet den Vermittler fiir diese
Dienstleistungen. Diese Vergiitung kann besondere Gebiihren umfassen, die gezahlt
werden, wenn das Darlehen strukturiert oder finanziert wird, und andere Gebiihren, die
laufend gezahlt werden. Die tibliche Praxis, dass sich ein Vermittler oder ein
Darlehensgeber ausschlieBlich oder tiberwiegend auf Berichte des Darlehensnehmers
verldsst, ist mit dem Risiko des Betrugs durch den Darlehensnehmer verbunden.

Wenn ein Vermittler insolvent wird oder wenn von einer zustéindigen Behorde ein
Konkursverwalter, rechtlicher Vertreter oder ein dhnlicher Amtstréger fiir ihn

bestellt wird oder wenn er zum Schuldner in einem Konkursverfahren wird, kann die
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Bestellung des Vermittlers beendet werden und die Darlehensgeber konnen
typischerweise einen Nachfolgevermittler bestellen. Wenn eine zustandige
Behorde entscheidet, dass Vermogenswerte, die vom Vermittler zugunsten von
Darlehensgebern oder Kéufern von Darlehen gehalten werden, den Anspriichen der
allgemeinen oder besicherten Glaubiger des Vermittlers unterliegen, dann kdnnten
diesen Darlehensgebern oder Kiufern bestimmte Kosten und Verzogerungen bei
der Realisierung der Zahlungen auf ein Darlehen oder Verluste bei Tilgungs-
und/oder Zinszahlungen entstehen. Dartiber hinaus kann die Verpflichtung des
Darlehensnehmers zur Tilgung eines Darlehens im Falle des Konkurses oder der
Insolvenz des Darlehensnehmers bestimmten Einreden unterliegen, die der
Darlehensnehmer infolge von vorschriftwidrigem Verhalten des Vermittlers geltend
machen kann.

Darlehen konnen durch unmittelbare Beteiligung an einem Darlehensgeberkonsortium
als Darlehensgeber erworben werden. Alternativ dazu kénnen Darlehen oder
Beteiligungen an Darlehen durch Novation, Ubertragung oder Beteiligung von
Mitgliedern des Darlehensgeberkonsortiums oder von anderen Beteiligten erworben
werden. Bei einer Novation oder Ubertragung iibernimmt der Erwerber samtliche
Rechte des Darlehensgebers an dem Darlehen bzw. die Rechte des Beteiligten am
Anteil des Beteiligten an dem Darlehen, und im Falle einer Novation oder Ubertragung
von einem Mitglied des Darlehensgeberkonsortiums wird er in Bezug auf das Darlehen
eine offizielle Partei. Bei einer Beteiligung kauft der Erwerber einen Teil des
Anspruchs des Darlehensgebers oder des Beteiligten an dem Darlehen, er hat jedoch
keine unmittelbare Vertragsbeziehung zum Darlehensnehmer. Eine Anlage in ein
Darlehen durch Beteiligung ist mit mehreren Risiken verbunden. Der Erwerber muss
sich nicht nur hinsichtlich der Durchsetzung der Rechte des Erwerbers gegeniiber dem
Darlehensnehmer sondern auch im Hinblick auf den Empfang und die Bearbeitung der
im Rahmen des Darlehens geschuldeten Tilgungs-, Zins- oder sonstigen Zahlungen
auf eine andere Partei verlassen, und er kann zusétzlich zum Ausfallrisiko des
Darlehensnehmers auch dem Ausfallrisiko der anderen Partei unterliegen. Der
Erwerber kann Verzogerungen, Kosten und Risiken ausgesetzt sein, die grofler sind als
diejenigen, denen er ausgesetzt wire, wenn der Erwerber seine Rechte unmittelbar
gegeniiber dem Darlehensnehmer durchsetzen konnte. Dartiber hinaus kann der
Erwerber gemaf3 den Bestimmungen einer Beteiligungsvereinbarung als Glaubiger des
Verkéufers der Beteiligung (statt als Glaubiger des Darlehensnehmers) angesehen
werden, so dass der Erwerber au3erdem dem Risiko ausgesetzt sein kann, dass dieser
Verkaufer insolvent wird. Eine Beteiligungsvereinbarung kann auflerdem die Rechte
des Erwerbers zur Abstimmung iiber Anderungen der zugrunde liegenden
Darlehensvereinbarung, wie z. B. einen Verzicht auf die Ahndung eines
Vertragsbruches, beschrénken.

Die direkte Verschuldung umfasst Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen gegeniiber Unternehmen, die im Allgemeinen Gelder
darstellen, die diese Unternehmen Lieferanten von Waren und Dienstleistungen
schulden. Solche Forderungen konnen gekauft werden, wenn sich diese
Unternehmen in Verzug befinden.
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Die Féhigkeit zum Empfang von Tilgungs- und Zinszahlungen auf Darlehen und
sonstige direkte Verschuldungen héngt in erster Linie von der finanziellen Lage
des Darlehensnehmers ab. Da sich ein Erwerber eventuell auf eine andere Partei
verlassen muss, um in Bezug auf das Darlehen oder die sonstige direkte
Verschuldung fillige Betrdge beizutreiben und an ihn weiterzuleiten und die Rechte
des Erwerbers im Rahmen des Darlehens oder der sonstigen direkten Verschuldung
durchzusetzen, kann eine Insolvenz, ein Konkurs oder eine Umstrukturierung
dieser anderen Partei den Eingang dieser Betrdge bei dem Erwerber verzogern

oder verhindern. Die starke Hebelung vieler Darlehen und sonstiger direkter
Verschuldungen konnen diese Darlehen und sonstigen direkten Verschuldungen
besonders anfillig gegeniiber nachteiligen Verdnderungen der Wirtschafts- oder
Marktbedingungen machen.

Revolvierende Kreditlinien und sonstige Standby-Finanzierungsverpflichtungen
verpflichten den Kaufer zur Bereitstellung weiterer Gelder zu einem bestimmten
Datum bzw. auf Verlangen. Eine revolvierende Kreditlinie unterscheidet sich
insofern von anderen Arten finanzieller Verpflichtungen, als dass der
Darlehensnehmer jegliche bereits zuriickgezahlten Darlehensbetrige wéhrend

der Laufzeit der revolvierenden Kreditlinie erneut aufnehmen kann. Diese
Verpflichtungen kdnnen dazu fiihren, dass ein Kéufer dazu verpflichtet ist, seine
Anlage in ein Unternehmen zu einem Zeitpunkt zu erhéhen, zu dem der Kéufer dies
ansonsten nicht tun wiirde (unter anderem zu einem Zeitpunkt, zu dem es angesichts
der finanziellen Lage des Unternehmens unwahrscheinlich ist, dass diese Betrdge
zuriickgezahlt werden).

In der Vergangenheit wurden Darlehen in der Regel nicht bei
Wertpapierregulierungsbehdrden registriert oder an einer Wertpapierborse notiert.
Dementsprechend waren die 6ffentlich verfiigbaren Informationen iiber ein bestimmtes
Darlehen weniger umfangreich, als wenn das Darlehen registriert worden wire oder an
einer Borse gehandelt wiirde. Darlehen werden zudem moglicherweise nicht als
,Wertpapiere angesehen und Kaufer konnen moglicherweise nicht auf den Schutz vor
Betrug durch geltende Wertpapiergesetze zuriickgreifen.

Variabel verzinsliche Darlehen unterliegen im Allgemeinen rechtlichen oder
vertraglichen Weiterverkaufsbeschrankungen. Variabel verzinsliche Darlehen sind
derzeit nicht an Wertpapierbdrsen oder automatischen Notierungssystemen notiert.
Dabher besteht fiir einige variabel verzinslichen Darlehen eventuell kein aktiver Markt,
und sofern ein Sekunddrmarkt fiir andere variabel verzinsliche Darlehen besteht,
unterliegt dieser Markt eventuell einer unregelméfBigen Handelsaktivitét, breiten Geld-
Brief-Spannen und langen Abrechnungsfristen. Dartiber hinaus kann das Angebot an
variabel verzinslichen Darlehen gelegentlich aufgrund eines Mangels an Verkdufern
auf dem Markt fiir bestehende variabel verzinsliche Darlehen oder aufgrund der
Anzahl der derzeit begebenen neuen variabel verzinslichen Darlehen eingeschrankt
sein. Daher konnen die zum Kauf verfligbaren variabel verzinslichen Darlehen von
niedrigerer Qualitét sein oder einen héheren Preis besitzen.
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In Bezug auf ihre Verwaltung von Anlagen in Bankdarlehen wird MFS
normalerweise versuchen, den Empfang von wesentlichen nicht-6ffentlichen
Informationen iiber die Emittenten von Bankdarlehen, die vom Fonds zum Erwerb
erwogen oder vom Fonds gehalten werden, zu vermeiden. In vielen Fillen konnen
Darlehensnehmer anbieten, potenziellen Anlegern und Inhabern von Darlehen des
Emittenten wesentliche nicht-6ffentliche Informationen zu liefern. Die Entscheidung
von MFS, keine wesentlichen, nicht-6ffentlichen Informationen zu erhalten, kann
MES im Verhéltnis zu anderen Anlegern in Darlehen benachteiligen (was den Preis
beeintrachtigen konnte, den der Fonds beim Kauf oder Verkauf von Darlehen zahlt
oder erhélt). In Féllen, in denen Inhaber von Darlehen aufgefordert werden,
Anderungen, Verzichte oder Zustimmungen zu gewihren, kann die Fihigkeit von
MEFS zur Beurteilung ihrer Bedeutung oder Wiinschbarkeit ebenfalls beeintréichtigt
sein. Aus diesen und anderen Griinden ist es moglich, dass die Entscheidung von
MFS, unter normalen Umstidnden keine wesentlichen nicht-6ffentlichen
Informationen zu erhalten, die Anlageperformance des Fonds beeintrachtigen konnte.

Unbeschadet ihrer Absicht, im Allgemeinen in Bezug auf ihre Verwaltung von
Anlagen in Darlehen keine wesentlichen nicht-6ffentlichen Informationen zu
erhalten, kann MFS gelegentlich wesentliche nicht-6ffentliche Informationen iiber
die Emittenten von Darlehen erhalten, die eventuell vom Fonds gehalten werden.
Der Besitz solcher Informationen kann in manchen Féllen trotz der Bemiihungen
von MFS eintreten, diesen Besitz zu verhindern, in anderen Fillen kann MFS sich
jedoch dafiir entscheiden, solche Informationen zu erhalten (zum Beispiel in
Verbindung mit der Beteiligung an einem Gléubigerausschuss in Bezug auf einen
Not leidenden Emittenten). Sofern dies nach geltendem Recht vorgeschrieben ist,
konnte die Fahigkeit von MFS, mit diesen Darlehen im Namen des Fonds zu
handeln, moglicherweise durch ihren Besitz solcher Informationen eingeschréinkt
sein. Eine solche beschriankte Handelsfahigkeit von MFS konnte negative
Auswirkungen auf den Fonds haben, indem der Fonds z. B. daran gehindert wird,
ein Darlehen zu verkaufen, dessen Wert erheblich riickldufig ist. In manchen Féllen
konnten diese Handelsbeschriankungen eine erhebliche Zeit lang fortbestehen.

Mit Schuldtiteln von niedrigerer Qualitat (unter Anlagequalitat) verbundenes
Risiko

Schuldtitel ohne Anlagequalitat, die allgemein als ,,hochrentierliche Wertpapiere* oder
,,Junk Bonds® bezeichnet werden, gelten in Bezug auf die anhaltende Féahigkeit des
Emittenten, Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten, als spekulativ, und wahrend
allgemein mit hoheren Ertragen gerechnet werden kann als bei Anlagen in qualitativ
hoherwertige Instrumente, sind sie mit einem hoheren Kapital- und Ertragsrisiko
verbunden (einschlielich der Moglichkeit der Zahlungsunfahigkeit oder des Konkurses
der Emittenten solcher Instrumente) und sie kdnnen eine hohere Preisvolatilitét
aufweisen (insbesondere in Zeiten wirtschaftlicher Ungewissheit oder Veranderungen)
als qualitativ hoherwertige Schuldtitel. Dariiber hinaus kann keine bestimmte Hohe der
Ertrage zugesichert werden, da sich die Renditen im Laufe der Zeit &ndern. Diese
Schuldtitel ohne Anlagequalitdt neigen im Allgemeinen dazu, wirtschaftliche
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Verdanderungen (und die Aussichten fiir das Wirtschaftswachstum), kurzfristige
Unternehmens- und Branchenentwicklungen sowie die marktseitige Wahrnehmung
ihrer Kreditqualitdt in hoherem Malle widerzuspiegeln als qualitativ hherwertige
Schuldtitel, die in erster Linie auf Schwankungen der allgemeinen Zinssétze reagieren
(wobei diese Schuldtitel ohne Anlagequalitit jedoch auch von Schwankungen der
Zinssitze beeinflusst werden). In der Vergangenheit haben Wirtschaftsabschwiinge
oder steigende Zinssétze unter bestimmten Umstdnden zu hoheren Ausfillen bei den
Emittenten dieser Instrumente gefiihrt, und dies kann zukiinftig wieder geschehen,
insbesondere bei Emittenten mit hohem Fremdkapitalanteil. Die Preise dieser
Instrumente konnen durch legislative und aufSichtsrechtliche Entwicklungen beeinflusst
werden. Der Markt fiir diese Schuldtitel ohne Anlagequalitit kann weniger liquide sein
als der Markt fiir Schuldtitel mit Anlagequalitéit. Dariiber hinaus kann die Liquiditit
dieser Schuldtitel ohne Anlagequalitéit von der marktseitigen Wahrnehmung ihrer
Kreditqualitit beeinflusst werden.

Diese Risiken gelten insbesondere fiir notleidende Instrumente. Dabei handelt es
sich um Wertpapiere von Emittenten, deren Finanzlage duflerst schwach ist oder als
riickldufig angesehen wird, was sich erheblich auf ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer
finanziellen Verpflichtungen auswirkt. Die Emittenten dieser Instrumente haben im
Allgemeinen mit finanziellen oder betrieblichen Schwierigkeiten zu kampfen,
weisen einen erheblichen Kapitalbedarf oder ein negatives Eigenkapital auf, sind
mit besonderen Wettbewerbs- oder Produktveralterungsproblemen konfrontiert
oder durchlaufen moglicherweise verschiedene Stadien von Insolvenz-,
Umstrukturierungs- oder Liquidationsverfahren. Griinde fiir die Schwierigkeiten
dieser Emittenten konnen schwache Finanz- oder Betriebsergebnisse, Katastrophen
oder eine tiberméBige Fremdfinanzierung sein. Notleidende Wertpapiere konnen
Anleihen oder andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Stamm- oder
Vorzugsaktien sein.

Anlagen dieser Art beinhalten wesentliche finanzielle und geschiftliche Risiken, die
zu einem betréchtlichen oder vollstdndigen Verlust fithren kénnen. Ein Fonds kann
seine gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barmittel oder Wertpapiere
mit einem geringeren Wert als der urspriinglichen Anlage des Fonds und/oder
Zahlungen tiiber einen lingeren Zeitraum zu akzeptieren. Unter solchen Umstanden
entschddigen die Renditen aus den Kapitalanlagen den Fonds moglicherweise nicht
ausreichend fiir die ibernommenen Risiken. Anlagen in notleidende Wertpapiere
konnen lukrativ sein, erfordern jedoch Ressourcen und Sachkenntnis, um die
einzelnen Instrumente zu analysieren und deren jeweilige Position in der
Kapitalstruktur des Emittenten zu sowie die Wahrscheinlichkeit einer letztendlichen
Erholung desselben zu beurteilen. Die Informationen beziiglich der Umstiande
notleidender Emittenten sind moglicherweise begrenzt. Dies beeintrichtigt die
Fdhigkeit des Anlageverwalters, die Performance zu iiberwachen und einzuschétzen,
ob eine Fortsetzung der Anlage in besonderen Situationen ratsam ist. Es besteht
keine Garantie dafiir, dass der Wert der zur Besicherung dieser Anlagen
hinterlegten Vermogenswerte ausreichend ist oder dass es zu einer erfolgreichen
Umstrukturierung oder einer dhnlichen Mafinahme kommt. Solche Anlagen kdnnen
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auch von Gesetzen und Verordnungen beeintrichtigt werden, unter anderem in
Bezug auf betriigerische Ubertragungen und andere anfechtbare Ubertragungen oder
Zahlungen, die Haftung des Leihgebers und Gerichtsentscheidungen zur
Nichtanerkennung, Reduzierung, Unterordnung, Umwandlung von Schuldtiteln in
Aktien oder zum Entzug bestimmter Anspriiche. Auch konnen die Marktpreise
dieser Wertpapiere plotzlichen und erratischen Marktbewegungen und
iiberdurchschnittlicher Preisvolatilitét unterliegen, und der Spread zwischen Geld-
und Briefkursen dieser Wertpapiere kann iiber den normalen Erwartungen liegen.

Instrumente in der untersten Stufe der Schuldtitel mit Anlagequalitét besitzen
spekulative Merkmale, und Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen oder
sonstige Umstiande fiihren mit groerer Wahrscheinlichkeit zu einer Schwichung
ihrer Fahigkeit, Tilgungs- und Zinszahlungen zu leisten, und beinhalten die oben
aufgefiihrten Risiken in stirkerem Male, als dies bei hoher bewerteten Wertpapieren
der Fall ist.

Mit hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko

Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind Wertpapiere, die eine direkte oder indirekte
Beteiligung an durch Immobilien besicherten Hypothekenkrediten und an von
solchen Krediten abgeleiteten Instrumenten darstellen bzw. durch solche besichert
und aus diesen zahlbar sind. Die Tilgungs- und Zinszahlungen sowie der Preis eines
hypothekenbesicherten Wertpapiers hiangen im Allgemeinen von den durch die
zugrunde liegenden Hypotheken generierten Cashflows und den Konditionen des
hypothekenbesicherten Wertpapiers ab. Dartiber hinaus kdnnten steuerliche oder
sonstige aufsichtsrechtliche Anderungen negative Auswirkungen auf den
Gesamtmarkt fiir hypothekenbesicherte Wertpapiere haben. Hypothekenbesicherte
Wertpapiere werden durch verschiedene Arten von Hypotheken besichert, darunter
Gewerbe- und Wohnimmobilien und Umkehrhypotheken. Anlagen in
hypothekenbesicherten Wertpapieren werden durch die Branche, den Sektor und die
geografische Region der zugrunde liegenden Hypotheken beeinflusst.
Hypothekenbesicherte Wertpapiere umfassen verschiedene Arten von Wertpapieren,
wie beispielsweise Pass-Throughs, Stripped Mortgage-Backed Securities und
Collateralized Mortgage Obligations. Diesen Wertpapieren liegt eine breite Palette
von Hypothekenarten zugrunde, darunter Hypothekeninstrumente, deren Tilgungs-
oder Zinszahlungen variieren konnen oder deren Restlaufzeiten kiirzer sein konnen
als tiblich.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere stellen Beteiligungen an Hypothekenpools dar, die
von verschiedenen staatlichen Stellen, wie z. B. der Government National Mortgage
Association (GNMA), von staatsnahen Organisationen, wie z. B. der Federal National
Mortgage Association (FNMA) und der Federal Home Loan Mortgage Corporation
(FHLMC), sowie von privaten Emittenten, wie z. B. Geschéftsbanken, Spar- und
Darlehenskassen und Hypothekengesellschaften, zum Verkauf an Anleger
zusammengestellt werden. Staatliche hypothekenbesicherte Wertpapiere sind in
Bezug die Zahlung des Kapitalwerts und der Zinsen durch die Kreditwiirdigkeit und

Finanzhoheit der USA gedeckt. GNMA, der primédre US-amerikanische Garant dieser
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Wertpapiere, ist ein zu 100 % dem US-amerikanischen Staat gehorendes Unternehmen,
das dem Department of Housing and Urban Development angegliedert ist.

Staatsnahe hypothekenbesicherte Wertpapiere werden nicht durch die Kreditwiirdigkeit
und Finanzhoheit der USA gedeckt. Zu den Emittenten von staatsnahen
hypothekenbesicherten Wertpapieren gehoren die FNMA und die FHLMC. Die FNMA
ist eine vom Kongress gegriindete Gesellschaft, die der allgemeinen Regulierung durch
den Secretary of Housing and Urban Development untersteht.

Von der FNMA begebene Pass-Through-Wertpapiere werden von der FNMA in
Bezug auf rechtzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen garantiert. Die FHLMC ist ein
im Eigentum von Aktiondren stehendes, staatlich gesponsertes, vom Kongress
gegriindetes Unternehmen. Genussscheine, die Beteiligungen an Hypotheken aus
dem nationalen Portfolio der FHLMC darstellen, werden von der FHLMC in Bezug
auf rechtzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen garantiert.

Private hypothekenbesicherte Wertpapiere stellen Beteiligungen an von
nichtstaatlichen Emittenten, wie z. B. Geschiftsbanken, Spar- und Darlehenskassen
sowie privaten Hypothekengesellschaften, zusammengestellten Pools mit Wohn-
oder Gewerbehypothekenkrediten dar. Private hypothekenbesicherte Wertpapiere
konnen einem hoheren Kreditrisiko unterliegen und eine hohere Volatilitit aufweisen
als staatliche oder staatsnahe hypothekenbesicherte Wertpapiere. Dariiber hinaus
konnen private hypothekenbesicherte Wertpapiere weniger liquide sein als staatliche
oder staatsnahe hypothekenbesicherte Wertpapiere.

Private, staatliche oder staatsnahe Emittenten koénnen Hypothekenpools
zusammenstellen, die zusitzlich zu den vorstehend beschriebenen Wertpapieren
Pass-Through-Anlagen anbieten. Beteiligungen an Pools mit hypothekenbezogenen
Wertpapieren unterscheiden sich von anderen Formen von Schuldtiteln, die
normalerweise regelméBige Zahlungen von Zinsen in festen Betrdgen vorsehen,
wobei Tilgungszahlungen bei Falligkeit oder an bestimmten Abrufdaten erfolgen.
Stattdessen bieten diese Wertpapiere normalerweise eine monatliche Zahlung, die
aus Zins- und Tilgungszahlungen besteht. Diese Zahlungen sind im Allgemeinen
effektiv ,,Durchreichungen® der monatlichen Zahlungen einzelner Kreditnehmer auf
ihre Wohn- oder Gewerbeimmobilienkredite abziiglich der an den Emittenten oder
Garanten dieser Wertpapiere gezahlten Gebiihren. Zusitzliche Zahlungen

werden durch Tilgungszahlungen aufgrund des Verkaufs der zugrunde liegenden
Immobilien, der Refinanzierung oder Zwangsvollstreckung verursacht, abziiglich
der angefallenen Gebiihren oder Kosten.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere werden haufig vor ihrer angegebenen Félligkeit
zuriickgezahlt, da die vorzeitigen Tilgungen des Kapitalwerts auf die zugrunde
liegenden Kredite durchgereicht werden. Vorzeitige Tilgungen des Kapitalwerts durch
Hypothekenschuldner oder Zwangsvollstreckungen verkiirzen die Laufzeit des
Hypothekenpools, der dem hypothekenbesicherten Wertpapier zugrunde liegt. Der
Eintritt vorzeitiger Tilgungen héngt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. den
Zinssitzen, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, dem Standort der
belichenen Immobilie, dem Alter der Hypothek oder sonstige zugrunde liegenden
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Verpflichtungen, aufsichtsrechtliche Vorschriften und sonstige soziale und
demografische Bedingungen. Da die vorzeitigen Tilgungsraten einzelner
Hypothekenpools sehr unterschiedlich sind, ist die durchschnittliche Laufzeit eines
bestimmten Pools nur schwer vorherzusagen. Die Tilgungsgeschwindigkeit hdngt bei
durch Umkehrhypotheken besicherten Wertpapieren von einer Vielzahl von
wirtschaftlichen, geografischen, sozialen und sonstigen Faktoren ab, einschlie8lich
der Zinssitze und der Sterblichkeit der Kreditnehmer. Durch Umkehrhypotheken
besicherte Wertpapiere konnen anders auf wirtschaftliche, geografische, soziale und
sonstige Faktoren reagieren als andere hypothekenbesicherte Wertpapiere. Die
Fahigkeit eines Fonds, Positionen in hypothekenbesicherten Wertpapieren
aufrechtzuerhalten, wird durch die Reduzierung des Kapitalwerts dieser Wertpapiere
aufgrund von vorzeitigen Tilgungen beeinflusst. Der Wert von hypothekenbesicherten
Wertpapieren schwankt aufgrund von Anderungen der Marktzinssitze im Allgemeinen
und den Renditeunterschieden zwischen verschiedenen Arten von US-Staatstiteln,
hypothekenbesicherten Wertpapieren und forderungsbesicherten Wertpapieren. In
Zeiten steigender Zinssétze nehmen die vorzeitigen Tilgungen tendenziell ab,

wodurch die durchschnittliche Laufzeit eines Hypothekenpools, der einem
hypothekenbesicherten Wertpapier zugrunde liegt, verlédngert wird. Umgekehrt nehmen
die vorzeitigen Tilgungen in Zeiten riickléufiger Zinssétze tendenziell zu, wodurch die
durchschnittliche Laufzeit eines solchen Pools verkiirzt wird. Da vorzeitige Tilgungen im
Allgemeinen erfolgen, wenn die Zinssitze riicklaufig sind, muss ein Anleger den Erlos
aus diesen vorzeitigen Tilgungen im Allgemeinen zu niedrigeren Zinssétzen
reinvestieren als denen, zu denen seine Vermdgenswerte zuvor investiert waren.

Daher haben hypothekenbesicherte Wertpapiere in Zeiten riickléufiger Zinssétze
normalerweise ein geringeres Potenzial fiir Kapitalwertsteigerung als andere
zinstragende Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten.

Collateralized Mortgage Obligations (CMOs) sind hypothekenbesicherte Wertpapiere,
die durch gesamte Hypotheken oder Hypotheken-Pass-Through-Wertpapiere besichert
werden. Die in einer CMO-Transaktion begebenen Anleihen werden in Gruppen
unterteilt und jede Anleihengruppe wird als ,,Tranche* bezeichnet. Bei der
herkémmlichen CMO-Struktur werden die von den Hypotheken oder Hypotheken-
Pass-Through-Wertpapieren im Sicherheitspool generierten Cashflows zunéchst fiir
Zinszahlungen und anschlieend fiir Tilgungszahlungen an die CMO-Anleiheninhaber
verwendet. Die im Rahmen einer herkdmmlichen CMO-Struktur begebenen Anleihen
werden der Reihe nach zuriickgefiihrt, im Gegensatz zu der anteiligen Riickfithrung des
Kapitalwerts bei herkommlichen Pass-Throughs. Vorbehaltlich der verschiedenen
Bestimmungen einzelner CMO-Emissionen werden die von den zugrunde liegenden
Sicherheiten generierten Cashflows (soweit sie den zur Zahlung der angegebenen
Zinsen erforderlichen Betrag tiberschreiten) zur Riickfiihrung der Anleihen verwendet.
Im Rahmen einer CMO-Struktur hingt die Prioritét der Tilgungen zwischen den
verschiedenen Tranchen von den Konditionen der spezifischen CMO-Emission ab.

Die ,,fastest-pay““~-Tranchen von Anleihen, wie im Emissionsprospekt angegeben,
wiirden zunichst alle Tilgungszahlungen erhalten. Sobald diese Anleihentranchen
zuriickgefiihrt wurden, erhalten die néchsten Tranchen in der im Prospekt angegebenen
Reihenfolge samtliche Tilgungszahlungen, bis sie zuriickgefiihrt wurden. Die
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sequentielle Riickfithrung von Anleihengruppen wird fortgesetzt, bis die letzte Tranche
zuriickgefiihrt ist. Demzufolge gestattet die CMO-Struktur dem Emittenten die
Verwendung von Cashflows von Sicherheiten mit langer Laufzeit und monatlicher
Zahlung zur Formulierung von Wertpapieren mit kurzen, mittleren und langen
Endfilligkeiten sowie unterschiedlichen voraussichtlichen Laufzeiten und
Risikomerkmalen. In den letzten Jahren wurden neue Arten von CMO-Tranchen
entwickelt. Diese umfassen variabel verzinsliche CMOs, Parallel-Pay-CMOs mit
Klassen mit planméaBiger Abschreibung, Accrual Bonds und CMO Residuals. Diese
neueren Strukturen beeinflussen den Betrag und Zeitpunkt der Kapital- und
Zinszahlungen, die jede Tranche von den zugrunde liegenden Sicherheiten erhilt. Im
Rahmen einiger dieser neuen Strukturen haben bestimmte CMO-Klassen Vorrang
gegeniiber anderen in Bezug auf den Erhalt von vorzeitigen Tilgungszahlungen auf die
Hypotheken. Daher kann die Anlage abhingig von der Art der CMOs, in die ein Fonds
investiert, einem hoheren oder niedrigeren Risiko vorzeitiger Tilgungen unterliegen als
andere Arten von hypothekenbesicherten Wertpapieren.

Eines der Hauptrisiken von CMOs ist die Ungewissheit des Zeitpunkts von
Cashflows aufgrund von vorzeitigen Tilgungen der zugrunde liegenden Hypotheken,
die als Sicherheiten dienen, sowie aufgrund der Struktur des spezifischen CMO-
Geschifts (d. h. der Vorrang der einzelnen Tranchen). Ein Anstieg oder Riickgang
der vorzeitigen Tilgungen (aufgrund eines Riickgangs oder Anstiegs der
Hypothekenzinssitze) wirkt sich auf die Rendite, die durchschnittliche Laufzeit und
den Preis von CMOs aus. Die Preise bestimmter CMOs konnen abhiangig von ihrer
Struktur und vom Umfang der vorzeitigen Tilgungen volatil sein. Einige CMOs sind
eventuell auBerdem nicht so liquide wie andere Wertpapiere.

Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS) sind eine Art von
hypothekenbesicherten Wertpapieren, die durch einen Pool mit
Gewerbehypothekenkrediten besichert sind. Die in einer CMBS-Transaktion
begebenen Anleihen werden in Gruppen unterteilt und jede Anleihengruppe wird als
,,Tranche* bezeichnet. Im Rahmen einer typischen CMBS-Struktur héngt die
Prioritdt der Tilgungen zwischen den verschiedenen Tranchen von den Konditionen
der spezifischen CMBS-Emission ab. Die ,,fastest-pay“-Tranchen von Anleihen,
wie im Emissionsprospekt angegeben, wiirden zunéchst alle Tilgungszahlungen
erhalten. Sobald diese Anleihentranchen zuriickgefiihrt wurden, erhalten die
nichsten Tranchen in der im Prospekt angegebenen Reihenfolge samtliche
Tilgungszahlungen, bis sie zuriickgefiihrt wurden. Die sequentielle Riickfiihrung
von Anleihengruppen wird fortgesetzt, bis die letzte Tranche zuriickgefiihrt ist.
Demzufolge gestattet die CMBS-Struktur dem Emittenten die Verwendung von
Cashflows von Sicherheiten mit langer Laufzeit und monatlicher Zahlung zur
Formulierung von Wertpapieren mit kurzen, mittleren und langen Endfalligkeiten.
Der Wert von CMBS hingt vom Cashflow und von der Volatilitdt der gewerblichen
Kredite, der Volatilitit und der Zuverlassigkeit der mit den Gewerbeimmobilien
verbundenen Cashflows; der Art, Qualitdt und Wettbewerbsfahigkeit der
Gewerbeimmobilien; der Erfahrung, dem Ruf und den Kapitalressourcen des
Kreditnehmers und des Managers; dem Standort der Gewerbeimmobilien; der

Qualitdt der Mieter; und den Konditionen des Kreditvertrags ab.
266



ANLAGEPOLITIK UND ANLAGERISIKEN

Stripped Mortgage-Backed Securities (SMBSs) sind derivative, sparteniibergreifende
hypothekenbesicherte Wertpapiere. SMBSs konnen von Behorden oder

staatlichen Stellen der USA oder von privaten Anbietern von oder Investoren in
Hypothekenkrediten, darunter Spar- und Darlehenskassen, Hypothekenbanken,
Geschiftsbanken, Investmentbanken und Zweckgesellschaften begeben werden, die
von den vorgenannten Einrichtungen gebildet oder gesponsert werden. SMBS kdnnen
weniger liquide sein als andere Arten von hypothekenbesicherten Wertpapieren.

SMBSs sind normalerweise mit zwei Klassen strukturiert, die unterschiedliche
Anteile an den Zins- und Kapitalausschiittungen eines Hypothekenpools erhalten.
Ein verbreiteter Typ von SMBS hat eine Klasse, die einen Teil der Zinsen und die
meisten Tilgungen von den Hypotheken erhélt, wéhrend die andere Klasse die
meisten Zinsen und den Rest der Tilgungen erhilt. Im Extremfall erhilt eine Klasse
alle Zinsen (die sog. ,,Interest-Only*- oder ,,|0“-Klasse), wihrend die andere Klasse
alle Tilgungen erhdlt (die sog. ,,Principal-Only*“- oder ,,PO*“-Klasse). Der Preis und
die Riickzahlungsrendite einer I0-Klasse ist duflerst anfillig gegeniiber dem Ausmal
der Tilgungen (einschlieBlich vorzeitiger Tilgungen) auf die zugrunde liegenden
Hypotheken, und ein hohes Mal} an vorzeitigen Tilgungen kann sich duflerst negativ
auf die Riickzahlungsrendite auswirken, die ein Fonds auf diese Wertpapiere erhélt.
Wenn die zugrunde liegenden Hypotheken hohere vorzeitige Tilgungen aufweisen
als erwartet, bekommt ein Fonds eventuell nicht seine gesamte urspriingliche Anlage
in diese Wertpapiere zuriick, selbst wenn das Wertpapier in eine der hdchsten
Ratingkategorien eingestuft ist. Die diesen Wertpapieren zugrunde liegenden
Hypotheken kdnnen alternative Hypothekeninstrumente sein, d. h.
Hypothekeninstrumente, deren Tilgungs- oder Zinszahlungen variieren kdnnen oder
deren Restlaufzeiten kiirzer sein koénnen als tiblich.

Mit Vorzugsaktien verbundenes Risiko

Vorzugsaktien stellen eine Eigenkapital- oder Eigentumsbeteiligung an einem
Emittenten dar und unterliegen somit denselben Risiken wie sonstige Aktienwerte.
Vorzugsaktien haben Vorrang vor Stammaktien, wenn der Emittent liquidiert wird oder
in Konkurs geht, sie sind jedoch nachrangig gegeniiber den Interessen der Schuldtitel
des Emittenten. Bei Vorzugsaktien ist im Gegensatz zu Stammaktien oft angegeben,
in welcher Hohe Dividenden aus den Ertrdgen des Unternehmens zu zahlen sind.
Die Dividenden von Vorzugsaktien kdnnen kumulativ oder nicht kumulativ,
beteiligungsbasiert oder ,,Auction Rate* sein. ,,Kumulative* Dividendenbestimmungen
schreiben vor, dass alle oder ein Teil der zuvor nicht gezahlten Dividenden gezahlt
werden miissen, bevor Dividenden auf die Stammaktien des Emittenten gezahlt werden
konnen. ,,Beteiligungs®“-Vorzugsaktien konnen in manchen Féllen Anspruch auf eine
iiber die angegebene Dividende hinausgehende Dividende haben. Die Hohe von
,,<Auction Rate“-Dividenden wird regelméafBig {iber einen Auktionsprozess neu festgelegt.
Wenn die Zinssitze steigen, kann die feste Dividende auf Vorzugsaktien weniger
attraktiv sein, was zum Riickgang des Kurses dieser Aktien fithren kann. Vorzugsaktien
konnen obligatorische Tilgungsfondsbestimmungen haben sowie Bestimmungen, die
eine Einforderung oder eine Riicknahme der Aktien erlauben, was den aus einem
Riickgang der Zinssitze resultierenden Vorteil beschranken kann. Der Wert von
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Vorzugsaktien reagiert empfindlich auf Verdnderungen der Zinssitze und auf
Veranderungen der Bonitdt des Emittenten.

Risiko von Immobilienanlagen

Investitionen in immobilienbezogenen Anlagen oder Derivaten, deren Wert auf
immobilienbezogenen Indikatoren basiert, unterliegen dhnlichen Risiken wie

die direkte Eigentiimerschaft an Immobilien und die Immobilienbranche im
Allgemeinen. Immobilienbezogene Anlagen werden durch allgemeine, regionale und
lokale wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatzschwankungen, Immobiliensteuersétze,
baurechtliche Bestimmungen, Umweltverordnungen und sonstige staatliche
MaBnahmen, Cashflow-Abhéngigkeit, erhdhte Betriebskosten, mangelnde
Verfiigbarkeit von Hypotheken, Verluste aufgrund von Naturkatastrophen, tiberméafige
Bautitigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder Verurteilung, Schwankungen von
Immobilienwerten und Mietpreisen sowie sonstige Faktoren beeinflusst.

Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate Investment Trusts, ,,REIT®) sind
gepoolte Anlagevehikel, die vornehmlich in ertragsgenerierende Immobilien- oder
immobilienbezogene Darlehen oder Beteiligungen investieren. REIT werden

allgemein als Aktien-REIT, Hypotheken-REIT oder eine Kombination aus Aktien-

und Hypotheken-REIT klassifiziert. Aktien-REIT investieren den Grofteil ihrer
Vermdogenswerte unmittelbar in Immobilien und beziehen ihre Einkiinfte in erster Linie
aus Mieteinnahmen. Aktien-REIT konnen auch durch den Verkauf von Immobilien, die
im Wert gestiegen sind, Kapitalertrage realisieren. Aktien-REIT investieren den
Grofteil ihrer Vermogenswerte in Immobilienhypotheken und beziehen ihre Einkiinfte
aus Zinszahlungen. Ein Anleger trigt indirekt zusdtzlich zu den Kosten, die von ihm
gezahlt werden, seinen proportionalen Anteil an allen Kosten (z. B. Betriebskosten und
Beratungsgebiihren), die von REIT gezahlt werden, in die er investiert.

Aktien-REIT und dhnliche Rechtssubjekte, die nach den Gesetzen anderer Lander
als den USA gegriindet wurden, konnen von Wertschwankungen der zugrunde
liegenden, im Besitz des Trusts befindlichen Immobilie beeinflusst werden.
Hypotheken-REITs und dhnliche Strukturen, die geméf dem Recht von anderen
Landern als den USA gegriindet wurden, kdnnen von Ausfillen oder
Zahlungsproblemen in Bezug auf die zugrundeliegenden Hypotheken, der Bonitét,
den Zinssdtzen und vorzeitigen Tilgungen der zugrundeliegenden Hypotheken
beeinflusst werden. Aktien- und Hypotheken-REIT unterliegen auch einer starken
Cashflow-Abhéngigkeit und sind dem Ausfallrisiko der Kreditnehmer und dem
Risiko der Selbstliquidation ausgesetzt. Dariiber hinaus sind REITs von der
Kompetenz und der Kreditwiirdigkeit des REIT-Managers betroffen.

Hypotheken-REIT unterliegen auBerdem verschiedenen Kombinationen aus Risiken
in Verbindung mit vorzeitigen Tilgungen, Verlingerungen und Zinssitzen sowie
anderen Marktrisiken. Die Immobilienhypotheken, die Hypotheken-REIT zugrunde
liegen, sind im Allgemeinen in einem Umfeld sinkender Zinssétze schnelleren
Kapitalriickzahlungen und in einem Umfeld steigender Zinssétze langsameren
Kapitalriickzahlungen ausgesetzt.
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REIT konnen durch die Nichterfiillung der Voraussetzungen fiir die
steuerbegiinstigte Behandlung von REIT im Rahmen des Internal Revenue Code von
1986 in der jeweils giiltigen Fassung oder der Aufrechterhaltung ihrer Befreiung von
der Registrierungspflicht im Rahmen des Investment Company Act von 1940 in der
jeweils giiltigen Fassung beeintrachtigt werden, und dhnliche Risiken kénnen auch
fiir Wertpapiere von dhnlichen Rechtssubjekten wie REIT, nach den Gesetzen
anderer Lénder als den USA gegriindet wurden, gelten. Dariiber hinaus kénnen sich
Anderungen der Steuergesetze auf US-Bundesebene negativ auf REIT auswirken,

z. B., indem sie deren zuldssigen Geschéfte oder Investitionen beschrénken.

Ein Fonds investiert in REITs und immobilienbezogene Anlagen, die die
Voraussetzungen von libertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geméfl dem Gesetz
und den damit verbundenen Luxemburger Vorschriften zuldssigen Anlagen erfiillen.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Finanzdienstleister wie Investmentgesellschaften und Anlageberater unterliegen

im Allgemeinen umfangreichen behordlichen Vorschriften. Des Weiteren konnen
Anlagen in bestimmten Branchen, Sektoren oder Landern einer weitreichenden
Regulierung unterliegen. Die behordlichen Vorschriften kdnnen sich hdufig andern
und erhebliche negative Folgen haben. Wirtschaftsabschwiinge und politische
Anderungen konnen wirtschaftliche, rechtliche, haushaltspolitische, steuerliche und
aufsichtsrechtliche Verdnderungen auslosen. Aufsichtsrechtliche Verdnderungen
konnen zu Anderungen der Art und Weise fiihren, wie ein Fonds beaufsichtigt wird
bzw. wie seine Anlagen beaufsichtigt werden, die direkten Aufwendungen des
Fonds und den Wert seiner Anlagen beeinflussen und die Fahigkeit eines Fonds,
seine Anlagestrategie zu verfolgen bzw. sein Anlageziel zu erreichen einschrinken
und/oder ausschliefen.

Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren verbundenes Risiko

Bestimmte Fonds konnen bis zu 10 % ihres Nettovermogens in Wertpapiere
anlegen, die nicht zum o6ffentlichen Verkauf registriert sind (,,beschrénkt handelbare
Wertpapiere®). Zu den beschriankt handelbaren Wertpapieren gehdren unter anderem
Wertpapiere, die unter Rule 144A fallen, und andere Wertpapiere, die weltweit
privat angeboten werden. Beschrinkt handelbare Wertpapiere sind mit einem
unterschiedlich hohen Liquiditétsrisiko verbunden, da nicht notwendigerweise ein
aktiver Markt zum Kauf und Verkauf dieser Wertpapiere existiert. Soweit
beschriankt handelbare Wertpapiere Rechte enthalten, aufgrund derer sie binnen
eines Jahres ab Erwerb registriert werden miissen, unterliegen diese Wertpapiere
nicht der oben beschriebenen 10-%-Grenze.

Wertpapiere anderer Investmentgesellschaften

Wertpapiere anderer Investmentgesellschaften umfassen Anteile von geschlossenen
Investmentgesellschaften, Unit Investment Trusts, borsengehandelten Fonds,
Business-Development-Gesellschaften und offenen Investmentgesellschaften, die
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Beteiligungen an professionell verwalteten Portfolios reprisentieren, die in beliebige
Anlagearten investieren konnen. Mit der Anlage in andere Investmentgesellschaften
sind im Wesentlichen dieselben Risiken verbunden wie mit der unmittelbaren Anlage
in die zugrunde liegenden Instrumente, sie ist jedoch mit zusdtzlichen Kosten auf

der Ebene der Investmentgesellschaft verbunden, wie z. B. einem Anteil an den
Portfolioverwaltungsgebiihren und Betriebskosten. Bestimmte Arten von
Investmentgesellschaften, wie z. B. geschlossene Investmentgesellschaften und
borsengehandelte Fonds, werden an einer Borse oder am Freiverkehrsmarkt mit einem
Zu- oder Abschlag gegentiber ihrem Nettoinventarwert (NIW) je Anteil gehandelt.

Mit Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung verbundenes Risiko

Die Aktienwerte von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung konnen
aufgrund von begrenzten Produktlinien, Finanz- und Verwaltungsressourcen, Markt-
und Vertriebskanélen volatiler sein als die Aktienwerte grof3erer Unternehmen.
Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung kdnnen eine kiirzere
Betriebsgeschichte als grofiere, etablierte Unternehmen haben, aulerdem kann der
Umfang der 6ffentlich verfiigbaren Informationen geringer sein. [hre Aktien konnen
weniger liquide sein als die groBBerer Unternehmen, insbesondere, wenn der Markt
riickldufig ist.

Sukuk-Risiko

Sukuk sind Zertifikate, die so strukturiert sind, dass sie mit dem Scharia-Recht und
seinen Anlagegrundsétzen konform sind. Diese Zertifikate verbriefen gewdhnlich das
wirtschaftliche Eigentum an einem Portfolio mit zuléssigen bestehenden oder
zukiinftigen materiellen oder immateriellen Vermogenswerten (,,zugrunde liegende
Vermdgenswerte™). Bei einem typischen Sukuk emittiert ein Sondervehikel Zertifikate
an die Anleger, wofiir es im Gegenzug Kapital von ihnen erhdlt. Das Sondervehikel
iibertragt das Kapital an die oder zugunsten der Kapital aufnehmenden Organisation
(der ,,Schuldner) im Austausch gegen die zugrunde liegenden Vermogenswerte des
Schuldners, die von dem Sondervehikel treuhidnderisch gehalten werden. Der
Schuldner ist — meist gemil einer Reihe von Vertridgen — verpflichtet, iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg regelméBige Zahlungen sowie zu einem bestimmten
Zeitpunkt eine abschlieBende Zahlung iiber das Sondervehikel an die Anleger zu
leisten. Bei den Schuldnern von Sukuk handelt es sich unter anderem um
Finanzinstitute und Unternehmen, auslédndische Regierungen und Behérden
auslandischer Regierungen, einschlieBlich Emittenten aus Schwellenldndern.

Gemal dem Scharia-Recht stellen Sukuk zwar eine Beteiligung an den Gewinnen
und Verlusten der zugrunde liegenden Vermogenswerte dar, die durch die Anlage in
die Zertifikate finanziert werden, die meisten Sukuk bieten den Anlegern jedoch kein
echtes rechtliches Eigentum an den zugrunde liegenden Vermogenswerten, und die
regelmifBigen Zahlungen sowie die abschlieBende Zahlung an Sukuk-Anleger sind
im Allgemeinen nicht an den Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte
gebunden. Daher werden die meisten Sukuk als unbesicherte Obligationen
angesehen, deren Risiken und Ertrage mit denen herkdmmlicher Schuldtitel
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vergleichbar sind. Die Anleger haben normalerweise keinen direkten Riickgriff auf
die zugrunde liegenden Vermogenswerte und keinen verbrieften Anspruch
gegeniiber dem Schuldner. Sukuk-Anleger sind von der Bonitit des Schuldners
abhidngig, und der Schuldner ist eventuell nicht bereit oder in der Lage, seinen
regelmifBigen oder abschlieBenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Dariiber hinaus ist die Fahigkeit der Anleger zur Verfolgung und Durchsetzung von
Klagen in Bezug auf diese Zahlungsverpflichtungen oder zur sonstigen
Durchsetzung der Konditionen des Sukuk, zur Umstrukturierung des Sukuk, zur
Erwirkung eines Urteils eines zustédndigen Gerichts und/oder zur Pfandung von
Vermogenswerten des Schuldners eventuell eingeschrinkt. Wie bei herkémmlichen
Schuldtiteln dndern sich die Kurse von Sukuk in Reaktion auf Zinsschwankungen.

Die komplexe Struktur und die mangelnde Reife des Sukuk-Marktes erhéhen die
potenziellen Risiken einer Anlage in Sukuk, einschlieBlich operativer, rechtlicher und
Anlagerisiken. Der Sukuk-Markt ist in den letzten Jahren zwar angewachsen, Sukuk
konnen jedoch weniger liquide sein als andere Anlagearten, und es kann zeitweise
schwierig sein, in Sukuk zu investieren oder Sukuk zu verduBern. Dariiber hinaus
konnten eine veranderte Auslegung des Scharia-Rechts durch Gerichte oder islamische
Gelehrte, was Sukuk-Strukturen und die Ubertragbarkeit von Sukuk betrifft, oder nach
der Sukuk-Emission gefasste Beschliisse islamischer Gelehrter, dass bestimmte Sukuk
die islamischen Anlagegrundsétze nicht erfiillen, den Preis und die Liquiditét eines
bestimmten Sukuk oder des gesamten Sukuk-Marktes dramatisch beeintriachtigen.

Besteuerungsrisiko

Die Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) wird zwar versuchen, sémtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, um Quellensteuern gemél dem U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act (,, FATCA®) bzw. Zwangs- oder Bufigelder gemaf3
dem Gemeinsamer Meldestandard der OECD (,,CRS*) zu vermeiden, jedoch kann
nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) in der Lage sein
wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wenn die Gesellschaft (oder ein
Fonds) infolge der FATCA-Bestimmungen zukiinftig einer Quellensteuer unterliegt
oder aufgrund der CRS-Bestimmungen Zwangs- oder BuB3gelder zahlen muss, kann
der Wert der von ihren/seinen Anteilinhabern gehaltenen Anteile erheblich
zuriickgehen. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unter ,,Praktische
Informationen® den Abschnitten ,,Besteuerung* und ,,Meldung des wirtschaftlichen
Eigentums und Einbehaltung bestimmter Zahlungen®.

Mit Optionsscheinen verbundenes Risiko

Optionsscheine sind Instrumente, die den Inhaber wihrend eines bestimmten Zeitraums
zum Kauf eines Aktientitels zu einem bestimmten Kurs berechtigen. Optionsscheine
konnen abhédngig von den Bedingungen des Optionsscheins physisch oder in bar
glattgestellt werden, und sie konnen vom Emittenten des zugrunde liegenden
Aktienwerts oder von einem Dritten begeben werden. Bei Optionsscheinen ist hdufig
auch ein Transaktionskontrahent involviert. Veranderungen im Wert eines
Optionsscheins korrespondieren nicht unbedingt mit Veranderungen im Wert des
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zugrunde liegenden Wertpapiers. Der Preis eines Optionsscheins kann volatiler sein als
der Preis des zugrunde liegenden Wertpapiers, und ein Optionsschein kann sowohl ein
grofBeres Potenzial flir Kapitalwertsteigerungen als auch flir Kapitalverluste besitzen.
Optionsscheine bieten ihren Inhabern keine Dividenden- oder Stimmrechte
hinsichtlich der zugrunde liegenden Wertpapiere und stellen keinerlei Rechte an den
Vermdgenswerten der emittierenden Unternehmen dar. Ein Optionsschein verliert
seinen Wert, wenn er nicht bis zu seinem Ablaufdatum ausgetibt wird. Optionsscheine
sind mit einem Kreditrisiko verbunden, wenn der Kontrahent des Optionsscheins
zahlungsunféhig wird oder seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Kreditrisiko
ist von der Kreditwiirdigkeit des jeweiligen Kontrahenten, der den Aktienwert begibt,
zum Zeitpunkt der Ausiibung abhédngig. Der Wert von Optionsscheinen hingt zum Teil
von der Bonitét bzw. der Fahigkeit des Emittenten ab, den jeweiligen Aktienwert bei
Falligkeit zu liefern. Der Inhaber eines Optionsscheins ist eventuell nicht in der Lage,
den zugrunde liegenden Aktienwert des Optionsscheins zu erhalten, und/oder der
Optionsschein kann bei Zahlungsunféhigkeit des Emittenten als wertlos angesehen
werden. Der potenzielle Verlust des Kéufers eines Optionsscheins ist normalerweise
auf den Betrag des Kaufpreises oder der Pramie des Optionsscheins zuziiglich der
Transaktionskosten beschriankt. Aus diesen Griinden kdnnen Optionsscheine
spekulativer sein als andere Anlagearten.

Risiko zu Transaktionen per Erscheinen, mit hinausgeschobener Lieferung und
Terminpositionen

Transaktionen per Erscheinen, mit hinausgeschobener Lieferung und
Terminpositionen, einschlieBlich Wertpapieren, die auf dem To-be-Announced-
Markt gekauft oder verkauft werden, beinhalten eine Verpflichtung zum Kauf oder
Verkauf bestimmter Wertpapiere zu einem vorab bestimmten Preis oder Ertrag,
wobei die Zahlung und Lieferung nach der iiblichen Abrechnungsfrist fiir diese
Wertpapierart erfolgen. Dem Kéufer entsteht typischerweise kein Zinsanspruch, bis
das Wertpapier ausgeliefert ist. Beim Kauf von Wertpapieren im Rahmen einer
dieser Transaktionen wird die Zahlung erst am Lieferdatum fallig. Der Kéufer
ibernimmt jedoch die mit dem Eigentum verbundenen Rechte und Risiken
einschlieBlich des Risikos von Preis- und Ertragsschwankungen und des Risikos,
dass das Wertpapier nicht wie erwartet ausgegeben oder geliefert wird. Wenn ein
Fonds weitere Anlagen tétigt, wihrend ein Kauf mit hinausgeschobener Lieferung
ausstehend ist, kann dies zu einer Form von Hebelung fiihren.

Wenn ein Fonds ein Wertpapier im Rahmen einer dieser Transaktionen verkauft hat,
partizipiert der Fonds nicht an weiteren Gewinnen oder Verlusten in Bezug auf das
Wertpapier. Wenn die andere Partei einer Transaktion mit hinausgeschobener
Lieferung die Wertpapiere nicht liefert oder nicht bezahlt, kann ein Fonds einen
giinstigen Preis oder eine Renditegelegenheit verpassen oder einen Verlust erleiden.
Ein Fonds kann eine Transaktion per Erscheinen, mit hinausgeschobener Lieferung
oder mit Terminposition neu aushandeln und die zugrunde liegenden Wertpapiere
vor der Lieferung verkaufen, was zu Kapitalgewinnen oder -verlusten fiir den Fonds
fithren kann.
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TBA-Transaktionen. Ein Fonds kann Kaufe oder Verkdufe von TBA-Wertpapieren
titigen. Dabei handelt es sich in der Regel um Transaktionen, in denen ein Fonds
hypothekenbesicherte Wertpapiere mit ,,Terminobligo* kauft oder verkauft. Eine
TBA-Transaktion sieht in der Regel nicht vor, dass das eigentliche Wertpapier zu
liefern ist, und beinhaltet nur einen ungefahren Kapitalwert. TBA-Geschéfte konnen
von einem Fonds zu Anlagezwecken verwendet werden, um das Engagement in
bestimmten Wertpapieren zu erhdhen oder zu reduzieren, oder zu
Absicherungszwecken, um das Risiko eines Fondsportfolios anzupassen, ohne das
Portfolio umschichten zu miissen. Kédufe und Verkédufe von TBA-Wertpapieren
beinhalten dhnliche Risiken wie jene, die weiter oben fiir andere Transaktionen mit
hinausgeschobener Lieferung und fiir Kauf- und Verkaufstransaktionen von
Terminpositionen erdrtert wurden. Ein Fonds verkauft keine TBA-Wertpapiere, es
sei denn, er hilt eine saldierende Long-Position in TBA-Wertpapieren oder die
zugrunde liegenden hypothekenbesicherten Wertpapiere.

Mit Nullkuponanleihen, Anleihen mit aufgeschobener Zinszahlung und Pay-in-
Kind-Anleihen verbundenes Risiko

Nullkuponanleihen und Anleihen mit aufgeschobener Zinszahlung sind Schuldtitel,
die mit einem Abschlag gegeniiber ihrem Nennwert begeben werden. Der Abschlag
entspricht ungefiahr dem Gesamtbetrag der Zinsen, die liber den Zeitraum bis zur
Filligkeit oder bis zum ersten Zinszahlungsdatum auf die Instrumente zu einem
Zinssatz anfallen und kumuliert werden, der dem Marktsatz des Instruments zum
Zeitpunkt der Emission entspricht. Wahrend Nullkuponanleihen keine regelméBigen
Zinszahlungen erfordern, sehen Anleihen mit aufgeschobener Zinszahlung einen
Aufschub vor, bevor die regelmafiigen Zinszahlungen beginnen. Pay-in-Kind-
Anleihen (PIK-Anleihen) sind Schuldtitel, die vorsehen, dass der Emittent die
Zinsen auf solche Instrumente nach seiner Wahl in bar oder in Form von
zusétzlichen Schuldtiteln zahlen kann. Solche Instrumente kdnnen mit hoheren
Kreditrisiken verbunden sein und eine stirkere Volatilitit aufweisen als Schuldtitel,
die Zinsen laufend in bar zahlen.
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Allgemeine Informationen liber die Anteilsklassen

Jeder Fonds bietet Anteile in verschiedenen Klassen mit verschieden hohen
Verkaufs-, Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren sowie Aufwendungen und
unterschiedlichen Ausschiittungsverfahren. Der Verwaltungsrat ist ohne
Einschrankung jederzeit befugt, fiir jede beliebige Klasse Anteile zum jeweiligen
Nettoinventarwert pro Anteil auszugeben, der gemaf3 den Bestimmungen der
Satzung der Gesellschaft ermittelt wurde, ohne den bisherigen Anteilinhabern ein
Vorzugsrecht auf Zeichnung der auszugebenden Anteile einzurdumen.
Informationen zur Verfiigbarkeit von Anteilsklassen fiir jeden Fonds erhalten Sie
auf mfs.com, am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder vom ortlichen Vertreter
in IThrem Land. Fiir jede verfiigbare Klasse steht auf meridian.mfs.com ein
Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen zur Verfiigung.

Alle ausgegebenen Anteile sind voll eingezahlt und haben keinen Nennwert. Jeder
Anteil ist ungeachtet seines Nettoinventarwerts, des Fonds und der Klasse, auf die er
sich bezieht, mit einer Stimme ausgestattet. Bruchteilsanteile gewéhren kein
Stimmrecht, nehmen aber an den Ausschiittungen von Dividenden (nur
ausschiittende Anteile und Bruttoertragsanteile) und der Verteilung des
Liquidationserloses teil. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die Gesellschaft
keine Optionsscheine, Optionen oder sonstigen Zeichnungsrechte fiir Anteile an der
Gesellschaft an ihre Anteilinhaber oder sonstige Personen ausgeben darf.

Anteile sind ausschlieBlich in Form von Namensanteilen erhéltlich. Zum Nachweis
des Anteilseigentums wird eine Bestétigung erteilt, die im Allgemeinen innerhalb
von zwei Tagen nach dem Datum, an dem der Auftrag angenommen wurde,
zugestellt wird. Es konnen Bruchteilsanteile ausgegeben werden. Offizielle Briefe
und Mitteilungen werden im Allgemeinen per Post an die hinterlegte Postadresse
geschickt (falls nicht verfligbar, an die eingetragene Adresse), die fiir die einzelnen
Konten im Anteilsregister der Gesellschaft (oder des maf3geblichen Fonds bzw. der
malBgeblichen Klasse) eingetragen ist. Sofern dies gemdf3 den anwendbaren
luxemburgischem Gesetzen und Bestimmungen zuléssig ist, konnen fondsbezogene
Mitteilungen unter bestimmten Umsténden oder fiir bestimmte Konten elektronisch
iibermittelt werden.

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sind ohne
Einschrinkung jederzeit befugt, unter Einhaltung der maB3geblichen
Ankiindigungsfrist das Angebot einer oder mehrerer Klassen einzustellen. Zum
Datum dieses Prospekts bieten die Fonds Anteile der Klassen A, B, C, N, P, W, I, Z
und S. Manche Klassen sind eventuell nicht fiir jeden Fonds verfiigbar. Bestimmte
Fonds und/oder Klassen stehen eventuell in dem Land, in dem ein Anleger seinen
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort hat, nicht zur Verfiigung.

Die Mehrklassen-Struktur erlaubt einem Anleger (bzw. seinem Finanzvermittler),

die Methode fiir den Anteilserwerb auszuwéhlen, die angesichts des Kaufbetrags,

der erwarteten Haltedauer der Anteile und anderer Umsténde fiir den Anleger am
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vorteilhaftesten ist. Wenn Anteile einer anderen Klasse oder eines anderen Typs
ausgegeben wurden, kann der Nettoinventarwert je Anteil bei verschiedenen
Klassen unterschiedlich sein, um die Tatsache widerzuspiegeln, dass Ertrige
thesauriert oder ausgeschiittet wurden oder die Kosten, Gebiihren und
Aufwendungen voneinander abweichen. Nachfolgend finden Sie eine kurze
Zusammenfassung der verschiedenen Typen von Anteilsklassen, die derzeit von
den Fonds angeboten werden. Anleger sollten sich an ihren Finanzvermittler
wenden, um weitere Informationen zu erhalten.

*  Jeder Fonds ist in einer Basiswahrung denominiert, und zwar in US-Dollar,
Euro oder Pfund Sterling, kann jedoch Klassen beinhalten, die auf andere
Wihrungen als die Basiswéhrung lauten.

» Jeder Fonds bietet Anteile in thesaurierenden Klassen (A1, B1, C1, N1, P1,
W1, 11, S1 und Z1) an.

*  Bestimmte Fonds bieten auch Anteile an, die Nettoertrdge nach Abzug
relevanter Aufwendungen ausschiitten (,,Ertragsanteile®), entweder
regelmifig mehrmals im Jahr (z. B. A2, B2, C2, N2, P2, W2 und 12) oder
jéhrlich (z. B. A4, AH4). Niheres ist im Fondsprofil angegeben.

*  Bestimmte Fonds bieten auch Anteile an, die Ertrdge vor Abzug relevanter
Aufwendungen ausschiitten, so dass Aufwendungen von den Kapitalertragen
und/oder dem Kapital abgezogen werden (,,Bruttoertragsanteile®) (z. B.

A3, C3, N3, P3, W3 und I3). Alle Ausschiittungen, die beinhalten, dass
Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden, entsprechen einer
Riickgabe oder Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anteilinhabers oder von Kapitalertrigen, die dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbar sind. Wiahrend die Zahlung aller Ausschiittungen zu einer
unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil fiihren wiirde,
konnen Bruttoertragsanteile hhere Ausschiittungen zahlen (indem Gebiihren
dem Kapital des Fonds belastet werden), was somit zu einer starkeren
Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds fiihren
kann. Dadurch kann das Kapital aufgezehrt werden und Ertrdge werden
moglicherweise durch den Verzicht auf zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt.

*  Mit einem ,,X* gekennzeichnete Klassen (z. B. 11X) haben dieselben
Gebiihren und sonstigen Merkmale wie die entsprechende Klasse (z. B. 11),
stehen jedoch zur Verfligung, um die Anforderungen bestimmter
Anlegerklassen zu erfiillen oder um der Marktpraxis oder den Anforderungen
in bestimmten Léndern zu entsprechen.

*  Bestimmte Anteile der Klassen I und W mit der Bezeichnung ,,IS* bzw.
» WS (z. B. ISTEUR) sind nur fiir Anleger erhéltlich, die anderweitig die
Voraussetzungen fiir die Klasse I bzw. W erfiillen, einen Mindestbestand von
200 Millionen USD (oder den entsprechenden Gegenwert) in dem
malBgeblichen Fonds halten und eine formelle schriftliche Vereinbarung mit
der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen
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geschlossen haben. Fiir diese Klassen gilt in der Regel ein
klassenspezifischer teilweiser Verzicht auf die Anlageverwaltungsgebiihr
und/oder eine Vereinbarung, wonach ,,Andere Kosten* von der
Verwaltungsgesellschaft getragen werden. In Bezug auf Anleger, die die die
Voraussetzungen fiir die Klasse IS bzw. WS erfiillen und deren bei MFS oder
seinen weltweiten verbundenen Unternehmen investiertes Vermdgen mehr
als 1 Milliarde USD (oder den entsprechenden Gegenwert) betrigt, behalt
sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, innerhalb eines Fonds eine
zusatzliche IS- bzw. WS-Klasse mit einen entsprechenden teilweisen
Verzicht auf die Anlageverwaltungsgebiihr und/oder einer Vereinbarung,
wonach ,,Andere Kosten“ von der Verwaltungsgesellschaft getragen werden,
aufzulegen. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch die Wahrscheinlichkeit
kiinftiger Anlagen des Anlegers in dem Fonds oder einem der Fonds
beriicksichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen
auf die vorstehenden Bedingungen verzichten.

Bestimmte Klassen (die ,,abgesicherten Anteilsklassen®, mit Ausnahme der
BRL-abgesicherten Anteilsklassen, wie weiter unten beschrieben) werden
mit dem Ziel angeboten, die Wechselkurs- und Renditeschwankungen
zwischen der jeweiligen nicht auf die Basiswidhrung lautenden, abgesicherten
Anteilsklasse und der nicht abgesicherten, auf die Basiswéhrung lautenden
Anteilsklasse des jeweiligen Fonds zu reduzieren. Die
Verwaltungsgesellschaft hat einen Dienstleistungsanbieter beauftragt, um
Absicherungsgeschifte fiir diese abgesicherten Anteilsklassen abzuschlief3en.
Fiir die abgesicherten Anteilsklassen gelten dieselben Bedingungen wie fiir
die entsprechenden, in der Basiswéhrung angebotenen Anteilsklassen, wobei
der Unterschied in der Absicherung der abgesicherten Anteilsklasse
gegentiiber der Basiswahrung des Fonds besteht. Diese
Absicherungsgeschifte konnen verschiedene Techniken und Instrumente
einsetzen, darunter Devisenterminkontrakte, Devisenswaps,
Wihrungsfutures, verkaufte Kaufoptionen und gekaufte Verkaufsoptionen.
Die Gewinne/Verluste und Aufwendungen aus dem Absicherungsprozess
werden von den abgesicherten Anteilsklassen getragen. Es besteht jedoch ein
Risiko, dass Wahrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine
abgesicherte Anteilsklasse unter bestimmten Umstdnden den
Nettoinventarwert der tibrigen Klassen (einschlieBlich der nicht
abgesicherten Klassen) desselben Fonds beeintrachtigen konnten. Siche
,.Risikofaktoren — Wahrungsrisiko*.

BRL-abgesicherte Anteilsklassen sind fiir bestimmte Feeder-Fonds
verfligbar, die in der Foderativen Republik Brasilien anséssig sind. BRL-
abgesicherte Anteilsklassen versuchen, den Wert des Nettovermdgens durch
den Einsatz von Derivaten systematisch in den brasilianischen Real (,,BRL*)
umzuwandeln. BRL-abgesicherte Anteilsklassen sind in Bezug auf Merkmale
und Risiken den anderen abgesicherten Anteilsklassen dhnlich, mit der
Ausnahme, dass sie nicht auf BRL (aufgrund von
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Devisenhandelsbeschriankungen fiir BRL), sondern auf die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds lauten. BRL-abgesicherte Anteilsklassen enthalten ein ,,R*
im Namen (z. B. IHIRUS). Verweise auf ,,abgesicherte Anteilsklassen in
diesem Prospekt umfassen die BRL-abgesicherten Anteilsklassen.

Bezugnahmen auf eine Klasse schliefen alle Klassen mit derselben
Gebiihrenstruktur und alle Wahrungen ein, in denen diese Klassen angeboten
werden. Sofern nichts anderes angegeben ist, schlie3t z. B. eine Bezugnahme auf
Anteile der Klasse A thesaurierende Anteile der Klasse (A1), monatlich oder
vierteljahrlich(A2) bzw. jahrlich (A4) ausschiittende Anteile der Klasse A,
Bruttoertragsanteile der Klasse A (A3) in allen Wahrungen, auf die diese Anteile
lauten (US-Dollar, Euro, Pfund Sterling, Schweizer Franken, Japanischer Yen,
Schwedische Krone, Norwegische Krone und Australischer Dollar), abgesicherte
Anteilsklassen der Klasse A sowie Anteile der Klasse A1X ein.

Zusatzliche Informationen zu den Ausgabegebiihren und den
Transaktionsgebiihren

Alle Klassen der einzelnen Fonds haben dasselbe Anlageziel und dieselben
Anlagestrategien, jede Klasse hat jedoch ihre eigene Ausgabegebiihren- und
Betriebskostenstruktur. Die maximalen Ausgabegebiihren, die bei Kauf, Umtausch
oder Riicknahme fiir die einzelnen Klassen von den Anlegern zu zahlen sind

(auch als ,,Ausgabeauf-/Riicknahmeabschldge* bezeichnet), sind in dem Dokument
mit wesentlichen Anlegerinformationen der jeweiligen Klasse angegeben. Auf
Anteile der Klassen I, W, Z und S sind keine Ausgabegebiihren zu zahlen. Die
Vertriebsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt aller anwendbaren, von den Anlegern
zu zahlenden Ausgabegebiihren. Die Vertriebsgesellschaft kann sdmtliche oder
einen Teil dieser Ausgabegebiihren an Finanzvermittler zahlen (oder der
Finanzvermittler kann die maf3geblichen Ausgabegebiihren von Ihrer Anlage
abziehen, wobei der Restbetrag dann zum Kauf von Anteilen des jeweiligen Fonds
verwendet wird). Der Zeitpunkt und die Hohe der zu zahlenden Provision kdnnen je
nach Finanzvermittler oder Anleger variieren. Ihr Finanzvermittler kann Thnen auch
weitere Gebiihren, Provisionen oder sonstige Kosten berechnen. Sie sollten sich an
Ihren Finanzvermittler wenden, um zu ermitteln, welche Klasse am besten fiir Sie
geeignet ist.

In der folgenden Tabelle sind die Verkaufs- und Transaktionsgebiihren aufgefiihrt,
die den Anlegern beim Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen berechnet werden.
Informationen zu den laufenden Kosten der einzelnen Klassen jedes Fonds
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Fondsprofile®.

Maximale Ausgabegebiihr bei Kaufen

(als Prozentsatz des Ausgabepreises)................. Anteile der Klasse A bis zu 6 %'
Anteile der Klasse B n. z.
Anteile der Klasse C n. z.
Anteile der Klasse N bis zu 3 %
Anteile der Klasse P bis zu 3 %
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Anteile der Klasse W n.z.
Anteile der Klasse | n.z.
Anteile der Klasse S n.z.
Anteile der Klasse Z n.z.

Maximale aufgeschobene Ausgabegebuhr

(als Prozentsatz des Angebotspreises).............. Anteile der Klasse A n.z.

Anteile der Klasse A (umfangreiche 1%
Ankaufe)
Anteile der Klasse B 4 %’
Anteile der Klasse C 1%°
Anteile der Klasse N n.z
Anteile der Klasse P n.z.
Anteile der Klasse W n.
Anteile der Klasse | n.z.
Anteile der Klasse S n.z.
Anteile der Klasse Z n.z.

Umtauschgebiihr Alle Klassen n.z

Riicknahmegebiihr ... Alle Klassen n.z.

" Hinsichtlich der einzelnen Fonds kénnen bestimmte umfangreiche Ankaufe von Anteilen der Klasse A (im
Allgemeinen in Hohe von Tber USD 1 Mio. oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) getétigt werden, ohne
dass eine Ausgabegebiihr anfallt. Bei einem Kauf vor dem 1. Juli 2018 kdnnen Anteile der Klasse A einer an die
Vertriebsgesellschaft zu zahlenden aufgeschobenen Ausgabegebiihr von bis zu 1 % (des Ausgabe- oder
Riicknahmepreises, je nachdem welcher niedriger ist) unterliegen, wenn die Anteile innerhalb von 24 Monaten nach
dem Erwerb zurlickgenommen werden, wohingegen Anteile der Klasse A, die am oder vor diesem Datum gekauft
wurden, keiner aufgeschobenen Ausgabegebihr unterliegen.

2 Die bei Riicknahme zu zahlende Ausgabegebiihr der Anteile der Klasse B verringert sich im Laufe der Zeit von 4 %
fir Anteile, die im ersten Jahr nach Erwerb zuriickgenommen werden, auf 3 % fir Anteile, die im zweiten Jahr nach
Erwerb zurlickgenommen werden, auf 2 % fiir Anteile, die im dritten Jahr nach Erwerb zuriickgenommen werden, auf
1 % fir Anteile, die im vierten Jahr nach Erwerb zurlickgenommen werden, und schlieRlich auf 0 % fir Anteile, die im
finften oder jedem folgenden Jahr nach Erwerb zuriickgenommen werden.

3 Nur zahlbar, wenn die Anteile innerhalb von 12 Monaten ab dem Kaufdatum zurlickgenommen werden.

Die nicht auf die Basiswédhrung lautenden Anteile, abgesicherten Anteilsklassen,
thesaurierenden, ausschiittenden Anteile und Bruttoertragsanteile der einzelnen
Klassen unterliegen denselben oben angegebenen Ausgabegebiihren.

Zum Zweck der Berechnung der aufgeschobenen Ausgabegebiihr werden Kaufe von
Anteilen der Klassen B und C am ersten Jahrestag des Erwerbs sowie an allen
folgenden Jahrestagen des Erwerbs als um ein Jahr &lter angesehen. Dariiber hinaus
werden bei einer teilweisen Riicknahme die Anteile, die keiner aufgeschobenen
Ausgabegebiihr unterliegen (z. B. Anteile, die durch eine automatische Wiederanlage
von Dividenden oder Kapitalgewinnen erworben wurden, oder éltere Anteile) zuerst
zuriickgenommen. Hinsichtlich derjenigen Anteile, die einer aufgeschobenen
Ausgabegebiihr unterliegen, werden die dltesten Anteile als die zurlickzunehmenden
betrachtet, um die anwendbare aufgeschobene Ausgabegebiihr zu berechnen

(d. h. was zuerst gekauft wurde, wird zuerst zuriickgenommen). Soweit anwendbar,
wird die aufgeschobene Ausgabegebiihr auf den Ausgabepreis oder auf den
Riicknahmepreis erhoben, je nachdem, welcher geringer ist. Es liegt im Ermessen der
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Vertriebsgesellschaft und der jeweiligen Finanzvermittler, die Ausgabegebiihren und
aufgeschobenen Ausgabegebiihren zu verdndern oder zu erlassen, vorausgesetzt, dass
die Betrage die im jeweiligen Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen
jeder Klasse aufgefiihrten maximalen Prozentsétze nicht {iberschreiten. Die
aufgeschobene Ausgabegebiihr auf Anteile der Klassen B und C kann bei bestimmten
Riicknahmen erlassen werden, die im Rahmen von automatischen
Riicknahmeprogrammen vorgenommen werden, die durch Thren Finanzvermittler
aufgestellt wurden. Kontaktieren Sie bitte Ihren Finanzvermittler, um herauszufinden,
ob Thnen solche Programme zur Verfligung stehen. Die Vertriebsgesellschaft zahlt
Provisionen an Finanzvermittler, iiber die Kdufe von Anteilen der Klassen A, B, C, N
oder P getitigt werden. Der Zeitpunkt und der Betrag dieser Provisionszahlungen
konnen, miissen jedoch nicht, mit der entsprechenden aufgeschobenen Ausgabegebiihr
iibereinstimmen und konnen je nach Finanzvermittler und/oder Anleger variieren.

Separat von und zusétzlich zu jeglicher von den Anlegern zu zahlenden
Ausgabegebiihr und/oder aufgeschobenen Ausgabegebiihr konnen die einzelnen
Fonds der Vertriebsgesellschaft in Bezug auf Anteile der Klassen A, B, C, N und
P eine Vertriebs- und/oder Anlegerbetreuungsgebiihr zahlen, welche von der
Vertriebsgesellschaft zur Unterstiitzung des Vertriebs dieser Klassen, zur Fithrung
von Anteilinhaberkonten und zur Erbringung von Dienstleistungen fiir die
Anteilinhaber dieser Klassen verwendet wird. Es liegt im Ermessen der
Vertriebsgesellschaft, simtliche oder einen Teil dieser Gebiihren an
Finanzvermittler zu zahlen. Weitere Informationen zu den Zahlungen an die
Vertriebsgesellschaft und die Finanzvermittler finden sich im Folgenden unter
»Informationen zur Gesellschaft und zu den Dienstleistungsanbietern®.

Berechtigte Anleger

Anteile der Klassen A, B, C und N stehen im Allgemeinen samtlichen Anlegern
zur Verfligung, die keine unzuldssigen Personen sind.

Anteile der Klasse B stehen mit Wirkung vom 1. Oktober 2014 nicht mehr zum
Kauf durch potenzielle Anteilinhaber oder bestehende Anteilinhaber, die
Fondsanteile der Klasse B halten, zur Verfiigung. Der Umtausch (zwischen
verschiedenen Fonds) und die Ubertragung (innerhalb desselben Fonds) von
Anteilen der Klasse B sind weiterhin gestattet, und fiir den Kauf von Anteilen der
Klasse B gelten bestimmte Ausnahmen, einschlieBlich der Wiederanlage von
Dividenden und bestimmter Konten, bei denen die lokalen Vorschriften vorsehen,
dass eine Anlage in die Anteile angeboten werden muss.

Anteile der Klasse P stehen Finanzvermittlern zur Verfiigung, die mit der
Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung iiber den Verkauf dieser Anteile
geschlossen haben.

Anteile der Klasse W stehen Folgenden zur Verfiigung: (i) Finanzvermittlern, die
diskretionédre Portfoliomanagement- oder unabhéngige Beratungsdienstleistungen
fiir zugrunde liegende Anleger bieten, (ii) Finanzvermittlern, die aufgrund
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aufsichtsrechtlicher Anforderungen oder einer vertraglichen Vereinbarung mit dem
zugrunde liegenden Anleger anderweitig keine Vergiitung von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren verbundenen Unternehmen erhalten diirfen, (iii)
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Finanzvermittler, die nicht der
Richtlinie 2014/65/EU oder deren Durchfithrungsgesetzen oder -verordnungen
unterliegen, und (iv) Mitarbeitern (und deren unmittelbaren Familienangehdrigen)
von MFS und ihren verbundenen Unternehmen.

Anteile der Klassen I und Z stehen ausschlielich berechtigten institutionellen
Anlegern zur Verfiigung, wie von Zeit zu Zeit von der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde im Kontext der luxemburgischen Gesetzgebung zu Organismen
fiir gemeinsame Anlagen definiert (z. B. Banken, Versicherungsgesellschaften und
bestimmte andere Kreditinstitute und Anlageexperten, Rentenfonds, Stiftungen,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, bestimmte Holdinggesellschaften und
andere Anleger, deren Konten professionell verwaltet werden) (,,institutionelle
Anleger®).

Anteile der Klasse S stehen ausschlieB8lich institutionellen Anlegern anderer Fonds
innerhalb des MFS-Fondskomplexes zur Verfiigung, die iiber Sonderdepots von
Versicherungsgesellschaften investiert haben, die von verbundenen Unternehmen
von Sun Life Financial. Inc. gesponsert werden.

Eigentumsbeschrinkungen. Die Satzung gestattet es der Gesellschaft, das Halten
von Anteilen (oder der damit verbundenen Stimmrechte) durch eine natiirliche oder
juristische Person, die Anteile (als eingetragener oder wirtschaftlicher Eigentiimer)
hilt, auszuschlieSen oder zu beschrianken, wenn dies wahrscheinlich dazu fiihren
wiirde, (i) dass die Berechtigungsvoraussetzungen fiir eine Klasse nicht erfiillt
werden, einschlieBlich der Eigenschaft eines institutionellen Anlegers fiir Anteile
der Klassen I, S oder Z; (ii) dass gegen eine mafigebliche luxemburgische oder
ausldndische Vorschrift oder Bestimmung verstoen wird, (iii) dass die Gesellschaft
steuerlichen oder sonstigen finanziellen Nachteilen ausgesetzt wird, denen sie nicht
ausgesetzt wire, wenn diese natiirliche oder juristische Person kein Inhaber von
Anteilen wire, oder (iv) dass die Gesellschaft gemil3 den Wertpapier-, Anlage- oder
dhnlichen Gesetzen eines Landes oder einer Behorde zusétzlichen
Registrierungsanforderungen unterliegt (,,unzulédssige Personen®).

Unter anderem sind sdmtliche ,,US-Personen® (wie nachstehend definiert)
unzuldssige Personen. Wenn es scheint, als sei eine unzuldssige Person alleine oder
gemeinsam mit einer anderen Person ein wirtschaftlicher Eigentiimer von Anteilen,
kann der Verwaltungsrat diesen Anteilinhaber anweisen, seine Anteile
zuriickzugeben und der Gesellschaft innerhalb einer nach dem geltenden Recht
vorgeschriebenen Mindestfrist, die jedoch mindestens dreilig (30) Tage ab der
Mitteilung betragen muss, einen Nachweis iiber den Verkauf vorzulegen. Wenn der
Anteilinhaber die Anweisung nicht befolgt, kann die Gesellschaft alle von diesem
Anteilinhaber gehaltenen Anteile im Einklang mit den vom Verwaltungsrat
bestimmten Verfahren und der Satzung der Gesellschaft zwangsweise von diesem
Anteilinhaber zuriicknehmen oder zuriicknehmen lassen. Fiir Anteilinhaber, die die
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Berechtigungsvoraussetzungen fiir eine bestimmte Klasse nicht erfiillen, kann der
Verwaltungsrat einen Umtausch der unzuldssigen Beteiligung gegen die dhnlichste
verfligbare Klasse anordnen.

Die Gesellschaft definiert eine ,,US-Person‘ als

(@)
(i)

jegliche natiirliche Person, die in den Vereinigten Staaten anséssig ist;

jegliche Personen- oder Kapitalgesellschaft oder sonstige juristische Person,
die nach dem Recht der Vereinigten Staaten organisiert oder eingetragen ist
oder die ihre Hauptgeschiftssitz in den Vereinigten Staaten unterhélt;

(ii1) jegliche Vermogensmasse, deren Vollstrecker oder Verwalter, oder jegliches

Treuhandvermdgen, dessen Treuhénder eine US-Person ist oder deren bzw.
dessen Ertriage, unabhingig von ihrer Herkunft, der US-amerikanischen
Einkommensteuer unterliegen;

(iv) jegliche Filiale oder Zweigstelle einer auslédndischen juristischen Person in

™)

den Vereinigten Staaten;

jegliches Konto ohne Entscheidungsbefugnis oder dhnliches Konto

(mit Ausnahme einer Vermogensmasse oder eines Treuhandvermdgens), das
von einem Héandler oder einem anderen Treuhdnder zu Gunsten oder auf
Rechnung einer US-Person gehalten wird;

(vi) jegliches Konto mit Entscheidungsbefugnis oder dhnliches Konto (mit

Ausnahme eines Treuhandvermdgens oder einer Vermodgensmasse), das von
einem Héndler oder einem anderen Treuhdnder gehalten wird, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, eingetragen oder (im Falle einer Person)
wohnhaft ist;

(vii) jegliche Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn: a) diese gemaf3 den

Gesetzen einer Gerichtsbarkeit auflerhalb der Vereinigten Staaten organisiert
oder eingetragen ist und b) von einer US-Person vorrangig zu dem Zweck
gegriindet wurde, um in Wertpapiere zu investieren, die nicht gemél dem
Act registriert wurden, es sei denn, die Gesellschaft wurde von akkreditierten
Anlegern (wie gemél den US-Bestimmungen definiert), bei denen es sich
nicht um natiirliche Personen, Vermdgensmassen oder Treuhandvermogen
handelt, organisiert oder eingetragen und befindet sich in deren Besitz;

(viii) eine juristische Person, die vorrangig zur passiven Anlage organisiert wurde,

wie beispielsweise ein Pool, eine Anlagegesellschaft oder eine dhnliche
juristische Person, bei der (a) die von US-Personen gehaltenen
Beteiligungsanteile an der juristischen Person insgesamt mindestens 10 %
der wirtschaftlichen Begiinstigung an der juristischen Person ausmachen,
oder (b) wenn diese juristische Person vorrangig gegriindet wurde, um US-
Personen die Anlage zu ermoglichen; und

281




SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

(ix) ein Pensionsplan fiir die Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Inhaber
einer juristischen Person, die auBerhalb der Vereinigten Staaten organisiert
wurde und ihren Hauptgeschéftssitz in den Vereinigten Staaten unterhalt;
und

(x) Jegliche natiirliche oder juristische Person, die auf Anfrage ihren Status als
,US-Person® gemdfy Formular W-9 (Request for Taxpayer Identification Number
and Certification) des U.S. Internal Revenue Service bescheinigen miisste.

US-Personen sind vom wirtschaftlichen Eigentum von Anteilen der Gesellschaft
generell ausgeschlossen; die Gesellschaft hat daher das Recht, von jeder Person,

die den Kauf von Anteilen beantragt oder ein Eigentumsrecht daran geltend macht,
zufriedenstellende Auskunft tiber ihre Staatsangehdrigkeit und ihr Wohnsitzland

zu verlangen. Sofern nicht anderweitig von der Vertriebsgesellschaft festgelegt,
diirfen Anteile in Kanada weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft,
tibertragen oder geliefert werden. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
kann Anteile, die von unzuldssigen Personen, US-Personen oder in Kanada gehalten
werden, gemal den in der Satzung vorgesehenen Bestimmungen zwangsweise
zurlicknehmen und die Ausiibung der mit diesen Anteilen verbundenen Rechte
beschranken. Sdmtliche anfallenden aufgeschobenen Ausgabegebiihren werden

von den Riicknahmeerlosen abgezogen.

Dariiber hinaus sind alle Finanzvermittler verpflichtet, die Fonds nur Kunden
anzubieten, die nicht unter US- oder EU-Wirtschafts- oder Handelssanktionen
fallen, wozu unter anderem Sanktionen zédhlen, die von der Devisenkontrollbehorde
und vom US-Finanzministerium auferlegt wurden bzw. Kunden betreffen, die auf
der Sammelliste von Personen, Gruppen und Unternehmen stehen, die unter die
EU-Finanzsanktionen fallen, die von der Europdischen Kommission und den
Vereinigungen des EU-Kreditsektors auferlegt wurden.

Auftragsbearbeitung

Sie konnen Anteile eines Fonds auf die nachstehend beschriebene Weise kaufen,
umtauschen oder verkaufen. Nur in ,,ordnungsgemifer Form* eingehende
Auftrige werden angenommen und bearbeitet. Die spezifischen Anforderungen fiir
,ordnungsgemife Auftrige” konnen je nach Kontoart und Transaktion variieren.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre delegierten Vertreter
(einschlieBlich der Transferstelle, die als ,,Vertreter” bezeichnet wird) konnen nach
eigenem Ermessen jegliche Authentifizierungsverfahren durchfiihren, die sie fiir die
Uberpriifung, Bestitigung oder Abklirung des Auftrags des Anteilinhabers oder der
Zahlungsanweisungen und/oder der Identitét des Anteilinhabers fiir angemessen
erachten, und konnen die Auftrags- oder Zahlungsbearbeitung so lange aufschieben,
bis eine zufriedenstellende Authentifizierung erzielt wurde. Alle Anweisungen oder
Auftrige miissen von dem/den registrierten Anteilinhaber(n) unterzeichnet sein,
ausgenommen bei Gemeinschaftskonten, fiir die eine Einzelzeichnungsberechtigung
gewihlt wurde, oder wenn entsprechend einer ordnungsgemaéBen, fiir die
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Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter annehmbaren
Vollmacht ein Vertreter bestellt wurde.

Kauf-, Riicknahme- und Umtauschauftrage, die an einem Tag, an dem die Banken in
Luxemburg fiir den gewohnlichen Geschiftsverkehr gedffnet sind (mit Ausnahme von
Tagen, an denen der normale Handel ausgesetzt ist) (,,Geschéftstag in Luxemburg™) zu
oder vor der Stichzeit fiir Handelsauftrage ordnungsgemél bei der Transferstelle
eingehen, werden vorbehaltlich aller maf3geblichen Ausgabegebiihren zum
néchstberechneten Nettoinventarwert bearbeitet. Die ,,Stichzeit fiir Handelsauftrage™ ist
normalerweise 13:00 Uhr New Yorker Zeit bzw. 19:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
Geschiftstag in Luxemburg, an dem die New York Stock Exchange flir den Handel
gedfhnet ist (ein ,,Bewertungstag). Die Verwaltungsgesellschaft kann eine friihere
Stichzeit fiir Handelsauftrdge an einem bestimmten Tag festlegen, wenn sie dies zum
Schutz der Anleger des Fonds fiir erforderlich hélt. Kauf-, Riicknahme- und
Umtauschauftriage, die an einem Bewertungstag nach der Stichzeit fiir Handelsauftrage
oder an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, eingehen, werden bis zum néchsten
Bewertungstag zuriickgehalten.

Bitte beachten Sie, dass sich die Zeitverschiebung zwischen Luxemburg und New
York City wihrend der Sommerzeit dndern kann. Sofern die Vermdgenswerte des
Fonds an Tagen, an denen der Fonds den Preis seiner Anteile nicht erfasst, an anderen
Mirkten als der NYSE gehandelt werden, dndert sich der Wert des Fondsvermogens
wahrscheinlich zu einem Zeitpunkt, zu dem Sie keine Anteile kaufen oder
zuriicknehmen lassen kénnen.

Wenn Anteile eines Fonds in einer Klasse verfiigbar sind, die auf eine andere Wéahrung
lautet als die Basiswihrung des Fonds, wird der Nettoinventarwert dieses Fonds in der
Basiswéhrung des Fonds berechnet und anhand der vorherrschenden Wechselkurse
zwischen der Basiswéhrung und der anderen Wahrung in diese andere Wahrung
umgerechnet. Jeder Wéhrungsgewinn oder -verlust, der aus der Umrechnung von
Kaufen, Umtduschen oder Riicknahmen in oder aus der Basiswéhrung des Fonds
resultiert, die nicht auf die Basiswahrung lauten, wird der jeweiligen Anteilsklasse
zugewiesen, die nicht auf die Basiswéhrung lautet. Dies kann sich negativ auf den
Nettoinventarwert und die Wertentwicklung dieser Klasse auswirken.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter ordnungsgemaf
eingereichte Auftrage nach der Stichzeit fiir Handelsauftrige entgegennehmen und diese
Transaktionen ausfiihren, als ob diese Auftrage zur Stichzeit fiir Handelsauftrige an
diesem Geschéftstag in Luxemburg entgegengenommen worden wiren, wenn die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle alle notwendigen
Zusicherungen von der die Auftrage erteilenden Person erhélt, dass diese Auftrage
Transaktionen darstellen, die von Anlegern bei oder iiber diese Person vor der Stichzeit
fiir Handelsauftrdge an dem relevanten Geschéftstag in Luxemburg in Aufirag gegeben
worden sind.

Ferner kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
frithere Stichzeiten zulassen als die mit den ortlichen Finanzvermittlern vereinbarte
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Stichzeit fiir Handelsauftrige, vorausgesetzt dass diese anderen Stichzeiten immer
vor der Stichzeit fiir Handelsauftrdge liegen und im lokalen Anhang zu dem
Prospekt, in den maBgeblichen Finanzvermittlervereinbarungen mit der
Vertriebsgesellschaft und/oder in anderem Marketingmaterial, das in der besagten
Gerichtsbarkeit verwendet wird, offengelegt werden.

Anteilinhaber (oder ihre Finanzvermittler) sollten die Bestétigung oder einen
dhnlichen Beleg, den sie nach jeder Transaktion erhalten, umgehend iiberpriifen,
um zu gewiahrleisten, dass alle Angaben korrekt sind. Finanzvermittler kdnnen sich
anderer als der in diesem Prospekt genannten Vorgehensweisen bedienen,
einschlieBlich fritherer Stichzeiten fiir Geschéfte oder anderer Glattstellungsfristen.
Néhere Angaben hierzu erhalten Sie von Ihrem Finanzvermittler.

Kauf von Anteilen

Kontoerdffnung und Kaufverfahren. Sie oder Thr Finanzvermittler kénnen Thr
Konto fiir die Fonds er6ffnen, indem Sie ein Antragsformular zusammen mit den
maBgeblichen Identifizierungsunterlagen an die Transferstelle schicken. Die
Transferstelle kann verlangen, dass das unterschriebene Originalantragsformular
und die Identifikationsunterlagen per Post zugesandt werden. In diesem Fall kann
die Bearbeitung des Antragsformulars bis zum entsprechenden Eingang verzogert
werden.

Nach Annahme aller erforderlichen Dokumente und Er6ffnung Thres Kontos miissen
Anweisungen flir Kaufauftrage in ordnungsgeméfBer Form an die Transferstelle
iibermittelt werden. Kaufauftrage konnen per Fax, Brief oder auf sonstige von der
Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zugelassene Weise an die Transferstelle
geschickt werden. Kaufauftrage miissen iiblicherweise alle Registrierungsangaben
(Name(n) des/der Fonds, Anteilsklasse(n), Basiswahrung der Klasse, Wert der zu
kaufenden Anteile) sowie alle anderen Informationen enthalten, die die Gesellschaft,
die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter benotigen. Die Transferstelle kann eine
schriftliche und ordnungsgemal unterzeichnete Bestatigung der zusétzlichen
Kaufanweisungen verlangen, was zu einer Verzogerung der Bearbeitung der Anlage
bis zum Eingang der angeforderten schriftlichen Bestitigung fithren kann.

Sie sollten vor dem Kauf von Anteilen die maf3geblichen wesentlichen
Anlegerinformationen lesen. Ihr Finanzvermittler stellt die maf3geblichen
wesentlichen Anlegerinformationen fiir die entsprechende Anteilsklasse zur
Verfiigung oder Sie konnen sie auf meridian.mfs.com herunterladen. Die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter behalten sich das
Recht vor, nicht ordnungsgemife Kaufauftrage zuriickzuweisen. Wenn eine
Kaufanweisung ganz oder teilweise zuriickgewiesen wird, werden die Kaufmittel
auf Thre Kosten und Ihr Risiko an Sie zuriickgezahlt.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass bestimmte Plattformen Auftrége fiir
Bruchteilsanteile entgegennehmen, wihrend andere nur Auftrige fiir ganze Anteile
annehmen. Zusitzliche Informationen erhalten Sie von Threm Finanzvermittler.
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Es gibt keinen Mindestbetrag fiir Erst- oder Folgezeichnungen von Anteilen der
Klassen A, B, C, N, P, W, I und S. Fiir Anteile der Klasse Z verwenden Sie bitte das
Antragsformular fiir die Klasse Z.

Kaufzahlungen. Sobald der Preis, zu dem die Anteile ausgegeben werden,
ermittelt worden ist, wird die Transferstelle Sie oder Ihren Finanzvermittler iiber
den fiir die Anzahl der beantragten Anteile zu zahlenden Gesamtbetrag,
gegebenenfalls einschlieBlich der Ausgabegebiihren, oder, wenn der Anleger den
anzulegenden Betrag angegeben hat, iiber die Anzahl der ihm zugeteilten Anteile
unterrichten. Ergibt der resultierende Preis keine runde Zahl in der Einheit der
jeweiligen Wihrung, wird er auf die nédchste Einheit der jeweiligen Wahrung
gerundet.

Die Zahlung muss direkt vom Anteilinhaber (durch Uberweisung von einem
Bankkonto, das auf den Namen des Anteilinhabers oder seines ordnungsgemaf
ermichtigten Vertreters/Vermittlers lautet) auf das auf dem Antragsformular
angegebene Bankkonto oder auf eine sonstige von der Transferstelle bestimmte
Weise vorgenommen werden. Andere Zahlungsweisen wie u. a. Drittzahlungen,
Bargeld, Schecks, Reiseschecks oder nicht von Banken ausgegebene
Zahlungsanweisungen werden nicht angenommen.

Die Zahlung des gesamten filligen Betrags sollte bis spatestens drei Geschiftstage
(ausgenommen lokale Feiertage) nach dem jeweiligen Bewertungsdatum erfolgen.
Die Zahlung sollte in der Wahrung erfolgen, auf die die jeweilige Anteilsklasse
lautet.

Wenn es ein Anteilszeichner verabsaumt, den richtigen Kaufbetrag rechtzeitig zu
zahlen, konnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter den
Auftrag stornieren oder gegebenenfalls die Anteile zuriicknehmen. In diesem Fall ist
der Zeichner eventuell verpflichtet, die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft von simtlichen Verlusten, Kosten oder Aufwendungen
schadlos zu halten, die direkt oder indirekt infolge des Versdumnisses des
Anteilszeichners, eine fristgerechte Zahlung zu leisten, entstanden sind,
einschlieflich unter anderem der mafigeblichen Transaktionskosten, Zinsen oder
Steuern. Bei der Berechnung dieses Verlustes werden gegebenenfalls jegliche
Schwankung des Preises der jeweiligen Anteile zwischen dem Zeitpunkt der
Zuteilung und dem Zeitpunkt der Stornierung oder Riicknahme sowie die Kosten
beriicksichtigt, die der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft bei ihrem
Vorgehen gegen den Zeichner entstanden sind.

Kdufe in natura. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann nach threm
Ermessen Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte anstelle von Barmitteln als
Bezahlung ,,in natura® fiir einen Kaufauftrag annehmen, sofern die betreffenden
Vermogenswerte mit den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen des jeweiligen Fonds im Einklang stehen. In diesem Fall
werden die an den betreffenden Fonds iibertragenen Wertpapiere oder sonstigen
Vermogenswerte im Einklang mit den Bewertungsrichtlinien der Fonds bewertet.
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Gemil den Bestimmungen in Luxemburg muss der unabhéngige Abschlusspriifer der
Fonds die Bewertung der in natura {ibergebenen Wertpapiere oder sonstigen
Vermogenswerte tiberpriifen. Der Kéufer ist fiir simtliche Steuern und Kosten
verantwortlich, die aufgrund des Kaufs in natura anfallen (einschlieBlich der Kosten fiir
die Uberpriifung durch den unabhiingigen Abschlusspriifer), sofern die Gesellschaft
oder die Verwaltungsgesellschaft keiner anderweitigen Regelung zustimmt.

Verkauf von Anteilen

Sie konnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme Threr Anteile zum
Nettoinventarwert in der Wihrung verlangen, in der der Kauf vorgenommen wurde,
vorbehaltlich einer eventuell anwendbaren aufgeschobenen Ausgabegebiihr im Falle
von Anteilen der Klassen B und C (sowie bestimmter Anteile der Klasse A).

Riicknahmeverfahren. Riicknahmeauftrige konnen per Telefon, Fax, Brief oder auf
sonstige von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zugelassene Weise an
die Transferstelle geschickt werden. Schriftliche Riicknahmeauftrdge miissen
unterzeichnet sein und bei der Transferstelle eingereicht werden. Telefonische
Riicknahmen sind moglicherweise nicht fiir alle Konten oder alle Transaktionen
zuldssig.

Riicknahmeauftrige miissen insbesondere alle Registrierungsangaben (Name(n) und
Kontonummer), den/die Namen des/der Fonds, die Anteilsklasse(n), die Anzahl
oder den Wert der zuriickzunehmenden Anteile und, wenn nicht im urspriinglichen
Antrag angegeben, Angaben zur Bankverbindung, enthalten, damit der
Riicknahmeerlds unmittelbar auf das von Ihnen benannte Bankkonto iiberwiesen
werden kann.

Ein Riicknahmeauftrag in Hohe von hochstens dem Wert Ihres Kontos (mit

Ausnahme von Umtauschtransaktionen) gilt nur in Bezug auf Anteile in Threm Konto

als ordnungsgemal, fiir die die Zahlung eingegangen ist. Es muss ein neuer
Riicknahmeauftrag erteilt werden, wenn Sie Thre Anteile zuriicknehmen lassen wollen,
fiir die zum Zeitpunkt des Eingangs des vorhergehenden Riicknahmeauftrags beim Fonds
noch keine Zahlung eingegangen war. Der Zahlungseingang kann bis zu sieben
Geschiftstage nach einem Kauf erfolgen. Unter bestimmten Umstinden miissen Sie
weitere Unterlagen einreichen, um IThre Anteile zuriicknehmen zu lassen.

Riicknahmeerlose. Der Riicknahmeerlds wird im Allgemeinen innerhalb von drei
(3) Geschiftstagen (ausgenommen lokale Feiertage) nach Eingang des
ordnungsgemaifen Riicknahmeauftrags an einem Bewertungstag gezahlt. Die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter konnen eine solche
Zahlung zinslos um bis zu zehn (10) Geschéftstage ab dem Bewertungstag
verzogern.

Der Riicknahmeerlds wird durch Uberweisung des Betrags auf ein auf den Namen
des Anteilinhabers lautendes Bankkonto gezahlt. Die Uberweisung erfolgt auf
Kosten des Anteilinhabers. Alle Zahlungen erfolgen auf Gefahr des Anteilinhabers
und ohne Haftung des Anlageverwalters, der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder anderer Dienstleistungsanbieter.
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Derartige Zahlungen fiir die Riicknahme von Anteilen sollen und werden vom
Registerfiihrer und der Transferstelle nur vorgenommen, wo und wenn gesetzliche
Vorschriften, besondere Devisenbestimmungen oder andere Fille hoherer Gewalt
sie nicht daran hindern, den Riicknahmeerlds in dem Land, in dem die Auszahlung
erbeten wird, zu iiberweisen oder auszuzahlen.

Riicknahmeauftridge oder die Auszahlung von Riicknahmeerlosen konnen auf
unbestimmte Zeit verschoben werden, wenn der Anteilinhaber zum Zeitpunkt

der Kontoer6ffnung oder danach auf Aufforderung der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Transferstelle nicht alle maf3geblichen Unterlagen
vorgelegt hat. Siche ,,Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung™
weiter unten.

Riicknahmen in natura. Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen und soweit
gemal lokaler Rechtsprechung zuléssig (und nur mit vorheriger Genehmigung seitens
des betroffenen Anteilinhabers) Riicknahmeersuchen fiir jede Anteilsklasse der Fonds
durch Zahlung in Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerten (bzw. ,,natura“)
nachkommen. Der Fonds bezahlt in diesem Fall den Anteilinhabern den gesamten
Nettoinventarwert der zuriickgenommenen Anteile mit Wertpapieren und/oder
Vermogenswerten des Fonds, die denselben Wert haben, und bestimmt den Wert geméaf3
den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft unter Bezugnahme auf das
Bewertungsdatum, das die Grundlage fiir die Kalkulation der Riicknahmekurse der
Anteile bildet. Die Art der zu {ibertragenden Vermdgenswerte wird in jedem solchen Fall
durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft auf fairer und gerechter Basis festgelegt,
wobei die Zusammensetzung des mafigeblichen Fonds berticksichtigt und die Interessen
der restlichen Anteilinhaber nicht wesentlich beeintrachtigt werden. Bei Riicknahmen in
natura muss der unabhingige Abschlusspriifer der Fonds gemif3 den Gesetzen und
Bestimmungen in Luxemburg die Bewertung der in natura zuriickgegebenen
Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte iiberpriifen. Die Kosten einer solchen
Ubertragung (einschlieBlich Steuern und der Kosten fiir die Uberpriifung durch den
unabhéngigen Abschlusspriifer) sind von dem Anteilinhaber zu tragen, der die Anteile in
natura zuriickgibt, sofern die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft keiner
anderweitigen Regelung zustimmt.

Umtausch von Anteilen

Umtausch oder Ubertragung. Die Anteilinhaber kénnen Anteile der Klasse B gegen
andere Anteile der Klasse B und Anteile der Klasse C gegen andere Anteile der
Klasse C desselben oder eines anderen Fonds umtauschen oder iibertragen. Bei der
Ubertragung innerhalb desselben Fonds, konnen die Anteilinhaber nur in eine
andere Klasse wechseln, die auf dieselbe Wahrung lautet. Zum Beispiel kann ein
Anteilinhaber, der auf US-Dollar lautende, thesaurierende Anteile der Klasse C
eines Fonds hilt (C18$), zu auf US-Dollar lautenden, ausschiittenden Anteilen der
Klasse C (C2$) oder zu Bruttoertragsanteilen der Klasse C (C3$) desselben Fonds
wechseln, jedoch nicht zu (C1£).
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Die Anteilinhaber anderer Anteilsklassen konnen ihre Anteile gegen Anteile einer
anderen Klasse desselben oder eines anderen Fonds umtauschen oder {ibertragen,
wenn der Anteilinhaber die Mindestberechtigungsvoraussetzungen dieser Klasse
(gegebenenfalls einschlieBlich der Qualifikation als institutioneller Anleger) erfiillt.
Bei der Ubertragung innerhalb desselben Fonds, kénnen die Anteilinhaber nur in
eine andere Klasse wechseln, die auf dieselbe Wiahrung lautet. Zum Beispiel kann
ein Anteilinhaber, der auf US-Dollar lautende, thesaurierende Anteile der Klasse A
eines Fonds hilt (A18$), zu auf US-Dollar lautenden, ausschiittenden Anteilen der
Klasse I (I2$) oder zu Bruttoertragsanteilen der Klasse W (W3$) desselben Fonds
wechseln.

Umwandlung von Anteilen. Wenn ein Anteilinhaber Anteile der Klasse B acht Jahre
lang hélt, werden der Geldwert dieser Anteile automatisch in Anteile der Klasse A
desselben Fonds in derselben Wahrung umgewandelt und dem Anteilinhaber wird
der Zeitraum, tiber den er Anteile der Klasse B gehalten hat, angerechnet. Diese
Umwandlung erfolgt am oder um das Monatsende des mal3geblichen achten
Jahrestags (typischerweise am 25. jedes Monats, wenn dieser ein Geschéftstag ist).
Wenn Anteile der Klasse B in Threm Konto in Anteile der Klasse A umgewandelt
werden, wird stets auch ein entsprechender Teil der Anteile der Klasse B, die durch
die Wiederanlage von Dividenden oder Kapitalgewinnen erworben wurden,
ebenfalls in Anteile der Klasse A umgewandelt. Wenn Sie Anteile der Klasse B in
einem Sammeldepot halten (z. B. in einem im Namen Thres Finanzvermittlers
eingetragenen Konto, in dem Sie Thre Anteile zusammen mit anderen Anlegern
halten), kann die Umwandlung von Anteilen der Klasse B davon abhédngen, ob der
Finanzvermittler der Gesellschaft oder ihrem Vertreter alle notwendigen Angaben
zum Alter der in diesem Konto gefiihrten Anteile macht. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Anteile der Klasse B
eines Anteilinhabers vor Ablauf der festgelegten achtjahrigen Haltedauer in Anteile
der Klasse A umwandeln.

Umtauschverfahren. Umtauschauftrige konnen per Telefon, Fax, Brief oder auf
sonstige von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft zugelassene Weise
an die Transferstelle geschickt werden. Schriftliche Umtauschantrdge miissen
unterzeichnet und bei der Transferstelle eingereicht werden. Telefonische
Umtauschantrage sind moglicherweise nicht fiir alle Konten oder alle Transaktionen
zuléssig.

Schriftliche Umtauschantrage miissen unterzeichnet sein und insbesondere alle
Registrierungsangaben (Name(n) und Kontonummer(n)), den/die Namen des/der
Fonds, die Anteilsklasse(n), die Anzahl oder den Wert der umzutauschenden Anteile
und den/die Fonds, in den/die sie umgetauscht werden sollen, enthalten.

Der Umtausch oder die Umwandlung von einer Klasse in eine andere Klasse
desselben oder eines anderen Fonds basiert auf dem jeweiligen Nettoinventarwert
jeder Anteilsklasse zum Handelsdatum der Transaktion. Folglich kann der
Anteilinhaber weniger oder mehr Anteile erhalten, als er urspriinglich hielt,
abhéngig von den Nettoinventarwerten fiir diesen Tag.
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Im Fall von Anteilen der Klassen B und C (und bei bestimmten Kaufen von Anteilen
der Klasse A) wird bei Anteilen, die ansonsten einer aufgeschobenen Ausgabegebiihr
unterliegen, bei einem Umtausch keine aufgeschobene Ausgabegebiihr erhoben. Die
Anteile behalten die Regelung zu den aufgeschobenen Ausgabegebiihren auf der
Grundlage eines proportionalen Anteils an der bedingt aufgeschobenen
Riicknahmegebiihr von dem umgetauschten Fonds und dem urspriinglichen Kaufdatum
der Anteile, die den aufgeschobenen Ausgabegebiihren unterliegen. Lauten die
umzutauschenden Anteile auf unterschiedliche Wahrungen, wird der Wechselkurs

verwendet, der am betreffenden Tag auch fiir andere Anteilstransaktionen Anwendung
findet.

An irgendeinem Bewertungsdatum eingereichte Antrage auf Umtausch von Anteilen von
einem Fonds oder einer Anteilsklasse, der/die auf eine Wahrung lautet, in einen Fonds
oder eine Anteilsklasse, der/die auf eine andere Wahrung lautet, erfordern eventuell
einen (1) zusitzlichen Geschéftstag zur Vornahme der Wahrungsumrechnungen fiir
diesen Umtausch. Unter auBergewohnlichen Umsténden kann die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle jedoch im eigenen Ermessen
beschlieBen, einen solchen Umtauschantrag und die notwendigen
Wiéhrungsumrechnungen am selben Bewertungstag vorzunehmen.

Sie sollten die wesentlichen Anlegerinformationen des Fonds oder der Klasse
lesen, in den bzw. in die Sie umtauschen, und die Unterschiede bei den Zielen, der
Politik und den Risiken abwigen, bevor Sie einen Umtausch vornehmen. Das
Umtauschrecht kann jederzeit gedndert oder abgeschafft werden, und alle
Umtauschtransaktionen unterliegen bestimmten Beschrdnkungen sowie den
Richtlinien der Gesellschaft in Bezug auf storende Handelspraktiken, die darauf
ausgelegt sind, die Fonds und ihre Anteilinhaber vor den schiadlichen
Auswirkungen von hidufigem Handel zu schiitzen.

Erwéagungen beziiglich Kauf, Umtausch und Riicknahme

Umgang mit massiven Riicknahme- oder Umtauschersuchen. Im Falle von
massiven Riicknahme- oder Umtauschersuchen (d. h. Auftrige, die mehr als 10 %
des Fondsvermogens ausmachen), kann die Gesellschaft die Riicknahme oder den
Umtausch jeglicher Anteilsklassen der einzelnen Fonds unter bestimmten
Umstdnden oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteilsklasse des Fonds ausgesetzt wurde, aussetzen. Siche ,,Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts/Anteilsauftrage®.

Konten mit geringen Salden. Da die Fiihrung kleiner Konten kostspielig ist, behalt
sich die Verwaltungsgesellschaft vor, Thre Anteile an einem Fonds ohne Thr
Einverstidndnis zuriickzunehmen, wenn Thr Konto weniger als eine im Ermessen des
Verwaltungsrats der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
bestimmte Anzahl von Anteilen oder einen bestimmten Geldbetrag enthélt (derzeit
USD 2.500 (oder der entsprechende Gegenwert in
EUR/GBP/CHF/JPY/SEK/NOK/AUD)) fiir Anteile der Klassen A, B, C, N, P und
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W und USD 500.000 (oder der entsprechende Gegenwert in
EUR/GBP/CHF/JPY/SEK/NOK/AUD) fiir Anteile der Klassen I, S und Z).

Verwaiste Konten. Ein ,,verwaistes Konto® ist ein Konto eines Anteilinhabers, der
zuvor einen Broker-Dealer oder einen anderen Finanzvermittler ernannt hatte (d. h.,
es handelte sich zuvor um ein ,,Finanzvermittlerkonto*), was nun nicht mehr der
Fall ist. Bei einem verwaisten Konto ist die Riicknahme von Anteilen gemafl den
iiblichen Riicknahmeverfahren der Gesellschaft oder die Ubertragung auf ein
anderes Finanzvermittlerkonto moglich. Der Kauf oder Umtausch von Anteilen ist
jedoch untersagt, bis ein neuer Broker-Dealer oder sonstiger Finanzvermittler
ernannt wurde, der eine aktuelle Vermittlervereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft unterhélt. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich freiwillig
bereit erklirt, die Vertriebsgebiihr, die verwaisten Konten mit Anteilen der Klassen
A, N und P belastet wird, sowie die Servicegebiihr, die verwaisten Konten mit
Anteilen der Klassen B und C belastet wird, nicht einzubehalten (d. h. diese an die
betreffende Klasse des Fonds zu erstatten).

Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Gemil dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 {iber den Finanzsektor (in der
jeweils giiltigen Fassung), dem Luxemburger Gesetz vom 12. November 2004 iiber
die Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung (in der jeweils
giiltigen Fassung), dem Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur Erweiterung der
gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die Bekdmpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung und der CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember
2012 zur Implementierung einer rechtlich bindenden Verstarkung des
aufsichtsrechtlichen Rahmens sowie gemaf3 den Rundschreiben der Luxemburger
Aufsichtsbehorde (insbesondere den CSSF-Rundschreiben 13/556, 11/529, 11/528,
10/486 und 10/484) wurde die Gesellschaft dazu verpflichtet, Malnahmen zu
ergreifen, um die Verwendung von Anlagefonds zu Zwecken der Geldwische und
Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Dementsprechend hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur
Identifizierung all ihrer Anleger eingerichtet. Zur Erfiillung der Anforderungen der
Verwaltungsgesellschaft sollten die Anleger alle erforderlichen
Identifikationsdokumente zusammen mit dem Antragsformular iibersenden. Die
Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin verpflichtet, alle wirtschaftlichen Eigentiimer
der Anlage zu identifizieren, und behilt sich das Recht vor, diese Informationen
gegebenenfalls von den Finanzvermittlern anzufordern. Die Anforderungen gelten
sowohl fiir den direkten Erwerb von der Gesellschaft als auch fiir den indirekten
Erwerb iiber einen Vermittler.

Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, jederzeit zusitzliche
Informationen und Unterlagen zu verlangen, wie z. B. die Herkunft der Mittel und
die Herkunft des Vermogens, die zur Einhaltung der geltenden Gesetze und
Vorschriften erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung oder Nichtbereitstellung
solcher Informationen und/oder Unterlagen kann die Verwaltungsgesellschaft die
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Bearbeitung von Kauf- oder Verkaufsanweisungen oder anderen Transaktionen
verzdgern oder ablehnen. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch die Zahlung von
Dividenden aufschieben oder aussetzen, bis relevante und zufriedenstellende
Informationen und/oder Unterlagen vorliegen.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft haften fiir etwaige
Verzdgerungen oder Versdaumnisse bei der Bearbeitung von Transaktionen infolge
der nicht erfolgten oder unvollstdndigen Vorlage von Informationen und/oder
Dokumenten durch den Anleger. Solche Informationen, die der
Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden, werden zu Zwecken der Einhaltung
der Vorschriften beziiglich der Bekdmpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung gesammelt und verarbeitet.

Personliche Anteilinhaberinformationen

Gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Datenschutzgesetzes vom

2. August 2002 in seiner jeweils giiltigen Fassung und, ab dem 25. Mai 2018, der
EU-Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr sowie
aller anderen geltenden Datenschutzgesetze im GroBherzogtum Luxemburg (das
,Datenschutzgesetz“) nimmt die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als
Datenverantwortlicher (der ,,Datenverantwortliche*) die Speicherung und
elektronische oder anderweitige Verarbeitung der Daten vor, die von
Anteilinhabern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung bereitgestellt wurden, um die durch
den Anteilinhaber angeforderten Dienstleistungen zu erbringen und ihren
gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die verarbeiteten Daten konnen den Namen, das Geschlecht, Geburtsdatum und -
ort, die Staatsangehdrigkeit, eine Kopie des Personalausweises oder Reisepasses,
die Adresse, die Telefonnummer, die Steuernummer, die Kontonummer, den
investierten Betrag und die Transaktionsbewegungen sowie die Zahlungsdetails
eines jeden Anteilinhabers (oder, falls der Anteilinhaber eine juristische Person ist,
der Kontaktpersonen[en] und/oder des [der] wirtschaftlichen Eigentiimer[s] einer
solchen juristischen Person) umfassen (die ,,personenbezogenen Daten®).
Anteilinhaber kdnnen nach ihrem Ermessen die Mitteilung personenbezogener
Daten an die Verwaltungsgesellschaft verweigern. In einem solchen Falle kann die
Verwaltungsgesellschaft jedoch den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des Fonds
ablehnen.

Anteilinhabern sollte bewusst sein, dass alle libermittelten personlichen
Informationen zusammen mit Informationen aus anderen Quellen zur (i) Verwaltung
der Beteiligung des Anteilinhabers an der Gesellschaft, (ii) zur Fithrung des
Verzeichnisses der Anteilinhaber, (iii) zur Abwicklung von Zeichnungen,
Riicknahmen und Umwandlungen von Anteilen und Dividendenzahlungen an
Anteilinhaber, (iv) zur Verhinderung von Geldwische, Betrug und Terrorismus
verwendet werden konnen (einschlieBlich des Abgleichs der Informationen der
Anteilinhaber mit Listen politisch exponierter Personen oder Sanktionslisten) sowie
(v) zur Erfiillung sonstiger rechtlicher Verpflichtungen. Personenbezogene Daten
konnen auch fiir Marketingzwecke verarbeitet werden.
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Im Einklang mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes und innerhalb der
darin festgelegten Grenzen kdnnen die personenbezogenen Daten an ein anderes
Unternehmen weitergegeben werden, darunter die Gesellschaft, der
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Zentralverwaltungsstelle, die Register- und
Transferstelle, der unabhéngige Abschlusspriifer, Rechtsberater oder deren
verbundene Unternehmen oder Vertreter, die als Datenverarbeiter agieren
(,,Auftragsverarbeiter”), und die Informationen im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft zu den vorgenannten Zwecken nutzen kdnnen. Die
Informationen kénnen auflerdem an Strafverfolgungsbehérden, Aufsichtsbehdrden
und Einrichtungen zur Betrugsbekdmpfung sowie an sonstige Dritte weitergegeben
werden, um diese Zwecke zu verfolgen, jedoch nur soweit dies nach mafigeblichem
Recht vorgeschrieben und zuldssig ist.

Die Auftragsverarbeiter konnen innerhalb oder auerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums (EWR) anséssig sein, auch in Landern, deren Datenschutzgesetze
moglicherweise keinen angemessenen Schutz bieten. In diesen Fillen sind die
Ubertragungen auf der Grundlage angemessener vertraglicher Vereinbarungen
vorzunehmen, beispielsweise in Form der ,,Modellklauseln* der Européischen
Kommission. Personenbezogene Daten kdnnen auch gegeniiber den Luxemburger
Steuerbehorden offengelegt werden, die diese als Datenverantwortliche ihrerseits an
ausliandische Steuerbehorden weitergeben kdnnen.

Unter bestimmten, durch das Datenschutzgesetz festgelegten Bedingungen hat jeder
Anteilinhaber das Recht, Auskunft liber seine personenbezogenen Daten zu erhalten,
deren Berichtigung zu verlangen, wenn diese falsch und unvollstidndig sind, der
Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu widersprechen, die Loschung
seiner personenbezogenen Daten zu fordern und Dateniibertragbarkeit zu verlangen.
Der Anteilinhaber hat auch ein Widerspruchsrecht gegen die Verwendung seiner
personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken. Diesbeziiglich kann der
Anteilinhaber die vorstehend genannten Rechte durch ein Schreiben an den
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft ausiiben. Der Anteilinhaber hat auch
das Recht, eine Beschwerde bei der luxemburgischen Datenschutzbehérde (CNPD)
einzureichen. Personenbezogene Daten diirfen nicht langer als zum Zweck der
Datenverarbeitung erforderlich gespeichert werden. Es gelten die gesetzlich
vorgeschriebenen Fristen.

Das Recht, Zeichnungs- und Umtauschantrage abzulehnen bzw.
einzuschranken

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Kauf-
und Umtauschantridge ohne Vorankiindigung einzuschrianken, abzulehnen oder zu
stornieren. Kédufe, Riicknahmen und Umtdusche von Anteilen werden zu einem
unbekannten Nettoinventarwert vorgenommen. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft untersagt alle mit dem Late Trading und Market Timing
verbundenen Praktiken und behilt sich das Recht vor, Kauf- und/oder
Umtauschantrage von Anteilinhabern abzulehnen, von denen die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft vermutet, dass sie solche Praktiken anwenden, und bei Bedarf
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die erforderlichen Maflnahmen zu ergreifen, um die anderen Anteilinhaber der
Gesellschaft zu schiitzen.

Jeder Fonds kann auf Beschluss des Verwaltungsrats, der Verwaltungsgesellschaft
oder dem Anlageverwalter aus beliebigem Grund fiir neue Kaufe oder

Umtédusche geschlossen werden, wobei allerdings einige Ausnahmen bestehen
konnen (z. B. automatisierte Anlagen, bestimmte Renten-/Pensionskonten). Der
Verwaltungsrat wird einen solchen Fonds erst dann wieder 6ffnen, wenn er, die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter zu der Ansicht gelangt, dass die
Umsténde, die zu einer solchen SchlieBung gefiihrt haben, nicht mehr bestehen.

Risiko storender Handelspraktiken und Richtlinien

Storende Handelspraktiken umfassen Transaktionen von Anteilinhabern, die
einem Timing-Muster zu folgen scheinen oder die von iibermaBig haufigen

oder umfangreichen Handelsgeschéften gekennzeichnet sind, was die
Portfoliomanagementstrategien stdren und die Betriebskosten der Fonds erhhen
kann. Den Anlegern sollte jedoch bewusst sein, dass die Fonds von bestimmten
Anlegern zu Anlagezuweisungszwecken oder von Anbietern von strukturierten
Produkten verwendet werden konnen, was eine regelméfige Umschichtung von
Anlagen zwischen den Fonds erforderlich machen kann. Diese Aktivitdt wird
normalerweise nicht als storende Handelspraktik eingestuft, es sei denn, die
Aktivitdt wird nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft
zu haufig oder sie scheint einem Timing-Muster zu folgen. Der Fonds ist nicht

als Instrument zum haufigen Handel gedacht. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft sind bemiiht, stérenden Kauf-, Riicknahme- oder
Umtauschpraktiken vorzubeugen. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder ihre Vertreter konnen Verfahren einfiihren, die darauf ausgerichtet sind,
derartige storende Handelspraktiken zu unterbinden. Hierzu zdhlen auch die
nachstehend beschriebenen. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann
ihre Richtlinien jederzeit und ohne Vorankiindigung an die Anteilinhaber dndern. Es
kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder ihre Vertreter storende oder hiaufige Handelsgeschifte aufdecken oder
verhindern konnen.

Neben dem Recht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft, Kauf- oder
Umtauschauftrage im eigenen Ermessen zu beschranken, zurlickzuweisen oder zu
stornieren, kann der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft weitere Mittel
einsetzen, um sicherzustellen, dass die Interessen der Anteilinhaber vor stérendem
Handel geschiitzt werden, darunter die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (siche
»~Bewertung*‘), Swing Pricing (siehe ,,Berechnung des Nettoinventarwerts) und Kéufe
oder Riicknahmen in natura (beachten Sie bitte, dass flir Riicknahmen in natura die
Zustimmung des Anteilinhabers erforderlich ist) (siche ,,Verkauf von Anteilen*).

Besondere Richtlinien zur Umtausch- und Zeichnungsbeschrinkung. Die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter werden Kauf- und
Umtauschantrége generell beschrinken, ablehnen oder stornieren, wenn festgestellt
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wird, dass die Umtauschaktivitit innerhalb eines bestimmten Zeitraums bestimmte
finanzielle Grenzwerte oder nummerische Limits {iberschreitet. So kann die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft beispielsweise zusétzliche Kauf-
oder Umtauschtransaktionen in einen Fonds generell beschrinken, ablehnen oder
stornieren, sobald ein Anteilinhaber innerhalb eines Kalenderquartals zwei
Umtdusche in Hohe von jeweils USD 5.000 (oder dem Gegenwert in einer
anderen Wihrung) oder mehr aus diesem Fonds getétigt hat. Diese Richtlinien

zur Umtausch- und Kaufbeschrinkung gelten moglicherweise nicht fiir
Umtauschantriage, die von bestimmten Arten von Konten erteilt werden, oder fiir
automatische oder nicht frei gewahlte Umtdusche.

Bestimmte Finanzvermittler konnen Verfahren zur Beschriankung des haufigen
Handels durch ihre Kunden, die in den Fonds investieren, einsetzen, wiahrend
andere eventuell keine Verfahren zur Beschrankung des hdufigen Handels
verwenden. Diese Verfahren, sofern eingesetzt, sind eventuell weniger restriktiv als
die Kauf- und Umtauschbeschriankungen des Fonds, lassen eventuell Transaktionen
zu, die gemif den Kauf- und Umtauschbeschriankungen des Fonds nicht zuldssig
sind, und/oder verbieten eventuell Transaktionen, die nicht den Kauf- und
Umtauschbeschrankungen des Fonds unterliegen.

Bei der Anwendung ihrer Richtlinien zum hiufigen Handel stiitzten sich die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter auf die zum jeweiligen
Zeitpunkt verfligbaren Informationen, und sie behalten sich das Recht vor, den
Handel iiber mehrere Konten, die in gemeinschaftlichem Besitz, unter
gemeinschaftlicher Kontrolle oder Einflussnahme stehen, als Handel iiber ein einziges
Konto zu betrachten. Umtdusche, die am selben Tag im selben Konto vorgenommen
werden, werden gesammelt, um die Anzahl und den Geldbetrag der von dem
Kontoinhaber vorgenommenen Umtédusche zu zéhlen (so wird z. B. davon
ausgegangen, dass ein Kontoinhaber, der am selben Tag USD 6.000 von einem

Fonds in zwei andere Fonds umtauscht, indem er jeweils USD 3.000 in jeden der
beiden Fonds umtauscht, eine Umtauschtransaktion im Wert von iiber USD

5.000 vorgenommen hat). Im Allgemeinen sind die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter nicht in der Lage festzustellen, welcher
spezielle Anteilinhaber innerhalb eines Nominee-/Sammeldepots ein Handelsgeschaft
abwickelt, weshalb nur schwer oder gar nicht festgestellt werden kann, ob ein
bestimmter Anteilinhaber aus einem solchen Konto bestimmte Kauf- oder
Umtauschbeschrankungen verletzt hat oder anderweitig in hdufige Handelsaktivititen
involviert ist. Allerdings konnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
ihre Vertreter Handelsaktivititen auf Nominee-/Sammeldepot-Ebene iiberpriifen, um
haufige oder verdéachtige Handelsaktivitdten festzustellen. In einem solchen Fall kann
die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft mit dem Finanzvermittler abklaren,
ob ein oder mehrere Anteilinhaber hdufige Handelsaktivitdten tétigt bzw. titigen, oder
sie kann den Finanzvermittler zur Herausgabe der Anlegerhandelsinformationen
auffordern. Manche Finanzvermittler sind eventuell nicht gewillt oder in der Lage, der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertretern Informationen iiber die
zugrunde liegenden Aktivititen der Anteilinhaber zu liefern.
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Risiko storender Handelspraktiken

Anteilinhaber, die hdufige Handelspraktiken anwenden wollen, kdnnen eine Reihe
von Strategien einsetzen, um unentdeckt zu bleiben, und es gibt keine Garantie, dass
die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter in der Lage sein
werden, diese Anteilinhaber zu erkennen oder deren Handelspraktiken zu
unterbinden. Die Féahigkeit der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihrer
Vertreter, hdufige Handelspraktiken zu erkennen und zu unterbinden, kann auch
durch Betriebssysteme und technologische Beschrankungen eingeschrinkt werden.

Soweit die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihre Vertreter nicht in der
Lage sind, storende Handelspraktiken in einem Fonds zu unterbinden, oder soweit bei
einem Fonds umfangreiche oder hdufige Riicknahmen oder Umtéusche erfolgen,
konnen sich diese Kaufe und/oder Riicknahmen negativ auf die effiziente Verwaltung
des Fondsportfolios auswirken und dazu fiihren, dass der Fonds bestimmten
Aktivititen in einem starkeren MaB3e nachgeht als dies andernfalls der Fall wire, wozu
das Halten hoherer Barbestinde, die Inanspruchnahme des Kreditrahmens und die
Durchfiihrung von Portfoliotransaktionen gehdren. Vermehrte Portfoliotransaktionen
und die Inanspruchnahme des Kreditrahmens wiirden die Betriebskosten des Fonds
entsprechend erhdhen und den Anlageerfolg des Fonds somit verringern, und das
Halten hoherer Barbestéinde wiirde in Zeiten von Marktaufschwiingen ebenfalls zu
einem geringeren Anlageerfolg des Fonds fiihren.

Kosten und Auslagen

Die laufenden Kosten der einzelnen Fonds umfassen die folgenden Aufwendungen:

» alle Gebiihren, die verschiedenen von der Gesellschaft beauftragten Dienstleistern,
darunter die Verwahrstelle und ihre Korrespondenten, dem unabhiangigen
Abschlusspriifer und den Rechtsberatern der Gesellschaft, geschuldet werden;

» alle Gebiihren, die der Verwaltungsgesellschaft (die die Gebiihren des
Anlageverwalters aus ihren eigenen Gebiihren bezahlt) und den verschiedenen
sonstigen von der Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft beauftragten
Dienstleistern, darunter der Vertriebsgesellschaft und der Register- und
Transferstelle, geschuldet werden;

+ die Kosten fiir bestimmte Networking-Dienste oder sonstige Zahlungen fiir die
Anlegerbetreuung, die an Finanzvermittler (oder an den Anlageverwalter oder die
Vertriebsgesellschaft zur Erstattung ihrer Zahlung dieser Kosten) geleistet werden;

+ alle sonstigen Betriebs- und Verwaltungskosten, darunter unter anderem bestimmte
mit dem Kauf und Verkauf von Portfoliowertpapieren verbundene Kosten
(einschlieBlich tibliche Brokergebiihren, Bankgebiihren und Zinsaufwendungen,
aber ausgenommen Portfoliotransaktionskosten) und sonstige Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Anlagetitigkeit des Fonds einschlie3lich Zinsen;
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Absicherung von Anteilsklassen; der
Anteil der Ertriage aus Wertpapierleihgeschéften, der an den Kreditvermittler gezahlt
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wird; die Kosten von rechtlichen Publikationen, Prospekten, wesentlichen
Anlegerinformationen, Finanzberichten und sonstigen Unterlagen, die den
Anteilinhabern zur Verfligung gestellt werden; staatliche Abgaben; Registrierungs-,
Verdffentlichungs-, Ubersetzungs-, lokale Beratungs-, Koordinierungs-,
Vertretungs- und sonstige dhnliche Kosten in Bezug auf die Registrierung von
Anteilen in anderen Gerichtsbarkeiten; Steuern; Berichtskosten (darunter
insbesondere Steuererklarungen in verschiedenen Gerichtsbarkeiten);
Kommunikationskosten; die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder (es sei denn,
sic haben auf diese Vergiitung verzichtet, was alle bei MFS oder ihren verbundenen
Unternehmen beschéftigten Verwaltungsratsmitglieder getan haben) und ihre
angemessenen Auslagen; angemessene Anlegerbetreuungskosten; die Kosten der
Registrierung der Fonds bei Handels- oder Clearingplattformen, Bérsen oder
Meirkten; und allgemein alle sonstigen aus ihrer Verwaltung und ihrem Betrieb
entstehenden Kosten.

Fiir Anteile der Klassen A, B, C, N, P, W, I und Z hat sich der Anlageverwalter
oder eines seiner verbundenen Unternehmen freiwillig bereit erklart, bestimmte
Aufwendungen des Fonds zu tragen. Davon ausgenommen sind
Anlageverwaltungs-, Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren und Steuern
(auBer der Luxemburger taxe d’abonnement), Makler- und Transaktionskosten,
Wihrungsumrechnungskosten sowie auflergewohnliche Ausgaben und Kosten, die
mit der Anlagetitigkeit des Fonds verbunden sind, einschlieBlich Zinsen. Weitere
Informationen entnehmen Sie bitte der Tabelle zu den laufenden Kosten im
Abschnitt ,,Fondsprofile”. In Bezug auf Anteile der Klasse S hat sich der
Anlageverwalter freiwillig bereit erklért, direkte Kosten ohne Steuern (mit
Ausnahme der Luxemburgischen Taxe d’abonnement) sowie die Kosten in
Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds, einschlielich Zinsen, zu
iibernehmen, sodass der jahrliche ,,Gesamtkostensatz nicht mehr als 1,00 % des
durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt.

Fiir alle Anteilsklassen mit Ausnahme der Bruttoertragsklassen werden alle laufenden
Aufwendungen zuerst mit den laufenden Ertrdgen und dann, falls diese nicht
ausreichen sollten, mit den realisierten Kapitalgewinnen und, wenn nétig, mit dem
Vermdogen verrechnet. Bei Bruttoertragsklassen werden alle regelmafig
wiederkehrenden Aufwendungen mit den realisierten Kapitalertrdgen und bei Bedarf
mit den Vermdgenswerten nach der Ausschiittung von Ertrdgen verrechnet.
Aufwendungen, die sich leicht einem oder mehreren bestimmten Fonds zuordnen
lassen, werden von dem bzw. den betreffenden Fonds gezahlt, und Aufwendungen, die
zwei oder mehr Fonds gemeinsam betreffen, werden anteilig zugeordnet. Die
Zuordnung erfolgt anhand des jeweiligen Nettovermdgens, der Anzahl der
Anteilinhaberkonten oder irgendeiner anderen Methode, die als gegeniiber den Fonds
gerecht angesehen wird. Die Gewinne/Verluste und Aufwendungen aus dem
Absicherungsprozess werden von den abgesicherten Anteilsklassen getragen.

Die Fonds zahlen Transaktionskosten, wie z. B. Provisionen, wenn sie Wertpapiere
kaufen und verkaufen. Eine hohere Portfolioumschlagsquote kann auf hohere
Transaktionskosten hindeuten und zu hoheren Steuern fiihren, wenn Anteile in
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einem steuerpflichtigen Konto gehalten werden. Diese Transaktionskosten, die nicht
in den ,,Jaufenden Kosten* oder in den ,,Gesamtkostenquoten* der Fonds enthalten
sind, wirken sich auf die Wertentwicklung der Fonds aus. Die Gesellschaft hat
Verfahren eingefiihrt, damit der Nettoinventarwert eines Fonds nach oben oder nach
unten angepasst werden kann, um die Auswirkungen dieser Kosten auf die
bestehenden Anteilinhaber dieses Fonds zu reduzieren.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Anteile jeder Klasse der einzelnen Fonds wird einmal an
jedem Bewertungstag zum Handelsschluss der New York Stock Exchange bestimmt
(normalerweise 16.00 Uhr New Yorker Zeit bzw. 22.00 Uhr Luxemburger Zeit) (der
~Bewertungszeitpunkt®). Der Nettoinventarwert fiir die einzelnen Anteilsklassen wird
ermittelt, indem die Verbindlichkeiten eines Fonds, die der jeweiligen Anteilsklasse
zuzuschreiben sind, von dem Wert des Vermdgens abgezogen werden, das dieser
Anteilsklasse zuzuschreiben ist, und die Differenz durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile dieser Anlagenklassen in dem Portfolio eines Fonds dividiert wird. Diese
werden auf Basis ihres Marktwerts oder ansonsten zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wie nachstehend beschrieben. Verdnderungen hinsichtlich der
Portfoliobestdnde und der Anzahl der umlaufenden Anteile werden im Allgemeinen
am ndchsten Handelstag nach einer solchen Verdnderung im Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds widergespiegelt. Vermdgenswerte, die in einem bestimmten Fonds
gehalten werden und nicht in der Basiswihrung dieses Fonds ausgedriickt sind,
werden auf Grundlage des Wechselkurses fiir diese Wéhrung am jeweiligen
Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat nach den Grundsétzen von Treu und
Glauben oder gemiafl vom Verwaltungsrat bestimmten Verfahren ermittelt, in die
Basiswihrung umgerechnet. Die Kosten, die mit der Wahrungsumrechnung
verbunden sind, wenn Fondsanteile gekauft, zuriickgenommen oder umgetauscht
werden, werden normalerweise von der nicht auf die Basiswéahrung lautenden Klasse
getragen und konnen sich negativ auf den Nettoinventarwert und die Wertentwicklung
dieser Klasse auswirken.

Die Absicherung von Fremdwéhrungspositionen kann zugunsten der abgesicherten
Anteilsklassen erfolgen. Daher werden die Gewinne/Verluste aus diesen
Absicherungsaktivititen ausschlieBlich dieser Klasse zugerechnet. Demzufolge
schlagen sich diese Gewinne oder Verluste im Nettoinventarwert je Anteil fiir die
Anteile dieser abgesicherten Anteilsklassen nieder. Es besteht jedoch ein Risiko, dass
Wihrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine abgesicherte Anteilsklasse unter
bestimmten Umsténden den Nettoinventarwert der iibrigen Klassen (einschlielich der
nicht abgesicherten Klassen) desselben Fonds beeintrichtigen konnten. Siehe
,Risikofaktoren — Wéhrungsrisiko®. Der flir die Absicherungsstrategie fiir die
abgesicherten Anteilsklassen verwendete Wechselkurs kann vom Kassakurs abweichen,
der zur Bestimmung des Nettoinventarwerts der nicht auf die Basiswahrung lautenden
Klassen verwendet wird, was zu Gewinnen oder Verlusten fiir die abgesicherten
Anteilsklassen aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den jeweiligen
Kassakurszeitpunkten fithren kann.
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Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht jederzeit der Summe der
Nettoinventarwerte der Anteile jeder Anteilsklasse der verschiedenen Fonds, die
gegebenenfalls zu dem auf einem anerkannten Markt an einem Bewertungstag
geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet werden.

Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts oder ,,Swing Pricing *.
Umfangreiche Kaufe und Verkéufe von Fondsanteilen konnen zu einer
,Verwasserung des Fondsvermdgens fiihren, da der Preis, zu dem ein Anleger
Anteile kauft oder verkauft, die Handelskosten und sonstigen Kosten, die entstehen,
wenn der Anlageverwalter mit Wertpapieren handelt, um umfangreiche Zu- oder
Abfliisse zu ermdglichen, eventuell nicht vollstindig widerspiegelt. Daher hat die
Gesellschaft Verfahren eingefiihrt, anhand derer der Nettoinventarwert je Anteil nach
oben oder nach unten angepasst werden kann (sogenanntes ,,Swing Pricing®), um die
Auswirkungen dieser Kosten auf die bestehenden Anteilinhaber dieses Fonds zu
reduzieren. Im Rahmen dieser Verfahren wird im normalen Geschiftsverlauf dann
eine Anpassung ausgeldst, wenn die Nettoankaufe,

-umtéusche oder -riicknahmen von Anteilen aller Klassen an einem bestimmten
Geschéftstag einen bestimmten Prozentsatz des Fondsvermogens tliberschreiten, der
vom Verwaltungsrat der Gesellschaft oder von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit
zu Zeit festgesetzt wird. Jegliche Korrektur des Nettoinventarwerts eines Fonds wird
hochstens 2 % des NIW des betreffenden Fonds an dem jeweiligen Bewertungstag
betragen. Im Falle von hohen Nettoankdufen wird der Nettoinventarwert je Anteil
nach oben korrigiert, und Kéufer von Fondsanteilen an diesem Bewertungsdatum
entrichten effektiv einen zusitzlichen Betrag, um die damit verbundenen
Transaktionskosten auszugleichen. Umgekehrt wird der Nettoinventarwert je Anteil
nach unten korrigiert, wenn es hohe Nettoriicknahmen gibt. Der korrigierte
Nettoinventarwert gilt fiir alle Ankdufe, Umtdusche und Riicknahmen von Anteilen
aller Klassen an jenem Bewertungstag. Da das Aufkommen der Nettoankiufe, -
riicknahmen und -umtdusche eines Fonds an jedem Geschéftstag unterschiedlich ist,
kann die Haufigkeit der Korrektur des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht
vorhergesagt werden. Aufgrund dieser Korrekturen spiegelt die Volatilitdt des
Nettoinventarwerts eines Fonds unter Umstdnden die tatséchliche Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Vermogenswerte nicht vollstindig wider.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts/Anteilsauftrage

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile jeder Klasse der einzelnen
Fonds kann unter den folgenden Umstidnden, neben den gesetzlichen Umstdnden,
ausgesetzt werden:

» wihrend eines Zeitraums (aufler normalen Feiertagen oder den iiblichen
SchlieBungen an Wochenenden), in dem ein Markt oder eine Wertpapierborse,
der/die der Hauptmarkt bzw. die Hauptborse fiir einen wesentlichen Teil der
Anlagen eines Fonds ist, geschlossen oder der Handel dort eingeschriankt oder
ausgesetzt ist;
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» wihrend eines Zeitraums, in dem eine Notlage herrscht, welche die
Verduflerung von Anlagen, die einen wesentlichen Teil des Vermdgens eines
Fonds ausmachen, den Transfer von Geldern im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder der VerduBerung von Anlagen zu normalen Wechselkursen oder
die ordnungsgeméfe Ermittlung des Wertes von Vermdgensgegenstinden eines
Fonds unmdglich macht;

e wihrend eines Zusammenbruchs der Kommunikationsmittel, die normalerweise
zur Ermittlung des Wertes der Anlagen eines Fonds oder der aktuellen Kurse an
einem Markt oder einer Wertpapierborse benutzt werden; und

» wenn aus irgendeinem Grund die Kurse jeglicher von einem Fonds gehaltenen
Anlagen nicht angemessen, unverziiglich oder genau festgestellt werden kénnen.

Dariiber hinaus kann die Ausgabe, die Riicknahme oder der Umtausch der Anteile
jeder Klasse der einzelnen Fonds in den vorgenannten sowie in den folgenden
Féllen ausgesetzt werden:

*  wiihrend eines Zeitraums, in dem nach Ansicht des Verwaltungsrats die
Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von
Anlagen eines Fonds nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann.

Im Falle von massiven Riicknahme- und/oder Umtauschersuchen an einen Fonds an
einem Bewertungstag kann die Gesellschaft beschlieen, die Durchfithrung der
Riicknahme bzw. des Umtausches aufzuschieben, bis sie die entsprechenden
Vermogenswerte des betreffenden Fonds ohne unnétige Verzogerung verduf3ert hat.
Danach werden diese Ersuchen um Riicknahme bzw. Umtausch vor spéter
eingegangenen Ersuchen erledigt.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der
Riicknahme und des Umtausches von Anteilen muss in einer luxemburgischen
Zeitung sowie in einer anderen Zeitung, die weiter verbreitet ist, bekannt gegeben
werden.

Die Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile von Klassen
eines Fonds bedeutet nicht automatisch die Aussetzung in Bezug auf andere Fonds,
die von den relevanten Ereignissen nicht betroffen sind.

Anteilinhaber, die den Umtausch oder die Riicknahme ihrer Anteile verlangt haben,
werden schriftlich von der Aussetzung des Rechts auf Umtausch oder Riicknahme
der Anteile unterrichtet, und die Beendigung der Aussetzung wird ihnen umgehend
mitgeteilt. Jede derartige Aussetzung wird in den Zeitungen, in denen die Preise der
Anteile der Gesellschaft im Allgemeinen ver6ffentlicht werden, bekannt gegeben,
sofern die Aussetzung nach Ansicht der Gesellschaft wahrscheinlich langer als eine
Woche dauern wird. Riicknahmeantrige, die in der Zeit eingehen, in der die
Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds ausgesetzt ist, werden am ersten
Bewertungstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bearbeitet, sofern der
Anteilinhaber diesen Riicknahmeantrag nicht zuvor schriftlich im Einklang mit ggf.
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mafBgeblichen Fristen, die dem Anteilinhaber wiahrend des Aussetzungszeitraums
mitgeteilt wurden, storniert hat.

Im Falle einer beabsichtigten Auflosung der Gesellschaft sind — nach Bekanntgabe
der ersten Mitteilung zur Einberufung der aulerordentlichen Hauptversammlung
zum Zwecke der Auflosung der Gesellschaft — die Ausgabe, der Umtausch oder die
Riicknahme weiterer Anteile nicht mehr zuldssig. Alle zum Zeitpunkt dieser
Bekanntgabe im Umlauf befindlichen Anteile nehmen an der Ausschiittung des
Erloses aus der Auflosung der Gesellschaft teil.

Die Vertriebsgesellschaft behlt sich das Recht vor, die Verkéufe von Anteilen

eines oder mehrerer Fonds auszusetzen oder zu beenden und die Annahme von
Antragsformularen nach ihrem alleinigen Ermessen abzulehnen. Die Verkiufe werden
ausgesetzt, wenn die Gesellschaft die Ermittlung des Nettoinventarwerts aussetzt.

Bewertung

Der Wert des Vermogens jeder Anteilsklasse jedes Fonds wird wie folgt ermittelt:

Die von einem Fonds gehaltenen Aktienwerte und anderen Dividendenpapiere
werden, sofern die aktuellen Marktkurse leicht verfiigbar sind, zu ihrem aktuellen
Marktkurs bewertet. Die von einem Fonds gehaltenen Schuldtitel werden auf Basis
von Informationen bewertet, die von einem unabhingigen Kursdienst geliefert
werden, bzw. auf Basis der Kursnotierungen, sofern diese leicht verfiigbar sind. Sind
Informationen eines Kursdienstes oder aktuelle Marktkurse nicht leicht verfiigbar,
werden die Aktienwerte, Schuldtitel und Instrumente zu ihrem angemessenen Wert
bewertet, der unter der Regie des Verwaltungsrats ermittelt wird.

Geldmarktinstrumente und bestimmte kurzfristige Schuldtitel werden iiblicherweise
anhand der Buchwertmethode bewertet, d. h. diese Schuldtitel werden zu ihren
Erwerbskosten, angepasst um die Amortisation der Prdmie oder Zuschreibung von
Disagien, bewertet anstatt zu ihrem aktuellen Marktwert. Im Falle eines
Abzinsungspapiers wird der Wert des Papiers auf Basis der Nettoerwerbskosten
nach und nach an seinen Riicknahmekurs angepasst, wihrend der Anlageertrag, der
auf Basis der Nettoerwerbskosten berechnet wird, konstant gehalten wird.
Einlagenzertifikate werden zu ihrem Marktwert bewertet.

Wertpapiere, Finanzinstrumente und sonstige Vermdgenswerte der Fonds, deren
Marktkurse nicht leicht verfiigbar sind, einschlie8lich solcher, deren verfiigbaren
Marktkurse gemif3 den Bewertungsrichtlinien fiir unzuverlassig erachtet werden,
werden zu ihrem angemessenen Wert bewertet, wie mithilfe der vom
Verwaltungsrat bestimmten Verfahren nach den Grundsitzen von Treu und Glauben
ermittelt. Die Kursnotierungen fiir die meisten Arten von Schuldtiteln und
bestimmte Arten von Derivaten werden eventuell als nicht leicht verfiigbar
angesehen. Diese Anlagen werden im Allgemeinen auf Grundlage von
Informationen von unabhédngigen Kursdiensten zu ihrem angemessenen Wert
bewertet. Diese Bewertungen konnen sowohl auf Transaktionsdaten als auch auf
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Marktinformationen, wie Renditen, Qualitit, Kuponsatz, Félligkeit, Art der
Emission, Handelsmerkmalen und anderen Marktdaten, basieren.

In diesem Fall kann ein Fonds die Informationen eines externen Handlers oder
anderer Quellen verwenden, um die Borsenschlusskurse solcher Wertpapiere und
Instrumente so anzupassen, dass sie den seiner Ansicht nach angemessenen Wert
der Wertpapiere und Instrumente zum Bewertungszeitpunkt des Fonds
widerspiegeln. Die Ermittlung des angemessenen Wertes von Wertpapieren und
Instrumenten kann regelméfig vorgenommen werden, wenn bestimmte Ereignisse,
die relativ regelmdBig eintreten, als bedeutsam eingestuft werden.

Anlagen konnen des Weiteren zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sofern
festgelegt wurde, dass der Wert einer Anlage durch Ereignisse wesentlich
beeinflusst wurde, die nach SchlieBung der Borse oder des Marktes, an dem die
Anlage hautsédchlich gehandelt wird (z. B. eine auslédndische Borse oder ein
auslandischer Markt), und vor der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds
oder nach der Aussetzung des Handels eines bestimmten Wertpapiers, wenn der
Handel nicht vor SchlieBung der Borse oder des Marktes, an dem die Anlage
hautsichlich gehandelt wird, wieder aufgenommen wurde, eingetreten sind. Der
Anlageverwalter stiitzt sich liblicherweise auf unabhéngige Kursdienste und andere
Informationen (wie z.B. die Korrelation zwischen den Kursbewegungen
vergleichbarer Wertpapiere auf denselben oder in anderen Mérkten; die Art, die
Kosten und die charakteristischen Anlageeigenschaften des Wertpapiers; die
Geschifts- und Finanzlage des Emittenten; und Handels- sowie andere Marktdaten),
um festzulegen, ob der beizulegende Zeitwert zur Anwendung kommt bzw. wie
hoch der beizulegende Zeitwert der Anlage anzusetzen ist. Der Wert einer Anlage,
der zur Kalkulation des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzt wird, kann je nach
der zur Bestimmung des Werts verwendeten Quelle und Methode unterschiedlich
ausfallen. Wenn der beizulegende Zeitwert zur Anwendung kommt, kann sich der
Wert einer Anlage, der zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird, von den Kursen unterscheiden, die fiir dieselben Anlagen notiert
oder verdffentlicht wurden. Es kann keine Gewahr dafiir tibernommen werden, dass
der Fonds den einer Anlage zugewiesenen beizulegenden Zeitwert tatsachlich
erzielen kann, wenn er die Anlage zum selben Zeitpunkt verkaufen wiirde, zu dem
der Fonds seinen Nettoinventarwert je Anteil festlegt. Vermogenswerte, die nicht
auf die Wiahrung lauten, auf die die jeweilige Anteilsklasse lautet, werden auf Basis
des von unabhéngiger dritter Seite am Bewertungstag bereitgestellten aktuellen
Wechselkurses dieser Wahrung in einer Gerichtsbarkeit, die von Zeit zu Zeit vom
Verwaltungsrat nach den Grundsétzen von Treu und Glauben oder geméll vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren festgelegt wird, umgerechnet.

Falls eine Bewertung gemaf den vorstehenden Regeln aufgrund besonderer
Umsténde den Wert der Portfoliowertpapiere nicht angemessen widerspiegelt, ist
der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter befugt, andere allgemein anerkannte
Bewertungsgrundsitze, die von einem Abschlusspriifer gepriift werden konnen,
anzuwenden, um so eine ordnungsgemifle Bewertung des gesamten
Nettovermogens jedes Fonds zu erreichen.
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Der Prozentsatz des Nettoinventarwerts, der den einzelnen Anteilsklassen jedes
Fonds zuzuordnen ist, wird zum Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft durch das
Verhiéltnis der von jeder Anteilsklasse ausgegebenen Anteile zur Gesamtzahl der
ausgegebenen Anteile bestimmt und spéter in Verbindung mit den vorgenommenen
Ausschiittungen und der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen wie folgt
angepasst:

1) Jedes Mal, wenn auf ausschiittende Anteile eine Ausschiittung erfolgt, wird
der Nettoinventarwert der Anteile dieser Anteilsklasse um den Betrag der
Ausschiittung vermindert (was eine Verringerung des prozentualen Anteils am
Nettoinventarwert bewirkt, der den Anteilen dieser Klasse zuzuordnen ist),
wenn eine Ausschiittung beziiglich Bruttoertragsanteilen erfolgt, wird der
Nettoinventarwert der Anteile dieser Klasse um den Betrag der zuteilbaren
Aufwendungen, die dieser Klasse zuzuschreiben sind, reduziert (was zu einer
Reduzierung des Prozentsatzes des Nettoinventarwerts fiihrt, der den Anteilen
dieser Klasse zuzuschreiben ist); wohingegen der Nettoinventarwert einer
thesaurierenden Anteilsklasse unveréndert bleibt (was eine Erhdhung des
prozentualen Anteils am Nettoinventarwert bewirkt, der dieser Klasse
zuzurechnen ist); und

2) jedes Mal, wenn Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, wird der
jeder Anteilsklasse zuzuordnende Nettoinventarwert um den vereinnahmten
oder ausgezahlten Betrag erhoht bzw. vermindert.

Ausschiittungspolitik

Nettoanlageertrige, die thesaurierenden Anteilen zuzuschreiben sind, werden
nicht an die Anleger ausgeschiittet. Stattdessen werden sie ins Portfolio des
entsprechenden Fonds und der jeweiligen Klasse aufgenommen und im
Nettoinventarwert des Fonds und der Klasse widergespiegelt. Der Verwaltungsrat
beabsichtigt derzeit, an Inhaber ausschiittender Anteile jedes Fonds im
Wesentlichen sdmtliche diesen Anteilen zuzuordnenden Nettoanlageertrage
auszuschiitten.

Ausschiittungen von Nettoanlageertrdgen auf ausschiittende Anteile oder
Bruttoanlageertridge auf Bruttoertragsanteile werden im Allgemeinen gemaf den in
jedem ,,Fondsprofil“ angegebenen Intervallen erkléart und ausgezahlt. Auf Beschluss
des Verwaltungsrates konnen ,,Zwischendividenden ““ in Bezug auf die Fonds gezahlt
werden. Die Ausschiittungen sind im Allgemeinen innerhalb von 14 Geschéftstagen
nach dem jeweiligen Datum der Erkldrung an die Anteilinhaber zu zahlen.

Bei Bruttoertragsanteilen wird die Dividende im Ermessen des Verwaltungsrats auf der
Basis der erwarteten Bruttoertrage iiber einen bestimmten Zeitraum berechnet, wobei
relevante Aufwendungen der Klasse nach einer solchen Ausschiittung abgezogen
werden. Ausschiittungen flir Bruttoertragsanteile konnen einer Riickgabe oder Entnahme
eines Teils der urspriinglichen Anlage eines Anteilinhabers oder von Kapitalertragen, die
dieser urspriinglichen Anlage zurechenbar sind, entsprechen. Wéhrend die Zahlung aller
Ausschiittungen zu einer unmittelbaren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil
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fithren wiirde, konnen Bruttoertragsanteile hdhere Ausschiittungen zahlen (indem
Gebiihren den Nettokapitalertrigen und Vermdgenswerten des Fonds belastet werden),
was somit zu einer stirkeren Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil des
betreffenden Fonds fithren kann. Dadurch kann das Kapital aufgezehrt werden und
Ertrage werden moglicherweise durch den Verzicht auf zukiinftiges Kapitalwachstum
erzielt. Anteilinhaber sollten beachten, dass auf diese Weise ausgeschiittete Dividenden
abhingig von den lokalen Steuergesetzen der Einkommensteuer unterliegen konnen, und
sich diesbeziiglich von ihrem eigenen Steuerberater beraten lassen.

Bei ausschiittenden Anteilen und Bruttoertragsanteilen werden Ausschiittungen,

sofern der Anteilinhaber keine andere Weisung erteilt hat, automatisch wieder in
weitere ausschiittende Anteile bzw. Bruttoertragsanteile des Fonds angelegt, auf den
sich die Ausschiittungen beziehen. Diese Anteile werden am Ex-Dividende-Tag in
Namensanteilen zu dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert ausgegeben. Eine
Verkaufsgebiihr wird nicht berechnet. Anleger, die von dieser Wiederanlagemdglichkeit
keinen Gebrauch machen wollen, sollten die Gesellschaft (iiber die Transferstelle)
schriftlich dariiber informieren (gegebenenfalls unter anderem auch auf dem
Erstantragsformular beim Kauf von Fondsanteilen). Falls Barausschiittungen zahlbar
sind, werden sie an die registrierten Inhaber ausschiittender Anteile oder
Bruttoertragsanteile durch Uberweisung der Betriige ausgezahlt (in diesen Féllen gehen
eventuell anfallende Gebiihren zulasten des Anteilinhabers).

Wenn eine Ausschiittung weniger als $ 50, € 40, £ 25, CHF 45, ¥ 5.000, SEK 400,
NOK 400 oder AUD 60 betrégt (je nach der Wahrung der maf3geblichen Klasse),
wird die Ausschiittung normalerweise automatisch in weitere Anteile derselben
ausschiittenden Klasse wieder angelegt und nicht direkt an die eingetragenen
Anteilinhaber ausgezahlt, es sei denn, der Anteilinhaber erteilt der Gesellschaft oder
ihren Vertretern schriftlich andere Anweisungen oder die Zahlung dieser Dividende
kann anderweitig iiber automatische oder sonstige elektronische Systeme, die von
Finanzvermittlern oder Plattformen betrieben werden, die Konten bei der
Gesellschaft fiihren, an die Anleger vorgenommen werden. Diese Mindestbetrige
konnen in Zukunft ohne Vorankiindigung geéndert werden.

Nicht abgerufene Dividendenzahlungen (z. B., wenn ein Uberweisungsversuch
abgelehnt wurde) verfallen finf Jahre nach dem erstmaligen Auszahlungsversuch
und laufen zugunsten des entsprechenden Fonds oder der Klasse auf. Die
Gesellschaft braucht auf Dividenden, die von einem Anteilinhaber nicht
eingefordert wurden, keine Zinsen zu zahlen. Wenn eine nicht beanspruchte
Dividendenzahlung fiir ein Konto besteht und der Kontoinhaber auf
Riickzahlungsbemiihungen nicht reagiert, kann die Verwaltungsgesellschaft
festlegen, den Ausschiittungsbetrag des Kontos fiir eine Wiederanlage in
zusitzlichen Anteilen zu verwenden.

Die Ausschiittungen der einzelnen Fonds werden von der Hauptversammlung auf
Empfehlung des Verwaltungsrats beschlossen. Sofern die Gesellschaft das
erforderliche Mindestkapital aufrechterhélt, stehen die auf ausschiittende Anteile
und Bruttoertragsanteile der Fonds entfallenden Ertrage zur Ausschiittung an
Anteilinhaber dieser jeweiligen Klassen zur Verfiigung, wohingegen die auf die

303



SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

thesaurierenden Anteile der Fonds entfallenden Ertrdge dem Teil des
Nettovermdgens hinzugefiigt werden, der diesen Anteilen entspricht.

Besteuerung

Besteuerung der Fonds. Gemaly dem luxemburgischen Gesetz sind derzeit durch den
Fonds keine luxemburgischen Einkommen-, Quellen- oder Kapitalertragssteuern zu
entrichten. Anteile der Klassen A, B, C, N, P und W der einzelnen Fonds unterliegen
einer jahrlichen Steuer von 0,05 %, die quartalsweise berechnet wird und von jedem
Fonds am letzten Tag jedes Kalenderquartals auf den gesamten Nettoinventarwert der
umlaufenden Anteile des betreffenden Fonds zu zahlen ist. Es wird erwartet, dass die
jahrliche Steuer fiir die Anteile der Klassen I, Z und S der Fonds auf 0,01 % gesenkt
wird. Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass dieser reduzierte Steuersatz auch
in Zukunft bestehen wird. Nach den derzeitigen Gesetzen und der derzeitigen
Rechtspraxis ist in Luxemburg keine Kapitalgewinnsteuer auf die realisierte oder nicht
realisierte Kapitalwertsteigerung der Vermdgenswerte der Gesellschaft zu zahlen.

Quellensteuer und dhnliche Steuern auf Ertrdge und Gewinne. Nicht ansdssige
Anteilinhaber unterliegen zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekts keinen
luxemburgischen Kapitalgewinn-, Einkommen-, Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-,
Erbschafts- oder anderen Steuern in Bezug auf die ihnen gehdrenden Anteile

(mit Ausnahme von Anteilinhabern, die ithren Wohnsitz in Luxemburg haben oder
dort ansdssig sind oder waren oder dort eine stindige Betriebsstitte haben oder dort
eine stdndige Vertretung unterhalten, der die Anteile zuzuordnen sind). Gemaf
derzeitigem luxemburgischem Steuerrecht féllt auf die vom Fonds an die
Anteilinhaber vorgenommenen Zahlungen keine Quellensteuer an. Die
Beschreibung der luxemburgischen Steuerauswirkungen auf eine Investition in die
Fonds und deren Betrieb beruht auf Gesetzen und Regelungen, die sich aufgrund
legislativer, juristischer oder administrativer Maflnahmen dndern kénnen.

Sonstige Steuern. Von einem Fonds vereinnahmte Anlageertrige aus Wertpapieren,
die nicht aus Luxemburg stammen, unterliegen moglicherweise auslidndischen
Quellensteuern. Bestimmte Lander konnen auch an der Quelle einbehaltene
auslandische Steuern auf Kapitalertrage erheben, die an den Fonds ausgeschiittet
werden. Dividenden, die auf US-amerikanische Wertpapiere im Portfolio eines
Fonds gezahlt werden, unterliegen im Allgemeinen US-amerikanischen
Quellensteuern. Fiir Ausschiittungen in Bezug auf Wertpapiere, die von einem
Fonds gehalten werden, konnen von den Ursprungslandern Quellen- oder
Kapitalgewinnsteuern erhoben werden.

Mehrwertsteuer. In Luxemburg haben regulierte Anlagefonds, wie beispielsweise
SICAV, im Hinblick auf die Umsatzsteuer (,,USt*) den Status steuerpflichtiger
Personen. Dementsprechend gilt die Gesellschaft gilt in Luxemburg zum Zweck der
Umsatzsteuer als Steuerpflichtiger ohne Recht auf Vorsteuerabzug. Fiir
Dienstleistungen, die als Fondsmanagement-Dienstleistungen gelten, gilt in
Luxemburg eine Umsatzsteuerbefreiung. Andere Dienstleistungen gegeniiber der
Gesellschaft konnten moglicherweise eine Umsatzsteuerpflicht auslosen und die
Registrierung der Gesellschaft zu Umsatzsteuerzwecken in Luxemburg erfordern.
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Infolge einer solchen Umsatzsteuerregistrierung ist die Gesellschaft in der Lage,
ihrer Verpflichtung zur Selbstbewertung der in Luxemburg anfallenden
Umsatzsteuer auf zu versteuernde Dienstleistungen (oder teilweise auf Waren), die
im Ausland erworben wurden, nachzukommen. Keine Umsatzsteuerpflicht entsteht
grundsitzlich in Luxemburg hinsichtlich Zahlungen durch die Gesellschaft an ihre
Anteilinhaber, soweit diese Zahlungen mit ihrem Kauf der Anteile in
Zusammenhang stehen und daher keine Vergiitung fiir steuerpflichtige erbrachte
Dienstleistungen darstellen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Gesellschaft auf die
Anteilinhaber hiingen von den Steuergesetzen im jeweiligen Land ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewéhnlichen
Aufenthaltsortes ab. Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater vor einer Anlage
in die Gesellschaft konsultieren, um sich iiber die voraussichtlichen
steuerlichen Konsequenzen einer derartigen Anlage zu informieren.

Informationsaustausch — CRS. Am 9. Dezember 2014 verabschiedete der Rat der
Europiischen Union die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU vom 15. Februar 2011 iiber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung, die nun den automatischen
Austausch von Bankkontoinformationen zwischen EU-Mitgliedstaaten (,,Richtlinie
tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden®) vorsieht. Mit der
Verabschiedung der vorgenannten Richtlinie wurden der gemeinsame OECD-
Meldestandard (,,CRS*) eingefiihrt und der automatische Informationsaustausch
innerhalb der Europdischen Union ab dem 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Dariiber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilateral Competent Authority
Agreement der OECD (,,multilaterales Abkommen®) {iber den automatischen
Austausch von Informationen gemél dem CRS. Im Rahmen dieses multilateralen
Abkommens wird Luxemburg ab dem 1. Januar 2016 automatisch mit anderen
teilnehmenden Landern Informationen {iber Finanzkonten austauschen. Mit dem
Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 werden das multilaterale Abkommen
sowie die Richtlinie tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden zur
Einfiihrung des CRS umgesetzt (das ,,CRS-Gesetz").

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 unterliegt der Fonds dem CRS-Gesetz.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Fonds als meldendes Luxemburger
Finanzinstitut behandelt (Institution financiére déclarante). Als solches und
unbeschadet anderer anwendbarer Datenschutzbestimmungen muss der Fonds zum
30. Juni 2017 den Luxemburger Steuerbehorden (die ,,LSB*) jéhrlich
personenbezogene Daten melden, unter anderem zur Identifizierung der Besténde
von und Zahlungen an (i) Anteilinhaber, die meldepflichtigen Personen sind
(Personnes devant faire l’objet d 'une déclaration) und (ii) beherrschende Personen
bestimmter Nichtfinanzunternehmen (,,NFU*), die selbst meldepflichtige Personen
sind (Personnes détenant le controle). Diese in Anhang I des CRS-Gesetzes
eingehend beschriebenen personenbezogenen Daten (,,personenbezogene Daten fiir
CRS-Zwecke*) umfassen personenbezogene Daten in Bezug auf meldepflichtige
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Personen, insbesondere: Name, Hausanschrift, TIN(s), Geburtsdatum und -ort, das
Land bzw. die Lander der Steueransissigkeit, Telefonnummer, Kontonummer (oder
funktionale Entsprechung), bestehende Anweisungen zur Ubertragung von Mitteln
auf ein in einer meldepflichtigen Rechtsordnung gefiihrtes Konto, den Kontostand
oder -wert, den Gesamtbruttobetrag von Zinsen, den Gesamtbruttobetrag von
Dividenden, den Gesamtbruttobetrag sonstiger Ertrdge aus den Vermdgenswerten
auf diesem Konto, die auf das Konto eingezahlten oder diesem gutgeschriebenen
Gesamtbruttoertrage aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anlagevermogen,
den Gesamtbruttobetrag von auf das Konto eingezahlten oder diesem
gutgeschriebenen Zinsen, den an den Anleger gezahlten oder diesem
gutgeschriebenen Gesamtbruttobetrag im Hinblick auf das Konto sowie alle
anderen Informationen, die aufgrund geltender Gesetze erforderlich sind.

Fiir die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet ,,beherrschende Person*
die natiirlichen Personen, die die Kontrolle iiber ein Unternehmen ausiiben. Bei
einem Treuhandvermdgen bezieht sich dieser Begriff auf den/die Treugeber,
den/die Treuhinder, ggf. den/die Schutzgeber, den/die Begiinstigten oder die
Begiinstigtengruppe(n) und alle sonstigen natiirlichen Personen, die die
letztendliche effektive Beherrschung des Treuhandvermogens ausiiben, und im
Falle eines sonstigen rechtlichen Arrangements, das kein Treuhandvermdgen ist,
auf Personen, die dhnliche Positionen innehaben. Der Begriff ,,beherrschende
Person‘ muss entsprechend den Financial Action Task Force Recommendations
ausgelegt werden.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Meldepflichten gemi CRS-Gesetz zu erfiillen, hangt
davon ob, dass jeder Anteilinhaber dem Fonds die erforderlichen personenbezogenen
Daten, einschlielich Informationen in Bezug auf die direkten oder indirekten
Eigentiimer des jeweiligen Anteilinhabers , zusammen mit den erforderlichen
Nachweisen liefert. Nach Aufforderung durch den Fonds muss sich jeder Anteilinhaber
bereit erkléren, dem Fonds diese Informationen zur Verfiigung zu stellen. In diesem
Zusammenhang wird Anteilinhabern hiermit mitgeteilt, dass der Fonds als
datenverarbeitende Stelle die personenbezogenen Daten zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken verarbeitet. Sollte dies nicht innerhalb der vorgeschriebenen Frist
geschehen, kann dies eine Mitteilung an die luxemburgischen Steuerbehorden auslosen.
Die Anteilinhaber, die sich als passive NFE qualifizieren, verpflichten sich,
gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen iiber die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten durch den Fonds zu informieren.

Ferner wird Anteilinhabern mitgeteilt, dass die personenbezogenen Daten zu
meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes gegeniiber der LSB jéhrlich zu
den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke konnen von den Luxemburger
Steuerbehorden in eigener Verantwortung an ausldndische Steuerbehdrden
weitergegeben werden. Ferner wird den Anlegern mitgeteilt, dass die
personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke iliber meldepflichtige Personen im
Sinne des CRS-Gesetzes gegeniiber den Luxemburger Steuerbehdrden jéhrlich zu
den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
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personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke kdnnen von den Luxemburger
Steuerbehorden in eigener Verantwortung an ausldndische Steuerbehdrden
weitergegeben werden. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass
ihnen bestimmte Informationen in Bezug auf ihre Anlage in dem Fonds in Form von
Zertifikaten oder Ausfiihrungsanzeigen mitgeteilt werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Basis fiir die jéhrliche Offenlegung gegeniiber der LSB dient. Die
personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke kénnen von der LSB in ihrer Funktion als
datenverarbeitende Stelle an ausléndische Steuerbehorden weitergegeben werden. Die
personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke kdnnen auch von den
Auftragsverarbeitern (z. B. State Street als Register- und Transferstelle) verarbeitet
werden.

Anteilinhaber verpflichten sich, den Fonds innerhalb von dreilig (30) Tagen nach
dem Erhalt der Zertifikate bzw. Ausfithrungsanzeigen zu informieren, wenn darin
enthaltene personliche Daten fiir CRS-Zwecke nicht korrekt oder unvollsténdig

sind. Die Anteilinhaber verpflichten sich auBerdem, den Fonds iiber Anderungen der
personenbezogenen Daten zu informieren und innerhalb von neunzig (90) Tagen
nach dem Eintreten dieser Anderungen diesem alle Nachweise dariiber zu erbringen.

Anteilinhaber, die der Anforderung von Dokumenten oder personenbezogenen
CRS-Daten durch den Fonds nicht nachkommen, konnen fiir Strafen haftbar
gemacht werden, die dem Fonds auferlegt werden und auf die Nichtbereitstellung
der personenbezogenen CRS-Daten durch den Anteilinhaber zuriickzufiihren sind.
Der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile solcher Anteilinhaber
zuriicknehmen

Jeder Anleger hat ein Recht auf Ausiibung seiner Rechte in Bezug auf die
personenbezogenen Daten fiir CRS-Zwecke, wie im Abschnitt ,,Personliche
Anteilinhaberinformationen‘ definiert.

Informationsaustausch — FATCA. Gemall dem U.S. Foreign Account Tax
Compliance Act (,,FATCA®) unterliegt die Gesellschaft (oder jeder Fonds) US-
amerikanischen Quellensteuern (in Hohe von 30 %) auf Zahlungen bestimmter
Betriage, die an einen solchen Empfanger geleistet werden (,,quellensteuerpflichtige
Zahlungen®), sofern er keine umfangreichen Melde- und
Einbehaltungsanforderungen erfiillt (oder als diese erfiillend betrachtet wird). Zu
den quellensteuerpflichtigen Zahlungen gehoren im Allgemeinen Zinsen
(einschlieBlich des urspriinglichen Ausgabeabschlags), Dividenden, Mietzinsen,
Tantiemen und sonstige feste oder bestimmbare jahrliche oder regelméfige Gewinne
oder Ertrdge, wenn diese Zahlungen aus US-amerikanischen Quellen stammen, sowie
(zum 1. Januar 2019) Bruttoerldse aus Verduflerungen von Wertpapieren, die Zinsen
oder Dividenden aus US-amerikanischer Quelle abwerfen konnten. Ertrdge, die
effektiv mit einer Handels- oder Geschiftstatigkeit in den USA verbunden sind, sind
jedoch nicht in dieser Definition inbegriffen. Um die Quellensteuer zu vermeiden,
sofern er nicht als die Anforderungen erfiillend betrachtet wird, muss die Gesellschaft
(oder jeder Teilfonds) bei Bedarf Identitits- und Finanzinformationen iiber jede
angegebene US-Person (bzw. jede auslédndische juristische Person mit erheblicher US-
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Beteiligung) ermitteln und offenlegen, der/die in eine solche juristische Person
investiert, sowie liber die Einbehaltung von Steuern (in Héhe von 30 %) von
quellensteuerpflichtigen Zahlungen und (sofern zukiinftige Rechtsvorschriften dies
vorschreiben) von bestimmten ausléndischen Passthru-Zahlungen an einen
Anteilinhaber, der es verabsdumt, die von dieser juristischen Person angeforderten
Informationen zu liefern, um ihren Verpflichtungen im Rahmen der Vereinbarung
nachzukommen. Alternativ dazu wird die Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) gemal
FATCA und einem zwischen den USA und Luxemburg abgeschlossenen
zwischenstaatlichen Abkommen als die Anforderungen erfiillend betrachtet, unterliegt
somit nicht der Quellensteuer und muss keine Quellensteuern von Anteilinhabern
einbehalten, wenn sie die Anforderungen des zwischenstaatlichen Abkommens erfillt.
Dazu gehort, dass sie US-Eigentumsinformationen sammelt und unmittelbar dem
luxemburgischen Staat meldet.

Die Gesellschaft (und jeder Fonds) ist nicht verpflichtet, Informationen in Bezug auf
bestimmte Kategorien von US-Anteilinhabern zu melden, zu denen im Allgemeinen
unter anderem in den USA steuerbefreite Anteilinhaber, borsengehandelte
Kapitalgesellschaften, Banken, regulierte Anlagegesellschaften, Immobilienfonds,
allgemeine Treuhandfonds, Broker, Héndler und Vermittler sowie bundesstaatliche
und staatliche Stellen gehoren, die gemil FATCA von der Meldepflicht befreit sind.
Detaillierte Richtlinien zur Funktionsweise und zum Anwendungsbereich dieser
Melde- und Einbehaltungsvorschriften sind derzeit noch in Arbeit. Es kénnen keine
Zusicherungen in Bezug auf den Zeitpunkt oder die Auswirkungen dieser Richtlinien
auf den zukiinftigen Betrieb des Fonds (oder Teilfonds) gegeben werden. Die
Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) wird zwar versuchen, sémtlichen Verpflichtungen
nachzukommen, um FATCA-Quellensteuern zu vermeiden, es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass die Gesellschaft (bzw. jeder Fonds) in der Lage sein wird,
diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wenn die Gesellschaft (oder ein Fonds)
infolge der FATCA-Bestimmungen zukiinftig einer Quellensteuer oder Nachteilen
unterliegt, kann der Wert der von seinen Anteilinhabern gehaltenen Anteile erheblich
zurlickgehen. Falls es die Gesellschaft versdumt, diese Informationen von den
einzelnen Anteilinhabern einzuholen und sie an die Luxemburger Steuerbehdrden
(,LTA®) weiterzugeben, kann dies dazu fithren, dass Ertrage aus US-Quellen und
Erlose aus der VerduBerung von Anlagevermogen, das Zinsen oder Dividenden aus
US-Quellen generieren kann, einer 30-prozentigen Quellensteuer unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft rechnet damit, dass der Fonds ein meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut (im Sinne des zwischenstaatlichen Abkommens) ist,
und jeder Fonds hat sich registriert und eine globale
Vermittleridentifikationsnummer (Global Intermediary Identification Number,
GIIN) vom US-amerikanischen Internal Revenue Service erhalten.

FATCA kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft geméll den Konditionen des IGA
verpflichtet ist, den Namen, die Adresse, und die Steueridentifikationsnummer
(sofern vorhanden) seiner Anteilinhaber sowie Informationen wie Kontostiande,
Ertrage und Bruttoerlose (diese Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit)
an die LTA fiir die im FATCA-Gesetz festgelegten Zwecke zu melden. Diese
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Informationen werden von der LTA an den U.S. Internal Revenue Service
weitergeleitet.

Des Weiteren wird der Anleger dariiber informiert, dass die von ihm zum Zeitpunkt
seiner Zeichnung gemachten Angaben, darunter Name, Geburtsdatum und -ort,
Kontaktdaten (einschlieBlich Postanschrift oder E-Mail-Adresse), Kontonummer
(oder funktionale Entsprechung), Kontostand oder -wert, US-
Steueridentifikationsnummer, der Gesamtbruttobetrag von Zinsen, der
Gesamtbruttobetrag von Dividenden, der Gesamtbruttobetrag sonstiger Ertrdge aus
den Vermogenswerten auf diesem Konto, die auf das Konto eingezahlten oder
diesem gutgeschriebenen Gesamtbruttoerlose aus dem Verkauf oder der
Riicknahme von Anlagevermogen, der Gesamtbruttobetrag von auf das Konto
eingezahlten oder diesem gutgeschriebenen Zinsen, der an den Anleger gezahlten
oder diesem gutgeschriebenen Gesamtbruttobetrag im Hinblick auf das Konto,
bestehende Anweisungen zur Ubertragung von Mitteln auf ein in den USA
gefiihrtes Konto sowie alle sonstigen zweckdienlichen Angaben in Bezug auf die
Anleger oder deren beherrschende Personen im Sinne von FATCA an die
Luxemburger Steuerbehdrden weitergegeben werden kdnnen, die sie ihrerseits an
die US-Steuerbehorden weitergeben kann (,,personenbezogene Daten fiir FATCA-
Zwecke®).

Die personenbezogenen Daten fiir FATCA-Zwecke werden von der Gesellschaft an
die Luxemburger Steuerbehdrden gemeldet. Die Luxemburger Steuerbehdrden
geben die personenbezogenen Daten fiir FATCA-Zwecke zur Anwendung des
FATCA in eigener Verantwortung an den US-Internal Revenue Service weiter.

Die Anleger verpflichten sich, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen iiber
die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten fiir FATCA-Zwecke durch die
Gesellschaft zu informieren. Ferner wird den Anlegern mitgeteilt, dass die
personenbezogenen Daten fiir FATCA-Zwecke iiber meldepflichtige Personen im
Sinne des FATCA gegeniiber den Luxemburger Steuerbehdrden jahrlich zu den im
FATCA festgelegten Zwecken offengelegt werden. Insbesondere wird
meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen bestimmte von ihnen
durchgefiihrte Geschifte iiber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden,
und dass Teile dieser Informationen als Basis fiir die jdhrliche Offenlegung
gegeniiber den Luxemburger Steuerbehorden dienen. Die personenbezogenen Daten
fiir FATCA-Zwecke konnen auch von den Auftragsverarbeitern (z. B. State Street
als Register- und Transferstelle) verarbeitet werden.

Jeder Anleger hat ein Recht auf Ausiibung seiner Rechte in Bezug auf die
personenbezogenen Daten fiir FATCA-Zwecke, wie im Abschnitt ,,Personliche
Anteilinhaberinformationen® definiert.

Weitere IGAs, die dem erwédhnten IGA mit Luxemburg dhnlich sind, wurden von
anderen Gerichtsbarkeiten mit den USA abgeschlossen oder werden derzeit
verhandelt. Anteilinhaber, die Anlagen iiber Vertriebsstellen oder Depotbanken
halten, die nicht in Luxemburg oder einem anderen an einem zwischenstaatlichen
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Abkommen mit den USA beteiligten Land anséssig sind, sollten mit dieser
Vertriebsstelle oder Depotbank kldren, ob diese beabsichtigen, den FATCA-
Anforderungen zu entsprechen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, regelméBig Informationen iiber alle ihre
Anteilsinhaber einzuholen und zu tiberpriifen. Die Anteilinhaber sind verpflichtet, die
entsprechenden Dokumente vorzulegen, um ihren US- bzw. Nicht-US-Steuerstatus
nachzuweisen, sowie alle zusitzlichen Steuerinformationen, die die Gesellschaft (oder
ein Fonds) von Zeit zu Zeit anfordern kdnnen, unter anderem, im Fall einer ,,Non-
financial Foreign Entity* (nicht-finanzielle ausléndische Organisation, ,,NFFE®),
Angaben zu den beherrschenden Personen einer solchen NFFE, zusammen mit der
entsprechenden erforderlichen Dokumentation. Ebenso muss sich jeder Anteilinhaber
bereit erkldaren, Informationen, die seinen Status beeinflussen, wie beispielsweise eine
neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreiflig Tagen der
Gesellschaft zukommen zu lassen. Wenn die angeforderten Informationen nicht
geliefert werden (oder gegebenenfalls die eigenen FATCA-Verpflichtungen erfillt
werden), unterliegt der Anteilinhaber eventuell daraus resultierenden US-
amerikanischen Quellensteuern, US-Steuermeldepflichten und/oder der zwangsweisen
Riicknahme, Ubertragung oder sonstigen Beendigung der Beteiligung des
Anteilinhabers an den Anteilen. Potenzielle Anleger sollten sich bei ihren eigenen
Beratern tiber die moglichen Auswirkungen des FATCA auf eine Anlage in die Anteile
informieren.

Verlassen des Anteilinhabers auf steuerlichen Rat in diesem Dokument. Die
Erorterung der US-amerikanischen Bundessteuern in diesem Dokument ist nicht
dazu gedacht, wurde nicht dazu geschrieben und kann nicht dazu verwendet
werden, Buflgelder zu vermeiden. Diese Erlduterungen dienen der
Verkaufsforderung bzw. dem Marketing der hierin angesprochenen Transaktionen
und Sachverhalte. Alle Steuerzahler sollten von einem unabhingigen Steuerberater
steuerlichen Rat einholen, der auf ihren individuellen Umstidnden basiert.

Rechtsstruktur und maRgebliches Recht

Die Gesellschaft ist eine SICAV, die am 4. Februar 1992 nach luxemburgischem
Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde.

Das Bezirksgericht von Luxemburg ist fiir simtliche Streitigkeiten zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle zustindig, und
es gilt luxemburgisches Recht.

Allgemeine Informationen zur Gesellschaft

Die Satzung der Gesellschaft wurde mit Wirkung vom 20. April 1994, 23. Oktober
1996, 18. Dezember 1998, 25. Juli 2001, 15. August 2005, 15. Februar 2013, 1.
November 2013 und 1. September 2015 geéindert, und diese Anderungen wurden
am 2. Juni 1994, 27. November 1996, 18. Januar 1999, 16. August 2001, 8. Juni
2005, 15. Februar 2013, 13. November 2013 und 11. August 2015 im Mémorial
veroffentlicht.

310



SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Das Kapital der Gesellschaft muss jederzeit dem Wert des Nettovermogens aller
Fonds der Gesellschaft entsprechen. Das Mindestkapital der Gesellschaft belduft
sich auf EUR 1.250.000.

Die urspriingliche Satzung der Gesellschaft ist im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, vom 12. Mérz 1992 ver6ffentlicht. Die koordinierte Satzung wurde bei der
Geschiftsstelle des Bezirksgerichts (Tribunal d’ Arrondissement) in Luxemburg
hinterlegt, wo sie zur Einsicht verfligbar ist und Kopien davon erhéltlich sind.

Aufsichtsbehorde

Die Gesellschaft ist in Luxemburg eingetragen und wird von der Luxemburger
Commission de Surveillance du Secteur Financier (die ,,CSSF®), http://www.cssf.lu
reguliert. Die CSSF hat ihren Sitz in 283, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg; Telefon: (+352) 26 25 1 — 1; E-Mail:
direction@cssf.1u.

Fihrung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat ist fiir die gesamte Fiihrung und Verwaltung der Gesellschaft
verantwortlich. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnis zur Fiihrung und Verwaltung
der téglichen Geschéfte der Gesellschaft delegieren, was seiner Aufsicht unterliegt.
Diese Delegierung kann unter anderem die Delegierung von Befugnissen an eine
Verwaltungsgesellschaft zur Beaufsichtigung der tiglichen Fiihrung und Geschifte
der Gesellschaft oder an leitende Angestellte der Gesellschaft zum Abschluss

von Vertragen, zur Erteilung von Bescheinigungen und/oder Anweisungen an
Dienstleister oder sonstige Dritte, zur Erstellung und Autorisierung von
aufsichtsbehordlichen Einreichungen und zur Zahlung fondsbezogener Rechnungen
im Namen der Gesellschaft sowie zur weiteren Delegierung dieser Befugnisse der
leitenden Angestellten an bestimmte autorisierte Zeichner umfassen.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats kann jedes andere Amt oder jede bezahlte
Stellung (auBer dem Amt des Abschlusspriifers) in der Gesellschaft in Verbindung
mit seinem Amt als Mitglied des Verwaltungsrats innehaben, und zwar zu den vom
Verwaltungsrat zu bestimmenden Bedingungen in Bezug auf Amtsdauer und
sonstige Einzelheiten. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann auch freiberufliche
Tétigkeiten (auler als Abschlusspriifer) fiir die Gesellschaft ausiiben, und er oder
seine Firma haben Anspruch auf Vergiitung fiir derartige Dienstleistungen, als ob er
kein Mitglied des Verwaltungsrats wire.

Ein Verwaltungsratsmitglied darf normalerweise nicht in Bezug auf einen Vertrag
abstimmen, an dem er ein personliches Interesse hat. Jeder derartige Vertrag wird in
den Rechenschaftsberichten der Gesellschaft offengelegt.

Zum Datum dieses Prospekts sind alle Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft, mit Ausnahme der Herren Bogart und Julian, leitende Angestellte
und Mitarbeiter von MFS und somit mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter verbunden. Die Verwaltungsratsmitglieder, die nicht mit der
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Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter verbunden sind, erhalten
jéhrliche Verwaltungsratsbeziige. Den Verwaltungsratsmitgliedern kdnnen auch
ihre Reise-, Hotel- und sonstigen Spesen erstattet werden, die ihnen durch ihre
Teilnahme an Verwaltungsratssitzungen und die damit verbundene An- und Abreise
oder anderweitig im Zusammenhang mit den Geschéften der Gesellschaft
ordnungsgemail entstehen. Diese Verwaltungsratsbeziige werden unter ,,Andere
Kosten (geschitzt)* in den laufenden Kosten jedes Fonds in den ,,Fondsprofilen*
ausgewiesen (und unterliegen den jeweiligen Obergrenzen).

Die Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Angestellten der Gesellschaft

werden von der Gesellschaft im Zusammenhang mit Anspriichen, die gegen

sie aufgrund der Tatsache, dass sie zu dem entsprechenden Zeitpunkt
Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte waren oder sind, erhoben
werden, von der Haftung freigestellt und fiir damit verbundene Aufwendungen
entschidigt, jedoch mit der Einschrénkung, dass keine Freistellung von der Haftung
gegeniiber der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern gewihrt wird, wenn diese
Haftung aus grober Fahrléassigkeit, Betrug oder vorsétzlicher Unterlassung

entsteht oder mit einer Angelegenheit zusammenhéngt, hinsichtlich der ein
Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter rechtskriftig flir schuldig
befunden wird, nicht nach Treu und Glauben und in der verniinftigen Annahme
gehandelt zu haben, dass sein Handeln im besten Interesse der Gesellschaft erfolge.
Die Gesellschaft unterhilt eine Versicherungspolice fiir diese
Freistellungsverpflichtung.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der administrative Dienstleister

oder ihre verbundenen Unternehmen (,,verbundene Anbieter*) konnen gelegentlich
in Bezug auf andere Fonds oder OGAW, andere OGA oder andere Kunden in
dhnlichen Funktionen tétig sein oder auf sonstige Weise mit diesen zu tun haben.

Es ist daher mdglich, dass ihnen im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit mogliche
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft oder einem Fonds entstehen. In diesem Fall
sind jederzeit simtliche Verpflichtungen aus jeglichen Vereinbarungen in Bezug auf
die Gesellschaft oder einen Fonds zu beriicksichtigen, an denen sie als Partei
beteiligt oder an die sie gebunden sind. Insbesondere miissen sie sich bei der
Vornahme von Handelsgeschéften oder Anlagen, bei denen Interessenkonflikte
entstehen konnen, stets bemiihen sicherzustellen, dass fiir diese Konflikte
angemessene Losungen gefunden werden.

Der Anlageverwalter berdt mehrere Kunden (einschlielich Konten, an denen der
Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen beteiligt ist). Anlage- und
Abstimmungsentscheidungen, die fiir ein Konto oder mehrere Konten getroffen
werden, konnen mit Anlage- und Abstimmungsentscheidungen konkurrieren, die fiir
einen Fonds getroffen werden, oder sie konnen von diesen abweichen, mit diesen in
Konflikt stehen oder zu anderen Zeitpunkten erfolgen. Unter bestimmten Umstédnden
konnten Wertpapiere sowohl fiir das Portfolio eines Fonds als auch fiir Konten geeignet
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sein, die vom Anlageverwalter (oder einem seiner verbundenen Unternehmen)
verwaltet werden und die dhnliche Anlageziele verfolgen wie dieser Fonds, oder es
kann vorkommen, dass der Anlageverwalter (oder eines seiner verbundenen
Unternehmen) der Ansicht ist, dass Wertpapiere vom Fonds oder von derartigen
sonstigen Konten nicht mehr gehalten werden sollten. Es ist moglich, dass ein
bestimmtes Wertpapier nur fiir einen Kunden ge- oder verkauft wird, wenngleich es
auch von anderen Kunden gehalten bzw. fiir andere Kunden ge- oder verkauft werden
konnte. Es ldsst sich nicht vermeiden, dass einige Transaktionen zeitgleich erfolgen,
wenn mehrere Kunden von demselben Anlageverwalter Anlageberatung erhalten,
insbesondere wenn dasselbe Wertpapier fiir die Anlageziele mehrerer Konten geeignet
ist. Die Transaktionen fiir die einzelnen Konten werden im Allgemeinen unabhéngig
voneinander durchgefiihrt, es sei denn, der Anlageverwalter beschlief3t, dieselben
Wertpapiere fiir mehrere Kunden ungefahr zur selben Zeit zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Anlageverwalter kann die Kéufe und Verkéufe fiir mehrere Konten
zusammenfassen, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet. Die gleichzeitige Verwaltung
mehrerer Konten kann zu Interessenkonflikten fithren, insbesondere wenn der
Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen an einem Konto oder mehreren
Konten beteiligt ist, wenn ein Konto oder mehrere Konten héhere Gebiihren oder an
die Wertentwicklung gebundene Gebiihren zahlen oder wenn die Verfiigbarkeit oder
Liquiditdt von Anlagechancen eingeschrinkt ist. Der Anlageverwalter hat Richtlinien
eingefiihrt, die seiner Meinung nach angemessen sind, um sicherzustellen, dass
Wertpapiere unter den Konten so aufgeteilt werden, wie es der Anlageverwalter flir alle
Beteiligten als fair und gerecht erachtet, wenn zwei oder mehr Kunden (einschlieBlich
Konten, an denen der Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen beteiligt ist)
gleichzeitig an dem Kauf oder Verkauf desselben Wertpapiers beteiligt sind. Die
Zuweisungen konnen auf der Grundlage zahlreicher Faktoren vorgenommen werden
und sind eventuell nicht immer proportional zu den verwalteten Vermogenswerten. Die
Zuweisungsmethode konnte in einigen Féllen fiir einen bestimmten Fonds negative
Auswirkungen auf den Kurs oder das Volumen des Wertpapiers haben.

Die verbundenen Anbieter miissen dem Fonds gegeniiber keine Rechenschaft

iiber Gewinne, Provisionen oder Vergiitungen abgeben, die sie aufgrund solcher
Transaktionen oder verbundener Transaktionen erzielen oder erhalten, und die

von der Gesellschaft an diese verbundenen Anbieter gezahlten Gebiihren werden,
sofern keine abweichende Regelung vorgesehen ist, nicht reduziert. Die verbundenen
Anbieter werden sicherstellen, dass solche Transaktionen zu Konditionen durchgefiihrt
werden, die fiir einen Fonds nicht ungiinstiger sind, als wenn der potenzielle Konflikt
nicht bestanden hétte. Solche potenziellen widerstreitenden Interessen oder Pflichten
konnen entstehen, da ein verbundener Anbieter eventuell direkt oder indirekt in einen
oder mehrere der Fonds investiert hat. Insbesondere miissen alle verbundenen Anbieter
gemal den fiir sie geltenden Verhaltensregeln versuchen, Interessenkonflikte zu meiden,
und wenn diese nicht vermieden werden kdnnen, sicherstellen, dass ihre Kunden
(einschlieBlich des Fonds) gerecht behandelt werden.

Es ist der Gesellschaft nicht untersagt, Transaktionen mit der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der Vertriebsgesellschaft oder
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Finanzvermittlern, der Verwahrstelle oder mit verbundenen Unternehmen von
diesen abzuschlielen, sofern diese Transaktionen zu iiblichen, wie zwischen
unabhingigen Vertragsparteien ausgehandelten Konditionen abgeschlossen werden.
Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder der
Vertriebsgesellschaft nicht untersagt, Produkte fiir den Fonds zu kaufen, bei denen
der Emittent, Handler und/oder Vertriebspartner dieser Produkte mit ihnen
verbundene Unternehmen sind, sofern diese Transaktionen zu tiblichen, wie
zwischen unabhéngigen Vertragsparteien ausgehandelten Konditionen und im
Interesse des Fonds abgeschlossen werden. Der Anlageverwalter kann auch als
Kontrahent fiir Finanzderivate und andere anlagebezogene Kontrakte fungieren, die
von der oder im Namen der Gesellschaft abgeschlossen werden.

Potenzielle in Konflikt stehende Interessen oder Pflichten konnen entstehen, weil
die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen direkt oder
indirekt in die Gesellschaft investiert hat. MFS konnte einen relativ groflen Teil
der Anteile und Stimmrechte eines Fonds oder einer Klasse halten. MFS kann
erhebliche Investitionen in einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse titigen, was
verschiedenen Zwecken dienen kann, darunter unter anderem der Unterstiitzung des
Wachstums des Fonds oder der Klasse, der Unterstiitzung des
Portfoliomanagements oder der Steuerberichterstattung eines Fonds oder einer
Klasse oder der Erfiillung von zukiinftigen Vergiitungsverpflichtungen gegentiiber
bestimmten Mitarbeitern. MFS ist nicht verpflichtet, ihre Anlagen zu titigen oder
aufrechtzuerhalten, und sie kann jegliche Anlagen in den Fonds oder die Klasse
jederzeit reduzieren oder verduflern. Im Rahmen ihrer Finanzplanung kann MFS
auflerdem das Risiko ihrer Anlagen in eine Klasse absichern, um ihr Engagement
gegeniiber solchen Anlagen ganz oder teilweise zu reduzieren.

Bestimmte Mitarbeiter der verbundenen Anbieter konnen Anteile an der
Gesellschaft halten. Diese Mitarbeiter sind an die Bestimmungen der Richtlinie zu
personlichen Handelsgeschéften, zum Geschiftsgebaren und zur Bewéltigung von
Interessenkonflikten gebunden.

Die Verwabhrstelle. Die Verwahrstelle gehort zu einer internationalen Gruppe von
Gesellschaften und Unternehmen, die im {iblichen Geschiftsverlauf gleichzeitig fiir
eine groBe Zahl von Kunden sowie fiir eigene Rechnung handeln. Dies kann zu
potenziellen Konflikten fithren. Interessenkonflikte treten ein, wenn die
Verwabhrstelle oder ihre Tochtergesellschaften Tétigkeiten aufgrund des
Verwahrstellenvertrags oder separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen
durchfiihren. Zu diesen Tétigkeiten gehoren unter anderem: die Bereitstellung von
Dienstleistungen als Nominee, Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle,
Research, Agent-Wertpapierleihgeschifte, Anlageverwaltung, Finanzberatung
und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft, die Durchfiihrung
von Bankgeschiften, Verkaufs- und Handelsgeschiften, einschlieBlich Devisen-
und Derivategeschiften, Principal-Leihgeschiften, Brokertitigkeiten, Market
Making oder anderen Finanztransaktionen mit der Gesellschaft, entweder als
Eigenhéndler und fiir eigenes Interesse oder fiir andere Kunden.
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In Verbindung mit den obigen Tatigkeiten gelten folgende Bestimmungen: die
Verwahrstelle bzw. ihre Tochtergesellschaften

(i) streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tétigkeiten an und
haben das Recht, entsprechende Gewinne oder Vergiitungen in jeglicher
Form zu vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht verpflichtet sind,
Art oder Hohe der Gewinne oder Vergiitungen, einschlieBlich Gebiihren,
Kosten, Provisionen, Erlosanteilen, Spreads, Kursauf- oder -abschlédgen,
Zinsen, Rabatten, Abschlagen oder sonstigen Leistungen, die sie in
Verbindung mit diesen Tétigkeiten erhalten haben, gegeniiber der
Gesellschaft offenzulegen;

(ii) dirfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als
Eigenhéndler im eigenen Interesse, im Interesse ihrer Tochtergesellschaften
oder fiir andere Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(ii1) diirfen Handelsgeschifte ausfiihren, die sich in derselben oder
entgegengesetzten Richtung der durchgefiihrten Tatigkeiten bewegen, auch
wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden,
der Gesellschaft jedoch nicht zur Verfiigung stehen;

(iv) diirfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden
bereitstellen, auch fiir Mitbewerber der Gesellschaft;

(v) konnen von der Gesellschaft mit Glaubigerrechten ausgestattet werden und
diese ausiiben.

Die Gesellschaft kann eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle einsetzen, um
Devisen-, Spot- oder Swapgeschifte fiir Rechnung der Gesellschaft durchzufiihren.
In diesem Fall handelt die Tochtergesellschaft als Eigenhédndler, nicht als Makler,
Agent oder Treuhdnder der Gesellschaft. Die Tochtergesellschaft strebt die
Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Geschéfte an und hat das Recht,
entsprechende Gewinne zu behalten und diese gegeniiber der Gesellschaft nicht
offenzulegen. Die Tochtergesellschaft geht diese Geschifte gemdl den mit der
Gesellschaft vereinbarten Bedingungen ein.

Wenn Barmittel der Gesellschaft bei einer Tochtergesellschaft verwahrt werden, bei
der es sich um eine Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die
(ggf. anfallenden) Zinsen, die von der Tochtergesellschaft fiir das betreffende Konto
gezahlt oder gefordert werden, sowie die Gebiihren oder sonstigen Leistungen, die
dadurch entstehen, dass sie die Barmittel als Bank und nicht als Treuhdnder hilt.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann auch als Kunde oder
Gegenpartei der Verwahrstelle oder ihrer Tochtergesellschaften auftreten.

Maégliche Konflikte, die aus der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die
Verwabhrstelle entstehen konnen, lassen sich in vier grobe Kategorien einteilen:
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(i) Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und
Vermogensallokation unter mehreren Unterverwahrstellen, beeinflusst
durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der niedrigsten erhobenen
Gebiihren, Gebilihrennachldssen oder dhnlichen Anreizen und (b) weite
beidseitige geschéftliche Beziehungen, bei denen die Verwahrstelle neben
objektiven Beurteilungskriterien ggf. auf der Grundlage des wirtschaftlichen
Werts und der weiteren Beziehung handelt;

(i1) Unterverwahrstellen — sowohl verbundene als auch nicht verbundene —
handeln fiir andere Kunden und in ihrem eigenen Interesse, was
moglicherweise nicht mit den Interessen der Kunden vereinbar ist;

(iii) Unterverwahrstellen — sowohl verbundene als auch nicht verbundene —
unterhalten nur indirekte Beziehungen mit Kunden und sehen die
Verwahrstelle jeweils als Gegenpartei an, was fiir die Verwahrstelle einen
Anreiz darstellen kann, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse anderer
Kunden zu Lasten von Kunden zu handeln; und

(iv) Unterverwahrstellen konnen marktbasierte Glaubigerrechte gegeniiber
Vermdgenswerten von Kunden haben, an deren Durchsetzung sie
interessiert sein konnen, wenn sie nicht fiir Wertpapiertransaktionen bezahlt
werden.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben ehrlich,
angemessen, professionell, unabhédngig und einzig im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Anteilinhaber zu handeln. Die Verwahrstelle hat die Erflillung ihrer
Verwahrungsaufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen,
moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System interner Kontrollen,
die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuteilung von Aufgaben und die
Managementberichterstattung ermdglichen, dass potenzielle Interessenkonflikte
und Verwahrstellenprobleme ordnungsgemalf identifiziert, verwaltet und tiberwacht
werden konnen. AuBerdem erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit der
Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle vertragliche
Beschriankungen auf, um einigen der moglichen Konflikte entgegenzutreten, und
kommt ihrer Sorgfaltspflicht und der Uberwachung der Unterverwahrstellen nach,
um ein hohes Niveau beziiglich des Kundenservices bei diesen Vertretern
sicherzustellen. Dartiber hinaus erstattet die Verwahrstelle hdufig Bericht iiber die
Aktivitdt und die Anlagebestdnde der Kunden, wobei die zugrunde liegenden
Funktionen internen und externen Priifungen unterliegen. Und schlieBlich nimmt
die Verwahrstelle eine interne Trennung der Ausiibung ihrer Verwahrungsaufgaben
und ihrer eigenen Aktivititen vor und hélt sich an einen Verhaltensstandard, der von
den Mitarbeitern verlangt, dass sie ethisch, fair und transparent gegeniiber den
Kunden handeln.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, moglichen Konflikten,
den von der Verwahrstelle iibertragenen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und zu Interessenkonflikten, die durch eine
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solche Ubertragung entstehen kénnen, werden Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die MFS Investment Management Company
(Lux) S.ar.l. (die ,,Verwaltungsgesellschaft oder ,,MFS Lux*) gemif} einem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag damit betraut, die Funktionen der Verwaltung der
Gesellschaft, wie in Anhang II des Gesetzes und dhnlichen Bestimmungen in
Luxemburg vorgeschrieben, wahrzunehmen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
insbesondere fiir die Anlageverwaltung, die Administration und die Umsetzung der
Vertriebs- und Marketingfunktionen der Gesellschaft verantwortlich, wobei sie der
allgemeinen Kontrolle und Aufsicht des Verwaltungsrats der Gesellschaft unterliegt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann auch als Domizilstelle der Gesellschaft in
Luxemburg fungieren. Die Gesellschaft hat es der Verwaltungsgesellschaft gestattet,
bestimmte Administrations-, Vertriebs- und Verwaltungsfunktionen im Rahmen von
Vereinbarungen, die — sofern keine andere gesetzliche Regelung gilt —
luxemburgischem Recht unterliegen, an verbundene Unternehmen oder dritte
Dienstleistungsanbieter zu delegieren, wobei diese der Aufsicht und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft unterliegen. Die Gesellschaft kann als Kontrahent an solchen
Vereinbarungen beteiligt sein. Die Verwaltungsgesellschaft ist dafiir verantwortlich,
die Aktivititen der Dritten, an die sie Funktionen delegiert hat, fortlaufend zu
tiberwachen. Die Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den
mafgeblichen Dritten sehen vor, dass die Verwaltungsgesellschaft diesen Dritten
Anweisungen erteilen kann und dass sie deren Mandat mit sofortiger Wirkung
beenden kann, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber liegt. Die Delegierungen
stehen den Verpflichtungen oder der Effektivitit der Aufsicht durch die
Verwaltungsgesellschaft nicht entgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann als weltweite Vertriebsgesellschaft fiir die
Anteile fungieren, oder sie kann eines oder mehrere ihrer verbundenen
Unternehmen zur weltweiten Vertriebsgesellschaft bestellen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte administrative Dienstleistungen an MFS,
MDO Services S.A. (, MDO*) und State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, delegiert und diese damit betraut, eine Vielzahl von
administrativen Dienstleistungen fiir die Verwaltungsgesellschaft zu erbringen. Zu
diesen Dienstleistungen zéhlen Finanz-, Betriebs-, Rechts-, Compliance-,
Risikomanagement-, Anteilinhaberkommunikations- und Plattformdienste zur
Unterstiitzung der unabhéngigen leitenden Person der Verwaltungsgesellschaft sowie
sonstige unterstiitzende Dienstleistungen, die fiir den Betrieb der Gesellschaft
notwendig oder wiinschenswert und gesetzlich zuléssig sind. Die
Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harriman Investor Services Limited
weiterhin fiir die Erbringung bestimmter Berechnungs- und anderer unterstiitzender
Dienstleistungen in Verbindung mit Sicherungsgeschéften fiir die abgesicherten
Klassen beibehalten.
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Die Fonds zahlen der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Gebiihr, die vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt wird und dazu dienen soll, die Kosten der
Dienstleistungen abzudecken, die diese im Zusammenhang mit dem Betrieb und der
zentralen Verwaltung der Fonds in Luxemburg erbringt, und zuziiglich eine
Zielgewinnspanne (,,Verwaltungsgesellschaftsgebiihr). Zu diesen Kosten gehéren
Rechts-, Regulierungs- und Betriebskosten der Verwaltungsgesellschaft (einschlieBlich
der Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder, die nicht mit der Gesellschaft verbunden
sind) sowie Gebiihren, die von der Verwaltungsgesellschaft an Dritte gezahlt werden,
die der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Infrastruktur-, Administrations-,
Risikomanagement- und Berichterstattungsdienste erbringen, darunter die
Dienstleistungen, die von MFS, MDO und State Street erbracht werden. Die
Gesellschaft erstattet der Verwaltungsgesellschaft auerdem die Auslagen, die mit den
erbrachten Dienstleistungen verbunden sind. Dariiber hinaus entrichtet die Gesellschaft
die vereinbarte Gebiihr fiir Dienstleistungen, die der Anlageberater, die Vertriebsstelle,
die Transferstelle und die Verwahrstelle erbringen, wobei die Verwaltungsgesellschaft
dafiir sorgt, dass diese Gebiihr an die jeweils richtige Stelle gezahlt wird.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr wird so aufgeteilt, dass jeder Fonds eine feste
Gebiihr von 20.000 US-Dollar (oder den Gegenwert in einer anderen Wéhrung)
sowie eine anlagenbasierte Gebiihr auf Grundlage des durchschnittlichen taglichen
Nettovermogens jedes Fonds von iiber 40 Millionen US-Dollar und bis zu 4
Milliarden US-Dollar (oder den Gegenwert in einer anderen Wéhrung) zahlt. Die
Gebiihr, die der Verwaltungsgesellschaft fiir ihre Dienstleistungen gezahlt wird, ist
unter ,,Andere Kosten (geschitzt)“ (und in den maBgeblichen Kostengrenzen fiir
diese Aufwendungen) in der Tabelle mit den laufenden Kosten im ,,Fondsprofil* der
einzelnen Fonds enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. Juni 2000 unter dem Namen ,,MFS
Investment Management Company (Lux) S.A.“ als ,,société anonyme™ gemil3 den
Gesetzen des GroBherzogtum Luxemburgs gegriindet und hat am 27. Juni 2011 ihre
Rechtsform zu S.a r.l. (,,société a responsabilité limitéee*) gedndert. Die Satzung
wurde erstmals am 4. August 2000 im Mémorial veréffentlicht und beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Die Satzung wurde
zuletzt am 16. Dezember 2013 geédndert. Die Verwaltungsgesellschaft ist im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 76467
eingetragen und wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 16. Dezember 2013 als Verwaltungsgesellschaft
zur Verwaltung von OGAW zugelassen und erfiillt somit die in Kapitel 15 des
Gesetzes festgelegten Bedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz an der Adresse 4, rue
Albert Borschette, L-1246, Luxemburg. Ihr vollstindig eingezahltes Kapital betragt
2.125.000 Euro. Dies umfasst einen Teil der ,,Eigenmittel der
Verwaltungsgesellschaft, die auf einem Niveau gehalten werden, das den
Anforderungen gemdf3 dem Gesetz entspricht. Der alleinige Anteilsinhaber der
Verwaltungsgesellschaft ist MFS International Holdings Pty. Die
Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte Tochtergesellschaft der Massachusetts
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Financial Services Company (der Anlageverwalter des Fonds). Der unabhingige
Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft ist Deloitte Audit S.a r.1. Das
Geschiéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft beginnt am 1. Januar jedes Jahres und
endet am 31. Dezember jedes Jahres.

Zum Datum dieses Prospekts sind folgende Personen Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft:

Robin A. Stelmach (Vorsitzender), Vice Chairperson von MFS, c¢/o MFS, 111
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02199

Robert Manning, Chairman von MFS, ¢/o MFS, 111 Huntington Avenue, Boston,
Massachusetts 02199

Lina M. Medeiros, Director von MFS International (U.K.) Ltd., One Carter Lane,
London, Grof3britannien EC4V 5ER

Heidi W. Hardin, General Counsel von MFS, c/o MFS, 111 Huntington Avenue,
Boston, Massachusetts 02199

David M. Mace, MFS Luxembourg Head of Office, 4, rue Albert Borschette, L-
1246, Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Paul de Quant, unabhiangiger Manager, Gesellschafter, The Directors Office, 19 rue
de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg

Thomas A. Bogart, unabhingiger Manager, c/o MFS Investment Management,
111 Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02199

Gemal dem CSSF-Rundschreiben 12/546 hat der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft den Herren Michael Derwael und David M. Mace das
Mandat iibertragen, als dirigeants (,,leitende Personen®) die taglichen Geschifte der
Verwaltungsgesellschaft und der Fonds zu fithren. Manager und leitende Personen,
die von MFS oder ihren verbundenen Unternehmen unabhéngig sind, erhalten eine
jéhrliche Vergiitung sowie samtliche Aufwendungen, die ordnungsgemaf im
Rahmen der Wahrnehmung ihrer Pflichten anfallen.

Vergiitungspolitik. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik
eingefiihrt und entsprechende Verfahren und Praktiken umgesetzt, die mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich sind
und der GroBe der Verwaltungsgesellschaft, ihrer internen Organisation und der Art,
dem Umfang und der Komplexitdt ihrer Geschifte Rechnung trégt. Die
Vergiitungspolitik entspricht der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und dem von ihr verwalteten OGAW sowie
den Anlegern des OGAW und beriicksichtigt die finanzielle Stabilitdt der
Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet eine vollstidndig
flexible Politik fiir variable Vergiitungen, die sowohl fiir finanzielle, falls
zutreffend, als auch nicht-finanzielle Kriterien zur Beurteilung der individuellen
Performance zutrifft. Sie beriicksichtigt hierbei die spezifischen Aufgaben und
Verantwortlichkeiten der entsprechenden Mitarbeiter und ermdglicht es der
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Verwaltungsgesellschaft, die variable Vergiitung als Ergebnis einer negativen
Performance der Verwaltungsgesellschaft oder von Personen zu reduzieren oder zu
eliminieren. Die Verwaltungsgesellschaft legt bei ihren Mitarbeitern Wert auf eine
Kultur der Compliance und Ethik und genehmigt, duldet oder unterstiitzt keine
Mitarbeiter, die unangemessene Risiken zur Maximierung von individuellen Boni
eingehen. Die Vergiitungspolitik gilt fiir Vergiitungen fiir jedes am 31. Dezember
jeden Jahres endende Geschiftsjahr der Verwaltungsgesellschaft. Geméall dem
Gesetz und den entsprechenden Richtlinien gelten bestimmte Aspekte der
Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft fiir Vergiitungen, die fiir das erste
volle Geschiftsjahr nach der Umsetzung des Gesetzes gezahlt werden. Im Fall der
Verwaltungsgesellschaft ist dies das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017.

Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft wird von einem
Vergiitungsausschuss aus Mitgliedern der Geschéftsfiihrung von MFS und der
Personalabteilung verwaltet und {iberwacht. Weitere Einzelheiten zur
Vergiitungspolitik finden Sie unter meridian.mfs.com (mit einem Klick auf den
Link ,,Information on MFS’ Remuneration Policy*). Ein gedrucktes Exemplar der
Vergilitungspolitik kann kostenlos beim eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Massachusetts Financial Services Company

in Boston, Massachusetts USA (,, MFS®) zum Anlageverwalter bestellt. Die
Aufgabe des Anlageverwalters besteht in der Erbringung von
Anlageverwaltungsdiensten fiir die Verwaltungsgesellschaft gemal den
Bestimmungen des Investmentmanagementvertrags. Laut den Bestimmungen des
Investmentmanagementvertrags ist der Anlageverwalter dafiir verantwortlich, unter
der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats die tigliche Anlageverwaltung und
Uberwachung der einzelnen Fonds zu iibernehmen sowie statistische und fhnliche
Dienstleistungen zu erbringen. Der Investmentmanagementvertrag wurde fiir einen
Zeitraum von 30 Jahren geschlossen. Er kann von einer der beiden Parteien mit
einer Frist von mindestens 90 Tagen vorzeitig schriftlich gekiindigt werden, wobei
die Verwaltungsgesellschaft das Mandat des Anlageverwalters fristlos widerrufen
kann, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber des Fonds liegt.

MES ist die élteste Fondsgesellschaft der Vereinigten Staaten. Die Tétigkeit von
MES und ihrer Vorgéngergesellschaften im Bereich der Vermogensverwaltung geht
bis auf das Jahr 1924 und die Griindung des ersten Investmentfonds in den
Vereinigten Staaten zuriick. MFS und die mit ihr verbundenen Unternehmen dienen
als Anlageberater fiir in den Vereinigten Staaten registrierte offene und
geschlossene Investmentgesellschaften, nicht in den USA ansidssige Fonds und
Sonderdepots, die sich in Gerichtsbarkeiten auf der ganzen Welt befinden bzw. dort
gegriindet wurden. MFS ist eine mehrheitlich kontrollierte Tochtergesellschaft von
Sun Life of Canada (U.S.) Financial Services Holdings, Inc., die wiederum eine
mehrheitlich kontrollierte Tochtergesellschaft von Sun Life Financial Inc. (,,Sun
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Life®) ist. Sun Life ist eine der groBten internationalen
Lebensversicherungsgesellschaften mit Sitz in Toronto, Kanada.

Die eingetragene Geschiftsstelle und der Hauptgeschéftssitz von MFS befinden
sich an folgender Adresse: 111 Huntington Avenue, Boston, Massachusetts USA
02199. MFS ist ein zugelassener Anlageberater und wird von der United States
Securities and Exchange Commission (,,SEC*) (100 F Street, NE, Washington, DC
20549; http://www.sec.gov) reguliert.

In ihrer Rolle als Verwaltungsgesellschaft des Fonds erkennt MFS die
UN-Grundsitze fiir die verantwortliche Investment-Initiative (PRI), eine
Investoreninitiative in Partnerschaft mit der UNEP Finanzinitiative und dem UN
Global Compact, an. Soweit dies mit ihren Treuhandverpflichtungen vereinbar ist,
verfolgt MFS die folgenden Ziele: Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und
Corporate-Governance-Aspekten in ihre Investmentanalysen und
Entscheidungsprozesse; Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und Corporate-
Governance-Aspekten in ihre Eigentumsrichtlinien und -verfahren; Einholung
angemessener Informationen zu Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-
Aspekten von Unternehmen, in die sie investiert; Férderung der Ubernahme und
Umsetzung der PRI innerhalb der Investmentbranche; Kooperation zur Steigerung
der Effizienz bei der Umsetzung der PRI; und Berichterstattung {iber die Aktivititen
und den Fortschritt bei der Umsetzung der PRI. Wéahrend MFS bestrebt ist, die PRI
zu befolgen, soweit dies mit ihren Treuhandverpflichtungen vereinbar ist, basiert die
Ubernahme der PRI nicht auf einer rechtlichen Verpflichtung hierzu, und MFS kann
MalBnahmen ergreifen, die mit der PRI in Einklang stehen, oder es verabsdumen,
MalBnahmen zu ergreifen, die mit der PRI in Einklang stehen wiirden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, im Namen der Verwaltungsgesellschaft zu
handeln und Vertreter, Makler und Handler, tiber die Transaktionen abgewickelt
werden sollen, auszuwihlen; sie erstattet der Verwaltungsgesellschaft und dem
Verwaltungsrat der Gesellschaft die von ihm verlangten Berichte.

Der Satz der Anlageverwaltungsgebiihr (dieser enthélt den Teil der jéhrlichen
Verwaltungsgebiihr der Klasse P, der auf Anlageverwaltungsleistungen entfallt)
variiert nach Fonds und Klasse; Einzelheiten hierzu sind in der Tabelle zu den
laufenden Kosten im ,,Fondsprofil* jedes Fonds angegeben. Die
Anlageverwaltungsgebiihren werden von den Fonds an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft (nicht die Fonds) ist fiir die Vergiitung des
Anlageverwalters gemél den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags
verantwortlich (dieser ist wahrend der normalen Geschéftszeiten kostenlos am Sitz der
Gesellschaft und der Verwahrstelle erhiltlich). Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr
der einzelnen Fonds kann von Zeit zu Zeit erhoht werden, vorausgesetzt, dass die
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr auf Jahresbasis 2,50 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds nicht {ibersteigt. Jede Erhhung
muss den Anteilinhabern des jeweiligen Fonds geméaf3 den maf3igeblichen
Rechtsvorschriften vorab angekiindigt werden. Die Bestimmungen des
Investmentmanagementvertrages hinsichtlich Kiindigung oder Abanderung koénnen
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nur abgedndert werden, wenn dies durch einen Beschluss gebilligt wird, der mit
mindestens Zweidrittelmehrheit von einer Versammlung der Anteilinhaber gefasst
wird, bei der die Inhaber von nicht weniger als zwei Dritteln der Anteile des bzw. der
jeweiligen Fonds anwesend oder vertreten sind und sich an der Abstimmung
beteiligen.

Der Anlageverwalter tragt alle Aufwendungen, die ihr und den mit ihr verbundenen
Unternehmen und ihren Beratern im Zusammenhang mit den von ihnen fiir die
Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen,
Transaktionsgebiihren, Aufwendungen im Zusammenhang mit der Anlagetétigkeit
des Fonds einschlieBlich Zinsen, Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Absicherung von Anteilsklassen und sonstige Betriebskosten der Gesellschaft
werden von der Gesellschaft getragen.

Dem Anlageverwalter und den mit ihm verbundenen Unternehmen obliegen auch
die Anlageverwaltung und die Beratungstitigkeit fiir andere verbundene
Investmentfonds sowie fiir institutionelle und vermoégende private Anleger. Der
Investmentmanagementvertrag sicht vor, dass in Féllen, in denen der betreffende
Anlageverwalter und/oder ein Dritter, an den der Anlageverwalter irgendwelche
Verpflichtungen aus dem Investmentmanagementvertrag delegiert hat, der
Gesellschaft nicht mehr als Anlageverwalter dient, die Gesellschaft ihren Namen
andern muss, wobei die Initialen ,,MFS* oder jeglicher mit dem jeweiligen
Anlageverwalter oder den mit ihm verbundenen Unternehmen zusammenhéngender
Name zu l6schen ist. Die einzelnen Entscheidungen, ob Wertpapiere fiir einen
bestimmten Fonds ge- oder verkauft werden sollen, werden von Personen getroffen,
die mit MFS verbunden sind. Jede solche Person kann anderen Kunden von MFS
oder jeglicher Tochtergesellschaft oder jeglichem verbundenen Unternehmen von
MES in dhnlicher Funktion Dienstleistungen erbringen.

Portfoliotransaktionen und Maklerprovisionen.

Der Anlageverwalter platziert alle Auftrage fiir den Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren {iber das Handelspersonal des Anlageverwalters mit dem priméren
Ziel, die beste Ausfiihrung von verantwortlichen ausfithrenden Maklern/Héndlern
zu wettbewerbsfiahigen Preisen zu erzielen. Der Anlageverwalter bemiiht sich,
Makler/Héndler zu nutzen, die qualitativ hochwertige Ausfithrungsleistungen
erbringen. Der Anlageverwalter kann Fondsauftrage bei Luminex Trading &
Analytics LLC platzieren, einem alternativen Handelssystem, an dem der
Anlageverwalter zu etwa 4,9 % beteiligt ist.

Fiir Fonds, die ganz oder teilweise innerhalb der Européischen Union oder dem
Vereinigten Konigreich verwaltet werden, kann der Anlageverwalter folgende
Faktoren beriicksichtigen: den Kurs, den Umfang der Transaktion, den Charakter
des Marktes fiir das jeweilige Wertpapier, den Provisionsbetrag, den Zeitpunkt und
die Auswirkung der Transaktion unter Beriicksichtigung der Marktkurse und
Trends, den Ruf, die Erfahrung und die finanziellen Stabilitit des betreffenden
Maklers/Handlers, die Bereitschaft des Maklers/Héandlers, Kapital bereitzustellen,

322



SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

die Notwendigkeit der Anonymitit auf dem jeweiligen Markt und die Qualitdt der
Dienstleistungen, die der Makler/Héndler bei anderen Transaktionen erbringt
(jedoch ohne Research- und Vermittlungsdienstleistungen). Bei Fonds, die
vollstédndig auBerhalb der Europdischen Union und dem Vereinigten Konigreich
verwaltet werden, kann der Anlageverwalter die oben genannten Faktoren und auch
die Qualitit des Researchs des Maklers/Héndlers beriicksichtigen.

In Bezug auf Fonds, die ganz oder teilweise innerhalb der Européischen Union oder
dem Vereinigten Konigreich verwaltet werden, hat der Anlageverwalter
beschlossen, externes Research fiir Aktien und Renten aus eigenen Mitteln zu
finanzieren.

Bei der Zuweisung von Maklergebiihren fiir Fonds, die vollstindig aulerhalb der
Europaischen Union und dem Vereinigten Konigreich verwaltet werden, kann der
Anlageverwalter, im Einklang mit seiner Verpflichtung, die beste Ausfiihrung fiir
Kundentransaktionen zu erhalten, erbrachte Makler- und Research-
Dienstleistungen beriicksichtigen, indem er ermittel, wie und mit welchem Makler
zu handeln ist. Der Anlageverwalter kann die Fonds dazu veranlassen, einem
Makler, der fiir ihn ,,Makler- und Researchdienste* erbringt, fiir die Ausfiihrung
eines Wertpapiergeschifts flir den Fonds eine hdhere Provision zu zahlen, als von
einem anderen Makler fiir die Ausfiihrung des gleichen Geschéfts verlangt wird,
wenn der Anlageverwalter in gutem Glauben entscheidet, dass die hohere Provision
im Verhaltnis zu dem Nutzen, den der Makler und die von ihm erbrachten Makler-
und Researchdienste in Bezug auf ein spezielles Geschéft oder die Aufgaben des
Anlageverwalters gegeniiber dem Fonds und seinen anderen Kunden bietet,
angemessen ist. Der Anlageverwalter har sich jedoch freiwillig verpflichtet, diese
Fonds aus seinen eigenen Mitteln fiir Research-Provisionen (geméf nachstehender
Definition) zu entschidigen.

Fiir die Zwecke dieser Ausfiihrungen definiert die United States Securities and
Exchange Commission (,,SEC*) den Begriff ,,Maklerprovisionen® so, dass er
Gebiihren, die Maklern fiir auf Vertretungsbasis durchgefiihrte
Handelstransaktionen gezahlt werden, sowie bestimmte Zuschldge, Abschlége,
Provisionsdquivalente und sonstige von Héndlern in risikolosen
Kapitaltransaktionen auf dem sog. Freiverkehrsmarkt erhaltene Gebiihren
(,,Provisionen‘) umfasst. ,,Research-Provisionen* bezeichnet den Anteil der fiir
Transaktionen gezahlten Provisionen (und anderer fiir Nicht-US-Transaktionen
gezahlter Gebiihren, die nicht als Provisionen gelten), der zusitzlich zu dem Betrag
gezahlt wird, den der Makler/Handler fiir Durchfiihrung, Clearing und/oder
Abwicklung der Geschéft erhalt.

Die Provisionen beinhalten keine Zuschldge, Abschldge, Provisionsdquivalente und
sonstige von Handlern in Kapitaltransaktionen erhaltene Gebiithren. Der
Anlageverwalter erhélt im Rahmen festverzinslicher Transaktionen héufig
Research-Dienstleistungen von ausfithrenden Héndlern. Der Anlageverwalter
glaubt jedoch, dass ausfiihrende Héndler fiir festverzinsliche Transaktionen keine
niedrigeren Zuschldge, Abschldge, Provisionsédquivalente oder sonstigen Gebiihren
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berechnen, wenn die Kunden die Research-Dienstleistungen nicht in Anspruch
nehmen. Daher glaubt der Anlageverwalter nicht, dass er fiir festverzinsliche
Transaktionen hohere Zuschlage, Abschlége, Provisionsdquivalente oder sonstige
Gebiihren an Héndler zahlen wiirde, als wenn er keine Research-Dienstleistungen
von den Héndlern erhielte. Auler wenn das Research zu festverzinslichen
Transaktionen fiir in der Europdischen Union oder im Vereinigten Konigreich
verwaltete Fonds allgemein entweder einer Investmentgesellschaft angeboten,
offentlich zugénglich gemacht oder anderweitig von der MFS nicht als
rechtswidriger ,,Anreiz” nach EU-Recht angesehen wird, bezahlt MFS dieses
Research aus eigenen Mitteln.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff ,,Makler- und Researchdienste* (i)
Beratung hinsichtlich des Werts von Wertpapieren, der ZweckmaéBigkeit einer
Anlage in, bzw. des Erwerbs oder Verkaufs von Wertpapieren und der
Verfiigbarkeit der Wertpapiere bzw. von Kéufern oder Verkdufern der Wertpapiere,
(i1) Analysen und Berichte iiber Emittenten, Branchen, Wertpapiere,
Wirtschaftsfaktoren und -trends, Portfoliostrategie und die Wertentwicklung von
Konten und (iii) die Ausfithrung von Wertpapiertransaktionen und damit
einhergehenden Funktionen (z. B. Clearing und Abrechnung) geméal den geltenden
Bestimmungen. Zu den Researchdiensten gehoren der Zugang zur Geschéftsleitung,
die Teilnahme an Branchenkonferenzen, Reisen zum Besuch von Firmenleitungen
und/oder zur Besichtigung von Betriebsstitten, Produktionsanlagen oder
Vertriebseinrichtungen, statistische, analytische oder andere faktische
Informationen oder Dienstleistungen einschlieBlich Anlageanalyseberichten;
Zugang zu Analysten, Abwicklungssystem- und Handelsanalysen, Berichten oder
Datenbanken, die Unternehmens- und Fundamentalanalysen sowie technische
Analysen enthalten; Strategien zur Portfoliostrukturierung und Researchdienste zur
Wirtschaftsanalyse, wie Publikationen, Diagramme und Beratung durch Okonomen
hinsichtlich makrodkonomischer Informationen sowie analytische
Anlageinformationen zu bestimmten Unternechmen (zusammen ,,Research*).

Der Anlageverwalter hat Provisionsaufteilungsvereinbarungen mit
Maklern/Handlern abgeschlossen, die mit der Durchfithrung, dem Clearing oder
der Abwicklung von Wertpapiergeschéften fiir Kunden befasst sind (,,ausfiihrende
Makler*), in denen vorgesehen ist, dass die ausfithrenden Makler einen Teil der von
den Kunden der Verwaltungsgesellschaft fiir Wertpapiergeschéfte gezahlten
Provisionen (,,zusammengelegte Provisionen®) zahlen. Die zusammengelegten
Provisionen enthalten aulerdem einen Teil der in Verbindung mit den
Transaktionen anderer Anlageberatungstochter der Verwaltungsgesellschaft im
Namen ihrer Kunden gezahlten Provisionen. Ausfithrende Makler zahlen einen Teil
der zusammengelegten Provisionen an Anbieter, die Researchdienste fiir den
Anlageverwalter erbringen (,,Researchanbieter*). Sofern der Researchanbieter bei
der Ausfiihrung von Wertpapiertransaktionen fiir Kunden keine Rolle spielt, wéren
die von einem solchen Anbieter erstellten Analysen als von Dritten erbrachte
Analysen anzusehen. Der Anlageverwalter kann Maklerprovisionen, einschlieBlich
zusammengelegter Provisionen, aus Kundenportfoliotransaktionen zum Kauf von
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Analysen verwenden, sofern die hierin dargelegten Vorgehensweisen und
Beschriankungen eingehalten werden.

Der Anlageverwalter stellt ein vierteljéhrliches Budget fiir die liber Research-
Provisionen bezahlten Researchdienste auf (,,Globales Budget). Die Zuteilung
der Research-Provisionen durch den Anlageverwalter und seine verbundenen
Unternehmen erfolgt mithilfe eines Abstimmungsverfahrens (,,Research-Votum®),
bei dem der Wert des von den Researchanbietern (dazu konnen auch ausfithrende
Makler gehoren) (,,Researchfirmen®) fiir den Anlageverwalter und seine
verbundenen Unternehmen wihrend des Berichtszeitraums erbrachten Research
von den Anlageexperten des Anlageverwalters und seiner verbundenen
Unternehmen beurteilt wird. Der Anlageverwalter schreibt jeder Stimme einen
Dollar-Betrag zu, wobei der Gesamtbetrag dem Globalen Budget fiir den
Berichtszeitraum entsprechen soll. Die Anlageexperten miissen nicht alle ihre
Stimmen vergeben. Der Anlageverwalter nutzt das Research-Votum als Richtlinie
fiir die Zuweisung der zusammengelegten Provisionen an die Researchfirmen
gemifl dem Globalen Budget fiir das jeweilige Vierteljahr.

Die Vergiitung von Researchdiensten kann auch anhand von Provisionen erfolgen,
die fiir Handelstransaktionen gezahlt werden (,,Handelsprovisionen®), die von
einem Researchanbieter durchgefiihrt werden, der als Makler/Héndler registriert ist
(ein ,,Makler-Anbieter). Soweit Zahlungen fiir Research an einen Makler-Anbieter
anhand von Handelsprovisionen erfolgen, reduzieren der Anlageverwalter und die
mit ihm verbundenen Unternehmen den Betrag der zusammengelegten Provisionen,
sofern vorhanden, der an diesen Makler-Anbieter fur sein Research zu zahlen ist,
um einen Teil der Handelsprovision. Die Ergebnisse des Research-Votums werden
auch als Richtlinie fiir die Zuweisung von Barzahlungen verwendet, die der
Anlageverwalter oder andere Anlageverwaltungstdchter des Anlageverwalters
gegebenenfalls aus eigenen Mitteln an Researchfirmen leisten, vorbehaltlich der
lokalen Bestimmungen iiber die zuldssige Verwendung solcher Zahlungen. Der
Anlageverwalter ist keiner Researchfirma gegeniiber zur Zahlung verpflichtet,
sollte der Betrag der Handelsprovisionen und/oder zusammengelegten Provisionen,
der an die Researchfirma gezahlt wird, niedriger sein als der Betrag, den das
Research-Votum ansonsten ergeben wiirde. Der Anlageverwalter behilt sich das
Recht vor, der Researchfirma einen Betrag aus seinen eigenen Ressourcen in bar zu
zahlen, den der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen festlegt. Der
Anlageverwalter fiihrt derzeit ein einzelnes Research-Votum durch, um externes
Research aus eigenen Mitteln zu finanzieren und das Research zunéchst mit
Research-Provisionen zu bezahlen.

In bestimmten Fillen erbringt der Anlageverwalter im Rahmen der Delegierung des
Anlageverwaltungsmandats oder im Rahmen einer Unterberatungsvereinbarung
zwischen dem beteiligten verbundenen Unternehmen und dem Anlageverwalter
diskretiondre Anlageverwaltungsleistungen fiir einen Kunden einer nicht in den
USA ansiéssigen Anlageverwaltungstochter der Verwaltungsgesellschaft (wobei
jede dieser Tochter als ein ,,beteiligtes verbundenes Unternehmen* bezeichnet
wird). Ein beteiligtes verbundenes Unternehmen kann in fiir Nicht-US-Kunden
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ausgefiihrten Nicht-US-Transaktionen gezahlte Gebiihren, die nicht der Definition
des Begriffs ,,Provisionen* der SEC entsprechen (z. B. in Kapital- und mit
bestimmten risikolosen Kapitaltransaktionen erwirtschaftete Vergiitungen)
(,,sonstige Vergiitung®) verwenden, um im Einklang mit geltenden Gesetzen
beziiglich der Verwendung von Kundenprovisionen durch Vermdgensverwalter
Research zu kaufen. Die Portfolioverwaltungsaktivititen der
Verwaltungsgesellschaft im Namen von Nicht-US-Kunden beteiligter verbundener
Unternehmen im Rahmen des Anlageverwaltungsmandats der
Verwaltungsgesellschaft konnen dazu fithren, dass diese Kunden in Verbindung mit
fiir diese Kunden durchgefiihrten Transaktionen eine sonstige Vergiitung
generieren. Dariiber hinaus kann das Handelspersonal Portfoliotransaktionen fiir
Nicht-US-Kunden beteiligter verbundener Unternehmen durchfiihren. Somit kann
der Anlageverwalter Research erhalten oder von Research profitieren, das mithilfe
von Transaktionen erhalten wurde, die auf3erhalb der Safe-Habor-Bestimmungen
von Abschnitt 28(e) des U.S. Securities Exchange Act von 1934 fallen. Es werden
keine sonstigen Vergiitungen verwendet, um andere Produkte oder Dienstleistungen
als Research zu kaufen. Dariiber hinaus wird der Anlageverwalter keinerlei sonstige
Vergiitung, die in fiir die Kunden des Anlageverwalters durchgefiihrten
Transaktionen erwirtschaftet wurde, zum Kauf von Research verwenden. Die
beteiligten verbundenen Unternehmen entschiadigen die Kunden fiir die sonstige
Vergiitung, die zum Kauf von Research verwendet wurde.

Kommt der Anlageverwalter zu dem Schluss, dass eine Dienstleistung oder ein
Produkt verschiedenen Zwecken dient (d. h. auch Zwecken, die nicht den
Anlageentscheidungs- oder Handelsprozess unterstiitzen), wird der
Anlageverwalter die Kosten dieser Dienstleistung oder dieses Produkts nach
eigenem verniinftigem Ermessen entsprechend aufteilen. Der Anlageverwalter wird
die an Researchfirmen gezahlten Maklerprovisionen nur fiir den Teil der
Dienstleistung oder des Produkts zuteilen, der den Anlageverwalter nach eigener
Ansicht beim Anlageentscheidungs- oder Handelsprozess unterstiitzt, und den
verbleibenden Wert des Produkts oder der Dienstleistung in bar bezahlen. Die
Erbringung der Researchleistungen fiir den Anlageverwalter dient ausschlieBlich
der Erzielung von Research-Provisionen. Fiir die Feststellung, ob eine
Dienstleistung oder ein Produkt eine Research-Provision rechtfertigt, beurteilt der
Anlageverwalter, ob die Dienstleistung bzw. das Produkt ihm bei seinen
Anlageentscheidungs-Verantwortlichkeiten eine rechtmiflige und angemessene
Unterstiitzung bietet. Oftmals ist es nicht mdglich, den Wert der von
Maklern/Héandlern fiir den Anlageverwalter erbrachten Researchleistungen durch
einen Dollarbetrag wiederzugeben. Die Festlegung und Beurteilung der
Angemessenheit der gezahlten Research-Provisionen beruht vornehmlich auf der
professionellen Meinung der Anlageexperten, die das von den Maklern/Héndlern
erbrachte Research nutzen.

Die von einem Fonds entrichtete Anlageverwaltungsgebiihr wird infolge des vom
Anlageverwalter erhaltenen Research nicht gesenkt. Werden die
Portfoliotransaktionen eines Fonds dazu benutzt, Research zu erwerben, konnen

326



SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

die vom Fonds bezahlten Maklerprovisionen hdher sein, als dies der Fall wire,
wenn nur die Durchfiihrung zu bezahlen wére.

Indem der Anlageverwalter Research verwendet, das mit Handelsprovisionen
oder zusammengelegten Provisionen erworben wurde, vermeidet er zunéchst
zusitzliche Ausgaben, die ihm entstiinden, wenn vergleichbare Informationen von
den eigenen Mitarbeitern entwickelt wiirden oder wenn er dieses Research mit
eigenen Ressourcen erwerben wiirde. Infolgedessen zahlt der Fonds zunéchst mehr
fiir seine Portfoliotransaktionen, als dies der Fall wire, wenn der Anlageverwalter
den Fonds veranlasst hétte, nur fiir die Durchfithrung zu bezahlen. Da sich der
Anlageverwalter jedoch freiwillig verpflichtet hat, Mittel aus eigenen Mitteln fiir
Research-Kommissionen zuriickzuerstatten, iibernimmt der Anlageverwalter
letztlich die zusatzlichen Kosten, die ihm entstehen wiirden, wenn er das Research
aus eigenen Mitteln erwerben wiirde. Soweit der Anlageverwalter diese
Selbstverpflichtung aufgeben sollte, kann er einen Anreiz haben, einen
Makler/Héndler aufgrund seines Interesses am Erhalt von Research auszuwéhlen
oder zu empfehlen und nicht aufgrund des Interesses des Fonds, niedrigere
Provisionssétze zu erhalten. Das erhaltene Research kann fiir die
Verwaltungsgesellschaft, MFS Institutional Advisors, Inc., MFS Heritage Trust
Company oder beteiligte verbundene Unternehmen (zusammen die ,,MFS Global-
Gruppe®) niitzlich und wertvoll sein, da es sowohl den Fonds als auch anderen
Kunden von Mitgliedern der MFS Global-Gruppe dienlich ist. Dementsprechend
wird das Research, das von Maklern/Handlern zur Verfiigung gestellt wird, iiber die
der Fonds Wertpapiertransaktionen abwickelt, eventuell nicht immer vom
Anlageverwalter in Verbindung mit dem Fonds genutzt. Die Methoden des
Anlageverwalters zur Auswahl der Makler unterliegen der Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft und miissen nach dem Grundsatz der bestmoglichen
Ausfiihrung erfolgen.

Finanzvermittler

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter schlief8t vertragliche
Vereinbarungen mit verschiedenen Finanzvermittlern iiber den Vertrieb von
Anteilen der Fonds an Anleger in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder Méarkten
ab. Fiir die Erbringung von Vertriebs- und dhnliche Dienstleistungen werden an
die Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten Vertriebsgebiihren und
Anlegerbetreuungsgebiihren, wenn solche fiir bestimmte Klassen erhoben
werden, gezahlt, wobei diese die Gebiihren ganz oder teilweise an Finanzvermittler
weitergeben konnen. Die Vertriebsgebiihren (einschlieBlich des Teils der jahrlichen
Verwaltungsgebiihr der Klasse P, der auf Vertriebsleistungen entfillt) und die
Anlegerbetreuungsgebiihren konnen je nach Klasse variieren; Einzelheiten hierzu
sind im Abschnitt ,,Laufenden Kosten* im Fondsprofil jedes Fonds angegeben.

Finanzvermittler, die mit der Vertriebsgesellschaft vereinbaren, Fondsanteile zu
verkaufen, indem sie im Namen von Anlegern Anlagen tatigen, versprechen und
erkldren, dass sie jederzeit:
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o die Bestimmungen dieses Prospekts einhalten werden;

« die Eignung und/oder Angemessenheit dieser Anlagen fiir potenzielle Kaufer
von Anteilen bewerten und ihren Kunden angemessene Anlageberatung in
Bezug auf eine Anlage in Anteile erteilen werden, einschlieSlich der
mafgeblichen wesentlichen Anlegerinformationen und aller spezifischen
Informationen in Bezug auf den Fonds und/oder die Klasse, in den/die der
potenzielle Kéufer investieren wird,

o die Identitét der Anleger und ihrer wirtschaftlichen Eigentiimer, die in
die Gesellschaft investieren, verifizieren werden, wobei
Kundenidentifizierungsverfahren angewendet werden, die von der Gesellschaft
oder der Transferstelle als gleichwertig mit den geméf den Luxemburger
Gesetzen und Bestimmungen vorgeschriebenen Verfahren angesehen werden,
und dass sie ordnungsgemif und professionell organisiert sind, um diese
Pflichten zu erfiillen;

o die Gesellschaft vor unbefugten Anlagen in den Fonds durch unzulassige
Personen schiitzen werden;

o die Gesellschaft vor storenden Handelspraktiken oder Market Timing schiitzen
werden; und

o  ihre Kunden im vollem nach mafigeblichem Recht vorgeschriebenen Umfang
iiber das Bestehen, die Art und die Hohe ihrer Vergiitung informieren und wenn
ndtig deren Zustimmung dazu einholen werden, diese Vergiitung an diese
Kunden abgeben oder ggf. auf die Annahme von Vertriebsgebiihren oder
sonstigen Barabschldgen verzichten werden, sofern dies nicht ausdriicklich
gemail den ortlichem Gesetzen und Bestimmungen zuldssig ist.

Unterstiitzung des Finanzvermittlers und andere Zahlungen von MFS

Der Finanzvermittler, {iber den Sie Anteile kaufen oder halten, kann alle oder einen
Teil der Verkaufs- und Vertriebsgebiihren erhalten. Dariiber hinaus kénnen der
Anlageverwalter und/oder die Vertriebsgesellschaft oder eine oder mehrere ihrer
verbundenen Gesellschaften (ausschlielich zum Zwecke dieses Abschnitts
zusammen als ,,MFS* bezeichnet) aus ihren eigenen Ressourcen zusétzliche
Barzahlungen an Finanzvermittler vornehmen, um diesen einen Anreiz zur
Vermarktung der Fonds oder zur Mitwirkung an den Werbebemiihungen von MFS zu
bieten bzw. um ihnen eine Anerkennung fiir ihre Unterstiitzung bei der Vermarktung,
der Verwaltung und/oder der Transaktionsverarbeitung zukommen zu lassen.

MEFS kann aus eigenen Mitteln Barzahlungen vornehmen, um eine breite Palette von
Marketing- und Verwaltungstétigkeiten zu unterstiitzen. Neben der Moglichkeit, die
Vertriebskanile der Finanzvermittler zu nutzen, kann zu diesen Marketing- und
Verwaltungstitigkeiten Folgendes gehoren: die Schulung der Vertreter der
Finanzvermittler hinsichtlich der Fonds; die Erh6hung der Marketingeffizienz
innerhalb der Vertriebskanile der Finanzvermittler; die Bemiihung, Zugang zu den
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Vertriebsplattformen der Vermittler zu erhalten; und den Verkaufs- und
Marketingvertretern von MFS zu erméglichen, die Zweigstellen der Finanzvermittler
zu besuchen.Zu den Zahlungen kann es auflerdem gehoren, dass den
Finanzvermittlern beziehungsweise in ihrem Namen Kosten bezahlt oder riickerstattet
werden, die im Zusammenhang mit Verkauf und Marketing oder auch Konferenzen
oder Seminaren, Verkaufs- oder Schulungsprogrammen fiir geladene, registrierte
Vertreter und andere Mitarbeiter, Kunden- und Anlegerveranstaltungen und anderen
vom Finanzvermittler gesponserten Veranstaltungen angefallen sind. MFS kann eine
sonstige Vergiitung anbieten, soweit dies gemal den anwendbaren Gesetzen nicht
untersagt ist. MFS nimmt Zahlungen flir Veranstaltungen vor, die es nach den
Richtlinien von MFS und den anwendbaren Gesetzen fiir angemessen hélt. Diese
Zahlungen kdnnen je nach dem Charakter der Veranstaltung unterschiedlich ausfallen.

MES kann auBerdem Zahlungen aus eigenen Ressourcen an Finanzvermittler
vornehmen, um die Kosten des Finanzvermittlers im Zusammenhang mit

der Fiihrung von Kundenkonten, der Auszugserstellung und der
Transaktionsverarbeitung auszugleichen. Zu diesen Zahlungen kann Folgendes
gehoren: Zahlungen fiir Ticketkosten; Zahlungen fiir Netzwerkgebiihren; oder
einmalige Zahlungen fiir Hilfsdienste, wie die Einrichtung von Fonds auf dem
Handelssystem eines Finanzvermittlers. Bestimmte Zahlungen fiir Netzwerk- und
andere Anteilinhaberdienste, die von MFS im Namen der Gesellschaft
vorgenommen werden, kann die Gesellschaft direkt bezahlen oder an MFS
zurlickerstatten.

Diese Zahlungen kdnnen einen weiteren Anreiz bieten, um die Fonds aktiv zu
vermarkten bzw. mit den Vermarktungsbemiihungen von MFS zu kooperieren. Je
nachdem, welche Vereinbarungen zu einem bestimmten Zeitpunkt bestehen, kann ein
Finanzvermittler einen finanziellen Anreiz besitzen, einen bestimmten Fonds oder
eine bestimmte Klasse zu empfehlen. Sie kdnnen von Threm Finanzvermittler
Informationen dariiber erbitten, welche Zahlungen er von MFS erhilt und welche
Dienstleistungen erbracht werden, sowie dariiber, welche Gebtihren und/oder
Provisionen er berechnet, die iiber die in diesem Prospekt offengelegten hinausgehen.

MEFS vergiitet Finanzvermittler auf der Grundlage von Kriterien, die von MFS von
Zeit zu Zeit aufgestellt werden und die unter anderem das Niveau und/oder die Art der
vom Finanzvermittler geleisteten Marketing- und administrativen Unterstiitzung, die
Hohe der dem Finanzvermittler zurechenbaren Vermogenswerte und/oder Umsétze
und die Qualitit der allgemeinen Beziehung zu dem Finanzvermittler beriicksichtigen.

Dariiber hinaus kann MFS aus eigenen Mitteln Zahlungen an bestimmte
institutionelle oder andere bedeutende Anteilinhaber vornehmen, um ihnen einen
Anreiz zur Anlage in die Fonds zu geben. Folglich sind die Kosten derjenigen
Anteilinhaber, die solche Zahlungen von MFS erhalten, im Allgemeinen niedriger
als die Kosten der Anteilinhaber, die keine solchen Zahlungen erhalten. Da diese
Zahlungen von MFS geleistet werden und nicht von den Fonds selbst, schlagen sie
sich nicht in den Gebiihren und Ausgaben nieder, die in der Tabelle mit den
laufenden Kosten der einzelnen Fonds im Abschnitt ,,Fondsprofile” aufgefiihrt sind.
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Verwendung von Nominee-Gesellschaften

Bestimmte Finanzvermittler fungieren als Nominee-Gesellschaft (,,Nominee*) fiir
Anleger, die Anteile tiber ihre Institute erwerben. Der Nominee fiihrt in seiner
Funktion den Kauf, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen im Namen des
Nominees zugunsten einzelner Anteilinhaber durch und beantragt die Registrierung
solcher Transaktionen im Anteilregister der Gesellschaft im Namen des Nominee.
Der Nominee macht seine eigenen Aufzeichnungen und lisst dem Anteilinhaber
individuelle Informationen im Zusammenhang mit dessen Bestand an
Gesellschaftsanteilen zukommen. Sofern die ortliche Gesetzgebung eine derartige
Praxis nicht verbietet, konnen Anleger direkt in die Gesellschaft investieren und
beschlielen, den Dienst eines Nominees nicht in Anspruch nehmen.

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte
und insbesondere das Recht zur Teilnahme an den Hauptversammlungen der
Anteilinhaber nur dann in vollem Umfang unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft
ausiiben konnen, wenn sie im eigenen Namen im Verzeichnis der Anteilinhaber der
Gesellschaft eingetragen sind. Wenn ein Anleger seine Anlage in die Gesellschaft
iiber einen Finanzvermittler vornimmt, der im eigenen Namen, aber zugunsten des
Anlegers in die Gesellschaft investiert (ein ,,Nominee®, wie vorstehend definiert),
ist es fiir den Anleger eventuell nicht immer moglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft auszuiiben. Anlegern
wird empfohlen, sich zu ihren Rechten beraten zu lassen.

Unabhangige Abschlusspriifer

Als unabhingiger Abschlusspriifer der Gesellschaft ist Ernst & Young S.A.,
Luxemburg, bestellt worden. Diese Bestellung unterliegt der Genehmigung durch
jede Hauptversammlung.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Bank International GmbH (,,SSBI*), handelnd
durch die Niederlassung Luxemburg (,,State Street*), im Sinne des Gesetzes von
2010 gemélB Verwahrstellenvertrag vom 18. August 2016 zu ihrer Verwahrstelle
ernannt. SSBI ist eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung nach deutschem Recht
mit eingetragenem Sitz in Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland, und im
Handelsregister Miinchen unter der Nummer HRB 42872 eingetragen. Es handelt
sich um ein Kreditinstitut, das von der Européischen Zentralbank (EZB), der
Deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank beaufsichtigt wird. SSBI ist ein Mitglied der
Unternehmensgruppe State Street, als deren oberste Muttergesellschaft State Street
Corporation fungiert, eine borsennotierte Gesellschaft in den USA. State Street ist
durch die CSSF in Luxemburg befugt, als Verwahrstelle zu agieren, und auf die
Bereiche Verwahrstelle, Fondsverwaltung und damit verbunden Dienstleistungen
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spezialisiert. State Street ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
(RCS) unter der Nummer B 148 186 registriert.

Der Vertrag hat eine unbegrenzte Laufzeit, sofern er nicht von einer der beiden
Parteien schriftlich mit einer Frist von 60 Tagen gekiindigt wird.

Gemil dem Verwahrstellenvertrag wurde State Street zur Verwahrstelle fiir die
Vermogenswerte der Gesellschaft bestellt, die entweder direkt von State Street
gehalten oder unter deren Verantwortung ganz oder teilweise anderen
Bankinstituten oder Verwahrstellen anvertraut werden konnen. State Street fiihrt
ferner die Anweisungen des Verwaltungsrats aus (sofern diese nicht geltendem
Recht und der Satzung widersprechen) und stellt im Einklang mit den Anweisungen
des Verwaltungsrats sémtliche Transaktionen in Bezug auf den Kauf oder die
Verduflerung der Vermogenswerte der Gesellschaft glatt.

Laut Gesetz muss die Verwahrstelle:

a) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die
Annullierung von Anteilen durch oder fiir die Gesellschaft nach Maf3gabe des
Gesetzes und der Satzung der Gesellschaft erfolgen;

b) sicherstellen, dass der Wert der Anteile geméfl dem geltenden Gesetz und der
Satzung der Gesellschaft berechnet wird,

c) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die das Vermogen der Gesellschaft
beriihren, ihr die Gegenleistung innerhalb der iiblichen Fristen iiberwiesen wird;

d) sicherstellen, dass die Ertrige der Gesellschaft gemdB den gesetzlichen
Vorschriften und der Satzung der Gesellschaft verwendet werden.

e) die Barmittel und Cashflows der Gesellschaft tiberwachen; und

f) die Vermogenswerte der Gesellschaft verwahren, einschlieBlich der
Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente sowie Verifizierung der
Eigentumsrechte und Fiihren von Aufzeichnungen in Bezug auf andere
Vermogenswerte.

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle eine Gebiihr auf Grundlage des
Nettoinventarwerts der Bestéinde der Fonds zum Monatsende, die auf den ausgefiihrten
Devisen- und Wertpapiertransaktionen basiert. Die Hohe der Gebiihr wird von Zeit zu
Zeit von der Verwahrstelle und der Gesellschaft unter Berticksichtigung der in
Luxemburg jeweils marktiiblichen Satze festgelegt. Zur Verwahrstellengebiihr
kommen angemessene Aufwendungen und Auslagen hinzu, die der Verwahrstelle und
anderen Banken und Finanzinstituten entstehen, denen die Verwahrung von
Vermogenswerten des Fonds anvertraut wird. Die Gebiihr schlie3t normalerweise die
Depotgebiihren und bestimmte Transaktionskosten dieser Banken und Finanzinstitute
ein. Die in jedem Geschéftsjahr entstehenden Verwahrstellenkosten werden im
Jahresbericht der Gesellschaft fiir das betreffende Jahr ausgewiesen und sind
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Bestandteil der ,,Anderen‘ Kosten, die in der Tabelle mit den laufenden Kosten der
einzelnen Fonds im Abschnitt ,,Fondsprofile offengelegt werden.

Haftung der Verwahrstelle. Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments, der
gemill dem Gesetz festgestellt wurde, hat die Verwahrstelle ein Finanzinstrument
gleicher Art oder den entsprechenden Betrag ohne unangemessene Verzégerung an
die Gesellschaft zuriickzugeben.

Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust
eines verwahrten Finanzinstruments auf ein dufleres Ereignis zuriickzufiihren ist,
das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Anstrengungen gemél dem Gesetz nicht hitten vermieden
werden kdnnen.

Bei Verlust von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten kann der
Anteilinhaber diese Haftungsanspriiche direkt gegeniiber der Verwahrstelle oder
indirekt durch die Gesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies nicht zu
doppelter Wiedergutmachung oder zu einer ungleichen Behandlung der
Anteilinhaber fiihrt.

Jedoch haftet die Verwahrstelle gegentiber der Gesellschaft fiir alle anderen
Verluste, die der Gesellschaft infolge von Fahrlédssigkeit oder vorsétzlicher
Nichterfiillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemifl dem Gesetz entstehen.

Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folgeschdden oder indirekte oder spezielle
Schéden oder Verlust infolge oder in Verbindung mit der Erfiillung oder
Nichterfiillung der Aufgaben und Verpflichtungen der Verwahrstelle.

Delegierung durch die Verwahrstelle. Die Verwahrstelle hat die volle Befugnis, ihre
Aufgaben ganz oder teilweise Dritten zu tibertragen. Thre Haftung wird aber nicht
dadurch beriihrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermogen ganz oder teilweise einem
Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung
ihrer Verwahrungsfunktionen gemiafl dem Verwahrstellenvertrag unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat diese Verwahrungsaufgaben, die im Gesetz dargelegt sind, an
State Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz in Copley Place 100,
Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA, iibertragen, die sie zu
ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt hat. State Street Bank and Trust
Company hat als globale Unterverwahrstelle wiederum lokale Unterverwahrstellen
innerhalb des globalen Verwahrstellennetzwerks von State Street ernannt.

Informationen zu den iibertragenen Verwahrungsaufgaben und zur Identitdt der
entsprechenden Beauftragten und Unterbeauftragten sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft tiber folgenden Link erhéltlich:

http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle. Eine Beschreibung der Interessenkonflikte im
Hinblick auf die Verwahrstelle finden Sie unter der Uberschrift ,,Verwahrstelle® im
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Abschnitt ,,Sonstige praktische Informationen — Fiithrung der Gesellschaft —
Interessenkonflikte*.

Zahl-, Zentralverwaltungs- und Fondsabrechnungsstelle

Ferner bestellt die Gesellschaft State Street zur Luxemburger Zahl-, Zentralverwaltungs-
und Fondsabrechnungsstelle. Im Rahmen dieser Funktionen erbringt State Street
bestimmte administrative und betriebliche Sekretariatsleistungen fiir die Gesellschaft,
einschlieBlich der Organisation der Jahreshauptversammlung (und aller auSerordentlichen
Hauptversammlungen der Anteilinhaber), und sie fungiert als Zahlstelle der Gesellschaft
in Luxemburg. Im Rahmen des vorstehenden Vertrags hat sich State Street ferner
verpflichtet, bestimmte Rechnungslegungsdienste fiir die Fonds zu erbringen, darunter
Dienstleistungen in Bezug auf die Ermittlung des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds
und die Unterstiitzung bei der Aufstellung und Einreichung der Abschliisse der
Gesellschaft. Vorbehaltlich der luxemburgischem Gesetze und Bestimmungen kénnen
manche dieser Funktionen delegiert werden, was der Zustimmung des Verwaltungsrats
und der Aufsichtsbehorde unterliegt. State Street hat einige Fondsbuchhaltungsfunktionen
an das mit ihr verbundene, in den USA ansdssige Unternehmen State Street Bank and
Trust Company delegiert.

Die Bestellung von State Street zur Zahl- und Zentralverwaltungsstelle gilt auf
unbegrenzte Zeit, sofern sie nicht von einer der beiden Parteien schriftlich mit einer
Frist von 60 Tagen gekiindigt wird, wobei die Gesellschaft das Mandat von State
Street fristlos widerrufen kann, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber der
Gesellschaft liegt. Die Gesellschaft zahlt fiir diese Dienstleistungen Gebiihren zu
zwischen den Parteien vereinbarten geschéftsiiblichen Sitzen und erstattet
angemessene Auslagen. Der an die Zahlstelle/Zentralverwaltungsstelle gezahlte
Betrag ist in den ,,Anderen” Kosten enthalten, die in der Tabelle mit den laufenden
Kosten der einzelnen Fonds im Abschnitt ,,Fondsprofile” offengelegt werden.

Registerfiihrer und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem State Street im Rahmen eines Register-
und Transferstellenvertrags zur Register- und Transferstelle bestellt. State Street
verarbeitet Kiufe, Riicknahmen, Umtiusche und Ubertragungen von Anteilen und
tragt diese Transaktionen ins Verzeichnis der Anteilinhaber der Gesellschaft ein.
Der Vertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich
gekiindigt werden, wobei die Verwaltungsgesellschaft das Mandat der
Transferstelle fristlos widerrufen kann, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber
der Gesellschaft liegt. Im Rahmen des Register- und Transferstellenvertrags kann
State Street bestimmte Transferstellendienste delegieren, und sie hat einen Teil ihrer
Transferstellenfunktionen an ihre verbundenen Unternehmen, einschliefSlich
International Financial Data Services Limited Partnership, International Financial
Data Services (Luxembourg), S.A. und International Data Services (Canada)
Limited, delegiert.

Die Gebiihren fiir diese Transferstellen werden zwischen den Parteien zu
geschiftsiiblichen Sitzen vereinbart und es werden angemessene Auslagen
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einschlieBlich bestimmter Zahlungen fiir Netzwerk-, Unterbuchfiihrungs- und
andere Anteilinhaberdienste erstattet. Die Verwaltungsgesellschaft sorgt dafiir, dass
die Gesellschaft die Transferstellengebiihren an die Transferstelle zahlt. Die an die
Transferstelle gezahlten Gebiihren sind in den ,,Anderen* Kosten enthalten, die in
der Tabelle mit den laufenden Kosten der einzelnen Fonds im Abschnitt
,Fondsprofile* offengelegt werden.

Devisenverwaltungsstelle (Abgesicherte Klassen)

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harriman Investor Services
Limited, eine nach dem Recht von England und Wales errichtete Gesellschaft mit
beschriankter Haftung, zur Erbringung bestimmter Berechnungs- und anderer
unterstiitzender Dienstleistungen in Verbindung mit Sicherungsgeschéften fiir die
abgesicherten Klassen beibehalten. Diese Dienstleistungen sind administrativer Art
und stellen keine Portfolioverwaltungsdienste dar.

Die abgesicherten Klassen der Gesellschaft zahlen fiir solche Leistungen Gebiihren
zu zwischen den Parteien vereinbarten geschéftsiiblichen Sdtzen und erstatten
angemessene Auslagen. Der gezahlte Betrag ist in den ,,Anderen Kosten* enthalten,
die in der Tabelle mit den laufenden Kosten der einzelnen Fonds im Abschnitt
,Fondsprofile” offengelegt werden.

Portfoliobestinde und Fondsinformationen

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter konnen auf
www.mfs.com periodisch eine vollstindige Aufstellung der Portfoliobesténde fiir
einen oder mehrere Fonds verdffentlichen. Der vollstandige Portfoliobestand und
die Top-Ten-Bestinde werden zu festgelegten Intervallen, die fiir die Fonds
unterschiedlich sein kénnen, nach dem Monatsende veroffentlicht. Die
Portfoliobestinde eines Fonds konnen im Ermessen des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters und vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen (z. B. Geheimhaltungsvereinbarungen etc.) fiir bestimmte
Parteien vor der Verdffentlichung verfiigbar sein. Dariiber hinaus kénnen
bestimmte sonstige Fondsinformationen auf Anfrage und im Ermessen des
Verwaltungsrats, der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters
bereitgestellt werden.

Der Anlageverwalter verfiigt iiber eine Richtlinie in Bezug auf die Offenlegung von
Portfoliobestéinden des Fonds, die seiner Ansicht nach angemessen ist, um die
Vertraulichkeit der nicht-6ffentlichen Portfoliobestéinde des Fonds zu wahren und
eine unangemessene selektive Offenlegung dieser Bestdnde zu verhindern.
Ausnahmen von dieser Richtlinie kénnen von einem leitenden Mitarbeiter der
Rechtsabteilung des Anlageverwalters genehmigt werden. Bestimmte andere
Konten, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen beraten
werden und die im Wesentlichen dhnliche oder identische Portfoliobestinde wie ein
Fonds haben konnen, unterliegen anderen Richtlinien in Bezug auf die

Offenlegung von Portfoliobestdnden, die eine 6ffentliche Offenlegung von
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Portfoliobestandsinformationen in verschiedenen Formen und zu verschiedenen
Zeitpunkten zulassen kdnnen, einschlieBlich der Offenlegung bestimmter
Portfoliobestinde an jedem Geschiftstag.

Veroffentlichung der Kurse

Der Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen der Fonds sowie die

Ausgabe- und Riicknahmepreise sind jederzeit am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle erhéltlich (49, Avenue J.F.
Kennedy, c/o State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, L-
1855 Luxemburg (Tel.: + 352 464010-1)). Die Gesellschaft kann im eigenem
Ermessen und sofern gemaf der lokalen Gesetzgebung erforderlich Informationen
iiber den Nettoinventarwert einer beliebigen Anteilsklasse oder ihrer Fonds auf
mfs.com und meridan.mfs.com und in allgemein verbreiteten Zeitungen und/oder
sonstigen elektronischen Medien verdffentlichen.

Mitteilungen

Die Einberufung von Versammlungen der Anteilinhaber erfolgt gemél
luxemburgischem Recht und der Satzung oder gemif3 den anwendbaren Gesetzen
der Lander, in denen die Fonds eingetragen sind. Schriftliche Einberufungen von
Versammlungen der Anteilinhaber werden den Inhabern von Namensanteilen
mindestens 21 Tage vor jeder Versammlung zugesandt. In allen
Einberufungsmitteilungen werden Zeit, Ort und Tagesordnung der Versammlung
sowie die Voraussetzungen der Beschlussfihigkeit und Ausiibung des Stimmrechts
angegeben. Sofern dies gemil den anwendbaren luxemburgischem Gesetzen und
Bestimmungen zuléssig ist, konnen Mitteilungen beziiglich der Fonds unter
bestimmten Umstdnden oder fiir bestimmte Konten elektronisch iibermittelt
werden.

Andere Mitteilungen an die Anteilinhaber sind am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft und der Verwahrstelle erhéltlich und kénnen auf mfs.com, in
allgemeinen Tageszeitungen und/oder sonstigen elektronischen Medien
veroffentlicht werden.

Finanzberichterstattung

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Februar und endet am 31. Januar
jedes Jahres. Der Jahresbericht der Gesellschaft, der den gepriiften Jahresabschluss
enthalt, ist innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres und
mindestens zwei Wochen vor der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber
verfligbar. Die Biicher der Gesellschaft werden in Euro gefiihrt und enthalten die
Konten eines jeden Fonds. Innerhalb von zwei Monaten nach dem betreffenden
Stichtag stellt die Gesellschaft einen ungepriiften Halbjahresbericht zur Verfiigung,
der fiir jeden Fonds eine Aufstellung der Vermdgenswerte mit Angabe ihres Wertes
enthélt. Diese Berichte werden Inhabern von Namensanteilen auf Anfrage zugestellt
und stehen auf meridian.mfs.com zur Verfiigung.
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Fiir jeden Fonds werden gesonderte Abschliisse aufgestellt. Um die Bilanz der
Gesellschaft zu erstellen, werden diese Abschliisse nach ihrer Umrechnung in die
Wihrung der Gesellschaft zusammengefasst.

Versammlungen der Anteilinhaber

Versammlungen der Anteilinhaber werden jéhrlich oder zu einem sonstigen vom
Verwaltungsrat bestimmten Datum und Zeitpunkt in Luxemburg am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft oder an einem sonstigen in der Einberufung der Versammlung
angegebenen Ort im Einklang mit luxemburgischem Recht und der Satzung der
Gesellschaft abgehalten. Die Jahreshauptversammlung findet am dritten Montag im
Juni jedes Jahres um 10.00 Uhr Ortszeit statt. Sollte dieser Tag mit einem
Bankfeiertag in Luxemburg zusammenfallen, wird die Jahreshauptversammlung am
nédchstfolgenden Geschéftstag abgehalten. Andere Versammlungen von
Anteilinhabern kénnen an Orten und zu Zeiten stattfinden, die in den
entsprechenden Einberufungsmitteilungen angegeben sind.

Beschliisse, die die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft betreffen, werden
in einer Hauptversammlung der Gesellschaft gefasst, und Beschliisse, die die
besonderen Rechte der Anteilinhaber eines bestimmten Fonds betreffen, werden
von der Jahreshauptversammlung dieses Fonds gefasst.

Auflosung und Abwicklung eines Fonds oder der Gesellschaft

Ein Fonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft aufgelost
werden, wenn (i) das Nettovermdgen des Fonds EUR 1.250.000 oder deren
Gegenwert in einer anderen Wéhrung unterschreitet, (ii) im Falle von besonderen
Umsténden, die nicht im Einflussbereich des Verwaltungsrats liegen, wie z. B.
politische, wirtschaftliche oder militérische Notsituationen, oder (iii) falls der
Verwaltungsrat zu dem Schluss kommt, dass ein Fonds angesichts der
vorherrschenden Markt- oder anderen Bedingungen (einschlieBlich Bedingungen,
welche die Fahigkeit eines Fonds, in wirtschaftlich effizienter Weise zu bestehen)
und unter angemessener Berlicksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber
aufgeldst werden sollte. In jedem dieser Félle wird das Vermdgen des Fonds
realisiert, die Verbindlichkeiten erfiillt und der Reinerlos aus der VerduBBerung an
die Anteilinhaber verteilt, und zwar im Verhéltnis zu dem von ihnen gehaltenen
Bestand an Anteilen dieses Fonds. In diesem Falle wird die Abwicklung des Fonds
den Inhabern von Namensanteilen schriftlich mitgeteilt und im Ermessen des
Verwaltungsrats in bestimmten Zeitungen bekannt gegeben. Der Verwaltungsrat hat
die Moglichkeit zu entscheiden, ob nach dem Tag des Beschlusses zur Aufldsung
des Fonds weiterhin eine Riicknahme von Anteilen erfolgen soll.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat iibertragenen Befugnisse kann die
Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Fonds oder einer Klasse innerhalb eines
Fonds auf Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile des jeweiligen Fonds oder
einer Klasse innerhalb des jeweiligen Fonds zuriicknehmen und den Anteilinhabern
den zu dem Bewertungstag, an dem dieser Beschluss in Kraft treten soll, ermittelten

336



SONSTIGE PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Nettoinventarwert ihrer Anteile zuriickerstatten. Fiir diese Hauptversammlung der
Anteilinhaber gelten keine Mindestanforderungen fiir die Beschlussfahigkeit, und
Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und an
der Abstimmung teilnehmenden Anteilinhaber gefasst.

Die Gesellschaft kann nach luxemburgischem Recht jederzeit durch Beschluss der
Anteilinhaber aufgelost werden. Sinkt das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel
des erforderlichen Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat einer auerordentlichen
Versammlung der Anteilinhaber die Frage der Auflosung der Gesellschaft
unterbreiten. Fiir die Beschlussfahigkeit dieser Versammlung ist keine
Mindestteilnehmerzahl erforderlich, und Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit
der bei der Versammlung vertretenen Anteile gefasst. Sinkt das Kapital unter die
Hohe von einem Viertel des erforderlichen Mindestkapitals, kann ein Beschluss {iber
die Auflosung der Gesellschaft von den anwesenden Anteilinhabern gefasst werden,
sofern sie ein Viertel der Anteile vertreten. Die Versammlung muss spétestens 40
Tage nach dem Zeitpunkt einberufen werden, an dem festgestellt wird, dass das
Kapital unter die Hohe von zwei Dritteln bzw. von einem Viertel des
Mindestkapitals gesunken ist. Die Liquidation des letzten verbleibenden Fonds der
Gesellschaft fiithrt zur Liquidation der Gesellschaft geméll den Bedingungen des
Gesetzes.

Der Verwaltungsrat kann aulerdem beschlieen, die Anteile beliebiger Klassen
zusammenzulegen oder aufzuspalten oder verschiedene Anteilsklassen innerhalb
eines Fonds zusammenzulegen oder aufzuspalten. Dieser Beschluss wird auf
dieselbe Weise im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen
verdffentlicht.

Falls die Gesellschaft freiwillig aufgelost wird, erfolgt ihre Auflosung nach
luxemburgischen Recht. Im Falle der Auflosung der Gesellschaft durch einen
Beschluss einer Versammlung der Anteilinhaber erfolgt die Auflésung durch einen
oder mehrere von der Versammlung der Anteilinhaber bestellte Abwickler, die den
Nettoabwicklungserlos (nach Abzug der Abwicklungskosten und -aufwendungen)
an die Anteilinhaber im Verhéltnis der von ihnen gehaltenen Anteile an der
Gesellschaft verteilen.

Innerhalb von neun Monaten ab dem Beschluss des Verwaltungsrats zur
Liquidation werden (i) die Nettoliquidationserlose, die den einzelnen Fonds
zuzurechnen sind, von den Liquidatoren an die Inhaber von Anteilen dieser Fonds
im Verhéltnis zu ihren Bestidnden an Anteilen dieser Fonds ausgeschiittet und

(i1) nicht von Anteilinhabern eines Fonds eingeforderte Betrége in Treuhandkonten
bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Betrage auf den Treuhandkonten, auf die nicht innerhalb der gesetzlich
vorgesehenen Frist Anspruch erhoben wird, konnen nach luxemburgischem Recht
verfallen.
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Zusammenlegung von Fonds und Einbringung von Fonds in andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Fonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft mit einem
oder mehreren anderen Fonds zusammengelegt werden. In einem solchen Falle
wird die Zusammenlegung den Inhabern von Namensanteilen schriftlich mitgeteilt
und im Luxemburger Wort in Luxemburg sowie im Ermessen des Verwaltungsrats
in anderen Zeitungen, die in Gerichtsbarkeiten verbreitet werden, in denen der
entsprechende Fonds eingetragen ist, bekannt gegeben. Jedem Anteilinhaber des
betreffenden Fonds wird die Moglichkeit gegeben, innerhalb eines Zeitraums, der
vom Verwaltungsrat festgelegt und in den oben erwéhnten Zeitungen bekannt
gegeben wird, entweder den Riickkauf seiner Anteile oder den Umtausch seiner
Anteile in Anteile des aus der Zusammenlegung hervorgegangenen Fonds zu
verlangen.

Dieselben vorstehend beschriebenen Verfahren fiir Zusammenlegungen von Fonds
gelten auch fiir Zusammenlegungen von Klassen desselben oder verschiedener
Fonds.

Ein Fonds kann auf Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft mit einem
anderen Luxemburger Investmentfonds (im Sinne des Gesetzes) zusammengelegt
werden, der gemal Teil I des Gesetzes gegriindet wurde, falls besondere
Umsténde bestehen, die nicht in seinem Einflussbereich liegen, wie z. B. politische,
wirtschaftliche oder militdrische Notsituationen, oder falls der Verwaltungsrat zu
dem Schluss kommt, dass ein Fonds angesichts der vorherrschenden Markt- oder
anderen Bedingungen, einschlielich Bedingungen, welche die Fihigkeit eines
Fonds, in wirtschaftlich effizienter Weise und unter angemessener
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anteilinhaber zu bestehen, in einen
anderen Fonds eingebracht werden sollte. In diesem Fall miissen diese
Zusammenlegungen mit der Satzung der Gesellschaft und den maf3geblichen
Bestimmungen des Gesetzes in Einklang stehen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat iibertragenen Befugnisse kann eine
Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes) der Gesellschaft oder eines Fonds von
einer Hauptversammlung der Anteilinhaber beschlossen werden, bei der keine
Mindestvoraussetzungen fiir die Beschlussfahigkeit gelten und die mit der
einfachen Mehrheit der bei dieser Versammlung wirksam abgegebenen Stimmen
eine solche Zusammenlegung sowie das Datum ihres Inkrafttretens beschlieBen
kann. Eine solche Zusammenlegung unterliegt den durch das Gesetz
vorgeschriebenen Bedingungen und Verfahren, insbesondere in Bezug auf das
Zusammenlegungsprojekt und die den Anteilinhabern zu liefernden Informationen.

Ein Fonds kann nur in einen Investmentfonds aulerhalb Luxemburgs eingebracht
werden, wenn dies mit dem Gesetz und allen anwendbaren Ortlichen Gesetzen der
Gerichtsbarkeit in Einklang steht, in der der nicht-luxemburgische Fonds anséssig ist.
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Dokumente

Die folgenden Dokumente sind an der eingetragenen Geschéiftsstelle der
Gesellschaft und an der eingetragenen Geschéftsstelle der Verwahrstelle wihrend
der normalen Geschiftszeiten kostenlos erhiltlich. Der Prospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte konnen in andere Sprachen iibersetzt werden. Im Fall von
Unklarheiten hat die englischsprachige Version Vorrang, soweit dies geméal
anwendbarem Recht zuldssig ist.

a) der Prospekt der Gesellschaft;

b) die Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen fiir jede
verfiigbare Klasse jedes Fonds;

c) die regelméBigen Finanzberichte der Gesellschaft;

d) die koordinierte Satzung der Gesellschaft;

e) der Verwaltungsvertrag mit MFS Lux;

f) der Anlageverwaltungsvertrag mit MFS;

g) der Verwahrstellenvertrag mit State Street Bank International GmbH; und

h) der Registerfiihrer- und Transferstellen- und Zahlstellenvertrag mit der
State Street Bank International GmbH

Die oben angefiihrten Vertrdge konnen durch eine Vereinbarung zwischen den
jeweiligen Vertragsparteien von Zeit zu Zeit gedndert werden. Fiir die Gesellschaft
werden alle derartigen Vertrdge, sofern oben nichts anderes angegeben ist, vom
Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen.

Weitere Informationen

Um weitere Informationen zu erhalten, kontaktieren Sie bitte: State Street Bank
International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg,

Tel. + 352 46-40-10-1 oder Fax + 352 46-36-31 oder Thren ortlichen Vertreter.

Ortliche Hauptvertreter

Im Folgenden sind die Informationen zu den Vertretern der Gesellschaft und zu den
ortlichen Zahlstellen in bestimmten Landern zum Datum dieses Prospekts
angefiihrt. Auf Anfrage erhalten Anleger an der eingetragenen Geschéftsstelle der
Gesellschaft zusétzliche Informationen. Gegebenenfalls sind diese auch im
jeweiligen landesspezifischen Anhang zu diesem Prospekt enthalten.
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Osterreich........ Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien,
Osterreich. Tel.: +43-1-71-707-1730

Belgien. ........... CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port/Havenlaan, 86C b 320, B-1000
Brissel. Tel.: +32 2 209 2600
Danemark........ Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Apb, Finnland, Sverige Issuer

Services, Securities Services, Hermes Hus, Helgeshgj Allé 33, Hoje
Taastrup, DK-2630 Taastrup, Danemark. Tel.: +45 33 33 33 33

Frankreich. ...... BNP Paribas Securities Services, 66, rue de la Victoire, 75009 Paris,
Frankreich. Tel.: +33-1-42-98-05-77

Deutschland.....Marcard Stein & Co. AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg, Deutschland.
Tel.: +49-40-32-099-224

Hongkong. ....... State Street Trust (HK) Limited, 68th Floor, Two International Finance
Centre, 8 Finance Street, Central, Hongkong. Tel.: +852 2840 5388

Irland............... Bridge Consulting Limited, Ferry House, 48-53 Mount Street Lower,
Dublin 2, Irland D02 PT98.

Tel.: +353 (0)1-566-9800

Italien............... AllIFunds Bank S.A., via Bocchetto 7, 20123 Mailand.

+39 02 3211 7001

BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, via Ansperto no. 5,
20123 Milano, Italy Societe Generale Securities Services, S.p.A., Via
Benigno Crespi, 19/A-MAC 2, 20159, Mailand, ltalien.

Tel.: +39 029178.4588

State Street Bank International GmbH — Succursale Italia, Via Ferrante
Aporti 10, 20125 Mailand, Italien. Tel.: +39 02 3211 7001/7002,
Fax: +39 02 3211 7935

Luxemburg. ..... State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.
Tel.: +352-46-40-10-600

Niederlande..... CACEIS Bank, Netherlands Branch, Gustav Mahlerlaan 310-B, 1082 ME
Amsterdam, Niederlande, Tel.: +31-20-530-8300

Schweden....... Securities Services, Skandinaviska Enskilda Banken AB, Global Funds,
RA 6, Rissneleden 110, SE-106 40 Stockholm, Schweden.
Tel.: +46-8763-6906/5960

Schweiz.......... Vertreter: Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour,
1204 Genf, Schweiz. Tel.: +41-22-705-1178
Zabhlstelle: Banque Cantonale de Geneve, 17, quai de I'lle, 1204 Genf,
Tel.: +41-22-317-2727

Vereinigtes......Fazilitatsstelle: MFS International (U.K.) Ltd., One Carter Lane, London,
Konigreich Vereinigtes Konigreich EC4V 5ER. Tel.: 44 (0) 20 7429 7200

Taiwan............ Hauptvertreter: PineBridge Investments Management Taiwan Limited,
10" Floor, 144 Min Chuan East Road. Section 2 Taipei, Taiwan 10436
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Marcard Stein & Co AG
Ballindamm 36
20095 Hamburg

wurde von MFS Meridian Funds zur Zahl- und Informationsstelle fiir Deutschland bestellt
(im Folgenden als die ,,deutsche Zahl- und Informationsstelle“ bezeichnet).

Zusitzlich zu den allgemeinen Riicknahmeverfahren kénnen Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Riicknahmeantrdge in Bezug auf ihre Anteile auch bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
einreichen. Nach der Priifung des Riicknahmeantrags schickt die deutsche Zahl- und Informationsstelle dem
Anteilinhaber einen Scheck in Hohe des Riicknahmeerloses oder sie iiberweist den entsprechenden Betrag
auf ein von dem Anteilinhaber benanntes Konto. Auf Antrag des Anteilinhabers zahlt die deutsche Zahl- und
Informationsstelle die Erlose auch in bar aus. Dariiber hinaus konnen die Anteilinhaber aulerdem Antrige
auf Umtausch von Anteilen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle einreichen.

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland konnen ferner beantragen, dass alle weiteren, aus dem
Fondsvermdgen vorgenommenen Zahlungen an die Anteilinhaber (wie z. B. Dividendenausschiittungen)
iiber die deutsche Zahl- und Informationsstelle abgewickelt werden. In diesem Fall iiberweist die deutsche
Zahl- und Informationsstelle diese Zahlungen auf ein von dem Anteilinhaber zu benennendes Konto oder sie
leistet die Zahlung an den Anteilinhaber per Scheck oder in bar.

Alle vorstehenden Zahlungen, Uberweisungen, Schecks oder Anteilumtausche umfassen keinerlei
Steuerabziige.

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland konnen den Prospekt der Gesellschaft, die wesentlichen
Anlegerinformationen fiir die Fonds, die koordinierte Satzung der Gesellschaft, den letzten Jahresbericht
sowie den letzten Halbjahresbericht entweder per Post oder elektronisch kostenlos von der deutschen Zahl-
und Informationsstelle beziehen. Die aktuellen Zeichnungs- und Riicknahmepreise der nachstehend
angegebenen Anteilsklassen sind ebenfalls kostenlos von der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhdltlich. Dariiber hinaus werden die aktuellen Zeichnungs- und Riicknahmepreise der folgenden
Anteilsklassen der Fonds auf www.fundinfo.com verdffentlicht:

Name des MFS Meridian Funds Anteilklasse

Asia Ex-Japan Fund A1USD, AIEUR, B1USD', C1USD, I1USD, I1GBP; N1USD,
W1 USD

Blended Research® European Equity | A1USD, A1EUR, I1EUR, I1GBP, I1USD; W1EUR, WHI1GBP,

Fund AH1USD, C1USD, CH1USD, IH1USD, N1USD, NH1USD,

WI1USD, WH1USD

Continental European Equity Fund A1USD, A1EUR, A1GBP, C1USD, I11GBP, 11USD, IH1GBP,
N1USD, WI1EUR, WHI1GBP, W1USD

Contrarian Value Fund A1USD, AHIEUR, AHICHF, C1USD, N1USD, W1USD,
W1GBP, WH1GBP, WHIEUR, I11USD, I1EUR, IHIEUR,
11GBP

! Bitte beachten Sie, dass Anteile der Klasse B nicht linger fiir Zeichnungen zur Verfiigung stehen. Weitere Informationen hierzu finden sich auf Seite
279 des Verkaufsprospekts.
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Diversified Income Fund

A1USD, A3USD, AHIEUR, AH2EUR, AH3EUR, A2USD,
C1USD, C2USD, C3USD, I1USD, IHIEUR, IH1GBP, 12GBP,
NI1USD, N2USD, N3USD, W1USD, W1EUR W2USD,
W2EUR, W3USD, W3EUR, WH1GBP, WHI1EUR WH2GBP,
WH2EUR, WH3GBP, WH3EUR, A4EUR, AH4EUR

Emerging Markets Debt Fund

A1USD, A3USD, A1IEUR, AHICHF, AH1EUR, AH2EUR,
AH3EUR, A1GBP, A2USD, B1USD!, B2USD!, C1USD,
C2USD, C3USD, I1USD, IHICHF, IHIEUR, I1GBP, [1X USD,
12GBP, IH1GBP, IH2EUR, ISM1US, ISH1EU, N1EUR,
N1USD, N2USD, N3USD, W1USD, W1EUR, WHI1GBP,
WHIEUR, W2USD, W2EUR, W3USD, W3EUR, WH2GBP,
WH2EUR, WH3GBP, WH3EUR, WH1CHF, WS1USD,
WSHIEU

Emerging Markets Debt Local
Currency Fund

A1USD, AIEUR, A2USD, A3USD, BIUSD', B2USD/,
C1USD, C2USD, C3USD, 11USD, TH1GBP, N1EUR, N1USD,
N2USD, N3USD, W1USD, W2USD, W3USD, WH1GBP,
WHIEUR

Emerging Markets Equity Fund

A1USD, A1EUR, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR, 11GBP,
IH1GBP, N1USD, WH1GBP, WHIEUR, W1USD, I2EUR

Euro Credit Fund

A1USD, ATIEUR, A2USD, A2EUR, C1USD, C2USD, N1USD,
NI1EUR, W1USD, W1EUR, W1GBP, W2EUR, I1USD, I1EUR,
11GBP

European Core Equity Fund

A1USD, A1EUR, B1USD!, CHIUSD, C1USD, I1EUR, I11GBP,
I1USD, N1USD, NH1USD, W1GBP, WIEUR, WH1GBP,
WI1USD, AH1USD

European Research Fund

A1USD, A1EUR, AHICHF, AH1USD, B1USD!, C1USD,
CHI1USD, I1USD, I1EUR, 11GBP, IHICHF, IHIUSD, N1EUR,
N1USD, NH1USD, WI1EUR, WHIGBP, WI1USD, WH1USD,
WHI1CHF, I3EUR

European Smaller Companies Fund?

A1USD, A1EUR, AH1USD, B1USD', C1USD, CH1USD,
INEUR, I1USD, IH1IUSD, N1USD, NH1USD, WIEUR,
WI1USD, WHIUSD

European Value Fund®

A1USD, A1EUR, A1GBP, AHICHF, AHI1USD, B1USD',
INEUR, I1GBP, I1USD, IHICHF, IHIUSD, N1EUR, N1USD,
WI1GBP, WIEUR, W1USD, WH1GBP, WHICHF, WH1USD

Global Credit Fund

A1USD, A1EUR, AHIEUR, A2USD, B1USD!, B2USD!,
C1USD, C2USD, I1USD, I1GBP, IHIGBP, N1USD, N2USD,
WI1USD, WHIEUR, WH1GBP, W2USD

Global Concentrated Fund

A1USD, A1EUR, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR, 11GBP,
N1USD, W1GBP, W1USD, WHIGBP, WHI1EUR, WIEUR

Global Energy Fund A1USD, A1EUR, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR, 11GBP,
N1USD, W1USD, WH1GBP
Global Equity Fund A1USD, A1EUR, A1GBP, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR,

I1GBP, N1USD, W1GBP, W1USD, WH1GBP, WHIEUR,
WHICHF, AH1EUR, IHIEUR, W1EUR

Global Equity Income Fund

A1USD, AHIEUR, A2USD, AH2EUR, C1USD, C2USD,
N1USD, N2USD, W1USD, W2USD, WH1GBP, WH2GBP,
[TUSD, I1EUR, IHIEUR, IH1GBP, A3USD, AH3EUR,
C3USD, N3USD, W3USD, WHIEUR, WH2EUR, WH3EUR,
WH3GBP

2 Bitte beachten Sie hinsichtlich der Aussetzung der Ausgabe von Anteilen des Fonds die weiteren Hinweise auf Seite 63 des Verkaufsprospekts.
3 Bitte beachten Sie hinsichtlich der Aussetzung der Ausgabe von Anteilen des Fonds die weiteren Hinweise auf Seite 69 des Verkaufsprospekts.
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Global High Yield Fund

A1USD, ATEUR, A2USD, A3USD, A2EUR, AH2EUR,
AH3EUR, B1USD!, B2USD!, C1USD, C2USD, C3USD,
11USD, IH1GPB, N1USD, N2USD, N3USD, W1USD,
W2USD, W3USD, WH1GBP, WHIEUR, WH2GBP,
WH2EUR, WH3GBP, WH3EUR

Global Intrinsic Value Fund

A1USD, AIEUR, AHIEUR, C1USD, N1USD, W1USD,
WI1GBP, WH1GBP, WI1EUR, WH1EUR, WH1CHF, [1USD,
I1EUR, IH1EUR, 11GBP, IHIGBP

Global Opportunistic Bond Fund

A1USD, A2USD, A3USD, A1EUR, AHIEUR, AH2EUR,
AH3EUR, C1USD, C2USD, C3USD, I1USD, IHIEUR,
IH1GBP, N1USD, N2USD, N3USD, W1USD, W2USD,
W3USD, WHI1GBP, WH2GBP, WH3GBP, WHIEUR,
WH2EUR, WH3EUR, WIEUR

Global Research Focused Fund

AI1USD, A1EUR, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR, 11GBP,
NI1USD, W1USD

Global Total Return Fund

A1USD, A3USD, AIEUR, AHIEUR, AH2EUR, AH3EUR,
A1GBP, A2USD, B1USD', B2USD', C1USD, C2USD,
C3USD, I1USD, I1GBP, IH1GBP, IHIEUR, N1USD, N2USD,
N3USD, WH1GBP, W1USD, WIEUR, W2USD, W2EUR,
W3USD, W3EUR, WHIEUR, WH2GBP, WH2EUR,
WH3GBP, WH3EUR, I13USD, WH1CHF, AAEUR, AH4EUR

Inflation-Adjusted Bond Fund

A1USD, A2USD, B1USD!, B2USD!, C1USD, C2USD, 11USD,
NI1USD, N2USD, W1USD, W2USD

Japan Equity Fund

A1USD, A1EUR, B1USD!, C1USD, I1USD, I1EUR, N1USD,
11GBP, W1USD

Latin American Equity Fund

A1USD, A1EUR, AHICHF, B1USD!, C1USD, I1USD,
[1XUSD, I1EUR, I1GBP, IHICHF, N1USD, N1EUR, W1USD,
WHI1GBP, WHIEUR

Limited Maturity Fund

A1USD, A2USD, B1USD', B2USD', C1USD, C2USD, 11USD,
NI1USD, N2USD, W1USD, W2USD, A1EUR

Managed Wealth Fund

A1USD, AHIEUR, C1USD, N1USD, W1USD, WH1GBP,
WHIEUR, I1USD, I1EUR, IH1EUR, I1GBP, IHIGBP

Prudent Capital Fund

A1USD, ATIEUR, AHIEUR, C1USD, N1USD, W1USD,
WI1GBP, WH1GBP, WHIEUR, WH1CHF, I1USD, I1EUR,
IH1EUR, I1GBP, IHIGBP, A4EUR, AH4EUR, W1EUR,
IH2EUR

Prudent Wealth Fund

A1USD, A1EUR, AHIEUR, B1USD', C1USD, 11USD, I1EUR,
I11GBP, IH1IEUR, N1USD, W1GBP, W1USD, WHI1GBP,
WHIEUR, WIEUR

U.K. Equity Fund

A1USD, A1GBP, C1USD, I1GBP, I1USD, 11XGBP, 12GBP,
N1USD, W1GBP, W2GBP, W1USD

U.S. Concentrated Growth Fund

A1USD, B1USD!, C1USD, 11USD, I11GBP, N1USD, W1USD,
WHI1GBP, WHIEUR

U.S. Corporate Bond Fund

A1USD, A2USD, A3USD, AHI1EUR, C1USD, C2USD,
C3USD, I11USD, IH1EUR, IHIGBP N1USD, N2USD, N3USD,
WI1USD, W2USD, W3USD, WH1EUR, WH2EUR, WH1GBP

U.S. Equity Income Fund

A1USD, AHIEUR, A2USD, AH2EUR, C1USD, C2USD,
N1USD, N2USD, W1USD, W2USD, WH1GBP, WHI1EUR,
WH2GBP, WH2EUR, I1USD, I[1EUR, IHIEUR, IH1GBP,
A3USD, AH3EUR, C3USD, N3USD, W3USD, WH3GBP,
WH3EUR

U.S. Government Bond Fund

A1EUR, A1USD, A2USD, AHIEUR, B1USD', B2USD',
C1USD, C2USD, I1USD, N1USD, N2USD, W1USD, W2USD,
IH2EUR

U.S. Growth Fund

A1USD, AHI1EUR, C1USD, N1USD, W1USD, WH1GBP,
WHIEUR, I1USD, I1EUR, IH1EUR, I1GBP
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U.S. Total Return Bond Fund A1USD, A2USD, A3USD, AHIEUR, B1USD!, B2USD!,
C1USD, C2USD, C3USD, I1USD, IH1EUR, IH1GBP, N1USD,
N2USD, N3USD, W1USD, W2USD, W3USD, WH1GBP,
WHIEUR, WHICHF

U.S. Value Fund A1USD, AHIEUR, B1USD', C1USD, I11USD, I1EUR,
IH1EUR, I1GBP, N1USD, W1USD, WH1GBP, WH1EUR

Dariiber hinaus konnen die folgenden Unterlagen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos
eingesehen werden:

der Verwaltungsvertrag mit MFS Lux;
der Anlageverwaltungsvertrag mit MFS;
der Verwahrstellenvertrag mit State Street Bank Luxembourg S.C.A;

der Registerfiihrer- und Transferstellen- und Zahlstellenvertrag mit State Street Bank Luxembourg
S.CA;

. Details zu den Vergiitungsregelungen der Gesellschatft.

Mitteilungen an Anteilinhaber in Deutschland werden im Bundesanzeiger verdffentlicht. Zusétzlich zur

Verdffentlichung im Bundesanzeiger werden die Anteilinhaber mit einem Brief an die Anteilinhaber tiber die
folgenden Anderungen informiert:

. die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Fonds;
die Einstellung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Liquidation;

. Anderungen der Satzung oder des Verkaufsprospektes der Gesellschaft, die mit den bisherigen
Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, oder Anderungen, die wesentliche Anlegerrechte beriihren

oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus einem Fonds entnommen
werden konnen;

. die Verschmelzung eines Fonds; und
o ggf. die Umwandlung eines Fonds in einen Feeder-Fonds und die Anderung eines Master-Fonds.

Bei Fragen zu den steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Gesellschaft sollten sich die Anleger an
ihren Steuerberater wenden.
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