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Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-
Fonds mit der Maglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds commun de placement a
compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten.
Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(das ,,Gesetz von 2010%) aufgelegt und erfiillt die Anforderungen der gednderten Richtlinie des Rates der
Européischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom 13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft®) verwaltet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt und dem anschlieRend abgedruckten
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bilden die Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

Far die einzelnen Teilfonds kénnen gemaR Artikel 5 des Verwaltungsreglements Anteile verschiedene Anteilklassen
ausgegeben werden.

Das Verwaltungsreglement des Fonds wurde erstmals am 02. Juli 2015 im Mémorial C veréffentlicht. Eine letzte
Anderung des Verwaltungsreglements trat am 12.10.2017 in Kraft und wurde am 12.10.2017 im ,,Recueil
Electronique des Sociétés et Associations “ (RESA) hinterlegt und verdffentlicht.

2. Ausschluss von US-Personen
Die Anteile diirfen nicht von ,,US-Personen* gehalten werden.

US-Personen sind:
a) solche natirlichen Personen, die
i) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,
ii)  eingebiirgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder),
iii) im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,
iv)  ohne Staatsangehd&riger der USA zu sein, sich tiberwiegend in den USA aufhalten oder
v)  mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind
vi)  in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, inshesondere:

i) Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensionsfonds oder sonstige Unternehmen oder juristi-
sche Einheiten, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Columbia Dis-
trict oder unter dem Act of Congress gegrindet wurden oder in einem US-Handelsregister ein-
getragen sind;

ii)  jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

iii) jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten nach geltendem Recht befugt ware, Verfi-
gungen oder Urteile iber im Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trusts zu er-
lassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Staaten befugt sind, alle wesentlichen Ent-
scheidungen des Trusts zu kontrollieren, oder einen Nachlass eines Erblassers, der Staats-
biirger der Vereinigten Staaten oder dort anséssig ist. Dieser Spiegelstrich ist in Uberein-
stimmung mit dem Steuergesetzbuch der Vereinigten Staaten auszulegen

iv) eine sich in den USA befindliche Zweigstelle oder Filiale einer juristischen Einheit, die keine
US-Person ist;

v)  jedes diskretiondre oder nicht-diskretiondre Konto oder &hnliche Konto (soweit es sich nicht um
ein Vermdgen oder einen Trust nach Buchstaben ii) und iii) handelt), das von einem Héndler
(Dealer), Verwalter oder Treuh&nder zugunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehalten
wird;

vi) jedes diskretiondre Konto oder &hnliches Konto (soweit es sich nicht um ein Vermdgen oder ei-
nen Trust nach Buchstaben b) und c¢) handelt), das von einem in den USA gegriindeten oder
eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, Treuhander oder einer US-Person gehalten wird

vii) jede unter dem Recht eines anderen als der USA oder deren Staaten durch oder fir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristische Einheit, die grundsatzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter die ,,offshore exemption® der Volcker Rule fallen,
gegrundet wurde,



viii) jede passive ,,NFFE“ (Non Financial Foreign Entity) mit mindestens einer beherrschenden
Person (welche mehr als 25 % der stimmberechtigten Aktien hélt), die Staatsbiirger der
Vereinigten Staaten oder dort anséssig ist,

ix) jedes ,,nichtteilnehmende Finanzinstitut“ (,,Nonparticipating Financial Institution*).

Die oben genannten Definitionen einer US-Person sind im Sinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroRherzogtum Luxemburg vom 28. Mérz 2014) auszulegen.
Nichtteilnehmende Finanzinstitute im Sinne von Absatz 3 Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Personen
behandelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnungsantrage von Investoren gema Ziffer 2 des Verkaufsprospekts
ablehnen.

3. Die Anlagepolitik
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Fonds (die ,,Teilfonds*) anbieten,
die sich untereinander durch die in der nachfolgenden Ubersicht beschriebenen Anlagepolitiken unterscheiden.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 und 18 der Verordnung der Europdischen
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukinftig beabsichtigt diese Techniken und
Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der Verordnung der
Europdischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds zur Anlage angeboten:

=  PPF Il (,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network Fund

PPF 11 (,,BMG Partners Funds I1*) — Carnot Efficient Resources

PPF Il (,,BMG Partners Funds I1*) — Padma India Fund

PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — MRB High Yield Bond Fund

PPF II (,PMG Partners Funds I1*) — PA Stabilized European Dividend Income Fund
PPF 11 (,PMG Partners Funds I1*) — Kingwest US Equity Fund

PPF II (,,PMG Partners Funds II¥) — Culross Global Macro Fund

PPF II (,PMG Partners Funds II) — Paris Capital Relative VValue Fund

PPF II (,,PMG Partners Funds II“) - SMAG Global Equity Fund

PPF II (,,PMG Partners Funds I1¥) — Genesis Liquid Alternative Strategies Fund

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwerpunkten
ergénzt werden.

3.1. PPF 1l (,PMG Partners Funds I1*) — Global Infrastructure Network Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF Il (,PMG Partners Funds 1I¥) — Global Infrastructure
Network Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF Il (,,PMG Partners Funds 11°) — Global Infrastructure Network Fund (,,Teilfonds®) ist
es, einen angemessenen langfristigen Wertzuwachs aus Kapitalwachstum und Ertrag bei einer angemessenen
Risikoverteilung hauptséchlich mittels Anlagen in ein Portfolio aus Aktien von Unternehmen weltweit zu erzielen,
welche im Infrastrukturbereich tétig sind. Bei der Auswahl der Anlagen wird ebenfalls ein starker Fokus auf die
Nachhaltigkeit gelegt.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angegeben.

Zur Erreichung der Anlageziele wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens zwei Drittel, nach Abzug
der Barmittel, in sorgféltig weltweit ausgewahlten Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen der
Infrastruktur-Branche zu investieren.

AuBerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zulassigen Vermdgensgegenstande investieren.

Eine direkte Anlage in spezifische Infrastrukturanlagen durch den Teilfonds ist nicht vorgesehen.



Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage flir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zulassigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch volistdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und flissigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Definition Infrastruktur:

Der Begriff , Infrastrukturbereich® in diesem Zusammenhang bezieht sich auf Dienstleistungen, logistische
Grundlagen und Einrichtungen, die zur Aufrechterhaltung und Entwicklung einer modernen Gesellschaft erforderlich
sind. Die umfassende Bedeutung des Begriffs ,Infrastrukturbereich® wird durch diese Definition jedoch nicht
eingeschrénkt. Emittenten aus dem Infrastrukturbereich umfassen unter anderem Unternehmen, die sich in erster
Linie mit der Planung, dem Bau, der Bereitstellung oder dem Betrieb der (a) grundlegenden Versorgung
(Grundversorgung, Versorger) beispielsweise mit Wasser (dies umfasst Unternehmen, welche im Bereich der Frisch-
und Abwasseraufbereitung, Einrichtungen der Wasserversorgung- und Verteilung, einschlieflich Entsalzungsanlagen
tatig sind), Strom und Stromversorgung, Erdgas, Erdél, Licht, Warme und Entsorgung, (b) Transporteinrichtungen
wie (Maut-)StraBen, Flughéfen, Eisenbahnlinien, Héfen, Untergrundbahnen, Pipelines, Kanélen und Schifffahrtswe-
gen, (c) Kommunikations- und Mediennetzen wie Telefonnetzen, Mobilfunknetzen (Antennen und Sendemasten),
Kabel-, Funk- und Fernsehnetzen (Fernseh-/Funktiirme, Glasfaser- und Kupferkabel) sowie Satellitensysteme, (d)
sozialen und medizinischen Infrastruktureinrichtungen wie Krankenhdusern, Alters- oder Pflegeheimen,
Gefangnissen, Ausbildungsstétten, Sportanlagen oder Gebdudekomplexe der 6ffentlichen Verwaltung, (e)
schutzenden Infrastruktureinrichtungen wie Ddmmen oder Lawinenverbauungen befassen, sowie Unternehmen, die
in erster Linie Beratungsdienstleistungen fur den Infrastrukturbereich erbringen, und Unternehmen, die vornehmlich
Beteiligungen an den vorgenannten Unternehmen halten. Die Allgemeingltigkeit der vorstehenden Erlduterungen
wird von dieser Aufzdhlung jedoch nicht eingeschrénkt.

Definition Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeitsresearch:

Bei der Auswahl der Anlagen wird ein starker Fokus auf die Nachhaltigkeit gelegt. Die Auswahl erfolgt daher unter
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien bzw. 6kologischen, ethischen oder sozialen Gesichtspunkten. Das
Nachhaltigkeitsresearch beinhaltet zum einen die Beurteilung von relevanten Nachhaltigkeitstrends. Nachhaltige
Themen beeinflussen die langfristigen 6konomischen und politischen Rahmenbedingungen und sind Treiber fur neue,
erfolgreiche Geschéftsmodelle: Die Nachhaltigkeits-Analyse bezweckt die fruhzeitige Erkennung von schlechten
Risiken und maximiert die Zukunftsféhigkeit einer Anlage, macht sie somit resistenter fir eine Verdnderung von
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen. Damit wird die Qualitit der Anlagen erhéht.

Methodik:

Die Gesamtbewertung der Wirkung von Anlagen wird in den drei Dimensionen Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt
analysiert. Diese Betrachtung von nachteiligen und positiven Wirkungen (Impacts) unterstitzt die Selektion von
Anlagen. Wenn immer mdglich, wird nicht in Anlagen mit Uberwiegend negativen Auswirkungen auf Wirtschaft,
Gesellschaft und Umwelt investiert.

Die Bewertung der einzelnen Anlagen durch den Fondsmanager erfolgt mittels eines Rasters mit den drei
Dimensionen der nachhaltigen Entwicklung: Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt. Dabei werden verschiedene
Themenbereiche analysiert und bewertet, welche weltweit als wichtig und dringlich anerkannt sind:

e Wirtschaft

o  Mérkte und Infrastruktur: Wird eine nachhaltige Infrastruktur fur Transport, Kommunikation und

Energie erstellt?

o  Arbeitsmarkt: Werden zukunftsfahige Arbeitsstellen geschaffen?

o  Technologie und Innovation: Wird die nétige technologische Entwicklung vorangetrieben?
e  Gesellschaft

o  Ernéhrung: Wird die Nahrungsmittelkette nachhaltiger?

o  Gesundheit: Werden die Gesundheitssysteme gestérkt und der Zugang finanzierbar?

o Bildung und Wissen: Wird der Zugang zur Information, Wissen und Bildung erleichtert?
e  Umwelt

o Biodiversitat und Land: Wird die Artenvielfalt in Erde, Luft und Wasser erhalten?

o Ressourcen und Klima: Werden Ressourcen eingespart und das Klima geschiitzt?

o Wasser: Wird der Wasserverbrauch gesenkt?



Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Transaktionen und
kombinierte Geschafte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,0TC-Derivate) abgeschlossen werden. Soweit
Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend
Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network Fund

Unter Berlicksichtigung der oben genannten Umstande und Risiken sowie durch die Konzentration auf die Bereiche
LInfrastruktur und ,,Nachhaltigkeit”, kann die Anlage des Teilfondsvermogens stirkeren Kursschwankungen
unterliegen und ist somit mit vergleichsweise hohen Chancen und Risiken verbunden.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Risiko in Bezug auf Anlagen im Bereich
HInfrastruktur” und ,,Nachhaltigkeit®,, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko, die Emerging Markets-
Risiken, das Liquiditétsrisiko, die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine
wesentliche Rolle.

Anleger sollten darlber hinaus die spezifischen Risiken, welche mit einer Anlage im Bereich , Infrastruktur” und
»Nachhaltigkeit” sowie der damit verbundenen Konzentration des Teilfondsvermdgens auf diese Branche beachten.
Wenn Anlagen in im Bau befindliche neue Infrastrukturprojekte getatigt werden, verbleibt ein gewisses Restrisiko,
dass das Projekt nicht zu den veranschlagten Kosten, innerhalb des vorgesehenen Zeitraums oder gemaR den
vereinbarten Spezifikationen fertig gestellt wird.

Der Betrieb von Infrastrukturprojekten ist mit dem Risiko ungeplanter Unterbrechungen behaftet, ausgeldst durch
Katastrophen wie Zyklone, Erdbeben, Erdrutsche, Uberschwemmungen, Explosionen, Feuer, Terroranschlige,
wesentliche Anlagenausfalle, Unterbrechungen der Pipeline oder der Stromversorgung oder sonstiger Katastrophen-
falle. Eine Unterbrechung des Betriebs sowie der Versorgung kann sich negativ auf die aus diesen Vermogensgegen-
standen zuflieRenden Kapitalstréme auswirken.

Falls ein Infrastrukturemittent die Anlagen nicht effizient wartet und betreibt, kann die F&higkeit zur Zahlung von
Dividenden oder Zinsen an die Anteilsinhaber beeintrachtigt werden. Sofern der Infrastrukturemittent keinen
ausreichenden Versicherungsschutz hat oder wenn die Anlagen nicht sachgemdR betrieben werden, kdnnen
erhebliche Sché&den und Verluste entstehen.

Bei Infrastrukturanlagen kann es sich unter anderem um strategische Anlagen handeln, d. h. Anlagen mit nationalem
oder regionalem Profil, und diese kénnen einen Monopolcharakter haben. Aus der Art dieser Anlagen kénnen sich
angesichts des nationalen/regionalen Profils und/oder ihrer Unersetzbarkeit zuséatzliche Risiken ergeben und diese
Anlagen konnen starker durch Terroranschldge oder politische MaBnahmen geféhrdet sein. Aufgrund der
grundlegenden Eigenschaften der von Infrastrukturemittenten bereitgestellten Produkte oder Dienstleistungen besteht
auBerdem eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass fiir die von diesen Emittenten angebotenen Leistungen eine konstante
Nachfrage vorhanden ist. Falls ein Infrastrukturemittent diese Leistungen nicht bereit stellt, entstehen den Nutzern
dieser Leistungen eventuell erhebliche Schaden und sie sind aufgrund der Merkmale der strategischen Anlagen
eventuell nicht in der Lage, diese aus einer anderen Quelle zu beziehen oder entsprechende Schaden zu mindern,
wodurch potenzielle Verluste erhdht werden.

Infrastrukturanlagen unterliegen oft einer Reihe von komplexen juristischen Dokumenten und Vertrégen. Daher ist
das Risiko von Streitigkeiten in Bezug auf die Interpretation oder Durchsetzbarkeit der Dokumentation eventuell
héher als bei anderen Emittenten.

Auch nationale und lokale Umweltgesetze haben Einfluss auf den Betrieb von Infrastrukturprojekten. Anhand dieser
Gesetze und Bestimmungen formulierte Standards fiir den Schutz der Gesundheit und der Umwelt sehen Geldstrafen
und andere Haftungen fiir den Fall einer Nichteinhaltung dieser Standards vor und beinhalten in bestimmten Féllen
die Verpflichtung, aktuell oder friiher im Betrieb befindliche Anlagen und Standorte in den Ursprungszustand
zuriickzuversetzen oder zu sanieren. Diese Gesetze und Bestimmungen konnen die Ertragskraft von Infrastrukturpro-
jekten beeintréchtigen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.



Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®)
nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten zur
Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens
Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten und Devisenterminkontrakten und Swaps tatigen. Der Teilfonds kann
die vorgenannten Geschéfte auch zur Absicherung tatigen. Anders als bei herkémmlichen Wertpapieren, kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker -
sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermogen ausiiben. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW
maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist somit auf 200% begrenzt. Anders als bei
herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Weitere Angaben iiber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und
Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF Il (,PMG Partners Funds II¥) — Global Infrastructure Network
Fund

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, welche aufgrund ihres Risikobewusstseins und dem damit verbundenen
langfristigen Anlagehorizont an der Wertentwicklung des ,,Infrastruktur Sektors® partizipieren mochten. Unter
Inkaufnahme hoher Kursschwankungen sollte der Anleger eine Uber das marktibliche Zinsniveau hinausgehende
Ertragserwartung haben.

Aufgrund der Ausrichtung des Fonds auf den Sektor ,Infrastruktur sollte das Investment eines Anlegers in den
Teilfonds im Verhéltnis zu seinen gesamten Vermdgensanlagen nur den Charakter einer ,,Beimischung“ haben. Der
Anlagehorizont sollte mindestens fiinf Jahre betragen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Bericksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermdgenswer-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).



3.2. PPF 11 (,PMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds 1I*) — Carnot Efficient Resources (,,Teilfonds®) ist es,
langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Dazu wird das Vermdgen des Fonds in sorgfaltig ausgewéhlte Aktien
und sonstigen Eigenkapitalpapieren angelegt, welche an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden.

Zur Erreichung der Anlageziele wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens drei Vierteln, nach Abzug
der Barmittel, in sorgfaltig ausgewahlten Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen zu investieren,
die Produkte, Technologien oder Dienstleistungen entwickeln, herstellen oder vermarkten, welche direkt oder indirekt
eine effizientere Verwendung von natirlichen Ressourcen ermdglichen, den Ressourcenverbrauch senken oder
Schadstoffemissionen vermindern. Unter natiirlichen Ressourcen werden insbesondere jegliche Formen von Energie,
Trinkwasser, Agrarland, Rohstoffe und saubere Luft verstanden.

Das Universum erstreckt sich auf die weltweiten Aktienmarkte, wobei die Schwellenlander nicht mehr als einen
Viertel des Fondsvermdgens ausmachen.

Der Fonds soll eine nachhaltige Kapitalanlage sein, deshalb werden die Gesellschaften des Anlageuniversums und die
Branchen, zu denen sie gehdren, anhand von dkologischen und sozialen Kriterien untersucht. In einem ersten Schritt
werden die Umwelt- und Sozialrisiken der Branchen analysiert und in einem Branchenrating ausgedriickt. In einem
zweiten Schritt wird der Nachhaltigkeitsbeitrag der einzelnen Unternehmen hinsichtlich Umweltbelastung, sozialer
Belange und guter Unternehmensfilhrung beurteilt. Die Anforderungen an die Gesellschaften sind dabei umso hoher,
je geringer der Nachhaltigkeitsbeitrag der betreffenden Branche ist.

AuBerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Viertel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug der Barmittel,
weltweit in alle anderen zuldssigen Vermdgensgegensténde investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Gro3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Darliber hinaus kann das Teilfondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen (kurzfristig) auch
vollstédndig in Renten, Geldmarktinstrumente, strukturierte Produkte, Festgelder und fliissige Mittel investiert werden.

Das Teilfondsvermdgen tétigt keine Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschifte geméaR Artikel 4 Ziff. 7 litt. b
und c des Verwaltungsreglements.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Bei der Auswahl der Aktien werden Bewertungskennzahlen beigezogen, welche die Verschuldungssituation der
Unternehmungen bericksichtigen. Als weitere Anlagekriterien dienen die Ertragskraft und die Rendite auf dem
eingesetzten Kapital der Unternehmungen. Diese Kennzahlen stuitzen sich primér auf ausgewiesene, nicht auf
prognostizierte Werte. Bei der Portfoliokonstruktion wird der Handelsliquiditit der Aktien Beachtung geschenkt und
Wert auf eine breite Diversifikation nach Themen, Landern und Handelswéahrungen gelegt.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger®
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bericksichtigt



werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds IT1*) — Carnot Efficient Resources

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko,
die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditétsrisiko, die Lander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das
Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie
das Wihrungsrisiko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise™ des Verkaufspros-
pektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate) nutzen. Die vorgenannten Derivate konnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschafte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — Carnot Efficient Resources
Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von Gesellschaften partizipieren
mochten, die im Bereich der effizienten Verwendung von natirlichen Ressourcen tétig sind. Dabei suchen die

Anleger ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement in diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger Uber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beruicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermogenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert*).

10



3.3. PPF 11 (,PMG Partners Funds I1*) — Padma India Fund
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds I1*) — Padma India Fund

Anlageziel des Teilfonds ist es, durch die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsregle-
ment vorgegebenen Anlagegrenzen eine langfristige Kapitalsteigerung zu erreichen.

Hierzu investiert der Teilfonds zu mindestens zwei Dritteln, nach Abzug der Barmittel, in Aktien oder aktienahnliche
Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz in Indien haben, die ihren iberwiegenden wirtschaftlichen
Schwerpunkt in Indien haben oder von Holdinggesellschaften mit Gberwiegender Beteiligung an Gesellschaften mit
Sitz in Indien oder in International Depositary Receipts (American Depository Receipts und Global Depositary
Receipts), die sich auf die vorgenannten Gesellschaften beziehen.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind méglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds*) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate),
sowie der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur
Absicherung vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschdtzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fllissigen Mitteln gehalten werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger*
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fir kunftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermégenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Transaktionen und
kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate*) abgeschlossen werden.. Soweit
Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend
Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1¥) — Padma India Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstédnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet und es kann sich eine erhdhte Schwankungsbreite des Nettoinventarwertes pro Aktie
ergeben.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MalRe inshbesondere das allgemeine
Marktrisiko, unternehmensspezifische Risiken, das Lénder- und Regionenrisiko insbesondere Indiens, das
Wahrungsrisiko insbesondere der indischen Wahrung, Bonitdts- und Adressausfallrisiken, Schwellenlander
(Emerging Markets)-Risiken, das Liquiditatsrisiko, Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Kontrahentenrisiko sowie
Risiken bei Investitionen in Zielfonds eine wesentliche Rolle. Anlagen in kleinere, weniger bekannte Unternehmen
kdnnen grolRere Risiken und die Mdglichkeit einer erhthten Kursvolatilitat aufgrund der spezifischen Wachstumsaus-
sichten kleinerer Firmen, der niedrigen Liquiditdt der Mérkte fur solche Aktien und der groferen Anfalligkeit
kleinerer Firmen fiir Verdnderungen des Marktes beinhalten. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise* des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen der aktienmarktbezogenen
Risiken auf den Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.
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Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate)
nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten zur
Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens
Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten und Devisenterminkontrakten und Swaps tatigen. Der Teilfonds kann
die vorgenannten Geschafte auch zur Absicherung tatigen. Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker -
sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermdgen austiben. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW
maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist somit auf 200% begrenzt. Anders als bei
herkdbmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — Padma India Fund

Der Fonds ist fur Anleger mit einem eher langfristigen Anlagehorizont geeignet, die danach streben, an der
wirtschaftlichen Entwicklung Indiens zu partizipieren und langfristig Uberdurchschnittliche Ertrdge zu erzielen.
Aufgrund des erhéhten Risikos von Aktienanlagen in klein- und mittelgroBen Gesellschaften, des Wahrungsrisikos
und der mit Anlagen in Schwellenldndern , insbesondere Indien, verbundenen Risiken ist der Fonds nur fir solche
Anleger geeignet, die erhebliche Kursschwankungen hinnehmen kénnen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermdgenswer-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).
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3.4. PPF 11 (,PMG Partners Funds I1*) — MRB High Yield Bond Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds II“) — MRB High Yield Bond
Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht hauptséchlich darin, einen hdchstmdéglichen laufenden Ertrag in der
Referenzwahrung unter Berlicksichtigung der Wertstabilitat zu erwirtschaften.

Der Teilfonds investiert zu diesem Zweck weltweit mehrheitlich in Schuldtitel, Obligationen, Notes, Wandelanleihen
sowie dhnliche fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere mit kurzer bis mittlerer Duration, die von staatlichen,
offentlich-rechtlichen, privaten und gemischtwirtschaftlichen Emittenten begeben werden, inshesondere auch in
Wertpapiere mit High Yield Charakter.

Der Teilfonds kann hdchstens 10% seines Vermdgens in Distressed Securities halten. Eine aktive Investition in
Distressed Securities ist nicht erlaubt. Wertpapiere gelten als Distressed Securities, wenn die Zinszahlungen
eingestellt worden sind und der Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Riickzahlungspreises liegt.

Hdchstens 50% des Vermdogens des Teilfonds kénnen in Wandelanleihen und in mit Wandelanleihen vergleichbare
Wertpapiere investiert werden. Ausgeschlossen sind Anlagen in sogenannte Contingent Convertible Bonds (CoCos).

Hochstens 10% des Vermdgens des Teilfonds diirfen in Aktien, andere Kapitalanteile (Genossenschaftsanteilen,
Partizipationsscheinen) und Genussscheinen angelegt werden.

Investitionen in strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind méglich,
sofern es sich um Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
handelt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds®) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®),
sowie der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur
Absicherung vorgesehen.

Darliber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage flr den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zulé&ssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstandig in Renten, Geldmarktinstrumenten, Festgeldern und
flussigen Mitteln gehalten werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des VVerwaltungsreglements enthalten.
Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Unter Anwendung eines systematischen, fundamental ausgerichteten Analyseansatzes, basierend auf einer
detaillierten Kredit- und Sektorenanalyse investiert der Teilfonds in unterbewertete Schuldtitel mit kurzer bis
mittlerer Duration. In einer disziplinierten und langfristig ausgelegten Fundamentalanalyse werden unterbewertete
Schuldtitel gesucht und definiert. Der Investitionsbereich reicht von High Yield Titeln (hochverzinslichen Anleihen)
mit niedriger Qualitdt — einschliesslich Distressed Securities - bis zu Investment Grade Titeln (einschliesslich
Staatspapieren). Der Teilfonds verfolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen
Kriterien beruht.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger*
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Transaktionen und
kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,0TC-Derivate) abgeschlossen werden. Soweit
Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bericksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend
Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds I1¢) — MRB High Yield Bond Fund
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Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet und es kann sich eine erhdhte Schwankungsbreite des Nettoinventarwertes pro Aktie
ergeben.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere die Bonitéts- und
Adressausfallrisiken, bei Anlagen im High Yield Bereich, das allgemeine Marktrisiko, unternehmensspezifische
Risiken, das L&nder- und Regionenrisiko, das Wéhrungsrisiko, Schwellenlander (Emerging Markets)-Risiken, das
Liquiditatsrisiko, Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Kontrahentenrisiko sowie Risiken bei Investitionen in
Zielfonds eine wesentliche Rolle. Die Wertpapiere des Teilfonds kdnnen von Schuldnern minderer Qualitat stammen,
d.h. sie verfligen Uber kein Rating oder ein Rating aus dem Non-Investment-Grade Bereich und zum Teil auch aus
dem Bereich distressed Securities. Solche Anlagen haben normalerweise eine hdhere Rendite, weisen aber ein
grosseres Bonitétsrisiko auf als Investitionen in erstklassige Obligationen. Weitere Risiken sind dem Kapitel
»Risikohinweise” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen der anlagespezifischen
Risiken auf den Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®)
nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Mérkten zur
Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens
Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten und Devisenterminkontrakten und Swaps tétigen. Der Teilfonds kann
die vorgenannten Geschafte auch zur Absicherung tatigen. Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker -
sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermogen austiben. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW
maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist somit auf 200 % begrenzt. Anders als bei
herkémmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds I1*) — MRB High Yield Bond Fund

Der Fonds eignet sich fir private und institutionelle Anleger, die an der Entwicklung der weltweiten Kapitalmérkte
im Bereich High Yield teilhaben wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Aufgrund der Investitionen
in High Yield Bonds und der langfristig ausgelegten Anlagestrategie ben6tigt der Anleger eine markant hdhere
Risikobereitschaft und einen langeren Anlagehorizont als bei einem durchschnittlichen Bond Fonds mit Anlagen
mehrheitlich im Investment Grade Bereich.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beruicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermdgenswer-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).
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3.5. PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — PA Stabilized European Dividend Income Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds II¥) — PA Stabilized European
Dividend Income Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,PMG Partners Funds I1) — PA Stabilized European Dividend Income Fund
(,,Teilfonds“) ist es, unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der
Teilfondswahrung zu erzielen.

Der Anlageprozess folgt einem Bottom-up Ansatz und gliedert sich in drei Stufen. In einem ersten Schritt erfolgt eine
Eingrenzung des Anlageuniversums auf Unternehmen mit besonders attraktivem Dividendenprofil. Dem schliesst
sich eine weitere Verfeinerung der Selektion unter Beriicksichtigung zusétzlicher quantitativer Kriterien (Faktoren
Bewertung, Momentum, Qualitat, Wachstum etc.) und einer qualitativen Beurteilung an. In einem dritten Schritt wird
im Rahmen der Portfoliokonstruktion das einzugehende Gesamtrisiko auf der Basis von Marktstabilitatsindikatoren
gesteuert und begrenzt. Zum Zweck der Absicherung von Marktrisiken kénnen Derivate (Futures und Optionen) auf
Aktienindizes und Einzelaktien eingesetzt werden. Die Aussetzung des Teilfonds gegenuiber Aktienmarktrisiken
belduft sich in der Regel auf mindestens 50%, kann allerdings im Zuge von Absicherungsgeschaften vorlibergehend
auch darunter fallen.

Dieser Teilfonds investiert, nach Abzug von Barmitteln, mindestens 51% seines gesamten Vermdgens direkt oder
indirekt in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort
ihren Geschaftsschwerpunkt haben.

AuBerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug der Barmittel,
weltweit in alle anderen zuldssigen Vermdgensgegensténde investieren.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angegeben.

Investitionen in strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate auf alle zulassigen Vermdgenswerte sind moglich,
sofern es sich um Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
handelt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds*“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann in Ausnahmeféllen das Teilfondsvermdgen innerhalb der gesetzlich zul&ssigen Grenzen
(kurzfristig) auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte Produkte, Festgeldern und flissigen
Mitteln gehalten werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zins&nderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermogens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Transaktionen und
kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate®) abgeschlossen werden. Soweit
Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden
Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements beriicksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend
Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — PA Stabilized European Dividend Income
Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Malie insbesondere

das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko,
die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditétsrisiko, die L&nder- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das
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Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie
das Wihrungsrisiko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise® des Verkaufspros-
pektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens kann der Teilfonds im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®)
nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten zur
Renditeoptimierung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens
Geschéfte in Optionen, Finanzterminkontrakten und Devisenterminkontrakten und Swaps tatigen. Der Teilfonds kann
die vorgenannten Geschafte auch zur Absicherung titigen. Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann
aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker -
sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermogen austiben. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW
maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist somit auf 200 % begrenzt. Anders als bei
herkdbmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Finanzterminkontrakte,
die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und
Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden
muss.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — PA Stabilized European Dividend
Income Fund

Dieser Teilfonds eignet sich fir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von Gesellschaften in Europa
partizipieren mdchten. Dabei suchen die Anleger ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes Engagement in
diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groflen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger Uber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beruicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermdgenswer-
te umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert™).
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3.6. PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Kingwest US Equity Fund
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Kingwest US Equity Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Kingwest US Equity Fund (,,Teilfonds*) ist es, durch
die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrenzen eine
langfristige Kapitalsteigerung zu erreichen. Dazu investiert der Teilfonds in Aktien von Unternehmen, welche an
einer US-Borse inklusive NASDAQ kotiert sind.

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen zu mindestens zwei Drittel, nach Abzug
der Barmittel, in sorgfaltig ausgewahlte Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen zu investieren, die
an einer US-Borse kotiert sind.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zul&ssigen Vermdgensgegensténde investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind maglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuléssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fliissigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Bei der Auswahl der Aktien werden als Anlagekriterien die Ertragskraft und die Rendite auf dem eingesetzten
Kapital der Unternehmungen herangezogen. Diese Kennzahlen stiitzen sich primér auf ausgewiesene, nicht auf
prognostizierte Werte. Beriicksichtigt wird ebenfalls die Verschuldungssituation der Unternehmen. Bei der
Portfoliokonstruktion wird der Handelsliquiditdt der Aktien Beachtung geschenkt. Das Portfolio verhéltnismaRig
hoch konzentriert, aber tber verschiedene Sektoren hinweg diversifiziert.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger*
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate®)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bericksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds IT*) — Kingwest US Equity Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko,
das Liquiditatsrisiko, die Léander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie das Wéahrungsrisiko eine
wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.
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Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate) nutzen. Die vorgenannten Derivate konnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschafte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW st
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds 1) — Kingwest US Equity Fund

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von Gesellschaften partizipieren
mdchten, welche an einer Borse in den USA Kotiert sind. Dabei suchen die Anleger ein ausgewogenes, breites und
diversifiziertes Engagement in diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger tber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tiberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermogenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert*).
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3.7. PPF II (,,PMG Partners Funds II*) — Culross Global Macro Fund
Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Culross Global Macro Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds I1) — Culross Global Macro Fund (,,Teilfonds®) ist es,
durch die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrenzen
eine positive Performance zu erzielen und so mittelfristig attraktive absolute und risikoadjustierte Renditen zu
erwirtschaften. Dazu investiert der Teilfonds weltweit in ein breit diversifiziertes Portfolio von Anlagefonds.

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen mehrheitlich, nach Abzug der Barmittel,
indirekt in sorgfaltig ausgewahlte Anlagefonds zu investieren, welche verschiedene strategische Themen (wie u.a.
Sector Value Strategien, Long/Short-, Arbitrage- und Volatilitatsstrategien, diskretiondre und quantitative
Makrostrategien) verfolgen.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zul&ssigen Vermdgensgegensténde investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind mdglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds*) konnen ohne Beschrinkung erworben werden, der Teilfonds ist
daher nicht zielfondsféhig.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zulédssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fllissigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Der PPF Il - Culross Global Macro Fund ist ein uneingeschrankter, Benchmark agnostischer Fonds fiir Anlagefonds
und / oder Exchange Traded Funds. Die Anlagestrategie wird von einem makrotkonomischen Forschungsansatz
getragen. Der Fondsmanager verfolgt globale Wirtschaftstrends und versucht von makro6konomischen
Ungleichgewichten und geopolitischen Ereignissen zu profitieren.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kunftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate®)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrénkungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bericksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds IT*) — Culross Global Macro Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Male insbesondere das Zinsanderungsrisi-
ko, die allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lé&nder- und Regionenrisiko, das
Bonitétsrisiko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, die Lé&nder- und Transferrisiken, das
Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und
Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel
,Risikohinweise* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate) nutzen. Die vorgenannten Derivate konnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschafte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkbmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1*) — Culross Global Macro Fund

Das Teilfondsvermdgen eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie eine
langfristige, dem Risiko angepasste Wertsteigerung des angelegten Kapitals anstreben.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert*).
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3.8. PPF II (,,PMG Partners Funds I1¥) — Paris Capital Relative Value Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1*) — Paris Capital Relative Value
Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF Il - Paris Capital Relative Value Fund ist es eine attraktive risikoadjustierte Rendite
bei Anlagen in verschiedene systematische und quantitative Handelsstrategien zu erzielen..

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen, nach Abzug der Barmittel, in
borsennotierte Indexoptionen und Futures der grofiten Aktienmarkte in den USA, Europa und Asien wie S&P 500,
Russell 2000, VSTOXX Index, FTSE, CBOE Volatility Index, EURO STOXX 50, SMI, etc. mit Laufzeiten von in
der Regel weniger als einem Jahr zu investieren. Zusatzlich wird das Teilfondsvermdgen, nach Abzug der Barmittel,
in Staatsanleihen, Unternehmensanleihen sowie Geldmarktinstrumente investiert.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu 10% seines gesamten VVermdgens, nach Abzug von Barmittel, weltweit in alle
anderen zuldssigen Vermdgensgegenstédnde investieren.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate*), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage fir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fliissigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Die globalen Optionsmarkte - wie alle anderen Finanzmarkte - werden oft durch Verhaltensmuster getrieben und sind
daher nicht immer effizient.

Der Investmentansatz des PPF 1l - Paris Capital Relative Value Fund zielt darauf ab, Ertrdge durch systematische
Nutzung von Ineffizienzen auf globalen Optionsmarkten zu erzielen, wobei sich der Fund ausschlieRlich auf
bdrsennotierte Indexoptionen fokussiert. Der Fondsmanager implementiert eine Kombination von Indexoptions-
Trading-Strategien, die flir verschiedene Regionen (USA, Europa, Asien, Japan), verschiedene Produkte
(Indexoptionen und Futures, VIX-Optionen und Futures) sowie unterschiedliche Marktumgebungen (Trends,
Mittelwertriickkehr, Momentum, Absturz) entwickelt wurden. Das Portfolio, das aus solchen "live" -Strategien
besteht, wird laufend Uberprift und optimiert und zielt darauf ab, wiederholbare und unkorrellierte Renditen zu
erzielen und gleichzeitig die erwarteten Verluste zu minimieren. Individuelle Strategien wurden ber viele Jahre
entwickelt und werden kontinuierlich abgestimmt und an veranderte Marktbedingungen angepasst. Neue Strategien
werden standig erforscht, wenn neue Produkte lanciert werden oder sich Handelsmuster &ndern. Die Handels-
Strategien des PPF 1l - Paris Capital Relative Value Fund kdnnen in Alpha-Strategien und Absicherungsstrategien
eingeteilt werden. Die Alpha-Strategien basieren auf der Analyse der Interdependenz von impliziten und realisierten
Volatilitdten, unterschiedlichen Optionsausiubungspreisen oder -félligkeiten (Term Structure und Volatility Skew),
unterschiedlichen Mérkten und Produkten. Sie streben einen integrierten Schutz durch eine Kombination von Long /
Short-Positionen und / oder vordefinierten Ein- / Ausfahrtsignalen an.

Die Schutzstrategien zielen darauf ab, das Vermdgen des Teilfonds vor grossen Marktkorrekturen zu schitzen. Sie
haben typischerweise ein net long downside volatility exposure (Konvexitét), zielen darauf ab, selbstfinanzierend zu
sein und Short-Optionspositionen der Alpha-Strategien auszugleichen. Sie sollen den Fonds schiitzen, selbst in
silchen Faellen, in welchen die Signale der Alpha-Strategien eine Marktkorrektur nicht antizipieren.

Im Mittelpunkt des Teilfonds stehen die systematische Umsetzung der Handelsstrategien sowie das disziplinierte
Risikomanagement. Dieser Ansatz ermdglicht eine klare Definition der Risikobereitschaft und zielt auf eine
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils ab. Er hilft, emotionales Handeln zu vermeiden, vor allem in Stress-
Situationen. Die Dimensionierung der einzelnen Strategien zielt auf ann&hernd gleiche Risikobeitrdge der Alpha-
Strategien ab.

Die Dimensionierung der Schutzstrategien basiert auf dem Gesamtrisiko der Alpha-Strategien. Der Teilfonds wird
taglich delta-gehedged. Das Volatilitatsexposure des Teilfonds ist typischerweise recht niedrig. Alle Teilstrategien
haben individuelle Verlustgrenzen. Wesentliche Risikomanagemententscheidungen werden durch definierte
Ausflihrungsregeln (Timing, GroRe, Verhéltnis, Roll, etc.) in die Gestaltung der einzelnen Strategien eingebunden,
was je nach Stress Level des Marktes, eine Erhéhung oder Reduktion des Risikos durch einen vordefinierten Exit
(bzw. Re-Entry) auslost.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.
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Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsanderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen und Futures auf die wichtigsten Marktindizes sowie Forwards umfassen, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g)
(,,OTC-Derivate*) abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsregle-
ments eingesetzt werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements
berlicksichtigt werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8
betreffend Derivate, Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr.
10 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1*) — Paris Capital Relative Value Fund

Unter Beriicksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem MaRe insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das L&nder- und Regionenrisiko, das Bonitéatsrisiko, das Verwahrrisiko, das
Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, und Adressenausfallrisiko sowie das Wéhrungsrisiko eine wesentliche
Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen, Absicherung des Delta-Exposure auf taglicher Basis sowie der laufenden
Absicherung von Zinsen und Wahrungen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken
auf den Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate) nutzen. Die vorgenannten Derivate konnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten Finanzindizes oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht,
durch den Einsatz der abgeleiteten Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Mérkten abzusichern
oder zur Renditeoptimierung zu nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschéfte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1) — Paris Capital Relative Value
Fund

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die an der Entwicklung einer marktneutralen Strategie, welche systematisch
quantitative Handelsstrategien in globalen Optionsmérkten einsetzt teilhaben wollen und durch eine Anlage in diesen
Teilfonds - unter Inkaufnahme moderater Kursschwankungen - von den langfristigen Ertragschancen profitieren
mdchten.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch ein sogenanntes Value-at-
Risk-Modell gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes Mal zur Messung des Risikos eines
bestimmten Portfolios mit Vermdgenswerten. Fiir ein solches Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit und ein
fixes Zeitintervall, stellt der Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar, die mit der vorgegebenen
Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Zur Berechnung werden die historischen Marktpreise der
Vermdgenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenommen, dass keine Handelsaktivititen im Portfolio
stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermdgenswerten des Teilfonds, das Uber den
Value-at- Risk ermittelt wird, den absoluten Value-at-Risk in Hohe von 20 % bezogen auf das Teilfondsvermégen
nicht Uberschreiten (absoluter VaR-Ansatz). Malgeblich sind ein Konfidenzniveau von 99 Prozent und eine
Haltedauer von 20 Arbeitstagen.

Hebelwirkung
Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,,leverage®) des Teilfonds gemal den

Vorgaben der CESR’s Guidelines 10-788 (,,CESR/10-788%). Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung
grundsétzlich
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zwischen 0 und 6 bezogen auf das Netto-Teilfondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeutet in diesem
Zusammenhang, dass der Teilfonds keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige anzurechnenden Werte
enthalt.

Es ist zu berticksichtigen, dass derivative Finanzinstrumente fir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen und
die Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen unterschiedlichen Zweckbestimmun-
gen der derivativen Finanzinstrumente unterscheidet. Die ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt
daher nicht den Risikogehalt des Teilfonds wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewichtung der
einzelnen derivativen Finanzinstrumente als auch die Auspragungen der Risikofaktoren flir jedes derivative
Finanzinstrument im Verlauf der Zeit dandern. Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in Ausnahmefallen
auch die Hohe der erwarteten Hebelwirkung von der oben ausgewiesenen abweichen kann.
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3.9. PPF II (,,PMG Partners Funds II*) - SMAG Global Equity Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1*) - SMAG Global Equity Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,,PMG Partners Funds 11) — SMAG Global Equity Fund (,,Teilfonds®) ist es, durch
die Anlage in Vermdgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsreglement vorgegebenen Anlagegrenzen einen
Wertzuwachs aus Kapitalgewinn und Dividenden zu erzielen. Dazu investiert der Teilfonds weltweit in Aktien und
andere Beteiligungspapiere, welche an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermoégen zu mindestens 51%, nach Abzug der
Barmittel, in sorgfaltig ausgewahlte Aktien und anderer Beteiligungspapiere von Unternehmen weltweit zu
investieren.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zulassigen Vermodgensgegenstande investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind maglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile von OGAW oder von anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
erworben.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Darliber hinaus kann je nach Einschatzung der Marktlage flir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zul&ssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fllissigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Die Selektion der Titel erfolgt, aufgrund einer fortlaufenden Marktpreis basierenden quantitativen Analyse, aus einem
zuvor definierten periodisch tGberpriften Universum an weltweit grofRkapitalisierten Unternehmen. Das Universum
beriicksichtigt verschiedene L&nder, Themen und Sektoren fur die Diversifikation der Anlagen. Die Portfoliokon-
struktion ist ausgewogen und die hohe Liquiditat der Aktien im Universum gewéhrleistet eine jederzeit sofortige
VerduRerbarkeit. Als Teil des Risikomanagement-Prozesses kann das Aktienexposure fallweise anhand der
quantitativ analysierten Marktumstande und zur effizienten Portfolioverwaltung mittels Financial Futures, Contract
for Difference (CFD), Swap-Transaktionen sowie Optionen abgesichert werden. Die Fremdwahrungsrisiken der
Anlagen kénnen mittels Devisentermingeschéften abgesichert werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bertcksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*“) - SMAG Global Equity Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die aktienmarktbezogene Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Male insbesondere
das allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko,
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das Liquiditatsrisiko, die Léander- und Transferrisiken, das Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das
Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine
wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel ,,Risikohinweise® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Durch die Streuung der Anlagen versucht der Fondsmanager, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den
Wert des Teilfonds zu vermindern.

Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate) nutzen. Die vorgenannten Derivate kénnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschéfte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich starker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW ist
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — SMAG Global Equity Fund
Dieser Teilfonds eignet sich fir Anleger, die an der wirtschaftlichen Entwicklung von groRkapitalisierten
Gesellschaften partizipieren mdchten. Dabei suchen die Anleger ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes
Engagement in diesem Marktsegment.

Aufgrund der Investitionen in Aktien, einer Anlagekategorie, die groen Wertschwankungen unterliegen kann,
sollten die Anleger tber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont verfiigen.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht tUberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermdgenswerte umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat bezieht (,,Basiswert®).
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3.10. PPF II (,,PMG Partners Funds II*) — Genesis Liquid Alternative Strategies Fund

Allgemeines zur Anlagepolitik des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) — Genesis Liquid Alternative
Strategies Fund

Ziel der Anlagepolitik des PPF II (,PMG Partners Funds II*) — Genesis Liquid Alternative Strategies Fund
(,, Teilfonds“) ist es, durch die Anlage in Vermodgenswerte im Rahmen der durch das Verwaltungsreglement
vorgegebenen Anlagegrenzen auf lange Frist ein Kapitalwachstum zu erzielen, bei gleichzeitigem Kapitalerhalt durch
weltweite Investitionen in ein breit diversifiziertes Portfolio von Anlagefonds.

Zur Erreichung des Anlageziels wird beabsichtigt, das Teilfondsvermdgen mehrheitlich, nach Abzug der Barmittel,
in sorgféltig ausgewéhlte Anlagefonds zu investieren-, welche u.a. auf ,,Carry Strategien®, ,, Total Return Strategien®
und ,,Systematic Strategien* Uber alle wichtigen Anlageklassen und geografische Regionen hinweg spezialisiert sind.

AuRerdem darf dieser Teilfonds bis zu einem Drittel seines gesamten Vermdgens, nach Abzug von Barmittel,
weltweit in alle anderen zul&ssigen Vermdgensgegensténde investieren.

Investitionen in strukturierte Produkte auf alle zuldssigen Vermdgenswerte sind maglich, sofern es sich um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 der Groherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds*) konnen ohne Beschrinkung erworben werden, der Teilfonds ist
daher nicht zielfondsféhig.

Zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate®), sowie
der Einsatz von Techniken und Instrumenten sowohl zur effizienten Portfolioverwaltung als auch zur Absicherung
vorgesehen.

Dariiber hinaus kann je nach Einschdtzung der Marktlage fiir den Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen
Grenzen (kurzfristig) das Teilfondsvermdgen auch vollstdndig in Renten, Geldmarktinstrumenten, strukturierte
Produkte, Festgeldern und fllssigen Mitteln gehalten werden.

Umsetzung der Anlagepolitik durch den Fondsmanager:

Der Portfolioaufbau orientiert sich an einem sogenannten ,,Barbell“-Ansatz, das heisst, es wird mittels einem
proprietdren, quantitativen und qualitativen Screening-Prozess, kombiniert mit einer strengen Top-Down
Fundamentalanalyse, eine dynamische Asset-Allokation angestrebt, die jederzeit auf unterschiedliche Marktszenarien
ausgerichtet ist und somit unabhéngig der effektiven Marktentwicklung die Erzielung absolut positiver Renditen
anstrebt.

Genaue Angaben (ber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Performance des Teilfonds wird in den entsprechenden ,Wesentlichen Informationen fiir den Anleger*
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performance keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellt. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Teilfonds gegen Devisen-, Wertpapierkurs-
und Zinsénderungsrisiken sowie zur effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens einsetzen. Der Einsatz von
Derivaten kann z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumente, Finanzterminkontrakte, Futures sowie Swap-
Transaktionen und kombinierte Geschéfte wie z. B. Swaptions umfassen, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,,OTC-Derivate®)
abgeschlossen werden. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g) des Verwaltungsreglements eingesetzt
werden, mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements bericksichtigt
werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen des Verwaltungsreglements von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Derivate,
Artikel 4 Nr. 9 betreffend Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten sowie Artikel 4 Nr. 10 betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Risikoprofil des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds IT*) — Genesis Liquid Alternative Strategies Fund

Unter Berticksichtigung der oben genannten Umstdnde und Risiken ist der Teilfonds mit vergleichsweise hohen
Chancen und Risiken behaftet.

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung des Teilfonds in sehr hohem Male insbesondere das Zinsanderungsrisi-
ko, die allgemeine Marktrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Lé&nder- und Regionenrisiko, das
Bonitétsrisiko, die Emerging Markets-Risiken, das Liquiditatsrisiko, die Lé&nder- und Transferrisiken, das
Verwahrrisiko, das Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko, Risiken bei Investitionen in Zielfonds und
Adressenausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eine wesentliche Rolle. Weitere Risiken sind dem Kapitel
,Risikohinweise* des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Obwohl alles unternommen wird, um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, kann nicht garantiert werden, dass
die Anlageziele erreicht werden.

Zur Absicherung sowie zur Renditeoptimierung kann der Teilfonds im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des
Verwaltungsreglements auch abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate®) nutzen. Die vorgenannten Derivate kdnnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Hierbei wird versucht, durch den Einsatz der abgeleiteten
Finanzinstrumente die Schwankungen an den jeweiligen Markten abzusichern oder zur Renditeoptimierung zu
nutzen. Es ist vorgesehen, Derivatgeschafte auf gedeckter Basis vorzunehmen.

Anders als bei herkbmmlichen Wertpapieren, kann aufgrund der einhergehenden Hebelwirkung, der Wert des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erheblich stérker - sowohl positiv als auch negativ - beeinflusst werden. Der
Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen ausiiben. Durch den Einsatz
von Derivaten darf das Gesamtrisiko des OGAW maximal verdoppelt werden. Das Gesamtrisiko des OGAW st
somit auf 200% begrenzt. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt
werden, sind ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen
KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Weitere Angaben tber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Hinweise zu Techniken und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds II) — Genesis Liquid Alternative
Strategies Fund

Das Teilfondsvermdgen eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie eine
langfristige, dem Risiko angepasste Wertsteigerung des angelegten Kapitals anstreben.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenannten
Commitment-Ansatz gemessen und kontrolliert. Beim Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivate des
Fonds unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedging-Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert des Portfolios
des Fonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in den Marktwert oder ggf. in einen fiktiven Wert der
Vermogenswerte  umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivat Dbezieht  (,,Basiswert™).
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4. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. wurde am 23. Januar 1989 als
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in 2, Place
Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxemburg. Die Satzung dieser Gesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (,,Mémorial*) vom 1. Juni 1989 veroffentlicht und beim Handelsregister des Bezirksgerich-
tes Luxemburg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde letztmalig durch Gesellschafterbeschluss vom 14. November 2014
abgedndert. Eine koordinierte Neufassung der Satzung wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg
hinterlegt und ein  Hinweis hierauf im Mémorial am 13. Dezember 2014 veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nummer B 29.905 im Handels- und Gesellschaftsregister beim Bezirksgericht
in Luxemburg eingetragen.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von luxemburgischen und/oder ausldndischen
Organismen flir gemeinsame Anlagen, einschlieflich auf grenziiberschreitender Basis im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheit innerhalb des Européischen Wirtschaftsraumes. Zu diesen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zéhlen
- Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,OGAW®) gemi3 der Richtlinie
2009/65/EG, umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
- Séamtliche Arten von Alternativen Investmentfonds (,,AIF“) gemdB3 der Richtlinie 2011/61/EU
umgesetzt in Luxembourg durch das Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter Alternativer
Investmentfonds (,,das Gesetz vom 12. Juli 2013) sowie
- Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA*), die nicht unter die genannten Richtlinien
bzw. Gesetze fallen und fiir die die Gesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch
nicht in anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union gemaR der genannten Gesetze vertrie-
ben werden kdnnen.
Die Gesellschaft kann alle Handlungen tétigen, die zur Foérderung des Vertriebs solcher Aktien und/oder Anteile in
Luxembourg und/oder im Ausland und zur Auflegung und Verwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig
oder nitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgischen und auslandischen OGAW, OGA und AIF umfassen
inshesondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement) und/oder zusétzliche
Aktivitaten betreffend die Administration und/oder den Vertrieb und/oder Tétigkeiten in Zusammenhang mit den
Vermdgenswerten von OGAW, OGA und AlF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvor-
schriften der CSSF uber ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen und interne Kontrollmechanis-
men.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Verwahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fir die Auswahl und Bestellung
der Verwahrstelle an, der auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und die alleinigen Interessen
des Fonds und seiner Anleger erfillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG
S.A. besteht eine Gruppenverbindung. Beide gehdren zur M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Vor
diesem Hintergrund hélt die Verwaltungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorziige der Bestellung einer Verwahrstelle mit VVerbindung oder Grup-
penverbindung mit den Vorziigen der Bestellung einer Verwahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der VVerwaltungs- oder Investmentgesellschaft verglichen werden, wobei
mindestens die Kosten, das Fachwissen, die finanzielle Leistungsféhigkeit und die Qualitét der von al-
len bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dienstleistungen beriicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstabe a) genannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vorab festgelegten Kriterien gemaR Absatz 1 erfillt und
im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegenliber der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds, dass sie mit der Bestellung der Verwahrstelle zufrieden ist und dass die Bestellung im alleinigen
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 genannten
Nachweise der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des Fonds zur Verfuigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begrindet auf Anfrage die Auswahl der Verwahrstelle gegeniiber den
Anlegern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl von Dritten an, denen Sie
die Verwahrungsfunktionen gemaR Artikel 22a der Richtlinie 2009/65/EG ubertragen kann, wobei eine
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solche Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des
Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der VVerwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., sowie die M.\M.\WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. gehéren zur M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch die Beauftragung von eng
verbundenen Unternehmen kdnnten Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinien und
Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interessenkonflikte erkennen;
b) alle angemessenen Mallnahmen zur Vermeidung solcher Interessenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden insbesondere durch die funktionale und hierarchische Trennung der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, wird ein solcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle geregelt, iberwacht und offengelegt, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenubertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind auch in den Richtlinien zum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft priift grundsétzlich das Vorliegen von potentiellen Interessenkonflikten bevor sie eine
neue Tatigkeit fir einen Fonds aufnimmt oder eine Tétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergitung fiir Tatigkeiten, kénnen Interessenkonflikte entstehen lassen und werden
entsprechend geprift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellt werden, miissen diese der Compliance-Abteilung der
Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden. Die Compliance-Abteilung wird die weitere Behandlung des
Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vornehmen. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierarchischer
Unabhé&ngigkeit ausgestattet und darf gemaR der Compliance Charta und der Compliance-Politik der Gesellschaften
nicht flir das Tagesgeschaft der Gesellschaft verantwortlich tétig sein. Die Compliance-Abteilung kann sich mit ihren
Feststellungen zu Interessenkonflikten und anderen fir die Anleger, den Fonds oder die jeweilige Gesellschaft
relevanten Themen direkt an den Vorstand und/oder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitarbeitern aus anderen
Abteilungen steht diese Mdglichkeit bei Interessenkonflikten zusétzlich zur Pflichtmeldung an die Compliance-
Abteilung grundsétzlich zur Verfligung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der VVorstand oder der Aufsichtsrat der VVerwaltungsgesellschaft zum Ergebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, der nicht durch vertragliche oder organisatorische Mafinahmen
vermieden werden kann, wird dieser den betroffenen Anlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die
Gesellschaft unaufgefordert und unverziiglich entweder in schriftlicher Form oder durch Verdffentlichung auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.warburg-fonds.com/index.php?id=196. Die entsprechende
Mitteilung oder Verdffentlichung wird hinreichend detailliert gefasst, um dem Anleger ein klares Bild des Konflikts
zu vermitteln. Alle zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts bekannten Interessenkonflikte werden in der
jeweils aktuellen Version des Verkaufsprospekts aufgefihrt, neue Interessenkonflikte werden jeweils bei der ndchsten
Aktualisierung eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten finden sich auf der Homepage der Verwaltungsgesell-
schaft unter www.warburg-fonds.com/index.php?id=196. Die ausfiihrliche Richtlinie kann zudem bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfligung
gestellt.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik und -praxis festgelegt, die den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagement-
verfahren vereinbar und forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, den
Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes und  Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu handeln.

Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsge-

sellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher Fonds und umfasst Manahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
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Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergltungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten, einschlieflich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie,
den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergitungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft, des
Umgangs mit fixer und variabler Vergitung, einschlielich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, falls
es einen solchen Ausschuss gibt, ist auszugsweise unter dem Link https://www.warburg-fonds.com/index.php?id=196
abrufbar und wird auf Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer
Kontrolle und Verantwortung unabhéngige Investmentmanager bzw. Investmentberater bestellen und mit der
téglichen Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds betrauen.

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet folgende Fonds:

ALTIS Fund, BSF - Global Balance, BTS Funds (Lux), Challenger Global Fonds, CHART HIGH VALUE / YIELD
FUND, Degussa Bank WorksitePartner Fonds, Evolution, HAC World Top-Investors, Lux Alternative, LuxGlobal,
Morgenstern Balanced Fund, MPF Aktien Strategie Europa, MPF Aktien Strategie Global, MPF Aktien Strategie
Total Return, MPF Aktien Strategie Zertifikate, MPF Renten Strategie Basis, MPF Renten Strategie Chance, MPF
Renten Strategie Plus, MPF Sino, MPF Struktur Aktien, MPF Struktur Balance, MPF Struktur Renten Fonds, KSAM
Einkommen Aktiv, M.M.Warburg Structured Equity Invest, OPAL Fonds, PPF II (,,PMG Partners Fund II),
Reichmuth &Co Funds, RP Global Market Selection, Target, Tiberius Pangea, WARBURG - L - FONDS,
WARBURG VALUE FUND sowie ebenfalls Spezialisierte Investmentfonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007
in der jeweils geltenden Fassung.

5. Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in 2, Place
Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GrolRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschéafte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und diesem
Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungsgesell-
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausflihrung ihrer Aufgaben als VVerwahrstelle von ihren potenziell dazu
in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaf
ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, Ihrer Pflichten, der Interessenkonflikte,
welche entstehen kdnnen, die Beschreibung sédmtlicher von der Verwahrstelle ibertragener Verwahrfunktionen sowie
eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabe sdmtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung
ergeben kénnen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit dem neuesten Stand zur Verfligung gestellt.
1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;
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b)
c)
d)

€)

a)
b)

c)

stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemat dem anwendbaren luxemburgi-
schen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsreglement;

stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Uiblichen
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds geméR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemé&R uberwacht werden und ge-
wabhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder
im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf
den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet werden;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c¢ der Richtlinie 2006/73/EG der Europdischen
Kommission genannten Stelle eréffnet werden und

geman den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundséatzen geflhrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so werden auf
solchen Konten ausschlielich Gelder des Fonds verbucht.

3.

Verwahrung Finanzinstrumente und Vermdégenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahr-
stelle physisch Gibergeben werden kdnnen;

ii) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finan-
zinstrumente verbucht werden kénnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG fest-
gelegten Grundsdtzen in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert wer-
den, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
erdffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als geméaR geltendem Recht im
Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) fir andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentlimer der betreffenden VVermdgenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit ver-
fugbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

i) die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigenttimer
ist, und hélt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte durfen nur wiederverwendet werden, sofern

i)
i)
i)

iv)

die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer
Vereinbarung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederverwen-
deten Vermdgenswerte zuziglich eines Zuschlags.
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Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen (ber angemessene
Strukturen, um mdgliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht
verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kénnen die
ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschriebenen Aufgaben darf die VVerwahrstelle nicht auf Dritte
Uibertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen Anforderungen
an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann unter dem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=196
abgerufen werden oder kostenlos bei der VVerwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der VVerwahrstelle und den Unterverwahrern:

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A. und der M.M.WARBURG & CO (AG
& Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer besteht eine Gruppenverbindung, dergestalt, dass die Verwahrstelle ein
Tochterunternehmen der M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA ist. Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
KGaA stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsrates der Verwahrstelle. Durch die Ubertragung der Verwahraufgaben
auf verbundene Unternehmen kénnten potentielle Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M.WARBURG & CO (AG & Co.) KGaA als etwaiger Unterverwahrer wenden im
Zusammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinien und Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interessenkonflikte erkennen;
b) alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung solcher Interessenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessenkonflikte entstehen. Soweit Dritte
als Unterverwahrer bestellt werden, vergewissert sich die Verwahrstelle, dass sie selbst und die beauftragten Dritten
alle notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung der Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind,
getroffen haben und tUberwachen die Einhaltung dieser Anforderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sind aufRer der vorgenannten Gruppenverbindung, die durch die
beschriebenen Malinahmen im Interesse der Anleger geldst wird, keine relevanten weiteren Interessenkonflikte mit
Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Interessenkonflikte auftreten, werden diese gemaR der bestehenden
Richtlinien und Verfahren gelost bzw. ggf. den Anlegern offengelegt wie im Abschnitt ,,Grundsatzliches Verfahren
bei Interessenkonflikten beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Europdischen Union anséssigen Dritten, dem die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds ubertragen wurde, dirfen die verwahrten Vermdgenswerte des Fonds
nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschittet oder zu deren Gunsten verwendet
werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegenuber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fur den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten (ibertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fur den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf &uRere Ereignisse, die nach
vernlinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurlickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch flr sémtliche sonstige Verluste, die

diese infolge einer fahrlé&ssigen oder vorsatzlichen Nichterfilllung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle
erleiden.
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Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, von einer
etwaigen Ubertragung geméaR vorgenanntem Abschnitt ,,Unterverwahrer unberiihrt.

Anleger des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Verwaltungsgesell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fhrt.

6. Der Fondsmanager

Zum Fondsmanager der Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds 11“) — Global Infrastructure Network Fund,
PPF II (,PMG Partners Funds II*) — Culross Global Macro Fund, PPF II (,PMG Partners Funds II¢) —
SMAG Global Equity Fund und PPF II (,PMG Partners Funds II¥) — Genesis Liquid Alternative Strategies
Fund wurde die PMG Fonds Management AG (nachfolgend ,,PMG*) mit eingetragenem Sitz in der Sihlstrasse 95,
8001 Zirich, Schweiz, von der Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die PMG Fonds Management AG ist eine Fondsleitung gemaR Schweizer Kollektivanlagegesetz (KAG) und als
solche unter der Aufsicht der Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA. Die PMG verwaltet mehrere Fonds
Schweizerischen Rechts und fungiert als Fondsmanager fiir mehrere Fonds Luxemburgischen Rechts.

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds II*) — Carnot Efficient Resources wurde die
Carnot Capital AG mit eingetragenem Sitz in der Schaffhauserstrasse 418, 8050 Zirich, Schweiz, von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Carnot Capital AG bezweckt die Vermdgensverwaltung und das Erbringen von Dienstleistungen im Bereich
Anlageberatung. Dariiber hinaus kann die Gesellschaft als Vermdgensverwalterin fiir kollektive Kapitalanlagen tétig
sein, in dieser Tatigkeit steht Carnot unter der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) - MRB High Yield Bond Fund wurde die
MRB Vermdégensverwaltungs AG mit eingetragenem Sitz in der Frauminsterstrasse 11, 8001 Ziirich, Schweiz, von
der Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die MRB Vermdgensverwaltungs AG ist liberwiegend als Vermdgensverwalter von kollektiven Kapitalanlagen tétig
und ebenfalls ein auf die Vermdgensverwaltung fiir vermdgende Privatkunden spezialisiertes Unternehmen, in dieser
Tatigkeit steht die MRB unter der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1¥) — Padma India Fund und PPF II (,,PMG
Partners Funds II¥) — PA Stabilized European Dividend Income Fund wurde die Picard Angst AG mit
eingetragenem Sitz in der Bahnhofstrasse 13-15, 8808 Pféffikon SZ, Schweiz, von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt.

Die Picard Angst AG ist ein erfolgreicher, unabhéngiger Anbieter fur Finanzanlagen. Das Dienstleistungsspektrum
beinhaltet die Entwicklung und Verwaltung von hauseigenen Anlagefonds, sowie die Ubernahme von
Vermdgensverwaltungsmandaten fir institutionelle Kunden. Die Picard Angst AG untersteht als Effektenhdndlerin
gemass dem schweizerischen Borsengesetz der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA.

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds IT1*) — Kingwest US Equity Fund wurde die
Kingwest & Company mit eingetragenem Sitz in 86 Avenue Road, Toronto ON M5R 2H2, Kanada, von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Kingwest & Company ist ein erfolgreicher, unabhangiger Anbieter fiir Finanzanlagen. Das Dienstleistungsspekt-
rum beinhaltet die Entwicklung und Verwaltung von hauseigenen Anlagefonds, sowie die Ubernahme von
Vermdgensverwaltungsmandaten fir institutionelle Kunden. Kingwest & Company unterstehen als Dealer/Managed
Accounts der Aufsicht der IIROC (Investment Industry Regulatory Organization of Canada).

Zum Fondsmanager des Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds II*) — Paris Capital Relative Value Fund
wurde die Paris Capital Advisors (London) LLP mit eingetragenem Sitz 25 Cresswell Place London SW10 9RB,
Vereinigtes Konigreich, von der Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Paris Capital Advisors (London) LLP ist ein erfolgreicher, unabhdngiger Investment Manager. Das
Dienstleistungsspektrum beinhaltet die Entwicklung und Verwaltung von Anlagefonds, sowie die Ubernahme von
Vermdgensverwaltungsmandaten fiir institutionelle Kunden. Die Paris Capital Advisors (London) LLP untersteht als
Investment Advisor der Aufsicht der Financial Conduct Authority (FCA) im Vereinigten Konigreich.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfondsvermdgens und die Filhrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung sowie anderer damit
verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die
Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsétze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrdnkungen
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des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den VVermdgenswerten des
Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt dahingehend abgeéndert werden.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VeréuBerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Fondsmanager sind nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

6.1 Der Sub-Fondsmanager

Bei allen Sub-Fondsmanager-Setups tauschen sich der Fondsmanager und der Sub-Fondsmanager grundsétzlich
regelmé&Rig aus und definieren die Aufgabenverteilung.

Fir den PPF II (,PMG Partners Funds II*) — Global Infrastructure Network Fund wurde die LPX AG mit
eingetragenem Sitz in der Florastrasse 17, CH-8008 Zirich, als Sub-Fondsmanager bestellt. Die LPX nimmt lhre
Funktion als Sub-Fondsmanager des Teilfonds ab dem 12.01.2017 war. Die LPX lancierte die erste Indexfamilie,
welche die Performance von Listed Private Equity Unternehmen (LPE) misst. LPE Unternehmen werden im
Gegensatz zu ,traditionellen* Private Equity Unternechmen an der Borse gehandelt, was die Konstruktion von
Aktienindizes auf diese Gesellschaften ermdglicht. Diese Indizes, die auf Basis einer umfassenden Datenbank
zusammengesetzt werden, wurden im Jahr 2004 ins Leben gerufen. Neben den Indizes bietet LPX eine Reihe
weiterer Dienstleistungen in den Bereichen Benchmarking, Asset Allocation, Research und Financial Products an.

Die LPX AG als Sub-Fondsmanager beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des
entsprechenden Teilfondsvermdgens, selektioniert die Anlagen des Teilfondsvermdgens unter Beachtung der
Grundsétze der fur den Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen aus und legt deren Gewichtung fest.
Die ausgewdhlten Anlagen und deren Gewichtung kommuniziert die LPX AG an die PMG. Die LPX AG verwendet
keine eigenen Indices fir das Fondsmanagement des Teilfonds. Der Fondsmanager PMG prift sodann die Anlagen,
unter Einhaltung der gemeinsam festgelegten Anlagekriterien und der fir den Teilfonds festgelegten Anlagepolitik
und Anlagegrenzen, und trifft den finalen Anlageentscheid. Ebenso Gbernimmt die PMG das Risk Management und
die Compliance fiir den Teilfonds.

Fir den PPF II (,,PMG Partners Funds I1) — Culross Global Macro Fund wurde die Culross Global Investment
Management Ltd mit eingetragenem Sitz in Forni 2E, Forni Complex, Valletta Waterfront, Floriana FRN1913, Malta,
als Sub-Fondsmanager bestellt. Die Culross Global Investment Management Ltd ist ein erfolgreicher, unabhangiger
Anbieter fur Finanzanlagen. Das Dienstleistungsspektrum beinhaltet die Entwicklung und Verwaltung von
hauseigenen Anlagefonds, sowie die Ubernahme von Vermdgensverwaltungsmandaten fiir institutionelle Kunden.
Culross Global Investment Management untersteht der Aufsicht der Malta Financial Service Authority in Malta.

Die Culross als Sub-Fondsmanager beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des
entsprechenden Teilfondsvermdgens, selektioniert die Anlagen des Teilfondsvermbgens unter Beachtung der
Grundsatze der fur den Teilfonds festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen aus und legt deren Gewichtung fest.
Die ausgewahlten Anlagen und deren Gewichtung kommuniziert die Culross an die PMG. Der Fondsmanager PMG
pruft sodann die Anlagen, unter Einhaltung der gemeinsam festgelegten Anlagekriterien und der fiir den Teilfonds
festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen, und trifft den finalen Anlageentscheid. Ebenso tibernimmt die PMG
das Risk Management und die Compliance fur den Teilfonds.

Grundsatzlich ist Aufgabe des jeweiligen Sub-Fondsmanagers der Teilfonds insbesondere die eigenstandige tagliche
Umsetzung der individuell spezifizierten Téatigkeiten sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrédnkungen.

Der Sub-Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Es ist dem Sub-Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt dahingehend abgeéndert werden.
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Der Sub-Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistun-
gen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduBerung von Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Sub-Fondsmanager ist nicht berechtigt, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von
Anlegern zu verschaffen.

7. Der Erwerb, die Riickgabe und der Umtausch von Anteilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Sie kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den
in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstellen und bei der Verwahrstelle erworben und zuriickgegeben sowie
in Anteile einer anderen Anteilklasse oder in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

Anteile an den verschiedenen Teilfonds werden grundsatzlich an jedem Bewertungstag gemal Artikel 7 des
Verwaltungsreglements ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der Anteilinhaber
beschlieBen, dass im Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschlieRlich an dem unter Punkt ,,Uberblick
iber wichtige Daten aller Teilfonds“ des Verkaufsprospektes vermerkten Erstausgabetag ausgegeben werden. Im
Interesse der Anteilinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfonds, bei denen die Ausgabe von Anteilen
nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beschlieBen, auch nach dem Erstausgabetag Anteile auszugeben, und
dies ggf. an jedem Bewertungstag. In diesem Falle werden die Anteilinhaber durch eine Verdffentlichung in einer
Tageszeitung der Lander, in denen die Anteile an dem Fonds vertrieben werden, entsprechend informiert. Falls alle
Anteilinhaber der Verwaltungsgesellschaft bekannt sind, kénnen die Anteilinhaber auch schriftlich benachrichtigt
werden.

Im Falle der Ausgabe verschiedener Anteilklassen bzw. nach Auflegung weiterer Teilfonds ist der Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse bzw. der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in
Anteile eines anderen Teilfonds unter den Bedingungen, die in Artikel 9 des Verwaltungsreglements dargelegt sind,
grundsatzlich méglich. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das Recht vor, den Umtausch von Anteilen
eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds nur dann zu genehmigen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber
der von diesem Umtausch betroffenen Teilfonds ist.

8. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen tber die Verwaltungsgesellschaft sowie tiber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstellen.
Informationen fiir die Anteilinhaber sind ebendort kostenlos erhaltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen
an jedem Bewertungstag gemaR Artikel 7 des Verwaltungsreglements am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen kostenlos erfragt werden (zu Einzelheiten beziiglich der Berechnung des
Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Verwaltungsreglements).

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Gesetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften in Bezug auf die
Bekdmpfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung sowie das Verbot des ,.Late Trading™ und ,,Market
Timing* eingehalten werden und hat in diesem Zusammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung implementiert.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds, die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen
Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

Zusétzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland (gilt nicht fir den Teilfonds-
Culross Global Macro Fund. Fur diesen Teilfonds wurde keine Vertriebszulassung in Deutschland beantragt)

Die Anschrift der Zahl- und Informationsstelle ist nachfolgend unter der Rubrik ,,Management und Verwaltung®
abgedruckt. Antrdge auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle
eingereicht werden. Sémtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieflich Ricknahmeerldse, etwaige
Ausschiittungen und sonstiger Zahlungen kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabers Uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement sowie der geprifte
Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbericht sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
erhéltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind ebenfalls
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhéltlich. AulRerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland auf der Internetseite
www.warburg-fonds.com publiziert.
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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich:

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Bei der osterreichischen Zahlstelle kénnen Fondsanteile erworben werden, Ricknahme- und Umtauschantrage
eingereicht und samtliche Zahlungen (Ricknahmeerltse, etwaige Ausschittungen sowie sonstige Zahlungen) durch
die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Bei der osterreichischen Zahlstelle sind ebenfalls alle erforderlichen Informationen fiir die Anteilinhaber kostenlos
erhéltlich; dies sind das Verwaltungsreglement, der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen,
die Jahres- und Halbjahresberichte.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Verdffentlichungen
In Osterreich erfolgt die Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.warburg-
fonds.com. Die Verwaltungsgesellschaft kann darliber hinaus weitere Verdffentlichungen veranlassen.

Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz

Vertreterin
Vertreterin des Fonds in der Schweiz ist PMG Fonds Management AG, Sihlstrasse 95, CH-8001 Zdirich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die InCore Bank AG, Stauffacherstrasse 41, CH-8004 Zirich.

Bezugsort der maRgeblichen Dokumente
Der Prospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen werden.

Publikationen
Die ausléndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform www.swissfunddata.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen™ aller
Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform
www.swissfunddata.ch publiziert. Die Preise werden mindestens jeden Samstag auf der elektronischen Plattform
www.swissfunddata.ch publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatig-
keit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung koénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e das Anbieten von Fondsanteilen der ausléndischen kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von der
Schweiz aus sowie die damit einhergehenden Beratungs- und Betreuungsleistungen gegeniiber Anlegern unter
Berucksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen Vertriebs-
struktur in der Schweiz;

e das Werben flr die auslédndische kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz oder von der Schweiz aus durch
Aufnahme des Fonds in die Produktepalette des Vertriebstrdgers sowie das Werben unter Hinzuziehung von
Dritten (z.B. Plattformen, Banken) unter Beriicksichtigung der bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im
Rahmen der jeweils zulédssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von
sich aus kostenlos Uiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kdnnten.
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Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz Rabatte

auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden

Gebilhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

e aus Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

e sédmtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfilllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

e die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

Erfullungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz der Vertreterin Erfillungsort und
Gerichtsstand begriindet.

9. Steuern
9.1. Der Fonds
Besteuerung des Fonds

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermégen unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. taxe
d'abonnement in Hohe von derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fur das Teilfondsvermdgen oder eine Anteilklasse,
deren Anteile ausschlieflich an institutionelle Anleger ausgegeben werden), die vierteljéhrlich auf das jeweils am
Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar ist. Soweit ein Teilfondsvermdgen oder der Teil eines
Teilfondsvermdgens in anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d'abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fiir den Teil des Teilfondsvermdgens, welcher in solche
luxemburgische Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds bzw. der Teilfonds aus der Anlage ihres Vermdgens werden im GroRherzogtum Luxemburg
nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) in L&ndern, in denen die
Teilfondsvermdgen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder die
Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beim Anleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,,CRS“) findet seit dem 1. Januar 2016 ein automatischer
Informationsaustausch zwischen den meisten EU-Staaten, einschlieflich Luxemburg, und den weiteren
Vertragsstaaten des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD entworfene globale Standard zum
automatischen Informationsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendeneinkommen und bestimmte andere
Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg ans&ssig sind, bzw. dort keine Betriebsstétte unterhalten, missen
auf ihre Ertrage aus Anteilen im GroBherzogtum Luxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdgensteuer
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GrofRherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich
anséssig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 gemafR dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf
bestimmte Zinsertrdge eine abgeltende Quellensteuer zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten
Bedingungen auch Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GrofRherzogtum Luxemburg
die Vermdgensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und konnen
Anderungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des
Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile und/oder
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der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unter Bericksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren und
gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fur die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung
der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die
Korrektur nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende
Geschéftsjahr berticksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begiinstigen.

10. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik eines
Teilfonds tatsachlich erreicht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der
Anlagegrenzen gemaR Artikel 4 Absatz 5 h) des hiernach abgedruckten Verwaltungsreglements erméchtigt,
bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten anzulegen.

Sofern ein Teilfonds Derivate einsetzen darf, gilt:

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontrakten und sonstigen Techniken und Instrumenten
zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich zu den
traditionellen Anlageméglichkeiten weitaus héheren Risiken ausgesetzt. Die Moglichkeit, diese Anlagestrate-
gien anzuwenden, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche Beschréankungen eingeschrénkt sein.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhohte Risiken, da im Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinen
ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegungen flihren
kann (,,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die folgenden Risiken verbunden sein kénnen:

a) die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden
b) das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen

c) Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, konnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden

d) das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus derartigen Geschéften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf eine auslandische Wahrung lauten.

e) die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahentenrisiko).
Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschéfte (bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen,
Forwards, Swaps) abschlieRen konnen, unterliegen sie einem erhéhten Kredit- und Gegenparteirisiko,
welches die Verwaltungsgesellschaft durch den Abschluss von Vertrdgen zur Sicherheitenverwaltung
(Collateral-Vertrage) zu reduzieren versucht.

f) Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Investmentmanager kdnnen fir die jeweiligen Teilfonds Transaktionen
auf OTC-Markten abschlieBen, die die Teilfonds dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit ihrer Gegenparteien
sowie dem Risiko in Bezug auf deren Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfullen, aussetzen. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann es fur den Teilfonds zu Verzdgerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten, einschlielich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wéhrend des Zeitraumes, wahrend dessen der Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht,
zur Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wéhrend dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebenso besteht die Mdglichkeit, dass
die obigen Vertrdge und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, hinzukommende
Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen
Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten kann es insbesondere zu den folgenden besonderen Risiken in
Bezug auf Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschéfte sowie auf die verwalteten Sicherheiten
kommen:

a) Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschéften ist das hauptsachliche
Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvent wurde oder anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den jeweiligen
Teilfonds nachzukommen, wie in den Vertragshedingungen der Transaktion geregelt. Das Gegenparteirisiko
kann durch die Ubertragung oder die Verpfandung von Sicherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen
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Teilfonds reduziert werden. Dennoch koénnen Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéfte nicht
umfassend abgesichert werden. Gebihren und Einkinfte des jeweiligen Teilfonds aufgrund von
Wertpapierleihgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften kdnnen nicht abgesichert werden. Zudem kann
der Wert der Sicherheiten zwischen mehreren Zeitpunkten der Neugewichtung der Sicherheiten abfallen oder
die Sicherheiten kénnen fehlerhaft festgelegt oder tiberwacht werden. In dem Fall, dass eine Gegenpartei
ausfallt, kann es vorkommen, dass der jeweilige Teilfonds Sicherheiten verkaufen muss, die keine Barwerte
darstellen (non-cash collateral) und die zu einem zuvor herrschenden Marktpreis gekauft wurden, was zu
einem Verlust des jeweiligen Teilfonds filhren kann.

b) Wertpapierleihgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte enthalten zudem operationelle Risiken wie die
Nichterfillung oder die Verzdgerung in der Ausfilhrung von Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug
auf die den Transaktionen zugrunde liegende Dokumentation.

c) Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen Wertpapierleihgeschéfte und Wertpapierpensionsgeschéfte mit anderen
Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossen werden. Gegenparteien, die
dieser Gruppe angehdren, falls anwendbar, filhren die ihnen durch Wertpapierleihgeschafte und
Wertpapierpensionsgeschéfte obliegenden Pflichten mit der im Handelsverkehr tblichen Sorgfalt aus. Zudem
schliet die Verwaltungsgesellschaft Transaktionen fir die jeweiligen Teilfonds nach den Regelungen zur
besten Ausfiihrung aus und wahlt die jeweiligen Gegenparteien ebenfalls nach diesen Regelungen aus, wobei
sie im besten Interesse der jeweiligen Teilfonds sowie deren Anleger handelt. Dennoch sollten sich die
Anleger dariiber bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaft Interessenkonflikten im Hinblick auf ihre
Rolle als solche, ihren eigenen Interessen oder der Interessen von Gegenparteien derselben Gruppe ausgesetzt
sein kann.

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln
aus Derivaten oder Wertpapierleihgeschéften und Wertpapierpensionsgeschéften erleiden. Ein solcher Verlust kann
aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der
mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass der Betrag der zur Verfilgung stehenden
Sicherheiten zur Riickzahlung des jeweiligen Teilfonds an die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion
reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich
erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Rickzahlung an die Gegenpartei tatsdchlich zur Verfiigung steht, zu
tragen, woraus ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

Dartiber hinaus sind fur die einzelnen Teilfonds folgende Risiken zu beachten:

Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Wirtschaftssektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jedoch auch
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei handelt es sich einmal um die allgemeinen Marktrisiken und zum
anderen auch um die speziellen Risiken des jeweiligen Wirtschaftssektors. Die jeweiligen Markte konnen teilweise
erheblichen Wertschwankungen und einer verminderten Liquiditat unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte sowie der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Lénderrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder (iberhaupt nicht erbringen
kann. So koénnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéhrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Dariiber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften in Entwicklungslédndern zusétzliche
Risiken fir das eingesetzte Fondsvermdgen durch hoheitliche Eingriffe und kaum kalkulierbare politische
Umwalzungen, die auch den freien Transfer von Devisen beeinflussen kénnen. Zusétzliche Risiken bestehen durch
die generell beschrénkteren Informationsmdglichkeiten und die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser
Wertpapiermérkte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken verbunden. Diese héngen vor allem
mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsprozess zusammen, den diese L&nder teilweise durchmachen.
Dartiber hinaus handelt es sich eher um Markte mit geringer Marktkapitalisierung, die dazu tendieren, volatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politische Verdnderungen, Wechselkursdnderungen, Bdrsenkontrolle,
Steuern, Einschrankungen beziiglich ausléndischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflsse etc.) kdnnen ebenfalls die
Marktfahigkeit der Werte und die daraus resultierenden Ertrage beeintréchtigen.

Weiterhin koénnen diese Markte sowie die auf ihnen notierten Gesellschaften wesentlich geringerer staatlicher
Aufsicht und einer weniger differenzierten Gesetzgebung unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungsprifung
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.
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Die Kursentwicklung von Aktien an osteuropdischen Borsen und Markten unterliegen teilweise erheblichen
Schwankungen. Den Chancen an einer Anlage in diesen Landern stehen damit auch erhebliche Risiken gegeniiber.

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverdnderungen der Fondswéhrung Euro gegeniiber den Wahrungen der
Lander, in denen das Fondsvermdgen investiert ist, sowie durch andere Faktoren, wie politische Verédnderungen,
Begrenzung des Wahrungsumtausches und —transfers, ungeklarte Eigentumsverhdltnisse, ungeeignete
Borsenkontrolle, Steuern, Einschrankungen hinsichtlich auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalruickflissen u.s.w.,
beeinflusst werden.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkursschwankungen in Verbindung mit der noch begrenzten
Aufnahmefahigkeit der obengenannten Markte weist die Verwaltungsgesellschaft ausdriicklich auf die Méglichkeit
der zeitweiligen Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes und der Riicknahme oder des Umtausches von
Anteilen (Art. 8 des Verwaltungsreglements) hin.

Waéhrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursveranderungen der Teilfondswahrung gegeniiber den Wahrungen der
Lander, in denen das Teilfondsvermdgen investiert ist, beeinflusst werden.

Sofern die Vermdgenswerte eines Teilfonds in anderen Wahrungen als der Teilfondswahrung angelegt sind, erhalt
der Teilfonds Ertrage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegeniber der Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert des Teilfonds.

Zinséanderungsrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Fondsanlage mit Zinsrisiken einhergehen kann, die im Falle von
Schwankungen der Zinssétze in der jeweils fir die Wertpapiere oder den jeweiligen Teilfonds malgeblichen
Wahrung auftreten kénnen.

Soweit ein Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er zudem den Risiken an den Rentenmérkten
ausgesetzt, z. B. dem Bonitatsrisiko und ggf. dem unternehmensspezifischen Risiko sowie dem Adressenausfallrisiko.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fiihrt in der Regel zu Kursriickgdngen, die (ber die
allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Liquiditatsrisiko

Einzelne Teilfonds diirfen auch Vermdgensgegenstdnde erwerben, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegensténde ist mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermdgensgegenstande an
Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem sehr engen Marktsegment gehandelt
werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere, Unternehmensanleihen und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann
der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, auch ungeachtet einer ggf. sonst allgemein
positiven Borsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten konnen Verluste fir den Fonds entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung
teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des VVerwahrers oder eines Unterverwah-
rers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Mérkte erfolgt. Dann ist der jeweilige Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder
Markte besonders stark abhéngig.

Lander- / Regionenrisiko

Soweit sich ein Fonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Fonds in besonderem Mafe von der Entwicklung einzelner oder
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miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und /oder tatigen Unternehmen
abhangig.

Emerging Markets-Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie
,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht als ,,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen
Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse — in besonderem Malle dem
Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem kdnnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus
diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schéden fiir den Anleger fiihren, insbesondere weil
dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung méglich oder dblich sein
kann. In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-,
Priifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors
abweichen, die sonst international tblich sind. Auch kann in solchen Léndern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen,
was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegen-
stdnden resultieren kann.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating
einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fiir die tberhaupt kein Rating
existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment
Grade entspréchen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings
in einem erhdhten Mafe. Mit solchen Anlagen sind regelmdRig insbesondere ein erhdhtes Bonitétsrisiko,
Zinsénderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Spezifische Risiken bei Investitionen in Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben.
Die Entwicklung des Wertes von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abh&ngig von der Kursentwicklung der
Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht
einrdumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Masse von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Spezifische Risiken bei Investition im indischen Aktienmarkt

Der indische Aktienmarkt weist eine starkere Volatilitdt aus als Bérsen Westeuropas oder der Vereinigten Staaten
von Amerika und anderer entwickelten Staaten. Die an den indischen Borsen kotierten Wertpapiere sind starken
Schwankungen unterworfen. Hinzu kommt, dass an den indischen Bérsen voriibergehende SchlieRungen,
Fahrlassigkeit von Maklern, Scheitern von Geschéaften sowie Zahlungsverziige aufgetreten sind. AuBerdem kann das
Securities and Exchange Board of India, die Aufsichtsbehdrde der indischen Borsen, Beschrénkungen flr den Handel
gewisser Wertpapiere, fir Kursentwicklungen und fiir Margenanforderungen erlassen. Der Teilfonds PPF 1l (,PMG
Partners Funds 1) — Padma India Fund ist bei der Deutschen Bank Mumbai als ,,ausldndischer Portfolio Anleger
(,,foreign portfolio investor, kurz ,,FPI*) eingetragen. Falls die Lizenz als FPI aus irgendwelchen Griinden entzogen
wiirde, kénnte dies die Mdglichkeiten der Gesellschaft beeintrachtigen, ihre Anlageziele zu erreichen. Unter gewissen
Umsténden, wie bei einer Gesetzes- oder Regulierungsanderung oder beim Verlust der Registrierung, kann eine
Zustimmung der Regierung oder Aufsichtsbehdrde fur die Rickfuhrung von Anlageertrdgen oder vom Erlds eines
Wertpapierverkaufs verlangt werden. Zusétzlich kann die indische Regierung die Ruckfihrung von Kapital ins
Ausland beschréanken oder die fiir ausléndische institutionelle Anleger geltenden Devisenkontrollbestimmungen
dahingehend &ndern, dass die Mdglichkeiten des Fonds, seine Ertrdge und sein Kapital aus Indien ruckzufiihren,
behindert werden. Die SEBI-Regulierungen (,,Substantial Acquisition of Shares and Takeovers”) von 1997
(,Takeover Code*) beinhalten gewisse Bestimmungen, die eine kiinftige Ubernahme oder Anderung der
Beherrschungsverhéltnisse bei indischen Gesellschaften verzégern, verhindern oder davon abhalten kdnnen.

Erhohte Volatilitat

Teilfonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagehorizontes und ihrer Zusammensetzung sowie des Einsatzes von
derivativen Instrumenten eine erhdhte Volatilitdt aufweisen, d. h. die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitrdaume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Investmentfonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise &ndern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir den Fonds zul&ssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft beh&lt sich in den Vertragsbedingungen fur den Fonds das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu &ndern. Ferner ist es ihr gemal den Vertragsbedingungen maglich, den Fonds oder einzelne
Teilfonds aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann.
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Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die bewertungstégliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen.
Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auBergewodhnlicher Umsténde zeitweilig
aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zurlicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Haftungsrisiko

Die Verwahrstelle tibernimmt, sofern sie selbst tatig wird und/oder konzernzugehdrige Dienstleister (Tochtergesell-
schaften, Zweigniederlassungen) tatig werden, keine Haftung jeglicher Art fiir Schaden, die z.B. aus wie auch immer
gearteten Lieferproblemen bzw. VerduRerungsproblemen oder aufgrund der Nichteinhaltung einer Verwahrstellen-
pflicht entstanden sind, es sei denn die Verwahrstelle oder der konzernzugehdrige Dienstleister hatte die Schaden im
Einzelfall zu vertreten. Eine Vertretbarkeit liegt vor, wenn ein fiir die Schdden kausaler Umstand eintritt, der im
Wirkungskreis bzw. in der Handlungsmdglichkeit der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft bzw.
Zweigniederlassung liegt, d.h. keine exogenen Faktoren oder Handlungen bzw. Unterlassungen auflenstehender
Dritter hinzukommen, und der Verwahrstelle oder seiner Tochtergesellschaft bzw. Zweigniederlassung nachgewiesen
werden kann, dass sie die bankiibliche Sorgfalt auer acht gelassen haben. Die Verwahrstelle wird sich in diesem
Zusammenhang eine Vertretbarkeit konzerneigener Dienstleister wie eine eigene Vertretbarkeit zurechnen lassen
mussen.

Die Verwahrstelle Gbernimmt, sofern nicht-konzernzugehdrige Dienstleister tatig werden, keine Haftung jeglicher Art
fur Schéaden (wie sie beispielhaft vorerwéhnt sind), es sei denn die Verwahrstelle hatte die Dienstleister nicht mit der
bankiiblichen Sorgfalt ausgewéhlt und iberwacht.

Risiken bzgl. der Anlage in Anteile an Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen VVermdgensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen
innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Fonds reduziert
werden. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Uibereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiko einer erhohten Umschlagh&ufigkeit (Portfolio Turnover Rate — PTR)

Bei Teilfonds, die zur Verwirklichung ihres Anlageziels bzw. im Rahmen der Umsetzung ihrer Anlagepolitik einen
vermdgensverwaltenden Anlageansatz verfolgen, und bei denen es sich insbesondere nicht um reine Dachfonds (die
typischerweise eine Buy and Hold — Strategie umsetzten) handelt, kénnen unter anderem auch verstarkt direkte
Anlagen in ETF (Exchange Traded Funds), Zertifikate und Aktien getatigt werden. Zudem kénnen insbesondere zur
Marktrisikobeschrénkung ggf. auch Renten-, Barmittel- oder Geldmarktpositionen aufgebaut werden. Hieraus kann
fur die betroffenen Teilfondsportfolien insbesondere bei volatilen Marktphasen und erhéhten Marktschwankungen
eine entsprechend erhdhte Umschlagshaufigkeit resultieren, welche wiederum eine Erhéhung der Transaktionskosten
verursachen kann. Jedoch wird im Rahmen einer vermdgensverwaltenden Anlagestrategie grundsatzlich versucht von
Aufwartsbhewegungen zu profitieren und im Gegenzug Verluste zu reduzieren, sodass die ggf. anfallenden erhéhten
Kosten im Hinblick auf das Erreichen einer entsprechenden Gesamtperformance in Kauf genommen werden.

Zertifikate und strukturierte Produkte

Zertifikate und strukturierte Produkte sind zusammengesetzte Produkte. In Zertifikaten und strukturierten Produkten
kénnen auch Derivate und/oder Sonstige Techniken und Instrumente eingebettet sein. Somit sind neben den
Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und
Instrumente zu beachten. Zertifikate gehdren zu der Anlagegruppe der sogenannten abgeleiteten Finanzprodukte
(Derivate), welche das Recht auf Riickzahlung eines bestimmten Geldbetrages durch den Zertifikate-Emittenten
beinhalten. Die Riickzahlung und Liquiditét eines Zertifikates kann daher von der Bonitét des Zertifikate-Emittenten
abhé&ngen. Einem Zertifikat liegt immer ein Basiswert oder eine Gruppe von Basiswerten (Basket) zu Grunde. Aus
der Entwicklung des Basiswertes leitet sich die Entwicklung des Zertifikatpreises ab. Zertifikate sind grundsatzlich
zeitlich gebunden und haben eine fixe Endlaufzeit; es gibt aber auch Zertifikate ohne ,,Laufzeitbegrenzung® (,,Open
End®).

Credit Linked Notes

Credit Linked Notes sind in der Regel Wertpapiere in die ein Derivat eingebettet ist. Die Risiken von Credit Linked
Notes beschranken sich folglich nicht ausschlieflich auf die Risiken von Wertpapieren sondern beinhalten ebenfalls
Risiken die aus der Einbettung von Derivaten resultieren. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren
auch die Risikomerkmale von Derivaten zu beachten. Dariiber hinaus beinhalten Credit Linked Notes neben den
origindren Risiken aus der Anlage in strukturierte Produkte, auch Risiken aus den der Credit Linked Note
zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande.
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Risiken in Verbindung mit Sicherheiten aus OTC-Derivaten

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln
aus Derivaten erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat
zur Folge, dass der Betrag der zur Verfugung stehenden Sicherheiten zur Riickzahlung des jeweiligen Teilfonds an
die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet,
die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die
Gegenpartei tatséchlich zur Verfligung steht, zu tragen, woraus ein Verlust fiir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften
Einzelne Teilfonds kénnen Derivate nutzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kdnnen auch einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

Es besteht daher das Risiko, dass die Anteile am jeweiligen Teilfonds durch den Anleger nur zu einem
verlustbringenden Anteilwert wieder veraufert werden kdénnen.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. In den Fallen,
wo ein Anteilinhaber Uiber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen
aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch
den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich tiber ihre Rechte zu
informieren.

Die Anteile des jeweiligen Teilfonds werden in Form von Globalzertifikat oder durch CFF-Verfahren (Central
Facility for Funds) bei Clearstream Luxembourg (Inhaberanteile) ausgegeben.

11. Anlage in Investmentfonds

Soweit ein Teilfonds in Anteile anderer Investmentfonds (,,Zielfonds") anlegt, sind gegebenenfalls der jeweilige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass
zusétzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen gemal den Bestimmungen dieses Verkaufsprospektes und des
nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten fiur das Management und die Verwaltung, die
Verwahrstellenvergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren auf das
Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten
entstehen kann.

Fur die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen an Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werden,
werden dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft oder der anderen Gesellschaft keine Gebiihren
berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die einer Managementvergiitung von mehr als 2,5 % p.a.
unterliegen. Eventuell anfallende leistungsabhéngige Vergitungen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Soweit fur die Anlage in Zielfonds Bestandsvergltungen erhalten werden, flieRen diese dem jeweiligen Teilfonds zu
und verringern die Kostenbelastung.
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PPF Il (,,BMG Partners Funds II¢)

Uberblick tiber wichtige Daten aller Teilfonds

Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds 1I) — Global Infrastructure Network Fund®

Teilfondsauflage: 01.07.2015
Erstausgabe: Anteilklasse EUR A 01.07.2015
Anteilklasse EUR B 01.07.2015
Anteilklasse CHF B-I 01.07.2015
Anteilklasse CHF B n/a
Erstausgabepreis: EUR/CHF 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag)
Anteilklassen EURA
EUR B
CHF B-I
CHFB
Mindestanlagesumme keine
Anteilwertberechnung®: taglich;

NAV-Berechnung T-1°

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklasse EUR A biszu 5 %
Anteilwert: Anteilklasse EUR B biszu 5 %
(zugunsten der Vertriebsstellen) Anteilklasse CHF B-I keiner

Anteilklasse CHF B bis zu 5%
Ricknahmeabschlag in % vom keiner
Anteilwert:

(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,30 % p.a.,

(einschl. Vergltung flir etwaige mindestens EUR 40.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fiir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung bis zu 0,04 % p.a.,
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergiitung Anteilklasse EUR A bis zu 1,7 % p.a.
(aus dem Teilfondsvermdgen) Anteilklasse EUR B biszu 1,7 % p.a.

Anteilklasse CHF B-I biszu 1,2 % p.a.

Anteilklasse CHF B bis zu 1,7% p.a.
Referenzwahrung der Teilfonds: EUR

3 Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.
Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklasse B-I sind
ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

4 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.

5 Die neue Berechnung der NAV ist giiltig ab dem 12.01.2017
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Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:

- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertréage:

Anteilstuckelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Anteilklasse EUR A
Anteilklasse EUR B
Anteilklasse CHF B-I
Anteilklasse CHF B

Anteilklasse EUR A
Anteilklasse EUR B
Anteilklasse CHF B-I
Anteilklasse CHF B

Anteilklasse EUR A
Anteilklasse EUR B
Anteilklasse CHF B-I
Anteilklasse CHF B

EUR
EUR
CHF
CHF

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2015
31. Dezember 2015
30. Juni 2016

ausschiittend
thesaurierend
thesaurierend
thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland, Schweiz,
Osterreich

KN ISI
AL4NLY LU1185944284
Al4NLZ LU1185944367
A14NLO LU1185944797

A2AMWU LU1422844214

Eine entsprechende Ubersicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds I1%) — Carnot Efficient Resources®

Teilfondsauflage: 01.12.2015
Erstausgabe: Anteilklasse B EUR 01.12.2015
Anteilklasse B CHF 01.12.2015
Anteilklasse D EUR 01.12.2015
Anteilklasse D CHF 01.12.2015
Erstausgabepreis: Anteilklassen B EUR/CHF 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag) Anteilklassen D EUR/CHF 100,-
Anteilklassen B EUR
B CHF
D EUR
D CHF
Mindestanlagesumme Anteilklassen B keine
Anteilklassen D EUR/CHF 1 Mio.*
Anteilwertberechnung’: Téglich;

NAV-Berechnung T-18

Ausgabeaufschlag in % vom bis zu 3 %
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom Anteilklassen B keiner
Anteilwert: Anteilklassen D** keiner
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,30 % p.a.,

(einschl. Vergltung fiir etwaige mindestens EUR 45.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fiir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung bis zu 0,04 % p.a.
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergitung Anteilklassen B bis zu 1,5 % p.a.
(aus dem Teilfondsvermégen) Anteilklassen D bis zu 0,9 % p.a.
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR
Referenzwahrung der Anteilklassen: Anteilklasse B EUR EUR
Anteilklasse B CHF CHF
Anteilklasse D EUR EUR
Anteilklasse D CHF CHF
Fondswahrung: EUR

© Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.

Alle Angaben zu Gebilhren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen D EUR und
D CHF sind ausschlief3lich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.

* Die Mindestanlagesumme entféllt, wenn der Anleger einen Anlageberatungsvertrag mit der Carnot Capital AG abgeschlossen hat.
** Rucknahmeantrége fir Anteile der Anteilklassen D EUR und D CHF missen 10 Bewertungstage vor dem massgeblichen
Bewertungstage bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen. Diese Anpassung ist ab dem 12.01.2017 giiltig.

¢ Die neue Berechnung der NAV ist giiltig ab dem 12.01.2017

~
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Ende des Geschaftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

Anteilstiickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Anteilklasse B EUR
Anteilklasse B CHF
Anteilklasse D EUR
Anteilklasse D CHF

31. Dezember
31. Dezember 2015
31. Dezember 2016
30. Juni 2016

Thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland

KN ISIN
Al41AX LU1296765230
Al41A0 LU1296765586
Al41A1 LU1296765669
Al41A2 LU1296765743

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds II) — Padma India Fund®

Teilfondsauflage: 30.12.2015

Erstausgabe: Anteilklasse R USD 30.12.2015
Anteilklasse | USD 30.12.2015
Anteilklasse D USD n/a
Anteilklasse S USD n/a
Anteilklasse R EUR 13.04.2017
Anteilklasse | EUR 13.04.2017
Anteilklasse D EUR n/a
Anteilklasse S EUR n/a
Anteilklasse R CHF 13.07.2017
Anteilklasse | CHF 13.07.2017
Anteilklasse D CHF n/a
Anteilklasse S CHF n/a

Erstausgabepreis: Anteilklassen USD/EUR/CHF 100,-

(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen R USD
1 USD
D USD
SUSD
R EUR
| EUR
D EUR
SEUR
R CHF
| CHF
D CHF
S CHF

Mindesterstanlagesumme Anteilklassen R USD/EUR/CHF 100,-
Anteilklassen | USD/EUR/CHF 100.000,-
Anteilklassen D USD/EUR/CHF 1.000.000,-
Anteilklassen S USD/EUR/CHF 10.000.000,-

Mindestanlagesumme bei USD/EUR/CHF 100,-
Folgezeichnung:

Anteilwertberechnung'®: taglich;
NAV-Berechnung T-1

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilklassen R und | bis zu 5%
Anteilwert: Anteilklassen D und S keiner
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom keiner
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,30 % p.a.,
(einschl. Verglitung flr etwaige mindestens USD 47.500,- p.a.
Vertreter im Ausland und fir

°  Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.

Alle Angaben zu Gebulhren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklasse | und S sind
ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten. Anteile der Anteilklasse D stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfigung,
welche mit dem Fondsmanager einen separaten Vertrag abgeschlossen haben.

10 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine
Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.
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Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagementvergutung:
(aus dem Teilfondsvermdgen)

Performancegebiihr
(Anteilklassen R und 1)

Referenzwahrung des Teilfonds:

Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

bis zu 0,04 % p.a.
mindestens USD 12.500,- p.a.

Anteilklassen R
Anteilklassen |

Anteilklassen D
Anteilklassen S

bis zu 1,60% p.a.
bis zu 1,20% p.a.
0,00%

bis zu 1,00% p.a.

Der Investmentmanager erhélt zusétzlich eine erfolgsabhéngige Vergiitung
(,,Performance Fee®), welche auf Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds
taglich berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte in einem Geschéftsjahr eine
Performance-Fee angefallen sein, so wird diese am Ende des Geschéftsjahres
festgeschrieben und ausbezahlt. Die Performance Fee wird nur erhoben, wenn
kumulativ die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes des Teilfonds muss, auf
taglicher Basis gerechnet, groRer sein als diejenige des nachfolgend néher
definierten Referenzwertes (,,Hurdle-Rate-Index-Wert). Der Hurdle-Rate-
Index-Wert  entspricht dem bewertungstaglich ermittelten Wert des
Vergleichsindex, der taglich auf indexierter Basis berechnet wird. Der
Vergleichsindex ist der NSE S&P CNX NIFTY Index.

B) Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher flir die Berechnung einer
Performance Fee herangezogen wird, muss grofRer sein als die giltige High
Watermark. Die giltige High Watermark entspricht dem hdchsten
Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee) aller friheren
Geschéftsjahresenden. Der Erstausgabepreis (ohne Verkaufsprovision) ist die
erste gultige High Watermark.

Liegt am Berechnungstag der Nettoinventarwert des Teilfonds (ber dem
Hurdle-Rate-Index-Wert und ist der Nettoinventarwert groRer als die giltige
High Watermark (vor Abzug der Performance Fee), so wird auf die Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und dem gréReren Wert
zwischen Hurdle-Rate-Index-Wert sowie giltiger High Watermark eine
Performance Fee von 10 % belastet. Die Berechnung der Performance Fee
erfolgt dabei auf die durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteile des
Teilfonds.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht
werden, wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der Performance Fee
wieder fallt.

usD
Anteilklasse R USD usD
Anteilklasse | USD uUsD
Anteilklasse D USD uUsD
Anteilklasse S USD uUsD
Anteilklasse R EUR EUR
Anteilklasse | EUR EUR
Anteilklasse D EUR EUR
Anteilklasse S EUR EUR
Anteilklasse R CHF CHF
Anteilklasse | CHF CHF
Anteilklasse D CHF CHF
Anteilklasse S CHF CHF

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2015
31. Dezember 2016
30. Juni 2016

Thesaurierend
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Anteilstiickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Anteilen

Zahlung des Ausgabepreises

Zahlung des Riicknahmepreises

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland;

KN ISIN
Anteilklasse R USD Al41AY LU1296765313
Anteilklasse | USD Al41A3 LU1296765826
Anteilklasse D USD
Anteilklasse S USD
Anteilklasse R EUR A2AMWV LU1422844305
Anteilklasse | EUR A2AMWW LU1422844487
Anteilklasse D EUR
Anteilklasse S EUR
Anteilklasse R CHF A2AMWX LU1422844560
Anteilklasse | CHF A2AMWY LU1422844644

Anteilklasse D CHF
Anteilklasse S CHF

Eine entsprechende Ubersicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis spétestens 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises des  Uberndchsten  Bewertungstages  abgerechnet.
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrédge, welche nach 16.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises des auf den (berndchsten Bewertungstag folgenden
Bewertungstages abgerechnet. Der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis fiir den
relevanten Bewertungstag wird am folgenden Bankarbeitstag berechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds
zahlbar.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt (in der Regel in der Wéhrung des
betreffenden Teilfonds bzw. der Aktienklasse) innerhalb von zwei - spatestens
jedoch nach flinfzehn - Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

50



Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds 1I“) - MRB High Yield Bond Fund™

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen

Mindestanlagesumme

Anteilwertberechnung'?:

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Ricknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung

(einschl. Vergltung flr etwaige
Vertreter im Ausland und fiir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)
Investmentmanagementvergutung:

(aus dem Teilfondsvermdgen)

Referenzwéhrung des Teilfonds:
Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschéftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:
Anteilstiickelung:

11

Anteilklasse R EUR
Anteilklasse R USD

Anteilklasse R EUR
Anteilklasse R USD

30.11.2016

30.11.2016
30.11.2016

EUR/USD 100,-
R EUR
R USD

keine

téglich;
NAV-Berechnung T-1

bis zu 3 %

bis zu 0.50 %

keine

bis zu 0,30 % p.a.,
mindestens EUR 45.000,- p.a.

bis zu 0,04 % p.a.,
mindestens EUR 10.000,- p.a.

biszu 1,5% p.a..

EUR

EUR
uSD

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2016
31. Dezember 2016
30. Juni 2016

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese firr alle Anteilklassen

identisch. Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklasse | sind
ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

12

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine

Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.
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Bdrsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Anteilklasse R EUR
Anteilklasse R USD

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland, Schweiz,
Osterreich

KN ISI
A2AMWS LU1422844057
A2AMWT LU1422844131

Eine entsprechende Ubersicht fur den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Teilfonds PPF 11 (,,PMG Partners Funds 11*) — PA Stabilized European Dividend Income Fund®

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen

Mindestanlagesumme

Anteilwertberechnung®*:

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Ricknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung

(einschl. Vergltung flir etwaige
Vertreter im Ausland und fiir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagementvergutung:
(aus dem Teilfondsvermdgen)

13

Anteilklasse A
Anteilklasse P
Anteilklasse S

Anteilklasse A
Anteilklasse P
Anteilklasse S

Anteilklasse A
Anteilklasse P
Anteilklasse S

Anteilklasse A
Anteilklasse P
Anteilklasse S

Anteilklasse A
Anteilklasse P
Anteilklasse S

31. Oktober 2016
31. Oktober 2016
31. Oktober 2016
31. Oktober 2016

EUR 100,-

A

P

S

keine

EUR 75.000,-

EUR 10.000.000,-

téglich;
NAV-Berechnung T-1

bis zu 3 %

keiner

keiner

bis zu maximal 1 %
bis zu maximal 1 %
bis zu maximal 1 %

keine

bis zu 0,30 % p.a.,

mindestens EUR 45.000,- p.a.

bis zu 0,04 % p.a.,

mindestens EUR 10.000,- p.a.

bis zu maximal 1,6 % p.a.
bis zu maximal 1,1 % p.a.
bis zu maximal 0,85 % p.a.

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen
identisch. Alle Angaben zu Gebuhren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen P und
S sind ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Boérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine
Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und
Silvester.

14
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Vergiitung Performance Fee:
(aus dem Teilfondsvermdgen
Anteilsklassen A, P und S)

Referenzwéhrung des Teilfonds:
Fondswahrung:
Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:
Anteilstickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Der Investmentmanager erhélt zusatzlich eine erfolgsabhéngige Vergitung
(,,Performance Fee®), welche auf Basis des Nettoinventarwertes der
entsprechenden Anteilklasse taglich berechnet und zurtickgestellt wird. Sollte
in einem Geschaftsjahr eine Performance-Fee angefallen sein, so wird diese am
Ende des Geschéftsjahres festgeschrieben und ausbezahlt. Es gibt einen
bedingungslosen jahrlichen Reset und keine High Water Mark. Die
Performance Fee wird nur erhoben, sofern der Anteilpreis tber der High
Watermark liegt und wenn kumulativ die folgenden Voraussetzungen erfullt
sind:

A) Der Nettoinventarwert der Anteilklasse, welche fiir die Berechnung einer
Performance Fee herangezogen wird, muss im Berechnungszeitraum eine
positive Performance aufweisen.

B) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes der Anteilklasse muss, auf
taglicher Basis gerechnet, groRer sein als diejenige des nachfolgend néher
definierten Referenzwertes (,,Hurdle-Rate-Index-Wert*). Der Hurdle-Rate-
Index-Wert entspricht dem bewertungstaglich ermittelten Wert des
Vergleichsindex, der taglich auf indexierter Basis berechnet wird. Der
Vergleichsindex ist der EURO STOXX 50 Index.

Die glltige Highwatermark ist der historische Hochststand aller Anteilswerte
an den jeweils vorausgegangenen Geschéftsjahresenden, an denen es zu einer
Festschreibung von Performance Fee gekommen ist. Der Nettoinventarwert
zum Tage des Inkrafttretens dieser Reglung ist die erste giiltige High
Watermark.

Die Ergebnisfeststellung fiir die Anteilklasse erfolgt nach Belastung der oben
genannten Verwaltungsvergitung und gegebenenfalls der sonstigen nach den
laut Verwaltungsreglement belastbaren Kosten.

Ist ein neuer historischer Héchststand (High Watermark) erreicht, die
Wertentwicklung der Anteilklasse im Berechnungszeitraum positiv und liegt
dabei Uber der Wertentwicklung des Hurdle-Rate-Index-Wertes, so wird unter
Beriicksichtigung der High Watermark auf die Outperformance der
Anteilklasse gegeniiber der Performance des Hurdle-Rate-Index-Wertes eine
Performance Fee von 10 % belastet. Die Berechnung der Performance Fee
erfolgt dabei auf die durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteile der
Anteilklasse im Berechnungszeitraum.

Eine Ruckerstattung der Performance Fee kann nicht geltend gemacht werden,
wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der Performance Fee wieder fallt.

EUR
EUR

31. Dezember
31. Dezember 2016
31. Dezember 2016
30. Juni 2017

Ausschittend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland, Schweiz,

Osterreich
WKN ISIN
Anteilklasse A A2AQ8V LU1479420108
Anteilklasse P A2AQ8W LU1479420793
Anteilklasse S A2AQ8X LU1479422575
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Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechende Ubersicht fur den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds 11<) — Kingwest US Equity Fund®

Teilfondsauflage: 31.10.2017
Erstausgabe: Anteilklasse R 31.10.2017
Anteilklasse | 31.10.2017
Erstausgabepreis: USD 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag)
Anteilklassen: R
|
Mindesterstzeichnung: Anteilklasse R keine
Anteilklasse | USD 0.25 Mio.
Anteilwertberechnung™: taglich;

NAV-Berechnung T-1

Ausgabeaufschlag in % vom bis zu 3%
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom bis zu 2%
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,30% p.a.,

(einschl. Vergiitung flr etwaige mindestens EUR 40.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fiir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergiitung bis zu 0,04% p.a.,
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergiitung Anteilklasse R bis zu 1,7% p.a.
(aus dem Teilfondsvermdgen) Anteilklasse | bis zu 1,5% p.a.
Referenzwahrung des Teilfonds: usD
Referenzwahrung der Anteilklassen: usD
Fondswahrung: EUR

Ende des Geschéftsjahres: 31. Dezember

- erstmals: 31. Dezember 2017
- erster geprufter Jahresbericht: 31. Dezember 2017
- erster ungeprfter Halbjahresbericht: 30. Juni 2017

° Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen identisch.
Alle Angaben zu Geblhren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklasse | stehen
ausschliesslich Institutionellen Anlegern zur Zeichnung offen.

10 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bdrsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine
Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und
Silvester.

56



Verwendung der Ertréage: thesaurierend

Anteilstickelung: Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

Borsennotiz: nicht vorgesehen
Vertriebslander: Luxemburg, Schweiz, Deutschland,
Osterreich
Wertpapierkennnummer: KN IS
Anteilklasse R A2DMZC LU1576637471
Anteilklasse | A2DMZD LU1576637554
Performance (Wertentwicklung): Eine entsprechende Ubersicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in

den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds 11%) — Culross Global Macro Fund*!

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen:

Mindesterstzeichnung:

Anteilwertberechnung'?:

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Ricknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung

(einschl. Vergiitung flr etwaige
Vertreter im Ausland und fir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagerverguitung
(aus dem Teilfondsvermdgen)

11

Anteilklasse USD R
Anteilklasse USD |
Anteilklasse GBP R
Anteilklasse GBP |
Anteilklasse EUR |

Anteilklassen R
Anteilklassen |

Anteilklassen R
Anteilklassen |

26.04.2017

n/a
26.04.2017
26.04.2017
26.04.2017
n/a

USD/GBP/EUR 100,-
USD R
USD |
GBP R

GBP |
EURI

USD/GBP 5000.-
USD/GBP/EUR 5 Mio.

wochentlich; Mittwochs
NAV-Berechnung T-1

bis zu 3%

bis zu 2%

keine

bis zu 0,30% p.a.,

mindestens EUR 40.000,- p.a.

bis zu 0,04% p.a.,

mindestens EUR 10.000,- p.a.

bis zu 0.90% p.a.
bis zu 0.65% p.a.

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen
identisch. Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen |
stehen ausschliesslich Institutionellen Anlegern zur Zeichnung offen.

2 Bewertungstag ist jeder Mittwoch, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.
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Performancegebihr:

Referenzwahrung des Teilfonds:

Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschaftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

Anteilstickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Der Investmentmanager erhélt zusatzlich eine erfolgsabhéngige Vergitung
(,,Performance Fee“), welche auf Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds
taglich berechnet und zurtickgestellt wird. Sollte in einem Geschéftsjahr eine
Performance-Fee angefallen sein, so wird diese am Ende des Geschéftsjahres
festgeschrieben und ausbezahlt. Die Performance Fee wird nur erhoben, wenn
die folgende Voraussetzung erfillt ist:

Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher fiir die Berechnung einer
Performance Fee herangezogen wird, muss groRer sein als die giltige High
Watermark. Die giltige High Watermark entspricht dem héchsten
Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee), an dem eine Performance
Fee ausgezahlt wurde. Der Erstausgabepreis (ohne Verkaufsprovision) ist die
erste gultige High Watermark.

Ist der Nettoinventarwert am Berechnungstag groRer als die giltige High
Watermark (vor Abzug der Performance Fee), so wird auf die Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert sowie gultiger High Watermark eine
Performance Fee von 10 % belastet. Die Berechnung der Performance Fee
erfolgt dabei auf die durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteile des
Teilfonds.

Eine Ruckerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht
werden, wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der Performance Fee
wieder fallt.

usD
Anteilklasse USD R uUsD
Anteilklasse USD | uUsD
Anteilklasse GBP R GBP
Anteilklasse GBP | GBP
Anteilklasse EUR | EUR

EUR

31. Dezember
31. Dezember 2017
31. Dezember 2017
30. Juni 2017

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Schweiz, Osterreich,
Vereinigtes Konigreich

KN ISIN
Anteilklasse USD R A2DMY6 LU1576637984
Anteilklasse USD | A2DMY7 LU1576638016
Anteilklasse GBP R A2DMY8 LU1576638107
Anteilklasse GBP | A2DMY9 LU1576638289
Anteilklasse EUR | A2DMZA LU1576638362

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.
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Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, welche bis spatestens 17.00
Uhr (Luxemburger Zeit) drei Bankarbeitstage vor dem néchsten Bewertungstag
bei der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe-
bzw. Ricknahmepreises dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantrdge, welche nach diesem Zeitpunkt eingehen,
werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises des auf den
nachsten Bewertungstag folgenden Bewertungstages abgerechnet. Der
Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis fiir den relevanten Bewertungstag wird am
folgenden Bankarbeitstag berechnet.
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Teilfonds PPF II (,,PMG Partners Funds 11<) — Paris Capital Relative Value Fund®

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen:

Mindesterstzeichnung:

Anteilwertberechnung:*

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung

(einschl. Vergiitung flr etwaige
Vertreter im Ausland und fir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagervergutung
(aus dem Teilfondsvermdgen)

13

Anteilklasse EUR R
Anteilklasse USD |
Anteilklasse EUR |
Anteilklasse CHF |

Anteilklasse EUR R
Anteilklassen | (USD/EUR/CHF)

Anteilklasse EUR R
Anteilklassen | (USD/EUR/CHF)

Anteilklasse R
Anteilklassen | (USD/EUR/CHF)

stehen ausschliesslich Institutionellen Anlegern zur Zeichnung offen.
14 Bewertungstag ist jeder Mittwoch, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.
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28.06.2017

28.06.2017
28.06.2017
28.06.2017
28.06.2017

USD/EUR/CHF 100,-

EURR
usD I
EURI
CHF I

EUR 10.000,-
USD/EUR/CHF 100.000,-

Woachentlich, Mittwochs

NAV-Berechnung T-1

bis zu 5%
bis zu 3%

keine

keine

bis zu 0,30% p.a.,
mindestens EUR 40.000,- p.a.

bis zu 0,04% p.a.,
mindestens EUR 10.000,- p.a.

bis zu 2% p.a.
bis zu 1.5% p.a.

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fir alle Anteilklassen
identisch. Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen |



Performancegebihr:

Referenzwahrung des Teilfonds:

Referenzwahrung der Anteilklassen:

Fondswahrung:

Ende des Geschaftsjahres:
- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:

Anteilstickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Der Investmentmanager erhélt zusatzlich eine erfolgsabhéngige Vergitung
(,,Performance Fee®), welche auf Basis des Nettoinventarwertes des Teilfonds
pro Anteilsklasse taglich berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte in einem
Geschéftsjahr eine Performance-Fee angefallen sein, so wird diese am Ende
des Geschéftsjahres festgeschrieben und ausbezahlt. Die Performance Fee wird
nur erhoben, wenn die folgende Voraussetzung erfullt ist:

Der Nettoinventarwert des Teilfonds pro Anteilsklasse, welcher fiir die
Berechnung einer Performance Fee herangezogen wird, muss gréRer sein als
die gultige High Watermark. Die giltige High Watermark entspricht dem
hochsten Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee), an dem eine
Performance Fee ausgezahlt wurde. Der Erstausgabepreis (ohne
Verkaufsprovision) ist die erste gultige High Watermark.

Ist der Nettoinventarwert pro Anteilsklasse am Berechnungstag gréRer als die
gliltige High Watermark (vor Abzug der Performance Fee), so wird auf die
Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse sowie gultiger
High Watermark eine Performance Fee von 15% belastet. Die Berechnung der
Performance Fee erfolgt dabei auf die durchschnittlich im Umlauf befindlichen
Anteile des Teilfonds.

Eine Ruckerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht
werden, wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der Performance Fee
wieder fallt.

usD
Anteilklasse EUR R EUR
Anteilklasse USD | uUsD
Anteilklasse EUR | EUR
Anteilklasse CHF | CHF
EUR

31. Dezember
31. Dezember 2017
31. Dezember 2017
30. Juni 2017

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Schweiz, Osterreich,
Deutschland, Vereinigtes Konigreich

KN ISIN
Anteilklasse EUR R A2DNN7 LU1576638446
Anteilklasse USD | A2DNN8 LU1576638529
Anteilklasse EUR | A2DNN9 LU1576638792
Anteilklasse CHF | A2DNPA LU1576638875

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

62



Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

Zeichnungs- und Umtauschantrdge, welche bis spatestens 17.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bankarbeitstag eingegangen sind und
Ricknahmeantrdge, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) finf
Bankarbeitstage vor dem ndchsten Bewertungstag bei der Gesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises  dieses Bewertungstages abgerechnet.  Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantrage, welche nach dem entsprechenden
Zeitpunkt eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises des auf den nachsten Bewertungstag folgenden
Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis fur den relevanten Bewertungstag wird
am folgenden Bankarbeitstag berechnet.
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Teilfonds PPF II (,PMG Partners Funds I1“) - SMAG Global Equity Fund®®

Teilfondsauflage: 18.04.2017
Erstausgabe: Anteilklasse CHF R 18.04.2017
Anteilklasse USD | 18.04.2017
Anteilklasse CHF | 18.04.2017
Erstausgabepreis: USD/CHF 100,-
(zuziglich Ausgabeaufschlag)
Anteilklassen: CHFR
usD |
CHFI
Mindesterstzeichnung: Anteilklasse CHF R keine
Anteilklassen | USD/CHF 100°000.-
Anteilwertberechnung®: taglich;

NAV-Berechnung T-1

Ausgabeaufschlag in % vom keiner
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Riicknahmeabschlag in % vom Anteilklasse CHF R bis zu 2%
Anteilwert: Anteilklassen | bis zu 1%
(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom keine
Anteilwert des Teilfonds bzw. der

Anteilklasse in welche(n) der

Umtausch erfolgen soll:

(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung bis zu 0,30% p.a.,

(einschl. Vergiitung flr etwaige mindestens EUR 40.000,- p.a.
Vertreter im Ausland und fiir

Vertriebsstellen in % des Netto-

Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergiitung bis zu 0,04% p.a.,
(in % des Netto-Teilfondsvermdgens) mindestens EUR 10.000,- p.a.
Investmentmanagervergiitung Anteilklasse CHF R bis zu 1,5% p.a.
(aus dem Teilfondsvermdgen) Anteilklassen | bis zu 1% p.a.
Referenzwahrung des Teilfonds: usD
Referenzwahrung der Anteilklassen: Anteilklasse CHF R CHF

Anteilklasse USD | usD

Anteilklasse CHF | CHF
Fondswahrung: EUR
Ende des Geschéftsjahres: 31. Dezember
- erstmals: 31. Dezember 2017
- erster geprufter Jahreshericht: 31. Dezember 2017
- erster ungeprifter Halbjahresbericht: 30. Juni 2017

15 Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen

identisch. Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

16 Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine
Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger
Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und
Silvester.
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Verwendung der Ertrége:

Anteilstiickelung:

Bdrsennotiz:

Vertriebslander:

Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

thesaurierend

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben

nicht vorgesehen

Luxemburg, Schweiz, Deutschland

KN
Anteilklasse CHF R A2DMZF
Anteilklasse USD | A2DMZG
Anteilklasse CHF | A2DMZH

ISI
LU1576638958
LU1576639097
LU1576639170

Eine entsprechende Ubersicht fiir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in

den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

65



Teilfonds PPF Il (,,PMG Partners Funds I1%) — Genesis Liquid Alternative Strategies Fund*’

Teilfondsauflage:

Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Anteilklassen

Mindesterstzeichnung:
(in der jeweiligen Wahrung)

Anteilwertberechnung®:

Ausgabeaufschlag in % vom
Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom
Anteilwert:

17

Anteilklasse A BRL
Anteilklasse A CHF
Anteilklasse A EUR
Anteilklasse A GBP
Anteilklasse A USD
Anteilklasse B BRL
Anteilklasse B CHF
Anteilklasse B EUR
Anteilklasse B GBP
Anteilklasse B USD
Anteilklasse F BRL
Anteilklasse F CHF
Anteilklasse F EUR
Anteilklasse F GBP
Anteilklasse F USD
Anteilklasse | BRL
Anteilklasse | CHF
Anteilklasse | EUR
Anteilklasse | GBP
Anteilklasse | USD
Anteilklasse M BRL
Anteilklasse M CHF
Anteilklasse M EUR
Anteilklasse M GBP
Anteilklasse M USD
Anteilklasse Z CHF
Anteilklasse Z EUR
Anteilklasse Z USD

Anteilklassen A
Anteilklassen B
Anteilklassen F
Anteilklassen |

Anteilklassen M
Anteilklassen Z

22.09.2017

n/a
n/a
22.09.2017
n/a
22.09.2017
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
22.09.2017
22.09.2017
n/a
22.09.2017
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
22.09.2017
n/a
22.09.2017

100,-
(in der jeweiligen Wahrung)

A'in BRL, CHF, EUR, GBP, USD
B in BRL, CHF, EUR, GBP, USD
F in BRL, CHF, EUR, GBP, USD
I in BRL, CHF, EUR, GBP, USD

M in BRL, CHF, EUR, GBP, USD
Z in CHF, EUR, USD

100.000,-
50.000,-
2.000.000,-
250.000,-
500.000,-
keine

Wéchentlich, Mittwochs;
NAV-Berechnung T-1

bis zu 5 %

keiner

Soweit in nachstehender Ubersicht keine unterschiedlichen Angaben gemacht wurden, sind diese fiir alle Anteilklassen

identisch. Alle Angaben zu Gebiihren verstehen sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer. Anteile der Anteilklassen Z
stehen ausschliesslich Anlegern zur Verfligung, welche mit dem Fondsmanager einen separaten Vertrag abgeschlossen haben.

18

jeder Mittwoch, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Keine Bewertungstage sind: Neujahr,

Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt,
Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester.
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(zugunsten des Teilfondsvermdgens)

Umtauschprovision in % vom
Anteilwert des Teilfonds bzw. der
Anteilklasse in welche(n) der
Umtausch erfolgen soll:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Verwaltungsvergiitung

(einschl. Vergltung flr etwaige
Vertreter im Ausland und fir
Vertriebsstellen in % des Netto-
Teilfondsvermdgens)

Verwahrstellenvergitung

(in % des Netto-Teilfondsvermdgens)

Investmentmanagementvergiitung:
(aus dem Teilfondsvermdgen)

Vergiitung Performance Fee:
(aus dem Teilfondsvermdgen der
Anteilklassen A, B, F, | und M)

Referenzwéhrung des Teilfonds:
Fondswahrung:
Ende des Geschéftsjahres:

- erstmals:
- erster geprufter Jahresbericht:

- erster ungeprifter Halbjahresbericht:

Verwendung der Ertrége:
Anteilstickelung:

Borsennotiz:

Vertriebslander:

keine

bis zu 0,30 % p.a.,
mindestens USD 47.500,- p.a.

bis zu 0,04 % p.a.,
mindestens USD 12.500,- p.a.

Anteilklassen A
Anteilklassen B
Anteilklassen F
Anteilklassen |

Anteilklassen M
Anteilklassen Z

bis zu maximal 2,50 % p.a.
bis zu maximal 3,00 % p.a.
bis zu maximal 1,00 % p.a.
bis zu maximal 2,00 % p.a.
bis zu maximal 1.75 % p.a.
bis zu maximal 0.50 % p.a.

Der Investmentmanager erhalt zusatzlich eine erfolgsabhangige Vergiitung
(,,Performance Fee®), welche auf Basis des Nettoinventarwertes der
entsprechenden Anteilklasse téglich berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte
in einem Geschéftsjahr eine Performance-Fee angefallen sein, so wird diese am
Ende des Geschéftsjahres festgeschrieben und ausbezahilt.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds, welcher fiir die Berechnung einer
Performance Fee herangezogen wird, muss groRRer sein als die gliltige High
Watermark. Die giltige High Watermark entspricht dem hdchsten
Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee), an dem eine Performance
Fee ausgezahlt wurde. Der Erstausgabepreis (ohne Verkaufsprovision) ist die
erste giltige High Watermark.

Ist der Nettoinventarwert am Berechnungstag groRer als die gultige High
Watermark (vor Abzug der Performance Fee), so wird auf die Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert sowie gultiger High Watermark eine
Performance Fee von 15% belastet. Die Berechnung der Performance Fee
erfolgt dabei auf die durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteile des
Teilfonds.

Eine Ruckerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht
werden, wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der Performance Fee
wieder fallt.

usD

EUR

31. Dezember

31. Dezember 2017

31. Dezember 2017

30. Juni 2018

Thesaurierung

Inhaberanteile werden durch
Globalzertifikat oder durch CFF-
Verfahren (Central Facility for Funds)
bei Clearstream Luxembourg begeben
nicht vorgesehen

Luxemburg, Schweiz
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Wertpapierkennnummer:

Performance (Wertentwicklung):

Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

WKN ISIN
Anteilklasse A BRL n/a n/a
Anteilklasse A CHF n/a n/a
Anteilklasse A EUR A2DU41 LU1650081893
Anteilklasse A GBP n/a n/a
Anteilklasse A USD A2DU4A LU1650082271
Anteilklasse B BRL n/a n/a
Anteilklasse B CHF n/a n/a
Anteilklasse B EUR n/a n/a
Anteilklasse B GBP n/a n/a
Anteilklasse B USD n/a n/a
Anteilklasse F BRL n/a n/a
Anteilklasse F CHF n/a n/a
Anteilklasse F EUR A2DU4] LU1650083329
Anteilklasse F GBP n/a n/a
Anteilklasse F USD A2DU4L LU1650084210
Anteilklasse | BRL n/a n/a
Anteilklasse | CHF A2DU4N LU1650086777
Anteilklasse | EUR A2DU4P LU1650087155
Anteilklasse | GBP n/a n/a
Anteilklasse | USD A2DU4R LU1650088633
Anteilklasse M BRL n/a n/a
Anteilklasse M CHF n/a n/a
Anteilklasse M EUR n/a n/a
Anteilklasse M GBP n/a n/a
Anteilklasse M USD n/a n/a
Anteilklasse Z CHF A2DU4X LU1650098277
Anteilklasse Z EUR n/a n/a
Anteilklasse Z USD A2DU4Z LU1650099242

Eine entsprechende Ubersicht fir den jeweiligen Teilfonds / Anteilklasse ist in
den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

Zeichnungs- und Umtauschantrdge, welche bis spatestens 17.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bankarbeitstag eingegangen sind und
Rucknahmeantrége, welche bis spétestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) funf
Bankarbeitstage vor dem ndchsten Bewertungstag bei der Gesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Rucknahmepreises dieses Bewertungstages abgerechnet.  Zeichnungs-,
Riucknahme- und Umtauschantrdge, welche nach dem entsprechenden
Zeitpunkt eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises des auf den néchsten Bewertungstag folgenden
Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis fur den relevanten Bewertungstag wird
am folgenden Bankarbeitstag berechnet.

68



Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft/
Zentralverwaltungsstelle:

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat

Vorstand:

Verwahrstelle und Transferstelle:

Wirtschaftsprufer:

Investmentmanager fiir den Teilfonds
PPF 11 (,,BMG Partners Funds 1) —
Global Infrastructure Network Fund,
PPF II (,,PMG Partners Funds I1¢) —
Culross Global Macro Fund und

PPF II (,,PMG Partners Funds I1¢) —

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 10.03.2017: EUR 6,41 Mio.

Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)

Partner

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrale 75

D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschaftsfiihrer

IntReal International Real Estate
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Ferdinandstrale 61

20095 Hamburg

Dr. Detlef MERTENS

Vorstand

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
Luxemburg

Tim Kiefer
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Thomas GRUNEWALD
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2 Rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxembourg

PMG Fonds Management AG
Sihlstrasse 95
CH-8001 Ziirich
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SMAG Global Equity Fund,
PPF II (,,PMG Partners Funds II¢) —

Genesis Liquid Alternative Strategies Fund:

Investmentmanager flr den Teilfonds
PPF II (,PMG Partners Funds I1¢) —
Carnot Efficient Resources:

Investmentmanager fiir den Teilfonds
PPF 11 (,PMG Partners Funds 11%) —
MRB High Yield Bond Fund:

Investmentmanager flr den Teilfonds
PPF II (,,PMG Partners Funds I1*) —
Padma India Fund und

PPF II (,,PMG Partners Funds I1¢) —

PA Stabilized European Dividend Income Fund:

Investmentmanager fir den Teilfonds
PPF II (,,PMG Partners Funds I1¢) —
Kingwest US Equity Fund:

Investmentmanager fir den Teilfonds
PPF II (,PMG Partners Funds II%) —
Paris Capital Relative Value Fund:

Sub-Investmentmanager fir den Teilfonds
PPF 1I (,,PMG Partners Funds II¥) —
Global Infrastructure Network Fund:

Sub-Investmentmanager fur den Teilfonds
PPF II (,PMG Partners Funds I1¢) —
Culross Global Macro Fund:

Carnot Capital AG
Schaffhauserstrasse 418
CH-8050 Ziirich

MRB Vermogensverwaltungs AG
Fraumiinsterstrasse 11
CH-8001 Zirich

Picard Angst AG
Bahnhofstrasse 13
CH-8808 Pfaffikon

Kingwest & Company
86, Avenue Road
Toronto ON M5R 2H2, Kanada

Paris Capital Advisors (London) LLP
25, Cresswell Place
London SW10 9RB, UK

LPX AG
Florastrasse 17
CH-8008 Ziirich

Culross Global Investment Management Ltd

Forni 2E, Valletta Waterfront
Floriana FRN1913, Malta
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Zahlstellen:

in Luxemburg (Hauptzahistelle):

Zahlstelle / Informationsstelle

in der Bundesrepublik Deutschland:

Zah_lstelle/ Informationsstelle
in Osterreich:

Zahlstelle / Informationsstelle
in der Schweiz:

Vertreter in der Schweiz:

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstralie 75

D-20095 Hamburg

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

InCore Bank AG
Stauffacherstrasse 41
CH-8004 Zirich

PMG Fonds Management AG
Sihlstrasse 95
CH-8001 Ziirich
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1.

Der PPF Il (,PMG Partners Funds II“) (der ,JFonds*) wurde nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW<) in der Form eines Sonder-
vermdgens (fonds commun de placement) durch die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (die
»Verwaltungsgesellschaft®) aufgelegt.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%). Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Das
Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigung mindestens den Gegenwert von
EUR 1.250.000,-- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anteilinhaber untereinander als selbstdndiges Sondervermdgen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teil-
fonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und die Anlagepolitik gemaR Artikel 4 wird jeder Teil-
fonds als eigener Fonds betrachtet.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten,
welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der VVerwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verwaltungsgesellschaft erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderungen
desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieRlich im Interesse und
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung
aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds zusam-
menhé&ngen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige natlirliche oder juristische Personen mit der Aus-
fuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermdgens kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem Investmentmanager
bzw. Investmentberater unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager bzw. Investmentberater wird von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bestellung eines Investmentmanagers bzw. Investmentberaters
durch die Verwaltungsgesellschaft, findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers bzw. Investmentberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanz-
markte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds und die Abgabe
von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschréankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kdnnen insbesondere auch die Ausfiihrung der taglichen Anlagepoli-
tik des jeweiligen Teilfonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle

1.

2.

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelle erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in 2,
Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte und Pflichten der VVerwahrstelle
richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt
und diesem Verwaltungsreglement.
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3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

4. Alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, tiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung Dritte, insbesondere andere Banken
und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten
beauftragen.

5. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frihere Verwahrstelle geltend
zu machen;

- wegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds nicht haftet.

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht
dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem jeweils glltigen Verkaufsprospekt des Fonds widerspre-
chen.

7. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen

Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den Fonds
gemaR Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzulésen oder innerhalb von zwei Monaten mit Genehmi-
gung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin wird die
bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle
uneingeschrénkt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die VVerwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kindigen. Eine derartige Kindigung hat notwendigerweise die
Auflosung des Fonds gemdR Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die Verwaltungsge-
sellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zur Verwahrstel-
le bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle tibernimmt.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungsge-
sellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfilhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von
ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessen-
konflikte ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiiber offengelegt
werden.

Avrtikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen
1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

,Drittstaat: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht
Mitglied der Europdischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder
Awustraliens und Ozeaniens.

»Geldmarktinstrumente®:  Instrumente im Sinne von Artikel 3 der Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

»OGA™ Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

»OGAW*: Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

»Wertpapiere*: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,,Aktien)
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne von Artikel 3 der GrofRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeich-
nung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7 dieses
Artikels genannten Techniken und Instrumente.

73



2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten
Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermdgen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach Maligabe der jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu investieren, die unter Absatz
Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt beschrieben.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapieren erfolgen, die von Unternehmen begeben werden, welche
ihren Hauptsitz in Russland haben oder welche in Russland ansassig sind, werden diese Anlagen ausschlieBlich
uber ,,Global Depository Receipts* (,,GDRs*) oder uber ,,American Depository Receipts (,,ADRs*) getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Russland
haben oder die in Russland ansassig sind, durch ,,Global Depository Receipts” (,,GDRs”) oder durch ,,American
Depository Receipts” (,,ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung ausgegeben werden.
ADRs werden von U.S. Banken ausgegeben und gefdrdert. Sie verleihen das Recht, Wertpapiere, die von
Emittenten ausgegeben wurden und in einer U.S. Bank oder in einer Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt
sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die von einer U.S. Bank, von einer europdischen Bank oder von
einem anderen Finanzinstitut ausgegeben werden und die &hnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs
und GDRs miissen nicht unbedingt in der gleichen Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausgedriickt
sein.

Die Anlage des Fondsvermdgens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen Anlagericht-
linien und Anlagebeschrankungen, die grundséatzlich, soweit nicht anders angegeben, auf jeden Teilfonds separat
anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die Anlagebeschrankungen aus Absatz Nr. 5 (I), fur welche auf den Fonds
insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-Fondsvermdgen, wie es sich aus der Addition der Fondsvermdgen abziglich
zugehoriger Verbindlichkeiten (,,Netto-Fondsvermdgen*) der Teilfonds ergibt, abzustellen ist.

3. Anlagen des Fonds kénnen aus folgenden Vermdogenswerten bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es mdglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwéhnten Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls im
Verkaufsprospekt des Fonds erwéhnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gem&R Artikel 4, Ziffer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 uber Mérkte fir Finanzinstrumente in ihrer gednderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt, geregelt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt,
fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleich-
wertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es

erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Trans-
aktionen im Berichtszeitraum zu bilden;
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f)

9)

h)

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Griin-
dungsunterlagen insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder an-
derer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschafte (,,Deriva-
ten“), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a),
b) und c) bezeichneten geregelten Mérkte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die
nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die der Fonds bzw. Teilfonds gemaR seinen
Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behédrdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtshestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

4. Der Fonds kann dartber hinaus:

a)

b)

c)

d)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten anlegen;

daneben flissige Mittel und &hnliche Vermdgenswerte halten;

Kredite flr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsge-
schéfte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkon-
trakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrénkung;

Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-back“-Darlehens erwerben.
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5. Darliber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermdogens folgende Anlagebeschrankungen
beachten:

a)

b)

c)

d)

€)

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.a. die weiteren Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu
beachten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschéften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettover-
madgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. Flr andere
Falle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht (iberschrei-
ten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getétigt werden, welche einer behérdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrich-
tung héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrégt hdchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden. Sollte der
Fonds/Teilfonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehmen, findet sich eine entsprechende Regelung
in der Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens 25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben wer-
den, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemdR den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig flr die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens des Fonds nicht iberschreiten.

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemé&R Nr. 5.
a), b), c) und d) getétigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens des
Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unterneh-
mensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis €) vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), I) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in Nr. 5. a) bis
e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten héchs-
tens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds bzw. Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. VVoraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine ad&quate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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9)

h)

)

k)

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betrégt 35 %, sofern dies aufgrund auBRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten mdglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bis e) darf der Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften oder von einem anderen Mitgliedstaat der EU, OECD, G20, Singapur und
Hongkong oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden, voraus-
gesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des
Nettovermdégens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben, wenn er
nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt, dass
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung findet.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens des Fonds
nicht Ubersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des
betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis €) genannten Obergrenzen nicht
beriicksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir
die Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds
keine Gebuihren berechnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir alle von ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien nicht in einem
Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss
auszuiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumen-
te oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen I&sst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemdR Nr. 5. k) und I) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

bb)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angeho-
ren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat

der Européischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséchlich in Wert-
papieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung
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des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig méglichen Weg darstellt, um Wert-
papiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Ver-
mdgensanlage die Anlagebeschrankungen gemaR vorstehend Nr. 5. a) bis e) und Nr. 5. i) bis I) beach-
tet.

n) Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hierliber erwerben.

0) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

p) Zu Lasten des Fondsvermdgens dirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben werden, wobei
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g) und h)
anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verflgt iber ausreichende Bar- oder sonstige fliissige Mittel, um dem
Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu kdnnen; solche Reserven dirfen nicht schon im
Rahmen des Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein.

q) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. €), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten dirfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslbung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermdgen hélt,
geknlipft sind, nicht einzuhalten.

b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten berschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berucksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereini-
gen.

c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieflich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlésslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teilfonds
entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften tber die Risikostreuung in Nr. 5. a)
bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds kénnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des jeweiligen Teilfonds
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorstehend Nr. 5 a) bis j) vorgesehenen
Anlagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in L&ndern, in denen die Anteile
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente
a)  Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente unter Einhaltung der
anwendbaren Gesetze, VVorschriften und CSSF Rundschreiben einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so mussen die Bedingungen und Grenzen mit
den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-Verfahren zu berlicksich-
tigen.

Unter keinen Umstdnden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des jeweiligen Teilfonds
abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abziiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung muss

zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten die oben in der vorstehen-
den Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.
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Inshesondere kdnnen Kosten und Gebiihren fiir die Dienstleister des Fonds sowie fiir andere Mittelspersonen, die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-Management-Techniken erbringen, als
tibliche Entschadigung fiir ihre Dienstleistungen anfallen. Derartige Gebiihren kdnnen als Prozentsatz der durch
die Anwendung effizienter Portfolio-Management-Techniken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den
jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informationen zu den direkten und indirekten operationellen Kosten und
Gebihren, die in diesem Zusammenhang anfallen kénnen und Uber die Identitat der Parteien, an welche solche
Kosten und Gebilhren gezahlt werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahrstelle oder ggf.
dem Investment Manager — werden in dem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumenten sind nachfolgend aufgefiihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihgeber auftreten, wobei solche Geschéfte mit den Regeln
der CSSF Rundschreiben 08/356 und 11/512 sowie den nachfolgenden Regeln im Einklang stehen missen:

aa)  Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittelbar oder mittelbar verleihen durch Zwischenschaltung
eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einer anerkannten Clearinginstitution organi-
siert wird, oder durch Zwischenschaltung eines Wertpapierleihsystems, das von einem Finanzinstitut
organisiert wird, das Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Ge-
meinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht, und das auf solche Geschéfte spezialisiert ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

bb)  Der Fonds hat darauf zu achten, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte auf einem angemesse-
nen Niveau bleibt und darf Wertpapierleihgeschéfte nur abschlieBen, wenn die (ibertragenen Wertpa-
piere gemal den Vertragsbedingungen jederzeit zurlickiibertragen und alle eingegangenen Wertpapier-
leihvereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

cc) Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h. das Engagement eines Teilfonds abzlglich erhaltener
Sicherheiten gegeniiber ein und derselben Partei aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschéaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschéften muf? bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit berticksichtigt werden.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gesamtwertes des Wertpapierportfolios eines Teilfonds
nicht berschreiten.

ee)  Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht {iberschreiten.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genannten Beschrédnkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kiindigen und die Riickerstattung der verlie-
henen Wertpapiere zu verlangen.

c)  Wertpapierpensionsgeschafte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschéfte eingehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufen und
zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zu achten, dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zurtickfordern oder
das Wertpapierpensionsgeschéft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert
beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zusammenhang die Vereinbarung, das Wertpapierpensionsgeschéft zu
einem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird der Mark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsgeschéftes zur
Berechnung des Nettoinventarwertes herangezogen.

Der Fonds kann als Verkdufer oder als Ké&ufer im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéaften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschéften auftreten. Seine Beteiligung an derartigen Geschéften unterliegt jedoch
den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschéfte nur abschliefen, wenn die dem Geschaft zugrundelie-
genden und ubertragenen Wertpapiere gemaR den Vertragsbedingungen jederzeit zuriickgefordert und
das vereinbarte Geschéft jederzeit beendet werden kann.

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapierpensionsgeschéft nur kaufen oder verkaufen, wenn
die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit denen vom Gemein-
schaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Waéhrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschéftes darf der Fonds die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Riickkaufrecht durch die Gegenseite ausgelibt oder die
Riickkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Riicknahmeantrégen auf eigene Anteile gegenuber sieht, muss er sicherstellen, dass
seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéften ihn zu keiner Zeit daran hindern, sei-
nen Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

ee)  Folgende Wertpapiere kdnnen Uber ein Wertpapierpensionsgeschéft vom Fonds gekauft werden:
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(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente geméaR der Definition durch die
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007 zur Durchflihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Ra-
tes zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW im
Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen;

(ii) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten oder von supranationalen Institutionen und Einrichtungen gemeinschaftsrechtlicher, regionaler
oder weltweiter Natur begeben oder garantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds begeben werden, und die einen taglichen Nettoin-
ventarwert berechnen und mit einem AAA oder gleichwertigen Rating bewertet sind;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlichen Emittenten begeben werden und eine angemes-
sene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn diese
in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere miissen der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen und zusammen mit den
anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen Wertpapieren grundsétzlich die Anlagebeschrankun-
gen des Teilfonds einhalten.

gg)  Das Netto-Engagement eines Teilfonds, d.h. das Engagement eines Teilfonds abziiglich erhaltener
Sicherheiten gegeniiber ein und derselben Partei aus einem oder mehreren Wertpapierleihgeschéaften
und/oder den nachstehend unter c) beschriebenen Wertpapierpensionsgeschaften muf bei der in Nr. 5
b) genannten 20%-Grenze mit berticksichtigt werden.

Wertpapierpensionsgeschéfte werden voraussichtlich nur gelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaR der jeweiligen im Verkaufsprospekt ndher beschriebenen Anlagepolitik Derivate zur
Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten investieren, die von Vermdgensgegenstédnden, die fiir den Teilfonds
erworben werden durfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind.
Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese
kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie des jeweiligen
Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen miissen inshesondere mit den Bestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nr. 3 sowie
dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Inshesondere sind die Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfahren bei
Derivaten zu berticksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéfte und Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwal-
tung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten
erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt die von der Verwaltungsgesellschaft
fur die jeweiligen Teilfonds angewandte Strategie zur Verwaltung von Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdogenswerte, die von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den Techniken und
Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéfte) erhalten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kénnen
dazu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist,
wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rund-
schreiben aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditét, Bewertung, Qualitat in Bezug
auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die VVerwaltung von Sicherhei-
ten und Durchsetzbarkeit erfullt.

Zuléssige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fur Wertpapierleihgeschafte, umgekehrten Pensionsgeschafte und Geschafte
mit OTC-Derivaten (aufer Wahrungstermingeschéaften) in einer der folgenden Formen zu stellen:

a. liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes An-
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b)

c)

d)

€)

fordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behérden auf kommunaler, regionaler oder internationaler
Ebene begebene Anleihen;

b.  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen Nettoinventarwert berech-
net und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfugt,

c.  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nédchsten beiden Punkten aufgefilhrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d.  Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder garantiert
werden, oder

e.  Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung fiir den jeweiligen Teilfonds
je nach der Natur und den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identi-
tat der Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften mit OTC Derivaten und bei umgekehrten Pensionsge-
schéften zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierleihge-
schafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, deren Wert firr die Dauer der Vereinbarung mindestens
90% des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht (unter Beriicksichtigung von Zinsen, Divi-
denden, sonstigen moglichen Rechten und eventuell vereinbarten Abschlagen bzw. Mindesttransferbetré-

gen).
Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstdglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigung angemessener Bewertungsabschlége, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermdgensart des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere
Faktoren in Abhédngigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét der Gegenpartei, Fallig-
keit, Wéahrung und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte. Grundsétzlich wird ein Bewertungsabschlag (Hair-
cut) nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt, sofern diese Barsicherheiten auf die jewei-
lige Teilfondswahrung lauten. Derzeit werden nur Barmittel in der jeweiligen Teilfondswéhrung als Sicher-
heiten akzeptiert.

Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene unbare Sicherhei-
ten (Non-Cash Collateral) sollten nicht verdufert, neu angelegt oder verpféndet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene Barsicherheiten
(Cash Collateral) diirfen gemaR den Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes und den anwendbaren
Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832, die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559
implementiert wurden, nur in liquide Vermdgenswerte investiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstrdgern gemaR Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fir Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurlickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméaR der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fir européische Geldmarktfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten von 20 %
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.
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10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle sonstigen
Risiken, einschlieflich operationellen Risiken, die fir den Fonds von Bedeutung sind, jederzeit zu iberwachen
und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahren einsetzen, die eine prézise und unabhangige Bewertung
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Dariiber hinaus stellt der Fonds im Hinblick auf Derivate sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfonds entsprechend der im Verkaufsprospekt vorgesehenen
Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken und Instrumente fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung angewendet werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risiken, die
sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener
Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. €) dieses Artikels festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von
vorstehend Nr. 5. a) bis €) dieses Artikels nicht Giberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten Derivaten anlegt,
missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis €) dieses Artikels beriicksichtigt
werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Bestimmungen dieser Nr. 10 mit berlcksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1.

Anteile an einem Teilfonds werden durch Globalzertifikat oder durch CFF-Verfahren (Central Facility for
Funds) bei Clearstream Luxembourg begeben; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
Auf Wunsch des Anteilinhabers stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbestatigungen (ber erworbene
Anteile aus, die auch Bruchteile bis zu einem Tausendstel eines Anteils reprasentieren kénnen.

Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsétzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds mehrere Anteilklassen vorsehen. Anteile von ausschiit-
tungsberechtigten Anteilklassen berechtigen zu Ausschittungen, wahrend auf Anteile der thesaurierenden
Anteilklassen keine Ausschittungen bezahlt werden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an Ertréagen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie tber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines
Ausgabeaufgeldes von bis zu 5 % des Anteilwertes (,,Ausgabepreis®). Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten
der Vertriebsstellen erhoben.

Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds erfolgt grundsatzlich an jedem in Artikel 7 dieses
Verwaltungsreglements definierten Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der
Anteilinhaber beschlieen, dass im Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschlielich an dem
Erstausgabetag ausgegeben werden; dies findet fir die entsprechenden Teilfonds Erwéhnung im Verkaufs-
prospekt. Im Interesse der Anteilinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft fir die Teilfonds, bei denen die
Ausgabe von Anteilen nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beschlieRen, auch nach dem Erstausgabe-
tag Anteile auszugeben, und dies ggf. an jedem Bewertungstag. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsan-
trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgultig einstel-
len, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gefdhrdung
der spezifischen Anlageziele des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint. Aus den gleichen Griinden
behdlt sich die Verwaltungsgesellschaft inshesondere das Recht vor, Zeichnungsantrdge abzulehnen, welche
mit den Praktiken des ,,Late Trading* und/oder ,,Market Timing* verbunden sind oder deren Antragsteller der
Anwendung dieser Praktiken verddchtig sind.
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis darliber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zuriickkaufen und damit
den Investor ausschliefen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsantrages
unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages gemaR Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreg-
lements. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des
folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrége, welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des tiberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber fur einzelne Teilfonds eine von dieser Bestim-
mung abweichende Regelung treffen, welche dann im Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Waéhrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefilhrte Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen unverziiglich
zuriickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1.

Der Anteilwert fiir den Bewertungstag wird am folgenden Bankarbeitstag berechnet. Der Wert eines Anteils
(,,Anteilwert*) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wéhrung, in welcher der jeweilige Teilfonds
aufgelegt wird (,,Referenzwahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten separat fiir jeden Teilfonds an einem Tag (,,Bewertungstag*)
und in einem Rhythmus berechnet wie dies im Verkaufsprospekt fiir jeden Teilfonds Erwéhnung findet,
wobei diese Berechnung jedoch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berechnung erfolgt durch
Teilung des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile an diesem Teilfonds.

Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet.
b. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten

Markt geméaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewer-
tet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden konnen.

C. Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fur andere als die unter Buchstaben a. und b.
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Rick-
nahmepreis bewertet. Im Falle von ETF wird die Bewertung gemafR den unter Buchstaben a. und b.
genannten Verfahren durchgefihrt.

e. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen geregelten
Mérkten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemé&R den Richt-
linien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschiedenen Arten von Vertrdgen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche
an Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfiigbaren Abwicklungspreise” solcher Vertrage an den Bérsen oder geregelten Méarkten, auf wel-
chen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Fu-
ture, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt
wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

7 Sollte ein entsprechender Abwicklungspreis nicht verfiigbar sein, erfolgt die Bewertung anhand des Kurses, der nicht geringer als
der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die VVerwaltungsgesellschaft fiir den
bestmdglichen Kurs halt.
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f. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch ermittelt.

g. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Verkehrswert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

h. Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittel-
kurs in diese Referenzwahrung umgerechnet.

Sofern fiir einen Teilfonds mehrere Anteilklassen gemdalR Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsreglements
eingerichtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fir
jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. Der Mittelab-
fluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen An-
teilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds.

C. Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten - Anteile
um den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der aus-
schiittenden Anteilklasse am Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds, wahrend sich
der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten -Anteilklasse am Netto-Fondsvermdgen
des jeweiligen Teilfonds erhoht.

Fur jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreiche Riicknahmeantrége, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie firr den jeweiligen Teilfonds die erforderli-
chen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Gesamtvermdgen lautet auf Euro (,,Fondswéhrung*).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher VVorschrif-
ten oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft (ber die Situation des Fondsvermo-
gens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Fondswahrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, Ricknahme oder des

Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet der Regelung in Artikel 6 Absatz 2 des Verwaltungsreglements,
berechtigt, fiir einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch
von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswer-
te des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aufer an gewdhnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausge-
setzt oder eingeschrénkt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Anlagen eines Teilfonds nicht verfligen kann oder es ihr
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemaR durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung, der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen unverziglich in mindestens einer Tages-
zeitung in den L&ndern verdffentlichen, in denen der Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, sowie
allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.
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Artikel 9 Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Riicknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert,
abzuglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu 1 % des Anteilwertes. Der Riicknahmeabschlag wird
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

Die Riucknahme erfolgt grundsétzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages
unbekannten Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrage, welche bis spatestens
17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Riicknahme-
antrage, welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Riicknahme-
preises des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Anteilinhaber flir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche
dann im Verkaufsprospekt Erwéhnung findet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknah-
mepreises auf bis zu 15 Bankarbeitstage zu verlangern, sofern dies durch Verzégerungen bei der Zahlung der
Erlése aus AnlageverauBerungen an den Fonds auf Grund von durch Bérsenkontrollvorschriften oder ahnli-
chen Marktbeschrankungen begriindeten Behinderungen an dem Markt, an dem eine beachtliche Menge der
Vermdgenswerte des Fonds angelegt sind, oder in aufergewdhnlichen Umsténden, in denen der Fonds den
Rucknahmepreis nicht unverziiglich zahlen kann, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, die
Ricknahme von Anteilen zeitweilig auszusetzen. Eine Aussetzung ist insbesondere maglich:

Im Falle umfangreicher Riicknahmeantrége, die nicht aus den flussigen Mitteln und zuldssigen Kreditauf-
nahmen eines Teilfonds befriedigt werden kénnen;

Sofern die Berechnung des Anteilswerts gemaR Artikel 8 zeitweilig eingestellt ist;

Nach Ankiindigung der Aufldsung des Fonds zur Gewéhrleistung des Liquidationsverfahrens;

Aus anderen Griinden, die es im Interesse der Gesamtheit der Anleger des Fonds als gerechtfertigt und/oder
geboten erscheinen lassen, z.B. wenn bei VerduRerung von Vermdgensgegenstanden aufgrund illiquider
Markte nicht solche Erldse erzielt werden kdnnen, die bei normalen Marktverhaltnissen erzielt wiirden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umsténde, die Uber-
weisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungs-
gesellschaft, des Fonds oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis dariiber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zuriickkaufen und damit
den Investor ausschliefen.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse ebenso wie in
Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nachster-
rechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds. Sofern
fiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung gemaR Absatz 2 getroffen wurde,
findet diese Anwendung. Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstellen erhoben
werden. Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilklasse oder eines anderen Teilfonds umgetauscht werden
und der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoher ist als der Ausgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile,
entspricht die Umtauschprovision der Differenz zwischen den Ausgabeaufschlagen der betreffenden Anteil-
klassen bzw. Teilfonds, mindestens jedoch 1 % des Anteilwertes der Anteilklasse bzw. des Teilfonds in
welche(n) umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich zum Schutz des Fonds das Recht vor, Umtauschantrége abzulehnen,
welche mit den Praktiken des “Late Trading™ und/oder ,,Market Timing“ verbunden sind oder deren Antrag-
steller der Anwendung dieser Praktiken verdachtig sind. Uber Anteile kann nicht wirksam verfiigt werden,
soweit Ziffer 2. des Verkaufsprospektes erfullt ist

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilin-

haber beschlieRen, dass weder die Anteilinhaber dieses Teilfonds zum Umtausch ihrer Anteile berechtigt sind
noch ein Umtausch in Anteile dieses Teilfonds erfolgen kann. Dies findet Erwéhnung im Verkaufsprospekt.
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10 Kosten

Dem jeweiligen Teilfondsvermdgen konnen, ggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen folgende
allgemeine Kosten belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrage und Aufwendungen zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden sowie alle im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung eventuell entstehenden Steuern;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung, die dem Teilfondsvermdgen, der VVerwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln sowie Kosten fiir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Teilfonds einschlieBlich marken- und wettbewerbs-
rechtlicher Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftsprifer;

die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die
Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskos-
ten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaR den anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veréffentlichungen inklusive der Kosten fiir die Bekanntma-
chung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise, ggf. der Thesaurierungen
bzw. Ausschittungen, des Aufldsungsberichtes sowie Kosten flr die Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir Information bei Teilfondsverschmelzungen und
mit Ausnahme der Informationen tiber Mallnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung eines jeweiligen Teilfonds;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

sémtliche Kosten und Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerduRRerung und der Bewertung
von Vermdgenswerten;

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingeschéfte;

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowie Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssit-
zungen;

im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsauflegung entstandene Kosten; diese Kosten kénnen tber
einen Zeitraum von bis zu funf Jahren proportional belastet werden;

Kosten fur die Erflllung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlie3lich Anzeigekosten, Kosten fiir
aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem Zu-
sammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Ausstellungen von Bescheinigungen in
diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Borsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung von Verkaufsprospekt;

Kosten fur die Bonitétsbeurteilung eines Teilfonds durch national oder international anerkannte Ratinga-
genturen sowie Kosten fiir das Rating von Vermdgensgegenstdnden, insbesondere das Emittentenrating von
verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte sowie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigungen bzw. die Ausiibung von Stimmrechten
auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktiondrs- und Glaubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Register- sowie der Transferstellentétigkeit;
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t) Kosten fiir etwaige aufsichtsrechtlich erforderliche Meldungen im Zusammenhang mit der European
Market Infrastructure Regulation (EMIR);

u) im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und an die Beratungs- oder
Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergitungen sowie den, auf alle vorstehend genannten Auf-
wendungen gegebenenfalls anfallenden Steuern.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus den jeweiligen Teilfondsvermdgen ein jahrliches Entgelt von
bis zu 0,30 % zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen der verschiedenen Teilfonds wahrend
des betreffenden Monats auszuzahlen ist. Dieses jahrliche Entgelt betrdgt mindestens EUR 50.000,-- pro
Teilfonds.

Wird flr einen Teilfonds eine feste Vergitung an einen Investmentmanager bzw. Investmentberater ausbe-
zahlt, reduziert sich das Entgelt fur die Verwaltungsgesellschaft um die Investmentmanagementgebihr bzw.
Investmentberatergebiihr, sofern diese Gebuhr nicht aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen direkt an den
Investmentmanager oder Investmentberater gezahlt wird. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Des weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein etwaiger Investmentmanager oder Investmentberater
berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen entsprechend den Regelungen im Verkaufsprospekt eine
zusétzliche Vergiitung gemessen an der Wertentwicklung des jeweiligen Teilfondsvermdgens, eine sogenann-
te Performance-Fee, zu erhalten.

Wird fir einen Teilfonds eine leistungsabhéngige Vergiitung an einen Investmentmanager bzw. Investment-
berater ausbezahlt, reduziert sich das leistungsabhéngige Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft um die
leistungsabhéngige Investmentmanagementgebiihr bzw. Investmentberatergebiihr, sofern diese Gebihr nicht
aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen direkt an den Investmentmanager oder Investmentberater gezahlt
wird. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Zusatzlich erhélt die Verwaltungsgesellschaft fir das Risikomanagement eine jahrliche Gebiihr nach MaRga-
be des Verkaufsprospektes.

Im Falle der Beauftragung einer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfallende
Vergiitung dieser Vertriebsstelle.

3. Die Verwahrstelle erhélt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Téatigkeit als Verwahrstelle in Hohe von bis zu 0,04 %, das auf der
Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen der verschiedenen Teilfonds wahrend des betreffenden Mo-
nats auszuzahlen ist, dieses jahrliche Entgelt betrdgt mindestens EUR 10.000,-- pro Teilfonds;

b. eine bankubliche Bearbeitungsgebihr fiir Geschéfte fiir Rechnung des Fonds;

C. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zul&ssigen und marktublichen Beauftra-
gung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von Vermo-
genswerten der Teilfonds entstehen.

4. Alle Kosten werden zuerst den Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermdgen.
5. Das Vermdgen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch werden diese

Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die
Kosten den einzelnen Teilfonds geméak dem Wert der Netto-Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds belas-
tet.

6. Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen betragen ca. EUR 40.000,-- und
werden ber einen Zeitraum von hdchstens fiinf Jahren abgeschrieben. Diese Ausgaben werden den bei der
Griundung aufgelegten Teilfonds belastet. Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds werden dem Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds zugeordnet und dort Gber eine Frist von
hdchstens drei Jahren abgeschrieben.

7. Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr endet zum 31. Dezember

2015. Die Bicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftspriifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.
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Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Jedes Jahr wird die Verwaltungsgesellschaft die Nettoertrdge eines Teilfonds, die einer ausschiittenden
Anteilklasse zuzurechnen sind, ausschitten. Als Nettoertrdge eines Teilfonds gelten die Dividenden und
Zinsen, abziglich der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalver-
luste oder der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erléses aus dem Verkauf
von Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Eink{infte nicht wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertragen auch realisierte Kapitalgewinne abzlglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Erldse
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder alle sonstigen Einkunfte nicht wiederkehrender Art ganz
oder teilweise ausschiitten, soweit sie einer ausschittenden Anteilklasse zuzurechnen sind.

3. Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenommen werden, wenn dadurch das Netto-Gesamtvermdgen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,-- fallen wiirde.

Artikel 13 Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von
funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt
die in Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz
oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Verdffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sowie im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associa-
tions (RESA)* veroffentlicht verdffentlicht. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden dariiber
hinaus, soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, einschlieflich
mindestens einer Luxemburger Tageszeitung verdffentlicht

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen, einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRBherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds und seiner Teilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
unter angemessener Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber aufgeldst werden. Eine Auflésung
erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Féllen und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesell-
schaft.

2. Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)“ und in mindestens zwei Tageszeitun-
gen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine
Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds flhrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen weiterhin
zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt ist. Insbesondere wird im Ricknahmepreis
der Anteile, die wéhrend des Liquidationsverfahrens zuriickgegeben werden, ein anteiliger Betrag an den
Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der Liquidatoren beriicksichtigt. Falls die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieRt, die Ricknahme von Anteilen mit Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der
Veroffentlichung gemdR Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzuglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einverneh-
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men mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen
Anteile verteilen. Liquidationserldse, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern nicht
eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle fiir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der ,,Caisse de Consignation*
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Sie kann bestehende Teilfonds aufldsen,
sofern dies unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint.
Dariiber hinaus kénnen Teilfonds auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet gegebenenfalls Erwahnung
im Verkaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
vorangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden die
Vermdgensanlagen verduBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens eingeforderten Betrage.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilfonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats und, soweit anwendbar, gemaR den im
Gesetz von 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen und Verfahren den
Fonds oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des Fonds mit einem bereits bestehenden oder
gemeinsam gegriindeten anderen Teilfonds, anderen Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen
ausléandischen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen auslédndischen OGAWSs entweder unter Auflésung
ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzung des Fonds bzw. Teilfonds gemaR Artikel 15 Absatz 1
Satz 2 an. Die Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Riickgabe oder gegebenenfalls den
Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der
Auflosungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des ibertragenden Fonds bzw. Teilfonds
Anteilinhaber des ibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfihrung einer
Verschmelzung verbunden sind, werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder deren Anteilinhabern
angelastet.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prufberichts eines Wirtschaftsprifers und, soweit anwendbar, der
Depotbank des Fonds.

Soweit anwendbar, bermittelt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindestens 30 Tage vor Ablauf
der in Absatz 2 beschriebenen Riickgabe- bzw. Umtauschfrist die Information, dass sie wahrend dieser Zeit das
Recht haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Absatz 2 zum jeweiligen Anteilwert zuriickzugeben oder
umzutauschen, sowie Informationen tber den Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung,
potentielle Auswirkungen der Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere spezifische Rechte der Anteilinha-
ber wie das Recht, auf Anfrage eine Kopie des Priifberichts des Wirtschaftspriifers oder der Verwahrstelle zu
erhalten, maRgebliche Verfahrensaspekte, den geplanten Termin des Wirksamwerdens der Verschmelzung, eine
Kopie des Dokuments des tbernehmenden OGAW mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowie eine
Angabe, wo die Anteilinhaber zusatzliche Informationen anfordern kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergénzung zu den
Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fir die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der VVerwahrstelle.
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2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im Hinblick
auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk
Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berech-
tigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in
welchem Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansdssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maRgeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 12.10.2017 in Kraft.
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
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Telefon: +352/42 4491 -1
Telefax: +352 /42 2594
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Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
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