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Verkaufsbeschrankung

Die International Fund Management S.A. und die in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fondsan-
teile sind und werden nicht gemaf} dem United Sta-
tes Investment Company Act von 1940 in seiner
gliltigen Fassung registriert. Die durch diesen Ver-
kaufsprospekt angebotenen Anteile sind aufgrund
US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir
den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika
(welcher Begriff auch die Bundesstaaten, Territorien
und Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie den
District of Columbia umfasst) oder an bzw. zuguns-
ten von US-Personen, wie in Regulation S unter dem
United States Securities Act von 1933 in der gelten-
den Fassung definiert, bestimmt und werden nicht
registriert.

US-Personen sind natiirliche Personen, die ihren
Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder
Kapitalgesellschaften (juristische Personen) sein,
wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der Vereinigten
Staaten von Amerika bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet
wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika und an oder fiir Rechnung
von US-Personen weder angeboten noch verkauft.
Spétere Ubertragungen von Anteilen in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind
unzuldssig.

Dieser Verkaufsprospekt darf nicht in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder an US-Personen ver-
breitet werden. Die Verteilung dieses Verkaufspros-
pektes und das Angebot bzw. der Verkauf der Anteile
kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.



Inhalt

I. Verkaufsprospekt

1. DerFonds

2. Die Verwaltungsgesellschaft

3. Der Manager

4. Die Verwahrstelle

5. Anlagepolitik

6. Techniken und Instrumente

7. Umgang mit Liquiditatsrisiken

8. Risikohinweise

9. Risikoprofil

10. Profil und Rechte des Anlegers

11. Wertentwicklung

12. Steuern

13. Kosten

14. Vergutungspolitik

15. Berechnung des Anteilwertes

16. Ertragsermittlung und Verwendung der Ertrage
17. Erwerb, Riickgabe und Umtausch von Anteilen
18. Anderung des Fonds, Auflésung, Verschmelzung
19. Informationen an die Anleger

20.

21. lhre Partnerin der Sparkassen-Finanzgruppe
22. Der Fondsim Uberblick

Besondere Informationen und Hinweise fiir Anleger aus der Bundesrepublik Deutschland

Il. Verwaltungsreglement

Ill. Kurzangaben iiber deutsche Steuervorschriften

o o b b

10
15
18
19
26
27
27
27
28
31
31
32
33
34
34
35
36
40

42

60



|. Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt einschlieBlich des Ver-
waltungsreglements ist nur giiltig in Verbindung
mit dem jeweils letzten veréffentlichten Jahresbe-
richt des Fonds, dessen Stichtag nicht langer als
18 Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag
des Jahresberichts langer als acht Monate zuriick-
liegt, ist dem Erwerber zusétzlich der letzte Halb-
jahresbericht des Fonds auszuhdndigen. Beide
Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospek-
tes.

Niemand ist berechtigt, sich auf Angaben zu beru-
fen, die nicht in dem Verkaufsprospekt oderin
offentlich zugdanglichen Unterlagen enthalten
sind, auf welche sich der Verkaufsprospekt be-
zieht.

Am Erwerb von Anteilen interessierten Personen
wird geraten, diesen Verkaufsprospekt sorgfaltig
und vollstdndig durchzulesen und sich bei ihren
Rechts-, Steuer- oder Finanzberatern liber die ent-
sprechenden rechtlichen Erfordernisse, Devisenbe-
stimmungen und steuerlichen Bestimmungen nach
dem Recht des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit,
ihres gewdhnlichen Aufenthaltes oder Wohnsitzes,
welche sich auf den Erwerb, den Besitz, die VerauRe-
rung von Anteilen oder anderweitige Verfiigung
Uber die Anteile auswirken kénnen, zu erkundigen.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen

Ubersetzt werden. Im Falle etwaiger Widerspriiche
oder Doppeldeutigkeiten in einer Ubersetzung hat
der deutsche Wortlaut Vorrang.

Die Herausgabe dieses Verkaufsprospekts und das
Angebot bzw. der Verkauf von Anteilen am Fonds
kann in manchen Hoheitsgebieten Beschrankungen
unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt ist nicht als
Angebot zum Erwerb von Anteilen zu betrachten.

1. DerFonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentfonds

NaspaFondsStrategie:

(im Folgenden der "Fonds") ist ein auf Initiative der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main,

nach Luxemburger Recht in der Form eines "fonds
commun de placement a compartiments multiples”
errichtetes Sondervermdégen. Der Fonds unterliegt
dem Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (das "Gesetz von 2010").

Der Fonds wurde als Umbrella-Fonds im Sinne von
Artikel 181 des Gesetzes von 2010 aufgelegt.

Derzeit sind unter dem Dach des Fonds vier Teil-
fonds gebildet:

NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus

Das Geschiftsjahr des Fonds sowie der Teilfonds
endet am 31. Januar eines jeden Jahres. Der Jah-
resbericht wird von der Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft KPMG Luxembourg Société coopérative ge-
prift.

Der Fonds qualifiziert als alternativer Investment
Fonds ("AIF") im Sinne von Artikel 1 Absatz 39 des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 tiber Verwalter von Al-
ternativen Investmentfonds (das "Gesetz von
2013").

2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der International Fund Manage-
ment S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), Luxemburg,
verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
14. August 1969 als Aktiengesellschaft unter luxem-
burgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer ge-
griindet. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg und ist
unter Nummer B. 8558 im Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister eingetragen.

Die Satzung der Gesellschaft istim Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial®),
vom 9. September 1969 veroffentlicht und beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt. Die Satzung wurde letztmalig durch Ge-
sellschafterbeschluss vom 8. Juni 2011 abgedndert.
Eine konsolidierte Neufassung der Satzung wurde
beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregis-



ter hinterlegt und die Satzungsdanderung im Mémo-
rial am 5. Juli 2011 verdffentlicht.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung
und/oder Verwaltung von gemdl der Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen luxemburgischen
und/oder auslandischen OGAW und die zusétzliche
Verwaltung anderer luxemburgischer und/oder aus-
landischer OGA, die nicht unter diese Richtlinie
fallen.

Die Tatigkeit der Verwaltung von Investmentfonds
("Fonds Communs de Placement") und Investment-
gesellschaften umfasst insbesondere:

— Die Anlageverwaltung: In diesem Zusammenhang
kann die Gesellschaft fiir Rechnung der von ihr
verwalteten OGAW und OGA Benachrichtigungen
oder Anweisungen betreffend zu tatigender An-
lagen erteilen, Vertrdge abschlieRen, alle Arten
von Wertpapieren und andere Vermégensarten
kaufen, verkaufen, tauschen und tibereignen, fiir
Rechnung der von ihr verwalteten OGAW und
OGA alle im Zusammenhang mit Wertpapieren,
die das Vermdgen der OGAW und OGA bilden,
stehenden Stimmrechte austiben. Hierbei han-
delt es sich nicht um eine abschlieRende Auflis-
tung.

— Administrative Tatigkeiten in Bezug auf 0GAW
und OGA. Hierbei handelt es sich um die Gesamt-
heit derin Anhang Il des Gesetzes von 2010 auf-
gefiihrten Tatigkeiten, d.h. insbesondere die Be-
wertung der Portfolios und Preisfestsetzung fiir
die Aktien und/oder Anteile der OGAW und OGA,
die Ausgabe und Riicknahme von Aktien
und/oder Anteilen der OGAW und OGA, die Regis-
terfuihrung fiir die OGAW und OGA, die Fiihrung
und Aufbewahrung von Aufzeichnungen von
Transaktionen. Diese Auflistung ist nicht ab-
schlielend.

— Vertrieb der Aktien und/oder Anteile von selbst-
oder fremdverwalteten OGAW und OGA in Lu-
xemburg und/oder im Ausland.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit
dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwal-
tungsvorschriften der CSSF tber ausreichende und
angemessene organisatorische Strukturen und
interne Kontrollmechanismen, insbesondere han-

delt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds
und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden
werden und die Einhaltung von Beschliissen und
Verfahren, eine faire Behandlung der Inhaber von
Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds
sowie die Einhaltung der festgelegten Risikoma-
nagement-Grundsatze gewahrleistet sind. Sie ver-
fugt Gber eine wirksame und stéandige Compliance-,
Innenrevisions- sowie Risikomanagement-Funktion,
die jeweils unabhéangig sind, und erhdlt diese auf-
recht.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit im In- und Aus-
land austiiben, Zweigniederlassungen errichten und
alle sonstigen Geschafte betreiben, die der Errei-
chung ihrer Zwecke férderlich sind und im Rahmen
der Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 und des Gesetzes von 2010 bleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft als unmittelbarer Ver-
tragspartner der Anleger verantwortet in enger
Abstimmung mit dem Manager insbesondere fol-
gende Grundsatzentscheidungen fiir die von ihr
verwalteten Fonds und Teilfonds:

— die Bestimmung der Anlagegrundsatze
und -politik;

— die Anderung der Anlagegrundsatze und -politik;
— die Ertragsverwendung;

— die Auflegung neuer Fonds, Teilfonds und Anteil-
klassen;

— die Verschmelzung von Fonds und Teilfonds
sowie

— die Auflésung von Fonds und Teilfonds.

Mit der Anlageverwaltung (Portfoliomanagement
und Risikomanagement) hat die Verwaltungsgesell-
schaft die Deka International S.A., Luxemburg be-
traut, die die Funktion des Verwalters alternativer
Investmentfonds im Sinne des Gesetzes von 2010
Ubernommen hat. Die Verwaltungsgesellschaft hat
dariiber hinaus weitere administrative Tatigkeiten an
die Deka International S.A., Luxemburg {ibertragen
(siehe dazu im nachfolgenden Abschnitt "Der Mana-
ger").



Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung des Managers den Vertrieb der Anteile
an die DekaBank Deutsche Girozentrale Frankfurt
Ubertragen.

Weitere Angaben zur Verwaltungsgesellschaft ent-
hélt der Abschnitt ,lhre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe*.

3. Der Manager

Die Deka International S.A., Luxemburg (der "Mana-
ger") tbernimmt fiir den Fonds die Anlageverwal-
tungsfunktionen der Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements. Der Manager tibernimmt damit
die Funktion des Verwalters alternativer Investment-
fonds im Sinne des Gesetzes von 2010.

Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft u.a.
folgende administrative Tatigkeiten an den Manager
Ubertragen:

— Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung,
Fondsadministration und Rechnungslegung;

— Bewertung und Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Anteil;

— Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
— Fihrung von Aufzeichnungen;

— Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvor-
schriften;

— Erstellung und Versand der Berichte und aller fiir
die Anleger bestimmten Unterlagen;

— Kundenanfragen.

Der Manager wurde am 12. August 1988 als Aktien-
gesellschaft nach Luxemburger Recht auf unbe-
stimmte Dauer gegriindet. Er hat seinen Sitzin Lu-
xemburg und ist unter Nummer B. 28 599 im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
eingetragen.

Die Satzung des Managers istim Mémorial C, Recu-
eil des Sociétés et Associations (,Mémorial“), vom
26. Oktober 1988 veréffentlicht und beim Luxem-

burger Handels- und Gesellschaftsregister hinter-
legt. Die Satzung wurde letztmalig durch Gesell-
schafterbeschluss vom 1. Juli 2014 abgeéandert. Eine
konsolidierte Neufassung der Satzung wurde beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt und die Satzungsanderung im Mémorial
am 22. Juli 2014 veroffentlicht.

Der Manager kann seine Tatigkeit im In- und Ausland
ausiiben, Zweigniederlassungen errichten und alle
sonstigen Geschdfte betreiben, die der Erreichung
seiner Zwecke foérderlich sind und sich im Rahmen
der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Gesetzes von 2013 bewegen.

Der Manager ist als Verwaltungsgesellschaft gemaR
Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 fir die Auflage
und/oder Verwaltung von gemdl der Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen Luxemburger und/oder
auslandischen OGAW sowie zusdtzlich fir die Ver-
waltung anderer Luxemburger und/oder auslandi-
scher OGA, die nicht unter diese Richtlinie fallen,
zugelassen. Der Manager wurde gemaR Artikel 101-
1 des Gesetzes von 2010 gemaR der Richtlinie
2011/61/EU fur die Verwaltung von AIF durch die
Luxemburger Aufsichtsbehérde Commission de
Surveillance du Secteur Financier (*CSSF") zugelas-
sen. Der Manager hat die Berufshaftungsrisiken, die
sich durch die Verwaltung von AIF ergeben und auf
berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder Mitarbei-
ter zurlickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmit-
tel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Wertes der
Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag
jahrlich tiberpriift und angepasst wird. Diese Eigen-
mittel sind von dem angegebenen Kapital umfasst.

Der Manager verfligt im Einklang mit dem Gesetz
von 2010, dem Gesetz von 2013 und den anwendba-
ren Verwaltungsvorschriften der CSSF tiber ausrei-
chende und angemessene organisatorische Struktu-
ren und interne Kontrollmechanismen,
insbesondere handelt erim besten Interesse der
Fonds bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interes-
senkonflikte vermieden werden und die Einhaltung
von Beschliissen und Verfahren, eine faire Behand-
lung der Inhaber von Anteilen an den verwalteten
Fonds und Teilfonds sowie die Einhaltung der festge-
legten Risikomanagement-Grundsdtze gewahrleis-
tet sind. Der Manager verfiigt tiber eine wirksame



und standige Compliance-, Innenrevisions- sowie
Risikomanagement-Funktion, die jeweils unabhan-
gig sind, und erhdlt diese aufrecht.

Der Manager verfigt ferner tiber festgelegte Ent-
scheidungsprozesse, eine klare Organisationsstruk-
tur, angemessene interne Kontrollmechanismen
sowie eine interne Berichterstattung zwischen allen
mafRgeblichen Ebenen des Managers. Er gewdhrleis-
tet ferner, dass angemessene und systematische
Aufzeichnungen Uber seine Geschéftstatigkeit sowie
interne Organisation gefuihrt werden. Er ergreift alle
angemessenen Mallnahmen, um das bestmogliche
Ergebnis fir den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds
zu erzielen, wobei er bei jedem Geschiftsvorfall den
Kurs, die Kosten, die Geschwindigkeit und Wahr-
scheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den
Umfang und die Art des Auftrages sowie alle sonsti-
gen, fur die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte
beriicksichtigt (best execution). Er sorgt fiir eine
umgehende, redliche und ziigige Ausfiihrung der fir
den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds getdtigten
Portfoliogeschéfte im Hinblick auf die Ausfiihrung
von Handelsentscheidungen fiir die verwalteten
Fonds bzw. Teilfonds.

Der Manager kann einzelne seiner ibernommenen
Aufgaben an Dritte weiteriibertragen. Bei der Uber-
tragung von Aufgaben des Portfoliomanagements
oder des Risikomanagements auf Dritte wird der
Manager die jeweilige Auslagerung der CSSF mel-
den, bevor die Auslagerungsvereinbarung in Kraft
tritt. Die Bedingungen des Artikels 18 des Gesetzes
von 2013 missen im Falle einer Auslagerung erfillt
sein.

Der Manager hat mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft auf eigene Kosten und Kontrolle die
Deka Investment GmbH in Frankfurt am Main (der
"delegierte Fondsmanager") mit der Ausfiihrung der
tdglichen Anlagepolitik des Fonds und somit auch
der einzelnen Teilfonds im Rahmen der von der
Verwaltungsgesellschaft vorgegebenen Richtlinien
beauftragt.

Der delegierte Fondsmanager ist befugt, Verma-
genswerte des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds
anzulegen und/oder bestehende Anlagen zu liqui-
dieren.

Der delegierte Fondsmanager ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft nach deutschem Recht. Er ist auf
das Portfoliomanagement von Fonds fiir Privatkun-
den und institutionelle Anleger spezialisiert. Er ist
fur diese Zwecke zugelassen und unterliegt der
Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

Das vom Manager fiir den Fonds und die einzelnen
Teilfonds durchgefiihrte Risikomanagement umfasst

— die Uberwachung des Markt-, Kredit-, Kontrahen-
ten-, Liquiditats- und operationellen Risikos,

— die Uberwachung der Einhaltung der gesetzli-
chen und vertraglichen Anlagegrenzen im Rah-
men der Ausfiihrung der tdglichen Anlagepolitik
des Fonds sowie

— die Bewertung.

Hierbei wird der Manager durch Datenlieferungen
seitens der Deka Investment GmbH in Frankfurt am
Main, der State Street Bank Luxembourg S.CA,,
Luxemburg und der State Street Bank International
GmbH, Frankfurt unterstiitzt.

Der Manager hat an die State Street Bank Luxem-
bourg, S.C.A. Luxemburg folgende Aufgaben ausge-
lagert bzw. folgende administrative Tatigkeiten wei-
ter Gibertragen:

— Fondsbuchhaltung und Fondsadministration
(einschlieBlich Aufbewahrung der Buchungsbe-
lege fiir die Fonds);

— Berechnung des Nettoinventarwertes der Fonds,
einschlieBlich der steuerlichen Aspekte;

— Ausschiittung bzw. Thesaurierung der Ertrage fiir
die Anleger;

— Erstellung der Rechenschaftsberichte und ande-
rer fuir die Anleger bestimmter Unterlagen;

— Verbuchung von Anteilsscheinbewegungen;
— Preisverdffentlichung;

— Kontrolle und Verbuchung der Orderabrechnun-
gen fiir die Fonds;



— Erstellung des Meldewesens fiir die Fonds;

— Kontrolle des Stammdatenmanagements der
EDV-Systeme;

— Systemsteuerung der EDV-Systeme.

Nicht an die State Street Banj Luxembourg S.C.A.,
Luxemburg ausgelagert sind die Kernfunktionen des
Portfolio- und Ordermanagements, das Risiko- und
Investmentcontrolling sowie allgemeine Tatigkeiten
im Zusammenhang mit Fondsauflegungen (Zulas-
sungsverfahren, etc.). Diese Tatigkeiten verbleiben
beim Manager.

Mit der Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung
des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds wird iiber-
wiegend die Verwahrstelle, deren Tochtergesell-
schaft Verwaltungsgesellschaft und Manager sind,
beauftragt.

Der Manager ist verpflichtet, die Anleger fair zu
behandeln. Der Manager verwaltet die von ihm ver-
walteten Investmentvermégen nach dem Prinzip der
Gleichbehandlung, indem er bestimmte Investment-
vermdgen und Anleger der Investmentvermdgen
nicht zulasten anderer bevorzugt behandelt. Die
Entscheidungsprozesse und organisatorischen
Strukturen des Managers sind entsprechend ausge-
richtet.

Im Rahmen der Tatigkeit der Anlagenverwaltungs-
funktionen des Manager konnen Interessenkonflikte
zwischen dem Manager inklusive der fiir ihn han-
delnden Personen, Beauftragten, Unterbeauftragten,
externen Bewerter oder Gegenparteien und den
Anlegern, zwischen verschiedenen Anlegern, zwi-
schen verschiedenen Investmentvermdgen sowie
zwischen verschiedenen Investmentvermégen und
Anlegern entstehen.

Der Manager hat angemessene MalRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen. Fiir
den Fall, dass Interessenkonflikte nicht vermieden
werden kénnen, hat der Manager angemessene
MaRnahmen zur Ermittlung, Beilegung, Beobach-
tung und gegebenenfalls Offenlegung dieser Inte-
ressenkonflikte getroffen, um zu vermeiden, dass
sich diese nachteilig auf die Interessen der Anleger
auswirken.

Interessenkonflikte konnen im Allgemeinen auftre-
ten zwischen dem Manager, einschlieRlich dessen
Mitarbeiter und der mit ihm direkt oder indirekt
durch Kontrolle verbundenen Unternehmen, seinen
Kunden bzw. den Anlegern und den verwalteten
Investmentvermégen.

Die Umstdnde oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begriinden kénnen, umfassen insbesonde-
re:

Anreizsysteme flir Mitarbeiter des Managers,

— Mitarbeitergeschifte,

— Zuwendungen an Mitarbeiter des Managers,

— Umschichtungen im Fondsvermdégen,

— positive Darstellung der Fondsperformance,

— Geschafte zwischen dem Manager und den von
ihm verwalteten Investmentvermdgen oder Indi-
vidualportfolios bzw.

— Geschafte zwischen vom Manager verwalteten

Investmentvermdégen und/oder Individualportfo-

lios,

— Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block
trades”),

— Beauftragung von eng verbundenen Unterneh-
men und Personen,

— Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

— hohe Umschlaghaufigkeit von Verm6gensgegen-
standen (,Frequent Trading"),

— Festlegung der Cut off-Zeit,

— Aussetzungen der Anteilriicknahme;

IPO-Zuteilungen.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt der
Manager folgende organisatorische MaBnahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vor-
zubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:



— Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln iberwacht und
an die Interessenkonflikte gemeldet werden miis-
sen;

— Pflichten zur Offenlegung;
— Organisatorische MaBnahmen wie

— die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen
fur einzelne Abteilungen, um den Missbrauch
von vertraulichen Informationen zu verhindern;

— Zuordnung von klaren Zustandigkeiten, um un-
sachgemadl3e Einflussnahme zu verhindern;

— die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel;

— Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhal-
tung des Insiderrechts;

— Einrichtung von Vergiitungssystemen, die Inte-
ressenskonflikten entgegenwirken;

— Grundsétze zur Beriicksichtigung von Kundenin-
teressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anla-
gerichtlinien;

— Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung von
Auftragen zum Erwerb bzw. zur VerdufRerung von
Finanzinstrumenten.

Der Manager hat den Verhaltenskodex der Associa-
tion of the Luxembourg Fund Industry (ALFI) als fr
sich verbindlich anerkannt und handelt bei der Aus-
tibung der Tatigkeit im ausschlieRlichen Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes.

Weitere Angaben zum Manager enthdlt der Ab-
schnitt ,,Ihre Partner in der Sparkassen-
Finanzgruppe*.

4. Die Verwahrstelle

Der Manager hat mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft die DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A. (die "Verwahrstelle") als Verwahr-
stelle beauftragt.

Die Verwahrstelle wurde am 5. Februar 1971 als
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz
in Luxemburg gegriindet. Sie ist eine Bank im Sinne
des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 tber
den Finanzsektor. Sie betreibt Bankgeschifte aller
Art.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach Luxemburger Recht, insbesondere nach
den Artikeln 18 und 19 Absatz 2 bis 4 des Gesetzes
von 2010, dem Verwaltungsreglement und dem
Verwahrstellenvertrag.

Zur Einhaltung dieser besonderen Vorgaben hat die
Verwahrstelle die Anweisung ,Umgang mit Interes-
senkonflikten* in Kraft gesetzt. Durch diese Anwei-
sung werden die im Geltungsbereich benannten
Einheiten angewiesen, jegliche Interessenkollisio-
nen zu vermeiden, als auch verpflichtet, im Fall von
Interessenkonflikten und / oder Auffalligkeiten,
welche anderweitig im Konzern auf Interessenkolli-
sionen offensichtlich schlieRen lassen, dies der
Compliance-Abteilung anzuzeigen.

Interessenkonflikte konnen zwischen der Verwahr-
stelle und den Gesellschaften der Deka-Gruppe
entstehen. Sie kdnnen sich im Rahmen der Kontroll-
funktion der Verwahrstelle und bei der Erledigung
von Aufgaben, die von der Verwahrstelle fir die
Investmentvermdgen, deren Anleger oder den Ma-
nager erbracht werden, ergeben.

Die Verwahrstelle kann Aufgaben der Verwaltungs-
gesellschaft und des Managers, auRer Portfolioma-
nagement und Risikocontrolling, im Wege der Ge-
schéftsbesorgung tibernehmen, sofern sie
Vorkehrungen fiir eine funktionale und organisatori-
sche Trennung getroffen hat, die sie selbst kontrol-
liert.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben der Verwal-
tungsgesellschaft und des Manager Gibernehmen
und umgekehrt, sollte dies zu Interessenkonflikten
fuhren.

Die Verwahrstelle tibertragt die Verwahrung von
verwahrfdhigen Vermdgensgegenstdnden fir inlan-
dische und auslandische Vermdgensgegenstinde
teilweise an weitere Unterverwahrer.



Die ibertragenen Aufgaben sind:
— Verwahrung der Wertpapiere,
— Verwaltung der Wertpapiere,

— Abwicklung der Wertpapierhandelsgeschéfte und
Ausfiihrung von Wertpapierlieferungen (Ein- und
Ausgange).

Als Unterverwahrer fiir die Verwahrstelle sind die
Konzernmutter DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt, sowie die Raiffeisen Bank International
AG, Wien, tdtig. Zudem nimmt die Verwahrstelle im
Hinblick auf fiir den Fonds erworbene Investmentan-
teile die Dienste von das jeweilige Anteilsregister
fihrenden Transfer Agents in Anspruch.

Um potentielle Interessenskonflikte bei der Deka-
Bank Deutsche Girozentrale, Frankfurt, zu vermei-
den, behandelt die Verwahrstelle diese wie einen
externen Dienstleister auf der Grundlage eines Un-
terverwahrvertrags. Ferner sind sowohl die Verwahr-
stelle als auch die DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt, in ein konzernweites System zur Behand-
lung von potentiellen Interessenkonflikten einbezo-
gen.

5. Anlagepolitik

5.1 Vermdégensgegenstinde

Das Vermdégen der einzelnen Teilfonds wird unmit-
telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in folgende Vermdgensgegenstande
investiert:

a. Wertpapiere,

b. Geldmarktinstrumente,

c. Derivate,

d. Bankguthaben,

e. Investmentanteile,

f. Sonstige Anlageinstrumente:
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aa. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bor-
se zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, im Ubrigen jedoch die Kriterien des Artikels
2 Absatz 1 Buchstabe a) bis c) Ziffer ii, Buchstabe
d) Ziffer ii und Buchstabe €) bis g) der Richtlinie
2007/16/EG erfullen,

bb. Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den Anforderungen des Artikels 50 Absatz 1
Buchstabe h) der Richtlinie 2009/65/EG entspre-
chen, sofern die Geldmarktinstrumente die Vo-
raussetzungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfiillen,

cc. Aktien, deren Zulassung an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tiber den Europdischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt; sowie Aktien,
deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens tber den Europdischen Wirtschafts-
raum nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesan-
stalt zugelassen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

dd. Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht als
Geldmarktinstrumente einzuordnen sind, Teilbe-
trage eines von einem Dritten gewahrten Ge-
samtdarlehens sind und liber die ein Schuld-
schein ausgestellt ist (Schuldscheindarlehen),
sofern diese Forderungen nach dem Erwerb fir
Rechnung des jeweiligen Teilfonds mindestens



zweimal abgetreten werden kénnen und das Dar-
lehen gewahrt wurde:

(1) der Bundesrepublik Deutschland, einem Son-
dervermdégen der Bundesrepublik Deutschland,

einem Bundesland der Bundesrepublik Deutsch-
land, der Europdischen Union oder einem Staat,

der Mitglied der Organisation fiir wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

(2) einer anderen Gebietskorperschaft der Bun-
desrepublik Deutschland oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskorperschaft eines
anderen Mitgliedstaates der Europdischen Union
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum,
sofern die Forderung an die Regionalregierung
oder an die Gebietskorperschaft gemaf Anhang
VI Teil 1 Nummer 9 der Richtlinie 2006/48/EG in
derselben Weise behandelt werden kann wie eine
Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die Ge-
bietskorperschaft ansdssig ist,

(3) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz in der Bundesrepub-
lik Deutschland oder in einem anderen Mitglied-
staat der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum,

(4) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Méarkte
im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils
geltenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelas-
sen sind, oder

(5) gegen Ubernahme der Gewéhrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung durch eine derin
den Ziffern (1) bis (3) bezeichneten Stellen.

Andere als die genannten Vermdgensgegenstande
diirfen nicht erworben werden.

Die Teilfonds entsprechen Abschnitt I1.4.1 des CSSF-
Rundschreibens 03/88, da ihre Anlagegrenzen vor-
sehen, dass mehr als 20 % des Netto-
Fondsvermdgens in andere Werte als Wertpapiere
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und/oder liquide Finanzanlagen, auf die sich Artikel
41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 bezieht, inves-
tiert werden darf.

5.2 Investmentanteile

Als Investmentanteile diirfen Anteile und Aktien von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren nach der Richtlinie 2009/65/EG (,0GAW") und
andere Anteile und Aktien von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen, die keine OGAW sind (,,0GA"),
erworben werden.

Anteile an OGAW und OGA diirfen nur erworben
werden, wenn diese insgesamt zu hochstens 10 %
des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen
OGAW oder OGA angelegt werden diirfen.

Fiir jeden Teilfonds werden nur Anteile an solchen
OGA erworben, die die folgenden Voraussetzungen
erfullen:

— Der OGA, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht tiber
Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage.
Der objektive Geschaftszweck des jeweiligen In-
vestmentvermdégens ist auf die Anlage und Ver-
waltung der eingelegten Mittel fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anteil- oder Aktieninhaber
beschrénkt; eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der fiir Rechnung des jeweiligen
Investmentvermdgens gehaltenen Vermdogens-
gegenstdnde ist ausgeschlossen.

— Die Anteilinhaber kénnen mindestens einmal pro

Jahr das Recht zur Riickgabe oder Kiindigung ih-
rer Anteile oder Aktien ausiiben. Dies gilt als er-
fullt, wenn die Anteile oder Aktien an einer Bérse
gehandelt werden.

— Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmit-

telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt.

— Die Anlage in OGA darf zu keiner Zeit eine tber-

maRige Konzentration des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens in einem einzigen dieser OGA zur
Folge haben.

Es diirfen nur OGA erworben werden



a) die nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Ge-
meinschaftsrecht fiir OGAW gleichwertig ist, und
ausreichende Gewadhr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht, bei denen das
Schutzniveau der Anleger dem Schutzniveau der
Anleger eines OGAW gleichwertig ist und insbe-
sondere die Vorschriften fur die getrennte Ver-
wahrung des Fondsvermdgens, die Kreditauf-
nahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleich-
wertig sind und deren Geschéftstdtigkeit Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermé-
gen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

oder

b) deren Vermdgensanlage ausschlieBlichin diein
Abschnitt 5.1 genannten Vermdégensgegenstan-
de erfolgt und welche die Anlagebeschrankungen
dieses Abschnitts 5 einhalten, hinsichtlich der
Vermdgensgegenstdande im Abschnitt 5.1 Buch-
stabe a) bis d) die Anlage- und Emittentengren-
zen der Richtlinie 2009/65/EG einhalten, wobei
die Einhaltung dieser Anlage- und Emittenten-
grenzen hinsichtlich der Vermégensgegenstande
im Abschnitt 5.1 Buchstabe a) fuir OGA, die einen
allgemein anerkannten Wertpapierindex nachbil-
den, nicht erforderlich ist, und die fiir Wertpa-
pierdarlehen die Vorgaben von Abschnitt "X.
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung"
der ESMA-Leitlinien 2014/937 (,,Leitlinien zu bor-
sengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded
Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen*) beach-
ten;

oder

¢) derenVermdgensanlage ausschlief3lich in die in
Abschnitt 5.1 genannten Verm6égensgegenstan-
de sowie Edelmetalle und unverbriefte Darle-
hensforderungen erfolgt und welche die Anlage-
beschrankungen dieses Abschnitts 5. einhalten,
wobei in die in Abschnitt 5.5 Buchstabe c) gere-
gelte Anlagegrenze neben Derivaten auch Edel-
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metalle und unverbriefte Darlehensforderungen
(einschlieBlich solcher, die als Sonstige Anlagein-
strumente erwerbbar sind) einzubeziehen sind.

OGA nach vorstehendem Buchstaben c) diirfen nur
erworben werden, wenn deren Vermégensgegen-
stdnde von einer Verwahrstelle verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenom-
men werden.

Werden OGA nach vorstehendem Buchstaben )
erworben, diirfen in Bezug auf diese OGA nicht mehr
als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager sowie keine Zielfonds erworben
werden, die ihre Mittel selbst in andere OGA nach
vorstehendem Buchstaben c) anlegen. Anteile an
OGA im vorgenannten Sinne aus Staaten, die bei der
Bekdampfung der Geldwasche nicht im Sinne interna-
tionaler Vereinbarungen kooperieren, diirfen nicht
erworben werden.

In OGA nach vorstehendem Buchstaben c) diirfen
nur bis zu 30 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdégens investiert werden.

Die fiir die Teilfonds zu erwerbenden Investmentan-
teile werden vornehmlich unter dem Aspekt des
Anlagekonzepts des Zielfonds, seiner Kostenstruk-
tur und GroRe sowie der bisherigen Entwicklung
nach den Kriterien Performance, Volatilitat, Sharpe-
Ratio und Korrelation zur Benchmark ausgewdhlt,
wobei Anlagekonzepte mit weltweiter Streuung der
Anlagen, mit Spezialisierung auf ein Land oder eine
Region, auf einen oder mehrere Wirtschaftszweige
sowie jeglicher anderen Ausrichtung beriicksichtigt
werden kénnen.

Anteile an offenen Immobilienfonds und Anteile an
Hedgefonds diirfen nicht erworben werden.

Anteile an offenen Immobilienfonds, die vor dem
22. Juli 2013 erworben wurden, diirfen jedoch wei-
terhin auf unbestimmte Zeit gehalten werden.

5.3 Fliissige Mittel

Das Netto-Fondsvermaogens eines Teilfonds darfin
Bankguthaben bei der Verwahrstelle oder bei ande-
ren Kreditinstituten und/oder in regelmaRig gehan-



delten Geldmarktpapieren (z. B. Einlagenzertifikate
von Kreditinstituten, unverzinsliche Schatzanwei-
sungen und Schatzwechsel der Bundesrepublik
Deutschland, der Sondervermégen der Bundesre-
publik Deutschland oder der Bundeslénder der Bun-
desrepublik Deutschland sowie vergleichbaren Pa-
pieren der Europédischen Gemeinschaften oder von
anderen Staaten, die Mitglieder der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
sind) gehalten werden (,,Flissige Mittel“).

Die vorgenannten Geldmarktpapiere dirfen, unter
Beriicksichtigung der sich hierauf beziehenden
Techniken und Instrumente, eine Restlaufzeit von
hdchstens 397 Tagen haben oder miissen hinsicht-
lich der Verzinsung mindestens alle 397 Tage an die
aktuelle Marktsituation angepasst werden oder ihr
Risikoprofil einschlieBlich Kredit- und Zinsrisiko
muss dem Risikoprofil dieser Finanzinstrumente
entsprechen. Flissige Mittel kénnen auch auf eine
andere Wdhrung als die Wahrung des Fonds lauten.

Bankguthaben sind Sichteinlagen und kiindbare
oder unkiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hdochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten.

Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten als der
Verwahrstelle miissen auf Sperrkonten unterhalten
werden und der Uberwachung durch die Verwahr-
stelle zugdnglich sein. Bankguthaben durfen bei
dem einzelnen Institut maximal 20 % des Netto-
Teilfondsvermaogens des jeweiligen Teilfonds betra-
gen und missen nicht durch eine Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen geschiitzt sein.

Bei der Verwaltung der Teilfonds besteht keine Min-
destquote bzgl. des Anteils liquider Mittel.

5.4 Kredite und Belastungsverbote

Kredite durfen fur bis zu 20 % des Netto-
Fondsvermaogens eines Teilfonds aufgenommen
werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze
Zeit erfolgt und die Bedingungen der Kreditaufnah-
me marktiblich sind.

Zu Lasten des Teilfondsvermogens diirfen weder
Kredite gewahrt noch fiir Dritte Blirgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden. Die zum jeweili-
gen Teilfonds gehdrenden Vermégensgegenstande
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dirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur
Sicherung libereignet oder zur Sicherung abgetre-
ten werden, es sei denn, es werden fiir den jeweili-
gen Teilfonds Kredite aufgenommen, einem Dritten
Optionsrechte eingerdaumt oder Wertpapierpensi-
onsgeschdfte oder Finanzterminkontrakte, Devisen-
terminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschafte
abgeschlossen.

5.5 Anlagegrenzen und Emittenten-
/Kontrahentengrenzen

Fir die Anlage des Teilfondsvermdégens der einzel-

nen Teilfonds gelten folgende, grundsatzliche Anla-

gerichtlinien und Anlagebeschrénkungen:

a. In Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate,
Bankguthaben, OGAW und OGA duirfen, vorbe-
haltlich weiterer in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltener Einschrankungen, jeweils bis zu 100 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens inves-
tiert werden.

b. In Sonstige Anlageinstrumente diirfen nur bis zu
20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
investiert werden.

¢. Derivate, die nicht von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Investmentanteilen, Finan-
zindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wechselkur-
sen oder Wahrungen abgleitet sind, diirfen nur
bis zu 30 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens gehalten werden.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht mehr als 20 %
seines Netto-Teilfondsvermdgens in Aktien, fest
und/oder variabel verzinsliche Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente ein- und desselben Emitten-
ten anlegen. Diese Obergrenze betragt héchstens
25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitzin einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermdgenswerte angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der



Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und beim
Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig wer-
dende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen
bestimmt sind. Diese Obergrenze betragt hochstens
35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente von einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von ei-
nem Drittstaat oder von internationalen Einrichtun-
gen offentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei
bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten
darf 20 % des Netto-Teilfondsvermdgens nicht tiber-
schreiten.

5.6 Spezielle Anlagestrategien

Die Verwaltung der einzelnen Teilfonds erfolgt unter
Beachtung der folgenden speziellen Anlagestrate-
gien:

Anlageziel aller Teilfonds ist die Erwirtschaftung
eines angemessenen Kapitalwachstums bei gleich-
zeitiger Geringhaltung wirtschaftlicher sowie des
Wahrungsrisikos.

Fir die Teilfonds werden Giberwiegend Investmen-
tanteile erworben. Die Verwaltungsgesellschaft soll
fur die Teilfonds nur solche Investmentanteile und
Vermdgenswerte erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Zum Borsenhandel
zugelassene Vermégenswerte werden in erster Linie
an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einer Bérse oder einem geregel-
ten Markt auBerhalb eines Mitgliedstaates der Euro-
pdischen Union und des Europdischen
Wirtschaftsraums, welcher im Einklang mit den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen steht, erwor-
ben.
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Die Unterschiede der Anlagestrategien der einzel-
nen Teilfonds ergeben sich aus der tabellarischen
Ubersicht am Ende der néchsten Seite. Dabei wer-
den als ,Aktienfonds” solche Zielfonds verstanden,
deren vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine
hauptsdchliche Investition in Aktien vorsieht. Unter
~Rentenfonds” werden solche Zielfonds verstanden,
deren vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine
hauptsachliche Investition in fest- und/oder variabel
verzinslichen Wertpapieren vorsieht. Als ,,Geld-
marktfonds” werden solche Zielfonds verstanden,
deren vertraglich festgelegte Anlagepolitik eine
hauptsachliche Investition in Geldmarktinstrumente
und flissige Mittel vorsieht. Unter ,,Immobilien-
fonds” werden ausschlief3lich in der Bundesrepublik
Deutschland aufgelegte Immobilien-
Sondervermégen, die keine Spezial-
Sondervermdgen sind, verstanden. Als ,sonstige
Fonds" werden solche Zielfonds verstanden, deren
Anlagepolitik keine der vorgenannten Fondsgattun-
gen entspricht, deren rechtliche Struktur aber einer
der oben unter Abschnitt 5.2 Investmentanteile”
vorgegebenen Kategorien entspricht.

Dabei werden Aktien auf die Quote fuir Aktienfonds
angerechnet, Renten (fest- und/oder variabel ver-
zinsliche Wertpapiere mit einer Laufzeit bei Emissi-
on von mehr als 397 Tagen) auf die Quote fiir Ren-
tenfonds und Geldmarktinstrumente (die nicht der
vorgenannten Definition von Renten unterfallen) auf
die Quote fiir Geldmarktfonds. Ebenso werden Zerti-
fikate ihrem Bezugswert entsprechend auf die Ziel-
fondsquoten angerechnet.

5.7 Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen
Werden die genannten Anlagebeschrankungen
unbeabsichtigt tiberschritten, wird der Manager
vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
des jeweiligen Teilfonds zu erreichen.



6. Techniken und Instrumente

Zur effizienten Verwaltung der Portfolien der einzel-
nen Teilfonds darf sich der Manager unter Einhal-
tung der von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
festgelegten Bedingungen und Grenzen der Techni-
ken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben. Zu
diesen Techniken und Instrumenten gehdren neben
Wertpapierleihe-Geschaften und Wertpapierpensi-
onsgeschaften vor allem Derivate, insbesondere
Optionen, Finanzterminkontrakte, Swaps, Credit
Default Swaps und Devisentermingeschdfte sowie
Kombinationen hieraus. Beziehen sich diese Trans-
aktionen auf die Verwendung von Derivaten, so
missen die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 im Einklang
stehen. Unter keinen Umstédnden darf der Manager
bei der Verwaltung der einzelnen Teilfonds bei die-
sen Transaktionen von den im Verwaltungsregle-
ment bzw. im Verkaufsprospekt genannten Anlage-
zielen abweichen.

6.1 Wertpapierleihe- und
Wertpapierpensionsgeschifte
Die Teilfonds diirfen im Rahmen eines standardisier-
ten Systems, das von einer anerkannten Clearingin-
stitution oder von einem erstklassigen, auf derartige
Geschéfte spezialisierten Finanzinstitut organisiert
wird oder eines Standardrahmenvertrages, Wertpa-
piere verleihen oder leihen. Bei diesen Geschaften

werden die MalRgaben der Rundschreiben CSSF
08/356 und CSSF 11/512 eingehalten.

Die Vertragspartner der Wertpapierleihe miissen in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oderin
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europdischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada, Hong Kong, Japan,
Neuseeland oder einem anderen Drittstaat mit
gleichwertiger Bankenaufsicht anséassig sein.

Wertpapiere diirfen zu Lasten der einzelnen Teil-
fonds auf bestimmte Zeit ibertragen werden. Ist fiir
die Riickerstattung eines Wertpapierdarlehens eine
Zeit bestimmt, muss die Riickerstattung spatestens
30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig
sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu
tibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fiir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds bereits als Wertpapierdarlehen fir eine be-
stimmte Zeit tibertragenen Wertpapiere 15 % des
Wertes des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigen.
Pensionsgeschdfte miissen nicht jederzeit kiindbar
sein, diirfen jedoch eine Laufzeit von héchstens 12
Monaten haben.

6.2 Derivate

Der Manager darf als Teil der jeweiligen Anlagestra-
tegie eines Teilfonds auch zu anderen Zwecken als
der Absicherung Anlagen in Derivate tatigen, sofern
das Risiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des

NaspaFonds- NaspaFonds- NaspaFonds- NaspaFonds-
Strategie Strategie Strategie Strategie
Ertrag Wachstum Chance ChancePlus
min. — max. min. - max. min. — max. min. — max.
Aktienfonds 0-30 0-60 0-100 50-100
Rentenfonds 0-100 0-100 0-100 0
Immobilienfonds*) 20-100 0-20 0-20 0
Sonstige Fonds 0-30 0-30 0-30 0-30
Geldmarktfonds 0-30 0-30 0-30 0-30
Bankguthaben 0-49 0-49 0-49 0-49
. OGA mit Sitz aulRerhalb
j des GroBherzogtums bis 100 bis 100 bis 100 bis 100

Luxemburg

In % des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds, zzgl. der zulassigen Kreditaufnahmen. Derivate werden mit ihrem

Marktwert angerechnet.
*) Ein Neuerwerb von Immobilienfonds ist ausgeschlossen.
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Abschnitts 5.5 Anlagegrenzen und Emittenten-
/Kontrahentengrenzen" nicht Giberschreitet. Anlagen
des jeweiligen Teilfonds in indexbasierte Derivate
mussen hinsichtlich ihrer Konstituenten beim Emit-
tentenrisiko nicht beriicksichtigt werden. Wenn ein
Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Ein-
haltung der Vorschriften zum Emittentenrisiko mit
beriicksichtigt werden.

Erwerbbar sind Derivate einschlieRlich gleichwerti-
ger bar abgerechneter Instrumente, die

— an einer Borse notiert oder gehandelt werden,
und/oder

— an einem anderen organisierten Markt eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder ei-
nes Vertragsstaates des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum notiert oder ge-
handelt werden, und/oder

— an einer Borse eines Drittstaates oder an einem
organisierten Markt eines Drittstaates, der aner-
kannt, fuir das Publikum offen und dessen Funkti-
onsweise ordnungsgemadl ist, notiert oder ge-
handelt werden und/oder

— OTC-Derivate, sofern die Gegenpartei bei Ge-
schéften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
zugelassen wurden, und die OTC-Derivate einer
zuverldssigen und tiberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiati-
ve des Fonds zum angemessenen Zeitwert ver-
dulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Ver-
mogenswert wahrend einer im Voraus vereinbarten
Frist (,Auslibungszeitraum*) oder an einem im Vo-
raus bestimmten Zeitpunkt (,,Ausiibungszeitpunkt”)
zu einem im Voraus bestimmten Preis (,,Ausiibungs-
preis”) zu kaufen (Kauf- oder ,,Call’-Option) oder zu
verkaufen (Verkaufs- oder ,,Put”-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-,Pramie”.

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrdage,

welche die Vertragsparteien berechtigen bezie-
hungsweise verpflichten, einen bestimmten Vermo-
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genswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen
beziehungsweise zu liefern, wobei jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréRe (,,Einschuss*)
sofort geleistet werden muss.

Der Kaufer eines Credit Default Swaps entrichtet
eine Pramie, ausgedriickt als Prozentsatz vom
Nennwert des Kontraktgegenstandes, an den Ver-
kdufer des Credit Default Swaps, der seinerseits sich
verpflichtet, bei Eintritt des vereinbarten Ereignisses
wie Insolvenz oder Zahlungsverzug des Schuldners
des Kontraktgegenstandes den Kontraktgegenstand
gegen Zahlung dessen Nennwertes zu libernehmen
oder einen Geldbetrag in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Nennwert und dem Marktwert des Kon-
traktgegenstandes zu zahlen. Solche Geschifte sind
ausschlieBlich mit Finanzinstituten erster Ordnung
zuldssig, die auf solche Geschifte spezialisiert sind.
Die Bewertung der Credit Default Swaps erfolgt nach
transparenten und nachvollziehbaren Methoden auf
regelmdRiger Basis. Der Manager und der Wirt-
schaftspriifer werden die Transparenz und Nachvoll-
ziehbarkeit der Bewertungsmethoden und deren
Anwendung liberwachen. Falls im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird
der Manager deren Beseitigung veranlassen.

Beim Einsatz von Derivaten stellt der Manager bei
Geschaften, bei denen Interessenkonflikte nicht
auszuschlieRen sind (z.B im Falle von Geschéften
innerhalb eines Konzernverbundes), sicher, dass
diese zu marktgerechten Konditionen abgeschlos-
sen werden.

Die beschriebenen Operationen diirfen nur an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder
im Rahmen des OTC-Handels unter der Vorausset-
zung durchgefiihrt werden, dass es sich bei den
Geschéftspartnern dieser Transaktionen um erst-
klassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige
Geschafte spezialisiert sind und die einer bonitdts-
maRig einwandfreien Einstufung durch eine interna-
tional anerkannte Ratingagentur unterliegen.

Der Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten kann zur Absicherung, zur effi-
zienten Portfoliosteuerung sowie im Hinblick auf
eine Steigerung der Wertentwicklung erfolgen, ohne



dass dadurch von dem im Verwaltungsreglement
bzw. im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
abgewichen oder der grundlegende Charakter der
Anlagepolitik des einzelnen Teilfonds veréndert
wird. Der Manager wird von diesen Méglichkeiten
Gebrauch machen, wenn und soweit er dies im Inte-
resse der Anleger fiir sinnvoll oder geboten hdlt.

Bei der Verwaltung des jeweiligen Teilfonds werden
ein Risikomanagement-Verfahren, welches das mit
den Anlagen verbundene Risiko und deren jeweili-
gen Anteil am Gesamtrisiko des betreffenden Teil-
fonds jederzeit iberwacht und misst, und ein Ver-
fahren zur prazisen und unabhangigen Bewertung
des Wertes des jeweiligen OTC-Derivats verwendet.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnet-
towert seines Portfolios nicht tiberschreitet.

Der Manager verfligt iber eine Risikomanagement-
Politik gem&R CSSF-Rundschreiben 11/512, welche
der Art, dem Umfang, der Komplexitdt und dem
Risikogehalt der Geschéftsaktivitdten Rechnung
tragt und auch Prozesse fur die Aufnahme von Ge-
schaftsaktivitdten in neuen Produkten und Markten
umfasst.

Aktualisierungen der Risikomanagement-Politik
werden durch das Risikocontrolling des Managers in
Luxemburg bearbeitet.

6.3 Sicherheiten im Zusammenhang mit
Techniken und Instrumenten

Fir die Techniken und Instrumente besteht ein Colla-

teral-Management zur Verwaltung der fiir diese

Geschafte zu stellenden sowie erhaltenen Sicherhei-

ten. Diese werden tdglich neu berechnet und ent-

sprechend angepasst.

Fir OTC-Derivate, die liber eine zentrale Gegenpartei
abgewickelt werden und fiir bérsengehandelte Deri-
vate sowie flir Wertpapierleihe-Geschifte, die Giber
ein standardisiertes System abgeschlossen werden,
richtet sich die Besicherung nach den Regeln der
zentralen Gegenpartei, der Borse bzw. des System-
betreibers.
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Fiir OTC-Derivate, die nicht iber eine zentrale Ge-
genpartei abgewickelt werden, sowie fiir Wertpa-
pierleihe-Geschéfte, die nicht tiber ein standardisier-
tes System abgeschlossen werden, vereinbart der
Manager mit den Kontrahenten Regelungen zur
Besicherung der Forderungen des Fonds. Die grund-
satzlichen Anforderungen an die Sicherheiten hat
der Manager in einer Collateral Policy, unter Beriick-
sichtigung der gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen, u.a. der Verordnung 10-4 der
CSSF, dem Rundschreiben CSSF 11/512, dem Rund-
schreiben CSSF 08/356, den CESR Guidelines on Risk
Measurement and Calculation of Global Exposure
and Counterparty Risk for UCITS (CESR/10-788),
sowie dem Rundschreiben CSSF 14/592) in Verbin-
dung mit den ESMA Guidelines on ETFs and other
UCITS issues (ESMA/2014/937), festgelegt.

Die Sicherheit, die der jeweilige Teilfonds erhdlt,
kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankgut-
haben) oder durch die Ubertragung oder Verpfin-
dung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, oder Investmentanteilen geleistet
werden. Die Sicherheit kann auch in Aktien beste-
hen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden,
muissen an einem geregelten Markt in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder an einer
Borse in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sein
oder gehandelt werden und in einem wichtigen
Index enthalten sein.

Die Besicherung kann auch vollstédndig durch Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten gemaR Artikel 9 Absatz 2 des Verwal-
tungsreglements erfolgen; in dem Fall miissen die
Sicherheiten mindestens 6 verschiedene Emissio-
nen umfassen und keine Emission darf 30 % des
Netto-Fondsvermdgens lbersteigen.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Hair-
cuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere,
der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlauf-
zeit variieren. Nach Abzug der Haircuts miissen die
Sicherheiten jederzeit einen ausreichenden Umfang
haben, der den rechtlichen Anforderungen ent-
spricht.

Barmittel, die der Fonds als Sicherheiten gestellt
bekommt, kdnnen unter Einhaltung der Vorgaben



des Rundschreibens CSSF 08/356 und des Rund-
schreibens CSSF 11/512 reinvestiert werden.

6.4 Leverage

Leverage ist jede Methode, mit der der Investitions-
grad eines Teilfonds erhéht werden kann. Dies kann
durch Wertpapierdarlehen, in Derivate eingebettete
Hebelfinanzierung oder auf andere Weise erfolgen.

Der Manager wendet im Zusammenhang mit dem
Einsatz von Leverage die Grundsatze gemal3 der
delegierten Verordnung 231/2013 der Europdischen
Kommission zur Ergénzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen
fiir die Ausiibung der Tatigkeit, Verwahrstellen, He-
belfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung
an.

Der Manager berechnet die Hebelwirkung (Englisch
sleverage“) des Fonds im Einklang mit den Verwal-
tungsvorschriften der zustandigen Aufsichtsbehor-
den unter Anwendung des Ansatzes der Summe der
Nominalen (,,Bruttomethode“) sowie zusétzlich
unter Anwendung des Commitment-Ansatzes (,Net-
tomethode*). Anleger sollten beachten, dass Deri-
vate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden
kénnen, insbesondere fiir Absicherungs- und In-
vestmentzwecke. Die Berechnung der erwarteten
Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterschei-
det nicht zwischen den unterschiedlichen Zielset-
zungen des Derivateeinsatzes und liefert daher
keine Indikation (iber den Risikogehalt des Fonds.
Der Manager erwartet, dass die aus dem Einsatz von
Derivaten resultierende Hebelwirkung (Leverage)
des Fonds nach der Bruttomethode grundsatzlich
5,0 nicht Giberschreiten wird. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die
Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von
Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen
beriicksichtigt. Der Manager erwartet, dass die He-
belwirkung (Leverage) des Fonds nach der Nettome-
thode grundsatzlich 2,0 nicht Giberschreiten wird. In
besonderen Ausnahmefdllen kann es vorkommen,
dass die Hebelwirkung auch héher liegt.

Informationen zum aktuellen Einsatz der Techniken

und Instrumente einschlieflich Informationen tiber
die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die
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Risikomanagementmethoden und die jiingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstan-
den kdnnen schriftlich oder telefonisch bei dem
Manager unter (+3 52) 34 09 - 39 und bei der Deka-
Bank Deutsche Girozentrale, Mainzer LandstraBe 16,
60325 Frankfurt von montags bis freitags in der Zeit
von 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr unter der Rufnummer +
49 (0)69/71 47 - 6 52 erfragt werden.

7. Umgang mit Liquiditatsrisiken

Bei der Verwaltung des Fonds und der Teilfonds
besteht das Risiko von Liquiditdtsengpassen (sog.
"Liquiditatsrisiko"). Unter Liquiditatsrisiko wird das
Risiko verstanden, dass eine Position unter Stress-
bedingungen nicht oder nur signifikant unterhalb
ihres Bewertungskurses verdufRert werden kann.

Neben der Durchfiihrung von Stresstests hat der
Manager zur Kontrolle und Steuerung des Risikos
ein Friihwarnsystem eingerichtet. Sollte es zu Liqui-
ditdtsengpdssen kommen, wird der Manager einzel-
fallbezogene MaRnahmen einleiten.

Die zur Messung und Steuerung der Liquiditat ver-
wendeten Verfahren werden regelmaRig auf ihre
Angemessenheit tiberpriift und gegebenenfalls
angepasst.

Die Stresstests zur Messung des Liquiditatsrisikos
des Fonds und der Teilfonds werden regelmaRig
durchgefiihrt. Im Rahmen der Stresstests wird eine
extreme Veranderung von fur die Liquiditat relevan-
ten Risikofaktoren unterstellt und die Auswirkung
auf die Liquiditat des Fonds und der Teilfonds ge-
messen. Hierbei wird eine auBergewdhnliche, aber
grundsatzlich moégliche Marktbewegung angenom-
men.

Das Ergebnis der Stresstests soll die Sensibilitat fiir
solche Extremfdlle erh6hen und diese in aggregier-
ter Darstellung auch gegeniiber der Geschéftsfiih-
rung des Managers transparent machen.



8. Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen an
dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risi-
kohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorg-
faltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die Wertentwick-
lung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstdnde nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert aus-
wirken.

VerdulRRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse derin dem Fonds
befindlichen Verm6gensgegenstiande gegenuber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der An-
leger konnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwachse
kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des
Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsi-
cherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicher-
heiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgen-
den Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine
Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch tGber das Ausmal oder die Bedeutung bei
Eintritt einzelner Risiken.

8.1 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen Fonds typischerweise verbun-
den sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf
den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Halte-
dauer der Fondsanlage auswirken.
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8.1.1 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Anteilwert des Teilfonds berechnet sich aus dem
Wert des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl derin
den Verkehr gelangten Anteile des Teilfonds. Der
Wert des Teilfonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Teil-
fondsvermdégen abziiglich der Summe der Marktwer-
te aller Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der Anteil-
wert des Teilfonds ist daher von dem Wert derim
Teilfonds gehaltenen Vermbgensgegenstdnde und
der Hohe der Verbindlichkeiten des Teilfonds ab-
hangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegen-
stande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Anteilwert des Teilfonds.

8.1.2 Anderung der Anlagepolitik oder der
Anlagebedingungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement mit Genehmigung der CSSF @ndern.
Durch eine Anderung des Verwaltungsreglements
konnen auch den Anleger betreffende Regelungen
gedndert werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann
etwa durch eine Anderung des Verwaltungsregle-
ments die Anlagepolitik des Fonds d@ndern oder sie
kann die dem Fonds zu belastenden Kosten erho-
hen. Der Manager kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung des
Verwaltungsreglements und deren Genehmigung
durch die CSSF andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verdandern.

8.1.3 Auflésung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft steht das Recht zu, die
Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung
der Verwaltung ganz auflgsen. Fiir den Anleger be-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsver-
fahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belas-
tet werden.

8.1.4 Ubertragung daller Vermégensgegenstéinde
des Fonds auf einen anderen Investmentfonds
(Verschmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann sémtliche Vermo-

gensgegenstdnde des Fonds auf einen anderen



Fonds tibertragen. Der Anleger kann seine Anteile in
diesem Fall zuriickgeben oder behalten mit der
Folge, dass er Anleger des ibernehmenden Fonds
wird. Dies gilt gleichermaRen, wenn die Verwal-
tungsgesellschaft samtliche Vermdgensgegenstén-
de eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds tbertrdgt. Der
Anleger muss daherim Rahmen der Ubertragung
vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile knnen Er-
tragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der
Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen kann der Anleger
mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert
der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der
alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

8.1.5 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darfin Kooperation mit
dem Manager die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstande in
diesem Sinne konnen z.B. wirtschaftliche oder poli-
tische Krisen, Riicknahmeverlangen in aul3erge-
wdhnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von
Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
werts beeintrdchtigen. Der Anleger kann seine An-
teile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben.
Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme
kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn der Manager
gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend
der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Ver-
kehrswert zu verduRern. Der Anteilwert nach Wie-
deraufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger
liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknah-
me.

8.1.6 Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des
Anlegers
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fiihren. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRe-
rung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag
kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlage-
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dauer, den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren. Anleger kénnten einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurtick erhal-
ten.

8.1.7 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des je-
weiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen
unterworfen sein. Fir Einzelfragen - insbesondere
unter Berlicksichtigung der individuellen steuerli-
chen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

8.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit
der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstdnde
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde beeintrachti-
gen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

8.2.1 Wertverdinderungsrisiken

Die Vermbgensgegenstdnde, in die die Teilfonds
investiert sind, unterliegen Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermoégensgegenstdnde gegeniiber dem Ein-
standspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

8.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkur-
se oder der Bonitdt eines Emittenten zurlckzufiih-
ren sein.



8.2.3 Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile
Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den Fonds
erworben werden (sogenannte ,Zielfonds®), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
sténde bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten
Anlagestrategien. Da die einzelnen Zielfondsmana-
gervoneinander unabhdngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist dem Managerim
Regelfall nicht moglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidun-
gen mussen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen des Managers tibereinstimmen.
Dem Manager wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht seinen An-
nahmen oder Erwartungen, so kann er gegebenen-
falls erst deutlich verzégert reagieren, indem er
Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds
Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist der Manager
daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu
verdufRern,indem er diese unter Auszahlung des
Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.

8.2.4 Kursdnderungsrisiko von

Aktien
Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Ent-
wicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies
giltinsbesondere bei Unternehmen, deren Aktien
erst tiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen
von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
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Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionédre befindlichen Aktien (soge-
nannter Streubesitz) niedrig, so kénnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu
hoheren Kursschwankungen fiihren.

8.2.5 Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines
Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen ge-
geniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
falleni.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fuihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen
Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mitldangeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demge-
geniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit 1angeren Laufzeiten. Geld-
marktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell gerin-
gere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssdtze
verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichba-
rer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

8.2.6 Risiko von negativen Habenzinsen

Der Manager legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
Offered Rate (Euribor) abzuiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die verein-
barte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhédngig von der Ent-
wicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentral-
bank kénnen sowohl kurz-, mittel-als auch langfris-
tige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.



8.2.7 Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschdften
— Der Manager darf fiir den Fonds Derivatgeschifte
abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur
Wertlosigkeit, kann der Manager gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrun-
de liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

— Einliquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann un-
ter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so
dass die vom Fonds gezahlte Optionsprdmie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Ge-
fahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionsprdmie.

— Bei Terminkontrakten besteht fiir den Fonds das
Risiko, eine negative Differenz zwischen dem bei
Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschéftes tragen zu missen. Da-
mit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.
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— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

— Die von dem Manager getroffenen Prognosen
Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstdnden, Zinssatzen,
Kursen und Devisenmarkten kénnen sichim
Nachhinein als unrichtig erweisen.

— Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstdnde kénnen zu einem an sich glins-
tigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft wer-
den oder miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft bzw. verkauft werden.

— Durch die Verwendung von Derivaten kénnen
potenzielle Verlust entstehen, die unter Umstdn-
den nicht vorhersehbar sind und sogar die Ein-
schusszahlungen tiberschreiten konnen.

— Bei auBRerbdrslichen Geschéften, sogenannten
over-the-counter (OTC)-Geschéften, kénnen fol-
gende Risiken auftreten:

— Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass
der Manager die fiir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verduRern kann.

— Der Abschluss eines Gegengeschfts (Glattstel-
lung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht méglich oder mit erhebli-
chen Kosten verbunden sein.

8.2.8 Kursénderungsrisiko von

Wandel- und Optionsanleihen
Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Wertes von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhdngig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken
der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien
kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der
Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsan-
leihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominal-
betrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von
Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in
verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.



8.2.9 Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschdften
Gewdhrt der Manager fiir Rechnung des Fonds ein
Darlehen tiber Wertpapiere, so Uibertrdgt er diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des
Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und
Gute zuriick Gbertrdagt (Wertpapierdarlehen). Der
Manager hat wahrend der Geschaftsdauer keine
Verfiigungsmaglichkeit tiber verliehene Wertpapie-
re. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschéfts an Wert und der Manager will das Wertpa-
pierinsgesamt verdufRern, so muss er das Darle-
hensgeschift kiindigen und den tblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir
den Fonds entstehen kann.

8.2.10 Risiken bei Pensionsgeschdften

Gibt der Manager Wertpapiere in Pension, so ver-
kauft er diese und verpflichtet sich, sie gegen Auf-
schlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der
zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende Riick-
kaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des
Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gege-
benen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit
an Wert verlieren und der Manager sie zur Begren-
zung der Wertverluste verduf3ern wollen, so kann er
dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindi-
gungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des
Geschéfts kann mit finanziellen Einbuf3en fiir den
Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag
hoher ist als die Ertrdge, die der Manager durch die
Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaf-
tet hat.

Nimmt der Manager Wertpapiere in Pension, so
kauft er diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis wird bereits bei
Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur
die Bereitstellung der Liquiditdt an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

8.2.11 Risiken im Zusammenhang mit dem Empfang
von Sicherheiten

Dem Fonds werden fiir Derivatgeschafte, Wertpa-

pierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten

gestellt. Derivate, verliehene Wertpapiere oderin

Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert
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steigen. Die gestellten Sicherheiten kénnten dann
nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Riickiibertragungsanspruch gegeniiber dem Kon-
trahenten in voller Hohe abzudecken.

Barsicherheiten kénnen auf Sperrkonten, in Staats-
anleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden. Das Kredit-
institut, bei dem die Bankguthaben unterhalten
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und
Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei
Beendigung des Geschéfts kénnten die angelegten
Sicherheiten nicht mehrin voller Hohe verfiigbar
sein, obwohl sie in der urspriinglich gewahrten Hohe
wieder zuriick gewdhrt werden miissen. Der Fonds
erleidet dann durch die Aufstockung der Sicherhei-
ten auf den gewdhrten Betrag einen Verlust.

8.2.12 Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermogensgegenstdnde. Dies gilt auch fir die im
Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande. Die
Inflationsrate kann Uber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

8.2.13 Wdhrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kénnen in einer anderen
Wadhrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhdlt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése
aus solchen Anlagen in der anderen Wdhrung. Féllt
der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswdh-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermégens.

8.2.14 Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstdande oder Médrkte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermégensge-
genstdnde oder Mdrkte besonders stark abhdngig.

8.2.15 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Verwaltungsregle-
ment vorgegebenen Anlagegrundsatze

und -grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche Anlagepoli-
tik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktma-
Rig Verm6gensgegenstdnde z.B. nur weniger Bran-
chen, Médrkte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlage-



sektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréaglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.

8.3 Risiken der eingeschrinkten oder erhGhten
Liquiditdt des Fonds (Liquiditdtsrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die

Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungs-
verpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Verwaltungs-
gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern
voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann.
Der Anleger kénnte gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kdnn-
te das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir un-
bestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn der Manager ge-
zwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulds-
sigkeit, Verm6gensgegenstande fiir den Fonds unter
Verkehrswert zu verduf3ern.

8.3.1 Risiko aus der Anlage in
Vermégensgegensténde
Fur den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstdnde
erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermdogensgegenstdande kénnen gegebenenfalls nur
mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung
oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande
kénnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gege-
benenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlé-
gen verauBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur
Vermdgensgegenstdande erworben werden durfen,
die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kén-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von
Verlusten verdufRert werden kénnen.
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8.3.2 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Zeichnungen
Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieBt dem Fondsvermdogen Liquiditdt zu bzw. vom
Fondsvermdégen Liquiditdt ab. Die Zu- und Abflisse
kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren.
Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Manager
veranlassen, Vermdgensgegenstdnde zu kaufen
oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die
Zu- oder Abflusse eine von dem Manager fiir den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel tiber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fondsvermdégen
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erh6h-
te Fondsliquiditdt belastend auf die Wertentwick-
lung des Fonds auswirken, wenn der Manager die
Mittel nicht zu adaquaten Bedingungen anlegen
kann.

8.4 Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und
Forderungsrisiko
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich
fur den Fonds im Rahmen einer Vertragsbindung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei)
ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen Verpflichtungen aus dem
Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese Risi-
ken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

8.4.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(aufSer zentrale Kontrahenten)
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
~Emittent) oder eines Vertragspartners (Kontrahen-
ten), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen
fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenri-
siko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver-
mogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen Ver-



trags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kon-
trahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

8.4.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fiir den Fonds ein, insbesonde-
re in Geschéfte iber derivative Finanzinstrumente.
In diesem Fall wird er als Kdufer gegeniiber dem
Verkdufer und als Verkdufer gegeniiber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken
durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den einge-
gangen Geschéften auszugleichen, etwa durch so-
genannte Einschusszahlungen (z.B. Besicherungen).
Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht aus-
geschlossen werden, dass ein CCP ausfdllt, wodurch
auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds be-
troffen sein kénnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir
den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

8.4.3 Adressenausfallrisiken bei
Pensionsgeschdften
Bei Pensionsgeschiften erfolgt die Stellung der
Sicherheiten durch die Gegenleistung des Vertrags-
partners. Bei einem Ausfall des Vertragspartners
wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts hat die
Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich derin
Pension genommenen Wertpapiere bzw. Barmittel.
Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen,
dass die gestellten Sicherheiten wegen der zwi-
schenzeitlichen Verschlechterung der Bonitat des
Emittenten bzw. steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um
den Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft
der vollen Hohe nach abzudecken.

8.4.4 Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschdften
Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
ein Darlehen liber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichen-
de Sicherheiten gewdhren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem
Kurswert der als Wertpapier-Darlehen tibertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darle-
hen gewdhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
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gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse
eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser
Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht
das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich
abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer
anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei
Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort
bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kon-
nen.

8.5 Operationelle und sonstige

Risiken des Fonds
Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemversa-
gen bei dem Manager oder externen Dritten erge-
ben kdnnen. Diese Risiken kénnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

8.5.1 Risiken durch kriminelle Handlungen,
Misssténde oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbei-
tern des Managers oder externer Dritter erleiden
oder durch dulRere Ereignisse wie z.B. Naturkata-
strophen geschddigt werden.

8.5.2 Ldnder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft
seines Sitzlandes, oder aus anderen Griinden, Leis-
tungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur
in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kén-
nen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschrdankungen nicht (mehr) konver-
tierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen.
Zahlt der Schuldner in einer anderen Wdhrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.



8.5.3 Rechtliche und politische

Risiken
Fur den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, bei denen Luxemburger
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufRerhalb
Luxemburgs ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung
des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieR-
lich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedin-
gungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von
dem Manager nicht oder zu spéat erkannt werden
oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdgensgegenstdnde
fuihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die
Verwaltungsgesellschaft, den Manager und/oder die
Verwaltung des Fonds in Luxemburg dndern.

8.5.4 Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich anin
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir tber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteue-
rungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au-
Renprifungen) kann fuir den Fall einer fir den Anle-
ger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur
zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschdftsjahre zu
tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umge-
kehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Kor-
rektur fur das aktuelle und fiir vorangegangene
Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt
war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile
vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder
verduRert hat.
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Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als eigentlich zutref-
fenden Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

8.5.5 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem be-
stimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg méglicherweise auch von der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
konnen dann méglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

8.5.6 Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

8.5.7 Risiken aus Handels- und Clearing-
mechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften tiber

ein elektronisches System besteht das Risiko, dass

eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht ver-

einbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere nicht

fristgerecht liefert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht wer-
den.

9. Risikoprofil
Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt 5 genann-
ten Anlageziele und -grundsétze ergeben sich fiir

den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei

— NaspaFondsStrategie: Ertrag mit der Anlage in
Investmentanteile sowie Anleihen

— NaspaFondsStrategie: Wachstum mit der Anlage
in Investmentanteile sowie Aktien und Anleihen



— NaspaFondsStrategie: Chance mit der Anlage in
Investmentanteile sowie Aktien und Anleihen

— NaspaFondsStrategie: Chance Plus mit der Anla-
ge in Investmentanteile sowie Aktien

verbunden sind.

Beziiglich Anlagen in Investmentanteile sind das
Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen.
Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hin-
gewiesen, die in Verbindung mit den Anlagestrate-
gien und Anlagegrundsédtzen der eingesetzten In-
vestmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine
Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken
und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsan-
derungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lan-
der- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fiir
den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze erge-
ben kdnnen wird auf den Abschnitt 8 (Risikohinwei-
se) verwiesen

10. Profil und Rechte des Anlegers

10.1 Profil des Anlegers

Die Anteile aller derzeit bestehenden Teilfonds sind
fur den Vermdgensaufbau und die Altersvorsorge
bestimmt. Anleger sollten im Hinblick darauf einen
langfristigen Anlagehorizont haben. Da das Fonds-
vermogen der Teilfonds hauptséachlich in Anteile von
Investmentfonds investiert wird, die ihrerseits tiber-
wiegend in Wertpapiere anlegen, sollte der Anleger
Uber Erfahrungen mit Wertpapieren verfiigen und
die mit Wertpapieren verbundenen Risiken tragen
konnen. Diese sind umso gréRer, je hoher der Anteil
ist, den ein Teilfonds in Aktienfonds anlegen darf.

10.2 Rechte des Anlegers

Die Haftung, u.a. der Dienstleistungsanbieter, wer-
den fur die Anleger durch die Verwaltungsgesell-
schaft geltend gemacht. Anleger haben keine
Stimmrechte.
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Sofern die Verwaltungsgesellschaft trotz schriftli-
cher Aufforderung durch einen Anleger nicht inner-
halb von drei Monaten nach dieser Aufforderung die
Haftung der Verwahrstelle geltend macht, kann
dieser Anleger auf der Basis des Artikels 90 i.V.m.
Artikel 19 des Gesetzes von 2010 die Haftung der
Verwahrstelle selbst unmittelbar geltend machen.

Grundsatzlich unterliegt ein Rechtsstreit zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle der Gerichtsbarkeit des zusténdigen
Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBher-
zogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst
und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht
eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem
Anteile des Fonds &ffentlich vertrieben werden,
soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansdssig sind, und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
und seine Teilfonds beziehen.

11. Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds wird
nach der so genannten ,,BVI-Methode" ermittelt. Die
Berechnung basiert auf den Riicknahmepreisen am
Anfangs- und Endtermin.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds enthalten die Halbjahres- und die Jahresbe-
richte.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds enthalten dartber hinaus die wesentlichen
Anlegerinformationen der Teilfonds.

Die historische Wertentwicklung der einzelnen Teil-
fonds ermdoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige
Wertentwicklung.

12.Steuern

Das jeweilige Teilfondsvermdgen unterliegt im
GroBherzogtum Luxemburg einer ,taxe d'abonne-
ment"“ von derzeit jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quar-
tal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Netto-Teilfondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds,



soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die wiederum selbst der ,taxe d'abonnement” unter-
liegen, angelegt ist.

Die Einkinfte des jeweiligen Teilfonds werden im
GroRBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie
kénnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen
Steuern der Lander unterliegen, in denen das jewei-
lige Teilfondsvermdégen investiert ist.

Die Zinsinformationsverordnung, mit der die Richt-
linie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(RL2003/48/EG) umgesetzt wird, soll grenziiber-
schreitend die effektive Besteuerung von Zinsertra-
gen natirlicher Personen im Gebiet der EU sicher-
stellen. Dazu werden grundsétzlich Zinsertrdge, die
eine natirliche Person in Deutschland von einem
ausldndischen Kreditinstitut im europdischen Aus-
land wie z.B. Luxemburg erhdlt, von der ausldndi-
schen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfi-
nanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU
bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansdssigen
Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Unter anderem Luxem-
burg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertrdgen eine Quellensteuerin Héhe von
35 % einzubehalten. Der Anleger erhdltim Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Bescheini-
gung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteu-
ernim Rahmen seiner Einkommenserkldrung an-
rechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offen-
legung seiner Zinsertrage gegeniiber der auslandi-
schen Bank (also z.B. gegentiber der DekaBank Lu-
xemburg) abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrdge an die gesetzlich vorgegeben Finanzbehor-
den zu melden.
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13. Kosten

13.1 Verwaltungsvergiitung, Vertriebsprovision,
Verwabhrstellenvergiitung und sonstige
Aufwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fonds-

vermdogen des jeweiligen Teilfonds fiir die Tatigkeit

als Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt von jahrlich
bis zu 1,20 % (,Verwaltungsvergiitung“), das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche

Netto-Fondsvermdgen des Teilfonds wahrend des

betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen

ist. Die Verwaltungsvergiitung deckt auch die Vergu-
tung fiir Anlageverwaltung durch den Manager ab.

Derzeit betrdgt die Hohe der Verwaltungsvergiitung
bei

NaspaFondsStrategie: Ertrag 0,50 % p.a.;

NaspaFondsStrategie: Wachstum 0,75 % p.a.;

NaspaFondsStrategie: Chance 0,90 % p.a.;

NaspaFondsStrategie: ChancePlus 1,00 % p.a.

Die Verwaltungsvergiitung wird nur auf den Teil des
Fondsvermdégens erhoben, der in Fremdfonds-
Anteilen investiert ist.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fonds-
vermdogen des jeweiligen Teilfonds eine Verglitung
zugunsten der Vertriebsstellen von jahrlich bis zu
1,50 % (,Vertriebsprovision“), die anteilig monatlich
nachtraglich auf das Netto-Fondsvermégen des
betreffenden Teilfonds zu berechnen und auszuzah-
lenist.

Derzeit betragt die Hohe der Vertriebsprovision bei

NaspaFondsStrategie: Ertrag 0,40 % p.a.;

NaspaFondsStrategie: Wachstum 0,50 % p.a.;

— NaspaFondsStrategie: Chance 0,60 % p.a.;

NaspaFondsStrategie: ChancePlus 0,70 % p.a.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen
Anspruch auf



— ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Verwahrstelle in
Hoéhe von jahrlich bis zu 0,10 % (derzeit 0,00 %),
das anteilig monatlich nachtraglich auf das durch-
schnittliche Netto-Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds wahrend des betreffenden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist;

— Bearbeitungsgebiihren fiir jede Transaktion fuir
Rechnung des Teilfonds in Hohe der in Luxemburg
bankiiblichen Gebuhren;

— Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle auf-
grund einer zuldssigen und marktiiblichen Beauf-
tragung Dritter mit der Verwahrung von Vermoé-
genswerten des Teilfonds im Ausland entstehen
sowie samtliche anderen ausgelegten Spesen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsver-
mogen des jeweiligen Teilfonds bis zur Hohe von
jéhrlich 0,10 % des jeweiligen durchschnittlichen
Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten
Vergiitungen und Entgelte belasten fiir

— die Verwaltung von Sicherheiten fiir Derivate-
Geschéfte (sog. Collateral-Management), sowie

— Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (europdische Marktinfra-
strukturverordnung —-sog. EMIR), unter anderem
fur das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und
Meldungen an Transaktionsregister einschlieR-
lich Kosten fuir Rechtstrager-Kennungen.

Der Fonds tragt daneben folgende Kosten:

— alle Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen
Ertrdge und Aufwendungen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

— im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauBerung von Vermdgensgegenstanden an-
fallenden Kosten;

— Kosten fiir die Modellentwicklung zur Bewertung
von komplexen Vermdgensgegenstanden, sowie
Kosten, die aus der laufenden Bewertung von
komplexen Vermdgensgegenstdnden entstehen;

— Kosten fiir Rechtsberatung, wenn die Rechtsbe-
ratung im Interesse der Anleger erfolgt;
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— Honorare der Wirtschaftsprifer sowie die Kosten
der Priifung seiner steuerlichen Rechnungsle-

gung;
— Kosten fir Devisenkurssicherung;

— Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und Ver-
offentlichung des Verwaltungsreglements sowie
anderer Dokumente, die den Fonds betreffen wie
z.B. Verkaufsprospekte und wesentliche Informa-
tionen fiir den Anleger und sonstige Dokumente,
die den Fonds betreffen und die fiir den Vertrieb
der Anteile des Fonds in bestimmten Landern
nach deren Vorschriften notwendig sind, ein-
schlieBlich der Kosten der Anmeldungen zur Re-
gistrierung oder der schriftlichen Erlduterungen
bei samtlichen Aufsichtsbehérden und Bérsen
(einschlieBlich 6rtlichen Wertpapierhandlerver-
einigungen), welche im Zusammenhang mit dem
Fonds oder dem Anbieten der Anteile vorge-
nommen werden mussen;

— Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fiir die Anleger in allen not-
wendigen Sprachen sowie die Druck- und Ver-
triebskosten von samtlichen weiteren Berichten
und Dokumenten, die gemal} den anwendbaren
Gesetzen oder Reglementen der genannten Be-
horden notwendig sind;

— Kosten der Veroffentlichungen an die Anleger;

— Gebiihren an die jeweiligen Reprasentanten im
Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebiihren.

Ausgenommen sind die Kosten fiir Werbung und
andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfal-
len. Samtliche Kosten und Entgelte werden zuerst
den Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen angerechnet.

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds bzw.
der Teilfonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die
in den Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds
berechnet.

13.2 Ausgabeaufschidge und
Riicknahmeabschlége

Bei der Ausgabe von Anteilen wird ein Aufschlag in

Hoéhe von bis zu 5,26 % des Anteilwerts erhoben.



Derzeit betrdgt die Hohe des Ausgabeaufschlags bei
allen Teilfonds 2,00 % des Anteilwerts.

Ein Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt
sich beim Erwerb von Anteilen mit Ausgabeauf-
schlag eine ldngere Anlagedauer. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den
Vertrieb der Anteile dar. Die Verwaltungsgesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

Beispiel:

Netto-Fondsvermdégen

(Inventarwert) EUR 20.000.000,00
Zahl der

umlaufenden Anteile Stiick 400.000
Anteilwert

(Riicknahmepreis) EUR 50,00
Ausgabeaufschlag von

maximal 5,26 % EUR 2,63
Ausgabepreis je Anteil EUR 52,63

Im Jahres- und im Halbjahresbericht ist der Betrag
der Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem jeweiligen Teilfonds im Be-
richtszeitraum fuir den Erwerb und die Riicknahme
von Investmentanteilen berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Manager
oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwal-
tet werden, mit der Verwaltungsgesellschaft oder
Manager durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden sind, dirfen fiir
den Erwerb oder die Riicknahme keine Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschlédge berechnen.

13.3 Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER), das heil3t die Gesamt-
kosten (ohne Transaktionskosten) eines Teilfonds
auf der Basis der in der Berichtsperiode angefalle-
nen Kosten bezogen auf das durchschnittliche Net-
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to-Teilfondsvermdgen des Teilfonds, wird im Jahres-
bericht bei der Ertrags- und Aufwandsrechnung
angegeben. Die Berechnung dieser Gesamtkosten-
quote erfolgt dabei in folgender Weise:

Berechnung:
GKn
TER=——x 100
M

Erlduterung:
TER: Gesamtkostenquote in Prozent.

GKn: Tatsachlich belastete Kosten
(nominal, sdmtliche Kosten ohne
Transaktionskosten) des Teilfonds im
Bezugszeitraum in der Fondswahrung.

M: Mittelwert aus den Tageswerten des
Netto-Teilfondsvermdgens des Teilfonds
im Bezugszeitraum.

13.4 Riickvergiitungen und Vertriebsvergiitungen
Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Manager wer-
den Provisionen, die sie fiir im jeweiligen Teilfonds
gehaltene Investmentanteile erhalten, und andere
nach internationalen Standards zuldssigerweise
vereinnahmte Entgelte dem jeweiligen Teilfonds-
vermdégen zufiihren und im Rechenschaftsbericht
ausweisen. Sonstige geldwerte Vorteile (Brokerrese-
arch, Finanzanalysen, Markt und Kursinformations-
systeme), die der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem
Manager oder dem delegierten Fondsmanager ohne
besonderes Entgelt im Zusammenhang mit Han-
delsgeschaften zur Verfiigung gestellt werden, wer-
denim Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft oder dem Manager
flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergii-
tungen und Aufwandserstattungen zu.

Sofern beim Erwerb von Fondsanteilen ein Ausgabe-
aufschlag erhoben wird, wird dieser im Regelfall als
Riickvergiitung bis zur Hohe des gesamten Ausga-
beaufschlages an den Vertriebspartner gewahrt. Bei
einigen Teilfonds wird kein Ausgabeaufschlag erho-



ben, sondern dem betreffenden Teilfondsvermégen
zur Deckung des Vertriebsaufwands eine gesonderte
Vertriebsprovision entnommen, die, soweit an-
wendbar, im Verkaufsprospekt gesondert ausgewie-
sen ist und die teilweise oder in voller Hohe den
Vertriebspartnern zuflieRen kann.

Aus der Verwaltungsvergiitung konnen die Ver-
triebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine
weitere Vergiitung erhalten, die bis zur kompletten
Hohe dieser Verwaltungsvergiitung gehen kann. Fiir
die im jeweiligen Teilfondsvermdgen enthaltenen
Investmentfonds (Zielfonds) kann der Vertriebs-
partner einen Anteil der jéhrlichen Verwaltungsver-
gutung dieser Zielfonds als Riickverglitung erhalten.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft den
Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form
von unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbei-
terschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls
mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebs-
partnerim Zusammenhang stehen, gewahren, wel-
che nicht dem jeweiligen Teilfondsvermdgen geson-
dertin Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen
stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen,
sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der
Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner auf-
rechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere
Informationen zu den Zuwendungen kénnen die
Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

14.Vergiitungspolitik

Der Manager und die Verwaltungsgesellschaft unter-
liegen den fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorgaben im Hinblick aufihre Vergilitungssysteme.
Dariiber hinaus gilt die Vergiitungsrichtlinie der
Deka-Gruppe, die gruppenweit einheitliche Stan-
dards fiir die Gestaltung der Vergiitungssysteme
definiert. Sie enthdlt u.a. die Vergutungsgrundsitze,
z.B. fiir die Ausgestaltung der variablen Vergiitung
und die maRgeblichen Vergutungsparameter. Durch
die Umsetzung der Verglitungsrichtlinie soll der
nachhaltigen Ausrichtung der Vergilitungssysteme,
unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
tibermaRiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Die Vergutungssysteme des Managers und der Ver-
waltungsgesellschaft werden mindestens einmal

31

jahrlich durch einen unabhdngigen Vergiitungsaus-
schuss, das ,Managementkomitee Vergiitung
(MKV)“, auf Angemessenheit und die Einhaltung
aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung
tberpriift.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik
sind in den Jahresberichten des Fonds und im Ver-
gutungsbericht der Deka-Gruppe auf
https://lwww.deka.de/deka-gruppefinvestor-
relations/publikationen/verguetungsbericht versf-
fentlicht. Auf Verlangen werden die Berichte von
dem Manager und/oder der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestelit.

15.Berechnung des Anteilwertes

Der jeweilige Anteilwert wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von dem Manager an jedem Tag, der
zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am
Main ist (der "Bewertungstag"), berechnet. Die Be-
rechnung erfolgt durch Teilung des Netto-
Teilfondsvermogens des jeweiligen Teilfonds durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile an diesem Teilfonds. An Borsentagen,
die an einem der vorgenannten Orte gesetzliche
Feiertage sind, sowie am 24. und 31. Dezember wird
in der Regel von einer Bewertung abgesehen. Der
Manager kann - ggf. nach Abstimmung mit der Ver-
waltungsgesellschaft — beschlieRen, an diesen Ta-
gen zu bewerten. In diesem Fall wird dies mittels
einer Ver6ffentlichung in mindestens einer tiberre-
gionalen Tageszeitung der Lander, in denen Anteile
offentlich vertrieben werden, angekiindigt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Ver-
waltungsreglements Auskunft tiber die Situation des
Fondsvermdégens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung umge-
rechnet.

Das Netto-Teilfondsvermdgen jedes Teilfonds wird
nach folgenden Grundsédtzen berechnet:

— Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer
Borse oder einem anderen geregelten Markt no-



32

tiert oder gehandelt werden, wird auf der Grund-
lage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, so-
fern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Ver-
mogenswert, welcher an einer Bérse oder an ei-
nem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird, der Kurs den tatséchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt oder
falls fur die Anteile die Riicknahme zum Anteil-
wert ausgesetzt ist oder keine Anteilwerte festge-
legt werden kénnen, wird fiir die Berechnung des
Anteilwertes der Verkehrswert zugrunde gelegt,
der bei sorgféltiger Einschatzung und nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.

Anteile an OGA werden zum letzten festgestellten
und erhdltlichen Anteilwert bewertet.

Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankgutha-
ben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden For-
derungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardivi-
denden und erkldrten oder aufgelaufenen und
noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem je-
weiligen vollen Betrag abziiglich eines angemes-
senen Abschlages, falls der Betrag wahrschein-
lich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann.

Der Wert aller Verm6gensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des
Teilfonds ausgedrickt sind, wird in diese Wah-
rung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar
sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glau-
ben bestimmt.

Die Bewertung von komplexen Vermégensge-
genwerten, einschlieBlich illiquider Vermégens-
werte, wird regelmaRig durch den Manager oder
einen von ihm beauftragten Dritten, unter Ver-
wendung geeigneter Modelle, validiert. In den
Fallen, in denen der Manager eigene Bewer-
tungsmodelle zur Plausibilisierung einsetzt, be-
ruhen die Bewertungen auf einer anerkannten
und geeigneten Methodik. Die eingesetzten Be-
wertungsverfahren werden angemessen doku-
mentiert und in regelmaRigen Abstanden auf ihre

Angemessenheit Uberprift. Dabei werden aktuel-
le Marktinformationen beriicksichtigt.

Der Manager kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden, die nach Treu und Glauben
sowie allgemein anerkannten, von Wirtschaftspri-
fern nachpriifbaren Bewertungsregeln festgelegt
werden, zulassen, wenn er diese im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswer-
tes des betreffenden Teilfonds hinsichtlich des vo-
raussichtlichen Realisierungswertes fiir angebracht
hélt.

Wenn der Manager in enger Abstimmung mit der
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der
ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewer-
tungstag den tatsachlichen Wert der Anteile eines
Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Anteilwertes betrdchtliche Bewe-
gungen an den betreffenden Bérsen und/oder Mark-
ten gegeben hat, kann der Manager in enger Ab-
stimmung mit der Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstdnden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Zeich-
nungsantrdge und Riicknahmeauftrage auf der
Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben aktualisiert worden ist.

16. Ertragsermittlung und Verwendung der
Ertrdage

Die Ertrége der einzelnen Teilfonds werden an die
Anleger ausgeschlittet; die jahrliche Ausschiittung
der Ertrage erfolgt um den 20. Mérz.

Zur Ausschiittung kdnnen die ordentlichen Nettoer-
trage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner
kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie
sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern
das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschiit-
tung nicht unter den Gegenwert von 1,25 Mio. Euro
sinkt.

Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungs-
tag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiit-
tungen, die fuinf Jahre nach Veréffentlichung einer
Ausschittungserklarung nicht abgefordert wurden,



verjahren zugunsten des Teilfonds. Die Verwahrstel-
le ist ermédchtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiit-
tungsbetrdge an Anleger, die ihr Recht auf Ausschiit-
tung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend
machen, auszuzahlen, vorausgesetzt, dass diese
Ausschiittungen nicht die im Fonds verbleibenden
Investoren benachteiligen.

Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Fir die Teilfonds wird ein sog. Ertragsausgleichsver-
fahren angewendet. Das bedeutet, dass die wéhrend
des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrédge,
die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteil-
scheinen als Teil des Riicknahmepreises vergiitet
erhdlt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Be-
rechnung des Ertragsausgleichs werden die angefal-
lenen Aufwendungen berticksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwan-
kungen im Verhdltnis zwischen Ertrdgen und sonsti-
gen Vermodgensgegenstdnden auszugleichen, die
durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittelabfliisse
aufgrund von Anteilverkaufen oder -riickgaben ver-
ursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss li-
quider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrd-
ge am Nettoinventarwert des Fonds verringern,
jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuihrt das Ertragsausgleichverfahren
dazu, dass der im Jahresbericht ausgewiesene Er-
trag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufen-
den Anteile beeinflusst wird.

17.Erwerb, Riickgabe und Umtausch von Anteilen

Alle Fondsanteile desselben Teilfonds gewdhren
gleiche Rechte. Die Fondsanteile werden durch Glo-
balurkunden, welche auf den Inhaber lauten, ver-
brieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stii-
cke besteht nicht.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknah-
me ihrer Anteile zum Riicknahmepreis zu verlangen.

Riicknahmeverlangen, Umtausch- und Kaufauftrage

("Auftrage"), die bis spatestens 12.00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Ver-
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waltungsgesellschaft oder dem Manager eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des nachsten Bewertungstages abgerechnet. Auf-
trage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwer-
tes des liberndchsten Bewertungstages abgerech-
net.

Zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungs-
und/oder Riicknahmeantrags ist dem Anleger der
Netto-Inventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht
bekannt. Der Manager kann in Abstimmung mit der
Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zuriickweisen (z. B. bei dem
Verdacht auf Market Timing-Aktivitaten des Anle-
gers). Die Verwaltungsgesellschaft kann in Abstim-
mung mit dem Manager die Ausgabe von Anteilen
zeitweilig beschrdnken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit
der Anleger, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft oder des Managers, zum Schutz eines Teil-
fonds, im Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der
Gefdhrdung der spezifischen Anlageziele eines Teil-
fonds erforderlich erscheint.

Eine Aussetzung nach den vorbeschriebenen auRer-
gewohnlichen Umstdnden ist insbesondere moglich:

— im Falle umfangreicher Riicknahmeverlangen, die
nicht aus den flissigen Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen des Fonds bzw. des Teilfonds
befriedigt werden kénnen. Umfangreiche Riick-
nahmeverlangen liegen in der Regel dann vor,
wenn an einem Bewertungstag Anteile in Hohe
von mehr als 20 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens an die Verwaltungsgesell-
schaft zuriickgegeben werden.

— sofern die Berechnung des Anteilwertes zeitwei-
lig eingestellt ist;

— nach Ankiindigung der Auflésung des Fonds bzw.
des jeweiligen Teilfonds zur Gewahrleistung des
Liquidationsverfahrens;

— aus anderen Griinden, die es im Interesse der
Gesamtheit der Anleger des jeweiligen Teilfonds
als gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen
lassen, z.B. wenn bei VerdufRerung von Vermo-
gensgegenstanden aufgrund illiquider Markte



nicht solche Erl6se erzielt werden kénnen, die bei
normalen Marktverhaltnissen erzielt wiirden.

Anteile an einem Teilfonds kénnen in Anteile eines
anderen Teilfonds auf der Grundlage der Anteilwerte
umgetauscht werden, wobei eine Umtauschprovisi-
on von bis zu 1,00 %, derzeit 1,00 %, des Wertes der
Anteile, in die getauscht wird, zugunsten der Ver-
triebsstellen erhoben wird. Ein sich aus dem Tausch
ergebender Restbetrag wird an die Anteilinhaber
ausbezahlt.

18. Anderung des Fonds, Auflésung,
Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs-
reglement des Fonds mit Zustimmung der Verwahr-
stelle jederzeit andern, einzelne Teilfonds oder den
Fonds insgesamt auflosen, neue Teilfonds auflegen
oder Teilfonds verschmelzen. Anderungen des Ver-
waltungsreglements schlieBen Anderungen der
Anlagepolitik oder der Kosten der Teilfonds ein.

Durch Verschmelzung kénnen samtliche Vermo-
gensgegenstdnde eines oder mehrerer Teilfonds des
Fonds auf einen bereits bestehenden oder gemein-
sam gegriindeten anderen Teilfonds, anderen Lu-
xemburger Fonds bzw. Teilfonds, einen anderen
ausldndischen OGA oder einen Teilfonds eines ande-
ren auslandischen OGA entweder unter Auflésung
ohne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis zur
Tilgung sdamtlicher Verbindlichkeiten tibertragen
werden. Ebenso kénnen durch Verschmelzung samt-
liche Vermdgensgegenstédnde eines anderen Lu-
xemburger Fonds bzw. Teilfonds, eines anderen
auslandischen OGA oder eines Teilfonds eines ande-
ren auslandischen OGA aufgenommen werden.

Vorgenannte Anderungen bediirfen der Genehmi-
gung der CSSF. Uber samtliche Anderungen (mit
Ausnahme der Verschmelzung von einem anderen
OGA oder Teilfonds eines anderen OGA auf einen
Teilfonds des Fonds) werden die Anleger mittels
einer Veroffentlichung in mindestens einer iberre-
gionalen Tageszeitung der Lander, in denen Anteile
offentlich vertrieben werden oder tiber www.deka.de
informiert. Uber Anderungen, die die Anlegerin
wesentlichen Rechten beriihren (Anderung der
Anlagepolitik und der Kosten, Auflésung und Ver-
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schmelzung) erfolgt die Veroffentlichung mindes-
tens 4 Wochen vor dem Wirksamkeitsdatum der
Anderung.

Samtliche Anderungen des Verwaltungsreglements
werden dariiber hinaus beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister hinterlegt und ein Verweis
auf diese Hinterlegung wird im Mémorial veroffent-
licht.

19.Informationen an die Anleger

Dieser Verkaufsprospekt mit dem jeweiligen Verwal-
tungsreglement und sonstigen Informationen tber
den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds, die Verwal-
tungsgesellschaft und den Manager sowie der Aus-
gabe- und Riicknahmepreis der Anteile jedes Teil-
fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft
sowie von den Zahlstellen kostenlos bereitgehalten.
Diesem Verkaufsprospekt ist ein Jahresbericht und,
wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht
Monate zuriickliegt, auch ein Halbjahresbericht als
Anlage beizuftigen.

Wichtige Informationen an die Anleger, insbesonde-
re Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme
von Anteilen bzw. der Anteilpreisberechnung, die
Auflésung des Fonds und Anderungen des Verwal-
tungsreglements werden in mindestens einer iiber-
regionalen Tageszeitung der Lander, in denen Antei-
le 6ffentlich vertrieben werden, veréffentlicht.

Anleger kénnen ihre Rechte im Zusammenhang mit
der Investition in den jeweiligen Teilfonds in ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen die Verwaltungsge-
sellschaft geltend machen. Die Verwaltungsgesell-
schaft weist die Anleger darauf hin, dass Anteile an
dem jeweiligen Teilfonds als Inhaberpapiere durch
Globalurkunden verbrieft sind und dass die Verwal-
tungsgesellschaft kein Anlegerregister fiihrt, in dem
die Anleger unmittelbar eingetragen sind. Zur Gel-
tendmachung ihrer Rechte kdnnen die Anleger da-
her auf die Mitwirkung Dritter (z.B. depotfiihrende
Stellen) angewiesen sein, um ihre Berechtigung als
Anleger nachzuweisen. Anlegern wird geraten, sich
tiber ihre Rechte zu informieren.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsge-
sellschaft, an den Manager, an die Verwahrstelle,



benannte Reprasentanten sowie an die Zahl- und

Informationsstellen gerichtet werden. Sie werden

dort ordnungsgemaf und innerhalb von 14 Tagen
bearbeitet.

Zahlungen, beispielsweise Riicknahmeerlése, erfol-
gen lber die Verwaltungsgesellschaft sowie tiber die
im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstellen.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen bewer-
tungstdglich am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt werden. Sie werden
dariiber hinaus auf der Internetseite www.deka.de
veroffentlicht.

Auf der Internetseite www.deka.de werden dariiber
hinaus der Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreg-
lement sowie alle Anderungen desselben und die
jeweils geltende Fassung der wesentlichen Anleger-
informationen veréffentlicht.

Der gepriifte Jahresbericht wird den Anlegern in-
nerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des
Geschaftsjahres und der Halbjahresberichtinner-
halb von zwei Monaten nach Ende der Periode, auf
die er sich bezieht, am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und des Managers sowie bei den Zahlstellen
kostenlos zur Verfligung gestellt.

Der Halbjahresbericht per 31. Juli erscheint Mitte
September, der Jahresbericht nach Abschluss des
Geschaftsjahres per 31. Januar Mitte Juli und wird
auf der Internetseite www.deka.de veroffentlicht.

Der Fonds macht von der Méglichkeit des Artikel 161
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 Gebrauch und stellt
allen potentiellen Anlegern ab dem 30. Dezember
2016 wesentliche Anlegerinformationen zur Verfu-
gung, die im Einklang mit den Artikeln 159 bis 163
des Gesetzes von 2010 und der EU-VO 583/2010
erstellt worden sind. Diese wesentlichen Anlegerin-
formationen werden auf der Internetseite
www.deka.de verdffentlicht und sind auf Anfrage
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und
des Managers sowie bei den Zahlstellen erhdltlich.
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20.Besondere Informationen und Hinweise fiir
Anleger aus der Bundesrepublik Deutschland

Sowohl der Fonds als auch die Verwaltungsgesell-
schaft und der Manager unterliegen nicht der
staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Fiir den Vertrieb innerhalb der Bundesrepublik
Deutschland ist der deutsche Wortlaut dieses Ver-
kaufsprospekts, der wesentlichen Informationen fir
den Anleger, des Verwaltungsreglements, des Jah-
res- und Halbjahresberichtes sowie sonstiger Unter-
lagen und Veroffentlichungen malRgebend. Diese
zuvor genannten gesetzlichen Verkaufsunterlagen
und Veroffentlichungen kdnnen tiber die deutsche
Zahlstelle bezogen oder unter www.deka.de abgeru-
fen werden. Die Anleger kdnnen die Auszahlung des
aufihren Anteil entfallenden Vermégensteil des
Fonds bei der DekaBank Deutsche Girozentrale ver-
langen.

Gerichtsstand fiir Klagen von Privatanlegern gegen
den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft, die
zum Vertrieb von Anteilen an den Teilfonds an Pri-
vatanleger in der Bundesrepublik Deutschland Be-
zug haben, ist neben Luxemburg auch Frankfurt am
Main und Berlin. Die Klageschrift sowie alle sonsti-
gen Schriftstiicke kbnnen dem Reprasentanten in
der Bundesrepublik Deutschland, der DekaBank
Deutsche Girozentrale, Mainzer LandstraRe 16,
60325 Frankfurt, zugestellt werden.

Der Jahresbericht wird von der Verwaltungsgesell-
schaft spatestens sechs Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres im Bundesanzeiger der Bundesre-
publik Deutschland verdffentlicht. Der Halbjahresbe-
richt wird von der Verwaltungsgesellschaft spates-
tens zwei Monate nach dem Ende der Periode, auf
die er sich bezieht, im Bundesanzeiger der Bundes-
republik Deutschland verdffentlicht.

Der Jahresbericht enthdlt auch Informationen zu
dem prozentualen Anteil der schwer liquidierbaren
Vermogensgegenstande, neuen Regelungen zum
Liquiditatsmanagement, zum jeweils aktuellen Risi-
koprofil und zur Steuerung dieser Risiken eingesetz-
ten Risikomanagementsystemen, Anderungen des



maximalen Umfangs des Leverage und zur Gesamt- Mitglied
hohe des Leverage. Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der
Riicknahmeauftrdge kdnnen auch lber die Zahistelle  DekaBank Deutsche Girozentrale
in Deutschland erfolgen. Samtliche von Anlegern Frankfurt am Main
geleistete oder fiir Anleger bestimmte Zahlungen

kénnen tiber die Zahlstelle in Deutschland geleitet Geschéftsfiihrung
werden. Holger Hildebrandt
Direktor der
Wichtige Informationen an die Anleger, insbesonde- International Fund Management S.A., Luxembourg

re Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme
von Anteilen bzw. der Anteilpreisberechnung, die Eugen Lehnertz
Auflésung des Fonds und Anderungen des Verwal- Direktor der
tungsreglements werden in der Bérsen-Zeitung International Fund Management S.A., Luxembourg
oder unter www.deka.de veroffentlicht. Dartiber
hinaus werden die Anleger liber die Aussetzung der
Riicknahme der Anteile, die Auflésung des Fonds,
Verschmelzungen des Fonds und Anderungen des Manager
Verwaltungsreglements, die mit den bisherigen Deka International S.A.
Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind, wesentli- 5, rue des Labours
che Anlegerrechte beriihren, oder die Vergiitung 1912 Luxembourg
betreffen, unverziiglich mittels eines dauerhaften Luxembourg
Datentrdgers unterrichtet.
Eigenkapital (zum 31. Dezember 2015)

gezeichnet: EUR 10,4 Mio.
21.lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe eingezahlt: EUR 10,4 Mio.
haftend: EUR 77,5 Mio.

Verwaltungsgesellschaft

International Fund Management S.A.
3, rue des Labours

1912 Luxembourg

Luxembourg

Eigenkapital (zum 31. Dezember 2015)

gezeichnet: EUR 2,5 Mio.
eingezahlt: EUR 2,5 Mio.
haftend: EUR 9,7 Mio.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschéaftsfiihrer der

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxembourg

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter

Geschaftsfiihrer der

Deka Investment GmbH
Frankfurt am Main
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Verwaltungsrat des Managers
Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschéaftsfiihrer der

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxembourg

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter
Geschaftsfuhrer der

Deka Investment GmbH
Frankfurt am Main

Mitglied

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der
DekaBank Deutsche Girozentrale
Frankfurt am Main



Geschiftsfithrung
Holger Hildebrandt
Direktor der

Eigenkapital (zum 31. Dezember 2015)
gezeichnet: 100,0 Mio. Euro
eingezahlt: 893,6 Mio. Euro

Deka International S.A., Luxembourg

Eugen Lehnertz
Direktor der
Deka International S.A., Luxembourg

Verwabhrstelle und Zahistelle,

die auf Wunsch die Fondsanteile auch verwahrt
DekaBank Deutsche Girozentrale

Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy

1855 Luxembourg

Luxembourg

Eigenmittel (zum 31. Dezember 2015)
EUR 450,5 Mio.

Abschlusspriifer fiir den Fonds, die Verwaltungsge-
sellschaft und den Manager

KPMG Luxembourg, Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Luxembourg

Reprdsentant, Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstralRe 16

60325 Frankfurt

Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden in
den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils
aktualisiert.

Weitere Vertriebsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland
Nassauische Sparkasse
RheinstraBe 42-46

D-65185 Wiesbaden
Deutschland
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Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die folgen-
den Fonds:

Investmentfonds gemaR Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen
Aachen-Invest Performance
Aachen-Invest Select
ChancenGarant
ES-InvestSelect: Aktien
ES-InvestSelect: Alternative Portfolio
Favorit-Invest Garant 1
Favorit-Invest Garant 2
Global Top
Haspa (mit den Teilfonds)
Haspa PB Aktien Discount Konzept
Haspa Substanz
Haspa PB Strategie (mit den Teilfonds)
Haspa PB Strategie Rendite
Haspa PB Strategie Wachstum
Haspa PB Strategie Chance
Haspa TrendKonzept
i-Invest Kreissparkasse Syke
(mit den Teilfonds)
i-Invest Kreissparkasse Syke - offensiv
i-Invest Kreissparkasse Syke - defensiv
IDB-Strategie Wuppertal
IFM Barbarossa: (mit den Teilfonds)
IFM Barbarossa: Ertrag
IFM Barbarossa: Wachstum
IFM Barbarossa: Chance
IFM-Flexibility
IFM-Invest: (mit den Teilfonds)
IFM-Invest: Aktien Europa
IFM-Invest: Aktien USA
IFM-Invest: Verm6gensmanagement
Aktien
IFM-Invest: Renten Europa
Individuallnvest: (mit den Teilfonds)
Individuallnvest: Balance
Individuallnvest: Potenzial
Individuallnvest: Substanz



IVV Sparkasse Heilbronn:
(mit den Teilfonds)
IVV Sparkasse Heilbronn: Ertrag
IVV Sparkasse Heilbronn: Wachstum
IVV Sparkasse Heilbronn: Chance
IVV Sparkasse Leipzig: (mit den Teilfonds)
IVV Sparkasse Leipzig: Equity Global
IVV Sparkasse Leipzig: Equity Balance
IVV Sparkasse Leipzig: Bonds Global
IVV Sparkasse Leipzig: Bonds Balance
KoéInBonn Fonds-Portfolio:
(mit den Teilfonds)
Ko6InBonn Fonds-Portfolio: ErtragPlus
KolnBonn Fonds-Portfolio: Wachstum
Ko6InBonn Individual-Portfolio:
(mit den Teilfonds)
KoéInBonn Individual-Portfolio:
Ertrag
KoéInBonn Individual-Portfolio:
ErtragPlus
Ko6InBonn Individual-Portfolio:
Wachstum
Ko6InBonn Individual-Portfolio:
ChancePlus
KoInBonn Individual-Portfolio:
Stiftungen
KSK Diisseldorf Invest: (mit den Teilfonds)
KSK Diisseldorf Invest: Defensiv
KSK Diisseldorf Invest: Balance
KSK Dusseldorf Invest: Dynamik
KSK IVV (mit den Teilfonds)
KSKIVV Sicherheit
KSKIVV Ertrag
KSKIVV Wachstum
KSKIVV Chance
KSKIVV Strategie
KSK IVV Top-Select
OSD Private Banking (mit den Teilfonds)
OSD Private Banking offensiv
0OSD Private Banking Absolute Return
0SD Private Banking defensiv
Osnabriick Portfolio: (mit den Teilfonds)
Osnabriick Portfolio: Strategie Aktien
Osnabriick Portfolio: Strategie Renten
Osnabriick Portfolio: Strategie Rendite+
Premium Fonds Erlangen
Premium Global Freiburg
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Premium: (mit den Teilfonds)
Premium: ErtragPlus
Premium: Wachstum
Premium: Chance
S.AFIR Ravensburg
SMARAGD
Sparkasse Herford PB: (mit den Teilfonds)
Sparkasse Herford PB: dynamisch
Sparkasse Herford PB: stabil
Sparkasse Herford PB: flexibel
Sparkasse Hildesheim: (mit den Teilfonds)
Sparkasse Hildesheim: Bond-Fonds
Sparkasse Hildesheim: Global-Dynamik-
Fonds
Sparkasse Krefeld: (mit den Teilfonds)
Sparkasse Krefeld: Balance
Sparkasse Krefeld: Dynamik
Sparkasse Minsterland Ost: (mit den Teilfonds)
Sparkasse Miinsterland Ost: Renten Plus
Sparkasse Miinsterland Ost: Aktien Plus
Sparkasse Miinsterland Ost: Innovatio-
nen Plus
Sparkasse Miinsterland Ost: IDB-
Anlagefonds
Sparkasse Offenburg/Ortenau PB Selektion
Sparkasse Wuppertal Trend Global
Stadtsparkasse Diisseldorf-Garant
Vermogensportfolio Ulm

Investmentfonds gemaR Teil Il
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
1822-Struktur (mit den Teilfonds)
1822-Struktur Ertrag
1822-Struktur Ertrag Plus
1822-Struktur Wachstum
1822-Struktur Chance
1822-Struktur Chance Plus
ES-InvestSelect: Renten und Immobilien
Haspa Multilnvest (mit den Teilfonds)
Haspa Multilnvest Ertrag+
Haspa Multilnvest Wachstum
Haspa Multilnvest Chance
Haspa Multilnvest Chance+
IFM AktienfondsSelect
IFM Mix: (mit den Teilfonds)
IFM Mix: AE Plus
IFM Mix: AW
IFM Mix: AC



International Fund Portfolio:

(mit den Teilfonds)
International Fund Portfolio: R /A
International Fund Portfolio: W/A
International Fund Portfolio: K/ A
International Fund Portfolio: C/A
International Fund Portfolio: C Plus /A
International Fund Portfolio: AR
International Fund Portfolio: AW
International Fund Portfolio: AC
International Fund Portfolio: AC/A
International Fund Portfolio: C Plus /B

International Fund Mix:

(mit den Teilfonds)
International Fund Mix: Haspa S
International Fund Mix: Haspa R
International Fund Mix: Haspa W
International Fund Mix: Haspa C

Ko6InFondsStruktur: (mit den Teilfonds)
KoInFondsStruktur: Ertrag
K6InFondsStruktur: Wachstum
KoélnFondsStruktur: Chance
KoélnFondsStruktur: ChancePlus

LBBW Balance (mit den Teilfonds)
LBBW Balance CR 20
LBBW Balance CR 40
LBBW Balance CR 75

Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: (mit den

Teilfonds)

Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:

NaspaFondsStrategie:

(mit den Teilfonds)
NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus

OSPA-Strategie: (mit den Teilfonds)
OSPA-Strategie: Defensiv
OSPA-Strategie: Offensiv

Rentenconcept VM BC

SANFOR RV

100
50
30

Sparkasse Wuppertal Vermégensverwaltung (mit

den Teilfonds)
Sparkasse Wuppertal
Vermdgensverwaltung konservativ
Sparkasse Wuppertal
Vermogensverwaltung offensiv
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Sparkasse Wuppertal
Vermdgensverwaltung innovativ
Strategieconcept VM BC
TOPAS RV

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet
ebenfalls Investmentgesellschaften nach
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
sowie Fonds nach dem Gesetz vom

13. Februar 2007.



22.Der Fonds im Uberblick
NaspaFondsStrategie:

Fondsgriindung:
Teilfonds:

Laufzeit des Fonds und der Teilfonds
Referenzwdhrung des Fonds und der Teilfonds

Erstausgabe
NaspaFondsStrategie Ertrag
NaspaFondsStrategie Wachstum
NaspaFondsStrategie Chance
NaspaFondsStrategie ChancePlus

Ausgabeaufschlag bei allen Teilfonds
maximal:
derzeit

Umtauschprovision bei allen Teilfonds
maximal:
derzeit

Erstausgabe aller Teilfonds
(einschl. Ausgabeaufschlag)

Verwaltungsvergiitung bei allen Teilfonds jéhr-
lich:

maximal:

derzeit:

NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus

Vertriebsprovision
maximal bei allen Teilfonds:

derzeit:

NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus

Verwahrstellenvergiitung bei allen Teilfonds jahr-
lich:

maximal:
derzeit:
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1. September 1999

NaspaFondsStrategie Ertrag
NaspaFondsStrategie Wachstum
NaspaFondsStrategie Chance
NaspaFondsStrategie ChancePlus

unbegrenzt

Euro

2. November 1999
2. November 1999
2. November 1999
3. Januar 2005

In % des Anteilwertes
5,26 %
2,00 %
In % des Anteilwertes
1,00 %
1,00 %

EUR 51,00

in % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdégens (Tageswerte)

1,20 % p.a.

in % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens (Tageswerte),
soweit in Fremdfonds-Anteilen investiert
0,50 % p.a.

0,75 % p.a.

0,90 % p.a.

1,00 % p.a.

in % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdgens (Monatsendwerte)
1,50 % p.a.

0,40 % p.a.
0,50 % p.a.
0,60 % p.a.
0,70 % p.a.

in % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdégens (Tageswerte)
0,10 % p.a.

keine



22.Der Fonds im Uberblick

Vergiitung fiir u.a. die Verwaltung von Sicherhei-
ten bei Derivategeschaften jahrlich

Orderannahmeschluss

Verbriefung der Anteile:
Ende des Geschaftsjahres:
Verwendung der Ertrage
Datum des Jahresberichts:

Datum des Halbjahresberichts:

Borsennotierung der Anteile:

WKN / ISIN:

NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus

Fondsvermdégen (Stichtag 30. September 2016)
NaspaFondsStrategie: Chance
NaspaFondsStrategie: Chance Plus
NaspaFondsStrategie: Ertrag
NaspaFondsStrategie: Wachstum

Veroffentlichung der Verwaltungsreglements:
im Mémorial:

letztmals (durch Hinweis auf die Hinterlegung
beim Luxemburger Handels- und Gesellschafts-
register):
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bis zu 0,10 % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermdégens (Tageswerte)

12.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Bewer-
tungstag fur den Preis des nachsten Bewertungs-
tages

Globalzertifikate, keine effektiven Stiicke

31. Januar

Ausschittung, ca. 20. Marz

31. Januar, erscheint ca. Mitte Juli

31. Juli, erscheint ca. Mitte September

Nicht vorgesehen

921706/1LU0104455588
921707 /LU0104456800
921708/LU0104457105
AOB8L3/LU0202181771

39,1 Mio. Euro
34,5 Mio. Euro
18,5 Mio. Euro
38,3 Mio. Euro

31. Mai 2016



ll. Verwaltungsreglement

in der ab 15. Mai 2016 giiltigen Fassung.

Artikel 1
Der Fonds
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NaspaFondsStrategie: (im Folgenden der
~Fonds”) ist ein nach dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg errichtetes, rechtlich un-
selbstéandiges Sondervermdégen (,fonds com-
mun de placement a compartiments
multiples”) dessen Vermdgen in Wertpapiere,
liquide Mittel und sonstige Vermégenswerte
(das "Fondsvermdgen") investiert wird. Der
Fonds wird von der International Fund Ma-
nagement S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft”)
verwaltet. Die im Fondsvermdgen befindlichen
Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle
verwahrt.

Der Fonds qualifiziert als alternativer Invest-
mentfonds (der ,,AIF”) im Sinne von Artikel 1
Absatz 39 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber
Verwalter von Alternativen Investmentfonds
(das "Gesetzvon 2013").

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der
Inhaber von Anteilen (der "Anleger"), der Ver-
waltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sind in diesem Verwaltungsreglement gere-
gelt, das von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wird.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder An-
leger das Verwaltungsreglement sowie alle An-
derungen desselben an.

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Geset-
zesvom 17. Dezember 2010 {iber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (das "Gesetz von
2010"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch
Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger
untereinander als eigenstdndiges, von den an-
deren Teilfonds vermégens- und haftungs-
rechtlich getrenntes Sondervermdogen. Fiir die
Verbindlichkeiten eines Teilfonds haftet ledig-
lich das Fondsvermdogen des betreffenden Teil-
fonds. Die Rechte und Pflichten der Anleger ei-
nes Teilfonds sind von denen der anderen

10.

Teilfonds getrennt. Die Rechte von Anlegern
und Glaubigern im Hinblick auf einen Teilfonds,
insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung,
Ubertragung und Aufldsung, beschréinken sich
auf Vermégensgegenstdnde dieses Teilfonds.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir
jeden Teilfonds nach den in Artikel 13 des Ver-
waltungsreglements festgesetzten Regeln.

Das Netto-Fondsvermdgen (Fondsvermdégen
abziiglich der dem Fonds zuzurechnenden Ver-
bindlichkeiten) muss innerhalb von sechs Mo-
naten nach Genehmigung des Fonds den Ge-
genwert von 1,25 Millionen Euro erreichen.
Hierfir ist auf das Netto-Fondsvermdgen des
Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der
Summe der Netto-Fondsvermégen der Teil-
fonds ergibt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
neue Teilfonds auflegen, die sich hinsichtlich
der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstat-
tungsmerkmals unterscheiden. Teilfonds kén-
nen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit er-
richtet werden.

Ein Teilfonds kann auf Beschluss der Geschéfts-
fuhrung der Verwaltungsgesellschaft durch
Aufspaltung oder Abspaltung in zwei oder
mehrere Teilfonds umgestaltet werden. Der
Beschluss des Verwaltungsrates regelt die in-
haltliche Ausgestaltung der Aufspaltung oder
Abspaltung.

Die Entscheidung uber die Aufspaltung oder
Abspaltung sowie deren inhaltliche Ausgestal-
tung wird entsprechend Artikel 23 Absatz 4 des
Verwaltungsreglements verdéffentlicht. Von
dieser Verdffentlichung kann abgesehen wer-
den, wenn das Einverstandnis samtlicher Anle-
ger zur Aufspaltung oder Abspaltung sowie zur
inhaltlichen Ausgestaltung vorliegt.

Der Fonds unterliegt der Aufsicht der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier
(,,CSSF”). Der objektive Geschaftszweck des
Fonds ist auf die Anlage und Verwaltung der
bei ihm eingelegten Mittel fiir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger beschrankt; eine ak-
tive unternehmerische Bewirtschaftung der fiir
Rechnung des Fonds bzw. der Teilfonds gehal-



tenen Vermdgensgegenstdnde ist ausge-
schlossen.

Artikel 2
Die Verwaltungsgesellschaft und der Manager

1. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die
International Fund Management S.A., Luxem-
bourg.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepo-
litik und -strategie des jeweiligen Teilfonds un-
ter Beriicksichtigung der gesetzlichen und ver-
traglichen Anlagebeschrankungen fest.

3. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesell-
schaft hat die Deka International S.A., Luxem-
bourg (der "Manager") zur Wahrnehmung der
Portfolioverwaltung und des Risikomanage-
ments und damit als AIFM im Sinne des Geset-
zesvon 2010 und des Gesetzes von 2013 be-
stellt. Die Rechte und Pflichten des Managers
richten sich nach dem Gesetz von 2013, dem
Verwaltungsreglement und dem Bestellungs-
vertrag.

4. Der Manager verwaltet das Fondsvermogen —
vorbehaltlich der Anlagebeschrdankungen in Ar-
tikel 4 bis 10 des Verwaltungsreglements —im
Namen der Verwaltungsgesellschaft, jedoch
ausschlieflich im Interesse und fiir Rechnung
der Fonds bzw. Teilfonds. Die Verwaltungsbe-
fugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller
Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit
den Vermdégenswerten des Fonds bzw. seiner
Teilfonds zusammenhédngen.

5. Der Manager kann unter eigener Verantwor-
tung und auf eigene Kosten Anlageberater so-
wie Portfolioverwalter hinzuziehen, insbeson-
dere sich durch einen Anlageausschuss
beraten lassen.

6. Der Manager verwendet bei der Verwaltung des
Fonds ein Risikomanagement-Verfahren, wel-
ches das mit den Anlagen verbundene Risiko
und deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisi-
koprofil des Fonds bzw. des jeweiligen Teil-
fonds jederzeit tiberwacht und misst, sowie ein
Verfahren zur prazisen und unabhangigen Be-
wertung des Wertes von OTC-Derivaten.
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7. Die Verwaltungsgesellschaft und der Manager-

dirfen dem jeweiligen Teilfonds weder Ausga-
beaufschldge noch Riicknahmeabschlage fur
die im jeweiligen Teilfondsvermdgen enthalte-
nen Investmentanteile gemal Artikel 5 be-
rechnen, wenn das betreffende Investment-
vermogen von ihnen oder einer
konzernzugehérigen Gesellschaft verwaltet
wird.

Artikel 3
Die Verwahrstelle

1. Die Bestellung der Verwahrstelle erfolgt durch

den Manager mit Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft. Die Verwahrstelle fiir den
Fonds ist die DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A., Luxembourg.

. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der

Vermoégenswerte aller Teilfonds des Fonds be-
auftragt. Die Rechte und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem Gesetz, insbeson-
dere nach dem Artikel 19 des Gesetzes von
2013, dem Verwaltungsreglement und dem
Verwahrstellenvertrag.

. Die Verwahrstelle stellt allgemein sicher, dass

die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf
tiberwacht werden und gewadhrleistet insbe-
sondere, dass samtliche Zahlungen von Anle-
gern oder im Namen von Anlegern bei der
Zeichnung von Anteilen des Fonds geleistet
wurden und dass die gesamten Geldmittel des
Fonds auf einem Geldkonto verbucht wurden,
das fur Rechnung des Fonds, im Namen der
Verwaltungsstelle oder des Managers, oderim
Namen der Verwahrstelle, die fir Rechnung
des Fonds tdtig ist, bei einer Stelle gemaR Arti-
kel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der
Richtlinie 2006/73/EG oder bei einer Stelle der
gleichen Art in dem entsprechenden Markt, in
dem Geldkonten verlangt werden, eréffnet
wurde, solange eine solche Stelle einer wirk-
samen Regulierung und Aufsicht unterliegt,
die den Rechtsvorschriften der Europdischen
Union gemaf den Grundsdtzen nach Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG entsprechen und
wirksam durchgesetzt werden.

4. Falls Geldkonten im Namen der Verwahrstelle



eroffnet werden, werden keine Geldmittel der
unter Absatz 3 genannten Stelle und keine
Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen
Konten verbucht.

5. Die Vermoégenswerte des Fonds werden der
Verwahrstelle folgendermalRen zur Aufbewah-
rung anvertraut:

a) fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung ge-
nommen werden kénnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzin-
strumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kénnen,
und samtliche Finanzinstrumente, die der Ver-
wahrstelle physisch Gibergeben werden kén-
nen;

bb)zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher,
dass all jene Finanzinstrumente, die im Depot
auf einem Konto fiir Finanzinstrumente ver-
bucht werden kénnen, gemaf den in Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsédtzen in den Biichern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten registriert werden, die
im Namen des Fonds bzw. des jeweiligen Teil-
fonds eroffnet wurden, so dass die Finanzin-
strumente jederzeit gemal geltendem Recht
eindeutig als im Eigentum des Fonds respekti-
ve als im Miteigentum der Anleger befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen;

b) fiir sonstige Vermoégenswerte gilt:

aa) die Verwahrstelle priift das Eigentum des
Fonds der fiir Rechnung der jeweiligen Teil-
fonds erworbenen sonstigen Vermdgenswerte
und fiihrt Aufzeichnungen derjenigen Vermé-
genswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds an diesen Vermdgenswerten
das Eigentum erworben hat;

bb)die Beurteilung, ob der Fonds Eigentiimer ist,
beruht auf Informationen oder Unterlagen, die
vom Manager vorgelegt werden und, soweit

verfligbar, auf externen Nachweisen;

cc) die Verwahrstelle hélt ihre Aufzeichnungen auf
dem neuesten Stand.

6. Erganzend zu den vorgenannten Aufgaben

a4

a)

b

~

)

d

e

a

b

~

~

)

~

stellt die Verwahrstelle sicher, dass

der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die
Auszahlung und die Aufhebung von Anteilen
am Fonds (bzw. am jeweiligen Teilfonds) ge-
maR den geltenden nationalen Rechtsvor-
schriften und den Vertragsbedingungen oder
dem Verwaltungsreglement des Fonds erfol-
gen;

die Berechnung des Wertes der Anteile am
jeweiligen Teilfonds nach den geltenden natio-
nalen Rechtsvorschriften, dem Verwaltungs-
reglement des Fonds und den festgelegten
Verfahren erfolgt;

die Weisungen der Verwahrstelle und des Ma-
nagers ausgefiihrt werden, es sei denn, diese
verstolRen gegen geltende nationale Rechts-

vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des
Fonds der Gegenwert innerhalb der {iblichen
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

die Ertrage des Fonds bzw. den einzelnen Teil-
fonds gemdR den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und dem Verwaltungsreg-
lement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die erfor-
derlichen Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhan-
den sind.

Der Manager darf die nachstehenden Geschf-
te nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
durchfihren:

Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht
um valutarische Uberziehungen handelt;

Anlage von Mitteln des jeweiligen Teilfonds in
Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten.

Die Verwahrstelle hat den Geschéften nach Satz 1
zuzustimmen, wenn diese den gesetzlichen An-
forderungen und den im Verwaltungsreglement
festgelegten Anforderungen entsprechen.

9. Fuhrt der Manager Geschéfte nach MalRgabe

des Absatz 8 ohne die erforderliche Zustim-



mung aus, ist die Verwahrstelle berechtigt und
verpflichtet, eventuelle Anspriiche der Anleger
gegen den Erwerber eines Gegenstandes des
jeweiligen Teilfonds im eigenen Namen gel-
tend zu machen.

10. Die Verwahrstelle zahlt der Verwaltungsgesell-
schaft und dem Manager aus den gesperrten
Konten des Fonds bzw. der einzelnen Teilfonds
nur die im Verwaltungsreglement festgesetzte
Vergiitung und den ihnen zustehenden Ersatz
von Aufwendungen aus.

Die Verwahrstelle entnimmt den gesperrten
Konten nur mit Zustimmung des Verwaltungs-
gesellschaft die ihr gemaR diesem Verwal-
tungsreglement zustehende Vergiitung.

11.Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstel-
le berechtigt und verpflichtet, im eigenen Na-
men:

a) Anspriiche der Anleger wegen Verletzungen
des Gesetzes von 2010, des Gesetzes von 2013
oder des Verwaltungsreglements gegen die
Verwaltungsgesellschaft oder den Manager
geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmafnahmen Dritter Wi-
derspruch zu erheben und vorzugehen, wenn
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fur
den das Vermdgen des Fonds oder des jeweili-
gen Teilfonds nicht haftet.

Die vorstehend unter a) getroffene Regelung
schlieRt die Geltendmachung von Anspriichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die An-
leger nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Manager sind
berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen An-
spriiche der Anleger gegen die Verwahrstelle gel-
tend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung
dieser Anspriiche durch die Anleger nicht aus.

Der Manager hat fiir die Félle einer fehlerhaften
Berechnung von Anteilswerten oder einer Verlet-
zung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben
eines Teilfonds geeignete Entschadigungsverfahren
fur die betroffenen Anleger vorzusehen. Die Verfah-
ren miissen inshesondere die Erstellung eines Ent-
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schadigungsplans und der Entschadigungsmal-
nahmen durch einen Wirtschaftspriifer vorsehen.

12. Die Verwahrstelle stellt durch Vorschriften zu
Organisation und Verfahren sicher, dass bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkon-
flikte zwischen der Verwahrstelle und der Ver-
waltungs-gesellschaft vermieden werden. Dies
wird von einer bis einschlieflich der Ebene der
Geschaftsfiihrung unabhéangigen Stelle tiber-
wacht.

13. Es wird sichergestellt, dass Geschaftsleiter,
Prokuristen und die zum gesamten Geschafts-
betrieb ermédchtigten Handlungsbevollmach-
tigten der Verwahrstelle nicht gleichzeitig An-
gestellte des Managers sind. Es wird ebenfalls
sichergestellt, dass Geschaftsleiter, Prokuris-
ten und die zum gesamten Geschaftsbetrieb
ermachtigten Handlungsbevolimachtigten des
Managers nicht gleichzeitig Angestellte der
Verwahrstelle sind.

14. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahr-
stellenbestellung jederzeit im Einklang mit
dem Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In
diesem Fall ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, den Fonds gemaR Artikel 18 des
Verwaltungsreglements aufzulosen oder in-
nerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung
der zustdandigen Aufsichtsbehorde eine andere
Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis dahin
wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz
der Interessen der Anleger ihren Pflichten als
Verwabhrstelle vollumfanglich nachkommen.

Der Manager ist mit Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft ebenfalls berechtigt, die Verwahrstel-
lenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Ver-
wahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige
Kundigung hat notwendigerweise die Auflésung des
Fonds gemal Artikel 18 des Verwaltungsreglements
zur Folge, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht
zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zu-
standigen Aufsichtsbehdorde als Verwahrstelle be-
stellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen einer
Verwahrstelle Glbernimmt.



Artikel 4
Vermdgensgegenstdnde

1. DasVermdgen der einzelnen Teilfonds wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem Grund-
satz der Risikomischung in folgende Vermé-
gensgegenstande investiert:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile und Aktien von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren nach der
Richtlinie 2009/65/EG (,0GAW"),

f) Anteile und Aktien von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen, die keine OGAW sind
(,OGAY),

g) Sonstige Anlageinstrumente:

aa) Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, im Ubrigen jedoch die Krite-
rien des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe a) bis c)
Ziffer ii, Buchstabe d) Ziffer ii und Buchstabe e)
bis g) der Richtlinie 2007/16/EG erfillen,

bb) Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den Anforderungen des Artikels 50 Ab-
satz 1 Buchstabe h) der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen, sofern die Geldmarktinstrumente
die Voraussetzungen des Artikels 4 Absatz 1
und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen,

cc) Aktien, deren Zulassung an einer Borse in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens liber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder deren Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen Markt in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den Europdischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
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sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt; sowie Aktien, deren Zulas-
sung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens liber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt.

dd)Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht als
Geldmarktinstrumente einzuordnen sind, Teil-
betrage eines von einem Dritten gewdhrten
Gesamtdarlehens sind und tber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuldscheindar-
lehen), sofern diese Forderungen nach dem
Erwerb fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
mindestens zweimal abgetreten werden kén-
nen und das Darlehen gewdhrt wurde:

(1) der Bundesrepublik Deutschland, einem Sonder-
vermdgen der Bundesrepublik Deutschland, einem
Bundesland der Bundesrepublik Deutschland, der
Europdischen Union oder einem Staat, der Mitglied
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung ist,

(2) einer anderen Gebietskorperschaft der Bundes-
republik Deutschland oder einer Regionalregierung
oder ortlichen Gebietskérperschaft eines anderen
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder eines
anderen Vertragsstaates des Abkommens tiber den
Europédischen Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung an die Regionalregierung oder an die Gebiets-
korperschaft gemaR Anhang VI Teil 1 Nummer 9 der
Richtlinie 2006/48/EG in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an den Zentral-
staat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregie-
rung oder die Gebietskorperschaft ansdssig ist,

(3) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des

offentlichen Rechts mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland oder in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Ver-



tragsstaat des Abkommens liber den Europdischen
Wirtschaftsraum,

(4) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt, der die

wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im

Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in der jeweils gel-

tenden Fassung erfiillt, zum Handel zugelassen sind,

oder

(5) gegen Ubernahme der Gewihrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung durch eine derin den
Ziffern (1) bis (3) bezeichneten Stellen.

2. Andere als die genannten Vermdgensgegen-
stande dirfen nicht erworben werden.

3. Die Teilfonds entsprechen Abschnitt I1l.4.1 des

CSSF-Rundschreibens 03/88, da ihre Anlage-
grenzen vorsehen, dass mehr als 20 % des
Netto-Fondsvermdégens in andere Werte als
Wertpapiere und/oder liquide Finanzanlagen,
auf die sich Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 bezieht, investiert werden darf.

Artikel 5
OGAW und OGA

1. Anteile an OGAW und OGA diirfen nur erwor-
ben werden, wenn diese insgesamt zu héchs-

tens 10 % des Wertes ihres Vermdgens in An-

teilen an anderen OGAW oder OGA angelegt
werden diirfen.

2. Firjeden Teilfonds werden nur Anteile an sol-
chen OGA erworben, die die folgenden Voraus-

setzungen erfillen:

— Der OGA, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht tiber

Vermoégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage.
Der objektive Geschéaftszweck des jeweiligen In-
vestmentvermdgens ist auf die Anlage und Ver-
waltung der eingelegten Mittel fiir gemeinschaft-

liche Rechnung der Anteil- oder Aktieninhaber
beschrénkt; eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der fiir Rechnung des jeweiligen
Investmentvermdégens gehaltenen Vermdgens-
gegenstdnde ist ausgeschlossen.
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a)

Die Anleger konnen mindestens einmal pro Jahr
das Recht zur Riickgabe oder Kiindigung ihrer
Anteile oder Aktien ausiiben. Dies gilt als erfillt,
wenn die Anteile oder Aktien an einer Bérse ge-
handelt werden.

Das jeweilige Investmentvermégen wird unmit-
telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt.

Die Anlage in OGA darf zu keiner Zeit eine tiber-
madRige Konzentration des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens in einem einzigen dieser OGA zur
Folge haben.

Es durfen nur OGA erworben werden

die nach Rechtsvorschriften zugelassen wur-
den, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht fir OGAW gleichwer-
tig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zu-
sammenarbeit zwischen den Behoérden be-
steht, bei denen das Schutzniveau der Anleger
dem Schutzniveau der Anleger eines 0GAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den An-
forderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig
sind und deren Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermégen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

oder

b) deren Vermdégensanlage ausschlieRlich in Ver-

mogensgegenstdnde nach Artikel 4 Absatz 1 er-
folgt und welche die Anlagebeschrankungen der
Artikel 6 bis 9 einhalten, hinsichtlich der Vermé-
gensgegenstande im Artikel 4 Buchstabe a) bis d)
die Anlage- und Emittentengrenzen der Richtlinie
2009/65/EG einhalten, wobei die Einhaltung die-
ser Anlage- und Emittentengrenzen hinsichtlich
der Vermdgensgegenstande in Artikel 4 Buchsta-
be a) fir OGA, die einen allgemein anerkannten
Wertpapierindex nachbilden, nicht erforderlich
ist, und die fiir Wertpapierdarlehen die Vorgaben



von Abschnitt "X. Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung" der ESMA-Leitlinien
2012/832 (,,Leitlinien zu bérsengehandelten In-
dexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und an-
deren OGAW-Themen*) beachten;

oder

Q)
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deren Vermoégensanlage ausschlief8lich in Ver-
mogensgegenstdnde nach Artikel 4 Absatz 1 so-
wie Edelmetalle und unverbriefte Darlehensfor-
derungen erfolgt und welche die
Anlagebeschrankungen der Artikel 6 bis 9 einhal-
ten, wobei in die in Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe
¢) geregelte Anlagegrenze neben Derivaten auch
Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforde-
rungen (einschlieBlich solcher, die als Sonstige
Anlageinstrumente erwerbbar sind) einzubezie-
hen sind.

. OGA nach Absatz 3 Buchstabe c) diirfen nur

erworben werden, wenn deren Vermdgensge-
genstdnde von einer Verwahrstelle verwahrt
werden oder die Funktionen der Verwahrstelle
von einer anderen vergleichbaren Einrichtung
wahrgenommen werden.

. Werden OGA nach Absatz 3 Buchstabe c) er-

worben, dirfen in Bezug auf diese OGA nicht
mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emitten-
ten oder Fondsmanager sowie keine Zielfonds
erworben werden, die ihre Mittel selbst in an-
deren OGA nach Absatz 3 Buchstabe c) anle-
gen. Anteile an OGA im vorgenannten Sinne
aus Staaten, die bei der Bekampfung der Geld-
wasche nichtim Sinne internationaler Verein-
barungen kooperieren, diirfen nicht erworben
werden.

. In OGA nach Absatz 3 Buchstabe c) diirfen nur

bis zu 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens investiert werden.

. Die fur die Teilfonds zu erwerbenden Invest-

mentanteile werden vornehmlich unter dem
Aspekt des Anlagekonzepts des Zielfonds, sei-
ner Kostenstruktur und GroBe sowie der bishe-
rigen Entwicklung nach den Kriterien Perfor-
mance, Volatilitat, Sharpe-Ratio und
Korrelation zur Benchmark ausgewdhlt, wobei
Anlagekonzepte mit weltweiter Streuung der

Anlagen, mit Spezialisierung auf ein Land oder
eine Region, auf einen oder mehrere Wirt-
schaftszweige sowie jeglicher anderen Aus-
richtung beriicksichtigt werden kénnen.

. Anteile an offenen Immobilienfonds und Antei-

le an Hedgefonds diirfen nicht erworben wer-
den. Anteile an offenen Immobilienfonds, die
vor dem 22. Juli 2013 erworben wurden, diir-
fen jedoch weiterhin auf unbestimmte Zeit ge-
halten werden.

Artikel 6
Fliissige Mittel

1. Das Netto-Fondsvermogens eines Teilfonds

darfin Bankguthaben bei der Verwahrstelle
oder bei anderen Kreditinstituten und/oder in
regelmaRig gehandelten Geldmarktpapieren
(z. B. Einlagenzertifikate von Kreditinstituten,
unverzinsliche Schatzanweisungen und
Schatzwechsel der Bundesrepublik Deutsch-
land, der Sondervermégen der Bundesrepublik
Deutschland oder der Bundeslander der Bun-
desrepublik Deutschland sowie vergleichbare
Papiere der Europdischen Gemeinschaften o-
der von anderen Staaten, die Mitglieder der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung sind) gehalten werden
(,Flussige Mittel®).

. Die vorgenannten Geldmarktpapiere diirfen

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs, unter Berlick-
sichtigung der sich hierauf beziehenden Tech-
niken und Instrumente, eine Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben oder miissen hin-
sichtlich der Verzinsung mindestens alle 397
Tage an die aktuelle Marktsituation angepasst
werden oder ihr Risikoprofil einschlieBlich
Kredit- und Zinsrisiko muss dem Risikoprofil
dieser Finanzinstrumente entsprechen. Flussi-
ge Mittel kénnen auch auf eine andere Wdh-
rung als die Wahrung des Fonds lauten.

. Bankguthaben sind Sichteinlagen und kiindba-

re oder unkiindbare Einlagen mit einer Laufzeit
von hdochstens 12 Monaten bei Kreditinstitu-
ten.

. Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten als

der Verwahrstelle miissen auf Sperrkonten un-



terhalten werden und der Uberwachung durch
die Verwahrstelle zuganglich sein. Bankgutha-
ben diirfen bei dem einzelnen Institut maximal
20 % des Netto-Fondsvermdgens des jeweili-
gen Teilfonds betragen und miissen nicht
durch eine Einrichtung zur Sicherung der Ein-
lagen geschiitzt sein.

Bei der Verwaltung der Teilfonds besteht keine
Mindestquote bzgl. des Anteils liquider Mittel.

Artikel 7
Derivate

1.
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Zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Port-
folios darf jeder Teilfonds sich unter Einhaltung
der von der Luxemburger Aufsichtsbehorde
festgelegten Bedingungen und Grenzen auch
zu anderen Zwecken als der Absicherung der
Techniken und Instrumente bedienen, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben. Zu diesen Techniken und
Instrumenten gehéren neben Wertpapierleihe-
Geschéften und Wertpapierpensionsgeschaf-
ten vor allem Derivate, insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte, Swaps, Credit Default
Swaps und Devisentermingeschafte sowie
Kombinationen hieraus. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von Deriva-
ten, so miissen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
in Einklang stehen. Unter keinen Umstdnden
darf der jeweilige Teilfonds bei diesen Transak-
tionen von den im Verwaltungsreglement bzw.
im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

Der jeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anla-
gestrategie innerhalb der in diesem Verwal-
tungsreglement festgelegten Grenzen auch zu
anderen Zwecken als der Absicherung Anlagen
in Derivate tatigen, sofern das Risiko der Ba-
siswerte die Anlagegrenzen des Artikels 9 nicht
tberschreitet. Anlagen des jeweiligen Teilfonds
in indexbasierte Derivate miissen hinsichtlich
ihrer Konstituenten beim Emittentenrisiko
nicht beriicksichtigt werden. Wenn ein Derivat
in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften des Artikels 9 mit
berticksichtigt werden.

3.

a)

b)

)

d)

Erwerbbar sind Derivate einschlieBlich gleich-
wertiger bar abgerechneter Instrumente, die

an einer Borse notiert oder gehandelt werden,
und/oder

an einem anderen organisierten Markt eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder
eines Vertragsstaates des Abkommens tber
den Europdischen Wirtschaftsraum notiert o-
der gehandelt werden, und/oder

an einer Borse eines Drittstaates oder an ei-
nem organisierten Markt eines Drittstaates,
der anerkannt, fiir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, no-
tiert oder gehandelt werden, und/oder

OTC-Derivate, sofern die Gegenpartei bei Ge-
schéften mit OTC-Derivaten einer behérdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde zugelassen wurden, und die OTC-
Derivate einer zuverldssigen und Uberprifba-
ren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds
zum angemessenen Zeitwert verduBert, liqui-
diert oder durch ein Gegengeschift glattge-
stellt werden kénnen.

Die Techniken und Instrumente, von denen bei
der Verwaltung des Fonds bzw. den jeweiligen
Teilfonds im einzelnen Gebrauch gemacht wer-
den kann, werden im Verkaufsprospekt ange-
geben.

Der jeweilige Teilfonds stellt sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert seines Portfolios nicht tiber-
schreitet. Der Manager verfiigt Giber eine Risi-
komanagement-Politik gemaR CSSF-
Rundschreiben 11/512, welche der Art, dem
Umfang, der Komplexitdt und dem Risikogeh-
alt der Geschiéftsaktivitaten Rechnung tragt
und auch Prozesse fiir die Aufnahme von Ge-
schéaftsaktivitaten in neuen Produkten und
Markten umfasst. Aktualisierungen der Risi-
komanagement-Politik werden durch das Risi-
kocontrolling des Managers in Luxemburg be-
arbeitet.



Artikel 8
Kredite und Belastungsverbote

Kredite durfen fiir bis zu 20 % des Netto-
Fondsvermdgens eines Teilfonds aufgenom-
men werden, sofern diese Kreditaufnahme nur
fur kurze Zeit erfolgt und die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind.

Zu Lasten des Teilfondsvermdégens diirfen
weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Biirg-
schaftsverpflichtungen eingegangen werden.
Die zum jeweiligen Teilfonds gehdrenden Ver-
mogensgegenstdnde diirfen nicht verpfandet
oder sonst belastet, zur Sicherung tbereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei
denn, es werden fiir den jeweiligen Teilfonds
Kredite aufgenommen, einem Dritten Options-
rechte eingerdaumt oder Wertpapierpensions-
geschéfte oder Finanzterminkontrakte, Devi-
senterminkontrakte, Swaps oder dhnliche
Geschéfte abgeschlossen.

Artikel 9
Anlagegrenzen und Emittenten-
IKontrahentengrenzen

a)

b)

)
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Fiir die Anlage des Fondsvermdégens der ein-
zelnen Teilfonds gelten folgende, grundsatzli-
che Anlagerichtlinien und Anlagebeschran-
kungen:

In Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Deri-
vate, Bankguthaben, OGAW und OGA diirfen
jeweils bis zu 100 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens investiert werden.

In Sonstige Anlageinstrumente dirfen nur bis
zu 20 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens investiert werden.

30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens
dirfen in Derivaten gehalten werden. Derivate,
die von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Investmentanteilen gemaR Artikel 5, Finanzin-
dizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wechsel-
kursen oder Wahrungen abgleitet sind, werden
auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds darf nicht mehr als

20 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Ak-
tien, fest und/oder variabel verzinsliche Wert-
papiere und/oder Geldmarktinstrumente ein-
und desselben Emittenten anlegen. Die in Satz
1 genannte Obergrenze betragt héchstens

25 % fiir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
mussen die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemaR den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermdgenswerte angelegt
werden, die wiahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen die sich daraus er-
gebenden Verbindlichkeiten ausreichend de-
cken und beim Ausfall des Emittenten vorran-
gig fir die fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Die in
Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens
35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, von einem Drittstaat oder von in-
ternationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garan-
tiert werden. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei
bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 20 % des Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Giberschreiten.

3. Werden die in diesem Artikel genannten Anla-
gebeschrankungen unbeabsichtigt tiberschrit-
ten, wird der Manager vorrangig anstreben, die
Normalisierung der Lage unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Anleger zu erreichen.

4. Der Manager kann fiir neue Teilfonds in den
ersten sechs Monaten nach Auflegung von den
in Absatz 2 dieses Artikels vorgesehenen Gren-
zen abweichen.

Artikel 10
Wertpapierdarlehensgeschéfte und
Wertpapierpensionsgeschifte

1. Diein den Teilfonds vorhandenen Vermégens-
gegenstande kénnen fiir unbestimmte oder



a)

b)

)
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bestimmte Zeit darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte ibertragen werden.
Werden die Vermdgensgegenstdnde auf unbe-
stimmte Zeit Ubertragen, so hat der Manager
eine jederzeitige Kiindigungsmaéglichkeit. Es
muss vertraglich vereinbart werden, dass nach
Beendigung der Darlehenslaufzeit dem jewei-
ligen Teilfonds Vermbégensgegenstdnde glei-
cher Art, Gute und Menge zurlick tibertragen
werden. Voraussetzung fur die darlehensweise
Ubertragung von Vermégensgegenstinden ist,
dass dem betreffenden Teilfonds ausreichende
Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kénnen
Guthaben abgetreten oder verpféandet bzw.
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tiber-
eignet oder verpfandet werden. Wird die Si-
cherheit fur die ibertragenen Wertpapiere vom
Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben er-
bracht, muss der Manager das Guthaben auf
einem Konto unterhalten, Uiber welches er nur
mit Zustimmung der Verwahrstelle verfiigen
kann (Sperrkonto). Alternativ darf der Manager
von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in
folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die von der Bundesrepublik
Deutschland, einem ihrer Bundeslénder, der
Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europdischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind;

Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur,

Pensionsgeschdfte mit einem Kreditinstitut,
das die jederzeitige Riickforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewadhrleistet.

Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu
tibertragenden Wertpapiere bildet zusammen
mit den zugehdorigen Ertragen den zu sichern-
den Wert (Sicherungswert). Der Umfang der Si-
cherheitsleistung istinsbesondere unter Be-
ricksichtigung der wirtschaftlichen
Verhdltnisse des Wertpapier-
Darlehensnehmers zu bestimmen. Die Sicher-
heitsleistung darf den Sicherungswert zuziig-
lich eines marktiblichen Aufschlags nicht un-

terschreiten. Der Manager hat unverziglich die
Leistung weiterer Sicherheiten zu verlangen,
wenn sich auf Grund der boérsentaglichen Er-
mittlung des Sicherungswertes und der erhal-
tenen Sicherheitsleistung oder einer Verande-
rung der wirtschaftlichen Verhdltnisse des
Wertpapier-Darlehensnehmers ergibt, dass die
Sicherheiten nicht mehr ausreichen. Die Ertrd-
ge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
jeweiligen Teilfonds zu. Der Darlehensnehmer
ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus dar-
lehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Fal-
ligkeit an die Verwahrstelle fiir Rechnung des
Teilfonds zu zahlen.

. Werden Wertpapiere befristet verliehen, so ist

dies auf 15 % des Wertes des jeweiligen Teil-
fonds beschrankt. Die Riickiibertragung befris-
tet Ubertragener Vermdgensgegenstinde
muss spatestens 30 Tage nach Ubertragung
der Vermodgensgegenstdnde fallig sein. Alle an
einen einzelnen Darlehensnehmer ibertrage-
nen Wertpapiere - einschlief3lich jeweils kon-
zernangehoriger Unternehmen - diirfen 10 %
des Wertes des jeweiligen Teilfonds nicht tiber-
steigen.

Der Manager kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren Unternehmen, dessen Unternehmensge-
genstand die Abwicklung von grenziiberschrei-
tenden Effektengeschaften fur andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedie-
nen, wenn durch die Bedingungen dieses Sys-
tems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewadhrleistet ist.

Der Manager darf Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Invest-
mentanteile gewdhren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fir das Fondsvermégen des
jeweiligen Teilfonds erwerbbar sind. Die Rege-
lungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinn-
gemaR.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in
Form von Pensionsgeschaften (,repurchase ag-
reements“) kaufen und verkaufen, sofern der
Vertragspartner sich zur Riicknahme und
Riickgabe der Wertpapiere verpflichtet. Dabei
muss der Vertragspartner eines solchen Ge-



schéfts ein Finanzinstitut erster Ordnung und
auf solche Geschéfte spezialisiert sein. Wah-
rend der Laufzeit eines Wertpapierpensions-
geschifts, welches 12 Monate nicht Gber-
schreiten darf, kann der Fonds die
gegenstandlichen Wertpapiere nicht verdu-
Rern. Der Umfang der Wertpapierpensionsge-
schéfte ist stets auf einem Niveau zu halten,
das es dem Fonds ermdglicht, jederzeit seiner
Verpflichtung zur Riicknahme der Anteile
nachzukommen. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die in Artikel 9 genannten
Anlagegrenzen anzurechnen. Der Manager darf
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile ab-
schlieRen, sofern diese Vermdgensgegenstan-
de fiir das Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds erwerbbar sind; die Bestimmungen
der vorstehenden Satze gelten dafiir entspre-
chend.

Artikel 11
Fondsanteile

1.
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Fondsanteile sind Anteile an dem jeweiligen
Teilfonds und lauten auf den Inhaber. Die zu
den jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermo-
gensgegenstdnde stehen im Miteigentum der
Anleger des jeweiligen Teilfonds.

Fondsanteile werden durch Globalurkunden
verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effek-
tiver Stiicke besteht nicht.

. Alle Fondsanteile desselben Teilfonds (hier-

nach auch "Anteile") weisen die gleichen Aus-
gestaltungsmerkmale auf. Verschiedene An-
teilklassen werden nicht gebildet.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgen
durch den Manager. Riicknahmeverlangen
kdnnen gegeniiber der Zahlstelle erkldrt wer-
den. Die Vornahmen von Zahlungen auf Anteile
erfolgen bei der Verwahrstelle sowie liber jede
im Verkaufsprospekt des Fonds bezeichnete
Zahl- und Vertriebsstelle.

Artikel 12
Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag aus-
gegeben. Der Ausgabepreis ist innerhalb von
zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag in Luxemburg zahlbar.

Der Manager kann in Abstimmung mit der
Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermes-
sen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen o-
der die Ausgabe von Anteilen zeitweilig be-
schranken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich
zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungs-
tages. Sacheinlagen sind unzuldssig.

Zeichnungsantrdge, welche bis 12.00 Uhr (Lu-
xemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei
der Verwaltungsgesellschaft oder dem Mana-
ger eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des Anteilwertes des nachsten Bewer-
tungstages abgerechnet. Spater eingehende
Zeichnungsantrdage werden auf der Grundlage
des Anteilwertes des lGibernachsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang
des vollen Ausgabepreises bei der Verwahrstel-
le im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Verwahrstelle zugeteilt und auf den Zeich-
nerin entsprechender Hohe tbertragen.

Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte
Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen un-

verziglich zuriickzahlen.

Sparplane werden nicht angeboten.

Artikel 13
Widhrung und Anteilwertberechnung

1.

2.

Die Referenzwdhrung des Fonds ist der Euro
(,Referenzwdhrung®). Die Anteile des jeweili-
gen Teilfonds lauten auf die im Verkaufspros-
pekt festgelegte Wéhrung, in der der jeweilige
Teilfonds aufgelegt wird.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") wird unter



a)

b)
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Aufsicht der Verwahrstelle von dem Manager
an jedem Tag, der zugleich Bérsentag in Lu-
xemburg und Frankfurt am Main ist (,Bewer-
tungstag”), berechnet. Die Berechnung erfolgt
durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens des
jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an
diesem Teilfonds. An Bérsentagen, die an ei-
nem der vorgenannten Orte gesetzliche Feier-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember wird
in der Regel von einer Bewertung abgesehen.
Der Manager kann in Abstimmung mit der Ver-
waltungsgesellschaft beschlieRen, an diesen
Tagen zu bewerten. In diesem Fall wird dies
mittels einer Veroffentlichung in einer tiberre-
gionalen Tageszeitung der Lander, in denen
Anteile 6ffentlich vertrieben werden, angekiin-
digt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten
sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund
gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements Aus-
kunft Gber die Situation des Fondsvermodgens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss,
werden die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwahrung umgerech-
net.

Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wird
nach folgenden Grundsatzen berechnet:

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an
einer Borse oder einem anderen geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf
der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses
ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes
geregelt ist.

Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt no-
tiert oder gehandelt wird oder sofern fiir einen
Vermdégenswert, welcher an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachli-
chen Marktwert nicht angemessen widerspie-
gelt oder falls fur die unter Buchstabe c) ge-
nannten Anteile die Riicknahme zum
Anteilwert ausgesetzt ist oder keine Anteilwer-
te festgelegt werden kénnen, werden diese An-
teile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn

)

d)

e)

f)

9)

der Manager nach Treu und Glauben und all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Investmentanteile werden zum letzten festge-
stellten und erhaltlichen Anteilwert bewertet.

Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankgut-
haben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bar-
dividenden und erkldrten oder aufgelaufenen
und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht
dem jeweiligen vollen Betrag abziiglich eines
angemessenen Abschlages, falls der Betrag
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten
werden kann.

Der Wert aller Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung
des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese
Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisen-
kursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu
und Glauben bestimmt.

Der Manager kann nach billigem Ermessen in
Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft
andere Bewertungsmethoden, die nach Treu
und Glauben sowie allgemein anerkannten,
von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewer-
tungsregeln festgelegt werden, zulassen, wenn
er diese im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermégenswertes des betref-
fenden Teilfonds hinsichtlich des voraussichtli-
chen Realisierungswertes fiir angebracht halt.

Wenn der Manager der Ansicht ist, dass der
ermittelte Anteilwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsdchlichen Wert der An-
teile eines Teilfonds nicht wiedergibt, oder
wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffen-
den Borsen und/oder Markten gegeben hat,
kann der Manager in enger Kooperation mit
der Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den
Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisie-
ren. Unter diesen Umstdanden werden alle fiir
diesen Bewertungstag eingegangenen Zeich-
nungsantrage und Ricknahmeauftrage auf der
Grundlage des Anteilwertes eingelost, der un-
ter Berticksichtigung des Grundsatzes von Treu
und Glauben aktualisiert worden ist.



Artikel 14
Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Abstimmung
mit dem Manager berechtigt, die Berechnung
des Anteilwertes eines Teilfonds zeitweilig ein-
zustellen, wenn und solange Umstédnde vorlie-
gen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist, insbesondere in Notlagen, wenn der Mana-
ger Gber Anlagen des Teilfonds nicht verfiigen
kann oder es ihm unmdglich ist, den Gegen-
wert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Anteil-
wertes ordnungsgemaf durchzufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Abstim-
mung mit dem Manager die Aussetzung bezie-
hungsweise Wiederaufnahme der Anteilwert-
berechnung unverziiglich in mindestens einer
Tageszeitung in den Landern verdéffentlichen,
in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb
zugelassen sind und dies allen Anlegern mit-
teilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten
haben.

Artikel 15
Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.
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Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die
Ricknahme ihrer Anteile zum Riicknahmepreis
zu verlangen. Die Riicknahme erfolgt nur an
einem Bewertungstag. Riicknahmepreis ist der
Anteilwert gemdR Artikel 13 des Verwaltungs-
reglements. Die Zahlung des Riicknahmeprei-
ses erfolgt zwei Bankarbeitstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag in Luxemburg.
Die Verwaltungsgesellschaft behadlt sich das
Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknah-
mepreises auf bis zu 5 Bankarbeitstage zu ver-
langern, sofern dies durch Verzégerungen bei
der Zahlung der Erlése aus Anlageverduf3erun-
gen an den Fonds bzw. den jeweiligen Teilfonds
auf Grund von Borsenkontrollvorschriften oder
dhnlichen Beschrankungen an dem Markt, an
dem eine beachtliche Menge der Vermégens-
werte des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds
angelegt sind, oder in auBergewshnlichen Um-
standen, in denen der Fonds bzw. der jeweilige
Teilfonds den Riicknahmepreis nicht innerhalb

von zwei Bankarbeitstagen zahlen kann, not-
wendig ist.

Riicknahmeauftrage, welche bis spatestens
12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewer-
tungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Manager eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des nachsten Bewertungstages ab-
gerechnet. Riicknahmeauftréage, welche nach
12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, wer-
den zum Anteilwert des tiberndchsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in enger Ab-
stimmung mit dem Manager berechtigt, die
Riicknahme von Anteilen zeitweilig auszuset-
zen. Eine Aussetzung ist méglich, wenn aulRer-
gewohnliche Umstande vorliegen, insbesonde-
re:

im Falle umfangreicher Riicknahmeverlangen, die
nicht aus den flissigen Mitteln und zuldssigen
Kreditaufnahmen des Fonds bzw. Teilfonds be-
friedigt werden kénnen. Umfangreiche Riick-
nahmeverlangen liegen in der Regel dann vor,
wenn an einem Bewertungstag Anteile in Hohe
von mehr als 20 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens an die Verwaltungsgesell-
schaft zurtickgegeben werden;

sofern die Berechnung des Anteilwertes gemaR
Artikel 14 zeitweilig eingestellt ist;

nach Ankiindigung der Auflésung des Fonds bzw.
des jeweiligen Teilfonds zur Gewdhrleistung des
Liquidationsverfahrens;

aus anderen Griinden, die es im Interesse der
Gesamtheit der Anleger des jeweiligen Teilfonds
als gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen
lassen, z.B. wenn bei VerdufRerung von Vermo-
gensgegenstanden aufgrund illiquider Markte
nicht solche Erl6se erzielt werden kdnnen, die bei
normalen Marktverhaltnissen erzielt wiirden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Ausset-
zung beziehungsweise Wiederaufnahme der
Riicknahme in Abstimmung mit dem Manager
unverziiglich in mindestens einer tiberregiona-
len Tageszeitung der Lander, in denen Anteile
offentlich vertrieben werden, allen Anlegern
mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angebo-



ten haben. Die Ausgabe von Anteilen darf erst
wieder aufgenommen werden, wenn alle offe-
nen Rucknahmeauftrage ausgefiihrt worden
sind. Solange die Riicknahme ausgesetzt ist,
dirfen keine Anteile ausgegeben werden. Im
Falle der Aussetzung der Riicknahme auf Grund
der Liquidation des Fonds bzw. eines Teilfonds
gilt Artikel 18 Absatz 4.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften
oder andere von der Verwahrstelle nicht beein-
flussbare Umstinde, die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstel-
lers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann in Abstim-
mung mit dem Manager Anteile einseitig ge-
gen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamt-
heit der Anleger oder zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft oder des Managers oder des
Fonds oder eines Teilfonds erforderlich er-
scheint. Ein solcher Fall liegt insbesondere vor,
wenn die Verwaltungsgesellschaft davon aus-
gehen muss, dass der betreffende Anleger un-
erlaubte Handlungen im Finanz- und/oder
Wirtschaftsverkehr begangen hat, z. B. beim
VerstoR gegen Geldwdasche-Vorschriften oder
bei unerlaubten Market-Timing-Aktivitdten.

7. Anteile an einem Teilfonds kénnen in Anteile
eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.
Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Grundla-
ge des entsprechend Absatz 1 maRgeblichen
Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter
Beriicksichtigung einer Umtauschprovision
von bis zu 1,00% des Anteilwertes der Anteile
des Teilfonds, in die umgetauscht werden soll.
Die Umtauschprovision wird zugunsten der
Vertriebsstellen erhoben. Ein sich aus dem
Tausch ergebender Restbetrag wird an die An-
teilinhaber ausbezahlt.

Artikel 16
Geschéftsjahr und Abschlusspriifung
1. Das Geschéftsjahr des Fonds sowie der einzel-

nen Teilfonds endet am 31. Januar eines jeden
Jahres.
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2. Der Jahresabschluss des Fonds sowie der ein-
zelnen Teilfonds wird von einem Wirtschafts-
prufer gepriift, der von der Verwaltungsgesell-
schaft bestellt wird.

Artikel 17
Ertragsverwendung

Die Netto-Ertrdage eines Teilfonds sowie Kapitalge-
winne und sonstige Einkiinfte nicht wiederkehren-
der Art werden an die Anleger ausgeschiittet. Ferner
konnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie
sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern
das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschiit-
tung nicht unter den Gegenwert von 1,25 Mio. Euro
sinkt. Zwischenausschiittungen sind zuldssig. Ein
Ertragsausgleich kann vorgenommen werden.

Artikel 18
Dauer und Auflosung des Fonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

2. Unbeschadet der Regelung gemdR Absatz 1
dieses Artikels kann der Fonds oder ein Teil-
fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft unter angemessener Berticksichtigung
der Interessen der Anleger aufgeldst werden.
Insbesondere kann der Fonds von der Verwal-
tungsgesellschaft aufgelost werden in den Fal-
len einer wesentlichen Veranderung wirtschaft-
licher und/oder politischer
Rahmenbedingungen, im Interesse einer wirt-
schaftlichen Rationalisierung oder wenn das
Fondsvermdgen unter eine Mindestgrenze ab-
sinkt, welche die Verwaltungsgesellschaft als
Untergrenze fur ein wirtschaftlich effizientes
Management des Fonds ansieht. Die Aufl6sung
des Fonds oder eines Teilfonds wird mindes-
tens vier Wochen zuvor entsprechend Absatz 4
veroéffentlicht. Fiir samtliche nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens nicht eingeforder-
ten Betrdge gilt Absatz 5 Satz 3 entsprechend.

3. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in
folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt
wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbe-
stellung innerhalb der gesetzlichen oder ver-
traglichen Fristen erfolgt;



b)

)

d)
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wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs
geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst
wird;

wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als
sechs Monaten unter einem Viertel der Min-
destgrenze gemal Artikel 1 Absatz 8 des Ver-
waltungsreglements bleibt;

in anderen, im Gesetz von 2010 vorgesehenen
Fallen.

Die Auflosung des Fonds wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaftim ,Mémorial, Recueil
Spécial des Sociétés et Associations*, dem
Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial“) und in mindestens einer liberre-
gionalen Tageszeitung der Ldnder, in denen
Anteile 6ffentlich vertrieben werden, veréffent-
licht.

. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Aufl6-

sung des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und
die Riicknahme von Anteilen eingestellt. Hie-
rauf wird in der Veréffentlichung geméaR Absatz
4 hingewiesen. Die Verwahrstelle wird den Li-
quidationserlds, abziiglich der Liquidations-
kosten und Honorare (der "Netto- Liquida-
tionserlos"), auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls
dervon ihr oder von der Verwahrstelle ernann-
ten Liquidatoren unter den Anlegern des Fonds
nach deren Anspruch verteilen. Der Netto-
Liquidationserlos, der nicht zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezo-
gen worden ist, wird von der Verwahrstelle
nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir
Rechnung der Anleger bei der Caisse des Con-
signations in Luxemburg hinterlegt, wo dieser
Betrag verfdllt, wenn er nicht innerhalb der ge-
setzlichen Frist dort angefordert wird.

Weder die Anleger noch deren Erben, Glaubi-
ger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflo-
sung oder die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 19
Verschmelzung des Fonds beziehungsweise der
Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Be-
schluss des Verwaltungsrats und, soweit an-
wendbar, gemal den im Gesetz von 2010 so-
wie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften
benannten Bedingungen und Verfahren den
Fonds oder gegebenenfalls einen oder mehre-
re Teilfonds des Fonds mit einem bereits be-
stehenden oder gemeinsam gegriindeten an-
deren Teilfonds, anderen Luxemburger Fonds
bzw. Teilfonds, einem anderen auslandischen
OGA oder einem Teilfonds eines anderen aus-
landischen OGA entweder unter Auflésung oh-
ne Abwicklung oder unter Weiterbestand bis
zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten ver-
schmelzen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Ver-
schmelzung des Fonds bzw. Teilfonds gemaR
Artikel 18 an. Die Anleger haben das Recht,
Riickgabe ohne weitere Kosten als jene, die
vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der Auf-
16sungskosten einbehalten werden, zu verlan-
gen.

3. Mit Wirksamwerden der Verschmelzung wer-
den die Anleger des libertragenden Fonds bzw.
Teilfonds Anleger des (ibernehmenden Fonds
bzw. Teilfonds.

Artikel 20
Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem
Fondsvermoégen des jeweiligen Teilfonds fiir
die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft ein
Entgelt von jahrlich bis zu 1,20 % (,Verwal-
tungsvergiitung*“), das anteilig monatlich nach-
traglich auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen des Teilfonds wdhrend des be-
treffenden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist. Die Verwaltungsvergiitung deckt
auch die Vergitung fur Anlageverwaltung
durch den Manager ab.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem
Fondsvermodgen des jeweiligen Teilfonds eine
Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen von



a)

b)

)

a)
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jahrlich bis zu 1,50 % (,Vertriebsprovision*),
die anteilig monatlich nachtrédglich auf das
Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Teil-
fonds zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur die
Verwaltung von Derivate-Geschéften und bei
der Verwaltung von Sicherheiten fir diese Ge-
schéfte (sog. Collateral-Management) der
Dienste Dritter bedienen. AuRerdem kdnnen
weitere Leistungen Dritter im Rahmen der Er-
fullung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Eu-
ropean Market Infrastructure Regulation - sog.
EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing
von OTC-Derivaten und Meldungen an Transak-
tionsregister einschlieRlich Kosten fuir Rechts-
trager-Kennungen, in Anspruch genommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann dem
Fondsvermoégen die von den Dritten fiir ihre
Leistungen in Rechnung gestellten Vergutun-
gen und Entgelte bis zur Héhe von jahrlich ins-
gesamt 0,10 % des durchschnittlichen Netto-
Fondsvermoégens belasten. Es steht der Verwal-
tungsgesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu be-
lasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermo-
gen Anspruch auf

ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle in
Hohe von jahrlich bis zu 0,10%, das anteilig
monatlich nachtrdaglich auf das durchschnittli-
che Netto-Fondsvermdégen des jeweiligen Teil-
fonds wahrend des betreffenden Monats zu be-
rechnen und auszuzahlen ist;

Bearbeitungsgebiihren fiir jede Transaktion fiir
Rechnung des Teilfonds in Hohe der in Luxem-
burg bankiiblichen Gebiihren;

Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle
aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermdégenswerten des Teilfonds im Ausland
entstehen sowie samtliche anderen ausgeleg-
ten Spesen.

Der Fonds tragt daneben folgende Kosten:
alle Steuern, die auf das Fondsvermégen, des-

sen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des
Fonds erhoben werden;

b) die im Zusammenhang mit dem Erwerb und

)

d)

e)

f)

9)

h)

der VerduBerung von Vermdgensgegenstan-
den anfallenden Kosten. Beim Erwerb von In-
vestmentanteilen, die direkt oder indirekt von
der Verwaltungsgesellschaft selbst oder dem
Manager oder einer anderen Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft oder der Manager durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist, darf die Verwaltungs-
gesellschaft, der Manager oder die andere
Verwaltungsgesellschaft fir den Erwerb oder
die Riicknahme keine Ausgabeaufschldage und
Riicknahmeabschldge berechnen.

Kosten fiir die Modellentwicklung zur Bewer-
tung von komplexen Vermégensgegenstdnden
sowie Kosten, die aus der laufenden Bewer-
tung von komplexen Vermégensgegenstdnden
entstehen;

Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwal-
tungsgesellschaft, dem Manager oder der Ver-
wahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger handeln;

Honorare der Wirtschaftspriifer sowie die Kos-
ten der Priifung seiner steuerlichen Rech-
nungslegung;

Kosten fiir Devisenkurssicherung;

Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und
Verdffentlichung des Verwaltungsreglements
sowie anderer Dokumente, die den Fonds be-
treffen wie z.B. Verkaufsprospekte und wesent-
liche Informationen fiir den Anleger und sons-
tige Dokumente, die den Fonds betreffen und
die fiir den Vertrieb der Anteile des Fonds in
bestimmten Landern nach deren Vorschriften
notwendig sind, einschlieBlich der Kosten der
Anmeldungen zur Registrierung oder der
schriftlichen Erlduterungen bei samtlichen
Aufsichtsbehérden und Borsen (einschlieRlich
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen),
welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder
dem Anbieten der Anteile vorgenommen wer-
den mussen;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fiir die Anleger in allen
notwendigen Sprachen sowie die Druck- und



Vertriebskosten von samtlichen weiteren Be-
richten und Dokumenten, die gemaR den an-
wendbaren Gesetzen oder Reglementen der
genannten Behérden notwendig sind;

i) Kosten der Veroffentlichungen an die Anleger;

j) Gebuhren an die jeweiligen Reprdsentanten im
Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebiih-
ren.

6. Der jeweilige Teilfonds trégt die ihn betreffen-
den Kosten. Betreffen Kosten den Fonds insge-
samt, werden diese Kosten den einzelnen Teil-
fonds im Verhaltnis ihres Netto-Teilfondsver-
mogens anteilig zu gleichen Teilen belastet.

7. Séamtliche Kosten und Entgelte werden zuerst
den Ertrdgen, dann den Kapitalgewinnen und
erst dann dem Fondsvermégen angerechnet.

8. Bei der Ausgabe von Anteilen wird ein Auf-
schlag in Hohe von bis zu 5,26 % des Anteil-
werts erhoben.

Artikel 21
Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsge-
sellschaft, den Manager oder die Verwahrstelle kén-
nen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung
des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend ge-
macht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel
18 Absatz 5 des Verwaltungsreglements enthaltene
Regelung.

Artikel 22
Anderungen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwal-
tungsreglement mit Zustimmung der Verwahr-
stelle sowie des Managers und nach vorheriger
Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde jederzeit ganz oder teilweise andern.

2. Anleger werden vorab iiber die Anderung der
Anlagepolitik oder der Anlagestrategie infor-
miert. Bei materiellen Anderungen haben die
Anleger ein kostenloses Riickgaberecht ihrer
Anteile.
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Artikel 23
Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungs-
reglements wurde beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister hinterlegt und im
Mémorial veréffentlicht. Kiinftige Anderungen
des Verwaltungsreglements werden beim Lu-
xemburger Handels- und Gesellschaftsregister
hinterlegt und ein Verweis auf diese Hinterle-
gung im Mémorial verdéffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft und des Ma-
nagers und bei den Zahlstellen erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt einen
Verkaufsprospekt. Die Verwaltungsgesellschaft
erstellt fir den Fonds einschlieRlich der einzel-
nen Teilfonds einen gepriiften Jahresbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen des GroRher-
zogtums Luxemburg.

4. Die Auflésung des Fonds gemal Artikel 18 des
Verwaltungsreglements wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Ver-
waltungsgesellschaft im Mémorial und in min-
destens einer iberregionalen Tageszeitung der
Lander, in denen Anteile 6ffentlich vertrieben
werden, veréffentlicht.

5. Die unter den Absatz 3 dieses Artikels aufge-
fuhrten Unterlagen des Fonds sowie der Teil-
fonds sind fiir die Anleger am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich. Im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht ist der Betrag der
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem jeweiligen Teilfonds im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen und Aktien an OGAW und
OGA berechnet worden sind. Ferner ist die Ver-
glitung offen zu legen, die dem jeweiligen Teil-
fonds von der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Manager selbst, einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Verwaltungsgesellschaft oder der Ma-
nager durch eine wesentliche unmittelbare o-
der mittelbare Beteiligung verbunden ist als
Verwaltungsvergiitung fiir die im jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Anteile oder Aktien be-
rechnet wurde.



6. Der Halbjahresbericht per 31. Juli erscheint
Mitte September, der Jahresbericht nach Ab-
schluss des Geschéftsjahres per 31. Januar
Mitte Juli und wird auf der Internetseite
www.deka.de veroéffentlicht.

Artikel 24
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxem-
burger Recht. Insbesondere gelten in Ergan-
zung zu den Regelungen des Verwaltungsreg-
lements die Vorschriften des Gesetzes von
2010 und des Gesetzes von 2013. Gleiches gilt
fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anle-
gern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle.

2. Grundsatzlich unterliegt ein Rechtsstreit zwi-
schen den Anlegern, der Verwaltungsgesell-
schaft und der Verwahrstelle der Gerichtsbar-
keit des zustandigen Gerichts im
Gerichtsbezirk Luxembourg im GroBherzogtum
Luxembourg. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst
und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in
welchem Anteile des Fonds &ffentlich vertrie-
ben werden, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land
ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegen-
heiten, die sich auf den Fonds und seine Teil-
fonds beziehen.

3. Erganzend zu Absatz 2 ist Gerichtsstand fur
Klagen gegen den Fonds bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft mit Bezug zum Vertrieb von
Anteilen der Teilfonds an Privatanleger der Sitz
des Reprdsentanten in dem jeweiligen Ver-
triebsland. Die Klageschrift sowie alle sonsti-
gen Schriftstiicke konnen dem Reprdsentanten
zugestellt werden. Angaben zu Reprdsentanten
einschliefRlich Anschrift, an die Klageschriften
sowie alle sonstigen Schriftstiicke zugestellt
werden kdonnen, werden im Verkaufsprospekt
gemacht.

4. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsregle-
ments ist maRgeblich.
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Artikel 25
Inkrafttreten

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements
treten am Tage ihrer Unterzeichnung in Kraft, sofern
nichts anderes bestimmt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft:
International Fund Management S.A.

Die Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.



lll. Kurzangaben iiber

deutsche Steuervorschriften

Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrége eines deutschen oder ausléndischen
Fonds werden grundsétzlich auf der Ebene des An-
legers versteuert, wahrend der Fonds selbst von der
Steuer befreit ist. Die steuerrechtliche Behandlung
von Ertragen aus Fondsanteilen folgt damit dem
Grundsatz der Transparenz, wonach der Anleger
grundsdtzlich so besteuert werden soll, als hétte er
die von dem Fonds erzielten Ertrdge unmittelbar
selbst erwirtschaftet (Transparenzprinzip). Abwei-
chend von diesem Grundsatz ergeben sich bei der
Fondsanlage jedoch einige Besonderheiten. So
werden beispielsweise bestimmte Ertrdge bzw.
Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst bei Riick-
gabe der Fondsanteile erfasst. Negative Ertrage des
Fonds sind mit positiven Ertrédgen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrdge hierdurch
nicht vollstédndig ausgeglichen werden kénnen,
diirfen sie nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern miissen auf der Ebene des Fonds
vorgetragen und in nachfolgenden Geschéftsjahren
mit gleichartigen Ertrdgen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kdnnen ausschliel3-
lich die Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Ertra-
gen (laufende Ertrdge) sowie die Riickgabe von
Fondsanteilen auslésen. Die Besteuerung richtet
sich dabei im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit dem
allgemeinen Steuerrecht. Die steuerrechtlichen
Folgen einer Anlage in einen Fonds sind dabeiim
Wesentlichen unabhdngig davon, ob es sich um
einen deutschen oder um einen ausldndischen
Fonds handelt, sodass die nachfolgende Darstellung
fur beide gleichermaRen gilt. Etwaige Unterschiede
in der Besteuerung werden an der jeweiligen Stelle
hervorgehoben.

Dariiber hinaus gelten die Anmerkungen auch fir
Dachfonds, d.h. fiir Fonds, die ihr Kapital ganz tiber-
wiegend oder jedenfalls zum Teil in andere Fonds
anlegen. Der Anleger muss bei Dachfonds keine
Besonderheiten beachten, weil ihm die fiir die Be-
steuerung erforderlichen Informationen von der
Gesellschaft in der gleichen Form zur Verfiigung
gestellt werden wie fiir andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen fiir Privatanleger in Deutschland
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der Abgeltungsteueri.H.v. 25 Prozent als spezielle
Form der Kapitalertragsteuer. Zusétzlich zur Abgel-
tungsteuer ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe von
5,5 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehalten und
abzufiihren. Seit dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle,
die verpflichtet ist, Abgeltungsteuer fiir natiirliche
Personen abzufiihren, auch Kirchensteuerabzugs-
verpflichteter. Dazu zéhlen insbesondere Banken,
Kreditinstitute und Versicherungen. Diese haben -
entsprechend der Religions-/ Konfessionszugeho-
rigkeit des Anlegers - Kirchensteuerin Hohe von 8
Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteuer auto-
matisch einzubehalten und an die steuererheben-
den Religionsgemeinschaften abzufiihren. Zu die-
sem Zweck wird die Religionszugehdorigkeit des
Anlegers in Form eines verschliisselten Kennzei-
chens beim Bundeszentralamt fiir Steuern abge-
fragt. Das sogenannte Kirchensteuerabzugsmerkmal
(KiStAM) gibt Auskunft tiber die Zugehdrigkeit zu
einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft und
den geltenden Kirchensteuersatz. Die Abfrage er-
folgt einmal jdhrlich zwischen dem 1. September
und 31. Oktober (sogenannte Regelabfrage). Sofern
der Anleger der Datenweitergabe beim Bundeszent-
ralamt fiir Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres widerspricht, sperrt
das Bundeszentralamt die Ubermittlung des KiStAM.
Ein entsprechender Widerspruch gilt bis zu seinem
Widerruf. Kirchenmitglieder werden in diesem Fall
von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer Steuererkla-
rung fiir die Erhebung der Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/ Lebens-
partnern mit gemeinschaftlichen Depots werden die
Kapitalertrage den Ehegatten/Lebenspartnern je-
weils hélftig zugeordnet und hierauf die Kirchen-
steuer je nach Religionsgemeinschaft berechnet.
Die Abzugsfdhigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlicksichtigt. Auf einen entsprechenden Hinweis
auf den Solidaritatszuschlag sowie die Kirchensteu-
er wird bei den folgenden Ausfiihrungen jeweils
verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fiir Privatan-
leger grundsatzlich abgeltende Wirkung. Soweit die
Einnahmen der Abgeltungsteuer unterlegen haben,
entfallt damit die Verpflichtung des Privatanlegers,
die Einnahmen in seiner Einkommensteuererkla-
rung anzugeben. Von der Abgeltungsteuer erfasst



werden — mit wenigen Ausnahmen - alle Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen, worunter alle laufenden Kapi-
talertrége, wie z.B. Zinsen und Dividenden, sowie
auch realisierte Kursgewinne (VerdufRerungsgewin-
ne, wie beispielsweise Gewinne aus der VerduRe-
rung von Aktien oder Renten, fallen.

Bei laufenden Ertrdgen wie z.B. Zinsen und Dividen-
den ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn diese
dem Anleger nach dem 31. Dezember 2008 zuflie-
Ren. Im Fall von realisierten Gewinnen und Verlusten
ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn die Wirt-
schaftsgtiter nach dem 31. Dezember 2008 erwor-
ben wurden. Dies gilt sowohl fuir die von dem Fonds
erworbenen Wirtschaftsgliter als auch fiir den von
dem Anleger erzielten Gewinn oder Verlust aus der
VerduRerung eines Fondsanteils. Bei Einkiinften aus
Kapitalvermdégen, die nicht im Zusammenhang mit
Fondsanteilen stehen, gelten teilweise abweichende
Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschaftsgu-
tern nicht eindeutig bestimmt werden, ist die ge-
setzliche Verbrauchsfolgefiktion zu beachten, wo-
nach die als erstes angeschafften Wertpapiere als
zuerst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fiir die Wirt-
schaftsgiiter des Fonds als auch fiir die von dem
Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B. bei Girosam-
melverwahrung.

Besteuerung der laufenden Ertrédge aus Fonds
Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemal der jeweiligen Anlagepolitik
sowie der Vertragsbedingungen in unterschiedliche
Wirtschaftsgiter investieren. Die hieraus erzielten
Ertrége diirfen aufgrund des Transparenzgedankens
nicht einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert
werden, sondern sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt zu erfas-
sen. Ein Fonds kann daher beispielsweise Zinsen,
zinsdhnliche Ertrége, Dividenden und Gewinne aus
der VerduRerung von Wirtschaftsgiitern erwirtschaf-
ten. Die Ertrdge werden dabei nach steuerrechtli-
chen Vorschriften —insbesondere dem Investment-
steuergesetz — ermittelt, sodass sie regelmaRig von
den tatsdchlich ausgeschiitteten Betrdgen bzw. den
im Jahresbericht ausgewiesenen Betragen fir Aus-
schiittung und Thesaurierung abweichen. Die steu-
errechtliche Behandlung der Ertrdge beim Anleger
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hangt sodann von der Ertragsverwendung des Fonds
ab, d.h. ob der Fonds die Ertrége vollstdndig thesau-
riert oder vollstdndig bzw. teilweise ausschiittet. Die
Ertragsverwendung lhres Fonds entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt oder dem Jahresbericht.
Daruber hinaus ist danach zu differenzieren, ob die
Ertrage einem Privatanleger oder einem betriebli-
chen Anleger zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds
eine steuerrechtliche Substanzausschiittung aus-
gewiesen wird, ist diese fiir den Anleger nicht steu-
erbar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden Anle-
ger, dass die Substanzausschiittung in der
Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen ist,
in der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver
Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ konnen die fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag
der Substanzausschiittung vermindert werden.

Ausldndische Quellensteuer

Auf auslandische Ertrage werden teilweise Quellen-
steuern in dem jeweiligen Land einbehalten, die auf
der Ebene des Fonds als Werbungskosten abgezo-
gen werden dirfen. Alternativ kann die Gesellschaft
die ausldndischen Quellensteuern in den Besteue-
rungsgrundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf
Ebene des Anlegers auf die zu zahlende Steuer an-
gerechnet werden, oder sie der Anleger von seinen
Einkunften abziehen kann. Teilweise investieren
Fonds dariiber hinaus in Lander, in denen auf die
Ertrdge zwar tatsdchlich keine Quellensteuer einbe-
halten wird, der Anleger aber gleichwohl eine Quel-
lensteuer auf seine persoénliche Steuerschuld an-
rechnen kann (fiktive Quellensteuer). In diesen
Fallen kommt auf Ebene des Anlegers ausschlieRlich
die Anrechnung der ausgewiesenen fiktiven Quel-
lensteuer in Betracht. Ein Abzug von fiktiver Quel-
lensteuer von den Einkiinften des Anlegers ist unzu-
lassig.

Veréffentlichung der Besteuerungsgrundlagen

Die fiir die Besteuerung des Anlegers maf3geblichen
Besteuerungsgrundlagen werden von der Gesell-
schaft zusammen mit einer Berufstragerbescheini-
gung, dass die Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden, im
Bundesanzeiger veroffentlicht.



Besteuerung im Privatvermdgen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrage beim
Anleger steuerrechtlich zu erfassen sind, hangt von
der Ertragsverwendung ab. Bei einer Thesaurierung
hat der Anleger die sog. ausschiittungsgleichen
Ertrdge, d.h. bestimmte von dem Fonds nicht zur
Ausschiittung verwendete Ertrage, in dem Kalender-
jahr zu versteuern, in dem das Geschéftsjahr des
Fonds endet. Da der Anleger in diesem Fall tatsach-
lich keine Ertrdage erhdlt, diese aber gleichwohl ver-
steuern muss, spricht man in diesem Zusammen-
hang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer
Vollausschiittung sind beim Anleger die ausge-
schiitteten Ertrdge und bei einer Teilausschiittung
sowohl die ausgeschiitteten als auch die ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge grundsatzlich steuerpflichtig.
In beiden Fdllen hat der in Deutschland steuerpflich-
tige Anleger die Ertrage im Jahr des Zuflusses zu
versteuern.

Sowohl die ausgeschiitteten als auch die ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge sind grundsatzlich in vollem
Umfang steuerpflichtig, es sei denn, die Steuerfrei-
heit bestimmter Ertrdge ist explizit geregelt. Bei der
Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen ist
als Werbungskosten ein Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801,- Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,- Euro) abzuziehen, soweit der Anleger in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der
Abzug von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z.B. Depotgebiihren) ist in der
Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der VerauRe-
rung von Wertpapieren und Termingeschaften sind
vom Anleger nur bei Ausschiittung bzw. bei Riickga-
be der Fondsanteile zu versteuern.

Besteuerung im Betriebsvermdgen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
betriebliche Anleger, der seinen Gewinn durch Ein-
nahme-Uberschuss-Rechnung ermittelt, hat die
ausgeschiitteten Ertrédge sowie die ausschiittungs-
gleichen Ertrdge zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der Gewinner-
mittlung durch Betriebsvermodgensvergleich hat der
Anleger die ausschittungsgleichen Ertrdge am
Geschéftsjahresende des Fonds und die ausgeschiit-
teten Ertrdge mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen Regeln
des Bilanzsteuerrechts Anwendung.
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Fir den betrieblichen Anleger sind sowohl die aus-
geschiitteten als auch die ausschiittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich in vollem Umfang steuer-
pflichtig, soweit nicht die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrdge explizit geregelt ist. So sind beispielweise
Dividendenertrdge sowie ausgeschiittete realisierte
Gewinne aus der VerduBRerung von Aktien von dem
Anleger nurin Héhe von 60 Prozent zu versteuern
(Teileinklinfteverfahren). Fiir kérperschaftsteuer-
pflichtige Anleger sind z.B. in- und auslandische
Dividendenertrdage, die dem Fonds vor dem 1. Marz
2013 zugeflossen sind, zu 95 Prozent steuerfrei.
Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von
Streubesitzdividenden sind Dividenden, die dem
Fonds nach dem 28. Februar 2013 zugeflossen sind,
bei korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern steuer-
pflichtig. Die ausgeschiitteten realisierten Gewinne
aus der VerduRerung von Aktien sind grundsatzlich
zu 95 Prozent steuerfrei. Dies gilt nicht fur derartige
Ertrdge aus Fondsanteilen, die insbesondere Kredit-
institute ihrem Handelsbestand zuordnen.

Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsantei-
len wie ein Verkauf behandelt, d.h. der Anleger reali-
siert einen VerauBerungsgewinn oder -verlust.

Besteuerung im Privatvermdgen

Gewinne und Verluste aus der Riickgabe von
Fondsanteilen sind als positive bzw. negative Ein-
kiinfte aus Kapitalverm6gen grundsatzlich steuer-
pflichtig. Die Gewinne und Verluste konnen mit
anderen Ertragen aus Kapitalvermdgen grundsatz-
lich verrechnet werden. Dies gilt jedoch nichtim
Hinblick auf Verlustvortrage oder zukiinftige Verlus-
te aus der VerdufRerung von Aktien, fuir die ein sepa-
rater Verlustverrechnungstopf zu fiihren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fiir Verluste aus
der Riickgabe von Fondsanteilen, oder VerduRBerung
anderer Wertpapiere, die noch unter das alte Recht
vor Einfiihrung der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschiittet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerdauBerung der



Fondsanteile ist fiir private Anleger in Hohe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft als Prozent-
satz des Riicknahmepreises veroffentlicht.

Der im Riicknahmepreis als enthalten geltende
Zwischengewinn unterliegt ebenfalls der Besteue-
rung. Dieser setzt sich aus den von dem Fonds er-
wirtschafteten Zinsen und zinsdhnlichen Ertragen
zusammen, die seit dem letzten Ausschiittungs-
oder Thesaurierungstermin angefallen sind und seit
diesem Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schuttet oder thesauriert wurden. Der Zwischenge-
winn wird von der Gesellschaft bewertungstdglich
ermittelt und zusammen mit dem Riicknahmepreis
verdffentlicht. AuRerdem wird er dem Anleger von
der Verwahrstelle in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf gezahlte
Zwischengewinn gehort beim Anleger grundsatzlich
zu den negativen Einnahmen aus Kapitalvermogen,
die er mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermdgen verrechnen kann. Voraussetzung ist, dass
vom Fonds ein Ertragsausgleich durchgefiihrt wird
und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufstra-
gern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsanteile
vereinnahmte Zwischengewinn zahlt zu den positi-
ven Einkuinften aus Kapitalvermdgen. Wird der Zwi-
schengewinn nicht veréffentlicht, sind jahrlich 6
Prozent des Entgelts fiir die Riickgabe oder VeraulRe-
rung des Fondsanteils als Zwischengewinn anzuset-
zen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den
Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu veréffentli-
chen. Sofern sich die Gesellschaft dazu entschlieRt,
darf der Zwischengewinn fiir Hedgefonds allerdings
freiwillig ermittelt und veréffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fiir den Anleger
grundsatzlich von der deutschen Verwahrstelle
ermittelt. Gewinn oder Verlust ist hierbei der Unter-
schied zwischen dem VerduRerungspreis einerseits
und den Anschaffungskosten und den Werbungs-
kosten andererseits. Dariiber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerauRerungspreis
jeweils um den Zwischengewinn zu mindern. Der so
ermittelte VerduRerungsgewinn bzw. -verlust ist
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zusatzlich um die ausschiittungsgleichen Ertrage zu
mindern, um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

Besteuerung im Betriebsvermégen

Bei einer Riickgabe von Fondsanteilen bildet die
Differenz zwischen dem Ricknahmepreis und den
Anschaffungskosten grundsatzlich den steuerpflich-
tigen VerauRerungsgewinn oder VerduRerungsver-
lust. Der erhaltene Zwischengewinn stellt beim be-
trieblichen Anleger einen unselbstédndigen Teil des
VerduRerungserldses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind,
VerauRerungsgewinne und -verluste aus Aktien
sowie Wertsteigerungen und -minderungen aus
Aktien, die noch nicht ausgeschiittet oder thesau-
riert worden sind. Der Aktiengewinn wird von der
Gesellschaft als Prozentsatz des Riicknahmepreises
veroffentlicht, sodass der Anleger den absoluten
Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als auch bei Riick-
gabe der Fondsanteile durch Multiplikation mit dem
jeweiligen Riicknahmepreis ermitteln muss. Die
Differenz zwischen dem absoluten Aktiengewinn bei
Riickgabe und dem absoluten Aktiengewinn bei
Erwerb stellt sodann den besitzzeitanteiligen Ak-
tiengewinn dar, durch den der Anleger eine Aussage
dariiber erhdlt, in welchem Umfang die Wertsteige-
rung bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile auf
Aktien zurlickzufiihren ist. Der Gewinn bzw. Verlust
aus der VerduRerung der Fondsanteile ist fiir korper-
schaftsteuerpflichtige Anlegeri.H.v. 95 Prozent des
besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, fiir einkommen-
steuerpflichtige betriebliche Anlegeri.H.v. 40 Pro-
zent des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns steuer-
frei. Aufgrund der oben erwdhnten
Gesetzesdnderung werden seit dem 1. Mdrz 2013
zwei Aktiengewinne getrennt fiir kdrperschaftsteu-
erpflichtige Anleger und fiir einkommensteuer-
pflichtige betriebliche Anleger veréffentlicht.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschiittet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerdauBerung der
Fondsanteile ist fuir betriebliche Anlegerin Héhe des



besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft in der glei-
chen Form wie der Aktiengewinn getrennt von die-
sem veroffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit
den Anschaffungskosten zuziiglich gegebenenfalls
Anschaffungsnebenkosten zu aktivieren. Der beim
Kauf gezahlte Zwischengewinn stellt einen unselb-
standigen Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn
der Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsanteile
Ertrage thesauriert, sind die ausschiittungsgleichen
Ertrage aullerbilanziell zu erfassen und ein aktiver
Ausgleichsposten zu bilden. Zum Zeitpunkt der
Riickgabe der Fondsanteile sind diese erfolgswirk-
sam auszubuchen und der aktive Ausgleichsposten
ist aufzulésen, um eine doppelte steuerrechtliche
Erfassung der ausschiittungsgleichen Ertréage zu
vermeiden. Dariiber hinaus ist der besitzzeitanteili-
ge Aktiengewinn auf3erbilanziell zu beriicksichtigen.

Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inldndischen depotfiihrenden Stellen haben
grundsatzlich die Kapitalertragsteuer fiir den Anle-
ger einzubehalten und abzufiihren. Die Kapitaler-
tragsteuer hat fiir Privatanleger grundsétzlich abgel-
tende Wirkung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten Fallen
eine Veranlagungspflicht. Werden die Fondsanteile
im Betriebsvermdgen gehalten, besteht grundsatz-
lich eine Pflicht zur Veranlagung. Wird der betriebli-
che Anleger mit seinen Ertrdgen aus Fondsanteilen
zur Einkommen- oder Korperschaftsteuer veranlagt,
ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine Steuer-
vorauszahlung ohne abgeltende Wirkung, die der
Anleger auf seine personliche Steuerschuld anrech-
nen kann. Hierfur erhédlt der Anleger von deutschen
Verwahrstellen eine Steuerbescheinigung, die erim
Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt vorle-
gen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei
Privatanlegern fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
auf 25 Prozent begrenzt (ohne Solidaritatszuschlag
und ggf. ohne Kirchensteuer). Eine freiwillige Veran-
lagung istinsbesondere Anlegern ohne oder mit
einem sehr niedrigen zu versteuernden Einkommen
zu empfehlen.
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Bei Erteilung einer Nichtveranlagungs-
bescheinigung oder der Vorlage eines giiltigen
Freistellungsauftrags verzichten deutsche Verwahr-
stellen insoweit auf den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer. Weist der Anleger nach, dass er Steueraus-
lander ist, beschrankt sich der
Kapitalertragsteuerabzug auf Ertrage aus deutschen
Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fiir den Steuerpflich-
tigen einen Verlustverrechnungstopf zu fiihren, der
automatisch in das nachste Jahr ibertragen wird.
Hierbei sind Verluste aus dem Verkauf von Aktien
nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von Aktien verre-
chenbar. Gewinne aus der Riickgabe von Fondsantei-
len sind steuerrechtlich keine Gewinne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten,
als die positiven Einkiinfte die (vorgetragenen) ne-
gativen Einkiinfte sowie evtl. Freistellungsauftrage
tibersteigen. Der in Deutschland unbeschrankt steu-
erpflichtige Anleger darf seinen Banken insgesamt
Freistellungsauftrage bis zu einem Gesamtbetrag
von 801,- Euro (bei Zusammenveranlagung: 1.602,-
Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungs-
bescheinigung bzw. der Nachweis der Auslanderei-
genschaft miissen der Verwahrstelle rechtzeitig
vorliegen. Rechtzeitig ist im Falle der Thesaurierung
vor dem Geschiftsjahresende des Fonds, bei aus-
schittenden Fonds vor der Ausschiittung und bei
der Riickgabe von Fondsanteilen vor der Transakti-
on.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen
Depot verwahrt und die Ertragsscheine einer deut-
schen Zahlstelle vorgelegt, konnen Freistellungsauf-
trag sowie Nichtveranlagungsbescheinigung nicht
beriicksichtigt werden.

Auslandische Anleger kdnnen bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft die Erstattung
des Steuerabzugs grundsatzlich entsprechend der
Abgabenordnung (8 37 Abs. 2 AO) beantragen. Zu-
standig ist das fur die depotfiihrende Stelle zustan-
dige Finanzamt. Eine Erstattung des Steuerabzugs
auf deutsche Dividenden ist nurim Rahmen des
einschldgigen Doppelbesteuerungsabkommens



zwischen ihrem Ansdssigkeitsstaat und Deutschland
maoglich. Fiir die Erstattung ist das Bundeszentral-
amt fiir Steuern zustdndig.

Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare
auslandische Quellensteuern ausweist, werden
diese grundsatzlich beim Steuerabzug steuermin-
dernd beriicksichtigt. Ist eine steuerrechtliche Be-
riicksichtigung ausgewiesener anrechenbarer Quel-
lensteuern ausnahmsweise nicht moglich, werden
sie in einem "Quellensteuertopf" vorgetragen.

Deutsche Fonds

Deutsche depotfiihrende Stellen haben sowohl bei
Ausschiittung als auch bei Thesaurierung grund-
satzlich Kapitalertragsteuer einzubehalten und
abzufiihren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle verwahrt, hat die Verwahrstelle bei Riick-
gabe der Fondsanteile dartiber hinaus Kapitalertrag-
steuer auf den Zwischengewinn einzubehalten. Bei
Riickgabe von Fondsanteilen, die nach dem

31. Dezember 2008 angeschafft wurden, wird dar-
Uber hinaus Kapitalertragsteuer auf den Gewinn aus
der VerduRerung der Fondsanteile einbehalten.

Ausldndische Fonds

Auslandische Gesellschaften fiihren keine Kapitaler-
tragsteuer an das deutsche Finanzamt ab. Bei aus-
schiittenden bzw. teilausschiittenden Fonds behalt
jedoch die deutsche Verwahrstelle die Kapitalertrag-
steuer auf ausgeschiittete Ertrage ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle zurlickgegeben, hat diese dartiber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn einzu-
behalten und abzufiihren. Bei Riickgabe von
Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dartiber hinaus Kapitaler-
tragsteuer auf den Gewinn aus der VerauBerung der
Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapitaler-
tragsteuer auf die Summe der dem Anleger nach
dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen geltenden
und noch nicht der deutschen Kapitalertragsteuer
unterlegenen Ertrége einzubehalten und abzufiih-
ren. Wurden die Fondsanteile seit Erwerb ununter-
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brochen bei ein und derselben deutschen Verwahr-
stelle verwahrt, bilden nur die besitzzeitanteiligen
akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertrage die
Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer.
Die akkumulierten ausschiittungsgleichen Ertréage
werden von der Gesellschaft ermittelt und bewer-
tungstdglich zusammen mit dem Riicknahmepreis
veroffentlicht.

EU-Zinsrichtlinie (Zinsinformationsverordnung)
Am 10. November 2015 hat der Rat der Europdi-
schen Union die Richtlinie zur Abschaffung der EU-
Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG) erlassen. Mit
Ausnahme von Osterreich ist die EU-Zinsrichtlinie
daher seit dem 01. Januar 2016 aufgehoben. Die
Aufhebung erfolgt allerdings vorbehaltlich der Fort-
geltung bestimmter administrativer Verpflichtun-
gen, wie z.B. das Berichten und Austauschen von
Informationen in Bezug auf sowie der Einbehalt von
Quellensteuern von Zahlungen vor dem 01. Januar
2016. In Osterreich erfolgt die Aufhebung spates-
tens zum 01. Januar 2017. Unter gewissen Voraus-
setzungen kann die Aufhebung auch bereits zum 01.
Oktober 2016 erfolgen. Ubergangsbestimmungen
im Fall von sich iberschneidenden Geltungsberei-
chenverhindern eine parallele Anwendung. Im Er-
gebnis bedeutet dies, dass spatestens ab 2018
innerhalb der EU volle Steuertransparenz gegeben
sein wird und die EU-Quellensteuer ab diesem Zeit-
punkt obsolet wird.

Bis zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie waren alle
Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustéandigen Be-
horden der Mitgliedstaaten Auskinfte tiber Zinszah-
lungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen,
die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat an eine in
einem anderen Mitgliedstaat ansassige Person ge-
zahlt werden. Allerdings wurde einigen Staaten
gewihrt, stattdessen wihrend einer Ubergangszeit
eine Quellensteuer in Hohe von 35% zu erheben.
Von diesem Recht machte zuletzt nur noch Oster-
reich Gebrauch.

Grundziige des automatischen steuerlichen
Informationsaustausches (Common Reporting
Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation fur wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
einen globalen Standard fiir den automatischen



Austausch von Kontodaten in Steuerangelegenhei-
ten vorgelegt. Der vorgelegte Standard sieht einen
automatisierten, internationalen Datenaustausch
zwischen den nationalen Finanzbehérden vor und
besteht aus einem Musterabkommen, dem sog.
Common Reporting Standard (,,CRS*) Due Diligence
Prozess sowie einer Musterkommentierung. Der
CRS definiert meldepflichtige Finanzinstitute, Kon-
ten und Informationen. Ende Oktober 2014 haben
51 Staaten das Musterabkommen unterzeichnet, um
Informationen automatisiert auszutauschen. Zwi-
schenzeitlich haben sich mehr als 90 Staaten und
Gebiete darauf verstandigt, durch gegenseitigen
Informationsaustausch tGber Finanzkonten eine
effektive Besteuerung sicherzustellen. CRS beginnt
grundsatzlich erstmalig mit dem Meldezeitraum
2016, einige CRS-Teilnehmerstaaten beginnen je-
doch erst mit dem Meldejahr 2017. Deutschland hat
sich verpflichtet, die Informationen tiber Finanzkon-
ten aus dem Jahr 2016 erstmalig im September
2017 mit den OECD-Partnerstaaten auszutauschen.

Seit 01. Januar 2016 miissen deutsche Finanzinsti-
tute samtliche Kontoinhaber kennzeichnen, bei
denen eine auslandische Steuerpflicht vorliegt.
Deren Depots und Ertrdge sind an die deutschen
Finanzbehdrden (Bundeszentralamt fiir Steuern
BZSt) zu melden. Dieses leitet die Daten an die be-
treffenden Teilnehmerstaaten weiter. Vorgesehen
sind nur Melde- jedoch keinerlei Steuerabzugsver-
pflichtungen. Die Regelungen der Abgeltungsteuer
bleiben durch den steuerlichen Informationsaus-
tausch unberiihrt.

Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick
Uber die steuerlichen Folgen der Fondsanlage ver-

mitteln. Sie kdnnen nicht alle steuerlichen Aspekte
behandeln, die sich aus der individuellen Situation

des Anlegers ergeben kdnnen. Interessierten Anle-
gern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen

der steuerberatenden Berufe liber die steuerlichen
Folgen des Fondsinvestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der
derzeit bekannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr
daflr ibernommen werden, dass sich die steuer-
rechtliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
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dndert. Solche Anderungen kénnen auch riickwir-
kend eingefiihrt werden und die oben beschriebe-
nen steuerrechtlichen Folgen nachteilig beeinflus-
sen.

Anderung durch das Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz (BilMoG): Spezielle Anhangangaben
fur Fonds (8 285 Nr. 26 HGB; 8 314 Absatz 1 Nr. 18
HGB)

Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch (HGB)
dazu verpflichtet sind den Jahresabschluss um ei-
nen Anhang zu erweitern und die zu mehrals 10
Prozent am Fondskapital von in- und auslandischen
Spezial- und Publikumsfonds beteiligt sind, missen
nach dem BilMoG erganzende Angaben zu den
Fonds im Anhang offen legen.

Das BilMoG ist grundsétzlich fiir Geschéftsjahre
anwendbar, die nach dem 31. Dezember 2009 be-
ginnen. Das BilMoG sieht die folgenden zusatzlichen
Angaben im Anhang (8 285 Nr. 26 HGB) und Kon-
zernanhang (8 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

— Klassifizierung des Fonds nach Anlagezielen, z.B.
Aktienfonds, Rentenfonds, Immobilienfonds, Misch-
fonds, Hedgefonds oder Sonstige Investmentver-
mdgen

— Marktwert / Anteilwert nach 88 168, 278 KAGB
oder 8 36 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 gelten-
den Fassung

— Differenz zwischen Marktwert und Buchwert

— (Ertrags-)Ausschittungen des Geschéftsjahres
— Beschrankungen des Rechts zur tdglichen

— Riickgabe

— Griinde furr das Unterlassen von Abschreibungen
gemaR 8 253 Absatz 3 Satz 4 HGB

— Anhaltspunkte fiir eine voraussichtlich nicht dau-
erhafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich furr individuelle und weiterfiih-
rende Informationen persénlich an Ihren Abschluss-
prifer.
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