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Die Verwaltungsgesellschaft der Fonds, Invesco Global Asset Management DAC, Ubernimmt die
volle Verantwortung fir die Richtigkeit der in diesem Dokument einschlieflich von Anhang A
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsgesellschaft

(die alle angemessene Sorgfalt hat walten lassen und alle angemessenen Erkundigungen
eingeholt hat, um zu gewdhrleisten, dass dies der Fall ist) sind die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen zum Zeitpunkt seiner Verdffentlichung zutreffend. Die
Verwaltungsgesellschaft bestatigt nach Einholung aller angemessenen Erkundigungen, dass nach
ihrem besten Wissen und Gewissen keine weiteren Tatsachen vorliegen, durch deren Auslassung
eine der Angaben irrefiihrend ware.

WICHTIGER HINWEIS - Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospekts haben, sollten
Sie Ihren Wertpapiermakler oder sonstigen Finanzberater konsultieren.
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1 Wichtige Informationen

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Informationen Uber die Fonds.
Jede Series ist durch die Zentralbank als OGAW nach den
OGAW-Vorschriften (wie in diesem Verkaufsprospekt definiert)
zugelassen. Die Zulassung nach den OGAW-Vorschriften stellt
keine Billigung oder Garantie der Series durch die Zentralbank
dar, und die Zentralbank ist auch fir den Inhalt des
Verkaufsprospekts nicht verantwortlich. Die Zulassung der
Series durch die Zentralbank stellt keine Gewahrleistung
hinsichtlich der Wertentwicklung der Series dar, und die
Zentralbank haftet nicht fiir die positive oder negative
Wertentwicklung der Series.

Die jeweils letzten Berichte sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhdltlich und werden Anteilinhabern
auf Anfrage zugesandt.

Fiir jede aufgelegte Anteilklasse der Fonds in jeder Series
sind wesentliche Anlegerinformationen (,,KIID") erhaltlich.
Neben der Zusammenfassung wichtiger Informationen aus
diesem Verkaufsprospekt enthalten die KIID Angaben zur
Wertentwicklung in der Vergangenheit der einzelnen
Anteilklassen der Fonds. Bei den KIID handelt es sich um ein
vorvertragliches Dokument, das Informationen iiber das
Risikoprofil des betreffenden Fonds, einschlieflich relevanter
Hinweise und Warnungen beziiglich der Risiken einer Anlage
in den jeweiligen Fonds, enthdlt. Sie umfassen einen
synthetischen Risiko-Ertrags-Indikator in Form einer
numerischen Skala, in der den Risiken in Zusammenhang mit
einer Anlage eine Stufe von eins bis sieben zugeordnet wird.
Beachten Sie bitte, dass Sie, wenn Sie ein Anleger sind, der
direkt im eigenen Namen und auf eigene Rechnung in einen
Fonds investiert, im Einklang mit der OGAW-Richtlinie die
aktuellste Version des jeweiligen Dokuments mit
wesentlichen Anlegerinformationen erhalten haben miissen,
bevor Sie lhre Zeichnung oder eine Umschichtung von
Anteilen vornehmen konnen; ansonsten kann die jeweilige
Transaktion verzégert oder abgelehnt werden. Die englischen
Versionen der wesentlichen Anlegerinformationen werden
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.invescomanagementcompany.ie) und Ubersetzungen
der wesentlichen Anlegerinformationen werden
gegebenenfalls auf den lokalen Internetseiten von Invesco
verfiigbar sein, auf die liber www.invesco.com zugegriffen
werden kann. Die wesentlichen Anlegerinformationen kénnen
auch vom Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

In diesem Verkaufsprospekt gemachte Aussagen beruhen,
sofern nicht anders angegeben, auf dem Recht und der Praxis,
die derzeit in Irland in Kraft sind, und unterliegen Anderungen
dieses Rechts und dieser Praxis. Die Ubergabe dieses
Verkaufsprospekts (gleichgliltig, ob zusammen mit Berichten
oder ohne diese) oder die Ausgabe von Anteilen erlaubt unter
keinen Umstanden den Schluss, dass sich die Angelegenheiten
der Fonds seit dem Datum dieses Dokuments nicht gedandert
haben.

Niemand ist ermdchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot
von Anteilen andere Angaben oder Zusicherungen zu machen,
als in diesem Verkaufsprospekt und den Berichten enthalten
sind, und wenn solche Angaben oder Zusicherungen gemacht
werden, darf sich niemand darauf verlassen, dass sie von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt sind.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot
von Anteilen sind in bestimmten Jurisdiktionen
maoglicherweise beschrankt. Personen, die in den Besitz
dieses Verkaufsprospekts gelangen, werden von der
Verwaltungsgesellschaft aufgefordert, sich selbst Gber
derartige Beschrankungen zu informieren und diese zu
beachten. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und
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keine Aufforderung durch irgendjemanden in einer Jurisdiktion,
in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
nicht gestattet ist, oder gegenlber irgendjemandem dar, dem
gegentiber es rechtswidrig ist, solch ein Angebot oder solch
eine Aufforderung zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass
Anleger ihre Anlegerrechte und insbesondere das Recht zur
Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber nur
dann in vollem Umfang unmittelbar gegeniber einer Series
oder einem Fonds ausliben kdnnen, wenn sie selbst im eigenen
Namen im Verzeichnis der Anteilinhaber eingetragen sind.
Wenn ein Anleger seine Anlage Uber einen Vermittler
vornimmt, der in seinem Namen und auf Rechnung des
Anlegers in einen Fonds investiert, ist es fir den Anleger
eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Anteilinhaberrechte
auszuliben. Anlegern wird empfohlen, sich zu ihren Rechten
beraten zu lassen.

Die Anlagetatigkeit jeder Series wird Uberwacht und das
Geschaftsziel aller Fonds ist auf die Anlage und Verwaltung des
Fondsvermdgens fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
beschrankt, wobei keiner der Fonds eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der Vermégensgegenstande
im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes durchfiihrt.

Wichtige Informationen fiir US-Personen

Keiner der Anteile ist gemap dem US-Wertpapiergesetz (United
States Securities Act) von 1933 in der derzeit gultigen Fassung
(das ,,Gesetz von 1933") reqistriert oder wird gemaf} diesem
Gesetz registriert werden bzw. ist oder wird gemaf
anwendbaren einzelstaatlichen Gesetzen registriert oder
qualifiziert, und die Anteile dirfen nicht (auper im Rahmen
eines Geschdafts, das von der Registrierung nach dem Gesetz
von 1933 und diesen anwendbaren einzelstaatlichen Gesetzen
befreit ist) direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von
Amerika, einem ihrer Territorien oder einer ihrer Besitzungen
(die ,,Vereinigten Staaten") oder einer US-Person (wie in
diesem Verkaufsprospekt definiert) angeboten oder verkauft
werden. Jeder der Fonds kann nach eigenem Ermessen Anteile
an eine US-Person auf begrenzter Basis und vorbehaltlich der
Bedingung verkaufen, dass diese Kdufer dem Fonds bestimmte
Zusicherungen abgeben, die den Zweck haben, die dem Fonds
vom US-amerikanischen Recht auferlegten Vorschriften zu
erflillen, welche die Anzahl ihrer Anteilinhaber, die US-
Personen sind, begrenzen und sicherstellen, dass der Fonds
kein 6ffentliches Angebot seiner Anteile in den Vereinigten
Staaten von Amerika durchfiihrt. Ferner sind die Fonds nicht
gemadp dem Gesetz der Vereinigten Staaten von Amerika tber
Investmentgesellschaften von 1940 (United States Investment
Company Act) in der derzeit glltigen Fassung (das ,,Gesetz von
1940") registriert und werden nicht gemdf diesem Gesetz
registriert, und Anlegern kommen die Vorteile des Gesetzes
von 1940 nicht zugute. Gemdp Auslegungen des Gesetzes von
1940 durch die Mitarbeiter der Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehérde der Vereinigten Staaten in Bezug auf
auslandische Rechtspersonen, die das Investmentgeschaft
betreiben, kann ein Fonds dem Gesetz von 1940 unterworfen
werden, wenn er mehr als 100 wirtschaftliche Eigentliimer
seiner Anteile hat, die US-Personen sind.

Es wird jedoch erwogen, dass die Verwaltungsgesellschaft
Antrdge auf Zeichnung von Anteilen der Fonds von einer
begrenzten Anzahl anerkannter Anleger (wie im Gesetz von
1933 definiert) in den Vereinigten Staaten annehmen kann,
sofern die Verwaltungsgesellschaft einen sie
zufriedenstellenden Nachweis erhdlt, dass der Verkauf von
Anteilen an einen solchen Anleger von der Registrierung im
Rahmen der Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten, unter
anderem auch im Rahmen des Gesetzes von 1933, befreit ist
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und dass auf jeden Fall in Folge eines solchen Verkaufs fur die
Fonds und die Anteilinhaber keine nachteiligen steuerlichen
Folgen eintreten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird wissentlich keine Anteile
einem Anleger anbieten oder verkaufen, gegeniiber dem dieses
Angebot oder dieser Verkauf gesetzeswidrig ware oder dazu
fihren kdnnte, dass der Fonds steuerpflichtig wird oder andere
finanzielle Nachteile erleidet oder sich nach dem Gesetz von
1940 regqistrieren lassen muss, was fir den Fonds sonst nicht
eintreten wirde.

Anteile dirfen von keiner Person gehalten werden, die dadurch
gegen das Gesetz oder die Vorschriften eines Landes oder
einer Regierungsbehdrde, einschlieflich unter anderem
Devisenbestimmungen, verstofen wirde. Jeder Anleger muss
der Verwaltungsgesellschaft zusichern und gewahrleisten, dass
er - unter anderem - Anteile erwerben kann, ohne anwendbare
Gesetze zu verletzen. In der Treuhandurkunde wird dem Fonds
die Befugnis vorbehalten, Anteile, die direkt oder als
wirtschaftliches Eigentum unter Zuwiderhandlung gegen diese
Verbote gehalten werden, zwangsweise zuriickzunehmen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger (sowie Vermittler, die
fUr potenzielle Anleger handeln) sollten aupBerdem

Abschnitt 5.1.4 (Beschrdankungen des Eigentums an Anteilen)
zu weiteren Einzelheiten in Bezug auf die allgemeine
Definition einer US-Person und von unberechtigten Personen
konsultieren.

Keine Person darf:

= einer Person in Neuseeland Anteile anbieten, verkaufen
oder ausliefern oder einer solchen Person Dokumente, die
sich auf die Anteile beziehen (einschlieflich dieses
Dokuments), zukommen lassen; oder

= von Neuseeland aus einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen stellen.

Das Vorstehende hindert die Verwaltungsgesellschaft nicht
daran, bestimmten Personen oder Arten von Personen in
Neuseeland gelegentlich im eigenen freien Ermessen Anteile
anzubieten.

Wichtige Informationen fiir in Australien ansassige Personen
Die Bereitstellung dieses Verkaufsprospekts an eine Person
stellt weder ein Angebot einer Beteiligung an diese Person noch
eine Aufforderung zur Beantragung einer Beteiligung dar.
Solche Angebote oder Aufforderungen werden nur an
Personen in Australien gerichtet, die:

= erfahrene oder professionelle Anleger im Sinne von
Section 708 des Corporations Act of Australia sind; und

= Grophandelskunden im Sinne von Section 761G des
Corporations Act of Australia sind.

Dieses Dokument ist nicht zur direkten oder indirekten
Verteilung oder Weitergabe an eine andere Klasse von
Personen in Australien bestimmt.

Dieses Dokument stellt weder eine Offenlegungserklérung
gemaf} Kapitel 6D des Corporations Act noch eine
Produktoffenlegungserklérung gemdp Teil 7.9 des Corporations
Act dar. Es braucht nicht alle Informationen zu enthalten, die
fir eine Offenlegungserklarung oder eine
Produktoffenlegungserkldrung erforderlich waren, und enthalt
diese auch nicht. Es wurde nicht bei der Australian Securities
and Investments Commission eingereicht.

Wichtige Informationen fiir in Neuseeland ansassige
Personen

Die Bereitstellung dieses Verkaufsprospekts an eine Person
stellt kein Angebot fir Finanzprodzkte zur Ausgabe oder zum
Verkauf in Neuseeland bzw. an eine Person in Neuseeland im
Sinne des New Zealand Markets Conduct Act 2013 (NZ Act)
dar. Dementsprechend ist weder eine Produktoffenlegungs-
erklarung (PDS) noch sonstige Registereintragsinformationen in
Bezug auf das Angebot verfligbar (zur Klarstellung: dieses
Dokument stellt weder eine eingetragene PDS noch eine Art
von Eintragungsinformation im Sinne des NZ Act dar).

Wichtige Informationen fiir in Kanada ansdssige Personen
Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Anteile der
Fonds wurden und werden nicht fir einen Vertrieb in Kanada
registriert und diirfen in Kanada weder direkt noch indirekt fur
Rechnung oder zu Gunsten einer in Kanada ansdssigen Person
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, dies geschieht im
Rahmen einer Ausnahmeregelung der Zulassungsvorschriften
Kanadas und/oder seiner Provinzen oder im Rahmen einer
Transaktion, die diesen Vorschriften nicht unterliegt, und
sofern die in Kanada ansassige Person in der Lage ist, zu
belegen und nachzuweisen, dass sie den betreffenden Fonds
kaufen darf und ein ,,anerkannter Anleger” ist.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger (sowie Vermittler, die fir
potenzielle Anleger handeln) sollten auBerdem Abschnitt 5.2.4
(Beschrankungen des Eigentums an Anteilen) zu weiteren
Einzelheiten in Bezug auf die allgemeine Definition
,unberechtigter Personen’ und Abschnitt 5.4.3
(Zwangsriicknahmen) zu weiteren Einzelheiten zu
Zwangsricknahmen konsultieren.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Wenn dieser Verkaufsprospekt in eine andere Sprache
ibersetzt wird, muss sich die Ubersetzung so weit wie méglich
nach dem englischen Wortlaut richten, und eventuelle
Abweichungen sind nur zuldssig, um den Anforderungen der
Aufsichtsbehdrden anderer Jurisdiktionen zu entsprechen. Im
Falle einer Unvereinbarkeit oder Unklarheit bezlglich der
Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Ubersetzung
gilt der englische Wortlaut, soweit dies durch die einschldgigen
Gesetze oder Vorschriften gestattet ist, und alle Streitigkeiten
beziglich des Wortlauts unterliegen dem Recht Irlands und sind
danach auszulegen.

Die Anlageziele und -politik jedes Fonds sind in Anhang A
angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Anderungen am
Anlageziel oder wesentliche Anderungen an der Anlagepolitik
eines Fonds vornehmen, sofern die Anteilinhaber nicht im
Voraus und auf Basis einer einfachen Mehrheit der bei einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen bzw. durch
vorherige schriftliche Genehmigung samtlicher Anteilinhaber
des Fonds (wie in der Treuhandurkunde vorgegeben) oder mit
einer anderen jeweils gemap der Treuhandurkunde
erforderlichen sonstigen Mehrheit der/den betreffenden
Anderung(en) zugestimmt haben. Die Verwaltungsgesellschaft
hat alle betroffenen Anteilinhabern mit einer angemessenen
Frist tber (eine) derartige Anderung(en) zu informieren. Die
jeweilige Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem
Rucknahmepreis fir Anteile der Fonds bedeutet, dass eine
Anlage in den Fonds als mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden sollte. Es kann keine Garantie dafiir gegeben
werden, dass die Ziele der Fonds erreicht werden.
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Die Anlagen der Fonds unterliegen normalen
Marktschwankungen und den mit allen Anlagen verbundenen
Risiken, und es kann nicht zugesichert werden, dass eine
Wertsteigerung eintreten wird. Die von der
Verwaltungsgesellschaft verfolgte Politik besteht darin, ein
diversifiziertes Anlageportfolio aufrechtzuerhalten, um das
Risiko zu minimieren.

Die Anlagen eines Fonds konnen auf andere Wahrungen als
die Basiswahrung dieses Fonds lauten. Der Wert dieser
Anlagen kann (falls er in die Basiswahrung dieses Fonds
umgerechnet wird) aufgrund von Wechselkursanderungen
schwanken. Der Preis der Anteile der Fonds kann sowohl
steigen als auch fallen.

Anteilinhaber von Fonds, die Anteile mit fester
Ausschiittung, Bruttoertragsanteile oder Monatliche
Ausschiittung- 1 Anteile anbieten, sollten beachten, dass die
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Gebiihren unter
bestimmten Umstanden zusammen mit diversen in
Abschnitt 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series)
unter der Uberschrift 9.3.4 (Sonstige Aufwendungen)
dargelegten Aufwendungen dem Kapital der betreffenden
Klasse belastet werden konnen. Dies hat eine Minderung des
Kapitalwerts lhrer Anlage zur Folge.

Anteilinhaber von Fonds, die Anteile der Klasse ,,J"
anbieten, sollten Abschnitt 4.3.2.4 beachten und
beriicksichtigen, dass die Belastung des Kapitals mit der
Zahlung von Ausschiittungen zu einer Kapitalaufzehrung
fiihrt und den zukiinftigen Kapitalzuwachs dieser
Anteilklassen einschrankt.

Bitte beachten Sie Abschnitt 8 (Risikohinweise).

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Anteilen sollten sich
iiber (a) die eventuellen steuerlichen Folgen, (b) die
rechtlichen Voraussetzungen und (c) etwaige
Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften
informieren, die sie nach dem Recht des Landes ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Aufenthalts oder Wohnsitzes
betreffen konnten und die fiir die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, den Umtausch oder die Verauperung von Anteilen
von Bedeutung sein kénnten.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls beschliefen, die
Anteile eines Fonds oder einer Klasse an der Irish Stock
Exchange notieren zu lassen.

Falls die Anteile eines Fonds oder einer Klasse an der Irish
Stock Exchange notiert sind, wird dieser Verkaufsprospekt
aktualisiert, und Informationen Uber eine solche Notierung
werden in Anhang A dieses Verkaufsprospekts veréffentlicht.

Invesco Global Asset Management DAC wurde zur
Verwaltungsgesellschaft und weltweiten Vertriebsgesellschaft
sowie zum Verwalter der Fonds bestellt. Daher verweisen in
diesem Verkaufsprospekt alle Bezugnahmen auf die weltweite
Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und den
Verwalter auf dieselbe Gesellschaft. Invesco Global Asset
Management DAC wird im Zusammenhang mit dem
Management der Fonds als Verwaltungsgesellschaft, im
Zusammenhang mit dem weltweiten Vertrieb der Fonds als die
weltweite Vertriebsgesellschaft und im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Fonds als Verwalter bezeichnet.

Invesco Global Asset Management DAC hat International
Financial Data Services (Ireland) Limited als ihre Beauftragte
zur Register- und Transferstelle der Fonds bestellt und daher
verweisen Bezugnahmen auf die Register- und Transferstelle im
gesamten Verkaufsprospekt auf dieses Unternehmen. Die
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Flihrung des Anteilinhaberregisters der Fonds wird in diesem
Zusammenhang von der International Financial Data Services
(Ireland) Limited Ubernommen.

Invesco Global Asset Management DAC hat bestimmte
Aufgaben in Verbindung mit der Verwaltung der Fonds,
einschlieflich der Berechnung der Nettoinventarwerte, an BNY
Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company als
Unterverwaltungsstelle Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen die ihr
Uibertragenen Befugnisse in Bezug auf die Fonds austiben,
indem sie ihren Bevollmdachtigten bzw. Vertretern Anweisungen
erteilt.

Soweit der Zusammenhang nichts anderes erfordert, haben
samtliche in diesem Verkaufsprospekt verwendeten
Fachbegriffe die Bedeutung, die ihnen in Abschnitt 2
(Definitionen) zugewiesen wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Fonds
fir den 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Jurisdiktionen
zugelassen sein kdnnen. Bitte konsultieren Sie die lokalen
Internetseiten von Invesco und/oder setzen Sie sich mit der
lokalen Niederlassung von Invesco in Verbindung, um zu kldren,
welche Fonds flr den 6ffentlichen Vertrieb in einer bestimmten
Jurisdiktionzugelassen sind.

Bestimmte wichtige Informationen Uber einzelne Lander sind in
den jeweiligen landerspezifischen Erganzungen enthalten, die
entsprechend den Erfordernissen der betreffenden lokalen
Gesetze zusammen mit diesem Verkaufsprospekt ausgegeben
werden.



2 Definitionen

~Gesetz von 1933"
Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933 in der
jeweiligen Fassung (United States Securities Act of 1933).

~Gesetz von 1940"
Gesetz der Vereinigten Staaten Gber
Investmentgesellschaften von 1940 in der jeweiligen
Fassung (United States Investment Company Act of 1940).

~Verwalter"
Invesco Global Asset Management DAC oder diejenige
andere Gesellschaft, die mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank jeweils zum Verwalter der Series bestellt wird.

~+ABS"
Bezieht sich auf forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-
Backed Securities), die den Inhaber zum Erhalt von
Zahlungen berechtigen, die in erster Linie vom Cashflow aus
einem bestimmten Pool aus finanziellen Vermdgenswerten
abhangen. Zur Klarstellung: Collateralised Mortgage
Obligations (CMO), Collateralised Loan Obligations (CLO)
und Collateralised Debt Obligations (CDO) gelten als ABS.
Zu den Basiswerten kénnen unter anderem auch ABS aus
dem Fertighaussektor, Kfz-Darlehen, Kreditkartenkredite
und Studentendarlehen zahlen.

»Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von

Geldwasche und Terrorismusfinanzierung”
Der Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist
Financing) Act von 2010 und der Criminal Justice (Terrorist
Offences) Act von 2005 sowie alle Umsetzungsmapnahmen
und -bestimmungen gemap3 diesen Gesetzen (in
gegebenenfalls gednderten oder erganzten Fassung)
und/oder irgendwelche sonstigen eventuell maBgeblichen
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche oder
Terrorismusfinanzierung.

~Antragsformular"
Das Antragsformular, das von der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und/oder der Register- und
Transferstelle verlangt wird. Siehe Abschnitt 5.1.1
(Antragsformular).

+AUD"
Der australische Dollar, die offizielle Wahrung Australiens.

+Abschlusspriifer"
PricewaterhouseCoopers oder diejenige andere
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die gegebenenfalls zum
Abschlussprifer fur die Series bestellt wird.

~Geschaftstag(e)"
Ein Bankgeschaftstag in Irland, soweit dieser
Bankgeschdftstag in Irland nicht ein Tag ist, an dem die
weltweite Vertriebsgesellschaft und die Register- und
Transferstelle auf Grund des Eintritts von Ersatzfeiertagen
nach dem 25./26. Dezember und/oder 1. Januar in jedem
Jahr nicht flr den Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass der
Karfreitag und der 24. Dezember jedes Jahres oder
sonstige vom Verwaltungsrat festgelegte und den
Anteilinhabern mitgeteilte Daten keine Geschaftstage sind,
sofern der Verwaltungsrat nicht anderweitig entscheidet.

~CAD"
Der kanadische Dollar, die offizielle Wahrung Kanadas.

»Bedingt aufgeschobener Ausgabeaufschlag (CDSC)"
Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr (Contingent
Deferred Sales Charge).

»Zentralbank"
Die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) oder
deren Nachfolgerin.

+OGAW-Vorschriften der Zentralbank"
Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 in ihrer jeweils
geltenden Fassung.

~CHF"
Der Schweizer Franken, die offizielle Wahrung der Schweiz.

»Verbundene Person"

(a) Jegliche Person oder Gesellschaft, die direkt oder
indirekt wirtschaftlicher Eigentimer von 20 % oder
mehr der Anteile der Verwaltungsgesellschaft ist oder
in der Lage ist, direkt oder indirekt 20 % oder mehr
der gesamten Stimmrechte der
Verwaltungsgesellschaft auszulben, oder

(b) jegliche Person oder Gesellschaft, die von einer
Person beherrscht wird, die einer oder beiden der in
(a) genannten Beschreibungen entspricht, oder

(c) jegliches Mitglied der Gruppe, von der diese
Gesellschaft einen Teil bildet, oder

(d) jegliches Mitglied des Verwaltungsrats oder der

Geschaftsleitung der betreffenden Gesellschaft oder

eine ihrer gemap (a), (b) oder (c) definierten

verbundenen Personen.

Landerspezifische Erganzung"
Dokument, das in bestimmten Jurisdiktionen verteilt
werden kann und gemap nationalen Gesetzen wichtige
Informationen (ber das Angebot der Fonds in diesen
Jurisdiktionen enthalt.

»Handelsschlusstermin’
12:00 Uhr (Ortszeit Irland) an jedem Geschéftstag oder
eine bzw. mehrere andere Zeiten, die der Verwaltungsrat
festlegt und Uber die die Anleger vorab informiert werden.
Unter aupergewdhnlichen Umstdnden kann der
Verwaltungsrat den Handelsschlusstermin in seinem freien
Ermessen aufschieben.

»Verwaltungsratsmitglieder"
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, dessen
Mitglieder als ,,Verwaltungsratsmitglieder” bezeichnet
werden.

+Ausschiittungstermin
Das Datum bzw. die Daten, an oder vor denen gewdhnlich
Ausschittungen flr einen Fonds erfolgen, wie in Anhang A
aufgefihrt.

~EWR"
Europdischer Wirtschaftsraum.

~ESMA"
Europadische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde.

wEUY
Europaische Union.

~EU-Mitgliedstaat"
Ein Land, das Teil der EU ist.
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2 Definitionen
Fortsetzung

+EUR" oder ,,EURO"
Die offizielle Wahrung der Mitgliedstaaten der
Europdischen Wahrungsunion.

~Steuerbefreiter irischer Anleger"
Hat die unter ,Steuerbefreiter irischer Anleger” in
Abschnitt 11.2.3 (Steuerliche Definitionen) dieses
Verkaufsprospektes beschriebene Bedeutung.

~Fonds"
Ein Teilfonds der Invesco Funds Series, der Invesco Funds
Series 1-5 oder der Invesco Funds Series 6.

»Fondskennzeichnung"
Die Fondskennzeichnung ist die SEDOL-, ISIN-, CUSIP- oder
eine dhnliche Kennnummer eines Fonds, die dem Factsheet
des jeweiligen Fonds sowie gegebenenfalls sonstigen
Marketingunterlagen des Fonds zu entnehmen ist.

+GBP"
Das britische Pfund, die offizielle Wahrung
Gropbritanniens.

n»Investmentsteuergesetz"
Die besonderen deutschen Steuerregelungen fiir Anleger
in Deutschland, die in deutsche und auslandische
Investmentfonds anlegen, in der jeweils gltigen Fassung.

~Weltweite Vertriebsgesellschaft"
Invesco Global Asset Management DAC.

~HKD"
Der Hongkong-Dollar, die offizielle Wahrung Hongkongs.

~Unter-Vertriebsgesellschaft und Reprasentanz in
Hongkong"
Invesco Asset Management Asia Limited.

Alle Antrége auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme von Anteilen, die bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und Reprdsentanz in Hongkong
eingehen, werden an die Register- und Transferstelle
(oder ihre Bevollmdchtigten oder Vertreter) geschickt.

IM-Geldkonto/-konten"
Bezieht sich auf die jeweiligen Zeichnungs-, Ricknahme-
und Ausschittungssammelkonten, die im Namen der
Verwaltungsgesellschaft eréffnet werden, auf denen Geld,
auf das der Anleger einen wirtschaftlichen Anspruch hat,
vor der Insolvenz der Verwaltungsgesellschaft, der Series
oder der Fonds geschiitzt ist.

~IM-Vorschriften"
Bezieht sich auf die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money
Reqgulations 2015 for Fund Service Providers.

nInvesco Cross-Border Product Range"
Diejenigen in Irland oder Luxemburg domizilierten OGAW-
Fonds (Invesco Funds, SICAV), die durch die Invesco-
Gruppe gefordert wurden und durch die Marke als ein
Invesco-Fonds gekennzeichnet sind.

»Invesco-Gruppe"
Invesco Limited, wie in Abschnitt 9.2 (Geschaftsfihrung
und Verwaltung der Series) beschrieben, und deren
hundertprozentige Tochtergesellschaften sowie
verbundene Unternehmen.

»Internetseite von Invesco"
WWW.invesco.com
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wLokale Internetseiten von Invesco"
Die jeweiligen lokalen Internetseiten von Invesco fir
bestimmte Lander, Jurisdiktionen oder Regionen, wie in
Abschnitt 3.2 (Wichtige Kontaktdaten fir die einzelnen
Lander) beschrieben.

~Unter-Vertriebsgesellschaft von Invesco”
Jede relevante Gesellschaft der Invesco-Gruppe, die von
der weltweiten Vertriebsgesellschaft als lokale
Vertriebsgesellschaft und/oder Reprasentant fur
bestimmte Jurisdiktionen oder Regionen bestellt wurde.

Alle Antrage auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme von Anteilen, die bei den Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco in Hongkong
eingehen, werden an die Register- und Transferstelle (oder
ihre Bevollmdachtigten oder Vertreter) geschickt.

~Anlageverwalter"
Jeder der in Abschnitt 3 (Anschriftenverzeichnis) und
Anhang A aufgefihrten Anlageverwalter.

~Unteranlageverwalter"
Gegebenenfalls jeder der in Abschnitt 3
(Anschriftenverzeichnis) und Anhang A aufgefiihrten
Unteranlageverwalter.

«In Irland ansassige Person"
Hat die unter ,In Irland ansdssige Person” im Abschnitt
11.2.3 (Steuerliche Definitionen) dieses
Verkaufsprospektes beschriebene Bedeutung.

»Irish Stock Exchange"
The Irish Stock Exchange Limited.

~JPY"
Der japanische Yen, die offizielle Wahrung Japans.

nLokale Unter-Vertriebsgesellschaft"
Ein anerkannter Vermittler auperhalb der Invesco-Gruppe,
der in einem oder mehreren Jurisdiktionen zur
Vertriebsgesellschaft der Fonds ernannt wurde.

»Chinesisches Festland"
Das chinesische Festland bezieht sich auf die Volksrepublik
China mit Ausnahme der Sonderverwaltungsgebiete
Hongkong und Macao.

~Verwaltungsgesellschaft"
Invesco Global Asset Management DAC, die in Irland
zugelassen ist und durch die irische Zentralbank requliert
wird.

+~MBS"
Bezieht sich auf hypothekenbesicherte Wertpapiere
(Mortgage-Backed Securities), die eine Beteiligung an
einem Pool von Krediten darstellen, die durch Hypotheken
und Kredite besichert sind. Kapital- und Zins-
Sicherheitsleistungen auf die zugrunde liegenden
Hypotheken werden zur Zahlung von Kapital und Zinsen
auf die Sicherheit verwendet. Diese Kategorie umfasst
unter anderem (staatliche und private) Residential MBS
sowie Commercial MBS.

~Mitgliedstaat"
Ein Mitgliedstaat der EU. Die Staaten, die keine
Mitgliedstaaten der EU, aber Vertragsparteien des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum sind,
werden als gleichwertig mit den EU-Mitgliedstaaten
angesehen.



2 Definitionen
Fortsetzung

+Mindestanteilsbestand"
Der in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) fir die jeweilige
Basiswahrung der Anteilklasse als der Mindestanteilsbestand
angegebene Betrag oder ein sonstiger Betrag, den die
Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen bestimmen
kann, unter den die Anlage eines Anteilinhabers nicht sinken
darf. Darber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft nach
freiem Ermessen entweder allgemein oder in Einzelfallen
(i) jegliche Anteilsbestande, deren Wert unterhalb des in
Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) angegebenen Betrags oder eines
sonstigen eventuell von der Verwaltungsgesellschaft nach
freiem Ermessen bestimmten Betrags liegt, zwangsweise
zurlicknehmen; (i) die Anteile eines Anteilinhabers
zwangsweise von einer Klasse in eine andere Klasse mit
einem niedrigeren Mindestanteilsbestand umschichten, wenn
die Anlage des Anteilinhabers infolge eines Umtausches,
Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen unter den in
Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) angegebenen Betrag gesunken
ist (siehe dazu Abschnitt 5.3 (Umtausche) bzw. Abschnitt
5.4.2 (Mdgliche Beschrankungen von Riicknahmen); oder
(iii) auf den im Verkaufsprospekt angegebenen
Mindestanteilsbestand verzichten. Die
Verwaltungsgesellschaft wird nicht davon ausgehen, dass der
Bestand eines Anteilinhabers unter den jeweiligen
Mindestanteilsbestand gesunken ist, wenn dieser Bestand nur
aufgrund von Marktbewegungen, die sich auf den Wert des
Portfolios ausgewirkt haben, zurtickgegangen ist.

»Mindesterstzeichnungsbetrag"
Der in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) als
Mindestersthandelsbetrag fir bestimmte Anteilklassen
des betreffenden Fonds fir die verschiedenen
Handelswdhrungen angegebene Betrag oder ein sonstiger
von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem freien
Ermessen festgesetzter Betrag. Darlber hinaus kann die
Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen entweder
allgemein oder in Einzelfdllen auf den
Mindesterstzeichnungsbetrag verzichten.

nGeldmarktinstrumente"
Gemad[3 den OGAW-Vorschriften vorgeschriebene
Instrumente, die normalerweise an Geldmdrkten gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit mit
Genauigkeit festgestellt werden kann.

+NIW"
Der gemdf der Beschreibung oder Bezugnahme in diesem
Dokument berechnete Nettoinventarwert eines Fonds.

+NZD"
Der neuseeldndische Dollar, die offizielle Wahrung
Neuseelands.

+OECD"
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

~Sonstige Unterlagen zur Einsicht"
Die Unterlagen, auf die in Abschnitt 10.3 Bezug
genommen wird.

Person, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat"
Hat die unter ,,Person, die ihren gewéhnlichen Aufenthalt
in Irland hat” in Abschnitt 11.2.3 (Steuerliche Definitionen)
dieses Verkaufsprospekts beschriebene Bedeutung.

wPLN"
Der polnische Zloty, die offizielle Wahrung Polens.

~VRC"
Die Volksrepublik China.

~Unberechtigte Personen"
Die in Abschnitt 5.2.4 (Beschrankungen des Eigentums an
Anteilen) genannten Personen.

nVerkaufsprospekt"
Dieses Dokument, jeder Nachtrag sowie jede Ergénzung
und/oder jeder Anhang sind zusammen zu lesen und
auszulegen.

Register- und Transferstelle"
International Financial Data Services (Ireland) Limited oder
diejenige andere Gesellschaft, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank gegebenenfalls zur
Register- und Transferstelle der Series bestellt wird.

+Anerkannte Markte"
Die in Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrten
Markte (in der von der Verwaltungsgesellschaft oder vom
Treuhdnder gegebenenfalls aktualisierten Fassung).

»Geregelter Markt"
Ein Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mdarkte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(die ,Wertpapierdienstleistungsrichtlinie*) oder einer
anderen Richtlinie, durch die die
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie ersetzt oder gedndert
wird, und jeder andere Markt in einem Staat, der reguliert
wird, dessen Funktionsweise ordnungsgemap ist und der
anerkannt und fur das Publikum offen ist und in Anhang 1
zu diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.

nBerichte"
Der geprifte Jahresbericht und -abschluss und der
ungeprifte Halbjahresbericht und -abschluss der Series.

+~RMB"
Bezieht sich auf den Offshore-Renminbi (,,CNH"), die
Uiberwiegend in Hongkong gehandelte offizielle Wahrung,
und nicht auf den Onshore-Renminbi (,,CNY"), die in dem
chinesischen Festland gehandelte offizielle Wahrung.
Weitere Einzelheiten zu den fir auf RMB lautende
Anteilklassen geltenden Bedingungen entnehmen Sie bitte
Abschnitt 5.5.2 (Mehrwahrungshandel).

~Anhang"
Der Anhang 1 oder 2 dieses Verkaufsprospekts, der einen
Bestandteil desselben darstellt.

wSEK"
Die schwedische Krone, die offizielle Wahrung Schwedens.

»Series"
Invesco Funds Series, Invesco Funds Series 1, Invesco
Funds Series 2, Invesco Funds Series 3, Invesco Funds
Series 4, Invesco Funds Series 5 und Invesco Funds
Series 6 oder eine dieser in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Series.

Dienstleistergebiihr'
Die in Bezug auf Verwaltungs- und Eintragungsgebiihren
zu zahlende Gebihr, wie ausfihrlicher in Abschnitt 9.3.2
(Dienstleistergebiihr) beschrieben und in Anhang A
dargestellt.
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2 Definitionen
Fortsetzung

~Abrechnungsdatum"
Im Falle von Zeichnungen entspricht das
Abrechnungsdatum dem dritten Geschaftstag nach dem
Datum der Annahme des Antrags durch die Register- und
Transferstelle fir die weltweite Vertriebsgesellschaft.

Im Falle von Ricknahmen entspricht das
Abrechnungsdatum dem dritten Geschaftstag nach dem
Eingang der erforderlichen Unterlagen bei der Register-
und Transferstelle fir die weltweite Vertriebsgesellschaft.

Wenn die Banken an diesem dritten Geschaftstag im Land
der Abrechnungswahrung nicht fiir den Geschaftsverkehr
geo6ffnet sind, entspricht das Abrechnungsdatum dem
ndchsten Geschaftstag, an dem die Banken in diesem Land
geo6ffnet sind.

«SFC"
Die Securities and Futures Commission in Hongkong.

+SGD"
Der Singapur-Dollar, die offizielle Wahrung Singapurs.

+Anteilinhaber"
Ein eingetragener Inhaber eines Anteils.

~Anteilinhaber-ldentifikationsnummer"
Die Register- und Transferstelle weist jedem Anteilinhaber
eine Anteilinhaber-Identifikationsnummer zu (insbesondere
durch Ausflllen und Einreichen des Antragsformulars), um
die Abwicklung von Transaktionen innerhalb der Invesco
Cross-Border Product Range zu erleichtern. Zur
Klarstellung: Dies ist weder eine Bank- oder
Wertpapierkontonummer noch ein Anteilsregister und darf
nicht entsprechend ausgelegt werden.

+Anteile"
Anteile an einem oder mehreren Fonds.

»Stock Connect"
Das System fiir gegenseitigen Marktzugang, liber welches
Anleger wie der Fonds mit zugelassenen Wertpapieren, die
an der Shanghai Stock Exchange (SSE) und der Shenzhen
Stock Exchange (SZSE) notiert sind, Uber die Hong Kong
Stock Exchange (SEHK) und eine Clearingstelle in
Hongkong (Northbound Trading) und in China ansassige
Anleger aus dem chinesischen Binnenmarkt mit
ausgewadhlten, an der SEHK notierten Wertpapieren Uber
die SSE oder die SZSE oder sonstigen in Zukunft durch die
Aufsichtsbehdrden zugelassenen Borsen und deren
jeweilige Clearingstellen (Southbound Trading) handeln
kdnnen.

~Unterverwaltungsstelle'
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity
Company oder diejenige andere Gesellschaft, die mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank gegebenenfalls
zur Unterverwaltungsstelle jeder Series bestellt wird.

~Unter-Vertriebsgesellschaft"
Umfasst die Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco und
die hier definierten lokalen Unter-Vertriebsgesellschaften.

~Taxes Act"
Taxes Consolidation Act von 1997 von Irland (in der
jeweils geltenden Fassung).
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..Ubertragbare Wertpapiere*
Gemadf3 den OGAW-Vorschriften vorgeschriebene
Instrumente. Hierzu zahlen unter anderem:

= Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien
gleichstehen,

= Schuldverschreibungen und andere Formen
verbriefter Verbindlichkeiten,

= alle anderen begebbaren Wertpapiere, aus denen
sich das Recht ergibt, solche Ubertragbaren
Wertpapiere durch Austibung eines
Bezugsrechtes oder durch Umtausch zu
erwerben, mit Ausnahme von Techniken und
Instrumenten, die sich auf Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen.

»Treuhandurkunde"
Die jeweilige Treuhandurkunde der einzelnen Series.

nTreuhander"
BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited oder
diejenige andere Gesellschaft, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank gegebenenfalls zum
Treuhdnder des gesamten Vermdgens jeder Series bestellt
wird.

+OGA"
Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen.

+~OGAW"
Ein Organismus oder mehrere Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
OGAW-Vorschriften.

+OGAW-Richtlinie"
Die Richtlinie 2014/91/EU des Rates der Europdischen
Union, die die Richtlinie 2009/65/EG des Rates der
Europdischen Union zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend OGAW vom
13. Juli 2009 erganzt in der gegebenenfalls geanderten,
erganzten oder zusammengefassten Fassung.

+OGAW-Vorschriften"
Die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (in der jeweils geltenden Fassung) sowie samtliche
Vorschriften, Bedingungen oder Ausnahmeregelungen, die
die Zentralbank unter Berlcksichtigung dieser Vorschrift
erlassen hat, in der jeweils gednderten, erganzten oder
zusammengefassten Fassung.

Umbrella-Geldkonto/-konten"
Bezieht sich auf die Umbrella-Geldkonten, die im
Namen der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der
einzelnen Series eroffnet werden. Zeichnungs- und
Rucknahmezahlungen an den betreffenden Fonds bzw.
Anleger werden Uber dieses Einzelgeldkonto geflihrt.
Jedes Umbrella-Geldkonto wird gemap den Bestimmungen
der jeweiligen Treuhandurkunde geflihrt, in der
vorgegeben wird, dass die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten jedes einzelnen Fonds von allen anderen
Fonds getrennt aufzubewahren sind und dass flr jeden der
Fonds eigene Geschéftsblicher und Aufzeichnungen
geflihrt werden missen.



2 Definitionen
Fortsetzung

+USA; Vereinigte Staaten"
Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und
Besitzungen.

»UsbD"
Der US-Dollar, die offizielle Wahrung der USA.

»US-Person"
Fur die Zwecke dieses Verkaufsprospekts, aber
vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze und der
Anderungen, die Antragstellern auf die Zeichnung von
Anteilen und Ubertragungsempfangern von Anteilen von
der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt werden, hat
.US-Person" die Bedeutung, wie sie dem Begriff in der
jeweils geltenden Fassung der Regulation S gemaf} dem
Gesetz von 1933 zugewiesen wird.

»Bewertungszeitpunkt"
12:00 Uhr (Ortszeit Irland) an jedem Geschaftstag oder an
jedem anderen Zeitpunkt, den die Verwaltungsgesellschaft
bestimmt und den Anteilinhabern mitteilt.

~MwSt."
Mehrwertsteuer, eine Steuer, die auf die Lieferung von
Gutern oder die Erbringung von Dienstleistungen zu
unterschiedlichen Satzen erhoben wird.

nInternetseite der Verwaltungsgesellschaft"
www.invescomanagementcompany.ie. Diese Internetseite
wurde nicht von der SFC geprift und kann Informationen
zu Fonds enthalten, die nicht von der SFC zugelassen sind.
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3 Anschriftenverzeichnis

3.1 Aligemeine Informationen
Verwaltungsgesellschaft und Verwalter

Invesco Global Asset Management DAC
Geschaftssitz

Central Quay, Riverside 1V, Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Tel.: +353 1 439 8000

Fax: +353 1 439 8400

Weltweite Vertriebsgesellschaft

Invesco Global Asset Management DAC
Korrespondenzadresse fiir Kundenanfragen:

c/o International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond's Hill, Dublin 2

Irland

Treuhdnder

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
One Dockland Central

Guild Street

International Financial Services Centre

Dublin 1

Irland

Unterverwaltungsstelle

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity
Company

One Dockland CentralGuild Street

International Financial Services Centre

Dublin 1

Irland

Register- und Transferstelle

International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond's Hill,

Dublin 2

Irland

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Anlageverwalter/Unteranlageverwalter

Beziiglich Angaben iiber die fiir jeden Fonds bestellten
Anlageverwalter (und gegebenenfalls Unteranlageverwalter)
wird auf Anhang A verwiesen.

Invesco Advisers, Inc.
1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA
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Invesco Asset Management Limited
Geschaftssitz

Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Gropbritannien

Invesco Asset Management (Japan) Limited
Roppongi Hills Mori Tower 14F

PO Box 115

10-1 Roppongi 6-Chome

Minato-ku

Tokio 106-6114

Japan

Invesco Asset Management Singapore Ltd
9 Raffles Place

#18-01 Republic Plaza

Singapur 0148619

Invesco Hong Kong Limited
Geschaftsstelle

41/F, Champion Tower
Three Garden Road

Central Hongkong

Invesco Canada Ltd.
5140 Yonge Street
Suite 800

Toronto

Ontario MN2 6X7
Kanada

Rechtsberater

Matheson

70 Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

Irland

3.2 Wichtige Kontaktdaten fiir die einzelnen Lander
Osterreich

Invesco Asset Management Osterreich - Zweigniederlassung
der Invesco Asset Management Deutschland GmbH
Rotenturmstraffe 16-18

A-1010 Wien

Osterreich

Tel.: +43 1 316 20 00

Fax: +43 1 316 20 20

Internetseite: http://www.invesco.at

Belgien, Norwegen, Ddnemark und Finnland

Invesco Asset Management S.A., Belgian Branch
235 Avenue Louise

1050 Brussel

Belgien

Tel.: #4322 641 0170

Fax: +322 641 0175

Internetseite: http://www.invesco.be

Frankreich

Invesco Asset Management S.A.
18 rue de Londres

75009 Paris

Frankreich

Tel.: +33 1 56 62 43 00

Fax: +33 1 56 62 43 83/43 20
Internetseite: http://www.invesco.fr



3 Anschriftenverzeichnis
Fortsetzung

Spanien und Lateinamerika

Invesco Asset Management S.A. Sucursal en Espafa

Calle Goya 6/3rd Floor

28001 Madrid

Spanien

Tel.: +34 91 781 3020

Fax: +34 91 576 0520
Internetseite: http://www.invesco.es

Deutschland

Informationsstelle in Deutschland

Invesco Asset Management Deutschland GmbH
An der Welle 5

D-60322 Frankfurt am Main

Deutschland

Tel.: +49 69 29807 O

Fax: +49 69 29807 159

Internetseite: http://www.de.invesco.com

Hongkong und Macao

Invesco Asset Management Asia Limited
41/F, Champion Tower

Three Garden Road

Central Hongkong

Tel.: +852 3128 6000

Fax: +852 3128 6001

Internetseite: http://www.invesco.com.hk

Italien und Griechenland

Invesco Asset Management S.A. Sede Secondaria
Piazza Tommaso Edison 1

20123 Milano

Italien

Tel.: +39 02 88074 1

Fax +39 02 88074 391

Internetseite: http://www.invesco.it

Irland

Invesco Global Asset Management DAC

Central Quay, Riverside IV, Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

Irland

Tel.: +353 1 439 8000

Fax: +353 1 439 8400

Internetseite: http://www.invesco.com

Korrespondenzadresse fiir Kundenanfragen:

c/o International Financial Data Services (Ireland) Limited
Bishop's Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Tel.: +353 1 439 8100

Fax: +353 1 439 8200

Niederlande

Invesco Asset Management S.A. Dutch Branch
Vinoly Building

Claude Debussylaan 26

1082 MD Amsterdam

Niederlande

Tel.: +31 205 61 62 61

Fax: +31 205 61 68 88

Internetseite: http://www.invesco.nl

Schweden

Invesco Asset Management S.A. (France) Swedish Filial
Stureplan 4c/4th Floor

Stockholm 11435

Schweden

Mobiltel.: +46 8 463 11 06

Fax: +32 2 641 01 75

Internetseite: http://www.invesco.com

Schweiz

Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd
Talacker 34

8001 Ziirich

Schweiz

Tel.: +41 44 287 90 00

Fax: +41 44 287 90 10

Internetseite: http://www.invesco.ch

Grofbritannien
Unter-Vertriebsgesellschaft in Grofbritannien

Invesco Global Investment Funds Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive

Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Gropbritannien

Tel.: +44 (0) 1491 417 000

Fax: +44 (0) 1491 416 000

Internetseite: http:// www.invescointernational.co.uk

Weitere Informationen iiber die lokalen Vertretungen von
Invesco finden Sie auf der Internetseite von Invesco
www.invesco.com.

In Europa ansdssige Anteilinhaber kénnen sich zudem auf der
Internetseite www.invescoeurope.com informieren.
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4 Die Series und ihre Fonds und Anteile

Jede Series bietet Anlegern eine Auswahl von Anlagen in
einem oder mehreren Fonds, wie in Anhang A aufgefiihrt, fiir
die jeweils ein gesondertes Anlageportfolio gehalten wird.
Innerhalb jedes Fonds kénnen Anteile verschiedener Klassen
angeboten werden, die sich durch spezifische Merkmale
unterscheiden (z. B. Wahrung, Ausgabeaufschldage und
Umtauschgebiihren), wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) und
auf der Internetseite der Verwaltungsgeselischaft ndher
beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen und vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch die Zentralbank neue Fonds auflegen. Anleger sollten
beachten, dass nicht alle Anteilklassen fiir alle Anleger
geeignet sind. Sie sollten daher sicherstellen, dass sich die von
ihnen gewahlte Anteilklasse am besten fiir sie eignet. Anleger
sollten die fiir die Anteilklassen geltenden Beschrankungen
beachten, die im nachstehenden Abschnitt 4.1 naher
ausgefiihrt sind (dies betrifft unter anderem die Tatsache, dass
bestimmte Anteilklassen nur bestimmten Anlegerkategorien
zur Verfiigung stehen und dass fiir alle Anteilklassen ein
Mindesterstzeichnungsbetrag und/oder ein
Mindestanteilsbestand gilt). Die Verwaltungsgeselischaft
behdlt sich das Recht vor, Antrage auf die Zeichnung von
Anteilen abzulehnen, insbesondere aber nicht ausschlieflich
wenn der Antrag auf die Zeichnung von Anteilen nicht den
betreffenden Beschrankungen geniigt. Wenn ein Antrag
abgelehnt wird, werden alle erhaltenen Zeichnungsgelder auf
Kosten und Risiko des Antragstellers unverzinst
zuriickerstattet.

Der Zeichnungserl®s aller Anteile eines Fonds wird in einem
gemeinsamen Bestand von Anlagen angelegt. Jeder Anteil
verleiht nach Ausgabe bei einer Auflésung Anspruch auf eine
proportionale Teilhabe am Vermdgen des Fonds, auf den er
sich bezieht, und an Ausschittungen jeglicher Art, die fir
diesen Fonds oder diese Klasse erklart werden. Die Anteile sind
nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet, und
jeder ganze Anteil verleiht Anspruch auf eine Stimme bei allen
Versammlungen von Anteilinhabern.

Vorbehaltlich des Abschnitts 5.5.4 (Lieferung an
Clearstream/Euroclear) kdnnen Bruchteile von Anteilen
(von bis zu zwei Dezimalstellen) ausgegeben werden.

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben.

Informationen zu den jlingsten Aktualisierungen der Series oder
einzelner Fonds finden Sie auf den lokalen Internetseiten von
Invesco. Nahere Angaben zur Adresse Ihrer lokalen
Internetseiten von Invesco erhalten Sie von lhrer
Vertriebsgesellschaft oder von Ihrem Anlageberater.

Die Fonds kdnnen an den in Anhang 1 aufgefiihrten
anerkannten Markten investieren. Jeder einzelne Fonds wird an
denjenigen anerkannten Markten anlegen, die flr seine
Anlagepolitik geeignet sind. Die Zentralbank gibt keine Liste
genehmigter Markte heraus.
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4 Die Series und ihre Fonds und Anteile
Fortsetzung

4.1 Anteilsarten

Anteile

Zeichnungsberechtigte

Mindesterstzeichnungs-
betrag (in einer der auf dem
Antragsformular
aufgefiihrten

Mindestanteilsbestand
(in der Wahrung, auf die die

Handelswahrungen)**

Anteilklasse lautet)

Ausgabeaufschlag

A

Alle Anleger

EUR 1.000
USD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
HKD 10.000
JPY 120.000
NZzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

Entfallt

Hochstens 5,00 % des
Bruttoanlagebetrags

Kunden von Vertriebsgesellschaften
oder Vermittlern, die spezifisch zu dem
Zweck bestellt worden sind, ,,B"-Anteile
zu vertreiben.

EUR 1.000
USD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
HKD 10.000
JPY 120.000
NZzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000

Entfallt

Keiner, stattdessen fallt eine

CDSC an

Cc*

Vertriebsgesellschaften (die einen
Vertrag mit der weltweiten
Vertriebsgesellschaft oder einer Unter-
Vertriebsgesellschaft von Invesco
abgeschlossen haben) und deren
Kunden, die eine separate
Gebihrenvereinbarung untereinander
haben, sowie fiir sonstige institutionelle
Anleger oder sonstige Anleger im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

EUR 800.000
USD 1.000.000
GBP 600.000
CHF 1.000.000
SEK 7.000.000
AUD 1.000.000
CAD 1.000.000
HKD 8.000.000
JPY 80.000.000
NZD 1.200.000
PLN 3.400.000
SGD 1.200.000
RMB 7.000.000

EUR 800.000
USD 1.000.000
GBP 600.000
CHF 1.000.000
SEK 7.000.000
AUD 1.000.000
CAD 1.000.000
HKD 8.000.000
JPY 80.000.000
NZD 1.200.000
PLN 3.400.000
SGD 1.200.000
RMB 7.000.000

Hdéchstens 5,00 % des
Bruttoanlagebetrags

Alle Anleger

EUR 500
USD 650
GBP 400
CHF 650
SEK 4.500
AUD 650
CAD 650
HKD 4.000
JPY 40.000
NZD 800
PLN 2.250
SGD 800
RMB 4.000

Entfallt

Hdéchstens 3,00 % des
Bruttoanlagebetrags

|k

Anleger, die: (i) zum Zeitpunkt, an dem
die betreffende Zeichnungsanweisung
eingeht, Kunden von Invesco mit einem
Vertrag sind, der die Gebihrenstruktur
fur Anlagen von Anlegern in diesen
Anteilen deckt und (ii) institutionelle
Anleger sind.

EUR 10.000.000
USD 12.500.000
GBP 10.000.000
CHF 12.500.000
SEK 100.000.000
AUD 15.000.000
CAD 15.000.000
HKD 100.000.000

JPY 1.300.000.000

NZD 15.000.000
PLN 42.000.000
SGD 15.000.000
RMB 100.000.000

EUR 10.000.000
USD 12.500.000
GBP 10.000.000
CHF 12.500.000
SEK 100.000.000
AUD 15.000.000
CAD 15.000.000
HKD 100.000.000

JPY 1.300.000.000

NZD 15.000.000
PLN 42.000.000
SGD 15.000.000
RMB 100.000.000

Keiner
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4 Die Series und ihre Fonds und Anteile

Fortsetzung
Mindesterstzeichnungs-
betrag (in einer der auf dem
Antragsformular Mindestanteilsbestand
aufgefiihrten (in der Wahrung, auf die die
Anteile Zeichnungsberechtigte Handelswdhrungen)** Anteilklasse lautet) Ausgabeaufschlag
J Verbundene Unternehmen der Invesco- EUR 1.000 Entfallt Hochstens 5,00 % des
Gruppe, von diesen verwaltete USD 1.500 Bruttoanlagebetrags
Anlagevehikel oder sonstige Anleger GBP 1.000
nach Ermessen der CHF 1.500
Verwaltungsgesellschaft, die eine SEK 10.000
Vereinbarung mit der AUD 1.500
Verwaltungsgesellschaft unterzeichnet CAD 1.500
haben, in der sie die angemessenen HKD 10.000
Risiken anerkennen, die mit aus dem JPY 120.000
Kapital vorgenommenen NzD 2.000
Ausschittungen verbunden sind. PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000
R Alle Anleger EUR 1.000 Entfallt Keiner
UsD 1.500
GBP 1.000
CHF 1.500
SEK 10.000
AUD 1.500
CAD 1.500
HKD 10.000
JPY 120.000
NzD 2.000
PLN 5.000
SGD 2.000
RMB 10.000
S Anleger, die zum Zeitpunkt, an dem die EUR 10.000.000 EUR 10.000.000 Keiner
betreffende Zeichnungsanweisung USD 12.500.000 USD 12.500.000
eingeht, (i) institutionelle Anleger sind GBP 10.000.000 GBP 10.000.000
und (ii) einen von der CHF 12.500.000 CHF 12.500.000
Verwaltungsgesellschaft freigegebenen SEK 100.000.000 SEK 100.000.000
Antragsanhang eingereicht haben, um AUD 15.000.000 AUD 15.000.000
sicherzustellen, dass die zum CAD 15.000.000 CAD 15.000.000
gegebenen Zeitpunkt festgelegten HKD 100.000.000 HKD 100.000.000
Anforderungen erfllt sind. JPY 1.300.000.000 JPY 1.300.000.000
NZD 15.000.000 NzD 15.000.000
PLN 42.000.000 PLN 42.000.000
SGD 15.000.000 SGD 15.000.000
RMB 100.000.000 RMB 100.000.000
z Vertriebsgesellschaften und EUR 1.000 Entfallt Hochstens 5,00 % des
Finanzvermittler, denen es aufgrund UsD 1.500 Bruttoanlagebetrags
von aufsichtsrechtlichen Vorschriften GBP 1.000
oder individuellen CHF 1.500
Gebihrenvereinbarungen mit ihren SEK 10.000
Kunden nicht gestattet ist, Provisionen AUD 1.500
auf Verwaltungsgebiihren anzunehmen CAD 1.500
und zu behalten, vorbehaltlich der HKD 10.000
Zustimmung der JPY 120.000
Verwaltungsgesellschaft. Es dirfen NzD 2.000
keine Provisionen auf PLN 5.000
Verwaltungsgebihren in Bezug auf ,,Z"- SGD 2.000
Anteile an Vertriebsgesellschaften oder RMB 10.000

Finanzvermittler gezahlt werden.

* FUr Inhaber von C-Anteilen, die ihre Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet haben, zu dem andere Mindestanlageanforderungen galten, finden die obigen

Mindestanforderungen keine Anwendung.

** Weitere Einzelheiten zu den flr auf RMB lautende Anteilklassen geltenden Bedingungen entnehmen Sie bitte Abschnitt 5.5.2 (Mehrwahrungshandel). Dariber
hinaus wird darauf hingewiesen, dass PLN erst dann als Handelswahrung (im Sinne von Abschnitt 5.5.2 Mehrwahrungshandel) verfugbar sind, wenn die auf PLN
lautenden Klassen aufgelegt werden (beachten Sie hierzu bitte die Liste der im jeweiligen Fonds verfligbaren Anteilklassen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft).

*** Fr Inhaber von I-Anteilen, die ihre Anteile zu einem Zeitpunkt gezeichnet haben, zu dem andere Mindestanlageanforderungen galten, finden die obigen
Mindestanforderungen keine Anwendung.

**** Flr Inhaber von Z-Anteilen, die ihre Anteile vor dem 12. Dezember 2017 gezeichnet haben, als der Zugang zu der Anteilklasse einer anderen Regelung unterlag,
finden die obigen Zugangsanforderungen keine Anwendung.
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4 Die Series und ihre Fonds und Anteile

Fortsetzung

Bei der Auflegung einer Anteilklasse wird der Erstausgabepreis gemaf} der folgenden Tabelle in Abhdngigkeit ihrer Wahrung
festgelegt. Dieser gilt nur fir den Erstausgabezeitraum (sofern nichts anderes auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
angegeben ist). Soweit auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft nichts anderes angegeben ist, beginnt der
Erstausgabezeitraum am Auflagedatum der Anteilklasse (gemap den auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
verflugbaren wesentlichen Anlegerinformationen) um 12:00 Uhr (Ortszeit Irland) und endet um 12:00 Uhr (Ortszeit Irland) am
Geschaftstag nach dem Auflegungsdatum. Beachten Sie hierzu bitte die Angaben zu den verfligbaren Anteilklassen auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft:

Wahrung der Anteilklasse

Erstausgabepreis

EUR
usb
GBP
CHF
SEK
AUD
CAD
HKD
JPY
NZD
PLN
SGD
RMB

EUR 10
usD 10
GBP 10
CHF 10
SEK 100
AUD 10
CAD 10
HKD 100
JPY 10.000
NzD 10
PLN 50
SGD 10
RMB 100

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, innerhalb jedes Fonds verschiedene Anteilklassen mit spezifischen Merkmalen wie
Wahrung und Dividendenpolitik (jahrliche oder monatliche Ausschiittung, Thesaurierung usw.) aufzulegen. Anteilklassen kdnnen
zudem abgesichert oder nicht abgesichert sein.

Im Folgenden finden Sie einen Uberblick iber mégliche Merkmalskombinationen von Anteilklassen:

Anteilklassenart | Ausschiittungspolitik | Ausschiittungsfrequenz | Ausschiittungstyp* ‘\’Iv%':lrjl?::;: Absicherungspolitik**
A
B
E EUR
| Thesaurierung Entfallt Entfallt usD
J GBP
5 CHF
7 SEK Nicht abgesichert
AUD
Ausschuttung des CAD Hedged (abgesichert)
Nettoertrags
A - HKD
B Jahrlich
C Feste A hutt JPY
este Ausschittung
NzD
E . Halbjahrlich
| Ausschittung PLN
J Ausschittung des SGD
R Vierteljghrlich Bruttoertrags M
S
z Monatlich Monatliche
Ausschittung- 1

* Beachten Sie bitte Abschnitt 4.3 (Ausschittungspolitik).
** Beachten Sie bitte Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen).

Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des jeweiligen Fonds finden Sie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft. Anteilinhaber erhalten derartige Informationen auch bei der globalen Vertriebsgesellschaft oder ihrer

Invesco-Geschaftsstelle vor Ort.
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4 Die Series und ihre Fonds und Anteile
Fortsetzung

Moglicherweise stehen in Ihrer Jurisdiktion nicht alle
Anteilklassen zum Vertrieb zur Verfiligung. Wenden Sie sich
diesbeziiglich bitte an die Verwaltungsgesellschaft oder an
lhren lokalen Reprasentanten.

Fir abgesicherte Anteilklassen beabsichtigt die
Verwaltungsgesellschaft, das Risiko dieser Anteilklassen
gegendiber der Basiswahrung des betreffenden Fonds
abzusichern. Nahere Informationen hierzu sind nachfolgend in
Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen) aufgefihrt.

Auf den in der vorstehenden Tabelle ausgewiesenen
Mindesterstzeichnungsbetrag kann nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft allgemein oder in Einzelfdllen
verzichtet werden.

~A"-Anteile
Weitere Angaben finden sich in der Tabelle in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten).

B"-Anteile

.B"-Anteile sind fir Kunden von Vertriebsgesellschaften oder
Vermittlern verflgbar, die spezifisch zu dem Zweck des
Vertriebs der ,,B"-Anteile bestellt worden sind, und nur fir
diejenigen Fonds, fur die mit den betreffenden
Vertriebsgesellschaften Vertriebsvereinbarungen getroffen
worden sind.Beim Kauf von ,,B"-Anteilen eines Fonds fallt fur
den Anleger kein Ausgabeaufschlag an. Wenn diese Anteile
innerhalb von 4 Jahren nach dem Datum ihres Kaufs
zuriickgegeben werden, unterliegt ihr Riicknahmeerlés
stattdessen einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr
(Contingent Deferred Sales Charge - ,,CDSC") zu den in der
nachstehenden Tabelle aufgeflihrten Satzen:

Riicknahme Anwendbarer
(im x. Jahr seit Kauf) CDSC-Satz
1. Jahr 4%
2. Jahr 3%
3. Jahr 2%
4. Jahrp 1%
Nach dem Ende des 4. Jahres keiner

Die CDSC wird entweder auf (i) den jeweiligen Marktwert (auf
der Grundlage des NIW pro Anteil am Ricknahmedatum) oder
(ii) die Einstandskosten der zurlickgenommenen ,,B“-Anteile
berechnet, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist. Auf eine
Steigerung des Marktwerts Uber die Einstandskosten hinaus
wird somit keine CDSC erhoben.

Bei der Feststellung, ob eine CDSC auf den Erl6s aus einer
Ricknahme anwendbar ist, erfolgt die Berechnung in der
Weise, dass der niedrigste mdégliche Satz in Rechnung gestellt
wird. Es wird daher angenommen, dass die zuerst
zuriickgenommenen ,,B"-Anteile gegebenenfalls diejenigen sind,
die langer als vier Jahre gehalten worden sind, und danach
jeweils diejenigen ,,B"-Anteile, die wahrend des
Vierjahreszeitraums am langsten gehalten worden sind.

Die vereinnahmte CDSC verbleibt bei der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und kann ganz oder teilweise dazu
benutzt werden, Aufwendungen fir die Erbringung von
Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb fir die
Fonds beim Verkauf von ,B“-Anteilen der Fonds, bei der
Werbung fir diese und bei ihrer Vermarktung (einschlieflich
Zahlungen an Handler fir deren Dienstleistungen im
Zusammenhang mit dem Vertrieb von ,,B"-Anteilen) und der
Erbringung von Dienstleistungen fiir Anteilinhaber durch
Verkaufs- und Marketingpersonal der weltweiten
Vertriebsgesellschaft zu decken.
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.B"-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgebihr, die
1 % nicht Ubersteigen darf, taglich zu dem in Anhang A
beschriebenen Satz fiir den betreffenden Fonds errechnet wird
und monatlich zu zahlen ist. Sie beruht auf dem NIW von ,,B"-
Anteilen des betreffenden Fonds an jedem Geschaftstag,
gegebenenfalls jeweils zuzlglich Mehrwertsteuer. Die
Vertriebsgeblhr wird aus dem Vermodgen des betreffenden
Fonds an die weltweite Vertriebsgesellschaft gezahlt, die die
Vertriebsgeblhr ganz oder teilweise an diejenigen anderen
Personen weitergeben kann, die von der weltweiten
Vertriebsgesellschaft nach ihrem freien Ermessen bestimmt
werden.

Die CDSC in Verbindung mit der Vertriebsgebuhr (im Falle von
.B"-Anteilen) soll dazu dienen, den Vertrieb von ,,B"-Anteilen
an Anleger in bestimmten Fonds durch die weltweite
Vertriebsgesellschaft und erméchtigte Handler zu finanzieren,
ohne dass zum Zeitpunkt des Kaufs ein Ausgabeaufschlag
anfallt.

Nach Ablauf von 4 Jahren nach dem urspringlichen
Zeichnungsdatum von ,,B"-Anteilen missen diese Anteile
automatisch in die entsprechenden ,,A“-Anteile innerhalb
desselben Fonds umgewandelt werden. Dieser Vorgang ist
kostenlos. Diese Umwandlung kann flir Anteilinhaber in
bestimmten Jurisdiktionen zu einer Steuerpflicht fihren.
Anteilinhaber sollten sich im Hinblick auf ihre persdnliche
steuerliche Situation an ihren Steuerberater wenden.

Unter bestimmten Umstdnden, beispielsweise bei
Zusammenlegungen, einer Liguidation oder der Aufhebung der
Zulassung einer Series oder des Entzugs der Zulassung eines
Fonds durch die Zentralbank, sowie allgemeiner in Fdllen, in
denen eine Anderung wesentlichen Einfluss auf die
Anlagepolitik oder das Risikoprofil eines Fonds haben kénnte,
wird auf die CDSC verzichtet.

»C'"-Anteile
Fir ,,C"-Anteile fallt eine niedrigere Verwaltungsgebuhr an als
fur ,A"-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
,C"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

«E""-Anteile
,E"-Anteile unterliegen einer hdheren Verwaltungsgebihr,
jedoch einem geringeren Ausgabeaufschlag als ,,A”-Anteile.

wl""-Anteile
.I"-Anteile unterliegen keiner Verwaltungsgebuhr.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.I"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

+J""-Anteile
Fir ,.J"-Anteile gilt dieselbe Verwaltungsgebuhr wie fir
.A“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
J"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

+R'"-Anteile
Fur ,R"-Anteile gilt dieselbe Verwaltungsgebihr wie fur
.A"-Anteile.

.R"-Anteile unterliegen einer jahrlichen Vertriebsgebihr, die
0,70 % nicht Ubersteigen darf und taglich zu einem Satz
berechnet wird, der auf dem NIW der Anteile dieses
betreffenden Fonds an jedem Geschaftstag basiert. Der aktuelle
Satz fir den betreffenden Fonds ist im letzten Bericht der
Series angegeben. Diese Geblhr wird monatlich aus dem
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Vermdogen des jeweiligen Fonds an die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die andere Partei ausbezahlt,
die diese Geblhr an diejenigen Institute weitergibt, die fir den
Vertrieb der ,,R"-Anteile ernannt wurden.

+S"-Anteile
Fir ,S"-Anteile qilt eine niedrigere Verwaltungsgebihr als fur
LA"-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
,S"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

»Z"-Anteile
Fir ,,Z"-Anteile gilt eine niedrigere Verwaltungsgebihr als flr
,A“-Anteile.

Wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) beschrieben, stehen
.Z"-Anteile bestimmten Anlegerkategorien zur Verfligung.

4.1.1 Abgesicherte Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach freiem Ermessen
Anteilklassen mit Wahrungsabsicherung auszugeben. Bei diesen
Anteilklassen sichert die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich
das Wahrungsrisiko derjenigen Anteilklassen, die auf eine
andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden Fonds
lauten, gegen Schwankungen gegentiber der Basiswdhrung ab,
um zu versuchen, die Auswirkungen der Wechselkurs-
schwankungen zwischen der Wahrung der Anteilklasse und der
Basiswahrung abzumildern. Unter auperordentlichen
Umstdnden, beispielsweise wenn in angemessener Weise davon
ausgegangen werden kann, dass die Kosten fir die
Durchfihrung der Absicherung den daraus abgeleiteten Nutzen
Ubersteigen und diese somit zum Nachteil der Anteilinhaber ist,
kann die Verwaltungsgesellschaft beschliefen, das
Wahrungsrisiko einer solchen Anteilklasse nicht abzusichern.

Da diese Art der Wahrungsabsicherung zum Nutzen einer
bestimmten Anteilklasse eingesetzt werden kann, gehen die
daflr entstehenden Kosten und der sich daraus ergebende
Gewinn oder Verlust fr das abgesicherte Geschaft
ausschlieplich zu Lasten dieser Anteilklasse. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass die einzigen zusatzlichen Kosten, die
mit dieser Art der Absicherung verbunden sind, die
Transaktionskosten bezliglich der Instrumente und Kontrakte
sind, die zur Umsetzung der Absicherung eingesetzt werden.
Die Kosten und der sich ergebende Gewinn oder Verlust fir das
abgesicherte Geschaft werden der betreffenden Anteilklasse
nach Abzug aller anderen Gebihren und Aufwendungen
zugewiesen, die im Falle der Verwaltungs- und
Dienstleistergeblihren an die Verwaltungsgesellschaft/den
Verwalterzu zahlen sind und die von dem nicht abgesicherten
Wert der betreffenden Anteilklasse berechnet und abgezogen
werden. Daher werden diese Kosten und der sich ergebende
Gewinn oder Verlust im NIW pro Anteil jeder solchen
Anteilklasse widergespiegelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird solche Absicherungsgeschafte
auf den Umfang des Wahrungsrisikos der abgesicherten
Anteilklasse beschranken. Auch wenn eine abgesicherte
Anteilklasse grundsétzlich keiner Leverage ausgesetzt sein darf
und dies nicht beabsichtigt wird, ist es doch mdglich, dass
aufgrund von Faktoren, die sich der Kontrolle des jeweiligen
Fonds entziehen, ibermdfig oder unzureichend abgesicherte
Positionen entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft
Uiberwacht Absicherungspositionen regelmdpig und in
angemessenen Intervallen, um sicherzustellen, dass der Wert
dieser Instrumente 105 % des NIW der betreffenden
abgesicherten Anteilklasse nicht Gberschreitet und nicht unter
95 % des NIW der betreffenden abgesicherten Anteilklasse fallt.
Positionen, die wesentlich hdher sind als 100 % des NIW der
betreffenden abgesicherten Anteilklasse werden nicht von
Monat zu Monat fortgeschrieben. Die Kosten und der sich

ergebende Gewinn oder Verlust flr das abgesicherte Geschaft
werden ausschlieplich der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse zugeschrieben.

Ndhere Angaben Uber die Absicherung von Anteilklassen sind
Abschnitt 7 (Anlagebeschrdankungen) zu entnehmen.

Die Wahrung, auf die sie lauten, und die Wahrungsabsicherung
stellen die einzigen Unterschiede zwischen diesen Anteilklassen
und den bestehenden ,,A“-Anteilen, ,B“-Anteilen, ,,C"-Anteilen,
.E"-Anteilen, ,I"-Anteilen, ,,J"-Anteilen, ,R"-Anteilen, ,,S"-
Anteilen und ,,Z"-Anteilen der Fonds dar, die abgesicherte
Anteilklassen anbieten. Daher gelten alle anderen
Bezugnahmen im Verkaufsprospekt und Anhang A auf ,A"-
Anteile, ,,B"-Anteile, ,,C"-Anteile, ,,E"-Anteile, ,I"-Anteile, ,,J"-
Anteile, ,,R"-Anteile, ,,S"-Anteile und ,,Z"-Anteile gleichermafen
fr ihre abgesicherten Anteilklassen.

Bei denjenigen Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung
lauten als die Basiswahrung, sollten Anleger beachten, dass es
keine Garantie daflr gibt, dass das Risiko der Wahrung, auf die
die Anteile lauten, jederzeit in voller Héhe gegentliber der
Basiswdhrung des betreffenden Fonds oder der Wahrung bzw.
den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des betreffenden
Fonds lauten, abgesichert werden kann. Anleger sollten ferner
beachten dass die erfolgreiche Umsetzung der Strategie den
Vorteil der Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse oder
den Wert der Wahrung der Anteilklasse gegenlber der
Basiswdhrung des betreffenden Fonds erheblich mindern kann.

Auperdem sollten Anleger beachten, dass, falls sie die Zahlung
von Ricknahmeerlsen in einer anderen Wahrung als der
Wahrung verlangen, auf die die Anteile lauten, das Risiko dieser
Wahrung gegenlber der Wahrung, auf die die Anteile lauten,
nicht abgesichert wird.

4.2 Gebiihren fiir Anleger

4.2.1 Ausgabeaufschlag

Die weltweite Vertriebsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen
bei der Ausgabe von Anteilen jeglicher Fonds an Anleger einen
Ausgabeaufschlag erheben, der, soweit nichts anderes bekannt
gegeben wird, den in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) festgelegten
Prozentsatz des Bruttoanlagebetrags nicht Ubersteigt und aus
dem die weltweite Vertriebsgesellschaft die Geblhren der
Unter-Vertriebsgesellschaften und Reprasentanten zahit. Bei
einem oder mehreren Fonds kann dieser Ausgabeaufschlag
entfallen. Die weltweite Vertriebsgesellschaft oder die Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco kdnnen den gesamten oder
einen Teil des Ausgabeaufschlags an anerkannte Vermittler, die
einen Vertrag mit verbundenen Unternehmen der Invesco-
Gruppe geschlossen haben, oder solche andere Personen
rickibertragen oder zahlen, die die weltweite
Vertriebsgesellschaft oder die Unter-Vertriebsgesellschaften
nach freiem Ermessen festlegen kdnnen, sofern eine solche
Zahlung nicht rechtswidrig ist oder dazu fiihrt, dass dem Fonds
eine Steuerverbindlichkeit oder ein sonstiger finanzieller
Nachteil entsteht, die bzw. der dem Fonds ansonsten nicht
entstanden wdre.

4.2.2 Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC)
Nur flr ,,B"-Anteile wie in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) unter
der Uberschrift ,,B"-Anteile ausgefihrt.

4.2.3 Riicknahmegebiihr
Es gibt keine Riicknahmegebihr.

4.2.4 Umtauschgebiihr

Mit Ausnahme bestimmter Fonds, bei denen keine
Umtauschgeblhr erhoben wird, unterliegt der Umtausch
normalerweise der Zahlung einer Gebihr von héchsten 1,00 %
des Werts der umgetauschten Anteile. Im Fall von Anlegern der
Invesco Cross-Border Product Range, die zundchst in einen
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Fonds investieren, fiir den kein Ausgabeaufschlag zu zahlen ist,
und nachfolgend in einen Fonds umtauschen, bei dem dies
nicht der Fall ist, unterliegt ein solcher Umtausch wie bei einer
direkten Neuanlage in einem Fonds dem flr den betreffenden
Fonds geltenden Ausgabeaufschlag, welcher derzeit maximal
5,00 % des Bruttoanlagebetrags betragt. Weitere Informationen
Uber Umtausche sind Abschnitt 5.3 (Umtausche) zu
entnehmen.

In bestimmten Jurisdiktionen, in denen Zeichnungen,
Rucknahmen und Umtausche Uber einen Drittvermittler oder
eine Bank erfolgen, kdnnen den lokalen Anlegern von dieser
Drittpartei, dem Drittvermittler oder der Bank zusatzliche
Gebilhren und Kosten auferlegt werden. Solche Geblihren und
Kosten fallen weder den Fonds noch der
Verwaltungsgesellschaft an.

4.2.5 Swing Pricing

Anteilinhaber sollten beachten, dass zusatzlich zu den oben
angegebenen Kosten der NIW je Anteil nach oben oder unten
hin angepasst werden kann, um die Auswirkungen von
Transaktionskosten sowie etwaiger Spannen zwischen Geld-
und Briefkursen der Basiswerte, die jeweils durch
Nettomittelzu- bzw. Nettomittelabflisse verursacht werden,
abzumildern. Nahere Einzelheiten hierzu sind Abschnitt 6.1
(Berechnung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten) zu
entnehmen.

4.3 Ausschiittungspolitik

4.3.1 Thesaurierende Anteile

Anleger, die thesaurierende Anteile halten, erhalten keine
Ausschittungen. Stattdessen werden die ihnen zustehenden
Ertrage dem Wert der thesaurierenden Anteile hinzugefligt.

Fir steuerliche und bilanzielle Zwecke kann die
Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen hinsichtlich des
Ertragsausgleichs treffen, um auf diese Weise sicherzustellen,
dass die aus einer Anlage erzielte Hohe des Ertrags nicht durch
die Zeichnung, die Umschichtung oder die Rlicknahme von
Anteilen in dem betreffenden Abrechnungszeitraum beeinflusst
wird.

4.3.2 Ausschiittende Anteile

Im Allgemeinen beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, alle
verfligbaren Ertrage, die den ausschittenden Anteilen
zuzurechnen sind, auszuschiitten und fir diese Anteile ein
Ertragsausgleichskonto zu fiihren, um eine Verwdasserung des
ausschdittbaren Ertrags zu vermeiden.

Dariber hinaus kdnnen bestimmte Anteilklassen mit den
folgenden besonderen Ausschittungsmerkmalen aufgelegt
werden:

®  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen feste
Ausschittungen aus, wie in Abschnitt 4.3.2.1 (Anteile mit
fester Ausschiittung) dargelegt ist, oder

" Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen
Ausschittungen aus den dieser Anteilklasse
zurechenbaren Bruttoertrdgen aus, wie in Abschnitt
4.3.2.2 (Bruttoertragsanteile) dargelegt ist.

®  Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds zahlen
Ausschittungen aus dem Bruttoertrag oder direkt aus
dem der jeweiligen Anteilklasse zurechenbaren Kapital
aus, und sie zahlen eine héhere Ausschittung an die
Anteilinhaber aus, als diese ansonsten erhalten wirden,
wie in Abschnitt 4.3.2.3 (Monatliche Ausschittung-
1 Anteile) dargelegt ist.
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Die Zahlung solcher Ausschittungen aus diesen Anteilklassen
kann bedeuten, dass neben dem verfiigbaren Ertrag ein Teil
des Kapitals ausgeschittet wird, das der betreffenden
Anteilklasse zurechenbar ist.

Die Ausschittungen der betreffenden Fonds oder Anteilklassen
erfolgen jahrlich, halbjahrlich, vierteljdhrlich oder monatlich.
Sofern Anteilinhaber keine anders lautenden Anweisungen
erteilen, werden samtliche Ausschittungen fir den Kauf
weiterer Anteile der jeweiligen Anteilklassen verwendet. Zur
Klarstellung: Die Anzahl der betreffenden zusatzlich
auszustellenden Ausschiittungsanteile kann vorbehaltlich
Abschnitt 5.5.4 (Lieferung an Clearstream/Euroclear) bis auf
zwei Dezimalstellen auf oder abgerundet werden.

Ausschittungen werden erst an Anteilinhaber ausgezahlt, wenn
(i) die von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle zum Zweck der Einhaltung der
Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche
und Terrorismusfinanzierung verlangten Unterlagen und/oder
(i) von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle zum Zweck der Einhaltung der
steuerrechtlichen Bestimmungen, die eventuell aufgrund des
Landes der Staatsangehdrigkeit, des Aufenthalts oder des
Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers mapgeblich sind,
verlangte Unterlagen und/oder (iii) die Bankverbindung des
Anteilinhabers im schriftlichen Original (sofern diese zuvor noch
nicht Gbermittelt wurde) eingegangen sind.

Fur diejenigen Anteilklassen, die Dividenden aus den Ertrégen
oder dem Kapital zahlen, kann in diesem Fall diese Dividende
abhangig von der geltenden lokalen Steuergesetzgebung als
Ertragsausschittung oder Kapitalertrag der Anteilinhaber
behandelt werden. Anleger sollten diesbezlglich ihren eigenen,
professionellen steuerlichen Rat einholen.

4.3.2.1 Anteile mit fester Ausschiittung

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen
bestimmte Anteilklassen auflegen, die eine feste Ausschiittung
vorsehen (die Anteilklassen mit ,,fester Ausschittung®). Zum
Datum dieses Verkaufsprospekts hat die
Verwaltungsgesellschaft festgelegt, dass bestimmte
Anteilklassen, wie auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft dargelegt, Anteilklassen mit fester
Ausschittung sein sollen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fur diese
Anteilklassen monatlich einen festen Ertrag (Prozentsatz (%))
aus dem NIW pro Anteil zu zahlen. Der Anlageverwalter des
betreffenden Fonds wird auf der Grundlage der im Portfolio
befindlichen Wertpapiere halbjéhrlich den entsprechenden
Ertrag (Prozentsatz (%)) ermitteln, der der monatlichen
Berechnung des Ausschittungsbetrages zugrunde liegt.
Anleger sollten beachten, dass der Ertrag zwar einem festen
Prozentsatz des NIW pro Anteil zum jeweiligen
Ausschittungstermin entspricht, die Héhe der Ausschiittung
pro Anteil sich jedoch von Monat zu Monat dndern kann. Der
Ertrag wird mindestens halbjdhrlich auf Basis der zum
jeweiligen Zeitpunkt aktuellen Marktbedingungen neu
festgesetzt. Unter auPerordentlichen Marktbedingungen kann
diese Festsetzung nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
auch haufiger erfolgen.

Da die Generierung von Ertrégen einen héheren Stellenwert hat
als der Kapitalzuwachs in Verbindung mit Anteilklassen mit
fester Ausschittung, kdnnen ein Teil oder alle zu zahlenden
Gebtihren und Aufwendungen, die auf die Anteilklassen mit
fester Ausschittung entfallen, zusammen mit diversen in
Abschnitt 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) unter
der Uberschrift 9.3.4 (Sonstige Aufwendungen) dargelegten
Aufwendungen statt aus dem Ertrag aus dem Kapital dieser
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Anteile gezahlt werden, sofern dies notwendig ist, um
sicherzustellen, dass ausreichende Ertrdge zur Zahlung der
festen Ausschittungen vorhanden sind.

Dies kann nur im Einklang mit den Vorschriften der Zentralbank
gedndert werden. Darlber hinaus wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des
Kapitals mit Geblhren und Aufwendungen zu einer
Kapitalaufzehrung fihrt und den zukinftigen Kapitalzuwachs
dieser Anteilklassen einschrankt. Hinzu kommt die
Wahrscheinlichkeit, dass die H6he des zukilnftigen Ertrags
gemindert wird.

Die Zahlung von Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital
stellt eine Riickzahlung oder Entnahme eines Teils des
urspriinglich investierten Betrags oder von Kapitalgewinnen,
die der urspringlichen Anlage des Anteilinhabers zurechenbar
sind, dar. Solche Zahlungen von Gebihren und Aufwendungen
reduzieren den NIW pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse mit
fester Ausschiittung unmittelbar nach dem monatlichen
Ausschittungsdatum. Unter diesen Umstanden sollten
Ausschuttungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalrickerstattung angesehen werden. Nahere Angaben
zu den Geblhren, die dem Kapital belastet werden, um die
Hohe der Ertrage zu steuern, die an die Inhaber von Anteilen
der Anteilklassen mit fester Ausschiittung ausgeschittet
werden und/oder fur diese zur Verfligung stehen, sind in den
Jahresberichten enthalten. Unter extremen Marktbedingungen
kann der Ertrag flr die Anteilklassen mit fester Ausschittung
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft neu
festgesetzt werden, um sicherzustellen, dass nur dann
Dividenden ausgeschittet werden, wenn sie durch Ertrage aus
den zugrunde liegenden Anlagen gedeckt sind.

Zudem sollten die Anleger beachten, dass die Rendite und der
jeweilige Ertrag in Bezug auf einen jdhrlichen
Berechnungszeitraum ermittelt werden. Folglich kann zwar die
féllige feste Ausschittung fir eine Anteilklasse mit fester
Ausschittung in einem Monat insgesamt hoher sein als der
tatsdchliche Ertrag dieser Anteile in dem betreffenden Monat,
flr den betreffenden jahrlichen Berechnungszeitraum erfolgen
jedoch keine Ausschittungen aus dem Kapital. Falls die erklarte
feste Ausschiittung unter den tatsachlich fir diese Anteile
erhaltenen Ertrégen liegt, wird der Uberschussertrag im NIW
dieser Anteilklasse mit fester Ausschiittung thesauriert. Liegt
die feste Ausschittung Uber den tatsdachlichen Ertragen, finden
die vorstehenden Bestimmungen Anwendung, in deren Rahmen
ein Teil der Geblihren dem Kapital belastet wird und/oder die
Rendite der Anteilklasse mit fester Ausschittung neu
festgesetzt wird.

Fur in Hongkong ansdssige Anteilinhaber sind Informationen
zur Zusammensetzung dieser Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschittbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrdge) in den letzten 12 Monaten (,,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende") auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprdsentanten in Hongkong
sowie auf der Website von Invesco (www.invesco.com.hk)
erhaltlich.

Nicht in Hongkong ansdssige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft.

4.3.2.2 Bruttoertragsanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen
bestimmte Anteilklassen auflegen, die alle dieser Anteilklasse
zurechenbaren Bruttoertrdge (d. h. sdmtliche Ertrage, die vom
betreffenden Fonds Uber den Ausschittungszeitraum in Bezug
auf die Anteilklasse erhalten werden, vor Abzug sdmtlicher
Aufwendungen, die dieser Anteilklasse zurechenbar sind) (die
.Bruttoertragsanteilklassen") ausschiitten. Gegenwadrtig bieten
bestimmte, auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
angegebene Fonds derartige Bruttoertragsanteilklassen an.

Da bei Bruttoertragsanteilklassen die Generierung von Ertragen
einen hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat, wird die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen Dividenden aus
den im jeweiligen Ausschittungszeitraum erwirtschafteten
Bruttoertrdgen zahlen. Die Zahlung von Dividenden aus dem
Bruttoertrag bedeutet, dass alle oder ein Teil der auf diese
Anteilklasse entfallenden Geblhren und Aufwendungen
einschlieplich der verschiedenen in Abschnitt 9.3 (Geblihren
und Aufwendungen der Series) unter der Uberschrift 9.3.4
(Sonstige Aufwendungen) beschriebenen sonstigen
Aufwendungen auf das Kapital dieser Anteilklassen
angerechnet werden kdnnen. Durch diese Verfahrensweise
erhéhen sich der flr die Zahlung der Dividenden dieser
Anteilklassen ausschittbaren Ertrage und damit die fir
Bruttoertragsanteilklassen zahlbaren Dividenden.

Daher werden diese Anteilklassen effektiv Dividenden aus dem
Kapital ausschitten. Eine solche Zahlung von Dividenden aus
dem Kapital entspricht einer Rickerstattung oder Entnahme
eines Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers oder aus
den dieser urspringlichen Anlage zurechenbaren
Kapitalertragen. Die Anteilinhaber kdnnen eine hdhere
Dividende erhalten, als sie ansonsten in einer Anteilklasse
erhalten hatten, bei der Gebihren und Aufwendungen aus den
Nettoertrdgen beglichen werden. Weil die gezahlten Dividenden
vom wdahrend des betreffenden Ausschittungszeitraums
erzielten Bruttoertrag abhangen, kann die Ausschiittung pro
Anteil je nach Ausschittungszeitraum unterschiedlich hoch
ausfallen.

Wenn diese Politik gedndert wird, wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen
Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des
Kapitals mit Geblhren und Aufwendungen zu einer
Kapitalaufzehrung fiihrt und den zuklnftigen Kapitalzuwachs
dieser Anteilklassen einschrankt. Hinzu kommt die
Wahrscheinlichkeit, dass die H6he des zuklnftigen Ertrags
gemindert wird.

Die Zahlung von Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital
dieser Anteilklassen entspricht effektiv einer Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital dieser Anteilklassen und kann zu
einem unmittelbaren Rickgang des NIW pro Anteil der
jeweiligen Bruttoertragsanteilklasse nach dem jeweiligen
Ausschittungsdatum flhren. Unter diesen Umstdnden sollten
Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form
von Kapitalrickerstattung angesehen werden.

Fir in Hongkong ansassige Anteilinhaber sind Informationen
zur Zusammensetzung dieser Dividenden (d. h. die aus (i) den
ausschittbaren Nettoertragen und (ii) dem Kapital gezahlten
relativen Betrdge) in den letzten 12 Monaten (,,Angaben zur
Zusammensetzung der Dividende") auf Anfrage bei der Unter-
Vertriebsgesellschaft und dem Reprasentanten in Hongkong
sowie auf der Website von Invesco (www.invesco.com.hk)
erhdltlich.
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Nicht in Hongkong ansdssige Anteilinhaber erhalten diese
Informationen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft.

4.3.2.3 Monatliche Ausschiittung- 1 Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen
bestimmte Anteilklassen auflegen, die Ausschiittungen aus den
Bruttoertragen und/oder direkt aus dem Kapital vornehmen
(die ,Monatliche Ausschittung- 1" Anteilklassen). Derzeit
bieten bestimmte Fonds solche Monatliche Ausschittung- 1
Anteilklassen an, wie in der Ausschittungspolitik der einzelnen
Anteilklassen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
naher dargelegt.

Da bei Monatliche Ausschiittung- 1 Anteilen die Generierung
von Ertrdgen einen hdheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs
hat, verfligen die Monatliche Ausschittung- 1 Anteile Uber
einen groperen Spielraum bei ihrer Ausschittungspolitik.

Bei der Festlegung der fir die Monatliche Ausschiittung- 1
Anteile geltenden Ausschittungspolitik kann die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen die folgenden
Zahlungen beschlieffen:

a) einen Teil der Dividenden aus den Bruttoertrdgen;
b) einen Teil der Dividenden aus dem Kapital und

¢) in Bezug auf abgesicherte Monatliche Ausschittung- 1
Anteilklassen die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung,
auf die die betreffende Anteilklasse lautet, und der
Basiswdhrung des betreffenden Fonds.

Fur die Monatliche Ausschittung- 1 Anteile ist eine
Ausschittungsrate in stabiler Héhe vorgesehen. Die
Ausschittungsrate bezieht sich auf eine Ausschittungszahlung
in Form eines zuvor festgelegten monatlichen Betrags pro
Anteil, unabhdngig vom tatsachlich in diesem Monat
erwirtschafteten Ertrag. Die Ausschittungsrate wird nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Daher kann
nicht garantiert werden, dass eine Ausschittungszahlung
vorgenommen wird. Wird eine Ausschittungszahlung
vorgenommen, kann die Héhe der Dividende nicht garantiert
werden.

Bei der Festlegung der fir jede Monatliche Ausschittung- 1
Anteilklasse geltenden stabilen Ausschittungsrate
bericksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die vom Portfolio
gehaltenen Wertpapiere und die Bruttorendite, die diese
voraussichtlich erzielen werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann dann, in ihrem Ermessen, eine zusatzliche Ausschiittung
aus dem Kapital gestatten, oder, im Fall einer abgesicherten
Anteilklasse, auch die Zinsdifferenz zwischen der Basiswahrung
des Fonds und der Wahrung der Anteilklasse bericksichtigen.

Die Zinsdifferenz wird auf der Grundlage der Differenz zwischen
den Zentralbanksatzen der Basiswahrung des Fonds und der
Wahrung, auf die die abgesicherte Monatliche Ausschiittung- 1
Anteilklasse lautet, geschatzt.

Bei einer positiven Zinsdifferenz ware zu erwarten, dass die
Ausschittungsrendite hoher ausfallt als bei gleichwertigen
Anteilen, die auf die Basiswahrung des Fonds lauten. Bei einer
negativen Zinsdifferenz ware zu erwarten, dass die
Ausschittungsrendite niedriger ausfallt als bei gleichwertigen
Anteilen, die auf die Basiswdhrung des Fonds lauten. Im
Extremfall ware es bei einer negativen Zinsdifferenz, die héher
als die Ausschittungsrendite des Fonds in der Basiswahrung
ausfallt, mdglich, dass gar keine Dividende ausgezahlt wird und
der NIW der entsprechenden Anteilklasse davon negativ
beeinflusst wird.

Zur Klarstellung: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der
flr die Basiswdhrung des Fonds geltende Zentralbankzinssatz
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von dem fir die Wahrung, auf die die abgesicherten Monatliche
Ausschittung- 1 Anteilklassen lauten, geltenden
Zentralbankzinssatz abgezogen wird.

Die Ausschittungsrate wird mindestens halbjahrlich auf
Grundlage der Marktbedingungen Uberprtft. Unter
auPerordentlichen Marktbedingungen kann diese Uberpriifung
nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auch hdufiger
erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt jedoch nicht,
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die die
Anteilklasse lautet und der Basiswdhrung des Fonds (sofern
abweichend) nach der Festsetzung der stabilen
Ausschittungsrate zu berlicksichtigen. Falls die
Ausschittungsrate sich andert, werden die betroffenen
Anteilinhaber mindestens einen Monat im Voraus (bzw. einen
anderen Zeitraum, wie mit der Zentralbank und der SFC
vereinbart) dariber informiert.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von
Ausschittungen aus den Bruttoertragen oder direkt aus dem
Kapital, und/oder die Zahlung von Gebihren und
Aufwendungen aus dem Kapital, einer Rickerstattung oder der
Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines Anlegers
oder aus den dieser urspriinglichen Anlage zurechenbaren
Kapitalertrdagen entsprechen kann. Ausschuttungen, bei denen
Dividenden aus dem Kapital gezahlt werden, flihren zu einem
unmittelbaren Rickgang des NIW der entsprechenden
Anteilklasse. Dies fihrt zu einer Kapitalaufzehrung und
schrankt daher den zukinftigen Kapitalzuwachs dieser
Anteilklassen ein.

Abgesicherte Anteilklassen sind in Abschnitt 4.1.1
(Abgesicherte Anteilklassen) beschrieben. Zur Klarstellung gilt:
Anleger sollten beachten, dass die in Abschnitt 4.1.1
(Abgesicherte Anteilklassen) dargelegten Risiken auch fir
abgesicherte Monatliche Ausschittung- 1 Anteilklassen gelten.

Anteilinhaber sollten auBerdem beachten, dass die Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital zu einer héheren Dividende fihren
kann, was hohere Ertragsteuern mit sich bringen kann. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Dividenden aus den Ertrdgen
oder dem Kapital zahlen, und in diesem Fall kdnnen diese
Dividenden abhangig von der geltenden lokalen
Steuergesetzgebung als Ertragsausschiittung oder
Kapitalertrag der Anteilinhaber behandelt werden (siehe
Abschnitt 11 (Besteuerung)).

Wenn diese Politik gedandert wird, wird die vorherige
Zustimmung der Zentralbank und der SFC eingeholt, und die
betroffenen Anteilinhaber werden mit einer Frist von
mindestens einem Monat schriftlich informiert.

Fir in Hongkong ansédssige Anteilinhaber sind die
Ausschiittungsrate (sowie jegliche diesbeziigliche Anderung)
und die Zusammensetzung der Dividenden (d. h. die aus den
ausschittbaren Nettoertragen und dem Kapital eventuell
gezahlten relativen Betrdge) in den letzten 12 Monaten
(,Angaben zur Zusammensetzung der Dividende") auf Anfrage
bei der Unter-Vertriebsgesellschaft und dem Reprdsentanten in
Hongkong sowie in den Jahresberichten oder auf der
Internetseite von Invesco (www.invesco.com.hk) erhaltlich.

Fir nicht in Hongkong ansassige Anteilinhaber stehen diese
Informationen auf Anfrage auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung. Darliber hinaus werden
sie in den Jahresberichten ausfiihrlich dargestellt.

4.3.2.4 Besondere Ausschiittungsmerkmale von ,,J"'-
Anteilen

Da bei den ,,J"-Anteilen die Generierung von Ertrdgen einen

erheblich hoheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat, ist

die Verwaltungsgesellschaft befugt, die Ausschittungspolitik

nach freiem Ermessen festzulegen, wodurch voraussichtlich ein
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wesentlicher Anteil der Dividenden aus dem Kapital der
Anteilklasse gezahlt wird. Es wurde keine Obergrenze
hinsichtlich des Kapitalbetrags, der aufgezehrt werden kann,
festgelegt, unabhangig davon, wie sich der Wert des
betreffenden Fonds entwickelt hat oder welcher Ertrag erzielt
wurde.

Anteilinhaber sollten beachten, dass eine solche Zahlung von
Ausschittungen aus dem Kapital zu einer Kapitalaufzehrung
fihrt und den zukiinftigen Kapitalzuwachs dieser Anteilklassen
einschrankt. Hinzu kommt die Wahrscheinlichkeit, dass die
Hohe des zukinftigen Ertrags gemindert wird. Anteilinhaber
sollten auperdem beachten, dass die Zahlung von
Ausschittungen aus dem Kapital eine Riickzahlung oder
Entnahme eines Teils des urspringlich investierten Betrags
oder von Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage
zurechenbar sind, darstellt. Solche Zahlungen von
Ausschittungen aus dem Kapital reduzieren den NIW pro Anteil
der jeweiligen ,,J"-Anteile unmittelbar nach dem monatlichen
Ausschittungsdatum. Unter diesen Umstdanden sollten
Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anteilinhabern als eine
Form von Kapitalriickerstattung angesehen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen, dass die Zahlung
von Ausschittungen fur die ,,J"-Anteile keine Auswirkungen
darauf hat, wie der betreffende Fonds verwaltet wird.

Ausschittungen aus dem Kapital kdnnen sich hinsichtlich der
steuerlichen Behandlung von Ertragsausschittungen
unterscheiden und die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt
Anlegern, sich diesbezlglich beraten zu lassen.

4.3.3 Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Jegliche Ausschittungszahlung, die nach einem Zeitraum von
sechs Jahren seit der urspriinglichen Zahlung nicht
beansprucht wurde, verfallt und fallt dem Kapital des
betreffenden Fonds zu.

4.3.4 Wiederanlage der Ausschiittungen

Alle Ausschittungen im Wert von unter 50 USD (bzw. dem
Gegenwert) werden automatisch fiir den Kauf weiterer Anteile
derselben Klasse verwendet. Sofern Anteilinhaber ihre Anteile
Uber Clearstream oder Euroclear halten, ist eine Wiederanlage
der Ausschittungen nicht mdglich, und alle etwaigen
Ausschittungen werden ungeachtet ihres Werts an die
Anteilinhaber ausgezahlt. Anteile werden auf zwei
Dezimalstellen berechnet und der verbleibende Restbetrag

(in einem geringeren Gegenwert als zwei Dezimalstellen eines
Anteils) wird wieder dem betreffenden Fonds zur
Berlicksichtigung bei spateren Ausschiittungen zugewiesen.

4.3.5 Ausschiittungstermine
Sollten der Ausschittungstermin nicht auf einen Geschéftstag
fallt, wird er auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.

4.4 Auflegung von Anteilklassen

Die Hinzufligung weiterer Anteilklassen wird der Zentralbank im
Voraus mitgeteilt. Es kénnen weitere Anteilklassen geschaffen
werden, die héheren oder niedrigeren Gebihren als die
bestehenden Klassen unterliegen oder keinen Gebihren
unterliegen.

Eine Ubersicht (iber die verfiigbaren Anteilklassen findet sich
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft oder ist auf
Antrag bei der globalen Vertriebsgesellschaft oder der lokalen
Vertretung von Invesco erhadltlich.
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5 Handelsinformationen

5.1 Allgemeines

Antrége auf Zeichnung, Umtausch, Ubertragung oder
Ricknahme kénnen an jedem Geschaftstag an die
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als weltweite
Vertriebsgesellschaft oder an die Register- und Transferstelle
gestellt werden.

Die Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco oder die lokalen
Unter-Vertriebsgesellschaften in Hongkong leiten die Einzelheiten
aller dieser Antrage zur Vornahme der Zeichnung, Umtausch,
Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen an die Register- und
Transferstelle oder die Datenverarbeitungsstelle weiter.

Antrdge, die vor dem Handelsschlusstermin eingehen, werden,
wenn sie angenommen werden, auf der Grundlage des NIW pro
Anteil der betreffenden Klasse, der zu dem ndchsten
Bewertungszeitpunkt berechnet wird, ausgefihrt. Nach dem
Handelsschlusstermin eingehende Antrage werden, wenn sie
angenommen werden, am Bewertungszeitpunkt nach dem
nachsten Handelsschlusstermin ausgefihrt.

Antrdge, die an einem Handelsplatz an einem Tag erfolgen, der
kein Geschdftstag ist, werden zu dem am nachsten
Bewertungszeitpunkt berechneten NIW pro Anteil ausgefihrt.

Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Transaktionen solange
abgelehnt oder verschoben werden kénnen, bis alle zur
Uberpriifung im Rahmen der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung
erforderlichen Dokumente eingegangen sind.

5.2 Zeichnungen

5.2.1 Antragsformular

Vor der Erstzeichnung missen Antragsteller eine Anteilinhaber-
Identifikationsnummer von der Register- und Transferstelle
beantragen, indem sie das Antragsformular der weltweiten
Vertriebsgesellschaft ausfillen und dieses bei der weltweiten
Vertriebsgesellschaft an ihrer Korrespondenzadresse oder bei
der Register- und Transferstelle einreichen.

Antragsteller missen das Original-Antragsformular sowie
Unterlagen, die nach den Gesetzen und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung
bendtigt werden, beibringen, und Antragsteller aus der EU
mussen Unterlagen vorlegen, die im Rahmen der Europdischen
Zinsbesteuerungsrichtlinie verlangt werden. Es kdnnen
auferdem Informationen angefordert werden, die gemap
steuerrechtlichen Bestimmungen benétigt werden, die eventuell
aufgrund des Landes des Wohnsitzes, des Aufenthalts oder der
Staatsangehdrigkeit des Antragstellers mafgeblich sind.
Weitere Informationen Uber diese Richtlinie sind Abschnitt 11
(Besteuerung) zu entnehmen. Genauere Angaben Uber die
Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche
und Terrorismusfinanzierung sind in Abschnitt 5.4.11
(Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung) aufgefiihrt.

Die Antragsteller sind verpflichtet, alle erforderlichen
Abschnitte des Antragsformulars auszuftllen, einschlieflich
aller auf sie anwendbaren Erklérungen und
Haftungsfreistellungen.

Antragsteller kdnnen ferner einen Beauftragten oder
Bevollmachtigten ermdchtigen, Geschafte in ihrem Namen und
fr ihre Rechnung durchzuflihren.

Antragsteller sollten beachten, dass die Register- und
Transferstelle den Antrag im Namen der weltweiten
Vertriebsgesellschaft ablehnen kann, wenn nicht alle
erforderlichen Abschnitte des Antragsformulars ausgefillt sind.
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Falls ein Antragsteller das Original-Antragsformular und weitere
erforderliche Unterlagen nicht einreicht oder eine solche
Einreichung ablehnt, wird der Antrag nicht angenommen.
Beabsichtigte Transaktionen kénnen daher nach dem Ermessen
der Register- und Transferstelle im Namen der weltweiten
Vertriebsgesellschaft solange verschoben oder abgelehnt werden,
bis sémtliche erforderlichen Dokumente eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden
Antrag auf die Zeichnung von Anteilen abzulehnen oder einen
Antrag nur teilweise anzunehmen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass dies im Interesse
der Anteilinhaber oder der Fonds liegt. Darlber hinaus behalten
sich die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die Register-
und Transferstelle das Recht vor, wédhrend der Beziehung zu
einem Antragsteller oder Anteilinhaber jederzeit die
Ausflihrung von Antragen auf Zeichnung, Umtausch,
Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen ganz oder teilweise
auszusetzen oder abzulehnen und den Antragsteller oder
Anteilinhaber gegebenenfalls zur Vorlage zusatzlicher
Informationen und Unterlagen fiir die Zwecke der Einhaltung
der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung aufzufordern.

5.2.2 Antrdge auf Zeichnung von Anteilen

Nach der Annahme ihres Erstantrags durch die Register- und
Transferstelle im Namen der weltweiten Vertriebsgesellschaft
bekommen die Antragsteller von der Register- und Transferstelle
eine Anteilinhaber-ldentifikationsnummer zugewiesen. Diese
Anteilinhaber-ldentifikationsnummer sollte fir alle kiinftigen
Geschafte des Anteilinhabers mit der Verwaltungsgesellschaft, der
weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der Register- und
Transferstelle verwendet werden. Anderungen der persdnlichen
Angaben des Anteilinhabers oder der Verlust der Anteilinhaber-
Identifikationsnummer sind der Register- und Transferstelle so bald
wie méglich schriftlich (nicht per E-Mail) mitzuteilen, der die
weltweite Vertriebsgesellschaft (iber diese Anderungen oder den
Verlust informieren wird. Unter diesen Umstédnden ist der
Anteilinhaber verpflichtet, die von der Register- und Transferstelle
und/oder von der weltweiten Vertriebsgesellschaft angegebenen
Dokumente vorzulegen, um die Verdnderung der persénlichen
Daten des Anteilinhabers oder Aussagen in Bezug auf den Verlust
der Anteilinhaber-ldentifikationsnummer zu validieren. Die Register-
und Transferstelle im Namen der weltweiten Vertriebsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, eine Haftungsfreistellung und/oder eine
von einer amtlichen Einrichtung oder einer anderen fir sie
annehmbaren Stelle gegengezeichnete Bestdtigung zu verlangen,
bevor sie diese Weisungen entgegen nimmt.

Nach der Zuteilung der Anteilinhaber-Identifikationsnummer
und der Annahme des Erstantrags auf die Zeichnung von
Anteilen durch die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle sollten Folgeantrdge auf die
Zeichnung von Anteilen per Fax, Telefon oder schriftlich bzw.
gemap den Anweisungen des Anteilinhabers auf dem
Antragsformular gestellt werden. Der Begriff ,,schriftlich” im
Zusammenhang mit Zeichnungsantragen auf Anteile bezieht
sich auch auf Auftrdge, die mittels SWIFT oder anderer
elektronischer Mittel (mit Ausnahme von E-Mails) gemaf3 den
Anweisungen des Anteilinhabers erteilt wurden.

Antrage missen die folgenden Angaben enthalten:

= den vollstandigen Namen des Fonds und die Klasse fir die
Anteile, in die der Antragsteller anlegen mdochte;

= den anzulegenden Geldbetrag oder die Anzahl der fir jede
Klasse von Anteilen beantragten Anteile;

= die Wahrung, in der die Abrechnungserlse gezahlt werden
sollen;
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= den Namen und (falls verfligbar) die Anteilinhaber-
|dentifikationsnummer des Kunden, die Vermittlernummer
(falls verfligbar);

= eine gemdP dem Antragsformular ausgefiihrte Erklarung,
dass es sich nicht um eine US-Person handelt, sofern diese
nicht bereits vorgelegt wurde; und

= die Angaben, die die Register- und Transferstelle im
Namen der weltweiten Vertriebsgesellschaft verlangen
kann, um die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung sicherzustellen.

Sofern moglich, sollten Anleger auch die Fondskennzeichnung
angeben.

Die Anleger werden auf den Mindesterstzeichnungsbetrag fiir die
einzelnen Anteilklassen gemap Abschnitt 2 (Definitionen) und den
naheren Angaben in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten) hingewiesen.

Anleger sollten des Weiteren zur Kenntnis nehmen, dass alle
Transaktionen solange abgelehnt oder verschoben werden
kdnnen, bis alle Verifizierungsunterlagen, die gemap den
Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche
und Terrorismusfinanzierung benétigt werden, bei der
weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der Register- und
Transferstelle eingegangen und angenommen worden sind.

Die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und
Transferstelle behalten sich das Recht vor,
Folgezeichnungsantrage von bestehenden Kunden oder
Maklern nach Wahl der weltweiten Vertriebsgesellschaft
und/oder der Register- und Transferstelle erst nach Eingang
der frei verfligharen Zahlung anzunehmen.

5.2.3 Zahlung fiir Zeichnungen

Der Eingang der Zahlung fiir Zeichnungen bei der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und/oder bei der Register- und Transferstelle
hat am Abrechnungsdatum in frei verfligbaren Mitteln zu erfolgen.
Die Zahlung muss durch elektronische Uberweisung erfolgen
(ndhere Informationen hierzu finden Sie im Antragsformular).

Im Falle verspateter Zahlung kann die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
entweder die Zeichnung riickgangig machen oder Zinsen zum
jeweiligen Satz fiir Uberziehungen in der betreffenden Wahrung ab
dem Datum der Annahme des Antrags durch die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
und/oder die erméchtigten Vermittler, einschlieflich unter anderem
der Bank(en), wo die Sammelkonten erdffnet wurden, berechnen.

Antragsteller und Anteilinhaber sollten in jedem Fall
sicherstellen, dass ihre Bank die folgenden Informationen
zusammen mit ihrer Zahlung tbermittelt: den Namen des
Antragstellers, die Anteilinhaber-ldentifikationsnummer (falls
verflgbar), die Referenznummer des Geschéfts (falls
verfligbar) und den Namen des oder der betreffenden Fonds, in
welchem oder in welchen die Anlage erfolgt. Die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
behalt sich das Recht vor, Gelder zurlickzuweisen, sofern die
Referenzinformationen unvollsténdig oder unrichtig sind.

Antragsteller und Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen,
dass unvollstandige Zeichnungsantrage und
Zeichnungsantrage, die nicht bis zum Falligkeitstag beglichen
sind, vom Fonds und/oder der weltweiten Vertriebsgesellschaft
und/oder von der Register- und Transferstelle annulliert und
eventuelle Annullierungskosten dem
Antragsteller/Anteilinhaber weiterbelastet werden kénnen.

Vor der Annahme eines Original-Antragsformulars und der
Unterlagen, die gemdp den Gesetzen und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung
erforderlich sind, durch die weltweite Vertriebsgesellschaft
und/oder die Register- und Transferstelle sollten Antragsteller
keine Geldbetrage flr die Abwicklung von Erstzeichnungen an
die weltweite Vertriebsgesellschaft Gberweisen.

Die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und
Transferstelle geben keine Mittel frei, die von einem
Antragsteller an sie Uberwiesen wurden, solange der Eingang
eines ordnungsgema} ausgefillten Antragsformulars und
etwaiger Unterlagen, die die weltweite Vertriebsgesellschaft
und/oder die Register- und Transferstelle zum Zweck der
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung benétigen, aussteht.

5.2.4 Beschrinkungen des Eigentums an Anteilen

Alle Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Eigentum an
Anteilen durch US-Personen nicht zuldssig ist. Die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
behalten sich das Recht vor, jegliche Antrdge auf Anteile von
US-Personen abzulehnen. Zudem sind die Anteilinhaber
verpflichtet, die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle umgehend in Kenntnis zu setzen,
falls sie eine US-Person werden. Die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
dirfen die Anteile nach eigenem Ermessen zurticknehmen oder
auf andere Weise mit ihnen verfahren, indem sie sie auf eine
Person Ubertragen, bei der es sich nicht um eine US-Person
handelt. Anleger werden auf die Definition einer ,,US-Person” in
Abschnitt 2 (Definitionen) hingewiesen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum an Anteilen
durch Personen, Firmen oder Gesellschaften beschranken oder
verhindern, falls das Halten von Anteilen eines Fonds durch
diese Personen zu einem Verstof3 gegen Gesetze oder
Vorschriften flihrt oder falls ein derartiges Halten nachteilig fr
den Fonds oder seine Anteilinhaber ware.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Beschréankungen
aufzuerlegen, die sie nach freiem Ermessen fur notwendig halt, um
sicherzustellen, dass keine Anteile direkt oder zum wirtschaftlichen
Nutzen von einer oder mehreren Personen unter Umstanden
erworben oder gehalten werden, die dazu fiihren kénnten, dass
dem Fonds Steuerverpflichtungen entstehen oder dass er sonstige
finanzielle Nachteile erleidet, die ihm ansonsten nicht entstanden
waren oder die er nicht erlitten hatte, oder dass der Fonds nach
dem Gesetz von 1933 oder 1940 zur Registrierung verpflichtet
wird. Personen, in Bezug auf die die Verwaltungsgesellschaft diese
Befugnis ausiibt, werden in diesem Dokument als ,,unberechtigte
Personen” bezeichnet.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses
Abschnittes Fragen haben, sollten Sie sich von lhrem
Wertpapiermakler, Bankfachmann, Anwalt, Buchhalter oder
sonstigen Finanzberater beraten lassen.

5.3 Umtausche

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt 5.5.2
(Mehrwahrungshandel) hinsichtlich der auf RMB lautenden
Anteilklassen kdnnen Anteilinhaber einen Umtausch ihre Anteile
von einem Fonds oder einer Anteilklasse der Invesco Cross-
Border Product Range (nur Invesco Funds, SICAV und Series)
beantragen. Ein solcher Umtausch wird wie eine
Anteilsriicknahme und ein gleichzeitiger Anteilskauf behandelt.
Folglich muss jeder Anteilinhaber, der einen solchen Umtausch
beantragt, die Ricknahme- und Zeichnungsverfahren sowie alle
sonstigen Anforderungen einhalten, insbesondere in Bezug auf
die Berechtigung der Anleger und die Schwellen fir
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Mindestanlagen und -bestdnde, die fir die einzelnen
betroffenen Fonds oder Anteilklassen gelten. Bezlglich der
Fonds sind diese Bedingungen in Abschnitt 4.1 (Anteilsarten)
dargelegt.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Transaktionen solange
abgelehnt oder verschoben werden kénnen, bis alle zur
Uberprifung erforderlichen Dokumente eingegangen sind.

Nach der Annahme der Anweisung durch die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
wird die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des bzw. der Fonds,
in den/die der Anteilinhaber seinen gesamten Anteilsbestand
oder einen Teil davon umzutauschen wiinscht, auf der
Grundlage des jeweiligen NIW der betreffenden Anteile,
gegebenenfalls unter Bericksichtigung der Umtauschgeblhr
und eines gegebenenfalls anwendbaren
Wahrungsumwandlungs-faktors, ermittelt.

Falls ein Umtausch- oder Ricknahmeantrag zur Reduzierung
des Anteilsbestands auf ein Niveau unterhalb des
Mindestanteilsbestands fir die betreffende Anteilklasse flihren
wirde, kann er nach freiem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft wie ein Antrag auf Umtausch des
Anteilsbestands in eine Anteilklasse mit einem niedrigeren
Mindestbestand behandelt werden. Alle mit einem solchen
Umtausch verbundenen Kosten (einschlieplich potenzieller
Steuerverbindlichkeiten, die eventuell aufgrund des Landes der
Staatsangehdrigkeit, des Aufenthalts oder des Wohnsitzes des
jeweiligen Anteilinhabers anfallen) sind vom jeweiligen
Anteilinhaber zu tragen.

Weiterhin gilt: Wenn ein Anteilinhaber die in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) beschriebenen Zuldssigkeitsvoraussetzungen fir
eine Anteilklasse nicht mehr erfillt (wenn beispielsweise ein
Anteilinhaber, der Anteile halt, welche institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, nicht mehr als solcher gilt, oder wenn der
Bestand eines Anteilinhabers unter den geltenden
Mindestanteilsbestand fallt), kann die Verwaltungsgesellschaft
diese Anteile nach vorheriger schriftlicher Mitteilung, die mit
einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen zu erfolgen hat,
in die am besten geeignete Anteilklasse desselben Fonds
umtauschen. Durch die Zeichnung von Anteilen einer
Anteilklasse, flr die Zugangsvoraussetzungen gelten, weist ein
Anteilinhaber die Verwaltungsgesellschaft unwiderruflich an, in
seinem Namen einen Umtausch vorzunehmen, sollte er zu einer
Anlage in die betreffende Anteilklasse nicht mehr berechtigt
sein.

Zur Klarstellung gilt: wenn der vorgeschlagene Umtausch nach
Empfang einer derartigen schriftlichen Benachrichtigung nicht
den Anlageanforderungen des betreffenden Anteilinhabers
entspricht, kann er seine am betreffenden Fonds gehaltenen
Anteile (gebihrenfrei) jederzeit bis zum Datum des
Inkrafttretens des vorgeschlagenen Umtausches entweder
zuriicknehmen oder, vorbehaltlich der in Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) dargelegten Anforderungen, in Anteile eines
anderen Fonds oder einer anderen Anteilklasse der Invesco
Cross-Border Product Range (nur Invesco Funds, SICAV und
Series) umtauschen lassen.

Alle mit einem solchen Umtausch verbundenen Kosten
(einschlieflich potenzieller Steuerverbindlichkeiten, die
eventuell aufgrund des Landes der Staatsangehérigkeit, des
Aufenthalts oder des Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers
anfallen) sind vom jeweiligen Anteilinhaber zu tragen.

5.4 Riicknahmen

5.4.1 Antrdge auf Riicknahme von Anteilen
Ricknahmeantrdge flr Anteile kdnnen per Fax, Telefon,
schriftlich oder gemap den vom Anteilinhaber auf dem
Antragsformular erteilten Anweisungen erteilt werden. Der
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Begriff ,,schriftlich” im Zusammenhang mit
Rucknahmeauftragen bezieht sich auch auf Auftrage, die
mittels SWIFT oder anderer elektronischer Mittel (mit
Ausnahme von E-Mails) gemap den Anweisungen des
Anteilinhabers erteilt wurden. Alle Anteilinhaber, die sich nicht
zuvor dafiir entschieden haben, Riicknahmezahlungen per
elektronischer Uberweisung zu erhalten, miissen eine
unterzeichnete Originalanweisung mit ihrer Bankverbindung
einreichen, um die Auszahlung der Riicknahmeerl&se zu
veranlassen. Ricknahmeantrage werden nur flr Anteile
angenommen, die zum Handelsschlusstermin am vorgesehenen
Tag der Riicknahme vollsténdig bezahlt sind. Anteilinhaber
sollten beachten, dass Transaktionen solange abgelehnt oder
verschoben werden kénnen, bis alle im Rahmen der Gesetze
und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung zur Uberpriifung erforderlichen
Dokumente eingegangen sind. Ricknahmeantrdage mussen die
folgenden Angaben enthalten:

= den vollstdndigen Namen des Fonds und die Anteilklasse,
die der Anteilinhaber zurlickgeben méchte;

= den zurlickzugebenden Barbetrag oder die Anzahl der fir
jede Anteilklasse zuriickzunehmenden Anteile;

= die Wahrung, in der die Abrechnungserldse gezahlt werden
sollen;

= den Namen und die Anteilinhaber-ldentifikationsnummer
des Kunden und ggf. die Vermittlernummer;

= eine gemdp dem Antragsformular ausgefiihrte Erkldrung,
dass es sich nicht um eine US-Person handelt, sofern diese
nicht bereits vorgelegt wurde; und

= Angaben, die die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder
die Register- und Transferstelle mdglicherweise bendétigen,
um die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung sicherzustellen.

Sofern mdglich, sollten Anteilinhaber auch die
Fondskennzeichnung angeben.

Bei Rlicknahmeauftragen, die 5 % oder mehr des NIW eines
Fonds ausmachen, kann die Verwaltungsgesellschaft (mit
Zustimmung des Anteilinhabers) die Register- und
Transferstelle anweisen, zur Erfillung des Rlicknahmeauftrags
an Stelle von Geldbetragen diesem zugrunde liegende Anlagen
im Wert seiner Anteile an dem bzw. den betreffenden Fonds zu
Ubertragen. Eine solche Maf3nahme muss nach Treu und
Glauben erfolgen und darf die Interessen der Ubrigen
Anteilinhaber nicht beeintrachtigen.

Unter diesen Umstanden hat der Anteilinhaber das Recht, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Register- und
Transferstelle anzuweisen, diese zugrunde liegenden Anlagen
fur ihn zu verkaufen (wobei der Anteilinhaber nach diesem
Verkauf den Erlés nach Abzug aller Transaktionskosten erhalt).
Die Kosten eines solchen Verkaufs kdnnen dem Anteilinhaber
berechnet werden.

5.4.2 Maogliche Beschrdankungen von Riicknahmen

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Genehmigung des
Treuhdnders die Register- und Transferstelle anweisen, die
Gesamtanzahl von Anteilen eines Fonds, die an einem
Geschaftstag zuriickgenommen werden dirfen, auf 10 %
(oder denjenigen hdheren Prozentsatz, den die
Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung der Zentralbank im
Einzelfall bestimmt) der Gesamtanzahl der ausgegebenen
Anteile des betreffenden Fonds zu begrenzen. Diese
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Beschrankung wird anteilig auf alle Anteilinhaber an dem
betreffenden Fonds, die eine Riicknahme beantragt haben, die
an oder zu diesem Geschaftstag erfolgen soll, angewandt, so
dass der zuriickgenommene Anteil jeder dieser Bestande, deren
Ricknahme in diesem Fall beantragt wurde, fir alle diese
Anteilinhaber gleich grop ist. Alle Anteile, die aufgrund dieser
Beschrankung an einem bestimmten Geschéftstag nicht
zurlickgenommen wurden, werden zur Ricknahme am
ndchstfolgenden Geschaftstag des betreffenden Fonds
vorgetragen. Im Zuge dieses Prozesses werden vorgetragene
Ricknahmeantrdage an jedem Geschaftstag mit anderen
Ricknahmeantrdagen zusammengefasst. Vorgetragene
Ricknahmeantrage werden gegeniber anderen flr einen
bestimmten Geschéftstag erhaltenen Riicknahmeantrdgen nicht
vorrangig behandelt. Der Restbetrag solcher Antrage wird so
behandelt, als sei durch den betreffenden Anteilinhaber ein
weiterer Riicknahmeantrag mit Bezug auf den ndchsten
Geschaftstag und - falls nétig - auf die folgenden Geschaftstage
eingereicht worden.

5.4.3 Zwangsriicknahmen

Angaben zu Zwangsriicknahmen im Zusammenhang mit der
Auflésung/Liquidation eines Fonds sind Abschnitt 9.2.4
(Aufldsung und Verschmelzung) zu entnehmen.

Erlangt die Verwaltungsgesellschaft zu einem beliebigen
Zeitpunkt Kenntnis davon, dass Anteile sich im wirtschaftlichen
Eigentum einer unberechtigten Person, entweder alleine oder
gemeinsam mit anderen Personen, befinden und die
unberechtigte Person der Aufforderung der
Verwaltungsgesellschaft, ihre Anteile zu verkaufen und der
Verwaltungsgesellschaft einen Beleg flr diesen Verkauf
vorzulegen, nicht innerhalb von dreiffig Tagen nach der
Aufforderung nachkommt, kann die Verwaltungsgesellschaft
diese Anteile nach freiem Ermessen zu ihrem Riicknahmepreis
zwangsweise zuricknehmen.

Wenn auferdem das Halten von Anteilen durch eine Person
gegen die wesentlichen Bestimmungen des Verkaufsprospekts
verstopt und der Series und/oder den Anteilinhabern einen
finanziellen Nachteil verursacht (einschlieflich unter anderem
der fir die Anteilklassen geltenden Beschrankungen gemap
Abschnitt 4.1 (Anteilsarten)). Insbesondere darf die
Verwaltungsgesellschaft die Zwangsriicknahme oder
Ubertragung von Anteilen verlangen, die im wirtschaftlichen
Eigentum einer US-Person oder einer Person stehen, die als
US-Person gilt und nicht nachgewiesen hat bzw. nachweisen
kann, dass sie keine US-Person ist.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, den
Anteilsbestand eines Anteilinhabers in Hohe des Werts einer
Uberzahlung, einer Doppelzahlung, einer irrtiimlichen Zahlung
oder wegen eines Verlusts, der der Verwaltungsgesellschaft
wegen des Nichteingangs oder des verspateten Eingangs von
Zahlungen durch einen Anteilinhaber bei der Begleichung von
Betragen entstanden ist, die auf Grund einer Zeichnung
und/oder aus einem anderen Grund fallig sind und geschuldet
werden, aus dem die Verwaltungsgesellschaft durch
Uberzahlung, widerrechtliche Verwendung von Geldern oder
der Nichtleistung oder verspateten Leistung einer Zahlung
durch den Anteilinhaber einen Verlust erlitten hat, zwangsweise
zuriickzunehmen. Unter solchen Umstanden behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft ebenfalls das Recht vor, wahlweise
von einem Zurlckbehaltungsrecht an dem Bestand des
Anteilinhabers oder an einem Teil dieses Anteilsbestands in
einer H6he Gebrauch zu machen, die ausreicht, jegliche
entstandene Verluste abzudecken, wobei dieses
Zurlckbehaltungsrecht so lange in Kraft bleibt, bis diese
falligen und der Verwaltungsgesellschaft geschuldeten Betrage
beglichen sind und/oder die Angelegenheit zur Zufriedenheit
der Verwaltungsgesellschaft geregelt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen
Anteile einer Anteilklasse zwangsweise zurlicknehmen, wenn
ihr dies aufgrund von ungtinstigen politischen, wirtschaftlichen,
finanzpolitischen oder aufsichtsrechtlichen Anderungen
angemessen erscheint oder wenn sie nach freiem Ermessen
entscheidet, dass es aufgrund der mit diesen Anteilen
verbundenen laufenden Kosten im Interesse der Anteilinhaber
liegt, diese Zwangsriicknahme vorzunehmen.

Im Fall einer Zwangsriicknahme wird diese Zwangsriicknahme
gemaf geltenden Gesetzen und Vorschriften zuldssig sein, und
die Verwaltungsgesellschaft wird nach Treu und Glauben und
auf verninftigen Grundlagen handeln.

5.4.4 Zahlung fiir Riicknahmen

Die Zahlung fir Ricknahmen erfolgt normalerweise am
Abrechnungsdatum durch elektronische Uberweisung nach
Eingang aller mapgeblichen Unterlagen bei der weltweiten
Vertriebsgesellschaft und/oder bei der Register- und
Transferstelle. Es sollte nicht Idnger als 10 Geschdftstage
dauern, bis die Register- und Transferstelle nach Eingang aller
von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder von der
Register- und Transferstelle und/oder von den erméachtigten
Vermittlern, einschlieplich unter anderem der Bank(en), wo die
Sammelkonten eréffnet wurden, angeforderten und zu ihrer
Zufriedenheit vorgelegten Dokumente die Zahlung fur
Rucknahmen vornimmt.

Ricknahmeerldse werden erst an Anteilinhaber ausgezahlt,
wenn (i) die von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder
der Register- und Transferstelle zum Zweck der Einhaltung der
Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche
und Terrorismusfinanzierung verlangten Unterlagen und/oder
(ii) die von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle zum Zweck der Einhaltung der
steuerrechtlichen Bestimmungen verlangte Unterlagen, die
eventuell aufgrund des Landes der Staatsangehérigkeit, des
Aufenthalts oder des Wohnsitzes des jeweiligen Anteilinhabers
mapgeblich sind, und/oder (iii) die Bankverbindung des
Anteilinhabers im schriftlichen Original (sofern diese zuvor noch
nicht Gbermittelt wurde) eingegangen sind.

5.5 Sonstige wichtige Handelsinformationen

5.5.1 Potenziell nachteilige Anlagepraktiken

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor,
Zeichnungen von Anlegern einzuschranken oder abzulehnen,
die nach Uberzeugung der Verwaltungsgesellschaft kurzfristige
Anlagepraktiken oder Market-Timing-Methoden praktizieren, die
potenziell nachteilige Anlagepraktiken sind, weil diese Praktiken
den Interessen langerfristig orientierter Anteilinhaber
entgegenstehen und die Wertentwicklung des Fonds sowie
dessen Rentabilitdt schmadlern.

Potenziell nachteilige Anlagepraktiken beziehen sich auch auf
naturliche Personen oder Gruppen natlrlicher Personen, deren
Geschafte mit Anteilen einem Muster auf der Grundlage im
Voraus festgelegter Marktindikatoren zu folgen scheinen oder
durch haufige oder umfangreiche Geschafte mit Anteilen
gekennzeichnet sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann daher im gemeinsamen
Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle stehende Anteile
zusammenlegen, um festzustellen, ob von einer natirlichen
Person oder einer Gruppe natirlicher Personen angenommen
werden kann, dass sie potenziell nachteilige Anlagepraktiken
betreibt. Gemeinsames Eigentum oder gemeinsame Kontrolle
umfassen unter anderem das rechtliche oder wirtschaftliche
Eigentum sowie Vertreter- oder Nominee-Verhdltnisse,
aufgrund derer der Vertreter oder Nominee Kontrolle Gber
Anteile ausiiben kann, die im rechtlichen oder wirtschaftlichen
Eigentum anderer Personen stehen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich dementsprechend
gegenuber Anteilinhabern, die sich nach ihrer Ansicht an
potenziell nachteiligen Marktpraktiken beteiligen, das Recht vor,
(i) alle Antrage auf Umtausch von Anteilen dieser Anteilinhaber
abzulehnen, (ii) Zeichnungen durch diese Anteilinhaber
einzuschranken oder abzulehnen oder (iii) deren Anteile in
Ubereinstimmung mit Abschnitt 5.4.3 (Zwangsriicknahmen)
zwangsweise zuriickzunehmen. Diese Einschrankungen
betreffen nicht das Recht auf Rlicknahme der Anteile.

5.5.2 Mehrwahrungshandel

Handel kann in jeder der Wahrungen, die im Antragsformular
aufgeflhrt sind, erfolgen, und die Abrechnung der Transaktion
wird in derselben Wahrung durchgefihrt.

Die Anteilinhaber kbnnen grundsatzlich ungeachtet der
Wahrung, auf die die Anteilklasse lautet, in die sie investieren
wollen, in allen auf dem Antragsformular aufgefiihrten
Wahrungen handeln, und ihre Zeichnungsbetrage,
Ausschittungszahlungen und Ricknahmeerlése werden gemap
Abschnitt 5.5.3 (Wechselkurse) umgerechnet.

= Auf RMB lautende Anteilklassen und Abrechnung in RMB

Anteilinhaber sollten beachten, dass sich zum Datum dieses
Verkaufsprospekts die einzige Ausnahme vom
Mehrwdhrungshandelsangebot auf Anteilklassen bezieht, die
auf RMB lauten. Bei diesen missen Zeichnungen (ggf.
einschlieplich des Ausgabeaufschlags) vor der Emission von
Anteilen in RMB beglichen werden. In Bezug auf Anteilklassen,
die auf RMB lauten, werden alle Zeichnungen, Ausschittungen
und Ricknahmen in RMB abgerechnet. Dartber hinaus ist es
den Anteilinhabern nicht gestattet, Zeichnungen von
Anteilklassen, die nicht auf RMB lauten, in RMB zu begleichen,
und Riicknahmen von Anteilen, die nicht auf RMB lauten,
kdnnen nicht in RMB beglichen werden.

Daher sind keine Umtausche von nicht auf RMB lautenden
Anteilklassen in auf RMB lautende Anteilklassen zuldssig (die
Anteilinhaber kénnen jedoch Umtausche zwischen auf RMB
lautenden Anteilklassen vorbehaltlich der Bestimmungen von
Abschnitt 5.3 (Umtausche) beantragen).

Weitere Informationen zu den speziellen mit RMB-Anteilklassen
verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte Abschnitt 8
(Risikohinweise).

5.5.3 Wechselkurse

Bezliglich der Wahrungen, die im Antragsformular aufgefihrt
sind, kann die weltweite Vertriebsgesellschaft die Umrechnung
von Zeichnungsbetragen, Ausschiittungszahlungen oder
Rucknahmeertragen in die oder aus der Basiswdhrung der
betreffenden Anteilklasse oder des betreffenden Fonds (mit
Ausnahme der auf RMB lautenden Anteilklassen) veranlassen.
Solche Umrechnungen werden von der Register- und
Transferstelle fir jedes Geschaft zu den marktiblichen
Konditionen vorgenommen, die am betreffenden Geschaftstag
gelten. Aufgrund von Wahrungsschwankungen kdnnen
Anlegerrenditen - soweit sie wieder in die Wahrung
umgerechnet werden, in der der Anleger Zeichnungen und
Ricknahmen vornimmt - sich von der in Bezug auf die
Basiswadhrung errechneten Rendite unterscheiden.

Folglich kann der Wert dieser Anlagen (falls er in die
Basiswahrung dieses Fonds umgerechnet wird) aufgrund von
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Die Preise von
Anteilen und die Ertrage daraus kdnnen sowohl sinken als auch
steigen, und Anleger kdnnen méglicherweise ihre urspriingliche
Anlage nicht wieder realisieren.
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Auperdem sollten sich Anleger in Bezug auf abgesicherte
Anteilklassen gemap Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte
Anteilklassen) bewusst sein, dass, falls sie die Zahlung von
Rucknahmeerldsen in einer anderen Wahrung als der Wahrung,
auf die die Anteile lauten, verlangen, das Risiko der
Zahlungswahrung gegeniber der Wahrung, auf die die Anteile
lauten, nicht abgesichert wird.

5.5.4 Lieferung an Clearstream/Euroclear

Es kdnnen Vereinbarungen getroffen werden, wonach Anteile
auf Konten entweder bei Clearstream oder Euroclear gehalten
werden. Wegen weiterer Einzelheiten tber das damit
verbundene Verfahren sollten Sie sich mit Ihrem lokalen
Invesco-Biro in Verbindung setzen. Anleger sollten beachten,
dass Clearstream die Lieferung von Anteilsbruchteilen bis auf
zwei Dezimalstellen akzeptiert. Dagegen akzeptiert Euroclear
nur die Lieferung ganzer Anteile. Beachten Sie bitte auch
Abschnitt 4.3 (Ausschittungspolitik).

5.5.5 Ausfiihrungsanzeigen

Am ersten Geschaftstag nach Annahme des Antrags auf
Zeichnung von Anteilen wird dem Anteilinhaber (und/oder
gegebenenfalls dem Finanzberater) postalisch (und/oder Uber
sonstige vereinbarte Kommunikationsmittel) eine
Ausflihrungsanzeige mit vollstdndigen Angaben Uber das
Geschaft zugesandt.

Alle ausgegebenen Anteile werden eingetragen, und das von
der Register- und Transferstelle geflihrte Anteilsregister stellt
einen schllUssigen Beweis des Eigentums dar. Anteile werden in
unzertifizierter Form ausgegeben.

5.5.6 Schliefung eines Fonds oder einer Anteilklasse fiir
weitere Zufliisse
Ein Fonds oder eine Anteilklasse kann ganz oder teilweise flr
neue Zeichnungen und Umtausche in ihn/sie (jedoch nicht fuir
Ricknahmen oder Umtausche aus ihm/ihr heraus) geschlossen
werden, wenn dies nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft
notwendig ist, um die Interessen bestehender Anteilinhaber zu
schitzen.

Ein solcher Fall ware gegeben, wenn der Fonds ein Volumen
erreichen wiirde, das die Kapazitat des Marktes und/oder die
Kapazitdt des jeweiligen Anlageverwalters vollstandig in
Anspruch nehmen wirde, so dass die Gestattung weiterer
ZuflUsse fur die Wertentwicklung des Fonds nachteilig ware.
Sofern nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft ein Fonds in
seiner Kapazitat erheblich beschrankt ist, kann dieser Fonds
ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber fiir neue
Zeichnungen oder Umstausche geschlossen werden.
Einzelheiten zu Fonds, die flir neue Zeichnungen oder
Umtausche geschlossen werden, werden in den Berichten
und auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
enthalten sein.

Bei jeglicher Schliefung fiir neue Zeichnungen oder
Umtauschen wird die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
gedndert, um der Statusdnderung des jeweiligen Fonds bzw.
der jeweiligen Anteilklasse Rechnung zu tragen. Anteilinhaber
und potenzielle Anleger sollten den aktuellen Status der
jeweiligen Fonds oder Anteilklassen mit der weltweiten
Vertriebsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle
kldren oder die Website dazu einsehen. Nach einer Schlieffung
wird ein Fonds oder eine Anteilklasse erst wieder gedffnet,
wenn die Umstdnde, die die Schliefung erforderlich gemacht
haben, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr vorliegen.

5.5.7 Depotausziige

Depotausziige werden an den ersten eingetragenen
Anteilinhaber in der Wahrung und in den Zeitabstanden, die
vom Anteilinhaber im Antragsformular festgelegt wurden,
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Ubersandt. Sollte der Anteilinhaber keine Wahrung und keinen
Zeitabstand auswahlen, werden die Depotausziige
vierteljdhrlich (bzw. monatlich fir Anteilinhaber in Hongkong,
Taiwan, Singapur und Macao) in USD erstellt. Depotausziige
stellen einen Nachweis des Eigentums an Anteilen dar.

5.5.8 Gemeinsame Anteilinhaber

Falls ein oder mehrere Anteile in gemeinsamem Eigentum
stehen oder falls das Eigentum an diesem Anteil bzw. diesen
Anteilen strittig ist, nehmen alle Personen, die ein Recht auf
diese(n) Anteil(e) geltend machen, ihre Rechte bezliglich dieses
(dieser) Anteils (Anteile) gemeinsam wabhr, es sei denn, sie
ernennen eine oder mehrere Personen zu Vertretern dieses
(dieser) Anteils (Anteile) gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft.

Im Falle des Todes eines der gemeinsamen Inhaber von
Anteilen eines Fonds, ist/sind der/die Uiberlebende(n)
Anteilinhaber die einzige(n) Person(en), deren
Eigentumsanspruch an den Anteilen anerkannt wird. Diese
Person(en) kann/kdnnen nach eigenem freien Ermessen diese
Beteiligung verdupern, sofern die entsprechenden Unterlagen
der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der
Transferstelle zur Verfiigung gestellt werden.

5.5.9 Ubertragungen

Mit Ausnahme bestimmter Anteile und wie zum
Anlagezeitpunkt ausdricklich durch den Anteilinhaber in einem
Anhang zum Antragsformular bestétigt, kdnnen Anteile mittels
eines Wertpapieribertragungsformulars oder eines anderen
gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft gebilligten
oder gestatteten schriftlichen Instruments Gbertragen werden.
Das jeweilige Formular ist vom oder fiir den Ubertragenden zu
unterschreiben bzw. abzustempeln. Eine Ubertragung darf
nicht bearbeitet werden, wenn der Ubertragende und der
beabsichtigte Ubertragungsempfénger kein Antragsformular
ausgefillt und die fir Identifizierungszwecke erforderlichen
Nachweise nicht beigefligt haben. Sofern mit der
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes vereinbart ist, darf
keine Ubertragung erfolgen, die dazu fihren wiirde, dass
entweder der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger
als Inhaber von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse mit
einem NIW unter dem Mindestanteilsbestand (fur den
Ubertraggnden) bzw. unter dem Mindesterstzeichnungsbetrag
(far den Ubertragungsempfanger) fur diese Anteile oder dem
niedrigeren Betrag, als dem, der gegebenenfalls gestattet ist
oder der anderweitig die Ublichen Zeichnungsbedingungen
verletzen wirde, eingetragen bleibt bzw. wird. Die
Verwaltungsgesellschaft darf nicht mehr als vier Personen fir
jeden Anteil eintragen oder Anteile an Personen im Alter von
unter 18 Jahren oder ohne ausdriickliche Zustimmung des
Verwaltungsrats an US-Personen Ubertragen.

5.5.10 Personenbezogene Daten

Anteilinhaber missen der Register- und Transferstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, der weltweiten Vertriebsgesellschaft
und/oder den Unter-Vertriebsgesellschaften*
personenbezogene Daten zur Verfligung stellen. Diese Daten
werden elektronisch und in manuell erstellten Dateien
gespeichert und durch die Verwaltungsgesellschaft oder (sofern
zutreffend) durch deren Bevollmachtigte(n) einschlieplich unter
anderem der Register- und Transferstelle als
Datenverarbeiterin bearbeitet. Derartige Daten werden
verarbeitet, damit die Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft, weltweite
Vertriebsgesellschaft oder Verwalter, und/oder die Register-
und Transferstelle ihre gesetzlich vorgeschriebenen

" Eingeschrankte Anwendbarkeit fir die deutsche Unter-Vertriebsgesellschaft.
Siehe Erlduterungen in Abschnitt 10.3 (Sonstige Unterlagen zur Einsicht). Nur flr
professionelle Kunden.

Dienstleistungen, wie die Bearbeitung von Zeichnungen und
Rucknahmen, die Flihrung von Anteilinhaberverzeichnissen und
die Zurverfligungstellung finanzieller und anderer
Informationen an Anteilinhaber, durchfihren und die
anwendbaren rechtlichen Verpflichtungen einhalten kénnen.
Diese Informationen kénnen in Verbindung mit Anlagen in
einem oder mehreren anderen Investmentfonds verwendet
werden, die von der Invesco-Gruppe betreut oder verwaltet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird MaBnahmen treffen, um
sicherzustellen, dass alle personenbezogenen Daten in Bezug
auf die Anteilinhaber richtig aufgezeichnet und sicher und
vertraulich verwahrt werden, wobei dies durch die
Verwaltungsgesellschaft oder deren Bevoliméachtigte oder
Vertreter erfolgen kann. Diese Daten werden nur so lange wie
notwendig oder gesetzlich erforderlich aufbewahrt und nur
denjenigen Dritten (einschlieplich Vertreter oder
Bevollmachtigte der Verwaltungsgesellschaft) zuganglich
gemacht, die nach einschldagigen Gesetzen oder gegebenenfalls
mit Zustimmung des Anteilinhabers dazu berechtigt sind. Dies
kann die Offenlegung gegentiiber Dritten umfassen, wie
beispielweise Abschlussprifern und Aufsichtsbehdrden oder
Vermittlern (zusammen mit den Abschlussprifern der
Vermittler) der Verwaltungsgesellschaft, die die Daten
verarbeiten, um u. a. den Gesetzen zur Verhinderung der
Geldwasche oder auslandischen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu entsprechen.

Personenbezogene Daten kénnen innerhalb der Invesco-
Gruppe, einschlieplich ihrer Vertreter oder Bevollmachtigten,
Ubermittelt und/oder diesen gegenlber offengelegt werden.
Ferner kbnnen personenbezogene Daten an die im ersten
Absatz dieses Abschnitts genannten Kérperschaften und ihre
verbundenen Unternehmen Gbermittelt und/oder diesen
gegenuber offengelegt werden. Sie werden im berechtigten
Interesse dieser Parteien zu dem Zweck
Ubertragen/offengelegt, ein weltweites Kundenverzeichnis zu
unterhalten und zentralisierte Verwaltungs- und Anteilinhaber-
sowie Marketingdienstleistungen zu erbringen. Dies gilt auch fir
Lander, wie u. a. Indien, die USA oder Hongkong, in denen
mdglicherweise keine Datenschutzbestimmungen nach den
Standards des europdischen Wirtschaftsraums gelten
(,,Drittlander").

Die Verwaltungsgesellschaft hat insbesondere bestimmte
Funktionen der Datenverarbeitung nach Indien ausgelagert. Sie
hat daflir Sorge getragen, dass die Datenlibermittlung nach
Indien nur unter Berlicksichtigung der in Artikel 26, Absatz 2
der Richtlinie 95/46/EG verdffentlichen Leitlinien der
Standardvertragsklauseln zur Ubermittlung personenbezogener
Daten an Auftragsverarbeiter in Drittldndern erfolgt. Diese
sehen vor, dass die Datenverarbeiter in Drittlandern bestimmte
Garantien vorlegen, die ein dhnliches Datenschutzniveau
gewahrleisten wie im europdischen Wirtschaftsraum.

Daten werden ausschlieflich fir die Zwecke verwendet, fir die
sie erfasst wurden, es sei denn, die Zustimmung des
Anteilinhabers zu einem anderen Verwendungszweck der Daten
wurde eingeholt. Die Daten, die ein Anteilinhaber der
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen der vorstehend
genannten Parteien zur Verfligung gestellt hat oder die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer der vorstehend genannten
Parteien gespeichert wurden, kénnen auf seinen Antrag
eingesehen, berichtigt oder geléscht werden, sofern dabei die
Mapgaben der anwendbaren Gesetze beachtet werden.
Derartige Antrage sind an den Datenschutzbeauftragten unter
der Adresse der Verwaltungsgesellschaft zu richten.
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5.5.11 Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung
Die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als Verwalter
oder als weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder von der
Verwaltungsgesellschaft bestellte ermdachtigte Vermittler oder
die Register- und Transferstelle und/oder von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle
zusammen mit der Unterverwaltungsstelle bestellte
ermdchtigte Vermittler unterliegen jeweils den
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung. Um diesen Pflichten nachzukommen,
muss jedes Unternehmen in Bezug auf die Anleger Mainahmen
ergreifen, die u. a. die Feststellung und Uberpriifung der
Identitat von Antragstellern, Anteilinhabern und
wirtschaftlichen Eigentimern umfassen. Hinzu kommt eine
laufende, sorgfdltige Prifung der von den Anteilinhabern
durchgefihrten Geschéfte im Verlauf der Geschéaftsbeziehung.

Um die Identitdt und Anschrift der Antragsteller Gberprifen und
die Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwdasche
und Terrorismusfinanzierung erfillen zu kdnnen, missen
Antragsteller die Dokumente und Informationen, die die
weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und
Transferstelle und/oder die von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Register- und Transferstelle fir die weltweite
Vertriebsgesellschaft bestellten ermachtigten Vermittler
festlegen, im Original bzw. in beglaubigter Kopie vorlegen. Der
Umfang und die Form der erforderlichen Dokumente und
Informationen hangen von den Merkmalen des Antragstellers
ab und liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die die
Register- und Transferstelle und/oder von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle
ermdchtigte Vermittler entsprechend anweisen kann.

Entsprechend den laufenden Pflichten zur Prifung von Kunden,
denen die weltweite Vertriebsgesellschaft und/oder die
Register- und Transferstelle (und/oder die von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle
bestellten ermdchtigten Vermittler,einschlieflich unter anderem
der Bank(en), wo die Sammelkonten erdffnet wurden), nach
den Gesetzen und Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung unterliegen, kénnen
von bestehenden Anteilinhabern gegebenenfalls zusatzliche
oder aktualisierte Dokumente zur Uberpriifung verlangt
werden.

Das Antragsformular enthélt eine Auflistung der jeweiligen
Informationen und Dokumente, deren Einreichung bei der
weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder bei der Register- und
Transferstelle und/oder bei von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Register- und Transferstelle bestellten erméchtigten
Vermittlern im Rahmen des Erstantrags von verschiedenen
Kategorien von Antragstellern verlangt wird. Diese Liste ist
nicht abschliefend und kann gedndert werden. Die weltweite
Vertriebsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
und/oder von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register-
und Transferstelle bestellte ermdchtigte Vermittler behalten
sich das Recht vor, alle anderen Dokumente, die erforderlich
sein kdnnen, um die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften
zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung
sicherzustellen, anzufordern. Weitere Informationen erhalten
Sie von der weltweiten Vertriebsgesellschaft und/oder der
Register- und Transferstelle und/oder von ermachtigten
Vermittlern, die von der Verwaltungsgesellschaft oder der
Regqister- und Transferstelle bestellt wurden.

5.5.12 Betrieb der IM-Geldkonten und Umbrella-Geldkonten
sowie damit verbundene Risiken

Zeichnungs- und Ricknahmegelder sowie fallige

Ausschittungen der Fonds werden in ein im Namen der

Verwaltungsgesellschaft gefiihrtes Sammelkonto
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(die ,IM-Geldkonten") eingezahlt. Gelder in den IM-Geldkonten,
auf die Anleger einen wirtschaftlichen Anspruch haben, erflillen
die Anforderungen fir den Schutz, den die IM-Vorschriften
gewdhren, und sind somit vor einer Insolvenz der
Verwaltungsgesellschaft, der Series und der Fonds geschiitzt.
Die IM-Vorschriften gelten fir in den IM-Geldkonten gehaltene
Gelder, die im Rahmen der Ausgabe von Anteilen der Fonds
vorzeitig eingehen, sowie fir Ricknahmen und Ausschittungen
der Fonds nach Eingang dieser Gelder im IM-Geldkonto am
Falligkeitstermin.

In die IM-Geldkonten eingezahlte Zeichnungsbetrdge, auf die
Anleger keinen wirtschaftlichen Anspruch mehr haben (d. h.
Zeichnungsgelder, die nach der Ausgabe von Anteilen am oder
vor dem vertraglichen Abrechnungsdatum eingehen), werden
nach Identifizierung auf taglicher Basis von den IM-Geldkonten
auf weitere Sammelkonten auf Umbrella-Ebene Ubertragen, die
im Namen der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der
einzelnen Series (die ,,Umbrella-Geldkonten") gefihrt werden,
und am Abrechnungsdatum an Konten Uiberwiesen, die im
Namen des Treuhdnders im Auftrag der Fonds geflihrt werden.

Sdmtliche an die bzw. von den Fonds zu zahlenden Zeichnungs-
und Riicknahmegelder werden Uber die Umbrella-Geldkonten
geflihrt und verwaltet. Die Umbrella-Geldkonten unterliegen
den Pflichten des Treuhdnders gemap der OGAW-Richtlinie in
Bezug auf die Uberwachung und sichere Aufbewahrung von
Barmitteln.

Barausschittungen der Fonds werden vor Zahlung an die
Anteilinhaber direkt an die fir Ausschittungen genutzten
IM-Geldkonten gezahlt. Diese Gelder werden nicht iber die
Umbrella-Geldkonten geleitet.

Am Falligkeitstermin werden ausstehende Ricknahme- und
Ausschittungsgelder, einschlieflich gesperrter Riicknahme-
und Ausschittungsgelder, an die entsprechenden IM-
Geldkonten flr Ricknahmen/Ausschittungen gezahlt und bis
zur Zahlung an den betreffenden Anteilinhaber in diesen IM-
Geldkonten gehalten. Die entsprechenden Betrdge unterliegen,
sofern sie in den IM-Geldkonten gehalten werden, den IM-
Vorschriften und sind vor einer Insolvenz der
Verwaltungsgesellschaft und der Fonds geschutzt.

Anteilinhaber sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die
Zahlung von Ricknahmeerldsen durch die Fonds nur dann
erfolgt, wenn die Transferstelle die urspriinglichen
Zeichnungsdokumente erhalten hat und samtliche Verfahren
zur Bekampfung von Geldwdsche eingehalten wurden.
Anteilinhaber, die ihre Anteile zurlicknehmen lassen wollen,
sollten daher sicherstellen, dass gegebenenfalls fehlende
Unterlagen und Informationen der Transferstelle zeitnah zur
Verfligung gestellt werden. Eine entsprechende Unterlassung
erfolgt auf Risiko des jeweiligen Anteilinhabers.

Anteilinhaber, die eine Rlicknahme vornehmen lassen, gelten
zwar nicht mehr als Anteilinhaber des Fonds, sie kdnnten
allerdings unter aufergewdhnlichen Umstanden
(unvorhergesehene Ereignisse, die den Abschluss einer
Transaktion verhindern (z. B. Gerichtsbescheide oder
unerwartete operative Ereignisse, die sich der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft entziehen)) ab dem entsprechenden
Abrechnungstag fir eine Riicknahme als unbesicherte
Glaubiger des betreffenden Fonds angesehen werden, solange
Zahlungen fir eine Weiterleitung an den betreffenden
Anteilinhaber noch Uber das jeweilige Umbrella-Geldkonto
geflihrt werden. In einem solchen Szenario profitieren sie
bezlglich des im Umbrella-Geldkonto gehaltenen
Ricknahmebetrags weder von einer mdglichen Steigerung des
NIW des betreffenden Fonds noch von sonstigen Rechten der
Anteilinhaber (einschlieplich des Anspruchs auf weitere
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Dividenden). Sollte der betreffende Fonds wahrend dieses
Zeitraums insolvent gehen, besteht keine Garantie, dass der
Fonds bzw. die betreffende Series Uiber ausreichende Mittel
verfugt, um unbesicherte Glaubiger vollstandig auszuzahlen.

Wenn jedoch im Fall von Zeichnungen, bei denen die Anteile
bereits an den Anleger ausgegeben wurden und die
Zeichnungsgelder dem Umbrella-Geldkonto vor dem
Abrechnungsdatum zugewiesen wurden, der betreffende Fonds
wdhrend dieses Zeitraums (in dem sich die Zeichnungsgelder
im Umbrella-Geldkonto befinden) insolvent wird, wiirde der
Anleger dieselben Rechte haben wie ein Anteilinhaber.

Im Fall der Insolvenz eines anderen Fonds innerhalb derselben
Umbrella-Struktur unterliegt die Rickerlangung von Betrdgen,
auf die der Fonds, in den ein Anleger investiert hat, Anspruch
hat, die jedoch aufgrund der Fiihrung des Umbrella-Geldkontos
an einen solchen anderen Fonds Uberwiesen wurden, den
Grundsdtzen der irischen Trust-Gesetze sowie den
Bestimmungen der operativen Verfahren fir das Umbrella-
Geldkonto. Es kann zu Verzdgerungen bei der Umsetzung
und/oder Streitigkeiten in Bezug auf die Rickerlangung dieser
Betrage kommen, und der insolvente Fonds verflgt
gegebenenfalls nicht Uber ausreichende Mittel, um Betrdge
zurlickzuzahlen, die dem Fonds, in den der Anteilinhaber
investiert hat, geschuldet werden.

5.5.13 Erklarung des Wohnsitzes auferhalb der Republik
Irland

Alle Antragsteller missen gemdaf dem Antragsformular die

Erklarung des Wohnsitzes auPerhalb der Republik Irland

ausfillen. Bezlglich weiterer Angaben zur Ansassigkeit in Irland

wird auf Abschnitt 11 (Besteuerung) verwiesen.
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6

Berechnung des Nettoinventarwerts

6.1 Berechnung der Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten

Die nachstehenden Angaben gelten flr alle Fonds:

1.

32

Wert, aufer falls ausdricklich anderweitig angegeben,
bezeichnet den NIW eines Fonds, der von der
Verwaltungsgesellschaft an jedem Geschéftstag zum
Bewertungszeitpunkt errechnet wird, indem die
Vermodgenswerte des entsprechenden Fonds gemap den
Absétzen 2 und 3 bewertet und die Verbindlichkeiten des
Fonds gemaf} Absatz 3 abgezogen werden.

Der Wert der in einem bestimmten Fonds vorhandenen
Vermdégenswerte wird auf folgender Basis ermittelt:

(A) Der Wert von Anlagen, die an oder nach den Regeln
eines anerkannten Marktes notiert oder
normalerweise gehandelt werden, wird durch
Bezugnahme auf den Kurs berechnet, der der
Verwaltungsgesellschaft zum Bewertungszeitpunkt als
der letzte Handelskurs oder (falls Geld- und Briefkurse
gestellt werden) der letzte verfligbare Mittelkurs des
jeweiligen anerkannten Marktes erscheint. Dabei gilt:

(i) falls eine Anlage an oder nach den Regeln von zwei
oder mehreren anerkannten Markten notiert oder
normalerweise gehandelt wird, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Handelskurs oder
Mittelkurs des Marktes verwenden, der laut Ansicht
der Verwaltungsgesellschaft den wesentlichen
Markt flr die entsprechende Anlage darstellt;

(ii) im Falle einer Anlage, die an oder nach den Regeln
eines anerkannten Marktes notiert ist oder
normalerweise gehandelt wird, deren Kurse jedoch
zu einem relevanten Zeitpunkt aus irgendeinem
Grund nicht zur Verfiigung stehen, wird der Wert
der Anlage von der Verwaltungsgesellschaft oder
derjenigen sachverstandigen Person, die mit
Genehmigung des Treuhanders von der
Verwaltungsgesellschaft dazu bestellt wird, mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben als der
wahrscheinliche Verkaufspreis bestimmt;

(iii) der Wert einer Anlage, die an einem anerkannten
Markt notiert ist, jedoch auPerhalb des jeweiligen
anerkannten Marktes zu einem Auf- oder
Abschlag erworben oder gehandelt wird, unter
Berticksichtigung der Hohe des Auf- oder
Abschlags am Tag der Bewertung der Anlage
ermittelt werden kann;

(iv) die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht dafur,
dass ein Wert, den sie mit hinreichender Gewissheit
fur den letzten verfligbaren Kurs oder Mittelkurs
hielt, sich nicht als solcher herausstellt; und

(v) bei verzinslichen Anlagen werden aufgelaufene
Zinsen bis zu dem Datum bericksichtigt, an dem
die Bewertung stattfindet, es sei denn, diese
Zinsen sind im oben erwahnten Kurs oder
Mittelkurs enthalten.

(B) Als Wert einer Anlage, die nicht an einem anerkannten
Markt oder nach den Regeln eines solchen notiert
oder normalerweise gehandelt wird, gilt der
wahrscheinliche Realisationswert, der von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer von der
Verwaltungsgesellschaft mit Genehmigung des
Treuhdnders dazu bestellten sachverstandigen
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(D)

(E)

(F)

(©)

(H)

Person, mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben
festgestellt wird.

Der Wert von Anteilen an einem OGA, der vorsieht,
dass die Anteile daran nach Wahl der Anteilinhaber
aus dem Vermdgen des Organismus realisiert werden,
entspricht dem letzten verdéffentlichten NIW pro
Anteil, oder (falls Ausgabe- und Riicknahmepreise
veroffentlicht werden) dem letzten veréffentlichten
Rucknahmepreis.

Der Wert von bdrsengehandelten Termin- und
Optionskontrakten, die an einem anerkannten Markt
gehandelt werden, ist:

(i) der Abrechnungskurs zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt wie vom betreffenden
anerkannten Markt festgelegt; oder

(i) sofern es an dem betreffenden anerkannten
Markt nicht Ublich ist, einen Abrechnungskurs
festzulegen, oder wenn ein Abrechnungskurs aus
irgendeinem Grund nicht verfligbar ist, werden
diese Instrumente zu ihrem wahrscheinlichen
Verkaufspreis bewertet, der mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer
sachverstandigen Person, die flir diesen Zweck
von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und vom
Treuhander genehmigt wurde, geschatzt wird.

Barmittel, Einlagen und dhnliche
Vermdgensgegenstdnde werden zu ihrem Nennwert
(einschlieflich aufgelaufener Zinsen) bewertet, sofern
nicht nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft eine
Anpassung erfolgen muss.

Vermodgenswerte, bei denen es sich nicht um die oben
dargestellten Anlagen handelt, werden in einer Art
und Weise und zu Zeitpunkten bewertet, die von der
Verwaltungsgesellschaft und dem Treuhdnder zu
gegebener Zeit vereinbart werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ungeachtet der obigen
Unterabsatze mit Zustimmung des Treuhdnders den
Wert jeder Anlage oder anderer Verm&gensgegenstande
anpassen oder die Verwendung einer anderen
Bewertungsmethode gestatten, falls sie der Ansicht ist,
dass die Bewertungsmethode unter gewissen Umstdnden
aufgrund eines aufergewdhnlichen Marktereignisses
oder aufgrund von sonstigen Umstanden nicht
angewendet werden kann oder auf sonstige Weise dazu
flihren wiirde, dass der Wert einer Beteiligung vom
beizulegenden Zeitwert abweichen wiirde (unter
anderem, wenn ein Markt, in dem ein Fonds investiert,
zum Zeitpunkt der Bewertung des jeweiligen Fonds
geschlossen ist und der letzte verfiigbare Marktpreis den
beizulegenden Zeitwert der Beteiligungen des relevanten
Fonds mdglicherweise nicht richtig wiedergibt, oder bei
einem erheblichen Zeichnungs- oder Riicknahmevolumen
von Anteilen des relevanten Fonds, oder aufgrund der
Marktfahigkeit der Anlagen oder anderen
Vermdgensgegenstanden oder anderer Umstande, die
die Verwaltungsgesellschaft als relevant betrachtet) und
diese Anpassung oder sonstige Bewertungsmethode
verwendet werden muss, um den Wert der
entsprechenden Anlage bzw. der anderen
Vermdgensgegenstande angemessener darzustellen.

Fur den Fall, dass Anteilklassen gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert werden, wie in
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Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen)
erldutert, wird der Wert der Devisenterminkontrakte,
die flr diesen Zweck eingesetzt werden, im Einklang
mit internen Bewertungsgrundsatzen oder alternativ
dazu unter Heranziehung frei verfligbarer Marktkurse
berechnet, jedoch mit der Maf3gabe, dass dieser Wert,
wenn solche Kurse aus einem beliebigen Grund nicht
vorliegen, in einer von einer sachverstdndigen Person,
die fiir diesen Zweck von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt und vom Treuhdnder genehmigt wurde,
festlegten Weise berechnet wird.

Bei der Bestimmung des wahrscheinlichen
Verkaufspreises nicht bdrsennotierter Wertpapiere gibt
die Treuhandurkunde vor, dass entsprechende
Wertpapiere durch eine von der Verwaltungsgesellschaft
mit Genehmigung des Treuhdnders bestellte
sachverstandige Person (einschlieflich eines
Anlageverwalters) bewertet werden kdnnen. Der
Verwalter kann fir diese Zwecke eine Schatzung
akzeptieren, und Anleger sollten sich der Tatsache
bewusst sein, dass es unter diesen Umstanden zu einem
mdglichen Interessenkonflikt kommen kann, da ein
hoherer geschatzter wahrscheinlicher Verkaufspreis fir
die Wertpapiere auch eine héhere an den
Anlageverwalter zu zahlende Gebiihr zur Folge hat.

3. Die Berechnung des NIW eines bestimmten Fonds findet zu
einem bestimmten Bewertungszeitpunkt (der ,relevante
Bewertungszeitpunkt") auf folgender Basis statt:

(A)

(B)

©

(D)

Alle Anteile, die vor dem relevanten
Bewertungszeitpunkt ausgegeben wurden und nicht
annulliert worden sind, gelten als im Umlauf
befindlich, und es wird davon ausgegangen, dass der
relevante Fonds Barwerte und sonstige
Vermodgenswerte einschliept, die in Verbindung mit
diesen Anteilen - nach Abzug des Ausgabeaufschlags
und eventueller Anpassungen und (im Falle von
Anteilen, die gegen Ubertragung von Anlagen
ausgegeben wurden) sonstiger vom Fonds zu
zahlender Geldbetrage - vereinnahmt werden.

Sollte der relevante Fonds in Klassen unterteilt sein, dann
wird der NIW des relevanten Fonds, der sich einer Klasse
zuordnen ldsst, festgelegt, indem die Anzahl der zum
relevanten Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlichen
Anteile in der betreffenden Klasse des Fonds ermittelt
und die jeweiligen Geblhren und Aufwendungen der
Klasse zugerechnet werden, wobei bei Bedarf
entsprechende Anpassungen fir vom Fonds
vorgenommene Ausschittungen vorgenommen werden
und der NIW des Fonds entsprechend zugeordnet wird.
Der NIW pro Anteil wird errechnet, indem der NIW der
betreffenden Klasse des Fonds durch die Gesamtanzahl
der Anteile der relevanten Klasse des Fonds, die zum
relevanten Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlich
sind oder als im Umlauf befindlich angesehen werden,
geteilt wird.

Falls aufgrund einer ordnungsgemadpen Mitteilung
oder eines Riicknahmeantrags eine Reduzierung des
Fonds durch die Annullierung von Anteilen vor dem
relevanten Bewertungszeitpunkt erfolgt ist oder
erfolgen wird, aber die Zahlung in Bezug auf die
Reduzierung noch nicht abgeschlossen ist, gelten die
fraglichen Anteile als nicht im Umlauf befindlich, und
alle Betrdge, die entweder in bar oder als Anlagen
vom Fonds in Verbindung mit der Reduzierung zu
zahlen sind, werden abgezogen.

Wenn der Erwerb oder die Verduf3erung von Anlagen
oder sonstigen Vermdgensgegenstanden vereinbart

(E)

(F)

(©)

(H)

M

(®))

worden ist, der Erwerb oder die Verduferung jedoch
nicht abgeschlossen ist, werden derartige Anlagen
oder sonstige Vermdégensgegenstdnde gegebenenfalls
eingeschlossen bzw. ausgeschlossen und der
Bruttokaufpreis bzw. der Nettoverkaufserlds
ausgeschlossen bzw. eingeschlossen, als ware ein
solcher Erwerb oder eine solche Verduperung
ordnungsgemap abgeschlossen worden.

Das Vermdgen muss einen Betrag beinhalten, der
allen Kosten, Gebiihren, Belastungen und
Aufwendungen entspricht, die nach Festlegung der
Verwaltungsgesellschaft abzuschreiben sind,
abzlglich der bereits abgeschriebenen oder dann
abzuschreibenden Betrage.

Die einem bestimmten Fonds zuzuordnenden
Verbindlichkeiten beinhalten u. a.:

(i) Verwaltungsgebthren, Vergitungen des
Treuhanders, Geblihren des Verwalters und
Eintragungsgebtihren (einschlieflich etwaiger
Mehrwertsteuer), die bis zum relevanten
Bewertungszeitpunkt aufgelaufen, jedoch noch
nicht bezahlt sind;

(i) etwaige Steuern auf Kapitalgewinne oder Ertrage,
die bis zum Ende der letzten Rechnungsperiode
des relevanten Fonds aufgelaufen, jedoch noch
nicht bezahlt sind;

(iii) den Gesamtbetrag der zum entsprechenden
Zeitpunkt ausstehenden Kredite und alle in
diesem Zusammenhang ungezahlten Zinsen und
Aufwendungen;

(iv) Betrdge in Hohe des Werts von
Terminkontrakten, die negative Betrage
darstellen;

(v) alle anderen zahlbaren Kosten oder
Aufwendungen, die noch nicht gezahlt sind,
deren Zahlung aus dem Fondsvermdgen jedoch
durch die Bestimmungen der Treuhandurkunde
ausdriicklich genehmigt ist (siehe Abschnitt 9.3
(Gebihren und Aufwendungen der Series));

(vi) eine angemessene Ruickstellung fr
Eventualverbindlichkeiten.

Fir jeden Fonds wird derjenige Betrag bericksichtigt,
der laut Ansicht der Verwaltungsgesellschaft vom
jeweiligen Fonds im Hinblick auf Steuern auf
Kapitalgewinne und Ertrage zu zahlen sein wird bzw.
zurlickgefordert werden kann.

Verbindlichkeiten werden (sofern zweckmapig) auf
Tagesbasis abgegrenzt.

In Fallen, in denen der aktuelle Preis einer Anlage ,.ex"
Dividende oder ohne Stickzinsen notiert wird, findet
der entsprechende Dividenden- oder Zinsbetrag, der
einem Fonds zusteht, jedoch von diesem noch nicht
vereinnahmt worden ist, Beriicksichtigung.

Jeder Wert (gleichgiiltig, ob von Verbindlichkeiten,
Anlagen, Barmitteln oder sonstigen
Vermdégensgegenstanden), der in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung des entsprechenden
Fonds ausgedrickt ist, wird in die entsprechende
Basiswdhrung zu einem (amtlichen oder sonstigen)
Wechselkurs umgerechnet, den die
Verwaltungsgesellschaft unter den gegebenen
Umstanden und unter Bericksichtigung relevanter
Auf- oder Abschldage und der Umrechnungskosten fir
zweckmapig halt.
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Wenn flr eine bestimmte Anteilklasse innerhalb eines
Fonds eine Wahrungsabsicherung betrieben wird, gehen
deren Kosten und der sich aus der abgesicherten
Transaktion ergebende Gewinn oder Verlust nur fir
Rechnung der betreffenden Anteilklasse. Die Kosten und
der sich aus der abgesicherten Transaktion ergebende
Gewinn oder Verlust werden ausschlieplich der
betreffenden Anteilklasse nach Abzug aller anderen
Gebtihren und Aufwendungen zugewiesen, die im Fall
von an die Verwaltungsgesellschaft/den Verwalter zu
zahlenden Verwaltungs- und Dienstleistergebiihren von
dem nicht abgesicherten Wert der betreffenden
Anteilklasse berechnet und abgezogen werden. Deshalb
werden sich die Kosten der abgesicherten Transaktion
und die daraus entstehenden Gewinne und Verluste bei
Anteilen dieser Klassen im NIW pro Anteil widerspiegeln.

(K) Swing Pricing: Wenn die Summe der
Nettoanlegertransaktionen mit Anteilen eines Fonds an
einem Bewertungstag eine jeweils vom Verwaltungsrat
vorab festgelegte Schwelle Uberschreitet, kann der NIW
pro Anteil nach oben oder unten angepasst werden, um
die Auswirkungen von Transaktionskosten sowie
etwaiger Spannen zwischen den Geld- und Briefkursen
der Basiswerte, die durch Nettomittelzu- bzw.
Nettomittelabfllisse verursacht werden, abzumildern
und so den ,,Verwdsserungseffekt" auf den
betreffenden Fonds zu reduzieren. Die Nettomittelzu-
und Nettomittelabflisse werden von der
Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der letzten
verflgbaren Informationen zum Zeitpunkt der
Berechnung des NIW bestimmt. Eine Verwasserung tritt
ein, wenn die tatsachlichen Kosten flir den Kauf oder
Verkauf der Basiswerte eines Fonds aufgrund von
Handelsgebihren, Steuern und Spannen zwischen
Geld- und Briefkursen der Basiswerte vom Buchwert
dieser Vermdgenswerte in der Bewertung der Fonds
abweichen. Eine Verwdsserung kann negative
Auswirkungen auf den Wert eines Fonds haben und sich
somit auf die Anteilinhaber auswirken.

Normalerweise erhéht eine solche Anpassung den NIW pro
Anteil, wenn Nettomittelzufllisse in den Fonds vorliegen.
Kommt es zu Nettomittelabflissen, so verringert sich hingegen
der NIW pro Anteil. Da diese Anpassung mit den Mittelzuflissen
in den Fonds und den Mittelabflissen aus dem Fonds
zusammenhadngt, kann nicht genau vorhergesagt werden, ob es
zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer
Verwdsserung kommt oder nicht. Folglich Iasst sich auch nicht
genau vorhersagen, wie hdufig die Verwaltungsgesellschaft
solche Anpassungen vornehmen muss.

Der Swing Pricing-Mechanismus kann fur sdmtliche Fonds
angewandt werden. Das Ausmaf} der Preisanpassung wird von
der Verwaltungsgesellschaft regelmdpig neu bestimmt, um den
annahernden Wert aktueller Handels- und sonstiger Kosten zu
widerspiegeln. Darliber hinaus kann der Verwaltungsrat
beschliefen, erwartete steuerliche Belastungen im
Anpassungsbetrag zu bericksichtigen. Diese Anpassung kann
von Fonds zu Fonds unterschiedlich sein und wird nicht mehr
als 2 % des urspriinglichen NIW pro Anteil betragen. Die
Anpassung des NIW pro Anteil gilt gleichermafen fiir sémtliche
Anteilklassen eines bestimmten Fonds.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitat
des NIW des Fonds die tatsachliche Wertentwicklung des
Portfolios aufgrund der Anwendung von Swing Pricing
gegebenenfalls nicht widerspiegelt.

Weitere Informationen in Bezug auf Swing Pricing sind auf Anfrage
von der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.
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6.2 Handelspreis

Der Handelspreis fiir Zeichnungen und Riicknahmen beruht auf
dem NIW, der von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem
Vertreter zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet wird, und
er unterliegt Handelsgebiihren und/oder Provisionen, wie in
Abschnitt 4.2 (Gebiihren fir Anleger) aufgefiihrt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird auf bis zu vier
Dezimalstellen berechnet. Nahere Einzelheiten sind der Website
der Verwaltungsgesellschaft zu entnehmen.

Zur Klarstellung gilt: es gibt keinen Unterschied zwischen dem
an einem Tag geltenden Zeichnungs- und Ricknahmepreis, und
beide werden zum NIW pro Anteil gehandelt.

6.3 Voriibergehende Aussetzung der Berechnung
des NIW
In Abstimmung mit dem Treuhdnder kann die
Verwaltungsgesellschaft die Berechnung des NIW pro Anteil
eines Fonds und die Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme
von Anteilen des betreffenden Fonds in Ausnahmeféllen
aussetzen, wenn die Umsténde dies erfordern und sofern die
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds gerechtfertigt ist, und
zwar bei Eintritt eines der folgenden Ereignisse:

0] wenn ein oder mehrere anerkannte Mérkte, die die
Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermdgens eines Fonds bilden, aus anderen Griinden als
wdahrend Feiertagen geschlossen sind oder der Handel an
diesen Markten eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(i) wenn auf Grund politischer, wirtschaftlicher militarischer

oder geldpolitischer Ereignisse oder auf Grund von

Umstdnden, die sich der Kontrolle, Verantwortung oder

Macht der Verwaltungsgesellschaft entziehen, die

Verduperung von Vermdgenswerten, die von einem

Fonds gehalten werden, verninftigerweise nicht

durchfhrbar ist, ohne dass sich dies erheblich nachteilig

auf die Interessen der Anteilinhaber des betreffenden

Fonds auswirkt, oder wenn sich nach Ansicht der

Verwaltungsgesellschaft der NIW pro Anteil nicht

angemessen berechnen ldsst;

(i)  bei einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die

normalerweise zur Bewertung eines Teils eines Fonds

oder einer Series benutzt werden, oder wenn aus
irgendeinem Grund der Wert irgendeines Teils eines

Fonds nicht so schnell und genau wie erforderlich zu

ermitteln ist; oder

(iv)  wenn in Folge von Devisenbeschrankungen oder anderen

Beschrankungen, die die Ubertragung von Anlagen oder

Geldmitteln berlihren, Geschafte fiir einen Fonds

undurchfiihrbar gemacht werden oder wenn Kaufe,

Verkdaufe, Einlieferungen und Auslieferungen der

Vermdégenswerte eines Fonds nicht zu normalen

Wechselkursen durchgeflihrt werden kénnen.

Eine Aussetzung wird jeder Person mitgeteilt, die Anteile
zeichnen, umschichten oder zuriickgeben mochte. Wenn der
Antrag nicht zurlickgezogen wird, wird die betreffende
Transaktion zum ersten Geschdftstag nach der Beendigung der
Aussetzung ausgefihrt. Auperdem wird die Zentralbank am
ersten Geschaftstag, an dem die Aussetzung in Kraft tritt,
benachrichtigt. Wenn die Anteile des Fonds an der Irish Stock
Exchange notiert werden, so wird auch diese so bald wie mdglich
nach Inkrafttreten der Aussetzung hiervon in Kenntnis gesetzt.
Gegebenenfalls wird, soweit von einschldgigen Gesetzen
verlangt, eine Mitteilung Uber die Aussetzung verd&ffentlicht.
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6.4 Verdffentlichung von Preisen

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die aktuellen Preise
der Fonds auf www.invesco.com sowie Uber Reuters,
Morningstar und Bloomberg zu verdffentlichen, bei der
Verwaltungsgesellschaft zuganglich zu machen und, sofern
Preise unter Verwendung anderer Mittel zugénglich zu machen
sind, in den in der betreffenden landerspezifischen Erganzung
aufgeflihrten Publikationen in dem Land, in dem der jeweilige
Fonds registriert und zur Vermarktung zugelassen ist, zu
verdffentlichen. Die betreffenden Preise werden auferdem
unverziglich der Irish Stock Exchange mitgeteilt, sofern ein
Fonds oder eine Anteilklasse dort notiert ist.
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7 Anlagebeschrankungen

7.1 Allgemeine Beschrankungen

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung die Anlagepolitik fir die Anlagen der Fonds
vorbehaltlich der folgenden Beschrankungen festzulegen:

I. (1) Der Fonds ist berechtigt, Anlagen in folgenden
Instrumenten zu tatigen:

a) Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die entweder zur amtlichen
Notierung an einer an einer Borse in einem EU-
Mitgliedstaat oder einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt, der
regelmapig gedffnet und anerkannt ist und fir das
Publikum in den EU-Mitgliedstaaten und Nicht-EU-
Mitgliedstaaten offen ist, gehandelt werden;

b) (i) kirzlich begebenen Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten, sofern deren

Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten,

dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen

Notierung an einem geregelten Markt gestellt wird,

und diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach

der Ausgabe erlangt wird, wobei nicht mehr als

10 % des NIW eines Fonds in solchen Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten angelegt werden; und

(i) Wertpapieren nach Rule 144A, bei denen es sich
um Wertpapiere handelt, die nicht bei der US
Securities and Exchange Commission registriert
sind, aber gemap Rule 144A im Rahmen des
Gesetzes von 1933 an bestimmte institutionelle
Kaufer verkauft werden diirfen, sofern sie die
Anforderungen von Abschnitt .(1) a) oben
erflillen oder:

(A) diese Wertpapiere mit Registrierungsrechten
ausgegeben werden, wonach diese
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe bei der US Securities and Exchange
Commission zu registrieren sind; und

(B) diese Wertpapiere keine illiquiden
Wertpapiere sind.

Falls solche Wertpapiere nicht innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe registriert
werden (auPer wenn die Wertpapiere gemap
nachstehender Ziffer (2) gehalten werden
dirfen), muss die Verwaltungsgesellschaft
als vorrangiges Ziel bei den Verkdufen des
Fonds die Verduperung dieser Wertpapiere
unter Wahrung der Interessen ihrer
Anteilinhaber betreiben. Ein illiquides
Wertpapier ist ein Wertpapier, das nicht
innerhalb von sieben Tagen im Rahmen des
normalen Geschaftsverlaufs ungefdhr zu
dem Betrag verduPert werden kann, zu dem
die Verwaltungsgesellschaft das Wertpapier
bewertet hat;

c) Anteile an OGAW und/oder anderen OGA, gleichgiltig,
ob diese in einem EU-Mitgliedstaat niedergelassen sind
oder nicht, deren ausschlieplicher Zweck die
gemeinsame Anlage &ffentlich beschafften Kapitals in
Ubertragbaren Wertpapieren und/oder anderen
liguiden finanziellen Vermdgenswerten ist, die nach
dem Grundsatz der Risikostreuung tatig sind und
deren Anteile auf Verlangen der Inhaber direkt oder
indirekt aus dem Vermdgen der betreffenden
Organismen zurtickgekauft oder zuriickgenommen
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d)

e)

werden (wobei Mafnahmen zur Gewahrleistung, dass
der Borsenwert dieser Anteile nicht wesentlich vom
NIW dieser Anteile abweicht, als diesem Rickkauf
bzw. dieser Ricknahme gleichwertig anzusehen sind),
wobei folgendes gilt:

= diese andere OGA sind im Rahmen von Gesetzen
zugelassen worden, wonach sie nach Ansicht der
Zentralbank einer Aufsicht unterliegen, die
derjenigen, die in einem Gesetz der Europdischen
Gemeinschaften spezifiziert ist, als gleichwertig
anzusehen ist und wonach eine ausreichende
Gewahr flr die Zusammenarbeit zwischen den
Behdrden besteht;

= das Schutzniveau fur Anteilinhaber dieser
anderen OGA ist dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig und
insbesondere die Vorschriften flr die Trennung
des Vermdgens, die Kreditaufnahme, der
Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
des Rates in der jeweils geltenden Fassung
gleichwertig;

= die Geschaftstatigkeit dieser OGA ist Gegenstand
von Halbjahres- und Jahresberichten, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

= gemdf} den Grindungsunterlagen der fiir einen
Erwerb vorgesehenen OGAW oder OGA nicht mehr
als insgesamt 10 % ihrer Vermdgenswerte (oder
der Vermdgenswerte eines ihrer Teilfonds, sofern
der Grundsatz der Haftungstrennung zwischen den
verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten
sichergestellt ist) in Anteilen anderer OGAW oder
anderer OGA angelegt werden diirfen.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut
im Europadischen Wirtschaftsraum oder einem
Unterzeichnerstaat des Baseler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988
auferhalb des EWR (Schweiz, Kanada, Japan,
Vereinigte Staaten) oder auf Jersey, Guernsey, der
Insel Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen
ist (,mapgebliche Institutionen™);

derivative Finanzinstrumente einschlieplich
gleichwertiger Instrumente, deren Abwicklung Uber
einen Barausgleich erfolgt, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden, und/oder derivative
Finanzinstrumente, die im Freiverkehr (,,0TC")
gehandelt werden, sofern:

= der Basiswert aus Instrumenten, die durch diesen
Abschnitt I. (1) abgedeckt sind, aus
Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder
Wahrungen besteht, in denen die Fonds gemaf
ihrem Anlageziel anlegen dirfen;

= die derivativen Finanzinstrumente die Fonds
keinen Risiken aussetzen, die sie sonst nicht
eingehen kénnten;

= die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten Institute sind, die Aufsichtsregelungen
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f)

2

unterliegen und zu den von der Zentralbank
anerkannten Kategorien gehoren;

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf tdglicher Basis
unterliegen und jederzeit zum angemessenen
Zeitwert verdupert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften tber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt diese Instrumente werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder

lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank,

der EU oder der Europdischen Investitionsbank,

einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, im Falle eines
Bundesstaates, einem Mitglied der Fdderation

oder von einer internationalen Institution
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens

ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder 9
garantiert, oder

von einem Organismus begeben, dessen
Wertpapiere an einem geregelten Markt
gehandelt werden, oder

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert,

das im Europdischen Wirtschaftsraum oder einem
Unterzeichnerstaat des Baseler d)
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988

auperhalb des EWR (Schweiz, Kanada, Japan,

Vereinigte Staaten) oder auf Jersey, Guernsey,

der Insel Man, in Australien oder Neuseeland

zugelassen ist.

Daneben dirfen die Fonds bis zu 10 % des NIW eines
Fonds in anderen als den vorstehend unter (1)
genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

Die Fonds durfen erganzend flissige Mittel halten.

a)

b)

(M

(i)

(iii)

Ein Fonds wird nicht mehr als 10 % seines NIW in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen,
die von demselben Emittenten begeben sind.

Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % seines NIW in
Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen, wenn
es sich bei der Einrichtung um ein vorstehend in
Abschnitt (1) (d) genanntes Kreditinstitut oder
den Treuhdnder handelt, oder 10 % seines NIW in
anderen Fallen.

Das Gegenparteiausfallrisiko bei Geschaften eines
mit OTC-Derivaten darf 10 % des NIW des Fonds
nicht Ubersteigen, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein vorstehend in Abschnitt (1)
(d) aufgeflihrtes Kreditinstitut handelt, oder 5 %
seines NIW in anderen Féllen.

Wenn ein Fonds Anlagen in dbertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von
Emittenten halt, die im Einzelfall 5 % des
Nettovermdgens dieses Fonds Ubersteigen, darf der
Gesamtbetrag dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des
gesamten Nettovermdgens dieses Fonds ausmachen.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer
behordlichen Aufsicht unterliegen.

Unbeschadet der in Absatz (a) aufgeflihrten einzelnen
Grenzen darf ein Fonds nachstehende Anlagen nicht
kombinieren:

= Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von einer einzelnen
Einrichtung begeben wurden;

= Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
und/oder

= Engagements gegeniiber Gegenparteien
aufgrund von OTC-Derivatgeschaften, die mit
einer einzelnen Einrichtung abgeschlossen
wurden,

wenn diese Anlagen 20 % seines NIW Ubersteigen.

Die im vorstehenden Unterabsatz a) (i) angegebene
Grenze von 10 % erhoht sich auf maximal 35 % fir
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von
einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften
oder von einem anderen Staat oder von
internationalen Institutionen &ffentlichen Rechts,
denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert wurden.

Die im vorstehenden Unterabsatz a) (i) angegebene
Grenze von 10 % wird fur bestimmte
Schuldverschreibungen auf 25 % erhdht, wenn sie von
einem Kreditinstitut emittiert werden, dessen Sitz sich in
einem Mitgliedstaat der EU befindet und es auf Grund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von
Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Insbesondere missen die aus der
Begebung solcher Schuldverschreibungen erzielten
Betrage in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen in Verm&genswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur
die bei einer Insolvenz des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines NIW in von einem
einzelnen Emittenten ausgegebene
Schuldverschreibungen der in diesem Unterabsatz
beschriebenen Form anlegt, darf der Gesamtwert
solcher Anlagen 80 % des NIW des Fonds nicht
Ubersteigen.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen ist
jeder Fonds berechtigt, bis zu 100 % seines NIW in
Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem
Mitgliedstaat der EU, seinen Gebietskorperschaften
oder Regierungsstellen oder von einem Nicht-
Mitgliedstaat der EU, der von der Zentralbank
akzeptiert wird und in Anhang A in Bezug auf den
jeweiligen Fonds angegeben ist, oder von
internationalen Einrichtungen 6ffentlichen Rechts,
denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
begeben oder garantiert worden sind, vorausgesetzt,
dass ein solcher Fonds Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halten muss und
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V. a)
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Wertpapiere aus einer einzigen Emission nicht mehr
als 30 % des NIW dieses Fonds ausmachen.

e) Die Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, auf die in den Absatzen c) und
d) Bezug genommen wird, werden bei der in Absatz b)
aufgeflihrten Berechnung der Grenze von 40 % nicht
einbezogen.

Die in den Unterabsatzen a), b), ¢) und d) genannten
Grenzen dirfen nicht kumuliert werden, und daher
dirfen Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von demselben Emittenten
begeben wurden, sowie in Einlagen oder Geschaften mit
OTC-Derivaten bei derselben Einrichtung auf keinen Fall
insgesamt 35 % des NIW eines Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung eines
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG (in der jeweils gliltigen Fassung) oder
nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsgrundsétzen demselben Konzern
angehoren, sind bei der Berechnung der in diesem
Absatz lll vorgesehenen Grenzen als eine einzige
Einrichtung anzusehen.

Fur Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb desselben Konzerns
kann jedoch eine Grenze von 20 % des NIW eines
Fonds angewendet werden.

Unbeschadet der in Absatz V. angegebenen Grenzen
werden die in Absatz Ill. vorgesehenen Grenzen fir
Anlagen in Aktien und/oder Schuldverschreibungen,
die von derselben Einrichtung begeben worden sind,
auf eine Hochstgrenze von 20 % angehoben, wenn
das Ziel der Anlagepolitik eines Fonds darin besteht,
die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder
Anleiheindex abzubilden, der ausreichend diversifiziert
ist, eine angemessene Bezugsgrundlage fir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, in geeigneter Weise
verodffentlicht und in der Anlagepolitik des
betreffenden Fonds offengelegt wird.

b) Die in Absatz a) angegebene Grenze wird auf 35 %
erhéht, wenn dies aufgrund aufergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist. Dies gilt
insbesondere flir geregelte Markte, an denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist
nur flr einen einzelnen Emittenten erlaubt.

Weder ein Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft diirfen
unter Bertiicksichtigung der Bestande aller von ihr
verwalteter OGA Aktien erwerben, die mit Stimmrechten
ausgestattet sind, die ihn bzw. sie in die Lage versetzen
wirden, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung eines Emittenten zu nehmen.

Kein Fonds darf mehr als:

= 10 % der stimmrechtslosen Aktien desselben
Emittenten;

= 10 % der Schuldtitel desselben Emittenten;

= 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
erwerben.

Diese Grenzen gemdf dem zweiten und dritten
eingeschobenen Absatz kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs
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VI.

auper Acht gelassen werden, wenn der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Instrumente zu
diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Bestimmungen von Absatz V. gelten nicht fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften
oder von einem anderen Staat begeben oder garantiert
worden sind oder die von internationalen Institutionen
offentlichen Rechts begeben wurden, denen mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehdrt.

Diese Bestimmungen entfallen auch fir Anteile, die von
einem Fonds am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat
der EU errichteten Gesellschaft gehalten werden, die ihr
Vermdégen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die ihren Sitz in dem betreffenden Staat haben,
wenn nach der Gesetzgebung des betreffenden Staates ein
solcher Besitz die einzige Méglichkeit flr den Fonds
darstellt, in Wertpapieren von Emittenten in dem
betreffenden Staat anzulegen, vorausgesetzt, dass die
Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-Mitgliedstaat
der EU die in Absatz Ill., V. und VI. a), b), ¢) und d)
festgelegten Grenzen einhdlt.

a) Ein Fonds kann Anteile von OGAW und/oder anderen
OGA gemdp Absatz I. (1) c) erwerben, wobei
insgesamt nicht mehr als 10 % des NIW eines Fonds in
Anteilen von OGAW oder anderen OGA angelegt
werden dirfen, sofern in Anhang A nichts
Anderweitiges angegeben ist.

b) Die zugrunde liegenden Anlagen, die von dem OGAW
oder anderen OGA gehalten werden, in denen ein
Fonds anlegt, missen flr den Zweck der vorstehend
unter lll. angegebenen Anlagebeschrankungen nicht
berlicksichtigt werden.

¢) Wenn ein Fonds in Anteilen eines OGAW und/oder
eines anderen OGA anlegt, die unmittelbar oder
mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung (d. h. eine
Beteiligung in Hohe von mehr als 10 % des Kapitals
oder der Stimmrechte) verbunden ist, so dirfen die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft
keine Zeichnungs- oder Ricknahmegebiihren
aufgrund ihrer Anlagen in Anteilen eines solchen
OGAW und/oder anderen OGA erheben.

In Bezug auf die im vorstehenden Absatz genannten
Anlagen eines Fonds in anderen OGAW und/oder
anderen OGA dirfen die diesem Fonds und jedem der
betroffenen anderen OGAW und/oder anderen OGA
berechneten Verwaltungsgebihren (ohne an die
Wertentwicklung gebundene Geblihren) insgesamt die
in Anhang A flr die jeweilige Anteilklasse des Fonds
angegebene maximale jahrliche Verwaltungsgebihr
nicht Uberschreiten. Unter diesen Umstdnden wird der
Fonds in seinem Jahresbericht die Summe der dem
jeweiligen Fonds und den sonstigen OGAW und/oder
sonstigen OGA, in die dieser Fonds im mapgeblichen
Zeitraum investiert hat, berechneten
Verwaltungsgebihren angeben.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter wegen der Anlagen eines Fonds in
einem OGAW oder anderem OGA eine Provision
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(einschlieflich einer ermapigten Provision) erhalt,
muss diese Provision in das Vermdgen des
betreffenden Fonds eingezahlt werden.

d) Ein Fonds darf nicht mehr als 25 % der Anteile
desselben OGAW oder anderen OGA erwerben. Diese
Grenze kann zum Zeitpunkt des Erwerbs
unbericksichtigt gelassen werden, wenn der
Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Anteile zu
dem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann. Bei
einem OGAW oder anderen OGA mit mehreren
Teilfonds qilt diese Beschrankung fir die
ausgegebenen Anteile des betreffenden Teilfonds.

Unbeschadet der vorstehenden Beschrankungen kann ein
Fonds (der ,,anlegende Fonds") Wertpapiere zeichnen,
erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren
Fonds derselben Series ausgegeben werden oder wurden
(jeweils ein ,Zielfonds"). Dies gilt unter den folgenden
Voraussetzungen:

= der Zielfonds nicht in andere Fonds der Series
investieren darf;

= maximal 10 % des Vermdgens des Zielfonds in Anteile
anderer OGAW bzw. anderer OGA investiert werden
ddrfen; und

= keine Verdopplung der Verwaltungs-, Zeichnungs-
oder Rickkaufgeblihren zwischen der Ebene des
anlegenden Fonds, der in den Zielfonds investiert ist,
und diesem Zielfonds erfolgt.

Das Gesamtrisiko jedes Fonds aus derivativen
Finanzinstrumenten darf das NIW des betreffenden Fonds
nicht Gbersteigen.

Das Risiko wird unter Bericksichtigung des Marktwerts der
Basiswerte, des Gegenparteiausfallrisikos, vorhersehbarer
Marktbewegungen und der fir die Liquidierung der
Positionen verfligbaren Zeit berechnet. Dies gilt auch fur
die folgenden Unterabsatze.

Wenn ein Fonds in derivativen Finanzinstrumenten anlegt,
darf das Risiko gegentiber den Basiswerten die vorstehend
in Absatz lll. festgelegten Grenzen insgesamt nicht
Ubersteigen. Wenn ein Fonds in indexbasierten derivativen
Finanzinstrumenten anlegt, missen diese Instrumente bei
den in Absatz lll. festgelegten Grenzen nicht berlicksichtigt
werden, sofern der Index die im vorstehenden Absatz IV.
(a) festgelegten Kriterien erfillt.

Wenn ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein
derivatives Finanzinstrument umfasst, muss letzteres bei
der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes VII.
bericksichtigt werden.

a) Ein Fonds darf fir Rechnung eines Fonds keine
Kredite in Anspruch nehmen, die 10 % des NIW dieses
Fonds Ubersteigen, und diese Kreditaufnahmen diirfen
nur voribergehend erfolgen. Ein Fonds darf jedoch
Fremdwdhrungen mittels Parallelkrediten (Back-to-
Back Loans) erwerben. Nahere Angaben hierzu sind
nachfolgend in Abschnitt 7.5 (Kreditaufnahme)
dargelegt.

b) Ein Fonds darf Dritten keine Darlehen gewdhren oder
fur Dritte blrgen.

Diese Beschrankung hindert einen Fonds nicht daran,
nicht vollstandig eingezahlte Wertpapiere,

Xl.

Geldmarktinstrumente oder andere in I. (1) ¢), e) und
f) erwahnte Finanzinstrumente zu erwerben.

¢) Ein Fonds darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW oder
anderen OGA oder anderen Finanzinstrumenten
tatigen.

d) Ein Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate Gber
diese erwerben.

a) Ein Fonds muss die in diesen Anlagebeschrankungen
festgelegten Grenzen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die mit Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten verknipft sind, nicht einhalten.
Unbeschadet ihrer Verpflichtung zur Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung kénnen kirzlich
aufgelegte Fonds, vorbehaltlich der Genehmigung
durch die Zentralbank, wéhrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach dem Tag ihrer Auflegung von den
Absatzen lll., IV. und VI. a) und b) abweichen.

b) Wenn die in Absatz a) genannten Grenzen aus
Grinden Uberschritten werden, die auf3erhalb der
Kontrolle eines Fonds liegen, oder wenn sich diese
Uberschreitung auf Grund der Ausiibung von
Bezugsrechten ergibt, muss das vorrangige Ziel des
Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen darin
bestehen, diese Situation unter Bericksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber zu beheben.

c) Soweit es sich bei dem Emittenten um eine juristische
Person mit mehreren Teilfonds handelt, ist jeder
Teilfonds fir den Zweck der Anwendung der in Absatz
VI. dargelegten Regeln der Risikostreuung als
eigenstandiger Emittent anzusehen.

Die Anlage in derivativen Finanzinstrumenten gemap dem
vorstehenden Absatz (1) (e) ist nur gestattet, wenn der
Zentralbank ein Risikomanagementverfahren vorgelegt
worden ist. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der
Zentralbank das Risikomanagementverfahren jedes Fonds
vorgelegt worden. Derivative Finanzinstrumente werden
vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Begrenzungen eingesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere
Anlagebeschrankungen festlegen, um den 6ffentlichen
Vertrieb von Anteilen eines Fonds in einer bestimmten
Jurisdiktion zu erleichtern. Ferner kdnnen die vorstehend
aufgeflihrten Anlagebeschrankungen gegebenenfalls von
der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit einer
Anderung der anwendbaren Gesetze und Vorschriften in
einer Jurisdiktion, in der Anteile eines Fonds derzeit
angeboten werden, gedndert werden, sofern das
Vermégen des Fonds jederzeit in Ubereinstimmung mit den
in den OGAW-Vorschriften festgelegten Beschrankungen
fir Anlagen angelegt wird. Im Falle einer solchen
Erweiterung oder Anderung der fiir einen Fonds geltenden
Anlagebeschrankungen wird von dem Fonds eine
angemessene Frist eingerdumt, um es Anteilinhabern des
Fonds zu erm&glichen, ihre Anteile vor Umsetzung dieser
Anderungen zuriickzugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird MaBnahmen ergreifen,
um sicherzustellen, dass kein Fonds wissentlich
Streumunition, abgereichertes Uran enthaltende Munition
und Waffen oder Antipersonenminen finanziert,
einschlieplich insbesondere durch das Halten von
Wertpapierarten, die von einer Gesellschaft begeben
wurden, deren Hauptaktivitaten die Herstellung, die
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Verwendung, die Reparatur, den Verkauf, die Ausstellung,
den Vertrieb, den Im- oder Export, die Lagerung oder den
Transport von Streumunition, abgereichertes Uran
enthaltender Munition und Waffen oder
Antipersonenminen umfassen, und die
Verwaltungsgesellschaft wird daher entsprechende interne
Anlegerichtlinien einfiihren.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass die Fonds neben
den spezifischen Zielen und der spezifischen Politik der
Fonds, die in Anhang A aufgefiihrt sind, als erganzende
Tatigkeit zu ihren primdren Anlagezielen und ihrer
priméaren Anlagepolitik und/oder zu voriibergehenden
defensiven Zwecken einen Teil ihres Vermdgens in
verzinslichen Wertpapieren einschlieplich Anleihen,
Schuldscheine und Obligationen und nach den von der
Zentralbank und, falls restriktiver, der SFC festgelegten
Bedingungen und innerhalb der von diesen gezogenen
Grenzen zu Zwecken eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken auch
derivative Finanzinstrumente wie Devisentermingeschafte,
Zinsswaps, Kreditausfallswaps (Credit Default Swaps -
,CDS"), Optionsscheine, Aktienswaps, Equity Linked Notes,
Credit Linked Notes, Terminkontrakte und Optionen
einsetzen durfen.

Vom Risikomanagementverfahren nicht abgedeckte
derivative Finanzinstrumente werden nicht eingesetzt,
bevor der Zentralbank eine Uberarbeitete Version dieses
Verfahrens vorgelegt und von ihr genehmigt wurde.

Mit Ausnahme der Fonds, die in Anleihen ohne
Anlagequalitat (Investment Grade) investieren dirfen,
werden alle Unternehmensanleihen eine
Bonitdtseinstufung von Investment Grade aufweisen, d. h.
in eine der vier hochsten Einstufungskategorien von
Standard & Poor’s Rating Group oder Moody's Investors
Services, Inc. fallen bzw. nach der Beurteilung des
Anlageverwalters von gleichwertiger Qualitat sein.

XIl. Risikostreuung

Das Vermdgen der Fonds wird nach dem Grundsatz der
Risikostreuung angelegt (d. h. fir die Zwecke der Auflagen
gemadf dem deutschen Investmentsteuergesetz legt der
Fonds in mehr als drei Vermdgenswerten mit
unterschiedlichem Risikoprofil an).

7.2 Beschrankungen fiir derivative
Finanzinstrumente

Wie in Anhang A ndher beschrieben und vorbehaltlich der in
der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds und in Abschnitt 7.1
(Allgemeine Beschrankungen) dargelegten Beschrankungen
konnen die Fonds Derivate entweder nur zum effizienten
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken oder
auch zu Anlagezwecken abschliefen, wie nachstehend naher
beschrieben. Derivative Finanzinstrumente kdnnen
umfassend entweder nur zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken (in
welchem Fall ein Fonds derartige Instrumente ausschlieflich
unter den nachfolgend beschriebenen Umstanden einsetzen
darf) oder auch zu Anlagezwecken eingesetzt werden.
Anteilinhaber sollten die besonderen Risikohinweise in
Abschnitt 8 (Risikohinweise) unter den Uberschriften
+Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten fiir effizientes
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken'' und
~Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten zu
Anlagezwecken'' beachten.
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Zu den derivativen Finanzinstrumenten, die die Fonds nutzen
kdnnen, zdhlen unter anderem Wahrungsoptionen und
Devisentermingeschafte, Futures auf Anleihen oder Aktien,
Optionen (einschlieplich an Bérsen und im Freiverkehr
gehandelter Optionen) auf Indizes, Rentenwerte oder
Schuldverschreibungen, Swaptions und Swaps (wie
Varianzswaps, Volatilitatsswaps, Inflationsswaps, Zinsswaps
und Credit Default Swaps).

Wenn ein Fonds auf Indizes bezogene Derivate verwendet,
unterscheidet sich die Haufigkeit der Priifung und
Neugewichtung der Zusammensetzung des zugrunde
liegenden Index dieses derivativen Finanzinstruments je nach
Index und kénnte wdchentlich, monatlich, vierteljdhrlich oder
jahrlich erfolgen. Die Haufigkeit der Neugewichtung hat im
Zusammenhang mit der Verfolgung des Anlageziels des
betreffenden Fonds keine Auswirkung auf die Kosten.

Weitere Informationen zu diesen Indizes sind auf Anfrage bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Absicherung und effizientes Portfoliomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft kann Transaktionen abschlieen, die
fur die Gewahrleitung des effizienten Portfoliomanagements
eines Fonds wirtschaftlich angemessen sind, d. h. zum Zweck der
Senkung relevanter Risiken und/oder Kosten und/oder der
Steigerung des Kapitals oder der Ertrage. Bei jeder dieser
Transaktionen sind jedoch die allgemeinen
Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds einzuhalten, und
etwa in Zusammenhang mit der Transaktion eingegangene
Risiken mussen durch Barmittel oder sonstiges Eigentum gedeckt
sein, die ausreichen, um womdglich entstehenden Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen nachzukommen. Die Arten von
Transaktionen, die der Fonds vornehmen kann, und die damit
verbundenen limitierenden Verwendungszwecke, welche in den
OGAW-Vorschriften und den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
festgelegt sind, sind nachfolgend detailliert aufgefinhrt.

Anlagezwecke

Fonds kdnnen zur Verfolgung ihres Ziels (sog. Anlagezwecke)
derivative Finnanzinstrumente auf zuldssige Anlagen abschliefen.
Diese Derivate-Transaktionen kdnnen ohne Beschrénkungen
abgeschlossen werden, missen jedoch jederzeit die in Abschnitt
7.1 (Allgemeine Beschrankungen) dargelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse und die Gesamtrisikogrenzen in Bezug
auf den in Abschnitt 7.7 (Risikomanagementverfahren)
beschriebenen Value-at-Risk (VaR) einhalten. Ein Fonds wird eine
Derivate-Transaktion nur abschliefen, wenn diese seinen
Anlagezielen und seiner Anlagepolitik entspricht. Weitere
Informationen zum Anlagemandat der Fonds finden Sie im
Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds, die
jeweils in Anhang A beschrieben sind.

7.3 Effiziente Portfoliomanagementtechniken:
Pensionsgeschdfte/umgekehrte
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte

Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte und

Wertpapierleihgeschafte dirfen nur im Einklang mit der

marktlblichen Praxis durchgefiihrt werden und kdnnen zum Zweck

eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden.

Ein Fonds darf Anlagen des Portfolios verleihen oder
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte abschliefen,
jedoch nur in dem zuldssigen Umfang und innerhalb der Grenzen
gemap den OGAW-Vorschriften der Zentralbank. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zur Generierung zusatzlichen
Kapitals oder zusatzlicher Ertrage oder zur Kostensenkung oder
Einschrankung der Risiken fiir jeden einzelnen Fonds (A)
Wertpapierleihgeschéafte abschliefen und (B) entweder als Kdufer
oder Verkaufer optionale und nicht optionale Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschdfte eingehen.



7 Anlagebeschrankungen
Fortsetzung

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds bis zu 100 %
des NIW des betreffenden Fonds in diesen Geschaften anlegen.

Der Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken wird
zwar im Interesse der Series liegen, einzelne Techniken kdnnen
jedoch zu héheren Gegenparteirisiken und potenziellen
Interessenkonflikten flihren. Einzelheiten zu den geplanten
effizienten Portfoliomanagementtechniken und zu den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf ihre
Nutzung durch die Series sind nachstehend dargelegt.
Einzelheiten zu den mapgeblichen Risiken sind in Abschnitt 8
(Risikohinweise) dargelegt.

Insoweit derartige Wertpapierleihgeschafte mit bestellten
Anlageverwaltern oder Anlageberatern des Fonds oder einer
mit ihnen verbundenen Person bestehen, werden derartige
Geschafte wie zwischen unverbundenen Dritten und zu
normalen Geschaftsbedingungen ausgefiihrt. Insbesondere
kdnnen Barsicherheiten, die in dieser Weise in Geldmarktfonds
angelegt sind, anteiligen Kosten dieses Geldmarktfonds
einschlieflich Verwaltungsgebiihren unterliegen. Anleger
sollten beachten, dass diese Aufwendungen zusatzlich zu den
Verwaltungsgeblhren anfallen, die die Verwaltungsgesellschaft
erhebt und die in Abschnitt 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen
der Series) offengelegt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, einen
Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die Riickgabe
eines oder aller verliehenen Wertpapiere zu verlangen. Die
Vereinbarung muss vorsehen, dass der Entleiher nach einer
solchen Kindigung verpflichtet ist, die Wertpapiere innerhalb
von finf Geschaftstagen oder innerhalb eines sonstigen
marktiblichen Zeitraums zurtickzugeben.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft ein umgekehrtes
Pensionsgeschaft im Namen eines Fonds eingeht, hat sie das
Recht, den vollstédndigen Barbetrag jederzeit abzurufen oder
das umgekehrte Pensionsgeschaft zu kiindigen, wobei jeweils
entweder der aufgelaufene Betrag oder der aktuelle Marktwert
zugrunde gelegt wird. Wenn die Barmittel jederzeit auf
Marktwertbasis abrufbar sind, wird der aktuelle Marktwert des
umgekehrten Pensionsgeschafts flr die Berechnung des NIW
des Fonds verwendet.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft ein Pensionsgeschaft im
Namen eines Fonds eingeht, hat die Verwaltungsgesellschaft
das Recht, beliebige Wertpapiere im Rahmen der Vereinbarung
abzurufen oder das Pensionsgeschéft jederzeit zu kiindigen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen, dass sémtliche
Ertrage aus effizienten Portfoliomanagementtechniken
abzuglich aller direkten und indirekten Betriebskosten

(die keine versteckten Ertrdage enthalten) der Series
zugeschrieben werden. Sofern die Series in Bezug auf einen
Fonds Wertpapierleihgeschafte tétigt, kann sie einen
Wertpapierleihagenten bestellen, der eventuell in Bezug auf
seine Wertpapierleihaktivitdten eine Gebihr erhalten kann.

Bei diesem Wertpapierleihagenten darf es sich nicht um ein
verbundenes Unternehmen des Treuhdnders oder der
Verwaltungsgesellschaft handeln. Samtliche Betriebskosten aus
derartigen Wertpapierleihgeschaften werden vom
Wertpapierleihagenten aus seiner Gebuhr getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird jederzeit sicherstellen, dass
die Bestimmungen von effiziente
Portfoliomanagementtechniken, einschlieflich etwaiger
Anlagen von Barsicherheiten, keine Auswirkungen auf ihre
Fahigkeit zur Erflllung ihrer Riickzahlungsverpflichtungen
haben.

Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit oder umgekehrte
Pensionsgeschafte von maximal sieben Tagen gelten als
Geschafte mit Bedingungen, die es der Verwaltungsgesellschaft
erlauben, die Vermdgenswerte jederzeit abzurufen.

Alle Zinsen oder Dividenden, die auf Wertpapiere gezahlt
werden, die Gegenstand eines solchen Wertpapierleihgeschafts
sind, kommen dem betreffenden Fonds zugute.

7.4 Verwaltung von Sicherheiten fiir OTC-Derivate
und effiziente Portfoliomanagementtechniken

Als Sicherheit flr effiziente Portfoliomanagementtechniken und

OTC-Derivate wird der betreffende Fonds Sicherheiten in der

nachstehend beschriebenen Weise erhalten

Bei Wertpapierleihgeschaften erhdélt der jeweilige Fonds
Sicherheiten, die jederzeit mindestens 100 % des Marktwerts
der verliehenen Wertpapiere entsprechen werden.

Bei OTC-Derivaten erhalt bzw. stellt der jeweilige Fonds
Sicherheiten auf der Grundlage der im jeweiligen Credit Support
Annex (CSA) dargelegten Konditionen, vorbehaltlich des jeweils
mapgeblichen Mindestbetrags (Minimum Transfer Amount,
MTA).

Fir alle Pensionsgeschdfte und umgekehrten
Pensionsgeschafte sowie Wertpapierleihgeschafte oder OTC-
Derivate mussen Sicherheiten eingeholt werden, die die
folgenden Kriterien erfillen:

(i) Liquiditat - Sicherheiten (bei denen es sich nicht um
Barmittel handelt) missen duferst liquide sein und an
einem geregelten Markt oder einem multilateralen
Handelssystem mit transparent gestalteten Preisen
gehandelt werden, so dass sie schnell zu einem Preis
verkauft werden kdnnen, der nah an ihrer Bewertung
vor dem Verkauf liegt. Sicherheiten missen den
Bestimmungen von Abschnitt 7.1 V. dieses
Verkaufsprospekts entsprechen.

(i) Bewertung - Sicherheiten werden auf taglicher Basis
bewertet, und Vermdgenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, durfen nicht als
Sicherheiten angenommen werden, sofern nicht
angemessen konservative Risikoabschldge
vorgenommen werden.

Bonitat des Emittenten - Sicherheiten miissen eine
hohe Qualitat aufweisen. Die Verwaltungsgesellschaft
hat sicherzustellen, dass:

(iii)

- sofern der Emittent von einer bei der ESMA
eingetragenen und von dieser Uberwachten
Agentur ein Bonitatsrating erhalten hat, dieses
Rating im Rahmen des
Bonitatsprifungsverfahrens von der
Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt wird; und

- sofern das Rating eines Emittenten durch die
oben bezeichnete Rating-Agentur auf ein Rating
unterhalb der beiden héchsten kurzfristigen
Bonitatsratings herabgestuft wird, dies zur Folge
hat, dass die Verwaltungsgesellschaft
unverzlglich eine neue Bonitatsbeurteilung des
Emittenten vornimmt.

Korrelation - Sicherheiten missen von einer
Gesellschaft ausgegeben worden sein, die unabhdangig
von der Gegenpartei ist und von der erwartet wird,
dass sie keine hohe Korrelation mit der
Wertentwicklung der Gegenpartei aufweisen wird.

(iv)
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(v) Diversifizierung - Sicherheiten muissen in Bezug auf
Land, Markt und Emittent ausreichend diversifiziert
sein. Bezlglich der Diversifizierung von Emittenten
wird das maximale Engagement gegenliber einem
bestimmten Emittenten 20 % des NIW des
betreffenden Fonds nicht Ubersteigen. Wenn ein
Fonds verschiedenen Gegenparteien ausgesetzt ist,
sind die unterschiedlichen Kérbe von Sicherheiten
hinsichtlich der Beschrankung von 20 % auf
Einzelemittentenbasis aufzurechnen.

In Ausnahmefdllen kann ein Fonds sich vollstandig mit
verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten absichern, die von einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Kérperschaft
offentlichen Rechts, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder garantiert werden. Ein
derartiger Fonds sollte Sicherheiten aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen beziehen, wobei
Sicherheiten aus einer einzigen Emission nicht mehr
als 30 % des NIW des Fonds ausmachen sollten.

Alle fUr die Series im Zusammenhang mit effizienten
Portfoliomanagementtechniken und OTC-Derivaten erhaltenen
Vermodgenswerte werden fir die Zwecke der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank als Sicherheiten angesehen und
werden den vorstehenden Kriterien entsprechen. Mit der
Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken, einschlieflich
betrieblicher und rechtlicher Risiken, werden durch von der
Verwaltungsgesellschaft angewandte
Risikomanagementverfahren identifiziert und abgemildert.

In Bezug auf Transaktionen mit OTC-Derivaten kann der
betreffende Fonds Sicherheiten erhalten, um das
Gegenparteirisiko zu mindern. Der Umfang der im Rahmen
dieser Geschafte erhaltenen Sicherheiten wird jeweils gemaf
den Vertragen mit den einzelnen Gegenparteien vereinbart. Das
nicht durch Sicherheiten abgedeckte Gegenparteirisiko muss
jederzeit unter den oben in Abschnitt 7.1 beschriebenen
aufsichtsrechtlichen Grenzwerten liegen.

Im Falle eines Eigentumstibergangs wird die erhaltene
Sicherheit vom Treuhdnder oder seinem Vertreter gehalten.
Bei anderen Arten von Sicherheitenvereinbarungen kann die
Sicherheit von einer externen Verwahrstelle gehalten werden,
die einer aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und die
nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Die erhaltenen Sicherheiten kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei und ohne deren Zustimmung vollsténdig
vollstreckt werden. Folglich sind die Sicherheiten flr die
Verwaltungsgesellschaft im Falle der Nichtleistung seitens der
Gegenpartei ohne Ruckgriff auf diese unverziglich verfigbar.

Zulassige Arten von Sicherheiten

Im Einklang mit den vorstehenden Kriterien ist vorgesehen,
dass die Verwaltungsgesellschaft die folgenden Arten von
Sicherheiten fir Pensionsgeschdfte, umgekehrte
Pensionsgeschéfte, Wertpapierleihngeschafte und OTC-Derivate
akzeptiert:

(iy Barmittel;

(i) staatliche und sonstige Wertpapiere der 6ffentlichen Hand;

(i) von mapgeblichen Institutionen begebene
Einlagenzertifikate;

(iv) von mapgeblichen Institutionen oder Nichtbanken
begebene Anleihen/Commercial Papers, sofern die
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Emission sowie der Emittent mit A1 oder gleichwertig
eingestuft sind;
(v) unbedingte und unwiderrufliche Akkreditive mit einer
Restlaufzeit von héchstens drei Monaten, die von
mapgeblichen Institutionen begeben werden;
(vi) Dividendenpapiere, die an einer Wertpapierbérse im EWR
(Europadischer Wirtschaftsraum), der Schweiz, Kanada,
Japan, den USA, Jersey, Guernsey, der Insel Man,
Australien oder Neuseeland gehandelt werden.

Wiederanlage von Sicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel diirfen nur wie nachstehend
dargelegt investiert oder verwendet werden:

(i) Einlage bei mafgeblichen Institutionen;

(i) Anlage in qualitativ hochwertigen staatlichen
Wertpapieren;

(i) Verwendung fur den Zweck umgekehrter
Pensionsgeschdfte, sofern die Geschafte mit
Kreditinstituten vorgenommen werden, die einer Aufsicht
unterliegen und die Verwaltungsgesellschaft in der Lage
ist, den gesamten aufgelaufenen Barbetrag jederzeit
abzurufen;

(iv) Anlage in einem ,kurzfristigen Geldmarktfonds", wie in den
Richtlinien der Europdischen Wertpapieraufsichtsbehérde
flr eine einheitliche Definition europdischer
Geldmarktfonds definiert.

Reinvestierte Barsicherheiten werden im Einklang mit den fir
unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen
diversifiziert.

Investierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei
oder einem verbundenen Unternehmen eingelegt oder in von
diesen begebene Wertpapiere investiert werden.

Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft,
verpfandet oder reinvestiert werden.

Stresstestpolitik

Wenn die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten flir mindestens
30 % des NIW eines Fonds erhélt, wird sie eine Stresstestpolitik
einflihren, um sicherzustellen, dass regelmafige Stresstests
unter normalen und aupergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgeflhrt werden, damit sie das mit den Sicherheiten
verbundene Liquiditatsrisiko einschatzen kann.

Politik zur Anwendung von Risikoabschldgen

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jede flr die Series als
Sicherheit erhaltene Anlageklasse eine Politik zur Anwendung
von Risikoabschldgen eingefiihrt. Normalerweise verwendet die
Verwaltungsgesellschaft Barmittel und qualitativ hochwertige
Staatsanleihen von OECD-L&ndern als Sicherheiten. Je nach
Laufzeit und Qualitat der Sicherheiten werden Risikoabschldge
zwischen 0 % und 15 % vorgenommen. Dennoch kdnnen gemap
der Sicherheitenpolitik und der Politik zur Anwendung von
Risikoabschldgen, welche die Merkmale der jeweiligen Klasse von
Vermdgenswerten berlcksichtigt, einschlieflich der Bonitat des
Emittenten der Sicherheit, der Preisvolatilitat der Sicherheit und
der Ergebnisse von Stresstests, die eventuell im Einklang mit der
Stresstestpolitik durchgefiihrt werden, gegebenenfalls andere
zuldssige Formen von Sicherheiten verwendet werden.

Akzeptable Gegenparteien
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds nur
Pensionsgeschafte, Wertpapierleihngeschafte und OTC-Derivate
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mit Gegenparteien gemaf den Anforderungen der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank abschliefen, bei denen eine
Bonitatsbeurteilung vorgenommen wurde. Sofern die
Gegenpartei von einer bei der ESMA eingetragenen und von
dieser Uberwachten Agentur ein Bonitatsrating erhalten hat, ist
dieses Rating im Rahmen der Bonitatspriifung zu
bericksichtigen. Wird eine Gegenpartei von einer solchen
Rating-Agentur auf ein Rating von A2 oder niedriger (bzw. ein
vergleichbares Rating) herabgestuft, so wird unverziglich eine
neuerliche Bonitatsbeurteilung der Gegenpartei vorgenommen.

Gegenparteirisiko

Der Jahresbericht der Series enthdlt Detailangaben zu (i) dem
Uber effiziente Portfoliomanagementtechniken und OTC-Derivate
eingegangenen Gegenparteirisiko, (ii) Gegenparteien von
effizienten Portfoliomanagementtechniken und OTC-Derivaten,
(iii) der Art und dem Betrag der von den Fonds zur Reduzierung
des Gegenparteirisikos erhaltenen Sicherheiten und (iv) Ertrdgen
aus effizienten Portfoliomanagementtechniken wahrend des
Berichtszeitraums sowie den direkten und indirekten Kosten und
angefallenen Gebihren.

7.5 Zusatzliche Beschrankungen

Je nachdem, wo die Fonds fiir den Vertrieb zugelassen werden,
gelten gegebenenfalls die folgenden zusatzlichen
Beschrankungen:

(i) Taiwan

Solange die Fonds in Taiwan registriert sind, unterliegen die in
Taiwan angebotenen und vertriebenen Fonds folgenden
Beschrankungen, sofern nicht von der Financial Supervisory
Commission (die ,FSC") eine anderslautende Genehmigung
oder Befreiung erteilt wurde:

(a) Der Prozentsatz der von einem Fonds durchgefiihrten
Derivategeschafte darf die folgenden von der FSC
festgelegten Grenzen nicht Gbersteigen: (i) das Risiko
aus der offenen Position in Derivaten, die der Fonds
zur Steigerung der Effizienz seiner Anlagen halt, darf
40 % des NIW des Fonds nicht Ubersteigen und (ii) der
Gesamtwert der offenen Short-Position in Derivaten,
die der Fonds zu Absicherungszwecken halt, darf den
Gesamtmarktwert der entsprechenden Wertpapiere,
die der Fonds halt, nicht Ubersteigen;

(b) Der Fonds darf nicht in Gold, im Kassamarkt
gehandelte Waren/Rohstoffe oder Grundbesitz
investieren.

(c) Die Prozentsatze der Gesamtanlagen des Fonds, die in
dem chinesischen Festland oder in mit China
verbundenen Aktien (gemap der Definition der FSC)
angelegt werden, dirfen die von der FSC festgelegten
Grenzen nicht Gberschreiten.

(d) Der Prozentsatz der Anlagen in einen Fonds durch in
Taiwan ansdssige Anleger darf die von der FSC
festgelegte Grenze nicht Uberschreiten.

(e) Taiwanesische Wertpapiermarkte dirfen im Portfolio
des Fonds nicht die Hauptanlageregion darstellen;
solche Anlagen unterliegen einer von der FSC
festgelegten prozentualen Grenze.

(f) Die Fondswahrung darf nicht der Neue Taiwan-Dollar
oder Renminbi sein.

(g) Der Fonds muss seit einem vollen Jahr aufgelegt sein.

(h) Wenn ein Fonds als Rentenfonds eingestuft und in
Taiwan urspringlich nach dem 1. Marz 2014
registriert wurde, darf sich die Summe seiner Anlagen
in Aktien und Dividendenpapieren auf maximal 10 %
des NIW des Fonds belaufen. Angaben dazu, welche
Fonds in Taiwan registriert wurden, sind auf Anfrage
bei der globalen Vertriebsgesellschaft und/oder bei
der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Falls die oben genannten Beschrankungen geandert werden,
muss der Fonds die gednderten Beschrankungen einhalten

(ii) Hongkong

Wenngleich jede Series jetzt durch die Zentralbank als OGAW
nach den OGAW-Vorschriften zugelassen ist und der
Verkaufsprospekt aktualisiert worden ist, so dass er neue in
diesen Vorschriften vorgesehene Anlagebeschrankungen
einbezieht, bestdtigen die Verwaltungsgesellschaft und der
betreffende Anlageverwalter, solange ein Fonds von der SFC in
Hongkong zugelassen bleibt und sofern dies von der SFC nicht
anderweitig genehmigt worden ist, ihre Absicht, den Fonds in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften zu betreiben,
(mit der Ausnahme, dass der Fonds derivative
Finanzinstrumente ausschlieflich zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen
darf) und jegliche sonstigen Vorschriften oder Bedingungen, die
von der SFC gegebenenfalls fir den Fonds erlassen werden, zu
beachten. Sofern mit der SFC keine andere Regelung
vereinbart wird, werden alle Anderungen an der vorstehend
genannten Politik bestehenden Hongkonger Anlegern des
betreffenden von der SFC zugelassenen Fonds mindestens
einen Monat im Voraus bekannt gegeben und die mapgeblichen
Angebotsunterlagen entsprechend aktualisiert.

Solange ein Fonds von der SFC in Hongkong zugelassen ist,
gelten die folgenden Beschrankungen:

(a) Anlagen in Optionsscheinen und Optionen auf
Wertpapiere flir andere als Absicherungszwecke
dirfen 15 % des gesamten angelegten
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uibersteigen,
wobei sich dieser Prozentsatz auf den Gesamtbetrag
der fir diese Anlagen in Optionsscheinen und Optionen
gezahlten Pramien bezieht, und

(b) Anlagen in chinesischen A-Aktien und chinesischen
B-Aktien dirfen 10 % des NIW des betreffenden Fonds
(einschlieBlich Engagements (ber die QFIl-Quote von
Invesco fur gqualifizierte auslandische institutionelle
Anleger oder Uber die RQFII-Quote fiir qualifizierte
auslandische institutionelle Renminbi-Anleger sowie Uiber
Participation Notes, Stock Connect, Equity-Linked Notes
oder dhnliche Produkte oder Vereinbarungen mit Zugang
zu chinesischen A-Aktien) nicht Ubersteigen. Sofern mit
der SFC keine andere Regelung vereinbart wird, werden
alle Anderungen an der vorstehend genannten Politik
bestehenden Hongkonger Anlegern des betreffenden von
der SFC zugelassenen Fonds mindestens einen Monat im
Voraus bekannt gegeben und die mapgeblichen
Angebotsunterlagen entsprechend aktualisiert.

(¢) Sofernin Anhang A fir den jeweiligen Fonds nichts
Anderweitiges angegeben ist, dirfen héchstens 10 % des
NIW der Fonds, die vornehmlich in Aktien investieren, in
Wertpapiere investiert werden, die von einem Land mit
einem Kreditrating ohne Anlagequalitat (,,Investment
Grade") begeben oder garantiert werden.
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(iii) Japan

Solange ein Fonds in Japan registriert ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft insgesamt (unter Berlcksichtigung des
Gesamtbetrags aller gehaltenen Anteile an den von ihr
verwalteten OGA) nicht mehr als 50 % der ausgegebenen und
umlaufenden Anteile oder Aktien eines einzelnen
Unternehmens halten.

(iv) Deutschland

Solange ein Fonds flr den Vertrieb in Deutschland registriert
ist, gelten fir ihn die folgenden Beschrankungen und sonstigen
mafgeblichen Informationen gemdafp dem deutschen
Investmentsteuergesetz. Bitte beachten Sie, dass die im
Investmentsteuergesetz festgelegten, nicht anlagerelevanten
Beschrankungen im Abschnitt 1 des Verkaufsprospekts
dargelegt sind:

(a) jeder Fonds legt mindestens 90 % seines
Nettoinventarwerts in zuldssigen
Vermd&gensgegenstanden an (zu denen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Derivate, Bankeinlagen,
Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und
vergleichbare Rechte nach dem Recht
andererJurisdiktionen, Beteiligungen an
Immobiliengesellschaften im Sinne von § 1 Abs. 19 (22)
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB),
Geschdftseinrichtungen und sonstige Gegenstande fiir die
Bewirtschaftung von Immobilien im Sinn von § 231 Abs.
3 KAGB, Anteile oder Beteiligungen an einheimischen
und auslandischen Investmentfonds, Beteiligungen an
OPP-Projektgesellschaften im Sinne von § 1 Abs. 19 (28)
KAGB, wenn sich der Marktwert dieser Beteiligungen
ermitteln lasst, Edelmetalle, nicht besicherte Darlehen
und Beteiligungen an Gesellschaften, wenn sich der
Marktwert dieser Beteiligungen ermitteln Idsst, gehdren),
gemap den mafgeblichen Paragrafen des deutschen
Investitionssteuergesetzes (in der jeweils glltigen
Fassung);

(b) jeder Fonds wird maximal 20 % seines NIW in
Gesellschaften anlegen, deren Wertpapiere nicht an
einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden;

(c) die Anlage eines Fonds in einer Gesellschaft wird

geringer sein als 10 % des Kapitals dieser Gesellschaft,

und

(d) jeder Fonds kann kurzfristig Fremdmittel (d. h.
Kredite) in Hohe von maximal 10 % seines NIW
aufnehmen.

Zur Klarstellung: Alle Beschrankungen fir Fonds, die zum
Vertrieb in Deutschland registriert sind, unterliegen jederzeit
den Beschrankungen und sonstigen fir die Fonds mafgeblichen
Anforderungen der OGAW-Vorschriften.

Eine Liste der in Deutschland angebotenen und verkauften
Fonds findet sich in der Ianderspezifischen Erganzung fur
Deutschland, die in Abschnitt 12 der deutschen Version des
Verkaufsprospekts enthalten ist.

(v) Frankreich

Beachten Sie bitte, dass solange ein Fonds in Frankreich fir
den Vertrieb zugelassen ist und als fir einen Aktiensparplan
(Plan d’Epargne en Actions, PEA) zugelassen angeboten wird,
die folgende Beschrankung jederzeit Anwendung findet:
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Der betreffende Fonds investiert dauerhaft mindestens 75 % in
Unternehmen, deren Sitz sich in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Staat befindet, der
Teil des Europdischen Wirtschaftsraums ist und mit Frankreich
ein Steuerabkommen mit einer Bestimmung abgeschlossen hat,
die Amtshilfe bei der Bekdmpfung von Steuerbetrug und
Steuerhinterziehung vorsieht.

Eine Liste der Fonds, die die Voraussetzungen fiir einen PEA
erflllen, ist der landerspezifischen Ergdnzung flr Frankreich zu
entnehmen, die unter www.invesco.fr erhdltlich ist.

(vi) Chile

Solange ein Fonds in Chile eingetragen ist, verwendet er keine
Derivate, die keine angemessene Deckung fir mehr als 35 %
des NIW des Fonds gem&f den von der Comisién Clasificadora
De Riesgo verdffentlichten Bestimmungen gewahrleisten.

Unbeschadet der vorstehenden Beschrankungen kann ein
Fonds in dem groptmdglichen durch die anwendbaren Gesetze
und Vorschriften zuldssigen Umfang und gemdap den Angaben
bezlglich des betreffenden Fonds in Anhang A als Master- oder
Feeder-Fonds im Sinne der OGAW-Vorschriften angesehen
werden.

7.6 Kreditaufnahme

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Treuhdander kann
fir Rechnung eines Fonds Kredite aufnehmen oder vergeben
oder als Blirge/Garantiegeber fur Dritte fungieren, auper wie
durch die OGAW-Vorschriften gestattet:

) ein Fonds kann sich durch Parallelkredite (Back-to-Back
Loans) eine andere Wahrung beschaffen als die relevante
Basiswahrung, d. h. durch Aufnahme eines Kredits in
einer anderen Wahrung als der relevanten Basiswdhrung
gegen Einlage eines gleichwertigen Betrages in der
relevanten Basiswdhrung, Ublicherweise beim
Kreditgeber oder einem seiner verbundenen
Unternehmen. Hat ein Fonds Devisenkredite, die den
Wert der Back-to-back-Einlage Gberschreiten, muss die
Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass der
Uberschuss als Kredit im Sinne der OGAW-Vorschriften
behandelt wird;

(i) jeder Fonds kann bis zu 10 % seines NIW in Form von
Krediten aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme
vorlibergehend erfolgt. Der Treuhdnder kann die
Vermodgenswerte eines Fonds belasten, um die
Kreditaufnahme zu besichern. Guthaben (z. B. Barmittel)
dirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der
ausstehenden Kredite nicht gegen die Kreditbetrdge
aufgerechnet werden.

7.7 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft wird ein
Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihr ermdglicht,
das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil der einzelnen Fonds zu tUberwachen und zu
messen. Sofern anwendbar, wird die Verwaltungsgesellschaft
ein Verfahren flr die genaue und unabhangige Bewertung
samtlicher OTC-Derivate einsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet das
Gesamtrisikopotenzial der einzelnen Fonds anhand der
Value-at-Risk (,,VaR")-Methode. VaR ist ein statistisches Modell,
anhand dessen der maximale potenzielle Verlust zu einem
festgelegten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Gber einen
bestimmten Zeitraum unter ,,normalen” Marktbedingungen
ermittelt werden soll. Ndhere Angaben zur jeweils angewandten
VaR-Methode sind in Anhang A enthalten.
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Fir die Zwecke der Einhaltung der in Abschnitt 7.1 (Allgemeine
Beschrankungen), Unterabschnitt Il dieses Verkaufsprospekts
vorgegebenen Hochstwerte fiir Gegenparteirisiken wird das
Gegenparteirisiko aus der Verwendung derivativer
Finanzinstrumente mit dem Gegenparteirisiko aus anderen
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement kombiniert.

Beim Value-at-Risk eines Fonds handelt es sich um eine tdgliche
Schatzung des maximalen Verlusts, den der betreffende Fonds
Uber einen Haltezeitraum von einem Monat erleiden kénnte.
Der Wert wird anhand quantitativer Simulationen mit einem
einseitigen Konfidenzintervall von 99 %, einer Haltedauer von
einem Monat (20 Geschéftstagen), einer Beobachtungsdauer
von mindestens einem Jahr (250 Geschaftstagen), sofern nicht
aufgrund einer deutlichen Steigerung der Preisvolatilitat
(beispielsweise unter extremen Marktbedingungen) ein klrzerer
Zeitraum gerechtfertigt ist, vierteljahrlichen (oder, wenn Kurse
wesentlichen Veranderungen ausgesetzt sind, hdufigeren)
Aktualisierungen der Datensatze und mindestens taglicher
Berechnung ermittelt. Dieses Verfahren ist ausfihrlich in der
Erklarung der Verwaltungsgesellschaft zum
Risikomanagementverfahren beschrieben.

In Anhang A ist die erwartete Hohe der Hebelwirkung
angegeben. Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich den Einsatz
aller derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des
betreffenden Fonds auf Bruttobasis. Diese Berechnung wird
anhand der Summe der Nennwerte aller derivativen
Finanzinstrumente vorgenommen, wie fiir jeden Fonds in
Anhang A genauer beschrieben. Zur Klarstellung: Auch
derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Einige der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio senken.
Daher liefert dieser Wert keinen verldsslichen Hinweis auf das
Risikoniveau eines Fonds.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des VaR innerhalb
der Grenzen der jeweils anwendbaren europdischen und/oder
irischen Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die VaR-Kennzahl wird im gepriiften
Jahresbericht verdéffentlicht werden.

Ein Risikomanagement-Team bei verbundenen Gesellschaften
der Invesco-Gruppe flhrt die Risikokontrolle und -
berichterstattung im Namen der Verwaltungsgesellschaft
unabhdangig von den beauftragten Portfoliomanagern durch B
und stellt der Verwaltungsgesellschaft Berichte hinsichtlich
dieser Aufsicht zur Verfiigung. Die Berechnung des
Verschuldungsgrads und des VaR, die Back-Tests sowie die
Risikogrenzen fir Gegenparteien und Emittentenkonzentration
mussen jederzeit mit den in den aktuell jeweils anwendbaren
europdischen und/oder irischen Gesetzen und/oder
Vorschriften tbereinstimmen. Einzelheiten zu den von den
einzelnen Fonds verwendeten Methoden fir die Berechnung
des Gesamtrisikopotenzials und des Verschuldungsgrads sind
Anhang A zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft trégt die abschliefende
Verantwortung flr das Risikomanagement der einzelnen Series.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt den betreffenden
Risikobericht mindestens vierteljdhrlich.

7.8 Schutz gegen Wechselkursrisiken

(A) Die Fonds kénnen Techniken und Instrumente einsetzen,
die dazu dienen, Wechselkursrisiken im Rahmen der
Verwaltung ihrer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
abzusichern. Ein Fonds kann in diesem Zusammenhang:

(i) OTC-Derivate gemaP dem vorstehenden Abschnitt I.
(1) e) einsetzen;

(i) falls von der Zentralbank gestattet und im Rahmen
der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds vorgesehen,
Devisentermingeschafte einsetzen, um die
Wahrungsrisikomerkmale der von einem Fonds
gehaltenen Wertpapiere zu beeinflussen, wobei
derartige Transaktionen (a) nicht spekulativer Natur
sein dlrfen, d. h. sie dirfen keine eigenstandige
Anlage darstellen, (b) vollstandig durch Cashflows
gedeckt sein mussen, die sich aus den vom Fonds
gehaltenen Wertpapieren ergeben, (¢) gemap den
Anlagezielen des entsprechenden Fonds eingesetzt
werden mussen, (d) wirtschaftlich angemessen sein
mussen, (e) nur zu Zwecken einer Verminderung
von Risiken, Kosten und/oder einer Erh6hung der
Kapital- oder Ertragsrenditen des betreffenden
Fonds vorgenommen werden diirfen, und (f)
Einzelheiten Uber die wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte und
die sich daraus ergebende Hohe der Verpflichtungen
in den regelmdapigen Berichten des betreffenden
Fonds ausgewiesen werden missen;

(iii) Wahrungsoptionen einsetzen;

(iv) versuchen, seine Anlagen gegen
Wahrungsschwankungen abzusichern, die sich
nachteilig auf die Basiswahrung des Fonds
auswirken, indem er Wahrungsoptionen,
Terminkontrakte und Devisentermingeschafte
einsetzt. Der Fonds kann gegebenenfalls versuchen,
das gleiche wirtschaftliche Ergebnis durch den
Einsatz einer anderen Wahrung als der eines im
Portfolio vorhandenen Wertpapiers zu erzielen,
sofern die betreffende Wahrung nach Ansicht des
Anlageverwalters auf der Basis der erwarteten
Wechselkursentwicklung eng mit der Wahrung des
betreffenden im Portfolio vorhandenen Wertpapiers
korreliert, d. h. der Fonds kann ein Engagement in
einer auslandischen Wahrung durch den Verkauf
einer verbundenen auslandischen Wahrung gegen
die Basiswdhrung des jeweiligen Fonds absichern
(,,cross hedge").

Das Wahrungsrisiko eines Fonds darf in keiner Weise
durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten
erhoht werden, die gemap dem vorstehenden Absatz (A)
zuldssig sind. Ungedeckte Positionen in
Wahrungsderivaten sind nicht gestattet.

Zur Klarstellung: Vorbehaltlich der in der Anlagepolitik
des betreffenden Fonds vorgegebenen Beschrankungen,
der in diesem Verkaufsprospekt dargestellten
allgemeinen Beschrankungen beziiglich des Einsatzes
derivativer Finanzinstrumente und der von der
Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen
kann ein Fonds die oben aufgefiihrten Techniken und
Instrumente (einschlieflich Wahrungsoptionen und
Devisentermingeschafte) fur ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen, um das
Fremdwdhrungsrisiko einer Anteilklasse gegeniber der
Basiswahrung des betreffenden Fonds oder gegentiber
der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die
Vermdgenswerte des betreffenden Fonds lauten,
abzusichern.
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Es ist unter Umstdnden nicht praktikabel oder effizient,
das Fremdwahrungsrisiko einer Anteilklasse genau
gegeniber der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die
alle Vermdgenswerte des betreffenden Fonds lauten,
abzusichern. Bei der Entwicklung und Umsetzung seiner
Absicherungsstrategie kann der Anlageverwalter daher
das Fremdwahrungsrisiko einer solchen Anteilklasse
gegeniiber den Hauptwdhrungen, auf die die
Vermdégenswerte des betreffenden Fonds lauten oder
erwartungsgemap lauten werden, absichern. Bei der
Bestimmung der Hauptwahrungen, gegenlber denen das
Fremdwdahrungsrisiko der betreffenden Anteilklasse
abgesichert werden sollte, kann sich der Anlageverwalter
auf einen Index beziehen, von dem angenommen wird,
dass er die Vermdgenswerte des betreffenden Fonds
weitgehend abbildet.

Da diese Art der Wahrungsabsicherung zum Nutzen einer
bestimmten Anteilklasse eingesetzt werden kann, gehen
die dafiir entstehenden Kosten und der sich daraus
ergebende Gewinn oder Verlust fir das abgesicherte
Geschaft ausschlieplich fir Rechnung dieser Anteilklasse.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die einzigen
zusatzlichen Kosten, die mit dieser Art der Absicherung
verbunden sind, die Transaktionskosten bezlglich der
Instrumente und Kontrakte sind, die zur Umsetzung der
Absicherung eingesetzt werden. Die Kosten und die
entstehenden Gewinne und Verluste aus der
abgesicherten Transaktion werden der betreffenden
Anteilklasse nach Abzug aller Gbrigen Gebihren und
Aufwendungen zugewiesen, die im Fall von an die
Verwaltungsgesellschaft/den Verwalter zu zahlenden
Verwaltungs- und Dienstleistergebihren auf den nicht
abgesicherten Wert der betreffenden Anteilklasse
berechnet und von diesem abgezogen werden. Daher
werden diese Kosten und der sich ergebende Gewinn
oder Verlust im NIW pro Anteil fir Anteile jeder solchen
Klasse widergespiegelt.

Né&here Einzelheiten zu den abgesicherten Anteilen sind
Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen) zu
entnehmen.
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8.1 Mit der Anlage der Fonds verbundene Risiken

Die folgende Ubersicht zeigt die Risiken der einzelnen Fonds, die zum Datum des Verkaufsprospekts als relevant angesehen werden. Dies ist nicht als vollstandige Erlduterung aller mit dem Kauf
und dem Halten von Anteilen des betreffenden Fonds verbundenen Risiken anzusehen. Es werden jedoch alle wesentlichen Risiken angegeben, und Anteilinhabern wird geraten, sich diesen
Abschnitt 8 in Ganze durchzulesen, um ausfihrlichere Erlduterungen dieser Risiken zu erhalten und sich ein fundiertes Urteil beziiglich der Anlage bilden zu kénnen. Fir einen bestimmten Fonds
nicht angegebene Risiken kdnnen jedoch immer noch in gewissem Umfang zu verschiedenen Zeiten fiir den betreffenden Fonds gelten, und es ist gegebenenfalls nicht jedes Risiko angegeben,

das fiir eine Anlage in einen Fonds gilt. Ungeachtet der in der nachfolgenden Ubersicht abgebildeten Risiken hilt jeder Fonds jederzeit die in Abschnitt 7 dargelegten Anlagebeschrankungen
(einschlieplich der zusatzlichen Beschrankungen in Abschnitt 7.5) ein, ebenso wie die weiteren Einschrénkungen in Anhang A. Die in der Ubersicht angegebenen Risiken sind nachfolgend

naher erldutert.

Allgemeines Anlagerisiko

Auflosungsrisiko

Verwahrrisiko

Volatilitatsrisiko

FATCA-Risiko

Wechselkursrisiko

Abrechnungsrisiko

Kontrahentenrisiko

Derivative Finanzinstrumente fiir Absicherung und

effizientes Portfoliomanagement

Derivative Finanzinstrumente fiir Anlagezwecke

Risiko einer Marktstoérung und Aussetzung des

Fonds

Aktienrisiko

Liquiditatsrisiko

Risiko von Fonds auf Sektoren-/Einzellandbasis

und konzentrierten Fonds

Schwellenmarktrisiko

Risiken in Verbindung mit dem Status als

qualifizierter ausléndischer institutioneller Anleger
(Qualified Foreign Institutional Investor, ,,QF11*")

Risiken in Verbindung mit Stock Connect

Anlagen in China

Risiken fiir qualifizierte ausldndische institutionelle

Renminbi-Anleger (,,RQFII*)

Zinsrisiko

Kreditrisiko

Anlagen in hochverzinslichen Anleihen

Anlagen in kleineren Unternehmen

Anlagen in Perpetuals

Risiko notleidender Wertpapiere

Wertpapierleih- und

hafte

te P

hafte/u

Risiko einer Anlage in Private Equity und nicht

bérsennotierten Aktien

Risiko im Zusammenhang mit dem
ABS-/MBS-Risiko

Portfolioumschlag
Einsatz von Optionsscheinen

Rohstoffrisiko

Anlagen in Russland und der Ukraine

Risiko von Anlagen am indischen Markt fiir

Schuldtitel

Risiko von bedingten Wandelanleihen und

Wandelanleihen

Invesco Global Small Cap Equity Fund

>

B3

B3

B3

B3

B3

=

B3

B3

>

>

B3

>

Invesco Emerging Markets Equity Fund

>

>

>

>

>

>

>

>

Invesco Global Select Equity Fund

Invesco Continental European Equity Fund

Invesco Continental European Small Cap Equity

Fund

Invesco Japanese Equity Core Fund

Invesco Japanese Equity Fund

Invesco Asian Equity Fund

Invesco ASEAN Equity Fund

Invesco Pacific Equity Fund

Invesco Korean Equity Fund

Invesco PRC Equity Fund

Invesco UK Equity Fund

Invesco Global Real Estate Securities Fund

Invesco Global Health Care Fund

Invesco Global Technology Fund

Invesco Bond Fund

Invesco Emerging Markets Bond Fund

Invesco Global High Income Fund

Invesco Sterling Bond Fund

Invesco Gilt Fund
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Allgemeines

Da der Wert von Anteilen jedes Fonds von der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Anlagen abhangt, die
Marktschwankungen unterliegen, kann keine Zusicherung dafir
gegeben werden, dass das Anlageziel der Fonds erreicht wird
und die angelegten Betrdge bei Rickgabe der Anteile an den
Anteilinhaber zuriickgezahlt werden kdénnen. Der Wert der
Anteile eines Fonds kann sowohl steigen als auch fallen.

womdglich in geringerem Umfang vorhanden. Fir ndhere
Einzelheiten zu diesen Klassen sollten sich Anteilinhaber auf
Abschnitt 4.1.1 beziehen.

Verordnung iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Fonds investieren nicht in Wertpapierfinanzierungs-
geschafte (WFG) oder Total Return Swaps (TRS) im Sinne der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, und sie verwenden diese nicht. Daher treffen
die in diesem Abschnitt dargelegten mit dem Einsatz von WFG
und TRS verbundenen Risiken (wie z. B. ,Wertpapierleih- und
Pensions-/umgekehrte Pensionsgeschafte) nicht zu.

Volatilitatsrisiko

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Volatilitat zu
starken Schwankungen des NIW der Fonds fiihren kann, was
sich negativ auf den NIW des betreffenden Fonds auswirken
kann. Anleger kdnnten daher Verluste erleiden.

Allgemeines Anlagerisiko
Anlagen auf internationaler Basis sind mit bestimmten Risiken
verbunden, zu denen die folgenden gehéren:

= Der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds kann durch
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, wie beispielsweise
Anderungen in der Regierungspolitik, der Besteuerung,
Wechselkursschwankungen, die Auferlegung von
Beschrankungen bei der Wahrungsrtckfihrung, soziale
und religiése Instabilitdt, politische, wirtschaftliche oder
sonstige Entwicklungen bei den Gesetzen oder
Bestimmungen von Landern, in denen ein Fonds
gegebenenfalls Anlagen tatigt, und insbesondere durch
Gesetzesanderungen in Bezug auf
Eigentumsbeschrankungen von Ausldndern in den
Landern, in denen ein Fonds mdéglicherweise anlegt.

= Diein einigen der Lander, in denen ein Fonds anlegen
kann, anwendbaren Standards und Methoden der
Rechnungspriifung und der Finanzberichterstattung sowie
Offenlegungsvorschriften kénnen sich insoweit von den in
Irland anwendbaren Standards unterscheiden, als den
Anlegern weniger Informationen zur Verfligung stehen
und diese Informationen mdéglicherweise veraltet sind.

Aktienrisiko

Die Fonds kénnen in Aktien anlegen. Die Kurse von Aktien und
die daraus erzielten Ertrage kénnen aufgrund bestimmter
Ereignisse, einschlieflich der Aktivitdten und Ergebnisse des
Emittenten, der allgemeinen Wirtschaftslage und der Marktlage,
regionaler oder globaler Instabilitdt der Wirtschaft oder
Wechselkurs- und Zinssatzschwankungen, sinken. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Wert von Aktien im Bestand eines
Fonds steigt oder dass mit diesen Wertpapieren Ertrage
generiert werden. Der Wert der gehaltenen Aktien und die
daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl sinken als auch
steigen, und ein Fonds erhdlt den urspringlich in die Aktien
investierten Betrag mdglicherweise nicht zurick.

Wechselkursrisiko

Das Vermdgen eines Fonds kann in Wertpapieren angelegt sein,
die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds
lauten. Anderungen an den Wechselkursen zwischen der
Wahrung dieser Wertpapiere und der Basiswahrung des Fonds
kdnnen sich negativ auf den Fonds auswirken.
Wechselkursdanderungen kénnen sich zudem negativ auf
Ertrage auswirken, die mit diesen Anlagen erwirtschaftet
werden und flr die dasselbe Wechselkursrisiko gilt.

Wenn ein Fonds versucht, sich vor Wechselkursrisiken zu
schitzen bzw. diese abzusichern, kann nicht garantiert werden,
dass das Wechselkursrisiko vollsténdig abgesichert wird.
Anleger sollten zudem zur Kenntnis nehmen, dass die
erfolgreiche Umsetzung der Absicherung den vom Fonds
erzielten Vorteil aus Wechselkursschwankungen, die
anderenfalls glinstig fir den Fonds gewesen wadren, in
erheblichem Umfang reduzieren kann. Soweit die
Referenzwahrung eines Anteilinhabers von der Wahrung
abweicht, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten,
unterliegt der Anteilinhaber méglicherweise Wechselkursrisiken,
die vom Anlageverwalter nicht berticksichtigt werden. Soweit
diese Anlage im betreffenden Fonds in einer abgesicherten
Anteilklasse vorgenommen wird, sind diese Wechselkursrisiken
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Schwellenmarktrisiken

Wesentliche Anlagen in Schwellenmdrkten kdnnen hoheren
Risiken ausgesetzt sein, da die Wertpapiermadrkte von
Schwellenmarktlandern nicht so grop wie die bereits langer
bestehende Wertpapiermarkte sind und ein wesentlich
geringeres Handelsvolumen haben. Den Markten mangelt es
maoglicherweise an Liquiditdt und sie kdnnen eine hohe
Preisvolatilitét aufweisen, was bedeutet, dass der
Bestandsaufbau und die Bestandsverduferung bei einigen
Anlagen zeitaufwandig sein kann und gegebenenfalls zu
unginstigen Preisen durchgefiihrt werden muss. Dariber
hinaus kann der Markt eine starke Konzentration der
Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens bei einer
geringen Anzahl von Emittenten aufweisen, die eine begrenzte
Anzahl von Branchen reprdsentieren, sowie eine starke
Konzentration der Anleger und der Finanzvermittler.
Wertpapiermakler in Schwellenmarktldandern sind
typischerweise nicht so zahlreich und geringer kapitalisiert als
Wertpapiermakler in bereits etablierten Markten.

Die Vermdégensanlagen auslandischer Investoren sind derzeit an
einigen Wertpapiermdrkten von Schwellenldndern
Beschrankungen unterworfen, was dazu fuhrt, dass einem
Fonds begrenztere Anlagemdglichkeiten geboten werden. Dies
kann sich nachteilig auf die Anlageperformance eines Fonds
auswirken, dessen Anlageziel darin besteht, in erheblichem
Umfang in Schwellenmarktldandern anzulegen.

Viele Schwellenmarktlander erleben eine starke
Wachstumsphase oder haben diese erlebt und unterliegen im
Vergleich zu den weltweit fihrenden Wertpapierbdrsen nicht so
vielen Anforderungen einer staatlichen Aufsichtsbehérde, und
Uber die an solchen Markten notierten Unternehmen gibt es
mdglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen,
als dies bei den regelmapig veroffentlichten Informationen tber
die an anderen Wertpapiermadrkten notierten Unternehmen der
Fall ist. Darlber hinaus kdnnen die Marktusancen hinsichtlich
der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und des
hinterlegten Vermdgens in Schwellenmarktldndern héhere
Risiken fur Schwellenmarktlander-Fonds bergen. Obwohl die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass ein wirklich
diversifiziertes globales Portfolio auch ein gewisses
Engagement in Schwellenmarktldndern umfassen sollte,

wird empfohlen dass eine Anlage in den einzelnen
Schwellenmarkt-Fonds keinen wesentlichen Teil des
Portfolios eines Anlegers ausmachen sollte und wird darauf
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hingewiesen, dass eine solche Anlage méglicherweise nicht
fiir alle Anleger geeignet ist.

Anlagen in kleineren Unternehmen

Anlagen in kleineren Unternehmen kénnen mit groperen
Risiken verbunden sein und kénnen daher als spekulativ
angesehen werden. Die Anlage in einem Fonds, der ein
wesentliches Engagement in kleineren Unternehmen hat, sollte
als langfristig und nicht als Mittel zur Erzielung kurzfristiger
Gewinne angesehen werden. Die Aktien vieler kleiner
Unternehmen werden weniger haufig und in geringerem
Volumen gehandelt und kénnen abruptere oder erratischere
Kursbewegungen aufweisen als Aktien gréerer Unternehmen.
Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen reagieren
moglicherweise auch starker auf Marktverdnderungen als die
Wertpapiere gréBerer Unternehmen.

traditionellere Methoden der Finanzierung. Eine wirtschaftliche
Rezession kann die Finanzlage eines Emittenten und den
Marktwert der von ihm begebenen hochverzinslichen
Schuldtitel negativ beeinflussen. Die Fahigkeit des Emittenten,
seinen Schuldverpflichtungen nachzukommen, kann durch
bestimmte Entwicklungen bei dem Emittenten, durch die
Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte wirtschaftliche
Prognosen zu erreichen, oder durch die Nichtverflgbarkeit
zusatzlicher Finanzierungsmethoden negativ beeinflusst
werden. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kénnen dem
Fonds Verluste und Kosten entstehen.

Risiko von Fonds auf Sektoren-/Einzellandbasis und
konzentrierten Fonds
Gewisse Fonds kénnen:

a) keine breit gestreuten Anlagen aufrechterhalten
(,konzentrierte Fonds");

b) ein Engagement in einem oder einer begrenzten
Anzahl von Wirtschaftssektoren haben, wie in Anhang
A beschrieben (,,Fonds auf Sektorenbasis");

c) ein Engagement in nur einem Land haben, wie in
Anhang A beschrieben (,,Fonds auf Einzellandbasis")

Die Diversifizierungsvorteile, die sich normalerweise aus einer
Anlage in einen OGA ergeben wiirden, finden aufgrund des
vorherrschenden starker konzentrierten Risikos gegebenenfalls
keine Anwendung auf die drei oben genannten Arten von Fonds.
Demzufolge sind die Fonds in diesen Kategorien gegebenenfalls
mit einem uniblich hohen Risiko behaftet und verzeichnen
mdglicherweise eine Gberdurchschnittliche Volatilitat.

Weiterhin kénnen auf einzelne Lander beschrankte Fonds
neben dem Diversifizierungsrisiko auch individuellen politischen,
wirtschaftlichen und durch Naturkatastrophen verursachten
Risiken ausgesetzt sein.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass es keine Zusicherungen
gibt, dass die Anlagen des Fonds erfolgreich sein werden oder
dass die in Anhang A beschriebenen Anlageziele und
Anlagepolitik erreicht werden.

Risiko im Zusammenhang mit dem Portfolioumschlag
Bestimmte Fonds nehmen mdglicherweise einen erheblichen
Umschlag der gehaltenen Basiswerte vor. Unter anderem kann
der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen oder eine
Derivatposition 6ffnen oder glattstellen, wenn er diese
Vorgehensweise flir angemessen erachtet, unabhéngig davon,
wie lange der Fonds das Instrument gehalten hat. Diese Praxis
kann auf kontinuierlicher Basis verfolgt werden, wenn der
Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse
der Anteilinhaber ist. Diese Vorgehensweise erhéht den
Portfolioumschlag des Fonds und kann héhere
Transaktionskosten verursachen. Alle potenziellen Kosten
werden jedoch in die Anlageentscheidungen einbezogen, um
sicherzustellen, dass sie im besten Interesse des Fonds sind.

Rohstoffrisiko

Anleger sollten beachten, dass Anlagen, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten, mit zusatzlichen Risiken verbunden sind, die
bei traditionellen Anlagen nicht auftreten. Genauer gesagt,
kdnnen politische und militarische Risiken sowie
Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung und den
Handel mit Rohstoffen haben und demzufolge die
Finanzinstrumente beeinflussen, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten. Terrorismus und sonstige kriminelle
Handlungen kdnnen die Verfligbarkeit von Rohstoffen
beeinflussen und sich daher nachteilig auf die
Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in
Rohstoffen bieten.

Risiko notleidender Wertpapiere

Anlagen in notleidenden Wertpapieren kénnen mit einem
erheblichen Risiko behaftet sein, dass sie illiquide werden
und/oder Kapitalverluste verursachen. Notleidende Wertpapiere
werden nur dann gekauft, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass der Kaufpreis unter ihrem intrinsischen
beizulegenden Zeitwert liegt und/oder dass die Wertpapiere auf
eine Art und Weise restrukturiert werden, die eine
Wertsteigerung zur Folge haben wird. Es kann erhebliche Zeit
dauern, bis notleidende Wertpapiere den vom Anlageverwalter
angesetzten beizulegenden Zeitwert erreichen bzw. bis eine
Restrukturierung stattfindet, die fiir den betreffenden Fonds
glnstig sein kdnnte. Es kann jedoch nicht gewdhrleistet
werden, dass dies eintreten wird, und die Notlage der
Wertpapiere kann sich weiter verstarken, was negative
Ergebnisse fir den jeweiligen Fonds zur Folge haben kann.
Unter bestimmten Umstanden kann dies zu einem vollstandigen
Ausfall ohne Wiederverwertung fiihren, so dass der Fonds seine
gesamte Anlage in den betreffenden Wertpapieren verliert.

Anlagen in Perpetuals

Bestimmte Fonds dirfen in Perpetuals anlegen. Perpetuals
(Anleihen ohne Falligkeitsdatum) kdnnen unter bestimmten
Marktbedingungen einem zusatzlichen Liguiditatsrisiko
ausgesetzt sein. Diese Anlagen kdnnen in angespannten
Marktlagen eine eingeschrankte Liquiditat aufweisen, die sich
negativ auf den bei einem Verkauf zu erzielenden Preis
auswirken kann, was wiederum die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen kann.

Anlagen in hochverzinslichen Anleihen

Hochverzinsliche Anleihen werden hinsichtlich der Fahigkeit des
Emittenten zur Rickzahlung des Kapitals und zur Zahlung der
Zinsen als Uberwiegend spekulativ angesehen. Die Anlage in
solchen Wertpapieren birgt ein erhebliches Risiko. Emittenten
von hochverzinslichen Schuldtiteln kénnen in hohem Mafe
fremdfinanziert sein und verfigen mdéglicherweise nicht Gber

Anlagen in Russland und der Ukraine

Anlagen in Russland und der Ukraine bergen betrachtliche Risiken,
unter anderem: (a) verzbgerte Abwicklung von Transaktionen und
Verlustrisiko aufgrund des Wertpapierregistrierungs- und -
verwahrungssystems in Russland und der Ukraine, (b) fehlende
Regeln fir Corporate Governance oder allgemeine Vorschriften
oder Richtlinien fir den Anlegerschutz, (c) hohe Verbreitung

von Korruption, Insiderhandel und Kriminalitat in den
Wirtschaftssystemen Russlands und der Ukraine,

(d) Schwierigkeiten beim Erhalt genauer Marktbewertungen

vieler russischer und ukrainischer Wertpapiere, teils aufgrund

nur in geringem Mape 6ffentlich zuganglicher Informationen,

(e) Mehrdeutigkeit und Unklarheit von Steuervorschriften und
Risiko der Erhebung willkiirlicher oder hoher Steuern, (f)
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allgemeine Finanzlage der russischen und ukrainischen
Unternehmen, die insbesondere hohe Verbindlichkeiten zwischen
den Unternehmen umfassen kann, (g) mangelnde Entwicklung
oder Regulierung der Banken und anderer Finanzinstitute, die
haufig nicht Gberprift sind und niedrige Kreditratings besitzen, und
(h) politische und wirtschaftliche Instabilitat, die Auswirkungen auf
die Bewertung von Anlagen in Russlands und der Ukraine haben
kann, (i) die Markte von Russland und der Ukraine mangeln
maoglicherweise an Liguiditat und kdnnen hohe Preisvolatilitat
aufweisen, was bedeutet, dass der Bestandsaufbau und die
Bestandsverauferung bei einigen Anlagen zeitaufwendig sein kann
und gegebenenfalls zu unglnstigen Preisen durchgefihrt werden
muss.

Das Konzept einer Treuepflicht seitens der Geschaftsflihrung
eines Unternehmens existiert praktisch nicht. Lokale Gesetze
und Vorschriften enthalten mdglicherweise kein Verbot bzw.
keine Beschrankung daflir, dass die Geschaftsfiihrung eines
Unternehmens ohne Zustimmung der Anteilinhaber wesentliche
Anderungen an der Unternehmensstruktur vornimmt. Es kann
nicht garantiert werden, dass auslandische Anleger bei
Gerichten Rechtsschutz vor Verletzungen lokaler Gesetze,
Vorschriften oder Vertrage erhalten. Vorschriften fir
Wertpapieranlagen sind moglicherweise nicht vorhanden oder
kdnnen willklrlich und uneinheitlich angewendet werden.

Anlagen in Russland unterliegen einem erhéhten Risiko in
Bezug auf das Eigentum an den Wertpapieren, deren
Verwahrung und der Exponierung gegenliber Kontrahenten.

Die Einrichtung eines Wertpapierzentralverwahrers in Russland
und der Ukraine hat die Praktiken im Zusammenhang mit der
Ubertragung und Abrechnung von Wertpapieren zwar deutlich
verbessert, die anwendbaren Gesetze und Praktiken sind jedoch
noch nicht gut entwickelt. Die Einflihrung eines
Wertpapierzentralverwahrers hat zudem die Mdglichkeiten zur
Einholung von Informationen Gber Kapitalmafnahmen von
Unternehmen verbessert. Es gibt jedoch keine einzige
Informationsquelle, und der Treuhdnder kann die Vollstandigkeit
und Rechtzeitigkeit der Versendung von Meldungen Uber
Kapitalmapnahmen fir diese Markte nicht garantieren.

Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert sind oder
gehandelt werden, werden ausschlieflich in Wertpapieren
vorgenommen, die an der Moskauer Bérse notiert sind oder
gehandelt werden.

Darlber hinaus haben die USA und die Europdische Union
Wirtschaftssanktionen gegen bestimmte russische Personen
und Unternehmen verhangt, und sowohl die USA als auch die
Europdische Union kénnten auch breiter angelegte Sanktionen
verhangen. Die aktuellen Sanktionen und die Androhung
weiterer Sanktionen kdnnen zu einem Wert- oder
Liquiditatsverlust bei russischen Wertpapieren, einer
Abwertung des russischen Rubel, einer Herabstufung des
Ratings oder anderen nachteiligen Folgen fir die russische
Wirtschaft flhren, die sich negativ auf die Anlagen des
betreffenden Fonds in russischen Wertpapieren auswirken
kdnnen. Auf3erdem kénnten die Wirtschaftssanktionen zu einem
unmittelbaren Einfrieren russischer Wertpapiere fiihren, was
die Fahigkeit des Fonds, diese zu kaufen, zu verkaufen, zu
empfangen oder zu liefern, einschrénken kénnte. Sowohl die
aktuellen Sanktionen als auch potenzielle zukiinftige Sanktionen
kdnnten Russland zur Einleitung von Gegen- oder
VergeltungsmaBnahmen veranlassen, durch welche weitere
Wert- oder Liquiditdtsverluste bei russischen Wertpapieren und
dementsprechend negative Auswirkungen fir den betreffenden
Fonds verursacht wirden.

50 Invesco Funds Series
Invesco Funds Series 1-5
Invesco Funds Series 6
Gesamtprospekt

Zur Klarstellung: die in Abschnitt 8 ,,Schwellenmarktrisiken"
dargestellten Risiken gelten auch fir Anlagen in Russland und
der Ukraine.

Anlagen in China
Bestimmte Fonds dirfen in Wertpapiere oder Instrumente mit
einem Engagement auf dem chinesischen Markt investieren.

China ist dabei, internationale Standards fir das
Rechnungswesen, die Rechnungspriifung und die
Rechnungslegung einzufiihren. Viele chinesische Unternehmen
folgen bei ihrer Berichterstattung diesen Standards noch nicht,
und es gibt in China beachtliche Unterschiede in der
Rechnungslegungs- und Offenlegungspraxis. Zu diesen
Bereichen gehoren die Bewertung von Grundbesitz und
anderen Vermdgenswerten (insbesondere Vorrdten,
Beteiligungen und Wertberichtigungen auf Forderungen), die
Berechnung flr Abschreibungen, Konsolidierung,
aufgeschobene Steuern und Eventualverbindlichkeiten sowie
die Behandlung von Wahrungsumrechnungsdifferenzen.
Anlegern stehen unter Umstanden weniger Informationen zur
Verfligung, und diese sind mdéglicherweise veraltet.

Die Zentralregierung Chinas ist sozialistisch. Obwohl derzeit eine
liberale Haltung gegentiber auslandischen Anlagen und dem
Kapitalismus eingenommen wird, ist eine kiinftige Bewegung
gegen auslandische Anlagen durchaus méglich. Die reformistischen
Elemente, die derzeit die chinesische Politik beherrschen, bleiben
der sozialistischen Ideologie verhaftet, und politische Faktoren
kénnen gegeniiber der Wirtschaftspolitik und der Férderung
auslandischer Anlagen die Oberhand gewinnen. Der Wert des
Fondsvermdgens kann durch Ungewissheiten wie Anderungen der
Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrénkungen der
Devisenrickfihrung, die Zuldssigkeit auslandischen Eigentums und
sonstige Entwicklungen bei den Gesetzen oder Bestimmungen in
China beeintrachtigt werden.

China hat ein konsolidiertes Unternehmensrecht eingefihrt,
bestimmte Dinge, die auslandischen Anlegern Anlass zu
Besorgnis geben (beispielsweise Insolvenz, Haftung von
Verwaltungsratsmitgliedern und Fahrldssigkeit oder Betrug),
werden jedoch nicht ausreichend oder nur in einigen nationalen
und lokalen Gesetzen und Vorschriften behandelt.

Das Engagement in China kann Uber das System fir qualifizierte
auslandische institutionelle Anleger (QFIl) oder das System fur
qualifizierte auslandische institutionelle Renminbi-Anleger (RQFII)
hergestellt werden, wobei bestimmte Anlagequoten einzuhalten
sind, die im Rahmen der anwendbaren chinesischen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen genehmigt wurden und
diesen unterliegen. Weiterhin kann ein Engagement auch direkt
Uber Stock Connect oder indirekt Gber Zugangsprodukte wie
H-Aktien, Participation Notes, Equity-Linked Notes oder dhnliche
Finanzinstrumente oder Uber andere in China anlegende OGA
erreicht werden, wobei die zugrunde liegenden Vermdégenswerte
aus Wertpapieren bestehen, die von an geregelten Markten in
China notierten Unternehmen begeben wurden, und/oder deren
Wertentwicklung an die Wertentwicklung von Wertpapieren
gebunden ist, die von an geregelten Mérkten in China notierten
Unternehmen begeben wurden.

Abgesehen von Risiken in Zusammenhang mit Anlagen auf
internationaler Grundlage und in Schwellenmérkten sowie
anderen, vorstehend beschriebenen allgemeinen Anlegerisiken,
die fir Anlagen in China gelten, sollten die Anleger auch die
nachstehenden zusétzlichen spezifischen Risiken beachten.
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Risiken in Verbindung mit dem Status als qualifizierter
auslandischer institutioneller Anleger (Qualified Foreign
Institutional Investor, ,,QFI1")

Aufsichtsrechtliche Risiken fiir QFII

Gemap den aktuellen Gesetzen und Vorschriften in China kénnen
Anlagen an den Wertpapiermdrkten im Inland (China A-Aktien und
andere zugelassene Inlandswertpapiere) durch oder Gber Inhaber
einer Lizenz als qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger
(,QFII") innerhalb bestimmter Investmentquoten, die im Rahmen
der anwendbaren chinesischen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
(,QFII-Vorschriften™) genehmigt wurden und diesen unterliegen,
getatigt werden. Fonds kdnnen entweder direkt Uber einen QFIl der
Invesco-Gruppe (,,Invesco-QFII") in chinesische Inlandswertpapiere
investieren oder indirekt Gber Produkte mit Zugang zu
chinesischen A-Aktien, wie Participation Notes, Equity-Linked
Notes oder dhnliche Finanzinstrumente, oder Uber sonstige OGA,
die in China anlegen, wobei die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte aus Wertpapieren bestehen, die von an
geregelten Markten in China notierten Unternehmen begeben
wurden, und/oder deren Wertentwicklung an die Wertentwicklung
von Wertpapieren gebunden ist, die von an geregelten Markten in
China notierten Unternehmen begeben wurden. In jedem dieser
Falle erfolgt die Anlage (iber Manager oder Emittenten dieser
Investmentfonds, Notes oder Instrumente, die eventuell QFIl-
Lizenzen und Investmentquoten besitzen. Handlungen der
betreffenden Manager oder Emittenten, die die QFIl-Vorschriften
verletzen, kdnnten zum vollstdndigen Widerruf der betreffenden
QFlI-Lizenz oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Maf3nahmen gegen
diese Lizenz flhren und kdnnen das Engagement des Fonds in
chinesischen Wertpapieren beeinflussen, da der betreffende
Investmentfonds, die Notes oder Instrumente gezwungen sein
kénnten, ihre Bestdnde in chinesischen Wertpapieren zu
verdufern. Darlber hinaus kdnnte ein Fonds auch von den
Bestimmungen und Beschrankungen im Rahmen der QFII-
Vorschriften beeinflusst werden (einschlieflich der Bestimmungen
fur Anlagebeschrankungen, Mindesthaltefristen und Rickflihrung
von Kapital und Gewinnen), was sich in der Folge nachteilig auf die
Liguiditat und/oder die Anlageentwicklung des Fonds auswirken
koénnte.

Die QFlI-Vorschriften, die Anlagen von QFIl in China regeln, sind
vergleichsweise neu und kénnten kiinftig weiter Uberarbeitet
werden. Es gibt vergleichsweise wenige Prazedenzfdlle fur die
Anwendung und Auslegung der QFlI-Vorschriften und es gibt
hinsichtlich ihrer Anwendung nur begrenzte Sicherheit. Es gibt
keine Garantie dafiir, ob kiinftige Uberarbeitungen der QFII-
Vorschriften oder die Anwendung der QFIlI-Vorschriften die
Anlagen eines Fonds in China nachteilig beeinflussen oder nicht.

Risiken in Verbindung mit QFII-Quoten

Bestimmte Fonds dirfen zwar Uber den Invesco-QFll in China
investieren, doch steht den Fonds nicht die ausschliepliche
Nutzung der Investmentquote des Invesco-QFIl zu. Die QFlI-
Vorschriften, einschlieflich derjenigen Uber
Anlagebeschrankungen, Grenzen fir ausldndische
Beteiligungen und die Ruckflihrung von Kapital und Gewinnen,
die insgesamt fur den Invesco-QFIl gelten, kénnen die Anlagen
eines Fonds beeintrachtigen, selbst wenn etwaige Verstéf3e auf
Aktivitdten in einem Teil der Investmentquote zurlickzuflihren
sind, der von diesem Fonds nicht genutzt oder nicht in dessen
Namen eingerichtet wurde. Daher kann die Fahigkeit eines
Fonds, Anlagen vorzunehmen und/oder Gelder aus China
zurlickzufihren, durch andere Fonds oder Kunden, die Uber
den Invesco-QFll investieren, nachteilig beeinflusst werden.
Derartige Risiken werden minimiert, da die Vermdgenswerte
des Fonds vertraglich voneinander getrennt im Namen des
jeweiligen Fonds gemaf3 den Bichern und Unterlagen des
Treuhdnders und der Unterverwahrstellen gehalten werden.

Darlber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass der
Invesco-QFIl einem Fonds eine ausreichende Investmentquote
zur Verfligung stellt, um die geplanten Anlagen des Fonds
durchzufiihren. Falls der Invesco-QFIl seinen QFII-Status verliert
oder seine Investmentquote aufgehoben oder verringert wird,
ist ein Fonds mdglicherweise nicht mehr in der Lage, in China
zu investieren, oder kann gezwungen sein, seine durch den
Invesco-QFIl gehaltenen Anlagen in China zu verduBern. Dies
kdnnte sich unglnstig auf die Anlageentwicklung des Fonds
auswirken oder zu erheblichen Verlusten fihren.

QFlI-Verwahrrisiken

Sofern ein Fonds Uber einen QFIl in China A-Aktien oder andere
Wertpapiere in China investiert, werden diese Wertpapiere von
einer Verwahrstelle (, QFlI-Verwahrstelle") gehalten, die von
dem QFIl in Einklang mit den QFII-Vorschriften ernannt wurde,
und in einem Wertpapierdepot bei der China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited verwahrt. Wenn
ein Fonds Uber den Invesco-QFIl investiert, wurde die QFII-
Verwahrstelle vom Treuhdnder oder von der
Unterverwahrstelle damit beauftragt, die Gber den Invesco-QFlI
in China investierten Vermdgenswerte dieses Fonds flr diesen
Fonds und in dessen Auftrag zu verwahren. Ungeachtet dieser
Tatsache kann dieses Depot auf den Namen des QFIl und nicht
auf den Namen dieses Fonds lauten und die Vermdgenswerte in
einem solchen Depot kdnnen fir die Kunden des QFlI,
einschlieflich u. a. dieses Fonds, und in deren Auftrag gehalten
werden. Daher unterliegen die in einem solchen Depot
gehaltenen Vermdégenswerte dieses Fonds dem Risiko, als Teil
der Vermdgenswerte des QFIl behandelt zu werden und im Fall
der Insolvenz des QFIl anféllig gegenliber Anspriichen von
Glaubigern des QFIl zu sein. Dartber hinaus ist es mdglich, dass
die Vermdgenswerte des Fonds nicht angemessen von den
Vermd&genswerten anderer Teilfonds, Fonds oder Kunden
getrennt sind, die Gber den QFIl investieren.

Anleger werden auperdem darauf hingewiesen, dass auf dem
Geldkonto der betreffenden Fonds bei der QFIl-Verwahrstelle
hinterlegte Barmittel nicht getrennt gefiihrt werden, sondern ein
Schuldverhdltnis der QFIl-Verwahrstelle gegeniiber den
betreffenden Fonds als Einleger darstellen. Diese Barmittel werden
mit den Barmitteln anderer Kunden der QFIl-Verwahrstelle
zusammengefuhrt. Bei einer Insolvenz oder Liquidation der QFlI-
Verwahrstelle haben die betreffenden Fonds keine Eigentumsrechte
an den auf solch einen Geldkonto hinterlegten Barmitteln, und die
betreffenden Fonds werden damit ein Gldubiger der QFIl-
Verwahrstelle ohne Sicherheiten, der gleichrangig mit anderen
Glaubigern ohne Sicherheiten behandelt wird.

Qualifizierte ausldndische institutionelle Renminbi-Anleger
(,RQFII")

RQFII Aufsichtsrechtliche Risiken

Das RQFII-System unterliegt den Regeln und Vorschriften der
mapgeblichen Behorden der VRC, d. h. der China Securities
Regulatory Commission (CSRC), der State Administration of
Foreign Exchange (SAFE) und der People's Bank of China
(PBOC) und/oder sonstigen mapgeblichen Behorden

(die ,,RQFII-Vorschriften”).

Bestimmte in Abschnitt 3.1 (Allgemeine Informationen)
aufgeflihrte Anlageverwalter der Invesco-Gruppe, die den
mafgeblichen Zulassungskriterien der RQFII-Vorschriften
entsprechen, haben eine RQFII-Lizenz und -Quote zugeteilt
bekommen oder bewerben sich um eine RQFII-Lizenz und -Quote
(jeweils ein , Invesco-RQFII*, zusammen die , Invesco-RQFII*).

Den RQFII-Quotenverwaltungsgrundsatzen von SAFE und der
PBOC zufolge kdnnen die Invesco-RQFII ihre RQFII-Quote
verschiedenen Fonds oder, vorbehaltlich einer Genehmigung
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fallweise durch SAFE oder die PBOC, anderen Produkte, die
offene Fonds und/oder Produkte und/oder Konten sind, die
keine offenen Fonds sind, flexibel zuweisen. Die Invesco-RQFII
kdnnen dementsprechend RQFII-Quoten einem Fonds zuweisen
oder eine RQFII-Quote, die mdglicherweise ansonsten einem
Fonds zur Verfligung gestanden hatte, anderen Produkten
und/oder Konten zuweisen.

Vorbehaltlich der anwendbaren Vorschriften und Genehmigungen
konnen die von den Invesco-RQFII erlangten oder zu erlangenden
RQFII-Quoten durch die von ihnen verwalteten Fonds und/oder
durch die Fonds, die von anderen Anlageverwaltern der Invesco-
Gruppe ohne aktuelle RQFII-Zulassung und -Quote verwaltet
werden, genutzt werden. Im letzteren Fall bleiben die Invesco-RQFII
gemaf den RQFII-Vorschriften flr eine allgemeine Beaufsichtigung
der Verwendung der RQFII-Quoten verantwortlich, Gben aber keine
Funktion mit Entscheidungsbefugnis bezlglich der
Anlageverwaltung flr die von diesen anderen Anlageverwaltern
verwalteten Fonds aus.

Die RQFII-Vorschriften kénnen gegebenenfalls geandert werden
und umfassen (unter anderem):

(i) das von der CSRC, PBOC und SAFE herausgegebene und
ab dem 1. Marz 2013 glltige ,,Pilot Scheme for Domestic
Securities Investment through Renminbi Qualified Foreign
Institutional Investors";

(i) die von der CSRC herausgegebenen und ab dem 1. Marz
2013 gltigen , Implementation Rules for the Pilot Scheme
for Domestic Securities Investment through Renminbi
Qualified Foreign Institutional Investors”;

(iii) das von SAFE herausgegebene und ab dem 21. Mdrz 2013

glltige ,,Circular on Issues Related to the Pilot Scheme for

Domestic Securities Investment through Renminbi

Qualified Foreign Institutional Investors" (die ,,RQFII-

Mapnahmen");

(iv) die von der PBOC herausgegebene und ab dem

2. Mai 2013 glltige ,,Notice of the People’s Bank of China

on the Relevant Matters concerning the Implementation of

the Pilot Scheme for Domestic Securities Investment
through Renminbi Qualified Foreign Institutional

Investors", und

(v) alle sonstigen, von den zustandigen Behdérden erlassenen

und anwendbaren Vorschriften.

Die RQFII-Vorschriften sind vergleichsweise neu.
Dementsprechend gibt es erst wenige Erfahrungen beziiglich
der Anwendung und Auslegung dieser Anlagevorschriften und
keine Sicherheit dariber, wie sie angewendet werden, weil die
Behdérden und Aufsichtsorgane in der VRC mit einem grof3en
Ermessenspielraum bezliglich dieser Anlagevorschriften
ausgestattet sind und es keine Prazedenzfalle oder Sicherheit in
Bezug darauf gibt, wie sie dieses Ermessen zum aktuellen
Zeitpunkt oder in Zukunft ausiiben werden.

Risiken in Verbindung mit RQFII-Quoten

Soweit ein Invesco-RQFII seine gesamte RQFII-Quote ausgeschopft
hat, kann dieser RQFII vorbehaltlich der anwendbaren Vorschriften
eine Erhéhung seiner RQFII-Quote beantragen, die durch die
Fonds, andere Kunden des Invesco-RQFII oder andere vom
Invesco-RQFII verwaltete Produkte genutzt werden kann. Es gibt
allerdings keine Gewabhr, dass eine zusatzliche RQFII-Quote erlangt
werden kann, um die Zeichnungsanfragen fiir die betreffenden
Fonds vollstandig zu bedienen, was zu der Notwendigkeit flihren
kann, diese Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen des
Verkaufsprospekts flir weitere Zeichnungen zu schlieBen, neue
Zeichnungsantrdage ganz oder teilweise abzulehnen oder (bis zur
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Zuweisung einer zusétzlichen RQFII-Quote) auszusetzen.
Andererseits besteht die M&glichkeit, dass die einem Invesco-RQFII
zugewiesene RQFII-Quote durch die zustandigen chinesischen
Behorden reduziert oder aufgehoben wird, wenn der Invesco-RQFII
innerhalb eines (1) Jahres nach Zuweisung der Quote nicht in der
Lage ist, diese effektiv zu nutzen. Auperdem kénnen Sanktionen
gegenuber Invesco-RQFII verhangt werden, wenn sie (oder die
lokale RQFII-Verwahrstelle, siehe dazu ,,RQFlI-Verwahrrisiken"
unten) gegen eine Bestimmung der RQFII-Vorschriften verstof3en,
was mdglicherweise zu einem Entzug der RQFII-Quote oder zu
anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen fiihren kann, die sich auf
den Teil der Quote auswirken, die den betreffenden Fonds fir
Anlagen zur Verfligung gestellt wurde. Sollte ein Invesco-RQFII
seinen Status als RQFII verlieren oder seine Anlagequote
aufgehoben oder reduziert werden, kdnnte ein Fonds die Fahigkeit
verlieren, direkt in der VRC anzulegen, oder gezwungen sein, seine
Uber die Quote auf dem Wertpapier-Binnenmarkt der VRC
gehaltenen Anlagen zu verdufern, was wiederum die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen oder bedeutende
Verluste bewirken kann.

Risiken in Verbindung mit der Gewinnriickfiihrung durch
RQFII

Ein Fonds kann durch die Bestimmungen und Beschrankungen
der RQFII-Vorschriften (einschlieplich Anlagebeschrankungen,
Begrenzungen bezliglich auslandischer Eigentiimerschaft oder
Beteiligungen) beeintrachtigt werden, was nachteilige
Auswirkungen auf seine Wertentwicklung und/oder Liquiditat
haben kann. SAFE requliert und Gberwacht gemap den RQFII-
Vorschriften die Rickfiihrung von Mitteln durch RQFII aus der
VRC. Ruckfiihrungen durch RQFII fur offene RQFII-Fonds
(gemé&p RQFII-Vorschriften), wie die betreffenden Fonds, in
RMB werden aktuell taglich vorgenommen, unterliegen keinen
Ausfuhrbeschrankungen und bedirfen keiner vorherigen
Genehmigung. Es gibt allerdings keine Gewahr, dass sich die
RQFII-Vorschriften nicht dndern oder in Zukunft keine
Ausfuhrbeschrankungen erlassen werden.

Jede Beschrankung bezlglich der Rickflihrung des angelegten
Kapitals und des Nettogewinns kann die Fahigkeit des
betreffenden Fonds, die Rlicknahmeantrage der Anteilinhaber
zu erflllen, beeintrachtigen. Unter extremen Umstanden
kdnnen den betreffenden Fonds durch die eingeschrankte
Anlagefahigkeit erhebliche Verluste entstehen, oder die Fonds
kénnen nicht in der Lage sein, aufgrund der RQFII-
Anlagebeschrankungen, der llliquiditat des Wertpapiermarkts
der VRC oder von Verzdgerungen oder Stérungen bei der
Ausflihrung oder Abrechnung von Geschaften ihre Anlageziele
und -politik vollstandig umzusetzen und zu verfolgen.

RQFII-Verwahrrisiken

Wenn ein Fonds Uber die Quote eines Invesco-RQFII in
festverzinslichen Wertpapieren investiert, die am Interbanken-
Anleihenmarkt und den Bérsen der VRC gehandelt werden,
werden diese Wertpapiere durch eine lokale Verwahrstelle
(die ,,RQFII-Verwahrstelle”) im Einklang mit den Vorschriften
der VRC auf einem Wertpapierkonto bei der China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited oder der China
Central Depository & Clearing Co. Ltd und/oder der Shanghai
Clearing House Co. Ltd und anderen mafgeblichen
Depotbanken in dem Namen, der nach dem Recht der VRC
zuldssig oder gefordert ist, hinterlegt. Barmittel werden auf
einem Geldkonto bei der RQFII-Verwahrstelle gehalten.

Die Verwahrstelle wird Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen,
dass die RQFII-Verwahrstelle angemessene Verfahren eingerichtet
hat, um die Vermodgenswerte der betreffenden Fonds
ordnungsgemadf} zu verwahren. Dazu gehért auch das Fihren von
Biichern, aus denen klar hervorgeht, dass die Verm&genswerte
dieser Fonds auf den Namen dieser Fonds verbucht und von den
sonstigen Vermdgenswerten der RQFII-Verwahrstelle getrennt
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verwaltet werden. Den RQFII-Vorschriften zufolge werden alle von
einem Fonds Uber eine RQFII-Quote eines Invesco-RQFII
erworbenen Wertpapiere durch die RQFII-Verwahrstelle verwahrt
und sollten sowohl auf Namen des Invesco-RQFII (als Inhaber der
RQFII-Zulassung) als auch auf den Namen des Fonds zur
alleinigen wirtschaftlichen Nutzung und Verwendung durch den
Fonds registriert werden. Es besteht allerdings die Mdglichkeit,
dass die chinesischen Justiz- und Aufsichtsbehdrden diese
Position in Zukunft anders auslegen und bestimmen, dass die
Invesco-RQFII die Partei mit Besitzanspruch auf die in
Handelskonten gehaltenen Wertpapiere sind. Derartige
Wertpapiere wdren den Anspriichen eines Liguidators des
Invesco-RQFII ausgesetzt und mdglicherweise nicht so gut
geschitzt, wie wenn sie nur auf den Namen des Fonds registriert
wadren. Es besteht insbesondere das Risiko, dass Glaubiger des
Invesco-RQFII irrtimlich annehmen, dass die Vermdgenswerte des
Fonds Eigentum des Invesco-RQFII sind. Sie kdnnten versuchen,
die Kontrolle Gber die Vermdgenswerte des Fonds zu erlangen,
um die Verpflichtungen des Invesco-RQFII gegentiber diesen
Glaubigern zu erflllen.

Anleger werden auPerdem darauf hingewiesen, dass auf dem
Geldkonto des betreffenden Fonds bei der RQFII-Verwahrstelle
hinterlegte Barmittel nicht getrennt geflihrt werden, sondern ein
Schuldverhdltnis der RQFII-Verwahrstelle gegeniiber dem
betreffenden Fonds als Einleger darstellen. Diese Barmittel
werden mit den Barmitteln anderer Kunden der RQFII-
Verwahrstelle zusammengefihrt. Bei einer Insolvenz oder
Liquidation der RQFII-Verwahrstelle hat der betreffende Fonds
keine Eigentumsrechte an den auf diesem Geldkonto hinterlegten
Barmitteln, und der betreffende Fonds wird damit ein Gldubiger
der RQFII-Verwahrstelle ohne Sicherheiten, der gleichrangig mit
anderen Gldubigern ohne Sicherheiten behandelt wird.

Der betreffende Fonds wird beim Eintreiben dieser Schulden
maglicherweise Schwierigkeiten haben und/oder
Verzdgerungen hinnehmen missen. Es kann auch vorkommen,
dass er sie nicht oder nur teilweise eintreiben kann, was dem
Fonds Verluste verursachen wiirde. Dem Fonds kénnen
auperdem Verluste durch Handlungen oder Unterlassungen der
RQFII-Verwahrstelle bei der Durchflihrung oder Abrechnung
von Transaktionen oder der Ubertragung von Mitteln oder
Wertpapieren entstehen.

Risiken in Verbindung mit chinesischen Wertpapiermaklern
im QFII- und RQFII-System

Die Durchfiihrung und Abrechnung von Transaktionen oder die
Ubertragung von Mitteln oder Wertpapieren kénnen durch
chinesische Wertpapiermakler durchgeflihrt werden, die vom
Invesco-QFIl bzw. den Invesco-RQFII beauftragt werden. Der
Fonds ist einem Verlustrisiko aufgrund des Ausfalls, der
Insolvenz oder des Entzugs der Zulassung des chinesischen
Wertpapiermaklers ausgesetzt. Bei derartigen Ereignissen kann
der Fonds bei der Durchflihrung oder Abrechnung von
Transaktionen oder der Ubertragung von Mitteln oder
Wertpapieren beeintrachtigt werden.

Der Invesco-QFIl bzw. die Invesco-RQFII werden bei der
Auswahl chinesischer Wertpapiermakler auf Faktoren wie
Wettbewerbsfahigkeit der Provisionssatze, Gréfe der
betreffenden Ordern und Durchflihrungsstandards achten.
Wenn der Invesco-QFIl bzw. die Invesco-RQFII es fur
angemessen erachten und durch Markt- oder betriebliche
Beschrankungen dazu gezwungen sind, wird mdéglicherweise ein
einziger chinesischer Wertpapiermakler beauftragt. In diesem
Fall zahlt der Fonds nicht notwendigerweise die niedrigsten
Provisionen oder die Transaktionen werden mdglicherweise
nicht zum besten zum gegebenen Zeitpunkt am Markt
verflgbaren Preis ausgefihrt.

Risiken in Verbindung mit Stock Connect

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China
liber Stock Connect

Soweit die Anlagen des Fonds in China tber Stock Connect
gehandelt werden, unterliegt dieser Handel mdglicherweise
zusatzlichen Risikofaktoren. Insbesondere werden Anteilinhaber
darauf hingewiesen, dass es sich bei Stock Connect um ein
relativ neues Handelsprogramm handelt.

Die mapgeblichen Vorschriften sind noch nicht erprobt und
unterliegen Anderungen. Mit Stock Connect sind
Quotenbeschrdnkungen verbunden, die die Fahigkeit des Fonds
zum zlgigen Handeln Uber Stock Connect einschranken kénnen.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds zur effektiven Umsetzung
seiner Anlagestrategie beeintrachtigen.

Das Shanghai-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm umfasst alle
im SSE 180-Index und im SSE 380-Index enthaltenen Aktien
sowie alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die nicht
in den jeweiligen Indizes enthalten sind, die jedoch Uber
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfligen.

Das Shenzhen-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm umfasst alle
im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap
Innovation Index enthaltenen Aktien mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd. RMB sowie alle an
der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowonhl
chinesische A-Aktien als auch H-Aktien begeben haben.

Die Anteilsinhaber werden ferner darauf hingewiesen, dass im
Rahmen der geltenden Verordnungen ein Wertpapier aus dem
Stock Connect-Universum gestrichen werden kann. Dies kann die
Fahigkeit des Fonds zur Erreichung seines Anlageziels
beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein
Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Stock Connect-
Universum gestrichen wurde.

Transaktionsvorbereitende Priifung

Laut dem Recht der VRC kann die SSE oder SZSE eine
Verkaufsorder ablehnen, wenn ein Anleger nicht Uber die
erforderlichen chinesischen A-Aktien auf seinem Konto verfligt.
Die SEHK wird alle Verkaufsordern fur Stock Connect-
Wertpapiere Uber den Northbound Trading Link einer
vergleichbaren Priifung auf Ebene der registrierten
Borsenmitglieder der SEHK (,,Brsenteilnehmer") durchfihren,
um sicherzustellen, dass kein Overselling durch einen
bestimmten Borsenteilnehmer erfolgt
(,transaktionsvorbereitende Priifung”). Darliber hinaus missen
alle Uber Stock Connect handelnden Anleger alle Anforderungen
im Zusammenhang mit der transaktionsvorbereitenden Prifung,
die von den Behdrden mit Zustandigkeit, Befugnissen oder
Verantwortung fir Stock Connect (,,Stock Connect-Behérden*)
aufgestellt werden, erftllen.

Diese transaktionsvorbereitende Priifung kann eine
transaktionsvorbereitende Auslieferung der Stock Connect-
Wertpapiere durch die inldndische Verwahrstelle oder
Unterverwahrstelle des Anlegers an den Bdrsenteilnehmer
vorsehen, die diese Wertpapiere daraufhin hélt und verwahrt,
um sicherzustellen, dass sie am betreffenden Handelstag
gehandelt werden kdnnen. Es besteht das Risiko, dass
Glaubiger des Borsenteilnehmers durchzusetzen versuchen,
dass diese Wertpapiere Eigentum des Bdrsenteilnehmers und
nicht des Stock Connect-Anlegers sind, wenn nicht klargestellt
wird, dass der Borsenteilnehmer beziglich dieser Wertpapiere
als Verwahrstelle zugunsten des Stock Connect-Anlegers
fungiert.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber einen mit der
Unterverwahrstelle der Verwaltungsgesellschaft verbundenen
Wertpapiermakler mit SSE-Aktien und/oder SZSE-Aktien
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handelt, die ein Bérsenteilnehmer und eine Clearingstelle ihres
verbundenen Wertpapiermaklers ist, ist keine
transaktionsvorbereitende Auslieferung der Wertpapiere
erforderlich, wodurch das oben aufgefiihrte Risiko gemindert
wird.

Wirtschaftlicher Eigentiimer von SSE-/SZSE-Aktien

Stock Connect umfasst den Northbound Link, Gber den Anleger
aus Hongkong und dem Ausland, wie der Fonds, an der SSE
notierte (,,SSE-Aktien”) und an der SZSE notierte (SZSE-Aktien")
chinesische A-Aktien kaufen und halten kénnen (,,Northbound
Trading") und den Southbound Link, Uber den Anleger vom
chinesischen Festland an der SEHK notierte Aktien kaufen und
halten kénnen (,,Southbound Trading"). Diese SSE- und SZSE-
Aktien werden nach der Abrechnung durch Wertpapiermakler
oder Verwahrstellen als Teilnehmer des Clearingsystems auf
Konten des Hong Kong Central Clearing and Settlement System
(,CCASS") gehalten, das von der Hong Kong Securities and
Clearing Corporation Limited (,,HKSCC") als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und Nominee betrieben
wird. Die HKSCC wiederum hélt die SSE- und/oder SZSE-Aktien
aller Teilnehmer auf einem als ,,single nominee omnibus
securities account” bezeichneten Konto auf inren Namen, das bei
ChinaClear, der zentralen Wertpapierverwahrstelle auf dem
chinesischen Festland, registriert ist.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SSE- und SZSE-
Aktien in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC
Gegenstand eines Liguidationsverfahrens in Hongkong wird,
selbst nach dem Recht der VRC nicht als Teil des allgemeinen
Vermdégens der HKSCC betrachtet wird, das zur Verteilung an
Glaubiger zur Verfigung steht, weil die HKSCC nur als Nominee
Aktien halt und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der SSE-
und SZSE-Aktien ist. Die HKSCC ist allerdings nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte oder Verfahren einzuleiten, um im Namen
der Anleger Rechte an SSE- und SZSE-Aktien auf dem
chinesischen Festland durchzusetzen. Ausldandische Anleger wie
die betreffenden Fonds, die Uber Stock Connect anlegen und
SSE- und SZSE-Aktien Uber die HKSCC halten, sind die
wirtschaftlichen Eigentimer der Vermdgenswerte und
dementsprechend nur Uber den Nominee zur Durchsetzung
ihrer Anspriiche berechtigt.

Kein Schutz durch Anlegerentschddigungsfonds

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Northbound
Trading oder Southbound Trading Gber Stock Connect nicht
unter den Schutz des Hongkonger Investor Compensation Fund
oder des China Securities Investor Protection Fund fallt und die
Anleger dementsprechend keine Entschdadigung aus diesen
Fonds erhalten. Der Hongkonger Investor Compensation Fund
wurde eingerichtet, um Anleger aller Nationalitaten zu
entschadigen, die finanzielle Verluste aufgrund von
Zahlungsausfallen eines zugelassenen Vermittlers oder eines
zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit
borsengehandelten Produkten in Hongkong erleiden. Beispiele
fir Zahlungsausfalle sind Insolvenz, Konkurs oder Liguidation,
Untreue, Unterschlagung, Betrug oder Fahrldssigkeit.

Beschrankung von Day Trading

Bis auf wenige Ausnahmen ist kein Day Trading (taggleicher
Kauf bzw. Verkauf) mit chinesischen A-Aktien zuldssig. Wenn
ein Fonds an einem Handelstag (T) Stock Connect-Wertpapiere
kauft, kann er diese mdéglicherweise erst am oder nach dem
Tag T+1 verkaufen.

Ausschopfung von Quoten

Wenn der betreffende Saldo der summierten Quoten fur das
Northbound Trading unter der taglichen Quote liegt, werden die
entsprechenden Kaufordern bis zum nachsten Tag ausgesetzt
(Verkaufsordern werden weiterhin angenommen), bis der
summierte Quotensaldo wieder das Niveau der tdglichen Quote
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erreicht. Sobald die tagliche Quote ausgeschdpft wurde, wird
auch die Annahme entsprechender Kaufordern unmittelbar
ausgesetzt und fir den Rest des Tags werden keine weiteren
Kaufordern angenommen. Bereits angenommene Kaufordern
sind nicht von der ausgeschdpften taglichen Quote betroffen.
Verkaufsordern werden weiterhin angenommen. In
Abhangigkeit des summierten Quotensaldos wird der
Kaufservice am folgenden Handelstag wieder aufgenommen.

Unterschiede bei Handelstag und Handelszeiten

Aufgrund unterschiedlicher nationaler Feiertage in Hongkong und
auf dem chinesischen Festland sowie aus anderen Griinden,
beispielsweise widrigen Wetterverhdltnissen, kénnen zwischen (i)
den SSE- und SZSE-Mérkten und (ii) SEHK Unterschiede bei den
Handelstagen und Handelszeiten auftreten. Stock Connect wird
nur an Tagen betrieben, an denen diese Markte fur den Handel
gedffnet sind und die Banken in diesen Markten am
entsprechenden Abrechnungstag gedffnet sind. Es kann also
vorkommen, dass an einem Tag, der auf dem chinesischen
Festland ein normaler Handelstag ist, kein Handel mit
chinesischen A-Aktien in Hongkong mdglich ist. Der
Anlageverwalter sollte die Tage und Zeiten, zu denen Stock
Connect zur Geschdftsabwicklung gedffnet ist, zur Kenntnis
nehmen und abgestimmt auf seine eigene
Risikotoleranzkapazitat festlegen, ob er das Risiko von
Kursschwankungen chinesischer A-Aktien in den Zeiten, in denen
kein Handel Uber Stock Connect mdglich ist, eingehen will.

Riickruf zugelassener Aktien und Handelsbeschrdnkungen
Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Griinden aus dem
Geltungsbereich der fir den Handel Uber Stock Connect
zugelassenen Aktien zurlickgerufen werden. In derartigen
Fallen kann die Aktie nur verkauft werden und ist flr den Kauf
gesperrt. Dies kann sich auf das Anlageportfolio oder die
Strategien des Anlageverwalters auswirken. Der
Anlageverwalter sollte die Liste der zugelassenen Aktien, die
von der SSE, der SZSE und der SEHK verdffentlicht und
gegebenenfalls aktualisiert wird, dementsprechend sorgfaltig
beachten.

Der Anlageverwalter wird Uber Stock Connect chinesische A-
Aktien nur noch verkaufen kdnnen, jedoch an weiteren Kdufen
gehindert sein, wenn: (i) die chinesischen A-Aktien nicht mehr
Teil der mapgeblichen Indizes sind, (ii) fur die chinesischen A-
Aktien spater ein ,Risikoalarm" gilt, und/oder (iii) die
entsprechenden H-Aktien der chinesischen A-Aktien spater aus
dem Handel an der SEHK genommen werden. Der
Anlageverwalter sollte auperdem beachten, dass fir
chinesische A-Aktien Kursschwankungslimits gelten wirden.

Handelskosten

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebihren und
Stempelabgaben in Verbindung mit dem Handel mit
chinesischen A-Aktien sollten die Fonds, die sich im Northbound
Trading betatigen, neue Portfolio-Geblihren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrége aus der Ubertragung von Aktien
bewusst zur Kenntnis nehmen, die von den zustandigen
Behdrden erhoben wirden.

Lokale Marktvorschriften, Beschrankungen auslandischen
Aktienbesitzes und Offenlegungspflichten

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen
A-Aktien notierte Unternehmen und der Handel mit
chinesischen A-Aktien den Vorschriften und
Offenlegungspflichten des Markts fir chinesische A-Aktien. Alle
Anderungen der Gesetze, Vorschriften und Grundsétze des
Markts fur chinesische A-Aktien oder der Vorschriften bezuglich
Stock Connect kénnen die Aktienkurse beeintrachtigen. Der
Anlageverwalter sollte auBerdem die Beschréankungen bezlglich
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auslandischen Aktienbesitzes und der Offenlegungspflichten flr
chinesische A-Aktien beachten.

Der Anlageverwalter wird infolge seiner Beteiligungen an
chinesischen A-Aktien Beschrankungen beziglich des Handels
mit chinesischen A-Aktien (einschlieflich Beschrénkungen
bezlglich der Einbehaltung von Ertragen) unterliegen. Der
Anlageverwalter tragt die alleinige Verantwortung dafir, alle
Mitteilungs-, Melde- und sonstigen mafgeblichen Pflichten in
Verbindung mit seinen Beteiligungen an chinesischen A-Aktien
einzuhalten.

Den aktuellen Vorschriften auf dem chinesischen Festland
zufolge, muss ein Anleger, sobald er bis zu 5 % der Aktien eines
an der SSE oder an der SZSE notierten Unternehmens hdlt, seine
Beteiligung innerhalb von drei Werktagen, in denen er nicht mit
den Aktien dieses Unternehmens handeln darf, offenlegen.
Auferdem muss ein Aktiondr, der mindestens 5 % der gesamten
umlaufenden Aktien eines in der VRC notierten Unternehmens
halt (ein ,,GroPRaktionar"), laut Wertpapiergesetz der VRC alle mit
dem Kauf und Verkauf dieses Unternehmens erzielten Ertrage
und Gewinne zurlickerstatten, wenn die beiden Transaktionen
innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten durchgefihrt
wurden. Sollte ein Fonds durch die Anlage in A-Aktien Uber Stock
Connect zu einem Gropaktiondr eines in der VRC notierten
Unternehmens werden, sind die Gewinne, die er mit dieser
Anlage erzielt, moglicherweise begrenzt, was die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen kann.

Gema[} der bestehenden Praxis auf dem chinesischen Festland
kann die Verwaltungsgesellschaft als wirtschaftliche
Eigentdmerin von Uber Stock Connect gehandelten
chinesischen A-Aktien keine Vertreter einsetzen, die an ihrer
Stelle an Aktiondrsversammlungen teilnehmen.

Risiken in Verbindung mit Clearing, Abrechnung und
Verwahrung

HKSCC und ChinaClear haben eine Clearing-Verbindung zwischen
den zwei Bérsen eingerichtet, wobei beide jeweils Teilnehmer der
anderen Borse werden, um das Clearing und die Abrechnung von
grenziiberschreitenden Transaktionen zu erleichtern. Bei
grenziberschreitenden Transaktionen, die in einem Markt
eingeleitet werden, wird das Clearing-System dieses Marktes
einerseits das Clearing und die Abrechnung mit seinen
Teilnehmern durchflhren und sich andererseits verpflichten, die
Clearing- und Abrechnungspflichten seiner Clearing-Teilnehmer
gegendber dem anderen Clearing-System zu erfdllen.

Anleger aus Hongkong und dem Ausland, die Uber Stock
Connect im Northbound Trading Wertpapiere erworben haben,
sollten diese Wertpapiere in den Aktiendepots ihres
Wertpapiermaklers oder ihrer Verwahrstelle bei CCASS (von
HKSCC betrieben) fihren.

Kein manueller bzw. Blockhandel

Es gibt gegenwartig bei Transaktionen mit Stock Connect-
Wertpapieren keine Mdglichkeiten fiir manuellen oder
Blockhandel im Northbound Trading. Demzufolge kann es zu
Einschrankungen bei den Anlagegelegenheiten eines Fonds
kommen.

Orderprioritat

Handelsordern werden in chronologischer Reihenfolge in das
China Stock Connect System (,,CSC") eingegeben.
Handelsordern kdnnen nicht geandert aber storniert und erneut
in das CSC eingegeben werden, wodurch sie als neue Ordern an
das Ende der Schlange ricken. Aufgrund begrenzter Quoten
und anderer Marktinterventionen gibt es keine Gewahr, dass
Uber einen Wertpapiermakler ausgefiihrte Transaktionen
abgeschlossen werden.

Probleme bei der Ausfiihrung

Transaktionen Uber Stock Connect kdnnen den Stock Connect-
Vorschriften zufolge Uber einen oder mehrere
Wertpapiermakler ausgefiihrt werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir das Northbound Trading eingesetzt
werden kdnnen. Angesichts der transaktionsvorbereitenden
Prifung und Auslieferung von Stock Connect-Wertpapieren an
einen Borsenteilnehmer kann der Anlageverwalter entscheiden,
dass es im Interesse eines Fonds ist, Transaktionen Uber Stock
Connect nur Uber einen Wertpapiermakler auszufiihren, der mit
der Unterverwahrstelle der Verwaltungsgesellschaft, die ein
Borsenteilnehmer ist, verbunden ist. In dieser Situation wird
sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur besten
Ausflihrung bewusst sein, er wird aber nicht Gber mehrere
Wertpapiermakler handeln kdnnen und jeder Wechsel zu einem
neuen Wertpapiermakler wird nicht ohne eine entsprechende
Anderung der Unterverwahrvereinbarungen der
Verwaltungsgesellschaft mdglich sein.

Keine auperborslichen Transaktionen und Ubertragungen
Marktteilnehmer missen die Ausfiihrung von Verkaufs- und
Kaufordern oder Ubertragungsanweisungen von Anlegern
bezlglich der Stock Connect-Wertpapiere unter Einhaltung der
Stock Connect-Vorschriften aufeinander abstimmen, ausfiihren
oder zur Ausflihrung anweisen. Dieses Verbot von
auPerbdrslichen Transaktionen und Ubertragungen beim
Handel mit Stock Connect-Wertpapieren tber Northbound
Trading kann die Abstimmung von Ordern durch die
Marktteilnehmer verzégern oder unterbrechen. Allerdings sind
auPerbdrsliche bzw. ,,nicht handelsmapige” Ubertragungen von
Stock Connect-Wertpapieren zum Zweck der Zuweisung zu
verschiedenen Fonds/Teilfonds nach dem Handel durch
Fondsmanager ausdrcklich gestattet worden, um
Marktteilnehmer bei der Durchfiihrung des Northbound Trading
und der normalen Geschaftsabwicklung zu unterstitzen.

Wahrungsrisiken

Anlagen eines Fonds in SSE- oder SZSE-Aktien lber
Northbound Trading werden in RMB gehandelt und beglichen.
Sofern der Fonds eine Anteilklasse hélt, deren Nennwdhrung
eine andere lokale Wahrung als der RMB ist, ist er einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein auf RMB lautendes
Produkt investiert, weil die lokale Wahrung in RMB
umgerechnet werden muss. Im Rahmen der Umrechnung fallen
dem Fonds auperdem Umtauschgebihren an. Selbst wenn der
Preis des auf RMB lautenden Vermdgenswerts beim Kauf und
der Rickgabe/dem Verkauf durch den Fonds konstant bleibt,
entsteht dem Fonds dennoch ein Verlust bei der Umrechnung
des Riicknahme-/Verkaufserloses in die lokale Wahrung, wenn
der RMB an Wert verloren hat.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

ChinaClear hat ein Risikomanagementsystem eingefiihrt und
Vorkehrungen getroffen, die von der CSRC genehmigt wurden
und Gberwacht werden. Den allgemeinen Vorschriften der
CCASS zufolge wird sich HKSCC bei einem Ausfall von
ChinaClear (als zentrale Gegenpartei des Gastlandes) nach Treu
und Glauben um die Zurtckerlangung aller ausstehenden Stock
Connect-Wertpapiere und Barmittel von ChinaClear Uber die
rechtlich zuldssigen Kandle und gegebenenfalls Uber den
Liguidationsprozess von ChinaClear bemihen.

HKSCC wird wiederum die zurick erlangten Stock Connect-
Wertpapiere und/oder Barmittel anteilsmapig auf die
Clearing-Teilnehmer verteilen, wie durch die zustdndigen
Stock Connect-Behdrden vorgeschrieben. Obwohl die
Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear als extrem
gering erachtet wird, sollte sich der Fonds dieser
Vorkehrungen und dieses potenziellen Risikos bewusst sein,
bevor er sich am Northbound Trading beteiligt.
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Risiko des Ausfalls von HKSCC

Ein Ausfall von HKSCC oder eine Verzégerung bei der Erfillung
ihrer Verpflichtungen kann einer Stérung der Abwicklung oder
dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren und/oder
Barmitteln in Verbindung mit diesen verursachen. Dem Fonds
und seinen Anlegern kdnnen daraus Verluste entstehen. Weder
die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter kénnen
flr derartige Verluste verantwortlich oder haftbar gemacht
werden.

Eigentum von Stock Connect-Wertpapieren

Stock Connect-Wertpapiere haben papierlose Form und werden
von HKSCC fir deren Kontoinhaber gehalten. Im Northbound
Trading ist fUr die Fonds keine physische Hinterlegung und
Vereinnahmung von Stock Connect-Wertpapieren mdglich.

Das Eigentumsrecht oder die sonstigen Rechte bzw. die
Anspriiche des Fonds an Stock Connect-Wertpapieren
(rechtlicher, billigkeitsrechtlicher oder sonstiger Art)
unterliegen bestimmten Anforderungen, wozu auch die
gesetzlichen Regelungen beziiglich der Offenlegungspflicht von
Beteiligungen oder Beschrankungen auslandischen
Aktienbesitzes zahlen. Es ist nicht sicher, ob der
Eigentumsanspruch des Anlegers vor den chinesischen
Gerichten Bestand hatte, der es ihnen ermdglichen wiirde,
Verfahren gegen chinesische Kérperschaften anzustrengen,
wenn es zu Streitigkeiten kommen sollte.

Die vorstehenden Hinweise decken mdoglicherweise nicht alle
mit Stock Connect verbundenen Risiken ab. Alle oben
angesprochenen Gesetze, Vorschriften und Verordnungen
kdnnen sich andern.

Dieses Rechtsgebiet ist sehr komplex und die Anleger sollten
sich bei unabhdngigen Fachberatern informieren.

Mit dem Small and Medium Enterprises Board und/oder
ChiNext Market verbundenes Risiko (fiir Shenzhen-Hong-
Kong-Stock-Connect mafigeblich)

Manche Fonds kdnnen Uber das Shenzhen-Hong-Kong-Stock-
Connect-Programm am Small and Medium Enterprise (,,SME")
Board und/oder am ChiNext Market der SZSE investieren.
Anlagen am SME Board und/oder am ChiNext Market kénnen

den Fonds und ihren Anlegern erhebliche Verluste verursachen.

Es gelten die folgenden zusatzlichen Risiken:

Starkere Schwankungen der Aktienkurse: Am SME Board
und/oder am ChiNext Market notierte Unternehmen befinden
sich gewdhnlich in der Entwicklung und haben eine weniger
umfangreiche Geschaftstatigkeit. Daher sind sie starkeren
Schwankungen ihrer Aktienkurse und ihrer Ligquiditat
ausgesetzt. Sie sind auperdem mit hoheren Risiken behaftet
und weisen héhere Umschlagsraten auf als am Hauptmarkt der
SZSE notierte Unternehmen.

Uberbewertungsrisiko: Am SME Board und/oder am ChiNext
Market notierte Aktien kénnen Uberbewertet sein, und solche
auPergewdhnlich hohen Bewertungen sind eventuell nicht
nachhaltig. Die Kurse von am SME Board und/oder am ChiNext
Market notierten Aktien kdnnen aufgrund der geringeren
Anzahl umlaufender Aktien gegebenenfalls leichter manipuliert
werden.

Unterschiedliche Regulierung: Fir die am ChiNext Market
notierten Unternehmen gelten weniger strikte Vorschriften in
Bezug auf ihre Rentabilitat und ihr Grundkapital als fur
diejenigen, die am Hauptmarkt und am SME Board notiert sind.

Risiko der Aufhebung der Bérsennotierung: Die
B6rsennotierung von am SME Board und/oder am ChiNext
Market notierten Aktien wird mdéglicherweise mit hdherer
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Wahrscheinlichkeit aufgehoben, und eine derartige Aufhebung
der Borsennotierung erfolgt eventuell schneller als dies bei
Unternehmen der Fall ist, die am Hauptmarkt notiert sind. Dies
kann sich negativ auf die Fonds auswirken, wenn die
Borsennotierung von Unternehmen, in die sie investieren,
aufgehoben wird.

Erwdgungen zur Besteuerung in China

Erwdgungen zur Besteuerung von QFIl und RQFII

Durch die Anlage in chinesischen A-Aktien und anderen
zuldssigen Wertpapieren in China, einschlieflich Unternehmens-
und Staatsanleihen, Wertpapier-Investmentfonds und
Optionsscheinen, die an den chinesischen Wertpapierbérsen
notiert sind (zusammen ,,chinesische Wertpapiere"), kann ein
Fonds Quellen- und sonstigen Steuern unterliegen, die gemap
chinesischen Steuergesetzen oder -vorschriften erhoben werden.

Dem aktuellen chinesischen Korperschaftssteuergesetz und
entsprechenden Verordnungen zufolge wird der Fonds, wenn er
als fur Steuerzwecke in der VRC ansadssig erachtet wird, mit
einem Prozentsatz von 25 % auf seine weltweit
erwirtschafteten steuerpflichtigen Ertrage zur chinesischen
Korperschaftssteuer veranlagt. Wenn der Fonds als
Korperschaft ohne Steuersitz in der VRC gilt, aber eine
Niederlassung in der VRC unterhalt, wird er mit dem Satz von
25 % auf die dieser Niederlassung zuzuordnenden Ertrage zur
Korperschaftssteuer veranlagt. Die Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, die Geschéfte des Fonds so zu flhren, dass er fir
die Zwecke der chinesischen Kérperschaftssteuer weder als fir
Steuerzwecke in der VRC ansdssig noch als Kérperschaft ohne
Steuersitz, aber mit Niederlassung in der VRC erachtet wird. Es
gibt jedoch keine Gewahr, dass dies gelingt.

Wenn der Fonds eine Korperschaft ohne Steuersitz und ohne
Niederlassung in der VRC ist, wird auf die mit den
Wertpapieranlagen in der VRC erzielten Ertrage eine
Quellensteuer von 10 % in der VRC erhoben, soweit fir ihn
keine Befreiung oder Erleichterung durch ein mapgebliches
Doppelbesteuerungsabkommen gilt. Die Ertrdge des Fonds aus
Beteiligungen, Dividenden und Gewinnausschittungen aus
Quellen in China, die vom Invesco-QFIl bzw. von den Invesco-
RQFII fUr den betreffenden Fonds vereinnahmt werden,
unterliegen generell einer Quellensteuer von 10 %. Zinsen auf
chinesische Staatsanleihen, die vom zustandigen Schatzamt
des Staatsrates begeben wurden, und/oder auf vom Staatsrat
genehmigte Kommunalanleihen sind laut dem chinesischen
Korperschaftssteuergesetz von der Ertragssteuer befreit.

In dem am 14. November 2014 herausgegebenen
Steuerrundschreiben ,,Cai Shui [2014] Nr. 79" (,,Mitteilung 79")
wurde bestdtigt, dass die von QFIl und RQFII mit dem Handel mit
Eigenkapitalanlagen erzielten Gewinne (einschlieflich vor dem
17. November 2014 mit chinesischen A-Aktien erzielte Gewinne)
im Einklang mit dem chinesischen Recht zur chinesischen
Korperschaftssteuer veranlagt werden und dass QFIl und RQFII
(ohne Niederlassung in der VRC bzw. mit einer Niederlassung in
der VRC, der aber die in China erwirtschafteten Ertrdge nicht
effektiv zuzuordnen sind) ab dem 17. November 2014
vortibergehend von der Steuer auf mit dem Handel von
chinesischen Eigenkapitalanlagen (einschlieplich chinesische
A-Aktien) erzielte Gewinne befreit sind.

Es wurden allerdings noch keine konkreten Vorschriften zur
Besteuerung von Kapitalertragen, die QFIl oder RQFII mit dem
Handel von anderen chinesischen Wertpapieren als
chinesischen A-Aktien erzielen, verkiindet. Mitteilung 79 enthalt
auch keine Angaben zur Anwendung der chinesischen
Korperschaftssteuer auf Kapitalertrége, die QFIl oder RQFII mit
Anlagen in anderen chinesischen Wertpapieren als Aktien
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erzielen. Ohne konkrete Steuervorschriften wird die steuerliche
Behandlung von Anlagen in diesen Wertpapieren durch die
allgemeinen Steuervorschriften des chinesischen
Korperschaftssteuergesetzes geregelt. Diesen allgemeine
Steuervorschriften zufolge wird vom Fonds eine chinesische
Quellensteuer von 10 % auf die mit dem Handel mit
chinesischen Wertpapieren, die keine chinesischen A-Aktien
sind, erzielten Kapitalertrage erhoben, soweit keine Befreiung
oder Erleichterung durch ein maf3gebliches
Doppelbesteuerungsabkommen anwendbar ist.

Vorhandene Leitlinien sehen eine Gewerbesteuerbefreiung flr
QFIl beztglich der mit dem Handel von chinesischen
Wertpapieren erzielten Ertrage vor, diese gelten aber nicht
ausdricklich fir RQFIL. In der Praxis haben die chinesischen
Steuerbehdrden die Erhebung der Gewerbesteuer auf derartige
Ertrage nicht aktiv durchgesetzt. Zusatzlich werden auf der
Grundlage der Gewerbesteuerverbindlichkeiten die
Stadtebauabgabe (aktuell mit Satzen zwischen 1 % und 7 %),
die Bildungsabgabe (aktuell mit einem Satz von 3 %) und die
lokale Bildungsabgabe (aktuell mit einem Satz von 2 %)
(gemeinsam die ,,Zusatzabgaben") erhoben. Sollten QFIl und
RQFII also gewerbesteuerpflichtig sein, missten sie auch die
mafgeblichen Zusatzabgaben entrichten.

Stempelabgaben fallen nach chinesischem Recht allgemein fir die
Ausfertigung und den Empfang steuerwirksamer Dokumente an,
die in den chinesischen Ubergangsregelungen zur Stempelabgabe
aufgefiihrt sind. Fur die Ausfertigung und den Empfang
bestimmter Dokumente wie z. B. Vertrdagen Uber den Verkauf von
chinesischen A- und B-Aktien, die an Borsen in der VRC gehandelt
werden, werden in China Stempelabgaben mit einem Satz von
0,1 % erhoben. Bei Vertragen tber den Verkauf von chinesischen
A- und B-Aktien werden diese Stempelabgaben gegenwartig vom
Verkdufer aber nicht vom Kaufer erhoben.

Der betreffende Fonds behdlt sich das Recht vor,
Ruckstellungen fir Quellensteuern auf Kapitalertrage zu bilden
und die Steuer auf Rechnung des Fonds einzubehalten, um
potenzielle Steuerschulden auf Kapitalertrdge aus der
Verduperung chinesischer Wertpapiere begleichen zu kénnen.
Uber die Berechnung dieser Ertragsbesteuerung bestehen
weiterhin bestimmte Unsicherheiten. Da es keine konkreten
Leitlinien gibt, hat der betreffende Fonds Riickstellungen fir
eine Quellensteuer von 10 % (i) auf die vor dem 17. November
2014 realisierten Brutto-Kapitalertrdge aus dem Handel mit
Eigenkapitalanlagen in der VRC (einschlieflich A-Aktien) und
(i) auf die realisierten und nicht realisierten Brutto-
Kapitalertrage aus dem Handel mit anderen chinesischen
Wertpapieren als chinesischen A-Aktien gebildet. Der
betreffende Fonds behalt sich das Recht vor, Rickstellungen
fir Quellensteuern auf realisierte und nicht realisierte Brutto-
Kapitalertrage aus dem Handel mit Eigenkapitalanlagen in der
VRC (einschlieBlich chinesische A-Aktien) zu bilden, sobald die
oben angesprochene voriibergehende Befreiung wieder
aufgehoben wird.

Die Steuervorschriften und -praxis der VRC bezlglich der QFIl und
RQFII sind neu und ihre Umsetzung ist bislang nicht erprobt und
ungewiss. Der NIW des betreffenden Fonds an einem
Bewertungstag widerspiegeltdie Steuerverbindlichkeiten
moglicherweise nicht genau, und die Anleger sollten sich bewusst
sein, dass die Ruckstellungen flr chinesische
Steuerverbindlichkeiten jederzeit zu niedrig oder zu hoch sein
kann, wodurch die Wertentwicklung des betreffenden Fonds und
der NIW im Zeitraum einer solchen zu niedrigen oder zu hohen
Rickstellung beeinflusst wird, und dass anschliefend Anpassungen
des NIW erforderlich sein kénnen. Folglich kénnen die Anleger, je
nach der endglltigen Besteuerung dieser Kapitalertrage, der Hohe
der Ruickstellung und des Zeitpunkts ihrer Zeichnung und/oder

Ricknahme von Anteilen des betreffenden Fonds, im Vorteil oder
im Nachteil sein. Falls eine Liicke zwischen den Riickstellungen und
den tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten, die den
Vermdgenswerten des betreffenden Fonds belastet werden,
besteht, ergibt sich eine nachteilige Beeinflussung des NIW des
betreffenden Fonds. Andererseits kdnnen die tatsachlichen
Steuerverbindlichkeiten geringer ausfallen als die gebildeten
Steuerrlckstellungen. In einem solchen Fall werden nur die zu
diesem Zeitpunkt bestehenden Anleger von der Aufldsung der
Uberschissigen Steuerrtickstellung profitieren. Personen, die ihre
Anteile vor der Feststellung der tatsachlichen
Steuerverbindlichkeiten verkauft/zurlickgegeben haben, sind nicht
berechtigt, einen Teil dieser liberschiissigen Riickstellung flr sich
zu beanspruchen. Zudem kann nicht zugesichert werden, dass die
bestehenden Steuergesetze und -vorschriften kiinftig nicht
liberarbeitet oder abge&ndert werden. Jede dieser Anderungen
kann die Einnahmen aus den Anlagen des betreffenden Fonds
und/oder deren Wert senken.

Steuererwdgqungen im Zusammenhang mit Stock Connect

Die chinesischen Steuerbehdrden haben die folgenden
Klarstellungen abgegeben:

= F{r den Handel Uiber Stock Connect gilt eine Befreiung
der Kapitalertrage von der Gewerbe- und Ertragsteuer
(dies wird als voribergehende Befreiung bezeichnet,
es wurde aber kein Enddatum angegeben).

= Die Ubliche chinesische Stempelabgabe ist zahlbar.

= Es wird eine Quellensteuer von 10 % auf Dividenden
erhoben.

Anleger sollten sich unabhangig bezlglich ihrer Steuerposition
im Zusammenhang mit ihrer Anlage in einem Fonds beraten
lassen.

Einsatz von Optionsscheinen

Ein Fonds darf in Optionsscheine investieren. Optionsscheine
sind Instrumente, bei denen der Preis, die Wertentwicklung und
die Liquiditat an die eines Basiswerts gekniipft sind. Der Markt
flr Optionsscheine ist im Allgemeinen jedoch volatiler und der
Preis des Optionsscheins kann starker schwanken als der des
Basiswerts.

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten zum effizienten
Portfoliomanagement und zu Absicherungszwecken

Alle Fonds kdnnen derivative Finanzinstrumente zur Absicherung
von Zins-, Wahrungs- oder anderen Marktrisiken sowie fir Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen. Die Techniken
und Instrumente - einschlieflich der nachstehend aufgefiihrten
-, die der Anlageverwalter fir ein effizientes
Portfoliomanagement oder, insoweit dies flr einen Fonds
offengelegt wird, im Rahmen der wesentlichen Anlagepolitik
einsetzen kann, sind mit bestimmten Anlagerisiken verbunden.
Wenn sich jedoch die Erwartungen des Anlageverwalters beim
Einsatz dieser Techniken und Instrumente als unzutreffend
erweisen sollten, kann der Fonds einen erheblichen Verlust
erleiden, was wiederum zu einer wesentlichen nachteiligen
Auswirkung auf den NIW der Anteile flihrt.

Anlagen eines Fonds kdnnen aus Wertpapieren mit einem
unterschiedlichen Volatilitatsgrad bestehen und
gegebenenfalls derivative Finanzinstrumente enthalten. Da
derivative Finanzinstrumente Instrumente mit Hebelwirkung
sein kdnnen, kann ihr Einsatz zu gréperen Schwankungen des
NIW des betreffenden Fonds flihren.

Die Fahigkeit eines Fonds, diese Strategien zu nutzen, kann
durch Marktbedingungen, regulatorische Begrenzungen und
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steuerliche Erwdgungen eingeschrankt sein. Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten unterliegen normalen
Marktschwankungen und anderen typischerweise mit der
Anlage in Wertpapieren verbundenen Risiken. Darliber hinaus
ist der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten unter
anderem mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:

1. Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters,
genaue Prognosen Uber die kinftige Kursentwicklung der
Wertpapiere, die Gegenstand der Absicherung sind, und
Uber die Zinsschwankungen abzugeben;

2. unvollstandige Korrelation zwischen den Kursbewegungen
der Wertpapiere oder der den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Wahrungen
einerseits und den Kursbewegungen der Wertpapiere oder
Wahrungen des betreffenden Fonds andererseits;

3. Fehlen eines liquiden Markts fir ein bestimmtes Instrument
zu einem bestimmten Zeitpunkt, wodurch die Fahigkeit
eines Fonds, ein derivatives Finanzinstrument zu einem
vorteilhaften Preis zu liquidieren, eingeschrankt werden
kann;

4. der mit dem Terminhandel verbundene Grad der
Hebelwirkung (d. h. die normalerweise im Terminhandel
erforderliche Kredit-Sicherheitenstellung bedeutet, dass
der Terminhandel meist eine sehr starke Hebelwirkung
aufweist).

Folglich kann eine verhaltnismapig geringe Marktbewegung
bei einem Terminkontrakt zu einem unmittelbaren und
erheblichen Verlust eines Fonds fihren, und

5. mdgliche Hindernisse flr ein effizientes Portfoliomanagement
oder die Fahigkeit, Ricknahmeantrage auszufiihren oder
sonstige kurzfristige Verpflichtungen zu erflillen, da ein
bestimmter Prozentsatz des Fondsvermdgens zur Deckung
seiner Verpflichtungen ausgesondert werden kann.

Anteilinhabern werden auf Anfrage Informationen Uber die von
einem Fonds verwendeten Methoden des Risikomanagements
zur Verfligung gestellt, einschlieflich der angewandten
quantitativen Grenzen und jeglicher neuer Entwicklungen bei
den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Investmentkategorien.

guantitativen Grenzen und jeglicher neuer Entwicklungen bei
den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Investmentkategorien.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist einem Kreditrisiko gegeniber denjenigen
Gegenparteien ausgesetzt, mit denen er in Bezug auf nicht an
einer anerkannten Wertpapierbdrse gehandelte Kontrakte mit
derivativen Finanzinstrumenten (einschlieflich
Devisenterminkontrakte) handelt. Diesen Instrumenten werden
nicht die gleichen Schutzmanahmen gewahrt, die den
Teilnehmern, die mit derivativen Finanzinstrumenten an
organisierten Wertpapierbérsen handeln, zur Verfiigung
stehen, wie beispielsweise die Erfiillungsgarantie der
Clearingstelle einer Wertpapierborse. Daher tragt der Fonds das
Risiko einer Insolvenz, eines Konkurses oder Ausfalls der
Gegenpartei oder einer Verzogerung der Abwicklung aufgrund
eines die Gegenpartei betreffenden Kredit- oder
Liquiditatsproblems. Es kann sich als schwierig erweisen,
Ersatz-Gegenparteien fir die Durchflihrung der dem
urspriinglichen Kontrakt zugrunde liegenden Anlagestrategie zu
finden, und ein Fonds kann in dem Zeitraum, in dem er
Ersatzkontrakte abschlieft, einen Verlust aufgrund nachteiliger
Marktentwicklungen erleiden. Ein Fonds kann durch eine
Herabstufung des Ratings einer Gegenpartei dazu gezwungen
sein, den betreffenden Kontrakt zu kiindigen, um die Einhaltung
seiner Anlagepolitik und/oder der OGAW-Vorschriften und/oder
von der Zentralbank herausgegebener entsprechender
Leitlinien sicherzustellen.

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten zu
Anlagezwecken

Bestimmte Fonds dirfen, wie in Anhang A beschrieben,
derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Zins-, Wahrungs-
oder andere Marktrisiken abzusichern, sowie fir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und fir Anlagezwecke.

Neben den oben identifizierten Risiken kdnnen Fonds, die
Derivate zu Anlagezwecken einsetzen kénnen, einem
zusatzlichen Hebelungsrisiko ausgesetzt sein, das zu
erheblichen Schwankungen des NIW des Fonds und/oder zu
extremen Verlusten fihren kann, wenn es dem
Anlageverwalter nicht gelingt, die Marktbewegungen
erfolgreich zu antizipieren. Dies kann wiederum das Risikoprofil
des Fonds erhéhen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fiir die Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials eines Fonds den VaR-Ansatz an und
gewahrleistet, dass bei der Verwaltung jedes Fonds die
aufsichtsrechtlich vorgegebenen Grenzen eingehalten werden.
Anteilinhabern werden auf Anfrage Informationen Uber die von
einem Fonds verwendeten Methoden des Risikomanagements
zur Verfligung gestellt, einschlieflich der angewandten
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Verwahrrisiko

Jede Series ist durch die Zentralbank als OGAW nach den
OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Vermdgenswerte jedes
Fonds werden fiir den Fonds von einem Treuhander verwaltet,
der ebenfalls von der Zentralbank beaufsichtigt wird, oder von
einer Unterverwahrstelle.

Gemap den Anforderungen der Zentralbank muss der
Treuhdnder sicherstellen, dass von ihm verwahrte Sachwerte
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gesondert
verwahrt und Aufzeichnungen geflihrt werden, in denen die
Art und der Betrag aller verwahrten Vermdgenswerte, das
Eigentum an jedem Vermd&genswert und der
Aufbewahrungsort der Eigentumsnachweise bezlglich des
Vermdégenswerts klar dokumentiert sind. Wenn der
Treuhdnder eine Unterverwahrstelle bestellt, muss er gemap
den Anforderungen der Zentralbank sicherstellen, dass die
Unterverwahrstelle diese Standards einhdlt. Die Tatsache,
dass der Treuhdnder einzelne oder alle Vermdgenswerte des
Fonds einer Unterverwahrstelle anvertraut hat, berihrt nicht
die Haftung des Treuhdnders. In bestimmten
Jurisdiktionengelten andere Vorschriften bezliglich des
Eigentums an und der Verwahrung von Vermdgenswerten im
Allgemeinen und der Anerkennung der Interessen eines
wirtschaftlichen Eigentimers, wie eines Fonds. Bevor
Verwahrfunktionen an einen Dritten mit Sitz auferhalb der
EU delegiert werden, muss der Treuhdnder ein
Rechtsgutachten einholen, um sicherzustellen, dass die
vertragliche Vereinbarung im Fall einer Insolvenz des Dritten
durchsetzbar ist. Sollte ein Insolvenzverfahren gegen die
jeweilige Unter-Verwahrstelle in solchen Landern eréffnet
werden, kann es fir den Fonds zu Verzdgerungen bei der
Wiedererlangung seiner Vermdégenswerte kommen.

Im Fall von Barvermdgen werden alle Geldkonten grundsatzlich
im Namen des Treuhdnders zugunsten des betreffenden Fonds
geflhrt. Aufgrund der fungiblen Natur von Barmitteln werden
sie jedoch in der Bilanz der Bank, bei der die Geldkonten
geflihrt werden (dies kann eine Unterverwahrstelle oder eine
Drittbank sein) ausgewiesen und sind nicht vor einer Insolvenz
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der betreffenden Bank geschiitzt. Ein Fonds unterliegt daher in
Bezug auf die betreffende Bank einem Gegenparteiausfallrisiko.
Vorbehaltlich gegebenenfalls anwendbarer Staatsgarantien
oder Vereinbarungen Uber die Sicherung von Bank- oder
Bareinlagen misste der Fonds in dem Fall, dass eine
Unterverwahrstelle oder eine Drittbank Barvermdgen des Fonds
verwahrt und insolvent wird, seine Forderungen zusammen mit
anderen unbesicherten Glaubigern geltend machen. Der Fonds
wird sein Risiko in Bezug auf derartiges Barvermdgen laufend
Uberwachen.

Abrechnungsrisiko

Ein Fonds ist einem Kreditrisiko gegeniber Parteien ausgesetzt,
mit denen er Wertpapiere handelt. Dartber hinaus tragt er das
Risiko des Leistungsverzugs, insbesondere in Bezug auf
Schuldpapiere wie Anleihen, Schuldverschreibungen und
vergleichbare Schuldtitel oder -instrumente. Ferner

werden Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass die
Zahlungsabrechnungsmechanismen in Schwellenmadrkten in der
Regel weniger entwickelt und zuverldssig sind als diejenigen in
weiter entwickelten Landern, und dass somit das Risiko eines
Leistungsverzuges bei der Abrechnung erhoht ist, was in Bezug
auf Anlagen in Schwellenmarkten zu erheblichen Verlusten fir
einen Fonds fUhren kann. Ein Fonds ist dem Kreditrisiko der
Gegenparteien, mit denen er direkt, bzw. tber Broker, Handler
und Uber Bérsen Geschafte tatigt, ausgesetzt, unabhangig
davon, ob er an borslichen oder auperbérslichen Geschaften
beteiligt ist. Unter Umstanden unterliegt ein Fonds, im Falle der
Insolvenz eines Brokers, der Insolvenz eines Clearing Brokers,
Uber den dieser Broker Transaktionen fir den Fonds durchfihrt
und abrechnet, oder der Insolvenz der Clearingstelle einer
Borse, dem Risiko, seine bei diesem Broker verwahrten
Vermdégenswerte zu verlieren.

einer Insolvenz des Emittenten und zum endgdiltigen Verlust
der Anlage fiihren.

Im Fall einer Insolvenz oder eines sonstigen Ausfalls kdnnten
dem betreffenden Fonds sowohl Verzdégerungen bei der
Verduferung der zugrunde liegenden Wertpapiere als auch
Verluste entstehen, einschlieflich eines mdglichen Wertverlusts
der zugrunde liegenden Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem
er versucht, seine Rechte an diesen Wertpapieren geltend zu
machen. Dies hatte eine Verringerung des Kapitals und der
Ertrage des Fonds und einen fehlenden Zugang zu Ertragen in
dem betreffenden Zeitraum sowie Kosten fir die
Geltendmachung der Rechte des Fonds zur Folge.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs mit Anlagequalitat (,Investment
Grade") eingestuft waren, herabgestuft werden kdnnen und
keine bestimmten Vorgaben bestehen, diese Wertpapiere zu
verkaufen, wenn sie auf unter ,Investment Grade" herabgestuft
werden, sofern in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds
nichts anderes festgelegt wurde. Das Risiko, dass Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt des Erwerbs als ,,Investment Grade
eingestuft waren, herabgestuft werden, kann sich im
Zeitverlauf andern.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Bonitat der
Wertpapiere, in die der jeweilige Fonds investiert, unter
anderem auch das Bonitatsrating der Wertpapiere selbst.

Zinsrisiko

Fonds, die in Anleihen oder anderen festverzinslichen
Wertpapieren anlegen, kdnnen im Falle von Zinssatzanderungen
im Wert fallen. Im Allgemeinen steigen die Kurse von Schuldtiteln
bei sinkenden Zinssdtzen, wahrend sie bei steigenden Zinssatzen
sinken. Schuldtitel mit Idngerer Laufzeit reagieren tendenziell
empfindlicher auf Anderungen der Zinssatze.

Kreditrisiko

Fonds, die in Anleihen oder anderen festverzinslichen
Wertpapieren anlegen, sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittenten keine Zahlungen im Hinblick auf solche
Wertpapiere leisten. Ein Emittent, dessen Finanzlage sich
verschlechtert hat, kdnnte die Qualitat eines Wertpapiers
herabsetzen, was zu einer erhéhten Preisvolatilitdt dieses
Wertpapiers fihren kdnnte. Eine Herabsetzung des
Kreditratings eines Wertpapiers kann sich auch negativ auf
die Liquiditat des Wertpapiers auswirken, wodurch dieses
schwieriger zu verkaufen ist. Fonds, die in Schuldtitel mit
einer niedrigeren Bonitatseinstufung investieren, sind fir
diese Probleme anfélliger und kénnen gréperen
Wertschwankungen ausgesetzt sein.

Ein Fonds kann dem Risiko eines Verlusts aus einer Anlage
aufgrund der Verschlechterung der Finanzlage eines
Emittenten ausgesetzt sein. Eine solche Verschlechterung kann
eine Herabstufung des Ratings der Wertpapiere des Emittenten
zur Folge haben und dazu fihren, dass der Emittent seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann,
einschlieplich der fristgerechten Leistung von Zins- und
Tilgungszahlungen. Kredit-Ratings bewerten die Bonitat. Zwar
ist nicht unbedingt sicher, ob sich eine Herab- oder
Heraufstufung des Ratings einer Anlage auf den Kurs dieser
Anlage auswirkt oder nicht, doch macht eine geringere Bonitat
die Anlage weniger attraktiv, wodurch sich die Rendite erhéht
und der Kurs sinkt. Eine Verringerung des Ratings kann zu

ABS-/MBS-Risiko

Bestimmte Fonds kénnen sich in einem breiten Spektrum
von ABS und/oder MBS (darunter Vermdgenspools aus
Kreditkartenkrediten, Kfz-Darlehen, Wohnungsbau- und
gewerblichen Hypotheken, CMO, CLO und CDO), Agency
Mortgage Pass-Through-Titeln und gedeckten
Schuldverschreibungen engagieren. Die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen kénnen mit
groperen Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden
sein und empfindlicher auf wirtschaftliche Bedingungen
reagieren als andere herkdmmliche Schuldtitel wie
beispielsweise von Regierungen ausgegebene Anleihen.

ABS- und MBS-Titel sind haufig dem Risiko einer
Verldngerung und einer vorzeitigen Rickzahlung
ausgesetzt. Diese haben einen wesentlichen Einfluss auf
den Zeitpunkt und den Umfang der aus den Wertpapieren
erhaltenen Cashflows und kdnnen sich unginstig auf die
Renditen der Wertpapiere auswirken. Die durchschnittliche
Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche
Faktoren beeinflusst werden, darunter das Vorhandensein
und die Haufigkeit der Ausibung optionaler Rlicknahme-
und obligatorischer vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das
aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermogenswerte, der Zeitpunkt der
Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden
Vermdégenswerte.

Unter bestimmten Umstanden kdnnen Anlagen in ABS und
MBS weniger liquide werden, so dass es schwieriger wird,
diese zu veraupern. Dementsprechend kann die Fahigkeit der
Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt
sein, und die Fonds miissen mdglicherweise negative
Kursbewegungen bei der Verduperung dieser Anlagen
hinnehmen. Darliber hinaus war der Marktpreis fiir MBS in
der Vergangenheit zeitweise volatil und schwer zu ermitteln,
und es ist durchaus mdglich, dass ahnliche
Marktbedingungen kinftig erneut auftreten werden.
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Prolongationsrisiko und Risiko einer vorzeitigen Zahlung

MBS, die von Government-Sponsered Enterprises (GSE) wie
Fannie Mae, Freddie Mac oder Ginnie Mae ausgegeben werden,
werden als staatliche MBS bezeichnet. Fannie Mae und Freddie
Mac sind private Unternehmen, die derzeit unter der Aufsicht der
US-amerikanischen Regierung stehen. Ginnie Mae ist Teil des US-
Ministeriums fir Wohnungsbau und stadtische Entwicklung (US
Department of Housing and Urban Development) und somit durch
das volle Vertrauen und die Bonitat der US-Regierung gedeckt.
Fannie Mae, Freddie Mac und Ginnie Mae garantieren Zahlungen
auf staatliche MBS. Nichtstaatliche MBS werden Ublicherweise nur
durch die zugrunde liegenden Hypothekendarlehen unterstitzt
und verfiigen nicht Uber eine Garantie einer Institution. Daher sind
sie neben dem Prolongationsrisiko und dem Risiko einer
vorzeitigen Zahlung mit einem héheren Kredit-/Ausfallrisiko
behaftet.

Risiko von bedingten Wandelanleihen und Wandelanleihen
Bei bedingten Wandelanleihen handelt es sich um eine Art von
Schuldtiteln, die bei Eintritt eines im Voraus bestimmten
Ereignisses (,,das auslésende Ereignis"”) gegebenenfalls in
Aktien umgewandelt werden oder eine Zwangsabschreibung
auf den Kapitalwert hinnehmen mussen. Das ausldsende
Ereignis ist in der Regel an die Finanzlage des Emittenten
geknlpft, so dass die Umwandlung aller Wahrscheinlichkeit
nach aufgrund einer Verschlechterung der relativen
Kapitalstarke des Basiswerts erfolgt. Demzufolge ist es
wahrscheinlich, dass die Umwandlung in Aktien zu einem im
Vergleich zum Zeitpunkt der Ausgabe bzw. des Kaufs der
Anleihe niedrigeren Aktienkurs erfolgen wirde. Im Fall einer
Abschreibung auf den Kapitalbetrag einer bedingten
Wandelanleihe ist es méglich, dass der Inhaber noch vor den
Inhabern von Aktien eine Abschreibung hinnehmen muss, was
im klaren Gegensatz zur typischen Hierarchie einer
Kapitalstruktur steht. Unter schwierigen Marktbedingungen
kann sich das Liquiditatsprofil des Emittenten deutlich
verschlechtern, und es ist gegebenenfalls schwierig, einen
bereitwilligen Kaufer zu finden. Dies bedeutet, dass flr einen
Verkauf gegebenenfalls ein erheblicher Abschlag in Kauf
genommen werden muss. Bedingte Wandelanleihen kénnen
auch als laufzeitlose Anleihen (d.h. als Anleihen ohne
Falligkeitsdatum; siehe relevante Risiken fir laufzeitlose
Anleihen) ausgegeben werden. Sie sind zwar mit einem
Abruftermin versehen, es wird jedoch nicht garantiert, dass die
Emission am betreffenden Tag abgerufen wird, und es besteht
die Mdglichkeit, dass die Anleihe niemals zurlickgenommen
wird, was einen vollstandigen Verlust der urspriinglichen
Kapitalanlage zur Folge haben kann.

Weiterhin kann die Vornahme von Kuponzahlungen im Ermessen
des Emittenten liegen, so dass diese jederzeit aus jedwedem
Grund storniert werden kdnnen. Demzufolge kénnen Anlagen in
bedingten Wandelanleihen mit einem héheren Risiko behaftet
sein als Anlagen in herkdmmlichen Schuldtiteln/Wandelanleihen
und in bestimmten Féllen auch Aktien. Die Volatilitdt und das
Verlustrisiko kdnnen erheblich sein. Bedingte Wandelanleihen
sind ein relativ neues Instrument, und die auslésenden Ereignisse
sind allgemein noch nicht erprobt. Somit besteht Unsicherheit
darlber, wie sich die Anlageklasse unter schwierigen
Marktbedingungen entwickeln wird, und sowohl das Kapitalrisiko
als auch die Volatilitét kdnnten erheblich sein.

Wandelbare Wertpapiere sind im Allgemeinen Risiken
ausgesetzt, die mit Rentenpapieren und Aktien verbunden
sind, namlich dem Kredit-, Kurs- und Zinsrisiko.

anerkannten Markt kann aufgrund von Marktbedingungen,
technischen Stérungen, die eine Abwicklung der Transaktionen
verhindern, oder aus anderen Griinden, die in den
einschldgigen Vorschriften dieses anerkannten Marktes
dargestellt sind, eingestellt oder ausgesetzt werden. Im Fall
einer Einstellung oder Aussetzung des Handels an einem
anerkannten Markt kann der Fonds die an diesem anerkannten
Markt gehandelten Wertpapiere solange nicht verkaufen, bis
der Handel wieder aufgenommen wird.

Ferner kann ein anerkannter Markt den Handel mit
Wertpapieren eines einzelnen Emittenten aufgrund von auf
diesen Emittenten bezogenen Umstanden aussetzen. Im Fall
einer Einstellung oder Aussetzung des Handels mit einem
bestimmten Wertpapier kann der betreffende Fonds dieses
Wertpapier solange nicht verkaufen, bis der Handel wieder
aufgenommen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem fir jeden Fonds die
Berechnung des NIW je Anteil voriibergehend aussetzen. Fir
ndhere Einzelheiten hierzu wird auf Abschnitt 6.3
(Vorlbergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts) verwiesen.

Risiko einer Marktstorung und Aussetzung des Fonds
Ein Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die an einem
anerkannten Markt notiert sind. Der Handel an einem
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Marktliquiditatsrisiko

Ein Fonds kann durch einen Rickgang der Marktliquiditat fur
Wertpapiere, in denen er anlegt, beeintrachtigt werden.
Dadurch kénnen die Méglichkeiten des betreffenden Fonds,
Transaktionen durchzufiihren, eingeschrankt werden. Unter
derartigen Umstanden kénnen einige der Wertpapiere des
betreffenden Fonds illiquide werden, weshalb der Fonds
maoglicherweise Schwierigkeiten hat, die Wertpapiere zlgig zu
einem angemessenen Preis zu verkaufen.

Diejenigen Fonds, die in Anleihen oder andere festverzinsliche
Instrumente investieren, kdnnen dem Risiko pldtzlicher
Kursschocks ausgesetzt sein. Im Fall eines geringen
Handelsvolumens an den Rentenmadrkten kann jegliche Kauf-
oder Verkaufstransaktion an diesen Mérkten zu starken
Kursveranderungen/-schwankungen fiihren, die sich auf Ihre
Portfoliobewertung auswirken kénnen. Unter solchen
Umstdnden ist der Fonds aufgrund eines Mangels an Kdufern
oder Verkdufern mdéglicherweise nicht in der Lage, Positionen
ohne weiteres aufzulésen.

Um sicherzustellen, dass alle Fonds jederzeit den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank und den OGAW-Vorschriften
entsprechen und ihre Ricknahmeverpflichtungen erflllen
kdnnen, unterliegen sie sowohl im Normalzustand als auch
unter Stressbedingungen einer Liquiditatsiberwachung. Jeder
Fonds wird nach Bedarf getestet, jedoch mindestens einmal
wdchentlich, um zu prifen, ob er Gber ausreichend liquide
Mittel verfligt, um den gréptmaoglichen Mittelabfluss zu decken.

Wenn ein Fonds nicht in der Lage wdre, seine
Ricknahmeantrage ziigig durch den Verkauf von
Wertpapieren am Markt zu bedienen, kann die
Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber die
folgenden Optionen in Betracht ziehen:

m  der Fonds kann voribergehend Kredite in H6he von bis zu
10 % seines Werts aufnehmen, um Liquiditatsengpdsse zu
Uberbricken,

m  der betreffende Fonds kann durch tGbermapige Abfllsse
(siehe Abschnitt 6.1 (Berechnung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten)) verursachte Transaktions- und
Handelskosten durch Swing Pricing wieder einbringen,
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B wie in Abschnitt 5.4.2 (Mdgliche Beschrankungen von
Ricknahmen) dargelegt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Gesamtzahl von Anteilen des betreffenden Fonds, die
an jedem Geschaftstag zuriickgenommen werden kénnen,
auf eine Anzahl beschranken, die 10 % des verwalteten
NIW des betreffenden Fonds reprasentiert,

® unter aupergewdhnlichen Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft (gemaf Abschnitt 6.3
(Vortibergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts)) den Handel aussetzen.

Es gibt allerdings keine Gewahr, dass eine Minderung
des Liquiditatsrisikos gelingt.

Risiko der Auflosung

Die Series, ein Fonds und/oder bestimmte Anteilklassen
kdnnen unter bestimmten Umstanden und gemap der in
Abschnitt 9.2.4 (Auflésung und Verschmelzung)
beschriebenen Vorgehensweise aufgelést werden. Es kann
sein, dass der Wert bestimmter Anlagen zum Zeitpunkt einer
solchen Auflésung unter ihren Erwerbskosten liegt.
Anteilinhaber mussen folglich einen Anlageverlust realisieren
und/oder erhalten den Betrag, der dem urspriinglich
angelegten Kapital entspricht, méglicherweise nicht zurick.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte/umgekehrte
Pensionsgeschifte

Wertpapierleihgeschifte

Wenn ein Fonds Wertpapierleihgeschafte tatigt, erhdlt er im
Rahmen dieser Vereinbarungen von einem Entleiher fir jede
Transaktion Sicherheiten. Trotz des Haltens von Sicherheiten ist
der Fonds nach wie vor einem Verlustrisiko ausgesetzt, falls ein
Entleiher seiner Verpflichtung zur Riickgabe der entliehenen
Wertpapiere nicht nachkommt. Falls der Entleiher die Wertpapiere
nicht oder nicht rechtzeitig zurtickgibt, kann das damit verbundene
Verlustrisiko durch eine vertragliche Entschadigungsvereinbarung
mit dem Wertpapierleihagenten reduziert werden. Die im Rahmen
eines Wertpapierleingeschafts erhaltenen Sicherheiten missen
mindestens 100 % des taglichen nach der
Marktbewertungsmethode bestimmten Werts der verliehenen
Aktien ausmachen, und wenn die Verwaltungsgesellschaft im
Namen eines Fonds nicht in der Lage ist, die verliehenen
Wertpapiere zurlickzuerhalten, werden die Sicherheiten verkauft
und der Erlds zur Ersetzung der Wertpapiere Giber den Markt
verwendet.

Wenn der zur Ersetzung der verliehenen Wertpapiere verfligbare
Barerlds nicht ausreicht, entspricht dies dem Kreditrisiko des
Wertpapierleihagenten im Rahmen der vertraglich vereinbarten
Entschadigung. Die Sicherheiten werden auf der Grundlage der
tdglichen Marktbewertungspraxis taglich gemaf den
Marktschwankungen des Wertes der verliehenen Wertpapiere
aufgestockt. Mit Wertpapierleihgeschdften ist ein Verlustrisiko des
Fonds verbunden, wenn und soweit der Marktwert der verliehenen
Wertpapiere innerhalb eines Tages steigt und die erhaltenen
Sicherheiten nicht entsprechend gestiegen sind. Bei der
Wiederanlage der Sicherheiten besteht fiir den Fonds das Risiko,
dass der Wert der Vermdgenswerte, in die die Sicherheiten
reinvestiert werden, unter den Wert der verliehenen

Wertpapiere fallt.

Pensionsgeschifte

Sollte es bei einem Kontrahenten, bei dem Sicherheiten
hinterlegt wurden, zu einem Ausfall kommen, besteht das
Risiko, dass der Wert der beim Kontrahenten hinterlegten
Sicherheiten den urspriinglich erhaltenen Barbetrag
Ubersteigt. Dies kann auf verschiedene Faktoren
zurlckzuflhren sein, unter anderem auf die Tatsache, dass

der Wert hinterlegter Sicherheiten die erhaltenen Barmittel in
der Regel Ubersteigt, oder auf eine Steigerung des
Marktwertes der Sicherheiten oder eine Verbesserung des
dem Emittenten der Sicherheiten zugesprochenen
Bonitatsratings. Eine Bindung von Anlagepositionen in
Transaktionen mit erheblichem Umfang bzw. erheblicher
Laufzeit oder Verzdégerungen bei der Wiedererlangung
gewahrter Sicherheiten kdnnen die Fahigkeit des Fonds
beschranken, seinen Lieferpflichten aus Wertpapierverkaufen
bzw. seinen Zahlungs-pflichten aus Riicknahmeantrdgen
nachzukommen. Da ein Fonds die von Kaufern erhaltenen
Barmittel erneut anlegen kann, besteht ein Risiko, dass der
Wert der wiederangelegten Barsicherheiten bei Riickzahlung
unter den Betrag sinkt, der diesen Kdufern geschuldet wird.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Sollte es bei einem Kontrahenten, bei dem Barmittel hinterlegt
wurden, zu einem Ausfall kommen, besteht das Risiko, dass der
Wert der erhaltenen Sicherheiten unter dem der gewdhrten
Barmittel liegt. Dies kann auf verschiedene Faktoren
zurlickzuflihren sein, unter anderem auf eine ungenaue
Bewertung der Sicherheiten, ungiinstige Verdnderungen des
Marktwerts der Sicherheiten, eine Verschlechterung des
Bonitatsratings des Emittenten der Sicherheiten oder eine
mangelnde Liquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheiten
gehandelt werden. Eine Bindung von Barmitteln in
Transaktionen mit erheblichem Umfang bzw. erheblicher
Laufzeit, Verzégerungen bei der Wiedererlangung gewahrter
Barmittel oder Schwierigkeiten bei der Verduferung von
Sicherheiten kdnnen die Fahigkeit des Fonds beschranken,
Rucknahmeantrage zu erfillen oder Wertpapierkdufe zu
finanzieren. Da ein Fonds von Verkaufern erhaltene
Barsicherheiten erneut anlegen kann, besteht ein Risiko, dass
der Wert der wiederangelegten Barsicherheiten bei Riickzahlung
unter den Betrag sinkt, der diesen Verkaufern geschuldet wird.

Anlagen am indischen Markt fiir Schuldtitel

Der Markt flr Schuldtitel in Indien umfasst zwei Segmente:
den von der Reserve Bank of India (,,RBI") regulierten Markt
flr staatliche Wertpapiere (G-Sec-Markt) und den sowohl von
der RBI als auch vom Securities and Exchange Board of India
(.SEBI") regulierten Markt fir Unternehmensanleihen. Der
Markt fur staatliche Wertpapiere (G-Secs) stellt derzeit in
Bezug auf ausstehende Wertpapiere, Handelsvolumina und
Marktkapitalisierung den groperen Anteil des Marktes dar. Die
RBI emittiert G-Secs im Namen der indischen Regierung im
Rahmen eines Auktionsprozesses.

Der indische Markt fiir Unternehmensanleihen teilt sich in zwei
Segmente: den Primdrmarkt fir Unternehmensanleihen und
den Sekundarmarkt fir Unternehmensanleihen.

Der Primdrmarkt bietet Schuldtitel von Unternehmen Uber
Privatplatzierungen und &ffentliche Emissionen. Nach der
Emission werden die Anleihen normalerweise zur Zeichnung
und fiir den Handel durch die Offentlichkeit an der National
Stock Exchange of India Limited (NSE)/BSE Limited (BSE)
notiert. Am Sekunddrmarkt werden bereits notierte
Unternehmensanleihen gehandelt. Die Transaktionen am
Sekunddrmarkt fir Unternehmensanleihen erfolgen
weitgehend auperbdrslich (OTC). Solche OTC-Transaktionen
werden durch Lieferung gegen Zahlung abgewickelt, wobei die
Lieferung der Wertpapiere und die entsprechende Zahlung
gleichzeitig vorgenommen werden. Auch wenn Transaktionen
flr sekunddre Unternehmensanleihen weitgehend
auperborslich erfolgen, haben sowohl die NSE als auch die
BSE Handelsplattformen fiir den Sekunddrmarkt entwickelt.
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In der nachfolgenden Tabelle sind die Hauptmerkmale des
Markts flr staatliche Wertpapiere sowie des Markts fur
Unternehmensanleihen dargelegt.

Markt fiir Markt fiir
staatliche Unternehmens-
Wertpapiere anleihen
Hauptarten Staatliche Neuemissionen
gehandelter Entwicklungs- stammen
Produkte darlehen (von den | gréftenteils von
Regierungen staatlichen
indischer Finanzinstituten, es
Einzelstaaten gibt jedoch auch
ausgegebene Emissionen aus
Wertpapiere) dem privaten
(,,staatliche Unternehmens-
Entwicklungs- sektor. Bei einem
darlehen™), Gropteil der
datierte staatliche | Emissionen handelt
Wertpapiere es sich um
Anleihen mit festen
Kupons.
Wesentliche Primarhandler, Banken,
Marktteilnehmer Handels- und Investmentfonds,
Genossenschafts- Versicherungs-
banken, gesellschaften,
Investmentfonds, Finanzinstitute,
Unterstiitzungs- auslandische
kassen und institutionelle

Pensionsfonds,
Versicherungs-
gesellschaften,
auslandische
institutionelle
Anleger

Anleger,
Pensionsfonds,
Trusts

Handels- und
Abrechnungs-
mechanismus

T+1 fUr datierte
staatliche
Wertpapiere sowie
staatliche
Entwicklungs-
darlehen

T+0 bis T+1

Aufsichtsbehoérde Reserve Bank of Securities and
India Exchange Board of
India, Reserve Bank
of India
Zentrale The India Clearing | Flr Uber die BSE

Clearingstelle

Corporation
Limited (ICCL)

gemeldete
Transaktionen
fungiert die ICCL
als Clearingstelle.
Fir Uber die NSE
gemeldete
Transaktionen
fungiert die
National Securities
Clearing
Corporation Ltd.
als Clearingstelle.

Durch Anlagen in Schuldtiteln kann ein Fonds
Kontrahentenrisiken ausgesetzt sein. Nahere Informationen
hierzu finden Sie im Absatz mit der Uberschrift

Kontrahentenrisiko" in diesem Abschnitt.

Im Fall eines inaktiven Sekundarmarkts kann ein Fonds
gezwungen sein, die Schuldtitel bis zur Falligkeit zu halten.
Gehen umfangreiche Riicknahmeauftrage ein, kann ein Fonds
gezwungen sein, seine Anlagen zu erheblichen Abschldgen zu
liguidieren, um diese Auftrage zu erfllen. Hierdurch kénnen
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dem betreffenden Fonds Verluste beim Handel mit diesen
Wertpapieren entstehen.

Der indische Markt fiir Schuldtitel befindet sich in einem
Entwicklungsstadium, und die Marktkapitalisierung sowie das
Handelsvolumen kénnen niedriger ausfallen als an weiter
entwickelten Markten. Nahere Informationen hierzu finden Sie
in diesem Abschnitt in den Absatzen mit der Uberschrift
+Allgemeines Anlagerisiko"”, ,Schwellenmarktrisiken”,
LKreditrisiko”, ,,Risiko einer Marktstérung und Aussetzung des
Fonds" und , Liquiditatsrisiko".

Auslandische institutionelle Anleger (F11)/ Auslandische
Portfolio-Anleger (FPI)

Soweit keine anderweitige Genehmigung vorliegt, kdnnen
Gesellschaften, die auPerhalb Indiens errichtet oder gegriindet
wurden, flr eine Anlage in G-Secs und inldndischen
Unternehmensanleihen indischer Gesellschaften gemap den
SEBI (Fll) Vorschriften von 1995 (,FlI-Vorschriften*)
verpflichtet sein, sich als auslandische institutionelle Anleger
(Foreign Institutional Investor, ,,FII") oder als Unterkonto eines
Fll beim SEBI einzutragen, bevor entsprechende Anlagen
vorgenommen werden kdnnen. Am 7. Januar 2014 hat SEBI
die FPI (Foreign Portfolio Investors) Regulations von 2014
(,FPI-Vorschriften") angekindigt, die an die Stelle der
vorherigen Fll-Vorschriften treten und diese abldsen. Die
FPI-Vorschriften sehen jedoch vor, dass bestehenden Fll und
Unterkonten der FPI-Status bis zum Ende des Zeitraums, far
den der Fll/das Unterkonto die Eintragungsgebihren in
Ubereinstimmung mit den Fll-Vorschriften gezahlt hat,
anerkannt wird und diese weiterhin indische Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit den FPI-Vorschriften kaufen, verkaufen
oder handeln kdnnen. Nach Ende des besagten Zeitraums
mussen der Fll und die Unterkonten, die beabsichtigen,
weiterhin in indischen Wertpapieren anzulegen, eine
Umwandlungsgebihr an SEBI zahlen und sich gemaf} den
FPI-Vorschriften als FPI registrieren lassen, sofern sie die in
den FPI-Vorschriften vorgesehenen
Zulassungsvoraussetzungen erfillen. Derzeit unterliegen
Anlagen in indischen Schuldtiteln durch FPI einer monetdren
Hochstgrenze, die gegebenenfalls angepasst werden kann.

RBI und SEBI kdnnen gegebenenfalls Beschrankungen fur
Staats- und Unternehmensanleihen aufstellen. Derartige
Beschrankungen kdnnen beispielsweise das Anlageuniversum
und / oder die Grenzwerte flir FPI-Anlagen, die dem
Anlageverwalter zur Verfligung stehen, beschranken, was die
Fahigkeit des Teams beeintrachtigen kdénnte, das Anlageziel
des Fonds zu erreichen.

Fur einen Fonds ist es daher gegebenenfalls nur dann méglich,
in inlandische Schuldtitel zu investieren, wenn der Grenzwert
far FPI-Anlagen noch nicht erreicht wurde. Anleger sollten sich
der Tatsache bewusst sein, dass die Verfligbarkeit eines
innerhalb des Grenzwerts flr FPI-Anlagen liegenden
Kontingents unvorhersehbar sein kann und dass ein Fonds
daher zeitweilig ein erhebliches Engagement bei nicht auf
indische Rupien lautenden Anlagen auperhalb Indiens
aufweisen kann.

Informationen Uber die Grenzwerte flr FPI-Anlagen und den
entsprechenden Grad der Inanspruchnahme sind fiir Anleger in
Hongkong auf Anfrage bei der Unter-Vertriebsgesellschaft und
Représentanz in Hongkong erhaltlich.

Risiken im Zusammenhang mit einer Eintragung als FII/FPI

Die Eintragung eines Unterkontos héngt von der Eintragung
des Fll ab, gemap dessen Lizenz das Unterkonto in
Ubereinstimmung mit den FlI-Vorschriften zunédchst beim SEBI
eingetragen ist. Die Annullierung bzw. das Auslaufen einer
solchen Fll-Eintragung fuhrt zur Annullierung bzw. dem
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Auslaufen der Eintragung des Unterkontos. Das heift also,
dass die Eintragung eines Fonds als Unterkonto von der
Eintragung des Fll abhangt, gemaf} dessen Lizenz der
betreffende Fonds in Ubereinstimmung mit den FlI-
Vorschriften als Unterkonto eingetragen ist. Sobald jedoch ein
Fonds unabhangig als FPI gemap den FPI-Vorschriften
eingetragen ist, hangt die Eintragung des Fonds nicht mehr
von der Eintragung des FIl ab, gemap dessen Lizenz der
betreffende Fonds in Ubereinstimmung mit den FlI-
Vorschriften als Unterkonto eingetragen ist.

Sollte einem Fonds die Eintragung als FPI verweigert oder
seine Eintragung als FPI aus einem beliebigen Grund durch
SEBI annulliert werden, wiirde die Fahigkeit des betreffenden
Fonds beeintrdachtigt, weitere Anlagen vorzunehmen oder
bestehende Anlagen in indischen Wertpapieren zu halten und
zu verdufern. Der betreffende Fonds ist dann gezwungen,
samtliche Bestande an indischen Wertpapieren, die der Fonds
als Unterkonto/FPI erworben hat, zu liquidieren. Eine solche
Liquidierung muss gegebenenfalls zu erheblichen Abschldgen
vorgenommen werden, und der betreffende Fonds kann
bedeutende/erhebliche Verluste erleiden.

Sollte das Land, in dem ein Fonds gegriindet wurde, laut FPI-
Vorschriften nicht mehr fir Anlagen in Indien zuldssig sein,
kdnnte sich der Verlust dieser Anerkennung negativ auf die
Fahigkeit des Fonds, weitere Anlagen in indischen
Wertpapieren vorzunehmen, auswirken, bis dieses Land wieder
als zuldssige Jurisdiktion anerkannt wird.

Besteuerung

Alle FPI werden zu einer Quellensteuer auf Zinsertrage
veranlagt. Zum Datum der Veroffentlichung dieses
Verkaufsprospekts liegt der Quellensteuersatz auf Zinsertréage
gemadf} dem inldndischen Steuerrecht in Indien allgemein je
nach Art des Schuldinstruments zwischen 5 % zuzlglich
anwendbarer Aufschldge und Bildungsabgaben und 20 %
zuzlglich anwendbarer Aufschldge und Bildungsabgaben.
Wenn dem FPI Ertrdge in Form von Kapitalertragen aus der
Ubertragung von Wertpapieren anfallen, wird keine
Quellensteuer erhoben und der FPI muss die
Kapitalertragsteuer direkt an die indischen Steuerbehdrden
abflihren. Zum Datum der Ver6ffentlichung dieses
Verkaufsprospekts liegt der Kapitalertragsteuersatz in
Abhéngigkeit verschiedener Faktoren wie z. B. der Haltedauer
der Wertpapiere zwischen null und 30 % (zuziglich
anwendbarer Aufschldage und Bildungsabgaben). Diese
Steuersatze kdnnen sich gegebenenfalls andern. Vollsténdige
Ruckstellungen (sowohl fir realisierte als auch fur nicht
realisierte Gewinne) fir Quellensteuern auf Zinsertrage und
Kapitalertragsteuern werden entsprechend fir das Konto des
Fonds gebildet. Als Fonds, der als irischer Trust

eingerichtet wurde, kann der Fonds keine Vorteile aus
Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch nehmen. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die bestehenden Steuergesetze
und -vorschriften kunftig nicht Gberarbeitet oder rickwirkend
gedndert werden. Jede Anderung der Steuergesetze und -
vorschriften kann dazu flihren, dass die Rickstellungen fir die
Quellensteuer auf Zinsertrage und die Kapitalertragsteuer zu
niedrig oder zu hoch ausfallen, was den Ertrag und/oder den
Wert der Anlagen des betreffenden Fonds reduzieren kann.
Zudem kann es zu nachfolgenden Anpassungen des NIW
kommen. Gegenwartig werden FPI fir die Zwecke des indischen
Steuerrechts als Fll betrachtet und unterliegen derselben
steuerlichen Behandlung wie Fll.

RUckflhrung

Ein Fonds, der am indischen Markt fur Schuldtitel
investiert, wird eine standige Anweisung mit der
Verwahrstelle/Unterverwahrstelle vereinbaren, um alle auf Rupien

lautenden Kapitalbetrdage und Gewinne in die Basiswahrung des
betreffenden Fonds umzurechnen und aus Indien zurtickzufihren.
Diese Betrage sind vorbehaltlich der Zahlung anwendbarer
Steuern (Quellensteuern auf Dividendenertrage und
Kapitalertragsteuern) und der Einreichung einer Bescheinigung
durch den Steuerberater vollsténdig riickfihrbar. Der betreffende
Fonds bestellt zwar eine lokale Unterverwahrstelle in Indien, die
Verwahrstelle Gbernimmt jedoch die Verantwortung fir die
Unterverwahrstelle in Indien oder jede sonstige
Unterverwahrstelle, die (aufgrund einer Annullierung der
Verwahrstellenlizenz der friheren Unterverwahrstelle oder aus
sonstigen Griinden gemaf3 Vereinbarung mit der friiheren
Unterverwahrstelle) anstelle einer friiheren Unterverwahrstelle
bestellt wird.

Der fir die Umrechnung von auf Rupien lautenden
Kapitalbetréagen und/oder Gewinnen in die Basiswahrung des
betreffenden Fonds und die Ruckfiihrung aus Indien
verwendete Wechselkurs wird auf der Grundlage von
Marktkursen am Tag der Wahrungsumrechnung ermittelt. An
jedem Werktag wird von der Reserve Bank of India ein
offizieller Wechselkurs verdéffentlicht.

Derzeit werden Fll/Unterkonten gemap indischen Gesetzen
keine Vorschriften/Einschrankungen auferlegt, die die
Rickfhrung von Mitteln durch die Fll/Unterkonten
beschréanken. Von Fll/Unterkonten vorgenommene Anlagen in
indischen Wertpapieren erfolgen auf vollstandig rickfihrbarer
Basis. Die RBI sieht dieselbe Behandlung fiir FPI vor.

Rupie

Die Rupie ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung. Sie
unterliegt den von der indischen Regierung auferlegten
Devisenkontrollmapnahmen. Unglinstige Bewegungen der
Wechselkurse fir die Rupie aufgrund von Devisenkontrollen oder
einer Kontrolle der Wahrungsumrechnung kénnen zu einem
Kursverlust fir Vermdgenswerte eines Fonds flhren, was sich
negativ auf den NIW des betreffenden Fonds auswirken kann.

Die von der indischen Regierung auferlegten
Devisenkontrollmapnahmen unterliegen Anderungen und
kdnnen negative Auswirkungen auf einen Fonds und seine
Anleger haben.

Risiko einer Anlage in Private Equity und nicht
borsennotierten Aktien

Jeder Fonds kann in der Lage sein, bis zu 10 % seines NIW in
Private Equity-Beteiligungen sowie in nicht bérsennotierte
Aktien zu investieren. Zusatzlich zu den typischen Risiken einer
Anlage in Aktien kénnen bestimmte zusatzliche spezifische
Risiken zum Tragen kommen, darunter: mangelnde Liquiditat,
was sich auf die Fahigkeit des Fonds, solche Anlagen zu ihrem
beizulegenden Zeitwert zu verkaufen, auswirken kdnnte, ein
Mangel an Preistransparenz und weniger leicht verfligbare
Informationen Uber das Unternehmen. Das Eigentum kann stark
konzentriert sein, und bestimmte Mafnahmen von
Unternehmen kdnnen durch diese Mehrheitseigentimer
veranlasst werden.

FATCA-Risiko

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, alle ihr im
Hinblick auf die Series obliegenden Verpflichtungen zu
erflillen, um die Erhebung einer FATCA-Quellensteuer zu
vermeiden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen FATCA-Verpflichtungen
erflllen kann. Wenn die Verwaltungsgesellschaft aufgrund des
FATCA-Systems einer FATCA-Quellensteuer unterliegt, kann
der Wert der von den Anteilinhabern in dieser Series
gehaltenen Anteile erheblich fallen.
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8.2 Mit bestimmten Anteilklassen verbundene
Risiken

Anteile mit fester Ausschiittung

Bestimmte Fonds, wie in Abschnitt 4.3.2.1 (Anteile mit fester
Ausschittung) dieses Dokuments aufgefiihrt, haben
Anteilklassen mit fester Ausschiittung. Anleger sollten
beachten, dass der Ertrag (Prozentsatz (%)) zwar fest ist, die
Hohe der Ausschiittung sich jedoch von Monat zu Monat
andern kann. Der Ertrag (Prozentsatz (%)) wird mindestens
einmal im Jahr auf Basis der zum jeweiligen Zeitpunkt
aktuellen Marktbedingungen neu festgesetzt. Informationen
Uber die aktuelle Rendite erhalten Sie auf Anfrage bei der
weltweiten Vertriebsgesellschaft.

Da die Generierung von Ertragen bei Anteilklassen mit fester
Ausschittung einen héheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs
hat, kdnnen die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden und
auf die Anteilklassen mit fester Ausschiittung entfallenden
Geblihren und Aufwendungen zusammen mit verschiedenen in
Abschnitt 9.3 (Gebthren und Aufwendungen der Series) unter
der Uberschrift 9.3.4 (Sonstige Aufwendungen) dargelegten
Aufwendungen ganz oder teilweise aus dem Kapital dieser
Anteilklassen bezahlt werden, sofern dies notwendig ist, um
sicherzustellen, dass ausreichende Ertrdge zur Zahlung der festen
Ausschittungen vorhanden sind. Dies kann nur im Einklang mit
den Vorschriften der Zentralbank gedndert werden. Dariber
hinaus wird die vorherige Zustimmung der SFC eingeholt und die
betroffenen Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens
einem Monat schriftlich informiert. Anleger sollten beachten, dass
eine solche Belastung des Kapitals mit Geblihren und
Aufwendungen zu einer Kapitalaufzehrung fihrt und den
zukunftigen Kapitalzuwachs dieser Anteilklassen einschrénkt.
Hinzu kommt die Wahrscheinlichkeit, dass die H6he des
zuklnftigen Ertrags gemindert wird. Anleger sollten auperdem
beachten, dass die Zahlung von Gebihren und Aufwendungen
aus dem Kapital eine Rickzahlung oder Entnahme eines Teils des
urspriinglich investierten Betrags oder von Kapitalgewinnen, die
der urspriinglichen Anlage zurechenbar sind, darstellt. Solche
Zahlungen von Gebihren und Aufwendungen kénnen den
Nettoinventarwert pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse mit
fester Ausschiittung unmittelbar nach dem monatlichen
Ausschittungsdatum reduzieren. Unter diesen Umstanden sollten
Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend der
Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern als eine Form von
Kapitalriickerstattung angesehen werden. Nahere Angaben zu
den Verwaltungsgebihren, die dem Kapital belastet werden, um
die Hohe der Ertrdge zu steuern, die an die Inhaber von Anteilen
der Anteilklassen mit fester Ausschiittung ausgeschttet werden
und/oder fur diese zur Verfligung stehen, sind in den
Jahresberichten enthalten. Unter extremen Marktbedingungen
kann der ausschittungsfahige Betrag flr die Anteilklassen

mit fester Ausschiittung nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft neu festgesetzt werden, um
sicherzustellen, dass nur dann Dividenden ausgeschttet werden,
wenn sie durch Ertrdge aus den zugrunde liegenden Anlagen
gedeckt sind.

Anleger der Anteilklassen mit fester Ausschittung sollten
beachten, dass die Anteilklassen mit fester Ausschittung zwar
an dem gleichen Pool von Vermégenswerten partizipieren und
den gleichen Gebilhren wie die entsprechende A-Anteilklasse
unterliegen, die Héhe der festen Ausschiittung jedoch auf dem
geschatzten angemessenen Ertrag basiert und mdglicherweise
nicht den Ausschiittungen entspricht, die fir die
entsprechende ,,A"-Anteilklasse erfolgen.

Zudem sollten die Anleger beachten, dass die Rendite und der
jeweilige Ertrag in Bezug auf einen jahrlichen
Berechnungszeitraum ermittelt werden. Folglich kann zwar die
fallige feste Ausschittung fir eine Anteilklasse mit fester
Ausschittung in einem Monat insgesamt héher sein als der
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tatsachliche Ertrag dieser Anteilklasse in dem betreffenden
Monat, fir den betreffenden jahrlichen Berechnungszeitraum
erfolgen jedoch keine Ausschittungen aus dem Kapital. Falls
die erklarte feste Ausschiittung unter den tatsachlich fir diese
Anteile erhaltenen Ertrégen liegt, wird der Uberschussertrag
im NIW dieser Anteilklasse mit fester Ausschiittung
thesauriert. Liegt die feste Ausschittung tber den
tatsachlichen Ertragen, finden die vorstehenden
Bestimmungen Anwendung, in deren Rahmen ein Teil der
Geblihren dem Kapital belastet wird und/oder die Rendite der
Anteilklasse mit fester Ausschittung neu festgesetzt wird.

Bei Anteilklassen, bei denen die Hohe der regelmapigen
Ausschittung schwankt, werden die Geblihren und
Aufwendungen aus den verfligbaren Ertrdgen gezahlt, wodurch
die Rendite sinkt, gleichzeitig jedoch ein Kapitalerhalt
angestrebt wird.

Monatliche Ausschiittung- 1 Anteile

Da bei Monatliche Ausschittung- 1 Anteilen die Generierung
von Ertrdgen einen héheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
sowohl Ausschiittungen aus dem Kapital als auch aus den
Bruttoertragen, die sich auf diese Anteilklasse beziehen, zahlen.

Anleger sollten beachten, dass alle Zahlungen von
Ausschiittungen aus den Bruttoertragen oder direkt aus
dem Kapital, und/oder die Zahlung von Gebiihren und
Aufwendungen aus dem Kapital, einer Riickerstattung oder
der Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anlegers oder aus den dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertrdagen entsprechen kann.
Ausschiittungen, bei denen Dividenden aus dem Kapital
gezahlt werden, fiihren zu einem unmittelbaren Riickgang
des NIW der entsprechenden Anteilklasse. Dies fiihrt zu
einer Kapitalaufzehrung und schrankt daher den zukiinftigen
Kapitalzuwachs dieser Anteilklassen ein.

Der gezahlte Ausschittungsbetrag entspricht méglicherweise
nicht den Ertragen in der Vergangenheit oder den erwarteten
Renditen der entsprechenden Anteilklasse bzw. des
entsprechenden Fonds. Die gezahlte Ausschittung kann daher
héher oder niedriger als der Ertrag und die Rendite sein, die
wdahrend des Ausschiittungszeitraums vom Fonds erzielt
wurden. Monatliche Ausschittung- 1 Anteile kdnnen auch dann
Ausschittungen vornehmen, wenn der entsprechende Fonds
negative Renditen oder Verluste erzielt, was den NIW der
entsprechenden Anteilklassen weiter verringert. Im Extremfall
kdnnen Anleger unter Umstanden ihren urspriinglichen
Anlagebetrag nicht zurlickerhalten.

Fir wahrungsabgesicherte Monatliche Ausschittung- 1 Anteile
kann die Verwaltungsgesellschaft die von der Zinsdifferenz aus
der Wahrungsabsicherung gesteuerte Rendite bei der
Festlegung der zu zahlenden Ausschittungsrate (die eine
Ausschittung aus dem Kapital darstellt) bertcksichtigen.
Dementsprechend kdnnen Anleger zugunsten von
Ausschittungen auf Kapitalgewinne verzichten, wenn die
Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die die abgesicherte
Monatliche Ausschittung- 1 Anteilklasse lautet, und der
Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist. Wenn die
Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die die abgesicherte
Monatliche Ausschiittung- 1 Anteilklasse lautet, und der
Basiswdhrung des betreffenden Fonds dagegen negativ ist,
kann der Wert der zu zahlenden Ausschiittungen entsprechend
reduziert werden. Anleger sollten sich der Ungewissheit
relativer Zinssitze bewusst sein, die Anderungen unterworfen
sein kdnnen, und verstehen, dass dies Auswirkungen auf die
Rendite der abgesicherten Monatliche Ausschittung- 1
Anteilklassen haben kénnte. Der NIW der abgesicherten
Monatliche Ausschiittung- 1 Anteilklassen kann aufgrund der
Schwankung der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung, auf die
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die abgesicherte Monatliche Ausschittung- 1 Anteilklasse
lautet, und der Basiswahrung des betreffenden Fonds
schwanken und erheblich von dem anderer Anteilklassen
abweichen. Dies kann sich entsprechend negative auf Anleger
dieser Anteilklassen auswirken.

Zur Klarstellung: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der
flr die Basiswdhrung des Fonds geltende Zentralbankzinssatz
von dem fiir die Wahrung, auf die die abgesicherten Monatliche
Ausschittung- 1 Anteilklassen lauten, geltenden
Zentralbankzinssatz abgezogen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht,
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die die
Anteilklasse lautet und der Basiswdhrung des Fonds (sofern
abweichend) nach der Festsetzung der stabilen
Ausschittungsrate zu berticksichtigen.

Anteilinhaber sollten auperdem beachten, dass die héhere
Dividende, die sie erhalten, zu héheren Ertragsteuern fiihren
kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann Dividenden aus den
Ertragen oder dem Kapital zahlen, und in diesem Fall kann
diese Dividende abhangig von der geltenden lokalen
Steuergesetzgebung als Ertragsausschittung oder
Kapitalertrag der Anteilinhaber behandelt werden. Anleger
sollten diesbezlglich ihren eigenen, professionellen steuerlichen
Rat einholen (siehe Abschnitt 11 (Besteuerung)).

Der Ausschittungssatz wird nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Daher kann nicht garantiert
werden, dass eine Ausschittungszahlung vorgenommen wird.
Wird eine Ausschiittungszahlung vorgenommen, kann die Hohe
der Dividende nicht garantiert werden.

Anleger sollten beachten, dass Anlagen in den Monatliche
Ausschittung- 1 Anteilen keine Alternative zu einem Sparkonto
oder einer festverzinslichen Anlage darstellen.

Wenn diese Politik gedandert wird, wird die vorherige
Zustimmung der Zentralbank und der SFC eingeholt, und die
betroffenen Anteilinhaber werden mit einer Frist von
mindestens einem Monat schriftlich informiert.

Anteilinhaber werden mit einer Frist von mindestens einem
Monat schriftlich informiert.

Anleger sollten beachten, dass eine solche Belastung des
Kapitals mit Geblhren und Aufwendungen zu einer
Kapitalaufzehrung fihrt und den zukinftigen Kapitalzuwachs
dieser Anteilklassen einschrankt. Hinzu kommt die Mdglichkeit,
dass die H6he des zukinftigen Ertrags gemindert wird.

Die Zahlung von Gebilhren und Aufwendungen aus dem
Kapital dieser Anteilklassen entspricht effektiv einer Zahlung
von Dividenden aus dem Kapital dieser Anteilklassen, die zu
einem unmittelbaren Rickgang des NIW pro Anteil des
jeweiligen Bruttoertragsanteils nach dem jeweiligen
Ausschittungsdatum fiihren kann. Unter diesen Umstanden
sollten Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen
wdhrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anlegern
als eine Form von Kapitalriickerstattung angesehen werden.

Bruttoertragsanteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen
bestimmte Anteilklassen auflegen, die alle einer solchen
Anteilklasse zurechenbaren Bruttoertrage ausschiitten. Derzeit
bieten bestimmte Fonds solche Bruttoertragsanteile an, wie in
der Ausschittungspolitik der einzelnen Anteilklassen in
Anhang A angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir diese Anteilklassen in
ihrem Ermessen Dividenden aus den Bruttoertrdagen zahlen,
wdhrend gleichzeitig alle oder ein Teil der von diesen
Anteilklassen zu zahlenden oder auf diese entfallenden
Gebtihren und Aufwendungen zusammen mit verschiedenen in
Abschnitt 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) unter
der Uberschrift 9.3.4 (Sonstige Aufwendungen) dargelegten
Aufwendungen aus dem Kapital dieser Anteilklassen bezahlt
werden, was zu einer Erhéhung der ausschittbaren Ertrage
zur Zahlung von Dividenden durch diese Anteilklassen fihrt,
und daher kdnnen diese Anteilklassen effektiv Dividenden aus
dem Kapital ausschitten. Eine solche Zahlung von Dividenden
aus dem Kapital entspricht einer Riickerstattung oder
Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anlegers oder aus den dieser urspriinglichen Anlage
zurechenbaren Kapitalertrdagen. Die Anteilinhaber kdnnen eine
héhere Dividende erhalten, als sie ansonsten in einer
Anteilklasse erhalten hatten, bei der Gebihren und
Aufwendungen aus den Nettoertragen beglichen werden.

Wenn diese Politik geandert wird, wird die vorherige
Zustimmung der SFC eingeholt und die betroffenen

Risiken im Zusammenhang mit ,,J"'-Anteilen

Da bei den ,,J"-Anteilen die Generierung von Ertrégen einen
erheblich hdheren Stellenwert als der Kapitalzuwachs hat, ist die
Verwaltungsgesellschaft befugt, die Ausschittungspolitik nach
freiem Ermessen festzulegen, wodurch voraussichtlich ein
wesentlicher Anteil der Dividenden aus dem Kapital der
Anteilklasse gezahlt wird. Es wurde keine Obergrenze hinsichtlich
des Kapitalbetrags, der aufgezehrt werden kann, festgelegt,
unabhangig davon, wie sich der Wert des betreffenden Fonds
entwickelt hat oder welcher Ertrag erzielt wurde.

Anteilinhaber sollten beachten, dass eine solche Zahlung von
Ausschiittungen aus dem Kapital zu einer Kapitalaufzehrung fihrt
und den zukiinftigen Kapitalzuwachs dieser Anteilklassen
einschrankt. Hinzu kommt die Wahrscheinlichkeit, dass die Hohe
des zukunftigen Ertrags gemindert wird. Anteilinhaber sollten
auPerdem beachten, dass die Zahlung von Ausschittungen aus
dem Kapital eine Riickzahlung oder Entnahme eines Teils des
urspringlich investierten Betrags oder von Kapitalgewinnen, die
der urspriinglichen Anlage zurechenbar sind, darstellt. Solche
Zahlungen von Ausschittungen aus dem Kapital reduzieren den
NIW pro Anteil der jeweiligen ,,.J"-Anteilklasse unmittelbar nach
dem monatlichen Ausschittungsdatum. Unter diesen Umstanden
sollten Ausschittungen in Bezug auf diese Anteilklassen wahrend
der Laufzeit des jeweiligen Fonds von den Anteilinhabern als eine
Form von Kapitalrlickerstattung angesehen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen, dass die Zahlung von
Ausschiittungen fir die ,,J"-Anteile keine Auswirkungen darauf
hat, wie der betreffende Fonds verwaltet wird.

Ausschittungen aus dem Kapital kdnnen sich hinsichtlich der
steuerlichen Behandlung von Ertragsausschittungen
unterscheiden und die Verwaltungsgesellschaft empfiehit
Anlegern, sich diesbeziiglich beraten zu lassen.

Auf RMB lautende Anteilklassen

Anleger sollten beachten, dass der RMB einem kontrollierten
flexiblen Wechselkurs unterliegt, der auf dem Angebot und der
Nachfrage auf dem Markt unter Bezugnahme auf einen
Wahrungskorb basiert. Derzeit wird der Renminbi in zwei Markten
gehandelt: innerhalb des chinesischen Festlandesund auferhalb
des chinesischen Festlandes(vornehmlich in Hongkong). Der in
dem chinesischen Festlandgehandelte Renminbi ist nicht frei
konvertierbar und unterliegt Devisenbeschrankungen sowie
bestimmten Anforderungen der Regierung des chinesischen
Festlandes. Der auperhalb des chinesischen Festlandes
gehandelte RMB ist dagegen frei handelbar.

Die auf RMB lautenden Anteilklassen partizipieren am
Offshore-RMB- (CNH-) Markt, der es Anlegern ermdglicht,
auperhalb des chinesischen Festlandesmit zugelassenen
Banken in Hongkong und anderen Offshore-Markten
RMB-(CNH)-Geschafte zu tatigen.
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Daher wird fur die auf RMB lautenden Anteilklassen der
Wechselkurs des Offshore-RMB (CNH) verwendet. Der Wert
des RMB (CNH) kénnte aufgrund einer Reihe von Faktoren,
einschlieplich der jeweiligen Devisenkontrollmafnahmen und
Ruckfihrungsbeschrdankungen der chinesischen Regierung
sowie anderer externer Marktfaktoren, eventuell erheblich von
dem des Onshore-RMB (CNY) abweichen.

Derzeit erlegt die chinesische Regierung bestimmte
Beschrankungen in Bezug auf die Riickfiihrung von RMB
auferhalb des chinesischen Festlandes auf. Anleger sollten
beachten, dass diese Beschrankungen die Tiefe des auPerhalb
des chinesischen Festlandes verfligbaren RMB-Marktes
einschranken und sich somit auf den NIW der RMB-
Anteilklassen auswirken kénnen.

Die Maf3nahmen der chinesischen Regierung in Bezug auf
Devisenkontrollen und Ruckfihrungsbeschrankungen kénnen
sich andern und die RMB-Anteilklassen sowie die Lage ihrer
Anleger kdnnen durch solche Anderungen beeintrichtigt
werden.

Abgesicherte Anteilklassen

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die abgesicherten
Anteilklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung
lauten, keine Garantie besteht, dass das Risiko der Wahrung, auf
die die Anteile lauten, in vollem Umfang gegenlber der
Basiswahrung des betreffenden Fonds abgesichert werden kann
(ndhere Informationen zu abgesicherten Anteilklassen sind
Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen) zu entnehmen).
Anleger sollten ferner beachten, dass die erfolgreiche Umsetzung
der Strategie den Vorteil der Anteilinhaber der betreffenden
Anteilklasse in Folge von Riickgangen des Werts der Wahrung der
Anteilklasse gegenlber der Basiswahrung des betreffenden Fonds
erheblich mindern kann. AuPerdem sollten Anleger beachten, dass,
falls sie die Zahlung von Rlcknahmeerl&sen in einer anderen
Wahrung als der Wahrung verlangen, auf die die Anteile lauten,
das Risiko dieser Wahrung gegeniber der Wahrung, auf die die
Anteile lauten, nicht abgesichert wird.

Die in Abschnitt 4.1.1 (Abgesicherte Anteilklassen) dargelegten
Risiken sollten in Verbindung mit dem Vorstehenden gelesen
werden, um die mit abgesicherten Anteilklassen verbundenen
zusatzlichen Risiken zu verstehen.
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9 Die Series, ihre Geschaftsfiihrung und Verwaltung

9.1 Die Series

Jede Series ist ein offener Umbrellafonds in der Rechtsform
eines durch eine Treuhandurkunde in Irland errichteten Unit
Trust. Jede Series ist durch die Zentralbank als OGAW nach
den OGAW-Vorschriften zugelassen.

Jede Treuhandurkunde ist zwischen der Verwaltungs-
gesellschaft und dem Treuhander errichtet und unterliegt dem
Recht Irlands. Nach den Bestimmungen der Treuhandurkunden
haben die Verwaltungsgesellschaft und der Treuhander die
Befugnis, ihre Aufgaben an von ihnen bestellte Personen zu
delegieren, die von der Zentralbank genehmigt worden sind.

9.2 Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Series

Die Invesco-Gruppe

Invesco Limited, der Initiator der Fonds, ist eine der gréften
unabhdngigen Fondsmanagementgesellschaften der Welt. Die
Invesco-Gruppe verwaltete zum 31. Januar 2016
Vermdégenswerte von Gber USD 740,9 Milliarden. Es handelt
sich um eine in Bermuda gegriindete Gesellschaft mit Hauptsitz
in Atlanta, Georgia, USA, die Tochtergesellschaften auf der
ganzen Welt hat. Invesco Limited ist auBerdem an der New
York Stock Exchange unter dem Kiirzel ,,IVZ" notiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Pflichten als
Anlageverwalter an die Anlageverwalter Ubertragen. Bei diesen
handelt es sich ausnahmslos um Gesellschaften innerhalb der
Invesco-Gruppe. Der Name und die Adresse der Unter-
Vertriebsgesellschaft und des Reprdsentanten in Hongkong
sowie des Treuhanders sind im Anschriftenverzeichnis
aufgefihrt. Der Name und die Adresse der deutschen
Unter-Vertriebsgesellschaft” sind in der betreffenden
landerspezifischen Erganzung aufgefihrt.

9.2.1 Die Verwaltungsratsmitglieder
Die Verwaltungsratsmitglieder sind:

Cormac O'Sullivan (Ire) ist Head of the Program Management
Office (Europa), Teil einer globalen Gruppe, die
Projektmanagementberatung und Support fir die Invesco-
Gruppe anbietet.

Herr O'Sullivan kam im Jahr 2000 zu Invesco und hat
verschiedene Funktionen bekleidet. Im Jahr 2010 wurde er
zum Leiter der Niederlassung Dublin mit Verantwortung fir die
effektive Uberwachung und Abstimmung von Risiken,
Kontrollen und der Kommunikation dieser Niederlassung
berufen. Er ist Mitglied der Invesco EMEA Operations
Management Group.

Herr O’'Sullivan ist Verwaltungsratsmitglied der irischen
Verwaltungsgesellschaft Invesco Global Asset Management
DAC. Er ist auperdem Verwaltungsratsmitglied von mehreren
durch Invesco initiierten Fonds.

Vor seinem Wechsel zu Invesco im Jahr 2000 war Herr
O'Sullivan bei der Bank of Ireland tatig, wo er verschiedene
Positionen mit zunehmender Verantwortung im
Informationstechnologiebereich der Bank belegte. Herr
O'Sullivan ist Mitglied des Institute of Bankers in Ireland.

Nick Tolchard (Brite) ist seit 2016 Head of Invesco Fixed
Income EMEA, nachdem er zuvor Head of Invesco Middle East
und Vorsitzender der Geschaftstatigkeit von Invesco mit
staatlichen Investoren war. In seinen mehr als 15 Jahren bei
Invesco hat Herr Tolchard in Dubai, Jersey und Grofbritannien
ansassige Teams aufgebaut, um die vielfaltigen

* Nur flr professionelle Kunden.

Anlagekompetenzen Invescos einem weitldufigen Kundenkreis
anzubieten. 2005 erdffnete er die erste Invesco-Niederlassung
im Nahen Osten im Dubai International Financial Centre, wo er
auferdem Grindungsmitglied des DIFC Wealth Management
Advisory Council war.

Er blickt auf eine 30-jahrige Karriere in der
Vermdégensverwaltung zurlick und ist Mitglied der TheCityUK
International Trade and Investment Group und des Institute of
International Finance Council for Asset and Investment
Management, wo er die globale Vermdgensverwaltungsbranche
auf Minister- und politischer Ebene fordert. Herr Tolchard wird
regelmapig in den internationalen Medien zitiert.

Er hat einen BSc in Geophysik von der britischen Southampton
University. Darlber hinaus ist er Beirat und
Stiftungsfondstreuhdnder des Clifton College in Bristol.

Anne-Marie King (Irin) ist Director of Cross Border Fund
Governance sowie Conducting Officer der Invesco Management
S.A. Als Director of Cross Border Fund Governance ist Frau
King dafdr verantwortlich, die Verwaltungsrate
grenziberschreitender Fonds bei der Beaufsichtigung der
Fiihrung und des Betriebs der Fonds (mit besonderem
Schwerpunkt auf dem Schutz der Interessen der Anteilinhaber
der Fonds) und der luxemburgischen und irischen
Verwaltungsgesellschaften zu unterstitzen.

Frau King kam im September 1994 zur Kundenbetreuungs-
abteilung von Invesco (damals Investment Fund Administrators
Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von GT
Asset Management Ireland Limited). Seitdem hat Frau King bei
Invesco Dublin und Henley unterschiedliche Rollen mit
zunehmender Verantwortung bekleidet, darunter: Finanzen,
Anlageverwaltung, Geschaftsentwicklung und
Transferstellenleistungen. Vor ihrer derzeitigen Position war sie
Head of Cross Border Transfer Agency mit
Gesamtverantwortung fir die operativen, Kontroll- und
Uberwachungsfunktionen des Transferstellenbereichs sowie die
diesbeztigliche Projekt- und Produktumsetzung.

Sie erwarb ihren Abschluss von der Dublin Business School im
Jahr 1998 und ist Fellow der Chartered Association of Certified
Accountants.

Matthieu Grosclaude (Franzose) kam 2013 zu Invesco und ist
Chief Operating Officer fir das Privatkundengeschaft von
Invesco in der EMEA-Region. Er ist fir die strategische Planung
und den Vertrieb im Privatkundengeschaft von Invesco in
Gropbritannien und Kontinentaleuropa verantwortlich. Herr
Grosclaude ist auferdem fir die ETF-Sparte von Invesco in der
EMEA-Region, PowerShares Global Funds Ireland plc,
verantwortlich.

Bevor er zu Invesco kam, war Matthieu Grosclaude Associate
Principal bei der Unternehmensberatung McKinsey & Company,
wo sein Schwerpunkt auf der Vermdgensverwaltung und dem
Versicherungsgeschaft in den USA und anschliefend in Europa
lag. Herr Grosclaude hat einen Master of Art von der
franzésischen HEC Group und einen MBA von der Harvard
Business School.

William Manahan (Ire) ist seit mehr als dreifig Jahren als Sales
and Services Manager in den Bereichen Asset Management und
Asset Servicing flr die Verm&gensverwaltung der Bank of
Ireland t&tig. Zudem war er Griindungsmitglied des
Verwaltungsrats der Bank of Ireland Securities Services.

Als CEO der Bank of Ireland Securities Services bestimmte er
die strategische Richtung des Unternehmens, vereinbarte und
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erflllte spezifische Ziele und steigerte die Rentabilitat auf
jahrlicher Basis. Zuletzt war er als Risk Advisor fir die Central
Bank of Ireland tatig.

In der Vergangenheit war Herr Manahan Ratsmitglied der Irish
Funds Industry Association, und von 2006 bis 2007 bekleidete
er die Funktion des Vorsitzenden dieses Verbands. Derzeit ist
er als unabhangiges, nicht-geschaftsfihrendes
Verwaltungsratsmitglied fir Fondsgesellschaften tatig.

Die Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft entspricht dem Firmensitz der
Verwaltungsgesellschaft, d. h. Central Quay, Riverside IV,
Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

9.2.2. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Invesco Limited,
einer in Bermuda gegriindeten Gesellschaft. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 23. Januar 1992 in Irland
als Kapitalgesellschaft (company limited by shares) gegriindet.
Das ausgegebene Kapital der Verwaltungsgesellschaft belduft
sich auf USD 9.250.002, das genehmigte Kapital betragt USD
10 Millionen. Gesellschaftssekretdr der Verwaltungsgesellschaft
ist Invesco Asset Management Limited. Die
Verwaltungsgesellschaft fungiert als Verwaltungsgesellschaft,
Verwalter, Registerstelle und weltweite Vertriebsgesellschaft
fur die in Irland domizilierten Fonds der Invesco Cross-Border
Product Range. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem
fr die Berechnung des NIW der Fonds, den weltweiten Vertrieb
der Anteile der Fonds, die gesamte Kommunikation mit den
Anteilinhabern und die Abwicklung aller Antrdge und
Ricknahmeauftrdage verantwortlich.

9.2.3 Trennung von Vermdgenswerten

Wenn ein Vermdgenswert der Series nach Meinung des
Treuhdnders keinem oder keinen bestimmten Fonds
zuzuordnen ist, wird der Treuhdnder (vorbehaltlich der
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft und der
Abschlussprifer) die Grundlage bestimmen, auf der dieser
Vermdgenswert auf die einzelnen Fonds innerhalb der Series zu
verteilen ist. Die Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht erforderlich, wenn der Vermdgenswert auf alle Fonds
innerhalb einer Series anteilig zu ihrem Wert zum Zeitpunkt der
Verteilung verteilt wird. Vorbehaltlich des Vorstehenden
werden die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds getrennt von
den Vermdégenswerten aller anderen Fonds gehalten und nicht
dazu verwendet, direkt oder indirekt die Verbindlichkeiten
anderer Fonds oder die Forderungen gegen andere Fonds zu
begleichen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dass alle
Gewinne/Verluste oder Aufwendungen, die einer bestimmten
Anteilklasse anfallen, separat von dieser Anteilklasse getragen
werden. Da es keine rechtliche Trennung von Verbindlichkeiten
zwischen Anteilklassen gibt, besteht das Risiko, dass
Transaktionen beziiglich einer Anteilklasse unter bestimmten
Umstanden zu Verbindlichkeiten flr andere Anteilklassen
desselben Fonds flhren bzw. deren NIW beeinflussen kénnten.

9.2.4 Interessenkonflikte

(i) Interessenkonflikte beziiglich der
Verwaltungsratsmitglieder

Kein Verwaltungsratsmitglied und keine mit ihm verbundene

Person hdlt eine direkte oder indirekte Beteiligung an den

Fondsanteilen, deren Bestand dem betreffenden

Verwaltungsratsmitglied bekannt ist oder sich von ihm mit

angemessener Sorgfalt feststellen liefe.
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(ii) Interessenkonflikte beziiglich Gesellschaften der
Invesco-Gruppe
Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Beauftragten und andere
Gesellschaften innerhalb der Invesco-Gruppe fungieren
gegebenenfalls als Anlageverwalter oder -berater fir andere
Kunden, die in den Fonds anlegen, und handeln méglicherweise
in anderer Eigenschaft in Bezug auf diese Fonds oder andere
Kunden. Es ist daher mdglich, dass diese Mitglieder der Invesco-
Gruppe oder die Beauftragten der Verwaltungsgesellschaft im
Verlauf ihrer geschéftlichen Tétigkeit in potenzielle
Interessenkonflikte mit den Fonds geraten. Die
Verwaltungsgesellschaft, ihre Beauftragten und diese anderen
Mitglieder der Invesco-Gruppe werden jedoch in diesem Fall ihre
Pflichten im Rahmen der Treuhandurkunden und den anderen
zur Einsicht verfligbaren Unterlagen und insbesondere ihre
Verpflichtung, soweit wie méglich im besten Interesse der
Fonds zu handeln, beachten, wahrend sie ihre Pflichten
gegenuber anderen Kunden bei der Vornahme von Anlagen
erflllen, wobei potenzielle Interessenkonflikte auftreten
kdnnen. Die Politik der Verwaltungsgesellschaft besteht darin,
sicherzustellen, dass derartige Transaktionen wie zwischen
voneinander unabhdangigen Parteien zu marktiblichen
Bedingungen eingegangen und zu den besten Bedingungen
ausgeflihrt werden. Wenn die Fonds eine Anlage in einer
anderen offenen Investmentgesellschaft oder einem anderen
Unit Trust, die von einem Mitglied der Invesco-Gruppe verwaltet
werden, gelten die Bestimmungen gemaf3 Abschnitt VI (c) der
Anlagebeschrankungen.

(iii) Interessenkonflikte beziiglich Dritter

Die Verwaltungsgesellschaft kann, soweit dies nach
mapgeblichem Recht zuldssig ist und sofern Abschnitt 4.1
(Anteilsarten) insbesondere in Bezug auf Z-Anteile keine
abweichende Regelung vorsieht, von Zeit zu Zeit entweder:

(i) einen Teil der Verwaltungsgebilhr an verschiedene
Vertriebsgesellschaften, Vermittler oder andere
Unternehmen, die gegebenenfalls auch Teil der Invesco
Group sein kénnen, in Form einer direkten Zahlung oder
durch eine indirekte Erstattung von Kosten zahlen, sofern
es diesen Vertriebsgesellschaften, Vermittlern oder
anderen Unternehmen gestattet ist, solche Zahlungen zu
erhalten. Solche Zahlungen, die als Provisionen bezeichnet
werden, sollen diese Unternehmen fir die direkte oder
indirekte Erbringung von Vertriebs- und sonstigen
Dienstleistungen flr Anteilinhaber, wozu unter anderem
die Verbesserung der Ubermittlung laufender
Informationen an Anteilinhaber, Unterstlitzung bei der
laufenden Auswahl von Fonds sowie sonstige Verwaltungs-
und/oder Anteilinhaberdienstleistungen zahlen,
entschadigen. Wie in bestimmten
Jurisdiktionenerforderlich, missen die Empfanger der
Provisionen eine transparente Offenlegung gewahrleisten
und Anteilinhaber kostenlos tber die Hohe der fir den
Vertrieb gegebenenfalls erhaltenen Vergitung
informieren. Anteilinhaber sollten etwaige
Informationsersuchen bezlglich der oben erwdhnten
Themen direkt an ihre jeweiligen Vermittler richten.

(ii) einen Teil der Verwaltungsgebihr nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in der Form von Rabatten an
bestimmte Anteilinhaber zahlen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Rabatte auf der Basis
bestimmter objektiver Kriterien, beispielsweise der Anzahl
gezeichneter Anteile oder der vom Anteilinhaber
gehaltenen Vermdégenswerte, gewdhren. Wie in
bestimmten Jurisdiktionenerforderlich, hat die
Verwaltungsgesellschaft die Betrage dieser Rabatte auf
Anfrage von Anteilinhabern hin kostenlos offenzulegen.
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Rabatt- und Provisionszahlungen durch die
Verwaltungsgesellschaft sind, jeweils abhangig von geltenden
lokalen Gesetzen und/oder Vorschriften, nicht fur alle
Anteilklassen bzw. in allen Jurisdiktionenverfliigbar und kénnen
gemadp geltenden Gesetzen und Vorschriften einer
Offenlegungspflicht unterliegen. Die Auswahl von Vermittlern,
die Zahlungen erhalten kénnen, erfolgt nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, der weltweiten Vertriebsgesellschaft
oder der Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco, jeweils
unter der Maf3gabe, dass sich aus diesen Vereinbarungen keine
Verpflichtung oder Haftung fiir die Verwaltungsgesellschaft
ergeben darf.

9.2.5 Auflosung und Verschmelzung

Auflosung

Ein Fonds oder eine Series kann aufgelést werden: (i) wenn der
Treuhdnder der Verwaltungsgesellschaft schriftlich mitteilt,
dass er von seinem Amt zuricktreten méchte, und es der
Verwaltungsgesellschaft nicht gelingt, innerhalb von

12 Monaten nach der entsprechenden Mitteilung einen neuen
Treuhdnder zu finden, (ii) wenn die Zulassung des Fonds bzw.
der Series im Rahmen der OGAW-Vorschriften widerrufen wird,
(iii) wenn die Verwaltungsgesellschaft gemaf der
Treuhandurkunde abberufen wird, (iv) durch Anteilinhaber des
jeweiligen Fonds oder der Series, indem eine Versammlung der
Anteilinhaber des jeweiligen Fonds oder der Series einen
entsprechenden auferordentlichen Beschluss fasst, oder

(v) durch die Verwaltungsgesellschaft, wenn der NIW des Fonds
auf unter USD 50 Millionen fallt. Nicht abgeschriebene
Gruindungskosten der Series und/oder des betreffenden Fonds
sind von der Verwaltungsgesellschaft zu tragen.

Gemap der Treuhandurkunde haben die Anteilinhaber bei der
Aufldsung eines Fonds oder einer Series Anspruch auf
Ausschittungen im Verhdltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung an
der Series oder dem jeweiligen Fonds nach Abzug aller
Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen. Diese
Ausschittungen bestehen aus den Nettobarerldsen aus der
Realisierung des Vermdgens des Umbrellafonds oder des
jeweiligen Fonds, es sei denn, es liegen aupergewdhnliche
Umstdnde vor, in denen der Treuhdnder auf Empfehlung der
Verwaltungsgesellschaft entscheidet, eine Sachdividende
auszuschutten. Ausschittungen erfolgen nur gegen Vorlage
der Eigentumsnachweise, die der Treuhander nach freiem
Ermessen verlangt.

Verschmelzung

Der Verwaltungsrat kann beschliefen, einen Fonds oder eine
Anteilklasse mit einem anderen bestehenden Fonds oder einer
Anteilklasse der Series zu verschmelzen oder auf einen anderen
OGAW oder einen anderen Teilfonds oder eine Anteilklasse
dieses anderen OGAW zu dbertragen.

Fir eine Verschmelzung ist die Zustimmung von 75 % der bei
einer auperordentlichen Hauptversammlung des Fonds
persénlich anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber
erforderlich.

9.2.6 Dienstleistungsunternehmen

Anlageverwalter

Jeder Anlageverwalter hat in Bezug auf den oder die Fonds, fir
den bzw. die er Anlageberatungsleistungen erbringt,
diskretiondre Anlageverwaltungsbefugnisse.

Unteranlageverwalter

Jeder Anlageverwalter kann von Unteranlageverwaltern
unterstiitzt werden, die Anlageverwaltungsleistungen fir die
Fonds erbringen kénnen.

Wenn Unteranlageverwalter bestellt wurden, ist der Begriff
+Anlageverwalter” im Anlageziel und in der Anlagepolitik in
Anhang A als Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter
zu verstehen.

Treuhdnder

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited fungiert als
Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte der Series gemap der
Treuhandurkunde. Der Treuhdnder ist eine am 13. Oktober
1994 in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (private limited liability company). Die Haupttatigkeit
des Treuhdnders besteht in seiner Funktion als Verwahrstelle
der Vermdgenswerte von OGA. Der Treuhdnder ist gemaf3 dem
Anlagevermittlergesetz von 1995 (Investment Intermediaries
Act 1995) in der jeweils geltenden Fassung von der
Zentralbank zugelassen.

Die Pflicht des Treuhdnders besteht darin, fir die
Vermdégenswerte des Trust und jedes Fonds gemap den
Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und der OGAW-
Vorschriften Verwahr-, Aufsichts- und
Anlageverifizierungsdienste zu erbringen. Der Treuhander
erbringt zudem Cash Monitoring-Dienste bezliglich der
Zahlungsstréme und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Der Treuhander ist unter anderem verpflichtet, sicherzustellen,
dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf und die
Stornierung von Anteilen gemdf} der OGAW-Richtlinie, den
OGAW-Vorschriften und der Treuhandurkunde erfolgen. Der
Treuhander flhrt die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft
aus, sofern diese nicht im Widerspruch zur OGAW-Richtlinie,
den OGAW-Vorschriften oder der Treuhandurkunde stehen. Der
Treuhdnder ist zudem verpflichtet, das Verhalten der
Verwaltungsgesellschaft in jedem Geschaftsjahr zu untersuchen
und einen diesbezlglichen Bericht fir die Anteilinhaber zu
erstellen.

Gemap der Treuhandurkunde ist der Treuhander fir den
Verlust von Finanzinstrumenten, die durch ihn oder eine Unter-
Verwahrstelle verwahrt werden, haftbar, sofern er nicht
nachweisen kann, dass der Verlust auf ein externes Ereignis
zuriickzuflhren ist, das sich seiner angemessenen Kontrolle
entzieht und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Gegenmafnahmen unvermeidbar gewesen waren. Der
Treuhander ist auperdem fir alle Gbrigen Verluste haftbar, die
entstehen, weil er seinen Pflichten gemdap den OGAW
V-Vorschriften aus Nachldssigkeit oder absichtlich nicht
nachgekommen ist.

Gemaf3 der Treuhandurkunde ist der Treuhdnder befugt, seine
Verwahrfunktionen ganzlich oder teilweise zu delegieren. Seine
Haftung wird jedoch nicht durch die Tatsache berlhrt, dass er
alle oder einen Teil der von ihm zu verwahrenden
Vermodgenswerte einem Dritten anvertraut hat.

Der Treuhander hat seine Verwahrpflichten in Bezug auf zu
verwahrende Finanzinstrumente an The Bank of New York
Mellon SA/NV delegiert. Eine Liste der von The Bank of New
York Mellon SA/NV bestellten Unterbeauftragten ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft zu finden. Der Rickgriff
auf bestimmte Unterbeauftragte hangt von den Markten ab, an
denen die Verwaltungsgesellschaft investiert. Aufgrund dieser
Delegierung ergeben sich keine Konflikte.

Von Zeit zu Zeit kann es zu potenziellen Interessenkonflikten
kommen, die den Treuhdnder und seine Beauftragten
betreffen, unter anderem wenn der Treuhdnder oder ein
Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer von der
Verwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistung oder
Tatigkeit oder an einer im Namen der Verwaltungsgesellschaft
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durchgeflhrten Transaktion hat, die von den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft abweicht, oder wenn der Treuhdnder
oder ein Beauftragter ein Interesse am Ergebnis einer
Dienstleistung oder Tatigkeit hat, die fir einen anderen Kunden
bzw. eine Gruppe von Kunden erbracht wird und im Konflikt zu
den Interessen der Verwaltungsgesellschaft steht. Von Zeit zu
Zeit kann es auch zu Konflikten zwischen dem Treuhander und
seinen Beauftragten oder verbundenen Unternehmen kommen,
beispielsweise wenn es sich bei einem bestellten Beauftragten
um eine verbundene Gesellschaft seiner Unternehmensgruppe
handelt, die der Verwaltungsgesellschaft ein Produkt oder eine
Dienstleistung bietet und finanziell oder geschaftlich an diesem
Produkt bzw. dieser Dienstleistung beteiligt ist. Der Treuhdnder
hat eine Richtlinie fir Interessenkonflikte eingefihrt, um auf
solche Konflikte einzugehen.

Wenn ein Konflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt
eintritt, wird der Treuhdnder seine Verpflichtungen gegeniiber
der Verwaltungsgesellschaft sowie nach geltendem Recht und
seiner Richtlinie zu Interessenkonflikten berUcksichtigen.

Zum Datum des Verkaufsprospekts sind ndhere Einzelheiten zu
den Delegierungsvereinbarungen der Verwahrstelle in

Anhang 2 aufgefiihrt. Aktualisierte Informationen bezliglich der
Pflichten des Treuhdnders und etwaiger entstehender
Interessenkonflikte werden Anlegern auf Anfrage durch die
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

Der Treuhander ist eine hundertprozentige indirekte
Tochtergesellschaft der Bank of New York Mellon Corporation.
BNY Mellon ist eine globale Finanzdienstleistungsgesellschaft
mit Schwerpunkt auf der Betreuung von Kunden bei der
Verwaltung ihrer Finanzanlagen. Sie ist in 35 Landern und auf
Uber 100 Mérkten tatig. BNY Mellon ist ein flihrender
Finanzdienstleister fur Finanzinstitute, Unternehmen und
vermdgende Privatpersonen und erbringt mit einem weltweiten
kundenzentrierten Team hochwertige Dienstleistungen in den
Bereichen Anlage- und Vermdégensverwaltung, Asset Servicing,
Emissionsbetreuung, Clearing- und Treasury-Dienstleistungen.
Zum 31. Marz 2017 betrug das von der Gesellschaft als
Verwahrstelle und Verwalter verwaltete Vermdgen

USD 30,6 Billionen und das von ihr als Investmentmanager
verwaltete Vermdgen USD 1,7 Billionen.

Die Unter-Vertriebsgesellschaften

Bestimmte Unter-Vertriebsgesellschaften (die Gesellschaften
innerhalb der Invesco-Gruppe sind) sind von der weltweiten
Vertriebsgesellschaft im Rahmen der verschiedenen
Untervertriebsvereinbarungen bestellt worden, um unter
anderem Vertriebsdienstleistungen in Bezug auf die Fonds fir
die weltweite Vertriebsgesellschaft zu erbringen, einschlieflich
der Entgegennahme von Antragen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen. Eine Ausnahme hierzu
bildet die Untervertriebsvereinbarung mit der deutschen Unter-
Vertriebsgesellschaft, laut der die deutsche Unter-
Vertriebsgesellschaft im Einklang mit Richtlinie 2004/39/EG,
die in deutsches Recht umgesetzt wurde, Vertriebsleistungen
ausschlieplich fir professionelle Kunden erbringen darf.
Privatanleger in Deutschland sollten sich diesbezlglich an ihre
lokalen Vertriebsstellen wenden.

Die Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat International Financial Data
Services (Ireland) Limited zur Register- und Transferstelle der
Fonds bestellt. Als Registerstelle ist International Financial Data
Services (Ireland) Limited unter der Kontrolle und Aufsicht des
Treuhanders und unter der Aufsicht der weltweiten
Vertriebsgesellschaft hauptsachlich fir die Ausgabe,
Ricknahme und Annullierung von Anteilen verantwortlich.

70 Invesco Funds Series
Invesco Funds Series 1-5
Invesco Funds Series 6
Gesamtprospekt

Die Register- und Transferstelle wurde mit der Zustimmung des
Treuhdnders und der Genehmigung der Zentralbank bestellt.

Die Register- und Transferstelle kann vereinzelte
Dienstleistungen an International Financial Data Services
(Luxembourg) SA Ubertragen.

Die Register- und Transferstelle kann von der
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf einen oder einzelne
Fonds abberufen werden, falls (i) die Register- und
Transferstelle die entsprechende Zulassung der Zentralbank
verliert oder (ii) eine Verfligung oder ein Beschluss zur
Liguidation der Register- und Transferstelle ergeht oder wenn
sie in Liquidation geht (mit Ausnahme einer freiwilligen
Liguidation zum Zwecke einer von der Zentralbank gebilligten
Umstrukturierung oder Zusammenlegung) oder falls ein
Insolvenzverwalter fir ihr Vermdgen oder Teile ihres
Vermdogens eingesetzt wird oder (iii) der Treuhdnder aus
triftigem Grund der Ansicht ist und dies der
Verwaltungsgesellschaft schriftlich mitteilt, dass die
Abberufung der Register- und Transferstelle im Interesse der
Anteilinhaber eines oder einzelner Fonds liegt.

Die Register- und Transferstelle kann in Bezug auf einen oder
einzelne Fonds ohne die Zustimmung der Zentralbank nicht
ersetzt werden.

Die Unterverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Fund Services
(Ireland) Designated Activity Company damit beauftragt,
bestimmte Verwaltungsdienste fiir die Fonds bereitzustellen.
Hierzu zahlt unter anderem die Berechnung des NIW jedes Fonds.

Bei der Unterverwaltungsstelle handelt es sich um eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (private limited
company), die am 31. Mai 1994 in Irland (unter der
Registernummer 218007) gegriindet wurde. Die
Unterverwaltungsstelle bietet Fondsverwaltungs-,
Rechnungslegungs-, Registrierungs- und
Transferstellendienstleistungen sowie verwandte
Dienstleistungen flir Anteilinhaber in Bezug auf OGA an.

Zur vorsorglichen Klarstellung gilt: Die Verwaltungsgesellschaft
beaufsichtigt zwar weiterhin die Verwaltungsfunktionen im
Hinblick auf die Fonds und wird deshalb als ,,Verwalter”
bezeichnet, sie hat jedoch diese Funktionen komplett an die
Register- und Transferstelle bzw. die Unterverwaltungsstelle
auf die oben beschriebene Art und Weise Ubertragen und stellt
keine Verwaltungsdienste fur die Fonds bereit.

Wechsel des Treuhdnders und der Verwaltungsgesellschaft
Der Treuhander kann sein Amt freiwillig erst aufgeben, wenn
ein neuer Treuhdnder bestellt worden ist. Falls der Treuhdnder
sein Amt aufzugeben wiinscht oder ihm von der Zentralbank in
Bezug auf einen oder einzelne Fonds die Zulassung entzogen
wird, wird sich die Verwaltungsgesellschaft nach besten Kraften
bemdihen, einen neuen, von der Zentralbank zugelassenen
Treuhdnder zu finden. Der Treuhdnder kann von der
Verwaltungsgesellschaft durch entsprechende schriftliche
Benachrichtigung des Treuhdnders ersetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann vom Treuhdnder in Bezug auf
einen oder einzelne Fonds abberufen werden, falls (i) die
Verwaltungsgesellschaft die Zulassung der Zentralbank im
Rahmen der OGAW-Vorschriften verliert oder (ii) eine
Verfligung oder ein Beschluss zur Liquidation der
Verwaltungsgesellschaft ergeht oder die
Verwaltungsgesellschaft in Liquidation geht (mit Ausnahme
einer freiwilligen Liquidation zum Zwecke einer vom
Treuhdnder gebilligten Umstrukturierung oder
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Zusammenlegung) oder falls ein Insolvenzverwalter fir das
Vermd&gen oder Teile des Vermdgens der
Verwaltungsgesellschaft eingesetzt wird oder (iii) der
Treuhander aus triftigem Grund der Ansicht ist und dies der
Verwaltungsgesellschaft schriftlich mitteilt, dass die
Abberufung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber eines oder einzelner Fonds liegt.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Treuhander kann
in Bezug auf einen oder einzelne Fonds ohne die Zustimmung
der Zentralbank ersetzt werden. Ein Wechsel der
Verwaltungsgesellschaft oder des Treuhdnders muss der Irish
Stock Exchange angezeigt werden, sofern dort Anteile eines
Fonds oder einer Anteilklasse notiert sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann ihr Amt als solche flr einen oder
einzelne Fonds zu Gunsten einer anderen vom Treuhdnder und
der Zentralbank gebilligten juristischen Person niederlegen.

9.2.7 Geschéafte mit nahestehenden Personen

Die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhander, die
Unterverwaltungsstelle oder die mit ihnen assoziierten
Unternehmen kdnnen Geschafte in den Vermdgenswerten der
Fonds vornehmen, sofern diese Geschéfte wie zwischen
voneinander unabhdngigen Parteien ausgehandelt werden und
im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgen, und sofern
jedes solche Geschaft eine der nachstehenden Bedingungen
erfallt:

(i) eine bescheinigte Bewertung dieses Geschdafts wird von
einer Person geliefert, die vom Treuhdnder als unabhangig
und kompetent anerkannt wurde, oder

(i) das Geschaft ist zu den besten Bedingungen an und nach
den Regeln einer organisierten Wertpapierbdrse
ausgefihrt worden oder
wenn weder (i) noch (ii) praktikabel ist:

(i) wenn der Treuhander (oder die Verwaltungsgesellschaft im

Fall eines Geschdfts, an dem der Treuhander beteiligt ist)

Uberzeugt ist, dass das Geschaft wie zwischen

unverbundenen Parteien ausgehandelt worden ist und im

besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Der Treuhdnder (oder der Verwaltungsrat im Fall eines
Geschafts, an dem der Treuhdnder oder ein verbundenes
Unternehmen des Treuhdnders beteiligt ist) hat zu
dokumentieren, wie die Anforderungen von (i), (ii) oder

(iii) oben erfillt wurden. Soweit Geschafte gemap

(iii) abgeschlossen werden, hat der Treuhdnder (oder der
Verwaltungsrat im Fall eines Geschafts, an dem der Treuhander
oder ein verbundenes Unternehmen des Treuhdnders beteiligt
ist) die Grinde zu dokumentieren, warum er davon Uberzeugt
ist, dass das Geschaft den in diesem Abschnitt dargelegten
Grundsatzen entspricht.

Zusatzlich zu dem Vorstehenden darf die fir den Fonds
handelnde Verwaltungsgesellschaft, solange ein Fonds in Japan
registriert ist, mit Ausnahme von Anteilen des Fonds keine
Wertpapiere an (a) die Verwaltungsgesellschaft, (b) mit dieser
verbundene Gesellschaften, (c) ein Verwaltungsratsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft oder der mit ihr verbundenen
Gesellschaften oder (d) einen Gropaktionar dieser
Gesellschaften (das heift, ein Aktiondr, der, sei es in eigenem
oder in fremdem Namen (sowie auf den Namen eines
Nominee), 10 % oder mehr der gesamten ausgegebenen und
umlaufenden Aktien einer solchen Gesellschaft halt) verkaufen
oder Darlehen gewdhren oder von diesen Wertpapiere kaufen,
es sei denn, das Geschaft wird zu normalen kaufmannischen
Bedingungen getétigt, die wie unter unverbundenen Parteien

ausgehandelt worden sind, und das Geschaft liegt im besten
Interesse der Anteilinhaber.

9.2.8 Soft Commissions

Die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Personen
dirfen Geschafte Uiber eine oder durch Vermittlung einer
anderen Person tatigen, mit der die Verwaltungsgesellschaft
und mit ihr verbundene Personen eine Vereinbarung haben,
nach der diese Partei der Verwaltungsgesellschaft und mit ihr
verbundenen Personen gegebenenfalls
Gruppendienstleistungen oder andere Leistungen, wie
Research- und Beratungsleistungen, Computer-Hardware,
verbunden mit spezialisierter Software oder Research-
Leistungen und Performance-Methoden, Portfoliobewertung
und -analyse, Bereitstellung von Marktpreisen usw., erbringt
oder erbringen ldsst. Es kann in angemessener Weise erwartet
werden, dass das Erbringen dieser Dienstleistungen den Fonds
insgesamt nutzt und zu einer Verbesserung der
Wertentwicklungder Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
oder mit ihr verbundener Personen bei der Erbringung von
Dienstleistungen fir die Fonds beitragen kann, fir die keine
direkte Zahlung geleistet wird, sondern fir die sich die
Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundene Personen
stattdessen verpflichten, bei dieser Partei Geschafte zu
platzieren. Die Politik der Invesco-Gruppe besteht darin, bei
allen Geschaften fir alle Kunden die bestmdgliche Ausflihrung
zu sichern. Zur Klarstellung gilt, dass zu diesen Gltern und
Dienstleistungen keine Reise-, Aufenthalts- und
Bewirtungskosten, allgemeine Verwaltungsgiiter und -
dienstleistungen, allgemeine Blroausristungen oder -
raumlichkeiten, Mitgliedsbeitrdage, Angestelltengehalter oder
direkte Geldzahlungen gehoren.

Die Verwaltungsgesellschaft und mit ihr verbundenen Personen
dirfen den Vorteil eines etwaigen Barprovisionsrabatts nicht
behalten. Hierbei handelt es sich um eine
Barprovisionsriickzahlung seitens eines Wertpapiermaklers oder
-handlers an die Verwaltungsgesellschaft und/oder eine mit ihr
verbundene Person, die flr den betreffenden Wertpapiermakler
oder -handler in Bezug auf Geschafte gezahlt wird oder zahlbar
ist, die bei diesem Wertpapiermakler oder -handler von der
Verwaltungsgesellschaft oder von mit ihr verbundenen
Personen flr die und flr Rechnung der Fonds oder flr
irgendeinen der Fonds platziert worden sind. Jeglicher solcher
von einem solchen Wertpapiermakler oder -handler, der ein
verbundenes Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder
des Anlageverwalters sein kann, eingehende
Barprovisionsrabatt ist von der Verwaltungsgesellschaft und
den mit ihr verbundenen Personen fiir Rechnung der Fonds
bzw. des betreffenden Fonds zu halten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch nach inrem Ermessen
und fir die Fonds Devisengeschafte mit Parteien tatigen, die
mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Treuhander
verbunden sind, wird sich aber bemihen, sich bei allen diesen
Geschdften an ihre Politik der bestmdglichen Ausflihrung zu
halten. Soft Commissions und Geschdafte mit verbundenen
Parteien sind in den regelmafig verdffentlichten Berichten
offenzulegen.

9.3 Gebiihren und Aufwendungen der Series

Die Verwaltungsgeblihren, die Geblihren des Verwalters, die
Eintragungsgebiihren sowie die Geblhren des Treuhdnders
werden als Prozentsatz pro Jahr des durchschnittlichen NIW
der jeweiligen Anteilklasse ausgedriickt und monatlich aus dem
Vermdgen des Fonds bezahlt.
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Ndhere Informationen liber die individuellen
Gebiihrenstrukturen fiir bestimmte Arten von Anteilen
der Fonds sind Abschnitt 4.2 (Gebiihren fiir Anleger) zu
entnehmen.

9.3.1 Verwaltungsgebiihr

An die Verwaltungsgesellschaft wird von jedem Fonds eine
Verwaltungsgebihr zu einem in Abschnitt 4 (Beschreibung der
Series und ihrer Fonds und Anteile) fur die jeweilige
Anteilklasse des jeweiligen Fonds angegebenen Satz gezahlt,
die tdglich auf den NIW jeder Anteilklasse der Fonds berechnet
und monatlich am letzten Geschéftstag jedes Monats,
gegebenenfalls zuziglich MwSt., gezahlt wird.

Die Verwaltungsgebuihr kann nach schriftlicher Mitteilung an die
Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 1 Monat oder bei
Bedarf mit einer ldngeren Frist bis zu einer Hohe von 2,5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, gegebenenfalls zuzlglich MwSt.,
angehoben werden. Die maximale jahrliche Gebiihr in Héhe von
2,5 % darf ohne (a) die vorherige Genehmigung der
zustandigen Aufsichtsbehorde, (b) die durch ordentlichen
Beschluss erteilte vorherige Genehmigung der Anteilinhaber
des betreffenden Fonds und (c) eine schriftliche Mitteilung an
die Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens einem Monat
(oder bei Bedarf einer langeren Frist) nach Verabschiedung des
ordentlichen Beschlusses der Anteilinhaber des betreffenden
Fonds nicht erhéht werden und in Kraft treten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Geblihren der
Anlageverwalter verantwortlich, und die Verwaltungsgebihr
deckt alle an die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
weltweite Vertriebsgesellschaft zu zahlenden Geblihren ab.
Sie kann nach ihrem freien Ermessen einen Teil der
Verwaltungsgeblhr an anerkannte Vermittler, die eine
Vereinbarung mit verbundenen Unternehmen der Invesco-
Gruppe abgeschlossen haben, oder diejenigen anderen
Personen zahlen, die die Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

Absatz VI (¢) von Abschnitt 7 (Anlagebeschrankungen) sind
weitere Informationen Uber die Berechnung der
Verwaltungsgebuhr fir den Fall zu entnehmen, dass ein Fonds
eine Anlage in einer anderen offenen Investmentgesellschaft
oder einem anderen Unit Trust vornimmt, die von einem
Mitglied der Invesco-Gruppe verwaltet werden.

Darlber hinaus wird fir nahere Einzelheiten zur Zahlung von
Provisionen und Rabatten an Dritte auf Abschnitt 9.2.4
(Interessenkonflikte) verwiesen.

9.3.2 Dienstleistergebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt auperdem von jedem Fonds
eine Dienstleistergebidhr fir die Erflllung der Pflichten als
Verwalter des jeweiligen Fonds. Die Dienstleistergeblihr wird zu
einem im Abschnitt 4 (Beschreibung der Series und ihrer Fonds
und Anteile) fUr die jeweilige Anteilklasse angegebenen Satz
erhoben, taglich auf den NIW der betreffenden Anteilklasse
eines Fonds berechnet und monatlich am letzten Geschéftstag
jedes Monats, gegebenenfalls zuziiglich MwSt., gezahlt. Die
Dienstleistergebthr kann nach schriftlicher Mitteilung an die
Anteilinhaber mit einer Frist von 3 Monaten bis zu einer Hohe
von 0,5 % des NIW des Fonds per annum, gegebenenfalls
zuzlglich MwsSt., angehoben werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann in ihrer Funktion als Verwalter
dementsprechend einen Teil ihrer Verwaltergeblihren zur
Vergltung fur die Erbringung der Dienstleistungen, fir die die
jeweilige Partei bestellt wurde, an die Register- und
Transferstelle und/oder die Unterverwaltungsstelle zahlen,
wenn diese als Register- und Transferstelle bzw. als
Unterverwaltungsstelle bestimmte Verwaltungsfunktionen fir
die Fonds Ubernehmen. Nach Abzug dieser Zahlungen kann der
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Restbetrag der Dienstleistergebthr von der
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwalter
einbehalten und/oder nach eigenem Ermessen mit
verbundenen Unternehmen der Invesco Group oder anderen
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Personen geteilt
werden.

9.3.3 Vergiitung des Treuhdnders

Der Treuhander erhdlt eine Treuhdandergebihr, die monatlich
zu einem Satz von hdchstens 0,0075 % per annum auf den NIW
jedes Fonds am letzten Geschaftstag jedes Kalendermonats
(oder zu dem héheren Satz, den der Treuhdnder und die
Verwaltungsgesellschaft jeweils vereinbaren), gegebenenfalls
zuzlglich MwsSt., berechnet wird und monatlich zahlbar ist.
Daneben berechnet der Treuhander, abhdngig vom Land, in
dem die Vermdgenswerte des Fonds gehalten werden, jedem
Fonds Verwahr- und Bearbeitungsgebiihren zu
unterschiedlichen Satzen, die sich derzeit zwischen 0,001 %
und 0,45 % des NIW der im betreffenden Land gehaltenen
Vermodgenswerte bewegen, gegebenenfalls zuzliglich MwsSt.,
zusammen mit Gebuhren fir Anlagegeschafte zu den
branchendiblichen Satzen, die gegebenenfalls mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart werden. Aus diesen
Verwahr- und Bearbeitungsgebihren werden Geblhren an
Unterverwahrstellen gezahit.

9.3.4 Vergiitungsrichtlinien

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Vergitungsrichtlinien,
-verfahren und -praktiken (gemeinsam als die
.Vergitungspolitik” bezeichnet), die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich sind. Die Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder die Fonds
haben, und ist darauf ausgelegt, keine Anreize fiir das
Eingehen von Risiken zu setzen, die nicht mit dem Risikoprofil
der Fonds vereinbar sind. Ndhere Einzelheiten zur
Vergutungspolitik, darunter unter anderem eine Beschreibung
der Art und Weise, wie Bezlige und Leistungen berechnet
werden, und die Identitdten von Personen, die fir die
Zuteilung von Beziligen und Leistungen verantwortlich sind,
einschlieplich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verflgbar. Entsprechende Exemplare
sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

9.3.5 Sonstige Aufwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft, der Treuhdnder und die von ihnen
beauftragten Parteien haben Anspruch darauf, dass ihnen alle
angemessenen Auslagen, die im Rahmen der Wahrnehmung
ihrer Funktionen anfallen, aus dem Vermoégen des jeweiligen
Fonds erstattet werden. Wenn sich Kosten und Aufwendungen
auf Angelegenheiten beziehen, die mehrere Fonds der Series
betreffen, ist die Verwaltungsgesellschaft laut
Treuhandurkunde berechtigt, diese Kosten und Aufwendungen
auf der Basis der zu diesem Zeitpunkt jeweils aktuellen
Fondswerte oder in einer der Verwaltungsgesellschaft am
angemessensten erscheinenden Weise auf die jeweiligen
Fonds umzulegen.

Zu den anderen Zahlungen, die gemap der Treuhandurkunde
aus dem Vermdgen eines Fonds vorgenommen werden dirfen,
zdhlen alle Steuern, Abgaben und Stempelabgaben, die unter
Umstdnden auf die Verm&genswerte und Ertrdge der Fonds, in
Bezug auf die jeweilige Treuhandurkunde, bei der Begebung
oder Ausgabe von Anteilen (mit Ausnahme der Stempelabgabe,
die von Antragstellern auf Zeichnung von Anteilen zu zahlen
ist) oder im Zusammenhang mit anderen Umstanden anfallen;
alle Steueraufwendungen und Kaufgeblhren bzw.
Steueraufwendungen und Verkaufsgebihren in Verbindung mit
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dem Erwerb bzw. der Verauperung von Anlagen; alle
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Eintragung, der
Ubertragung und dem Besitz von Anlagen durch den oder fiir
den Treuhdnder; alle Aufwendungen in Verbindung mit dem
Einzug von Ertrdagen und der Verwaltung der Fonds; alle Kosten
und Aufwendungen, durch die gewdhrleistet wird, dass die
Fonds alle geltenden Rechtsvorschriften erfillen; alle Kosten
und Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft oder des
Treuhdnders in Verbindung mit der Schaffung der betreffenden
Series (mit Ausnahme der Posten, zu deren Ubernahme sich
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet), alle Aufwendungen
flr die Erstellung der KIID, alle Provisionen, Stempelabgaben,
Mehrwertsteuerbetrdge und sonstigen Kosten in Verbindung
mit Devisentransaktionen, Optionen, Finanztermingeschaften
oder Differenzgeschaften einschlieflich der Bereitstellung von
Deckungs- oder Einschussbetragen; alle Kosten flr
Biromaterial, Druck, Ubersetzung, Porto und die Kosten der
Verteilung aller Dokumente, die gemaf} der Treuhandurkunde
ausgestellt werden, wie Schecks, Anweisungen, Dividenden,
Steuerbescheinigungen, Kontoauszlige, Abschlisse, Berichte
und Verkaufsprospekte; Geblihren und Aufwendungen der
Regqisterstelle oder der von ihr beauftragten Personen;
Gebulhren der Zentralbank und der zustandigen Behérden
anderer Lander oder Gebiete auferhalb Irlands, in denen
Fondsanteile vertrieben werden oder vertrieben werden kénnen
(einschlieflich der Honorare fir Rechtsberatung, Buchfiihrung
und anderer Beratungshonorare und Druckkosten); Kosten und
Aufwendungen in Verbindung mit der standigen Einhaltung von
Melde-, Registrierungs- und sonstigen Vorschriften aller solcher
Aufsichtsbehdrden und alle Geblhren und Aufwendungen von
Vertretern, lokalen Dienstleistern oder Beauftragten in diesen
anderen Landern und Gebieten; alle Gebihren und Kosten im
Zusammenhang mit einem Umstrukturierungs- und
Zusammenlegungsplan, in dessen Rahmen die Fonds
Vermogenswerte erwerben; alle Kosten und Aufwendungen, die
der Verwaltungsgesellschaft, dem Treuhdnder, den
Anlageverwaltern, dem Verwalter, der Registerstelle, der
Unterverwaltungsstelle und den von ihnen beauftragten
Personen entstehen und gemap der Treuhandurkunde gestattet
sind, sowie die Geblhren und Aufwendungen der
Abschlussprifer.

Anleger sollten in Bezug auf Geblihren, die als prozentualer
Anteil des NIW ausgedrtickt sind, zur Kenntnis nehmen, dass
unter Umstdnden, in denen die Verwaltungsgesellschaft eine
Anpassung des NIW pro Anteil gestattet, indem die Handels-
und sonstigen Kosten sowie Steuern aus dem Nettoumsatz,
durch Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche eines Fonds
an einem bestimmten Geschaftstag, hinzuaddiert werden, diese
Gebihren auch weiterhin auf Grundlage des unbereinigten NIW
erhoben werden.
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Vorbehaltlich der Informationen in den einzelnen
landerspezifischen Erganzungen, die gemap den mapgeblichen
lokalen Gesetzen veroffentlicht werden, kdnnen die Anleger
rechtliche Unterlagen, wie in diesem Abschnitt beschrieben,
erhalten.

10.1 Informationen liber die Invesco-Gruppe und ihre
Internetseiten
Relevante Informationen Uber die Invesco-Gruppe und die
Fonds sind unter www.invesco.com und auf den lokalen
Internetseiten von Invesco erhdltlich. Die entsprechenden
Angaben sind in Abschnitt 3.2 (Wichtige Kontaktdaten fir die
einzelnen Lander) enthalten oder kdnnen, falls dies nicht der
Fall ist, bei der betreffenden Unter-Vertriebsgesellschaft von
Invesco eingeholt werden.

10.2.5 Landerspezifische Ergdanzungen

Etwaige landerspezifische Erganzungen werden separat
bereitgestellt oder in Einklang mit den lokalen Gesetzen als Teil
des Verkaufsprospekts verteilt.

Exemplare der ldnderspezifischen Ergdnzungen sind bei den
betreffenden lokalen Niederlassungen von Invesco, den
betreffenden Unter-Vertriebsgesellschaften von Invesco oder
den lokalen Unter-Vertriebsgesellschaften erhaltlich. Sie kdnnen
auch in Einklang mit den mafgeblichen lokalen Gesetzen auf
den lokalen Internetseiten von Invesco zur Verfligung gestellt
werden.

10.2 Erhalt von rechtlichen Unterlagen

10.2.1 Treuhandurkunden

Exemplare der Treuhandurkunden werden auf Anfrage
unentgeltlich von der Verwaltungsgesellschaft, der weltweiten
Vertriebsgesellschaft oder den Unter-Vertriebsgesellschaften
von Invesco versandt oder sind am Sitz dieser Gesellschaften
und/oder auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
verfligbar.

10.2.2 Verkaufsprospekt

Exemplare dieses Verkaufsprospekts werden auf Anfrage
unentgeltlich von der weltweiten Vertriebsgesellschaft oder den
Unter-Vertriebsgesellschaften zugesandt. Der Verkaufsprospekt
wird auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und
nach Mafgabe der lokalen Gesetze auf den lokalen
Internetseiten von Invesco bereitgestellt, auf die Gber
www.invesco.com zugegriffen werden kann.

10.2.3 Wesentliche Anlegerinformationen (,,KIID")

Es stehen KIID zur Verfligung, welche die flr eine oder mehrere
Anteilklassen geltenden Informationen zusammenfasst.
Exemplare der KIID werden auf Anfrage unentgeltlich von der
weltweiten Vertriebsgesellschaft oder den Unter-
Vertriebsgesellschaften versandt. Die englischen Versionen der
wesentlichen Anlegerinformationen werden auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und Ubersetzungen
der wesentlichen Anlegerinformationen werden gegebenenfalls
auf den lokalen Internetseiten von Invesco verflgbar sein, auf
die Uber www.invesco.com zugegriffen werden kann. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die wesentlichen
Anlegerinformationen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
oder nach Vereinbarung mit den Anteilinhabern/Antragstellern
auf sonstigen dauerhaften Datentrdgern zur Verfligung stellen.

10.2.4 Berichte

Geprifte Abschlisse der einzelnen Fonds, die jeweils zum
Jahresende fur den betreffenden Fonds erstellt werden, sowie
Berichte der Verwaltungsgesellschaft und des Treuhanders
werden innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres veréffentlicht und Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verflgung gestellt. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt
auperdem fir jeden Fonds Halbjahresberichte, die
Anteilinhabern auf Anfrage innerhalb von zwei Monaten nach
Ende des Berichtszeitraums zur Verfligung gestellt werden.

Exemplare des letzten Jahresberichts und des gegebenenfalls
danach veroffentlichten Halbjahresberichts werden
Anteilinhabern auf Wunsch kostenfrei zugesandt und allen
Anteilinhabern vor Abschluss eines Vertrags kostenfrei
angeboten. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die
jeweils letzten Berichte auf der Internetseite von Invesco unter
www.invesco.com bereitzustellen.
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10.3 Sonstige Unterlagen zur Einsicht

Exemplare folgender Unterlagen liegen an jedem
Bankgeschdaftstag wahrend der Ublichen Geschaftszeiten am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder in Einklang mit den
lokalen Gesetzen in den Niederlassungen der Unter-
Vertriebsgesellschaften von Invesco zur Einsichtnahme aus:

(a) die Treuhandurkunden (in ihrer jeweils geltenden Fassung);

(b) die Anlagedienstleistungsvereinbarungen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen
Anlageverwaltern (in ihrer jeweils geltenden Fassung);

(c) die Berichte und

(d) die wesentlichen Anlegerinformationen fir jede aufgelegte
Anteilklasse der Fonds in den Series.

Exemplare des neuesten Verkaufsprospekts, der letzten
Berichte, der sonstigen Unterlagen zur Einsicht in Bezug auf die
Grindung der Fonds, der OGAW-Vorschriften und der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank sind kostenfrei am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und bei den lokalen Vertretungen von
Invesco wahrend der blichen Geschdftszeiten an einem
Geschaftstag am jeweiligen Ort erhaltlich. In Gropbritannien
ansassige Personen sollten sich mit entsprechenden Anfragen
an die Unter-Vertriebsgesellschaft wenden.

Sofern nachfolgend nichts Anderweitiges bestimmt ist, kdnnen
die unter (b) erwdhnten Vereinbarungen von den jeweiligen
Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von drei
Monaten oder unter den in der jeweiligen Vereinbarung
genannten Umstanden gekiindigt werden. Die Vereinbarungen
unterliegen irischem Recht.

Zusatzliche Informationen wie beispielsweise Verfahren fir den
Umgang mit Beschwerden der Anteilinhaber und Vorschriften
Uber Interessenkonflikte oder die Stimmrechtspolitik der
Verwaltungsgesellschaft der Series stehen den Anteilinhabern
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung. Weitere
Informationen zu den Fonds sind auf spezielle Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

10.4 Anderung der Treuhandurkunde

Es darf keine Anderung der Treuhandurkunde vorgenommen
werden, die dazu fihren wiirde, dass die Series oder ein Fonds
nicht Ianger unter die OGAW-Vorschriften fallen, oder die nicht
von der Zentralbank gebilligt worden ist. Vorbehaltlich der
vorstehenden Ausfihrungen kénnen der Treuhdnder und die
Verwaltungsgesellschaft die Bestimmungen der
Treuhandurkunde durch eine erganzende Urkunde in einer
Weise und in einem Umfang modifizieren, andern, ergénzen
oder ersetzen, die von ihnen als zweckmapig erachtet werden,
vorausgesetzt dass:

(i) diese Modifikation, Anderung oder Ergidnzung zum Zwecke
der Ubereinstimmung mit gesetzlichen Vorschriften
erforderlich ist und der Treuhander schriftlich bestatigt,
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dass die betreffende Modifikation, Anderung oder
Ergdanzung nach seiner Ansicht nicht bewirkt, den
Treuhdnder oder die Verwaltungsgesellschaft in
erheblichem Ausmap von irgendeiner Verpflichtung
gegenuber den Anteilinhabern zu befreien;

(i) die Verwaltungsgesellschaft und der Treuhdnder die Liste
der anerkannten Markte oder spezifischen Anlagen, die in
der Treuhandurkunde enthalten ist, erganzen oder andern
maochten, oder

(iii) der Treuhdnder schriftlich bestatigt, dass diese

Modifikation, Anderung oder Ergdnzung nach seiner

Meinung die Interessen der Anteilinhaber des Fonds nicht

erheblich beeintrachtigt und nicht bewirkt, den Treuhdnder

oder die Verwaltungsgesellschaft in erheblichem Ausmap
von irgendeiner Verpflichtung gegeniiber den

Anteilinhabern zu befreien.

Eine solche Modifikation, Anderung, Ergénzung oder Ersetzung
darf nicht ohne die Billigung durch einen auferordentlichen
Beschluss einer Versammlung der Anteilinhaber des
betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Series
vorgenommen werden.

10.5 Mitteilungen an Anteilinhaber

Jegliche Mitteilung, die einem Anteilinhaber zugestellt werden
muss, gilt als ordnungsgemap zugestellt, wenn sie per Post an
die im Anteilinhaberregister angegebene Anschrift des
jeweiligen Anteilinhabers gesandt oder dort hinterlassen
worden ist. Die Zustellung oder Auslieferung einer Mitteilung
oder eines Dokuments an einen von mehreren gemeinsamen
Anteilinhabern qgilt auch gegeniliber den anderen gemeinsamen
Anteilinhabern als wirksam. Mitteilungen und Dokumente, die
vom Treuhdnder oder der Verwaltungsgesellschaft per Post
versandt werden, werden auf Gefahr der Empfangsberechtigten
versandt.

10.6 Versammlungen von Anteilinhabern

Das Wesen des durch einen Anteil an einem Fonds
verkérperten Rechts ist das eines ungeteilten wirtschaftlichen
Eigentumsanspruchs im Rahmen eines Treuhandverhaltnisses.
Es werden Bruchteile von Anteilen (bis zu zwei Dezimalstellen)
ausgegeben.

Die Treuhandurkunde sieht Versammlungen der Anteilinhaber
eines Fonds bzw. einer Series vor, um durch auperordentlichen
Beschluss (der als solcher von einer Mehrheit von mindestens
75 % der gesamten abgegebenen Stimmen vorgeschlagen und
angenommen werden muss): (i) Modifikationen, Anderungen
oder Ergdnzungen der Bestimmungen einer Treuhandurkunde
zu genehmigen, (ii) eine Erhéhung des Héchstbetrags der von
der Verwaltungsgesellschaft fir einen Fonds berechneten
Geblhr zu genehmigen, (iii) einen Fonds aufzuldsen, (iv) dem
Treuhdnder Ermdchtigungen oder Anweisungen zur Liquidation
eines Fonds zu geben, (v) einen Plan zur Umstrukturierung und
Zusammenlegung mit einem anderen Fonds zu genehmigen,
bei dem es sich um einen OGAW handelt, (vi) die Auferlegung
einer Verpflichtung auf Anteilinhaber oder den Treuhdnder zu
genehmigen, die nicht ausdricklich in der betreffenden
Treuhandurkunde enthalten oder vorgesehen ist, und

(vii) jegliche von der Zentralbank, der SFC, der Irish Stock
Exchange (sofern dort Anteile eines Fonds oder einer
Anteilklasse notiert sind), irgendwelchen Gesetzen, die einen
Fonds, den Treuhdnder oder die Verwaltungsgesellschaft
berthren, geforderten Angelegenheiten mit Zustimmung des
Treuhanders zu genehmigen. Die Anteilinhaber eines Fonds
kdnnen auperdem durch einen ordentlichen Beschluss (der als
solcher von einer Mehrheit von mindestens 50 % der gesamten
abgegebenen Stimmen vorgeschlagen und angenommen

werden muss) alle vorstehend unter (vii) aufgeflhrten
Angelegenheiten genehmigen. Bei einer Abstimmung durch
Handzeichen verfigt jeder persdnlich anwesende Anteilinhaber
des betreffenden Fonds, oder falls es sich beim Anteilinhaber
um eine juristische Person handelt, jeder Vertreter dieser
Person Uber jeweils eine Stimme. Bei einer Abstimmung mit
Stimmenauszahlung hat jeder Anteilinhaber des betreffenden
Fonds, der personlich anwesend oder durch einen
Bevollmdchtigten vertreten ist, diejenige Anzahl Stimmen, die
der Anzahl ungeteilter Anteile am entsprechenden Fonds
entspricht, deren Inhaber er ist. Eine Stimmabgabe fir
Bruchteile von Anteilen ist nicht gestattet. Falls der Treuhédnder
der Meinung ist, dass ein Interessenkonflikt zwischen
Anteilinhabern verschiedener Anteilklassen desselben Fonds
eintreten kdnnte, muss der Treuhdnder einen
auferordentlichen Beschluss veranlassen, der auf separaten
Versammlungen der Anteilinhaber der jeweiligen Anteilklasse
vorzuschlagen und anzunehmen ist.
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11 Besteuerung

11.1 Aligemeines

Die unter dieser Uberschrift aufgefiihrten Angaben beruhen
auf den in Irland erlassenen Gesetzen und der derzeitig dort
geltenden Praxis, die Anderungen im Hinblick auf Inhalt und
Auslegung unterliegen konnen. Die zur Verfiigung gesteliten
Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Potenzielle Anleger sollten sich bei ihren eigenen
Fachberatern dariiber informieren, welche Auswirkungen
sich aus einer Zeichnung, einem Kauf, dem Halten, einem
Umtausch oder Verauperung von Anteilen gemap den
Gesetzen der Jurisdiktionen ergeben, in denen sie
moglicherweise steuerpflichtig sind.

11.2 Besteuerung in Irland

Die Verwaltungsgesellschaft ist unterrichtet worden, dass sich
die steuerliche Situation der Series und der Anteilinhaber in
Anbetracht der Tatsache, dass die Series im steuerlichen Sinne
in Irland ansdssig sind, wie folgt gestaltet:

11.2.1 Irische Steuern mit Auswirkung auf die Series
Dividenden, die die Fonds aus Anlagen in irischen
Beteiligungspapieren vereinnahmen, unterliegen gegebenenfalls
der irischen Quellensteuer auf Dividenden zum Standard-
Ertragssteuersatz (derzeit 20 %). Die Fonds kénnen jedoch
gegeniber dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung abgeben,
dass sie OGA sind, die einen wirtschaftlichen Anspruch auf die
Dividenden haben, was die Fonds berechtigt, diese Dividenden
ohne Abzug irischer Quellensteuer auf Dividenden zu
vereinnahmen.

Die von den Fonds im Hinblick auf ihre Anlagen (mit Ausnahme
von Wertpapieren irischer Emittenten) erhaltenen Dividenden,
Zinsen und Kapitalgewinne (soweit vorhanden) kénnen in den
Landern, in denen die Emittenten der Wertpapiere ansadssig
sind, Steuern unterliegen, einschlieflich einer Quellensteuer.
Mdglicherweise kdnnen die Fonds von einer Ermapigung des
Quellensteuersatzes aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und diesen
Landern nicht profitieren. Die Fonds sind daher mdglicherweise
nicht in der Lage, die von ihnen in bestimmten Ldndern
gezahlten Quellensteuern zuriickzufordern. Soweit sich diese
Position zuklinftig dndern sollte und die Anwendung eines
niedrigeren Satzes zu Rickzahlungen an die Fonds fiihrt, wird
der NIW nicht neu berechnet, und der sich daraus ergebende
Vorteil wird den zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden
Anteilinhabern anteilig zugeordnet.

Auf der Grundlage des derzeitigen irischen Rechts und
gegenwartiger irischer Praxis ist die Verwaltungsgesellschaft
unterrichtet worden, dass die Series die Eigenschaft eines
Anlageorganismus im Sinne der Section 739B des Taxes Act
haben. Auf dieser Grundlage unterliegen ihre Ertrége und
Gewinne keiner irischen Steuer.

Bei Eintritt eines ,,Steuertatbestands” innerhalb der Fonds
kdnnen jedoch Steuern féllig werden. ,,Steuertatbestande”
umfassen Ausschittungszahlungen an Anteilinhaber,
Einldsungen, Rickgaben, Annullierungen oder Ubertragungen
von Anteilen oder die Aneignung oder Annullierung von
Anteilen eines Anteilinhabers durch die Fonds zum Zwecke der
Begleichung des Steuerbetrags, der auf einen durch eine
Ubertragung entstehenden Gewinn zu zahlen ist. Im Falle eines
Steuertatbestands entsteht fir die Fonds keine Steuerpflicht in
Bezug auf einen Anteilinhaber, wenn dieser zum Zeitpunkt des
Steuertatbestands in Irland weder ansdssig noch gewdhnlich
ansassiqg ist, vorausgesetzt, dass eine entsprechende Erkldrung
vorliegt und die Fonds nicht im Besitz von Informationen sind,
die in angemessener Weise darauf hindeuten wirden, dass die
darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr zutreffen.
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Nach Ablauf eines ,,mafgeblichen Zeitraums" wird fir
steuerliche Zwecke eine Verduperung der Anteile durch einen
Anteilinhaber angenommen, und Steuern werden wie oben
angegeben ermittelt und verbucht. Ein mapgeblicher Zeitraum
ist ein Zeitraum von acht Jahren ab dem Erwerb der Anteile
und jeder darauf folgender Zeitraum von acht Jahren, der
unmittelbar nach dem vorhergehenden mafgeblichen Zeitraum
beginnt. Der Anteilinhaber wird so behandelt, als hétte er seine
Anteile an diesem Tag zum Marktwert veraupert und sofort
zuriickgekauft. Auf die angenommene Verduferung gezahlte
Steuern kénnen gegen die letztendliche Steuerpflicht
angerechnet werden. Sollten die gezahlten Steuern zu hoch
ausgefallen sein, ist der Anteilinhaber zu einer Riickerstattung
nicht in Anspruch genommener Steuergutschriften berechtigt.

In Fallen, in denen Anteile der in Irland ansdssigen
Anteilinhaber weniger als 10 % des Gesamtwerts der Anteile an
einem Fonds ausmachen und der Fonds beschlossen hat, den
irischen Steuerbehdrden (Revenue Commissioners) jahrlich
bestimmte Auskinfte Uber jeden in Irland ansdssigen
Anteilinhaber zu erteilen, ist der Fonds nicht verpflichtet,
Steuern einzubehalten. Stattdessen muss der Anteilinhaber im
Rahmen seiner Einkommensteuererkldarung Steuern auf
angenommene Verduferungen selbst abflhren.

Bei Fehlen einer entsprechenden Erklérung wird angenommen,
dass der Anleger in Irland ansdssig oder gewdhnlich ansassig
ist. Die folgenden Ereignisse sind keine Steuertatbestdande:

= jegliche Transaktion (die andernfalls einen
Steuertatbestand darstellen kénnte) in Bezug auf Anteile,
die in einem anerkannten Clearingsystem, wie durch Erlass
der irischen Steuerbehdrde bestimmt, verwahrt werden;

= der Tausch von Anteilen der Fonds gegen andere Anteile
der Fonds durch einen Anteilinhaber mittels eines
Geschafts zu marktiblichen Bedingungen, wobei keine
Zahlung an den Anteilinhaber erfolgt;

= der Tausch von Anteilen aufgrund einer qualifizierenden
Umstrukturierung oder Zusammenlegung (im Sinne von
Section 739H des Taxes Act) der Fonds mit einem
anderen Anlageorganismus oder

= die Ubertragung des Rechts an einem Anteil, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen, durch einen Anteilinhaber auf
seinen Ehepartner oder ehemaligen Ehepartner.

Sollten die Fonds im Falle eines Steuertatbestands
steuerpflichtig werden, dann sind die Fonds berechtigt, von der
mit dem Steuertatbestand verbundenen Zahlung einen Betrag
in Hohe der entsprechenden Steuer abzuziehen und/oder
(sofern dies in Frage kommt) die Anzahl der Anteile eines
Anteilinhabers oder wirtschaftlichen Eigentiimers der Anteile
einzuziehen oder zu annullieren, die zur Begleichung der
Steuerverbindlichkeit erforderlich sind. Der betreffende
Anteilinhaber muss die Fonds flir Verluste entschadigen und
schadlos halten, die sich aus der Steuerpflicht der Fonds im
Zusammenhang mit einem Steuertatbestand ergeben, falls kein
Abzug, keine Einziehung und keine Annullierung von Anteilen
erfolgt ist.

Bitte lesen Sie den nachstehenden Abschnitt 11.2.2 (Irische
Steuern mit Auswirkung auf die Anteilinhaber), der sich mit den
steuerlichen Konsequenzen fir die Fonds und Anteilinhaber von
Steuertatbestanden bezlglich:

) Anteilinhaber, die in Irland weder ansdssig noch
gewodhnlich ansassig sind und
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(i) Anteilinhaber, die in Irland entweder ansdssig oder
gewdhnlich ansdssig sind, befasst.

11.2.2 Irische Steuern mit Auswirkung auf die
Anteilinhaber
(i) Anteilinhaber, die in Irland weder ansdssig noch
gewohnlich ansdssig sind
Die Fonds brauchen im Falle eines Steuertatbestands keine
Steuer von einem Anteilinhaber einzubehalten, wenn (a) der
Anteilinhaber in Irland weder ansdassig noch gewdhnlich
ansassig ist, (b) der Anteilinhaber eine entsprechende
Erkldrung abgegeben hat, und (c) die Fonds nicht im Besitz von
Informationen sind, die in angemessener Weise darauf
hindeuten wiirden, dass die entsprechenden darin enthaltenen
Angaben sachlich nicht mehr zutreffen. Bei Fehlen einer
entsprechenden Erklarung wird eine Steuer bei Eintritt eines
Steuertatbestands fir den Fonds féllig, und zwar auch dann,
wenn der Anteilinhaber in Irland weder ansdssig noch
gewdhnlich ansassig ist. Die entsprechende Steuer, die
abgezogen wird, ist im nachstehenden Absatz (ii) beschrieben.

Falls ein Anteilinhaber als Vermittler flr Personen fungiert, die
in Irland weder ansdssig noch gewdhnlich ansdassig sind,
brauchen die Fonds im Falle eines Steuertatbestands keine
Steuer abzuziehen, vorausgesetzt, dass der Vermittler eine
entsprechende Erkldarung abgegeben hat, laut der er im Namen
derartiger Personen handelt, und die Fonds nicht in Besitz von
Informationen sind, die in angemessener Weise darauf
hindeuten wiirden, dass die entsprechenden darin enthaltenen
Angaben sachlich nicht mehr zutreffen.

Anteilinhaber, die in Irland weder ansdssig noch gewéhnlich
ansassig sind und die eine entsprechende Erkldrung abgegeben
haben, bezlglich derer die Fonds nicht im Besitz von
Informationen sind, die in angemessener Weise darauf
hindeuten wirden, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich
nicht mehr zutreffen, werden mit Ertrdgen aus ihren Anteilen
oder Gewinnen aus der Verduperung ihrer Anteile nicht zur
irischen Steuer herangezogen. Ein Anteilinhaber, der eine
juristische Person ist, die nicht in Irland ansdssig ist und Anteile
direkt oder indirekt durch oder fiir eine gewerblich tatige
Niederlassung oder eine Vertretung in Irland halt, ist mit seinen
Ertrdgen aus seinen Anteilen oder Gewinnen aus der
VerduPerung der Anteile in Irland steuerpflichtig.

Soweit von den Fonds Steuern auf der Grundlage dessen
zurlickbehalten werden, dass der Anteilinhaber gegenliber den
Fonds keine entsprechende Erklarung abgegeben hat, sieht die
irische Gesetzgebung eine Steuerrlickvergitung nur an
Gesellschaften vor, die der irischen Kdrperschaftsteuer
unterliegen, an gewisse geistig oder kdrperlich benachteiligte
Personen und unter gewissen anderen besonderen Umstanden.

(ii) Anteilinhaber, die in Irland entweder ansdssig oder
gewohnlich ansdssig sind
Soweit ein Anteilinhaber kein steuerbefreiter irischer Anleger
(wie nachstehend definiert) ist und keine entsprechende
Erkldrung abgegeben hat, und die Fonds nicht im Besitz von
Informationen sind, die in angemessener Weise darauf
hindeuten wirden, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich
nicht mehr zutreffen, oder sofern die Anteile nicht vom Courts
Service gekauft werden, missen die Fonds Steuern zu einem
Satz von 41 % (zum Datum dieses Verkaufsprospekts) von
einer Ausschittung oder einem Gewinn des Anteilinhabers
abziehen. Jeder sich ergebende Gewinn wird als Differenz
zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers in dem
Fonds zum Zeitpunkt des Steuertatbestands und den nach
besonderen Regeln errechneten Einstandskosten der Anlage
errechnet.

Eine Anzahl von Anteilinhabern, die in Irland ansdssig oder
gewdhnlich ansdssig sind, sind von den obigen Vorschriften
befreit, wenn eine entsprechende Erkldrung vorliegt. Bei diesen
Personen handelt es sich um steuerbefreite irische Anleger.
Wenn Anteile ferner vom Courts Service gehalten werden, wird
von den Fonds von Zahlungen an den Courts Service keine
Steuer abgezogen. Der Courts Service muss die Steuer auf
Zahlungen der Fonds an ihn geltend machen, wenn er diese
Zahlungen den wirtschaftlichen Eigentlimern zuweist.

In Irland ansdssige Anteilinhaber, die juristische Personen sind
und, die Ausschittungen (jahrlich oder in kirzeren zeitlichen
Abstdnden) erhalten, von denen die Steuer abgezogen worden
ist, werden so behandelt, als wenn sie eine jahrliche Zahlung
erhalten hatten, die nach Case IV of Schedule D des Taxes Act
steuerpflichtig ist und von der Steuer zum Standardsteuersatz
abgezogen worden ist. Diese werden im Allgemeinen keiner
weiteren irischen Steuer in Verbindung mit anderen Zahlungen
unterworfen, die sie im Zusammenhang mit ihrem Anteilsbesitz
erhalten und von denen die Steuer abgezogen worden ist. Ein
in Irland ansdssiger Anteilinhaber, der eine juristische Person ist
und seine Anteile im Zusammenhang mit einem Gewerbe hdlt,
muss alle Ertrédge und Gewinne als Teil dieses Gewerbes
versteuern, wobei die von den Fonds abgezogene Steuer auf
die Kérperschaftsteuer angerechnet wird. Anteilinhaber, die
natdrliche Personen sind, die in Irland ansdssig oder gewdhnlich
ansassig sind, werden im Allgemeinen mit ihren Ertrdgen aus
ihren Anteilen oder Gewinnen aus der Verdauperung der Anteile
keiner weiteren irischen Steuer unterworfen, wenn die Fonds
von erhaltenen Zahlungen bereits die Steuer abgezogen haben.
Wenn ein Anteilinhaber bei der Verauperung seiner Anteile
einen Wahrungsgewinn erzielt, kann dieser Anteilinhaber unter
Umstanden im Veranlagungsjahr, in dem die Anteile verdupert
wurden, der Kapitalgewinnsteuer unterliegen.

Ein Anteilinhaber, der in Irland ansdssig oder gewdhnlich
ansassig ist und eine Ausschittung erhalt oder einen Gewinn
aus der Einldsung, Riickgabe, Annullierung oder Ubertragung
vereinnahmt, von der keine Steuer abgezogen wurde, wird
unter Umsténden in Héhe dieser Ausschittung bzw. dieses
Gewinns zur Einkommen- oder Korperschaftsteuer
herangezogen.

(iii) Stempelabgabe )

In Irland f3llt in Verbindung mit der Ausgabe, der Ubertragung,
dem Ruickkauf oder der Riicknahme von Anteilen der Fonds
keine Stempelabgabe an. Wenn eine Zeichnung oder
Riicknahme von Anteilen durch Ubertragung irischer
Wertpapiere oder anderer irischer Vermdgenswerte in natura
beglichen wird, wird bei der Ubertragung dieser Wertpapiere
oder Vermdgenswerte unter Umstdnden die irische
Stempelabgabe fallig.

Auf den Eigentumstibergang oder die Ubertragung von Aktien
oder handelbaren Wertpapieren ist von den Fonds keine irische
Stempelabgabe zu zahlen, sofern diese Aktien oder
handelbaren Wertpapiere nicht von einem in Irland
eingetragenen Unternehmen ausgegeben worden sind und
sofern sich der Eigentumsiibergang oder die Ubertragung nicht
auf eine in Irland gelegene Immobilie oder ein Recht oder ein
Interesse an dieser Immobilie oder auf Aktien oder handelbaren
Wertpapiere eines Unternehmens (mit Ausnahme einer
Gesellschaft, die ein OGA im Sinne von Section 734 des Taxes
Act ist) bezieht, das in Irland eingetragen ist.

(iv) Kapitalerwerbsteuer

Die Verduperung von Anteilen unterliegt unter Umstanden der
irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbsteuer). Sofern jedoch die Fonds unter die
Definition eines Anlageorganismus (im Sinne von Section 739B
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des Taxes Act) fallt, wird die Verauferung von Anteilen durch
einen Anteilinhaber unter den folgenden Bedingungen nicht zur
Kapitalerwerbsteuer herangezogen: (a) zum Zeitpunkt des
Geschenks oder der Erbschaft hat der Schenkungsempfanger
oder Rechtsnachfolger in Irland weder ansdssig noch
gewohnlich ansdssig; (b) zum Zeitpunkt der Verauperung ist
entweder der Anteilinhaber, der die Anteile veraupert, in Irland
weder ansdssig noch gewdhnlich ansdssig, oder die
Verduperung unterliegt nicht irischem Recht und (c) die Anteile
sind in der Schenkung oder Erbschaft zum Zeitpunkt der
Schenkung oder Erbschaft und zum Bewertungszeitpunkt
enthalten.

11.2.3 Steuerliche Definitionen
Fir die Zwecke dieses Abschnitts gelten die folgenden
Definitionen:

»In Irland ansassige Person"
= im Falle einer natlrlichen Person eine Person, die im
steuerlichen Sinne in Irland ansdssig ist.

= im Falle eines Trust ein Trust, der im steuerlichen Sinne in
Irland ansassig ist.

m  im Falle einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die im
steuerlichen Sinne in Irland ansdssig ist.

Die folgenden Definitionen sind von der irischen
Finanzverwaltung beziiglich der Ansassigkeit natirlicher
Personen und Gesellschaften herausgegeben worden:

Ansdssigkeit - Natiirliche Person

Eine natlrliche Person qilt flr ein bestimmtes zwdlfmonatiges
Steuerjahr als in Irland ansdssig, wenn sie: (1) im besagten
zwdlfmonatigen Steuerjahr mindestens 183 Tage in Irland
verbringt oder (2) mindestens 280 Tage in Irland verbringt,
wobei sowohl die Anzahl der Tage bertcksichtigt wird, die im
besagten zwdlfmonatigen Steuerjahr in Irland verbracht worden
sind, als auch die Tage, die im vorhergehenden zwdlfmonatigen
Steuerjahr in Irland verbracht wurden, sofern die Person
wdhrend eines jeden zwolfmonatigen Steuerjahrs mindestens
31 Tage in Irland ansdssig gewesen ist. Als Aufenthalt in Irland
flr einen Tag qilt die persdnliche Anwesenheit einer natiirlichen
Person zu irgendeinem Zeitpunkt an diesem Tag in Irland.

Ansdssigkeit - Trust

Die Ermittlung des steuerlichen Sitzes eines Trust kann komplex
sein. Ein Trust gilt grundsatzlich als im steuerlichen Sinne in
Irland ansdssig, wenn eine Mehrheit der Treuhander far
steuerlichen Zwecke in Irland ansassig ist. Wenn einige, jedoch
nicht alle Treuhander in Irland ansdssig sind, hangt die
Ansadssigkeit des Trust davon ab, wo die allgemeine Verwaltung
des Trust vorgenommen wird. Dartber hinaus missen die
Bestimmungen gegebenenfalls geltender
Doppelbesteuerungsabkommen berticksichtigt werden. Daher
muss jeder Trust fallweise beurteilt werden.

Ansadssigkeit - Gesellschaft

Es sollte beachtet werden, dass die Feststellung der
steuerlichen Ansdassigkeit einer Gesellschaft in bestimmten
Fallen sehr kompliziert sein kann. Antragsteller werden auf die
spezifischen gesetzlichen Bestimmungen in Section 23A des
Taxes Act verwiesen.

Am oder nach dem 1. Januar 2015 gegriindete Gesellschaft

Mit dem Finance Act 2014 werden Anderungen an den oben
aufgeflihrten Vorschriften zur Gebietsansdssigkeit eingefiihrt.
Ab dem 1. Januar 2015 gilt eine in Irland gegriindete
Gesellschaft aus steuerlicher Sicht automatisch als in Irland
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ansassig, sofern sie nicht als in einer anderen Jurisdiktion, mit
dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen
hat, ansdssig gilt. Eine im Ausland gegriindete Gesellschaft,
deren Hauptverwaltung und zentrale Kontrollstelle in Irland
liegt, wird aus steuerlicher Sicht auch weiterhin als in Irland
ansdassig behandelt, sofern sie nicht gemdf} einem
Doppelbesteuerungsabkommen als in einem anderem Land
ansassig qgilt.

Fur Gesellschaften, die vor dem 1. Januar 2015 gegriindet
wurden, treten die neuen Bestimmungen zur Ermittlung des
Gesellschaftssitzes erst am 1. Januar 2021 in Kraft.

Vor dem 1. Januar 2015 gegriindete Gesellschaft

Nach den irischen Steuervorschriften fir vor dem

1. Januar 2015 gegriindete Gesellschaften ist eine
Gesellschaft, deren zentrale Verwaltung und Steuerung in
Irland ausgelibt wird, ungeachtet des Landes, in dem sie
eingetragen ist, in Irland ansdssig. Eine Gesellschaft, deren
zentrale Verwaltung und Steuerung nicht in Irland ausgetibt
wird, die jedoch in Irland eingetragen ist, qilt als in Irland
ansassig, auper wenn die Gesellschaft oder eine mit ihr
verbundene Gesellschaft in Irland eine Geschaftstatigkeit
auslibt und eine der nachstehenden Bedingungen erfullt:

= die Gesellschaft wird letztlich von Personen beherrscht, die
in EU-Mitgliedstaaten oder in Landern ansassig sind, mit
denen Irland Doppelbesteuerungsabkommen unterhalt;
oder

= die Gesellschaft oder die mit ihr verbundene Gesellschaft
wird an einer anerkannten Wertpapierbdérse in der EU oder
in einem Land notiert, mit dem ein
Doppelbesteuerungsabkommen besteht oder

= die Gesellschaft wird auf Grund eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und
einem anderen Land als nicht in Irland ansassig
angesehen.

»In Irland gewdhnlich ansdssige Person"

Die folgenden Definitionen sind von der irischen
Finanzverwaltung bezliglich der gewdhnlichen Ansassigkeit
natdrlicher Personen herausgegeben worden:

= Bei einer natirlichen Person bezeichnet dies eine Person,
die im steuerlichen Sinne gewdhnlich in Irland ansassig ist.

= Bei einem Trust bezeichnet dies einen Trust, der im
steuerlichen Sinne gewdhnlich in Irland ansassig ist.

Die Bezeichnung ,,gewdhnlich ansdssig” im Unterschied zu
,ansassig” bezieht sich auf die normalen Lebensgewohnheiten
einer Person und bezeichnet die Ansassigkeit an einem
bestimmten Ort mit einem gewissen Maf3 an Kontinuitat.

Eine natlrliche Person, die wahrend drei aufeinander folgenden
Steuerjahren in Irland ansdssig gewesen ist, wird ab Beginn des
vierten Steuerjahres gewdhnlich ansassig.

Eine natlrliche Person, die in Irland gewdhnlich ansdassiqg ist,
wird ab dem Ende des dritten aufeinander folgenden
Steuerjahres, in dem sie dort nicht mehr ansassig ist, dort nicht
mehr gewdhnlich ansdssig. Eine natirliche Person, die im
Steuerjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in
Irland anséssig und gewdhnlich anséssig ist und Irland in dem
Jahr verlasst, bleibt somit bis zum Ende des Steuerjahres vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 in Irland
gewohnlich ansassig.
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Der Begriff der gewdhnlichen Ansassigkeit eines Trusts ist
etwas unklar und bezieht sich auf seine Ansdssigkeit im
steuerlichen Sinne.

n»Steuerbefreiter irischer Anleger"
= ein Intermedidr im Sinne von Section 739B des Taxes Act;

= ein Pensionsplan, bei dem es sich um einen
steuerbefreiten zugelassenen Plan im Sinne von
Section 774 des Taxes Act handelt, oderein
Rentenversicherungsvertrag oder ein Treuhandplan, auf
den Section 784 oder Section 785 des Taxes Act
anwendbar sind;

= eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschaft im
Sinne von Section 706 des Taxes Act betreibt;

= eine Investment-Kommanditgesellschaft (Investment
Limited Partnership) im Sinne von Section 739J des Taxes
Act;

= ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739(B)(1) des
Taxes Act;

m  eine spezielle Anlageeinrichtung im Sinne von Section 737
des Taxes Act;

= eine karitative Organisation, die eine Person ist, auf die in
Section 739D(6)(f)(i) des Taxes Act Bezug genommen
wird;

= eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Section 734(1) des Taxes Act;

= ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des Taxes Act
anwendbar ist;

m  ein spezifiziertes Unternehmen im Sinne von
Section 734(1) des Taxes Act;

m  eine Person, die gemdf Section 784A(2) des Taxes Act
Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalgewinnsteuer hat, sofern die gehaltenen Anteile
zum Vermdgen eines zugelassenen Pensionsfonds oder
eines zugelassenen Mindestpensionsfonds gehdéren;

= eine Person, die gemdf Section 848E des Taxes Act von
der Einkommensteuer und der Kapitalgewinnsteuer befreit
ist, sofern die Anteile in einem besonderen Depot mit
Sparanreiz gehalten werden;

= eine Person, die gemap Section 7871 des Taxes Act
Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalgewinnsteuer hat, sofern die Anteile zum Vermdgen
eines PRSA (personliches Sparkonto fir den Ruhestand)
gehdren;

= eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des
Credit Union Act von 1997;

= die National Treasury Management Agency oder ein
Fondsanlageinstrument (im Sinne von Section 37 des
National Treasury Management Agency (Amendment) Act
2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentimer der
Finanzminister oder der durch die National Treasury
Management Agency handelnde Staat ist;

= ein Unternehmen, das mit den von der
Verwaltungsgesellschaft an das Unternehmen geleisteten

Zahlungen der Korperschaftsteuer gemap Section 110(2)
des Taxes Act unterliegt oder unterliegen wird;

= der Courts Service gemap Section 739(B);

= die National Asset Management Agency (,NAMA"), eine
Person, auf die in Section 739D(6)(ka) des Taxes Act
Bezug genommen wird;

= ejnein Irland ansdssige Gesellschaft, die in einen
Geldmarktfonds investiert, eine Person, auf die in Section
739D(6)(k)(I) des Taxes Act Bezug genommen wird und

= jeder andere Anteilinhaber, der in Irland ansdssig oder
gewdhnlich ansassig ist und dem es mdglicherweise auf
Grund der Steuergesetzgebung, der Praxis oder eines
Zugestandnisses der irischen Steuerbehdrde (Revenue
Commissioners) gestattet ist, Anteile zu besitzen, ohne
dass die Fonds dadurch steuerpflichtig werden oder Gefahr
laufen, Steuerbefreiungen einzublfen, wodurch die Fonds
steuerpflichtig werden wiirden;

sofern eine entsprechende Erkldarung vorliegt.

~Vermittler"
Eine Person, die:

m  ein Geschaft betreibt, das aus der Vereinnahmung von
Zahlungen eines Anlageorganismus flir Rechnung anderer
Personen besteht oder eine derartige Tatigkeit einschlieft
oder

= Anteile an einem Anlageorganismus flir Rechnung anderer
Personen halt.

JIrland" bezeichnet die Republik Irland/den Staat.

~Entsprechende Erklarung"

Die entsprechende Erkldarung in Bezug auf einen Anteilinhaber,
wie in Schedule 2B des Taxes Act aufgefiihrt. Die
entsprechende Erkldrung fir Anleger, die in Irland weder
ansassig noch gewdhnlich ansassig sind (oder Vermittler, die
fr solche Anleger handeln), ist im Antragsformular fir die
Fonds angegeben.

. Taxes Act" bezeichnet den (irischen) Taxes Consolidation Act
von 1997 in der jeweils geltenden Fassung.

11.3 Besteuerung in anderen Landern

11.3.1 Finanztransaktionssteuer

Die Parlamente in Frankreich und Italien haben Gesetze zur
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer verabschiedet. Die
Finanztransaktionssteuer wird auf den Kauf von
Dividendenpapieren, die von franzdsischen und italienischen
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung oberhalb eines
bestimmten Grenzwerts ausgegeben werden, erhoben.

Auperdem hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 den
Entwurf einer Richtlinie des Rates zur Einfiihrung einer
verbesserten Zusammenarbeit auf dem Gebiet der
Finanztransaktionssteuer (die ,,europdische
Finanztransaktionssteuer”) angenommen. Dem Entwurf zufolge
soll die europdische Finanztransaktionssteuer in elf EU-
Mitgliedstaaten (Belgien, Deutschland, Estland, Frankreich,
Griechenland, Italien, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien
und Spanien, die ,,teilnehmenden Mitgliedstaaten") eingefiihrt
werden und in Kraft treten.

Der Entwurf zur europdischen Finanztransaktionssteuer hat
einen sehr breiten Anwendungsbereich und kdnnte auf
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Instrumente anzuwenden sein, zu denen auch Organismen flr
gemeinsame Anlagen, alternative Investmentfonds und
Derivatkontrakte sowie die von diesen Strukturen gehaltenen
zugrunde liegenden Wertpapiere zdhlen. Es ist jedoch noch
nicht klar, inwiefern die europdische Finanztransaktionssteuer
auf die Ausgabe, den Umtausch, die Ubertragung oder
Rucknahme von Anteilen anwendbar ist.

Der Entwurf zur europdischen Finanztransaktionssteuer ist
Gegenstand weiterer Verhandlungen der teilnehmenden
Mitgliedstaaten und wird juristisch angefochten. Dem aktuellen
Entwurf zufolge wird diese Richtlinie auf alle
Finanztransaktionen anzuwenden sein, sofern mindestens eine
Partei der Transaktion im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden
Mitgliedstaates ,,ansdssig" ist.

Die Finanztransaktionssteuer (d. h. die franzésische/italienische
Finanztransaktionssteuer, die europdische Finanztransaktionssteuer
oder beide) wird die Wertentwicklung der Fonds in Abhangigkeit von
deren zugrunde liegenden Wertpapieren méglicherweise
beeintréchtigen. Bei der Ausgabe, dem Umtausch, der Ubertragung
oder Riicknahme von Anteilen kann sie auperdem Folgewirkungen
fur Anteilinhaber haben. Anleger sollten diesbeziglich ihren
eigenen, professionellen steuerlichen Rat einholen.

11.4 Automatische Meldungen und Austausch von
Kontoinformationen
11.4.1 FATCA
Anteilinhaber und Antragsteller sollten beachten, dass gemaf3 dem
als Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA") bekannten US
Hiring Incentives to Restore Employment Act Angaben zu US-
Anlegern, die Vermdgenswerte auperhalb der USA halten, von
Finanzinstituten an die US-Steuerbehdrde (Internal Revenue
Service, ,IRS") gemeldet werden, um eine Steuerhinterziehung zu
verhindern. Folglich, und um zu verhindern, dass sich
Finanzinstitute auPerhalb der USA nicht an diese Regelungen
halten, unterliegen Finanzinstitute, die diese Regelungen nicht
umsetzen und nicht befolgen, seit dem 1. Juli 2014 fir alle Fonds
einer Series einer Strafquellensteuer in Héhe von 30 % (FATCA-
Quellensteuer) auf bestimmte aus den USA stammende Ertrage
(einschlieBlich Zinsertrége und Dividenden) sowie ab dem
1. Januar 2017 auf Bruttoerltse aus dem Verkauf oder der
sonstigen VerduPerung von Vermdgen, die zu aus den USA
stammenden Ertrdgen flhren kdnnen, sofern die Series nicht den
FATCA-Anforderungen gendigt. Die Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, dass alle Series FATCA-konform sind.

Das Intergovernmental Agreement (,,IGA") zwischen Irland und
den USA wurde am 21. Dezember 2012 unterzeichnet. Gemaf
den Bestimmungen des IGA entsprechen alle Fonds auslandischen
Finanzinstituten des Reporting Model 1 und missen keine FATCA-
Quellensteuer abfuhren, sofern sie die zur Umsetzung des IGA in
irisches Recht umgesetzten Bestimmungen des FATCA (die
Jrischen IGA-Bestimmungen®) einhalten.

Gemadf den irischen IGA-Bestimmungen muss die
Verwaltungsgesellschaft zur Einhaltung des FATCA den Irish
Revenue Commissioners auf jdhrlicher Basis Angaben zu
Beteiligungen von und Zahlungen an bestimmte US-Anleger der
Fonds und zu US-amerikanischen Eigentlimern bestimmter
kdrperschaftlicher Nicht-US-Anleger machen, die als
Nichtfinanzinstitute gelten. Gemaf} den allgemeinen
Informationsaustauschbestimmungen des
Besteuerungsabkommens zwischen den USA und Irland werden
diese Angaben von den Irish Revenue Commissioners an den
IRS weitergegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, von
Anteilinhabern und Antragstellern zusatzliche Unterlagen oder
Informationen anzufordern, um die FATCA-Anforderungen zu
erfullen.
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Unter bestimmten Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft,
wie in Abschnitt 5.3.3 (Zwangsriicknahmen) dargelegt, im
eigenen Ermessen beschlieffen, einen Anteilinhaber als
,unberechtigte Person” einzustufen und dessen Beteiligung an
einem Fonds zurtickzunehmen, um die Interessen aller
Anteilinhaber zu schitzen.

Eine derartige Zwangsricknahme sollte nach den anwendbaren
Gesetzen und Vorschriften zuldssig sein, und die
Verwaltungsgesellschaft wird nach Treu und Glauben und auf
vernlnftigen Grundlagen handeln.

Wenn ein Anteilinhaber Uber eine lokale Unter-
Vertriebsgesellschaft in die Series investiert, wird dieser
Anteilinhaber daran erinnert, zu priifen, ob diese lokale Unter-
Vertriebsgesellschaft FATCA-konform ist.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses
Abschnittes Fragen haben, wenden Sie sich diesbezliglich bitte
an lhren Steuerberater.

11.4.2 Der Common Reporting Standard (CRS) und die
Richtlinie zur administrativen Zusammenarbeit im
Bereich der Besteuerung (DAC-Richtlinie)

Alle Anteilinhaber sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass

sich Irland mit Unterzeichnung des multilateralen Abkommens

zwischen zustdndigen Behorden der OECD (Multilateral

Competent Authority Agreement, im weiteren Verlauf als das

~multilaterale Abkommen" bezeichnet) auf die Umsetzung des

von der OECD verabschiedeten gemeinsamen Meldestandards
fUr den automatischen Informationsaustausch tber

Finanzkonten (Common Reporting Standard, CRS) verpflichtet

hat. Im Rahmen dieses multilateralen Abkommens wird Irland

ab dem 1. Januar 2016 Informationen zu Finanzkonten
automatisch mit anderen teilnehmenden

Jurisdiktionenaustauschen.

Dariliber hinaus hat der Rat der Europdischen Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU verabschiedet,
die die Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 Uber eine
administrative Zusammenarbeit im Bereich der Besteuerung
ergdnzt. Diese sieht einen automatischen Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedstaaten
vor (die ,,DAC-Richtlinie") und betrifft unter anderem
Ertragskategorien, die unter die EU-Zinsrichtlinie (Richtlinie
2003/48/EG) fallen. Die Einflihrung der DAC-Richtlinie setzt
den CRS um und verallgemeinert ab dem 1. Januar 2016 den
automatischen Austausch von Informationen innerhalb der
Europdischen Union.

Somit werden die von der EU-Zinsrichtlinie vorgesehenen
Kooperationsmapnahmen durch die Umsetzung der DAC-Richtlinie
ersetzt. Im Rahmen der Ubergangsregelung findet die EU-
Zinsrichtlinie nur bis Ende 2015 Anwendung und wird mit Wirkung
zum 1. Januar 2016 durch die DAC-Richtlinie ersetzt. Da es
Osterreich gestattet wurde, die Anwendung der DAC-Richtlinie bis
zu einem Jahr nach anderen Mitgliedstaaten einzufihren, gelten
fur Osterreich spezielle Ubergangsregelungen, die diese
Ausnahmebestimmungen beriicksichtigen.

Gesetze zur Umsetzung des CRS in Irland wurden im Rahmen
des Finance Act 2014 durch Einfligung von Section 891F des
Taxes Consolidation Act 1997 eingefiihrt. Gemap den
Vorschriften des CRS kdnnen bestimmte Informationen Gber
Anteilinhaber (einschlieflich personenbezogener Daten wie
Name, Adresse und Steueridentifikationsnummer) und ihre
Anlagen in den Fonds (einschlieflich von Informationen Gber
Kontosalden, Einkommen, Ertrdge und Gewinne) jahrlich an die
irischen Steuerbehdrden gemeldet werden. Diese tauschen
diese Informationen mit den Steuerbehérden von EU-
Mitgliedstaaten (anfénglich ausschlieflich Osterreichs) aus, in
denen die betreffenden Anteilinhaber ihren steuerlichen
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Wohnsitz haben. Gleiches qilt flr Lander, die den CRS
unterzeichnen und umsetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, von
Anteilinhabern und Zeichnern zusatzliche Unterlagen oder
Informationen anzufordern, um die CRS-Anforderungen zu
erflllen. Irland fihrt Meldungen gemdap CRS 2017 ein

(mit Meldung Uber das Kalenderjahr 2016).

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, einen
Anteilinhaber unter bestimmten Umstanden im eigenen
Ermessen, wie in Abschnitt 5.3.3 (Zwangsricknahmen)
dargelegt, als , unberechtigte Person” einzustufen und dessen
Beteiligung an einem Fonds zuriickzunehmen, um die
Interessen aller Anteilinhaber zu schiitzen.

Eine derartige zwangsweise Riicknahme wird nach den
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften zuldssig sein, und die
Verwaltungsgesellschaft wird nach Treu und Glauben und aus
berechtigten Griinden handeln.

Falls Sie hinsichtlich einer der Bestimmungen dieses
Abschnittes Fragen haben, wenden Sie sich diesbeziglich bitte
an lhren Steuerberater.
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Anhang 1

ANERKANNTE MARKTE

Bei den folgenden Bérsen und Markten handelt es sich um
anerkannte Markte im Sinne der Anforderungen der
Zentralbank, die ihrerseits keine Liste zuldssiger Markte
herausgibt. Mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht
borsennotierten Wertpapieren oder der hierin aufgefiihrten
zusatzlichen Markte sind alle Anlagen auf die nachfolgend

angegebenen Wertpapierbtrsen und Markte beschrankt. Jede
Anderung dieses Anhangs wird durch einen Nachtrag zu diesem

Verkaufsprospekt erfasst.

(i) Jede Wertpapierbérse in einem EU-Mitgliedstaat oder in
einem der folgenden OECD-Lander:

Australien, Island, Japan, Kanada, Neuseeland, Norwegen,

Schweiz und Vereinigte Staaten von Amerika.
(ii) Jede der folgenden Wertpapierborsen:

Argentinien
von La Plata, Bérse Mendoza, Borse
Rosario, Mercado Abierto Electronico

Bangladesch Borse Dhaka, Borse Chittagong

Bahrain Borse Bahrain

Bermuda Borse Bermuda

Botswana Borse Botswana

Brasilien Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros de
Sao Paulo

Chile Borse Santiago, Bérse Valparaiso

China Borse Shanghai, Bérse Shenzhen

Kolumbien  Borse Bogotd, Borse Medellin

Kroatien Borse Zagreb

Agypten Borse Kairo, Boérse Alexandria

Ghana Borse Ghana

Hongkong Borse Hongkong

Indien The National Stock Exchange of India
Limited, Borse Madras,
Borse Delhi, Borse Ahmedabad, Borse
Bangalore, Bérse Cochin, Borse Gauhari,
Borse Magadh, The Stock Exchange
Mumbai, Bérse Pune, Borse Hyderabad,
Borse Uttar Pradesh, Borse Kalkutta Stock
Exchange, Bérse Ludhiana

Indonesien  Borse Jakarta, Borse Surabaya

Israel Borse Tel Aviv

Jordanien Borse Amman

Kenia Borse Nairobi

Kuwait Borse Kuwait

Libanon Borse Beirut

Malaysia Borse Kuala Lumpur

Mauritius Borse Mauritius

Mexiko Borse Mexico

Marokko Borse Casablanca

Namibia Borse Namibia

Oman Borse Oman

Pakistan Karachi Stock Exchange (Guarantee) Ltd,
Borse Lahore, Borse Islamabad

Peru Borse Lima

Philippinen  Borse Philippinen

Katar Doha Securities Market

Saudi Arabien Saudi Stock Exchange

Singapur Singapore Exchange Limited
Sldafrika Borse Johannesburg
Stdkorea Borse Korea
Sri Lanka Borse Colombo
Russland Borse Moskau
Taiwan Taiwan Stock Exchange Corporation
Thailand Stock Exchange of Thailand, Bangkok
Tunisien Borse de Valeurs Mobiliers de Tunis
Turkei Borse Istanbul
Ukraine Borse PFTS, Ukrainian Stock Exchange
Vereinigte Abu Dhabi Exchange,
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Borse Buenos Aires, Borse Cordoba, Borse

(iii)

(iv)

Arabische Dubai International Financial Exchange,
Emirate Dubai Financial Markets
Uruguay Borse Montevideo
Venezuela Borse Caracas,
Borse Maracaibo
Vietnam Borse Vietnam
Sambia Borse Lusaka

Die folgenden Markte:

= der von der International Capital Market Association
organisierte Markt;

= der von fihrenden Geldmarktinstitutionen ¢, listed
money market institutions) im Sinne der
Verdffentlichung der Financial Services Authority ,,The
regulation of the wholesale cash and OTC derivatives
markets: The Grey Paper" betriebene Markt;

= (a) NASDAQ in den Vereinigten Staaten, (b) der von
den Primdrhandlern in US-Staatspapieren betriebene
Markt, der von der Federal Reserve Bank of New York
reguliert wird, (c) der in den Vereinigten Staaten von
Primar- und Sekundérhandlern betriebene
Freiverkehrsmarkt (OTC), der von der Securities and
Exchange Commission, der Financial Industry
Requlatory Authority (FINRA) und von Bankinstituten
reqguliert wird, die ihrerseits vom US Controller of
Currency, dem Federal Reserve System oder der
Federal Deposit Insurance Corporation reguliert
werden;

= (a) NASDAQ Japan, (b) der Freiverkehrsmarkt (OTC)
in Japan, der von der Securities Dealers Association
of Japan reqguliert wird, und (c) der Market of the
High-Growth and Emerging Stocks (,MOTHERS");

= die Markte flr alternative Anlagen im Vereinigten
Konigreich, die von der London Stock Exchange
betrieben und requliert werden;

= der Hong Kong Growth Enterprise Market (,,GEM");
TAISDAQ;

= die Stock Exchange of Singapore Dealing Automated
Quotation (SESDAQ);

= die Taiwan Innovative Growing Entrepreneurs
Exchange (, TIGER");

m  die Korean Securities Dealers Automated Quotation
(,KOSDAQ").

Markte fUr derivative Finanzinstrumente. Die Chicago
Mercantile Exchange und jegliche anderen Bérsen und
Markte, darunter Handelskammern bzw. ahnliche
Einrichtungen oder automatisierte Notierungssysteme,
deren Mdrkte und Borsen reguliert sind, die regelmapig
funktionieren, anerkannt, fir das Publikum ge&ffnet sind
und in einem EU-Mitgliedstaat oder EWR-Mitgliedstaat (das
sind die EU-Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und
Liechtenstein) gelegen sind, sowie die Bérsen South
African Futures Exchange, Mexican Derivatives Exchange.
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Land/Markt Beauftragte der Verwahrstelle Adresse
Argentinien Citibank N.A., Argentina Bartolome Mitre 502/30
(C1036AAJ) Buenos Aires,
Argentinien
Australien Citigroup Pty Limited Level 16, 120 Collins Street
Melbourne, VIC 3000
Australien
Australien The Hong Kong and Shanghai Banking Level 3, 10 Smith Street
Corporation Limited, Niederlassung Parramatta, NSW 2150,
Australien Australien
Osterreich UniCredit Bank Austria AG Schottengasse 6-8
1010 Wien,
Osterreich
Osterreich Citibank Europe plc. 1 North Wall Quay
Dublin 1
Irland
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited 4% Floor, Building No 2505,

Road No 2832,
Al Seef 428
Bahrain

Bangladesch

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Management Office,

Shanta Western Tower, Level 4,

186 Bir Uttam Mir Shawkat Ali Shorok,
(Tejgaon Gulshan Link Road) Tejgaon
Industrial Area, Dhaka 1208,
Bangladesh

Belgien

Citibank Europe Plc, britische
Zweigniederlassung

Citigroup Centre
Canada Square,
Canary Wharf
London E14 5LB
Gropbritannien

Bermuda

HSBC Bank Bermuda Limited

Custody and Clearing Department
6 Front Street

Hamilton

Bermuda HM11

Botswana

Stanbic Bank Botswana Limited

Plot 50672, Fairground Office Park
Gaborone,
Botswana

Brasilien

Citibank N.A., Brazil

Citibank N.A.

Avenida Paulista, 1111 - 12th floor
Cergueira Cesar - Sao Paulo,
Brasilien 01311-920

Brasilien

Itai Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100 S&o Paulo, S.P. -
Brasilien 04344-902

Bulgarien

Citibank Europe plc, bulgarische
Zweigniederlassung

48 Sitnyakovo Blvd
Serdika Offices, 10t floor
Sofia 1505,

Bulgarien

Kanada

CIBC Mellon Trust Company
(CIBC Mellon)

320 Bay Street
Toronto, Ontario, M5H 4A6
Kanada

Kaimaninseln

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street
New York, NY 10286
USA

Kanalinseln The Bank of New York Mellon 225 Liberty Street
New York, NY 10286,
USA

Chile Banco de Chile Estado 260 2nd Floor
Santiago,

Chile 8320204
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Land/Markt Beauftragte der Verwahrstelle Adresse

Chile Itad Corpbanca S.A. Avenida Apoquindo 3457
Las Condes Santiago,
Chile 7550197

China HSBC Bank (China) Company Limited 33 Floor, HSBC Building, Shanghai ifc 8
Century Avenue, Pudong Shanghai,
China (200120)

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Carrera 9A No 99-02 Piso 3

Fiduciaria Bogota D.C.,

Kolumbien

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica 1stand 3 Avenue, 4th Street
San José,
Costa Rica

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d. Radnicka cesta 50
10 000 Zagreb
Kroatien

Zypern BNP Paribas Securities Services 2 Lampsakou Street

115 28 Athen
Griechenland

Tschechische Republik

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Bucharova 2641/14
158 02 Prag 5,
Tschechische Republik

Danemark

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm,
Schweden

Agypten

HSBC Bank Egypt S.A.E.

306 Corniche EI Nil,
Maadi, Kairo,
Agypten

Estland

SEB Pank AS

Tornimae Str. 2
15010 Tallinn
Estland

Euromarkt

Clearstream Banking S.A.

42 Avenue J.F. Kennedy
1855 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

Euromarkt

Euroclear Bank

1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brissel - Belgien

Finnland

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm,
Schweden

Frankreich

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Blroanschrift: Les Grands Moulins de
Pantin - 9 rue du Débarcadére
93500 Pantin, Frankreich

Offizielle Anschrift: 3 rue d'Antin,
75002 Paris,
Frankreich

Frankreich

Citibank Europe Plc, britische
Zweigniederlassung

Citigroup Centre
Canada Square,
Canary Wharf
London E14 5LB
Gropbritannien

Deutschland

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt
am Main

Friedrich-Ebert-Anlage, 49
60327 Frankfurt am Main
Deutschland

Ghana Stanbic Bank Ghana Limited Stanbic Heights, Plot No. 215 South
Liberation RD,
Airport City, Cantonments,
Accra,
Ghana
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Land/Markt

Beauftragte der Verwahrstelle

Adresse

Griechenland

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Athens

94 V. Sofias Avenue & 1 Kerasountos
115 28 Athen
Griechenland

Hongkong

Deutsche Bank AG

52/F International Commerce Centre
1 Austin Road West, Kowloon
Hongkong

Hongkong

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

1, Queen's Road, Central
Hongkong

Ungarn

Citibank Europe plc. ungarische
Zweigniederlassung

Szabadsdg tér 7
1051 Budapest
Ungarn

Island

Landsbankinn hf.

Austurstraeti 11
155 Reykjavik
Island

Indien

Deutsche Bank AG

4th Floor, Block I, Nirlon Knowledge
Park,

W.E. Highway Mumbai - 400 063
Indien

Indien

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

11F, Building 3, NESCO - IT Park,
NESCO

Complex, Western Express Highway,
Goregaon (East), Mumbai 400063,
Indien

Indonesien

Deutsche Bank AG

7th Floor, Deutsche Bank Building JI.
Imam Bonjol No.80, Jakarta - 10310,
Indonesia

Irland

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street
New York, NY 10286,
USA

Israel

Bank Hapoalim B.M.

50 Rothschild Blvd
Tel Aviv 66883
Israel

Italien

Citibank N.A. Milan

Via Mercanti 12
20121 Mailand
Italien

Italien

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Piazza San Carlo, 156
10121 Turin
Italien

Italien

The Bank of New York Mellon SA/NV

Rue Montoyer, 46
1000 Brissel
Belgien

Japan

Mizuho Bank, Ltd.

4-16-13, Tsukishima, Chuo-ku,
Tokio 104- 0052
Japan

Japan

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

1-3-2, Nihombashi Hongoku-cho,
Chuo-ku, Tokio 103-0021
Japan

Jordanien

Standard Chartered Bank

1 Basinghall Avenue
London, EC2V5DD,
Gropbritannien

Kasachstan

Citibank Kazakhstan Joint-Stock
Company

Park Palace Building A,
41 Kazybek Bi Street,
Almaty,

Kasachstan
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Kenia CfC Stanbic Bank Limited First Floor, CfC Stanbic Centre
P.0O. Box 72833 00200
Chiromo Road,

Westlands,

Nairobi,

Kenia

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait Hamad Al-Sagr St., Qibla Area,
Kharafi Tower, G/1/2

P.O. Box 1683, Safat 13017,
Kuwait

Lettland AS SEB banka Meistaru iela 1
Valdlauci
Kekavas pagasts,
Kekavas novads
LV-1076
Lettland

Litauen AB SEB bankas 12 Gedimino Av.
LT-01103 Vilnius
Litauen

Luxemburg Euroclear Bank 1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brdssel
Belgien

Malawi Standard Bank Limited Standard Bank Centre
Africa Unity Avenue.
P O Box 30380
Lilongwe 3

Malawi

Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Level 20, Menara IMC
No 8 Jalan Sultan Ismail
50250 Kuala Lumpur, Malaysia

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV, Friedrich-Ebert-Anlage, 49
Asset Servicing, 60327 Frankfurt am Main
Niederlassung Frankfurt am Main Deutschland

Mauritius The Hong Kong and Shanghai Banking 5th Floor, HSBC Centre, 18 Cybercity,
Corporation Limited Ebene
Mauritius

Mexiko Banco Nacional de México S.A. Isabel la Catolica No. 44
Colonia Centro

Mexico, D.F.

C.P. 06000

Marokko Citibank Maghreb Zenith Millenium, Immeuble 1
Sidi Maarouf, B.P. 40

20190 Casablanca

Marokko

Namibia Standard Bank Namibia Limited 2nd Floor, Standard Bank Centre, Town
Square Corner of Post Street Mall and
Werner List Street

Windhoek,

Namibia

Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV Rue Montoyer, 46
1000 Brissel
Belgien

Neuseeland National Australia Bank Limited 12th Floor, 500 Bourke Street,
Melbourne

Victoria 3000

Australien

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc. Walter Carrington Crescent
Victoria Island

Lagos

Nigeria
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Beauftragte der Verwahrstelle

Adresse

Norwegen

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Schweden

Oman

HSBC Bank Oman S.A.O.G.

2nd Floor, Head Office Building,
P.O. Box 1727, Al Khuwair
Postal Code 111

Sultanat Oman

Pakistan

Deutsche Bank AG

242-243, Avari Plaza,
Fatima Jinnah Road
Karachi - 75330
Pakistan

Panama

Citibank N.A., Zweigniederlassung
Panama

Boulevard Punta Pacifica

Torre de las Américas, Torre B, Piso 14
Apartado 0834-00555

Panama-Stadt

Panama

Peru

Citibank del Peru S.A.

Avenida Canaval y Moreyra, 480, 3rd
floor

Lima 27

Peru

Philippinen

Deutsche Bank AG

23rd Floor, Tower One & Exchange
Plaza, Ayala Triangle, Ayala Avenue,
1226 Makati City

Philippinen

Polen

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

53/57 Grzybowska Street
00-950 Warschau

Portugal

Citibank Europe Plc, Sucursal em
Portugal

Rua Barata Salgueiro, 30
1269-056 Lissabon
Portugal

Katar

HSBC Bank Middle East Limited, Doha

2nd Floor, Ali Bin Ali Tower, Building
no: 150, Al Matar Street (Airport Road)
P.O. Box 57, Street no. 950,

Umm Ghuwalina Area, Doha,

Katar

Rumanien

Citibank Europe plc Dublin, rumdnische
Zweigniederlassung

145, Calea Victoriei
010072 Bukarest
Rumanien

Russland

AO Citibank

8-10, building 1
Gasheka Street
Moskau 125047,
Russland

Russland

Deutsche Bank Ltd.

82 Sadovnicheskaya Street, Building 2
115035 Moskau,
Russland

Russland

PJSC ROSBANK

ul. Mashi Poryvaevoy, 34
107078 Moskau
Russland

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia

HSBC Building, 7267 Olaya Road,
Al-Murooj

Riad 12283-22555,

Koénigreich Saudi-Arabien

Serbien

UniCredit Bank Serbia JSC

Rajiceva Street 27-29, 11000 Belgrad,
Serbien

Singapur

DBS Bank Ltd

12 Marina Boulevard
Marina Bay Financial Centre Tower 3
Singapur 018982

Singapur

United Overseas Bank Limited

80 Raffles Place
UOB Plaza
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Adresse

Slowakische Republik

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej
banky

Dvorakovo nabrezie 8811 02
Bratislava,
Slowakische Republik

Slowenien

UniCredit Banka Slovenia d.d.

Smartinska 140, 1000 - Ljubljana,
Slowenien

Siidafrika

The Standard Bank of South Africa
Limited

9th Floor

5 Simmonds Street
Johannesburg 2001,
Stdafrika

Siidkorea

Deutsche Bank AG

18th Floor, Young-Poong Building 41
Cheonggyecheon-ro, Jongro-ku, Seoul
03188, Sudkorea

Siidkorea

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

5th Floor, HSBC Building, 37,
Chilpae-ro, Jung-Gu,

Seoul, 04511,

Sldkorea

Spanien

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Plaza San Nicolds, 4
48005 Bilbao
Spanien

Spanien

Santander Securities Services, S.A.U.

Ciudad Grupo Santander. Avenida de
Cantabria s/n

Boadilla del Monte 28660 - Madrid,
Spanien

Sri Lanka

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

24 Sir Baron Jayathilake Mawatha
Colombo
01, Sri Lanka

Swasiland

Standard Bank Swaziland Limited

Standard House,
Swazi Plaza, Mbabane
Swasiland

Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Kungstrédgardsgatan 8
106 40 Stockholm
Schweden

Schweiz

Credit Suisse AG

Paradeplatz 8
8070 Zirich
Schweiz

Schweiz

UBS Switzerland AG

Bahnhofstrasse 45
8001 Ziirich
Schweiz

Taiwan

HSBC Bank (Taiwan) Limited

11F, No. 369, Section 7,

Zhongxiao East Road Nangang District,
Taipei City 115

Taiwan (ROC)

Taiwan

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

No 168, Tun Hwa North Road,
Taipei 105,
Taiwan

Tansania

Stanbic Bank Tanzania Limited

Stanbic House
PO Box 72647
Dar es Salaam
Tansania

Thailand

The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Level 5, HSBC Building, 968 Rama IV
Road, Bangrak Bangkok 10500,
Thailand

Tunesien

Banque Internationale Arabe de Tunisie

70-72, Avenue Habib Bourguiba
1080 Tunis
Tunesien

Tirkei

Deutsche Bank A.S.

Esentepe Mahallesi Blytkdere Caddesi
Tekfen Tower No:209 K:17 Sisli
TR-34394-Istanbul

Turkei
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V.A.E. HSBC Bank Middle East Limited, Dubai Emaar Square, Building 5, Level 4

PO Box 502601 Dubai,
Vereinigte Arabische Emirate

Gropbritannien

Depository and Clearing Centre (DCC)
Deutsche Bank AG, Zweigniederlassung
London

Winchester House

1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Gropbritannien

Gropbritannien

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street
New York, NY 10286,
USA

USA

The Bank of New York Mellon

225 Liberty Street
New York, NY 10286
USA

U.S.A. Edelmetalle

HSBC Bank, USA, N.A.

452 Fifth Avenue,
New York, NY 10018
USA

Uganda

Stanbic Bank Uganda Limited

Plot 17 Hannington Road
Short Tower- Crested Towers
P.0. Box 7131, Kampala
Uganda

Ukraine

Public Joint Stock Company "Citibank"

16G Dilova Street
03150 Kiew
Ukraine

Uruguay

Banco Itad Uruguay S.A.

Dr. Luis Bonavita 1266
Toree IV, Piso 10

CP 11300 Montevideo
Uruguay

Venezuela

Citibank N.A., Sucursal Venezuela

Av. Casanova, Centro Comercial El
Recreo
Torre Norte, Piso 19

Sabana Grande, Caracas 1050 D.C.

Venezuela

Vietnham

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

The Metropolitan, 235 Dong Khoi Street

District 1, Ho Chi Minh-Stadt,
Vietnam

WAEMU

Société Générale de Banques en Cote
d'lvoire

5/7 Avenue Joseph Anoma
01 BP 1355

Abidjan 01

Elfenbeinkiiste

Sambia

Stanbic Bank Zambia Limited

Stanbic House, Plot 2375,
Addis Ababa Drive

P.0 Box 31955

Lusaka

Sambia

Simbabwe

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

59 Samora Machel Avenue,
Harare
Simbabwe
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12 Wichtige Informationen fiir Anleger in Deutschland

Der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht wurde gemap & 310 Kapitalanlagegesetzbuch die Absicht angezeigt, Anteile
an den in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrten Klassen der Fonds von Invesco Funds Series und Invesco Funds Series 1-5 in
der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben. Die Anteile dieser Klassen der Fonds sind in Deutschland vertriebsberechtigt.

Invesco Continental European Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse C thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschiittung - Bruttoertrag - EUR

Invesco Global Real Estate Securities Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse A thesaurierend - USD
Klasse C thesaurierend - USD
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z thesaurierend - EUR

Invesco Global Select Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Japanese Equity Core Fund

Klasse A thesaurierend - EUR

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A thesaurierend - JPY

Klasse C thesaurierend - JPY

Klasse A thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD

Klasse A (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco UK Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - GBP
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - GBP
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - GBP

Invesco Asian Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A thesaurierend - USD

Invesco ASEAN Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Japanese Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Pacific Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse C thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Bond Fund

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschuttung - USD
Klasse C mit halbjahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C thesaurierend - USD

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z mit halbjahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z (EUR hedged) mit halbjéhrlicher Ausschittung -
Bruttoertrag - EUR
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Fortsetzung

Invesco Emerging Markets Bond Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschuttung - USD

Klasse C mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse C (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschiittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse Z (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschiittung - EUR

Invesco Gilt Fund

Klasse A mit vierteljdhrlicher Ausschittung - GBP
Klasse C mit vierteljahrlicher Ausschittung - GBP
Klasse Z mit vierteljahrlicher Ausschiittung - GBP

Invesco Global High Income Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse C mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse Z (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschiittung - EUR
Klasse Z mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Global Health Care Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Global Technology Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Continental European Small Cap Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C thesaurierend - EUR

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z thesaurierend - EUR

Invesco Global Small Cap Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Emerging Markets Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - Bruttoertrag - EUR
Klasse Z mit jahrlicher Ausschiittung - USD

Invesco Korean Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco PRC Equity Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile dieser Klassen werden auf den Internetseiten www.de.invesco.com und
www.fundinfo.com verd&ffentlicht. Nur die Anteile dieser Klassen profitieren vom jeweiligen steuerlichen Meldestatus in Deutschland.

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main,

(die ,deutsche Zahlstelle”) ist die Zahlstelle im Sinne des § 309 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch.

Dementsprechend kann die Riickgabe und der Umtausch von Anteilen (ber die deutsche Zahlstelle abgewickelt werden. Auf

Wunsch von Anteilinhabern wird die deutsche Zahistelle auch Riicknahmeerlése sowie Dividenden und sonstige Zahlungen in bar

in Euro zahlen.

Invesco Funds Series
Invesco Funds Series 1-5
Invesco Funds Series 6
Gesamtprospekt

91



12 Wichtige Informationen fir Anleger in Deutschland
Fortsetzung

Unterlagen und Informationsmaterial:

Der Verkaufsprospekt einschlieflich des Anhangs A, die wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweils neuesten Jahresberichte
und, sofern danach verdffentlicht, die neuesten Halbjahresberichte, die Treuhandurkunden und Kopien der
Anlagedienstleistungsvereinbarungen, der OGAW-Vorschriften und der Zentralbank-OGAW-Bestimmungen sind in Papierform
kostenfrei bei der Invesco Asset Management Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt, (die ,,deutsche
Informationsstelle”) erhdltlich. Sonstige Unterlagen und Angaben im Zusammenhang mit Invesco Funds Series und Invesco Funds
Series 1-5 und/oder den Fonds, die nach irischnem Recht zu veroffentlichen sind, werden in Deutschland mittels Anlegerschreiben
verdffentlicht. GemdaP & 298 Abs. 2 Kapitalanlagegesetzbuch erfolgt die Information von Anlegern in Deutschland in den
folgenden Fallen mittels dauerhaften Datentragers und einer Verdéffentlichung auf der Internetseite www.de.invesco.com:

®  Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Fonds,

®  Kindigung der Verwaltung eines Fonds oder dessen Abwicklung,

®m Anderungen der Treuhandurkunde, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte berlihren oder die Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds entnommen
werden kdnnen,

® Verschmelzung von Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die geméap Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

B Umwandlung eines Fonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von Informationen, die gemap
Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Hinweis: Fiir den weiteren Fonds Invesco Sterling Bond Fund von Invesco Funds Series 6 wurde keine Anzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet und Anteile dieses Fonds diirfen an Anleger im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuches nicht vertrieben werden.

Besteuerung in Deutschland

Fir die in Deutschland zum Vertrieb berechtigten Fonds sollten in Deutschland steuerpflichtige Anteilinhaber in Bezug auf die
geltenden Steuervorschriften gemap Investmentsteuergesetz die Informationen im Hauptteil des Verkaufsprospekts aufmerksam
lesen. In jedem Fall wird dringend empfohlen, bei Fragen zur Besteuerung der Ertrage einen Steuerberater zu konsultieren.
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Der Finanzmarktaufsicht wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemap § 140 des Investmentfondsgesetzes die Absicht

angezeigt, Anteile an den in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Klassen der Fonds von Invesco Funds Series und Invesco

Funds Series 1-5 in Osterreich zu vertreiben. Die Anteile dieser Klassen der Fonds sind in Osterreich vertriebsberechtigt.

Invesco Continental European Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse C thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschiittung - Bruttoertrag - EUR

Invesco Global Real Estate Securities Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jéhrlicher Ausschittung - USD

Klasse A thesaurierend - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse Z thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Invesco Global Select Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Japanese Equity Core Fund

Klasse A thesaurierend - EUR

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A thesaurierend - JPY

Klasse C thesaurierend - JPY

Klasse A thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco UK Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - GBP
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - GBP
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - GBP

Invesco Asian Equity Fund

Klasse A mit jéhrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A thesaurierend - USD

Invesco ASEAN Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Japanese Equity Fund

Klasse A mit jéhrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Pacific Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse C thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Bond Fund

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit halbjdhrlicher Ausschittung - USD
Klasse C thesaurierend - USD

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z thesaurierend - USD

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z mit halbjdhrlicher Ausschiittung - USD
Klasse Z (EUR hedged) mit halbjéhrlicher Ausschittung -
Bruttoertrag - EUR
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Fortsetzung

Invesco Emerging Markets Bond Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit halbjdhrlicher Ausschiittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse C (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse Z (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschiittung - EUR

Invesco Gilt Fund

Klasse A mit vierteljdhrlicher Ausschittung - GBP
Klasse C mit vierteljahrlicher Ausschiittung - GBP
Klasse Z mit vierteljahrlicher Ausschittung - GBP

Invesco Global High Income Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse A mit halbjahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C thesaurierend - USD

Klasse C mit halbjdhrlicher Ausschiittung - USD

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse A (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschiittung - EUR
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Klasse Z (EUR hedged) mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z mit halbjdhrlicher Ausschiittung - USD

Invesco Global Health Care Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Global Technology Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Continental European Small Cap Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD

Klasse A (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C (USD hedged) thesaurierend - USD
Klasse C thesaurierend - EUR

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Klasse Z thesaurierend - EUR

Invesco Global Small Cap Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - EUR
Klasse Z thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - EUR

Invesco Emerging Markets Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - Bruttoertrag - EUR
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco Korean Equity Fund

Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD

Invesco PRC Equity Fund

Klasse A (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse C (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse A mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse C mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse S (EUR hedged) thesaurierend - EUR
Klasse S thesaurierend - EUR

Klasse Z mit jahrlicher Ausschittung - USD
Klasse Z (EUR hedged) thesaurierend - EUR

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile dieser Klassen sowie sonstige Mitteilungen an Anteilinhaber werden auf der
Internetseite www.invesco.at veréffentlicht. Nur die Anteile dieser Klassen profitieren vom jeweiligen steuerlichen Meldestatus

in Osterreich.
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Fir die Fonds von Invesco Funds Series und Invesco Funds Series 1-5 wurde die

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

1100 Wien

Osterreich

Telefon: +43 50 100 10100

Fax: +43 50 100 910100

als Zahistelle in Osterreich bestellt (,&sterreichische Zahlstelle”). Daher kénnen in Osterreich anséssige Anteilinhaber neben den

normalen Riickgabe- und Umtauschverfahren ihre Anteile auch durch die Osterreichische Zahlstelle zuriickgeben oder umschichten.

In Osterreich anséssige Anteilinhaber kdnnen kostenfrei Exemplare bzw. Kopien der Treuhandurkunde, des Verkaufsprospekts,
der Kundeninformationsdokumente bzw. wesentlichen Anlegerinformationen und des jeweils letzten gepriiften Jahresberichts
und, falls danach veroffentlicht, des jeweils letzten ungepriften Halbjahresberichts bei der

Invesco Asset Management Osterreich GmbH -

Zweigniederlassung der Invesco Asset Management Deutschland GmbH
Rotenturmstrasse 16-18

A-1010 Wien

Osterreich

Telefon: +43 1316200

Telefax: +43 1 316 20 20

der Osterreichischen Informationsstelle (,,6sterreichische Informationsstelle”) und der 6sterreichischen Zahlstelle erhalten.
Anteilinhaber kénnen sich bei den Geschaftsstellen der ésterreichischen Informationsstelle und der ésterreichischen Zahlstelle tGber
die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteilklassen informieren und bei diesen Geschéftsstellen Kopien der unter der Uberschrift

,10.3 Sonstige Unterlagen zur Einsicht” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten Vertrage und sonstigen Dokumente einsehen und
kostenlos erhalten.

Hinweis: Fiir den weiteren Fonds Invesco Sterling Bond Fund von Invesco Funds Series 6 wurde keine Anzeige nach § 140
Investmentfondsgesetz erstattet und Anteile dieses Fonds diirfen an Anleger in Osterreich nicht vertrieben werden.

Besteuerung in Osterreich
Es wird dringend empfohlen, zu Fragen der Besteuerung der Ertrdge einen Steuerberater zu konsultieren.
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Invesco Funds Series 6
Verkaufsprospekt - Anhang A

12. Dezember 2017

Anlageziele und -politik

Aktienfonds:

Weltweit: Invesco Global Small Cap Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 4)
Invesco Emerging Markets Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 5)
Invesco Global Select Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)

Europa: Invesco Continental European Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)
Invesco Continental European Small Cap Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco
Funds Series 4)

Japan: Invesco Japanese Equity Core Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)
Invesco Japanese Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 1)

Asien: Invesco Asian Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)
Invesco ASEAN Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 1)
Invesco Pacific Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 1)
Invesco Korean Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 5)
Invesco PRC Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 5)

Gropbritannien: Invesco UK Equity Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)

Themenfonds: Invesco Global Real Estate Securities Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series)
Invesco Global Health Care Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 3)
Invesco Global Technology Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 3)

Rentenfonds:  Invesco Bond Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 2)
Invesco Emerging Markets Bond Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 2)
Invesco Global High Income Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 2)
Invesco Sterling Bond Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 6)
Invesco Gilt Fund (ein Teilfonds der Invesco Funds Series 2)

Dieses Dokument stellt den Anhang A zum Verkaufsprospekt dar und sollte in Verbindung mit diesem
gelesen werden. Falls Sie kein Exemplar des Verkaufsprospekts vorliegen haben, wenden Sie sich bitte
an lhre lokale Invesco-Geschaftsstelle. Wir werden Ihnen dann unverziglich ein Exemplar des
Verkaufsprospekts zusenden.
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Glossar haufig verwendeter Begriffe

Ausschuttungen:

m Jahrliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, werden
jahrliche Ausschiittungen jeweils am letzten Geschaftstag
des Monats Januar (fir Fonds der Invesco Funds Series)
bzw. des Monats November (flr Fonds der Invesco Funds
Series 1-5 und Invesco Funds Series 6) vorgenommen. Flr
jahrliche Ausschittungen, die am letzten Geschaftstag des
Monats Januar vorgenommen werden, findet die
entsprechende Auszahlung am 11. Februar statt. Fur
jahrliche Ausschittungen, die am letzten Geschaftstag des
Monats November vorgenommen werden, findet die
entsprechende Auszahlung am 11. Dezember
vorgenommen werden. Handelt es sich bei diesen Tagen
nicht um Geschéftstage, werden die Zahlungen am darauf
folgenden Geschaftstag vorgenommen.

= Halbjahrliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, werden
halbjahrliche Ausschittungen jeweils am letzten
Geschdftstag der Monate Juli und Januar (fir Fonds der
Invesco Funds Series) bzw. jeweils am letzten Geschaftstag
der Monate Mai und November (flr Fonds der Invesco
Funds Series 1-5 und Invesco Funds Series 6)
vorgenommen. Zahlungen werden am 11. des Monats nach
dem Ausschittungstag vorgenommen. Handelt es sich
hierbei nicht um einen Geschéftstag, werden die Zahlungen
am darauf folgenden Geschaftstag vorgenommen.

= Vierteljahrliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds
in diesem Dokument nicht anders angegeben, werden
vierteljdhrliche Ausschittungen jeweils am letzten
Geschaftstag der Monate April, Juli, Oktober und Januar
(fUr Fonds der Invesco Funds Series) bzw. jeweils am
letzten Geschaftstag der Monate Februar, Mai, August und
November (fir Fonds der Invesco Funds Series 1-5 und
Invesco Funds Series 6) vorgenommen. Zahlungen werden
am 11. des Monats nach dem Ausschittungstag
vorgenommen. Handelt es sich hierbei nicht um einen
Geschaftstag, werden die Zahlungen am darauf folgenden
Geschaftstag vorgenommen.

m  Monatliche Ausschiittungen: Sofern fiir einen Fonds in
diesem Dokument nicht anders angegeben, erfolgen
monatliche Ausschittungen am letzten Geschaftstag jedes
Monats. Zahlungen werden am 11. des Monats nach dem
Ausschittungstag vorgenommen. Handelt es sich hierbei
nicht um einen Geschaftstag, werden die Zahlungen am
darauf folgenden Geschéftstag vorgenommen.

Anlageziele und -politik:

m  Sofern flr einen Fonds in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist der in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik eines Fonds verwendete Begriff ,,vornehmlich”
so zu verstehen, dass er sich auf mindestens 70 % des NIW
des betreffenden Fonds bezieht.

Profil eines typischen Anlegers

m Die im Abschnitt ,,Profil eines typischen Anlegers" fiir jeden
Fonds in Anhang A enthaltenen Informationen werden
ausschlieplich zu Referenzzwecken zur Verfligung gestellt.
Vor dem Treffen einer Anlageentscheidung sollten Anleger
ihre eigenen individuellen Umstande berticksichtigen, unter
anderem ihre eigene Risikotoleranz, ihre finanzielle Lage
und ihre Anlageziele. Falls Sie Fragen zu diesen
Informationen haben, sollten Sie lhren Wertpapiermakler,
Bankfachmann, Anwalt, Steuerberater oder sonstigen
Finanzberater hinzuziehen.

Landesspezifische Einschrankungen

m  Anleger sollten beachten, dass je nachdem, wo ein Fonds
fUr den Vertrieb zugelassen ist, zusatzliche Beschrankungen
flr das Anlageziel und die Anlagepolitik gelten
kdnnen.Weitere Informationen hierzu finden sich in
Abschnitt 7.5 (Zusétzliche Beschrankungen).

Besondere Risikohinweise

m Bezlglich der fir jeden Fonds geltenden spezifischen
Risiken sollten sich Anleger auf die Tabelle der Risiken in
Abschnitt 8 (Risikohinweise) beziehen.

Ndhere Informationen zu Geblhren und Kosten sind den
Abschnitten 4.1 (Anteilsarten), 4.2 (Gebihren fir Anleger) und
9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) zu entnehmen.
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Aktienfonds

WELTWEIT

Invesco Global Small Cap Equity Fund

Invesco Funds Series 4

Auflegungsdatum
05.11.1996

Basiswahrung
usbD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch ein Portfolio von Anlagen in
internationalen Wertpapieren an. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, vornehmlich in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren kleinerer Unternehmen anzulegen, die an den
globalen Aktienmdrkten notiert werden. Bei der Verfolgung
dieses Ziels kann der Anlageverwalter auch andere Anlagen
einbeziehen, die als geeignet angesehen werden. Dazu kdnnen
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere grof3er Unternehmen,
Anteile von OGA, Optionsscheine und andere Anlagen gehdren,
die unter Bericksichtigung der Anlagebeschrankungen
gestattet sind. Héchstens 10 % des NIW des Fonds werden in
Optionsscheinen angelegt.

Besondere Anlageerwdgungen

Dieser Fonds kann in Schwellenlandern anlegen. Dazu
verweisen wir auf die entsprechenden Risikohinweise im
Verkaufsprospekt. Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und ist
moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI ACWI Small Cap.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umsténden,
in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.
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Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht veréffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fir Anleger attraktiv, die eine langfristige
Rendite Gber ein Engagement in globalen Small Cap-Aktien
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitdt hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung aufgrund ihrer Liquiditat
und ihrer Preisempfindlichkeit bei bestimmten Marktlagen eine
Uber dem (durch ein diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-
Aktien dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebuhr 1,00 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebtihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Gebdhren fir Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) flr weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.



Aktienfonds
Fortsetzung

WELTWEIT

Invesco Emerging Markets Equity Fund
Invesco Funds Series 5

Auflegungsdatum
02.09.1992

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik

Das Ziel dieses Fonds ist es, durch Anlagen in Unternehmen in
Schwellenmdrkten einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erwirtschaften. Fur die Zwecke des Fonds hat die
Verwaltungsgesellschaft die Schwellenmarkte als alle Lander
der Welt mit Ausnahme aller westeuropdischen Lander (mit
Ausnahme Griechenlands und der Tdrkei), der USA, Kanadas,
Japans, Australiens und Neuseelands definiert. Anlagen kdnnen
von der Verwaltungsgesellschaft in Hongkong vorgenommen
werden, was dessen untrennbare Verbindung mit dem
chinesischen Festland und den Einfluss widerspiegelt, den das
Wachstum dieses Landes auf Hongkong hat. Die
Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, das Anlageziel durch
die Uberwiegende Anlage in bdrsennotierten Aktien oder
aktienbezogenen Wertpapieren zu erreichen. Ein Engagement
kann teilweise auch durch indirekte Anlagen in Wertpapieren
erreicht werden, die in anderen Mdrkten gehandelt werden.

Der Fonds kann in den Wertpapieren von Investmentfonds
anlegen, die Zugang zu bestimmten Markten verschaffen, auf
denen auslandische Anlagen derzeit Beschrankungen
unterliegen oder wenn diese Fonds nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft andere Anlagechancen bieten.

Mindestens 70 % des NIW des Fonds (ohne Berlicksichtigung
erganzender liquider Mittel) werden in bérsennotierten Aktien
oder aktienbezogenen Wertpapieren von Unternehmen, die
ihren Sitz in einem Schwellenmarktland haben oder die ihren
Sitz auferhalb eines Schwellenmarktlandes haben, ihre
Geschaftstatigkeit aber vornehmlich in Schwellenmarktléndern
ausliben, oder von Holdinggesellschaften, die ihre Beteiligungen
Uberwiegend an Unternehmen mit Sitz in
Schwellenmarktlandern halten, angelegt.

Bis zu insgesamt 30 % des NIW des Fonds kénnen in Barmitteln
und hochgradig liquiden Anlagen, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren von Unternehmen, die die vorgenannten
Anforderungen nicht erftillen, die aber von ihren
Geschaftstatigkeiten in Schwellenmarktldndern profitieren
werden, oder in Schuldtiteln (einschlieflich
Wandelschuldverschreibungen) von Emittenten in
Schwellenmarktlandern angelegt werden.

Die Diversifizierung des Risikos Uber eine Reihe von Markten
und Unternehmen wird primdre Bedeutung haben.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI Emerging Markets.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf 5 %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umstanden,

in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhéhtes Risikoniveau flr den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapBgeblichen europaischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl wird im
gepriften Jahresbericht veroffentlicht werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uiber ein Engagement bei
Schwellenmarktaktien anstreben und bereit sind, eine hohe
Volatilitat hinzunehmen. Anleger sollten sich zudem der
Tatsache bewusst sein, dass Schwellenmarktaktien unter
anderem aufgrund politischer und wirtschaftlicher Instabilitat
eine Uber dem (durch ein diversifiziertes Portfolio globaler
Large Cap-Aktien dargestellten) Marktdurchschnitt liegende
Volatilitat verzeichnen kénnen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebiihr 2,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebuhr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebuhr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebiihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
yA Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Gebdihren fiir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fir weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

WELTWEIT

Invesco Global Select Equity Fund

Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswéhrung
usD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds wird so angelegt, dass er mit internationalen
Wertpapieren Kapitalzuwachs erzielt. Die Verwaltungsgesellschaft
wird hauptsachlich in Aktien von Unternehmen anlegen, die an den
Aktienmdrkten der Welt notiert werden, wenngleich der Fonds
auch andere Anlagen enthalten kann, die die
Verwaltungsgesellschaft als geeignet ansieht.

Besondere Anlageerwdgungen

Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil
eines Anlageportfolios ausmachen und ist mdglicherweise nicht
flr alle Anleger geeignet.

Das Handelsvolumen an einigen Markten, an denen Fonds
investieren kdénnen, kann deutlich unter dem Volumen an den
weltweit fihrenden Aktienmarkten liegen. Der Aufbau und die
Verduferung von Bestanden einiger Anlagen kann daher
zeitaufwendig sein und muss unter Umstdnden zu ungiinstigen
Kursen erfolgen. Ferner ist die Liquiditat aufgrund der
hochgradigen Konzentration der Marktkapitalisierung und des
Handelsvolumens auf eine kleine Anzahl von Gesellschaften
moglicherweise geringer und die Preisvolatilitat héher als an den
fihrenden Markten. Viele Schwellenmadrkte erleben eine starke
Wachstumsphase und unterliegen im Vergleich zu vielen weltweit
fihrenden Wertpapierbdrsen nicht so vielen Anforderungen einer
staatlichen Aufsichtsbehdrde, und Uber die an solchen Markten
notierten Unternehmen gibt es méglicherweise weniger 6ffentlich
zugangliche Informationen, als dies bei den Informationen der
Fall ist, die regelmadpig von oder Uber an anderen
Wertpapiermarkten notierten Unternehmen veréffentlicht
werden. Darlber hinaus kénnen die Marktusancen hinsichtlich
der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und der
Aufbewahrung von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten
hohere Risiken fir die Fonds bergen.

Da dieser Fonds unter Umstdnden an Mdrkten anlegt, an denen
Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll entwickelt
sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die an diesen
Markten gehandelt werden und die, falls unter den gegebenen
Umstdnden erforderlich, Unterverwahrstellen anvertraut
worden sind, in einer Weise Risiken ausgesetzt sein, flr die der
Treuhdnder nicht haftet. Unter solchen Umstanden ist der
Treuhander verpflichtet, bei der Auswahl einer
Unterverwahrstelle grof3e Sorgfalt walten zu lassen, um zu
gewadhrleisten, dass die Unterverwahrstelle tber die zur
Ausilibung dieser Aufgaben nétige Sachkenntnis, Kompetenz
und Reputation verfigt und diese aufrechterhdlt. Unter solchen
Umstanden muss der Treuhdnder ein angemessenes Map an
Aufsicht aufrechterhalten und gegebenenfalls Nachforschungen
anstellen, um die Bestatigung zu erlangen, dass der
Beauftragte seine Pflichten in kompetenter Weise erfullt.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI AC World.
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Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf 0 %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umstanden,
in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhéhtes Risikoniveau flr den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapBgeblichen europaischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl wird im
gepriften Jahresbericht veroffentlicht werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fir Anleger attraktiv, die eine langfristige
Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio globaler Aktien
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitét hinzunehmen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kdnigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebuhr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblihren flr Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.



Aktienfonds
Fortsetzung

EUROPA

Invesco Continental European Equity Fund
Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswahrung
EUR

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
durch Anlage in Wertpapieren kontinentaleuropdischer
Unternehmen an. Mindestens 70 % des NIW des Fonds

(nach Abzug erganzender liguider Mittel) werden in
Dividendenpapieren angelegt, die von (i) Unternehmen, die
ihren Sitz in einem kontinentaleuropdischen Land haben,

(i) auperhalb Kontinentaleuropas errichteten Unternehmen, die
ihre Geschaftstatigkeit hauptsachlich in Kontinentaleuropa
ausiben, oder (iii) Holdinggesellschaften, die hauptsachlich an
Tochtergesellschaften mit Sitz in kontinentaleuropdischen
Landern beteiligt sind, ausgegeben sind. Bis zu 30 % des NIW
des Fonds (nach Abzug erganzender liquider Mittel) kdnnen in
Schuldtiteln (einschlieplich Wandelschuldverschreibungen), die
von den vorstehenden Unternehmen ausgegeben sind, oder in
Dividendenpapieren oder Schuldtiteln angelegt werden, die von
Unternehmen ausgegeben sind, die Geschdafte in
Kontinentaleuropa betreiben, ohne die vorstehenden
Voraussetzungen zu erflillen. Der Fonds wird in Wertpapieren
anlegen, die an anerkannten Mérkten notiert oder gehandelt
werden.

Besondere Anlageerwdgungen

Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil
eines Anlageportfolios ausmachen und ist méglicherweise nicht
fur alle Anleger geeignet.

Das Handelsvolumen an einigen Markten, an denen Fonds
investieren kdénnen, kann deutlich unter dem Volumen an den
weltweit fihrenden Aktienmdrkten liegen. Der Aufbau und die
Verduferung von Bestanden einiger Anlagen kann daher
zeitaufwendig sein und muss unter Umstéanden zu ungtinstigen
Kursen erfolgen. Ferner ist die Liquiditat aufgrund der
hochgradigen Konzentration der Marktkapitalisierung und des
Handelsvolumens auf eine kleine Anzahl von Gesellschaften
moglicherweise geringer und die Preisvolatilitat héher als an den
fihrenden Mérkten. Viele Schwellenmadrkte erleben eine starke
Wachstumsphase und unterliegen im Vergleich zu vielen weltweit
fihrenden Wertpapierbdrsen nicht so vielen Anforderungen einer
staatlichen Aufsichtsbehorde, und Uber die an solchen Markten
notierten Unternehmen gibt es méglicherweise weniger 6ffentlich
zugangliche Informationen, als dies bei den Informationen der
Fall ist, die regelmdfig von oder UGber an anderen
Wertpapiermadrkten notierten Unternehmen veréffentlicht
werden. Dariber hinaus kdnnen die Marktusancen hinsichtlich
der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und der
Aufbewahrung von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten
hohere Risiken fur die Fonds bergen.

Da dieser Fonds unter Umstdnden an Mdrkten anlegt, an denen
Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll entwickelt
sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die an diesen
Markten gehandelt werden und die, falls unter den gegebenen
Umsténden erforderlich, Unterverwahrstellen anvertraut
worden sind, in einer Weise Risiken ausgesetzt sein, flr die der
Treuhdnder nicht haftet. Unter solchen Umstanden ist der
Treuhander verpflichtet, bei der Auswahl einer

Unterverwahrstelle grope Sorgfalt walten zu lassen, um zu
gewahrleisten, dass die Unterverwahrstelle Gber die zur

Ausilibung dieser Aufgaben nétige Sachkenntnis, Kompetenz
und Reputation verfigt und diese aufrechterhdlt. Unter solchen
Umstanden muss der Treuhdnder ein angemessenes Maf an
Aufsicht aufrechterhalten und gegebenenfalls Nachforschungen
anstellen, um die Bestatigung zu erlangen, dass der
Beauftragte seine Pflichten in kompetenter Weise erflillt.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der FTSE World Europe ex. UK.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend dirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf 0 %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umstanden,
in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europdischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flr Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
kontinentaleuropdischer Aktien anstreben und bereit sind, eine
hohe Volatilitdt hinzunehmen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kodnigreich
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Aktienfonds
Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse  Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebdhren fur Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) flr weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

EUROPA

Invesco Continental European Small Cap
Equity Fund

Invesco Funds Series 4

Auflegungsdatum
13.01.1993

Basiswahrung
EUR

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlagen in Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung in ganz Europa, aber unter Ausschluss des
Vereinigten Kénigreichs, an. Um dieses Anlageziel zu erreichen,
investiert der Anlageverwalter vornehmlich in borsennotierte
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere kleinerer Unternehmen
in europdischen Markten (einschlieflich Optionsscheine und
wandelbare Wertpapiere: es dirfen jedoch nicht mehr als 10 %
des NIW des Fonds in Optionsscheine investiert werden).
Europa umfasst die Lander der Europdischen Union, die
Schweiz, Skandinavien, Bulgarien, Rumanien, Kroatien, die
TUrkei und die Gemeinschaft unabhangiger Staaten.

Spezifische Beschrankungen

Solange die Gemeinschaft unabhangiger Staaten Uber keine
Borse und keine anerkannten Markte verfiigt, dirfen dort nur
bis zu 10 % des Vermdgens des Fonds angelegt werden.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der EMIX Smaller Europe ex UK.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds
belaufen.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europdischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei
kontinentaleuropdischen Small Cap-Aktien anstreben und bereit
sind, eine hohe Volatilitdt hinzunehmen. Anleger sollten sich
zudem der Tatsache bewusst sein, dass Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung aufgrund ihrer Liquiditat und ihrer
Preisempfindlichkeit bei bestimmten Marktlagen eine Uiber dem
(durch ein diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kdnigreich

Der Anlageverwalter wird bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Advisers, Inc als diskretiondarem Unteranlageverwalter
unterstitzt, um die Expertise dieses Unternehmens zu nutzen.

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten), 4.2
(Gebuhren fir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere Angaben
zu den Gebuhren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

JAPAN

Invesco Japanese Equity Core Fund
Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswahrung
JPY

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds wird so angelegt, dass er in Japan Kapitalzuwachs
erzielt. Die Verwaltungsgesellschaft wird hauptsachlich in
Aktien von Unternehmen anlegen, die nach dem Recht Japans
errichtet sind, wenngleich der Fonds, sofern die
Verwaltungsgesellschaft dies flr angebracht halt, auch Aktien
von anderswo errichteten Unternehmen enthalten kann, die
Umsatzerldse in Japan erzielen oder wesentliche Beteiligungen
in Japan haben. Der Fonds wird in Wertpapieren anlegen, die
an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der Japan TOPIX.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf 0 %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstédnden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils mafgeblichen
europadischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
japanischer Aktien anstreben und bereit sind, eine hohe
Volatilitat hinzunehmen. Diese Volatilitat kann zudem durch die
geografische Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt
werden.
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Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kénigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %

* Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblhren fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.



Aktienfonds
Fortsetzung

JAPAN

Invesco Japanese Equity Fund
Invesco Funds Series 1

Auflegungsdatum
13.01.1993

Basiswahrung
usbD

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlagen in Wertpapieren japanischer
Unternehmen an. Mindestens 70 % des NIW des Fonds (nach
Abzug von ergdnzenden liquiden Mitteln) werden in Aktien oder
aktienbezogenen Wertpapieren von (i) Unternehmen mit Sitz in
Japan, (ii) Unternehmen mit Sitz auperhalb Japans, die ihre
Geschaftstatigkeiten liberwiegend in Japan ausiiben, oder

(iii) Holdinggesellschaften, deren Beteiligungen Gberwiegend in
Unternehmen mit Sitz in Japan investiert sind, angelegt.

Bis zu insgesamt 30 % des NIW des Fonds kénnen in Barmitteln
und hochgradig liquiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten,
Aktien und aktienbezogenen Instrumenten, die von
Unternehmen oder anderen Korperschaften ausgegeben
werden, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen,
oder in Schuldtiteln (einschlieflich
Wandelschuldverschreibungen) von japanischen Emittenten
angelegt werden.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI Japan.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstédnden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils mafgeblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl will im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
japanischer Aktien anstreben und bereit sind, eine hohe
Volatilitat hinzunehmen. Diese Volatilitdt kann zudem durch die
geografische Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt
werden.

Anlageverwalter

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road
Central Hong Kong

Der Anlageverwalter wird bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Asset Management (Japan) Limited als
Unteranlageverwalter mit Ermessensfreiheit unterstitzt, um die
Expertise dieses Unternehmens zu nutzen.

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebtlhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblihren flr Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

ASIEN

Invesco Asian Equity Fund
Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel dieses Fonds ist die Erwirtschaftung
langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlage in einem Portfolio
von Aktien oder aktienbezogenen Instrumenten von
Unternehmen mit einem Engagement in asiatischen Landern.
Mindestens 70 % des NIW des Fonds werden in Aktienwerte und
aktienbezogene Wertpapiere investiert, die von (i)
Unternehmen und sonstigen Kérperschaften mit Sitz in einem
asiatischen Land, (ii) Unternehmen und sonstigen
Koérperschaften mit Sitz auperhalb Asiens, die jedoch ihre
Geschaftstatigkeit iberwiegend in einem oder mehreren
asiatischen Landern ausliben, oder (iii) Holdinggesellschaften,
die ihre Beteiligungen Uberwiegend an Unternehmen mit Sitz in
einem asiatischen Land halten, begeben werden.

Bis zu insgesamt 30 % des NIW des Fonds kénnen in Barmitteln
und hochgradig liquiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten,
Aktien und aktienbezogenen Instrumenten, die von
Unternehmen oder anderen Kdrperschaften ausgegeben
werden, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen,
oder in Schuldtiteln (einschlieflich
Wandelschuldverschreibungen) von asiatischen Emittenten
angelegt werden. Der Fonds wird in Wertpapieren anlegen, die
an anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.

Fur die Zwecke dieser Anlagepolitik hat der Anlageverwalter
,asiatische Lander" als alle Lander in Asien mit Ausnahme von
Japan, Australien und Neuseeland definiert.

Besondere Anlageerwdgungen

Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil
eines Anlageportfolios ausmachen und ist méglicherweise nicht
fur alle Anleger geeignet.

Das Handelsvolumen an einigen Markten, an denen Fonds
investieren kdnnen, kann deutlich unter dem Volumen an den
weltweit fihrenden Aktienmarkten liegen. Der Aufbau und die
VerduPerung von Bestdnden einiger Anlagen kann daher
zeitaufwendig sein und muss unter Umstdnden zu ungiinstigen
Kursen erfolgen. Ferner ist die Liquiditat aufgrund der
hochgradigen Konzentration der Marktkapitalisierung und des
Handelsvolumens auf eine kleine Anzahl von Gesellschaften
maoglicherweise geringer und die Preisvolatilitdt héher als an
den fihrenden Mdrkten. Viele Schwellenmarkte erleben eine
starke Wachstumsphase und unterliegen im Vergleich zu vielen
weltweit fihrenden Wertpapierbdrsen nicht so vielen
Anforderungen einer staatlichen Aufsichtsbehérde, und tber
die an solchen Markten notierten Unternehmen gibt es
mdglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen,
als dies bei den Informationen der Fall ist, die regelmapig von
oder Uiber an anderen Wertpapiermdrkten notierten
Unternehmen verdéffentlicht werden. DarUber hinaus kénnen die
Marktusancen hinsichtlich der Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen und der Aufbewahrung von
Vermodgenswerten in Schwellenmdrkten hdhere Risiken fur die
Fonds bergen.
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Da dieser Fonds unter Umstdnden an Markten anlegt, an denen
Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll entwickelt
sind, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die an diesen
Markten gehandelt werden und die, falls unter den gegebenen
Umstanden erforderlich, Unterverwahrstellen anvertraut
worden sind, in einer Weise Risiken ausgesetzt sein, flr die der
Treuhdnder nicht haftet. Unter solchen Umsténden ist der
Treuhander verpflichtet, bei der Auswahl einer
Unterverwahrstelle grope Sorgfalt walten zu lassen, um zu
gewahrleisten, dass die Unterverwahrstelle Gber die zur
Auslibung dieser Aufgaben nétige Sachkenntnis, Kompetenz
und Reputation verfligt und diese aufrechterhdlt. Unter solchen
Umstdnden muss der Treuhdnder ein angemessenes Map an
Aufsicht aufrechterhalten und gegebenenfalls Nachforschungen
anstellen, um die Bestatigung zu erlangen, dass der
Beauftragte seine Pflichten in kompetenter Weise erfillt.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI AC Asia ex Japan.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstanden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei asiatischen Aktien
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitat hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass
asiatische Aktien unter anderem aufgrund politischer und
wirtschaftlicher Instabilitdt eine tiber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited

Perpetual Park

Perpetual Park Drive

Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH
Vereinigtes Konigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebuhr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebuhr 0,00 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebtihr 0,75 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebdhren fur Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) flr weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

ASIEN

Invesco ASEAN Equity Fund

Invesco Funds Series 1

Auflegungsdatum
02.09.1992

Basiswahrung
usbD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlage in den ASEAN-Landern an. Zu
Anlagezwecken hat die Verwaltungsgesellschaft die ASEAN-Lander
als die Mitglieder der Association of South East Asian Nations
definiert, die derzeit Singapur, Malaysia, Thailand, Indonesien,
Brunei, die Philippinen, Vietnam, Kambodscha, Laos und Myanmar
umfassen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in einigen
oder allen der vorstehenden Lander anzulegen. Der Schwerpunkt
der Anlagen wird auf der geografischen Vermdgensallokation
liegen, wobei es fur den Teil des Fonds, der jeweils in einem
einzigen Land angelegt werden darf, keine Begrenzung gibt.
Infolgedessen wird sich die Gewichtung der Anlagen zwischen den
Landern gegebenenfalls dndern. Die Verwaltungsgesellschaft wird
versuchen, das Anlageziel durch die vorwiegende Anlage in amtlich
notierten Aktien oder aktienbezogenen Wertpapieren
(einschlieplich Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere, wobei
jedoch hoéchstens 10 % des NIW des Fonds in Optionsscheinen
angelegt werden diirfen) von Unternehmen anlegt, die in ASEAN-
Landern tatig sind oder aus ihren Geschaften in diesen Landern
und ihren geschaftlichen Verbindungen mit diesen Landern Nutzen
ziehen.

Spezifische Beschrankungen

Solange Brunei noch keine Wertpapierbdrse und keinen
anerkannten Markt hat, dirfen nur 10 % des Fonds in Brunei
angelegt werden. Anlagen in Brunei, Laos und Myanmar erfolgen
mittels Global Depository Receipts (GDRs) und American
Depository Receipts (ADRs). Im Falle von Kambodscha erfolgen
Anlagen zurzeit nicht direkt in lokalen Markten, sondern das
Engagement kann mittels GDRs und ADRs sowie OGA, die in
Kambodscha anlegen, eingegangen werden. Diese Anlagen
unterliegen den im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen*
angegebenen Grenzen. GDRs und ADRs sind von Banken
ausgegebene begebbare Zertifikate in registrierter Form, bei
denen die emittierende Bank bescheinigt, dass eine bestimmte
Anzahl Aktien bei ihr hinterlegt wurden und sie als Verwahrer
dieser Aktien fungiert. GDRs werden international durch
Verbindungen zwischen Clearinghdusern in den USA und Europa
ausgegeben. ADRs werden an mehreren US-Aktienmadrkten,
insbesondere der New York Stock Exchange und NASDAQ,
ausgegeben und gehandelt.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI South East Asia.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstédnden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
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nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller

derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapgeblichen européischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl wird im
gepruften Jahresbericht veroffentlicht werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei Aktien aus den
ASEAN-Landern (Association of Southeast Asian Nations)
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitat hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass
Aktien aus den ASEAN-Landern unter anderem aufgrund
politischer und wirtschaftlicher Instabilitat sowie der
geografischen Konzentration eine iber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen.

Anlageverwalter

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road
Central Hong Kong

Der Anlageverwalter wird bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Asset Management Singapore Ltd als
Unteranlageverwalter mit Ermessensfreiheit unterstitzt, um die
Expertise dieses Unternehmens zu nutzen.



Aktienfonds
Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebtihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2.25%
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebtihr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebtihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
VA Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Geblihren flr Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.

Invesco Funds Series
Invesco Funds Series 1-5
Invesco Funds Series 6
Verkaufsprospekt - Anhang A

109



Aktienfonds
Fortsetzung

ASIEN

Invesco Pacific Equity Fund
Invesco Funds Series 1

Auflegungsdatum
02.09.1992

Basiswéahrung
usD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlage in Wertpapieren von
Unternehmen in ganz Asien, aber mit Schwerpunkt im
asiatisch-pazifischen Raum, an. Fir die Zwecke des Fonds hat
die Verwaltungsgesellschaft den asiatisch-pazifischen Raum als
Sidostasien (einschlieflich Singapur, Malaysia, Thailand,
Indonesien und der Philippinen), Ostasien (einschlieplich
Taiwan, Sud- und Nordkorea, Hongkong und Japan), China,
Australien und Neuseeland definiert. Mindestens 70 % des NIW
des Fonds (nach Abzug von erganzenden liquiden Mitteln)
werden in bdrsennotierten Aktien oder aktienbezogenen
Wertpapieren von (i) Unternehmen mit Sitz in der asiatisch-
pazifischen Region, (ii) Unternehmen mit Sitz auperhalb dieser
Region, die ihre Geschaftstatigkeiten iberwiegend in der
asiatisch-pazifischen Region austiben oder (iii)
Holdinggesellschaften, die ihre Beteiligungen berwiegend an
Unternehmen mit Sitz in der asiatisch-pazifischen Region
halten, angelegt.

Bis zu insgesamt 30 % des NIW des Fonds kdnnen in Barmitteln
und hochgradig liquiden Anlagen, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, die von Unternehmen ausgegeben werden, die
die vorgenannten Anforderungen nicht erfillen, die aber von
ihren Geschéftstatigkeiten in Landern Asiens mit Ausnahme der
asiatisch-pazifischen Region profitieren dirften, oder in
Schuldtiteln (einschlieplich Wandelschuldverschreibungen) von
Emittenten in der asiatischen Region angelegt werden.

Das Engagement des Fonds in den verschiedenen Markten der
Region wird sich gegebenenfalls je nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft bezlglich der an diesen Mdrkten
herrschenden Lage und der Aussichten fir diese Markte
andern.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI AC Pacific.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstanden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
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Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei asiatischen Aktien
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitdt hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass
asiatische Aktien unter anderem aufgrund politischer und
wirtschaftlicher Instabilitat eine Gber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse  Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebuhr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebiihr 1,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25%
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebtihr 0,75 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblhren fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.



Aktienfonds
Fortsetzung

ASIEN

Invesco Korean Equity Fund
Invesco Funds Series 5

Auflegungsdatum
05.11.1996

Basiswéhrung
usb

Anlageziel und -politik

Das Ziel dieses Fonds ist es, durch direkte oder indirekte Anlage
in Wertpapieren koreanischer Unternehmen oder anderer
Unternehmen oder Tochtergesellschaften koreanischer
Unternehmen und in Wertpapieren, die an den koreanischen
Wertpapiermarkten notiert oder gehandelt werden,
langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, das Anlageziel
durch die vornehmliche Anlage in Aktien oder aktienbezogenen
Wertpapieren (einschlieflich Optionsscheine und wandelbare
Wertpapiere, wobei allerdings hochstens 10 % des NIW des
Fonds in Optionsscheinen angelegt werden dirfen) zu
erreichen.

Der Fonds kann in den Wertpapieren von Investmentfonds
anlegen, die Zugang zu bestimmten Markten verschaffen, auf
denen auslandische Anlagen derzeit Beschrénkungen
unterliegen oder wenn diese Fonds nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft andere Anlagechancen bieten.

Die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt zudem, dass eine Anlage
in diesem Fonds keinen wesentlichen Anteil des Portfolios eines
Anlegers ausmachen sollte und weist darauf hin, dass eine
solche Anlage mdglicherweise nicht flr alle Anleger geeignet
ist.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der Korea SE Composite (KOSPI).

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umsténden,
in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhéhtes Risikoniveau flr den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europdischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder

Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem
konzentrierten Portfolio koreanischer Aktien anstreben und
bereit sind, eine hohe Volatilitdt hinzunehmen. Anleger sollten
sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass koreanische Aktien
unter anderem aufgrund politischer und wirtschaftlicher
Instabilitat eine Gber dem (durch ein diversifiziertes Portfolio
globaler Large Cap-Aktien dargestellten) Marktdurchschnitt
liegende Volatilitat verzeichnen kénnen. Diese Volatilitat kann
zudem durch die geografische und positionsbezogene
Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road
Central

Hongkong

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse  Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
yA Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblihren flr Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.
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Aktienfonds
Fortsetzung

ASIEN

Invesco PRC Equity Fund

Invesco Funds Series 5

Auflegungsdatum
26.10.1995

Basiswahrung
usbD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlage in Wertpapieren von
Unternehmen mit erheblichem Engagement in dem
chinesischen Festland an.

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, das Anlageziel
durch die Anlage von mindestens 70 % des NIW des Fonds
(nach Abzug von erganzenden liguiden Mitteln) in Aktien oder
aktienbezogenen Ubertragbaren Wertpapieren derartiger
Unternehmen zu erreichen. Von den folgenden Unternehmen
wird ein erhebliches Engagement in dem chinesischen Festland
angenommen: (i) Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik
China, (ii) Unternehmen mit Sitz auPerhalb der Volksrepublik
China, die ihre Geschaftstatigkeiten tGberwiegend in der
Volksrepublik China ausiben, oder (iii) Holdinggesellschaften,
deren Beteiligungen Gberwiegend in Unternehmen mit Sitz in
der Volksrepublik China investiert sind.

Bis zu insgesamt 30 % des NIW des Fonds konnen in Barmitteln
und hochgradig liquiden Mitteln, Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren, die von Unternehmen oder anderen
Koérperschaften ausgegeben werden, die die vorgenannten
Anforderungen nicht erftillen, oder in Schuldtiteln
(einschlieflich Wandelanleihen) von Emittenten in der
Volksrepublik China, angelegt werden.

Besondere Anlageerwdgungen

Die Anlagen des Fonds kénnen ihrer Natur nach als spekulativ
angesehen werden, da es sich um Anlagen in Bereichen
handelt, die mit einem Uberdurchschnittlichen Risiko behaftet
sind und deren Marktwert in der Vergangenheit einer
Uberdurchschnittlichen Volatilitat ausgesetzt war und
voraussichtlich bleiben wird.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI China 10/40.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen. Unter Umsténden,
in denen der Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente
einsetzt, wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
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Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europadischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei Aktien aus dem
chinesischen Festland anstreben und bereit sind, eine hohe
Volatilitdt hinzunehmen. Anleger sollten sich zudem der
Tatsache bewusst sein, dass Aktien mit einem Engagement im
chinesischen Festland unter anderem aufgrund politischer und
wirtschaftlicher Instabilitat eine Gber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kdnnen. Diese Volatilitat kann zudem durch die
geographische Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt
werden.

Anlageverwalter

Invesco Hong Kong Limited
41/F, Champion Tower
Three Garden Road
Central Hongkong

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,75%
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,75%
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,25%
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,75%
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,75%
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,88 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,88 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebdihren fiir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fir weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen
gleich sind.



Aktienfonds
Fortsetzung

GROSSBRITANNIEN

Invesco UK Equity Fund

Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswahrung
GBP

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung von Kapitalzuwachs
durch Anlage in Wertpapieren britischer Unternehmen an. Die
Verwaltungsgesellschaft wird mindestens 70 % des NIW des
Fonds (nach Abzug erganzender liquider Mittel) in
Dividendenpapieren anlegen, die von (i) Unternehmen, die ihren
Sitz im Vereinigten Kénigreich haben, (ii) auferhalb des
Vereinigten Konigreichs ansdssigen Unternehmen und
sonstigen Kérperschaften, die ihre Geschaftstatigkeiten
hauptsachlich im Vereinigten Kdnigreich ausiben, oder (iii)
Holdinggesellschaften, deren Beteiligungen hauptsachlich in
Tochtergesellschaften mit Sitz im Vereinigten Kénigreich
investiert sind, ausgegeben sind. Bis zu 30 % des NIW des
Fonds (nach Abzug erganzender liquider Mittel) kdnnen in
Dividendenpapieren oder Schuldtiteln angelegt werden, die von
Unternehmen ausgegeben sind, die Geschafte im Vereinigten
Koénigreich betreiben, ohne die vorstehenden Voraussetzungen
zu erflillen. Der Fonds wird in Wertpapieren anlegen, die an
anerkannten Markten notiert oder gehandelt werden.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der FTSE All Share.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstadnden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhéhtes Risikoniveau flr den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht veréffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
britischer Aktien anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitat
hinzunehmen. Diese Volatilitdt kann durch die geografische
Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kdnigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebiihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Geblihren flr Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen
gleich sind.
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Themenfonds

Invesco Global Real Estate Securities Fund
Invesco Funds Series

Auflegungsdatum
11.08.2005

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses sowie Ertrage an.

Der Fonds versucht dieses Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio globaler Aktien
(einschlieflich Immobilienfonds (,,REITs)), Vorzugsaktien und
Schuldtitel investiert, die von Unternehmen und anderen
Korperschaften begeben werden, die ihre Einnahmen aus
immobilienbezogenen Tatigkeiten erwirtschaften.

Der Fonds geht Engagements in US REITS ein, die primar
Anlagen in gewerbliche US Immobilien enthalten.

Schuldtitel werden ein zugrunde liegendes Engagement bei
Hypotheken oder &hnlichen Instrumenten bieten bzw. durch
diese besichert sein und mindestens ein Investment Grade-
Bonitatsrating von Standard & Poor’s (S&P) bzw. ein
gleichwertiges Rating aufweisen. Bis zu einschlieflich 30 % des
NIW des Fonds dirfen in Aktien und Schuldtiteln investiert
werden, die die vorstehenden Anforderungen zwar nicht
erflllen, jedoch von Unternehmen und anderen Korperschaften
ausgegeben sind, die in erheblichem Mape im Immobilienmarkt
oder in staatlichen Schuldtiteln mit einem Bonitatsrating von
AAA von S&P bzw. einem gleichwertigen Rating engagiert sind.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds dirfen in Schuldtitel investiert
werden und hochstens 10 % des NIW des Fonds dirfen in
Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade investiert
werden.

Bis zu einschlieflich 20 % des NIW des Fonds kdnnen in
Barmittel, hochgradig liquide Anlagen und
Geldmarktinstrumente investiert werden.

Zusatzliche Angaben

Anleger sollten beachten, dass, soweit der Fonds direkt in
REITs anlegt, die Dividendenpolitik oder die
Dividendenausschittung auf der Ebene des Fonds
mdglicherweise nicht reprdsentativ fir die Dividendenpolitik
oder die Dividendenausschittung des zugrunde liegenden REIT
ist. Anleger aus Hongkong sollten auch beachten, dass der
betreffende zugrunde liegende REIT nicht notwendigerweise
von der SFC in Hongkong zugelassen ist.

Der Fonds legt nicht direkt in Immobilien an. Er ist nach dem
Code on Unit Trusts and Mutual Funds der SFC und nicht nach
dem Code on Real Estate Investment Trusts der SFC
zugelassen. Die Zulassung durch die SFC bedeutet nicht, dass
der Fonds von der SFC positiv beurteilt oder empfohlen wird.

Besondere Anlageerwdgungen

Die Moglichkeit, REITs am Sekunddrmarkt zu handeln, kann
starker eingeschrankt sein als bei anderen Aktien. Die Liquiditat
von REITs an den wichtigsten US-Bérsen ist im Durchschnitt
geringer als fur die typischerweise im S&P 500-Index
enthaltenen Aktienwerte.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.
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Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der FTSE EPRA/NAREIT Developed.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend diirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf O %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstanden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 20 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhéhtes Risikoniveau flr den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europdischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement bei globalen Aktien
(einschlieflich REITs) und Schuldtiteln von Unternehmen, die in
erheblichem Maf3e im Immobilienmarkt engagiert sind,
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitdat hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass der
Fonds aufgrund des konzentrierten Engagements bei einem
bestimmten Wirtschaftszweig eine Gber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kann.

Anlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.

1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Der Anlageverwalter kann bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Asset Management Limited als diskretiondrer
Unteranlageverwalter unterstitzt werden, um die Expertise
dieses Unternehmens zu nutzen.



Themenfonds

Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,30 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,30 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 0,80 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,30 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,30 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 0,65 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,65 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebthren fur Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) flr weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Themenfonds
Fortsetzung

Invesco Global Health Care Fund
Invesco Funds Series 3

Auflegungsdatum
03.03.1994

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlagen in Unternehmen des
Gesundheitswesens in der ganzen Welt an. Die
Verwaltungsgesellschaft wird hauptsachlich in vier
verschiedenen Bereichen des Gesundheitsmarkts anlegen,
und zwar Pharmaindustrie, Biotechnologie,
Gesundheitsdienstleistungen, medizinische Technologie und
Ausrustungen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, das Anlageziel
durch die vornehmliche Anlage in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren zu erreichen.

Mindestens 70 % des NIW des Fonds (ohne Berlicksichtigung
ergdnzender liguider Mittel) werden in Unternehmen des
Gesundheitswesens in der ganzen Welt angelegt.

Besondere Anlageerwdgungen

Die Anlagen des Fonds kénnen ihrer Natur nach als spekulativ
angesehen werden, da es sich um Anlagen in Bereichen
handelt, die mit einem Uberdurchschnittlichen Risiko behaftet
sind und deren Marktwert in der Vergangenheit einer
Uberdurchschnittlichen Volatilitat ausgesetzt war und
voraussichtlich bleiben wird.

Bestimmte der Unternehmen, in denen der Fonds anlegen
kann, verwenden fir Forschung und Produktentwicklung
maoglicherweise Finanzmittel in einem Umfang, der gréfer als
allgemein Ublich ist. Die Wertpapiere dieser Unternehmen
unterliegen unter Umstanden Uberdurchschnittlichen
Kursschwankungen je nachdem, wie die Aussichten flr einen
Erfolg der Forschungs- und Entwicklungsprogramme beurteilt
werden. Auferdem kann es sein, dass Unternehmen, in denen
der Fonds anlegt, unter mangelnder Marktakzeptanz eines
neuen Produkts oder Verfahrens oder durch technologischen
Wandel und Veralterung leiden.

Dieser Fonds kann an Schwellenmdrkten anlegen. Dazu
verweisen wir auf die entsprechenden Risikohinweise auf der
letzten Seite dieses Anhangs A.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der MSCI World Health Care.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf 5 % des NIW des Fonds belaufen.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
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derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht veréffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
von Aktien mit erheblichen Engagement im Gesundheitssektor
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitdt hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass der
Fonds aufgrund des konzentrierten Engagements bei einem
bestimmten Wirtschaftszweig eine Gber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kann.

Anlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.

1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 2,00 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Gebdihren fiir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fir weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.



Themenfonds
Fortsetzung

Invesco Global Technology Fund
Invesco Funds Series 3

Auflegungsdatum
13.01.1993

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik

Dieser Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses durch Anlagen in Technologieunternehmen in
der ganzen Welt an. Fir die Zwecke des Fonds ist ein
Technologieunternehmen ein Unternehmen, das sich in
Bereichen wie der Datenverarbeitung (einschlieflich
Computersysteme, Softwareentwicklung,
Kommunikationssysteme und Entwicklung ger&tetechnischer
Ausristungen), der Telekommunikation, der
Informationsdienstleistungen, internetbezogener Technologie
und Dienste, der Medizin- und der Gesundheitstechnologie
sowie der allgemeinen Elektronik betatigt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird versuchen, das Anlageziel durch
die vornehmliche Anlage in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren zu erreichen. Mindestens 70 % des NIW des
Fonds (ohne Bertcksichtigung erganzender liquider Mittel)
werden in Technologieunternehmen in der ganzen Welt
angelegt.

Wahrend die technologischen Fahigkeiten und die
Produktqualitat wichtige Faktoren bei der Auswahl von Anlagen
darstellen, wird der entscheidende Faktor hierbei das Vertrauen
sein, das die Verwaltungsgesellschaft in die Fahigkeit des
Managements des betreffenden Unternehmens hat, seine Ziele
zu erreichen. Der Fonds kann in allen anerkannten Markten
anlegen.

Besondere Anlageerwdgungen

Die Anlagen des Fonds kénnen ihrer Natur nach als spekulativ
angesehen werden, da es sich um Anlagen in Bereichen
handelt, die mit einem Gberdurchschnittlichen Risiko behaftet
sind und deren Marktwert in der Vergangenheit einer
Uberdurchschnittlichen Volatilitdt ausgesetzt war und
voraussichtlich bleiben wird.

Anlagen in den Wertpapieren kleinerer Unternehmen kénnen
gropere Risiken beinhalten, als Ublicherweise mit Anlagen in
groperen, schon langer bestehenden Unternehmen verbunden
sind. Insbesondere verfligen kleinere Unternehmen haufig nur
Uber beschrankte Produktlinien, Markte oder Finanzmittel und
hangen unter Umstanden fir die Leitung ihrer Geschafte von
einer beschrankten Anzahl Schliisselpersonen ab.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur flr die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der NASDAQ Composite Index.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Normalerweise beabsichtigt der Fonds nicht, derivative
Finanzinstrumente einzusetzen. Dementsprechend dirfte sich
die Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen auf 0 %
des NIW des Fonds belaufen. Unter Umstdnden, in denen der
Fonds dennoch derivative Finanzinstrumente einsetzt, wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung 10 % des NIW des Fonds
Ubersteigt.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhohtes Risikoniveau flir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht verdffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fir Anleger attraktiv, die eine
langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
von Aktien mit erheblichen Engagement im Technologiesektor
anstreben und bereit sind, eine hohe Volatilitat hinzunehmen.
Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass der
Fonds aufgrund des konzentrierten Engagements bei einem
bestimmten Wirtschaftszweig eine tber dem (durch ein
diversifiziertes Portfolio globaler Large Cap-Aktien
dargestellten) Marktdurchschnitt liegende Volatilitat
verzeichnen kann. Diese Volatilitdt kann zudem durch die
positionsbezogene Konzentration des Fonds bisweilen verstarkt
werden.

Anlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.

1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
B Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
C Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,30 %
E Verwaltungsgebihr 2,25 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
| Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %
R Verwaltungsgebihr 1,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,40 %
S Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,40 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Gebiihren fiir Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) fir weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.
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Rentenfonds

Invesco Bond Fund
Invesco Funds Series 2

Auflegungsdatum
02.09.1992

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristigen
Kapitalzuwachses sowie Ertrage an.

Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in ein diversifiziertes Portfolio von Schuldtiteln

investiert, die von Regierungen, supranationalen Einrichtungen,

Gebietskorperschaften, nationalen &ffentlichen Einrichtungen
und Unternehmen aus aller Welt begeben wurden. Zu den
Schuldtiteln kénnen auch verbriefte Schuldtitel (wie MBS und
ABS) zahlen. Verbriefte Schuldtitel kénnen auch Commercial
Mortgage Backed Securities und Residential Mortgage Backed
Securities (RMBS) einschlieplich Collateralised Mortgage
Obligations (CMOs) und Collateralised Loan Obligations (CLOs).

Das Engagement bei MBS kann Uber (von staatlich geférderten
Unternehmen wie Fannie Mae, Freddie Mac oder Ginnie Mae
begebene) staatliche Titel oder Gber (in der Regel von einer
Investment Bank begebene) nichtstaatliche Wertpapiere erzielt
werden.

Das Engagement bei ABS/MBS kann zudem sowohl vor- als
auch nachrangige Tranchen umfassen.

Der Fonds darf bis zu 5 % seines NIW in Wertpapiere
investieren, die entweder in Verzug sind oder fiir die nach
Bestimmung der Verwaltungsgesellschaft ein hohes
Verzugsrisiko angenommen wird (,,notleidende Wertpapiere").

Der Fonds kann bis zu 20 % seines NIW in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Der Fonds kann bis zu 30 % seiens NIW in Barmitteln und
liquiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten und Schuldtiteln,
welche die obigen Anforderungen nicht erfllen, anlegen.

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente durch den Fonds
kann unter anderem auch Derivate auf Kredite, Zinssatze und
Wahrungen umfassen, und sie kénnen zum Aufbau von Long-
und Short-Positionen eingesetzt werden.

Auch wenn der Fonds nicht die Absicht hat, in Aktienwerten
anzulegen, kann es vorkommen, dass derartige Wertpapiere
infolge einer Kapitalmaf3nahme oder sonstiger Umwandlungen
gehalten werden.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente zu Anlagezwecken sowie flr die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen (Einzelheiten Uber die
Verwendung von Derivaten zu Anlagezwecken sind dem
vorstehenden Punkt ,,Anlageziel und -politik” zu entnehmen).
Es wird erwartet, dass die Allokation auf Derivate Long-
Positionen in Hohe von 0 % bis 500 % sowie Short-Positionen in
Hohe von 0 % bis 500 % des NIW des Fonds umfassen kdnnte.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate
(USD).
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Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung durfte sich unter normalen Marktbedingungen
auf 150 % des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen.

Dieses Verhadltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapgeblichen europaischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl wird im
gepriften Jahresbericht veroéffentlicht werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine mittel-
und langfristige Rendite (ber ein Engagement in einem
Portfolio von Schuldtiteln von Emittenten aus aller Welt
anstreben und bereit sind, eine moderate bis hohe Volatilitat
hinzunehmen. Aufgrund des Engagements des Fonds bei
derivativen Finanzinstrumenten kann die Volatilitdt bisweilen
verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Der Anlageverwalter kann bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Advisers, Inc. und/oder Invesco Canada Ltd und/oder
Invesco Hong Kong Limited als Unteranlageverwalter mit
Ermessensfreiheit unterstitzt werden, um die Expertise dieser
Unternehmen zu nutzen.



Rentenfonds
Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse  Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,13 %
B Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,10%
C Verwaltungsgebuhr 0,50 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,10 %
E Verwaltungsgebihr 0,90 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,13 %
Verwaltungsgebuhr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,13 %
R Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,13 %
S Verwaltungsgebihr 0,38 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,05 %
VA Verwaltungsgebihr 0,38 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,13 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Geblhren fir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Rentenfonds
Fortsetzung

Invesco Emerging Markets Bond Fund
Invesco Funds Series 2

Auflegungsdatum
01.11.1999

Basiswéahrung
usD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt ein hohes Ertragsniveau sowie langfristigen
Kapitalzuwachs an.

Der Fonds versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in Schuldtiteln von Emittenten in Schwellenlandern
anlegt, die in anderen Landern an der Borse notiert und
gehandelt werden kdnnen.

Die Schuldtitel umfassen unter anderem Schuldtitel von
Regierungen, Gebietskdrperschaften, Behdrden, quasi-
staatlichen Emittenten, supranationalen Kdrperschaften,
internationalen Kdrperschaften 6ffentlichen Rechts sowie
Unternehmens- und Wandelanleihen.

Der Fonds kann bis zu 10 % in bedingte Wandelanleihen
investieren.

Der Fonds darf bis zu 20 % seines NIW in Wertpapiere
investieren, die entweder in Verzug sind oder fir die nach
Bestimmung der Verwaltungsgesellschaft ein hohes
Verzugsrisiko angenommen wird (,,notleidende Wertpapiere").

Bis zu 30 % des NIW des Fonds kdnnen in Barmitteln und
hochgradig liquiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten und
sonstigen zuldssigen Wertpapieren angelegt werden, die die
obigen Anforderungen nicht erfillen.

Der Anlageverwalter kann auch versuchen, ein Engagement in
derartigen Schuldtiteln aufzubauen, indem sie bis zu 10 % des
NIW in strukturierten Schuldverschreibungen anlegt. Hierzu
zahlen Credit Linked Notes, Deposit Linked Notes und an einen
Total Return Swap gebundene Schuldverschreibungen. Der
Anlageverwalter wird diese strukturierten
Schuldverschreibungen einsetzen, wenn eine Direktanlage in
Schuldtiteln, die von Regierungen, Gebietskdrperschaften und
Behdérden ausgegeben werden, beispielsweise wegen
Beschrankungen fir Zufllisse auslandischen Kapitals, nicht
mdglich oder nicht interessant ist. Die strukturierten
Schuldverschreibungen werden frei (ibertragbar sein und keine
Hebelwirkung haben.

Fir die Zwecke des Fonds hat dre Anlageverwalter
Schwellenmarktlander als alle Lander der Welt mit Ausnahme
(i) der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die der
Anlageverwalter als entwickelte Lander ansieht, (ii) der
Vereinigten Staaten von Amerika, (iii) Kanadas, (iv) Japans,
(v) Australiens, (iv) Neuseelands, (vii) Norwegens, (viii) der
Schweiz, (ix) Hongkongs und (x) Singapurs definiert.

Es dirfen héchstens 10 % des NIW des Fonds in Wertpapiere
investiert werden, die von einem Land mit einem Kreditrating
ohne Anlagequalitat (weniger als ,Investment Grade" laut
Einstufung durch die fiihrenden anerkannten Ratingagenturen)
begeben oder garantiert werden.

Zur Klarstellung: Flr Wertpapiere von quasi-staatlichen
Emittenten und sonstige Schuldtitelarten gelten keine Rating-
Mindestanforderungen.
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Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials
Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der JP Morgan EMBI Global Diversified Index.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf O % des NIW des Fonds belaufen.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhaltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl wird im gepriften Jahresbericht veréffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine mittel-
und langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem
Portfolio von Schuldtiteln von Emittenten aus Schwellenlandern
anstreben und bereit sind, eine moderate bis hohe Volatilitat
hinzunehmen. Aufgrund des Engagements des Fonds in
Schwellenlandern sowie bei hochverzinslichen Schuldtiteln kann
die Volatilitat bisweilen verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.

1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA



Rentenfonds
Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebuhr 1,00 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,27 %
B Verwaltungsgebuhr 1,00 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,20 %
C Verwaltungsgebtihr 0,75 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,20 %
E Verwaltungsgebihr 1,25%
Dienstleistergebiihr (max.) 0,27 %
Verwaltungsgebiihr 0,00 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,27 %
R Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,27 %
S Verwaltungsgebiihr 0,50 %
Dienstleister-geblhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebiihr 0,50 %
Dienstleister gebdhr (max.) 0,27 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebdihren fiir Anleger) und 9.3 (Gebiihren und Aufwendungen der Series) fir weitere

Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen

gleich sind.
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Rentenfonds
Fortsetzung

Invesco Global High Income Fund
Invesco Funds Series 2

Auflegungsdatum
12.01.1994

Basiswahrung
usD

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines hohen
Ertragsniveaus sowie langfristigen Kapitalzuwachses an.

Der Fonds versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er
vornehmlich in global ausgegebenen hochverzinslichen
Schuldtiteln und in Schuldtiteln von Emittenten in
Schwellenlandern anlegt, die in anderen Landern an der Borse
notiert und gehandelt werden kénnen.

Die Schuldtitel umfassen unter anderem Schuldtitel von
Regierungen, Gebietskdrperschaften, Behérden, quasi-
staatlichen Emittenten, supranationalen Koérperschaften,
internationalen Korperschaften 6ffentlichen Rechts sowie
Unternehmens- und Wandelanleihen.

Der Fonds darf bis zu 20 % seines NIW in Wertpapiere
investieren, die entweder in Verzug sind oder fiir die nach
Bestimmung der Verwaltungsgesellschaft ein hohes
Verzugsrisiko angenommen wird (,,notleidende Wertpapiere").

Der Fonds kann bis zu 10 % seines NIW in bedingte
Wandelanleihen investieren. Der Anlageverwalter kann auch
versuchen, ein Engagement in derartigen Schuldtiteln
aufzubauen, indem sie bis zu 10 % des NIW in strukturierten
Schuldverschreibungen anlegt. Hierzu zdhlen Credit Linked
Notes, Deposit Linked Notes und an einen Total Return Swap
gebundene Schuldverschreibungen. Der Anlageverwalter wird
diese strukturierten Schuldverschreibungen einsetzen, wenn
eine Direktanlage in Schuldtiteln, die von Regierungen,
Gebietskdrperschaften und Behdrden ausgegeben werden,
beispielsweise wegen Beschrankungen flr Zuflisse

auslandischen Kapitals, nicht mdglich oder nicht interessant ist.

Die strukturierten Schuldverschreibungen werden frei
Ubertragbar sein und keine Hebelwirkung haben.

Bis zu 30 % des NIW des Fonds konnen in Barmitteln,
hochgradig liquiden Mitteln, Geldmarktinstrumenten und
sonstigen zuldssigen Wertpapieren angelegt werden, diedie
obigen Anforderungen nicht erfdillen.

Fur die Zwecke des Fonds hat der Anlageverwalter
Schwellenmarktldnder als alle Lander der Welt mit Ausnahme
(i) der Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die der
Anlageverwalter als entwickelte Lander ansieht, (ii) der
Vereinigten Staaten von Amerika, (iii) Kanadas, (iv) Japans,
(v) Australiens, (iv) Neuseelands, (vii) Norwegens, (viii) der
Schweiz, (ix) Hongkongs und (x) Singapurs definiert.

Es dirfen héchstens 10 % des NIW des Fonds in Wertpapiere
investiert werden, die von einem Land mit einem Kreditrating
ohne Anlagequalitat (weniger als ,Investment Grade" laut
Einstufung durch die fihrenden anerkannten Ratingagenturen)
begeben oder garantiert werden. Zur Klarstellung: Fir
Wertpapiere von quasi-staatlichen Emittenten und sonstige
Schuldtitelarten gelten keine Rating-Mindestanforderungen.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.
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Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der Bloomberg Barclays Global High Yield Index.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf 5 % des Nettoinventarwerts des Fonds
belaufen.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhdhtes Risikoniveau fir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapBgeblichen europaischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl wird im
gepriften Jahresbericht veroffentlicht werden.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine mittel-
und langfristige Rendite Uber ein Engagement in einem
Portfolio von Schuldtiteln von Emittenten aus dem
Hochzinsbereich sowie aus Schwellenlandern anstreben und
bereit sind, eine moderate bis hohe Volatilitdt hinzunehmen.
Aufgrund des Engagements des Fonds bei hochverzinslichen
Schuldtiteln sowie in Schwellenlandern kann die Volatilitat
bisweilen verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Advisers, Inc.

1555 Peachtree Street, N.E.
Atlanta

Georgia

GA 30309

USA

Der Anlageverwalter kann bei der Verwaltung des Fonds von
Invesco Canada Ltd als Unteranlageverwalter mit
Ermessensfreiheit unterstitzt werden, um die Expertise dieses
Unternehmens zu nutzen.



Rentenfonds

Fortsetzung

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,27 %
B Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,20 %
C Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,20 %
E Verwaltungsgebihr 1,25%
Dienstleistergeblhr (max.) 0,27 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,27 %
R Verwaltungsgebihr 1,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,27 %
S Verwaltungsgebihr 0,50 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,50 %
Dienstleistergebthr (max.) 0,27 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Geblhren fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Rentenfonds
Fortsetzung

Invesco Sterling Bond Fund
Invesco Funds Series 6

Auflegungsdatum
12.04.2001

Basiswahrung
GBP

Anlageziel und -politik
Der Fonds strebt die Erwirtschaftung von Ertrdgen und
langfristigem Kapitalwachstum in Pfund Sterling an.

Der Fonds versucht, sein Ziel zu erreichen, indem er
mindestens 50 % seines NIW in Schuldtitel investiert, die auf
Pfund Sterling lauten.

Der Fonds kann in Schuldtitel (einschlieplich Wandelanleihen)
investieren, die von Unternehmen begeben oder von Staaten,
staatlichen Einrichtungen, supranationalen oder internationalen
Organisationen 6ffentlichen Rechts aus der ganzen Welt
begeben oder garantiert werden. Der Fonds kann auch in
verbriefte Schuldtitel (wie ABS und MBS) investieren.

Der Fonds kann umfassend in bedingte Wandelanleihen
investieren.

Der Fonds kann in Schuldtitel ohne Investment Grade
investieren, solche Anlagen werden jedoch 50 % seines NIW
nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf bis zu 10 % seines NIW in Wertpapiere
investieren, die entweder in Verzug sind oder fiir die nach
Bestimmung der Verwaltungsgesellschaft ein hohes
Verzugsrisiko angenommen wird (,,notleidende Wertpapiere").

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente durch den Fonds
kann unter anderem auch Derivate auf Kredite, Zinssatze und
Wahrungen umfassen, und sie kénnen zum Aufbau von Long-
und Short-Positionen eingesetzt werden.

Auch wenn der Fonds nicht die Absicht hat, in Aktienwerten
anzulegen, kann es sein, dass derartige Wertpapiere infolge
einer Kapitalmaffnahme oder sonstiger Umwandlungen
gehalten werden.

Besondere Anlageerwdgungen

Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist mdglicherweise nicht fir
alle Anleger geeignet.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente zu Anlagezwecken sowie flr die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements und zu
Absicherungszwecken einsetzen (Einzelheiten tber die
Verwendung von Derivaten zu Anlagezwecken sind dem
vorstehenden Punkt ,, Anlagepolitik” zu entnehmen).

Es wird erwartet, dass die Allokation auf Derivate Long-
Positionen in H6he von 0 % bis 200 % sowie Short-Positionen in
Hohe von 0 % bis 200 % des NIW des Fonds umfassen kdnnte.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der ML Sterling Corp Bond.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf 35 % des NIW des Fonds belaufen.
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Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, fliefen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kdnnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhohtes Risikoniveau flir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das Marktrisiko
des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk (VaR) innerhalb
der Grenzen der jeweils mapBgeblichen europaischen und/oder
anwendbaren Gesetze und/oder Vorschriften angemessen
beobachtet wird. Die Value-at-Risk (VaR)-Kennzahl im geprtften
Jahresbericht verdéffentlicht werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell fiir Anleger attraktiv, die eine
mittelfristige Rendite Gber ein Engagement in einem Portfolio
von auf GBP lautenden Schuldtiteln von Emittenten aus aller
Welt anstreben und bereit sind, zumindest eine moderate
Volatilitat hinzunehmen. Aufgrund des Engagements des Fonds
bei derivativen Finanzinstrumenten kann die Volatilitat
bisweilen verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Konigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,20 %
B Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,20 %
C Verwaltungsgebtihr 0,50 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,20 %
E Verwaltungsgebihr 0,90 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,20 %
Verwaltungsgebihr 0,00 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,20 %
R Verwaltungsgebihr 0,75 %
Dienstleistergebihr (max.) 0,20 %
S Verwaltungsgebihr 0,38%
Dienstleistergebdhr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebtihr 0,38 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,20 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),

4.2 (Geblhren fir Anleger) und 9.3 (Gebihren und Aufwendungen der Series) fur weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich
sind.
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Anlageziel und -politik

Das Ziel des Fonds ist es, durch aktiven Handel mit einem
Portfolio von Wertpapieren des britischen Staates einen
gleichbleibend hohen Bruttoertrag mit Schutz des Kapitals zu
erwirtschaften. Die Verwaltungsgesellschaft wird versuchen,
das Anlageziel durch die Anlage in einem diversifizierten
Portfolio von Wertpapieren des britischen Staates zu erreichen.

Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Der Fonds darf, wie im Verkaufsprospekt (in Abschnitt 7
(Anlagebeschrankungen)) dargestellt, derivative
Finanzinstrumente nur fir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken einsetzen.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikopotenzials

Der Fonds verwendet die relative Value-at-Risk (VaR)-Methode,
um sein Gesamtrisikopotenzial zu erfassen. Referenzindex des
Fonds ist der Citi UK GBI All Maturities.

Erwartete Hebelwirkung unter normalen Marktbedingungen
Die Hebelwirkung dirfte sich unter normalen
Marktbedingungen auf 15 % des Nettoinventarwerts des Fonds
belaufen.

Dieses Verhaltnis reflektiert lediglich die Verwendung aller
derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des betreffenden
Fonds und wird anhand der Summe der Nennwerte aller
derivativen Finanzinstrumente berechnet. Zur Klarstellung:
Auch derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung und
Saldierung verwendet werden, flieBen in die Berechnung ein.
Manche der Instrumente kénnen das Risiko im Portfolio de
facto senken, weshalb dieses Verhdltnis nicht notwendigerweise
ein erhohtes Risikoniveau flir den Fonds anzeigt.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass das
Marktrisiko des betreffenden Fonds mit Hilfe des Value-at-Risk
(VaR) innerhalb der Grenzen der jeweils maf3geblichen
europaischen und/oder anwendbaren Gesetze und/oder
Vorschriften angemessen beobachtet wird. Die Value-at-Risk
(VaR)-Kennzahl soll im gepriften Jahresbericht veréffentlicht
werden.

Profil eines typischen Anlegers

Der Fonds ist eventuell flir Anleger attraktiv, die eine
mittelfristige Rendite Uber ein Engagement in einem Portfolio
britischer Staatsanleihen anstreben und bereit sind, zumindest
eine moderate Volatilitdt hinzunehmen. Diese Volatilitdt kann
durch die geografische Konzentration des Portfolios bisweilen
verstarkt werden.

Anlageverwalter

Invesco Asset Management Limited
Perpetual Park

Perpetual Park Drive
Henley-on-Thames

Oxfordshire RG9 1HH

Vereinigtes Kodnigreich

Gebiihren der potenziell verfiigbaren Anteilklassen des Fonds*

Anteilklasse Gebiihrenstruktur
A Verwaltungsgebihr 0,65 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,13 %
B Verwaltungsgebihr 0,65 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10%
C Verwaltungsgebihr 0,40 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,10%
E Verwaltungsgebuhr 0,85 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,13 %
| Verwaltungsgebtiihr 0,00 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,05 %
J Verwaltungsgebiihr 0,65 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,13 %
R Verwaltungsgebihr 0,65 %
Dienstleistergeblhr (max.) 0,13 %
S Verwaltungsgebihr 0,32 %
Dienstleistergebiihr (max.) 0,05 %
Z Verwaltungsgebihr 0,32 %
Dienstleistergebdhr (max.) 0,13 %

*  Eine Aufstellung der aktuell verfligbaren Anteilklassen des Fonds finden Sie auf

der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. Siehe auch Abschnitt 4.1 (Anteilsarten),
4.2 (Gebdhren fur Anleger) und 9.3 (Geblhren und Aufwendungen der Series) flr weitere
Angaben zu den Gebiihren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Anteilklassen gleich

sind.
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Alilgemeine Informationen

Informationen Gber die Risiken im Zusammenhang mit einer
Anlage in den Fonds sind in Abschnitt 8 (Risikohinweise) des
Verkaufsprospekts enthalten.

Besondere Anlageerwdgungen

Die Verwaltungsgesellschaft empfiehlt, dass eine Anlage in
einem Fonds, der selbst mindestens 20 % in Schwellenmarkten
oder 30 % in Anleihen mit Bonitdtsbewertung unter
Anlagequalitat oder in Optionsscheinen anlegt, keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen sollte, und
weist darauf hin, dass eine Anlage in einem solchen Fonds
maoglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet ist.

Neben den in Abschnitt 8 des Verkaufsprospekts aufgefihrten
Risikohinweisen, sind die nachstehenden Erwdagungen relevant:
Anlagen in den Wertpapieren kleinerer Unternehmen kénnen
gropere Risiken beinhalten, als Gblicherweise mit Anlagen in
groperen, schon langer bestehenden Unternehmen verbunden
sind. Insbesondere verfiigen kleinere Unternehmen haufig nur
Uber beschrankte Produktlinien, Markte oder Finanzmittel und
hangen unter Umstanden fir die Leitung ihrer Geschéfte von
ein oder zwei Schllisselpersonen ab. Das Handelsvolumen von
Wertpapieren kleinerer Unternehmen kann wesentlich kleiner
sein als das der Wertpapiere mit héherer Marktkapitalisierung;
der Aufbau und die Verduperung von Bestanden einiger
Anlagen kénnen zeitaufwandig sein und muissen unter
Umsténden zu unginstigen Kursen erfolgen. Die Liguiditat ist
moglicherweise auch geringer und die Preisvolatilitat héher.

Zulassungstermine
Invesco Funds Series wurde von der Zentralbank am
12. April 2001 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 1 wurde von der Zentralbank am
2. September 1992 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 2 wurde von der Zentralbank am
2. September 1992 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 3 wurde von der Zentralbank am
9. Juni 1992 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 4 wurde von der Zentralbank am
10. Juli 1992 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 5 wurde von der Zentralbank am
2. September 1992 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Invesco Funds Series 6 wurde von der Zentralbank am
12. April 2001 als OGAW-Umbrellafonds zugelassen.

Anlagen auferhalb der jeweiligen

geografischen Region

In Bezug auf jeden Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls in Unternehmen auferhalb der betreffenden
geografischen Region anlegen, die aus ihrer Geschaftstatigkeit
in dieser Region und ihren geschaftlichen Verbindungen mit
dieser Region Nutzen ziehen kdénnen.

Bilanzstichtag

Der Bilanzstichtag flr Invesco Funds Series 1, Invesco Funds
Series 2, Invesco Funds Series 3, Invesco Funds Series 4,
Invesco Funds Series 5 und Invesco Funds Series 6 ist der
30. November. Der Bilanzstichtag fiir Invesco Funds Series ist
der 31. Januar.
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