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Marktentwicklung und
Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Die Entwicklung der Kapitalmarkte war im Berichtszeitraum weiter-
hin sehr volatil. Zu Beginn des Jahres 2016 brachen die globalen
Aktienmarkte nach schlechten Konjunkturdaten aus China kréftig
ein und begannen sich erst im Februar wieder zu erholen. Ende
Juni erwies sich dann der von den meisten Marktteilnehmern nicht
erwartete Brexit als kurzfristiger Schock fiir Aktienanleger, wih-
rend Staatsanleihen und Gold in dieser Phase als sichere Hafen
gefragt waren. Die Markte beruhigten sich aber schnell wieder, so
dass das dritte Quartal 2016 sogar zu historischen Hochststdn-
den an den Aktienmdrkten fiihrte.

Geldmarkt

Die Geldpolitik aller relevanten Notenbanken blieb im Berichts-
zeitraum unverdndert extrem expansiv ausgerichtet. Die EZB
senkte im Dezember angesichts erneut reduzierter Inflationsprog-
nosen den Einlagenzins auf einen Satz von — 0,4 Prozent. Die
ohnehin schon im negativen Bereich liegenden Zinsen 3-Monats-
Euribor und 1-Monats-Euribor rutschten vor diesem Hintergrund
noch weiter ab.

Anleihen

Globale Konjunktursorgen und die expansive Geldpolitik prégten
das Bild der Rentenmarkte im Berichtszeitraum. Zwar erhdhte die
US-Zentralbank im Dezember die Zinsen seit neun Jahren zum ers-
ten Mal leicht, diesem ersten Schritt folgten dann aber aufgrund
der zunehmenden globalen Risiken bis in den Herbst hinein keine
weiteren mehr. Die EZB weitete das Anleihekaufprogramm im
Dezember sogar wieder aus. Die Rendite von Bundesanleihen mit
zehnjihriger Laufzeit wurde Mitte Juni zum ersten Mal sogar
negativ. Auf der Suche nach Rendite waren Unternehmensanleihen
gefragt, die auch von der Ankiindigung eines Kaufprogramms
durch die EZB profitierten.

Aktien

Negative Nachrichten aus China und von den Rohstoffmérkten
belasteten die Aktienmédrkte zu Beginn des Jahres 2016. Ab Mitte
Februar gingen dann sowohl Rohstoffpreise als auch Aktien wieder
auf Erholungskurs. Nach der Entscheidung fiir den Brexit gerieten
vor allem europdische Aktien stark unter Druck. Besonders heftig
waren die Verluste bei Banktiteln. Die Erholung nach dem Brexit-

Schock setzte aber schon im Juli ein. Mit der Nominierung von
Theresa May zur neuen Premierministerin stabilisierten sich die
politischen Verhiltnisse in GroRbritannien. Gleichzeitig signalisier-
ten die Bank of England ebenso wie die Europdische Zentralbank
ihre Bereitschaft, negative Folgen des Brexits gegebenenfalls
durch weitere expansive geldpolitische Mafsnahmen zu bekdmpfen.
Gegeniiber den zahlreichen Terrorakten im Juli und dem Putsch-
versuch in der Tiirkei erwies sich der Aktienmarkt als robust. Zu-
letzt sorgten aber erneut Banktitel fiir fallende Kurse.

Basis-Fonds |

Der Basis-Fonds | legt in verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten an. Als Anlagen des Fonds kommen vor allem Staats-
anleihen, Pfandbriefe und Anleihen von Unternehmen in Frage,
die auf Euro lauten. Anleihen, die auf Wahrungen auferhalb des
Euroraums lauten, diirfen in begrenztem Umfang beigemischt wer-
den. Es wird auf eine hohe Kreditwiirdigkeit der Schuldner geach-
tet. Ziel einer Anlage im Basis-Fonds | ist es, an der Verzinsung
und Kursentwicklung von kiirzerlaufenden Anleihen in Euroland
teilzuhaben, eine bessere Wertentwicklung als Termingeld zu
erreichen und Verluste auf Sicht von zw6lf Monaten méglichst zu
vermeiden.

Die Renditen von Staatsanleihen haben sich in den vergangenen
zwolf Monaten deutlich in den negativen Bereich bewegt. So
notierten Bundesanleihen mit 2-jahriger Laufzeit Ende September
2016 bei —0,7 Prozent, 10-jdhrige Laufzeiten lagen bei

-0,1 Prozent. Die Risikoaufschldge (Spreads) von Staatsanleihen
aus der Euro-Peripherie sowie von Unternehmensanleihen und
Pfandbriefen haben sich per saldo trotz zwischenzeitlicher Brexit-
Turbulenzen positiv entwickelt und dabei vor allem von der Zins-
politik und dem Ankaufprogramm der Europdischen Zentralbank
profitiert. Vor diesem Hintergrund hielten wir den Anteil an Pfand-
briefen, Bankschuldverschreibungen und Unternehmensanleihen
im Fonds im Zeitablauf bewusst hoch. Die Duration steuerten wir
in der Bandbreite flexibel, zuletzt lag sie bei 1,5 Jahren. Die durch-
schnittliche Rendite des Portfolios lag zum Stichtag bei 0,03 Pro-
zent.

Im zuriickliegenden Geschiftsjahr erwirtschaftete der Basis-Fonds |
einen Wertzuwachs von 0,6 Prozent.

Nahere Informationen zum Fonds finden Sie jederzeit unter
www.frankfurt-trust.de”.



Vorteile

— Aktive Steuerung von Laufzeiten und Auswahl
hochrangiger Schuldner

— Beimischung von Unternehmens- und Fremdwahrungs-
anleihen zielt auf Zusatzertrage

— Fokus auf Sicherheit und Bonitit

— Stabile Wertentwicklung mit méglichst geringen
Schwankungen

Risiken
— Wertverluste bei einem Zinsanstieg
— Wahrungsverluste

— Verschlechterung der Bonitit einzelner Schuldner

Kommentierung des Verduflerungsergebnisses

Fiir den Anleger ist immer die gesamte Wertentwicklung des
Fonds relevant. Diese speist sich aus mehreren Quellen wie den
aktuellen Bewertungen der Wertpapiere und derivativen Instru-
mente, Zinsen und Dividenden sowie dem Ergebnis der VerdufRe-
rungsgeschifte. Verduflerungsgeschifte erfolgen grundsitzlich
aus taktischen und strategischen Uberlegungen des Fonds-
managements. Dabei kénnen Wertpapiere und Derivate auch mit
Verlust verdufRert werden, beispielsweise um das Portefeuille vor
weiteren erwarteten Wertminderungen zu schiitzen oder um die
Liquiditdt des Fonds sicherzustellen.

Mit den im Berichtszeitraum des Fonds verduflerten Positionen
hatten wir per saldo einen Verlust zu verzeichnen, der im Wesent-
lichen auf den Verkauf von festverzinslichen Wertpapieren und
auf Termingeschéfte zuriickzufiihren ist.

Vermogensaufstellung
im Uberblick

30.9.2016

Vermégensiibersicht

Fondsvermégen in Mio. EUR 114,3
in % vom

Fondsvermégen

I. Vermégensgegenstinde 100,12
1. Verzinsliche Wertpapiere 96,53

2. Forderungen 0,92

3. Bankguthaben 2,66

4. Sonstige Vermogensgegenstande 0,01

Il. Verbindlichkeiten -0,12
lll. Fondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Restlaufzeiten in %

Liquiditdt und Sonstiges
>10 Jahre 3,4

0,9 <1 Jahr

173

3-5 Jahre
22,0

1-3 Jahre
56,4



Vermogensaufstellung

30.9.2016

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2016 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-

Wahrung vermogen

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere 109.298.362,57 95,59
Verzinsliche Wertpapiere 109.298.362,57 95,59
EUR 109.298.362,57 95,59
Offentliche Anleihen 3.181.659,75 2,78
1,500% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2014(19)

IT0005030504 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1042380 % 1.042.379,75 0,91
4,450% Portugal, Republik EO-Obr. 2008(18)

PTOTENOEOO18 EUR 2.000.000 2.000.000 0 1069640 % 2.139.280,00 1,87
Pfandbriefe/Kommunalobligationen 57.835.753,05 50,58
3,125% AIB Mortgage Bank EO-MTN 2013(18)

XS0969616779 EUR 3.000.000 1.000.000 0 1064819 % 3.194.457,00 2,79
1,500% ASB Finance(Ldn Branch)

EO-MT Mtg Cov.Nts 2013(18)

XS0985215184 EUR 2.000.000 0 0 1035657 % 2.071.313,60 1,81
0,375% Australia & N. Z. Bkg Grp

EO-MT Cov. Bds 2014(19)

XS1139088071 EUR 5.000.000 1.000.000 0 102,0760 % 5.103.800,00 4,46
3,500% Banco Bilbao Vizcaya Arg.

EO-Cédulas Hip. 2012(17)

ES0413211782 EUR 2.000.000 0 0 1044316 % 2.088.631,00 1,83
0,500% Bank of Irel. Mortgage Bank

EO-MTN 2015(20)

XS1170193061 EUR 5.000.000 5.000.000 0 1022676 % 5.113.380,00 4,47
4,250% BANKIA EO-Cédulas Hip. 2006 (18)

ES0414950651 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1073940 % 1.073.940,00 0,94
3,625% BANKIA EO-Cédulas Hipotec. 2009(16)

ES0414950776 EUR 2.000.000 0 0 100,0199 % 2.000.398,60 1,75
3,125% Bankinter EO-Cédulas Hipotec. 2013(18)

ES0413679277 EUR 2.500.000 0 0 104,5265 % 2.613.162,75 2,28
0,057% Caixabank EO-FLR Cédulas Hip. 2006(18)

ES0414970220 EUR 2.500.000 1.500.000 0 100,1024 % 2.502.559,13 2,19
2,875% Credit Suisse (Guernsey Br.)

EO-MT-HPF 2011(18)

XS0692723553 EUR 1.500.000 0 0 1063347 % 1.595.020,65 1,40
0,301% Danske Bank EO-FLR MT PF 2012(17)

XS0749460035 EUR 1.000.000 0 0 100,1975 % 1.001.975,00 0,88
1,000% Dexia Kommunalbank Deutschl.

MTN-OPF 2014(19)

DEOOODXATNV3 EUR 2.500.000 0 0 1033935 % 2.584.837,50 2,26
0,375% DNB Boligkreditt

EO-Mortg. Covered MTN 2014(19)

XS1117515871 EUR 2.000.000 2.000.000 0 102,0365 % 2.040.730,00 1,78
2,000% Eika BoligKreditt

EO-MT Cov. Nts 2012(19)

XS0794570944 EUR 5.000.000 0 0 106,1645 % 5.308.225,00 4,64
3,000% Kutxabank EO-Cédulas Hipotec. 2013(17)

ES0443307014 EUR 4.000.000 0 0 101,0648 % 4.042.593,20 3,54
1,125% Mediobanca-Bca Cred.Fin.

EO-Mortg.Cov.MTN 2014(19)

IT0005028052 EUR 4.000.000 2.000.000 0 103,5403 % 4.141.611,00 3,62
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2016 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung vermogen
im Berichtszeitraum
0,750% Nationwide Building Society

EO-MTN 2014(19)

XS1081041557 EUR 2.000.000 0 0 1026978 % 2.053.955,00 1,80
1,125% Norddeutsche Landesbank -GZ-

MTN-Flugz.PF 2014(19)

XS1033923142 EUR 1.500.000 0 0 1029915 % 1.544.872,50 1,35
1,625% Royal Bank of Canada EO-MTN 2013(20)

XS0956580244 EUR 1.500.000 1.500.000 0 1071156 % 1.606.733,47 1,41
0,375% Santander UK EO-MT Cov. Bds 2014(19)

XS1111559339 EUR 2.000.000 2.000.000 0 101,8282 % 2.036.564,40 1,78
0,500% SR-Boligkreditt EO-Mortg.

Covered MTN 2015(20)

XS1297977115 EUR 1.000.000 1.000.000 0 102,7718 % 1.027.718,25 0,90
0,252% UniCredit EO-FLR Mtg. Cov.

MTN 2014(17)

IT0004988538 EUR 1.000.000 0 0 100,0955 % 1.000.955,00 0,88
1,375% Westpac Banking

EO-MT Cov.Nts 2013(20)

XS0918557124 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1057475 % 1.057.475,00 0,92
0,875% Westpac Sec. NZ (Ldn Br.)

EO-MT Mtg.Cov.Bds 2014(19)

XS1079993538 EUR 1.000.000 1.000.000 0 103,0845 % 1.030.845,00 0,90
Schuldverschreibungen der Kreditwirtschaft 26.818.224,67 23,44
0,499% ABN AMRO Bank EO-FLR MTN 2014(19)

XS1040422526 EUR 1.000.000 0 0 101,4620 % 1.014.620,00 0,89
1,750% Aktia Bank EO-MTN 2013(17)

XS0979035572 EUR 750.000 0 0 101,6795 % 762.596,25 0,67
2,875% Allied Irish Banks EO-MTN 2013(16)

XS0997144505 EUR 2.000.000 2.000.000 0 1004115 % 2.008.230,00 1,76
5,750% Bayerische Landesbank

Nachr.-Anl. 2007 (17)

XS0326869665 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1056521 % 1.056.520,65 0,92
4,250% Bayerische Landesbank 2006 (16)

DEOOOBLB21G1 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1002710 % 1.002.710,00 0,88
1,625% Berlin Hyp IHS 2014(19)

DEOOOBHY1547 EUR 700.000 0 0 1035928 % 725.149,81 0,63
0,201% BNZ Inter. Fund. (Ldn Br.)

EO-FLR MTN 2014(19)

XS1145855646 EUR 800.000 0 0 100,5440 % 804.352,00 0,70
1,375% BPCE EO-MTN 2014(19)

FROOT11915321 EUR 500.000 0 0 1038236 % 519.117,95 0,45
0,342% Bremer LB Kreditanst.Oldenb.

FLR-IHS 2012(16)

DEOOOBRL8842 EUR 500.000 500.000 0 100,0228 % 500.114,00 0,44
0,750% Bremer LB Kreditanst.Oldenb.

IHS 2016(20)

DEOOOBRL9741 EUR 1.000.000 1.000.000 0 100,5160 % 1.005.160,00 0,88
0,321% Ceska Exportni Banka

EO-FLR MTN 2014(21)

XS1082830255 EUR 1.000.000 0 0 100,5420 % 1.005.420,00 0,88

1
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2016 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung vermogen
im Berichtszeitraum

0,149% Credit Suisse (Ldn Br.)

EO-FLR MTN 2015(18)

XS1247516088 EUR 2.000.000 0 0 1003015 % 2.006.030,00 1,75
0,500% Credit Suisse (Ldn Br.)

EO-MTN 2015(18)

XS1211053225 EUR 1.000.000 1.000.000 0 100,7451 % 1.007.451,40 0,88
0,608% Deutsche Bank FLR-MTN 2016(18)

DEOOODL19SS0 EUR 1.000.000 1.000.000 0 97,6094 % 976.093,50 0,85
5,125% Deutsche Bank MTN 2007(17)

DEOOODB5S5U8 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1032201 % 1.032.200,75 0,90
1,000% DVB Bank MTN 2015(19)

XS1267056890 EUR 700.000 0 0 1015950 % 711.165,11 0,62
0,452% Goldman Sachs Group

EO-FLR MTN 2014(19)

XS1130101931 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1009205 % 1.009.205,00 0,88
3,125% Grenke Finance EO-MTN 2012(16)

XS0846775236 EUR 1.073.000 1.073.000 0 100,1250 % 1.074.341,25 0,94
0,252% HSBC France EO-FLR MTN 2015(19)

FRO013062684 EUR 1.500.000 1.500.000 0 1009259 % 1.513.888,50 1,32
1,750% lslandsbanki hf. EO-MTN 2016(20)

XS1484148157 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1008320 % 1.008.320,00 0,88
0,207% Lloyds Bank EO-FLR MTN 2015(18)

XS1304487710 EUR 2.000.000 2.000.000 0 1003975 % 2.007.950,00 1,76
5,000% Peugeot EO-Obl. 2010(16)

FRO010957282 EUR 2.000.000 0 0 100,3250 % 2.006.500,00 1,75
0,302% Skandinaviska Enskilda Banken

EO-FLR MTN 2016(20)

XS1419638215 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,3315 % 1.013.315,00 0,89
5,750% UniCredito Italiano EO-MTN 2007(17)

XS0322918565 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1047774 % 1.047.773,50 0,92
Andere Schuldverschreibungen/Industrie 1.462.725,10 18,79
4,375% Anglo American Capital

EO-MTN 2009(16)

XS0470632646 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1008580 % 1.008.580,00 0,88
1,750% Anglo American Capital

EO-MTN 2013(17)

XS0995039806 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,1227 % 1.011.227,40 0,88
0,199% B.A.T. Intl Finance EO-FLR MTN 2014(138)

XS1043096400 EUR 750.000 0 0 100,3525 % 752.643,75 0,66
1,125% Bayer MTN-Anleihe 2014(17/18)

XS1023268490 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,3362 % 1.013.361,75 0,89
0,052% BHP Billiton Finance

EO-FLR MTN 2015(20)

XS1224953452 EUR 1.000.000 1.000.000 0 99,7400 % 997.400,00 0,87
0,355% BMW Finance EO-FLR MTN 2016(19)

XS1363560548 EUR 1.250.000 1.250.000 0 1008865 % 1.261.081,25 1,10
0,564% Cap Gemini EO-FLR Notes 2015(18)

FRO012821924 EUR 1.000.000 0 0 100,7720 % 1.007.720,00 0,88
4,379% Casino,Guichard-Perrachon

EO-Obl. 2010(17)

FRO010850719 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,5540 % 1.015.540,00 0,89

13
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2016 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung vermogen
im Berichtszeitraum

6,250% CNH Industrial Finance Euro.

EO-MTN 2011(18)

XS0604641034 EUR 1.000.000 1.000.000 0 107,8080 % 1.078.079,70 0,94
0,296% Covestro FLR-MTN 2016(18)

XS1377821464 EUR 1.000.000 1.000.000 0 100,3260 % 1.003.260,00 0,88
0,237% Daimler FLR-MTN 2016(19)

DEOOOA169GZ7 EUR 1.500.000 1.500.000 0 1004970 % 1.507.455,00 1,32
2,625% EDP Finance EO-MTN 2014(19)

XS1057345651 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1052250 % 1.052.250,00 0,92
7,375% EnBW Energie Baden-Wiirttem.

FLR-Anl. 2011(17/72)

XS0674277933 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1035000 % 1.035.000,00 0,91
0,882% FCE Bank EO-FLR MTN 2016(18)

XS1362349869 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,3645 % 1.013.645,00 0,89
0,257% Fedex EO-FLR Notes 2016(19)

XS1319814817 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1004450 % 1.004.450,00 0,88
0,201% Honeywell International

EO-FLR Notes 2016(18)

XS1366026323 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1003015 % 1.003.015,00 0,88
0,414% Soc.Autorout. Paris-Rhin-Rhéne

EO-FLR MTN 2015(20)

FRO013054020 EUR 800.000 800.000 0 1009405 % 807.524,00 0,71
4,750% Telecom lItalia EO-MTN 2011(18)

XS0630463965 EUR 1.000.000 1.000.000 0 1072330 % 1.072.329,95 0,94
0,457% Telefonica Emisiones

EO-FLR MTN 2014(17)

XS1053304991 EUR 1.000.000 0 0 100,1695 % 1.001.695,00 0,88
1,250% Tesco Treas. Serv. EO-MTN 2013(17)

XS0992632702 EUR 1.000.000 1.000.000 0 101,0395 % 1.010.395,30 0,88
0,648% Vonovia Finance EO-FLR MTN 2015(17)

DEOOOA18V120 EUR 800.000 800.000 0 100,7590 % 806.072,00 0,71
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.075.505,75 0,94
Verzinsliche Wertpapiere 1.075.505,75 0,94
EUR 1.075.505,75 0,94
Andere Schuldverschreibungen/Industrie 1.075.505,75 0,94
4,000% Bharti Airtel Intl (NL) EO-Notes 2013(18)

XS0997979249 EUR 1.000.000 1.000.000 0 107,5506 % 1.075.505,75 0,94
Summe Wertpapiervermégen 110.373.868,32 96,53

15
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in % vom
ISIN Anteile bzw. 30.9.2016 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Wahrung vermogen
im Berichtszeitraum
Forderungen 1.047.040,54 0,92
Zinsanspriiche EUR 1.047.040,54 1.047.040,54 0,92
Bankguthaben 3.040.866,48 2,66
Bankguthaben EUR EUR 2.954.603,05 2.954.603,05 2,58
Bankguthaben GBP GBP 3.938,76 4.560,07 0,00
Bankguthaben NOK NOK 263.538,33 29.171,02 0,03
Bankguthaben USD usbD 58.752,17 52.532,34 0,05
Sonstige Vermégensgegenstiande 7.297,16 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschéften* EUR 7.297,16 7.297,16 0,01
Verbindlichkeiten -132.666,20 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten -132.666,20 -0,12
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften* EUR  -28.627,32 -28.627,32 -0,03
Verwahrstellenvergiitung EUR -7.052,82 -7.052,82 -0,01
Verwaltungsvergiitung EUR -37.635,69 -37.635,69 -0,03
Priifungskosten EUR -10.000,00 -10.000,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -49.350,37 -49.350,37 -0,04
Fondsvermégen EUR 114.336.406,30 100,00**
Anteilwert EUR 140,29
Umlaufende Anteile Stiick 815.024

* Noch nicht valutierte Transaktionen.
** Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung

kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,375% Achmea Bank EO-MTN 2012(16) XS0852479996 EUR 0 1.000.000
1,500% American International
EO-Notes 2016(23) XS1405781425 EUR 1.000.000 1.000.000
1,250% Amgen EO-Notes 2016(22) XS1369278251 EUR 1.000.000 1.000.000
3,250% Banco Bilbao Vizcaya Arg.
EO-Cédulas Hip. 2006(16) ES0413211113 EUR 0 2.000.000
0,625% Banco Bilbao Vizcaya Argent.
EO-Cédulas 2015(21) ES0413211865 EUR 1.000.000 1.000.000
1,000% Banco Bilbao Vizcaya Argent.
EO-MTN 2016(21) XS1346315200 EUR 1.000.000 1.000.000
1,875% Bank of Ireland MTGE Bank
EO-MTN 2013(17) XS0993264331 EUR 0 5.000.000
2,750% Bankinter EO-Cédulas Hipotec. 2013(16) ES0413679269 EUR 0 2.000.000
2,625% Barclays Bank EO-FLR MTN 2015(20/25) XS1319647068 EUR 1.000.000 1.000.000
1,000% BNP Paribas SFH
EO-MT Obl.Fin.Hab. 2014(19) FROO11757434 EUR 0 1.000.000
1,373% BP Capital Markets EO-MTN 2016(22) XS1375956569 EUR 600.000 600.000
5,000% Caixabank EO-Cédulas Hipotec. 2011(16) ES0414970659 EUR 0 2.000.000
0,625% Caixabank EO-Cédulas Hipotec. 2015(20) ES0440609305 EUR 1.500.000 1.500.000
1,250% Canadian Imperial Bk of Comm.
EO-MT Cov. Bds 2013(18) XS0958742313 EUR 0 750.000
4,472 % Casino,Guichard-Perrachon
EO-MTN 2011(16) FROO11124601 EUR 1.000.000 1.000.000
2,375% Cellnex Telecom EO-MTN 2016(24) XS1468525057 EUR 600.000 600.000
2,875% CNH Industrial Finance Euro.
EO-MTN 2016(23) XS1412424662 EUR 800.000 800.000
0,625% Daimler MTN 2015(20) DEOO0OA168650 EUR 600.000 600.000
1,375% Deutsche Pfandbriefbank 2015(18) DEOOOAT3SWA4 EUR 1.000.000 1.000.000
1,250% Deutsche Pfandbriefbank 2016(19) DEOOOA13SWD8 EUR 750.000 750.000
3,750% Dexia Municipal Agency
EO-MT Obl.Fonciere 2011(16) FRO011049782 EUR 0 2.000.000
1,250% DVB Bank MTN-IHS 2016(23) XS1433231377 EUR 1.000.000 1.000.000
0,500% DVB Bank MTN 2015(18) XS1166863339 EUR 0 1.000.000
5,875% EDP Finance EO-MTN 2011 (16) XS0586598350 EUR 0 1.000.000
5,000% ENI EO-MTN 2009(16) XS0411044653 EUR 0 1.000.000
1,125% Eutelsat EO-Bonds 2016(21) FRO013184702 EUR 500.000 500.000
5,875% Evonik Finance EO-MTN 2016(21) DEOO0OA185QC1 EUR 1.000.000 1.000.000
0,605% FCA Capital Ireland
EO-FLR MTN 2015(17) XS$1220057043 EUR 0 500.000
1,250% FCA Capital Ireland EO-MTN 2015(18) XS1321405968 EUR 600.000 600.000
1,875% Glencore Finance Europe
EO-MTN 2016(23) XS1489184900 EUR 600.000 600.000
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Wihrung
im Berichtszeitraum
0,750% Goldman Sachs Group EO-MTN 2016(19) XS1362373570 EUR 1.000.000 1.000.000
6,000% Gothaer Allg.Versicher.

FLR-Nachr.-Anl.2015(25/45) DEOOOA168478 EUR 1.500.000 1.500.000
3,250% ING Bank EO-Cov. MTN 2011(16) XS0598250115 EUR 0 2.000.000
4,375% Intesa Sanpaolo EO-MTN-OPF 2011 (16) 1T0004690126 EUR 0 2.000.000
3,000% Intesa Sanpaolo EO-MTN OPF 2010(15)  1T0004653124 EUR 0 1.000.000
4,875% IPIC GMTN EO-MTN 2011(16) XS0605558856 EUR 0 1.000.000
3,500% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2013(18) IT0004957574 EUR 0 2.000.000
3,750% JPMorgan Chase & Co. EO-MTN 2011(16) XS0637844605 EUR 0 1.500.000
1,625% Kommunalkredit Austria

EO-MT Schuldv. 2013(18) XS0973424152 EUR 0 2.000.000
3,000% La Banque Postale EO-MTN 2016(28) FROO13181898 EUR 600.000 600.000
0,050% Landesbank Baden-Wiirttemberg

MTN-PF 2016(20) DEOOOLBO6FB4 EUR 1.500.000 1.500.000
1,000% Norddeutsche Landesbank -GZ-

MTN-IHS 2016(21) DEOOONLB8KA9 EUR 1.000.000 1.000.000
0,600% OMV EO-MTN 2014(18) XS1138423774 EUR 0 750.000
5,625% Portugal Telecom Intl Fin.

EO-MTN 2011(16) XS0587805457 EUR 0 1.000.000
1,125% Procter & Gamble Co.

EO-Bonds 2015(23) XS1314318301 EUR 800.000 800.000
0,285% RCI Banque EO-FLR MTN 2015(18) FRO012674182 EUR 0 500.000
1,500% Royal Bk of Scotld Grp

EO-MTN 2013(16) XS0997797054 EUR 0 2.000.000
1,125% Sampo EO-MTN 2016(19) XS1370701549 EUR 600.000 600.000
1,100% Santander Consumer Finance

EO-MTN 2015(18) XS1264601805 EUR 0 800.000
1,500% Santander Consumer Finance

EO-MTN 2015(20) XS1316037545 EUR 700.000 700.000
1,375% Santander Intl Debt EO-MTN 2016(21) XS1370695477 EUR 1.000.000 1.000.000
4,625% SES EO-FLR Notes 2016(22/Und.) XS1405777746 EUR 750.000 750.000
3,500% SNS bank EO-Covered MTN 2009(15) XS0460318495 EUR 0 1.500.000
0,133% Société Générale EO-FLR MTN 2015(18)  XS1264495000 EUR 0 1.000.000
5,118% Solvay Finance

EO-FLR Notes 2015(21/Und.) XS1323897485 EUR 500.000 500.000
0,521% Solvay EO-FLR Notes 2015(17) BE6282455565 EUR 500.000 500.000
0,577% Telecom Italia EO-FLR MTN 2007(16) XS0304816076 EUR 1.000.000 1.000.000
0,500% Temasek Financial EO-MTN 2016(22) XS1373130902 EUR 1.000.000 1.000.000
5,875% Tesco EO-MTN 2008(16) XS0386772684 EUR 0 2.000.000
0,375% Teva Pharmac.Fin.NL Il

EO-Notes 2016(20) XS1439749109 EUR 1.000.000 1.000.000
0,750% Thermo Fisher Scientific

EO-Notes 2016(24) XS$1405775708 EUR 700.000 700.000
2,750% ThyssenKrupp MTN 2016(20/21) DEOOOA2AAPF1 EUR 600.000 600.000
3,875% Total EO-FLR MTN 2016(22/Und.) XS1413581205 EUR 750.000 750.000
2,625% UniCredit EO-Covered MTN 2010(15) IT0O004638737 EUR 0 2.000.000
3,375% UniCredit EO-Covered MTN 2010(17) IT0004648603 EUR 0 1.000.000
4,500% Unio.di Banche Italiane

EO-Mortg. Cov. Notes 2011(16) IT0O004692346 EUR 0 2.000.000
0,652% Vodafone Group EO-FLR MTN 2016(19)  XS1372838083 EUR 1.500.000 1.500.000
0,053 % Volkswagen Bank FLR-MTN 2014(16) XS1100048187 EUR 1.000.000 1.000.000
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Wihrung
im Berichtszeitraum
0,305% Volkswagen Intl Finance
EO-FLR MTN 2014(19) XS1057486471 EUR 0 700.000
2,125% Westpac Banking
EO-MT Cov.Nts 2012(16) XS0747205101 EUR 0 1.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,125% Carnival EO-Notes 2015(19) XS1317296421 EUR 1.000.000 1.000.000
0,148% DH Europe Finance
EO-FLR Notes 2015(17) XS1255435379 EUR 0 1.500.000
4,625% GE Capital Trust IV
EO-FLR Trust Secs 2010(66) XS0491212451 EUR 1.000.000 1.000.000
5,375% Henkel FLR-Sub.Anl. 2005(2104) XS0234434222 EUR 0 1.000.000
7,375% Linde Finance EO-FLR Bonds 2006 (66) XS0259604329 EUR 0 1.000.000
0,484% Santander Issuances
EO-FLR MTN 2007(17) XS0291652203 EUR 0 1.000.000
5,250% Siemens Finan.maatschappij
EO-FLR Notes 2006(16) XS0266838746 EUR 0 1.000.000
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Gattungsbezeichnung Stiick, Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Wihrung
im Berichtszeitraum
Umsitze in Derivaten
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Terminkontrakte
Zinsindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte EUR 345.758

(Basiswert[e]: Euro-BOBL-Future [4,5-5,5 Jahre], Euro-BuxI-Future,
Euro-Schatz-Future [1,75-2,25 Jahre] kurzfristig)

Es liegen keine Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen
und Personen vor.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1.10.2015 bis 30.9.2016

Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen
Wertpapieren 147.968,33 0,18
2. Zinsen aus ausldndischen Wert-
papieren (vor Quellensteuer) 1.844.817,71 2,27
Summe der Ertrage 1.992.786,04 2,45
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen* 13.187,61 0,02
2. Verwaltungsvergiitung 456.361,07 0,56
3. Verwahrstellenvergiitung 47.552,38 0,06
4. Priifungs- und
Veroffentlichungskosten 49.185,77 0,06
5. Sonstige Aufwendungen 19.955,76 0,02
Summe der Aufwendungen 586.242,59 0,72
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 1.406.543,45 1,73
IV. VerduRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 392.771,77 0,48
2. Realisierte Verluste -2.382.182,53 -2,92
Ergebnis aus Verauferungs-
geschiften -1.989.410,76 -2,44
V. Realisiertes Ergebnis
des Geschiftsjahres -582.867,31 -0,71
1. Nettoverdnderung der
nicht realisierten Gewinne -32.798,99 -0,04
2. Nettoverdnderung der
nicht realisierten Verluste 1.249.079,61 1,53
VI. Nicht realisiertes Ergebnis
des Geschiftsjahres 1.216.280,62 1,49
VIl.Ergebnis des Geschéftsjahres 633.413,31 0,78
* Inklusive eventuell angefallener negativer Einlagenzinsen.
Verwendungsrechnung
Gesamtwert je Anteil
in EUR in EUR
Berechnung der Wiederanlage
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis
des Geschiftsjahres -582.867,31 -0,71
2. Zur Verfiigung gestellter
Steuerabzugsbetrag -407.512,00 -0,50
3. Zufiihrung aus dem
Sondervermégen* 990.379,31 1,21
Il. Wiederanlage 0,00 0,00

* Aufgrund des negativen Ergebnisses des Geschiftsjahres und der abzufiihrenden
Steuerliquiditdt wurde eine Zufiihrung aus dem Sondervermégen vorgenommen.

Entwicklungsrechnung

in EUR in EUR
I.  Wert des Sondervermégens
am Beginn des Geschiftsjahres 117.340.239,45
1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr -518.652,94
2. Mittelzufluss (netto) -3.109.050,91
a) Mittelzufliisse aus
Anteilschein-Verkdufen 25.159.101,02
b) Mittelabfliisse aus
Anteilschein-Riicknahmen -28.268.151,93
3. Ertragsausgleich/
Aufwandsausgleich -9.542,61
4. Ergebnis des Geschéftsjahres 633.413,31
davon nicht realisierte Gewinne -32.798,99
davon nicht realisierte Verluste  1.249.079,61
Il. Wert des Sondervermégens
am Ende des Geschiftsjahres 114.336.406,30
Vergleichende Dreijahresiibersicht
Geschéftsjahr Fondsvermégen Anteilwert
in EUR in EUR
30.9.2013 120.849.162 140,25
30.9.2014 119.298.112 141,65
30.9.2015 117.340.239 140,14
30.9.2016 114.336.406 140,29
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Anhang
gemaf3 § 7 Nr. 9 KARBV*

in % vom
Fonds-

vermégen

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Keine

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten erhaltenen Sicherheiten EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere 96,53

Bestand der Derivate 0,00

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

JPM EMU AGGREGATE 1-3Y (E)

— TOT RETURN IND 100 % 1.10.2015 bis 30.9.2016

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

gemaf § 10 Abs. 1 Satz 1i.V.m. § 37 Abs. 4 Satz 2 DerivateV

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,14 % (03.08.2016)

Grofiter potenzieller Risikobetrag 0,38 % (05.10.2015)

Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,20 %

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den

qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Die Risikokennzahlen

wurden fiir den Zeitraum vom 1.10.2015 bis 30.9.2016 auf Basis des Varianz-

Kovarianz-Ansatzes mit Monte-Carlo add-on fiir nicht lineare Risiken mit den

Parametern 99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines

effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als

Bewertungsmafistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermégens

herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der

ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im

Geschéftsjahr 1,02. Die Berechnung erfolgte unter Verwendung des Einfachen

Ansatzes nach § 15 ff. DerivateV ohne Anwendung von § 15 Absatz 2 DerivateV

in Bezug auf die Herausrechnung der Investmentanteile.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 140,29

Umlaufende Anteile Stiick 815.024

* Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
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Wertpapierart Region Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,
Kursen  Bankguthaben und
Verbindlichkeiten
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde
Renten Inland 29.9.2016 13,73 %
Europa 29.9.2016 69,09 %
Australien 29.9.2016 9,66 %
Nordamerika 29.9.2016 4,05 %
Ubriges Vermégen 30.9.2016 3,47 %
96,53 % 3,47 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen Vermdgens-
gegenstande am Fondsvermogen.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Kontrolle

der Verwahrstelle. Die Bewertung von bérsengehandelten Vermégensgegenstianden
erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen. Sollten fiir diese Vermdgens-
gegenstdnde keine handelbaren Kurse verfiigbar sein, erfolgt die Bewertung

auf Basis geeigneter Modelle. Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 30.9.2016

Britisches Pfund (GBP) 0,863750
Norwegische Krone (NOK) 9,034250
US-Dollar (USD) 1,118400

1 EUR
1 EUR
1 EUR
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Gesamtkostenquote (Laufende Kosten) in %

Die Laufenden Kosten driicken die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne
Transaktionskosten, inkl. Zielfondskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschiftsjahres aus.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem
Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermégen an die
Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergiitungen wird fiir Vergiitungen an
Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten
Anteilen verwendet.

Die Kosten aus Transaktionsumsatzen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung
des Sondervermégens abgewickelt wurden, betragen 24.061,60 EUR.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Vergiitung

Davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen

Zahl der Mitarbeiter der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Héhe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gezahlten Vergiitung an Fiihrungskrifte und andere Risikotréger
Davon Geschaftsfiihrer

Davon andere Fiihrungskréfte

Davon andere Risikotrager

Davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

Davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR
EUR
Anzahl
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

0,50

7.469.086,00
6.129.556,00
1.339.530,00
n/a
76
n/a

1.562.930,00
739.960,00
n/a
822.970,00
n/a

n/a
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls

sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Der FRANKFURT-TRUST ist in das Vergiitungssystem des BHF-BANK-Konzerns
eingebunden. Die BHF-BANK hat eine gruppenweite, einheitliche Vergiitungs-
strategie aufgestellt.

Die Gesamtvergiitung der Beschiftigten des FRANKFURT-TRUST setzt sich
grundsatzlich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammen.

Die fixe Vergiitung stellt die Grundvergiitung dar und orientiert sich an der
jeweiligen Qualifikation und Tatigkeit des Mitarbeiters bzw. Geschiftsleiters.

Zur Grundvergiitung kénnen die Mitarbeiter und Geschéftsleiter des FRANKFURT-
TRUST eine leistungs- und ergebnisabhingige variable Vergiitung erhalten, welche
die fixe Grundvergiitung nicht beeinflusst. Die maRgeblichen Vergiitungsparameter
der variablen Vergiitung sind die Geschéftsentwicklung der BHF-BANK bzw. des
FRANKFURT-TRUST sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mit-
arbeiters innerhalb des eigenen Aufgabenfeldes.

Fiir die Hohe der variablen Vergiitung sind fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsleiter
Obergrenzen definiert worden — grundsétzlich mit maximal 100 Prozent der
jahrlichen Grundvergiitung. In Ausnahmefllen kann die variable Vergiitung bis zu
200 Prozent der fixen Vergiitung betragen. Die Gewahrung einer variablen
Vergiitung von iiber 100 Prozent der jdhrlichen Grundvergiitung ist nur mit Zu-
stimmung der Geschiftsleitung (bzw. des Aufsichtsrats betreffend die Vergiitung der
Geschiftsleitung) moglich.

Fiir die Mitarbeiter des FRANKFURT-TRUST erfolgt die Auszahlung der variablen
Vergiitung jahrlich als nachschiissige Einmalzahlung in Form von Bargeld. Diese
Regelung gilt auch fiir die Geschéftsleiter und die identifizierten Risk Taker.

Zur Berechnung der oben ausgewiesenen Betridge wurden die Entgeltabrechnungen
fiir das Geschiftsjahr 2015 herangezogen.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergiitungssystem der Mitarbeiter wird einmal jahrlich durch einen Arbeitskreis
,Review Vergiitung” der BHF-BANK auf Konformitdt mit der Geschifts- und Risiko-
strategie sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin gepriift und
gegebenenfalls angepasst. Der Arbeitskreis setzt sich zusammen aus Mitarbeitern der
Kontrolleinheiten (Compliance und Personal), aus Arbeitnehmervertretern sowie aus
Fiihrungskriften der Geschifts- und Zentralbereiche der BHF-BANK oder Fiihrungs-
kréften des FRANKFURT-TRUST.

Im Ergebnis wurde im abgelaufenen Geschiftsjahr der Eskalationsprozess fiir
Mitarbeiterbeurteilungen neu definiert.

Zudem iiberwacht der Vergiitungskontrollausschuss mindestens einmal jahrlich die
Angemessenheit der Vergiitungssysteme der Mitarbeiter und der Geschiftsleiter.
Bei dieser Priifung wurden keine UnregelmifRigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im abgelaufenen Geschiftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen in der
festgelegten Vergiitungspolitik.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen

Im Rahmen der in den Besonderen Anlagebedingungen § 7 Absatz 3 des
Basis-Fonds | vorgesehenen Regelungen wurde die Verwahrstellenvergiitung des
Fonds zum 1. Januar 2016 von zzt. 0,05 Prozent auf 0,03 Prozent gesenkt.

FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH

Geschiftsfiihrung

Frankfurt am Main, 25. November 2016

37



38

Besonderer Vermerk

des Abschlusspriifers

An die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH

Die FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mbH hat
uns beauftragt, gemafl § 102 des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) den Jahresbericht des Sondervermégens
Basis-Fonds | fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis
30. September 2016 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstRe, die sich auf den
Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sonderverméo-
gens sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt.

Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise
fiir die Angaben im Jahresbericht tiberwiegend auf der Basis

von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Ge-
schdftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, 25. November 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuppler Baumann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Ertragsverwendung

Ertrag des Fonds

Die Zins- und Dividendenertrége eines Investmentfonds werden
entweder ausgeschiittet oder im Fonds wiederangelegt (the-
sauriert). Bei einem ausschiittenden Fonds verringert sich der
Anteilpreis am Tag der Ausschiittung um den Ausschiittungs-
betrag. Bei thesaurierenden Fonds ermifRigt sich der Anteilwert
des Fonds am ersten Bankarbeitstag nach Geschéftsjahresende
um die pro Anteil abzufiihrenden Steuern.

Beim Basis-Fonds | fielen im zuriickliegenden Geschaftsjahr
keine zu thesaurierenden Ertrdge an. Der Anteilwert des Fonds
ermafigte sich am 4. Oktober 2016 um die abzufiihrenden
Steuern in Hohe von 0,50 Euro.

Steuerliche Hinweise

Kostenfreie Wiederanlage

Bei Anteilen, die Sie im FT-Investmentdepot verwahren, erfolgt
die Wiederanlage von Ausschiittungen und Steuererstattungs-
betragen kostenfrei. Dazu schreiben wir Ihrem FT-Investment-
depot zusatzliche Anteile und Anteilbruchteile bis zu drei Nach-
kommastellen gut.

Steuerliche Betrachtung beim Anleger

Die fiir Sie als Anleger steuerpflichtigen Ertrage kdnnen von den
Ertrdgen abweichen, die der Fonds auf wirtschaftlicher Ebene
erzielt hat und in seiner Verwendungsrechnung ausgewiesen
werden. Mafgeblich fiir die Besteuerung lhrer Ertrage sind die
steuerlichen Daten, die lhnen zum Jahresende von lhrer depot-
fiihrenden Stelle tibermittelt werden.

Allgemeine steuerliche Informationen finden Sie im Ver-
kaufsprospekt des Fonds und in unserer Bibliothek unter
www.frankfurt-trust.de”.
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FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafie 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 110761

60042 Frankfurt am Main

Telefon (069) 92050-200
Telefax (069) 92050-101

Gezeichnetes
und eingezahltes Eigenkapital:
16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
11,5 Mio. EUR

Gesellschafter von
FRANKFURT-TRUST ist zu
100 % die BHF-BANK
Aktiengesellschaft

Servicetelefon

Verwabhrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,

Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main, MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
2,4 Mrd. EUR

Fondsadministration

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Fiir Fragen zu lhrem FT-Investmentdepot erreichen Sie uns

montags bis freitags von 8 =18 Uhr unter der Rufnummer

(069) 92050-200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst fiir Preise der FT-Fonds
ist bundesweit unter der Rufnummer 08003803 66 37
geschaltet. AufSerdem finden Sie die Fondspreise auf

Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter

www.frankfurt-trust.de

Geschiftsfiithrung

Karl Stacker
Sprecher

Zugleich Mitglied der Geschiftsfiihrung
und Vorsitzender des Verwaltungsrats
der FRANKFURT-TRUST

Invest Luxemburg AG und Mitglied

des Vorstands des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.

Frank-Peter Martin

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Vertriebsgesellschaft/
Initiator des Sonder-
vermogens

MLP Finanzdienstleistungen AG
Alte Heerstrae 40
69168 Wiesloch

Stand September 2016

Aufsichtsrat

Joachim Hager
Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Christophe Tadié

stellv. Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Matthias Berg
Direktor der BHF-BANK

Ulrich Lingenthal
Direktor der BHF-BANK

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultdt Wirtschaft und Recht
an der Hochschule Aschaffenburg



