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Hinweise zu den Tatigkeiten
der Gesellschaft

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

auf den nachfolgenden Seiten informieren wir Sie iiber die
Entwicklung unseres Publikumsfonds Ampega Euro Aktien VC
Strategie innerhalb des Geschaftshalbjahres vom 1. Januar
2017 bis 30. Juni 2017.

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingezahlte Kapital finden Sie im

Abschnitt ,,Angaben zu der Kapitalverwaltungsgesellschaft*
KoIn, im Juli 2017

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

org Burger Manfred Kéberlein
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Hinweise zu den Anteilklassen
des Sondervermogens

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben gleiche

Ausgestaltungsmerkmale.

Derzeit hat die Gesellschaft fiir den Ampega Euro Aktien VC
Strategie die Anteilklassen P (t) und I (a) gebildet. Die Bildung
von Anteilklassen mit unterschiedlichen Ausgestaltungs-
merkmalen und Ausgabe entsprechender Anteile ist zulas-
sig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft. Anteile mit glei-
chen Ausgestaltungsmerkmalen bilden in diesem Fall jeweils
eine Anteilklasse. Uber die Einrichtung von unterschiedli-
chen Anteilklassen wird die Gesellschaft die Anleger auf ihrer

Homepage (www.ampega.de) unterrichten.

Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf die durch Einrich-

tung der Anteilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rech-

te. Fliir den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliefRlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwal-
tungsvergtitung, der Verglitung fiir die Verwahrstelle, der
Vertriebsverglitung, der erfolgsbezogenen Vergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-

male unterscheiden.

Ndhere Informationen und Einzelheiten insbesondere hin-
sichtlich der Anteilpreisberechnung bei der Bildung von
unterschiedlichen Anteilklassen sind im Verkaufsprospekt

beschrieben, den Sie kostenlos bei der Gesellschaft erhalten.
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Anlageziele, Anlagestrategie, Anlagegrundsatze

und Anlagegrenzen

Der Ampega Euro Aktien VC Strategie ist ein Aktienfonds. Die
Anleger sind an den Vermogensgegenstanden des Fonds ent-
sprechend der Anzahl ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.

Den Fonds Ampega Euro Aktien VC Strategie strebt als Anlage-
ziel die Erwirtschaftung einer moglichst hohen risikoadjus-

tierten Wertentwicklung an.

Die Anlagepolitik des Ampega Euro Aktien VC Strategie ist da-
rauf ausgerichtet, eine risikoadjustierte Investition in europa-
ischen Aktien umzusetzen. Der Ausgangspunkt der Anlage-
strategie ist die Investition in europdische Standardwerte
(Aktien). Mindestens 51 % des Wertes des Fonds miissen in
Aktien europaischer GroBunternehmen mit einer Marktkapi-
talisierung von mindestens 1 Mrd. Euro angelegt werden. Dar-
uber hinaus werden Derivate zu Zwecken der Ertragsvermeh-
rung und der Absicherung im Rahmen einer Risikosteuerung

(Volatility Control) eingesetzt.

Flir den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den Anlage-
bedingungen zuldssigen Vermdgensgegenstande erworben

werden.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen nach den

Besonderen Anlagebedingungen folgende Vermdgensgegen-

stande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen (nachfolgend AABen),

N

Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

Derivate gemaR § g9 der AABen,

oV AW

. Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 der AABen.

Dabei gelten die nachfolgenden Anlagegrenzen:

Der Erwerb von verzinslichen Wertpapieren ist auBer bei
Geldmarktinstrumenten (vgl. § 2 Abs. 3 der Besonderen Anla-

gebedingungen) ausgeschlossen.

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds diirfen in Geldmarktinstru-
menten und in Bankguthaben angelegt werden. Bis zu 10 %

des Fonds diirfen in Investmentanteilen angelegt werden.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
gesetzt werden. Das Marktrisikopotential betragt maximal

200 %.
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Auf einen Blick (stand 30.06.2017)

ISIN:

Auflagedatum:

Waihrung:

Geschéftsjahr:
Ertragsverwendung:
Ausgabeaufschlag (derzeit):
Verwaltungsvergiitung (p.a.):

Verwahrstellenvergiitung (p.a.) zzgl. MwSt.:

Fondsvermdgen per 30.06.2017:
Anteilumlauf per 30.06.2017:

Anteilwert (Riicknahmepreis) per 30.06.2017:

Wertentwicklung (im Berichtszeitraum):

’

* Das Fondsvermégen wird nicht nach Anteilklassen aufgeteilt.

Anteilklasse P (t)

DEOOOAOYAYK?7
18.03.2011

Euro

01.01. - 31.12.
Thesaurierung
3,00 %

1,00 %

0,10 %

32.257.550,16 EUR*
147.987 Stiick
109,99 EUR

+5,64 %

Anteilklasse I (a)

DEOOOA1C4DL4
18.03.2011

Euro

01.01. - 31.12.
Ausschiittung
0,00 %

0,40 %

0,10 %

32.257.550,16 EUR*
152.941 Stiick
104,49 EUR

+5,96 %
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Halbjahresbericht

Vermogensiibersicht zum 30.06.2017

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermdgens
Vermogensgegenstinde
Aktien 30.408.273,19 94,27
Belgien 1.567.152,00 4,86
Deutschland 5.526.072,00 1713
Frankreich 9.636.448,50 29,87
GroRRbritannien 3.975.275,92 12,32
Italien 798.200,00 2,47
Jersey 778.911,14 2,41
Niederlande 4.126.155,05 12,79
Schweden 817.112,19 2,53
Schweiz 2.421.555,99 7,51
Spanien 761.390,40 2,36
Sonstige Beteiligungswertpapiere 745.307,35 2,31
Schweiz 745.307,35 2,31
Derivate 21.190,00 0,07
Aktienindex-Derivate 21.190,00 0,07
Bankguthaben 9417.427,08 2,94
Sonstige Vermdgensgegenstande 167.928,93 0,52
Verbindlichkeiten -32.576,39 -0,10
Fondsvermégen 32.257.550,16 100,00

UV Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2017

Gattungsbezeichnung ISIN  Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermodgens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 31.153.580,54 96,58
Aktien
Belgien 1.567.152,00 4,86
Groupe Bruxelles Lambert SA BE0003797140 STK 9.400 0 0 EUR 83,6800 786.592,00 2,44
Anheuser-Busch InBev NV BE0974293251 STK 8.000 600 0 EUR 97,5700 780.560,00 2,42
Deutschland 5.526.072,00 17,13
Deutsche Post AG DE0005552004 STK 25.000 0 0 EUR 32,9650 824.125,00 2,55
Deutsche Borse AG DE0005810055 STK 9.000 0 1.500 EUR 91,9000 827100,00 2,56
Daimler AG DE0007100000 STK 12.000 1.000 0 EUR 64,3100 771.720,00 2,39
Siemens AG DE0007236101 STK 6.300 0 400 EUR 120,5500 759.465,00 2,35
Allianz SE DE0008404005 STK 4.700 0 0 EUR 173,000 813.570,00 2,52
Miinchener Riickvers. AG DE0008430026 STK 4.400 0 0 EUR 175,7500 773.300,00 2,40
BASF SE DEOOOBASFI111 STK 9.200 0 0 EUR 82,2600 756.792,00 2,35
Frankreich 9.636.448,50 29,87
CNP Assurances SA FRO000120222 STK 42.000 0 3.000 EUR 19,8150 832.230,00 2,58
Total SA FRO000120271 STK 18.000  18.000 0 EUR 43,9000 790.200,00 2,45
Sanofi SA FRO000120578 STK 9.500 0 0 EUR 84,5400 803.130,00 2,49
AXA SA FR0000120628 STK 32.000 0 0 EUR 24,1650 773.280,00 2,40
Societe BIC SA FRO000120966 STK 7500 1.510 0 EUR 102,5000 768.750,00 2,38
Rubis SCA FRO000121253 STK 8.000 0 2.000 EUR 99,1900 793.520,00 2,46
Michelin SA FRO000121261 STK 7.000 0 500 EUR 17,2500 820.750,00 2,54
Schneider Electric SE FRO000121972 STK 12.000 0 0 EUR 67,7700 813.240,00 2,52
Veolia Environnement SA FRO000124141 STK 45.500 0 3.000 EUR 18,5850 845.617,50 2,62
Saint-Gobain (Cie. de) SA FRO000125007 STK 17.500 0 0 EUR 46,7000 817.250,00 2,53
Vinci SA FR0O000125486 STK 10.400 0 600 EUR 74,8900 778.856,00 2,41
BNP Paribas SA FRO000131104 STK 12.500 12.500 0 EUR 63,9700 799.625,00 2,48
GroRBbritannien 3.975.275,92 12,32
British American Tobacco PLC GB0002875804 STK 14.500 0 0 GBP 52,3500 863.664,81 2,68
Imperial Brands PLC GB0004544929 STK 19.000 0 0 GBP 34,9900 756.411,42 2,34
AstraZeneca PLC GB0009895292 STK 13.500 1.200 1.200 GBP 51,7000 794.117,65 2,46
Vodafone Group PLC GBOOBH4HKS39 STK 315.000 0 0 GBP 2,1850 783.109,57 2,43
WPP plc JEOOB8KF9B49 STK 42.000 6.000 0 GBP 16,2800 771.972,47 2,41
Italien 798.200,00 2,47
Atlantia SpA IT0003506190 STK 32.500 0 2.000 EUR 24,5600 798.200,00 2,47
Jersey 778.911,14 2,41
United Business Media Ltd. JEOOBD9WRO069 STK 99.000 7.864 0 GBP 6,9150 778.911,14 2,41
Niederlande 4.126.155,05 12,79
Royal Dutch Shell PLC -Class A- GBOOBO3MLX29 STK 34.000 3.000 0 EUR 23,4600 797.640,00 2,47
Unilever NV -CVA- NLO000009355 STK 17.500 0 1702 EUR 48,2300 844.025,00 2,62
Philips NV (Konin.) NLO000009538 STK 26.200 0 1.800 EUR 31,2150 817.833,00 2,54
Relx N.V. NLO006144495 STK 46.530 0 0 EUR 17,9850 836.842,05 2,59

>>
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>> Fortsetzung

Gattungsbezeichnung ISIN  Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2017 Zugdnge Abginge inEUR  Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Koninklijke Ahold Delhaize NV NLOO11794037 STK 49.000 10.500 0 EUR 16,9350 829.815,00 2,57
Schweden 817.112,19 2,53
Investor AB -Class B- SE0000107419 STK 19.500 0 4.200 SEK 406,0000 817.112,19 2,53
Schweiz 2.421.555,99 7,51
Novartis AG CH0012005267 STK 11.100 0 0 CHF 80,4500 816.863,34 2,53
Nestle SA CHO0038863350 STK 1.000 11.000 0 CHF 83,6500 841.703,26 2,61
Swiss Re AG CHO0126881561 STK 9.500 1.000 0 CHF 87,8000 762.989,39 2,37
Spanien 761.390,40 2,36
Enagas SA ES0130960018 STK 30.480 0 0 EUR 24,9800 761.390,40 2,36
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG GS CH0012032048 STK 3.300 0 0 CHF 246,9000 745.307,35 2,31
Summe Wertpapiervermogen 31.153.580,54 96,58 2
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen) EUR
Aktienindex-Derivate EUR 21.190,00 0,07
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 Future September 2017 EUREX EUR Anzahl -50 21.190,00 0,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 947.427,08 2,94
Bankguthaben EUR 947.4217,08 2,94
EUR - Guthaben bei
Verwahrstelle EUR 944.555,06 EUR 944.555,06 2,93
Landesbank Baden-Wiirttemberg EUR 2.872,02 EUR 2.872,02 0,01
Sonstige Vermoégensgegenstiande EUR 167.928,93 0,52
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 87.247,83 0,27
Dividendenanspriiche EUR 80.681,10 0,25
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -32.576,39 -0,10
Fondsvermogen EUR 32.257.550,16 100,00
Anteilwert Klasse P (t) EUR 109,99
Anteilwert Klasse I (a) EUR 104,49
Umlaufende Anteile Klasse P (t) STK 147.987
Umlaufende Anteile Klasse | (a) STK 152.941
Fondsvermogen Anteilklasse P (t) EUR 16.277.022,07
Fondsvermogen Anteilklasse | (a) EUR 15.980.528,09
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,58 2)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,07

U Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergtitung, Priifungsgebiihren, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergtitung
% Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschdfte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
3 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung

erscheinen

Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge

Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Deutschland

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft St. DE0005190003 STK 0 8.900

Deutsche EuroShop AG DE0007480204 STK 0 20.000

Frankreich

Scor SE FRO010411983 STK 0 24.000

GroRbritannien

TechnipFMC PLC GBOOBDSFG982 STK 24.000 24.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Frankreich

Technip SA FRO0O00131708 STK 0 12.000

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. in1.000

Whrg. in1.000
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkiufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): Euro Stoxx 50)

EUR

3.224
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Zusatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2
KARBV — Angaben zum Bewertungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt ver-
fligbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar
eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informa-
tionssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen.
Anteile an Investmentvermogen werden zum letzt verfligbaren verdffentlichten
Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermodgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vortages.

Vermogensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden konnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer
Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen méglich,
erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung.

Zum Stichtag 30.06.2017 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermdgen zu 100 %

auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten Bewertungs-
modellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.06.2017

Schweiz, Franken (CHF) 1,09320 =1(EUR)
Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,87890 =1(EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 9,68900 =1(EUR)

Marktschliissel
Terminbérsen

EUREX

European Exchange Deutschland

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstidnde sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/
Marktsdtze bewertet:

In- und ausldndische Aktien per 29.06.2017

per 29.06.2017

Alle anderen Vermogenswerte

K6In, im Juli 2017

Ampega Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung

org Burger Manfred Koéberlein
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Steuerliche Hinweise

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in
Aktien in der Rechtssache ,Manninen” fiir einen finnisch-
schwedischen Sachverhalt entschieden, dass die Versagung
der Anrechnung auslandischer Koérperschaftsteuern auf aus-
landische Dividenden nach finnischem Recht europarechts-
widrig ist. Auch in Deutschland konnte unter Geltung des so
genannten Anrechnungsverfahrens (in der Regel bis Ende des
Veranlagungszeitraums 2000) nur die auf inlandische Divi-
denden entfallende Kérperschaftsteuer, nicht aber die auslan-
dische Korperschaftsteuer auf die personliche Steuerschuld

des Anlegers angerechnet werden.

Zur Vereinbarkeit des deutschen Anrechnungsverfahrens mit
europdischem Gemeinschaftsrecht hat der EuGH mit Urteil
vom 06.03.2007 in der Rechtssache Meilicke (Az. C-292/04)
hinsichtlich eines Sachverhalts innerhalb der Europdischen
Union entschieden, dass das deutsche Korperschaftsteuer-
Anrechnungsverfahren insoweit europarechtswidrig war, als
die Anrechnung auslandischer Kérperschaftsteuer nicht zu-
lassig war. Danach ist es geboten, dass ein inldndischer Anle-
ger, der wahrend der Geltung des deutschen Anrechnungsver-
fahrens Gewinnausschiittungen von Kérperschaften mit Sitz
in einem EU-Mitgliedsstaat erhalten hat, die auslandische
Kérperschaftsteuer nachtraglich auf seine inlandische Steuer-
schuld anrechnen lassen kann. Die verfahrensrechtliche Lage
im Hinblick auf die Geltendmachung der auslandischen
Steuer ist derzeit fiir die Fondsanlage allerdings noch unklar.
Zur Wahrung moglicher Rechte in dieser Angelegenheit kann
es sinnvoll sein, sich mit Ihrem Steuerberater in Verbindung

zu setzen.
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Angaben zu der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Kapitalverwaltungsgesellschaft Prof. Dr. Juergen B. Donges
Direktor des Instituts fiir Wirtschaftspolitik, KéIn
Ampega Investment GmbH

Charles-de-Gaulle-Platz 1 Prof. Dr. Alexander Kempf

50679 Koln Direktor des Seminars fiir Allgemeine BWL und
Postfach 1016 65 Finanzierungslehre, K6In

50456 KoIn

Deutschland Dr. Dr. Giinter Scheipermeier

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der
Fon +49 (221) 790 799-799 NOBILIA-WERKE GmbH & Co., Verl
Fax +49 (221) 790 799-729

Email fonds@talanx.com

Web  www.ampega.de Geschiftsfithrung
Amtsgericht K6In: HRB 3495 Dr. Thomas Mann, Sprecher
USt-1d-Nr. DE 115658034 Mitglied der Geschaftsfiihrung der

Talanx Asset Management GmbH
Gezeichnetes Kapital: 6 Mio. EUR (Stand 30.06.2017)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Jorg Burger

Manfred Koberlein
Gesellschafter

Ralf Pohl
Talanx Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und
Investitionssteuerungs-GmbH & Co. KG (5,1 %) Verwahrstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
Aufsichtsrat Kaiserstr. 24
60311 Frankfurt am Main
Harry Ploemacher, Vorsitzender Deutschland
Vorsitzender der Geschaftsfithrung der
Talanx Asset Management GmbH, KéIn
Abschlusspriifer
Dr. Immo Querner, stellv. Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Norbert Eickermann
Mitglied des Vorstandes der
HDI Vertriebs AG, Hannover
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Auslagerung

Compliance, Revision, Rechnungswesen und IT-Dienstleistun-
gen sind auf Konzernunternehmen ausgelagert, d. h. die
Talanx AG (Compliance und Revision), die Talanx Service AG
(Rechnungswesen) und die Talanx Systeme AG (IT-Dienstleis-

tungen).

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage der

Ampega Investment GmbH (www.ampega.de) informiert.







