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Bericht des Verwaltungsrats
Das Gesamtnettovermögen der Teilfonds der Standard Life Investments Global SICAV (die „Gesellschaft“) betrug zum Jahresende
11.623.400.307 USD.

Ziel der Gesellschaft bleibt unverändert, den Anlegern die Wahl unter professionell geführten Teilfonds zu ermöglichen, die in ein breites
Spektrum von Wertpapieren anlegen, um optimale Erträge aus dem Anlagekapital zu erzielen und das Anlagerisiko durch Streuung zu
verringern.

Der Verwaltungsrat ist an die Standesregeln des luxemburgischen Anlagefondsverbandes (Association of the Luxembourg Fund Industry,
ALFI) für in Luxemburg domizilierte Anlagefonds gebunden. Dieser Verhaltenskodex bildet ein Rahmenwerk aus Grundsätzen und
Empfehlungen der besten Geschäftspraxis für die Führung luxemburgischer Anlagefonds.

Der Verwaltungsrat
Luxemburg, 17. April 2012

Die in diesem Bericht genannten Zahlen sind historische Werte und als solche nicht notwendigerweise Indikatoren für die zukünftige Performance.
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Allgemeine Informationen
Die Satzung der Gesellschaft kann gelegentlich und vorbehaltlich der Vorschriften des Luxemburger Rechts zum Quorum und den
Mehrheitsanforderungen durch einen Beschluss der Anteilinhaberversammlung geändert werden. Satzungsänderungen werden im Mémorial, in
einer luxemburgischen Tageszeitung und gegebenenfalls in den für die jeweiligen Länder, in denen die Anteile der Gesellschaft vertrieben
werden, angegebenen amtlichen Bekanntmachungen veröffentlicht. Diese Änderungen sind nach Genehmigung durch die Hauptversammlung der
Anteilinhaber für alle Anteilinhaber rechtlich bindend. Änderungen, welche die Rechte der Anteilinhaber einer Klasse gegenüber denjenigen einer
anderen Klasse betreffen, unterliegen bezüglich der relevanten Klassen denselben Mindestbeteiligungs- und Mehrheitserfordernissen. Die
Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Jeder Teilfonds wird jedoch als von den anderen getrennt betrachtet und haftet für seine eigenen
Verpflichtungen, sofern keine anderen Vereinbarungen mit seinen Gläubigern getroffen wurden. Die jährliche Hauptversammlung der
Anteilinhaber fand erstmals am ersten Donnerstag im Mai 2002 am eingetragenen Sitz der Gesellschaft statt und wird in jedem darauf folgenden
Jahr am selben Tag um 12.00 Uhr abgehalten. Ist dieser Tag ein Bankfeiertag, wird die Hauptversammlung am darauf folgenden Geschäftstag in
Luxemburg abgehalten. Die Einladungen zu sämtlichen Hauptversammlungen werden allen Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8)
Tage vor der betreffenden Versammlung per Post an ihre im Register der Anteilinhaber aufgeführte Adresse zugesandt. Diese Einladungen
enthalten den Ort und die Uhrzeit, an der die betreffende Versammlung abgehalten wird, sowie die Zulassungsbedingungen hierfür, die
Tagesordnung und die Vorschriften des Luxemburger Rechts in Bezug auf das erforderliche Quorum und die erforderlichen Mehrheiten bei dieser
Versammlung. Weitere Einladungen werden entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung im Memorial und in einer Luxemburger Tageszeitung
veröffentlicht. Geprüfte Jahresberichte und ungeprüfte Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern an ihre im Register der Anteilinhaber
eingetragene Adresse zugesandt und am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfügung gestellt. Das Geschäftsjahr der Gesellschaft endet
am 31. Dezember eines jeden Jahres. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe- und Rücknahmepreise sind am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhältlich.

Aufstellung der Veränderungen im Portfolio

Eine Aufstellung über die Veränderungen im Anlagenportfolio für das zum 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr ist kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhältlich.
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Prüfbericht

An die Anteilinhaber der

Standard Life Investments Global SICAV

Wir haben den beiliegenden Jahresabschluss der Standard Life Investments Global SICAV (die „SICAV) und ihrer Teilfonds geprüft; dieser umfasst
die Nettovermögensaufstellung, die Anlagenübersicht zum 31. Dezember 2011, die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Entwicklung des
Nettovermögens für das zu diesem Datum abgeschlossene Berichtsjahr, sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsätze und weiteren Erläuterungen zum Jahresabschluss.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich für die Erstellung und angemessene Darstellung dieses Jahresabschlusses gemäß den in
Luxemburg geltenden rechtlichen und regulatorischen Vorschriften sowie für jegliche interne Kontrollmaßnahmen, die der Verwaltungsrat der
SICAV für angebracht hält, um wesentliche unzutreffende Angaben bei der Erstellung des Jahresabschlusses zu vermeiden, unabhängig davon ob
diese in betrügerischer Absicht oder auf Grund von Irrtümern gemacht wurden.

Verantwortung des Abschlussprüfers („Réviseur d'entreprises agréé“)
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung ein Urteil über diesen Jahresabschluss abzugeben. Wir haben
unsere Prüfung unter Beachtung der von der luxemburgischen Aufsichtsbehörde („Comission de Surveillance du Secteur Financier“) erlassenen
Internationalen Prüfungsgrundsätze („International Standards on Auditing“) durchgeführt. Diese Grundsätze verlangen, dass wir die
Berufspflichten und –grundsätze einhalten und die Prüfung dahingehend planen und durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen Fehlaussagen ist.

Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von Prüfungsnachweisen für die in den Finanzausweisen
enthaltenen Zahlen und offengelegten Sachverhalte. Die Auswahl der Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des Abschlussprüfers ebenso
wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche Fehlaussagen enthält, sei es aufgrund von beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern. Bei dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der Abschlussprüfer das für die Erstellung und die getreue Darstellung des
Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch
um ein Urteil über die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprüfung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV
vorgenommenen Schätzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung der Finanzausweise.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Prüfungsnachweise als Grundlage für die Erteilung unseres Prüfungsurteils ausreichend und
angemessen.

Bestätigungsvermerk
Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der
Vermögens- und Finanzlage der Standard Life Investments Global SICAV und ihrer Teilfonds zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage und
der Entwicklung des Nettovermögens für das an diesem Datum abgelaufene Geschäftsjahr.

Sonstiges
Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht
Gegenstand besonderer Prüfungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsätzen. Unser Prüfungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese
Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers S.à r.l. Luxemburg, 17. April 2012
vertreten durch

Valérie Arnold

PricewaterhouseCoopers S.à r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale no 00123693)
Handelsregister (R.C.S.) R.C.S. Luxemburg B 65 477 – Stammkapital EUR 516.950 – TVA-LU17564447

www.pwc.lu
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Überblick über die Anlagemärkte

Überblick
• 2011 war ein sehr volatiles Jahr für die globalen Aktienmärkte.

• Die Staatsschuldenkrise, sowhol in den USA als auch in Europa, war ausschlaggebend für die Anlegerstimmung.

• Die USA beendeten das Jahr trotz der allgemeinen Turbulenzen auf dem Markt mit positiven Konjunkturdaten.

Vor dem Hintergrund geopolitischer Unruhen, Naturkatastrophen und der ständig lauernden Wirtschaftskrise kämpften sich die
Aktien weltweit durch ein stürmisches Jahr. Unmittelbar nach dem Erdbeben in Japan im März brachen die Aktienkurse
schlagartig ein, erholten sich danach jedoch ziemlich rasch. Ängste um die Inflation, die politischen Spannungen im Nahen Osten
und Nordafrika, die enttäuschenden Konjunkturdaten der USA und eine Eskalation der europäischen Staatsschuldenkrise drückten
die Aktienmärkte jedoch im Laufe des Jahres nach unten. In der letzten Juniwoche, als Griechenland Fortschritte zu machen
schien, erholten sich die Märkte wieder. Zu Beginn der zweiten Jahreshälfte fand eine Reihe von Treffen statt, um die Krise in
Griechenland in den Griff zu bekommen und eine Ausbreitung der Krise auf andere Länder zu verhindern, doch die Investoren
zeigten sich weiterhin besorgt. Im weiteren Jahresverlauf nahm die Angst vor einer Rezession in den USA ab, da die
Konjunkturdaten auf ein jährliches Wachstum von 2-2,5% hindeuteten und die Arbeitlosenrate so tief war wie noch nie in den
vergangenen zwei Jahren. Ausserdem sah es in den letzten Monaten des Jahres 2011 so aus, als würden die europäischen
Entscheidungsträger umfassendere politische Massnahmen zur Beilegung der Staatsschuldenkrise ergreifen.

Die Inflation blieb im Pazifischen Raum das ganze Jahr über ein Sorgenfaktor, vor allem in China, wo man befürchtete, Peking
könnte die Geldpolitik weiter straffen und damit die Nachfrage in der zweitgrössten Volkswirtschaft der Welt ersticken. Ein
Nebeneffekt der straffen chinesischen Geldpolitik war der Kapitalfluss nach Hongkong, wo die Zinssätze aufgrund der Koppelung
des Hongkong-Dollars an den US-Dollar niedrig geblieben waren. Australien hatte weiterhin mit den Kosten der Naturkatastrophe
in Queensland sowie mit einem abrupten Nachfragerückgang aus Japan zu kämpfen. Auch die Ereignisse in Europa und den USA
waren für die Marktstimmung ausschlaggebend, doch die sich verbessernden amerikanischen Wachstumszahlen wirkten
beschwichtigend. Während der letzten Monate des Berichtszeitraums häuften sich die Beweise für eine Wachstumsverlangsamung
in Asien. Als Reaktion lockerte China seine straffe Geldpolitik der vergangenen zwei Jahre und erhöhte die Liquidität im
Bankensektor, eine Massnahme, die von den Aktienmärkten der Region begrüsst wurde.

Anfang des Jahres 2011 lieferten die USA weitgehend enttäuschende Konjunkturdaten; der Markt konnte jedoch aus dem
Aufschwung in der Industrieproduktion und den allgemein guten Unternehmensergebnissen etwas Trost schöpfen. Später im Jahr
brach jedoch ein politischer Streit um die Abstimmung über die Erhöhung der Schuldenobergrenze der USA aus, was die
Nervösität stark erhöhte und die Regierung beinahe in die Sackgasse führte. Das Worst-Case-Szenario konnte verhindert und ein
Abkommen geschlossen werden. Die Bedenken von Standard & Poor blieben jedoch bestehen und die Agentur stufte die USA von
AAA auf AA+ herab. Die amerikanischen Aktien beendeten das Jahr mit starken Kursen, wobei die meisten Gewinne im Oktober
erzielt wurden, als Grund zur Hoffnung auf einen sofortigen Plan zur Beilegung der Staatsschuldenkrise bestand. Durch den
politischen und wirtschaftlichen Tumult in der Eurozone ebbte die zuversichtliche Stimmung jedoch ab. Was die Anleger zusätzlich
frustrierte, war die Tatsache, dass das Super Committee des US-Kongresses nicht fähig war, eine Übereinstimmung bezüglich der
Budgeteinsparungen zu erlangen.

In Japan bestimmten erwartungsgemäss das Erbeben und der Tsunami das Marktgeschehen im Berichtsjahr. Die anfängliche
Verunsicherung machte jedoch rasch einer zuversichtlicheren Einschätzung der Lage platz. Im April wurde deutlich, dass das
Vertrauen der Anleger zurückkehrte. In der Industrieproduktion deutete alles auf eine rasche Erholung hin, insbesondere im
Automobilsektor. Die weltwirtschaftlichen Ereignisse wirkten sich auch negativ auf die Ergebnisse des Berichtsjahres aus.
Insbesondere die Tatsache, dass die USA ihr begehrtes S&P AAA-Rating verloren drückte auf die Anlegerstimmung. Im letzten
Jahresabschnitt war auf dem japanischen Aktienmarkt, trotz der Prognosen, dass das reale Bruttoinlandprodukt (BIP) Japans
2012 höher sein wird als jenes von Europa und den USA, ein deutlicher Rückgang zu beobachten. Die Überschwemmungen in
Thailand drückten auf die Kursgewinne, da japanische Hersteller besonders stark vom Unterbruch der Versorgungskette betroffen
waren. Auch der weiterhin starke Yen stellte eine Herausforderung für die japanische Wirtschaft dar. Vor dem Eingreifen der
Regierung kletterte er gegenüber dem US-Dollar auf den höchsten Stand seit dem Zweiten Weltkrieg.

In Europa drehten sich die wirtschaftlichen Ängste das ganze Jahr über um die Frage, ob Griechenland aufgrund seiner Schulden
zahlungsunfähig werden wird. Als Griechenlands Regierung Ende Juni ein neues Austeritätsgesetz verabschiedete und damit den
Weg für die Freigabe der nächsten Tranche des Rettungspakets durch die Europäische Union (EU) und den Internationalen
Währungsfonds (IWF) ebnete, beruhigten sich die Gemüter zunächst. Es stellte sich jedoch bald heraus, dass das
Schuldenproblem Griechenlands nicht so einfach zu lösen sein würde und die zahlreichen Treffen, die die Krise eindämmen und
ihre Ausbreitung auf andere Länder verhindern sollten, konnten die Besorgnis der Anleger nicht mindern. Vor diesem Hintergrund
entschied die Europäische Zentralbank (EZB) einzugreifen und kaufte irische, portugiesische, spanische und italienische Schulditel.
Gegen Ende Oktober schienen die europäischen Politiker schliesslich einen Rettungsplan für Griechenland ausgearbeitet zu haben.
Dieser scheiterte jedoch an der Entscheidung, ein Referendum abzuhalten, was einen aggressiven Aktienausverkauf auslöste.
Danach schritt die Krise rapide fort und breitete sich auf Italien und Spanien aus. Frankreich und Deutschland schlugen eine
engere Fiskalunion vor, doch der EU-Gipfel Anfang Dezember brachte wenig Fortschritte in diese Richtung.
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Britische Anleger starteten mit wechselhafter Stimmung ins Berichtsjahr. Angesichts der geopolitischen Schocks im Nahen Osten
und in Nordafrika sowie der Unsicherheit über die europäischen Wirtschaftsaussichten zeigte sich die Binnenwirtschaft
niedergeschlagen. Die Steigende Inflation und die Ängste um die Aussichten auf dem Arbeitsmarkt schwächten das Vertrauen der
britischen Konsumenten erheblich, weshalb vor allem die auf den Konsumgütersektor ausgerichteten Unternehmen schlechte
Ergebnisse erzielten. Die zweite Hälfte des Jahres 2011 war von anhaltenden Marktturbulenzen geprägt und die erhöhte
Risikoaversion der Anleger macht den britischen Aktien schwer zu schaffen. Die Ursache für die Marktturbulenzen blieb
unverändert; die Furcht um die Staatsschuldenkrise der Eurozone, die stagnierende Binnenwirtschaft und die Besorgnis um die
zukünftige Wachstumsrichtung verstärkten das Unbehagen der Anleger. Die Konjunkturdynamik in Grossbritannien blieb ebenfalls
schwach mit einem BIP-Wachstum von lediglich 0,1% im zweiten Quartal. Trotz der bis zum Jahresende anhaltenden Volatilität
an den Aktienmärkten holten diese im vierten Quartal ungeachtet der anhaltenden Krise in der Eurozone und der düsteren
Binnenwirtschaftsdaten auf.

2011 war ein schwieriges Jahr für die Rentenmärkte. Die Furcht um die Staatsschuldenkrise in den europäischen
Peripherieländern nahm zu und die Renditespreads der Anleihen dieser Länder weiteten sich markant aus. Die Underperformance
der Unternehmensanleihen gegenüber den Regierungsanleihen verstärkte sich im dritten Quartal aufgrund der zunehmenden
Angst um die Staatsschuldenkrise und der Finanzierungsängste im Bankensektor. Hinzu kamen zunehmende Zweifel am
Weltwirtschaftswachstum in einem Umfeld, in dem die Finanzmärkte (Aktien- und Kreditmärkte) stark unter Stress stehen.
Staatsanleihen der europäischen Kernländer konnten weiterhin von dieser Flucht in Qualität profitieren. Ende September war der
Renditeunterschied zwischen den Unternehmensanleihen und den Staatsanleihen nahe an seinem Allzeithoch und dies obwohl die
Erträge aus Staatsanleihen der europäischen Kernländer niedriger waren als Ende 2008/Anfang 2009. Als sich die Lage in Europa
im November verschlechterte kehrte die Risikoaversion zurück und die Anleger strebten nach Sicherheit. Vor dem Hintergrund der
Verschlechterung an den Kreditmärkten lieferten die amerikanischen und britischen Schatzanleihen im November eine
Überperformance. Nach einem sehr schwachen November erholten sich die Unternehmensanleihen im Dezember, wobei die
Papiere mit niedrigerem Rating eine Überperformance erzielten. Auch die Staatsanleihen erwirtschafteten positive Renditen, da
die Anleger zunehmend überzeugt waren, dass die Zinssätze für längere Zeit niedrig bleiben würden. Die britische Breakeven-
Inflationsrate sank im Dezember auf den tiefsten Stand des Jahres und die Nachfrage nach inflationsgebundenen Anleihen blieb
stabil.
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Aufstellung des Nettovermögens
Zum 31. Dezember 2011

Global Asian China Japanese European
Equities Equities Equities Equities Equities

Fund Fund Fund Fund Fund
(USD) (USD) (USD) (JPY) (EUR)

Vermögenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert (Anmerkung 2b) 121.782.872 15.096.006 93.249.215 1.808.123.650 5.620.062
Einstandspreis: 128.985.673 15.923.987 111.596.848 2.102.318.440 5.267.011
Barmittel und Barmitteläquivalente 806.785 277.948 289.339 22.630.257 132.379
Zins- und Dividendenforderungen, netto 41.222 3.961 – 1.223.229 2.288
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren – – 34.129 – –
Forderungen aus Anteilszeichnungen 650 4.760 78.630 377.660 500
Sonstige Forderungen 10.354 – – – 3.228
Sonstige Vermögenswerte (Anmerkung 12) – – 486.322 – –
Nicht realisierter Gewinn aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – – – – –

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) 207 – – – –
Nicht realisierter Gewinn aus Futureskontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) – – – – –
Nicht realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2i, 9) – – – – –

Vermögenswerte insgesamt 122.642.090 15.382.675 94.137.635 1.832.354.796 5.758.457

Verbindlichkeiten (fällig innerhalb eines Jahres)
Bankverbindlichkeiten – 13.228 – – –
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren 35.987 – – – –
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen – – 65.300 – –
Zu zahlende Gebühren 30.572 19.759 62.640 1.349.057 10.428
Nicht realisierter Verlust aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – – – – –

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) – – – – –
Nicht realisierter Nettoverlust aus Terminkontraken
(Anmerkungen 2h, 8) – – – – –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i, 9) – – – – –
Sonstige Verbindlichkeiten (Anmerkung 12) – – – – –

Verbindlichkeiten insgesamt 66.559 32.987 127.940 1.349.057 10.428

Nettovermögen insgesamt 122.575.531 15.349.688 94.009.695 1.831.005.739 5.748.029
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Aufstellung des Nettovermögens (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Global European
US REIT Smaller Indian

Equities Focus Companies Equities
Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (EUR) (USD)

Vermögenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erläuterung 2b) 12.207.127 55.500.393 69.654.431 8.940.265
Einstandspreis 12.349.396 50.969.725 66.365.402 11.275.709
Barmittel und Barmitteläquivalente 276.372 571.229 2.952.651 197.969
Zins- und Dividendenforderungen, netto 12.701 232.025 30.498 –
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren – 166.132 111.723 119.732
Forderungen aus Anteilszeichnungen 3.510 – 1.798 –
Sonstige Forderungen – – 11.676 –
Sonstige Vermögenswerte (Anmerkung 12) – – 1.158.649 1.938
Nicht realisierter Gewinn aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – – – –

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6)

–
– – 563 –

Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) – – – –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i, 9) – – – –

Vermögenswerte insgesamt 12.499.710 56.469.779 73.921.989 9.259.904

Verbindlichkeiten (fällig innerhalb eines Jahres)
Bankverbindlichkeiten – – – 119.733
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren – – 303.109 –
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen – – 13.277 119.732
Zu zahlende Gebühren 14.907 34.679 31.394 72.193
Nicht realisierter Verlust aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – – – –

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) – 474 – –
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) – – – –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i, 9) – – – –
Sonstige Verbindlichkeiten (Anmerkung 12) – – – 44.741

Verbindlichkeiten insgesamt 14.907 35.153 347.780 356.399

Nettovermögen insgesamt 12.484.803 56.434.626 73.574.209 8.903.505
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Aufstellung des Nettovermögens (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Global
Global European Inflation- Euro
Equity Equity Global Linked Government

Unconstrained Unconstrained Bond Bond Bond
Fund Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (USD) (USD) (EUR)

Vermögenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert (Anmerkung 2b) – 45.230.569 90.852.767 100.670.917 30.825.148
Einstandspreis: – 42.596.497 84.002.081 97.029.289 31.236.576
Barmittel und Barmitteläquivalente 111.777 562.321 8.473.740 1.361.902 40.382
Zins- und Dividendenforderungen, netto – – 1.090.123 498.702 707.989
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren – – – – –
Forderungen aus Anteilszeichnungen – – 5.970 281.400 240
Sonstige Forderungen 1.317 16.784 – – –
Sonstige Vermögenswerte (Anmerkung 12) – – – – –
Nicht realisierter Gewinn aus
Swapkontrakten (Anmerkungen 2g, 7) – – 37.431 – –

Nicht realisierter Gewinn aus
Devisenterminkontrakten (Anmerkungen 2f, 6) – – 1.098.468 2.040.541 –
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(Anmerkung 2h,8) – – 214.720 – –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anm. 2i, 9) – – – – –
Vermögenswerte insgesamt 113.094 45.809.674 101.773.219 104.853.462 31.573.759

Verbindlichkeiten (fällig innerhalb eines Jahres)
Bankverbindlichkeiten – – 5.683.642 925.183 –
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren – – – – –
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen – – – 23.345 –
Zu zahlende Gebühren 14.240 14.836 31.391 88.901 10.711
Nicht realisierter Verlust aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – – – 24.836 –

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) – – 516.371 4.679.609 –
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) – – 382.022 – –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anmerkungen 2i, 9) – – – – –
Sonstige Verbindlichkeiten (Anmerkung 12) – – – – –
Verbindlichkeiten insgesamt 14.240 14.836 6.613.426 5.741.874 10.711

Nettovermögen insgesamt 98.854 45.794.838 95.159.793 99.111.588 31.563.048
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Aufstellung des Nettovermögens (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Euro
European European Inflation- Euro Global

High Yield Corporate Linked Government High Yield
Bond Bond Bond All Stocks Bond
Fund Fund Fund Fund^ Fund^

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)

Vermögenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert (Anmerkung 2b) 106.137.110 2.212.259.244 22.720.739 3.774.118.554 295.134.560
Einstandspreis: 114.497.130 2.254.350.292 23.166.497 3.548.795.105 302.831.884
Barmittel und Barmitteläquivalente 2.967.813 3.074.018 16.073 201.378.085 13.076.388
Zins- und Dividendenforderungen, netto 2.850.036 58.945.090 187.524 64.332.274 6.568.060
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren – 1.017.606 – – 313.805
Forderungen aus Anteilszeichnungen – 1.127.118 1.240 – –
Sonstige Forderungen – – – – –
Sonstige Vermögenswerte (Anmerkung 12) – – – – 1.961.756
Nicht realisierter Gewinn aus
Swapkontrakten (Anmerkungen 2g, 7) – – – – –

Nicht realisierter Gewinn aus
Devisenterminkontrakten (Anmerkungen 2f, 6) 26.022 49.803 7.681 190.752 2
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h,8) 106.338 838.362 – 22.276.916 –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anmerkungen 2i, 9) – – – – –
Vermögenswerte insgesamt 112.087.319 2.277.311.241 22.933.257 4.062.296.581 317.054.571

Verbindlichkeiten (fällig innerhalb eines Jahres)
Bankverbindlichkeiten – 2.299.199 – 74.237.634 –
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren – – – – 431.129
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen – 331.389 – – –
Zu zahlende Gebühren 20.081 981.803 21.110 313.057 34.335
Nicht realisierter Verlust aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – 381.003 52.981 – –

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) 728.103 4.387.370 15.625 19.186.309 746.408
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) – 299.930 – 15.093.271 –
Optionskontrakte zum Marktwert (Anmerkungen 2i, 9) – – – – –
Sonstige Verbindlichkeiten (Anmerkung 12) – – 22.844 – –
Verbindlichkeiten insgesamt 748.184 8.680.694 112.560 108.830.271 1.211.872

Nettovermögen insgesamt 111.339.135 2.268.630.547 22.820.697 3.953.466.310 315.842.699

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Aufstellung des Nettovermögens (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Global Absolute

Gesamt

Global Absolute Return
Corporate Return Global Bond

Bond Strategies Strategies
Fund^ (1) Fund^ (2) Fund^ (3)

(USD) (EUR) (GBP) (USD)

Vermögenswerte
Wertpapierbestand zum Marktwert (Anmerkung 2b) 152.990.445 1.272.620.374 90.037.509 10.913.731.102
Einstandspreis: 159.039.797 1.267.907.689 86.174.124 10.697.608.480
Barmittel und Barmitteläquivalente 1.377.109 187.512.712 93.729.226 690.448.421
Zins- und Dividendenforderungen, netto 2.503.276 9.189.359 928.043 189.350.060
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 102.546 446.864 – 2.832.090
Forderungen aus Zeichnungen – 1.098.298 8.343 3.286.723
Sonstige Forderungen – – – 52.808
Sonstige Vermögenswerte (Anmerkung 12) 562.885 7.902.042 543.069 15.620.621
Nicht realisierter Gewinn aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – 49.162.627 3.907.123 69.931.808
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) 1.049.729 18.242.093 904.298 29.632.802
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) 54.028 4.333.365 1.302.025 38.063.849
Optionskontrakte zum Marktwert (Anmerkungen 2i, 9) – 43.562.364 – 56.552.465
Vermögenswerte insgesamt 158.640.018 1.594.070.098 191.359.636 12.009.502.749

Verbindlichkeiten (fällig innerhalb eines Jahres)
Bankverbindlichkeiten – 19.745.700 719.171 132.853.429
Verbindlichkeiten aus dem Kauf von Wertpapieren – 372.298 – 1.343.926
Verbindlichkeiten aus Anteilsrücknahmen – 39.040 – 706.502
Zu zahlende Gebühren 31.894 267.981 19.276 2.663.593
Nicht realisierter Verlust aus Swapkontrakten
(Anmerkungen 2g, 7) – 34.470.045 7.053.794 56.298.697
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
(Anmerkungen 2f, 6) 1.531.575 28.964.091 827.065 77.929.640
Nicht realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
(Anmerkungen 2h, 8) 156.678 5.539.978 1.174.222 29.538.802
Optionskontrakte zum Marktwert (Anmerkungen 2i, 9) – 65.239.257 – 84.693.311
Sonstige Verbindlichkeiten (Anmerkung 12) – 112 – 74.542
Verbindlichkeiten insgesamt 1.720.147 154.638.502 9.793.528 386.102.442

Nettovermögen insgesamt 156.919.871 1.439.431.596 181.566.108 11.623.400.307

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(2) Der Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr

Global Asian China Japanese European
Equities Equities Equities Equities Equities

Fund Fund Fund Fund Fund
(USD) (USD) (USD) (JPY) (EUR)

Nettovermögen zu Beginn der
Berichtsperiode 128.504.524 18.636.095 104.805.698 1.515.260.303 10.316.754

Erträge
Dividendenerträge, netto (Anmerkung 2d) 2.086.310 376.465 2.372.956 43.750.455 137.794
Zinserträge, netto (Anmerkung 2d) – – – – –
Zinserträge aus Swapkontrakten (Anmerkung
2g) – – – – –
Bankzinsen, netto – – – – 262
Erträge insgesamt 2.086.310 376.465 2.372.956 43.750.455 138.056

Aufwendungen
Jährliche Managementgebühren (Anmerkung
3a) 16.674 22.001 292.475 280.522 2.469
Gebühren für die zentrale Verwaltung
(Anmerkung 3d) 28.831 21.363 27.510 1.797.843 15.987
Verwahrgebühr (Anmerkung 3b) 63.786 51.418 73.109 2.550.458 17.235
Honorare 7.736 5.829 7.348 476.788 4.071
Transaktionsgebühren (Anmerkung 3c) – – – – –
Transferstellengebühr 12.229 6.799 30.691 505.781 3.209
Zeichnungssteuer (Anmerkung 5a) 13.701 2.278 15.729 212.919 638
Bankzinsen, netto 12.241 958 2.460 24.595 –
Zinsaufwendungen aus Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – – – – –
Sonstige Aufwendungen 9.036 8.971 11.886 497.387 2.088
Aufwendungen insgesamt 164.234 119.617 461.208 6.346.293 45.697

Nettoanlageertrag/(-verlust) 1.922.076 256.848 1.911.748 37.404.162 92.359

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
aus:
dem Verkauf von Anlagen 8.636.191 844.765 (1.521.239) (116.195.164) 737.260
Devisenterminkontrakten
(Anmerkung 2f) (14.326) 5.077 (215) – 1.958
Devisengeschäften
(Anmerkung 2c) (303.477) (44.886) (5.348) – (13.797)
Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – – – – –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – – – –
Option contracts (note 2i) – – – – –
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) für
den Berichtszeitraum 8.318.388 804.956 (1.526.802) (116.195.164) 725.421

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen (24.445.925) (4.115.191) (24.395.164) (278.744.161) (988.674)
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) (253) – – – –
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – – – –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – – – –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – – –
Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) im
Berichtszeitraum (24.446.178) (4.115.191) (24.395.164) (278.744.161) (988.674)
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch Transaktionen (14.205.714) (3.053.387) (24.010.218) (357.535.163) (170.894)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global Asian China Japanese European
Equities Equities Equities Equities Equities

Fund Fund Fund Fund Fund
(USD) (USD) (USD) (JPY) (EUR)

Veränderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 20.572.380 211.496 25.032.596 964.136.169 6.059.901
Rücknahmen (12.295.659) (444.516) (11.818.381) (290.855.570) (10.457.732)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch
Veränderungen des Anteilskapitals 8.276.721 (233.020) 13.214.215 673.280.599 (4.397.831)

Ausgeschüttete Dividende (Anmerkung 4) – – – – –
Nettovermögen am Ende der
Berichtsperiode 122.575.531 15.349.688 94.009.695 1.831.005.739 5.748.029
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global European
US REIT Smaller Indian

Equities Focus Companies Equities
Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (EUR) (USD)

Nettovermögen zu Beginn der
Berichtsperiode 13.249.167 71.949.820 65.591.115 19.721.491

Erträge
Dividendenerträge, netto (Anmerkung 2d) 151.506 1.618.922 898.700 223.321
Zinserträge, netto (Anmerkung 2d) – – – –
Zinserträge aus Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – – –
Bankzinsen, netto 129 1.831 30.501 –
Erträge insgesamt 151.635 1.620.753 929.201 223.321

Aufwendungen
Jährliche Managementgebühren (Anmerkung 3a) 3.023 199.887 90.420 61.340
Gebühren für die zentrale Verwaltung
(Anmerkung 3d) 22.514 18.968 18.227 58.118
Verwahrgebühr (Anmerkung 3b) 26.724 41.584 38.181 46.790
Honorare 5.766 4.916 5.149 34.830
Transaktionsgebühren (Anmerkung 3c) – 622 – –
Transferstellengebühr 4.533 8.344 12.724 7.636
Zeichnungssteuer (Anmerkung 5a) 1.366 9.949 8.718 1.481
Bankzinsen, netto – – – 8.375
Zinsaufwendungen aus Swapkontrakten
(Anmerkung 2g)

– – –
–

Sonstige Aufwendungen 2.709 7.576 3.864 17.440
Aufwendungen insgesamt 66.635 291.846 177.283 236.010

Nettoanlageertrag/(-verlust) 85.000 1.328.907 751.918 (12.689)

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen 1.740.427 2.361.079 2.755.910 (4.765.110)
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) – 28.982 (99.311) (3.865)
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – (175.298) (6.367) (11)
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – – –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – –
Veränderung des nicht realisierten – (6.401) – –
Nettogewinns/(-verlusts) im
Berichtszeitraum 1.740.427 2.208.362 2.650.232 (4.768.986)

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen (2.604.305) (6.107.764) (13.163.527) (4.207.084)
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) – 788 563 –
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – – –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – – –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – –
Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) im
Berichtszeitraum (2.604.305) (6.106.976) (13.162.964) (4.207.084)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermögens
durch Transaktionen (778.878) (2.569.707) (9.760.814) (8.988.759)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global European
US REIT Smaller Indian

Equities Focus Companies Equities
Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (EUR) (USD)

Veränderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 13.336.430 5.771.254 22.007.160 3.114.221
Rücknahmen (13.321.916) (18.716.741) (4.263.252) (4.943.448)
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch Veränderungen
des Anteilskapitals 14.514 (12.945.487) 17.743.908 (1.829.227)

Ausgeschüttete Dividende (Anmerkung 4) – – – –
Nettovermögen am Ende der
Berichtsperiode 12.484.803 56.434.626 73.574.209 8.903.505
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global
Global European Inflation- Euro
Equity Equity Global Linked Government

Unconstrained Unconstrained Bond Bond Bond
Fund Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (USD) (USD) (EUR)

Nettovermögen zu Beginn der
Berichtsperiode 5.102.618 55.736.546 138.977.183 48.037.382 30.468.115

Erträge
Dividendenerträge, netto (Anmerkung 2d) 58.863 918.560 – – –
Zinserträge, netto (Anmerkung 2d) – – 3.075.086 938.608 1.376.715
Zinserträge aus Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – – 30.428 –
Bankzinsen, netto 666 3.284 1.476 – 551
Erträge insgesamt 59.529 921.844 3.076.562 969.036 1.377.266

Aufwendungen
Jährliche Managementgebühren (note 3a) 24 8.377 58.648 299.084 805
Gebühren für die zentrale Verwaltung
(Anmerkung 3d) 16.596 18.377 27.441 29.615 16.175
Verwahrgebühr (Anmerkung 3b) 34.249 28.343 63.364 35.935 17.490
Honorare 5.631 4.728 7.325 7.363 4.524
Transaktionsgebühren (Anmerkung 3c) – – 7.049 110 –
Transferstellengebühr 3.096 4.168 9.887 11.868 3.578
Zeichnungssteuer (Anmerkung 5a) 338 5.101 11.135 9.455 3.070
Bankzinsen, netto – – – 3.950 –
Zinsaufwendungen aus Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – – 7.728 –

–

Sonstige Aufwendungen – 6.076 13.189 1.400 863
Aufwendungen insgesamt 59.934 75.170 205.766 398.780 46.505

Nettoanlageertrag/(-verlust) (405) 846.674 2.870.796 570.256 1.330.761

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen (454.716) (1.507.315) 5.497.491 2.082.507 (526.271)
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) (38.579) 1.814 (37.427) (1.942.961) –
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) 43.476 17.702 (6.703) 28.518 –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – 353.243 (2.935) –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – (402.448) (33.217) –
Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) im
Berichtszeitraum

– – – – –

(449.819) (1.487.799) 5.404.156 131.912 (526.271)

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen (90.685) (8.417.155) (2.374.909) 2.354.528 311.623
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) – – (466.109) (3.016.386) –
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – 140.756 (36.512) –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) – – (148.528) – –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – – –
Veränderung des nicht realisierten
Gewinns/ (Verlusts) im Berichtszeitraum (90.685) (8.417.155) (2.848.790) (698.370) 311.623
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global
Global European Inflation- Euro
Equity Equity Global Linked Government

Unconstrained Unconstrained Bond Bond Bond
Fund Fund Fund Fund Fund

(USD) (EUR) (USD) (USD) (EUR)
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch Transaktionen (540.909) (9.058.280) 5.426.162 3.798 1.116.113

Veränderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 215.341 6.014.159 10.774.299 99.767.307 4.498.273
Rücknahmen (4.678.196) (6.897.587) (60.017.851) (48.696.899) (4.519.453)
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch
Veränderungen des Anteilskapitals (4.462.855) (883.428) (49.243.552) 51.070.408 (21.180)

Ausgeschüttete Dividende (Anmerkung 4) – – – – –
Nettovermögen am Ende der
Berichtsperiode 98.854 45.794.838 95.159.793 99.111.588 31.563.048
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Euro
European European Inflation- Euro Global

High Yield Corporate Linked Government High Yield
Bond Bond Bond All Stocks Bond
Fund Fund Fund Fund^ Fund^

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)

Nettovermögen zu Beginn der
Berichtsperiode 114.767.286 1.689.281.562 67.477.422 3.688.408.807 222.401.288

Erträge
Dividendenerträge, netto (Anmerkung 2d) 37.969 – – – –
Zinserträge, netto (Anmerkung 2d) 9.057.317 101.158.465 1.712.398 120.506.617 21.192.006
Zinserträge aus Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – 179.062 – 3.878.132 –
Bankzinsen, netto 43.633 127.322 9.879 620.658 8.736
Erträge insgesamt 9.138.919 101.464.849 1.722.277 125.005.407 21.200.742

Aufwendungen
Jährliche Managementgebühren (Anmerkung 3a) 14.161 8.146.940 437.879 22 39
Gebühren für die zentrale Verwaltung
(Anmerkung 3d) 21.457 112.555 19.861 192.973 34.822
Verwahrgebühr (Anmerkung 3b) 33.608 263.899 28.875 584.079 60.428
Honorare 5.966 45.393 4.374 73.443 11.383
Transaktionsgebühren (Anmerkung 3c) 342 3.721 90 630.953 –
Transferstellengebühr 2.832 89.770 13.012 5.805 5.246
Zeichnungssteuer (Anmerkung 5a) 10.929 289.082 20.349 368.557 27.940
Bankzinsen, netto – – – – –
Zinsaufwendungen aus Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – –

810 –
–

Sonstige Aufwendungen 7.940 86.247 5.323 150.769 12.625
Aufwendungen insgesamt 97.235 9.037.607 530.573 2.006.601 152.483

Nettoanlageertrag/(-verlust) 9.041.684 92.427.242 1.191.704 122.998.806 21.048.259

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
dem Verkauf von Anlagen (2.826.821) (12.654.872) (2.541.043) (117.963.385) (73.846)
Devisenterminkontrakten
(Anmerkung 2f) 91.402 237.255 24.480 (15.403.034) (143.071)
Devisengeschäften
(Anmerkung 2c) (12.035) (664.010) 7.332 (4.415.464) 9.692
Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – 34.636 4.743 (5.329.110) –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) (112.295) (350.449) 31.418 (37.157.492) –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – – –
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) für den
Berichtszeitraum (2.859.749) (13.397.440) (2.473.070) (180.268.485) (207.225)

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus:
Anlagen (9.424.415) (58.554.098) 237.043 241.738.063 (7.488.500)
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) (514.284) (4.401.094) (8.431) (11.997.781) (746.406)
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – 33.256 (70.379) 3.506.232 –
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) 106.338 538.432 – 3.871.096 –
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – – – – –
Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) im
Berichtszeitraum (9.832.361) (62.383.504) 158.233 237.117.610 (8.234.906)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermögens
durch Transaktionen (3.650.426) 16.646.298 (1.123.133) 179.847.931 12.606.128
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Euro
European European Inflation- Euro Global

High Yield Corporate Linked Government High Yield
Bond Bond Bond All Stocks Bond
Fund Fund Fund Fund^ Fund^

(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (USD)
Veränderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 6.575.078 1.203.357.721 85.180.368 524.830.694 88.953.281
Rücknahmen (6.352.803) (633.278.021) (128.713.960) (368.367.178) (8.117.998)
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermögens durch
Veränderungen des Anteilskapitals 222.275 570.079.700 (43.533.592) 156.463.516 80.835.283

Ausgeschüttete Dividende (Erläuterung 4) – (7.377.013) – (71.253.944) –
Nettovermögen am Ende der
Berichtsperiode 111.339.135 2.268.630.547 22.820.697 3.953.466.310 315.842.699

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

Global Absolute
Global Absolute Return

Corporate Return Global Bond
Bond Strategies Strategies

Fund ^(1) Fund ^(2) Fund ^(3) Gesamt*
(USD) (EUR) (GBP) (USD)

Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode – – – 8.026.507.736

Erträge
Dividendenerträge, netto (Anmerkung 2d) – 7.168.737 – 20.905.893
Zinserträge, netto (Anmerkung 2d) 3.909.575 20.263.632 2.022.387 386.133.212
Zinserträge aus Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – – – 5.679.665
Bankzinsen, netto – 885.322 202.987 2.736.028
Erträge insgesamt 3.909.575 28.317.691 2.225.374 415.454.798

Aufwendungen
Jährliche Managementgebühren (Anmerkung 3a) 30 696.056 228 14.120.460
Gebühren für die zentrale Verwaltung (Anmerkung 3d) 24.391 78.606 17.180 1.067.659
Verwahrgebühr (Anmerkung 3b) 34.184 252.327 22.889 2.391.405
Honorare 5.992 45.067 6.927 394.681
Transaktionsgebühr ( Anmerkung 3c) 328 500.672 31.187 1.639.831
Transferstellengebühren 5.492 37.523 2.670 362.032
Zeichnungssteuer (Anmerkung 5a) 10.953 117.292 12.217 1.277.665
Bankzinsen, netto 2.967 – – 31.260
Zinsaufwendungen aus Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – 772.151 85.105 1.220.499
Sonstige Aufwendungen 1.867 7.993 1.283 475.612
Aufwendungen insgesamt 86.204 2.507.687 179.686 22.981.104

Nettoanlageertrag/(-verlust) 3.823.371 25.810.004 2.045.688 392.473.694

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus :
dem Verkauf von Anlagen (570.105) 2.053.153 152.655 (170.673.567)
Devisenterminkontrakten
(Anmerkung 2f) (490.853) 135.185 (572.362) (24.444.058)
Devisengeschäften
(Anmerkung 2c) (271.679) (4.473.016) (237.758) (14.486.792)
Swapkontrakten
(Anmerkung 2g) – (5.818.428) (557.926) (16.011.550)
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) (532.546) 43.819.036 367.888 8.296.800
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – 4.544.627 77.241 6.442.913
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) für den
Berichtszeitraum (1.865.183) 40.260.557 (770.262) (210.876.254)

Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus :
Anlagen (6.049.351) 4.712.683 3.863.385 138.324.493
Devisenterminkontrakten (Anmerkung 2f) (481.846) (10.721.998) 77.233 (43.076.176)
Swapkontrakten (Anmerkung 2g) – 14.692.582 (3.146.671) 20.345.637
Terminkontrakten (Anmerkung 2h) (102.650) (1.206.613) 127.803 4.561.609
Optionskontrakten (Anmerkung 2i) – (6.684.264) – (9.307.169)
Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) im Berichtszeitraum (6.633.847) 792.390 921.750 110.848.394
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermögens durch
Transaktionen (4.675.659) 66.862.951 2.197.176 292.445.834
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des Nettovermögens
für das am 31. Dezember 2011 beendete Geschäftsjahr (Fortsetzung)

* Der Gesamtbetrag zu Beginn des Berichtszeitraums beruhte auf den Wechselkursen vom 31. Dezember 2011. Auf Grundlage der
Wechselkurse vom 31. Dezember 2010 betrug das Gesamtnettovermögen 8.466.265.661 USD.
(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(2) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.
^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Absolute
Global Absolute Return

Corporate Return Global Bond
Bond Strategies Strategies

Fund ^(1) Fund ^(2) Fund ^(3) Gesamt*
(USD) (EUR) (GBP) (USD)

Veränderungen des Anteilskapitals
Zeichnungen 161.979.684 1.457.515.764 179.882.938 5.349.860.144
Rücknahmen (384.154) (84.947.119) (514.006) (1.935.927.662)
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermögens durch
Veränderungen des Anteilskapitals

161.595.530 1.372.568.645 179.368.932 3.413.932.482

Ausgeschüttete Dividende (Erläuterung 4) – – – (109.485.745)

Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode 156.919.871 1.439.431.596 181.566.108 11.623.400.307
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Aufstellung über die Veränderung der Anzahl der Anteile
Zum 31. Dezember 2011

Anteile im Umlauf
zu Beginn des
Berichtsjahres

Anzahl
gezeichneter

Anteile

Anzahl zurückge-
nommener

Anteile

Anteile im Umlauf
am Ende des

Berichtsjahres
Global Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 48.586 128.583 (133.161) 44.008
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR 100 - - 100
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend 45 - - 45
D Thesaurierend Unhedged EUR 100 - - 100
D Thesaurierend Unhedged GBP 100 - - 100
Anteile Z Thesaurierend 13.202.693 1.890.537 (1.046.803) 14.046.427
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 14.090.880

Asian Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 64.158 8.093 (16.323) 55.928
Anteile D Thesaurierend 73 - - 73
Anteile Z Thesaurierend 749.390 - - 749.390
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 805.391

China Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 266.109 238.015 (143.940) 360.184
Anteile A Thesaurierend unhedged EUR - 6.343 - 6.343
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 1.164 - - 1.164
Anteile D Thesaurierend 55.872 229.968 (53.896) 231.944
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend 2.137.279 106.686 (77.533) 2.166.432
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 2.766.167

Japanese Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 5.487 181.261 (150.158) 36.590
Anteile D Thesaurierend 1.000 - - 1.000
Anteile Z Thesaurierend 1.675.637 956.643 (209.299) 2.422.981
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 2.460.571

European Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 24.223 6.655 (4.676) 26.202
Anteile D Thesaurierend 189 - - 189
Anteile Z Thesaurierend 654.720 380.513 (654.720) 380.513
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 406.904

US Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 20.495 5.559 (3.878) 22.176
Anteile D Thesaurierend 135 - - 135
Anteile Z Thesaurierend 791.295 791.295 (791.295) 791.295
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 813.606

Global REIT Focus Fund
Anteile A Thesaurierend 1.628.508 449.336 (428.068) 1.649.776
Anteile D Thesaurierend 1.199.353 - (1.094.690) 104.663
Anteile Z Thesaurierend 7.381.655 442.445 (1.336.261) 6.487.839
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 8.242.278

European Smaller Companies Fund
Anteile A Thesaurierend 285.452 432.082 (171.518) 546.016
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend 41.800 175.312 (4.200) 212.912
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP 22.471 3.389 (1.226) 24.634
Anteile Z Thesaurierend 5.007.511 1.306.943 (212.535) 6.101.919
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 6.885.581
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Aufstellung über die Veränderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Anteile im Umlauf
zu Beginn des
Berichtsjahres

Anzahl
gezeichneter

Anteile

Anzahl zurückge-
nommener

Anteile

Anteile im Umlauf
am Ende des

Berichtsjahres
Indian Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 13.246 946 (5.393) 8,799
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend 1.915.954 366.016 (658.590) 1,623,380
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 1.632.479

Global Equity Unconstrained Fund
Anteile A Thesaurierend 109 - - 109
Anteile D Thesaurierend 100 - - 100
Anteile Z Thesaurierend 571.288 - (558.667) 12,621
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 12.830

European Equity Unconstrained Fund
Anteile A Thesaurierend 63.505 186 (63.368) 323
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend 32.532 - (32.432) 100
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP 100 - - 100
Anteile Z Thesaurierend 5.000.000 545.563 (545.563) 5,000,000
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 5.000.623

Global Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 138.781 41.555 (55.726) 124,610
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend 451.428 - (451.369) 59
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend 11.552.433 853.971 (4.441.415) 7,964,989
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 8.089.858

Global Inflation-Linked Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 137.996 247.772 (59.404) 326,364
Anteile A Thesaurierend hedged EUR - 3.804.067 (7.757) 3,796,310
Anteile A Thesaurierend hedged SEK - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend 3.176.326 38.652 (3.126.459) 88,519
Anteile D Thesaurierend hedged EUR - 144.236 (1.682) 142,554
Anteile D Thesaurierend hedged SEK - 2.467.694 - 2,467,694
Anteile Z Thesaurierend 426.257 - (425.257) 1,000
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 6.822.541

Euro Government Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 6.254 2.504 (1.681) 7,077
Anteile D Thesaurierend 500 - - 500
Anteile Z Thesaurierend 2.504.039 370.153 (369.682) 2,504,510
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 2.512.087

European High Yield Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 2.973 30.138 (29.484) 3,627
Anteile D Thesaurierend 164.508 - - 164,508
Anteile Z Thesaurierend 8.205.554 464.768 (421.941) 8,248,381
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 8.416.516

European Corporate Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 11.276.982 8.196.134 (9.995.212) 9,477,904
Anteile A Ausschüttend 1.918.427 2.442.748 (1.696.178) 2,664,997
Anteile D Thesaurierend 70.643.168 50.634.259 (32.164.161) 89,113,266
Anteile D Thesaurierend unhedged USD 100 355.895 (7.741) 348,254
Anteile D Ausschüttend 7.311.686 10.622.173 (930.000) 17,003,859
Anteile Z Thesaurierend 27.901.538 15.364.206 (2.158.209) 41,107,535
Anteile Z Ausschüttend 9.704.294 4.319.889 (494.660) 13,529,523
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 173.245.338
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Aufstellung über die Veränderung der Anzahl der Anteile (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2011

Anzahl Anteile im
Umlauf zu Beginn
des Berichtsjahres

Anzahl
gezeichneter

Anteile

Anzahl zurück-
genommener

Anteile

Anzahl Anteile im
Umlauf am Ende

des Berichtsjahres
Euro Inflation-Linked Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 3.015.406 220.844 (3.212.801) 23,449
Anteile D Thesaurierend 509.717 6.225.920 (6.652.665) 82,972
Anteile Z Thesaurierend 2.142.405 548.462 (934.275) 1,756,592
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 1.863.013

Euro Government All Stocks Fund^

Anteile A Thesaurierend 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend 100 - - 100
Anteile Z Thesaurierend 83.903.249 1.291.028 (11.641.052) 73,553,225
Anteile Z Ausschüttend 266.889.243 51.063.523 (22.952.328) 295,000,438
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 368.553.863

Global High Yield Bond Fund^

Anteile A Thesaurierend 100 - - 100
Anteile A Thesaurierend hedged GBP 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend 100 - - 100
Anteile D Thesaurierend hedged GBP 100 - - 100
Anteile Z Thesaurierend 20.363.498 7.917.406 (720.842) 27,560,062
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 27.560.462

Global Corporate Bond Fund ^(1)

Anteile A Thesaurierend - 100 - 100
Anteile A Thesaurierend hedged EUR - 100 - 100
Anteile A Thesaurierend hedged GBP - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend hedged EUR - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend hedged GBP - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend hedged EUR - 100 - 100
Anteile Z Thesaurierend hedged GBP - 10.002.524 (23.952) 9,978,572
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 9.979.372

Global Absolute Return Strategies Fund ^(2)

Anteile A Thesaurierend - 1.001.905 (127.470) 874,435
Anteile A Thesaurierend hedged GBP - 72.835 (23.418) 49,417
Anteile A Thesaurierend hedged JPY - 100 - 100
Anteile A Thesaurierend hedged SEK - 100 - 100
Anteile A Thesaurierend hedged USD - 30.152 - 30,152
Anteile A Ausschüttend - 321.651 (10.728) 310,923
Anteile D Thesaurierend - 13.147.982 (1.895.958) 11,252,024
Anteile D Thesaurierend hedged GBP - 774.629 (23.900) 750,729
Anteile D Thesaurierend hedged JPY - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend hedged SEK - 100 - 100
Anteile D Thesaurierend hedged USD - 2.906.694 (1.025) 2,905,669
Anteile D Ausschüttend - 84.054 (100) 83,954
Anteile Z Thesaurierend - 116.275.898 (5.955.926) 110,319,972
Anteile Z Thesaurierend hedged AUD - 8.789.288 (523.301) 8,265,987
Anteile Z Thesaurierend hedged CAD - 6.184.379 (1.178) 6,183,201
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 141.026.863

Absolute Return Global Bond Strategies Fund ^(3)

Anteile A Thesaurierend - 100 - 100
Anteile A Thesaurierend hedged EUR - 1.093 - 1,093
Anteile D Thesaurierend - 4.450 - 4,450
Anteile D Thesaurierend hedged EUR - 173.258 - 173,258
Anteile Z Thesaurierend - 17.685.047 (50.887) 17,634,160
Gesamtanzahl der Anteile im Umlauf
am Ende des Berichtsjahres 17.813.061

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(3) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.
^ Dieser Teilfonds ist inHongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht den Einwohnern Hongkongs daher nicht zur Verfügung.
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Statistische Angaben

Währung 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009

Global Equities Fund
Nettovermögen insgesamt USD 122.575.531 128.504.524 111.238.608
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 16.64 18.80 16.64
Anteile A Thesaurierend unhedged EUR EUR 13.51 14.78 12.15
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP GBP 13.40 15.13 12.83
Anteile D Thesaurierend USD 18.95 21.27 18.67
Anteile D Thesaurierend unhedged EUR EUR 13.76 14.95 12.20
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP GBP 13.64 15.30 12.88
Anteile Z Thesaurierend USD 8.67 9.66 8.44

Asian Equities Fund
Nettovermögen insgesamt USD 15.349.688 18.636.095 15.162.413
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 22.98 27.92 23.07
Anteile D Thesaurierend USD 25.22 30.42 24.94
Anteile Z Thesaurierend USD 18.77 22.48 18.31

China Equities Fund
Nettovermögen insgesamt USD 94.009.695 104.805.698 53.633.425
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 31.10 39.41 35.11
Anteile A Thesaurierend unhedged EUR EUR 8.21 - -
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP GBP 9.28 11.74 -
Anteile D Thesaurierend USD 33.71 42.32 37.19
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP GBP 7.82 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 34.57 43.01 37.61

Japanese Equities Fund
Nettovermögen insgesamt JPY 1.831.005.739 1.515.260.303 2.917.537.967
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend JPY 735.00 901.00 889.00
Anteile D Thesaurierend JPY 806.00 982.00 965.00
Anteile Z Thesaurierend JPY 744.00 901.00 876.00

European Equities Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 5.748.029 10.316.754 9.131.410
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 6.90 7.41 6.65
Anteile D Thesaurierend EUR 7.56 8.06 7.19
Anteile Z Thesaurierend EUR 14.63 15.48 13.70

US Equities Fund
Nettovermögen insgesamt USD 12.484.803 13.249.167 11.532.275
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 10.27 11.07 9.76
Anteile D Thesaurierend USD 11.28 12.07 10.56
Anteile Z Thesaurierend USD 15.49 16.45 14.29

Global REIT Focus Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 56.434.626 71.949.820 62.863.308
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 6.38 6.67 5.21
Anteile D Thesaurierend EUR 6.63 6.87 5.33
Anteile Z Thesaurierend EUR 6.97 7.16 5.51
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Statistische Angaben (Fortsetzung)

Währung 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009

European Smaller Companies Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 73.574.209 65.591.115 47.033.498
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 9,94 11,56 8,61
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP GBP 7,70 - -
Anteile D Thesaurierend EUR 10,32 11,88 8,78
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP GBP 11,17 13,19 -
Anteile Z Thesaurierend EUR 10,75 12,27 9,01

Indian Equities Fund
Nettovermögen insgesamt USD 8.903.505 19.721.491 13.416.699
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 5,12 9,74 8,74
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP GBP 6,33 - -
Anteile D Thesaurierend USD 5,31 10,04 8,91
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP GBP 6,37 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 5,46 10,23 9,04

Global Equity Unconstrained Fund
Nettovermögen insgesamt USD 98.854 5.102.618 16.051.521
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 7,25 8,55 7,53
Anteile D Thesaurierend USD 7,49 8,74 7,66
Anteile Z Thesaurierend USD 7,71 8,93 7,77

European Equity Unconstrained Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 45.794.838 55.736.546 47.194.907
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 8,53 10,41 9,08
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP GBP 12,52 15,70 14,11
Anteile D Thesaurierend EUR 8,77 10,69 9,22
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP GBP 12,83 15,97 14,21
Anteile Z Thesaurierend EUR 9,16 10,94 9,37

Global Bond Fund
Nettovermögen insgesamt USD 95.159.793 138.977.183 282.213.847
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 18,47 17,74 17,09
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP GBP 10,59 - -
Anteile D Thesaurierend USD 19,61 18,73 17,95
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP GBP 10,63 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 11,66 11,09 10,57

Global Inflation-Linked Bond Fund
Nettovermögen insgesamt USD 99.111.588 48.037.382 41.082.479
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 13,77 12,42 11,84
Anteile A Thesaurierend hedged EUR EUR 10,71 - -
Anteile A Thesaurierend hedged SEK SEK 107,74 - -
Anteile D Thesaurierend USD 14,26 12,82 12,15
Anteile D Thesaurierend hedged EUR EUR 10,74 - -
Anteile D Thesaurierend hedged SEK SEK 107,93 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 14,76 13,18 12,42
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Statistische Angaben (Fortsetzung)

Währung 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009

Euro Government Bond Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 31.563.048 30.468.115 34.948.870
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 11,71 11,42 11,40
Anteile D Thesaurierend EUR 12,17 11,80 11,72
Anteile Z Thesaurierend EUR 12,57 12,14 12,00

European High Yield Bond Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 111.339.135 114.767.286 133.764.183
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 12,19 12,81 11,34
Anteile D Thesaurierend EUR 12,78 13,33 11,75
Anteile Z Thesaurierend EUR 13,24 13,71 12,02

European Corporate Bond Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 2.268.630.547 1.689.281.562 1.171.340.628
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 12,86 12,78 12,29
Anteile A Ausschüttend EUR 10,84 11,17 10,86
Anteile D Thesaurierend EUR 13,69 13,53 12,90
Anteile D Thesaurierend unhedged USD USD 9,42 9,49 -
Anteile D Ausschüttend EUR 10,24 10,55 10,10
Anteile Z Thesaurierend EUR 14,26 14,03 13,36
Anteile Z Ausschüttend EUR 10,00 10,19 -

Euro Inflation-Linked Bond Fund
Nettovermögen insgesamt EUR 22.820.697 67.477.422 27.285.470
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 11,44 11,59 11,54
Anteile D Thesaurierend EUR 11,88 11,99 11,87
Anteile Z Thesaurierend EUR 12,28 12,32 12,15

Euro Government All Stocks Fund^
Nettovermögen insgesamt EUR 3.953.466.310 3.688.408.807 3.141.944.682
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 11,82 11,40 11,36
Anteile D Thesaurierend EUR 12,41 11,89 11,75
Anteile Z Thesaurierend EUR 12,75 12,15 11,95
Anteile Z Ausschüttend EUR 10,22 10,00 -

Global High Yield Bond Fund^
Nettovermögen insgesamt USD 315.842.699 222.401.288 -
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend USD 11,15 10,81 -
Anteile A Thesaurierend hedged GBP GBP 9,81 - -
Anteile D Thesaurierend USD 11,31 10,87 -
Anteile D Thesaurierend hedged GBP GBP 9,86 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 11,46 10,92 -

Global Corporate Bond Fund ^(1)

Nettovermögen insgesamt USD 156.919.871 - -
Net asset value per share of:
Anteile A Thesaurierend USD 10,03 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 10,11 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 10,08 - -
Anteile D Thesaurierend USD 10,10 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 10,14 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 10,11 - -
Anteile Z Thesaurierend USD 10,12 - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged EUR EUR 10,17 - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged GBP GBP 10,14 - -

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Statistische Angaben (Fortsetzung)

Währung 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009

Global Absolute Return Strategies Fund ^(2)

Nettovermögen insgesamt EUR 1,439,431,596 - -
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend EUR 10,34 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged GBP GBP 10,31 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged JPY JPY 1.542,00 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged SEK SEK 104,56 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged USD USD 10,24 - -
Anteile A Ausschüttend EUR 10,35 - -
Anteile D Thesaurierend EUR 10,43 - -
Anteile D Ausschüttend EUR 10,43 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged GBP GBP 10,36 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged JPY JPY 1.549,00 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged SEK SEK 104,97 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged USD USD 10,29 - -
Anteile Z Thesaurierend EUR 10,50 - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged AUD AUD 10,59 - -
Anteile Z Thesaurierend Hedged CAD CAD 10,33 - -

Absolute Return Global Bond Strategies Fund ^(3)

Nettovermögen insgesamt GBP 181.566.108 - -
Nettoinventarwert je Anteil
Anteile A Thesaurierend GBP 10,13 - -
Anteile A Thesaurierend Hedged EUR EUR 10,06 - -
Anteile D Thesaurierend GBP 10,16 - -
Anteile D Thesaurierend Hedged EUR EUR 10,10 - -
Anteile Z Thesaurierend GBP 10,21 - -

(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(2) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011

1. Organisation

Standard Life Investments Global SICAV (die „Gesellschaft“) wurde am 16. November 2000 nach dem Recht des Grossherzogtums
Luxemburg als selbstverwaltete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital („Société d'Investissement à Capital Variable", SICAV)) mit
mehreren Teilfonds für unbestimmte Zeit gegründet. Die Gesellschaft hat von den luxemburgischen Behörden die Genehmigung zur
Eintragung gemäss Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 bis zum 30. Juni 2011 und gemäss Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 (mit Wirkung ab dem 1. Juli 2011) über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (das „OGAW-Gesetz") in
Übereinstimmung mit der europäischen Richtlinie 2009/65/EG (die „OGAW-Richtlinie") erhalten.

Die nach luxemburgischem Recht erforderliche gesetzliche Mitteilung („notice légale) in Bezug auf die Ausgabe und Rücknahme von
Anteilen der Gesellschaft wurde beim Handelsregisterführer des Bezirksgerichts Luxemburg (der „Handelsregisterführer“) hinterlegt. Die
Satzung der Gesellschaft wurde ebenfalls beim Handelsregisterführer hinterlegt und wurde am 19. Dezember 2000 im Recueil des Sociétés
et Associations (das „Mémorial“) veröffentlicht.

Im zum 31. Dezember 2011 beendeten Geschäftsjahr bot die Gesellschaft ihren Anlegern 8 Anteilsklassen an: Anteile der Klasse A, der
Klasse A Unhedged, der Klasse A Hedged, der Klasse D, der Klasse D Unhedged, der Klasse D Hedged, der Klasse Z und der Klasse Z
Hedged, die sich durch ihre jeweilige Gebührenstruktur unterscheiden. Die Anteile der Klasse D sind institutionellen Anlegern vorbehalten.

Anteile der Klasse Z sind Mitgliedern der Standard Life-Unternehmensgruppe und anderen institutionellen Anlegern vorbehalten, mit denen
gesonderte Vereinbarungen über die Vergütung der Standard Life Investments Limited (der "Anlageverwalter") und gegebenenfalls des
betreffenden Unteranlageverwalters sowie über die Zahlung anderer Kosten getroffen wurden.

Details zu den in den Teilfonds ausgegebenen Anteilen sind in den Statistischen Angaben sowie im Anhang 1 zum Jahresabschluss
aufgeführt.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

a) Allgemeines
Die Finanzausweise werden gemäss den in Luxemburg geltenden Vorschriften für Organismen für gemeinsame Anlagen erstellt.

b) Bewertung der Anlagen
Bei der Bestimmung des Wertes des Gesellschaftsvermögens werden Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder
gehandelt werden, zu ihrem zuletzt verfügbaren Kurs an der Börse bewertet, die normalerweise den Hauptmarkt für diese
Wertpapiere darstellt. Außerbörslich (over the counter) gehandelte Wertpapiere werden in einer Weise bewertet, die derjenigen
für notierte Wertpapiere so weit wie möglich entspricht.

Der Wert von Wertpapieren, die nicht an einer Börse notiert sind oder gehandelt werden sowie von ausserbörslich gehandelten
Wertpapieren und von Wertpapieren, die zwar an einer Börse notiert sind oder gehandelt werden, für die jedoch keine
Kursnotierung erhältlich ist oder deren Kurs nicht repräsentativ für den angemessenen Marktwert des jeweiligen Wertpapiers
ist, wird sorgfältig und nach Treu und Glauben auf der Grundlage ihres vernünftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
bestimmt.

Kurzfristige Anlagen mit Fälligkeit innerhalb von 90 Tagen nach dem Tag des Erwerbs werden nach der Methode der
fortgeführten Anschaffungskosten bewertet, deren Ergebnis ungefähr dem Marktwert entspricht. Auf- und Abschläge werden
bis zur Fälligkeit linear abgeschrieben. Bei einer wesentlichen Veränderung der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage einer Anlage an die neuen Marktrenditen angepasst.

Aktien und Anteile von offenen Investmentfonds werden zum letzten Preis oder zum Gesamtnettovermögen bewertet, die von
diesen Organismen oder ihren Bevollmächtigten bereitgestellt werden.

c) Umrechnung von Fremdwährungen
Die Geschäftsbücher und –unterlagen der Teilfonds werden in der Basiswährung des Fonds geführt. Auf andere Währungen
lautende Beträge werden wie folgt in die Basiswährung umgerechnet:

(i) Der Wert von Anlagen sowie andere Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Währungen lauten,
werden an jedem Geschäftstag anhand der an diesem Geschäftstag geltenden Wechselkurse in die Basiswährung
umgerechnet.

(ii) Käufe und Verkäufe von ausländischen Anlagen, Erträge und Aufwendungen werden anhand der am Tag der
jeweiligen Transaktion geltenden Wechselkurse in die Basiswährung umgerechnet.

Realisierte Nettogewinne und -verluste aus Devisengeschäften sind:

(i) Devisengewinne und -verluste aus dem Verkauf und dem Halten von Fremdwährungen;
(ii) Gewinne und Verluste zwischen dem Handelstag und dem Abrechnungstag von Wertpapiertransaktionen;
(iii) Gewinne und Verluste aus der Differenz zwischen verbuchten Zins- und Dividendenbeträgen und den tatsächlich

erhaltenen Beträgen.

Die Gewinne und Verluste aus Transaktionen gehen in die Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veränderungen des
Nettovermögens ein.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

c) Umrechnung von Fremdwährungen (Fortsetzung)

Die wichtigsten zum 31. Dezember 2011 verwendeten Wechselkurse

1 USD = 0,9754 AUD 1 USD = 76,9400 JPY

1 USD = 1,8652 BRL 1 USD = 1.152,0000 KRW

1 USD = 1,0183 CAD 1 USD = 3,1700 MYR

1 USD = 0,9351 CHF 1 USD = 13,9553 MXN

1 USD = 19,6453 CZK 1 USD = 5,9680 NOK

1 USD = 5,7253 DKK 1 USD = 1,2819 NZD

1 USD = 0,7703 EUR 1 USD = 3,4340 PLN

1 USD = 0,6435 GBP 1 USD = 6,8553 SEK

1 USD = 7,7666 HKD 1 USD = 1,2966 SGD

1 USD = 9.067,5010 IDR 1 USD = 31,5500 THB

1 USD = 53,1050 INR 1 USD = 30,2790 TWD

d) Wertpapiertransaktionen und Anlageerträge
Wertpapiertransaktionen werden auf Basis des Handelstages verbucht. Dividendenerträge werden am Ex-Datum erfasst.
Realisierte Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere ermittelt.
Zinserträge laufen täglich auf.

e) Gründungskosten
Die Gründungskosten der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds wurden von der Standard Life-Unternehmensgruppe
getragen.

f) Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage der am 31. Dezember 2011 geltenden Devisenterminkurse bewertet, und die
daraus resultierende Nettoveränderung des nicht realisierten Nettogewinns oder -verlusts wird im Posten „Veränderung des
nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisenterminkontrakten“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den
Veränderungen des Nettovermögens ausgewiesen. Der realisierte Gewinn/(Verlust) aus Devisenterminkontrakten ist in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veränderungen des Nettovermögens angegeben.

g) Swapkontrakte
Zinsswapkontrakte werden zu ihrem Fair Value auf Basis der aktuellen Marktzinssätze bewertet. Die daraus resultierende
Nettoveränderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) wird im Posten „Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(verlusts) aus Swapkontrakten“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veränderungen des
Nettovermögens ausgewiesen. Die Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit wird unter dem Posten „Nicht realisierter
Nettogewinn/(-verlust) aus Swapkontrakten in der Aufstellung des Nettovermögens verbucht. Die Zinserträge bzw. -
aufwendungen aus Swapkontrakten und der realisierte Gewinn/(Verlust) aus Swapkontrakten werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und den Veränderungen des Nettovermögens im Posten „Zinserträge/-aufwendungen aus Swapkontrakten“
bzw. „Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swapkontrakten“ angegeben.

Das Ergebnis der inflationsgebundenen Swapkontrakte wird im Posten „Nicht realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten“ in
der Aufstellung des Nettovermögens und im Posten „Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Swapkontrakten“ in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und den Veränderungen des Nettovermögens erfasst.

h) Futureskontrakte
Die Futureskontrakte sind auf der Grundlage der Terminkurse vom 31. Dezember 2011 bewertet, und die daraus resultierende
Nettoveränderung des nicht realisierten Nettogewinns bzw. -verlusts wird im Posten „Veränderung des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Terminkontrakten“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veränderungen des
Nettovermögens ausgewiesen. Der realisierte Gewinn/(Verlust) aus Terminkontrakten ist in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und den Veränderungen des Nettovermögens angegeben.

i) Optionen
Die Bewertung der Optionen erfolgt anhand der am 31. Dezember 2011für Optionskontrakte geltenden Wechselkurse, und die
daraus resultierende Nettoveränderung des nicht realisierten Nettogewinns bzw. -verlusts wird im Posten „Veränderung des
nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Optionen“ in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veränderungen des
Nettovermögens ausgewiesen. Der realisierte Gewinn/(Verlust) aus Optionskontrakten ist in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und den Veränderungen des Nettovermögens angegeben.

j) Konsolidierung
Die Gesellschaft hat am 11. Juni 2007 eine Tochtergesellschaft auf Mauritius, Standard Life Investments GS (Mauritius
Holdings), gegründet (im Namen des Teilfonds Indian Equities). Die Tochtergesellschaft auf Mauritius befindet sich zu 100% im
Besitz der Gesellschaft und tätigt Anlagen gemäß deren Anlagepolitik. Die Gesellschaft investiert über die Tochtergesellschaft
auf Mauritius, um die mit Anlagen in Indien verbundenen Steuerkosten zu minimieren. Der konsolidierte Abschluss des Indian
Equities Fund enthält die jeweiligen Abschlüsse der Tochtergesellschaft.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

3. Aufwand

a) Jährliche Managementgebühr

Aus dieser jährlichen Managementgebühr werden der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, die Vertriebsstelle und
ernannte Untervertriebsstellen bezahlt.

Teilfonds
Standard Life Investments Global SICAV

Jährliche Managementgebühr (% p.a.)
Klasse A Klasse D Klasse Z

Aktienfonds

Global Equities Fund 1,40 0,70 -

Asian Equities Fund 1,40 0,70 -

China Equities Fund 1,80 0,90 -

Japanese Equities Fund 1,40 0,70 -

European Equities Fund 1,40 0,70 -

US Equities Fund 1,40 0,70 -

Global REIT Focus Fund 1,60 0,85 -

European Smaller Companies Fund 1,80 0,90 -

Indian Equities Fund 1,80 0,90 0,40

Global Equity Unconstrained Fund 1,80 0,90 -

European Equity Unconstrained Fund 1,80 0,90 -

Rentenfonds

Global Bond Fund 1,00 0,50 -

Global Inflation-Linked Bond Fund 1,00 0,50 -

Euro Government Bond Fund 1,00 0,50 -

European High Yield Bond Fund 1,35 0,60 -

European Corporate Bond Fund 1,00 0,50 -

Euro Inflation-Linked Bond Fund 1,00 0,50 -

Euro Government All Stocks Fund ^ 1,35 0,50 -

Global High Yield Bond Fund ^ 1,35 0,60 -

Global Corporate Bond Fund ^(1) 1,00 0,50 -

Absolute Return Fonds

Global Absolute Return Strategies Fund ^(2) 1,60 0,85 -

Absolute Return Global Bond Strategies Fund ^(3) 1,25 0,65 -

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(3) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur
Verfügung.

b) Verwahrgebühren

Die Verwahrgebühren werden zu einem Satz berechnet, der in dem Staat oder Land bestimmt wird, in dem die Vermögens-
werte des Teilfonds gehalten werden.
Gegenwärtig beträgt der geringste Satz 0,0025 % und der Höchstsatz 0,50 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teil-
fonds pro Jahr.

c) Transaktionsgebühren

Die Kommissionen der Teilfonds in Form von Provisionen im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Derivaten für
das zum 31. Dezember 2011 endende Geschäftsjahr sind in der Aufwands- und Ertragsrechnung als „Transaktionskosten“
aufgeführt. Transaktionsgebühren im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Derivaten und anderen zulässigen
Anlagen sind bereits in den Verwahrgebühren enthalten. Diese Ausgaben umfassen: Verwahrgebühren, Transaktions-
gebühren, Barmittelgebühren, andere Verwahrgebühren wie Reporting-Kosten, zusätzliche Gebühren für Unterdepotstellen
und manuelle Arbeit (z.B. die Gebühren im Zusammenhang mit der Verwahrung und der Portfolioverwaltung des Teilfonds).
Diese Gebühren wurden nicht umklassifiziert und sind in der Aufwands- und Ertragsrechnung in den „Verwahrgebühren“ und
in der Aufstellung des Nettovermögens in den „Anschaffungskosten" enthalten.
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3. Aufwendungen (Forsetzung)

c) Transaktionskosten (Fortsetzung)

Teilfonds

Geschätzte
Transaktions-

kosten Teilfonds

Geschätzte
Transaktions-

kosten

Global Equities Fund 1.423.469 Global Bond Fund 213.489

Asian Equities Fund 176.082 Global Inflation-Linked Bond Fund 212.836

China Equities Fund 839.022 Euro Government Bond Fund 19.358

Japanese Equities Fund 11.139 European High Yield Bond Fund 1.051.148

European Equities Fund 52.268 European Corporate Bond Fund 10.689.931

US Equities Fund 133.136 Euro Inflation-Linked Bond Fund 344.293

Global REIT Focus Fund 927.307 Euro Government All Stocks Fund^ 5.483.513

European Smaller Companies Fund 3.444.174 Global High Yield Bond Fund^ 5.381.511

Indian Equities Fund 27.409 Global Corporate Bond Fund^(1) 1.347.582

Global Equity Unconstrained Fund 87.060 Global Absolute Return Strategies Fund^(2) 40.054.132
European Equity Unconstrained
Fund 300.952

Absolute Return Global Bond Strategies
Fund^ (3) 444.380

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(3) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.

^ Dieser Teilfonds ist inHongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht den Einwohnern Hongkongs daher nicht zur Verfügung.

d) Gebühren für die zentrale Verwaltung

Die Gebühren für die zentrale Verwaltung sind gestaffelt und richten sich nach dem Nettovermögen. Die Gebühren werden wie folgt
berechnet:

 liegt das Nettovermögen im Bereich von EUR 0 bis EUR 100 Millionen, werden 0 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
 liegt das Nettovermögen im Bereich von EUR 100 Millionen bis EUR 250 Millionen, werden 0,75 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
 liegt das Nettovermögen im Bereich von EUR 250 Millionen bis EUR 500 Millionen, werden 0,75 Basispunkte pro Jahr verrechnet.
 beträgt das Nettovermögen mehr als EUR 500 Millionen, werden 0,50 Basispunkte pro Jahr verrechnet.

Die jährliche Pauschalgebühr pro Teilfonds beträgt EUR 15.000.

4. Dividendenpolitik

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, Zwischendividenden in der vom Luxemburger Recht vorgesehenen Form und nach dessen
Bedingungen auszuschütten.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2011 die folgenden Dividenden erklärt:

Teilfonds Währung Betrag je Anteil

European Corporate Bond Fund – Anteile A Ausschüttend EUR 0,4009

European Corporate Bond Fund – Anteile D Ausschüttend EUR 0,4310

European Corporate Bond Fund – Anteile Z Ausschüttend EUR 0,3562

Euro Government All Stocks Fund^ – Anteile Z Ausschüttend EUR 0,2670

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht den Einwohnern Hongkongs daher nicht zur Verfügung.

An die Anteilinhaber der Klassen A, D und Z (ausschüttend) des European Corporate Bond Fund wurde am folgenden Ex-Dividendentag
ein Gesamtbetrag von EUR 7.377.013 ausgeschüttet: 6. Januar 2011. Der Zahlungstag war der 12. Januar 2011.

An die Anteilinhaber der Klassen Z (ausschüttend) des Euro Government All Stocks Fund wurde am folgenden Ex-Dividendentag ein
Gesamtbetrag von EUR 71.253.944 ausgeschüttet: 6. Januar 2011. Der Zahlungstag war der 12. Januar 2011.

Der China Equities Fund, der European Smaller Companies Fund und der Global Equity Unconstrained Fund, die im Vereinigten
Königreich als ausschüttende Fonds qualifizieren, haben Ausschüttungen in Höhe von USD 980.586, EUR 4.763 bzw. USD 215.341
vorgenommen. Die ausgeschütteten Beträge wurden vollständig wieder in den ausschüttenden Fonds reinvestiert. Alle Nettoerträge, die
am Ende der Zeiträume für Zwischen- und Endausschüttungen für Ausschüttungen zur Verfügung stehen, werden wieder angelegt.
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5. Besteuerung

a) Zeichnungssteuer

Gemäss den zurzeit geltenden Gesetzen und der geltenden Praxis unterliegt der Fonds weder der luxemburgischen Einkommensteuer,
noch unterliegen die vom Fonds ausgeschütteten Dividenden der luxemburgischen Quellensteuer. Die Gesellschaft unterliegt in
Luxemburg keiner Steuer ausser einer jährlichen Zeichnungssteuer („Taxe d’abonnement“) in folgender Höhe, die vierteljährlich
berechnet wird und zahlbar ist:

Klasse A 0,05% des Gesamtnettovermögens der Klasse
Klasse D 0,01% des Gesamtnettovermögens der Klasse
Klasse Z 0,01% des Gesamtnettovermögens der Klasse

b) Rückstellung für ausländische Steuern

Aus anderen Ländern erhaltene Kapitalerträge, Dividenden und Zinsen auf Wertpapiere unterliegen in diesen Ländern unter
Umständen Quellen- oder Kapitalertragsteuern. Die Gesellschaft bildet Rückstellungen für potenzielle Verpflichtungen aus
ausländischen Kapitalertrag- und Einkommensteuern.

6. Devisenterminkontrakte

Zum 31. Dezember 2011 hatte die Gesellschaft folgende ausstehende Devisenterminkontrakte:

Global Equities Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD
IDR 326.309.750 USD 35.780 03-Jan-2012 207

Netto USD 207

Global REIT Focus Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
EUR 137.048 GBP 114.766 03-Jan-2012 (474)

Netto EUR (474)

European Smaller Companies Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
GBP 136.347 EUR 162.818 03-Jan-2012 563

Netto EUR 563
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6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Global Bond Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD
JPY 251.869.425 USD (3.233.913) 13-Feb-2012 25.342
JPY 288.399.000 USD (3.724.800) 13-Feb-2012 7.157
USD 581.590 EUR ( 420.715) 13-Feb-2012 36.700
USD 1.960.636 AUD (1.908.795) 13-Feb-2012 29.321
USD 771.577 DKK (4.152.510) 13-Feb-2012 48.018
USD 3.387.668 EUR (2.450.596) 13-Feb-2012 213.773
USD 1.696.503 GBP (1.060.315) 13-Feb-2012 52.126
USD 1.257.307 NOK (7.069.186) 13-Feb-2012 80.334
USD 57.742 NZD (73.175) 13-Feb-2012 1.302
USD 3.944.152 SEK (26.016.690) 13-Feb-2012 173.151
USD 8.006 SGD (10.146) 13-Feb-2012 194
USD 2.231.022 GBP (1.394.390) 13-Feb-2012 68.549
USD 650.000 PLN (2.165.432) 13-Feb-2012 23.069
USD 900.000 NOK (5.241.281) 13-Feb-2012 27.361
USD 2.939.122 GBP (1.857.722) 13-Feb-2012 58.097
USD 2.085.202 EUR (1.563.965) 13-Feb-2012 59.629
USD 270.342 EUR (201.512) 13-Feb-2012 9.353
USD 1.847.059 EUR (1.400.000) 13-Feb-2012 33.846
USD 1.350.000 SEK (9.313.651) 13-Feb-2012 29
USD 704.205 EUR (535.387) 13-Feb-2012 10.797
USD 1.488.649 GBP (945.871) 13-Feb-2012 21.758
USD 2.035.508 MXN (27.750.000) 14-März-2012 58.967
USD 2.850.000 NOK (16.766.462) 23-Feb-2012 59.595

1.098.468

NOK 10.204.359 EUR (1.325.597) 02-Feb-2012 (16.958)
USD 650.000 CAD (667.717) 13-Feb-2012 (3.429)
PLN 3.957.058 USD (1.249.749) 13-Feb-2012 (104.111)
NOK 9.075.945 USD (1.560.505) 13-Feb-2012 (49.419)
MXN 12.129.717 USD (901.918) 13-Feb-2012 (35.968)
GBP 1.245.630 USD (1.960.423) 13-Feb-2012 (28.653)
CHF 544.281 USD (617.628) 13-Feb-2012 (37.556)
CAD 3.224.865 USD (3.178.387) 13-Feb-2012 (22.527)
AUD 317.000 USD (325.609) 13-Feb-2012 (4.870)
EUR 2.560.000 USD (3.430.392) 08-März-2012 (113.938)
EUR 2.230.978 USD (2.989.151) 08-März-2012 (98.942)

(516.371)
Netto USD 582.097
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6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Global Inflation-Linked Bond Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufsbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD
SEK 147 USD (21) 17-Jan-2012 0
SEK 148 USD (21) 17-Jan-2012 0
SEK 3.756.172 USD (536.270) 17-Jan-2012 8.887
SEK 3.689.642 USD (534.529) 17-Jan-2012 973
USD 206 EUR (149) 17-Jan-2012 13
USD 691.434 EUR (522.875) 17-Jan-2012 14.389
USD 108.238 EUR (83.000) 17-Jan-2012 766
USD 19 EUR (14) 17-Jan-2012 1
USD 23.575 EUR (18.031) 17-Jan-2012 227
USD 20 SEK (135) 17-Jan-2012 1
USD 500.643 SEK (3.318.657) 17-Jan-2012 18.985
AUD 12.663 USD (12.674) 18-Jan-2012 176
AUD 15.052 USD (15.143) 18-Jan-2012 131
AUD 46.031 USD (45.668) 18-Jan-2012 1.043
CAD 12.198 USD (11.904) 18-Jan-2012 40
USD 10.566.716 EUR (7.664.872) 18-Jan-2012 641.790
USD 11.321.861 GBP (7.201.862) 18-Jan-2012 150.201
USD 1.948.172 JPY (149.061.271) 18-Jan-2012 20.131
USD 828.835 SEK (5.504.470) 18-Jan-2012 29.979
USD 747.482 EUR (546.776) 18-Jan-2012 39.483
USD 1.055.780 GBP (672.593) 18-Jan-2012 12.442
USD 442.625 GBP (278.002) 18-Jan-2012 11.383
USD 13.133 AUD (12.509) 18-Jan-2012 439
USD 109.508 EUR (78.217) 18-Jan-2012 8.227
USD 138.835 GBP (86.904) 18-Jan-2012 4.027
USD 419.328 GBP (262.345) 18-Jan-2012 12.374
USD 691.556 AUD (653.604) 18-Jan-2012 28.291
USD 9.703 SEK (62.042) 18-Jan-2012 699
USD 90.950 GBP (57.134) 18-Jan-2012 2.323
USD 26.427 CAD (26.918) 18-Jan-2012 69
USD 234.751 GBP (147.366) 18-Jan-2012 6.154
USD 344.792 GBP (215.587) 18-Jan-2012 10.370
USD 30.583 CAD (31.058) 18-Jan-2012 171
USD 249.417 GBP (155.930) 18-Jan-2012 7.536
USD 32.362 AUD (31.477) 18-Jan-2012 419
USD 575.682 EUR (417.845) 18-Jan-2012 34.632
USD 754.754 AUD (742.334) 18-Jan-2012 1.448
USD 1.835.120 CAD (1.869.000) 18-Jan-2012 5.016
USD 6.356.304 EUR (4.646.435) 18-Jan-2012 339.828
USD 281.256 EUR (205.608) 18-Jan-2012 15.023
USD 10.337.509 GBP (6.463.710) 18-Jan-2012 310.884
USD 440.764 GBP (275.578) 18-Jan-2012 13.282
USD 232.371 SEK (1.544.812) 18-Jan-2012 8.175
USD 387.224 GBP (243.378) 18-Jan-2012 9.692
USD 663.125 EUR (488.573) 18-Jan-2012 30.492
USD 1.176.858 GBP (739.697) 18-Jan-2012 29.426
USD 230.390 SEK (1.542.955) 18-Jan-2012 6.464
USD 1.616.869 GBP (1.015.600) 18-Jan-2012 41.452
USD 681.197 GBP (432.263) 18-Jan-2012 10.662
USD 171.575 EUR (126.890) 18-Jan-2012 7.271
USD 392.410 GBP (251.979) 18-Jan-2012 1.535
USD 15.556 EUR (11.672) 18-Jan-2012 442
USD 390.397 EUR (289.280) 18-Jan-2012 15.821
USD 382.458 EUR (283.566) 18-Jan-2012 15.281
USD 469.568 GBP (299.374) 18-Jan-2012 5.174
USD 255.837 EUR (191.376) 18-Jan-2012 8.032
USD 1.467.935 EUR (1.096.110) 18-Jan-2012 48.627
USD 679.055 EUR (506.935) 18-Jan-2012 22.646
USD 499.423 EUR (384.163) 18-Jan-2012 1.986
USD 520.480 GBP (335.013) 18-Jan-2012 801
USD 270.435 EUR (207.497) 18-Jan-2012 1.756
USD 502.486 GBP (321.442) 18-Jan-2012 3.860
USD 300.928 EUR (228.329) 18-Jan-2012 5.274
USD 818.889 GBP (519.250) 18-Jan-2012 13.419

2.040.541
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6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Global Inflation-Linked Bond Fund (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD
EUR 18.031 USD (23.571) 03-Jan-2012 (226)
SEK 4.958.619 USD (748.516) 17-Jan-2012 (28.839)
SEK 258.237.388 USD (38.602.814) 17-Jan-2012 (1.123.128)
SEK 197 USD (30) 17-Jan-2012 (1)
SEK 10.456 USD (1.563) 17-Jan-2012 (45)
EUR 1.535.048 USD (1.993.920) 17-Jan-2012 (6.263)
EUR 14 USD (18) 17-Jan-2012 0
EUR 20 USD (27) 17-Jan-2012 (2)
EUR 1.044 USD (1.425) 17-Jan-2012 (72)
EUR 50.000 USD (65.306) 17-Jan-2012 (564)
EUR 90.000 USD (117.366) 17-Jan-2012 (830)
EUR 556.009 USD (724.378) 17-Jan-2012 (4.430)
EUR 242.897 USD (320.616) 17-Jan-2012 (6.101)
EUR 322.000 USD (426.524) 17-Jan-2012 (9.583)
EUR 450.000 USD (600.287) 17-Jan-2012 (17.604)
EUR 50.000 USD (66.657) 17-Jan-2012 (1.914)
EUR 650.000 USD (876.363) 17-Jan-2012 (34.710)
EUR 60.000 USD (79.461) 17-Jan-2012 (1.770)
EUR 487.353 USD (660.071) 17-Jan-2012 (29.022)
EUR 100.000 USD (135.120) 17-Jan-2012 (5.635)
EUR 166.108 USD (226.873) 17-Jan-2012 (11.788)
EUR 1.434.124 USD (1.956.863) 17-Jan-2012 (99.887)
EUR 2.348.752 USD (3.197.943) 17-Jan-2012 (156.661)
EUR 1.247.380 USD (1.720.137) 17-Jan-2012 (104.967)
EUR 29.181.892 USD (40.095.920) 17-Jan-2012 (2.309.743)
EUR 65.721 USD (90.475) 17-Jan-2012 (5.376)
EUR 495.000 USD (684.239) 17-Jan-2012 (43.288)
EUR 90.000 USD (124.635) 17-Jan-2012 (8.099)
EUR 3.000.000 USD (4.132.440) 17-Jan-2012 (247.890)
EUR 11.309 USD (15.428) 17-Jan-2012 (784)
USD 43.770 AUD (43.146) 18-Jan-2012 (13)
USD 317.853 GBP (205.184) 18-Jan-2012 (432)
USD 61.570 CAD (63.574) 18-Jan-2012 (681)
USD 145.562 GBP (93.983) 18-Jan-2012 (226)
USD 60.907 AUD (60.528) 18-Jan-2012 (515)
USD 272.338 GBP (176.198) 18-Jan-2012 (983)
USD 36.684 AUD (38.060) 18-Jan-2012 (1.939)
USD 39.518 AUD (39.534) 18-Jan-2012 (600)
USD 1.241.536 AUD (1.233.930) 18-Jan-2012 (10.632)
USD 12.446 JPY (965.300) 18-Jan-2012 (40)
USD 1.605.704 JPY (124.614.820) 18-Jan-2012 (6.133)
USD 2.146.676 CAD (2.198.817) 18-Jan-2012 (6.381)
USD 823.832 AUD (822.434) 18-Jan-2012 (10.758)
SEK 51.289 USD (7.677) 18-Jan-2012 (233)
SEK 42.937 USD (6.492) 18-Jan-2012 (260)
SEK 3.764.804 USD (589.489) 18-Jan-2012 (43.108)
GBP 429.237 USD (673.815) 18-Jan-2012 (7.975)
GBP 1.077.637 USD (1.680.888) 18-Jan-2012 (9.237)
GBP 382.013 USD (596.990) 18-Jan-2012 (4.405)
GBP 347.056 USD (549.327) 18-Jan-2012 (10.967)
GBP 150.646 USD (240.752) 18-Jan-2012 (7.066)
GBP 80.219 USD (129.046) 18-Jan-2012 (4.609)
GBP 17.320 USD (27.858) 18-Jan-2012 (991)
GBP 615.264 USD (983.333) 18-Jan-2012 (28.923)
GBP 128.681 USD (205.417) 18-Jan-2012 (5.805)
GBP 104.960 USD (165.174) 18-Jan-2012 (2.358)
EUR 228.492 USD (306.258) 18-Jan-2012 (10.394)
EUR 112.179 USD (150.156) 18-Jan-2012 (4.900)
EUR 211.242 USD (285.506) 18-Jan-2012 (11.977)
EUR 237.244 USD (321.385) 18-Jan-2012 (14.188)
EUR 254.365 USD (345.943) 18-Jan-2012 (16.577)
EUR 81.412 USD (112.169) 18-Jan-2012 (6.752)
EUR 1.105.525 USD (1.537.853) 18-Jan-2012 (106.355)
EUR 78.931 USD (109.121) 18-Jan-2012 (6.917)
EUR 918.083 USD (1.265.116) 18-Jan-2012 (76.328)
CAD 23.276 USD (23.083) 18-Jan-2012 (291)
AUD 10.316 USD (10.907) 18-Jan-2012 (438)

(4.679.609)
Netto USD (2.639.068)



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

39

Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

European High Yield Bond Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
GBP 312.165 EUR (365.002) 03-Feb-2012 8.864
GBP 346.908 EUR (405.142) 03-Feb-2012 10.333
USD 233.363 EUR (173.376) 03-Feb-2012 6.825

26.022

EUR 3.718.572 USD (5.265.301) 03-Feb-2012 (347.238)
EUR 6.857.251 GBP (6.027.928) 03-Feb-2012 (362.112)
EUR 203.950 USD (288.404) 03-Feb-2012 (18.753)

(728.103)
Netto EUR (702.081)

European Corporate Bond Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
GBP 194.629 EUR (231.772) 22-Feb-2012 1.239
USD 889.673 EUR (655.596) 22-Feb-2012 31.266
GBP 501.347 EUR (582.919) 22-Feb-2012 17.298

49.803

EUR 406.372 USD (530.508) 22-Feb-2012 (3.201)
EUR 2.293.013 AUD (3.072.114) 22-Feb-2012 (104.490)
EUR 9.949.581 AUD (13.784.160) 22-Feb-2012 (807.687)
EUR 19.852.342 AUD (27.508.080) 22-Feb-2012 (1.615.184)
EUR 2.264.263 GBP (1.945.564) 22-Feb-2012 (64.977)
EUR 16.143.552 USD (22.105.091) 22-Feb-2012 (922.436)
EUR 30.295.859 GBP (26.031.656) 22-Feb-2012 (869.395)

(4.387.370)
Netto EUR (4.337.567)

Euro Inflation-Linked Bond Fund
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
GBP 7.190 EUR (8.220) 18-Jan-2012 393
GBP 3.022 EUR (3.456) 18-Jan-2012 165
GBP 4.093 EUR (4.716) 18-Jan-2012 187
GBP 5.291 EUR (6.067) 18-Jan-2012 271
GBP 2.832 EUR (3.237) 18-Jan-2012 155
GBP 120.190 EUR (140.219) 18-Jan-2012 3.766
GBP 1.500 EUR (1.743) 18-Jan-2012 54
GBP 76.877 EUR (89.590) 18-Jan-2012 2.508
GBP 1.580 EUR (1.841) 18-Jan-2012 52
GBP 2.297 EUR (2.669) 18-Jan-2012 83
GBP 1.672 EUR (1.956) 18-Jan-2012 47

7.681

EUR 1.025 GBP (859) 18-Jan-2012 (4)
EUR 2.395 GBP (2.015) 18-Jan-2012 (19)
EUR 2.152 GBP (1.805) 18-Jan-2012 (11)
EUR 1.408 GBP (1.211) 18-Jan-2012 (42)
EUR 2.541 GBP (2.170) 18-Jan-2012 (59)
EUR 1.555 GBP (1.339) 18-Jan-2012 (49)
EUR 2.637 GBP (2.257) 18-Jan-2012 (67)
EUR 3.182 GBP (2.728) 18-Jan-2012 (86)
EUR 4.337 GBP (3.715) 18-Jan-2012 (114)
EUR 8.080 GBP (6.966) 18-Jan-2012 (265)
EUR 7.964 GBP (6.815) 18-Jan-2012 (200)
EUR 3.377 GBP (2.946) 18-Jan-2012 (152)
EUR 4.476 GBP (3.924) 18-Jan-2012 (225)
EUR 4.873 GBP (4.243) 18-Jan-2012 (209)
EUR 286.060 GBP (250.573) 18-Jan-2012 (14.123)

(15.625)
Netto EUR (7.944)
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6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Euro Government All Stocks Fund^
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
DKK 748.899 EUR (100.748) 14-Feb-2012 7
EUR 82.418.777 NOK (640.805.418) 14-Feb-2012 46.492
EUR 78.122 DKK (580.526) 14-Feb-2012 20
EUR 115.166 DKK (855.462) 14-Feb-2012 74
GBP 2.599.896 EUR (3.000.000) 14-Feb-2012 113.100
NOK 6.566.840 EUR (835.752) 14-Feb-2012 8.382
NOK 8.048.803 EUR (1.021.744) 14-Feb-2012 12.889
NOK 11.597.490 EUR (1.490.738) 14-Feb-2012 60
USD 1.286.749 EUR (983.774) 14-Feb-2012 9.728

190.752

EUR 758.041 AUD (998.563) 14-Feb-2012 (21.966)
EUR 1.008.705 USD (1.315.026) 14-Feb-2012 (6.630)
EUR 630.312 SEK (5.693.105) 14-Feb-2012 (6.791)
EUR 4.556.527 GBP (3.835.547) 14-Feb-2012 (36.135)
EUR 2.062.441 NOK (16.096.409) 14-Feb-2012 (6.671)
EUR 1.235.176 NOK (9.717.046) 14-Feb-2012 (13.901)
EUR 757.215 AUD (1.049.014) 14-Feb-2012 (62.201)
EUR 835.591 NOK (6.532.640) 14-Feb-2012 (4.147)
EUR 2.978.134 USD (4.038.070) 14-Feb-2012 (139.669)
EUR 16.186.889 GBP (13.849.599) 14-Feb-2012 (396.538)
EUR 2.492.776 AUD (3.365.310) 14-Feb-2012 (135.966)
EUR 3.879.402 GBP (3.327.157) 14-Feb-2012 (104.516)
EUR 690.594 AUD (937.652) 14-Feb-2012 (41.833)
EUR 174.800.972 GBP (150.000.000) 14-Feb-2012 (4.808.129)
EUR 183.764.933 GBP (157.666.086) 14-Feb-2012 (5.023.492)
EUR 65.959.904 USD (90.679.895) 14-Feb-2012 (4.054.247)
EUR 59.227.022 SEK (541.321.896) 14-Feb-2012 (1.351.103)
EUR 6.810.167 DKK (50.686.126) 14-Feb-2012 (9.027)
EUR 55.708.115 AUD (75.111.084) 14-Feb-2012 (2.963.347)

(19.186.309)
Netto EUR (18.995.557)

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global High Yield Bond Fund^
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD

GBP 13 USD (20) 17-Jan-2012 0
GBP 13 USD (21) 17-Jan-2012 0
USD 23 GBP (15) 17-Jan-2012 1
USD 21 GBP (14) 17-Jan-2012 0
USD 23 GBP (15) 17-Jan-2012 1
USD 21 GBP (13) 17-Jan-2012 0

2

USD 19 GBP (12) 17-Jan-2012 (0)
USD 19 GBP (12) 17-Jan-2012 (0)
GBP 13 USD (21) 17-Jan-2012 (0)
GBP 21 USD (33) 17-Jan-2012 (1)
GBP 14 USD (22) 17-Jan-2012 (1)
GBP 14 USD (21) 17-Jan-2012 (1)
GBP 12 USD (19) 17-Jan-2012 (0)
GBP 21 USD (33) 17-Jan-2012 (0)
GBP 917 USD (1.435) 17-Jan-2012 (13)
GBP 13 USD (20) 17-Jan-2012 (0)
GBP 21 USD (33) 17-Jan-2012 (1)
GBP 14 USD (22) 17-Jan-2012 (1)
GBP 13 USD (21) 17-Jan-2012 (1)
GBP 12 USD (19) 17-Jan-2012 (0)
GBP 21 USD (33) 17-Jan-2012 (0)
GBP 914 USD (1.431) 17-Jan-2012 (13)
EUR 6.235.219 USD (8.821.351) 06-Feb-2012 (746.376)

(746.408)
Netto USD (746.406)

Global Corporate Bond Fund^
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in USD
EUR 79.204 USD (102.309) 17-Jan-2012 249
GBP 214.177 USD (331.811) 17-Jan-2012 427
GBP 140.834 USD (218.398) 17-Jan-2012 69
USD 37.522.845 EUR (28.349.596) 17-Jan-2012 814.367
USD 13.295.197 GBP (8.520.842) 17-Jan-2012 77.386
USD 6.687.498 EUR (5.052.598) 17-Jan-2012 145.140
USD 723.086 EUR (555.683) 17-Jan-2012 3.560
USD 103.878 EUR (79.697) 17-Jan-2012 683
USD 756.557 EUR (578.221) 17-Jan-2012 7.846
USD 18 EUR (14) 17-Jan-2012 1
USD 18 EUR (13) 17-Jan-2012 1
USD 17 EUR (13) 17-Jan-2012 0

1.049.729

USD 102.300 EUR (79.204) 03-Jan-2012 (248)
USD 2.144.338 GBP (1.384.114) 17-Jan-2012 (2.745)
USD 22 GBP (14) 17-Jan-2012 (0)
USD 22 GBP (14) 17-Jan-2012 (0)
USD 44.126 CAD (45.748) 17-Jan-2012 (671)
USD 2.913.139 CAD (2.988.330) 17-Jan-2012 (13.071)
USD 1.233.084 CAD (1.264.911) 17-Jan-2012 (5.533)
GBP 60.614 USD (97.171) 17-Jan-2012 (3.145)
GBP 1.480.923 USD (2.389.025) 17-Jan-2012 (91.768)
GBP 1.456.538 USD (2.295.067) 17-Jan-2012 (35.637)
GBP 98.041.229 USD (153.454.132) 17-Jan-2012 (1.369.342)
GBP 15 USD (24) 17-Jan-2012 (1)
GBP 14 USD (23) 17-Jan-2012 (0)
GBP 983 USD (1.539) 17-Jan-2012 (14)
GBP 15 USD (23) 17-Jan-2012 (1)
GBP 14 USD (22) 17-Jan-2012 (0)
GBP 981 USD (1.536) 17-Jan-2012 (14)
EUR 15 USD (21) 17-Jan-2012 (1)
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6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Global Corporate Bond Fund^ (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
EUR 15 USD (20) 17-Jan-2012 (1)
EUR 987 USD (1.346) 17-Jan-2012 (68)
EUR 15 USD (21) 17-Jan-2012 (1)
EUR 15 USD (20) 17-Jan-2012 (1)
EUR 985 USD (1.344) 17-Jan-2012 (68)
EUR 15 USD (20) 17-Jan-2012 (1)
EUR 14 USD (20) 17-Jan-2012 (1)
EUR 984 USD (1.342) 17-Jan-2012 (68)
EUR 192.475 USD (251.838) 17-Jan-2012 (2.612)
EUR 118.985 USD (154.931) 17-Jan-2012 (863)
EUR 219.189 USD (289.516) 17-Jan-2012 (5.700)

(1.531.575)
Net USD (481.846)

Global Absolute Return Strategies Fund^
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in GBP

AUD 36.763 EUR (27.433) 31-Jan-2012 1.330
AUD 64.549 EUR (47.857) 31-Jan-2012 2.645
AUD 89.502 EUR (68.024) 31-Jan-2012 2.001
AUD 89.415.326 EUR (64.662.516) 17-Jan-2012 5.421.444
AUD 1.303.492 EUR (958.802) 17-Jan-2012 62.878
AUD 1.295.341 EUR (977.985) 17-Jan-2012 37.307
AUD 28.423 EUR (21.181) 17-Jan-2012 1.097
AUD 29.877 EUR (22.643) 17-Jan-2012 775
AUD 1.501.784 EUR (1.145.679) 17-Jan-2012 31.424
CAD 979.065 EUR (691.390) 31-Jan-2012 48.693
CAD 23.157 EUR (16.916) 31-Jan-2012 588
CAD 49.365.864 EUR (35.154.612) 17-Jan-2012 2.177.636
CAD 697.934 EUR (498.151) 17-Jan-2012 29.652
CAD 637.705 EUR (460.670) 17-Jan-2012 21.586
CAD 12.500.308 EUR (8.925.604) 17-Jan-2012 527.580
CAD 23.793 EUR (17.013) 17-Jan-2012 980
CAD 1.036.516 EUR (759.742) 17-Jan-2012 24.109
CAD 356.566 EUR (262.134) 17-Jan-2012 7.513
CHF 116.016 EUR (95.212) 03-Jan-2012 210
EUR 5.773.663 CHF (7.000.000) 12-Jan-2012 15.642
EUR 13.383.614 CHF (16.250.906) 08-Feb-2012 11.797
EUR 40.039 USD (51.716) 30-Jan-2012 103
EUR 262 USD (339) 04-Jan-2012 0
EUR 4.059 USD (5.250) 04-Jan-2012 4
GBP 51.960 EUR (59.029) 31-Jan-2012 3.205
GBP 256.931 EUR (292.131) 31-Jan-2012 15.601
GBP 460.754 EUR (538.501) 31-Jan-2012 13.355
GBP 629.843 EUR (736.234) 31-Jan-2012 18.143
GBP 82.603 EUR (96.540) 09-Feb-2012 2.379
GBP 26.926 EUR (31.260) 31-Jan-2012 990
GBP 7.755.127 EUR (9.001.000) 12-Jan-2012 290.407
GBP 478.335 EUR (557.327) 31-Jan-2012 15.586
GBP 463.945 EUR (538.537) 09-Feb-2012 17.043
GBP 573.003 EUR (665.632) 31-Jan-2012 20.667
GBP 561.687 EUR (655.745) 09-Feb-2012 16.882
GBP 1.904.858 EUR (2.221.282) 31-Jan-2012 60.210
GBP 30.483.251 EUR (35.747.537) 12-Jan-2012 774.405
GBP 813.000 EUR (969.884) 09-Feb-2012 3.693
GBP 522.582 EUR (600.131) 17-Jan-2012 25.923
GBP 7.258 EUR (8.321) 17-Jan-2012 374
GBP 10.750 EUR (12.453) 17-Jan-2012 426
GBP 6.926 EUR (8.137) 17-Jan-2012 159
GBP 6.894 EUR (8.035) 17-Jan-2012 224

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in GBP
GBP 6.582 EUR (7.836) 17-Jan-2012 50
GBP 1.009 EUR (1.158) 17-Jan-2012 50
GBP 14 EUR (16) 17-Jan-2012 1
GBP 175.069 EUR (199.463) 17-Jan-2012 10.270
GBP 2.408 EUR (2.830) 17-Jan-2012 55
GBP 2.708.640 EUR (3.168.000) 17-Jan-2012 76.956
GBP 21.500 EUR (24.968) 17-Jan-2012 789
GBP 18.198 EUR (21.262) 17-Jan-2012 539
GBP 20.000 EUR (23.388) 17-Jan-2012 572
GBP 39.530 EUR (46.074) 17-Jan-2012 1.283
GBP 662.004 EUR (774.355) 17-Jan-2012 18.727
GBP 787.670 EUR (925.133) 17-Jan-2012 18.498
GBP 332.404 EUR (389.295) 17-Jan-2012 8.925
GBP 87.210 EUR (102.772) 17-Jan-2012 1.706
GBP 204.000 EUR (240.760) 17-Jan-2012 3.632
GBP 647.010 EUR (769.865) 17-Jan-2012 5.254
GBP 1.053.850 EUR (1.252.688) 17-Jan-2012 9.827
GBP 428.310 EUR (509.310) 17-Jan-2012 3.805
GBP 104.755 EUR (124.844) 17-Jan-2012 653
GBP 25.650 EUR (30.658) 17-Jan-2012 71
GBP 51.650 EUR (61.869) 17-Jan-2012 7
JPY 150.648 EUR (1.443) 17-Jan-2012 62
JPY 2.102 EUR (20) 17-Jan-2012 1
JPY 1.924 EUR (18) 17-Jan-2012 1
JPY 151.052 EUR (1.447) 17-Jan-2012 62
JPY 2.131 EUR (20) 17-Jan-2012 1
JPY 2.021 EUR (19) 17-Jan-2012 1
JPY 2.022 EUR (19) 17-Jan-2012 1
SEK 14.620.597 EUR (1.615.406) 31-Jan-2012 21.997
SEK 193.194 EUR (21.164) 31-Jan-2012 472
SEK 10.163 EUR (1.115) 17-Jan-2012 24
SEK 148 EUR (16) 17-Jan-2012 0
SEK 142 EUR (16) 17-Jan-2012 0
SEK 170 EUR (19) 17-Jan-2012 0
SEK 147 EUR (16) 17-Jan-2012 0
SEK 10.188 EUR (1.118) 17-Jan-2012 24
SEK 150 EUR (16) 17-Jan-2012 0
SEK 147 EUR (16) 17-Jan-2012 0
SEK 171 EUR (19) 17-Jan-2012 0
SEK 152 EUR (17) 17-Jan-2012 0
USD 705.978 EUR (507.345) 30-Jan-2012 37.826
USD 953.045 EUR (680.387) 30-Jan-2012 55.575
USD 196.977 EUR (140.672) 30-Jan-2012 11.438
USD 550.001 EUR (388.796) 30-Jan-2012 35.926
USD 227.948 EUR (162.836) 30-Jan-2012 13.191
USD 962.113 EUR (702.937) 31-Jan-2012 40.019
USD 311.330 EUR (226.065) 30-Jan-2012 14.350
USD 4.418 EUR (3.207) 30-Jan-2012 204
USD 428.180 EUR (312.810) 30-Jan-2012 17.840
USD 130.818.697 EUR (94.661.916) 16-Feb-2012 6.341.418
USD 349.963 EUR (258.231) 30-Jan-2012 12.018
USD 218.482 EUR (161.302) 30-Jan-2012 7.414
USD 444.853 EUR (330.408) 30-Jan-2012 13.118
USD 2.706 EUR (1.997) 30-Jan-2012 92
USD 4.253.708 EUR (3.177.169) 30-Jan-2012 107.635
USD 1.214.150 EUR (910.000) 08-Feb-2012 27.506
USD 533.693 EUR (400.000) 08-Feb-2012 12.091
USD 520.351 EUR (390.000) 08-Feb-2012 11.789
USD 21.809 EUR (16.296) 30-Jan-2012 545
USD 171.106 EUR (127.884) 30-Jan-2012 4.248
USD 33.000.000 EUR (24.938.127) 19-März-2012 531.541
USD 1.332.432 EUR (1.024.090) 30-Jan-2012 4.843
USD 87.299 EUR (66.721) 30-Jan-2012 693
USD 301.474 EUR (221.014) 17-Jan-2012 11.812
USD 4.222 EUR (3.072) 17-Jan-2012 189
USD 3.854 EUR (2.863) 17-Jan-2012 114
USD 4.125.291 EUR (3.024.296) 17-Jan-2012 161.626

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in GBP
USD 5.000.000 EUR (3.626.894) 17-Jan-2012 234.557
USD 120.147 EUR (86.586) 17-Jan-2012 6.202
USD 6.000.000 EUR (4.347.669) 17-Jan-2012 286.072
USD 612.000 EUR (448.549) 17-Jan-2012 24.093
USD 202.754 EUR (150.612) 17-Jan-2012 5.973
USD 6.000.000 EUR (4.448.399) 17-Jan-2012 185.342
USD 865.667 EUR (647.877) 17-Jan-2012 20.669
USD 3.469.658 EUR (2.592.780) 17-Jan-2012 86.803
USD 239.455 EUR (179.517) 17-Jan-2012 5.412
USD 1.500.796 EUR (1.150.420) 17-Jan-2012 8.630
USD 319.410 EUR (244.306) 17-Jan-2012 2.373
USD 387.980 EUR (297.063) 17-Jan-2012 2.570
USD 10.455 EUR (8.020) 17-Jan-2012 55
USD 980.000 EUR (749.547) 17-Jan-2012 7.299

18.242.093

USD 51.716 EUR (40.046) 03-Jan-2012 (103)
USD 36.688 EUR (28.395) 03-Jan-2012 (59)
NOK 509.000.000 EUR (65.875.829) 29-Feb-2012 (495.050)
GBP 131.393 EUR (157.776) 17-Jan-2012 (367)
GBP 245.453 EUR (294.770) 17-Jan-2012 (717)
GBP 424.797 EUR (508.926) 09-Feb-2012 (227)
EUR 19 JPY (1.917) 17-Jan-2012 (1)
EUR 18 JPY (1.936) 17-Jan-2012 (1)
EUR 18 JPY (1.895) 17-Jan-2012 (1)
EUR 788 AUD (1.044) 17-Jan-2012 (31)
EUR 3.785.653 AUD (5.000.000) 17-Jan-2012 (133.359)
EUR 1.077.096 AUD (1.492.317) 17-Jan-2012 (92.585)
EUR 117.565 AUD (157.845) 17-Jan-2012 (6.154)
EUR 14 SEK (130) 17-Jan-2012 (1)
EUR 17 SEK (154) 17-Jan-2012 (1)
EUR 14 SEK (132) 17-Jan-2012 (1)
EUR 17 SEK (155) 17-Jan-2012 (1)
EUR 61.885 GBP (51.650) 03-Jan-2012 (6)
EUR 52.760 GBP (45.265) 17-Jan-2012 (1.467)
EUR 20.345 GBP (17.371) 17-Jan-2012 (466)
EUR 10.684 GBP (9.201) 17-Jan-2012 (338)
EUR 7.709 GBP (6.638) 17-Jan-2012 (244)
EUR 7.872 GBP (6.752) 17-Jan-2012 (217)
EUR 12.082 GBP (10.320) 17-Jan-2012 (281)
EUR 7.389 CAD (10.000) 17-Jan-2012 (173)
EUR 737.216 CAD (1.037.116) 17-Jan-2012 (47.088)
EUR 749.657 USD (980.000) 03-Jan-2012 (7.257)
EUR 158.291 USD (214.271) 17-Jan-2012 (7.188)
EUR 2.818 USD (3.815) 17-Jan-2012 (128)
EUR 11.493 GBP (9.643) 04-Jan-2012 (61)
EUR 7.668 GBP (6.433) 04-Jan-2012 (41)
EUR 8.996 GBP (7.548) 04-Jan-2012 (48)
EUR 6.592 GBP (5.531) 04-Jan-2012 (35)
EUR 11.664 GBP (9.786) 04-Jan-2012 (62)
EUR 8.078 GBP (6.777) 04-Jan-2012 (43)
EUR 3.923 CAD (5.191) 04-Jan-2012 (4)
EUR 21.149 GBP (17.711) 03-Jan-2012 (73)
EUR 93.285 NOK (726.015) 02-Jan-2012 (220)
EUR 3.299 USD (4.314) 03-Jan-2012 (33)
EUR 26.882 GBP (22.500) 03-Jan-2012 (79)
EUR 770 USD (1.007) 03-Jan-2012 (8)
EUR 1.013 USD (1.324) 03-Jan-2012 (10)
EUR 58.623 AUD (75.685) 31-Jan-2012 (592)
EUR 2.026.858 GBP (1.694.437) 31-Jan-2012 (2.608)
EUR 335.097 USD (436.408) 30-Jan-2012 (1.906)
EUR 667.866 GBP (562.106) 31-Jan-2012 (5.381)
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Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
EUR 482.582 GBP (404.956) 31-Jan-2012 (2.442)
EUR 587.872 USD (765.000) 30-Jan-2012 (2.877)
EUR 90.242 AUD (119.136) 31-Jan-2012 (2.969)
EUR 99.631 CAD (136.418) 31-Jan-2012 (3.488)
EUR 406.464 GBP (348.485) 09-Feb-2012 (10.851)
EUR 3.000.000 GBP (2.582.565) 09-März-2012 (90.809)
EUR 3.000.000 USD (4.031.475) 09-März-2012 (111.894)
EUR 66.658 USD (90.000) 30-Jan-2012 (2.842)
EUR 631.987 GBP (544.207) 31-Jan-2012 (19.822)
EUR 770.173 USD (1.039.905) 07-März-2012 (32.548)
EUR 1.902.057 GBP (1.632.902) 07-März-2012 (52.285)
EUR 5.833.290 GBP (5.001.000) 10-Feb-2012 (155.347)
EUR 419.737 GBP (358.645) 31-Jan-2012 (9.820)
EUR 341.518 GBP (294.747) 31-Jan-2012 (11.508)
EUR 64.298 AUD (88.805) 31-Jan-2012 (5.183)
EUR 568.689 GBP (489.857) 31-Jan-2012 (18.025)
EUR 249.547 USD (337.969) 30-Jan-2012 (11.439)
EUR 956.900 USD (1.296.256) 31-Jan-2012 (44.086)
EUR 4.001.000 GBP (3.435.155) 10-Feb-2012 (112.556)
EUR 5.034.462 USD (6.792.688) 31-Jan-2012 (210.942)
EUR 644.269 AUD (869.729) 31-Jan-2012 (36.200)
EUR 2.965.559 GBP (2.535.822) 31-Jan-2012 (71.653)
EUR 42.728 AUD (57.450) 31-Jan-2012 (2.221)
EUR 47.223 AUD (63.984) 31-Jan-2012 (2.837)
EUR 536.765 GBP (458.804) 31-Jan-2012 (12.755)
EUR 804.895 USD (1.100.000) 30-Jan-2012 (44.548)
EUR 891.557 USD (1.218.327) 30-Jan-2012 (49.262)
EUR 146.334 USD (200.000) 30-Jan-2012 (8.110)
EUR 106.230 USD (146.982) 30-Jan-2012 (7.272)
EUR 148.677 USD (205.746) 09-Feb-2012 (10.188)
EUR 6.549.472 GBP (5.658.855) 09-Feb-2012 (227.072)
EUR 248.484 GBP (214.694) 09-Feb-2012 (8.615)
EUR 3.852.143 SEK (35.000.000) 08-Feb-2012 (65.905)
EUR 83.710 AUD (112.367) 31-Jan-2012 (4.205)
EUR 693.684 USD (955.612) 31-Jan-2012 (44.252)
EUR 599.179 GBP (516.539) 31-Jan-2012 (19.492)
EUR 116.255 CAD (162.828) 31-Jan-2012 (6.828)
EUR 53.871 USD (74.151) 31-Jan-2012 (3.389)
EUR 228.416 GBP (196.548) 31-Jan-2012 (6.994)
EUR 36.359.422 USD (50.059.871) 08-Feb-2012 (2.294.300)
EUR 3.961.942 SEK (36.155.944) 08-Feb-2012 (85.508)
EUR 5.979.160 JPY (641.185.363) 08-Feb-2012 (426.869)
EUR 84.749.876 GBP (72.945.913) 08-Feb-2012 (2.605.408)
EUR 1.506.977 DKK (11.216.074) 08-Feb-2012 (1.986)
EUR 2.723.396 CAD (3.826.366) 08-Feb-2012 (168.234)
EUR 2.411.452 AUD (3.238.946) 08-Feb-2012 (120.336)
EUR 540.022 GBP (462.230) 31-Jan-2012 (13.601)
EUR 302.301 USD (413.760) 31-Jan-2012 (17.210)
EUR 965.660 GBP (830.446) 31-Jan-2012 (28.985)
EUR 314.316 USD (440.132) 30-Jan-2012 (25.563)
EUR 50 USD (70) 30-Jan-2012 (4)
EUR 99.743 USD (139.537) 09-Feb-2012 (7.999)
EUR 12.145.113 USD (17.000.000) 10-Feb-2012 (981.165)
EUR 29.214.172 GBP (25.559.888) 10-Feb-2012 (1.393.487)
EUR 965.698 USD (1.351.424) 09-Feb-2012 (77.793)
EUR 85.591.761 GBP (74.850.252) 09-Feb-2012 (4.042.276)
EUR 2.916.708 USD (4.123.887) 30-Jan-2012 (267.845)
EUR 24.399 SEK (220.782) 31-Jan-2012 (327)
EUR 1.906.157 AUD (2.554.996) 31-Jan-2012 (92.851)
EUR 64.278 USD (90.000) 30-Jan-2012 (5.222)
EUR 31.227 AUD (41.729) 31-Jan-2012 (1.421)
EUR 564.753 USD (786.580) 31-Jan-2012 (42.655)
EUR 576.176 GBP (502.159) 31-Jan-2012 (25.272)
EUR 119.802 GBP (104.356) 31-Jan-2012 (5.188)

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

6. Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in EUR
EUR 48.194.837 USD (67.083.743) 31-Jan-2012 (3.608.125)
EUR 1.809.205 SEK (16.534.045) 31-Jan-2012 (42.490)
EUR 4.563.538 JPY (481.450.510) 31-Jan-2012 (246.294)
EUR 26.879.332 GBP (23.414.559) 31-Jan-2012 (1.164.824)
EUR 5.465.453 CAD (7.738.142) 31-Jan-2012 (383.875)
EUR 2.030.697 AUD (2.762.021) 31-Jan-2012 (130.287)
EUR 344.044 USD (476.523) 30-Jan-2012 (23.937)
EUR 69.098.450 USD (95.626.313) 30-Jan-2012 (4.746.224)
EUR 6.880.789 GBP (6.000.000) 12-Jan-2012 (307.803)
EUR 1.374.668 NOK (10.808.788) 12-Jan-2012 (16.836)
EUR 22.923.093 GBP (19.725.688) 12-Jan-2012 (710.228)
EUR 3.208.316 GBP (2.800.000) 12-Jan-2012 (146.360)
EUR 15.406.429 GBP (13.300.000) 12-Jan-2012 (528.284)
EUR 1.296.576 GBP (1.125.102) 12-Jan-2012 (51.406)
USD 31.000.000 CAD (32.249.455) 22-März-2012 (412.332)
USD 31.000.000 CAD (32.329.280) 23-März-2012 (472.077)
USD 32.000.000 CAD (33.181.440) 21-März-2012 (344.395)
EUR 12.630.525 GBP (11.000.000) 12-Jan-2012 (548.562)

(28.964.091)
Netto EUR (10.721.998)

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^
Nicht realisierter Gewinn/

Währung Kaufbetrag Währung Verkaufsbetrag Fälligkeitstag (Verlust) in GBP
GBP 8.357 EUR (9.998) 04-Jan-2012 14
EUR 1.747.166 GBP (1.454.942) 17-Jan-2012 3.458
USD 11.281 GBP (7.097) 27-Jan-2012 176
GBP 92.595 EUR (105.638) 27-Jan-2012 4.402
NOK 30.000.000 EUR (3.851.267) 27-Jan-2012 7.074
USD 7.550.724 EUR (5.460.424) 27-Jan-2012 309.350
GBP 4.335.713 EUR (5.075.152) 27-Jan-2012 98.682
USD 4.000.000 EUR (2.938.070) 27-Jan-2012 125.970
GBP 7.470.561 EUR (8.522.871) 27-Jan-2012 355.172

904.298

SEK 205.508 GBP (19.295) 04-Jan-1012 (56)
EUR 1.002 GBP (873) 17-Jan-2012 (36)
EUR 1.005 GBP (875) 17-Jan-2012 (36)
EUR 9.998 GBP (8.359) 17-Jan-2012 (14)
USD 11.256.417 CAD (11.750.000) 27-Jan-2012 (158.958)
GBP 6.466.919 AUD (10.240.955) 27-Jan-2012 (225.625)
NOK 51.494.580 EUR (6.632.205) 27-Jan-2012 (5.857)
GBP 12.592.263 AUD (19.457.364) 27-Jan-2012 (123.276)
GBP 592.052 AUD (950.516) 27-Jan-2012 (29.117)
GBP 157.720 USD (248.889) 27-Jan-2012 (2.741)
GBP 7.123 USD (11.458) 27-Jan-2012 (265)
EUR 13.598.024 GBP (11.633.501) 27-Jan-2012 (281.084)

(827.065)
Netto GBP 77.233
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

7. Swapkontrakte

Global Bond Fund

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in USD

21-Nov-2014
Der Fonds erhält AUD-BBR-BBSW und
zahlt 3,89 % UBS AG AUD 10.400.000 37.431

Netto USD 37.431

Global Inflation-Linked Bond Fund

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in USD

04-Apr-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt einen festen Zins
von 3,1% UBS AG GBP 2.100.000 (24.836)

Netto USD (24.836)

European Corporate Bond Fund

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR Amount

20-Jun-16
Der Fonds erhält 1,0% und zahlt den
EDF SA 5,625% 21-Feb-2033 UBS AG EUR 20.000.000 (381.003)

Netto EUR (381.003)

Euro Inflation-Linked Bond Fund

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR

05-Apr-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt einen festen Zins
von 3,1% Deutsche Bank AG GBP 1.000.000 (9.134)

04-Apr-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt einen festen Zins
von 3,1% UBS AG GBP 4.800.000 (43.847)

Netto EUR (52.981)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Absolute Return Strategies Fund^

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR

10-Apr-2012
Der Fonds erhält 5,95% und zahlt
den AUD-BBR-BBSW Index

Royal Bank of
Scotland plc AUD

269.261.00
0 8.433.999

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index BNP Paribas GBP 15.468 4.677

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Barclays Bank plc USD 16.364 37.235

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 BNP Paribas USD 18.592 42.306

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index BNP Paribas GBP 40.424 182.923

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index Barclays Bank plc GBP 22.500 270.955

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index BNP Paribas GBP 215.450 479.211

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den Standard & Poors 500 BNP Paribas USD 1.200.000 11.927.634

28-Dez-2012
Der Fonds erhält den China Ent.
Index und bezahlt einen festen Zins BNP Paribas HKD 16.600 27.405

28-Dez-2012
Der Fonds erhält den China Ent.
Index und bezahlt einen festen Zins Barclays Bank plc HKD 91.794 156.059

28-Dez-2012
Der Fonds erhält den China Ent.
Index und bezahlt einen festen Zins BNP Paribas HKD 494.400 206.928
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7. Swapkontrakte (Fortsetzung)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR

28-Dez-2012
Der Fonds erhält den China Ent. Index und
bezahlt einen festen Zins BNP Paribas HKD 380.313 340.606

28-Dez-2012
Der Fonds erhält den China Ent. Index und
bezahlt einen festen Zins

Barclays Bank
plc HKD 1.100.000 2.538.616

14-Feb-2013
Der Fonds erhält 3,06% und zahlt den SEK
Stibor Side Index HSBC Bank plc SEK 715.000.000 2.791.472

21-Feb-2013
Der Fonds erhält 2,32% und zahlt den SEK
Stibor Side Index HSBC Bank plc SEK 191.000.000 172.696

21-Feb-2013
Der Fonds erhält 3,03% und zahlt den SEK
Stibor Side Index HSBC Bank plc SEK 1.470.000.000 5.664.315

07-Apr-2013
Der Fonds erhält 3,21% und zahlt den SEK
Stibor Side Index

Credit Suisse
International SEK 300.000.000 1.114.739

29-Jun-2013
Der Fonds erhält 2,63% und zahlt einen
variablen Zins

Barclays Bank
plc SEK 27.000.000 71.539

29-Jun-2013
Der Fonds erhält 2,84% und zahlt den SEK-
Stibor Side Index

Barclays Bank
plc SEK 319.230.769 989.503

30-Jun-2013
Der Fonds erhält 2,85% und zahlt den SEK-
Stibor Side Index HSBC Bank plc SEK 255.384.616 614.733

30-Jun-2013
Der Fonds erhält 2,855% und zahlt den
SEK-Stibor Side Index HSBC Bank plc SEK 255.384.615 617.536

01-Dez-2013
Der Fonds erhält den AUD-BBR-BBSW
Index und zahlt 3,777% UBS AG AUD 96.282.200 180.715

05-Dez-2013
Der Fonds erhält den AUD-BBR-BBSW
Index und zahlt 3,740% HSBC Bank plc AUD 96.282.200 237.333

07-Dez-2013
Der Fonds erhält den AUD-BBR-BBSW
Index und zahlt 3,781% UBS AG AUD 96.282.200 168.438

09-Dez-2013
Der Fonds erhält den AUD-BBR-BBSW
Index und zahlt 3,785% UBS AG AUD 96.282.200 157.034

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225 und zahlt
einen festen Zins BNP Paribas JPY 6.818.000 31.381

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225 und zahlt
einen festen Zins

Morgan
Stanley & Co.
International
Plc JPY 3.535.500 51.211

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225 und zahlt
einen festen Zins

Morgan
Stanley & Co.
International
Plc JPY 5.200.000 92.250

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225 Index
und zahlt einen festen Zins BNP Paribas JPY 11.827.500 697.827

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225 Index
und zahlt einen festen Zins BNP Paribas JPY 20.147.500 740.491

20-Dez-2013
Der Fonds zahlt den S&P 500 und erhält
einen festen Zins

Société
Générale USD 46.326 270.922

20-Dez-2013
Der Fonds zahlt den S&P 500 und erhält
einen festen Zins

Morgan
Stanley & Co.
International
Plc USD 100.000 732.839

20-Dez-2013
Der Fonds zahlt den S&P 500 und erhält
einen festen Zins

Deutshe Bank
AG USD 100.000 785.101

29-Nov-2013
Der Fonds erhält den AUD-BBR-BBSW
Index und zahlt 3,785% UBS AG AUD 96.282.200 180.966

10-Dez-2014
Der Fonds erhält 5,042% und zahlt einen
variablen Zins

Royal Bank of
Scotland plc AUD 3.050.000 44.357

14-Feb-2015
Der Fonds erhält 5,094% und zahlt einen
variablen Zins

Royal Bank of
Scotland plc AUD 4.600.000 65.633

07-Apr-2015
Der Fonds erhält 5,738% und zahlt den
AUD-BBR-BBSW Index UBS AG AUD 50.000.000 1.128.802

10-Mai-2015
Der Fonds erhält 5,755% und zahlt den
AUD-BBR-BBSW Index

Royal Bank of
Scotland plc AUD 47.000.000 1.049.963

26-Aug-2015
Der Fonds erhält 4,738% und zahlt den
AUD-BBR-BBSW

Royal Bank of
Scotland plc AUD 23.500.000 147.463

04-Aug-2016
Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt 2,940%

Royal Bank of
Scotland plc GBP 2.500.000 8.398

11-Aug-2016
Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt 2,975%

Deutshe Bank
AG GBP 8.500.000 9.598
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7. Swapkontrakte (Fortsetzung)

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR

09-Sept-2016
Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt 2,91%

Morgan Stanley & Co.
International Plc GBP 7.000.000 20.698

14-Sept-2016
Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt 2,880% HSBC Bank plc GBP 9.000.000 46.294

15-Sept-2016
Der Fonds erhält den GBP-RPI nicht
bereinigt und zahlt 2,855%

Morgan Stanley & Co.
International Plc GBP 9.000.000 43.481

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx Europe
Main Series 16 5Y und zahlt einen
festen Zins

Credit Suisse
International EUR 30.000.000 1.023.674

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx Europe
Main Series 16 5Y und zahlt einen
festen Zins Barclays Bank plc EUR 33.614.000 1.146.993

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx Europe
Main Series 16 5Y und zahlt einen
festen Zins Deutshe Bank AG EUR 65.000.000 2.217.962

49.162.627

14-Dez-2012
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins BNP Paribas JPY 148.800.000 (17.114.336)

14-Dez-2012
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins Barclays Bank plc JPY 349.264 (17.005)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den CDX North America
HY 17 5Y Index

Royal Bank of
Scotland plc USD (59.944.640) (3.293.606)

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index Barclays Bank plc GBP 103.500 (1.068.226)

21-Dez-2012
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den FTSE 100 Index Barclays Bank plc GBP 8.846 (2.559)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins

Morgan Stanley & Co.
International Plc JPY 4.500.000 (259.051)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins Société Générale JPY 3.402.766 (150.081)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins Deutshe Bank AG JPY 3.379.500 (114.258)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins BNP Paribas JPY 3.253.000 (89.539)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins

Morgan Stanley & Co.
International Plc JPY 3.381.000 (81.050)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins Deutshe Bank AG JPY 3.384.000 (73.818)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins

Morgan Stanley & Co.
International Plc JPY 3.417.000 (18.474)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins

Morgan Stanley & Co.
International Plc JPY 1.697.500 (6.567)

14-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins BNP Paribas JPY 4.418.118 (198.893)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index BNP Paribas USD 250.000 (2.043.866)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index BNP Paribas USD 150.000 (1.513.174)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins

Morgan Stanley & Co.
International Plc JPY 7.665.000 (485.388)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index BNP Paribas USD 89.000 (471.579)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index

Morgan Stanley & Co.
International Plc USD 68.000 (419.071)

13-Dez-2013
Der Fonds erhält den NIKKEI 225
Index und zahlt einen festen Zins Deutshe Bank AG JPY 5.000.000 (331.950)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index

Morgan Stanley & Co.
International Plc USD 44.000 (211.173)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den iTraxx Europe Sub
Financials Series 16 5Y

Credit Suisse
International EUR (30.000.000) (195.980)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index

Morgan Stanley & Co.
International Plc USD 45.500 (61.364)

20-Dez-2013
Der Fonds erhält einen festen Zins
und zahlt den S&P 500 Index

Morgan Stanley & Co.
International Plc USD 22.500 (58.545)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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7. Swapkontrakte (Fortsetzung)

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR

20-Dez-2013

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den S&P 500
Index Deutshe Bank AG USD 45.500 (46.972)

20-Dez-2013

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den S&P 500
Index

Morgan Stanley &
Co. International Plc USD 45.500 (45.114)

20-Dez-2013

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den S&P 500
Index Deutshe Bank AG USD 45.500 (27.768)

20-Dez-2013

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den S&P 500
Index BNP Paribas USD 44.000 (24.984)

18-Nov-2015

Der Fonds erhält den iTraxx
Europe Sub Financials Series 16
5Y und zahlt einen festen Zins HSBC Bank plc AUD 39.000.000 (15.426)

04-Apr-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI
nicht bereinigt und zahlt einen
festen Zins UBS AG GBP 4.400.000 (40.193)

20-Jun-2016
Der Fonds erhält 1,000% und
zahlt einen variablen Zins UBS AG EUR (700.000) (13.335)

04-Aug-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI
nicht bereinigt und zahlt
3,275%

Royal Bank of
Scotland plc GBP 45.000.000 (802.530)

05-Aug-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI
nicht bereinigt und zahlt einen
festen Zins von 3,260%

Morgan Stanley &
Co. International Plc GBP 9.000.000 (151.916)

10-Aug-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI
nicht bereinigt und zahlt einen
festen Zins von 3,038%

Royal Bank of
Scotland plc GBP 22.000.000 (61.644)

17-Nov-2016

Der Fonds erhält den GBP-RPI
nicht bereinigt und zahlt einen
festen Zins von 3,045%

Morgan Stanley &
Co. International Plc GBP 12.000.000 (108.137)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den iTraxx
Europe Sub Financials Series 16
5Y Barclays Bank plc EUR (158.614.000) (1.036.173)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den CDX North
America HY 17 5Y Index

Credit Suisse
International USD (18.620.000) (1.023.060)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den CDX North
America HY 17 5Y Index Deutshe Bank USD (9.800.000) (538.453)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den iTraxx
Europe Sub Financials Series 16
5Y Deutshe Bank EUR (65.000.000) (424.624)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den CDX North
America HY 17 5Y Index Barclays Bank plc USD (931.000) (51.153)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,165%

Morgan Stanley &
Co. International Plc USD 50.052.000 (378.920)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,159% UBS AG USD 50.000.000 (356.283)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,154%

Morgan Stanley &
Co. International Plc USD 50.052.000 (338.839)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,152% UBS AG USD 44.349.038 (294.313)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,144% HSBC Bank plc USD 25.608.865 (155.137)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,136% HSBC Bank plc USD 27.042.097 (149.383)

25-Nov-2021
Der Fonds erhält den USD-
LIBOR-BBA und zahlt 2,130% UBS AG USD 20.896.000 (106.135)

(34.470.045)
Netto EUR 14.692.582

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Absolute Return Strategies Fund^ ( Fortsetzung )
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7. Swapkontrakte (Fortsetzung)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in GBP

15-Feb-2013
Der Fonds erhält 3,02% und
zahlt den SEK- STIBOR-SIDE Barclays Bank plc SEK 125.000.000 398.231

04-Apr-2013
Der Fonds erhält 3,208% und
zahlt den SEK- STIBOR-SIDE HSBC Bank plc SEK 32.000.000 98.877

15-Apr-2013
Der Fonds erhält 3,250% und
zahlt den SEK- STIBOR-SIDE UBS AG SEK 235.000.000 750.962

10-Nov-2013
Der Fonds erhält 2,125% und
zahlt den SEK- STIBOR-SIDE HSBC Bank plc SEK 370.000.000 141.551

24-Nov-2016

Der Fonds erhält 1,99% und
zahlt den USD LIBOR BBA

Morgan Stanley &
Co. International
plc USD 99.750.000 121.841

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen variablen
Zins und zahlt den iTraxx Europe
Senior Financial Series 16 5Y

Credit Suisse
International EUR 2.750.000 180.563

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx
HiVol Series 16 5Y und zahlt
einen festen Zins

Credit Suisse
International EUR 3.300.000 209.624

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx
Senior Financial Series 16 5Y und
zahlt einen festen Zins

Credit Suisse
International EUR 4.750.000 311.881

20-Dez-2016

Der Fonds erhält den iTraxx
HiVol Series 16 5Y und zahlt
einen festen Zins

Credit Suisse
International EUR 5.700.000 362.078

18-Aug-2021
Der Fonds erhält 3,857% und
zahlt den GBP-LIBOR-BBA HSBC Bank plc GBP 13.500.000 514.009

04-Okt-2021

Der Fonds erhält 3,315% und
zahlt den EUR-EURIBOR-
TELERATE HSBC Bank plc EUR 20.250.000 13.631

04-Okt-2021
Der Fonds erhält 1,989% und
zahlt den JPY-LIBOR-BBA HSBC Bank plc JPY 1.900.000.000 31.613

08-Nov-2021
Der Fonds erhält 3,590% und
zahlt den GBP-LIBOR-BBA HSBC Bank plc GBP 6.500.000 152.688

11-Nov-2021
Der Fonds erhält 1,945% und
zahlt den JPY-LIBOR-BBA Barclays Bank plc JPY 1.000.000.000 6.372

11-Nov-2021

Der Fonds erhält 3,353% und
zahlt den EUR-EURIBOR-
TELERATE Barclays Bank plc EUR 11.000.000 11.962

09-Sep-2031

Der Fonds erhält 3,733% und
zahlt den EUR-EURIBOR-
TELERATE Barclays Bank plc EUR 15.300.000 516.787

10-Nov-2031

Der Fonds erhält 3,330% und
zahlt den EUR-EURIBOR-
TELERATE Barclays Bank plc EUR 7.000.000 84.453

3.907.123



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

52

Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

7.      Swapkontrakte (Fortsetzung)

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^ (Fortsetzung)

Kündigungsdatum Kontrakt Kontrahent Währung
Nominal-

wert

Nicht realisierter
Gewinn/(Verlust)

in GBP

12-Jan-2014
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 2,222%

Barclays Bank plc
GBP 1.080.000 (24.724)

03-Feb-2014
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 2,368%

Barclays Bank plc
GBP 4.000.000 (104.141)

19-Aug-2015
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 1,857%

HSBC Bank plc
GBP 30.750.000 (205.547)

08-Nov-2015
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 1,890%

HSBC Bank plc
GBP 16.500.000 (111.335)

18-März-2016
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 2,753%

Barclays Bank plc
GBP 15.000.000 (845.540)

31- März-2016
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 2,935%

HSBC Bank plc
GBP 11.300.000 (722.834)

08-Nov-2016

Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 1,838%

Morgan Stanley &
Co. International
plc GBP 15.500.000 (218.518)

25-Nov-2016

Der Fonds erhält den USD-LIBOR-
BBA und zahlt 1,351%

Morgan Stanley &
Co. International
plc USD 29.000.000 (75.597)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den iTraxx Europe
Main Series 16 5Y

Credit Suisse
International

EUR 23.800.000 (677.694)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt den iTraxx Europe
Main Series 16 5Y

Credit Suisse
International

EUR 13.800.000 (392.949)

20-Dez-2016

Der Fonds erhält einen festen
Zins und zahlt CDX Investment
Grade 17 5Y

Morgan Stanley &
Co. International
plc USD 17.200.000 (107.344)

12-Jan-2018
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 3,342%

Barclays Bank plc
GBP 2.040.000 (212.780)

03-Feb-2018
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 3,513%

Barclays Bank plc
GBP 6.900.000 (784.418)

04-Okt-2021
Der Fonds erhält den SEK-
STIBOR-SIDE und zahlt 2,740%

HSBC Bank plc
SEK 386.000.000 (87.030)

11-Nov-2021
Der Fonds erhält den SEK-
STIBOR-SIDE und zahlt 2,790%

Barclays Bank plc
SEK 205.000.000 (65.666)

16-Nov-2021

Der Fonds erhält den USD-LIBOR-
BBA und zahlt 3,295%

Morgan Stanley &
Co. International
plc USD 31.750.000 (316.538)

24-Nov-2024

Der Fonds erhält den USD-LIBOR-
BBA und zahlt 2,928%

Morgan Stanley &
Co. International
plc USD 23.750.000 (174.062)

12-Jan-2026
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 4,115%

Barclays Bank plc
GBP 1.000.000 (198.201)

03-Feb-2026
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 4,240%

Barclays Bank plc
GBP 3.000.000 (635.916)

12-Jan-2041
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 4,150%

Barclays Bank plc
GBP 844.000 (211.049)

03-Feb-2041
Der Fonds erhält den GBP-LIBOR-
BBA und zahlt 4,230%

Barclays Bank plc
GBP 1.100.000 (290.939)

09-Sep-2051

Der Fonds erhält den EUR-
EURIBOR-TELERATE und zahlt
3,155% Barclays Bank plc EUR 6.900.000 (475.135)

10-Nov-2051

Der Fonds erhält den EUR-
EURIBOR-TELERATE und zahlt
2,924% Barclays Bank plc EUR 3.000.000 (115.837)

(7.053.794)
Netto GBP (3.146.671)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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8. Terminkontrakte

Zum 31. Dezember 2011 hatte die Gesellschaft folgende ausstehende Terminkontrakte:

Global Bond Fund
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in USD

Euro Bobl Future 08-März-2012 EUR 2 323.778 3.800
Euro-Bund 08-März-2012 EUR 12 2.157.379 19.177
US 10 Year Note 21-März-2012 USD 88 11.514.250 32.602
Japan 10 Year Bond 09-März-2012 JPY 4 7.365.876 36.206
Euro BTP Future 08-März-2012 EUR (16) (1.892.536) 37.492
US Long Bond (CBT) 21-März-2012 USD 18 2.601.000 42.610
Australia 10 Year Bond 15-März-2012 AUD 31 27.493.542 42.833

214.720

Euro Buxl 30Y 08-März-2012 EUR (31) (5.128.527) (318.677)
Euro SCHATZ 08-März-2012 EUR (101) (14.429.196) (45.519)
Australia 3 Year Bond 15-März-2012 AUD 97 28.614.624 (10.332)
Long Gilt Future 28-März-2012 GBP (1) (181.432) (4.814)
US 5 Year Note (CBT) 30-März-2012 USD (4) (492.344) (2.605)
US 2 Year Note (CBT) 30-März-2012 USD (8) (1.763.750) (75)

(382.022)
Netto USD (167.302)

European High Yield Bond Fund
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in EUR

Euro BTP 08-März-2012 EUR (16) (1.461.760) 74.400
Euro Bund 08-März-2012 EUR 8 1.110.880 31.938

Netto EUR 106.338

European Corporate Bond Fund
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in EUR

Euro Bund 08-März-2012 EUR 210 29.160.600 838.362
838.362

US 10 Year Note 21-März-2012 USD (228) (23.041.977) (299.930)
(299.930)

Netto EUR 538.432
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8. Terminkontrakte (Forsetzung)

Euro Government All Stocks Fund^
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in EUR

US 10 Year Note 21-März-2012 USD 1.562 157.857.751 46.147
Australia 10 Year Bond Future 08-März-2012 AUD 997 682.961.251 1.064.024
Euro Bobl Future 08-März-2012 EUR 2.345 293.218.800 3.596.803
Euro Bund 08-März-2012 EUR 5.437 754.981.820 17.569.942

22.276.916

Long Gilt 28-März-2012 GBP (2.333) (326.935.069) (7.023.653)
Euro Buxl 30 Year Bond 08-März-2012 EUR (548) (70.023.440) (4.351.120)
Euro Schatz 08-März-2012 EUR (6.375) (703.449.375) (2.218.786)
US 5 Year Note (CBT) 30-März-2012 USD (2.959) (281.310.085) (1.488.387)
US 2 Year Note (CBT) 30-März-2012 USD (1.568) (267.008.445) (11.325)

(15.093.271)
Netto EUR 7.183.645

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Global Corporate Bond Fund^
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in USD

Japan 10 Year Bond (TSE) 09-März-2012 JPY 2 3.682.938 18.103
Australia 10 Year Bond 15-März-2012 AUD 26 23.059.100 35.925

54.028

Euro Bobl 08-März-2012 EUR (23) (3.723.445) (52.707)
Euro Bund 08-März-2012 EUR (10) (1.797.816) (51.917)
Australia 3 Year Bond 15-März-2012 AUD 9 2.654.965 (959)
US 10 Year Note 21-März-2012 USD (30) (3.925.313) (51.095)

(156.678)
Netto USD (102.650)

Global Absolute Return Strategies Fund ^
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in EUR

FTSE 250 Mid Life 16-März-2012 GBP (138) (16.682.758) 119.070
S&P500 EMINI 16-März-2012 USD 3.208 155.791.679 1.038.570
Euro stoxx Bank 16-März-2012 EUR (7.890) (39.134.400) 3.175.725

4.333.365

Russell 2000 Mini 16-März-2012 USD (3.727) (213.481.878) (1.409.399)
US Ultra Bond (CBT) 21-März-2012 USD 1.706 210.335.141 (1.235.328)
Euro Schatz 08-März-2012 EUR (2.471) (272.662.495) (877.383)
Nasdaq 100 E Mini 16-März-2012 USD 2.000 70.356.237 (683.413)
FTSE 100 Index 16-März-2012 GBP (1.952) (129.485.265) (628.659)
Swiss Market IX 16-März-2012 CHF (333) (16.040.898) (425.819)
OMXS30 Index 20-Jan-2012 SEK (1.077) (11.837.418) (235.339)
Euro stoxx 50 16-März-2012 EUR (2.281) (52.303.330) (44.638)

(5.539.978)
Netto EUR (1.206.613)
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8. Terminkontrakte (Forsetzung)

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^
Nominal- Nicht realisierter

Anzahl betrag Gewinn/
Kontrakte (in Kontrakt- (Verlust)

Bezeichnung Fälligkeit Währung K/(V) währung) in GBP

US 5 Year Note (CBT) 30-März-2012 USD 278 22.054.715 114.790
Euro Bund 08-März-2012 EUR 301 34.878.675 952.726
Australia 10 Year Bond 15-März-2012 AUD 247 141.193.329 219.973
Australia 3 Year Bond 15-März-2012 AUD (247) (46.963.611) 14.536

1.302.025

Euro Schatz 08-März-2012 EUR (630) (58.010.890) (182.991)
Japan 10 Year Bond (TSE) 09-März-2012 JPY (18) (21.364.126) (105.013)
Euro Bobl 08-März-2012 EUR (600) (62.606.083) (886.218)

(1.174.222)
Netto GBP 127.803

9. Optionskontrakte

Zum 31. Dezember 2011 hatte die Gesellschaft folgende ausstehende Optionskontrakte:

Global Absolute Return Strategies Fund^

Verfall Währung Kontrakt Kontrahent
Put/
Call

Strike-
Preis

Nominal-
betrag

Nicht
realisierter

Gewinn/
(Verlust) in

EUR Markt- wert
26-Feb-2013 USD USD/JPY Call HSBC Bank plc Call 94.00 1.000.000 (1.432) 4.261

31-Mai-2012 USD USD/JPY Call
Royal Bank of
Scotland Call 102.00 935.000 (558) 90

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 300.00 35.000 (2.502) 2.617

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 290.00 32.500 (2.909) 4.158

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 300.00 406.230 (504.375) 30.375

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 295.00 350.000 (28.556) 34.416

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 290.00 496.492 (716.912) 63.521

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 295.00 2.132.707 (2.905.206) 209.711

14-Jun-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 295.00 2.606.582 (3.416.704) 256.307

03-Dez-2012 USD USD/JPY Call HSBC Bank plc Call 95.00 5.400.000 (5.364) 14.409

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 250.00 12.817 (8.846) 17.357

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call Deutsche Bank AG Call 245.64 150.000 (24.570) 225.849

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 255.00 337.709 (158.006) 405.829

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 250.00 307.932 (150.510) 416.993

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 245.00 281.758 (163.224) 428.595

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call UBS AG Call 253.93 400.000 (230.172) 475.792

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 250.00 381.203 (218.169) 516.214

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 255.00 628.046 (415.927) 754.730

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call UBS AG Call 246.22 600.000 (160.377) 863.844

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock
Exchange Call BNP Paribas Call 255.00 728.710 (395.256) 875.699

^Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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9. Optionskontrakte (Fortsetzung)

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)
Nicht

realisierter
Gewinn/

(Verlust) in
EURVerfall

Put/ Strike- Nominal-
betrag

Markt-
Währung Kontrakt Kontrahent Call Preis wert

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock Exchange
Call Deutsche Bank AG Call 248.07 664.300 (203.263) 946.055

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock Exchange
Call Deutsche Bank AG Call 244.70 673.400 (113.634) 1.035.781

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock Exchange
Call Deutsche Bank AG Call 240.06 640.000 (34.549) 1.090.776

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock Exchange
Call Deutsche Bank AG Call 242.39 684.320 (58.101) 1.108.315

13-Dez-2012 KRW
Korea Stock Exchange
Call BNP Paribas Call 250.00 1.214.517 (689.196) 1.644.665

19-Feb-2013 USD USD/JPY Call HSBC Bank plc Call 95.00 2.200.000 (2.536) 8.418
31-Mai-2013 USD EUR/JPY Call Barclays Bank plc Call 79.00 78.944.000 (988.251) 356.763

30-Okt-2018 EUR

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,6%
und zahlt den EURIBOR HSBC Bank plc Put 2.60 159.629.000 3.360.009 4.714.009

05-Nov-2018 EUR

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,7%
und zahlt den EURIBOR

Royal Bank of
Scotland Put 2.70 17.500.000 184.901 515.641

12-Mai-2014 EUR

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,6%
und zahlt den EURIBOR Barclays Bank plc Call 2.60 82.000.000 1.616.739 2.297.339

16-Mai-2014 USD USD/JPY Call UBS AG Call 88.00 55.000.000 (988.607) 1.074.821
24-Okt-2014 USD USD/JPY Call Barclays Bank plc Call 67.00 21.000.000 48.166 868.189

15-Jan-2016 USD USD/JPY Call
Royal Bank of
Scotland Call 82.00 2.000.000 12.435 95.390

21-Dez-2012 USD
SPX-Calls
12. Dezember

Royal Bank of
Scotland Call 400.00 4.427 (1.346.639) 15.113.453

15-Jun-2012 EUR 12 Juni SX5E-Calls
Royal Bank of
Scotland Call 500.00 1.802 (630.700) 1.126.250

15-Jun-2012 USD 12 Juni SPX-Calls
Royal Bank of
Scotland Call 350.00 539 173.507 1.357.183

15-Jun-2012 USD 12 Juni SPX-Calls
Royal Bank of
Scotland Call 275.00 725 640.089 3.712.645

15-Jan-2016 USD EUR/JPY Call
Royal Bank of
Scotland Call 82.00 18.784.000 (378.340) 895.904

31-Mai-2012 USD USD/JPY Put
Royal Bank of
Scotland Put 81.00 (935.000) 9.694 (39.560)

28-Sept-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD Barclays Bank plc Call 2.40 (41.000.000) (105.843) (1.657.530)

28-Sept-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD Barclays Bank plc Call 2.40 (41.000.000) (38.945) (1.657.569)

03-Okt-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD Barclays Bank plc Call 2.40 (41.000.000) 65.673 (1.674.600)

21-Nov-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD Barclays Bank plc Call 2.40 (41.100.000) 83.770 (1.823.360)

27-Nov-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD HSBC Bank plc Call 2.40 (47.950.000) 70.282 (2.132.477)

27-Nov-2012 USD

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,4%
und zahlt USD

Morgan Stanley &
Co. International Call 2.40 (47.950.000) 41.860 (2.132.477)

03-Dez-2012 USD USD/JPY Put HSBC Bank plc Put 77.00 (5.400.000) 52.102 (179.371)
19-Feb-2013 USD USD/JPY Put HSBC Bank plc Put 77.00 (2.200.000) 17.703 (86.419)
26-Feb-2013 USD USD/JPY Put HSBC Bank plc Put 77.00 (1.000.000) 7.865 (39.825)
31-Mai-2013 USD USD/JPY Put Barclays Bank plc Put 97.00 (78.944.000) (530.473) (4.597.008)

30-Okt-2023 EUR

Der Fonds erhält einen
festen Zins von 2,7%
und zahlt den EURIBOR HSBC Bank plc Call 2.70 (83.601.000) (2.480.439) (3.520.439)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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9. Optionskontrakte (Fortsetzung)

10. Geldwerte Vorteile (Soft Commissions)

Der Anlageverwalter schliesst keine Vereinbarungen über Soft Commissions in Bezug auf die Gesellschaft ab. Der Anlageverwalter oder
ihm nahe stehende Personen haben keine Barnachlässe von Maklern oder Händlern dafür erhalten, dass sie diesen Maklern oder Händlern
Transaktionen im Namen von Teilfonds zugeführt haben, und sie sind nicht berechtigt, solche Barnachlässe zu erhalten. Etwaige erhaltene
Barnachlässe sind für Rechnung des jeweiligen Teilfonds zu halten.

11. Geschäftsvorfälle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Ausser dem Anlageverwalter und der Betriebsstelle gibt es keine nahe stehenden Unternehmen und Personen.

Zum 31. Dezember 2011 hielt der Global Absolute Return Strategies Fund in der Tochtergesellschaft Standard Life Investments European
Equity Income Fund Anteile im Wert von EUR 73,1 Millionen und der Absolute Return Global Bond Strategies Fund hielt Anteile im Wert
von GBP 5,3 Millionen in der Tochtergesellschaft Standard Life Investments Higher Income Fund. Diese Beträge stellten 5,08% bzw.
2,94% des jeweiligen Nettovermögens der Teilfonds dar. Alle relevanten Transaktionen wurden unter normalen Marktbedingungen
vorgenommen.

Global Absolute Return Strategies Fund^ (Fortsetzung)

Verfall Währung Kontrakt Kontrahent Put/Call
Strike-
Preis

Nominal-
betrag

Nicht Realisierter
Gewinn/(Verlust)

in EUR
Markt-

wert

05-Nov-2023 EUR

Der Fonds
erhält einen
festen Zins
von 2,6% und
zahlt den
EURIBOR

Royal Bank of
Scotland Put 2.60 (9.400.000) (167.842) (395.462)

12-Mai-2014 EUR

Der Fonds
erhält den
EURIBOR und
zahlt einen
festen Zins
von 2,7%

Barclays Bank
plc Call 2.70 (42.000.000) (1.247.514) (1.788.474)

16-Mai-2014 USD USD/JPY Put UBS AG Put 71.00 (55.000.000) (337.839) (2.423.485)

15-Jan-2016 USD USD/JPY Put
Royal Bank of
Scotland Put 68.00 (2.000.000) (14.305) (133.753)

24-Okt-2014 USD USD/JPY Put
Barclays Bank
plc Put 81.00 (21.000.000) 38.275 (830.242)

15-Jan-2016 USD USD/JPY Put
Royal Bank of
Scotland Put 68.00 (18.784.000) 47.698 (1.256.206)

21-Dez-2012 EUR
DAX-Calls
12. Dezember

Royal Bank of
Scotland Call 700.00 (340) (118.941) (1.312.570)

21-Dez-2012 EUR

12 Dezember
DAX-Calls Royal Bank of

Scotland Call 800.00 (57) 2.309 (202.892)

21-Dez-2012 EUR
12 Dezember
DAX-Calls

Royal Bank of
Scotland Call 900.00 (1.037) 245.031 (3.389.435)

21-Dez-2012 EUR
12 Dezember
DAX-Calls

Royal Bank of
Scotland Call 0.00 (1.376) 943.691 (4.113.552)

21-Dez-2012 EUR
12 Dezember
DAX-Calls

Royal Bank of
Scotland Call 100.00 (1.020) 819.246 (2.776.440)

21-Dez-2012 EUR

12.
DezemberDAX-
Calls

Royal Bank of
Scotland Call 200.00 (344) 440.836 (849.164)

15-Jun-2012 EUR
SEM2C Y 2900
Index

Royal Bank of
Scotland Call 900.00 (1.633) 3.481.199 (93.081)

15-Jun-2012 EUR
SEM2C Y 2950
Index

Royal Bank of
Scotland Call 950.00 (2.130) 4.167.422 (89.460)

15-Jun-2012 USD
SPX-Puts
12. June

Royal Bank of
Scotland Put 150.00 (725) 1.557.959 (2.631.890)

22-Dez-2012 USD
SPX-Calls
12. Dezember

Royal Bank of
Scotland Call 150.00 (1.480) (5.347.167) (19.833.214)

16-März-2012 EUR
SX5E-Puts
12. März

Royal Bank of
Scotland Put 0.00 (1.251) 312.750 (542.933)

15-Jun-2012 EUR
SX5E-Puts
12. Juni

Royal Bank of
Scotland Put 200.00 (1.802) 207.230 (3.036.369)

(65.239.257)
Netto EUR (21.676.893)

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Anmerkungen zum Abschluss zum 31. Dezember 2011 (Fortsetzung)

12. Swing Pricing

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse und/oder Kategorie jedes Teilfonds an einem Bewertungsstichtag wird ermittelt, indem das
Gesamtvermögens dieses Teilfonds, das dieser Klasse und/oder Kategorie ordnungsgemäss zurechenbar ist, abzüglich der
Verbindlichkeiten dieses Teilfonds, die dieser Klasse und/oder Kategorie ordnungsgemäss zurechenbar sind, durch die Gesamtzahl der
Anteile dieser Klasse und Kategorie, die an diesem Bewertungsstichtag im Umlauf sind, geteilt wird.

Führen die an einem gegebenen Bewertungstag erfolgten Transaktionen in Anteilen aller Klassen und Kategorien eines Teilfonds
insgesamt zu einer Erhöhung oder Verminderung der Anzahl Anteile, die einen vom Verwaltungsrat für den betreffenden Teilfonds von
Zeit zu Zeit festgesetzten Grenzwert überschreitet (basierend auf der Zeichnung, der Rücknahme, dem Umtausch und ähnlichen Kosten
des Fonds) wird der Nettoinventarwert pro Anteil dieses Teilfonds um einen Betrag angepasst, welcher der geschätzten Steuerbelastung
und/oder den geschätzten Transaktionskosten, die dem Teilfonds entstehen können, Rechnung trägt. Der NIW wir nach oben angepasst,
wenn sich die Anzahl Anteile aufgrund der erfolgten Anteilstransaktionen erhöht bzw. nach unten angepasst, wenn sich die Anzahl Anteile
verringert. Wenn solche Anpassungen vorgenommen werden, kann zugleich die Bewertung der vom betreffenden Teilfonds gehaltenen
Anteile dahingehend angepasst werden, dass der geschätzten Geld-Brief-Spanne Rechnung getragen wird. Die Anpassung ist in der
Aufstellung des Nettovermögens unter „Sonstige Aktiva“ bzw. „Sonstige Passiva“ verbucht:

13. Barsicherheiten

In der folgenden Tabelle sind die Forderungen/(Verbindlichkeiten) gegenüber Maklern im Zusammenhang mit zum 31. Dezember 2011
gehaltenen Derivaten aufgeführt:

Fonds Kontrahent Währung

Forderungen/(Verbindlich-
keiten) gegenüber

Maklern
Global Bond Fund Bank of America N.A GBP (10.000)

Global Bond Fund The Royal Bank of Scotland PLC GBP (240.000)

Global Inflation-Linked Bond Fund Barclays Bank Plc EUR (539.000)

Global Inflation-Linked Bond Fund Bank of America N.A EUR (223.000)

Global Inflation-Linked Bond Fund Societe Generale EUR (178.000)

Global Absolute Return Strategies Fund^(2) Credit Suisse International EUR (822.000)

Global Absolute Return Strategies Fund^(2) Deutsche Bank AG EUR (6.065.700)

Global Absolute Return Strategies Fund^(2) HSBC Bank PLC EUR (8.748.000)

Global Absolute Return Strategies Fund^(2) The Royal Bank of Scotland PLC EUR (3.950.000)

Global Absolute Return Strategies Fund^(2) Societe Generale EUR (160.000)

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^(3) BNP Paribas GBP (110.000)

Absolute Return Global Bond Strategies Fund^(3) UBS AG EUR (730.000)

(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(2) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

14. Wichtige Ereignisse

Mit Wirkung ab 1. Januar 2011 wurde der eingetragene Sitz der Gesellschaft vom Atrium Business Park, 31. Z.A. Bourmicht, L-8070
Bertrange, Grossherzogtum Luxemburg nach 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg verlegt. Die
Register- und Transferstelle, der Gesellschaftsvertreter, die Domizilstelle, die Verwaltungsstelle, die Depotbank und die Verwahrstelle
wurden von der Citibank International plc (Zweigniederlassung Luxemburg) zu The Bank of New York Mellon (Luxemburg) S.A. verlegt.

Der Administrationsvertrag zwischen Standard Life Investments Global SICAV und der Citibank International plc (Zweigniederlassung
Luxemburg) wurde am 1. Januar 2011 beendet.

Mit Wirkung ab 5. September 2011 trat Michael Everett als Geschäftsführer der Gesellschaft zurück. Am selben Tag wurde das Amt mit
dem Titel Investment Director, Product Manager & Governance an Stephen Campbell übertragen.

Mit Wirkung ab 31. Oktober 2011 trat William Littleboy als Verwaltungsratsmitglied zurück. Am selben Tag wurde Stephen Acheson in den
Verwaltungsrat gewählt.

Die folgenden Teilfonds wurden im Berichtsjahr aufgelegt:
• Global Absolute Return Strategies Fund, Auflegung am 26. Januar 2011.
• Global Corporate Bond Fund, Auflegung am 16. Juni 2011.
• Absolute Return Global Bond Strategies Fund^, Auflegung am 29. März 2011.
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Der Verwaltungsrat genehmigte im Berichtsjahr die Auflegungen folgender Teilfonds:
• Japanese Equity Unconstrained Fund
• Global Emerging Markets Equities Fund
• Global Emerging Markets Equity Unconstrained Fund
• Global Corporate Bond Fund
• European Corporate Bond Sustainable and Responsible Investment Fund

15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Verwaltungsrat genehmigte die Auflösung des Global Equity Unconstrained Fund mit Wirkung ab dem 27. Februar 2012.

Seit Ende des Jahres gab es keine für die Gesellschaft bedeutenden Ereignisse.
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Anhang 1: Anteilsklassen der Teilfonds am 31. Dezember 2011

Teilfonds Share Class
Standard Life Investments
Global SICAV

Anteile
A

Anteile A
Unhedged

Anteile A
Hedged

Anteile
D

Anteile D
Unhedged

Anteile D
Hedged

Anteile
Z

Anteile Z
Hedged

Aktienteilfonds
Global Equities Fund USD EUR GBP - - - - USD EUR GBP - - - - USD - -
Asian Equities Fund USD - - - - - - USD - - - - - - USD - -
China Equities Fund USD EUR* GBP - - - - USD - GBP* - - - - USD - -
Japanese Equities Fund JPY - - - - - - JPY - - - - - - JPY - -
European Equities Fund EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
US Equities Fund USD - - - - - - USD - - - - - - USD - -
Global REIT Focus Fund EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
European Smaller
Companies Fund EUR - GBP* - - - - EUR - GBP - - - - EUR - -
Indian Equities Fund USD - GBP* - - - - USD - GBP* - - - - USD - -
Global Equity
Unconstrained Fund USD - - - - - - USD - - - - - - USD - -
European Equity
Unconstrained Fund EUR - GBP - - - - EUR - GBP - - - - EUR - -

Rententeilfonds
Global Bond Fund USD - GBP* - - - - USD - GBP* - - - - USD - -
Global Inflation-Linked
Bond Fund USD - - EUR* SEK* - - USD - - EUR* SEK* - - USD - -
Euro Government Bond
Fund EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
European High Yield
Bond Fund EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
European Corporate
Bond Fund EUR - - - - - - EUR USD - - - - - EUR - -
Euro Inflation-Linked
Bond Fund EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
Euro Government All
Stocks Fund^ EUR - - - - - - EUR - - - - - - EUR - -
Global High Yield Bond
Fund^ USD - - GBP* - - - USD - - GBP* - - - USD - -
Global Corporate Bond
Fund^(1) USD* - - EUR* GBP* - - USD* - - EUR* GBP* - - USD* EUR* GBP*

Absolute Return-Teilfonds

Global Absolute Return
Strategies Fund^(2) EUR* - - GBP* JPY* SEK* USD* EUR* - - GBP* JPY* SEK* USD* EUR* AUD* CAD*

Absolute Return Global
Bond Strategies Fund^(3) GBP* - - EUR* - - - GBP - - EUR* - - - GBP* - -

* Neue in diesem Zeitraum ausgegebene Anteilsklassen.

(1) Der Global Corporate Bond Fund wurde am 16. Juni 2011 aufgelegt.
(2) Der Global Absolute Return Strategies Fund wurde am 26. Januar 2011 aufgelegt.
(2) Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund wurde am 29. März 2011 aufgelegt.

^ Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Anhang 2: Performancezahlen und Gesamtkostenquote (TER) (ungeprüft)

Teilfonds Auflegungs-
datum

Performance seit
Auflegung

Performance im
Berichtsjahr

TER
2011

Global Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 02.10.2002 66,40 -11,49 1,25
Anteile A Thesaurierend Unhedged EUR 29.06.2009 12,75 -8,59 1,50
Anteile A Thesaurierend Unhedged GBP 29.06.2009 12,38 -11,43 1,52
Anteile D Thesaurierend 02.10.2002 89,50 -10,91 0,83
Anteile D Thesaurierend Unhedged EUR 29.06.2009 13,58 -7,96 0,75
Anteile D Thesaurierend Unhedged GBP 29.06.2009 13,18 -10,85 0,82
Anteile Z Thesaurierend 01.03.2007 -2,91 -10,25 0,10

Asian Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 01.12.2000 129,80 -17,69 1,97
Anteile D Thesaurierend 01.12.2000 152,20 -17,09 1,29
Anteile Z Thesaurierend 28.01.2009 24,06 -16,50 0,55

China Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 28.02.2005 211,00 -21,09 2,00
Anteile A Thesaurierend unhedged EUR 14.04.2011 -17,90 n/a 2,09
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 26.02.2010 -3,97 -20,95 1,99
Anteile D Thesaurierend 28.02.2005 237,10 -20,34 1,08
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP 09.05.2011 -21,80 n/a 1,07
Anteile Z Thesaurierend 10.03.2005 19,98 -19,62 0,15

Japanese Equities Fund

Anteile A Thesaurierend 01.12.2000 -51,00 -18,42 1,73
Anteile D Thesaurierend 01.12.2000 -46,27 -17,92 1,01
Anteile Z Thesaurierend 14.02.2006 -11,25 -17,43 0,32

European Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 01.12.2000 -31,00 -6,88 2,18
Anteile D Thesaurierend 01.12.2000 -24,40 -6,20 1,19
Anteile Z Thesaurierend 28.01.2009 13,91 -5,49 0,72

US Equities Fund
Anteile A Thesaurierend 01.12.2000 2,70 -7,23 1,93
Anteile D Thesaurierend 01.12.2000 12,80 -6,55 1,16
Anteile Z Thesaurierend 28.01.2009 16,16 -5,84 0,49

Global REIT Focus Fund
Anteile A Thesaurierend 26.01.2007 -36,20 -4,35 1,78
Anteile D Thesaurierend 26.01.2007 -33,70 -3,49 0,91
Anteile Z Thesaurierend 26.01.2007 -7,06 -2,65 0,14

European Smaller Companies Fund

Anteile A Thesaurierend 26.09.2007 -0,60 -14,01 1,97
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 28.04.2011 -23,00 n/a 1,87
Anteile D Thesaurierend 26.09.2007 3,20 -13,13 1,04
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP 26.02.2010 6,18 -15,31 1,02
Anteile Z Thesaurierend 27.09.2007 1,71 -12,39 0,12

Indian Equities Fund

Anteile A Thesaurierend 28.09.2007 -48,80 -47,43 2,21
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 09.05.2011 -36,70 n/a 2,26
Anteile D Thesaurierend 28.09.2007 -46,90 -47,11 1,35
Anteile D Thesaurierend unhedged GBP 09.05.2011 -36,30 n/a 1,32
Anteile Z Thesaurierend 28.09.2007 -13,25 -46,63 0,77

Global Equity Unconstrained Fund

Anteile A Thesaurierend 09.04.2008 -8,26 -15,20 6,07
Anteile D Thesaurierend 09.04.2008 -7,46 -14,30 5,14
Anteile Z Thesaurierend 09.04.2008 -6,74 -13,66 1,25
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Teilfonds Auflegungs-
datum

Performance seit
Auflegung

Performance im
Berichtsjahr

TER
2011

European Equity Unconstrained
Fund
Anteile A Thesaurierend 10.04.2008 -14,70 -18,06 1,97
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 27.03.2009 8,47 -20,25 1,93
Anteile D Thesaurierend 10.04.2008 -12,30 -17,96 0,97
Anteile D Thesaurierend unhedged
GBP 27.03.2009 9,43 -19,66 1,06
Anteile Z Thesaurierend 14.04.2008 -2,34 -16,27 0,13

Global Bond Fund

Anteile A Thesaurierend 01.01.2000 84,70 4,11 1,17
Anteile A Thesaurierend unhedged GBP 09.05.2011 5,90 n/a 1,22
Anteile D Thesaurierend 01.01.2000 96,10 4,70 0,63
Anteile D Thesaurierend unhedged
GBP 09.05.2011 6,30 n/a 0,61
Anteile Z Thesaurierend 28.01.2009 5,40 5,14 0,12

Global Inflation-Linked Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 26.05.2005 37,70 10,87 1,21
Anteile A Thesaurierend hedged EUR 14.06.2011 7,10 n/a 1,15
Anteile A Thesaurierend hedged SEK 17.06.2011 7,74 n/a 1,15
Anteile D Thesaurierend 26.05.2005 42,60 11,23 0,67
Anteile D Thesaurierend hedged EUR 14.06.2011 7,40 n/a 0,60
Anteile D Thesaurierend hedged SEK 17.06.2011 7,93 n/a 0,67
Anteile Z Thesaurierend 26.05.2005 6,08 11,99 0,19

Euro Government Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 25.02.2005 17,10 2,54 1,18
Anteile D Thesaurierend 25.02.2005 21,70 3,14 0,64
Anteile Z Thesaurierend 25.02.2005 3,40 3,54 0,15

European High Yield Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 27.10.2005 21,90 -4,84 1,43
Anteile D Thesaurierend 27.10.2005 27,80 -4,13 0,67
Anteile Z Thesaurierend 07.11.2005 4,67 -3,43 0,07

European Corporate Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 25.09.2003 28,60 0,63 1,08
Anteile A Ausschüttend 25.09.2003 28,60 0,63 1,08
Anteile D Thesaurierend 25.09.2003 36,90 1,18 0,54
Anteile D Ausschüttend 25.09.2003 36,90 1,18 0,54
Anteile D Thesaurierend unhedged
USD 10.11.2010 -5,11 -0,74 0,54
Anteile Z Thesaurierend 30.09.2003 4,39 1,64 0,04
Anteile Z Ausschüttend 30.09.2003 4,39 1,64 0,04

Euro Inflation-Linked Bond Fund

Anteile A Thesaurierend 28.02.2005 14,40 -1,29 1,13
Anteile D Thesaurierend 28.02.2005 18,80 -0,92 0,58
Anteile Z Thesaurierend 04.03.2005 3,05 -0,32 0,11

Euro Government All Stocks Fund
Anteile A Thesaurierend 23.05.2006 3,02 3,68 1,36
Anteile D Thesaurierend 23.05.2006 3,92 4,37 0,61
Anteile Z Thesaurierend 23.05.2006 4,42 4,94 0,04
Anteile Z Ausschüttend 23.05.2006 4,42 4,94 0,04

Global High Yield Bond Fund

Anteile A Thesaurierend 06.04.2010 11,50 3,15 1,48
Anteile A Thesaurierend hedged GBP 14.06.2011 -1,90 n/a 1,46
Anteile D Thesaurierend 06.04.2010 13,10 4,05 0,66
Anteile D Thesaurierend hedged GBP 14.06.2011 -1,40 n/a 0,67
Anteile Z Thesaurierend 06.04.2010 8,18 4,95 0,06
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Teilfonds Auflegungs-
datum

Performance
seit Auflegung

Performance im
Berichtsjahr

TER
2011

Global Corporate Bond Fund
Anteile A Thesaurierend 16.06.2011 0,30 n/a 1,47
Anteile A Thesaurierend hedged EUR 16.06.2011 1,10 n/a 1,15
Anteile A Thesaurierend hedged GBP 16.06.2011 0,80 n/a 1,05
Anteile D Thesaurierend 16.06.2011 1,00 n/a 0,43
Anteile D Thesaurierend hedged EUR 16.06.2011 1,40 n/a 0,59
Anteile D Thesaurierend hedged GBP 16.06.2011 1,10 n/a 0,53
Anteile Z Thesaurierend 16.06.2011 1,20 n/a 0,06
Anteile Z Thesaurierend hedged EUR 16.06.2011 1,70 n/a 0,07
Anteile Z Thesaurierend hedged GBP 16.06.2011 1,40 n/a 0,10

Global Absolute Return Strategies Fund

Anteile A Thesaurierend 26.01.2011 3,40 n/a 1,71
Anteile A Thesaurierend hedged GBP 14.06.2011 3,10 n/a 1,71
Anteile A Thesaurierend hedged JPY 14.06.2011 2,80 n/a 1,66
Anteile A Thesaurierend hedged SEK 17.06.2011 4,56 n/a 1,72
Anteile A Thesaurierend hedged USD 06.06.2011 2,40 n/a 1,72
Anteile A Ausschüttend 26.01.2011 3,40 n/a 1,71
Anteile D Thesaurierend 26.01.2011 4,30 n/a 0,91
Anteile D Thesaurierend hedged GBP 14.06.2011 3,60 n/a 0,90
Anteile D Thesaurierend hedged JPY 14.06.2011 3,27 n/a 0,84
Anteile D Thesaurierend hedged SEK 17.06.2011 4,97 n/a 1,01
Anteile D Thesaurierend hedged USD 06.06.2011 2,90 n/a 0,91
Anteile D Ausschüttend 26.01.2011 4,30 n/a 0,91
Anteile Z Thesaurierend 26.01.2011 5,00 n/a 0,05
Anteile Z Thesaurierend hedged AUD 07.04.2011 5,90 n/a 0,06
Anteile Z Thesaurierend hedged CAD 07.04.2011 3,30 n/a 0,06

Absolute Return Global Bond Strategies
Fund
Anteile A Thesaurierend 29.03.2011 1,30 n/a 1,17
Anteile A Thesaurierend hedged EUR 14.06.2011 0,60 n/a 1,41
Anteile D Thesaurierend 29.03.2011 1,60 n/a 0,68
Anteile D Thesaurierend hedged EUR 14.06.2011 1,00 n/a 0,66
Anteile Z Thesaurierend 29.03.2011 2,10 n/a 0,07

Die vergangene Performance ist kein Hinweis auf die gegenwärtige oder zukünftige Performance.

Portfolioumschlagsquote (PTR) für das Berichtsjahr 2011 (ungeprüft)
PTR 2011

Global Equities Fund 274,19%

Asian Equities Fund 178,6%

China Equities Fund 114,04%

Japanese Equities Fund 129,20%

European Equities Fund -113,45%

US Equities Fund 211,21%

Global REIT Focus Fund 261,66%

European Smaller Companies Fund 222,01%

Indian Equities Fund -17,11%

Global Equity Unconstrained Fund 286,39%

European Equity Unconstrained Fund 81,26%

Global Bond Fund 84,62%

Global Inflation-Linked Bond Fund 94,09%

Euro Government Bond Fund 28,99%

European High Yield Bond Fund 115,22%

European Corporate Bond Fund 44,40%

Euro Inflation-Linked Bond Fund 97,01%

Euro Government All Stocks Fund 119,73%

Global High Yield Bond Fund 277,19%

Global Corporate Bond Fund 94,62%

Global Absolute Return Strategies Fund 192,35%

Absolute Return Global Bond Strategies Fund -20,98%
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Global Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die an einer
anerkannten Börse notiert sind.

Performanceüberblick
Der Global Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -10,91% gegenüber -5,02% für den MSCI World Index.* Unsere Position im Software-Hersteller
Temenos belastete die Performance, weil die Bankenkrise die Auftragslage des Unternehmens verschlechterte. Auch die übergewichteten Positionen
im Banksektor, darunter Citigroup, Société Générale und BNP Paribas, erwiesen sich nicht als performancefördernd. Diese Banken wurden in
Mitleidenschaft gezogen, als die Bedenken über die Staatsschuldenkrise auf den Finanzsektor übergriffen. Die chinesischen Pharmatitel gaben im
Berichtszeitraum stark nach, weil der Markt mit stark sinkenden Arzneimittelpreisen rechnete. Dadurch verlor unsere Position in United Laboratories
an Wert. Auch Samsung Heavy Industries entwickelte sich unterdurchschnittlich, weil wegen der sich abzeichnenden Konjunkturschwäche ein
Rückgang im Seefrachtgeschäft erwartet wurde.

Unser Engagement in Mastercard und Visa hingegen trug erheblich zur Teilfonds-Performance bei, weil die beiden Kreditkartenanbieter von dem
verbesserten regulatorischen Umfeld profitierten. Ausserdem gelang es ihnen, trotz der Konkurrenz von Online-Zahlungssystemen, ihre Marktanteile
erfolgreich zu erhalten. Die Positionen des Teilfonds in den amerikanischen Technologiegesellschaften Apple und Polycom steigerten den Wert
unseres Anlagenportfolios. Dank der anhaltend guten Verkaufszahlen für die Produkte iPad und iPhone erzielte Apple robuste Gewinne, und die
Videokonferenz-Systeme von Polycom profitierten von den wieder leicht höheren Ausgaben der Unternehmen. Auch Japan Tobacco konnte dank
einer Absatzsteigerung und eines geringeren Anstiegs der Steuersätze als erwartet zur Wertsteigerung des Portfolios beitragen.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Aussichten
Die Korrelation der Kursschwankungen an den weltweiten Aktienmärkten bleibt sehr stark. Die Anleger schenken den gesamtwirtschaftlichen
Faktoren und den Stimmungsumschwüngen mehr Beachtung als den aktienspezifischen Eigenschaften. Die extrem starke Volatilität, welche die
Aktienmärkte rund um die Welt 2011 prägte, dürfte sich angesichts des schwächelnden Bankensektors und der politischen Herausforderungen in der
Eurozone vor dem Hintergrund eines eher verhaltenen Konjunkturaufschwungs und der Aussicht auf eine straffere Geldpolitik auch in den
kommenden Monaten nicht merklich abschwächen. Doch diese Volatilität wird auch weiterhin für günstige Anlagegelegenheiten sorgen: Zahlreiche
Aktien mit guten unternehmensspezifischen Wachstumstreibern werden aufgrund von eher allgemeinen Bedenken verkauft. Unseres Erachtens
bergen zahlreiche Endmärkte auch bei einem Konjunkturrückgang Wachstumspotenzial und viele Unternehmen mit starken Nischenpositionen und
Preisfestsetzungsmacht sind in der Lage, die rückläufige Nachfrage wettzumachen. Wir konzentrieren uns weiterhin auf aktienspezifische
Anlagegelegenheiten an den weltweiten Aktienmärkten, weil wir glauben, dass sie einen nicht versiegenden Quell von Anlagerenditen darstellen.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 2,86% Niederlande 0,94%
Bermuda 0,54% Norwegen 1,00%
Kanada 1,86% Papua-Neuguinea 1,06%
China 0,77% Südkorea 1,59%
Dänemark 1,27% Spanien 1,07%
Frankreich 7,21% Schweden 1,72%
Deutschland 4,67% Schweiz 4,04%
Indonesien 0,38% Vereinigtes Königreich 17,45%
Italien 2,20% Vereinigte Staaten 42,91%
Japan 5,81%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Apple Inc 3,05%
Royal Dutch Shell Plc 2,03%
Home Depot Inc 1,96%
Philip Morris International Inc 1,77%
Sanofi-Aventis 1,74%
Google Inc 1,72%
JPMorgan Chase & Co 1,57%
Qualcomm Inc 1,52%
Brambles Ltd 1,44%
Pfizer Inc 1,44%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
243.010 AUD Brambles Ltd 1.769.839 1,44%
140.024 AUD Santos Ltd 1.743.333 1,42%

Australien insgesamt 3.513.172 2,86%

Bermuda
59.256 GBP Lancashire Holdings Ltd 666.074 0,54%

Bermuda insgesamt 666.074 0,54%

Kanada
41.400 CAD Cenovus Energy Inc 1.347.708 1,10%
54.500 CAD Trican Well Service Ltd 931.659 0,76%

Kanada insgesamt 2.279.367 1,86%

China
22.009 USD 51 Job Inc 938.464 0,77%

China insgesamt 938.464 0,77%

Dänemark
13.552 DKK Novo Nordisk AS 1.560.239 1,27%

Dänemark insgesamt 1.560.239 1,27%

Frankreich
13.749 EUR Air Liquide SA 1.687.515 1,38%
36.705 EUR BNP Paribas 1.429.457 1,17%
25.018 EUR CFAO NPV 840.215 0,69%

108.034 EUR Gameloft 674.180 0,55%

33.955 EUR Ingenico 1.215.753 0,99%
29.141 EUR Sanofi-Aventis 2.129.034 1,74%
39.272 EUR Societe Generale 844.287 0,69%

Frankreich insgesamt 8.820.441 7,21%

Deutschland
27.322 EUR Henkel AG & Co KGaA PFD 1.577.314 1,29%
10.130 EUR Linde AG 1.507.601 1,23%
21.273 EUR SAP AG 1.125.094 0,92%
15.743 EUR Siemens AG 1.507.076 1,23%

Deutschland insgesamt 5.717.085 4,67%
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Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Indonesien
6.364.500 IDR Lippo Karawaci Tbk Pt IDR 100 463.256 0,38%

Indonesien insgesamt 463.256 0,38%

Italien
543.277 EUR Intesa Sanpaolo SpA 903.842 0,74%
44.865 EUR Luxottica Group SpA 1.258.155 1,03%
41.998 EUR Prysmian SpA 521.725 0,43%

Italien insgesamt 2.683.722 2,20%

Japan
69.000 JPY Daihatsu Motor Co Ltd 1.225.913 1,00%

143 JPY KDDI Corp 915.304 0,75%
53.900 JPY Mitsubishi Corp 1.083.785 0,88%
60.000 JPY Mitsui Fudosan Co Ltd 870.499 0,71%
33.100 JPY Seven & I Holdings Co Ltd 918.077 0,75%
15.980 JPY Yamada Denki Co Ltd 1.082.759 0,88%
61.400 JPY Yamato Holdings Co Ltd 1.029.751 0,84%

Japan insgesamt 7.126.088 5,81%

Niederlande
31.507 EUR Boskalis Westminster-Cva 1.155.842 0,94%

Niederlande insgesamt 1.155.842 0,94%

Norwegen
125.698 NOK DnB NOR ASA 1.225.245 1,00%

Norwegen insgesamt 1.225.245 1,00%

Papua-Neuguinea
204.523 AUD Oil Search Ltd 1.300.226 1,06%

Papua-Neuguinea insgesamt 1.300.226 1,06%

Südkorea
4.421 KRW Hyandai Mobis 1.120.601 0,91%

34.400 KRW Samsung Heavy Industries 833.125 0,68%
Südkorea insgesamt 1.953.726 1,59%

Spanien
173.835 EUR Banco Santander SA 1.308.520 1,07%

Spanien insgesamt 1.308.520 1,07%

Schweden
24.266 SEK Lundin Petroleum AB 587.325 0,48%

119.126 SEK Swedbank AB 1.520.383 1,24%
Schweden insgesamt 2.107.708 1,72%
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Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Schweiz
22.777 CHF Lonza Group AG 1.343.642 1,10%
27.477 CHF Swiss Re Ltd 1.389.468 1,13%
30.134 CHF Temenos Group AG-Reg 492.541 0,40%
7.663 CHF Zurich Financial Services AG 1.729.048 1,41%

insgesamt 4.954.699 4,04%

Vereinigtes Königreich
52.144 GBP Aveva Group Plc 1.156.890 0,94%

347.945 GBP Az Electronic Materials S.A. Npv 1.295.608 1,06%
79.285 GBP BG Group Plc 1.693.242 1,38%

1.099.075 GBP Booker Group Plc 1.261.859 1,03%
238.344 GBP Carillion Plc 1.112.330 0,91%
62.260 GBP Croda International 1.742.600 1,42%

2.633.580 GBP Lloyds Banking Group Plc 1.058.478 0,86%
214.467 GBP Michael Page International Plc 1.160.617 0,95%
69.263 GBP Pearson Plc 1.300.285 1,06%
32.448 GBP Rio Tinto 1.573.221 1,28%

119.548 GBP Rolls Royce 1.384.599 1,13%
7.197.597 GBP Rolls Royce Hldgs C Shares 11.167 0,01%

67.724 GBP Royal Dutch Shell Plc A 2.491.299 2,03%
124.056 GBP Savills Plc 630.541 0,51%
623.696 GBP Spirent Communications Plc 1.140.876 0,93%
62.788 GBP Tullow Oil 1.365.766 1,11%
32.785 GBP Weir Group Plc 1.033.596 0,84%

Vereinigtes Königreich insgesamt 21.412.974 17,45%

Vereinigte Staaten
19.861 USD ACE Ltd 1.401.591 1,14%
17.890 USD Acuity Brands Inc 941.193 0,77%
43.920 USD Altera Corp 1.645.683 1,34%
11.247 USD Anadarko Petroleum Corp 856.909 0,70%
9.240 USD Apple Inc 3.743.310 3,05%

24.649 USD Baxter International Inc 1.227.274 1,00%
18.572 USD BorgWarner Inc 1.186.194 0,97%
39.047 USD Carnival Corp 1.283.475 1,05%
58.438 USD Citigroup Inc 1.563.801 1,28%
69.373 USD Comcast Corp 1.653.159 1,35%
25.828 USD Dr Pepper Snapple Gp Inc 1.030.795 0,84%
28.848 USD Express Scripts Inc 1.279.120 1,04%
15.652 USD Goldman Sachs Group Inc 1.424.489 1,16%
3.278 USD Google Inc 2.105.787 1,72%

57.149 USD Home Depot Inc 2.400.829 1,96%
16.969 USD JB Hunt Transport Services Inc 772.599 0,63%
57.637 USD JPMorgan Chase & Co 1.926.228 1,57%
3.873 USD Mastercard Inc 1.465.040 1,20%
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Global Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
19.100 USD Monsanto Co 1.345.595 1,10%
81.510 USD News Corp 1.484.297 1,21%
18.460 USD Occidental Petroleum Corp 1.730.071 1,41%

153.939 USD ON Semiconductor Corp 1.180.712 0,96%
26.047 USD Penn National Gaming Inc 994.995 0,81%
19.319 USD PepsiCo Inc 1.285.486 1,05%
81.619 USD Pfizer Inc 1.771.948 1,44%
27.358 USD Philip Morris International Inc 2.164.018 1,77%
70.028 USD Polycom Inc 1.140.756 0,93%
2.832 USD Priceline.com Inc 1.348.032 1,10%

33.972 USD Qualcomm Inc 1.863.364 1,52%
27.863 USD Sotheby's 786.572 0,64%
83.621 USD TD Ameritrade Holding Corp 1.306.578 1,07%
22.150 USD Timewarner Cable Inc 1.396.779 1,14%
23.618 USD United Parcel Service Inc 1.736.631 1,42%
76.296 USD Virgin Media Inc 1.628.157 1,33%
14.780 USD Visa Inc 1.524.557 1,24%

Vereinigte Staaten insgesamt 52.596.024 42,91%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 121.782.872 99,35%

Anlagen insgesamt 121.782.872 99,35%
Barmittel und Barmitteläquivalente 806.785 0,66%

Sonstige Nettoverbindlichkeiten (14.126) -0,01%

Total Nettovermögen 122.575.531 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,30%

Sonstige Aktiva 0,70%

Total Aktiva 100,00%
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Asian Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in Asien ansässigen Unternehmen oder
Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften in Asien erwirtschaften oder einen Grossteil ihres Vermögens in
Asien haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der Asian Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -17,09% gegenüber -14,51% für den MSCI Far East Free Ex-Japan Index.* Die chinesischen
Pharmatitel gaben im Berichtszeitraum stark nach, weil der Markt mit stark sinkenden Arzneimittelpreisen rechnete. Dadurch verlor unsere Position in
United Laboratories an Wert. Huabao, der chinesische Hersteller von Tabak-Geschmacksstoffen, wies aufgrund geringerer Gewinnerwartungen und
einer Herabstufung der Aktie eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung aus. Auch Delta Electronic erzielte während der langen Perioden mit
risikoaverser Anlegerstimmung im Berichtszeitzraum eine unterdurchschnittliche Performance. Unsere Position im chinesischen Softwareunternehmen
Kingdee International belastete die Teilfondsperformance ebenfalls. Kingdee machten die Befürchtungen einer nachlassenden Geschäftstätigkeit im
KMU-Sektor infolge der erschwerten Kreditbedingungen zu schaffen. Dies wirkte sich ungünstig auf die Software-Ausgaben der KMU aus.

Der chinesische Textilfabrikant Shenzhou International hingegen machte sich den niedrigen Baumwollpreis zu Nutzen und trug zur Wertsteigerung
des Anlagenportfolios bei. Auch unsere Position in Hyundai Motor, die im Berichtszeitraum ein starkes Ertragswachstum ankündigte, erwies sich als
performancefördernd. Die taiwanesische Telekomgesellschaft Far EasTone Telecommunications trug ebenfalls erheblich zur Performance bei, da der
Titel von günstigen Wettbewerbsbedingungen und vom zunehmenden Datenverkehr profitierte. Die übergewichtete Position im thailändischen
Minimarkt-Betreiber CP ALL trug ebenfalls zum Wert bei. Das Unternehmen profitierte von der Flucht der Anleger in Werte, die sie für sicherer
hielten, nachdem ihre Risikobereitschaft nachliess. Auch einzelne Anbieter von Nicht-Basiskonsumgütern, wie Hyundai Department Store, trugen zum
Wert des Portfolios bei. Samsung Electronics wies ebenfalls eine überdurchschnittliche Performance aus, nachdem die Preise für Speicherchips sich
dem Tiefstand näherten und sich eine rege Nachfrage nach dem Galaxy Smartphone abzuzeichnen begann.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
In Asien haben zahlreiche Zentralbanken mit einer Lockerung der Zinszügel auf die Anzeichen einer weltweiten Konjunkturverlangsamung reagiert.
Zinskürzungen oder das Einfrieren der Zinssätze in der Region stützten die Aktienmärkte. Die Märkte im Pazifischen Becken dürften weiterhin stark
von der amerikanischen und europäischen Wirtschaftslage abhängig bleiben und somit namentlich den Einfluss der Staatsverschuldung und der
Konjunkturentwicklung in diesen Regionen zu spüren bekommen. Nachdem sich der übertriebene Optimismus der Anleger für die Pazifikregion
jedoch etwas gelegt hat, dürften die längerfristigen Vorzüge dieser Region – Wachstum, gesundes Bankensystem und starke Fiskalpolitik – eine
höhere Bewertung gewährleisten. Die rückläufige Geschäfstätigkeit in der chinesischen Baubranche dürfte vielmehr den weltweiten Rohstoffsektor
als die Aktien der Asien-Pazifik-Region schwächen. Dieses Umfeld eignet sich ganz besonders für eine aktive Aktienselektion.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 5,74% Niederlande 0,62%
China 19,87% Südkorea 23,73%
Hongkong 14,40% Singapur 6,77%
Indonesien 4,25% Taiwan 12,10%
Malaysia 5,77% Thailand 4,73%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Samsung Electronics Co Ltd 5,64%
China Mobile Ltd 5,48%
CNOOC Ltd 2,95%
Shinhan Financial Group Co Ltd 2,93%
Hyundai Motor Co Ltd-2nd Pfd Krw 5000 2,91%
Industrial & Commercial Bank of China 2,80%
SembCorp Marine Ltd 2,47%
Hyundai Mobis 2,40%
Shenzhou International Group Holdings Ltd 2,38%
Bank Mandiri Tbk PT 2,33%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Asian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
46.263 AUD Brambles Ltd 336.933 2,20%
9.446 AUD Macquarie Group Ltd 228.580 1,49%

25.321 AUD Santos Ltd 315.253 2,05%
Australien insgesamt 880.766 5,74%

China
6.237 USD 51 Job Inc 265.946 1,73%

16.400 USD AsiaInfo-Linkage Inc 128.412 0,84%
1.285 USD Baidu Inc/China 147.415 0,96%

119.915 HKD Baoxin Auto Group Ltd 116.410 0,76%
102.000 HKD China Shineway Pharmaceutical Group Ltd 144.719 0,94%
83.000 HKD China ZhengTong Auto Services Holdings Ltd 81.429 0,53%

259.000 HKD CNOOC Ltd 452.840 2,95%
55.000 HKD Great Wall Motor Co Ltd 80.301 0,52%

287.000 HKD Haitian International Holdings Ltd 246.833 1,61%
725.230 HKD Industrial & Commercial Bank of China 430.449 2,80%
223.200 HKD Kingdee International Software Group Co Ltd 60.060 0,39%
11.195 USD Perfect World Co Ltd 118.331 0,77%

269.000 HKD Shenzhou International Group Holdings Ltd 365.037 2,38%
12.600 USD Spreadtrum Communications Inc 259.056 1,69%
7.600 HKD Tencent Holdings Ltd 152.743 1,00%

China insgesamt 3.049.981 19,87%

Hongkong
85.696 HKD AIA Group Ltd 267.558 1,74%
10.000 HKD Cheung Kong Holdings Ltd 118.964 0,78%

164.000 HKD China Agri-Industries Holdings Ltd 124.789 0,81%

350.000 HKD China Gas Holdings Ltd 160.872 1,05%
86.000 HKD China Mobile Ltd 840.398 5,48%

644.000 HKD Dawnrays Pharmaceutical Holdings Ltd 186.558 1,22%
469.000 HKD GCL-Poly Energy Holdings Ltd 131.032 0,85%
11.000 HKD Sun Hung Kai Properties Ltd 137.871 0,90%
20.000 HKD Swire Pacific Ltd 241.405 1,57%

Hongkong insgesamt 2.209.447 14,40%

Indonesien
10.740.000 IDR Bakrieland Development Tbk PT 140.950 0,92%

480.500 IDR Bank Mandiri Tbk PT 357.692 2,33%
2.112.500 IDR Lippo Karawaci Tbk Pt Idr 100 153.763 1,00%

Indonesien insgesamt 652.405 4,25%
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Asian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Malaysia
262.600 MYR IGB Corp Bhd 203.784 1,33%
22.286 MYR Lafarge Malayan Cement Bhd 49.212 0,32%

207.000 MYR Telekom Malaysia Bhd 323.887 2,11%
403.400 MYR UEM Land Holdings Bhd 307.959 2,01%

Malaysia insgesamt 884.842 5,77%

Niederlande
79.710 USD Merrill Lynch Intl Usd 94.562 0,62%

Niederlande insgesamt 94.562 0,62%

Südkorea
2.533 KRW Hyundai Department Store Co Ltd 358.402 2,33%
1.451 KRW Hyundai Mobis 367.788 2,40%
7.674 KRW Hyundai Motor Co Ltd-2nd Pfd Krw 5000 446.984 2,91%
5.570 KRW KT Corp 172.370 1,12%
1.020 KRW LG Chem Ltd 281.120 1,83%
8.720 KRW LG Display Co Ltd 185.451 1,21%
3.286 KRW LG Electronics Inc 212.221 1,38%

440 KRW POSCO 145.139 0,95%
943 KRW Samsung Electronics Co Ltd 866.054 5,64%

6.550 KRW Samsung Heavy Industries Co Ltd 158.633 1,03%
13.048 KRW Shinhan Financial Group Co Ltd 450.224 2,93%

Südkorea insgesamt 3.644.386 23,73%

Singapur
40.000 SGD DBS Group Holdings 354.822 2,31%

129.000 SGD SembCorp Marine Ltd 379.447 2,47%

26.000 SGD United Overseas Bank Ltd 305.711 1,99%
Singapur insgesamt 1.039.980 6,77%

Taiwan
298.860 TWD Cathay Financial Holding Co Ltd 322.757 2,10%
160.044 TWD Chroma ATE Inc 313.967 2,05%
117.000 TWD Far EasTone Telecommunications Co Ltd 219.865 1,43%
348.528 TWD First Financial Holding Co Ltd 204.312 1,33%
74.884 TWD Hon Hai Precision Industry Co Ltd 205.023 1,34%

947.000 TWD King Yuan Electronics Co Ltd 315.886 2,06%
118.000 TWD Taiwan Fertilizer Co Ltd 274.745 1,79%

6 TWD Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 15 0,00%
Taiwan insgesamt 1.856.570 12,10%
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Asian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert Währung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Thailand
44.200 THB Advanced Info Service 196.834 1,28%

151.100 THB CP ALL PCL 247.842 1,61%
76.300 THB Siam Commercial Bank 281.741 1,84%

Thailand insgesamt 726.417 4,73%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt

15.039.356 97,98%

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen Börse notiert sind

Hongkong
440.000 HKD China High Precision Automation Group Ltd* 56.650 0,37%

Hongkong insgesamt 56.650 0,37%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt

56.650 0,37%

Anlagen insgesamt 15.096.006 98,35%
Barmittel und Barmitteläquivalente 277.948 1,81%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (24.266) -0,16%
Total Nettovermögen 15.349.688 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,77%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,37%
Sonstige Aktiva 1,86%
Total Aktiva 100,00%

*Dieses Wertpapier wurde zum Fair Value angesetzt
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China Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in der Volksrepublik China ansässigen
Unternehmen oder Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften in China erwirtschaften oder einen Grossteil
ihres Vermögens in China haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der Chinese Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -20,34% gegenüber -18,24% für den MSCI China Index.* Die Position in Huabao International
erwies sich als performancebremsend, weil der Titel aufgrund geringerer Gewinnerwartungen und einer Herabstufung der Aktie eine
unterdurchschnittliche Wertentwicklung auswies. Auch die Position in United Laboratories belastete die Performance des Teilfonds. Das Unternehmen
rechnete mit dürftigen Ergebnissen, weil die Krankenhäuser ihre Vorräte an Antibiotika nicht erneuern, da ihr Einsatz gegenwärtig von den Behörden
eingehend geprüft wird. Unsere Position im chinesischen Softwareunternehmen Kingdee International belastete die Teilfondsperformance ebenfalls.
Kingdee machten die Befürchtungen einer nachlassenden Geschäftstätigkeit im KMU-Sektor infolge der erschwerten Kreditbedingungen zu schaffen.
Dies wirkte sich ungünstig auf die Software-Ausgaben der KMU aus.

Die übergewichtete Position im Textilhersteller Shenzhen International machte sich bezahlt, da der Markt allmählich die Fähigkeit des Unternehmens
erkannte, die steigenden Rohstoffpreise abzuwälzen. Einen positiven Performancebeitrag leistete auch ZTE, die vom Wachstum der Märkte für
Kleingeräte und Cloud Computing profitieren dürfte. Auch die untergewichtete Position in Bank of China erwies sich als günstig.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
In China hat der Inflationsdruck den Höhepunkt überschritten, während die Lage in Europa weiterhin prekär ist. Die Wirtschaftstätigkeit nimmt noch
immer deutlich zu, obwohl sich die Konjunktur in China allmählich abschwächt. Die straffere Fiskalpolitik der chinesischen Regierung zeigt ihre
Wirkung: die Immobiliengeschäfte nehmen langsam ab und die Aktivität im Bausektor dürfte zurückgehen. Die Regierung sieht sich vor der
Herausforderung, den Immobilienmarkt unter Kontrolle zu bringen, ohne das Wirtschaftswachstum allzu stark einzudämmen. Wir rechnen in Zukunft
mit einer neutraleren Geldpolitik und haben erste Anzeichen der Lockerung in vereinzelten KMU Segmenten und eine erste Herabsetzung der
Reservevorschriften für Banken festgestellt. Mit diesen vorbeugenden Massnahmen dürfte mittelfristig ein nachhaltigeres und besser vorhersehbares
Umfeld für die chinesischen Unternehmen geschaffen werden. Der zwölfte Fünfjahresplan hat unsere Erwartungen bestätigt, dass China in eine neue
Wachstumsphase eintritt, in welcher der Lebensqualität anstatt dem reinen Wirtschaftswachstum der Vorzug gegeben wird. Wir haben verschiedene
ausgenommen vielversprechende Gelegenheiten ausgemacht in Bereichen, die von den positiven Veränderungen in der Industriestruktur und im
Unternehmensverhalten profitieren werden. Wir werden weiterhin den Konsumgütersektor übergewichten und die Finanzbranche untergewichten.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

China 72,05% Hongkong 27,14%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

China Mobile Ltd 10,05%
Industrial & Commercial Bank of China 8,38%
China Construction Bank Corp 8,19%
CNOOC Ltd 7,39%
Tencent Holdings Ltd 6,04%
51 Job Inc 4,50%
Shenzhou International Group Holdings Ltd 3,53%
China Petroleum & Chemical Corp 3,48%
7 Days Group Holdings Ltd 3,28%
China Shenhua Energy Co Ltd 3,08%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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China Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/ Marktwert Prozent des

Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

China
99.300 USD 51 Job Inc 4.234.153 4,50%

274.300 USD 7 Days Group Holdings Ltd 3.085.875 3,28%
1.019.000 HKD Anta Sports Products Ltd 1.210.935 1,29%

18.700 USD Baidu Inc 2.145.264 2,28%
5.475.000 HKD Bank of China Ltd 2.016.021 2,14%

11.031.150 HKD China Construction Bank Corp 7.697.771 8,19%
1.046.000 HKD China Life Insurance Co Ltd 2.585.698 2,75%
1.111.000 HKD China Mengniu Dairy Co Ltd 2.597.615 2,76%
3.112.000 HKD China Petroleum & Chemical Corp 3.273.456 3,48%

667.000 HKD China Shenhua Energy Co Ltd 2.894.014 3,08%
832.000 HKD China Shineway Pharmaceutical Group Ltd 1.180.456 1,26%
876.500 HKD China ZhengTong Auto Services Holdings Ltd 859.908 0,92%
492.000 HKD Dawnrays Pharmaceutical Holdings Ltd 142.525 0,15%

2.226.000 HKD EVA Precision Industrial Holdings Ltd 538.800 0,57%
6.308.000 HKD GCL-Poly Energy Holdings Ltd 1.762.367 1,88%
1.913.000 HKD Great Wall Motor Co Ltd 2.793.013 2,97%
2.802.000 HKD Haitian International Holdings Ltd 2.409.848 2,56%

13.274.835 HKD Industrial & Commercial Bank of China 7.879.070 8,38%
7.342.400 HKD Kingdee International Software Group Co Ltd 1.975.737 2,10%

34.752 USD New Oriental Education & Technology Group 825.360 0,88%
218.000 HKD Ping An Insurance Group Co 1.437.048 1,53%
784.000 HKD Shandong Weigao Group Medical Polymer Co Ltd 705.567 0,75%

2.445.000 HKD Shenzhou International Group Holdings Ltd 3.317.908 3,53%
97.000 USD Spreadtrum Communications Inc 1.994.320 2,12%

282.400 HKD Tencent Holdings Ltd 5.675.610 6,04%
798.000 HKD ZTE Corp 2.501.766 2,66%

China insgesamt 67.740.105 72,05%

Hongkong
490.000 HKD AIA Group Ltd 1.529.864 1,63%
643.500 HKD BOC Hong Kong Holdings Ltd 1.524.443 1,62%

3.197.000 HKD China Agri-Industries Holdings Ltd 2.432.624 2,59%
966.500 HKD China Mobile Ltd 9.444.709 10,05%
932.000 HKD China Unicom Hong Kong Ltd 1.960.708 2,09%

3.975.000 HKD CNOOC Ltd 6.949.952 7,39%
3.261.000 HKD Huabao International Holdings 1.666.810 1,77%

Hongkong insgesamt 25.509.110 27,14%
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China Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Marktwert Prozent des

in USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt

93.249.215 99,19%

Anlagen insgesamt 93.249.215 99,19%
Barmittel und Barmitteläquivalente 289.339 0,31%
Sonstiges Nettovermögen 471.141 0,50%
Total Nettovermögen 94.009.695 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,06%
Sonstige Aktiva 0,94%
Total Aktiva 100,00%
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Japanese Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in Japan ansässigen Unternehmen oder
Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften in Japan erwirtschaften oder einen Grossteil ihres Vermögens in
Japan haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der Japanese Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -17,92% gegenüber -18,59% für den MSCI Japan Index.* Die Positionen des Teilfonds in den
Internet-Titeln Start Today und Gree trugen erheblich zur Performance bei. Gree gewann die Gunst der Anleger mit der Expansion seiner Geschäfte
in China und der Übernahme der amerikanischen Website Openfeint. Start Today wies im Berichtsjahr eine robuste Wertentwicklung aus, nachdem
sie ihre Gewinnzahlen nach oben revidiert hatte. Auch der Titel des Transportunternehmens Yamato Holdings legte dank höherer Gewinnprognosen
eine gute Wertentwicklung vor, und der Aktienkurs von Japan Tobacco schnellte aufgrund der Spekulationen über den Verkauf der staatlichen
Beteiligung am Unternehmen in die Höhe.

Den grössten negativen Performancebeitrag verursachte die Tokyo Electric Power Company. Die Aktie des Kernkraftwerkbetreibers brach nach der
Erdbebenkatastrophe in Japan wegen der Bedenken betreffend die Kosten für Aufräumarbeiten und Entschädigungen um 84% ein. Die Positionen
des Teilfonds in Omron und Kawasaki Kisen Kaisha trugen auch nicht zur Aufbesserung der Performance bei, denn beide Unternehmen kämpften mit
der Aufwertung des Yen und der besorgniserregenden Weltwirtschaftslage. Ferner wurde die Teilfondsperformance durch die Position im
Präzisionsteile-Hersteller Dai-ichi Seiko belastet.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Trotz der unterdurchschnittlichen Performance der japanischen Aktien in jüngster Zeit dürfte das reale BIP-Wachstum in Japan 2012 höher ausfallen
als in Europa und den USA. Die japanischen Unternehmen werden nach einer anhaltenden Periode mit starkem Yen allmählich wieder wettbewerbs-
fähiger. Wir halten weiterhin nach Unternehmen Ausschau, die ihr inländisches Geschäft durch eine Steigerung der ausländischen Produktion stärken
oder ihre soliden Bilanzen zur Übernahme von ausländischen Konkurrenten nutzen. Dieses Umfeld eignet sich ganz besonders für eine aktive Aktien-
selektion.

Aufstellung des Wertpapierbestands – Branchengliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Automobilteile und -geräte 3,60% Internet 3,61%
Automobilhersteller 9,52% Eisen und Stahl 1,33%
Banken 8,03% Freizeit 1,88%
Baumaterialien 1,65% Maschinen 5,94%
Geschäfts- und Büroausstattung 2,47% Medien 0,98%
Chemikalien 3,21% Bergbau (ohne Edelmetalle) 3,79%
Gewerbliche Dienste 1,34% Öl- und Gasprodukte 2,30%
Kosmetik und Körperpflege 0,98% Verpackung und Gebinde 0,88%
Vertrieb und Großhandel 2,53% Pharmazeutika 3,88%
Ingenieurswesen und Bau 0,41% Immobilien 3,55%
Hand- und Maschinenwerkzeuge 2,73% Einzelhandel 5,74%
Gesundheitsprodukte 1,48% Halbleiter 0,60%
Mögel und Innenausstattung 2,40% Software 1,37%
Computer 0,81% Tabak 2,11%
Elektrische Geräte 9,46% Telekommunikationsdienste 2,83%
Finanzdienstleistungen 2,52% Transportwesen 3,37%
Versicherungen 1,45%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Toyota Motor 4,43%
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,67%
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,90%
Mitsui Fudosan Co Ltd 2,70%
FANUC Corp 2,64%
Mitsubishi Corp 2,53%
Canon Inc 2,47%
Astellas Pharma Inc 2,44%
Japan Tobacco Inc 2,11%
Hitachi Ltd 2,10%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

77

Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in JPY)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert JPY Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Automobilteile und -geräte
13.800 JPY Bridgestone Corp 24.081.000 1,31%
11.700 JPY JTEKT Corp 8.856.900 0,48%
15.600 JPY Denso Corp 33.165.600 1,81%

Automobilteile und -geräte insgesamt 66.103.500 3,60%

Automobilhersteller
8.000 JPY Daihatsu Motor Co Ltd 10.992.000 0,60%

21.000 JPY Hino Motors Ltd 9.807.000 0,54%
15.100 JPY Honda Motor Co Ltd 35.454.800 1,94%
53.200 JPY Nissan Motor Co Ltd 36.814.400 2,01%
31.600 JPY Toyota Motor 81.054.000 4,43%

Automobilhersteller insgesamt 174.122.200 9,52%

Banken
205.300 JPY Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 67.133.100 3,67%
257.200 JPY Mizuho Financial Group Inc 26.748.800 1,46%
24.800 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 53.171.200 2,90%

Banken insgesamt 147.053.100 8,03%

Baumaterialien
3.300 JPY Rinnai Corp 18.183.000 0,99%

58.000 JPY Sumitomo Osaka Cement Co Ltd 12.180.000 0,66%
Baumaterialien insgesamt 30.363.000 1,65%

Geschäfts- und Büroausstattung
13.250 JPY Canon Inc 45.182.500 2,47%

Geschäfts- und Büroausstattung insgesamt 45.182.500 2,47%

Chemikalien
27.000 JPY Mitsubishi Chemical Corp 11.448.000 0,62%
5.300 JPY Nitto Denko Corp 14.596.200 0,80%

41.000 JPY Mitsubishi Gas Chemical Co Inc 17.507.000 0,96%
65.000 JPY Mitsui Chemicals Inc 15.275.000 0,83%

Chemikalien 58.826.200 3,21%

Gewerbliche Dienste
6.600 JPY Benesse Holdings Inc 24.585.000 1,34%

Gewerbliche Dienste insgesamt 24.585.000 1,34%

Kosmetik und Körperpflege
8.500 JPY Kao Corp 17.875.500 0,98%

Kosmetik und Körperpflege insgesamt 17.875.500 0,98%
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Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert JPY Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vertrieb und Grosshandel
29.800 JPY Mitsubishi Corp 46.339.000 2,53%

Vertrieb und Grosshandel insgesamt 46.339.000 2,53%

Ingenieurwesen und Bau
10.400 JPY Kyowa Exeo Corp 7.540.000 0,41%

Ingenieurwesen und Bau insgesamt 7.540.000 0,41%

Hand- und Maschinenwerkzeuge
89.000 JPY Fuji Electric Co Ltd 18.779.000 1,03%
2.500 JPY SMC Corp 31.050.000 1,70%

Hand- und Maschinenwerkzeuge insgesamt 49.829.000 2,73%

Gesundheitsprodukte
27.000 JPY Shimadzu Corp 17.604.000 0,96%
3.800 JPY Sysmex Corp 9.530.400 0,52%

Gesundheitsprodukte insgesamt 27.134.400 1,48%

Möbel  und  Innenausstattung
25.100 JPY Panasonic Corp 16.415.400 0,90%
16.000 JPY Sharp Corp 10.768.000 0,59%
12.000 JPY Sony Corp 16.584.000 0,91%

Möbel  und  Innenausstattung insgesamt 43.767.400 2,40%

Computer
71 JPY NET One Systems Co Ltd 14.902.900 0,81%

Computer insgesamt 14.902.900 0,81%

Elektrische Geräte
13.000 JPY Anritsu Corp 11.024.000 0,60%
13.300 JPY Chubu Electric Power Co Inc 19.112.100 1,04%
4.100 JPY Dai-s Seiko Co Ltd 8.876.500 0,48%

95.000 JPY Hitachi Ltd 38.380.000 2,10%
1.000 JPY Keyence Corp 18.560.000 1,01%

24.000 JPY Mitsubishi Electric Corp 17.712.000 0,97%
4.000 JPY Murata Manufacturing Co Ltd 15.820.000 0,86%
5.200 JPY Nidec Corp 34.788.000 1,90%

29.000 JPY Toshiba Corp 9.135.000 0,50%
Elektrische Geräte insgesamt 173.407.600 9,46%

Finanzdienstleistungen
10.400 JPY Hitachi Capital Corp 11.096.800 0,61%
5.510 JPY ORIX Corp 35.043.600 1,91%

Finanzdienstleistungen insgesamt 46.140.400 2,52%
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Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert JPY Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Versicherungen
15.600 JPY Tokio Marine Holdings Inc 26.598.000 1,45%

Versicherungen insgesamt 26.598.000 1,45%

Internet
9.500 JPY Gree Inc 25.194.000 1,38%

37 JPY M3 Inc 12.839.000 0,70%
339 JPY Rakuten Inc 28.069.200 1,53%

Internet insgesamt 66.102.200 3,61%

Eisen und Stahl
29.000 JPY Hitachi Metals Ltd 24.273.000 1,33%

Eisen und  Stahl insgesamt 24.273.000 1,33%

Freizeit
3.700 JPY Nikon Corp 6.341.800 0,35%
1.700 JPY Nintendo 18.020.000 0,98%

20.000 JPY Round One Corp 10.000.000 0,55%
Freizeit insgesamt 34.361.800 1,88%

Maschinen
4.100 JPY FANUC Corp 48.298.000 2,64%

94.000 JPY IHI Corp 17.578.000 0,96%
82.000 JPY Mitsubishi Heavy Industries Ltd 26.896.000 1,47%
8.900 JPY Komatsu Ltd 16.011.100 0,87%

Maschinen insgesamt 108.783.100 5,94%

Medien
6.700 JPY Kadokawa Group Holdings Inc 17.929.200 0,98%

Medien insgesamt 17.929.200 0,98%

Bergbau  (Nicht-Edelmetalle)
71.400 JPY Dowa Holdings Co Ltd 34.771.800 1,90%
35.000 JPY Sumitomo Metal Mining Co Ltd 34.615.000 1,89%

Bergbau  (Nicht-Edelmetalle) insgesamt 69.386.800 3,79%

Öl- und Gasprodukte
38 JPY INPEX Corp 18.430.000 1,01%

50.990 JPY JX Holdings Inc 23.710.350 1,29%
Öl- und Gasprodukte insgesamt 42.140.350 2,30%

Verpackung und Gebinde
30.000 JPY Rengo Co Ltd 16.110.000 0,88%

Verpackung und Gebinde insgesamt 16.110.000 0,88%
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Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert JPY Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Pharmazeutika
14.300 JPY Astellas Pharma Inc 44.759.000 2,44%
8.300 JPY Santen Pharmaceutical Co Ltd 26.311.000 1,44%

Pharmazeutika insgesamt 71.070.000 3,88%

Immobilien
10.600 JPY JS Group Corp 15.635.000 0,85%
44.000 JPY Mitsui Fudosan Co Ltd 49.368.000 2,70%

Immobilien insgesamt 65.003.000 3,55%

Einzelhandel
4.700 JPY Don Quijote Co Ltd 12.412.700 0,68%
2.200 JPY Fast Retailing Co Ltd 30.800.000 1,68%

17.600 JPY Seven & I Holdings Co Ltd 37.752.000 2,06%
4.600 JPY Yamada Denki Co Ltd 24.104.000 1,32%

Einzelhandel insgesamt 105.068.700 5,74%

Halbleiter
2.800 JPY Tokyo Electron Ltd 10.962.000 0,60%

Halbleiter insgesamt 10.962.000 0,60%

Software
9.700 JPY NEC Mobiling Ltd 25.026.000 1,37%

Software insgesamt 25.026.000 1,37%

Tabak
107 JPY Japan Tobacco Inc 38.734.000 2,11%

Tabak insgesamt 38.734.000 2,11%

Telekommunikationsdienste
35 JPY KDDI Corp 17.325.000 0,95%

3.100 JPY Nippon Telegraph & Telephone Corp 12.198.500 0,67%
9.800 JPY Softbank Corp 22.216.600 1,21%

Telekommunikationsdienste insgesamt 51.740.100 2,83%

Transportwesen
39.000 JPY Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 5.421.000 0,30%
6.500 JPY West Japan Railway Co 21.742.500 1,19%

26.600 JPY Yamato Holdings Co Ltd 34.500.200 1,88%
Transportwesen insgesamt 61.663.700 3,37%
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Japanese Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in JPY) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Marktwert Prozent des
JPY Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt

1.808.123.650 98,75%

Anlagen insgesamt 1.808.123.650 98,75%
Barmittel und Barmitteläquivalente 22.630.257 1,24%
Sonstiges Nettovermögen 251.832 0,01%

Total Nettovermögen 1.831.005.739 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,68%
Sonstige Aktiva 1,32%
Total Aktiva 100,00%
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European Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in europäischen Ländern (einschliesslich der
europäischen Schwellenländer) ansässigen Unternehmen oder Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften
in Europa erwirtschaften oder einen Grossteil ihres Vermögens in Europa haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der European Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -6,20% gegenüber -7,51% für den MSCI Europe Index. Zu den Schlüsselpositionen, welche
die relativen Renditen im Berichtsjahr positiv beeinflussten, zählte Rolls Royce, die sich offensichtlich um einen effizienteren Kapitaleinsatz bemühte,
was sowohl der Verkauf von Vermögenswerten (in der zivilen Luftfahrt) als auch die Akquisition (im Bereich Schiffsmotoren) bewiesen. Das
Wettunternehmen Paddy Power zählte ebenfalls zu den starken Performern und lieferte Ergebnisse, die die Erwartungen weit übertrafen. Unser
Engagement im Cateringanbieter Compass Group erwies sich als positiv, da die Gesellschaft ein solides organisches Wachstum und einen starken
Cashflow aufwies, was sie zu einem Aktienrückkauf veranlasste. Auch unser Aktienbestand im Bierbrauer Anheuser Busch war zuträglich. Die
Gesellschaft kam mit den schwierigen Marktbedingungen in den USA (rückläufige Volumina) dank Kostendisziplin, Innovation, Markenmanagement
und Preisgestaltungsmacht gut zurecht.

Die relativen Renditen litten hingegen unter der Position des Teilfonds in der International Airlines Group, die aufgrund von steigenden
Treibstoffpreisen und einem schwächeren Geschäftsgang bei der Tochtergesellschaft Iberia mit niedrigeren Gewinnprognosen zu kämpfen hatte. Die
Aktien der Gesellschaft Aixtron, die Halbleiterhersteller beliefert, waren wegen der Besorgnis um Marktanteilverluste schwach. Auch Chemring
drückte auf die Performance und gab eine Gewinnwarnung heraus, nachdem das amerikanische Verteidigungsministerium Verträge verzögert hatte.
Die Position des Teilfonds in der Erste Bank war vor dem Hintergrund seines schwächeren Engagements in Zentral- und Osteuropa auch keine Hilfe.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Aktien scheinen zwar attraktiv bewertet zu sein, doch die Anlegerstimmung wird kurzfristig weitgehend vom makroökonomischen Geschehen
bestimmt. Deutschland drängt immer energischer auf die Einführung von zentralisierten Budgetkontrollen ohne Änderung des EU-Vertrags. Dies
bleibt ein entscheidender Schritt zur Beilegung der Krise in der Eurozone. In der Zwischenzeit stimmen uns die zusätzlichen Interventionen der
Europäischen Zentralbank (insbesondere die Drei-Jahres-Kredit-Fazilität), die für Liquidität sorgen und das Risiko einer Kreditkrise verringern,
zuversichtlich. Die in Spanien, Irland und anderen Ländern bereits umgesetzten Sparmassnahmen zusammen mit den jüngst ergriffenen
Massnahmen (beispielsweise von der neuen italienischen Regierung), werden die Aussichten für das europäische Wirtschaftswachstum im Jahr 2012
verdunkeln. Der Markt weist immer noch eine grosse Vorliebe für Unternehmen mit starken Bilanzen auf, was, unter anderem, Fusionen begünstigen
dürfte.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Belgien 3,02% Niederlande 2,22%
Dänemark 2,50% Norwegen 3,07%
Frankreich 6,41% Portugal 1,56%
Deutschland 5,90% Spanien 4,45%
Irland 4,63% Schweden 7,81%
Italien 1,75% Schweiz 10,88%
Luxemburg 1,85% Vereinigtes Königreich 41,72%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Nestlé SA 4,69%
Rolls-Royce Holdings Plc 3,35%
BP Plc 3,32%
Compass Group Plc 3,16%
BG Group Plc 3,05%
Anheuser-Busch InBev NV 3,02%
ARM Holdings Plc 2,83%
Rio Tinto Plc 2,78%
Imperial Tobacco Group Plc 2,72%
Paddy Power Plc 2,51%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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European Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Belgien
3.686 EUR Anheuser-Busch InBev NV 173.500 3,02%
4.342 EUR Anheuser-Busch InBev NV 4 0,00%

Belgien insgesamt 173.504 3,02%

Dänemark
1.614 DKK Novo Nordisk A/S 143.524 2,50%

Dänemark insgesamt 143.524 2,50%

Frankreich
1.867 EUR BNP Paribas 56.159 0,98%
4.093 EUR Ingenico 113.192 1,97%
2.471 EUR Sanofi 139.439 2,43%
1.190 EUR Vallourec SA 59.113 1,03%

Frankreich insgesamt 367.903 6,41%

Deutschland
2.194 EUR Bayer AG-Reg 108.384 1,89%
2.110 EUR Henkel AG & Co KGaA 94.085 1,64%
2.061 EUR Kabel Deutschland Holding AG 80.822 1,41%
3.124 EUR ThyssenKrupp AG 55.373 0,96%

Deutschland insgesamt 338.664 5,90%

Irland
3.218 EUR Paddy Power Plc 144.340 2,51%

33.577 EUR Ryanair Holdings Plc 121.784 2,12%
Irland insgesamt 266.124 4,63%

Italien
3.072 EUR Saipem SpA 100.762 1,75%

Italien insgesamt 100.762 1,75%

Luxemburg
5.778 EUR SES SA 106.344 1,85%

Luxemburg insgesamt 106.344 1,85%

Niederlande
2.282 EUR Koninklijke Boskalis Westminster NV 64.661 1,12%
6.882 EUR Koninklijke KPN NV 63.383 1,10%

Niederlande insgesamt 128.044 2,22%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

84

European Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Norwegen
11.840 NOK DnB NOR ASA 89.142 1,55%
21.924 NOK Storebrand ASA 87.656 1,52%

Norwegen insgesamt 176.798 3,07%

Portugal
7.033 EUR Jeronimo Martins SGPS SA 89.600 1,56%

Portugal insgesamt 89.600 1,56%

Spanien
19.822 EUR Banco Santander SA 115.245 2,00%
2.237 EUR Inditex SA 141.065 2,45%

Spanien insgesamt 256.310 4,45%

Schweden
10.981 SEK Svenska Cellulosa AB 124.698 2,17%
5.145 SEK Svenska Handelsbanken AB 104.669 1,82%

12.255 SEK Swedbank AB 120.807 2,10%
11.856 SEK Volvo AB 98.648 1,72%

Schweden insgesamt 448.822 7,81%

Schweiz
1.572 EUR Aryzta AG 58.934 1,03%
3.637 CHF Credit Suisse Group AG 65.987 1,15%
6.076 CHF Nestle SA 269.599 4,69%
2.853 CHF Swiss Re AG 111.433 1,94%

682 CHF Zurich Financial Services AG 118.857 2,07%
Schweiz insgesamt 624.810 10,88%

Vereinigtes Königreich
4.192 GBP Aggreko Plc 101.324 1,76%

22.967 GBP ARM Holdings Plc 162.933 2,83%
8.309 GBP Associated British Foods 110.225 1,92%

10.633 GBP BG Group Plc 175.394 3,05%
34.560 GBP BP Plc 190.717 3,32%
15.941 GBP British Sky Broadcasting Group Plc 139.929 2,43%
7.281 GBP Burberry Group Plc 103.393 1,80%

33.196 GBP Centrica Plc 115.085 2,00%
16.617 GBP Chemring Group Plc 79.632 1,39%
24.791 GBP Compass Group Plc 181.518 3,16%
7.907 GBP IMI Plc 72.013 1,25%
5.357 GBP Imperial Tobacco Group Plc 156.316 2,72%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

85

European Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
17.856 GBP Invensys Plc 45.149 0,79%
11.350 GBP Lancashire Holdings Ltd 98.541 1,71%
4.274 GBP Rio Tinto Plc 160.054 2,78%

21.556 GBP Rolls-Royce Holdings Plc 192.833 3,35%
1.487.364 GBP Rolls-Royce Holdings Plc 1.782 0,03%

8.129 GBP Tullow Oil Plc 136.574 2,38%
3.409 GBP Unilever Plc 88.362 1,54%
7.430 GBP Xstrata Plc 87.079 1,51%

Vereinigtes Königreich insgesamt 2.398.853 41,72%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt

5.620.062 97,77%

Anlagen insgesamt 5.620.062 97,77%
Barmittel und Barmitteläquivalente 132.379 2,30%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (4.412) -0,07%
Total Nettovermögen 5.748.029 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,60%
Sonstige Aktiva 2,40%
Total Aktiva 100,00%
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US Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in den Vereinigten Staaten ansässigen
Unternehmen oder Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften in den USA erwirtschaften oder einen
Grossteil ihres Vermögens in den USA haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der US Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -6,55% gegenüber -2,11% für den S&P 500 Composite Index.* Unser Engagement in Citigroup gehört
zu den Titeln, die die relativen Renditen markant belastet haben. Das durch die Staatsschuldenkrise und den Konjunkturabschwung ausgelöste
schwindende Vertrauen in globale Finanzinstrumente drückte auf die Ergebnisse der Bank. Auch unser Engagement in Goldman Sachs erwies sich als
performancebremsend, weil der Titel aufgrund des schwachen Marktumfelds und der aufsichtsrechtlichen Bedenken eine unterdurchschnittliche
Wertentwicklung aufwies. Auch die Investment-Bank Lazard litt unter den schlechten Bedingungen auf dem Kapitalmarkt, die sich sehr
wahrscheinlich auf die Fusionen und Akquisitionen auswirken werden.

Unsere Position in Apple gewann hingegen an Wert, da das Unternehmen erneut starke Ergebnisse lieferte und die iPad- und iPhone-Produkte
erwartungsgemäss weiterhin weltweit erfolgreich sein werden. Auch der Technologiezulieferer der Luftfahrt- und Verteidigungsindustrie Goodrich
und der Smartphonehersteller Motorola Mobility wirkten sich positiv auf unsere relativen Erträge aus. Die Übernahmeangebote von United
Technologies bzw. Google liessen die Aktienpreise der beiden Unternehmen in die Höhe schnellen.

*Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Trotz der recht stabilen binnenwirtschaftlichen Daten und einer einigermassen starken Ertragsentwicklung, bleiben die Ängste in Europa der
ausschlaggebende Einflussfaktor für die Anlegerstimmung. Damit die Kurse US-amerikanischer Aktien steigen können, müssen unserer Ansicht nach
Massnahmen zur Beilegung der Schuldenkrise getroffen werden. Sollte sich eine Lösung abzeichnen, werden die Aktien angesichts der günstigen
Bewertungen sehr wahrscheinlich teurer. Vorläufig wird den aktienspezifischen Eigenschaften jedoch weniger Bedeutung geschenkt als gewöhnlich.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Sektorgliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Luftfahrt und Verteidigung 4,88% Gesundheitsprodukte 3,90%
Landwirtschaft 3,97% Versicherungen 2,15%
Automobilhersteller 1,56% Internet 4,78%
Banken 6,36% Eisen und Stahl 1,01%
Getränke 3,27% Medien 2,51%
Biotechnologie 2,12% Bergbau 1,18%
Chemikalien 1,29% Öl und Gas 10,27%
Gewerbliche Dienste 2,43% Pharmazeutika 6,90%
Computer 7,10% Einzelhandel 3,75%
Kosmetik und Körperpflege 1,94% Halbleiter 1,61%
Finanzdienstleistungen 1,75% Software 2,39%
Elektrische Geräte 5,71% Lagerwesen 0,82%
Unterhaltung 1,35% Telekommunikation 7,22%
Nahrungsmittel 0,62% Transportwesen 2,63%
Anlagefonds 2,31%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Apple Inc 5,01%
Pfizer Inc 3,87%
Exxon Mobil Corp 3,09%
iShares S&P 500 Index Fund 2,31%
Philip Morris International Inc 2,20%
Google Inc 2,17%
McDonald's Corp 2,12%
PepsiCo Inc 2,10%
Chevron Corp 2,05%
Qualcomm Inc 1,99%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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US Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Luftfahrt und Verteidigung
2.124 USD Boeing Co 157.410 1,26%
3.144 USD General Dynamics Corp 210.397 1,69%
1.265 USD Goodrich Corp 156.481 1,25%
5.859 USD Orbital Sciences Corp 85.307 0,68%

Luftfahrt und Verteidigung insgesamt 609.595 4,88%

Landwirtschaft
7.407 USD Altria Group 220.655 1,77%
3.465 USD Philip Morris International Inc 274.081 2,20%

Landwirtschaft insgesamt 494.736 3,97%

Automobilhersteller
10.384 USD Ford Motor Co 110.901 0,89%
1.317 USD BorgWarner Inc 84.117 0,67%

Automobilhersteller insgesamt 195.018 1,56%

Banken
9.034 USD Citigroup Inc 241.750 1,94%
6.885 USD FNB Corp 78.351 0,63%
1.178 USD Goldman Sachs Group Inc 107.210 0,86%
6.139 USD JPMorgan Chase & Co 205.165 1,64%
5.795 USD Wells Fargo & Co 160.869 1,29%

Banken insgesamt 793.345 6,36%

Getränke
3.670 USD Dr Pepper Snapple Group Inc 146.470 1,17%
3.931 USD PepsiCo Inc 261.569 2,10%

Getränke insgesamt 408.039 3,27%

Biotechnologie
1.835 USD Celgene Corp 123.954 0,99%
3.067 USD Dendreon Corp 23.248 0,19%
2.904 USD Gilead Sciences 117.786 0,94%

Biotechnologie insgesamt 264.988 2,12%

Chemikalien
2.282 USD Monsanto Co 160.767 1,29%

Chemikalien insgesamt 160.767 1,29%

Gewerbliche Dienste
3.899 USD Sotheby's 110.069 0,88%
1.876 USD Visa Inc 193.509 1,55%

Gewerbliche Dienste insgesamt 303.578 2,43%
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US Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
USD

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Computer
1.544 USD Apple Inc 625.505 5,01%
2.309 USD Cognizant Technology Solutions Corp 146.991 1,18%
5.239 USD EMC Corp 113.110 0,91%

Computer insgesamt 885.606 7,10%

Kosmetik und Körperpflege
804 USD Estee Lauder Co 91.511 0,73%

2.259 USD Procter & Gamble Co 151.285 1,21%
Kosmetik und Körperpflege insgesamt 242.796 1,94%

Finanzdienstleistungen
413 USD CME Group Inc 101.317 0,81%

4.559 USD Lazard 117.668 0,94%
Finanzdienstleistungen insgesamt 218.985 1,75%

Elektrische Geräte
2.013 USD Acuity Brands Inc 105.904 0,85%
6.803 USD Calpine Corp 112.522 0,90%
4.403 USD Dominion Resources Inc 235.692 1,89%
4.664 USD General Electric Co 84.278 0,68%
3.732 USD Emerson Electric 174.023 1,39%

Elektrische Geräte insgesamt 712.419 5,71%

Unterhaltung
4.396 USD Penn National Gaming Inc 167.927 1,35%

Unterhaltung insgesamt 167.927 1,35%

Nahrungsmittel
1.533 USD Kellogg Co 77.968 0,62%

Nahrungsmittel insgesamt 77.968 0,62%

Anlagefonds
2.279 USD iShares S&P 500 Index Fund 288.385 2,31%

Anlagefonds insgesamt 288.385 2,31%

Gesundheitsprodukte
2.463 USD Baxter International Inc 122.633 0,98%
4.107 USD UnitedHealth Group Inc 210.196 1,68%
2.319 USD WellPoint Inc 155.072 1,24%

Gesundheitsprodukte insgesamt 487.901 3,90%
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US Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
USD

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Versicherung
2.096 USD ACE Ltd 147.915 1,18%
3.251 USD Arch Capital Group Ltd 121.327 0,97%

Versicherung insgesamt 269.242 2,15%

Internet
401 USD Amazon.com Inc 69.718 0,56%

1.078 USD Equinix Inc 109.385 0,88%
422 USD Google Inc 271.093 2,17%
306 USD priceline.com Inc 145.656 1,17%

Internet insgesamt 595.852 4,78%

Eisen und Stahl
2.634 USD Allegheny Technologies Inc 126.274 1,01%

Eisen und Stahl insgesamt 126.274 1,01%

Medien
8.454 USD News Corp 151.073 1,21%
4.304 USD Walt Disney Co 162.304 1,30%

Medien insgesamt 313.377 2,51%

Bergbau
2.384 USD Molycorp Inc 55.929 0,45%
1.504 USD Newmont Mining Corp 90.781 0,73%

Bergbau insgesamt 146.710 1,18%

Öl und Gas
2.384 USD Chevron Corp 256.208 2,05%
1.570 USD EOG Resources 153.939 1,23%
4.531 USD Exxon Mobil Corp 386.358 3,09%
1.393 USD Hess Corp 78.663 0,63%
2.086 USD Occidental Petroleum Corp 195.500 1,57%
3.361 USD Halliburton Co 113.568 0,91%
1.472 USD Schlumberger Ltd 99.228 0,79%

Öl und Gas insgesamt 1.283.464 10,27%

Pharmazeutik
3.369 USD AmerisourceBergen Corp 125.765 1,01%
1.470 USD McKesson Corp 115.072 0,92%
3.632 USD Merck & Co Inc 137.035 1,10%

22.243 USD Pfizer Inc 482.895 3,87%
Pharmazeutik insgesamt 860.767 6,90%
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US Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
USD

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Einzelhandel
5.318 USD Lowe's Cos Inc 136.566 1,09%
2.624 USD McDonald's Corp 264.526 2,12%
2.455 USD Urban Outfitters Inc 67.488 0,54%

Einzelhandel insgesamt 468.580 3,75%

Halbleiter
2.200 USD Broadcom Corp 64.768 0,52%

17.754 USD ON Semiconductor Corp 136.173 1,09%
Halbleiter insgesamt 200.941 1,61%

Software
3.744 USD Microsoft Corporation 97.419 0,78%
7.800 USD Oracle Corporation 201.240 1,61%

Software insgesamt 298.659 2,39%

Lagerwesen
7.515 USD WESCO Aircraft Holdings Inc 101.753 0,82%

Lagerwesen insgesamt 101.753 0,82%

Telekommunikation
6.478 USD AT&T Inc 195.441 1,57%
4.047 USD CenturyLink Inc 150.508 1,21%

10.773 USD Iridium Communications Inc 81.659 0,65%
3.471 USD Motorola Mobility Holdings Inc 134.675 1,08%
5.536 USD Polycom Inc 90.181 0,72%
4.520 USD Qualcomm Inc 247.922 1,99%

Telekommunikation insgesamt 900.386 7,22%

Transportwesen
5.510 USD CSX Corp 115.820 0,93%
1.486 USD FedEx Corp 125.285 1,00%
1.932 USD JB Hunt Transport Services Inc 87.964 0,70%

Transportwesen insgesamt 329.069 2,63%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 12.207.127 97,78%

Anlagen insgesamt 12.207.127 97,78%
Barmittel und Barmitteläquivalente 276.372 2,21%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten 1.304 0,01%
Total Nettovermögen 12.484.803 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,66%
Sonstige Aktiva 2,34%
Total Aktiva 100,00%
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Global REIT Focus Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine maximale Gesamtrendite aus Ertrag und Kapitalzuwachs zu erreichen, indem überwiegend in
notierte geschlossene Immobilieninvestmenttrusts („REITs") oder Wertpapiere und Unternehmen, die hauptsächlich Immobiliengeschäfte auf der
ganzen Welt tätigen, investiert wird.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionsscheine auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Ein REIT ist ein Unternehmen, das normalerweise an einer Börse notiert ist und vornehmlich ertragsgenerierende Wohn- oder Gewerbeimmobilien
besitzt und verwaltet. Seine steuerbaren Erträge werden grösstenteils in Form von Dividenden an die Anteilinhaber ausgeschüttet. Im Gegenzug ist
die Gesellschaft weitgehend von der Körperschaftsteuer befreit. REITs sind dazu bestimmt, Anlegern Einkommen und Kapitalzuwächse aus
vermietetem Immobilienvermögen steuergünstig anzubieten mit einem Ertrag, der während der Laufzeit der Anlage enger mit der direkten
Immobilienanlage verbunden ist. Dies wird erreicht, da die "Doppelbesteuerung" (Unternehmenssteuer und Dividendensteuer) der Immobilienfonds
wegfällt. REITs bieten Investoren die Möglichkeit, als Alternative zum direkten Immobilienmarkt in Immobilien als Vermögensklasse zu investieren,
weil sie ein liquideres, steuereffizientes Instrument darstellen.

Performanceüberblick
Der Global REIT Focus Fund rentierte im Berichtsjahr -3,49% gegenüber -2,67% für den FTSE EPRA NAREIT Global Index.*

Die Performance des Teilfonds wurde im Verlauf des Jahres durch die Aktienselektion in den USA gebremst, insbesondere durch unser Engagement
in C-Corp Hotels, die trotz starker Fundamentalfaktoren schlechte Ergebnisse erzielte. Der Mangel an REITs des amerikanischen Gesundheitswesens
in unserem Portfolio drückte ebenfalls auf unsere Performance, da in diesem Sektor Fusionen und Akquisitionen stattfanden, die zu einer
Konsolidierung führten. Das Engagement in weniger liquiden, am AIM notierten Aktien wirkte sich negativ auf unsere Ergebnisse aus, da das
Vertrauen der Anleger vor dem Hintergrund der globalen wirtschaftlichen Unsicherheit zurückging. 2011 war ein schwieriges Jahr für Japan. Sowohl
die Aktienselektion als auch die Asset Allocation in diesem Markt belasteten die Performance. Vor dem zerstörerischen Erdbeben im März hatten wir
die japanischen Aktien übergewichtet und auch unser Vorzug für die japanischen Immobilienentwickler gegenüber REITs erwies sich als negativ, als
die Bank of Japan ankündigte, dass die J-REITs Teil ihres Ankaufprogramms für Vermögenswerte sein würden.

Unser Engagement in China war 2011 die meiste Zeit über untergewichtet, was sich als positiv herausstellte. Auch unsere Entscheidung, während
der letzten Monate des Jahres das Engagement im chinesischen Markt zu erhöhen war gut, da die Kurse positiv auf die Massnahmen der Regierung
zur Eindämmung der Wohnungspreisinflation reagierten. Performancefördernd wirkten ausserdem unsere untergewichteten Positionierungen in
Singapur und Kontinentaleuropa. Unsere Übergewichtung notierter britischer Immobilien sowie die Aktienselektion erwiesen sich angesichts des
starken Büromarktes der Londoner Innenstadt in der ersten Jahreshälfte und der relativen Resilienz des Marktes gegenüber der Schuldenkrise in der
Eurozone als vorteilhaft.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Ängste um die europäische Staatsschuldenkrise bestimmen immer noch die Anlegerstimmung und verursachen kurzfristige Volatilität auf den
Märkten für börsengehandelte Immobilientitel. Aufgrund der Ertragseigenschaften der Immobilienaktien bleibt diese Vermögensklasse jedoch
weiterhin für Anleger interessant. Im Allgemeinen bevorzugen wir Immobilien an bester Lage und stellten fest, dass qualitativ hochwertige Anlagen
in Märkten mit beschränktem Angebot widerstandsfähiger sind. Unsere kurzfristige Anlagestrategie hat sich leicht verändert. Aufgrund der un-
sicheren wirtschaftlichen Aussichten nehmen wir Abstand vom Bürosektor, insbesondere von Unternehmen, die stark in der Immobilienentwicklung
engagiert sind. Stattdessen erwarten wir, dass sich die erstklassigen Wohnmietobjekte besser halten werden. Auf Aktienebene bevorzugen wir
Unternehmen mit einer starken Bilanz und geringer Verschuldung.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)
Australien 11,12% Japan 8,99%
Bermuda 1,93% Niederlande 0,59%
Britische Jungferninseln 0,17% Norwegen 0,44%
Kanada 4,23% Singapur 0,94%
Kaimaninseln 2,03% Schweden 0,35%
Frankreich 4,37% Vereinigtes Königreich 7,53%
Hongkong 8,31% Vereinigte Staaten 47,34%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Simon Property Group Inc 5,56%
Sun Hung Kai Properties Ltd 4,73%
Host Hotels & Resorts Inc 3,57%
Mitsubishi Estate Co Ltd 3,50%
RioCan Real Estate Investment Trust 3,24%
Unibail-Rodamco SE 3,19%
Public Storage 3,08%
Westfield Group 2,73%
Macerich Co 2,72%
Digital Realty Trust Inc 2,71%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
313.337 AUD CFS Retail Property Trust 414.801 0,74%
494.871 AUD Commonwealth Property Office Fund 371.299 0,66%
412.103 AUD Dexus Property Group 268.728 0,48%
546.833 AUD GPT Group 1.318.929 2,34%

1.109.456 AUD Investa Office Fund 522.986 0,93%
700.000 AUD Mirvac Group 648.946 1,15%
381.221 AUD Stockland 955.423 1,69%
114.956 AUD Westfield Retail Trust 224.884 0,40%
250.615 AUD Westfield Group 1.537.753 2,73%

Australien insgesamt 6.263.749 11,12%

Bermuda
310.000 USD Hongkong Land Holdings Ltd 1.087.050 1,93%

Bermuda insgesamt 1.087.050 1,93%

Britische Jungferninseln
369.676 GBP Dolphin Capital Investors Ltd 98.568 0,17%

Britische Jungferninseln insgesamt 98.568 0,17%

Kanada
46.000 USD Brookfield Office Properties Inc 557.361 0,99%
91.727 CAD RioCan Real Estate Investment Trust 1.830.919 3,24%

Kanada insgesamt 2.388.280 4,23%

Kaimaninseln
818.000 HKD Agile Property Holdings Ltd 566.160 1,00%
470.000 HKD China Resources Land Ltd 583.297 1,03%

Kaimaninseln insgesamt 1.149.457 2,03%

Frankreich
3.000 EUR Gecina SA 192.150 0,34%
8.147 EUR ICADE 473.748 0,84%

13.200 EUR Unibail-Rodamco SE 1.797.840 3,19%
Frankreich insgesamt 2.463.738 4,37%

Hongkong
31.000 HKD Cheung Kong Holdings Ltd 284.846 0,50%

404.000 HKD China Overseas Land & Investment Ltd 521.474 0,92%
165.000 HKD Henderson Land Development Co Ltd 633.356 1,12%
110.000 HKD Hysan Development Co Ltd 278.939 0,49%
109.500 HKD Link REIT 311.428 0,55%
276.000 HKD Sun Hung Kai Properties Ltd 2.671.911 4,73%

Hongkong insgesamt 4.701.954 8,31%
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Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Japan
49 JPY Japan Real Estate Investment Corp 293.632 0,52%

203 JPY Japan Retail Fund Investment Corp 231.130 0,41%
172.000 JPY Mitsubishi Estate Co Ltd 1.975.523 3,50%
136.000 JPY Mitsui Fudosan Co Ltd 1.524.009 2,70%

49 JPY Nippon Building Fund Inc 308.313 0,55%
46.000 JPY Sumitomo Realty & Development Co Ltd 619.304 1,10%

30 JPY Tokyu REIT Inc 115.805 0,21%
Japan insgesamt 5.067.716 8,99%

Niederlande
10.000 EUR Corio NV 331.700 0,59%

Niederlande insgesamt 331.700 0,59%

Norwegen
267.587 NOK Norwegian Property ASA 249.543 0,44%

Norwegen insgesamt 249.543 0,44%

Singapur
200.000 SGD CapitaCommercial Trust 125.491 0,22%
265.900 SGD CapitaMall Trust 268.842 0,48%
270.000 SGD Mapletree Commercial Trust 136.494 0,24%

Singapur insgesamt 530.827 0,94%

Schweden
25.000 SEK Hufvudstaden AB 196.370 0,35%

Schweden insgesamt 196.370 0,35%

Vereinigtes Königreich
203.475 GBP British Land Co Plc 1.127.733 2,00%

9.746 GBP Derwent London Plc 182.194 0,32%
74.304 GBP Great Portland Estates Plc 287.606 0,51%

180.349 GBP Hammerson Plc 778.036 1,38%
184.467 GBP Land Securities Group 1.404.812 2,49%
120.856 GBP Segro Plc 301.966 0,54%
29.566 GBP Shaftesbury Plc 165.531 0,29%

Vereinigtes Königreich insgesamt 4.247.878 7,53%
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Global REIT Focus Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten
20.000 USD Apartment Investment & Management Co 353.751 0,63%
9.505 USD AvalonBay Communities Inc 962.763 1,71%

16.738 USD Boston Properties Inc 1.293.200 2,29%
13.500 USD Camden Property Trust 650.133 1,15%
38.719 USD CBL & Associates Properties Inc 473.708 0,84%

119.705 USD DDR Corp 1.130.761 2,00%
29.497 USD Digital Realty Trust Inc 1.529.646 2,71%
50.000 USD Douglas Emmett Inc 710.591 1,26%
62.105 USD Duke Realty Corp 582.341 1,03%
25.483 USD Equity Residential 1.124.467 1,99%
7.500 USD Essex Property Trust Inc 814.361 1,44%
6.000 USD Federal Realty Investment Trust 422.694 0,75%

104.000 USD General Growth Properties 1.200.899 2,13%
22.857 USD HCP Inc 737.245 1,31%
8.000 USD Health Care REIT Inc 337.623 0,60%

177.035 USD Host Hotels & Resorts Inc 2.016.893 3,57%
45.283 USD Kimco Realty Corp 577.799 1,02%
39.115 USD Macerich Co 1.535.056 2,72%
24.423 USD Mack-Cali Realty Corp 504.986 0,89%
20.000 USD Omega Healthcare Investors Inc 301.383 0,53%
35.000 USD ProLogis Inc 772.343 1,37%
15.000 USD ProLogis Inc 331.004 0,59%
16.638 USD Public Storage 1.737.439 3,08%
31.264 USD Simon Property Group Inc 3.135.100 5,56%
16.000 USD SL Green Realty Corp 824.904 1,46%
38.000 USD Tanger Factory Outlet Centers 869.362 1,54%
9.500 USD Taubman Centers Inc 458.895 0,81%

10.000 USD UDR Inc 194.872 0,35%
13.900 USD Ventas Inc 593.707 1,05%
9.184 USD Vornado Realty Trust 545.637 0,96%

Vereinigte Staaten insgesamt 26.723.563 47,34%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 55.500.393 98,34%

Anlagen insgesamt 55.500.393 98,34%
Barmittel und Barmitteläquivalente 571.229 1,01%
Sonstiges Nettovermögen 363.004 0,65%
Total Nettovermögen 56.434.626 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,28%
Sonstige Aktiva 1,72%
Total Aktiva 100,00%
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European Smaller Companies Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Anlagenportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien kleinkapitalisierter europäischer Unternehmen und aktienähnliche Wertpapiere von
in europäischen Ländern (einschliesslich in Grossbritannien und den europäischen Schwellenländern) ansässigen Unternehmen oder Unternehmen,
die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften in Europa erwirtschaften oder einen Grossteil ihres Vermögens in Europa
haben, zu investieren.

Performanceüberblick
Der European Smaller Companies Fund rentierte im Berichtsjahr -13,13% gegenüber -16,64% für den FTSE Small Cap Developed Europe Index.

Zu den Unternehmen, die den grössten Beitrag zu den relativen Renditen gleistet haben, gehört der britische Online-Mode-Detailhändler ASOS. Die
Gesellschaft setzte ihre Expansionspläne auf beeindruckende Weise um und lieferte gute Resultate, wodurch die Aktie an Wert gewann. Grosse
Performancebeiträge leistete auch der britische Halbleiterhersteller Imagination, der aufgrund eines erfolgreichen neuen Designs gute Ergebnisse
erzielte. Auch die britische Softwarefirma NCC zählte zu den Überperformern. Durch das stabile Wachstum im Bereich der Internetsicherheit konnte
die Firma eine starke Performance aufweisen.

Das Engagement des Teilfonds in Homeserve, einer Firma, die Haushaltsversicherungen und -reparaturen anbietet, beeinträchtigte hingegen die
relative Rendite. Gerüchte über irreführende Verkaufspraktiken liessen den Preis der Aktie stark sinken. Auch unsere Position im dänischen
Unternehmenskonglomerat NKT belastete die relative Rendite, nachdem für einen Teil seines Geschäftsbereichs eine Gewinnwarnung
herausgegeben wurde. Zu den schwachen Performern gehörte ausserdem die italienische Cateringfirma Marr, die zwar weiterhin stabile Ergebnisse
lieferte, jedoch durch die allgemeine Unsicherheit bezüglich der Wirtschaftsaussichten in Italien und insbesondere durch Ängste um die
Abnahmeverträge mit Italiens öffentlichem Sektor geschwächt wurde.

Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Trotz der dunklen Wolken am Horizont und der tiefsitzenden Probleme, sind wir überzeugt, dass Investitionen in europäische klein- und
mittelkapitalisierte Unternehmen zum jetzigen Zeitpunkt ein grosses Gewinnpotenzial bergen. Bei vielen Aktien ist das scheinbar sehr pessimistische
Szenario eingepreist. Erweist sich das Ergebnis jedoch besser als dieses Worst Case-Szenario, könnte sich daraus eine Rally entwickeln. Vor diesem
Hintergrund gehen wir davon aus, dass uns erneut ein Jahr voller Stimmungsschwankungen bevorsteht. Das kann für die Investoren zwar stressig
sein, aber auch einige sehr attraktive Gelegenheiten bieten.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)
Österreich 4,65% Niederlande 2,52%
Dänemark 4,46% Norwegen 3,75%
Frankreich 11,21% Papua Neuguinea 0,35%
Deutschland 24,52% Portugal 2,60%
Irland 0,88% Schweden 7,40%
Italien 6,38% Schweiz 3,05%
Jersey 2,22% Vereinigtes Königreich 20,69%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Software AG 3,02%
NCC Group Plc 2,99%
NORMA Group 2,96%
Metropole Television SA 2,76%
Prosieben Sat,1 Media AG-Pfd Eur 2,76%
Loomis AB 2,72%
Betsson AB 2,63%
Rheinmetall AG 2,61%
Jeronimo Martins SGPS SA 2,60%
Leoni AG 2,56%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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European Smaller Companies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert Währung EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Österreich
28.008 EUR Andritz AG 1.795.313 2,44%
54.707 EUR Semperit AG Holding 1.627.533 2,21%

Österreich insgesamt 3.422.846 4,65%

Dänemark
98.536 DKK Chr Hansen Holding A/S 1.653.025 2,25%
13.768 DKK SimCorp A/S 1.628.088 2,21%

Dänemark insgesamt 3.281.113 4,46%

Frankreich
59.945 EUR Ingenico 1.657.779 2,25%

178.557 EUR Metropole Television SA 2.033.764 2,76%
24.014 EUR Remy Cointreau SA 1.484.065 2,02%
32.826 EUR Rubis 1.325.021 1,80%
25.574 EUR Societe BIC SA 1.750.797 2,38%

Frankreich insgesamt 8.251.426 11,21%

Deutschland
10.604 EUR Delticom AG 707.287 0,96%

446.757 EUR Deutz AG 1.836.171 2,50%
54.506 EUR Fuchs Petrolub AG 1.843.393 2,50%
28.438 EUR Hugo Boss AG 1.618.123 2,20%
73.248 EUR Leoni AG 1.886.136 2,56%

136.039 EUR NORMA Group 2.176.625 2,96%
143.985 EUR Prosieben Sat.1 Media AG-Pfd 2.032.348 2,76%
56.038 EUR Rheinmetall AG 1.918.461 2,61%
77.901 EUR Software AG 2.224.463 3,02%
87.270 EUR Symrise AG 1.799.507 2,45%

Deutschland insgesamt 18.042.514 24,52%

Irland
253.708 EUR CPL Resources Plc 646.955 0,88%

Irland insgesamt 646.955 0,88%

Italien
338.313 EUR Davide Campari-Milano SpA 1.754.153 2,38%
242.137 EUR MARR SpA 1.571.469 2,14%
17.000 EUR Tod's SpA 1.065.050 1,45%
35.915 EUR Yoox SpA 301.147 0,41%

Italien insgesamt 4.691.819 6,38%

Jersey
94.810 GBP Petrofac Ltd 1.637.200 2,22%

Jersey insgesamt 1.637.200 2,22%

Niederlande
101.766 EUR Unit 4 NV 1.857.738 2,52%

Niederlande insgesamt 1.857.738 2,52%
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European Smaller Companies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Norwegen
203.449 NOK Atea ASA 1.565.797 2,13%
232.000 NOK Tomra Systems ASA 1.189.359 1,62%

Norwegen insgesamt 2.755.156 3,75%

Papua-Neuguinea
29.888 GBP New Britain Palm Oil Ltd 255.191 0,35%

Papua-Neuguinea insgesamt 255.191 0,35%

Portugal
149.942 EUR Jeronimo Martins SGPS SA 1.910.261 2,60%

Portugal insgesamt 1.910.261 2,60%

Schweden
112.709 SEK Betsson AB 1.935.026 2,63%
180.777 SEK Loomis AB 1.998.096 2,72%
55.335 SEK Swedish Match AB 1.509.460 2,05%

Schweden insgesamt 5.442.582 7,40%

Schweiz
2.000 CHF Phoenix Mecano AG 806.000 1,10%

18.091 CHF VZ Holding AG 1.435.818 1,95%
Schweiz insgesamt 2.241.818 3,05%

Vereinigtes Königreich
191.627 GBP Babcock International Group Plc 1.688.974 2,30%
112.543 GBP Berkeley Group Holdings Plc 1.720.889 2,34%
380.000 GBP Bodycote Plc 1.196.720 1,63%
155.512 GBP Bunzl Plc 1.647.403 2,24%
512.497 GBP Devro Plc 1.583.281 2,15%

1.000.000 GBP Elementis Plc 1.644.136 2,23%
282.722 GBP Imagination Technologies Group Plc 1.860.012 2,53%
220.000 GBP NCC Group Plc 2.200.710 2,99%
210.275 GBP SDL Plc 1.675.687 2,28%

Vereinigtes Königreich insgesamt 15.217.812 20,69%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 69.654.431 94,68%

Anlagen insgesamt 69.654.431 94,68%
Barmittel und Barmitteläquivalente 2.952.651 4,01%
Sonstiges Nettovermögen 967.127 1,31%
Total Nettovermögen 73.574.209 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 94,23%
Sonstige Aktiva 5,77%
Total Aktiva 100,00%
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Indian Equities Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Der Teilfonds konzentriert sich auf Anlagen in indischen Aktien. Er beabsichtigt, sein gesamtes Vermögen oder einen Teil davon in die
Tochtergesellschaft Standard Life Investments GS Indian Equity (Mauritius Holdings) Limited (die „Tochtergesellschaft") zu investieren. Die
Tochtergesellschaft befindet sich zu 100% im Besitz der Gesellschaft und wurde als offene Investmentgesellschaft nach mauritischem Recht
gegründet. Gegenstand der Tochtergesellschaft ist es, im Namen des Indian Equities Fund Anlagegeschäfte zu tätigen. Das Anlageziel der
Tochtergesellschaft entspricht jenem des Indian Equities Fund und die Tochtergesellschaft setzt die Anlagebefugnisse und -beschränkungen der
Gesellschaft wie in Anhang A des Prospekts aufgeführt um.

Performanceüberblick
Der Indian Equities Fund rentierte im Berichtsjahr -47,11% gegenüber -37,17% für den MSCI India Index.* Zu den Performancebremsen gehörten
ein grosser Teil unserer Positionen in mittelgrossen, nicht im Index vertretenen Gesellschaften, darunter das spezialisierte Metallunternehmen
Electrosteel Castings, das IT-Nischenunternehmen Geodesic und der integrierte Stahlproduzent Prakash Industries. Diese Unternehmen erzielten
zwar allgemein weiterhin gute operative Ergebnisse, jedoch wurden ihre Aktien abgestraft, da die Anleger vor der Marktvolatilität flüchteten und
Blue-Chips bevorzugten. Auch unsere Position in Tata Motors belastete die Performance im Berichtsjahr, da sich deren Anteil am mittelgrossen
indischen Limousinenmarkt aufgrund der starken Konkurrenz verkleinert hatte. Die wichtigste Konzession des Unternehmens zur Produktion von
Gewerbefahrzeugen dürfte angesichts der steigenden Infrastrukturinvestitionen einen Wachstumsschub erfahren und auch die Aussichten für die
wiederbelebte Tochtergesellschaft Jaguar Land Rover sind gut, was uns zuversichtlich stimmt. Der Elektrotechnikhersteller Crompton Greaves
drückte ebenfalls auf unsere Performance. Aufgrund des harten Konkurrenzkampfs mit internationalen Konkurrenten lagen die Margen des
Unternehmens deutlich unter den Erwartungen. Trotz dieser Enttäuschung sind wir überzeugt, dass das Wachstumspotenzial bestehen bleibt;
insbesondere angesichts der mehr als positiven Aussichten für die indische Infrastrukturentwicklung. Zusätzliches Wachstum versprechen wir uns
aus den internationalen Akquisitionen des Unternehmens.

Unser Engagement in Bharti Airtel wirkte sich positiv auf unsere Performance aus. Wir sehen deutliche Anzeichen für mehr Preisdisiplin in Indiens
Mobilfunksektor und die Firma konnte für einige Pre-Paid-Kunden Tariferhöhungen durchsetzen. Zu den starken Performern gehörten ausserdem
unsere untergewichteten Positionen im Aluminiumhersteller Hindalco Industries und im indischen Konglomerat Larsen & Tourbro.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Auch wenn der indische Aktienmarkt auf ein schwieriges Jahr zurückblickt, sollte nicht übersehen werden, dass das Wirtschaftswachstum ziemlich
stabil geblieben ist. Zwar fielen die Infrastrukturinvestitionen enttäuschend aus, doch der Konsum birgt ein grosses Wachstumspotenzial. Die
indische Wirtschaft ist nur beschränkt vom Export und den Bedingungen in der Eurozone abhängig. Indiens langfristige Vorzüge – enormes
Wachstumspotenzial im Infrastruktursektor, günstige Bevölkerungsentwicklung und ein gut kapitalisiertes Bankensystem – bleiben bestehen.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Branchengliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)
Automobilhersteller und -zulieferer 6,14% Informationstechnologie 17,31%
Bankwesen und Finanzdienstleistungen 29,45% Infrastrukturen 2,54%
Konsumgüter 3,94% Elektrizität und Gas 12,93%
Bauwesen 1,91% Medien 4,86%
Kosmetik und Körperpflege 1,02% Metalle und Industrieerzeugnisse 5,16%
Diversifizierte Industrieunternehmen 4,86% Pharmazeutika 4,44%
Elektronik und Elektrik 1,78% Telekommunikation 1,56%

Ingenieurswesen und Maschinen 2,51%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Infosys Limited BSE 8,79%

Housing Development Finance Corp BSE 6,93%

HDFC Bank Ltd BSE 6,36%

ICICI Bank Ltd BSE 5,31%

Reliance Industries Ltd BSE 5,05%

State Bank of India BSE 4,56%

Tata Motors DVR BSE 4,38%

Tata Steel Ltd BSE 3,09%

Sterlite Industries India Ltd BSE 2,99%

Wipro Ltd BSE 2,99%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Indian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Automobilhersteller und -zulieferer
5.085 INR Maruti Suzuki India Ltd BSE 88.530 0,99%

239.488 INR Tata Motors DVR BSE 389.739 4,38%
69.800 INR TVS Motor Co Ltd BSE 68.299 0,77%

Automobilhersteller und -zulieferer insgesamt 546.568 6,14%

Bankwesen  und Finanzdienstleistungen
14.636 INR Axis Bank Ltd BSE 221.760 2,49%
8.402 INR Bajaj Holdings and Investment Ltd BSE 107.319 1,21%

82.865 INR Dhanalakshmi Bank Ltd BSE 69.722 0,78%
70.597 INR HDFC Bank Ltd BSE 566.221 6,36%
50.550 INR Housing Development Finance Corp BSE 616.578 6,93%
36.814 INR ICICI Bank Ltd BSE 472.923 5,31%
57.200 INR Punjab and Sind Bank BSE 64.672 0,73%
6.504 INR Punjab National Bank Ltd BSE 95.767 1,08%

13.392 INR State Bank of India BSE 407.331 4,56%
Bankwesen  und  Finanzdienstleistungen insgesamt 2.622.293 29,45%

Konsumgüter
17.070 INR Hindustan Unilever Ltd BSE 130.738 1,47%
29.652 INR ITC Ltd BSE 112.103 1,26%
39.395 INR Marico Ltd BSE 107.357 1,21%

Konsumgüter insgesamt 350.198 3,94%

Bauwesen
173.458 INR Jaiprakash Associates Ltd BSE 170.705 1,91%

Bauwesen insgesamt 170.705 1,91%

Kosmetik und Körperpflege
14.246 INR Emami Ltd BSE 91.156 1,02%

Kosmetik und Körperpflege insgesamt 91.156 1,02%

Diversifizierte Industrieunternehmen
99.982 INR Crompton Greaves Ltd BSE 235.848 2,65%

387.641 INR Indiabulls - 0,00%
104.749 INR Indiabulls Real Estate Ltd BSE 91.971 1,03%
46.460 INR Hindustan Media Ventures IN 104.534 1,18%

Diversifizierte Industrieunternehmen 432.353 4,86%

Elektronik und Elektrik
35.324 INR Bharat Heavy Electricals Ltd BSE 158.558 1,78%

Elektronik und Elektrik insgesamt 158.558 1,78%

Ingenieurswesen und Maschinen
214.235 INR Electrosteel Castings Ltd BSE 69.004 0,78%
213.191 INR Hindustan Construction Co BSE 67.467 0,76%
97.204 INR Mahindra Forgings Ltd BSE 86.351 0,97%

Ingenieurswesen und Maschinen insgesamt 222.822 2,51%

Informationstechnologie
14.381 INR MindTree Ltd BSE 107.307 1,21%
15.062 INR Infosys Limited BSE 782.180 8,79%

158.836 INR Sterlite Industries India Ltd BSE 267.287 2,99%
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Indian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Informationstechnologie (Fortsetzung)
5.418 INR Tata Consultancy Services Ltd BSE 118.164 1,33%

35.556 INR Wipro Ltd BSE 266.311 2,99%
Informationstechnologie insgesamt 1.541.249 17,31%

Infrastrukturen
6.873 INR Larsen & Toubro Ltd BSE 128.450 1,44%

15.279 INR Reliance Infrastructure Ltd BSE 97.694 1,10%
Infrastrukturen insgesamt 226.144 2,54%

Elektrizität und  Gas
14.880 INR Bharat Petroleum Corp Ltd BSE 133.527 1,50%
15.175 INR Coal India Ltd BSE 85.743 0,96%
27.961 INR Hindustan Petroleum Corp Ltd BSE 134.015 1,51%
33.582 INR Oil & Natural Gas Corp Ltd BSE 162.060 1,82%
4.542 INR Oil India Ltd BSE 101.712 1,14%

34.535 INR Reliance Industries Ltd BSE 449.419 5,05%
249.972 INR Suzlon Energy Ltd BSE 84.506 0,95%

Elektrizität und  Gas insgesamt 1.150.982 12,93%

Medien
266.652 INR Geodesic Ltd BSE 210.587 2,37%
52.866 INR Zee Entertainment Enterprises Ltd BSE 117.210 1,32%
79.071 INR Reliance Communications Ltd BSE 103.730 1,17%

Medien insgesamt 431.527 4,86%

Metalle und Industrieerzeugnisse
43.745 INR Tata Steel Ltd BSE 275.435 3,09%
37.320 INR Pidilite Industries Ltd BSE 101.036 1,13%

147.717 INR Prakash Industries Ltd BSE 83.645 0,94%
Metalle und Industrieerzeugnisse insgesamt 460.116 5,16%

Pharmaprodukte
70.754 INR Aurobindo Pharma Ltd BSE 115.875 1,30%
14.385 INR Cipla Ltd/India BSE 86.426 0,97%
18.746 INR Glenmark Pharmaceuticals Ltd BSE 102.382 1,15%
10.863 INR Lupin Ltd BSE 91.238 1,02%

Pharmaprodukte insgesamt 395.921 4,44%

Telekommunikation
21.688 INR Bharti Airtel Ltd BSE 139.673 1,56%

Telekommunikation insgesamt 139.673 1,56%
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Indian Equities Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Marktwert Prozent des
USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 8.940.265 100,41%

Total Anlagen 8.940.265 100,41%
Barmittel und Barmitteläquivalente 197.969 2,22%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (234.729) -2,63%
Total Nettovermögen 8.903.505 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,55%
Sonstige Vermögensgegenstände 3,45%
Total Aktiva 100,00%
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Global Equity Unconstrained Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht derzeit darin, hauptsächlich in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die an
einer anerkannten Börse notiert sind.

Performanceüberblick
Der Global Equities Unconstrained Fund rentierte im Berichtsjahr -14,30% gegenüber -5,02% für den MSCI All World Index.* Zu Jahresbeginn trug
das Engagement des Teilfonds im Anbieter von Videokonferenzsystemen Polycom dank der höheren IT-Ausgaben der Unternehmen zu unserer
Peformance bei. Auch die Weir Group beeinflusste unsere Ergebnisse positiv, da die Firma von einem Investitionsaufschwung in der Öl- und
Gasindustrie profitierte. Das Engagement des Teilfonds in Apple war für die Performance ausschlaggebend, da das Unternehmen aufgrund der
anhaltenden Verkaufserfolge bei iPad und iPhone sehr gute Ergebnisse erzielte. Auch Japan Tobacco und Lancashire Holdings beeinflussten die
Performance positiv, erstere dank einer Absatzsteigerung und letztere dank der verbesserten Preislage an den Versicherungsmärkten. Lundin
Petroleum zählte aufgrund seiner guten Explorationsergebnisse seiner Anlage in Norwegen und der hohen Rentabilität seiner derzeitigen
Förderflächen ebenfalls zu den wichtigsten Performern des Jahres.

Unsere Position im Software-Hersteller Temenos belastete die Performance, weil die Bankenkrise die Auftragslage des Unternehmens
verschlechterte. Schwellenmarktaktien wie beispielsweise Delta Electronic wiesen während der langen Perioden mit risikoaverser Anlegerstimmung
im Berichtszeitzraum eine unterdurchschnittliche Performance aus. Unsere Position im chinesischen Softwareunternehmen Kingdee International
belastete die Teilfondsperformance ebenfalls. Kingdee machten die Befürchtungen einer nachlassenden Geschäftstätigkeit im KMU-Sektor infolge der
erschwerten Kreditbedingungen zu schaffen. Dies wirkte sich ungünstig auf die Software-Ausgaben der KMU aus.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Korrelation der Kursschwankungen an den weltweiten Aktienmärkten bleibt sehr stark. Die Anleger schenken den gesamtwirtschaftlichen
Faktoren und den Stimmungsumschwüngen mehr Beachtung als den aktienspezifischen Eigenschaften. Die extrem starke Volatilität, welche die
Aktienmärkte rund um die Welt 2011 auszeichnete, dürfte sich angesichts des schwächelnden Bankensektors und der politischen Herausforderungen
in der Eurozone vor dem Hintergrund eines eher verhaltenen Konjunkturaufschwungs und der Aussicht auf eine straffere Geldpolitik auch in den
kommenden Monaten nicht merklich abschwächen. Doch diese Volatilität wird auch weiterhin für günstige Anlagegelegenheiten sorgen: Zahlreiche
Aktien mit guten unternehmensspezifischen Wachstumstreibern werden aufgrund von eher allgemeinen Bedenken verkauft. Unseres Erachtens
bergen zahlreiche Endmärkte auch bei einem Konjunkturrückgang Wachstumspotenzial und viele Unternehmen könnnen dank starken
Nischenpositionen und Preisfestsetzungsmacht die rückläufige Nachfrage wettmachen. Wir konzentrieren uns weiterhin auf aktienspezifische
Anlagegelegenheiten an den weltweiten Aktienmärkten, weil wir glauben, dass sie einen nicht versiegenden Quell von Anlagerenditen darstellen.

Dieser Teilfonds wurde am 22. Februar 2012 geschlossen.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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European Equity Unconstrained Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises durch einen Kapitalzuwachs im zugrunde liegenden Aktienportfolio an.

Gemäss obigem Anlageziel kann der Teilfonds in aktienähnliche Wertpapiere investieren, wie beispielsweise Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Schuldtitel, Optionen auf Wertpapiere und andere aktienähnliche Wertpapiere.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Aktien und aktienähnliche Wertpapiere von in europäischen Ländern (unter Umständen auch in
europäischen Schwellenländern) ansässigen Unternehmen oder Unternehmen, die einen wesentlichen Teil ihrer Erträge und Gewinne mit Geschäften
in Europa erwirtschaften oder einen Grossteil ihres Vermögens in Europa haben, zu investieren. Für den Teilfonds bestehen keine
Anlagebeschränkungen in Bezug auf Index-Gewichtungen, Sektoren oder Unternehmensgrösse.

Performanceüberblick
Der European Equity Unconstrained Fund rentierte im Berichtsjahr -17,96% gegenüber -12,51% für den FTSE World Europe ex-UK Index. Besonders
schlecht wirkte sich die Position des Teilfonds in der französischen Bank Société Générale auf die Performance aus. Die Ergebnisse der Bank
verschlechterten sich aufgrund der Ängste um eine Ausbreitung der südeuropäischen Wirtschaftskrise und der Rückstufung des Ratings der
Staatsanleihen. Auch das Engagement in Credit Suisse wirkte performancebremsend, da deren Investmentbankinggeschäft unter Druck geriet.
Weiter erwies sich unsere Position im weltweit führenden Bankensoftwareanbieter Temenos Group als nachteilig. Obwohl Temenos von der
zunehmenden Regulierung der Finanzmärkte auf lange Sicht profitieren wird, war der Berichtszeitraum für das Unternehmen schwierig, da die
Anleger fürchteten, die Bankenkrise würde sich negativ auf die Ausgaben für IT-Software auwirken.

Die relative Rendite des Fonds profitierte jedoch vom Engagement in mehreren Aktien, die weiterhin Marktanteile gewannen und ihre starke
Marktposition demonstrierten. Dazu gehörten: Paddy Power in der Online-Wettbranche, ASML im Bereich der Halbleiterausrüstungen und Jeronimo
Martins im Discount-Einzelhandel. Performancefördernd wirkten ausserdem die Positionen des Teilfonds in verschiedenen Unternehmen, die als
sicher galten, wie beispielsweise die Rückversicherungsgesellschaft Swiss Re, die solide Erträge in einer sicheren Währung bietet, und der Bierbrauer
Anheuser Busch, der einen stabilen Cashflow aufweist.

Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Aktien scheinen zwar attraktiv bewertet zu sein, doch die Anlegerstimmung wird kurzfristig weitgehend vom makroökonomischen Geschehen
bestimmt. Deutschland drängt immer energischer auf die Einführung von zentralisierten Budgetkontrollen, die keine Änderung des EU-Vertrags
voraussetzen. Dies bleibt ein entscheidender Schritt zur Beilegung der Krise in der Eurozone. In der Zwischenzeit stimmen uns die zusätzlichen
Interventionen der Europäischen Zentralbank (insbesondere die Drei-Jahres-Kredit-Fazilität), die für Liquidität sorgen und das Risiko einer Kreditkrise
verringern, zuversichtlich. Die in Spanien, Irland und anderen Ländern bereits umgesetzten Sparmassnahmen zusammen mit den jüngst ergriffenen
Massnahmen (beispielsweise von der neuen italienischen Regierung), werden die Aussichten für das europäische Wirtschaftswachstum im Jahr 2012
verdunkeln. Der Markt weist immer noch eine grosse Vorliebe für Unternehmen mit starken Bilanzen auf, was unter anderem die Fusionen
begünstigen dürfte.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Belgien 8,18% Norwegen 10,03%

Tschechische Republik 2,67% Polen 2,47%

Dänemark 3,76% Portugal 6,99%

Frankreich 9,10% Spanien 5,25%

Deutschland 15,62% Schweden 6,37%

Irland 3,22% Schweiz 15,66%

Niederlande 6,72% Vereinigtes Königreich 2,73%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Swiss Re AG 4,83%

Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 4,63%

Anheuser-Busch InBev NV 4,42%

Svenska Handelsbanken AB 4,22%

ASML Holding NV 4,01%

Jeronimo Martins SGPS SA 3,99%

Umicore 3,76%

Novo Nordisk A/S 3,76%

CFAO SA 3,42%

DnB NOR ASA 3,42%
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European Equity Unconstrained Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Belgien
42.997 EUR Anheuser-Busch InBev NV 2.023.869 4,42%
52.208 EUR Anheuser-Busch InBev NV 52 0,00%
54.848 EUR Umicore 1.721.679 3,76%

Belgien insgesamt 3.745.600 8,18%

Tschechische Republik
9.500 CZK Komercni Banka AS 1.223.068 2,67%

Tschechische Republik insgesamt 1.223.068 2,67%

Dänemark
19.377 DKK Novo Nordisk AS 1.723.083 3,76%

Dänemark insgesamt 1.723.083 3,76%

Frankreich
60.441 EUR CFAO SA 1.567.840 3,42%
44.290 EUR Cie de St-Gobain 1.294.375 2,83%
56.551 EUR Safran SA 1.305.197 2,85%

Frankreich insgesamt 4.167.412 9,10%

Deutschland
27.709 EUR Bayer AG-Reg 1.368.825 2,99%
40.413 EUR Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 2.121.683 4,63%
33.453 EUR Henkel AG & Co KGaA 1.491.669 3,26%

205.354 EUR Infineon Technologies AG 1.194.339 2,61%
8.494 EUR Linde AG 976.385 2,13%

Deutschland insgesamt 7.152.901 15,62%

Irland
32.878 EUR Paddy Power Plc 1.474.710 3,22%

Irland insgesamt 1.474.710 3,22%

Niederlande
56.828 EUR ASML Holding NV 1.836.681 4,01%
43.765 EUR Koninklijke Boskalis Westminster NV 1.240.081 2,71%

Niederlande insgesamt 3.076.762 6,72%

Norwegen
208.267 NOK DnB NOR ASA 1.568.002 3,42%
384.151 NOK Storebrand ASA 1.535.910 3,35%
118.662 NOK Telenor ASA 1.491.776 3,26%

Norwegen insgesamt 4.595.688 10,03%
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European Equity Unconstrained Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Polen
16.158 PLN Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 1.130.852 2,47%

Polen insgesamt 1.130.852 2,47%

Portugal
119.851 EUR Galp Energia SGPS SA 1.371.695 3,00%
143.341 EUR Jeronimo Martins SGPS SA 1.826.164 3,99%

Portugal insgesamt 3.197.859 6,99%

Spanien
63.294 EUR Grifols SA 832.633 1,82%
6.329 EUR Grifols SA 54.176 0,12%

24.047 EUR Inditex SA 1.516.404 3,31%
Spanien insgesamt 2.403.213 5,25%

Schweden
95.044 SEK Svenska Handelsbanken AB 1.933.567 4,22%
36.014 SEK Swedish Match AB 982.411 2,15%

Schweden insgesamt 2.915.978 6,37%

Schweiz
65.503 CHF ABB Ltd 952.473 2,08%
43.672 CHF Credit Suisse Group AG 792.351 1,73%
9.801 CHF Kuehne + Nagel International AG 856.060 1,87%

56.649 CHF Swiss Re AG 2.212.603 4,83%
66.398 CHF Temenos Group AG 838.248 1,83%
8.717 CHF Zurich Financial Services AG 1.519.173 3,32%

Schweiz insgesamt 7.170.908 15,66%

Vereinigtes Königreich
87.368 NOK Subsea 7 SA 1.252.535 2,73%

Vereinigtes Königreich insgesamt 1.252.535 2,73%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 45.230.569 98,77%

Anlagen insgesamt 45.230.569 98,77%
Barmittel und Barmitteläquivalente 562.321 1,23%
Sonstiges Nettovermögen 1.948 0,00%
Total Nettovermögen 45.794.838 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 98,74%
Sonstige Aktiva 1,26%
Total Aktiva 100,00%
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Global Bond Fund

Anlageziel
Der Teilfonds strebt langfristig eine Steigerung des Anteilspreises an.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, in Forderungspapiere von staatlichen und nicht-staatlichen Behörden sowie in Schuldtitel der
OECD-Länder zu investieren. Bei den Anlagen wird es sich vor allem um Investment-Grade-Anleihen handeln. Die Rendite des Teilfonds stammt
sowohl aus der Wiederanlage von Erträgen als auch aus Kapitalgewinnen.

Performanceüberblick
Der Global Bond Fund rentierte im Berichtsjahr 4,70% gegenüber 6,35% für den Citigroup World Government Bond Index.* Wir begannen das Jahr
mit einer kurzfristigen Übergewichtung Italiens, was zusammen mit unseren untergewichteten Durationspositionen in den USA und Deutschland
positive Auswirkungen auf die Rendite hatte. Im März hingegen setzten wir zu früh auf einen Stimmungswandel bezüglich der europäischen
Peripherieländer, weil sich die Märkte von verfrühten Erklärungen über die Stabilitätspakete infolge der Serie von Gipfeltreffen in der Eurozone
beeindrucken liessen. Eine übergewichtete Position in Norwegen besserte unsere Performance auf. Im Juli brachte die Untergewichtung der
Schuldtitel europäischer Peripherieländer zunächst ein Renditeplus, welches wir im August wieder einbüssten, als die Europäische Zentralbank
vermehrt Anleihen aufkaufte. Auch die Untergewichtung der US-amerikanischen und deutschen Staatsanleihen belastete die Performance, trotz der
anfänglich positiven Ergebnisse. Die starke Performanceperiode im Oktober war von schwachen Ergebnissen aus Peripheriestaatsanleihen und
allgemein stärkeren Obligationenmärkten geprägt. Ab November machte sich – unserer Ansicht nach ungerechtfertigt – Optimismus breit, dass die
Entscheidungsträger der Eurozone bald eine Vereinbarung über eine strengere Fiskalpolitik und vermehrte Anleihenkäufe durch die EZB treffen
würden, was die Märkte beruhigen und die Staatsschuldenkrise beenden würde. Die Spreads für Anleihen von peripheren Ländern der Eurozone
reagierten positiv auf diesen Optimismus und es kam zu einer Rallye, welche die Performance des Teilfonds zum Jahresende beeinträchtigte.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Es herrscht verhaltener Optimismus bezüglich des Wirtschaftswachstums im Jahr 2012. Dies ist verständlich, da die Regierungen anscheinend nur
eine Möglichkeit haben, und zwar das Defizit durch Sparmassnahmen zu reduzieren, während ihre währungspolitischen Wachstumsimpulse kaum
Früchte tragen. Diese gedrückte Stimmung widerspiegelt sich in den Anleihenkursen. Jegliche Überraschung kann nur in Richtung Konjunktur-
aufschwung gehen. Die Schuldenkrise der Eurozone schwebt immer noch wie ein Damoklesschwert über den Märkten, doch gibt es Anzeichen dafür,
dass die Politiker und die EZB allmählich Massnahmen ausarbeiten, die zumindest zu einer Milderung der Panik beitragen dürften. Es sind immer
noch keine entscheidenden Schritte in Richtung Fiskalunion und Emission von Euro-Obligationen unternommen worden und der Weg dorthin ist
voller grosser Hindernisse.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 0,21% Japan 29,30%
Österreich 0,80% Mexiko 1,65%
Belgien 0,37% Niederlande 1,74%
Kanada 3,72% Norwegen 1,88%
Dänemark 1,20% Spanien 2,15%
Finnland 3,25% Schweden 5,51%
Frankreich 3,81% Vereinigtes Königreich 10,43%
Deutschland 12,22% Vereinigte Staaten 14,82%

Italien 2,41%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

US Treasury Note/Bond 2,750% 15. Februar 2019 7,00%
Japan Gemeindefinanzierungsstelle 1,350% 26. November 2013 6,73%
Japan 10-jährige Regierungsanleihe 1,300% 20. Dezember 2013 5,87%
Schwedische Staatsanleihe 4,500% 12. August 2015 5,51%
Bundesrepublik Deutschland 6,000% 20. Juni 2016 3,78%
Bundesrepublik Deutschland 5,500% 4. Januar 2031 3,29%
Finnische Staatsanleihe 3,125% 15. September 2014 3,25%
Japan 10-jährige Regierungsanleihe 1,400% 20. Dezember 2014 3,25%
Britische Staatsanleihe 1,750% 22. Januar 2017 3,04%
Japan 20-jährige Staatsanleihe 2,100% 20. September 2029 2,77%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

107

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
173.000 AUD New South Wales Treasury Corp 6,000% 1. Mai 2030 196.807 0,21%

Australien insgesamt 196.807 0,21%

Österreich
531.000 EUR Österreichische Staaatsanleihe 4,350% 15. März 2019 759.043 0,80%

Österreich insgesamt 759.043 0,80%

Belgien
260.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 4,000% 2. Juni 2021 352.350 0,37%

Belgien insgesamt 352.350 0,37%

Kanada
1.368.000 EUR Kanada (Regierung) Auslandsanleihe 3,500% 13. Januar 2020 1.996.920 2,10%
1.350.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 4,250% 1. Juni 2018 1.543.409 1,62%

Kanada insgesamt 3.540.329 3,72%

Dänemark
6.025.000 DKK Dänische Staatsanleihe 5,000% 15. November 2013 1.143.359 1,20%

Dänemark insgesamt 1.143.359 1,20%

Finnland
2.237.000 EUR Finnische Staatsanleihe 3,125% 15. September 2014 3.089.608 3,25%

Finnland insgesamt 3.089.608 3,25%

Frankreich
1.500.000 EUR Fanzösische Staatsanleihe OAT 3,750% 25. April 2021 2.038.331 2,14%

200.000 EUR Fanzösische Staatsanleihe OAT 3,250% 25. Oktober 2021 261.732 0,27%
327.000 EUR Fanzösische Staatsanleihe OAT 5,500% 25. April 2029 524.734 0,55%
299.000 EUR Fanzösische Staatsanleihe OAT 4,000% 25. April 2060 411.371 0,43%
300.000 EUR Groupe Auchan S.A. 3,625% 19. Oktober 2018 404.134 0,42%

Frankreich insgesamt 3.640.302 3,81%

Deutschland
1.777.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2014 2.530.985 2,66%
2.258.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,000% 20. Juni 2016 3.594.008 3,78%

990.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,250% 4. Januar 2024 1.847.227 1,94%
1.663.615 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,500% 4. Januar 2031 3.126.814 3,29%

297.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2039 525.144 0,55%
Deutschland insgesamt 11.624.178 12,22%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

108

Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Italien
567.000 EUR Italienische Staatsanleihe 4,250% 1. August 2014 719.689 0,76%
176.000 EUR Italienische Staatsanleihe 3,750% 1. August 2016 208.841 0,22%
41.000 EUR Italienische Staatsanleihe 4,000% 1. Februar 2017 48.560 0,05%

100.000 EUR Italienische Staatsanleihe 4,750% 1. September 2021 112.552 0,12%
219.000 EUR Italienische Staatsanleihe 4,500% 1. März 2026 223.462 0,23%
716.000 EUR Italienische Staatsanleihe 5,000% 1. August 2039 730.441 0,77%
243.000 EUR Italienische Staatsanleihe 5,000% 1. September 2040 247.756 0,26%

Italien insgesamt 2.291.301 2,41%

Japan

Japan Gemeindefinanzierungsstelle 1,350% 26. November 2013485.000.000 JPY 6.403.646 6,73%
163.200.000 JPY Japan 5-jährige Regierungsanleihe 0,300% 20. September 2015 2.113.549 2,22%
422.000.000 JPY Japan 10-jährige Regierungsanleihe 1,300% 20. Dezember 2013 5.581.352 5,87%
96.800.000 JPY Japan 10-jährige Regierungsanleihe 1,500% 20. März 2014 1.288.972 1,35%

230.800.000 JPY Japan 10-jährige Regierungsanleihe 1,400% 20. Dezember 2014 3.090.143 3,25%
158.000.000 JPY Japan 20-jährige Regierungsanleihe 2,100% 20. Dezember 2025 2.228.208 2,34%
169.100.000 JPY Japan 20-jährige Regierungsanleihe 2,200% 20. März 2026 2.408.055 2,53%
153.400.000 JPY Japan 20-jährige Regierungsanleihe 2,100% 20. Juni 2028 2.136.208 2,24%
191.500.000 JPY Japan 20-jährige Regierungsanleihe 2,100% 20. September 2029 2.639.925 2,77%

Japan insgesamt 27.890.058 29,30%

Mexiko
17.000.000 MXN Mexican Bonos 10,000% 5. Dezember 2024 1.574.990 1,65%

Mexiko insgesamt 1.574.990 1,65%

Niederlande
173.000 EUR Linde Finance Bv 3,875% 1. Juni 2021 238.696 0,25%
94.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 2,750% 15. Januar 2015 128.819 0,14%

446.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 3,500% 15. Juli 2020 641.744 0,67%
41.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 5,500% 15. Januar 2028 73.424 0,08%

370.000 EUR Siemens Financieringsmaatschappij NV 5,625% 11. Juni 2018 565.991 0,60%
Niederlande insgesamt 1.648.674 1,74%

Norwegen
9.665.000 NOK Norwegische Staatsanleihe 3,750% 25. Mai 2021 1.789.939 1,88%

Norwegen insgesamt 1.789.939 1,88%

Spanien
1.499.000 EUR Spanische Staatsanleihe 5,500% 30. April 2021 2.001.835 2,10%

45.000 EUR Spanische Staatsanleihe 4,200% 31. Januar 2037 45.802 0,05%
Spanien insgesamt 2.047.637 2,15%
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Global Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Schweden
32.000.000 SEK Schwedische Staatsanleihe 4,500% 12. August 2015 5.241.785 5,51%

Schweden insgesamt 5.241.785 5,51%

Vereinigtes Königreich
1.056.000 GBP Britische Staatsanleihe 5,000% 7. September 2014 1.840.397 1,93%
1.800.000 GBP Britische Staatsanleihe 1,750% 22. Januar 2017 2.889.048 3,04%

800.000 GBP Britische Staatsanleihe 4,000% 7. März 2022 1.464.864 1,54%
357.000 GBP Britische Staatsanleihe Inflationsgebunden 2,500% 26. Juli 2016 1.890.079 1,99%
800.000 GBP Britische Staatsanleihe Inflationsgebunden 1,875% 22. Nov. 2022 1.832.069 1,93%

Vereinigtes Königreich insgesamt 9.916.457 10,43%

Vereinigte Staaten
280.000 EUR Roche Holdings Inc 6,500% 4. März 2021 468.507 0,49%
539.000 USD US T-Note/Bond 4,750% 15. Mai 2014 595.300 0,63%

1.138.000 USD US T-Note/Bond 2,625% 30. Juni 2014 1.202.546 1,26%
1.200.000 USD US T-Note/Bond 3,250% 30. Juni 2016 1.331.344 1,40%

882.000 USD US T-Note/Bond 4,500% 15. Mai 2017 1.044.826 1,10%
6.092.000 USD US T-Note/Bond 2,750% 15. Februar 2019 6.660.271 7,00%

555.000 USD US T-Note/Bond 6,250% 15. August 2023 793.130 0,83%
1.150.000 USD US T-Note/Bond 4,500% 15. Mai 2038 1.510.633 1,59%

379.000 USD US T-Note/Bond 4,500% 15. August 2039 499.393 0,52%
Vereinigte Staaten insgesamt 14.105.950 14,82%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 90.852.767 95,47%

Anlagen insgesamt 90.852.767 95,47%
Barmittel und Barmitteläquivalente 8.473.740 8,90%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (4.166.714) -4,37%
Total Nettovermögen 95.159.793 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 89,14%
Sonstige Aktiva 10,86%
Total Aktiva 100,00%
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Global Inflation-Linked Bond Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, über längere Zeiträume eine Realrendite in USD zu erwirtschaften.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik besteht darin, überwiegend in von Staaten und Unternehmen begebene inflationsgebundene Anleihen zu investieren.
Daneben kann der Teilfonds in konventionellen Staatsanleihen, Investment-Grade-Unternehmensanleihen und anderen Zinspapieren weltweit
anlegen. Ergänzend kann der Teilfonds Barmittel halten und in andere Wertpapiere investieren sowie in Organismen für gemeinsame Anlagen,
kurzfristige Schuldtitel und an geregelten Märkten gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal zwölf Monaten.

Performanceüberblick
Der Global Inflation-Linked Bond Fund rentierte im Berichtsjahr 11,23% gegenüber 11,08% für den Barclays Global Inflation-Linked Bond Index.*In
der ersten Jahreshälfte profitierten wir von unserer Positionierung in britischen gegenüber australischen und französischen inflationsgeschützten
Anleihen (ILB). Weitere Wertzuwächse wurden über die Positionierung des Fonds in 30-jährigen britischen Anleihen gegenüber französischen ILB
sowie durch die Untergewichtung Italiens im Verhältnis zu Deutschland erzielt. Die Untergewichtung der kanadischen Staatsanleihen im Verhältnis zu
den inflationsgeschützten US-Schatzanleihen (TIPS) wirkte sich im zweiten Quartal positiv auf die Ergebnisse des Teilfonds aus. Die strategische
Untergewichtung der TIPS gegenüber den deutschen ILB war ebenfalls positiv und auch die Zinsstrukturkurvenstrategie, bei der die zweijährigen
gegenüber den zehnjährigen kanadischen Anleihen bevorzugt wurden, brachte ein Performanceplus. Die Übergewichtung Grossbritanniens und die
lange Duration im Oktober und November leisteten einen positiven Performancebeitrag. Die Long-Position im zweijährigen Forward auf den
britischen Einzelhandelspreisindex (UK RPI) auf drei Jahre (d.h. Long RPI von 2013 bis 2016) schmälerte die Performance. Auch die Position in New
South Wales 2025 Schatzanleihen belastete die Renditen in der zweiten Jahreshälfte.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Entwicklung der Euro-Krise bestimmt noch immer das makroökonomische Umfeld und verunsichert die Märkte. Die realen Renditen sind auf den
meisten Märkten niedrig und angesichts der immer noch akuten Wirtschaftskrise müssen wir damit rechnen, dass dieser Zustand anhält, oder die
Realrenditen sogar weiter sinken. Wir sind uns jedoch bewusst, dass ein Konjunkturaufschwung und erhöhte Risikobereitschaft der Anleger die
Anleihenrenditen sehr wahrscheinlich in die Höhe treiben werden. Angesichts der geringen Inflationserwartungen in den wichtigsten Ländern
bevorzugen wir dennoch ganz klar inflationsgebundene Anleihen gegenüber konventionellen Anleihen.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 3,70% Japan 3,59%
Kanada 4,11% Schweden 0,71%
Frankreich 11,00% Vereinigtes Königreich 27,05%
Deutschland 2,99% Vereinigte Staaten 43,81%
Italien 4,61%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

US T-Bonds inflationsgebunden 1,375% 15. Juli 2018 5,54%
US T-Bonds inflationsgebunden 0,500% 15. April 2015 5,46%
US T-Bonds inflationsgebunden 3,875% 15. April 2029 4,96%
US T-Bonds inflationsgebunden 2,375% 15. Januar 2017 4,82%
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,875% 22. November 2022 4,37%
US T-Bonds inflationsgebunden 2,375% 15. Januar 2025 4,07%
US T-Bonds inflationsgebunden 1,125% 15. Januar 2021 3,43%
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2055 2,94%
Australische Staatsanleihe 3,000% 20. September 2025 2,65%
US T-Bonds inflationsgebunden 0,625% 15. April 2013 2,62%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

111

Global Inflation-Linked Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
220.000 AUD Australische Staatsanleihe 4,000% 20. August 2020 415.092 0,42%

2.010.000 AUD Australische Staatsanleihe 3,000% 20. September 2025 2.629.056 2,65%
520.000 AUD New South Wales Treasury Corp 2,750% 20. November 2025 628.233 0,63%

Australien insgesamt 3.672.381 3,70%

Kanada
1.257.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 4,250% 1. Dezember 2021 2.557.264 2,58%

458.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 4,250% 1. Dezember 2026 996.874 1,01%
339.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 2,000% 1. Dezember 2041 512.476 0,52%

Kanada insgesamt 4.066.614 4,11%

Frankreich
440.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,000% 25. Juli 2012 716.687 0,72%
840.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,500% 25. Juli 2013 1.336.675 1,35%
320.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,600% 25. Juli 2015 500.432 0,51%

1.140.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,000% 25. Juli 2017 1.646.065 1,66%
1.350.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,250% 25. Juli 2020 2.230.302 2,25%

850.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,100% 25. Juli 2023 1.262.415 1,27%
450.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,400% 25. Juli 2029 893.912 0,90%
530.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,150% 25. Juli 2032 1.018.343 1,03%
350.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,800% 25. Juli 2040 525.495 0,53%
590.000 EUR Französische Staatsanleihe BTAN 0,450% 25. Juli 2016 777.332 0,78%

Frankreich insgesamt 10.907.658 11,00%

Deutschland
232.000 EUR Deutsche Bundesobligation inflationsgebunden 2,250% 15. April 2013 345.349 0,35%
730.000 EUR Deutsche Bundesobligation inflationsgebunden 1,500% 15. April 2016 1.158.388 1,17%
920.000 EUR Deutsche Bundesobligation inflationsgebunden 1,750% 15. April 2020 1.458.845 1,47%

Deutschland insgesamt 2.962.582 2,99%

Italien
210.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,150% 15. September 2014 298.466 0,30%
80.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,100% 15. September 2016 93.063 0,09%

440.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,100% 15. September 2017 531.468 0,54%
1.228.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,350% 15. September 2019 1.401.540 1,41%

460.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,100% 15. September 2021 459.260 0,46%
370.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,600% 15. September 2023 394.882 0,40%
420.000 EUR Italienische Staatsanleihe 3,100% 15. September 2026 430.919 0,44%
640.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,350% 15. September 2035 640.061 0,65%
350.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,550% 15. September 2041 318.741 0,32%

Italien insgesamt 4.568.400 4,61%
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Global Inflation-Linked Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Japan
25.700.000 JPY Japanische Staatsanleihe CPI-gebunden 1,100% 10. Juni 2014 337.188 0,34%
56.900.000 JPY Japanische Staatsanleihe CPI-gebunden 0,800% 10. September 2015 744.364 0,75%
38.500.000 JPY Japanische Staatsanleihe CPI-gebunden 1,100% 10. Dezember 2016 509.253 0,51%

148.600.000 JPY Japanische Staatsanleihe CPI-gebunden 1,400% 10. Juni 2018 1.973.004 1,99%
Japan insgesamt 3.563.809 3,59%

Schweden
3.460.000 SEK Schwedische Staatsanleihe 3,500% 1. Dezember 2015 703.639 0,71%

Schweden insgesamt 703.639 0,71%

Vereinigtes Königreich
50.000 GBP Bank of Scotland Plc 1,835% 24. März 2016 112.705 0,11%

150.000 GBP Network Rail Infrastructure Finance Plc 1,750% 22. November 2027 354.218 0,36%
50.000 GBP Tesco Plc 1,982% 24. März 2036 128.067 0,13%

1.010.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2032 2.247.102 2,27%
340.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,625% 22. November 2042 730.406 0,74%
200.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,401% 16. August 2013 879.483 0,89%
270.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,947% 26. Juli 2016 1.429.471 1,44%
614.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2017 1.349.595 1,36%
137.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 7,006% 16. April 2020 773.171 0,78%

1.890.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,875% 22. November 2022 4.328.265 4,37%
130.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 5,805% 17. Juli 2024 668.276 0,67%
762.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2027 1.814.044 1,83%
450.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,925% 22. Juli 2030 2.225.712 2,25%
880.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,750% 22. März 2034 1.676.250 1,69%
290.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 2,613% 26. Januar 2035 918.587 0,93%
580.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,125% 22. November 2037 1.417.603 1,43%
790.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,625% 22. März 2040 1.634.722 1,65%
440.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,500% 22. März 2050 943.524 0,95%
940.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2055 2.915.973 2,94%
130.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,375% 22. März 2062 254.840 0,26%

Vereinigtes Königreich insgesamt 26.802.014 27,05%

Vereinigte Staaten
1.906.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 3,000% 15. Juli 2012 2.451.543 2,47%
2.381.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 0,625% 15. April 2013 2.594.179 2,62%
4.950.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 0,500% 15. April 2015 5.410.063 5,46%

797.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 0,125% 15. April 2016 851.578 0,86%
3.670.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 2,375% 15. Januar 2017 4.780.774 4,82%
4.616.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 1,375% 15. Juli 2018 5.488.596 5,54%
1.890.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 1,250% 15. Juli 2020 2.218.699 2,24%



Standard Life Investments Global SICAV
Investmentgesellschaft mit veränderlichem Kapital

Die Anmerkungen im Anhang sind ein wesentlicher Bestandteil dieser Finanzausweise.

113

Global Inflation-Linked Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

US T-Bonds inflationsgebunden 1,125% 15. Januar 20212.951.000 USD 3.404.005 3,43%
1.370.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 0,625% 15. Juli 2021 1.471.450 1,49%
2.640.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 2,375% 15. Januar 2025 4.032.346 4,07%
1.820.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 1,750% 15. Januar 2028 2.364.593 2,39%

170.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 3,625% 15. April 2028 353.750 0,36%
2.290.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 3,875% 15. April 2029 4.917.284 4,96%
1.470.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 2,125% 15. Februar 2040 2.065.825 2,08%

730.000 USD US T-Bonds inflationsgebunden 2,125% 15. Februar 2041 1.019.135 1,02%
Vereinigte Staaten insgesamt 43.423.820 43,81%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 100.670.917 101,57%

Anlagen insgesamt 100.670.917 101,57%
Barmittel und Barmitteläquivalente 1.361.902 1,37%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (2.921.231) -2,94%
Total Nettovermögen 99.111.588 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,01%
Sonstige Aktiva 3,99%
Total Aktiva 100,00%
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Euro Government Bond Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht in der Erzielung von Renditen, die der Wertentwicklung der Euro-Staatsanleihen mit einer Laufzeit von über 5 Jahren
entsprechen.

Anlagepolitik
Dazu investiert er hauptsächlich in eine repräsentative Auswahl von börsennotierten Staatsanleihen der Mitgliedstaaten des Euro-Währungssystems.
Die Rendite des Teilfonds setzt sich aus Kapitalzuwächsen und wieder angelegten Erträgen zusammen.

Performanceüberblick
Der European Government Bond Fund rentierte im Berichtszeitraum 3,14% gegenüber 3,88% für den Bank of America Merrill Lynch EMU Direct
Government Over 5 Year Index.*Ziel des Teilfonds ist es, eine Gesamtrendite zu erwirtschaften, die der Indexrendite entspricht. Dazu investiert er in
festverzinsliche Wertpapiere, die im Index vertreten sind.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Es herrscht verhaltener Optimismus bezüglich des Wirtschaftswachstums im Jahr 2012. Dies ist verständlich, da die Regierungen offensichtlich keine
andere Wahl haben, als ihr Haushaltsdefizit durch Sparmassnahmen zu reduzieren, während ihre geldpolitischen Wachstumsimpulse kaum Früchte
tragen. Diese gedrückte Stimmung widerspiegelt sich in den Kursen am Anleihenmarkt. Jegliche Überraschung kann nur in Richtung
Konjunkturaufschwung gehen. Die Schuldenkrise der Eurozone schwebt immer noch wie ein Damoklesschwert über den Märkten, doch gibt es
Anzeichen dafür, dass die Politiker und die EZB allmählich Massnahmen ausarbeiten, die zumindest zu einer Milderung der Panik beitragen dürften.
Es sind immer noch keine entscheidenden Schritte in Richtung Fiskalunion und Emission von Euro-Obligationen unternommen worden und der Weg
dorthin ist voller grosser Hindernisse.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Österreich 5,09% Irland 1,60%
Belgien 5,92% Italien 22,05%
Finnland 1,57% Niederlande 6,81%
Frankreich 23,34% Spanien 9,79%
Deutschland 21,49%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Französische Staatsanleihe OAT 5,750% 25. Oktober 2032 12,64%
Französische Staatsanleihe OAT 3,750% 25. April 2017 8,72%
Italienische Staatsanleihe 5,250% 1. August 2017 7,50%
Bundesrepublik Deutschland 5,625% 4. Januar 2028 7,34%
Italienische Staatsanleihe 6,500% 1. November 2027 7,24%
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2017 6,56%
Bundesrepublik Deutschland 5,500% 4. Januar 2031 5,76%
Spanische Staatsanleihe 6,000% 31. Januar 2029 5,22%
Spanische Staatsanleihe 4,600% 30. Juli 2019 4,57%
Belgische Staatsanleihe 5,500% 28. März 2028 3,75%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Euro Government Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Österreich
542.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 4,300% 15. September 2017 598.031 1,89%
750.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 6,250% 15. Juli 2027 1.010.341 3,20%

Österreich insgesamt 1.608.372 5,09%

Belgien
665.000 EUR Belgische Staatsanleihe 4,000% 28. März 2017 685.878 2,17%

1.034.000 EUR Belgische Staatsanleihe 5,500% 28. März 2028 1.184.680 3,75%
Belgien insgesamt 1.870.558 5,92%

Finnland
444.000 EUR Finnische Staatsanleihe 3,875% 15. September 2017 495.500 1,57%

Finnland insgesamt 495.500 1,57%

Frankreich
2.550.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,750% 25. April 2017 2.752.455 8,72%

650.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,500% 25. Oktober 2020 623.884 1,98%
3.066.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 5,750% 25. Oktober 2032 3.988.760 12,64%

Frankreich insgesamt 7.365.099 23,34%

Deutschland
1.811.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2017 2.070.125 6,56%
1.623.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,625% 4. Januar 2028 2.317.620 7,34%
1.252.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,500% 4. Januar 2031 1.817.546 5,76%

450.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,000% 4. Januar 2037 578.578 1,83%
Deutschland insgesamt 6.783.869 21,49%

Irland
629.000 EUR Irische Staatsanleihe 4,400% 18. Juni 2019 503.704 1,60%

Irland insgesamt 503.704 1,60%

Italien
2.462.000 EUR Italienische Staatsanleihe 5,250% 1. August 2017 2.365.962 7,50%
2.405.000 EUR Italienische Staatsanleihe 6,500% 1. November 2027 2.285.550 7,24%
1.365.000 EUR Italienische Staatsanleihe 5,250% 1. November 2029 1.134.840 3,60%
1.317.000 EUR Italienische Staatsanleihe 6,000% 1. Mai 2031 1.170.385 3,71%

Italien insgesamt 6.956.737 22,05%

Niederlande
970.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 4,000% 15. Juli 2019 1.109.447 3,52%
751.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 5,500% 15. Januar 2028 1.038.786 3,29%

Niederlande insgesamt 2.148.233 6,81%
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Euro Government Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des
Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Spain
1.442.000 EUR Spanische Staatsanleihe 4,600% 30. Juli 2019 1.443.098 4,57%
1.623.000 EUR Spanische Staatsanleihe 6,000% 31. Januar 2029 1.649.978 5,22%

Total for Spain 3.093.076 9,79%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 30.825.148 97,66%

Anlagen insgesamt 30.825.148 97,66%
Barmittel und Barmitteläquivalente 40.382 0,13%
Sonstiges Nettovermögen 697.518 2,21%
Total Nettovermögen 31.563.048 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,63%
Sonstige Aktiva 2,37%
Total Aktiva 100,00%
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European High Yield Bond Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Wachstum des Anteilspreises zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds legt hauptsächlich in auf Euro lautenden Hochzinsanleihen an, darf jedoch auch in Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und anderen
zinstragenden weltweit ausgegebenen Wertpapieren anlegen. Der Teilfonds kann in Unternehmensanleihen mit oder ohne Investment-Grade-Rating
investieren. Die Erträge des Teilfonds stammen sowohl aus wieder angelegten Gewinnen als auch aus Kapitalerträgen.

Performanceüberblick
Der European High Yield Bond Fund rentierte im Berichtsjahr -4,13% gegenüber -1,12% für den BofA Merrill Lynch Euro Non-Financials High Yield
Constrained Index.* Der Teilfonds erzielte im Berichtsjahr ein im Vergleich zur Benchmark unterdurchschnittliches Ergebnis. Nachdem er in der
ersten Jahreshälfte 2011 eine mit der Benchmark vergleichbare Performance erzielte, verlor er in der zweiten Jahreshälfte, vor allem im dritten
Quartal, stark an Boden.

Die Entwicklung des Marktes und des Teilfonds wurden, vor allem in der zweiten Jahreshälfte, hauptsächlich durch die Volatilität im Finanzsektor
bestimmt, die von der anhaltenden Krise in der Eurozone und den Bemühungen der Entscheidungsträger, ihre Ausbreitung zu verhindern, verursacht
wurde. Im dritten Quartal zeigten sich die Kreditmärkte ausgesprochen schwach; die Renditen von August und September gehörten zu den
schlechtesten der letzten 10 Jahre. Vor diesem Hintergrund büsste der Teilfonds aufgrund seines im Vergleich zur Benchmark überdurchschnittlichen
Risikoprofils stark an Performance ein, da die Märkte mit einer neuen Welle von Risikoaversion konfrontiert waren. Insbesondere die Übergewichtung
der Anleihen mit B-Rating gegenüber jenen mit BB-Rating zeigte eine verheerende Wirkung, da Unternehmen wie Pernod, Renault, Peugeot oder
Lufthansa trotz starker Fundamentaldaten deutlich nachgaben. Genauso performancebremsend war das Engagement des Teilfonds in Finanztiteln
ausserhalb der Benchmark, der besonders stark unter Druck geriet.

Die Kreditmärkte blieben in den letzten drei Monaten des Jahres 2011 volatil. Die starken Aufschwungphasen im Oktober und Dezember wurden von
einem heftigen Ausverkauf im November unterbrochen. Gegen Ende des Jahres stabilisierten sich die Märkte etwas und viele zuvor beobachtete
Trends kehrten sich um, woraufhin der Teilfonds vom Aufschwung im Bereich der Hochzinsanleihen profitieren konnte. Positionen in
hochverzinslichen Anleihen von auf die USA ausgerichteten Unternehmen ausserhalb des Index wurden durch den Konjunkturaufschwung in den
USA zusätzlich beflügelt. Die Übergewichtung der Sektoren Energie, Bergbau und Kabelfernsehen sowie die Vermeidung von Verzeichnisanbietern
und Transportunternehmen, deren Betriebsbedingungen sich weiter verschlechterten, begünstigten die Performance. Diese performancefördernden
Faktoren reichten jedoch nicht aus, um den negativen Einfluss der umfangreichen Bestände an Bargeld und Staatsanleihen auszugleichen, die im
Vergleich zu den riskanteren Vermögensklassen unterduchschnittliche Ergebnisse lieferten. Auch die Positionen in Unternehmen europäischer
Peripheriestaaten wie dem griechischen Glaswarenhersteller Yioula, dem italienischen Telekommunikationsunternehmen Wind und dem
Autovermieter Europcar beeinflussten unsere Ergebnisse negativ.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Märkte werden weiterhin vom Geschehen in der Eurozone bestimmt und bleiben sehr wahrscheinlich äusserst volatil. Die EZB tat im Dezember
mit ihren Liquiditätsmassnahmen einen wichtigen Schritt in Richtung einer Lösung der Finanzierungsprobleme der europäischen Banken und sendete
damit ein starkes Signal der Unterstützung an das Finanzsystem. Dennoch sind wir in den letzten sechs Monaten im Bezug auf Europa vorsichtiger
geworden. Wir sind uns der potenziellen Auswirkungen weiterer Sparmassnahmen gepaart mit dem Schuldenabbau der europäischen Banken
bewusst, welche eine rückläufige Nachfrage und geringere Investitionstätigkeiten in Volkswirtschaften, die bereits um eine Wiederbelebung des
Wachstums ringen, nach sich ziehen werden. Hochzinsanleihen bleiben jedoch attraktiv. Insbesondere die Schuldverschreibungen mit B-Rating
bieten weiterhin eine interessante Wertentwicklung und wurden zu unrecht durch die von der Staatsschuldenkrise ausgelösten Risikoappetit-
Schwankungen benachteiligt. Inzwischen wird der Konjunkturaufschwung in den USA das Weltwirtschaftswachstum ankurbeln.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 1,97% Jersey 0,75%
Österreich 0,92% Luxemburg 17,98%
Kanada 0,31% Niederlande 16,27%
Tschechische Republik 0,28% Südafrika 2,59%
Dänemark 2,60% Spanien 2,42%
Frankreich 6,82% Schweden 1,35%
Deutschland 13,63% Schweiz 1,65%
Ungarn 0,38% Vereinigtes Königreich 13,31%
Irland 3,06% Vereinigte Staaten 4,68%
Italien 3,65%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Bundesrepublik Deutschland 4,000% 4. Juli 2016 5,04%
Fiat Industrial Finance Europe 6,250% 9. März 2018 1,99%
Intergen NV 8,500% 30. Juni 2017 1,96%
Ziggo Bond Co BV 8,000% 15. Mai 2018 1,94%
Unitymedia GmbH 9,625% 1. Dezember 2019 1,88%
ISS A/S 8,875% 15. Mai 2016 1,82%
Virgin Media Finance Plc 8,875% 15. Oktober 2019 1,75%
FCE Bank Plc 7,125% 15. Januar 2013 1,66%
Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,500% 15. Juni 2017 1,65%
FCE Bank Plc 9,375% 17. Januar 2014 1,55%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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European High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
770.000 USD FMG Resources August 2006 Pty Ltd 7,000% 1. November 2015 600.681 0,54%

1.715.000 EUR Santos Finance Ltd 8,250% 22. September 2070 1.594.950 1,43%
Australien insgesamt 2.195.631 1,97%

Österreich
364.000 EUR PE Paper Escrow GmbH 11,750% 1. August 2014 388.570 0,35%
900.000 EUR Wienerberger AG 6,500% 29. Dezember 2049 639.027 0,57%

Österreich insgesamt 1.027.597 0,92%

Kanada
500.000 USD Air Canada 9,250% 1. August 2015 339.848 0,31%

Kanada insgesamt 339.848 0,31%

Tschechische Republik
325.000 EUR CET 21 spol sro 9,000% 1. November 2017 308.760 0,28%

Tschechische Republik insgesamt 308.760 0,28%

Dänemark
1.000.000 GBP Danske Bank AS 5,684% 29. Dezember 2049 871.740 0,78%
2.110.000 EUR ISS AS 8,875% 15. Mai 2016 2.025.600 1,82%

Dänemark insgesamt 2.897.340 2,60%

Frankreich
500.000 EUR CMA CGM SA 8,875% 15. April 2019 215.830 0,19%
400.000 EUR Crown European Holdings SA 7,125% 15. August 2018 402.000 0,36%
141.000 EUR Europcar Groupe SA 4,962% 15. Mai 2013 99.758 0,09%

1.170.000 EUR Europcar Groupe SA 9.375% 15 April 2018 602.655 0,54%
850.000 EUR Faurecia 9,375% 15. Dezember 2016 852.550 0,77%

1.310.000 EUR Labco SAS 8,500% 15. Januar 2018 969.400 0,87%
1.500.000 EUR Lafarge SA 5,500% 16. Dezember 2019 1.273.740 1,14%

350.000 EUR Pernod-Ricard SA 7,000% 15. Januar 2015 385.532 0,35%
200.000 EUR Pernod-Ricard SA 5,000% 15. März 2017 209.207 0,19%
500.000 EUR Peugeot SA 6,875% 30. März 2016 507.888 0,46%
400.000 GBP Société Générale SA 5,750% 29. März 2049 394.257 0,35%

1.675.000 EUR SPCM SA 8,250% 15. Juni 2017 1.684.731 1,51%
Frankreich insgesamt 7.597.548 6,82%
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European High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Deutschland
100.000 EUR Alba Group Plc & Co Kg 8,000% 15. Mai 2018 97.063 0,09%

4.900.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,000% 4. Juli 2016 5.618.781 5,04%
265.000 EUR Conti-Gummi Finance Bv 6,500% 15. Januar 2016 274.275 0,25%
620.000 EUR Heckler & Koch GmbH 9,500% 15. Mai 2018 387.506 0,35%
925.000 EUR Heidelbergcement Finance BV 7,500% 31. Oktober 2014 989.602 0,89%

1.130.000 EUR Heidelbergcement Finance BV 8,000% 31. Januar 2017 1.147.391 1,03%
311.000 EUR Heidelberger Druckmaschinen AG 9,250% 15. April 2018 186.600 0,17%

1.370.000 EUR Kabel BW Musketeer GmbH 9,500% 15. März 2021 1.363.150 1,22%
385.000 EUR Kinove German Bondco GmbH 10,000% 15. Juni 2018 344.563 0,31%
450.000 EUR Nordenia International AG 9,750% 15. Juli 2017 456.750 0,41%
400.000 EUR Styrolution Group GmbH 7,625% 15. Mai 2016 292.000 0,26%
795.000 EUR TUI AG 8,625% 29. Dezember 2049 651.900 0,59%

2.015.000 EUR Unitymedia GmbH 9,625% 1. Dezember 2019 2.090.200 1,88%
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG / Unitymedia ,NRW GmbH
8,125% 1. Dezember 20171.225.000 EUR 1.269.112 1,14%
Deutschland insgesamt 15.168.893 13,63%

Ungarn
615.000 EUR Magyar Telecom BV 9,500% 15. Dezember 2016 427.400 0,38%

Ungarn insgesamt 427.400 0,38%

Irland
565.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15. Juni 2017 485.900 0,44%
445.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 8,750% 1. February 2020 391.600 0,35%

1.030.000 EUR Ono Finance II Plc 11,125% 15. Juli 2019 798.250 0,72%
550.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,250% 15. November 2017 563.750 0,51%

1.135.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,750% 15. November 2019 1.163.375 1,04%
Irland insgesamt 3.402.875 3,06%

Italien
2.550.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe 6,250% 9. März 2018 2.213.719 1,99%

300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 8,047% 29. Juni 2049 196.950 0,18%
1.700.000 EUR Lottomatica SpA 8,250% 31. März 2066 1.334.500 1,20%

365.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 7,375% 15. Februar 2018 312.075 0,28%
Italien insgesamt 4.057.244 3,65%

Jersey
30.000 EUR British Airways Finance Jersey LP 6,750% 405.000 0,36%

500.000 EUR HSBC Capital Funding LP 5,369% 24. März 2014 437.143 0,39%
Jersey insgesamt 842.143 0,75%
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European High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Luxemburg
773.538 EUR ARD Finance SA 11,125% 1. Juni 2018 595.624 0,53%

1.010.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,250% 1. Juli 2016 1.063.025 0,95%
600.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc 7,375% 15. Oktober 2017 591.000 0,53%
570.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc 9,250% 15. Oktober 2020 518.700 0,47%
700.000 EUR Boardriders SA 8,875% 15. Dezember 2017 616.000 0,55%
520.000 EUR Capsugel Finance Co SCA 9,875% 1. August 2019 533.650 0,48%

1.870.000 EUR Cirsa Funding Luxembourg SA 8,750% 15. Mai 2018 1.542.750 1,39%
1.590.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,250% 15. Juni 2015 1.470.750 1,32%

730.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,250% 15. Juni 2015 678.900 0,61%
390.000 EUR Convatec Healthcare E SA 7,375% 15. Dezember 2017 382.184 0,34%
500.000 EUR ConvaTec Healthcare E SA 10,875% 15. Dezember 2018 438.125 0,39%
300.000 EUR FMC Finance VI SA 5,500% 15. Juli 2016 318.000 0,29%
500.000 EUR FMC Finance VIII SA 6,500% 15. September 2018 537.500 0,48%
990.000 EUR GCL Holdings SCA 9,375% 15. April 2018 806.850 0,72%

1.300.000 EUR Geo Travel Finance SCA 10,375% 1. Mai 2019 1.092.000 0,98%
700.000 EUR Greif Luxembourg Finance SCA 7,375% 15. Juli 2021 684.250 0,61%
865.000 EUR Kion Finance SA 7,875% 15. April 2018 644.425 0,58%
575.000 EUR Mark IV Europe Lux SCA / Mark IV USA SCA 8,875% 15. Dezember 2017 583.608 0,52%

1.445.000 EUR Sunrise Communications Holdings SA 8,500% 31. Dezember 2018 1.466.675 1,32%
350.000 EUR Sunrise Communications International SA 7,000% 31. Dezember 2017 360.504 0,32%

1.330.000 EUR TMD Friction Finance SA 10,750% 15. Mai 2017 1.348.288 1,21%
1.480.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 1.221.000 1,10%
2.099.398 EUR Wind Acquisition Holdings Finance SA 12,250% 15. Juli 2017 1.564.051 1,40%

210.000 EUR Xefin Lux SCA 8,000% 1. Juni 2018 190.050 0,17%
1.030.000 EUR Zinc Capital SA 8,875% 15. Mai 2018 803.349 0,72%

Luxemburg insgesamt 20.051.258 17,98%

Niederlande
2.558.219 EUR Boats Investments Netherlands BV 11,000% 31. März 2017 1.514.963 1,36%

680.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15. September 2017 686.800 0,62%
1.000.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 7,125% 15. Oktober 2018 1.007.500 0,90%

265.000 EUR Elster Finance BV 6,250% 15. April 2018 255.460 0,23%
640.000 EUR EN Germany Holdings BV 10,750% 15. November 2015 579.264 0,52%

1.100.000 EUR HeidelbergCement Finance BV 9,500% 15. Dezember 2018 1.155.825 1,04%
2.175.000 EUR Intergen NV 8,500% 30. Juni 2017 2.185.853 1,96%
1.340.000 EUR InterXion Holding NV 9,500% 12. Februar 2017 1.460.546 1,31%
1.000.000 EUR Linde Finance BV 3,875% 1. Juni 2021 1.065.690 0,96%
1.200.000 EUR New World Resources NV 7,875% 1. Mai 2018 1.123.032 1,01%

500.000 EUR Polish Television Holding BV 11,250% 15. Mai 2017 507.500 0,46%
320.000 EUR Refresco Group BV 7,375% 15. Mai 2018 304.480 0,27%

1.575.000 EUR UPC Holding BV 8,000% 1. November 2016 1.575.000 1,41%
750.000 EUR UPC Holding BV 9,750% 15. April 2018 761.970 0,68%

1.130.000 EUR UPC Holding BV 8,375% 15. August 2020 1.076.280 0,97%
2.145.000 EUR Ziggo Bond Co BV 8,000% 15. Mai 2018 2.158.042 1,94%

695.000 EUR Ziggo Finance BV 6,125% 15. November 2017 702.513 0,63%
Niederlande insgesamt 18.120.718 16,27%
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European High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Südafrika
480.000 EUR Consol Glass Pty Ltd 7,625% 15. April 2014 475.190 0,43%

1.500.000 EUR Edcon Proprietary Ltd 4,721% 15. Juni 2014 1.117.500 1,00%
1.050.000 EUR Foodcorp Pty Ltd 8,750% 1. März 2018 889.875 0,80%

500.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,750% 30. April 2014 404.995 0,36%
Südafrika insgesamt 2.887.560 2,59%

Spanien
900.000 EUR Campofrio Food Group SA 8,250% 31. Oktober 2016 886.455 0,80%
750.000 EUR Inaer Aviation Finance Ltd 9,500% 1. August 2017 594.375 0,53%

1.200.000 EUR Obrascon Huarte Lain SA 7,375% 28. April 2015 1.209.756 1,09%
Spanien insgesamt 2.690.586 2,42%

Schweden
287.212 EUR Frostbite 1 AB 12,750% 4. Mai 2019 198.176 0,18%
350.000 EUR Norcell Sweden Holding AB 10,750% 29. September 2019 323.925 0,29%
935.000 EUR TVN Finance Corp II AB 10,750% 15. November 2017 977.075 0,88%

Schweden insgesamt 1.499.176 1,35%

Schweiz

Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,500% 15.
Juni 20172.325.000 EUR 1.836.750 1,65%
Schweiz insgesamt 1.836.750 1,65%

Vereinigtes Königreich
350.000 EUR Boparan Finance Plc 9,750% 30. April 2018 284.375 0,26%
720.000 EUR EC Finance Plc 9,750% 1. August 2017 574.200 0,52%

1.800.000 EUR FCE Bank Plc 7,125% 15. Januar 2013 1.849.499 1,66%
1.600.000 EUR FCE Bank Plc 9,375% 17. Januar 2014 1.722.000 1,55%

300.000 EUR FCE Bank Plc 4,750% 19. Januar 2015 289.950 0,26%
400.000 GBP House of Fraser Funding Plc 8,875% 15. August 2018 375.683 0,34%
230.000 EUR Ineos Finance Plc 9,250% 15. Mai 2015 228.850 0,21%

2.000.000 EUR Ineos Group Holdings Ltd 7,875% 15. Februar 2016 1.490.000 1,34%
1.155.000 GBP Infinis Plc 9,125% 15. Dezember 2014 1.400.427 1,26%

725.000 EUR ISS A/S/UK 11,000% 15. Juni 2014 764.875 0,69%
1.225.000 EUR Kerling Plc 10,625% 1. Februar 2017 1.089.295 0,98%

510.000 GBP Phones4u Finance Plc 9,500% 1. April 2018 479.717 0,43%
1.540.000 EUR Rexam Plc 6,750% 29. Juni 2067 1.401.400 1,26%
1.515.000 GBP Virgin Media Finance Plc 8,875% 15. Oktober 2019 1.951.662 1,75%

700.000 GBP Virgin Media Secured Finance Plc 7,000% 15. Januar 2018 888.064 0,80%
Vereinigtes Königreich insgesamt 14.789.997 13,31%
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European High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten
300.000 USD Beazer Homes USA Inc 8,125% 15. Juni 2016 170.310 0,15%
500.000 USD Beazer Homes USA Inc 12,000% 15. Oktober 2017 411.293 0,37%
590.000 EUR Cemex Finance LLC 9,625% 14. Dezember 2017 457.250 0,41%

1.500.000 USD Chrysler Group LLC/CG Co-Issuer Inc 8,000% 15. Juni 2019 1.068.782 0,96%
815.000 EUR Hertz Corp 7,875% 1. Januar 2014 805.954 0,72%
725.000 EUR Hvb Funding Trust VIII Var 7,055% 29. März 2049 569.125 0,51%

500.000 USD
Linn Energy LLC/Linn Energy Finance Corp 8,625% 15. April
2020 420.465 0,38%

102.060 EUR Lyondell Chemical Co 8,000% 1. November 2017 108.949 0,10%
500.000 USD MGM Resorts International 11,375% 1. März 2018 427.224 0,38%
500.000 USD NRG Energy Inc 8,250% 1. September 2020 388.122 0,35%
500.000 USD Rite Aid Corp 7,500% 1. März 2017 388.122 0,36%

Vereinigte Staaten insgesamt 5.215.596 4,69%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 105.356.920 94,63%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Deutschland
2.558 EUR Treofan Germany GmbH & Co* 780.190 0,70%

Deutschland insgesamt 780.190 0,70%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 780.190 0,70%

Anlagen insgesamt 106.137.110 95,33%
Barmittel und Barmitteläquivalente 2.967.813 2,67%
Sonstiges Nettovermögen 2.234.212 2,00%
Total Nettovermögen 111.339.135 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 94,00%
Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,70%
Sonstige Aktiva 5,30%
Total Aktiva 100,00%

*Dieses Wertpapier wurde zum Fair Value angesetzt.
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Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Anstieg des Anteilkurses zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds strebt sein Anlageziel grösstenteils durch Anlagen in Schultiteln von Unternehmen und Behörden mit Sitz in Europa, oder deren
Wertpapiere an europäischen Börsen notiert sind, an. Dabei investiert er vornehmlich in Investment-Grade-Anleihen. In geringerem Umfang darf er
auch Wertpapiere beimischen, die von einer Regierung garantiert werden. Nicht auf Euro lautende Wertpapiere werden in der Regel zum Euro
abgesichert. Die Rendite des Teilfonds setzt sich aus wieder angelegten Erträgen und aus Kapitalgewinnen zusammen.

Performanceüberblick
Der European Corporate Bond Fund rentierte im Berichtsjahr 1,18% gegenüber 1,72% für den iBoxx Euro Corporate Bond Index.*Nachdem der
Teilfonds in der ersten Jahreshälfte 2011 solide relative Renditen geliefert hatte, gab er in der zweiten Jahreshälfte, vor allem im dritten Quartal,
deutlich Terrain preis.

Die Entwicklung des Marktes und des Teilfonds wurden, vor allem in der zweiten Jahreshälfte, hauptsächlich durch die Volatilität im Finanzsektor
bestimmt, die von der anhaltenden Staatsschuldenkrise in der Eurozone und den Bemühungen der Entscheidungsträger, deren Ausbreitung zu
verhindern, verursacht wurde. Im dritten Quartal zeigten sich die Märkte für Unternehmensanleihen ausgesprochen schwach; die Renditen von
August und September gehörten zu den schlechtesten der letzten 10 Jahre. Nachrangige Anleihen, hochverzinsliche Anleihen und einige zyklische
Anleihen mit BBB-Rating wurden besonders stark abgestraft und das Engagement des Teilfonds in diesen Bereichen schadete der Performance
erheblich. Die Positionen in nachrangigen Schuldtiteln von Allianz und AXA wurden trotz ihres guten Kreditprofils erheblich abgebaut. Die Positionen
in nachrangigen Schuldtiteln von Intesa Sanpaolo und Credit Agricole wirkten ebenfalls stark performancebremsend, und machten die Ergebnisse der
Untergewichtung des Teilfonds im Bankensektor zunichte. Unter den Hochzinsanleihen lieferten Wind, Fiat und Ford Credit die schlechtesten
Ergebnisse. Positionen in deutschen Bundesobligationen und defensiven Unternehmen, darunter National Grid, Imperial Tobacco und BAA, wogen
die negativen Einflüsse nur beschränkt auf.

Der Finanzsektor blieb in den letzten drei Monaten des Jahres 2011 volatil. Die starken Aufschwungphasen im Oktober und Dezember wurden von
einem heftigen Ausverkauf im November unterbrochen. Gegen Jahresende wurde das Marktklima ausgegelichener und die negativen Trends des
vorhergehenden Quartals kehrten sich weitgehend um. Den stärksten Performancebeitrag leisteten die übergewichteten Positionen in nachrangigen
Bankschuldtiteln und Qualitätsversicherern sowie die Positionen in Hochzinsanleihen ausserhalb der Benchmark. Diese positiven Beiträge reichten
jedoch nicht aus, um die Unterperformance des vorhergehenden Quartals auszugleichen.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Wir sind vor allem über die enormen Refinanzierungsbedürfnisse von Staatsschuldnern wie Italien und Spanien im Jahr 2012 besorgt. Ansonsten ist
das Klima für die Anleihen günstig. Die EZB tat im Dezember mit ihren Liquiditätsmassnahmen einen wichtigen Schritt in Richtung einer Lösung der
Finanzierungsprobleme der europäischen Banken und sendete damit ein starkes Signal der Unterstützung an das Finanzsystem. Die
Unternehmensanleihen bieten attraktive Renditespreads; die Nichtbanken weisen im Allgemeinen solide Bilanzen auf und Investoren können von
Anleihen in den meisten Szenarien – ausser bei einem Zusammenbruch des Euro oder einem Zahlungsausfall von Italien und/oder Spanien –
profitieren. Inzwischen wird der Konjunkturaufschwung in den USA das Weltwirtschaftswachstum ankurbeln.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 3,85% Mexiko 1,00%
Belgien 1,62% Niederlande 11,02%
Tschechische Republik 0,69% Neuseeland 0,33%
Dänemark 2,37% Norwegen 1,00%
Frankreich 15,48% Portugal 0,25%
Deutschland 11,31% Russland 0,06%
Hongkong 0,51% Spanien 4,43%
Irland 1,63% Schweden 3,49%
Italien 6,57% Schweiz 1,84%
Japan 0,19% Vereinigte Arabische Emirate 0,39%
Jersey 1,14% Vereinigtes Königreich 15,71%
Luxemburg 1,81% Vereinigte Staaten 10,83%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australische Staatsanleihe 5,750% 15. Mai 2021 1,56%
E.ON International Finance BV 5,250% 8. September 2015 1,25%
Bundesrepublik Deutschland 2,250% 4. September 2020 1,14%
Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 1,02%
GE Capital European Funding 3,750% 4. April 2016 0,67%
Citigroup Inc 6,400% 27. März 2013 0,62%
Wells Fargo & Co 6,000% 23. Mai 2013 0,61%
Thyssenkrupp AG 8,000% 18. Juni 2014 0,60%
Bundesrepublik Deutschland 3,250% 4. Januar 2020 0,58%
Banco Popolare SC 4,000% 6. April 2013 0,55%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
3.524.000 EUR Australia & New Zealand Banking 3,750% 10. März 2017 3.617.180 0,16%
3.696.000 EUR Australia & New Zealand Banking 5,125% 10. September 2019 3.715.417 0,16%

38.700.000 AUD Australische Staatsanleihe 5,750% 15. Mai 2021 35.387.373 1,56%
8.900.000 EUR Brambles Finance Plc 4,625% 20. April 2018 9.461.368 0,42%
2.398.000 EUR Commonwealth Bank Of Australia 5,500% 6. August 2019 2.470.428 0,11%
4.856.000 EUR National Australia Bank Ltd 3,500% 23. January 2015 4.969.381 0,22%
3.986.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,750% 15. Juli 2016 4.255.531 0,19%
2.000.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,625% 10. Februar 2020 1.927.033 0,08%
2.638.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,000% 13. Juli 2020 2.676.264 0,12%
3.904.000 GBP QBE Insurance Group Ltd 6,125% 28. September 2015 4.895.797 0,22%
6.360.000 EUR Santos Finance Ltd 8,250% 22. September 2070 5.914.800 0,26%
2.754.000 EUR Wesfarmers Ltd 3,875% 10. Juli 2015 2.906.768 0,13%
4.705.000 EUR Westpac Banking Corp 4,250% 22. September 2016 4.912.917 0,22%

Australien insgesamt 87.110.257 3,85%

Belgien
1.703.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 7,375% 30. Januar 2013 1.804.870 0,08%
3.946.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 6,570% 27. Februar 2014 4.336.085 0,19%
2.682.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 8,625% 30. Januar 2017 3.448.340 0,15%
6.189.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 4,000% 26. April 2018 6.623.403 0,29%
3.760.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 4,000% 2. Juni 2021 3.935.686 0,17%
3.500.000 EUR Fortis Bank SA/NV 4,625% 29. Oktober 2049 2.094.196 0,09%
4.849.000 EUR KBC Internationale Financieringsmaatschappij  3,875% 31. März 2015 4.475.895 0,20%

7.100.000 EUR
KBC Internationale Financieringsmaatschappij 4,375% 26. Oktober
2015 6.513.398 0,29%

4.000.000 EUR KBC Internationale Financieringsmaatschappij 5,000% 16. März 2016 3.729.980 0,16%
Belgien insgesamt 36.961.853 1,62%

Tschechische Republik
3.768.000 EUR CEZ A/S 5,750% 26. Mai 2015 4.162.364 0,18%
4.061.000 EUR CEZ A/S 3,625% 27. Mai 2016 4.187.561 0,18%
3.856.000 EUR CEZ A/S 4,500% 29. Juni 2020 3.942.913 0,17%
1.594.000 EUR CEZ A/S 5,000% 19. Oktober 2021 1.684.649 0,07%
1.993.000 EUR CEZ A/S 4,875% 16. April 2025 1.990.314 0,09%

Tschechische Republik insgesamt 15.967.801 0,69%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Dänemark
10.350.000 EUR Ap Moller - Maersk A/S 4,875% 30. Oktober 2014 10.933.326 0,48%
3.042.000 EUR Carlsberg Breweries A/S 6,000% 28. Mai 2014 3.299.251 0,15%
1.550.000 EUR Carlsberg Breweries A/S 3,375% 13. Oktober 2017 1.558.276 0,07%
4.580.000 EUR Danske Bank A/S 4,750% 4. Juni 2014 4.674.108 0,21%
1.370.000 EUR Danske Bank A/S 5,875% 26. März 2015 1.372.041 0,06%

11.000.000 EUR Danske Bank A/S 3,875% 18. Mai 2016 10.731.969 0,47%
4.408.000 EUR Danske Bank A/S 4,100% 16. März 2018 4.013.528 0,18%
2.255.000 EUR Dong Energy A/S 7,750% 1. Juni 2049 2.354.423 0,10%
2.573.000 EUR Dong Energy A/S 4,000% 16. Dezember 2016 2.766.049 0,12%
1.725.000 EUR Dong Energy A/S 4,875% 16. Dezember 2021 1.875.821 0,08%
6.550.000 EUR TDC A/S 3,500% 23. Februar 2015 6.770.408 0,30%
3.200.000 EUR TDC A/S 4,375% 23. Februar 2018 3.389.312 0,15%

Dänemark insgesamt 53.738.512 2,37%

Frankreich
2.300.000 EUR Aeroports de Paris 3,875% 15. Februar 2022 2.314.605 0,10%
7.200.000 EUR Alstom SA 4,000% 23. September 2014 7.368.612 0,32%
2.950.000 EUR Alstom SA 4,125% 1. Februar 2017 2.929.083 0,13%
6.650.000 EUR Areva SA 3,875% 23. September 2016 6.333.950 0,28%
7.400.000 EUR Areva SA 4,875% 23. September 2024 5.926.290 0,26%
3.700.000 EUR Autoroutes Du Sud De La France 4,125% 13. April 2020 3.635.200 0,16%
2.400.000 EUR AXA SA 4,500% 23. Januar 2015 2.489.238 0,11%

12.300.000 EUR AXA SA 5,250% 16. April 2040 9.123.947 0,40%
4.900.000 EUR AXA SA 5,777% 29. Juli 2049 3.437.309 0,15%
4.000.000 EUR Banque Federative Du Credit Mutuel 4,000% 22. Oktober 2020 3.131.840 0,14%
3.565.000 EUR Banque PSA Finance SA 3,250% 26. November 2012 3.556.391 0,16%
4.300.000 EUR Banque PSA Finance SA 4,250% 25. Februar 2016 3.936.199 0,17%
8.550.000 EUR BNP Paribas 4,730% 29. April 2049 6.177.517 0,27%
2.300.000 EUR BNP Paribas SA 8,667% 29. September 2049 2.080.063 0,09%
1.300.000 EUR Bouygues SA 6,125% 3. Juli 2015 1.442.837 0,06%
5.000.000 EUR Bouygues SA 3,641% 29. Oktober 2019 4.858.498 0,21%
4.074.000 EUR BPCE SA 9,250% 29. October 2049 2.729.580 0,12%

2.971.000 EUR
Caisse Centrale Du Credit Immobilier de France 3,750% 22. Januar
2015 2.778.427 0,12%

1.850.000 EUR Carrefour SA 5,125% 10. Oktober 2014 1.935.199 0,09%
3.261.000 EUR Carrefour SA 3,875% 25. April 2021 2.915.138 0,13%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
1.050.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 6,375% 4. April 2013 1.094.532 0,05%
1.750.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 5,500% 30. Januar 2015 1.833.418 0,08%
5.900.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,379% 8. Februar 2017 5.870.698 0,26%
2.650.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,481% 12. November 2018 2.547.586 0,11%
5.800.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,726% 26. Mai 2021 5.350.326 0,24%
7.600.000 EUR Christian Dior SA 4,000% 12. Mai 2016 7.798.435 0,34%
1.207.000 EUR Cie De St-Gobain 7,250% 16. September 2013 1.304.144 0,06%
4.750.000 GBP Cie De St-Gobain 5,625% 15. Dezember 2016 6.154.687 0,27%
4.600.000 EUR Cie de St-Gobain 3,500% 30. September 2015 4.656.488 0,21%
3.390.000 EUR Cie de St-Gobain 4,500% 30. September 2019 3.379.322 0,15%
5.500.000 EUR CNP Assurances Var 6,875% 30. September 2041 3.504.930 0,15%
2.850.000 EUR Crédit Agricole SA 5,875% 11. Juni 2019 2.476.611 0,11%
9.350.000 EUR Crédit Agricole SA 3,900% 19. April 2021 6.566.139 0,29%
1.550.000 GBP Crédit Agricole SA 5,136% 28. Februar 2049 1.037.669 0,05%
5.400.000 EUR Crédit Agricole SA 4,130% 29. November 2049 3.557.340 0,16%
4.100.000 EUR Crédit Logement SA 5,454% 16, Februar 2021 3.553.757 0,16%
2.174.000 EUR Dexia Credit Local SA 5,375% 21. Juli 2014 1.881.773 0,08%
2.950.000 EUR EDF SA 5,000% 5. Februar 2018 3.273.942 0,14%
2.450.000 EUR EDF SA 6,250% 25. Januar 2021 2.942.691 0,13%
3.150.000 EUR EDF SA 4,625% 11. September 2024 3.307.660 0,15%
1.630.000 EUR EDF SA 5,625% 21. Februar 2033 1.798.721 0,08%
5.000.000 EUR Eutelsat SA 5,000% 14. Januar 2019 5.093.100 0,22%
1.711.000 EUR France Telecom SA 7,250% 28. Januar 2013 1.808.579 0,08%
5.400.000 EUR France Telecom SA 4,125% 23. Januar 2019 5.672.004 0,25%
7.600.000 EUR France Telecom SA 3,375% 16. September 2022 7.244.552 0,32%

858.000 EUR France Telecom SA 8,125% 28. Januar 2033 1.144.243 0,05%
5.800.000 EUR Groupe Auchan SA 3,625% 19. Oktober 2018 6.034.813 0,27%
3.100.000 EUR Hit Finance BV 5,750% 9. März 2018 3.047.502 0,13%
5.340.000 EUR Lafarge SA 8,875% 27. Mai 2014 5.704.348 0,25%
3.044.000 EUR Lafarge SA 7,625% 24. November 2016 3.144.848 0,14%
5.600.000 EUR Lafarge SA 5,375% 29. November 2018 4.914.952 0,22%
2.537.000 EUR Lafarge SA 5,500% 16. Dezember 2019 2.154.319 0,09%
7.750.000 EUR Lagardere SA 4,875% 6. Oktober 2014 7.704.120 0,34%
7.800.000 EUR Legrand SA 4,375% 21. März 2018 7.976.904 0,35%
3.200.000 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 4,000% 6. April 2018 3.459.552 0,15%
3.953.000 EUR Michelin Luxembourg SCS 8,625% 24. April 2014 4.496.137 0,20%
4.300.000 EUR Pernod-Ricard SA 7,000% 15. Januar 2015 4.736.536 0,21%
2.200.000 EUR Pernod-Ricard SA 4,875% 18. März 2016 2.305.655 0,10%
7.600.000 EUR Pernod-Ricard SA 5,000% 15. März 2017 7.949.866 0,35%
3.492.000 EUR PPR 8,625% 3. April 2014 3.913.415 0,17%
3.080.000 EUR PPR 3,750% 8. April 2015 3.160.461 0,14%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
942.000 EUR RCI Banque SA 8,125% 15. Mai 2012 959.182 0,04%

4.742.000 EUR RCI Banque SA 2,875% 23. Juli 2012 4.740.317 0,21%
2.174.000 EUR RCI Banque SA 4,000% 11. Juli 2013 2.191.793 0,10%
5.840.000 EUR RCI Banque SA 4,000% 2. Dezember 2013 5.829.945 0,26%
3.400.000 EUR RCI Banque SA 3,250% 17. Januar 2014 3.333.734 0,15%

668.000 EUR RCI Banque SA 4,375% 27. Januar 2015 657.775 0,03%
2.210.000 EUR RCI Banque SA 4,000% 25. Januar 2016 2.088.019 0,09%
5.000.000 EUR RTE Edf Transport SA 3,875% 28. Juni 2022 5.046.942 0,22%
2.900.000 EUR Schneider Electric SA 3,750% 12. Juli 2018 3.013.593 0,13%

12.500.000 EUR Société Foncière Lyonnaise SA 4,625% 25. Mai 2016 11.705.124 0,52%
5.000.000 EUR Société Générale 4,000% 20. April 2016 4.923.575 0,22%
4.400.000 EUR Société Générale SA 3,750% 21. August 2014 4.386.862 0,19%
7.200.000 EUR Société Générale SA 4,750% 2. März 2021 6.919.776 0,30%
2.250.000 EUR Société Générale SA 9,375% 29. September 2049 1.737.191 0,08%
1.450.000 EUR Société Générale SA 6,999% 29. December 2049 880.272 0,04%
2.100.000 EUR Suez Environnement Co 5,500% 22. Juli 2024 2.446.540 0,11%
4.850.000 EUR Suez Environnement Co 4,820% 21. September 2049 4.420.654 0,19%
5.798.000 EUR Unibail-Rodamco SE 3,375% 11. März 2015 5.905.246 0,26%
2.640.000 EUR Unibail-Rodamco SE 3,875% 13. Dezember 2017 2.683.204 0,12%
2.900.000 EUR Valeo SA 4,875% 11. Mai 2018 2.812.710 0,12%
1.739.000 EUR Veolia Environment SA 5,125% 24. Mai 2022 1.823.442 0,08%
3.906.000 EUR Veolia Environnement SA 5,250% 24. April 2014 4.152.147 0,18%
2.537.000 EUR Veolia Environnement SA 4,375% 16. Januar 2017 2.661.494 0,12%
2.616.000 EUR Veolia Environnement SA 5,375% 28. Mai 2018 2.848.569 0,13%
4.200.000 EUR Vinci SA 4,125% 20. Februar 2017 4.290.720 0,19%
2.500.000 EUR Vivendi SA 7,750% 23. Januar 2014 2.755.547 0,12%
1.800.000 EUR Vivendi SA 4,250% 1. Dezember 2016 1.872.962 0,08%
2.400.000 EUR Vivendi SA 4,875% 2. Dezember 2019 2.470.074 0,11%
7.200.000 EUR Vivendi SA 4,750% 13. Juli 2021 7.172.712 0,32%

Frankreich insgesamt 351.386.819 15,48%

Deutschland
7.266.000 EUR Allianz Finance II Bv Var 4,375% 29. Dezember 2049 5.507.264 0,24%
3.659.000 EUR Allianz SE 5,500% 15. Januar 2014 3.265.109 0,14%
5.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2017 5.715.421 0,25%

10.500.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2017 12.345.995 0,54%
1.400.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2018 1.665.638 0,07%
7.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2019 8.122.752 0,36%

20.100.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 23.011.574 1,02%
11.600.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,250% 4. Januar 2020 13.091.666 0,58%
7.200.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,000% 4. Juli 2020 7.990.047 0,35%

24.700.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 2,250% 4. September 2020 25.903.066 1,14%
11.100.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 2,500% 4. Januar 2021 11.854.039 0,52%
2.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 6,500% 4. Juli 2027 3.076.122 0,14%
6.000.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,625% 4. Januar 2028 8.567.907 0,38%
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Deutschland
3.800.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,750% 4. Juli 2028 4.990.849 0,22%
1.144.000 EUR Commerzbank AG 4,750% 26. Januari 2015 1.174.987 0,05%
5.700.000 EUR Commerzbank AG 7,750% 16. März 2021 4.174.338 0,18%
4.880.000 EUR Commerzbank AG 3,875% 22. März 2017 4.822.489 0,21%

50.000 EUR Commerzbank AG Var 13/09/2016 2,430% 13. September 2016 30.502 0,00%
725.000 EUR Conti-Gummi Finance Bv 6,500% 15. Januar 2016 750.375 0,03%

8.123.000 EUR Daimler AG 4,625% 2. September 2014 8.667.776 0,38%
2.174.000 EUR Deutsche Bank AG 3,625% 9. März 2017 1.739.646 0,08%
1.341.000 EUR Deutsche Telekom International 5,375% 27. Juli 2021 1.474.503 0,06%
6.261.000 EUR Deutsche Telekom International 4,250% 13. Juli 2022 6.483.152 0,29%
2.949.000 EUR E.ON International Finance BV 5,500% 19. Januar 2016 3.345.429 0,15%
1.087.000 EUR E.ON International Finance BV 6,375% 29. Mai 2017 1.302.731 0,06%
5.000.000 EUR Evonik Industries AG 7,000% 14. Oktober 2014 5.568.450 0,25%
4.361.000 EUR FMC Finance VII SA 5,250% 15. Februar 2021 4.371.903 0,19%
3.124.000 EUR Henkel AG & Co KGaA 5,375% 25. November 2104 3.113.917 0,14%
2.550.000 EUR Kabel BW GmbH 7,500% 15. März 2019 2.600.949 0,11%
3.296.000 EUR Linde Finance BV 7,375% 14. Juli 2066 3.546.729 0,16%
2.850.000 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 5,767% 29. Juni 2049 2.245.904 0,10%
9.150.000 EUR RWE AG 4,625% 29. September 2049 8.515.371 0,38%
4.650.000 EUR RWE Finance BV 5,750% 20. November 2013 5.026.953 0,22%

12.504.000 EUR Thyssenkrupp AG 8,000% 18. Juni 2014 13.684.605 0,60%
7.050.000 EUR UniCredit Bank AG 3,250% 15. Juli 2014 7.046.898 0,31%
2.379.000 EUR Unitymedia Hessen GmbH & Co 8,125% 1. Dezember 2017 2.464.668 0,11%

3.912.000 EUR
Volkswagen International Finanance NV 5,375% 15. November
2013 4.160.611 0,18%

9.600.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 2,250% 10. November 2014 9.646.272 0,43%
5.100.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 2,750% 13. Juli 2015 5.192.259 0,23%

10.200.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 3,375% 3. Juni 2016 10.528.184 0,46%
Deutschland insgesamt 256.787.050 11,31%

Hongkong
10.950.000 EUR Hutchison Whampoa Finance 4,750% 14. November 2016 11.559.368 0,51%

Hongkong insgesamt 11.559.368 0,51%

Irland
918.000 EUR Allied Irish Banks 4,500% 1. Oktober 2012 827.357 0,04%

2.049.000 EUR Allied Irish Banks 5,625% 12. November 2014 1.506.015 0,07%
3.399.000 EUR Bord Gais Eireann 5,750% 16. Juni 2014 3.240.946 0,14%
2.900.000 EUR GE Capital European Funding 4,625% 4. Juli 2014 3.045.351 0,13%
4.233.000 EUR GE Capital European Funding 2,875% 17. September 2015 4.298.288 0,19%

14.750.000 EUR GE Capital European Funding 3,750% 4. April 2016 15.127.747 0,67%
2.899.000 EUR GE Capital European Funding 5,375% 23. Januar 2020 3.130.026 0,14%
2.000.000 GBP Governor & Co of the Bank of Ireland 6,750% 30. Januar 2012 2.388.767 0,11%

497.000 EUR Governor & Co of the Bank of Ireland 6,750% 30. Januar 2012 494.838 0,02%
3.024.000 EUR Governor & Co of the Bank of Ireland 4,625% 8. April 2013 2.668.650 0,12%

Irland insgesamt 36.727.985 1,63%
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Italien
3.494.000 EUR Assicurazioni Generali SpA 5,125% 16. September 2024 3.098.882 0,14%

600.000 EUR Atlantia SpA 5,000% 9. Juni 2014 611.198 0,03%
4.312.000 EUR Atlantia SpA 5,625% 6. Mai 2016 4.470.408 0,20%
4.291.000 EUR Atlantia SpA 3,375% 18. September 2017 4.015.350 0,18%
2.779.000 EUR Atlantia SpA 4,375% 16. September 2025 2.404.316 0,11%

13.010.000 EUR Banco Popolare SC 4,000% 6. April 2013 12.436.412 0,55%
4.780.000 EUR Banco Popolare SC 6,000% 5. November 2020 3.556.638 0,16%
1.667.000 EUR Edison SpA 4,250% 22. Juli 2014 1.604.242 0,07%
3.261.000 EUR Edison SpA 3,250% 17. März 2015 3.033.546 0,13%
1.899.000 EUR Enel SpA 5,250% 14. Januar 2015 1.952.818 0,09%
2.000.000 EUR Enel SpA 3,500% 26. Februar 2016 1.913.070 0,08%
2.841.000 GBP Enel SpA 6,250% 20. Juni 2019 3.409.114 0,15%
3.950.000 EUR ENI SpA 3,500% 29. Januar 2018 3.880.475 0,17%
2.750.000 EUR ENI SpA 4,125% 16. September 2019 2.739.312 0,12%
1.014.000 EUR Fiat Finance & Trade SA 9,000% 30. Juli 2012 1.034.280 0,05%
5.480.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe 6,250% 9. März 2018 4.757.325 0,21%
2.750.000 EUR Finmeccanica Finance SA 8,125% 3. Dezember 2013 2.800.063 0,12%
2.922.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5,750% 12. Dzcember 2018 2.331.583 0,10%
1.123.000 EUR Hera SpA 4,125% 16. Februar 2016 1.056.021 0,05%
1.449.000 EUR Hera SpA 4,500% 3. Dezember 2019 1.240.310 0,05%
4.300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,250% 1. Februar 2013 4.211.270 0,19%
3.400.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,375% 19. Dezember 2013 3.400.154 0,15%
4.300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,375% 19. Januar 2015 4.018.969 0,18%

800.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,125% 14. Januar 2016 748.346 0,03%
5.400.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,375% 16. August 2016 5.101.731 0,22%
2.750.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,750% 23. November 2016 2.473.818 0,11%
2.950.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 6,625% 8. Mai 2018 2.545.068 0,11%
2.100.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,750% 28. Mai 2018 1.701.291 0,07%
5.400.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,000% 8. November 2018 4.619.149 0,20%
6.950.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,000% 23. September 2019 5.874.356 0,26%
5.800.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 8,047% 29. Juni 2049 3.807.700 0,17%
5.250.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 8,375% 29. Oktober 2049 3.710.000 0,16%
1.504.000 EUR Telecom Italia Finance SA 7,250% 24. April 2012 1.519.566 0,07%
4.485.000 EUR Telecom Italia SpA 7,875% 22. Januar 2014 4.684.866 0,21%
4.980.000 EUR Telecom Italia SpA 8,250% 21. März 2016 5.224.065 0,23%
8.500.000 EUR Telecom Italia SpA 4,750% 25. Mai 2018 7.384.545 0,33%
2.550.000 EUR Telecom Italia SpA 5,250% 10. Februar 2022 2.093.423 0,09%

434.000 EUR Unicredit SpA 4,125% 27. April 2012 429.109 0,02%
5.000.000 EUR Unicredit SpA 3,625% 21. August 2013 4.787.236 0,21%
1.014.000 EUR Unicredit SpA 5,250% 14. Januar 2014 992.890 0,04%
3.170.000 EUR Unicredit SpA 4,250% 31. Juli 2018 2.876.886 0,13%

724.000 EUR Unicredit SpA 4,500% 22. September 2019 523.838 0,02%
8.234.000 EUR Unicredit SpA 6,125% 19. April 2021 6.095.219 0,27%
6.600.000 EUR Unicredit SpA 5,250% 30. April 2023 6.157.371 0,27%

362.000 EUR Unicredito Italiano Capital Trust 4,028% 29. Oktober 2049 173.458 0,01%
1.670.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 7,375% 15. Februar 2018 1.427.850 0,06%

Italien insgesamt 148.927.537 6,57%
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Japan
4.050.000 EUR American Honda Finance Corp 6,250% 16. Juli 2013 4.341.156 0,19%

Japan insgesamt 4.341.156 0,19%

Jersey
11.561.000 EUR ASIF III Jersey Ltd 4,750% 11. September 2013 11.688.020 0,52%
6.000.000 EUR BAA Funding Ltd 4,600% 30. September 2016 6.275.923 0,28%
3.497.000 EUR BAA Funding Ltd 4,600% 15. Februar 2018 3.574.975 0,16%
1.833.000 EUR HSBC Capital Funding LP 5,130% 29. Dezember 2049 1.541.684 0,07%
2.780.000 EUR HSBC Capital Funding LP 5,369% 24. März 2014 2.430.512 0,11%

Jersey insgesamt 25.511.114 1,14%

Luxemburg
7.629.000 EUR Arcelormittal 8,250% 3. Juni 2013 8.066.881 0,36%
5.071.000 EUR Arcelormittal 9,375% 3. Juni 2016 5.662.703 0,25%
1.500.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,250% 1. Juli 2016 1.578.750 0,07%
1.400.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc 7,375% 15. Oktober 2017 1.379.000 0,06%
1.800.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc 9,250% 15. Oktober 2020 1.638.000 0,07%
3.700.000 EUR ConvaTec Healthcare E SA 7,375% 15. Dezember 2017 3.625.852 0,16%
4.611.000 EUR Enel Finance International SA 5,000% 14. September 2022 4.151.120 0,18%
5.250.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe SA 5,250% 11. März 2015 4.869.375 0,21%

659.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5.250% 21. Januar 2022 446.473 0,02%
3.322.000 EUR Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 8,125% 4. Februar 2015 3.617.450 0,16%

623.000 EUR Telecom Italia Finance SA 7,750% 24. Januar 2033 552.207 0,02%
2.754.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 2.272.050 0,10%
4.300.000 EUR Zinc Capital SA 8,875% 15. Mai 2018 3.353.785 0,15%

Luxemburg insgesamt 41.213.646 1,81%

Mexiko
3.300.000 EUR America Movil SAB de CV 4,125% 25. Oktober 2019 3.393.588 0,15%
6.871.000 EUR America Movil SAB de CV 4,750% 28. Juni 2022 7.252.930 0,32%
5.150.000 EUR Pemex Project Funding Master Trust 6,375% 5. August 2016 5.560.197 0,25%
1.449.000 EUR Pemex Project Funding Master Trust 5,500% 24. Februar 2025 1.351.555 0,06%
2.899.000 EUR Petroleos Mexicanos 5,500% 9. Januar 2017 3.033.079 0,13%
2.300.000 USD Petroleos Mexicanos 5,500% 21. Januar 2021 1.931.919 0,09%

Mexiko insgesamt 22.523.268 1,00%

Niederlande
10.730.000 EUR ABN Amro Bank NV 4,250% 11 April 2016 10.898.193 0,48%
4.400.000 EUR ABN Amro Bank NV 3,625% 06 October 2017 4.301.799 0,19%
5.470.000 EUR ABN Amro Bank NV 3,375% 21 January 2014 5.491.552 0,24%
7.000.000 EUR ABN Amro Bank NV 6,375% 27 April 2021 6.366.570 0,28%

350.000 EUR Achmea BV Var 5,125% 29 June 2049 244.790 0,01%
3.334.000 EUR Achmea BV 7,375% 16 June 2014 3.593.186 0,16%
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Niederlande (Fortsetzung)
3.531.000 EUR Allianz Finance II BV 6,125% 31. Mai 2022 3.455.189 0,15%

14.700.000 EUR Allianz Finance II BV 5,750% 8. Juli 2041 12.499.997 0,55%
1.228.000 EUR BMW Finance NV 8,875% 19. September 2013 1.373.362 0,06%
8.994.000 EUR BMW Finance NV 4,000% 17. September 2014 9.474.054 0,42%
5.515.000 EUR BMW Finance NV 3,625% 29. Januar 2018 5.755.730 0,25%
3.331.000 EUR British American Tobacco Holdings The Netherlands BV 4,000% 7. Juli 2020 3.445.420 0,15%
2.262.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15. September 2017 2.284.620 0,10%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands 3,500%
17. Oktober 20183.200.000 EUR 3.205.936 0,14%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands 4,125%
14. Januar 20204.000.000 EUR 4.149.573 0,18%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands 8,375%
29. Juli 20495.890.000 USD 4.532.859 0,20%

10.427.000 EUR CRH Finance Ltd 7,375% 28. Mai 2014 11.395.212 0,50%
2.138.000 EUR Daimler International Finance BV 7,875% 16. Januar 2014 2.384.675 0,11%
2.500.000 EUR Deutsche Telekom International 6,625% 29. März 2018 2.983.738 0,13%
4.751.000 EUR Deutsche Telekom International Finance BV 6,000% 20. Januar 2017 5.463.489 0,24%

25.288.000 EUR E.ON International Finance BV 5,250% 8. September 2015 28.265.213 1,25%
2.500.000 EUR Elsevier Finance SA Via ELM BV 6,500% 2. April 2013 2.636.729 0,12%
1.200.000 EUR Enel Finance International NV 4,625% 24. Juni 2015 1.175.196 0,05%
7.950.000 EUR Enel Finance International NV 4,125% 12. Juli 2017 7.588.355 0,33%
2.726.000 EUR Enel Finance International NV 5,750% 24. Oktober 2018 2.685.696 0,12%
1.900.000 EUR Iberdrola International BV 4,875% 18. Februar 2013 1.938.059 0,09%
3.179.000 EUR ING Bank NV 3,375% 3. März 2015 3.189.267 0,14%

11.500.000 EUR ING Bank NV 3,875% 24. Mai 2016 11.547.770 0,51%
4.730.000 EUR ING Bank NV 4,625% 15. März 2019 4.200.091 0,19%
6.300.000 EUR ING Bank NV 4,875% 18. Januar 2021 6.536.872 0,29%

724.000 EUR ING Bank NV 6,125% 29. Mai 2023 626.227 0,03%
2.147.019 EUR ING Groep NV 4,125% 23. März 2015 2.144.378 0,09%
1.812.000 EUR Koninklijke KPN NV 6,500% 15. Januar 2016 2.074.118 0,09%
2.449.000 EUR Koninklijke KPN NV 4,750% 17. Januar 2017 2.655.550 0,12%
4.095.000 EUR Koninklijke KPN NV 7,500% 4. Februar 2019 5.033.195 0,22%
3.094.000 EUR Leaseplan Corp NV 3,875% 16. September 2015 3.083.763 0,14%
5.185.000 EUR Leaseplan Finance NV 3,750% 18. März 2013 5.221.648 0,23%
3.176.000 EUR Linde Finance BV 3,125% 12. Dezember 2018 3.293.973 0,15%
3.806.000 EUR Linde Finance BV 3,875% 1. Juni 2021 4.056.016 0,18%
5.648.000 EUR Metro AG 4,250% 22. Februar 2017 5.849.139 0,26%
5.738.000 EUR Metro Finance BV 9,375% 28. November 2013 6.475.718 0,29%
3.054.000 EUR OI European Group BV 6,750% 15. September 2020 3.038.669 0,13%
4.000.000 EUR RWE Finance BV 4,625% 23. Juli 2014 4.297.793 0,19%
4.643.000 EUR RWE Finance BV 5,000% 10. Februar 2015 5.086.348 0,22%
4.000.000 EUR RWE Finance BV 6,625% 31. Januar 2019 4.851.262 0,21%
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Niederlande (Fortsetzung)
3.000.000 EUR Schlumberger Finance BV 2,750% 1. Dezember 2015 3.107.220 0,14%
3.401.000 EUR SNS Bank NV 3,625% 18. Juli 2013 3.271.604 0,14%
2.537.000 EUR Tennet Holding BV 3,250% 9. Februar 2015 2.636.364 0,12%
1.800.000 EUR Tennet Holding BV 4,625% 21. Februar 2023 1.944.045 0,09%
4.387.000 EUR Tennet Holding BV 6,655% 28. Februar 2049 4.407.264 0,19%
1.800.000 EUR ThyssenKrupp Finance Nederland BV 8,500% 25. Februar 2016 2.029.174 0,09%
1.580.000 EUR Ziggo Finance BV 6,125% 15. November 2017 1.597.080 0,07%

Niederlande insgesamt 249.843.740 11,02%

Neuseeland
3.789.000 EUR Reynolds Group Issuer Inc 8,750% 15. Oktober 2016 3.921.615 0,17%
3.624.000 EUR Westpac Securities NZ Ltd 3,875% 20. März 2017 3.667.504 0,16%

Neuseeland insgesamt 7.589.119 0,33%

Norwegen
4.349.000 EUR DnB Nor Bank ASA 4,500% 29. Mai 2014 4.542.674 0,20%

10.500.000 EUR DnB Nor Bank ASA 4,375% 24. Februar 2021 10.738.665 0,47%
3.758.000 EUR DnB Nor Bank ASA 7,068% 31. Dezember 2049 3.795.505 0,17%
3.624.000 EUR SpareBank 1 SR Bank ASA 3,625% 24. März 2015 3.647.503 0,16%

Norwegen insgesamt 22.724.347 1,00%

Portugal
442.000 EUR EDP Finance BV 4,250% 12. Juni 2012 439.768 0,02%
400.000 EUR EDP Finance BV 5,500% 18. Februar 2014 385.405 0,02%

2.484.000 EUR EDP Finance BV 3,250% 16. März 2015 2.098.569 0,09%
3.274.000 EUR EDP Finance BV 4,750% 26. September 2016 2.748.767 0,12%

Portugal insgesamt 5.672.509 0,25%

Russland
1.449.000 EUR Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 4,560% 9. Dezember 2012 1.475.942 0,06%

Russland insgesamt 1.475.942 0,06%

Spanien
2.000.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentari 4,250% 30. März 2015 1.982.800 0,09%

700.000 EUR Banesto Banco De Emisiones SA 2,366% 23. März 2016 631.582 0,03%
3.986.000 EUR Banesto Financial Products Plc 4,000% 8. Mai 2012 3.979.901 0,18%

2.100.000 GBP
BBVA International Preferred SA Unipersonal 9,100% 2.9 Oktober
2049 1.936.531 0,09%

1.400.000 EUR BBVA Senior Finance SAU 3,625% 14. Mai 2012 1.396.962 0,06%
4.300.000 EUR BBVA Senior Finance SAU 2,750% 10. September 2012 4.252.163 0,19%
3.750.000 EUR BBVA Senior Finance SAU 3,250% 23. April 2015 3.552.909 0,16%
6.000.000 EUR BBVA Senior Finance SAU 4,875% 15. April 2016 5.922.347 0,26%
4.000.000 GBP BBVA Subordinated Capital SAU 5,750% 11. März 2018 3.836.364 0,17%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Spaninen (Fortsetzung)
950.000 EUR Enagas SA 4,375% 6. Juli 2015 991.467 0,04%

3.350.000 EUR Gas Natural Capital Markets SA 4,125% 26. Januar 2018 3.152.529 0,14%
4.900.000 EUR Gas Natural Capital Markets SA 5,375% 24 Mai 2019 4.835.051 0,21%
4.000.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 3,875% 10. Februar 2014 4.003.480 0,18%
2.150.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 7,500% 25. November 2015 2.412.341 0,11%
6.000.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 4,625% 7. April 2017 6.051.689 0,27%
1.050.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 5,625% 9. Mai 2018 1.106.030 0,05%
5.150.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 4,125% 23. März 2020 4.864.909 0,21%
6.150.000 EUR Santander International Debt 3,500% 12. August 2014 5.983.073 0,26%
3.700.000 EUR Santander International Debt 4,500% 18. Mai 2015 3.618.859 0,16%
5.600.000 EUR Santander International Debt SAU 3,381% 1. Dezember 2015 5.212.928 0,23%
9.550.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,431% 3. Februar 2014 9.766.771 0,43%
8.500.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 3,406% 24. März 2015 8.236.447 0,36%
5.550.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,496% 1. April 2016 5.692.587 0,25%
5.750.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 3,661% 18. September 2017 5.318.707 0,23%
1.600.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 4,693% 11. November 2019 1.508.103 0,07%

Spanien insgesamt 100.246.530 4,43%

Schweden
6.100.000 EUR Akzo Nobel Sweden Finance AB 7,750% 31. Januar 2014 6.784.527 0,30%
3.261.000 EUR Nordea Bank AB 2,750% 11. August 2015 3.267.937 0,14%
5.100.000 EUR Nordea Bank AB 3,625% 11. Februar 2016 5.210.390 0,23%
8.134.000 EUR Nordea Bank AB 6,250% 10. September 2018 8.386.770 0,37%
5.425.000 EUR Nordea Bank AB 4,000% 29. Juni 2020 5.469.892 0,24%
6.720.000 EUR Nordea Bank AB 4,000% 29. März 2021 5.702.588 0,25%
7.223.000 EUR Sandvik AB 6,875% 25. Februar 2014 7.922.936 0,35%
6.848.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken 2,500% 1. September 2015 6.658.964 0,29%
7.200.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken 3,750% 19. Mai 2016 7.261.596 0,32%
4.946.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken 9,250% 29. Oktober 2049 5.103.072 0,22%
6.550.000 EUR Svenska Handelsbanken AB 3,625% 16. Februar 2016 6.728.389 0,30%
2.960.000 EUR Svenska Handelsbanken AB 4,375% 20. Oktober 2021 3.048.326 0,13%
3.650.000 EUR Teliasonera AB 3,875% 1. Oktober 2025 3.707.528 0,16%
1.812.000 EUR Vattenfall AB 6,250% 17. März 2021 2.243.967 0,10%
1.850.000 EUR Volvo Treasury AB 9,875% 27. Februar 2014 2.115.609 0,09%

Schweden insgesamt 79.612.491 3,49%

Schweiz
7.400.000 EUR Cloverie Plc 7,500% 24. Juli 2039 7.569.608 0,33%
5.000.000 EUR Credit Suisse 2,875% 24. September 2015 4.987.637 0,22%
2.454.000 EUR Credit Suisse London 4,750% 5. August 2019 2.567.938 0,11%
2.609.000 EUR Credit Suisse London 3,875% 25. Januar 2017 2.650.783 0,12%
2.899.000 EUR Credit Suisse Group Finance U.S. 3,625% 14. September 2020 2.485.428 0,11%
4.350.000 EUR Swiss Reinsurance Co Via Elm BV 5,252% 29. Mai 2049 3.403.875 0,15%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Schweiz (Fortsetzung)
4.449.000 EUR UBS AG/Jersey 4,125% 25. September 2018 4.068.040 0,18%
3.261.000 EUR UBS AG/Jersey 4,500% 16. September 2019 2.921.301 0,13%
1.750.000 EUR UBS AG/Jersey 7,152% 29. Dezember 2049 1.575.000 0,07%
2.099.000 EUR UBS AG/London 6,250% 3. September 2013 2.223.134 0,10%
3.327.000 EUR UBS AG/London 3,500% 15. Juli 2015 3.387.219 0,15%
3.800.000 EUR UBS Capital Securities Jersey 8,836% 29. April 2049 3.785.750 0,17%

Schweiz insgesamt 41.625.713 1,84%

Vereinigte Arabische Emirate
8.500.000 EUR Ipic Gmtn Ltd 4,875% 14. Mai 2016 8.745.438 0,39%

Vereinigte Arabische Emirate insgesamt 8.745.438 0,39%

Vereinigtes Königreich
5.100.000 EUR Abbey National Treasury Servic 3,375% 20. Oktober 2015 4.770.634 0,21%
3.160.000 GBP Anglian Water Osprey Financing plc 7,000% 31. Januar 2018 3.613.238 0,16%
8.604.000 EUR Anglian Water Services Financing plc 4,625% 7. Oktober 2013 9.040.978 0,40%
4.276.000 EUR Anglian Water Services Financing plc 6,250% 27. Juni 2016 4.991.983 0,22%
2.360.000 EUR Aviva Plc 5,250% 2. Oktober 2023 2.262.296 0,10%
7.390.000 EUR Aviva Plc 5,700% 29. September 2049 5.528.016 0,24%
1.087.000 EUR Aviva Plc 4,729% 29. November 2049 781.961 0,03%
3.218.000 EUR BAA Funding Ltd 3,975% 15. Februar 2014 3.231.612 0,14%
3.740.000 EUR BAA Funding Ltd 4,125% 12 October 2016 3.810.804 0,17%
1.449.000 EUR Bank Of Scotland Plc 5,500% 29. Oktober 2012 1.421.215 0,06%

652.000 EUR Bank Of Scotland Plc 5,625% 23. Mai 2013 663.365 0,03%
1.899.000 EUR Barclays Bank Plc 5,250% 27. Mai 2014 1.973.188 0,09%
5.240.000 EUR Barclays Bank Plc 4,125% 15. März 2016 5.266.121 0,23%
5.812.000 EUR Barclays Bank Plc 6,000% 23. Januar 2018 5.238.115 0,23%
3.878.000 EUR Barclays Bank Plc 4,875% 13. August 2019 3.893.319 0,17%
4.534.000 EUR Barclays Bank Plc 6,000% 14. Januar 2021 3.778.953 0,17%
4.500.000 EUR Barclays Bank Plc 6,625% 30. März 2022 3.822.795 0,17%
1.910.000 EUR Barclays Bank Plc 4,750% 29. März 2049 931.807 0,04%

830.000 EUR Bat International Finance Plc 5,875% 12. März 2015 923.778 0,04%
6.250.000 EUR Bat International Finance Plc 3,625% 9. November 2021 6.229.250 0,27%
5.100.000 EUR BG Energy Capital Plc 3,000% 16. November 2018 5.121.267 0,23%
1.790.000 EUR BP Capital Markets Plc 3,100% 7. Oktober 2014 1.857.782 0,08%
4.000.000 EUR British Telecommunications Plc 5,250% 22. Januar 2013 4.137.886 0,18%
5.986.000 EUR British Telecommunications Plc 6,125% 11. Juli 2014 6.571.062 0,29%
1.087.000 EUR British Telecommunications Plc 6,500% 7. Juli 2015 1.229.240 0,06%

990.000 GBP Crown Newco 3 Plc 7,000% 15. Februar 2018 1.073.662 0,05%
5.074.000 EUR Experian Finance Plc 4,750% 4. Februar 2020 5.477.253 0,24%
7.700.000 EUR FCE Bank Plc 7,250% 15. Juli 2013 7.897.312 0,35%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
7.200.000 EUR FCE Bank Plc 4,750% 19. Januar 2015 6.958.800 0,31%
9.860.000 EUR Hammerson Plc 4,875% 19. Juni 2015 10.217.570 0,45%
3.559.000 EUR HSBC Bank Plc 3,750% 30. November 2016 3.688.973 0,16%
2.300.000 EUR HSBC Bank Plc 3,875% 24. Oktober 2018 2.356.638 0,10%
6.550.000 EUR HSBC Bank Plc 3,125% 15. November 2017 6.530.997 0,29%
6.200.000 EUR HSBC Bank Plc 3,250% 28. January 2015 6.325.116 0,28%

869.000 EUR HSBC Holdings Plc 5,375% 20. Dezember 2012 886.828 0,04%
2.537.000 EUR HSBC Holdings Plc 6,000% 10. Juni 2019 2.572.561 0,11%
1.104.000 EUR HSBC Holdings Plc 3,625% 29. Juni 2020 1.034.234 0,05%
4.174.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 7,250% 15. September 2014 4.662.310 0,21%
8.548.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 8,375% 17. Februar 2016 10.153.733 0,45%
8.880.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 4,500% 5. Juli 2018 9.152.502 0,40%
3.630.000 EUR LBG Capital No.2 Plc 15,000% 21. Dezember 2019 3.893.175 0,17%
2.800.000 EUR LBG Capital No.2 Plc 6,385% 12. Mai 2020 1.918.000 0,08%
8.502.000 EUR Legal & General Group Plc 4,000% 8. Juni 2025 7.048.583 0,31%

471.000 EUR Lloyds Banking Group Plc 5,875% 8. Juli 2014 446.290 0,02%
3.624.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 3,250% 26. November 2012 3.624.834 0,16%
2.653.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 6,250% 15. April 2014 2.726.905 0,12%
6.750.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 4,500% 15. September 2014 6.629.445 0,29%
6.161.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 3,750% 7. September 2015 5.842.938 0,26%
2.961.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 6,375% 17. Juni 2016 3.064.170 0,14%
4.349.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 5,625% 5. März 2018 3.300.997 0,15%
4.874.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 6,500% 24. März 2020 3.842.721 0,17%
8.831.000 EUR Mondi Finance Plc 5,750% 3. April 2017 8.986.293 0,40%

900.000 EUR National Grid Gas Plc 5,125% 14. Mai 2013 944.750 0,04%
7.100.000 EUR National Grid Plc 6,500% 22. April 2014 7.827.717 0,34%
2.899.000 EUR National Grid Plc 5,000% 2. Juli 2018 3.225.162 0,14%
8.460.000 EUR National Grid USA 3,250% 3. Juni 2015 8.696.414 0,38%
1.810.000 GBP National Westminster Bank Plc 7,875% 9. September 2015 2.113.186 0,09%
7.436.000 EUR Nationwide Building Society 3,750% 20. Januar 2015 7.342.787 0,32%
5.625.000 EUR Nationwide Building Society 6,750% 22. Juli 2020 4.610.789 0,20%

550.000 EUR Old Mutual Plc 4,500% 1.8 Januar 2017 550.897 0,02%
15.443.000 EUR Rexam Plc 4,375% 15. März 2013 15.833.189 0,70%
7.300.000 EUR Royal Bank of Scotland Group Plc 5,250% 15. Mai 2013 7.310.900 0,32%
3.000.000 USD Royal Bank of Scotland Group Plc 5,000% 1. Oktober 2014 1.912.036 0,08%
7.000.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 4,750% 18. Mai 2016 6.660.815 0,29%
1.993.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc/The 4,875% 20. Januar 2017 1.894.126 0,08%
2.364.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 6,000% 10. Mai 2013 2.234.825 0,10%
9.660.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 5,375% 30. September 2019 9.028.829 0,40%
3.624.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 5,500% 23. März 2020 3.389.091 0,15%
2.058.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 4,625% 22. September 2021 1.319.372 0,06%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
9.729.000 EUR Sabmiller Plc 4,500% 20. Januar 2015 10.351.125 0,46%
6.161.000 EUR SSE Plc 6,125% 29. Juli 2013 6.598.644 0,29%
6.773.000 EUR SSE Plc 5,025% 29. Oktober 2049 6.293.743 0,28%
4.096.000 EUR Standard Chartered Plc 5,750% 30. April 2014 4.364.329 0,19%
5.637.000 EUR Thames Water Utilities Cayman 3,250% 9. November 2016 5.816.714 0,26%
3.377.000 EUR United Utilities Water Plc 4,250% 24. Januar 2020 3.631.070 0,16%
1.333.000 EUR Vodafone Group Plc 6,250% 15. Januar 2016 1.546.423 0,07%
3.200.000 EUR Vodafone Group Plc 5,000% 4. Juni 2018 3.633.927 0,16%
8.000.000 EUR WPP 2008 Ltd 4,375% 5. Dezember 2013 8.262.215 0,36%

Vereinigtes Königreich insgesamt 356.796.580 15,71%

Vereinigte Staaten
384.000 USD Altria Group Inc 9,250% 6. August 2019 398.309 0,02%

1.380.000 USD Altria Group Inc 10,200% 6. Februar 2039 1.629.527 0,07%
1.896.000 USD Altria Group 9,700% 10. November 2018 1.970.558 0,09%
1.720.000 EUR Amgen Inc 4,375% 5. Dezember 2018 1.817.421 0,08%
8.800.000 EUR Bank of America Corp 5,125% 26. September 2014 8.531.982 0,38%
2.150.000 EUR Bank of America Corp 7,000% 15. Juni 2016 2.186.286 0,10%
6.850.000 EUR Bank of America Corp 4,000% 28. März 2018 4.870.118 0,21%
1.600.000 EUR Bank Of America Corp 4,625% 7. Februar 2017 1.289.583 0,06%
6.850.000 EUR Bank Of America Corp 4,750% 3. April 2017 6.246.369 0,28%
3.000.000 EUR Bank Of America Corp 4,625% 7. August 2017 2.699.915 0,12%
4.500.000 EUR BMW US Capital LLC 5,000% 28. Mai 2015 4.906.027 0,22%

13.723.000 EUR Citigroup Inc 6,400% 27. März 2013 14.089.653 0,62%
500.000 USD Citigroup Inc 6,500% 19. August 2013 402.098 0,02%

9.792.000 EUR Citigroup Inc 7,375% 16. Juni 2014 10.472.121 0,46%
11.300.000 EUR Citigroup Inc 4,000% 26. November 2015 10.958.966 0,48%
2.971.000 EUR Citigroup Inc 4,750% 31. Mai 2017 2.426.936 0,11%
9.880.000 EUR Citigroup Inc 4,750% 10. Februar 2019 7.974.367 0,35%
1.812.000 EUR Citigroup Inc 7,375% 4. September 2019 2.045.176 0,09%
2.500.000 USD Citigroup Inc 5,375% 9. August 2020 1.985.695 0,09%
1.000.000 EUR GE Capital European Funding 4,750% 30. Juli 2014 1.054.444 0,05%
3.914.000 EUR GE Capital European Funding 5,250% 18. Mai 2015 4.197.379 0,18%
6.813.000 EUR GE Capital European Funding 4,250% 1. März 2017 7.084.007 0,31%
1.900.000 EUR GE Capital European Funding 4,625% 22. Februar 2027 1.833.128 0,08%
2.522.000 EUR GE Capital Trust II 5,500% 15. September 2067 2.010.718 0,09%

673.000 EUR GE Capital Trust IV 4,625% 15. September 2066 531.542 0,02%
2.000.000 EUR HSBC Finance Corp 3,375% 8. Juni 2012 2.003.960 0,09%
5.849.000 EUR HSBC Finance Corp 3,750% 4. November 2015 5.861.407 0,26%
4.128.100 EUR Hvb Funding Trust VIII 7,055% 29. März 2049 3.240.559 0,14%
3.270.000 EUR John Deere Bank S.A. 3,250% 22. Juni 2016 3.420.911 0,15%
1.200.000 EUR JPMorgan Chase & Co 5,250% 8. Mai 2013 1.243.802 0,05%
6.975.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,750% 15. Juni 2016 7.065.570 0,31%
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European Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
7.000.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,875% 23. September 2020 6.820.755 0,30%
2.200.000 EUR JPMorgan Chase & Co 5,250% 8. Mai 2013 2.280.303 0,10%
8.450.000 EUR JPMorgan Chase & Co 6,125% 1. April 2014 9.029.878 0,40%
2.350.000 EUR JPMorgan Chase Bank NA 4,625% 31. Mai 2017 2.048.883 0,09%
4.200.000 EUR JPMorgan Chase Bank NA 4,375% 30. November 2021 3.542.212 0,16%
1.384.000 EUR Kraft Foods Inc 6,250% 20. März 2015 1.539.832 0,07%
1.700.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 6,000% 11. Februar 2013 1.710.538 0,08%

900.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 6,750% 21. Mai 2013 901.450 0,04%
1.377.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 4,450% 31. Januar 2014 1.315.725 0,06%
5.350.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 4,875% 30. Mai 2014 5.110.626 0,23%
1.449.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 4,625% 14. September 2018 1.071.739 0,05%
2.250.000 EUR Metropolitan Life Global Funding 4,625% 16. Mai 2017 2.359.100 0,10%
2.899.000 EUR Millipore Corp 5.875% 30. Juni 2016 3.272.812 0,14%
6.550.000 EUR Morgan Stanley 4,500% 29. Oktober 2014 6.306.668 0,28%
2.174.000 EUR Morgan Stanley 4,000% 17. November 2015 1.994.711 0,09%

13.100.000 EUR Morgan Stanley 4,500% 23. Februar 2016 11.966.981 0,53%
4.609.000 EUR Morgan Stanley 5,500% 2. Oktober 2017 4.257.398 0,19%
3.000.000 USD Morgan Stanley 5,625% 23. September 2019 2.139.413 0,09%
9.600.000 EUR Morgan Stanley 5,375% 10. August 2020 8.543.024 0,38%

200.000 EUR National Grid USA 3,250% 3. Juni 2015 205.160 0,01%
2.696.000 EUR Pemex Projext Funding Master Trust 6,375% 5. August 2016 2.925.160 0,13%
2.100.000 EUR Pfizer Inc 5,750% 3. Juni 2021 2.556.263 0,11%
3.700.000 EUR Procter & Gamble Co/The 4,875% 11. Mai 2027 4.347.078 0,19%
1.643.000 EUR SLM Corp 3,125% 17. September 2012 1.601.457 0,07%
1.449.000 GBP SLM Corp 4,875% 17. December 2012 1.712.002 0,08%
3.986.000 EUR Swiss Reinsurance Treasury U.S. Corp 7,000% 19. Mai 2014 4.389.550 0,19%
2.350.000 EUR Wachovia Corp 4,375% 1. August 2016 2.476.764 0,11%
2.150.000 EUR Wachovia Corp 4,375% 27. November 2018 1.995.747 0,09%
3.276.000 EUR Wal-Mart Stores Inc 4,875% 21. September 2029 3.844.406 0,17%

13.150.000 EUR Wells Fargo & Co 6,000% 23. Mai 2013 13.856.593 0,61%
2.479.000 EUR Wells Fargo & Co 4,125% 3. November 2016 2.599.707 0,11%

Vereinigte Staaten insgesamt 245.170.469 10,83%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 2.212.259.244 97,52%

Anlagen insgesamt 2.212.259.244 97,52%
Barmittel und Barmitteläquivalente 3.074.018 0,14%
Sonstiges Nettovermögen 53.297.285 2,34%
Total Nettovermögen 2.268.630.547 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97,14%
Sonstige Aktiva 2,86%
Total Aktiva 100,00%
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Euro Inflation-Linked Bond Fund

Anlageziel
Der Fonds strebt eine Realrendite in Euro über einen längeren Zeitraum an.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorwiegend in auf Euro lautenden inflationsgebundenen Schuldpapieren anzulegen, die von
einer staatlichen Stelle oder von einem Unternehmen ausgegeben wurden. Der Fonds kann ausserdem in konventionelle Staatsanleihen investieren,
sowie in Investment-Grade-Unternehmen und andere zinstragende Wertpapiere. Ergänzend darf der Fonds liquide Mittel halten und in sonstige
Wertpapiere, in kollektive Kapitalanlagen, kurzfristige Schuldpapiere und an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von höchstens 12 Monaten investieren.

Performanceüberblick
Der European Inflation-Linked Bond Fund rentierte im Berichtsjahr -0,92% gegenüber -0,80% für den Barclays Euro Inflation-Linked Bond Index.*Zu
Beginn des Berichtszeitraums erwies sich unsere Bevorzugung des 10-jährigen UK RPI gegenüber dem 30-jährigen UK RPI als richtig. Die
Untergewichtung italienischer Schuldtitel wirkte sich im März negativ aus, leistete jedoch in der Folge im Sog der wachsenden Besorgnis um die
italienische Staatsverschuldung einen positiven Renditebeitrag. Als performancesteigern erwiesen sich im dritten Quartal die Untergewichtung der
italienischen gegenüber den deutschen inflationsgeschützten Anleihen sowie die Bevorzugung der französischen gegenüber den britischen
inflationsgeschützten Anleihen. Im Oktober profitierte der Teilfonds von der Ausweitung der Spreads von Anleihen der Peripherieländer der
Eurozone, litt jedoch unter der plötzlichen Verengung der Spreads im November. Zu den Positionen, die sich in den letzten Monaten des Jahres
positiv auf die Performance des Teilfonds auswirkten, gehörten die Untergewichtung Italiens gegenüber Deutschland und Frankreichs gegenüber
Deutschland sowie die Übergewichtung der britischen gegenüber den europäischen inflationsgeschützten Anleihen. Die Long-Position im
zweijährigen Forward auf den britischen Einzelhandelspreisindex (UK RPI) auf drei Jahre (d.h. Long RPI von 2013 bis 2016) schmälerte die
Performance.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Die Entwicklung der Euro-Krise bestimmt noch immer das makroökonomische Umfeld und verunsichert die Märkte. Die realen Renditen sind auf den
meisten Märkten niedrig und angesichts der immer noch akuten Wirtschaftskrise müssen wir damit rechnen, dass dieser Zustand anhält, oder die
Realrenditen sogar weiter sinken. Wir sind uns jedoch bewusst, dass ein Konjunkturaufschwung und erhöhte Risikobereitschaft der Anleger die
Anleihenrenditen sehr wahrscheinlich in die Höhe treiben werden. Angesichts der geringen Inflationserwartungen in den wichtigsten Ländern
bevorzugen wir dennoch ganz klar inflationsgebundene Anleihen gegenüber konventionellen Anleihen.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Frankreich 54,70% Italien 26,99%
Deutschland 17,52% Vereinigtes Königreich 0,35%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Französische Staatsanleihe OAT 2,250% 25. Juli 2020 8,22%
Französische Staatsanleihe OAT 2,500% 25. Juli 2013 7,84%
Französische Staatsanleihe OAT 1,600% 25. Juli 2015 7,20%
Französische Staatsanleihe OAT 1,000% 25. Juli 2017 7,14%
Italienische Staatsanleihe 2,150% 15. September 2014 6,78%
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation 1,750% 15. April 2020 6,44%
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation 1,500% 15. April 2016 5,99%
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation 2,250% 15. April 2013 4,56%
Französische Staatsanleihe OAT 3,150% 25. Juli 2032 4,45%
Italienische Staatsanleihe 2,600% 15. September 2023 4,06%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.
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Euro Inflation-Linked Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung Marktwert EUR

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Frankreich
1.455.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,500% 25. Juli 2013 1.788.304 7,84%
1.360.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,600% 25. Juli 2015 1.642.730 7,20%
1.460.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,000% 25. Juli 2017 1.628.272 7,14%

850.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,300% 25. Juli 2019 897.692 3,93%
1.470.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,250% 25. Juli 2020 1.875.769 8,22%

830.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,100% 25. Juli 2022 850.686 3,73%
630.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,100% 25. Juli 2023 722.696 3,17%
573.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,400% 25. Juli 2029 879.162 3,85%
685.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,150% 25. Juli 2032 1.016.578 4,45%
640.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,800% 25. Juli 2040 742.185 3,25%
430.000 EUR Französische Staatsanleihe BTAN 0,450% 25. Juli 2016 437.577 1,92%

Frankreich insgesamt 12.481.651 54,70%

Deutschland

Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
2,250% 15. April 2013905.000 EUR 1.040.520 4,56%

Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
0,750% 15. April 2018110.000 EUR 120.688 0,53%

Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
1,500% 15. April 20161.115.000 EUR 1.366.590 5,99%
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
1,750% 15. April 20201.200.000 EUR 1.469.719 6,44%
Deutschland insgesamt 3.997.517 17,52%

Italien
1.410.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,150% 15. September 2014 1.547.842 6,78%

970.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,100% 15. September 2017 904.957 3,97%
900.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,350% 15. September 2019 793.380 3,48%

1.010.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,100% 15. September 2021 778.851 3,41%
1.125.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,600% 15. September 2023 927.364 4,06%

200.000 EUR Italienische Staatsanleihe 3,100% 15. September 2026 158.492 0,69%
905.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,350% 15. September 2035 699.072 3,06%
500.000 EUR Italienische Staatsanleihe 2,550% 15. September 2041 351.700 1,54%

Italien insgesamt 6.161.658 26,99%

Vereinigtes Königreich
50.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,625% 22. März 2040 79.913 0,35%

Vereinigtes Königreich insgesamt 79.913 0,35%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 22.720.739 99,56%

Anlagen insgesamt 22.720.739 99,56%
Barmittel und Barmitteläquivalente 16.073 0,07%
Sonstiges Nettovermögen 83.885 0,37%

Total Nettovermögen 22.820.697 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 99,07%
Sonstige Aktiva 0,93%
Total Aktiva 100,00%
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Euro Government All Stocks Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Anstieg des Anteilkurses zu erzielen.

Anlagepolitik
Die derzeitige Anlagepolitik des Teilfonds besteht darin, hauptsächlich in auf Euro lautenden Staatsschuldverschreibungen anzulegen. Die Erträge des
Teilfonds stammen sowohl aus wieder angelegten Gewinnen als auch aus Kapitalerträgen.

Performanceüberblick
Der Euro Government All Stocks Fund rentierte im Berichtsjahr 4,37% gegenüber 5,06% für den Merrill Lynch EMU Direct Government AA-AAA
Index.*Aufgrund der kurzfristigen Übergewichtung Italiens und der Untergewichtung der US-amerikanischen Schatzanleihen und der
Durationspositionen in deutschen Bundesanleihen startete der Teilfonds mit guten Ergebnissen ins Jahr 2011. Im März hingegen setzten wir zu früh
auf eine Wende der Stimmung bezüglich der europäischen Peripherieländer. Dies hatte negative Auswirkungen, da die Peripherieländer weiterhin
stark zulegten. Im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums blieben wir weiterhin von den negativen Auswirkungen der europäischen
Staatsschuldenkrise überzeugt, doch unsere Performance wurde durch die Untergewichtung Spaniens und Belgiens gebremst. Positive Positionen,
wie unsere strategische Übergewichtung in Norwegen, konnten diese Effekte nur teilweise ausgleichen. Im August profitierte der Teilfonds stark von
der Untergewichtung der europäischen Peripherieländer, doch die Untergewichtung des Euro gegenüber dem Dollar schmälerte seine Performance.
Performancebremsend wirkten auch die Untergewichtung von Irland und Portugal, da der Ankauf von Anleihen durch die EZB und inländische
Banken die Spreads schrumpfen liess. Im Oktober zeigten die Staatsanleihen der europäischen Peripherieländer trotz allgemein robusterer
Kapitalmärkte Schwäche. Ab November machte sich – unserer Ansicht nach ungerechtfertigt – Optimismus breit, dass die Entscheidungsträger der
Eurozone bald eine entscheidende Vereinbarung über eine strengere Fiskalpolitik und vermehrte Anleihenkäufe durch die EZB abschliessen würden,
was die Märkte beruhigen und die Staatsschuldenkrise beenden würde. Die Spreads für Anleihen von Peripherieländern der Eurozone reagierten
positiv auf diesen Optimismus und es kam zur Marktrallye. Dieser Zustand hielt jedoch nicht lange an und im Dezember trug unsere
Untergewichtung der Peripheriestaaten zur Performance bei.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Europas politische Initiativen haben uns nicht überzeugt und wir gehen davon aus, dass die umfangreiche Emission von Staatsanleihen der
Peripherieländer im ersten Quartal zusammen mit den Rating-Rückstufungen den Appetit der Obligationenanleger nicht unbedingt anregen wird.
Entscheidet sich die EZB für eine weitere Lockerung der Geldpolitik, wird der Euro wohl stark unter Druck geraten. Zugleich wird die Attraktivität von
Obligationenmärkten wie Norwegen und Australien, die mit ihren hohen Ratings als sehr sicher gelten, in dieser Umgebung zunehmen.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 1,63% Niederlande 12,29%
Österreich 6,83% Norwegen 2,10%
Dänemark 0,18% Supranationale Einrichtungen 0,54%
Finnland 6,57% Schweden 1,55%
Frankreich 21,44% Vereinigtes Königreich 9,90%
Deutschland 30,58% Vereinigte Staaten 1,87%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juiy 2019 6,71%
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 2,500% 26. Juli 2016 6,30%
Bundesrepublik Deutschland 3,000% 4. Juli 2020 5,40%
Französische Staatsanleihe OAT 5,500% 25. April 2029 4,38%
Niederländische Staatsanleihe 2,750% 15. Januar 2015 4,36%
Französische Staatsanleihe OAT 4,250% 25. Oktober 2023 4,25%
Finnische Staatsanleihe 3,125% 15. September 2014 4,18%
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,875% 22. November 2022 3,60%
Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2014 3,21%
Bundesschatzanweisungen 1,500% 15. März 2013 3,18%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
70.270.000 AUD Australische Staatsanleihe 5,750% 15. Mai 2021 64.255.057 1,63%

Australien insgesamt 64.255.057 1,63%

Österreich
12.044.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 5,000% 15. Juli 2012 12.352.808 0,31%
57.422.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 3,800% 20. Oktober 2013 60.658.359 1,54%
90.368.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 4,00% 15. Juli 2014 97.834.163 2,48%
42.963.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 4,350% 15. März 2019 47.434.909 1,20%
43.913.000 EUR Österreichische Staatsanleihe 4,850% 15. März 2026 51.563.446 1,30%

Österreich insgesamt 269.843.685 6,83%

Dänemark
43.245.000 DKK Dänische Staatsanleihe 4,000% 15. November 2019 7.023.113 0,18%

Dänemark insgesamt 7.023.113 0,18%

Finnland
154.980.000 EUR Finnische Staatsanleihe 3,125% 15. September 2014 165.327.417 4,18%
56.015.000 EUR Finnische Staatsanleihe 1,750% 15. April 2016 57.533.878 1,46%
6.147.000 EUR Finnische Staatsanleihe 3,875% 15. September 2017 6.859.998 0,17%

27.530.000 EUR Finnische Staatsanleihe 3,375% 15. April 2020 29.924.555 0,76%
Finnland insgesamt 259.645.848 6,57%

Frankreich
40.146.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 5,000% 25. April 2012 40.739.358 1,03%
36.850.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,250% 25. April 2016 39.031.723 0,99%
41.776.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,250% 25. April 2019 45.946.983 1,16%
26.295.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,750% 25. Oktober 2019 27.985.499 0,71%
19.000.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,750% 25. April 2021 19.942.010 0,50%
24.725.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,250% 25. Oktober 2021 24.991.662 0,63%

154.073.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,250% 25. Oktober 2023 168.126.167 4,25%
139.761.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 5,500% 25. April 2029 173.224.367 4,38%
18.099.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 5,750% 25. Oktober 2032 23.546.171 0,60%
8.027.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,750% 25. April 2035 9.412.050 0,24%

101.065.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,500% 25. April 2041 116.293.352 2,94%
43.562.590 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,000% 25. April 2055 46.059.341 1,17%
13.479.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 4,000% 25. April 2060 14.323.598 0,36%
15.055.000 EUR Französische Staatsanleihe BTAN 0,750% 2.0 September 2012 15.103.176 0,38%
80.370.000 EUR Französische Staatsanleihe BTAN 2,500% 12. Januar 2014 82.963.898 2,10%

Frankreich insgesamt 847.689.355 21,44%
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Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Deutschland
65.221.000 EUR Bundesobligation 4,000% 13. April 2012 65.950.823 1,67%

101.215.000 EUR Bundesobligation 3,500% 12. April 2013 105.683.460 2,67%
55.062.000 EUR Bundesobligation 2,500% 27. Februar 2015 58.650.988 1,48%

102.764.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Juli 2013 108.455.327 2,74%
115.488.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2014 127.048.904 3,21%
35.159.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,000% 4. Juli 2016 40.316.474 1,02%

231.637.500 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 265.191.212 6,71%
192.388.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,000% 4. Juli 2020 213.498.505 5,40%

6.614.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 5,500% 4. Januar 2031 9.601.638 0,24%
8.826.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,750% 4. Juli 2034 12.267.805 0,31%

22.236.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,000% 4. Januar 2037 28.589.481 0,72%
35.480.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,250% 4. Juli 2039 48.454.878 1,23%

123.198.000 EUR Bundesschatzanweisungen 1,500% 15. März 2013 125.407.168 3,18%
Deutschland insgesamt 1.209.116.663 30,58%

Niederlande
35.970.000 EUR Bank Nederlandse Gemeenten 3,750% 16. Dezember 2013 37.629.055 0,95%
54.891.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 3,750% 15. Juli 2014 59.282.823 1,50%

162.836.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 2,750% 15. Januar 2015 172.359.439 4,36%
63.765.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 3,250% 15. Juli 2015 68.916.195 1,74%
33.124.000 EUR Niederländische Staatsanleihe 3,500% 15. Juli 2020 36.813.005 0,93%
80.092.370 EUR Niederländische Staatsanleihe 5,500% 15. Januar 2028 110.784.111 2,81%

Niederlande insgesamt 485.784.628 12,29%

Norwegen
580.754.000 NOK Norwegische Staatsanleihe 3,750% 25. Mai 2021 83.073.131 2,10%

Norwegen insgesamt 83.073.131 2,10%

Supranationale Einrichtungen
19.220.000 EUR European Investment Bank 4,250% 15. April 2019 21.207.002 0,54%

Supranationale Einrichtungen insgesamt 21.207.002 0,54%

Schweden
121.195.000 SEK Schwedische Staatsanleihe 4,500% 12. August 2015 15.333.658 0,39%
317.360.000 SEK Schwedische Staatsanleihe 5,000% 1. Dezember 2020 45.715.419 1,16%

Schweden insgesamt 61.049.077 1,55%
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Euro Government All Stocks Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich
60.874.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 2,500% 26. Juli 2016 248.928.976 6,30%

80.625.000 GBP
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,875% 22. November
2022 142.611.174 3,60%
Vereinigtes Königreich insgesamt 391.540.150 9,90%

Vereinigte Staaten
88.824.000 USD US Treasury Note/Bond 2,625% 15. August 2020 73.890.845 1,87%

Vereinigte Staaten insgesamt 73.890.845 1,87%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 3.774.118.554 95,48%

Anlagen insgesamt 3.774.118.554 95,48%
Barmittel und Barmitteläquivalente 201.378.085 5,09%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (22.030.329) -0,57%
Total Nettovermögen 3.953.466.310 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 92,91%
Sonstige Aktiva 7,09%
Total Aktiva 100,00%
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Wachstum des Anteilspreises zu erzielen. Der Teilfonds investiert überwiegend in hochver-
zinsliche Schuldtitel aus aller Welt, darf jedoch auch in Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und anderen zinstragenden weltweit ausgegebenen
Wertpapieren anlegen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds kann in Unternehmensanleihen mit oder ohne Investment-Grade-Rating investieren. Die Erträge des Teilfonds stammen sowohl aus
wieder angelegten Gewinnen als auch aus Kapitalerträgen.

Performanceüberblick
Der Global High Yield Bond Fund rentierte im Berichtsjahr 4,05% gegenüber 3,79% für seinen Benchmarkindex.*

In den ersten drei Monaten stand aufgrund der Sorgen bezüglich der Inflation, der Unruhen im Nahen Osten und des zerstörerischen Erdbebens in
Japan der Ölpreis im Fokus. Folglich schadete die Übergewichtung von Fluggesellschaften und Automobilherstellern der Performance, genauso wie
die Untergewichtung des Versorgungssektors, der trotz schlechter Fundamentaldaten überdurchschnittliche Ergebnisse lieferte. Die starken positiven
Beiträge aus dem Energie- und dem Festnetz-Telekommunikationssektor reichten nicht aus, um die Einbussen wettzumachen. Nach einem
vielversprechenden Start ins zweite Quartal machte sich auf den Märkten vermehrt Risikoaversion breit. Grund dafür waren erneute Ängste um die
Krise in der Eurozone, hohe Ölpreise und ein Konjunkturabschwung in den USA. Diese Marktstimmung war für das risikofreudige Profil des Teilfonds
ungünstig, da volatilere/zyklischere Sektoren wie Technologie und Wohnungsbau am meisten verloren. Die untergewichtete Position des Teilfonds in
Unternehmensanleihen mit BB-Rating war ebenfalls negativ, da diese Anteilsklasse relativ gut abschnitt.

In der zweiten Jahreshälfte 2011 wurde die Performance des Marktes und des Teilfonds stärker von der Krise in der Eurozone bestimmt. Im August
und September zeigten sich die Kapitalmärkte ausserordentlich schwach und lieferten die schlechtesten Renditen der vergangenen 10 Jahre. Obwohl
wir von der grundsätzlichen Stärke unserer Anleihen überzeugt waren, verlor der Teilfonds bedeutend an Wert. Zu den grössten Unterperformern
gehörten die Sektoren Glücksspiel und Mobilfunk.

Die Kapitalmärkte blieben in den letzten drei Monaten des Jahres 2011 volatil. Die starken Aufschwungphasen im Oktober und Dezember wurden
von einem heftigen Ausverkauf im November unterbrochen. Gegen Ende des Jahres stabilisierten sich die Märkte etwas und viele im vorhergehenden
Quartal beobachtete Trends kehrten sich um. Der Teilfonds profitierte vor allem vom Aufschwung der stärker risikobehafteten Anleihen,
insbesondere der Schuldtitel von Glücksspielunternehmen. Zugleich machte sich die Untergewichtung von Stromversorgungsunternehmen bezahlt,
da die niedrigeren Erdgaspreise den Sektor belasteten. Der Aufschwung war so stark, dass der Teilfonds die Einbussen des dritten Quartals voll
ausgleichen konnte und das Jahr mit einem Vorsprung gegenüber der Benchmark abschloss.

* Die Benchmark des Teilfonds besteht zu 85% aus dem Barclays U.S. High Yield 2% Capped Ex Financials Index und zu 15% aus dem BoA Merrill
Lynch Euro High Yield 3% constrained ex-financials Index. Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die
Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Wir bezweifeln, dass die europäische Staatsschuldenkrise bald beendigt wird, vor allem angesichts der politischen Vorgehensweise. Daher hat der
Teilfonds seine untergewichtete Position in Europa erhöht. Die besseren Konjunkturperspektiven in Amerika stimmen uns jedoch zuversichtlich und
wir erwarten für diese Region geringe Ausfallquoten. Zugleich sind wir weiterhin vom langfristigen Wert der Hochzinsanleihen überzeugt. Was die
Ratings betrifft, behalten wir unsere Übergewichtung von Firmen mit B- und CCC-Ratings bei und bleiben untergewichtet in BB-Ratings.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 0,52% Italien 0,36%
Österreich 0,41% Luxemburg 4,76%
Brasilien 0,51% Mexiko 0,13%
Kanada 3,05% Niederlande 2,04%
Tschechische Republik 0,02% Südafrika 0,13%
Dänemark 0,21% Spanien 0,23%
Frankreich 0,99% Schweden 0,10%
Deutschland 2,08% Schweiz 0,11%
Ungarn 0,05% Vereinigtes Königreich 1,28%
Irland 0,23% Vereinigte Staaten 75,99%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)
Ford Motor Co 7,450% 16. Juli 2031 1,91%
HCA Inc 7,250% 15. September 2020 1,38%
Rite Aid Corp 7,500% 1. März 2017 1,33%
Intelsat Luxembourg SA 11,250% 4. Februar 2017 1,29%
NRG Energy Inc 7,875% 15. Mai 2021 1,29%
Calpine Corp 7,500% 15 February 2021 1,20%
Cablevision Systems Corp 8,625% 15. September 2017 1,12%
CCO Holdings LLC Corp 7,875% 30. April 2018 1,06%
Sprint Nextel Corp 8,375% 15. August 2017 1,06%
Frontier Communications Corp 8,125% 1. Oktober 2018 0,99%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
1.200.000 USD FMG Resources Pty Ltd 8,250% 1. November 2019 1.215.000 0,38%

350.000 EUR Santos Finance Ltd 8,250% 22. September 2070 421.424 0,14%
Australien insgesamt 1.636.424 0,52%

Österreich
325.000 EUR PE Paper Escrow GmbH 11,750% 1. August 2014 449.179 0,14%

1.000.000 USD Sappi Papier Holding GmbH 6,625% 15. April 2021 860.000 0,27%
Österreich insgesamt 1.309.179 0,41%

Brasilien
1.640.000 USD OGX Petroleo e Gas Participacoes SA 8,500% 1. Juni 2018 1.623.600 0,51%

Brasilien insgesamt 1.623.600 0,51%

Kanada
3.070.000 USD Air Canada 9,250% 1. August 2015 2.701.600 0,86%

945.000 USD Bombardier Inc 7,750% 15. März 2020 1.034.775 0,33%
100.000 EUR Bombardier Inc 6,13% 1.5 Mai 2021 121.054 0,04%

1.410.000 USD Cascades Inc 7,875% 15. January2020 1.374.750 0,44%
2.000.000 USD Nova Chemicals Corp 8,375% 1. November 2016 2.180.000 0,69%
2.070.000 USD Novelis Inc/GA 8,750% 15. Dezember 2020 2.220.075 0,69%

Kanada insgesamt 9.632.254 3,05%

Tschechische Republik
50.000 EUR CET 21 spol sro 9,000% 1. November 2017 61.500 0,02%

Tschechische Republik insgesamt 61.500 0,02%

Dänemark
525.000 EUR ISS A/S 8,875% 15. Mai 2016 652.527 0,21%

Dänemark insgesamt 652.527 0,21%

Frankreich
1.000.000 USD Cie Générale de Géophysique - Veritas 9,500% 15. Mai 2016 1.085.000 0,34%

305.000 EUR Europcar Groupe SA 9,375% 15. April 2018 203.400 0,07%
200.000 EUR Faurecia 9,375% 15. Dezember 2016 259.716 0,08%
280.000 EUR Labco SA 8,500% 15. Januar 2018 268.261 0,08%
650.000 EUR Pernod-Ricard SA 7,000% 1.5 Januar 2015 926.987 0,29%
300.000 EUR SPCM SA 8,250% 15. Juni 2017 390.666 0,13%

Frankreich insgesamt 3.134.030 0,99%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Deutschland
2.150.000 EUR Bundesobligation 1,750% 9. Oktober 2015 2.911.970 0,92%

450.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Juli 2013 614.880 0,20%
100.000 EUR Heckler & Koch GmbH 9,500% 15. Mai 2018 80.920 0,03%
250.000 EUR Heidelbergcement Finance Bv 7,500% 31. Oktober 2014 346.279 0,11%
475.000 EUR Heidelbergcement Finance Bv 8,000% 31. Januar 2017 624.446 0,20%
100.000 EUR Heidelberger Druckmaschinen AG 9,250% 15. April 2018 77.682 0,02%
100.000 EUR Kabel BW GmbH 7,500% 15. März 2019 132.056 0,04%
310.000 EUR Kabel BW Musketeer GmbH 9,500% 15. März 2021 399.349 0,13%
200.000 EUR Styrolution Group GmbH 7,625% 15. Mai 2016 189.026 0,06%
375.000 EUR TUI AG 8,625% 29. Dezember 2049 398.119 0,13%
475.000 EUR Unitymedia GmbH 9,625% 1. Dezember 2019 637.933 0,20%
125.000 EUR Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 8,125% 1. Dezember 2017 167.665 0,04%

Deutschland insgesamt 6.580.325 2,08%

Ungarn
165.000 EUR Magyar Telecom BV 9,500% 15. Dezember 2016 148.461 0,05%

Ungarn insgesamt 148.461 0,05%

Irland
125.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15. Juni 2017 139.180 0,04%
220.000 EUR Ono Finance II Plc 11,125% 15. Juli 2019 220.746 0,07%
180.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,250% 15. November 2017 238.871 0,08%
105.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,750% 15. November 2019 139.342 0,04%

Irland insgesamt 738.139 0,23%

Italien
200.000 EUR Fiat Finance & Trade S.A. 7,625% 15. September 2014 254.926 0,08%
250.000 EUR Fiat Finance & Trade S.A. 9,000% 30. Juli 2012 330.147 0,10%
200.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe 6,250% 9. März 2018 224.792 0,07%
175.000 EUR Lottomatica SpA 8,250% 31. März 2066 177.859 0,06%
130.000 EUR Wind Acquisition Finance S.A. 7.375% 15 February 2018 143.906 0,05%

Italien insgesamt 1.131.630 0,36%

Luxemburg
148.349 EUR ARD Finance SA 11,125% 1. Juni 2018 147.892 0,05%
210.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,250% 1. Juli 2016 286.159 0,09%
100.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc  7,375% 15. Oktober 2017 127.528 0,04%
140.000 EUR Ardagh Packaging Finance Plc  9,250% 15. Oktober 2020 164.944 0,05%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Luxemburg (Fortsetzung)
315.000 EUR Cirsa Funding Luxembourg SA 8,750% 15. Mai 2018 336.459 0,11%
480.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,250% 15. Juni 2015 574.845 0,18%
100.000 EUR Convatec Healthcare E S.A 7,375% 15. Dezember 2017 126.875 0,04%
130.000 EUR ConvaTec Healthcare E SA 10,875% 15. Dezember 2018 147.482 0,05%

2.090.000 USD Expro Finance Luxembourg SCA 8,500% 15. Dezember 2016 1.828.751 0,58%
250.000 EUR Fiat Finance & Trade SA 6,875% 13. Februar 2015 309.109 0,10%
200.000 EUR GCL Holdings SCA 9,375% 15. April 2018 211.036 0,07%
120.000 EUR Geo Travel Finance SCA 10,375% 1. Mai 2019 130.505 0,04%

1.250.000 USD Intelsat Jackson Holdings SA 7,250% 15. Oktober 2020 1.265.625 0,40%
4.170.000 USD Intelsat Luxembourg SA 11,250% 4. Februar 2017 4.065.751 1,29%

155.000 EUR Kion Finance SA 7,875% 15. April 2018 149.505 0,05%
125.000 EUR Mark IV Europe Lux SCA 8,875% 15. Dezember 2017 164.260 0,05%
600.000 EUR Sunrise Communications Holdings SA 8,500% 31. Dezember 2018 788.470 0,25%
320.000 EUR TMD Friction Finance SA 10,750% 15. Mai 2017 420.000 0,13%
310.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 331.119 0,10%

2.110.000 USD Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 1.893.725 0,60%
530.849 EUR Wind Acquisition Holdings Finance SA 12,250% 15. Juli 2017 512.030 0,16%

1.126.251 USD Wind Acquisition Holdings Finance SA 12,250% 15. Juli 2017 822.163 0,26%
230.000 EUR Zinc Capital S.A. 8,875% 15. Mai 2018 232.254 0,07%

Luxemburg insgesamt 15.036.487 4,76%

Mexiko
230.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de CV 8,000% 1. Februar 2018 254.150 0,08%
144.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de CV 6,125% 15. Juni 2021 149.400 0,05%

Mexiko insgesamt 403.550 0,13%

Niederlande
500.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15. September 2017 653.822 0,21%
130.000 EUR EN Germany Holdings BV 10,750% 15. November 2015 152.338 0,05%
50.000 EUR HeidelbergCement Finance BV 9,500% 15. Dezember 2018 68.020 0,02%

650.000 EUR Intergen NV 8,500% 30. Juni 2017 845.752 0,27%
120.000 EUR InterXion Holding NV 9,500% 12. Februar 2017 169.340 0,05%
270.000 USD LyondellBasell Industries NV 6,000% 15. November 2021 280.800 0,09%
250.000 EUR New World Resources NV 7,875% 1. Mai 2018 302.914 0,10%

1.870.000 USD NXP BV / NXP Funding LLC 9,750% 1. August 2018 2.047.650 0,65%
170.000 EUR OI European Group BV 6,750% 15. September 2020 218.994 0,07%
150.000 EUR UPC Holding BV 8,000% 1. November 2016 194.205 0,06%
300.000 EUR UPC Holding BV 8,375% 15. August 2020 369.944 0,12%
575.000 EUR Ziggo Bond Co BV 8,000% 15. Mai 2018 748.977 0,23%
305.000 EUR Ziggo Finance BV 6,125% 15. November 2017 399.151 0,12%

Niederlande insgesamt 6.451.907 2,04%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Südafrika
150.000 EUR Edcon Proprietary Ltd 4,721% 15. Juni 2014 144.682 0,05%
220.000 EUR Foodcorp Pty Ltd 8,750% 1. März 2018 241.397 0,07%

Südafrika insgesamt 386.079 0,13%

Spanien
375.000 EUR Campofrio Food Group SA 8,250% 31. Oktober 2016 478.204 0,15%
200.000 EUR Obrascon Huarte Lain SA 7,375% 28. April 2015 261.045 0,08%

Spanien insgesamt 739.249 0,23%

Schweden
106.375 EUR Frostbite 1 AB 12,750% 4. Mai 2019 95.029 0,03%
165.000 EUR TVN Finance Corp II AB 10,750% 15. November 2017 223.238 0,07%

Schweden insgesamt 318.267 0,10%

Schweiz
325.000 EUR Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,500% 15. Juni 2017 332.413 0,11%

Schweiz insgesamt 332.413 0,11%

Vereinigtes Königreich
100.000 EUR Boparan Finance Plc 9,750% 30. April 2018 105.194 0,03%
115.000 EUR EC Finance Plc 9,750% 1. August 2017 118.740 0,04%
100.000 EUR FCE Bank Plc 7,125% 16. Januar 2012 130.441 0,04%
350.000 EUR FCE Bank Plc 7,125% 15. Januar 2013 465.605 0,15%
400.000 EUR FCE Bank Plc 9,375% 17. Januar 2014 557.366 0,18%
210.000 EUR Ineos Finance Plc 9,250% 15. Mai 2015 270.527 0,09%
390.000 EUR Ineos Group Holdings Ltd 7,875% 15. Februar 2016 376.174 0,12%
150.000 EUR ISS A/S/UK 11,000% 15. Juni 2014 204.886 0,06%
320.000 EUR Kerling Plc 10,625% 1. Februar 2017 368.407 0,12%
450.000 EUR Rexam Plc 6,750% 29. Juni 2067 530.178 0,17%
650.000 EUR Virgin Media Finance Plc 9,500% 15. August 2016 930.211 0,28%

Vereinigtes Königreich insgesamt 4.057.729 1,28%

Vereinigte Staaten
850.000 USD Accuride Corp 9,500% 1. August 2018 824.500 0,26%

2.576.000 USD Aleris International Inc 7,625% 15. Februar 2018 2.514.819 0,80%
1.642.000 USD Allison Transmission Inc 7,125% 15. Mai 2019 1.617.370 0,51%

855.000 USD
Alta Mesa Holdings LP / Alta Mesa Finance Services Corp 9,625% 15
Oktober 2018 833.625 0,26%

1.680.000 USD AMC Entertainment Inc 8,750% 1. Juni 2019 1.747.200 0,55%
1.023.836 USD America West Airlines 2000-1 Pass Through Trust 8,057% 2. Juli 2020 1.003.359 0,32%
1.720.000 USD Apria Healthcare Group Inc 11,250% 1. November 2014 1.784.500 0,57%
2.000.000 USD Aramark Holdings Corp 8,625% 1. Mai 2016 2.070.000 0,66%

910.000 USD Atlas Pipeline Partners LP / Atlas Pipeline Finance Corp 8,750% 15. Juni
2018 955.500

0,30%

1.540.000 USD Avaya Inc 7,000% 1. April 2019 1.501.500 0,48%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
750.000 USD Avis Budget Car Rental LLC / Avis Budget Finance Inc 9,625% 15. März 2018 780.000 0,25%

2.120.000 USD Beazer Homes USA Inc 8,125% 15. Juni 2016 1.558.200 0,49%
1.100.000 USD Beazer Homes USA Inc 9,125% 15. Juni 2018 759.000 0,24%
1.720.000 USD Berry Plastics Corp 8,250% 15. November 2015 1.836.100 0,58%

935.000 USD Berry Plastics Corp 9,750% 15. Januar 2021 939.675 0,30%
2.230.000 USD Boise Paper Holdings LLC / Boise Co-Issuer Co 8,000% 1. April 2020 2.363.800 0,75%
1.743.000 USD Boyd Gaming Corp 9,125% 1. Dezember 2018 1.664.565 0,53%
1.450.000 USD Building Materials Corp of America 6,750% 1. Mai 2021 1.511.625 0,48%
3.160.000 USD Cablevision Systems Corp 8,625% 15. September 2017 3.523.399 1,12%
2.580.000 USD Caesars Entertainment Operating Co Inc 11,250% 1. Juni 2017 2.750.925 0,87%

930.000 USD Caesars Entertainment Operating Co Inc 5,750% 1. Oktober 2017 362.700 0,11%
795.000 USD Caesars Entertainment Operating Co Inc 10,000% 15. Dezember 2018 548.550 0,17%

3.520.000 USD Calpine Corp 7,500% 15. Februar 2021 3.783.999 1,20%
2.620.000 USD Casella Waste Systems Inc 7,750% 15. Februar 2019 2.574.150 0,82%
3.120.000 USD CCO Holdings LLC Corp 7,875% 30. April 2018 3.338.400 1,06%

240.000 USD CCO Holdings LLC  Corp 7,375% 1. Juni 2020 253.500 0,08%
2.250.000 USD CDW LLC 8,500% 1. April 2019 2.278.125 0,72%
1.665.000 USD Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp 9,125% 1.812.769 0,57%

200.000 USD Chaparral Energy Inc 8,875% 1. Februar 2017 207.000 0,07%
2.900.000 USD Chaparral Energy Inc 8,250% 1. September 2021 2.943.500 0,93%

180.000 USD Chesapeake Energy Corp 7,50% 15. Dezember 2018 199.800 0,06%
830.000 USD Chesapeake Energy Corp 6,125% 15. Februar 2021 854.900 0,27%

479.000 USD
Chesapeake Oilfield Operating LLC/Chesapeake Oilfield Finance Inc 6,625% 15.
November 2019 500.555 0,16%

2.341.000 USD Chrysler Group LLC/CG Co-Issuer Inc 8,250% 15. Juni 2021 2.153.720 0,68%
443.000 USD CHS/Community Health Systems Inc 8,875% 15. Juli 2015 461.274 0,15%

1.630.050 USD CityCenter Holdings LLC / CityCenter Finance Corp 10,750% 15. Januar 2017 1.687.102 0,53%
1.000.000 USD Clear Channel Communications Inc 9,000% 1. März 2021 847.500 0,27%
1.700.000 USD Clear Channel Worldwide Holdings Inc 9,250% 15. Dezember 2017 1.836.000 0,58%

1.490.000 USD
Cloud Peak Energy Resources LLC / Cloud Peak Energy Finance Corp 8,250% 15.
Dezember 2017 1.594.300 0,50%

460.000 USD
Cloud Peak Energy Resources LLC / Cloud Peak Energy Finance Corp 8,500% 15.
Dezember 2019 499.100 0,16%

600.000 USD Concho Resources Inc 8,625% 1. Oktober 2017 658.500 0,21%
1.540.000 USD Concho Resources Inc 6,500% 15. Januar 2022 1.613.150 0,51%
3.010.000 USD Cricket Communications Inc 7,750% 15. Oktober 2020 2.641.275 0,84%

750.000 USD
Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp III 6,250% 1. Februar 2021

787.500 0,25%
1.445.000 USD Del Monte Corp 7,625% 15. Februar 2019 1.387.200 0,44%
1.068.000 USD Denbury Resources Inc 8,250% 15. Februar 2020 1.196.160 0,38%
2.700.000 USD DineEquity Inc 9,500% 30. Oktober 2018 2.912.625 0,92%
2.010.000 USD DISH DBS Corp 7,875% 1. September 2019 2.281.350 0,72%
1.800.000 USD DISH DBS Corp 6,750% 1. Juni 2021 1.948.500 0,62%

515.000 USD DJO Finance LLC 7,750% 15. April 2018 397.838 0,13%
1.370.000 USD DJO Finance LLC / DJO Finance Corp 10,875% 15. November 2014 1.287.800 0,41%

625.000 USD DJO Finance LLC / DJO Finance Corp 9,750% 15. Oktober 2017 490.625 0,16%
1.745.000 USD DR Horton Inc 6,500% 1.5 April 2016 1.816.981 0,58%
1.000.000 USD El Paso Corp 7,000% 15. Juni 2017 1.107.006 0,35%

720.000 USD El Paso Corp 7,750% 15. Januar 2032 835.200 0,26%
480.000 USD Encore Acquisition Co 9,500% 1. Mai 2016 530.400 0,17%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
1.350.000 USD Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 7,000% 15. Dezember 2020 1.441.125 0,46%

545.000 USD Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 7,250% 15. Januar 2022 582.469 0,18%

2.050.000 USD
Energy Future Intermediate Holding Co LLC / EFIH Finance Inc 10,000%
1. Dezember 2020 2.173.000 0,69%

2.707.000 USD Energy XXI Gulf Coast Inc 7,750% 15. Juni 2019 2.781.443 0,88%
1.500.000 USD First Data Corp 10,550% 24. September 2015 1.417.500 0,45%

634.000 USD First Data Corp 11,250% 31. März 2016 524.635 0,17%
1.000.000 USD First Data Corp 8,250% 15. Januar 2021 890.000 0,28%
4.995.000 USD Ford Motor Co 7,450% 16. Juli 2031 6.018.974 1,91%
2.050.000 USD Ford Motor Credit Co LLC 8,125% 15. Januar 2020 2.419.947 0,77%
2.579.000 USD Freescale Semiconductor Inc 10,750% 1. August 2020 2.701.503 0,86%

500.000 EUR Fresenius US Finance II Inc 8,750% 15. Juli 2015 751.733 0,24%
3.100.000 USD Frontier Communications Corp 8,125% 1. Oktober 2018 3.123.250 0,99%
1.700.000 USD Frontier Communications Corp 8,250% 15. April 2017 1.742.500 0,55%
1.655.000 USD GenOn Americas Generation LLC 8,500% 1. Oktober 2021 1.555.700 0,49%
1.654.000 USD Goodrich Petroleum Corp 8,875% 15. März 2019 1.654.000 0,52%
1.280.000 USD Griffon Corp 7,125% 1. April 2018 1.273.600 0,40%
1.177.000 USD GWR Operating Partnership LLP 10,875% 1. April 2017 1.282.930 0,41%
1.020.000 USD Gymboree Corp 9,125% 1. Dezember 2018 902.700 0,29%
4.102.000 USD HCA Inc 7,250% 15. September 2020 4.348.120 1,38%
2.243.000 USD HCA Inc 7,500% 15. November 2095 1.738.325 0,55%
2.630.000 USD HealthSouth Corp 8,125% 1.5 Februar 2020 2.659.587 0,84%

200.000 EUR Hertz Corp 7,875% 1. Januar 2014 256.065 0,08%
1.045.000 USD Hertz Corp 6,750% 15. April 2019 1.060.675 0,34%

2.067.000 USD
Hexion US Finance Corp / Hexion Nova Scotia Finance ULC 8,875%
1. Februar 2018 1.948.148 0,62%

1.950.000 USD Hilcorp Energy I LP/Hilcorp Finance Co 7,625% 15. April 2021 2.047.500 0,65%
2.060.000 USD Huntsman International LLC 5,500% 30. Juni 2016 2.039.400 0,65%
1.086.000 USD IASIS Healthcare LLC / IASIS Capital Corp 8,375% 15. Mai2019 951.608 0,30%
1.277.000 USD Interactive Data Corp 10,250% 1. August 2018 1.404.700 0,44%
1.340.000 USD J Crew Group Inc 8,125% 1. März 2019 1.286.400 0,41%
1.350.000 USD Jarden Corp 7,500% 1. Mai 2017 1.437.750 0,46%
1.240.000 USD Jarden Corp 6,125% 15. November 2022 1.274.100 0,40%
1.065.000 USD Laureate Education Inc 11,750% 15. August 2017 1.107.600 0,35%
2.500.000 USD Level 3 Financing Inc 8,125% 1. Juli 2019 2.481.250 0,79%
2.250.000 USD Levi Strauss & Co 7,625% 15. Mai 2020 2.309.063 0,73%

700.000 EUR Levi Strauss & Co  7,750% 15 Mai 2018 842.848 0,27%
1.725.000 USD Linn Energy LLC/Linn Energy Finance Corp 8,625% 15. April 2020 1.878.094 0,59%

864.000 USD Longview Fibre Paper & Packaging Inc 8,000% 1. Juni 2016 868.320 0,27%
900.000 USD Ltd Brands Inc 6,625% 1, April 2021 958.500 0,30%
800.000 USD Ltd Brands Inc 6,950% 1. März 2033 746.000 0,24%
459.330 USD Lyondell Chemical Co 8,000% 1. November 2017 524.593 0,17%

1.190.000 USD Macy's Retail Holdings Inc 6,900% 1. April 2029 1.309.234 0,41%
1.903.000 USD Marina District Finance Co Inc 9,500% 15. Oktober 2015 1.779.305 0,56%

650.000 USD Mercer International Inc 9,500% 1. Dezember 2017 667.875 0,21%
2.750.000 USD MetroPCS Wireless Inc 6,625% 15. November 2020 2.550.625 0,81%
2.680.000 USD MGM Resorts International 6,625% 15. Juli 2015 2.569.450 0,81%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
2.320.000 USD MGM Resorts International 11,375% 1. März 2018 2.566.500 0,81%
2.750.000 USD Michael Foods Inc 9,750% 15. Juli 2018 2.911.562 0,92%
1.000.000 USD Navios Maritime Holdings Inc 8,875% 1. November 2017 960.000 0,30%

446.000 USD Newfield Exploration Co 5,750% 3.0 Januar 2022 481.680 0,15%

2.125.000 USD
NPC International Inc / NPC Operating Co A Inc / NPC Operating Co B Inc
10,500% 15. Januar 2020 2.146.250 0,68%

1.660.000 USD NRG Energy Inc 8,250% 1. September 2020 1.668.300 0,53%
4.195.000 USD NRG Energy Inc 7,875% 15. Mai 2021 4.090.125 1,29%
3.000.000 USD Peabody Energy Corp 6,250% 15. November 2021 3.105.000 0,98%
1.440.000 USD Peninsula Gaming LLC 10,750% 15. August 2017 1.515.600 0,48%
1.900.000 USD Pinnacle Entertainment Inc 8,750% 15. Mai 2020 1.866.750 0,59%
1.595.000 USD Pioneer Natural Resources Co 7,500% 15. Januar 2020 1.875.954 0,59%
1.700.000 USD Plains Exploration & Production Co 7,625% 1. April 2020 1.848.750 0,59%
1.215.000 USD Production Resource Group Inc 8,875% 1. Mai 2019 1.117.800 0,35%

900.000 USD Quicksilver Resources Inc 9,125% 15. August 2019 948.375 0,30%
630.000 USD Qwest Capital Funding Inc 6,875% 15. Juli 2028 593.454 0,19%

1.560.000 USD RBS Global Inc / Rexnord LLC 11,750% 1. August 2016 1.645.800 0,52%
1.265.000 USD Regal Entertainment Group 9,125% 15. August 2018 1.359.875 0,43%

525.000 USD Regions Bank/Birmingham AL 7,500% 15. Mai 2018 525.000 0,17%
2.058.000 USD Regions Bank/Birmingham AL 7,500% 15. Mai 2018 2.058.000 0,65%

850.000 USD Reynolds Group Issuer (Luxembourg) S.A. 7,875% 15. August 2019 890.375 0,28%
2.390.000 USD Reynolds Group Issuer Inc 8,500% 15. Mai 2018 2.294.400 0,73%

4.190.000 USD Rite Aid Corp 7,500% 1. März 2017 .210.950 1,33%
1.780.000 USD RSC Equipment Rental Inc/RSC Holdings III LLC 8,250% 1. Februar 2021 1.811.150 0,57%
2.625.000 USD SandRidge Energy Inc 8,750% 15. Januar 2020 2.723.438 0,86%

585.000 USD Sealed Air Corp 8,125% 15. September 2019 643.500 0,20%
120.000 USD Sealed Air Corp 8,375% 15. September 2021 132.900 0,04%

1.300.000 USD Service Corp International/US 7,000% 15. Mai 2019 1.374.750 0,44%
250.000 USD Service Corp International/US 8,000% 15. November 2021 280.000 0,09%

1.430.000 USD Solutia Inc 8,750% 1. November 2017 1.565.850 0,50%
3.730.000 USD Sprint Nextel Corp 8,375% 15. August 2017 3.361.663 1,06%
1.270.000 USD Sprint Nextel Corp 9,000% 15. November 2018 1.333.500 0,42%
2.523.000 USD SunGard Data Systems Inc 7,625% 15. November 2020 2.598.690 0,82%

700.000 USD Susser Holdings LLC / Susser Finance Corp 8,500% 15. Mai 2016 758.625 0,24%
1.240.000 USD Tenet Healthcare Corp 10,000% 1.Mai 2018 1.422.900 0,45%

700.000 USD
Texas Competitive Electric Holdings Co LLC / TCEH Finance Inc 11,500% 1.
Oktober 2020 597.625 0,19%

1.100.000 USD
Texas Competitive Electric Holdings Co LLC / TCEH Finance Inc 15,000% 1.
April 2021 610.500 0,19%

1.075.000 USD Triumph Group Inc 8,000% 15. November 2017 1.152.938 0,37%
988.901 USD UAL 2007-1 Pass Through Trust 6,636% 2, July 2022 988.901 0,31%
155.635 USD UAL 2009-2A Pass Through Trust 9,750% 15. Januar 2017 168.086 0,05%
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Global High Yield Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
2.850.000 USD United Rentals North America Inc 8,375% 15. September 2020 2.792.999 0,88%

810.000 USD United Surgical Partners International Inc 8,875% 1. Mai 2017 811.013 0,26%
2.000.000 USD Univision Communications Inc 7,875% 1. November 2020 2.040.000 0,65%

68.265 USD US Airways 1999-1A Pass Through Trust 8,360% 20. Januar 2019 67.583 0,02%

696.760 USD
US Airways 2010-1 Class A Pass Through Trust 6,250% 22. April
2023 641.020 0,20%

1.530.000 USD Valeant Pharmaceuticals International 6,750% 15. August 2021 1.487.925 0,47%
640.000 USD Vanguard Health Holding Co II LLC 8,000% 1. Februar 2018 637.600 0,20%
450.000 USD Vector Group Ltd 11,000% 15. August 2015 468.000 0,15%
360.000 USD Vector Group Ltd 11,000% 15. August 2015 374.400 0,12%
400.000 USD Verso Paper Holdings LLC/Verso Paper Inc 8,750% 1. Februar 2019 246.000 0,08%

1.060.000 USD Visant Corp 10,000% 1. Oktober 2017 975.200 0,31%
2.015.000 USD West Corp 7,875% 15. Januar 2019 2.009.963 0,63%
1.225.000 USD Westvaco Corp 8,200% 15. Januar 2030 1.393.198 0,44%
1.820.000 USD Windstream Corp 7,875% 1. November 2017 1.983.800 0,63%
2.350.000 USD Windstream Corp 7,750% 1. Oktober 2021 2.420.500 0,76%

Vereinigte Staaten insgesamt 240.005.577 75,99%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 294.379.327 93,20%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Neuseeland
200.000 EUR Reynolds Group Issuer Inc 8,750% 15. Oktober 2016 268.002 0,08%

Neuseeland insgesamt 268.002 0,08%

Niederlande
635.481 EUR Boats Investments Netherlands BV 11,000% 31. März 2017 487.231 0,15%

Niederlande insgesamt 487.231 0,15%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 755.233 0,23%

Anlagen insgesamt 295.134.560 93,43%
Barmittel und Barmitteläquivalente 13.076.388 4,14%
Sonstiges Nettovermögen 7.631.751 2,43%
Total Nettovermögen 315.842.699 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 92,85%
Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,24%
Sonstige Aktiva 6,91%
Total Aktiva 100,00%
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Global Corporate Bond Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, ein langfristiges Wachstum des Anteilspreises zu erzielen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds legt hauptsächlich in globalen Schuldtiteln an. Dabei investiert er vornehmlich in Investment-Grade-Anleihen. Daneben kann der
Teilfonds auch in Staatsanleihen, Schuldpapiere ohne Investment-Grade-Rating und andere zinstragende Wertpapiere von Emittenten der ganzen
Welt investieren. Die Erträge des Teilfonds stammen sowohl aus wieder angelegten Gewinnen als auch aus Kapitalerträgen.

Performanceüberblick
Seit seiner Auflegung am 16. Juni 2011 rentierte der Teilfonds 1,00% gegenüber 1,88% für den Barclays Capital Global Aggregate Bond Index.*

Die Entwicklung des Marktes und des Teilfonds wurde, vor allem in der zweiten Jahreshälfte, hauptsächlich durch die Volatilität im Finanzsektor
bestimmt, die von der anhaltenden Staatsschuldenkrise in der Eurozone und den Bemühungen der Entscheidungsträger, deren Ausbreitung zu
verhindern, verursacht wurde. Im dritten Quartal waren die Märkte für Unternehmensanleihen ausserordentlich schwach; die Renditen von August
und September gehörten zu den schlechtesten der vergangenen 10 Jahre, obwohl es bei Investment-Grade-Anleihen keine Zahlungsausfälle gab. Die
Anleihen des Finanzsektors blieben in den letzten drei Monaten des Jahres 2011 volatil. Die starken Aufschwungphasen im Oktober und Dezember
wurden von einem heftigen Ausverkauf im November unterbrochen. Erwähnenswert ist das Eingreifen der EZB im Dezember, die mit der
Bereitstellung von Liquidität einen wichtigen Schritt in Richtung einer Lösung der Finanzierungsprobleme der europäischen Banken getan hat und ein
starkes Signal zur Stützung des Finanzsystems setzte. Die Intervention der EZB war zwar nicht an sich die Lösung für die Probleme der Eurozone,
trug jedoch zu einem günstigeren Klima auf dem Anleihenmarkt gegen Ende des Jahres 2011 bei.

Juli und August standen ganz im Zeichen der Anlagetätigkeit im Zusammenhang mit der Errichtung des Teilfonds. Im vierten Quartal nahmen wir mit
dem Kauf von Unternehmen wie WPP, Renault und International Paper zyklische Risikowerte in unser Portfolio auf. Wir erwarben ausserdem
Neuemissionen mit längerer Laufzeit zu günstigen Preisen, unter anderem von Vinci, America Movil und Eutelsat. Der Teilfonds nutzte die Rallye der
Risikoanlagen im Oktober und Dezember, um sein Engagement in Staatsanleihen auf 6% zu erhöhen. Um diese Zukäufe zu finanzieren verkauften
wir Eni und BBVA, die beide in den europäischen Peripherieländern domiziliert sind, und reduzierten unsere Positionen in Citibank und Commerzbank.
Ausserdem nahm der Teilfonds Gewinne bei starken Performern wie Home Depot, Oracle und McDonald's mit.

Anfänglich wurde die Performance durch die Untergewichtung der japanischen Anleihen im Portfolio geschmälert, die trotz ihrer hohen Kurse
rentabel blieben, während andere Kapitalmärkte schwächelten. Gleichermassen drückte die Übergewichtung US-amerikanischer
Bankschuldverschreibungen auf die Ergebnisse des Teilfonds, und vor allem das Engagement in Bank of America, die mit einer Kombination aus
Prozessrisiko und Ängsten vor einer neuen Rezession in den USA zu kämpfen hatte, beeinträchtigte die Performance. Mit der Verbesserung des
Marktklimas erholten sich jedoch viele dieser Anleihen. Einen positiven Performancebeitrag leisteten die hochverzinslichen Anleihen von Mondi und
Pernod Ricard, die auf Investment-Grade aufgestuft wurden. Auch Ford Motor Credit und Anglian Water, die beide über ein BB-Rating verfügen,
leisteten solide Beiträge.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet. Wir weisen darauf hin, dass die Indexrendite brutto und nicht um Gebühren bereinigt angegeben wird.

Ausblick
Der Markt erkennt nun endlich die Bedeutung der von der EZB bereitgestellten Liquidität für die Stabilisierung des Bankensystems. Die zweite Phase
dieses Programms Anfang Februar wird verdeutlichen, dass die EZB fest entschlossen ist, die europäischen Banken zu unterstützen, was zu einem
positiveren Marktumfeld beitragen wird. Die grundlegenden Probleme der Eurozone sind jedoch immer noch ungelöst. Besorgniserregend ist vor
allem der sofortige und umfangreiche Finanzierungsbedarf der europäischen Peripherieländer, insbesondere Italiens und Spaniens. Daher wird der
Markt im ersten Quartal sehr wahrscheinlich volatil bleiben. Der Teilfonds ist darauf vorbereitet und rechnet mit einem umfangreichen Angebot an
neuen Unternehmensschuldtiteln, aus denen er die besten Gelegenheiten zur Aufstockung seines Anleihenportfolios heraussuchen wird. Ausserdem
sind die Spreads auch nach der Anleihen-Rallye immer noch attraktiv und bieten grosses Wertsteigerungspotenzial. Bezüglich der USA bleiben wir
optimistisch und was Europa betrifft, sind wir weniger pessimistisch als der Markt und erwarten für 2012 kaum Veränderungen des BIP, obwohl die
meisten europäischen Peripherieländer sehr wahrscheinlich in einer Rezession stecken werden. Vor diesem Hintergrund behält der Teilfonds seine
Untergewichtung der direkten Staatsschulden europäischer Peripherieländer bei und bevorzugt das Risiko eines Engagements in den stärkeren
europäischen und amerikanischen Banktiteln sowie Anleihen mit BBB- und BB-Rating. Wir werden den amerikanischen Kapitalmarkt übergewichten,
jedoch unser Engagement in den bedeutenderen Unternehmen, welche eher die Aktionäre begünstigen, reduzieren.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 1,67% Italien 2,25%
Belgien 1,40% Japan 1,00%
Brasilien 0,85% Jersey 1,43%
Kanada 3,11% Luxemburg 1,14%
Kaimaninseln 0,72% Mexiko 0,86%
Dänemark 1,19% Niederlande 6,18%
Frankreich 6,89% Spanien 1,92%
Deutschland 5,32% Schweden 0,87%
Hongkong 0,60% Schweiz 1,04%
Indien 0,33% Vereinigtes Königreich 13,53%
Irland 1,42% Vereinigte Staaten 43,40%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 2,71%
Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2019 1,34%
Citigroup Inc 5,125% 5. Mai 2014 1,20%
Merck & Co Inc 5,850% 30. Juni 2039 1,11%
Morgan Stanley  5,625% 23. September 2019 1,03%
Daimler Finance North America LLC 6,500% 15. November 2013 1,01%
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 3,850% 22. Januar 2015 1,00%
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5,375% 15. November 2014 0,97%
Time Warner Cable Inc 5,875% 15. November 2040 0,87%
Royal Bank of Canada 4,350% 15. Juni 2020 0,79%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach dem Commitment-Ansatz
vorgenommen wurden.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
780.000 USD Commonwealth Bank of Australia 3,750% 15 Oktober 2014 803.509 0,51%
400.000 USD National Australia Bank Ltd 3,000% 27. Juli 2016 398.304 0,25%
260.000 GBP QBE Insurance Group Ltd 10,000% 14. März 2014 447.916 0,29%
400.000 USD Rio Tinto Finance USA Ltd 2,250% 20. September 2016 407.186 0,26%
520.000 USD Rio Tinto Finance USA Ltd 4,125% 20 Mai 2021 559.048 0,36%

Australen insgesamt 2.615.963 1,67%

Belgien
250.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 1,500% 14. Juli 2014 251.745 0,16%

1.370.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 5,375% 15. November 2014 1.522.105 0,97%
30.000 USD Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 8,200% 15. Januar 2039 47.318 0,03%

320.000 EUR
KBC Internationale Financieringsmaatschappij 3,875% 31. März
2015 382.425 0,24%
Belgien insgesamt 2.203.593 1,40%

Brasilien
560.000 USD Vale Overseas Ltd 6,250% 23. Januar 2017 634.268 0,40%
625.000 USD Vale Overseas Ltd 6,875% 21. November 2036 703.874 0,45%

Brasilien insgesamt 1.338.142 0,85%

Kanada
510.000 CAD Caisse Centrale Desjardins du Quebec 3,502% 5. Oktober 2017 520.034 0,33%
750.000 USD Encana Corp 3,900% 15. November 2021 753.518 0,48%
470.000 CAD Rogers Communications Inc 5,340% 22. März 2021 497.275 0,32%
500.000 USD Royal Bank of Canada 2,300% 20. Juli 2016 508.015 0,32%

1.210.000 CAD Royal Bank of Canada 4,350% 15. Juni 2020 1.244.380 0,79%
470.000 CAD Shaw Communications Inc 5,500% 7. Dezember 2020 493.640 0,31%
560.000 CAD TransCanada PipeLines Ltd 8,050% 17. Februar 2039 878.610 0,56%

Kanada insgesamt 4.895.472 3,11%

Kaimaninseln
360.000 USD IPIC GMTN Ltd 3,750% 1. März 2017 360.450 0,23%
750.000 USD Transocean Inc 5,050% 15. Dezember 2016 762.758 0,49%

Kaimaninseln insgesamt 1.123.208 0,72%

Dänemark
220.000 GBP Carlsberg Finans 7,000% 26. Februar 2013 357.434 0,23%
340.000 GBP Danske Bank 5,684% 29. Dezember 2049 383.737 0,24%
460.000 EUR Danske Bank 3,875% 18. Mai 2016 581.049 0,37%
410.000 EUR Dong Energy 7,750% 1. Juni 2049 554.230 0,35%

Dänemark insgesamt 1.876.450 1,19%

Frankreich
200.000 EUR Alstom SA 4,000% 23. September 2014 265.003 0,17%
350.000 EUR Alstom SA 4,500% 18. März 2020 435.536 0,28%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
200.000 EUR Areva SA 3,875% 23. September 2016 246.633 0,16%
310.000 EUR AXA SA 5,777% 29. Juli 2049 281.548 0,18%
250.000 EUR AXA SA 5,250% 16. April 2040 240.096 0,15%
200.000 EUR BNP Paribas 4,730% 29. April 2049 187.088 0,12%

620.000 USD
BNP Paribas / BNP Paribas US Medium-Term Note Program LLC
4,800% 24. Juni 2015 585.485 0,37%

300.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,726% 26. Mai 2021 358.296 0,23%
250.000 GBP Cie De St.-Gobain 5,625% 15. Dezember 2016 419.392 0,27%
190.000 EUR Cie de St-Gobain 3,500% 30. September 2015 249.013 0,16%
300.000 EUR CNP Assurances 6,875% 30. September 2041 247.518 0,16%
330.000 EUR EDF SA 5,625% 21. Februar 2033 471.475 0,30%
300.000 EUR Eutelsat SA 5,000% 14. Januar 2019 395.642 0,25%
150.000 EUR France Telecom SA 8,125% 28. Januar 2033 258.994 0,17%
100.000 EUR HIT Finance BV 5,750% 9. März 2018 127.277 0,08%
360.000 EUR Lafarge S.A. 5,375% 29. November 2018 409.074 0,26%
140.000 EUR Lafarge S.A. 8,875% 27. Mai 2014 193.625 0,12%
250.000 EUR Legrand SA 4,250% 24. Februar 2017 333.318 0,21%
250.000 EUR Pernod-Ricard SA 4,875% 18. März 2016 339.219 0,22%
600.000 USD Pernod-Ricard SA 4,450% 15. Januar 2022 630.139 0,40%
150.000 EUR RCI Banque S.A 4,000% 25. Januar 2016 183.485 0,12%
240.000 EUR RCI Banque S.A. 4,000% 2. Dezember 2013 310.192 0,20%

1.000.000 USD Sanofi 1,200% 30. September 2014 1.007.580 0,64%
400.000 EUR Société Foncière Lyonnaise S.A. 4,625% 25. Mai 2016 484.947 0,31%
400.000 EUR Société Générale 4,000% 20. April 2016 509.963 0,33%
390.000 USD Société Générale SA 5,200% 15. April 2021 332.788 0,21%
270.000 GBP Société Générale SA 8,875% 29. June 2049 263.561 0,17%
190.000 EUR Unibail-Rodamco SE 3,875% 13. Dezember 2017 250.018 0,16%
460.000 USD Veolia Environnement SA 6,000% 1. June 2018 502.262 0,32%
200.000 EUR Vinci SA 4,125% 20. Februar 2017 264.532 0,17%

Frankreich insgesamt 10.783.699 6,89%

Deutschland
1.400.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,750% 4. Januar 2019 2.103.300 1,34%
2.865.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 4.246.616 2,71%

650.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 2,500% 4. Januar 2021 898.721 0,57%
100.000 EUR Commerzbank AG 7,750% 16. März 2021 94.816 0,06%
200.000 EUR Thyssenkrupp AG 8,000% 18. Juni 2014 283.388 0,18%
250.000 EUR Unitymedia Hessen GmbH & Co KG  8,125% 1. Dezember 2017 335.330 0,21%
300.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 2,250% 10. November 2014 390.281 0,25%

Deutschland insgesamt 8.352.452 5,32%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Hongkong
760.000 USD Hutchison Whampoa International 7,625% 9. April 2019 937.215 0,60%

Hongkong insgesamt 937.215 0,60%

Indien
520.000 USD ICICI Bank Ltd/Dubai 4,750% 25. November 2016 494.824 0,33%

Indien insgesamt 494.824 0,33%

Irland
680.000 EUR GE Capital European Funding 3,750% 4. April 2016 902.940 0,58%
340.000 EUR GE Capital European Funding 5,375% 23. Januar 2020 475.277 0,30%
290.000 GBP GE Capital UK Funding 4,125% 28. September 2017 471.144 0,30%
380.000 USD Iberdrola Finance Ireland Ltd 3,800% 11. September 2014 380.669 0,24%

Irland insgesamt 2.230.030 1,42%

Italien
270.000 EUR Banco Popolare SC 4,000% 6. April 2013 333.213 0,21%
220.000 GBP Enel SpA 6,250% 20. Juni 2019 341.791 0,22%
370.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe SA 5,50% 11. März 2015 444.308 0,28%
200.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5,750% 12. Dezember 2018 206.618 0,13%
600.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,500% 27. November 2013 753.783 0,48%
820.000 USD Intesa Sanpaolo SpA 3,625% 12. August 2015 678.915 0,43%
300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 8,375% 29. Oktober 2049 274.476 0,17%
150.000 GBP Telecom Italia SpA 6,375% 24. Juni 2019 212.585 0,14%
250.000 EUR UniCredit SpA 4,250% 31. Juli 2018 293.746 0,19%

Italien insgesamt 3.539.435 2,25%

Japan
1.480.000 USD Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd 3,850% 22. Januar 2015 1.569.719 1,00%

Japan insgesamt 1.569.719 1,00%

Jersey
520.000 EUR ASIF III Jersey Ltd 4,750% 11. September 2013 680.639 0,43%
180.000 EUR BAA Funding Ltd 4,125% 12. Oktober 2016 237.457 0,15%
180.000 EUR BAA Funding Ltd 4,600% 15. Februar 2018 238.242 0,15%
200.000 GBP BAA Funding Ltd 6,250% 10. September 2018 327.968 0,21%
500.000 USD BAA Funding Ltd 4,875% 15 Juli 2021 514.518 0,33%
160.000 GBP BAA Funding Ltd 5,225% 15. Februar 2023 257.013 0,16%

Jersey insgesamt 2.255.837 1,43%

Luxemburg
180.000 EUR Arcelormittal 9,375% 3. Juni 2016 260.238 0,17%
150.000 USD ArcelorMittal 9,000% 15. Februar 2015 165.796 0,11%
800.000 USD Schlumberger Investment SA 3,300% 14. September 2021 821.946 0,52%
550.000 USD Telecom Italia Capital SA 5,250% 15. November 2013 528.384 0,34%

Luxemburg insgesamt 1.776.364 1,14%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Mexiko
250.000 USD America Movil SAB de CV 2,375% 8. September 2016 250.367 0,16%
490.000 USD America Movil SAB de CV 5,000% 16. Oktober 2019 545.767 0,35%
140.000 EUR America Movil SAB de CV 4,125% 25. Oktober 2019 186.398 0,12%
100.000 EUR Pemex Project Funding Master Trust 6,375% 5. August 2016 139.782 0,09%
200.000 USD Petroleos Mexicanos 5,500% 21. Januar 2021 217.500 0,14%

Mexiko insgesamt 1.339.814 0,86%

Niederlande
580.000 USD ABN Amro Bank NV 3,000% 31. Januar 2014 575.736 0,37%
460.000 EUR ABN Amro Bank NV 6,375% 27. April 2021 541.668 0,35%
300.000 GBP Aegon NV 6,125% 15. Dezember 2031 456.800 0,29%
330.000 EUR Allianz Finance II BV 6,500% 13. Januar 2025 431.503 0,28%
200.000 EUR Allianz Finance II BV 5,750% 8. Juli 2041 220.187 0,14%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank BA/Netherlands
8,375% 29. Juli 2049410.000 USD 408.516 0,26%

240.000 GBP Daimler International Finance BV 2,125% 10. Dezember 2013 374.097 0,24%
720.000 USD Deutsche Telekom International Finance BV 4,875% 8. Juli 2014 766.504 0,49%
250.000 EUR Deutsche Telekom International Finance BV 4,250% 13. Juli 2022 335.159 0,21%
430.000 EUR E.ON International Finance BV 5,250% 8. September 2015 622.264 0,40%
450.000 USD E.ON International Finance BV 5,800% 30. April 2018 514.669 0,33%
100.000 EUR Enel Finance International NV 4,625% 24. June 2015 126.794 0,08%
260.000 USD Enel Finance International NV 6,800% 15. September 2037 228.418 0,15%
270.000 EUR Fortis Bank Nederland NV 4,000% 3. Februar 2015 355.526 0,23%
690.000 EUR ING Bank NV 3,875% 24. Mai 2016 897.052 0,57%
340.000 EUR Leaseplan Corp NV 3,875% 16. September 2015 438.740 0,28%
186.000 EUR Linde Finance BV 3,125% 12. Dezember 2018 249.759 0,16%
310.000 EUR RWE Finance BV 5,000% 10. Februar 2015 439.680 0,28%
260.000 GBP RWE Finance BV 6,250% 3. Juni 2030 487.571 0,31%

240.000 GBP
Siemens Financieringsmaatschappij NV 6,125% 14. September
2066 393.636 0,25%

300.000 EUR Swiss Reinsurance Co via ELM BV 5,252% 29. Mai 2049 303.930 0,19%
140.000 EUR ThyssenKrupp Finance Nederland BV 6,750% 25. Februar 2013 189.668 0,12%
210.000 EUR ThyssenKrupp Finance Nederland BV 8,500% 25. Februar 2016 306.502 0,20%

Niederlande insgesamt 9.664.379 6,18%

Spanien
50.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 4,250% 30. März 2015 64.178 0,04%

150.000 GBP BBVA International Preferred SAU 9,100% 29. Oktober 2049 179.087 0,11%
500.000 EUR BBVA Senior Finance SAU 4,875% 15. April 2016 638.970 0,41%
150.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 3,500% 1.3 Oktober 2016 187.804 0,12%
200.000 EUR Santander International Debt SAU 4,500% 18. May 2015 253.261 0,16%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Spanien (Fortsetzung)
100.000 EUR Santander International Debt SAU 3,381% 1. Dezember 2015 120.521 0,08%
400.000 USD Santander US Debt SAU 3,724% 20. Januar 2015 363.053 0,23%
550.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,431% 3. Februar 2014 728.247 0,46%
510.000 USD Telefonica Emisiones SAU 3,729% 2.7 April 2015 488.883 0,31%

Spanien insgesamt 3.024.004 1,92%

Schweden
260.000 EUR Nordea Bank AB 6,250% 10. September 2018 347.082 0,22%
370.000 USD Nordea Bank AB 4,875% 27. Januar 2020 379.994 0,24%
280.000 EUR Nordea Bank AB 4,500% 26. März 2020 325.691 0,21%
210.000 EUR Volvo Treasury AB 9,875% 2.7 Februar 2014 310.922 0,20%

Schweden insgesamt 1.363.689 0,87%

Schweiz
170.000 EUR Credit Suisse AG/Guernsey 2,875% 24. September 2015 219.554 0,14%
350.000 USD Credit Suisse/New York NY 6,000% 15. Februar 2018 345.196 0,22%
310.000 EUR UBS AG/Jersey 4,280% 29. April 2049 302.743 0,19%
740.000 USD UBS AG/Stamford CT 5,750% 25. April 2018 766.748 0,49%

Schweiz insgesamt 1.634.241 1,04%

Vereinigtes Königreich

640.000 USD
Abbey National Treasury Services Plc/London 3,875% 10. November
2014 600.499 0,38%

200.000 GBP Anglian Water Osprey Financing 7,000% 31. Januar 2018 296.079 0,19%
220.000 EUR Aviva Plc 6,875% 22. Mai 2038 252.303 0,16%
160.000 GBP Aviva Plc 6,625% 3. Juni 2041 209.251 0,13%
400.000 EUR Barclays Bank Plc 4,125% 15. März 2016 520.227 0,33%
180.000 EUR Barclays Bank Plc 6,000% 23. Januar 2018 210.034 0,13%
130.000 EUR BAT International Finance Plc 3,625% 9. November 2021 167.752 0,11%
700.000 USD BG Energy Capital Plc 2,875% 15. Oktober 2016 714.926 0,46%
250.000 EUR Brambles Finance Plc 4,625% 20. April 2018 344.090 0,22%
120.000 EUR British Telecommunications Plc 5,250% 22. Januar 2013 160.719 0,10%
220.000 GBP British Telecommunications Plc 5,750% 7. Dekember 2028 367.426 0,23%
340.000 USD British Telecommunications Plc 9,875% 15. Dezember 2030 479.324 0,31%
340.419 GBP Canary Wharf Finance II Plc 6,455% 22. April 2030 615.524 0,39%
320.000 GBP Enterprise Inns Plc 6,500% 6. Dezember 2018 350.018 0,22%
330.000 GBP Eversholt Funding Plc 5,831% 2. Dezember 2020 561.656 0,36%
250.000 GBP FCE Bank Plc 5,125% 16. November 2015 377.208 0,24%
200.000 GBP G4S Plc 7,750% 13. Mai 2019 373.889 0,24%
230.000 GBP Hammerson Plc 5,250% 15. Dezember 2016 381.824 0,24%
650.000 USD HSBC Bank Plc 3,100% 24. Mai 2016 649.721 0,41%
100.000 EUR HSBC Bank Plc 3,875% 24. Oktober 2018 132.658 0,08%
510.000 EUR HSBC Holdings Plc 6,000% 10. Juni 2019 669.551 0,43%
300.000 GBP HSBC Holdings Plc 6,375% 18. Oktober 2022 465.088 0,30%
220.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 4,500% 5. Juli 2018 293.574 0,19%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
200.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 6,250% 4. Dezember 2018 357.847 0,23%
189.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 5,000% 2. Dezember 2019 255.803 0,16%
240.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 7,250% 15. September 2014 347.079 0,22%
250.000 EUR LBG Capital No.1 Plc 6,439% 23. Mai 2020 223.335 0,14%
490.000 EUR Legal & General Group Plc Var  4,000% 8. Juni 2025 525.951 0,34%
280.000 GBP Lend Lease Europe Finance Plc 6,125% 12. Oktober 2021 433.360 0,28%
640.000 USD Lloyds TSB Bank Plc 4,875% 21. Januar 2016 617.542 0,39%
250.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 6,500% 17. September 2040 361.813 0,23%
460.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 4,500% 15. September 2014 584.924 0,37%
360.000 EUR Lloyds TSB Bank 6,500% 24. März 2020 367.472 0,23%
250.000 GBP Marks & Spencer Plc 6,125% 2. Dezember 2019 415.481 0,26%
320.000 EUR Mondi Finance Plc 5,750% 3. April 2017 421.589 0,27%
450.000 USD National Grid Plc 6,300% 1. August 2016 518.262 0,33%
210.000 GBP Nationwide Building Society 5,625% 9. September 2019 328.828 0,21%
440.000 EUR Rexam Plc 4,375% 15. März 2013 584.060 0,37%
390.000 USD Royal Bank Of Scotland Group Plc 5,000% 1. Oktober 2014 321.816 0,21%
620.000 USD Royal Bank of Scotland Plc 4,875% 25. August 2014 606.540 0,39%
540.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 4,750% 18. Mai 2016 665.260 0,42%
270.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 6,934% 9. April 2018 281.213 0,18%
370.000 EUR SSE Plc 5,025% 29. Oktober 2049 445.141 0,28%
450.000 EUR Standard Chartered Bank 5,875% 26. September 2017 577.475 0,37%
750.000 USD Tesco Plc 2,000% 5. Dezember 2014 757.690 0,48%
189.080 GBP Tesco Property Finance 4 Plc 5,801% 13. Oktober 2040 321.286 0,20%
450.000 USD Vodafone Group Plc 5,625% 27. Februar 2017 522.263 0,33%
400.000 USD Vodafone Group Plc 6,150% 27. Februar 2037 497.980 0,32%
750.000 USD WPP Finance 2010 4,750% 21. November 2021 744.594 0,47%

Vereinigtes Königreich insgesamt 21.277.945 13,53%

Vereinigte Staaten
650.000 USD ACE Capital Trust II 9,700% 1. April 2030 863.660 0,55%
230.000 USD ACE INA Holdings Inc 5,700% 15. Februar 2017 265.137 0,17%
400.000 USD AIG SunAmerica Global Financing X 6,900% 15. März 2032 424.631 0,27%
750.000 USD Allegheny Energy Supply Co LLC 6,750% 15. Oktober 2039 818.943 0,52%
650.000 USD Altria Group Inc 10.200% 6. Februar 2039 993.720 0,63%
500.000 USD American Honda Finance Corp 1,850% 19. September 2014 502.252 0,32%

1.000.000 USD Amgen Inc 5,150% 15. November 2041 1.018.226 0,65%
510.000 USD Anadarko Petroleum Corp 8,700% 15. März 2019 651.201 0,42%
750.000 USD Aristotle Holding Inc 2,750% 21. November 2014 758.955 0,48%
250.000 USD AT&T Inc 5,550% 15. August 2041 292.207 0,19%
500.000 USD BAE Systems Holdings Inc 5,200% 15. August 2015 535.981 0,34%
630.000 CAD Bank of America Corp 4,360% 21. September 2015 576.043 0,37%
610.000 USD Bank of America Corp 5,750% 15. August 2016 566.236 0,36%
300.000 EUR Bank of America Corp 4,750% 6. Mai 2019 280.349 0,18%
50.000 USD Bank of America Corp 5,000% 13. Mai 2021 45.149 0,03%

300.000 GBP Bank of America Corp 7,000% 31. Juli 2028 445.099 0,28%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
700.000 EUR Bank of America Corp 4,625% 7. August 2017 815.633 0,52%
1.150.000 USD Bank of America NA 6,000% 15. Juni 2016 1.094.002 0,70%
920.000 USD BellSouth Telecommunications Inc 6,375% 1. Juni 2028 1.083.115 0,69%
570.000 USD Boston Properties LP 5,875% 15. Oktober 2019 641.975 0,41%
410.000 USD Capital One Bank USA NA 8,800% 15. Juli 2019 469.079 0,30%
390.000 USD Caterpillar Inc 1,375% 27. Mai 2014 394.658 0,25%
270.000 USD Caterpillar Inc 8,250% 15. Dezember 2038 445.981 0,28%
520.000 USD Celgene Corp 2,450% 15. Oktober 2015 526.578 0,34%
350.000 USD CF Industries Inc 6,875% 1. Mai 2018 401.625 0,26%
440.000 USD Citigroup Inc 6,500% 19. August 2013 458.124 0,29%
1.850.000 USD Citigroup Inc 5,125% 5. Mai 2014 1.889.748 1,20%
350.000 EUR Citigroup Inc 3,500% 5. August 2015 438.254 0,28%
620.000 EUR Citigroup Inc 3,625% 30. November 2017 642.884 0,41%
250.000 GBP Citigroup Inc 6,500% 16. August 2030 393.037 0,25%
210.000 USD Citigroup Inc 8,125% 15. Juli 2039 257.208 0,16%
500.000 USD Coca-Cola Co 1,800% 1. September 2016 508.309 0,32%
720.000 USD Comcast Corp 6,500% 15. Januar 2015 816.030 0,52%
600.000 USD Comcast Corp 6,400% 15. Mai 2038 721.172 0,46%
670.000 USD CRH America Inc 8,125% 15. Juli 2018 764.550 0,49%
265.000 USD CSX Corp 5,500% 15. April 2041 300.308 0,19%
619.076 USD CVS Pass-Through Trust 6,036% 10. Dezember 2028 649.598 0,41%
1.460.000 USD Daimler Finance North America LLC 6,500% 15. November 2013 1.590.703 1,01%
500.000 USD Daimler Finance North America LLC 2,625% 15. September 2016 496.815 0,32%
490.000 USD Dominion Resources Inc 1,800% 1.5 März 2014 498.840 0,32%
320.000 USD Dominion Resources Inc 7,000% 15. Juni 2038 433.104 0,28%
440.000 USD Dow Chemical Co 7,600% 15. Mai 2014 497.550 0,32%
170.000 USD Dow Chemical Co 9,400% 15. Mai 2039 255.630 0,16%
1.000.000 USD Dr Pepper Snapple Group Inc 2,600% 15. Januar 2019 994.341 0,63%
620.000 USD Exelon Generation Co LLC 5,200% 1. Oktober 2019 681.129 0,43%
360.000 USD FirstEnergy Solutions Corp 4,800% 15. Februar 2015 384.111 0,25%
750.000 USD Florida Power & Light Co 4,125% 1. Februar 2042 774.135 0,49%
230.000 USD Ford Motor Co 7,450% 16. Jul 2031 277.150 0,18%
380.000 EUR GE Capital Trust IV 4,625% 15. September 2066 388.575 0,25%
470.000 USD General Electric Capital Corp 5,650% 9. Juni 2014 509.461 0,32%
370.000 USD General Electric Capital Corp 5,625% 1. Mai 2018 414.441 0,26%
380.000 USD General Electric Capital Corp 5,300% 11. Februar 2021 406.238 0,26%
960.000 USD General Electric Capital Corp 6,750% 15. März 2032 1.124.516 0,72%
400.000 USD GlaxoSmithKline Capital Inc 5,650% 15. Mai 2018 481.503 0,31%
730.000 USD HSBC Finance Corp 5,500% 19. Januar 2016 746.681 0,48%
640.000 USD International Business Machines Corp 7,625% 15. Oktober 2018 858.986 0,55%
550.000 USD International Paper Co 7,950% 15. Juni 2018 669.557 0,43%
400.000 USD International Paper Co 7,500% 15. August 2021 493.801 0,31%
420.000 USD Johnson & Johnson 2,150% 15. Mai 2016 437.835 0,28%
380.000 USD Johnson & Johnson 5,850% 15. Juli 2038 513.315 0,33%
200.000 EUR JPMorgan Chase & Co 5,250% 8. Mai 2013 268.391 0,17%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
690.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,750% 15. Juni 2016 904.941 0,58%
780.000 USD JPMorgan Chase & Co 4,625% 10. Mai 2021 807.095 0,51%

1.000.000 USD JPMorgan Chase & Co 4,350% 15. August 2021 1.006.842 0,64%
570.000 USD JPMorgan Chase & Co 7,900% 29. April 2049 607.641 0,39%
480.000 USD KeyCorp 5.100% 24. März 2021 498.503 0,32%
620.000 USD Kraft Foods Inc 6,875% 1. Februar 2038 821.345 0,52%
118.000 USD Lyondell Chemical Co 8,000% 1. November 2017 129.210 0,08%
710.000 USD Macy's Retail Holdings Inc 6,650% 15. Juli 2024 791.975 0,50%
250.000 USD McDonald's Corp 2,625% 15. Januar 2022 251.386 0,16%

1.340.000 USD Merck & Co Inc 5,850% 30. Juni 2039 1.748.191 1,11%
530.000 USD MetLife Inc 5,000% 24. November 2013 564.759 0,36%
600.000 USD MetLife Inc 7,717% 15. Februar 2019 746.497 0,48%

1.000.000 USD Metropolitan Life Global Funding I 5,125% 10. Juni 2014 1.077.063 0,69%
500.000 USD Morgan Stanley 5,500% 2.8 Juli 2021 462.343 0,29%
550.000 EUR Morgan Stanley 4,500% 23. Februar 2016 650.495 0,41%

1.750.000 USD Morgan Stanley  5,625% 23. September 2019 1.615.770 1,03%
450.000 USD National City Corp 6,875% 15. Mai 2019 502.837 0,32%
460.000 EUR National Grid USA 3,250% 3. Juni 2015 610.926 0,39%
118.000 USD Newfield Exploration Co 5,750% 30. Januar 2022 127.440 0,08%
500.000 USD Nordstrom Inc 4,000% 15. Oktober 2021 521.265 0,33%
390.000 USD NRG Energy Inc 7,75% 15. Mai 2021 380.250 0,24%

1.200.000 USD Occidental Petroleum Corp 1,750% 15. Februar 2017 1.214.716 0,77%
180.000 USD Oracle Corp 5,750% 15. April 2018 218.455 0,14%
500.000 USD Peabody Energy Corp 6,000% 15. November 2018 510.000 0,33%
480.000 USD Pemex Project Funding Master Trust 5,750% 1. März 2018 530.400 0,34%
350.000 USD PNC Financial Services Group Inc 6,750% 31. Dezember 2049 343.282 0,22%
590.000 USD Procter & Gamble Co 4,700% 15. Februar 2019 692.094 0,44%
590.000 USD Prudential Financial Inc 4,750% 1. April 2014 622.208 0,40%
400.000 USD Prudential Financial Inc 7,375% 15. Juni 2019 470.106 0,30%
375.000 USD Qwest Corp 6,875% 15. September 2033 373.446 0,24%
310.000 USD Regions Bank/Birmingham AL 7,500% 15. Mai 2018 310.000 0,20%
420.000 USD Roche Holdings Inc 7,000% 1. März 2039 595.385 0,38%
790.000 USD Simon Property Group LP 4,375% 1. März 2021 835.995 0,53%
770.000 USD SLM Corp 5,050% 14. November 2014 759.302 0,48%
200.000 USD Southern Natural Gas Co 8,000% 1. März 2032 247.776 0,16%
750.000 USD Southern Power Co 5,150% 15. September 2041 796.091 0,51%
500.000 USD Stryker Corp 2,000% 30. September 2016 511.396 0,33%

1.260.000 USD Time Warner Cable Inc 5,875% 15. November 2040 1.364.257 0,87%
690.000 USD Time Warner Cos Inc 7,250% 15. Oktober 2017 826.357 0,53%
610.000 USD United Technologies Corp 4,500% 15. April 2020 687.515 0,44%
830.000 USD UnitedHealth Group Inc 5,950% 15. Februar 2041 1.020.932 0,65%
450.000 USD Wachovia Corp 5,750% 15. Juni 2017 508.164 0,32%
680.000 USD Wal-Mart Stores Inc 3,250% 25. Oktober 2020 727.207 0,46%
400.000 USD Wal-Mart Stores Inc 5,000% 25. Oktober 2040 471.014 0,30%
210.000 USD Wells Fargo & Co 4,600% 1. April 2021 230.326 0,15%
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Global Corporate Bond Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in USD) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert USD Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
890.000 USD Williams Partners LP 5,250% 15. März 2020 985.297 0,63%
520.000 USD ZFS Finance USA Trust V 6,500% 9. Mai 2037 470.600 0,30%

Vereinigte Staaten insgesamt 68.095.560 43,40%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 152.392.035 97,12%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Vereinigte Staaten
400.000 GBP Wells Fargo & Co 4,625% 2. November 2035 598.410 0,38%

Vereinigte Staaten insgesamt 598.410 0,38%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 598.410 0,38%

Anlagen insgesamt 152.990.445 97,50%
Barmittel und Barmitteläquivalente 1.377.109 0,88%
Sonstiges Nettovermögen 2.552.317 1,62%
Total Nettovermögen 156.919.871 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 96,06%
Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 0,38%

3,56%
Total Aktiva 100,00%
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Global Absolute Return Strategies Fund

Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unabhängig von den Marktbedingungen eine positive absolute Rendite in Form eines mittel- bis langfristigen
Kapitalzuwachses zu erzielen.

Anlagepolitik
Dieses Ziel wird durch Anlagen in ein Portfolio zulässiger Derivate (wie Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und sonstige Derivate),
festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und Barmittel erreicht. Darüber hinaus kann der Teilfonds in andere zulässige Wertpapiere, Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Organismen für gemeinsame Anlagen investieren.

Performanceüberblick
Der Global Absolute Return Strategies Fund rentierte zwischen dem 26. Januar und 31. Dezember 2011 4,3%, verglichen mit 1,58% für den 6-
monatigen EURIBOR.* Am Anfang des Berichtszeitraums profitierten unsere Kernpositionen in Aktien von den positiven Renditen auf den globalen
Aktienmärkten. Als die Märkte jedoch in den Sommermonaten nachgaben, erzielte der Fonds nicht die erwarteten Diversifizierungsvorteile aus den
anderen Positionen. Juni und Juli waren schwierige Monate für unsere strategische Gewichtung der schweizerischen gegenüber den deutschen
Aktien, da der Schweizer Franken sich weiter aufwertete, woraufhin wir die Position schlossen. Das dritte Quartal 2011 war das schwierigste für
Risikowerte seit 2008, doch der Teilfonds erzielte dank seiner Risikopositionen eine positive Rendite und lieferte eine starke Performance durch seine
Volatilitäts- und Relative-Value-Strategie. Gegen Ende des Jahres profitierte der Teilfonds von seinem Kernportfolio in Aktien und seinem
Engagement am Kapitalmarkt, da sich diese Anlageklassen etwas erholten. Hochzinsanleihen waren besonders rentabel. Die Übergewichtung des
breiten europäischen Aktienmarktes im Vergleich zu den Aktien des Finanzsektors trug ebenfalls erheblich zur Performance bei, da die Bankenaktien
der Eurozone im Vergleich zum Gesamtmarkt unterdurchschnittliche Ergebnisse lieferten.

Zu Beginn der Berichtsperiode wirkte sich das stärkere Marktumfeld negativ auf unsere Durationsstrategien aus. Als die Märkte jedoch nachgaben
lieferten unsere Durationspositionen im Allgemeinen gute Ergebnisse und gehörten im dritten Quartal 2011 zu den wichtigsten Performern des
Teilfonds. Im vierten Quartal fiel die Performance unterschiedlich aus. Der positive Beitrag der mexikanischen Staatsanleihen wurde durch die
negativen Renditen aus der Gewichtung schwedischer gegenüber deutschen kurzfristigen Zinssätzen neutralisiert. In der Zwischenzeit machte uns die
anhaltende Eurostärke aufgrund der Übergewichtung des US-Dollar gegenüber der europäischen Währung zu schaffen, obwohl die Position während
der letzten Monate infolge der Staatsschuldenkrise in der Eurozone einen gewissen Performancebeitrag leistete.

* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet.

Ausblick
Wir rechnen nach wie vor mit einer wechselhaften und zögerlichen Erholung der globalen Märkte. Die zusätzliche Regulierung von Finanzfirmen
dürfte deren Kreditrisiken senken, wodurch sich Gelegenheiten zur Ausnutzung der hohen relativen Spreads ergeben sollten. Unser Portfolio enthält
daher einen erheblichen Anteil von Long- und relativen Anleihenpositionen. Unsere ertragsorientierten Strategien streben hauptsächlich nach Rendite,
bemühen sich gleichzeitig aber auch sicherzustellen, dass der Fonds von etwaigen wirtschaftlichen Überraschungen profitiert. Wir sind ausserdem gut
positioniert, um vom Druck der Restrukturierung auf das Eigenkapital der Banken sowie von den Wachstumsaussichten der Schwellenmärkte zu
profitieren.

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach der absoluten Value-at-Risk-
Methode („VaR“) vorgenommen wurden. Der absolute VaR muss jederzeit unter 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen. Die nachfolgenden
Zahlen geben mit einem Konfidenzintervall von 99% den am 31. Dezember 2011 im Verhältnis zur 20%-VaR-Grenze beanspruchten Prozentsatz an.
Die Berechnung erfolgte anhand des APT-Modells, einem mittelfristigen Volatilitätsmodell, bei dem die Risikoprofile anhand der wöchentlichen
Kursrendite für einen Zeitraum von 3,5 Jahren (180 Wochen) ermittelt werden. Jeder Wochenrendite kommt bei der Berechnung dasselbe Gewicht
zu, sodass die vom Modell ermittelten Volatilitätswerte mittelfristigen Schätzungen für 1 bis 6 Monate entsprechen. Die herbeigezogene Haltedauer
war 1 Monat (20 Tage) und der Beobachtungszeitraum für die Berechnung war 1. Juli 2011 bis 31. Dezember 2011.

Maximum 24,35%
Minimum 17,15%
Durchschnitt 20,10%

Der Hebel ist die Summe der Basiswerte der eingesetzten Derivate. Die im Berichtszeitraum auf das Portfolio angesetzte Hebelwirkung betrug 338%.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global Absolute Return Strategies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 0,85% Jersey 0,86%
Österreich 0,08% Luxemburg 0,72%
Barbados 0,00% Malaysia 0,03%
Belgien 0,28% Mexiko 4,98%
Bermuda 0,02% Niederlande 2,12%
Brasilien 0,04% Neuseeland 0,06%
Kanada 0,68% Norwegen 0,32%
Kaimaninseln 0,26% Polen 0,03%
Tschechische Republik 0,06% Portugal 0,14%
Zypern 0,04% Russland 3,13%
Dänemark 0,49% Singapur 0,03%
Finnland 0,08% Südafrika 0,04%
Frankreich 3,38% Südkorea 0,07%
Deutschland 2,14% Spanien 0,91%
Guernsey 0,03% Schweden 0,78%
Hongkong 0,05% Schweiz 0,65%
Ungarn 0,01% Vereinigte Arabische Emirate 0,01%
Indonesien 0,02% Vereinigtes Königreich 22,03%
Irland 0,35% Vereinigte Staaten 14,03%
Italien 1,44% Europäische Union 26,67%
Japan 0,50%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Standard Life Investments European Equity Income Fund 5,08%
ING 1,660% 16. Mai 2012 2,08%
Lloyds 1,620% 15. Juni 2012 2,08%
Nation 0,850% 22. März 2012 2,08%
Sumito 0,480% 20. Januar 2012 2,08%
Swedbank 0,800% 22. März 2012 2,08%
Barclays 1,700% 12. April 2012 1,74%
Danske 1,150% 28. Februar 2012 1,74%
Dz Bank 1,100% 9. März 2012 1,74%
NoR Bank 8. Februar 2012 1,74%

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Global Absolute Return Strategies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
121.000 EUR Australia & New Zealand Bankin 3,750% 10. März 2017 124.199 0,01%
124.000 EUR Australia & New Zealand Bankin 5,125% 10. September 2019 124.651 0,01%
640.000 AUD Australia Government Bond 4,000% 20. August 2020 932.682 0,06%

2.850.000 AUD Australia Government Bond 3,000% 20. September 2025 2.879.257 0,20%
300.000 EUR Brambles Finance Plc 4,625% 20. April 2018 318.923 0,02%
157.451 AUD Brambles Ltd 885.700 0,06%
982.000 GBP Commonwealth Bank of Australia 3,875% 14. Dezember 2015 1.229.771 0,09%
96.000 EUR Commonwealth Bank of Australia 4,250% 10. November 2016 101.761 0,01%

282.000 EUR Commonwealth Bank of Australia 5,500% 6. August 2019 290.517 0,02%
440.000 USD FMG Resources Ltd 8,250% 1. November 2019 344.096 0,02%
162.000 EUR National Australia Bank Ltd 3,500% 23. Januar 2015 165.782 0,01%
88.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,000% 13. Juli 2020 89.276 0,01%
53.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,625% 10. Februar 2020 51.066 0,00%

133.000 EUR National Australia Bank Ltd 4,750% 15. Juli 2016 141.993 0,01%

1.460.000 AUD
New South Wales Treasury Corporation 2,750% 20. November
2025 1.362.393 0,09%

84.560 AUD Oil Search Ltd 415.215 0,03%
783.000 GBP QBE Insurance Group Ltd 6,125% 28. September 2015 981.919 0,07%
531.000 EUR Santos Finance Ltd 8,250% 22. September 2070 493.830 0,03%
85.306 AUD Santos Ltd 820.332 0,05%
92.000 EUR Wesfarmers Ltd 3,875% 10. Juli 2015 97.103 0,02%

308.000 EUR Westpac Banking Corp. 4,250% 22. September 2016 321.612 0,03%
Australien insgesamt 12.172.078 0,85%

Österreich
18.199 EUR Oesterreichische Post AG 424.037 0,03%

309.000 EUR PE Paper Escrow GmbH 11,750% 1. August 2014 329.858 0,02%
600.000 USD Sappi Papier Holding GmbH 6,625% 15. April 2021 398.548 0,03%

Österreich insgesamt 1.152.443 0,08%

Barbados
51.000 USD Barbados Government Bond 7,250% 15. Dezember 2021 40.179 0,00%

Barbados insgesamt 40.179 0,00%

Belgien
18.007 EUR Anheuser-Busch InBev NV 847.589 0,06%
90.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 8,625% 30. Januar 2017 115.716 0,01%

365.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 4,000% 26. April 2018 390.619 0,03%
8.142 EUR Anheuser-Busch InBev NV strip VVPR 8 0,00%

150.000 EUR Anheuser-Busch InBev 4,000% 2. Juni 2021 157.009 0,01%
256.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 6,570% 27. Februar 2014 281.307 0,02%
57.000 EUR Anheuser-Busch InBev NV 7,375% 30. Januar 2013 60.410 0,00%

208.000 EUR Barry Callebaut Services NV 6,000% 13. Juli 2017 220.870 0,02%
80.000 EUR Fortis Bank SA/NV 4,500% 30. Mai 2014 81.632 0,01%

233.000 EUR KBC Internationale Financierin 3,875% 31. März 2015 215.072 0,01%
400.000 EUR KBC Internationale Financierin 4,375% 26. Oktober 2015 366.952 0,03%
15.539 EUR Telenet Group Holding NV 452.263 0,03%
12.487 EUR UCB SA 404.454 0,03%
15.431 EUR Umicore 484.379 0,02%

Belgien insgesamt 4.078.280 0,28%
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Global Absolute Return Strategies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Bermuda
6.703 USD Bunge Ltd 296.295 0,02%

Bermuda insgesamt 296.295 0,02%

Brasilien
700.000 USD OGX Petroleo e Gas Participacoes SA 8,500% 1. Juni 2018 535.260 0,04%

Brasilien insgesamt 535.260 0,04%

Kanada
1.156.000 USD Air Canada 9,250% 1. August 2015 785.728 0,05%

88.000 EUR Bombardier Inc 7,250% 15. November 2016 91.960 0,01%
362.000 USD Bombardier Inc 7,750% 15. März 2020 306.164 0,02%

2.490.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 4,250% 1. Dezember 2021 3.912.655 0,27%
424.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 4,250% 1. Dezember 2026 712.808 0,05%
596.000 CAD Kanadische Staatsanleihe 2,000% 1. Dezember 2041 695.908 0,05%
534.000 USD Cascades Inc 7,875% 15. Januar 2020 402.140 0,03%
34.605 CAD Cenovus Energy IncCad 870.094 0,06%

730.000 USD Nova Chemicals Corp 8,375% 1. November 2016 614.584 0,04%
755.000 USD Novelis Inc/GA 8,750% 15. Dezember 2020 625.427 0,04%
34.330 CAD Trican Well Service Ltd 453.280 0,03%

271.000 EUR Xstrata Canada Financial Corp 6,250% 27. Mai 2015 297.278 0,03%
Kanada insgesamt 9.768.026 0,68%

Kaimaninseln
3.200 USD 51 Job Inc 105.390 0,01%

406.000 HKD China ZhengTong Auto Services Holdings Ltd 307.650 0,02%
200.000 USD IPIC GMTN Ltd 3,750% 1. März 2017 154.669 0,01%
930.000 HKD Kingdee International Software Group Co Ltd 193.289 0,01%
349.210 GBP Punch Taverns Finance B Ltd 7,369% 30. Juni 2022 337.798 0,02%
508.000 GBP Punch Taverns Finance B Ltd 5,943% 30. Dezember 2024 487.069 0,03%
13.127 GBP RoadChef Finance Ltd 7,418% 31. Oktober 2023 13.607 0,00%
68.000 GBP Southern Water Services Finance Ltd 7,869% 31. März 2038 87.692 0,01%

344.464 GBP Sutton Bridge Financing Ltd 8,625% 30. Juni 2022 464.989 0,03%
450.000 GBP Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd 5,375% 21. Juli 2025 570.129 0,04%
644.000 GBP Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd 5,750% 13. September 2030 794.775 0,06%
256.000 EUR UPCB Finance Ltd 7,625% 15. Januar 2020 254.080 0,02%

Kaimaninseln insgesamt 3.771.137 0,26%

Tschechische Republik
214.000 EUR Cez A/S 3,625% 27. Mai 2016 220.669 0,02%
66.000 EUR Cez A/S 4,500% 29. Juni 2020 67.488 0,00%
67.000 EUR Cez A/S 4,875% 16. April 2025 66.910 0,00%
54.000 EUR Cez A/S 5,000% 19. Oktober 2021 57.071 0,00%

250.000 EUR Cez A/S  5,750% 26. Mai 2015 276.165 0,02%
200.000 EUR Cez A/S 6,000% 18. Juli 2014 219.062 0,02%

Tschechische Republik 907.365 0,06%

Zypern
94.489 NOK ProSafe SE 507.405 0,04%

Zypern insgesamt 507.405 0,04%
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Global Absolute Return Strategies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/
Nennwert Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert
EUR

Prozent des
Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Dänemark
104.000 EUR Ap Moller - Maersk A/S 4,75% 24. November 2017 107.617 0,01%
354.000 EUR Ap Moller - Maersk A/S 4,875% 30. Oktober 2014 373.952 0,03%
553.000 GBP Carlsberg Breweries A/S 7,250% 28. November 2016 773.634 0,05%
422.000 EUR Carlsberg Breweries A/S 6,000% 28. Mai 2014 457.687 0,03%
405.000 GBP Danske Bank A/S 4,000% 9. Dezember 2015 481.537 0,03%
396.000 GBP Danske Bank A/S 5,684% 29. Dezember 2049 345.209 0,02%
412.000 EUR Danske Bank A/S 4,750% 4. Juni 2014 420.466 0,03%
88.000 EUR Danske Bank A/S 4,100% 16. März 2018 80.125 0,01%
50.000 EUR Danske Bank A/S 5,875% 26. März 2015 50.075 0,00%

121.000 EUR DONG Energy A/S 4,000% 16. Dezember 2016 130.078 0,01%
58.000 EUR DONG Energy A/S 4,875% 16. Dezember 2021 63.071 0,00%
85.000 EUR DONG Energy A/S 7,750% 1. Juni 2049 88.748 0,01%

374.000 EUR ISS AS 8,875% 15. Mai 2016 359.040 0,02%
20.674 DKK Novo Nordisk AS 1.838.417 0,13%

400.000 EUR TDC AS 3,500% 23. Februar 2015 413.460 0,03%
100.000 EUR TDC AS 4,375% 23. Februar 2018 105.916 0,01%
23.749 DKK Tryg A/S 1.019.188 0,07%

Dänemark insgesamt 7.108.220 0,49%

Europäische Union
463.000 GBP Europäische Investitionsbank 5,500% 15. April 2025 670.330 0,05%
428.000 GBP Europäische Investitionsbank 6,000% 7. Dezember 2028 656.467 0,05%
731.000 GBP Europäische Investitionsbank 5,625% 7. Juni 2032 1.090.713 0,08%
546.000 GBP Europäische Investitionsbank 5,000% 15. April 2039 765.569 0,05%
500.000 GBP Europäische Investitionsbank 4,500% 7. März 2044 650.815 0,04%

Europäische Union insgesamt 3.833.894 0,27%

Finnland
400.000 EUR Fortum OYJ 4,000% 24. Mai 2021 422.320 0,03%
35.344 EUR Sampo OYJ 666.234 0,05%

Finnland insgesamt 1.088.554 0,08%

Frankreich
100.000 EUR Aéroports de Paris 3,875% 15. Februar 2022 100.635 0,01%
350.000 EUR Air Liquide Finance SA 3,889% 9. Juni 2020 375.098 0,03%

6.618 EUR Air Liquide SA 627.386 0,04%
400.000 EUR Alstom SA 4,000% 23. September 2014 409.367 0,03%
100.000 EUR Alstom SA 4,125% 1. Februar 2017 99.291 0,01%
200.000 EUR Areva SA 3,875% 23. September 2016 190.495 0,01%
200.000 EUR Areva SA 4,875% 23. September 2024 160.170 0,01%
150.000 EUR Autoroutes Du Sud De La France 4,125% 13. April 2020 147.373 0,01%
51.000 EUR AXA SA 5,777% 29. Juli 2049 35.776 0,00%
44.612 EUR AXA SA 441.302 0,03%

100.000 EUR AXA SA 4,500% 23. Januar 2015 103.718 0,01%
600.000 EUR AXA SA 5,250% 16. April 2040 445.071 0,03%
669.000 GBP AXA SA 6,772% 29. Oktober 2049 532.322 0,04%
100.000 EUR Banque Fédérative Du Crédit Mutuel  4,000% 22. Oktober 2020 78.296 0,01%
112.000 EUR Banque Psa Finance  3,250% 26. November 2012 111.730 0,01%
200.000 EUR Banque Psa Finance 4,250% 25. Februar 2016 183.079 0,01%
600.000 EUR BNP Paribas SA 3,500% 7. März 2016 600.147 0,04%
300.000 EUR BNP Paribas SA 8,667% 29. September 2049 271.313 0,02%
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Global Absolute Return Strategies Fund

Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
71.000 EUR BNP Paribas SA 2,875% 13. Juli 2015 70.035 0,00%

400.000 EUR Bouygues SA 4,000% 12. Februar 2018 407.827 0,03%
155.000 EUR BPCE SA 9,250% 29. Oktober 2049 103.850 0,01%
100.000 EUR Caisse Centrale Du Crédit Immo  3,750% 22. Januar 2015 93.518 0,01%
109.000 EUR Carrefour SA 3,875% 25. April 2021 97.439 0,01%
100.000 EUR Carrefour SA 5,125% 10. Oktober 2014 104.605 0,01%
75.000 GBP Carrefour SA 5,375% 19. Dezember 2012 92.350 0,01%

100.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 6,375% 4. April 2013 104.241 0,01%
100.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 5,500% 30. Januar 2015 104.767 0,01%
250.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,379% 8. Februar 2017 248.758 0,02%
450.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,481% 12. November 2018 432.609 0,03%
100.000 EUR Casino Guichard Perrachon SA 4,726% 26. Mai 2021 92.247 0,01%
17.754 EUR CFAO SA 460.539 0,03%

300.000 EUR Christian Dior SA 4,000% 12. Mai 2016 307.833 0,02%
750.000 GBP Cie De St-Gobain 5,625% 15. Dezember 2016 971.793 0,07%
66.000 EUR Cie De St-Gobain 7,250% 16. September 2013 71.312 0,00%
19.102 EUR Cie de St-Gobain 558.256 0,04%

420.000 EUR Cie de St-Gobain 3,500% 30. September 2015 425.158 0,03%
460.000 EUR Cie de St-Gobain 4,500% 30. September 2019 458.551 0,03%
400.000 GBP Cie de St-Gobain 5,625% 15. November 2024 494.618 0,03%
402.000 USD Cie Générale de Géophysique - Veritas 9,500% 15. Mai 2016 336.889 0,02%
200.000 GBP CNP Assurances 7,375% 30. September 2041 178.892 0,01%
200.000 EUR CNP Assurances 6,875% 30. September 2041 127.452 0,01%
150.000 EUR Crédit Agricole SA 5,875% 11. Juni 2019 130.348 0,01%
200.000 EUR Crédit Agricole SA 5,971% 1. Februar 2018 182.074 0,01%
200.000 EUR Crédit Agricole SA 7,875% 26. Oktober 2019 156.583 0,01%
350.000 EUR Crédit Agricole SA 3,900% 19. April 2021 245.791 0,02%
700.000 GBP Crédit Agricole SA 7,589% 29. Januar 2049 489.080 0,03%
200.000 EUR Crédit Logement SA 5,454% 16. Februar 2021 173.354 0,01%
85.000 EUR Crown European Holdings SA 7,125% 15. August 2018 85.425 0,01%
73.000 EUR Dexia Credit Local SA 5,375% 21. Juli 2014 63.187 0,00%

150.000 EUR EDF SA 4,625% 11. September 2024 157.508 0,01%
55.000 EUR EDF SA 5,625% 21. Februar 2033 60.693 0,00%

100.000 EUR EDF SA 6,250% 25. Januar 2021 120.110 0,01%
150.000 EUR EDF SA 5,000% 5. Februar 2018 166.472 0,01%

1.000.000 GBP EDF SA 5,875% 1.8 Juli 2031 1.309.586 0,09%
225.000 EUR Europcar Groupe SA 9,375% 15. April 2018 115.895 0,01%
200.000 EUR Eutelsat SA 5,000% 14. Januar 2019 203.724 0,01%
210.000 EUR Faurecia 9,375% 15. Dezember 2016 210.630 0,01%

1.500.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,500% 25. Juli 2013 1.843.612 0,13%
1.160.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,000% 25. Juli 2017 1.293.695 0,09%
1.560.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,250% 25. Juli 2020 1.990.612 0,14%
1.530.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 2,100% 25. Juli 2023 1.755.119 0,12%
1.652.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,400% 25. Juli 2029 2.534.687 0,18%

935.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 3,150% 25. Juli 2032 1.387.591 0,10%
200.000 EUR Französische Staatsanleihe OAT 1,800% 25. Juli 2040 231.933 0,02%
300.000 EUR France Télécom SA 3,375% 16. September 2022 285.969 0,02%
105.000 EUR France Télécom SA 7,250% 28. Januar 2013 110.988 0,01%
83.000 EUR France Télécom SA 4,750% 21. Februar 2017 90.717 0,01%

482.000 GBP France Télécom SA 8,000% 20. Dezember 2017 727.812 0,05%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
200.000 EUR France Télécom SA 4,125% 23. Januar 2019 210.074 0,01%
200.000 GBP France Télécom SA 7,250% 10. November 2020 301.610 0,02%
899.000 GBP France Télécom SA 5,250% 5. Dezember 2025 1.167.283 0,08%
36.000 EUR France Télécom SA 8,125% 28. Januar 2033 48.010 0,00%

2.370.000 EUR Französische Staatsanleihe BTAN 0,450% 25. Juli 2016 2.411.763 0,17%
88.000 EUR GDF Suez 6,375% 18. Januar 2021 108.535 0,01%
42.000 EUR GDF Suez 3,500% 18. Oktober 2022 41.889 0,00%

200.000 EUR Groupe Auchan SA 3,625% 19. Oktober 2018 208.097 0,01%
100.000 EUR Hit Finance Bv 5,750% 9. März 2018 98.307 0,01%
400.000 EUR HSBC France 4,875% 15. Januar 2014 419.198 0,03%
19.937 EUR Ingenico 551.358 0,04%

470.000 EUR Labco SAS 8,500% 15. Januar 2018 347.800 0,02%
335.000 EUR Lafarge SA 5,375% 29. November 2018 294.019 0,02%
85.000 EUR Lafarge SA 5,500% 16. Dezember 2019 72.179 0,00%
49.000 GBP Lafarge SA 6,875% 6. November 2012 59.739 0,00%

102.000 EUR Lafarge SA 7,625% 24. November 2016 105.379 0,01%
400.000 GBP Lafarge SA 10,000% 30. Mai 2017 515.060 0,04%
250.000 EUR Lagardere Sca  4,875% 6. Oktober 2014 248.520 0,02%
300.000 EUR Legrand SA 4,375% 21. März 2018 306.804 0,02%
100.000 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 4,000% 6. April 2018 108.111 0,01%
193.000 EUR Michelin Luxembourg Scs 8,625% 24. April 2014 219.518 0,02%
300.000 EUR Pernod-Ricard SA 7,000% 15. Januar 2015 330.456 0,02%
150.000 EUR Pernod-Ricard SA 4,875% 18. März 2016 157.204 0,01%
500.000 EUR Pernod-Ricard SA 5,000% 15. März 2017 523.018 0,04%
200.000 EUR Peugeot SA 6,875% 30. März 2016 203.155 0,01%
111.000 EUR PPR 8,625% 3. April 2014 124.395 0,01%
103.000 EUR PPR 3,750% 8. April 2015 105.691 0,01%
17.530 EUR Publicis Groupe SA 618.721 0,04%

100.000 EUR Rallye S,A, 8,375% 20. Januar 2015 106.629 0,01%
154.000 EUR RCI Banque SA 2,875% 23. Juli 2012 153.945 0,01%
170.000 EUR RCI Banque SA 3,250% 17. Januar 2014 166.687 0,01%
859.000 EUR RCI Banque SA 4,000% 11. Juli 2013 866.030 0,06%
74.000 EUR RCI Banque SA 4,000% 25. Januar 2016 69.916 0,00%
59.000 EUR RCI Banque SA 4,375% 27. Januar 2015 58.097 0,00%
32.000 EUR RCI Banque SA 8,125% 15. Mai 2012 32.584 0,00%

200.000 EUR RCI Banque SA 5,625% 5. Oktober 2015 200.152 0,01%
200.000 EUR RTE EDF Transport SA 3,875% 28. Juni 2022 201.878 0,01%
250.000 EUR RTE EDF Transport SA 5,125% 12. September 2018 279.572 0,02%

996 EUR Safran SA 22.988 0,00%
39.476 EUR Sanofi 2.227.630 0,16%
17.094 EUR Schneider Electric SA 680.854 0,05%

100.000 EUR Schneider Electric SA 3,750% 12. Juli 2018 103.917 0,01%
25.471 EUR SCOR SE 458.223 0,03%

300.000 EUR Société Foncière Lyonnaise S,A, 4,625% 25. Mai 2016 280.923 0,02%
400.000 EUR Société Générale 4,000% 20. April 2016 393.886 0,03%
150.000 EUR Société Générale SA 3,750% 21. August 2014 149.552 0,01%
300.000 EUR Société Générale SA 4,750% 02. März 2021 288.324 0,02%
350.000 EUR Société Générale SA 9,375% 29. September 2049 270.230 0,02%
19.292 EUR Société Générale SA 320.344 0,02%

150.000 EUR Société Générale SA 5,125% 19. Dezember 2013 153.818 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Frankreich (Fortsetzung)
525.000 GBP Société Générale SA 5,400% 30. Januar 2018 496.252 0,03%
200.000 EUR Société Générale SA 6,125% 20. August 2018 178.116 0,01%

7.935 EUR Sodexo 439.599 0,03%
237.000 EUR SPCM SA 8,250% 15. Juni 2017 238.377 0,02%
200.000 EUR Suez Environnement Co 4,078% 17. Mai 2021 206.686 0,01%
100.000 EUR Suez Environnement Co 4,125% 24. Juni 2022 104.446 0,01%
100.000 EUR Suez Environnement Co 5,500% 22. Juli 2024 116.502 0,01%
200.000 EUR Suez Environnement Co 4,820% 21. September 2049 182.295 0,01%
200.000 EUR Unibail-Rodamco SE 3,500% 6. April 2016 203.397 0,01%
130.000 EUR Unibail-Rodamco SE 3,875% 13. Dezember 2017 132.127 0,01%
282.000 EUR Unibail-Rodamco Se 3,375% 11. März 2015 287.216 0,01%
100.000 EUR Valeo SA 4,875% 11. Mai 2018 96.990 0,01%
59.000 EUR Veolia Environnement 5,125% 24. Mai 2022 61.865 0,00%

104.000 EUR Veolia Environnement SA 5,375% 28. Mai 2018 113.246 0,01%
125.000 EUR Veolia Environnement SA 5,250% 24. April 2014 132.877 0,01%
85.000 EUR Veolia Environnement SA 4,375% 16. Januar 2017 89.171 0,01%

300.000 GBP Veolia Environnement SA 6,125% 29. Oktober 2037 379.446 0,03%
100.000 EUR Vivendi SA 4,250% 1. Dezember 2016 104.053 0,01%
200.000 EUR Vivendi SA 7,750% 23. Januar 2014 220.444 0,01%
100.000 EUR Vivendi SA 4,875% 2. Dezember 2019 102.920 0,01%
100.000 EUR Vivendi SA 4,750% 13. Juli 2021 99.621 0,01%

Frankreich insgesamt 48.757.021 3,38%

Deutschland
100.000 EUR Alba Group Plc & Co Kg 8,000% 15. Mai 2018 97.063 0,01%
243.000 EUR Allianz Finance II Bv 4,375% 29. Dezember 2049 184.182 0,01%
89.000 EUR Allianz SE 5,500% 15. Januar 2014 79.419 0,01%
11.432 EUR BASF SE 616.070 0,04%
17.657 EUR Bayer AG-Reg 872.256 0,06%
14.396 EUR Bayerische Motoren Werke AG 745.137 0,05%

153.633 EUR Bundesobligation 4,250% 12. Oktober 2012 158.691 0,01%
2.450.000 EUR Bundesobligation 2,500% 10. Oktober 2014 2.599.117 0,18%

300.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4,750% 4. Juli 2028 394.014 0,03%
2.430.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 2,250% 4. September 2020 2.548.358 0,18%

150.000 EUR Bundesrepublik Deutschland 3,500% 4. Juli 2019 171.728 0,01%

1.475.000 EUR
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
2,250% 15. April 2013 1.695.876 0,12%

1.200.000 EUR
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
0,750% 15. April 2018 1.316.598 0,09%

54.000 EUR Commerzbank AG 4,750% 26. Januar 2015 55.463 0,00%
100.000 EUR Commerzbank AG 7,750% 16. März 2021 73.234 0,01%
530.000 EUR Commerzbank AG 3,875% 22. März 2017 523.754 0,04%
56.000 EUR Commerzbank AG 5,000% 6. Februar 2014 57.539 0,00%
9.238 EUR Continental AG 444.302 0,03%

378.000 EUR Daimler AG 4,625% 2. September 2014 403.351 0,03%
21.227 EUR Deutsche Bank AG 624.817 0,04%
73.000 EUR Deutsche Bank AG 3,625% 9. März 2017 58.415 0,00%

1.000.000 EUR
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
1,500% 15. April 2016 1.225.641 0,09%

1.030.000 EUR
Bundesrepublik Deutschland inflationsgebundene Bundesobligation
1,750% 15 April 2020 1.261.509 0,09%

109.000 EUR Deutsche Telekom International 4,250% 13. Juli 2022 112.868 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Deutschland (Fortsetzung)
79.000 EUR Deutsche Telekom International 5,375% 27. Juli 2021 86.865 0,01%

493.000 EUR E.ON International Finance Bv 5,500% 19. Januar 2016 559.273 0,04%
577.000 EUR E.ON International Finance Bv 6,375% 29. Mai 2017 691.514 0,05%
175.000 EUR FMC Finance VII S.A. 5,250% 15. Februar 2021 175.438 0,01%
16.157 EUR Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 848.243 0,06%
14.039 EUR HeidelbergCement AG 460.339 0,03%

291.000 EUR Heidelbergcement Finance 7,500% 31. Oktober 2014 311.323 0,02%
895.000 EUR Heidelbergcement Finance Bv 8,000% 31. Januar 2017 908.774 0,06%
100.000 EUR Heidelberger Druckmaschinen AG 9,250% 15. April 2018 60.000 0,00%
16.616 EUR Henkel AG & Co KgaA 740.907 0,05%

121.000 EUR Henkel AG & Co KgaA 5,375% 25. November 2104 120.609 0,01%
450.000 EUR Kabel BW GmbH 7,500% 15. März 2019 458.991 0,03%
320.000 EUR Kabel BW Musketeer GmbH 9,500% 15. März 2021 318.400 0,02%
10.363 EUR Kabel Deutschland Holding AG 406.385 0,03%
20.000 GBP KfW Bankengruppe 5,750% 7. Juni 2032 32.004 0,00%

422.000 GBP KfW Bankengruppe 5,000% 9. Juni 2036 634.218 0,04%
12.758 EUR Linde AG 1.466.532 0,10%

274.000 EUR Linde Finance Bv 7,375% 14. Juli 2066 294.844 0,02%
150.000 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 5,767% 29. Juni 2049 118.205 0,01%
369.000 EUR Rwe AG 4,625% 29. September 2049 343.407 0,02%
10.675 EUR SAP AG 436.074 0,03%
66.641 EUR Symrise AG 1.374.137 0,10%
32.782 EUR ThyssenKrupp AG 581.061 0,04%

266.000 EUR Thyssenkrupp AG 8,000% 18. Juni 2014 291.115 0,02%
191.000 EUR TUI AG 8,625% 29. Dezember 2049 156.620 0,01%
31.000 EUR UniCredit Bank AG 6,000% 5. Februar 2014 30.270 0,00%

220.000 EUR UniCredit Bank AG 3,250% 15. Juli 2014 219.903 0,02%
661.000 EUR Unitymedia GmbH 9,625% 1. Dezember 2019 685.668 0,06%
368.000 EUR Unitymedia Hessen GmbH & Co 8,125% 1. Dezember 2017 381.252 0,03%
13.000 EUR Volkswagen Financial Services AG 6,875% 15. Januar 2014 14.266 0,00%

127.000 EUR Volkswagen International Finan  5,375% 15. November 2013 135.071 0,01%
200.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 2,250% 10. November 2014 200.964 0,01%
350.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 2,750% 13. Juli 2015 356.332 0,02%
200.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 3,250% 10. Mai 2018 203.936 0,01%
300.000 EUR Volkswagen Leasing GmbH 3,375% 3. Juni 2016 309.653 0,03%

Deutschland insgesamt 30.731.995 2,14%

Guernsey

254.000 GBP
Credit Suisse Group Finance Guernsey Ltd 6,875% 29. Juni
2049 283.645 0,02%

60.273 GBP Resolution Ltd 181.582 0,01%
Guernsey insgesamt 465.227 0,03%

Hongkong
650.000 EUR Hutchison Whampoa Finance 4,750% 14. November 2016 686.173 0,05%

Hongkong insgesamt 686.173 0,05%

Ungarn
188.000 EUR Magyar Telecom BV 9,500% 15. Dezember 2016 130.652 0,01%

Ungarn insgesamt 130.652 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Indonesien
5.320.000 IDR Lippo Karawaci Tbk 299.088 0,02%

Indonesien insgesamt 299.088 0,02%

Irland
47.000 EUR Allied Irish Banks Plc 5,625% 12. November 2014 34.545 0,00%
83.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 7,125% 15. Juni 2017 71.380 0,00%

100.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 8,750% 1. Februar 2020 88.000 0,01%
97.000 EUR Bord Gais Eireann 5,750% 16. Juni 2014 92.490 0,01%

300.000 EUR Caterpillar International Finance Ltd 2,750% 6. Juni 2014 308.206 0,02%
100.000 EUR FGA Capital Ireland Plc 4,000% 28. März 2013 95.217 0,01%
305.000 EUR GE Capital European Funding 2,875% 17. September 2015 309.704 0,02%
200.000 EUR GE Capital European Funding 6,000% 15. Januar 2019 224.232 0,02%
297.000 EUR GE Capital European Funding 5,375% 23. Januar 2020 320.668 0,02%
61.000 GBP GE Capital UK Funding 5,875% 1. November 2012 75.267 0,01%

1.063.000 GBP GE Capital UK Funding 6,000% 11. April 2013 1.330.833 0,09%
95.000 EUR Governor & Co Of The Bank Of Ireland 4,625% 8. April 2013 83.837 0,01%

200.000 EUR Ono Finance II Plc 11,125% 15. Juli 2019 155.000 0,01%
15.690 EUR Paddy Power Plc 703.759 0,05%

121.172 EUR Ryanair Holdings Plc 439.491 0,03%
114.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,250% 15. November 2017 116.850 0,01%
547.000 EUR Smurfit Kappa Acquisitions 7,750% 15. November 2019 560.675 0,03%

Irland insgesamt 5.010.154 0,35%

Italien
9.000 EUR Assicurazioni Generali SpA 6,900% 20. Juli 2022 8.538 0,00%

306.000 EUR Assicurazioni Generali SpA 5,125% 16. September 2024 271.396 0,02%
184.000 EUR Atlantia SpA 3,375% 18. September 2017 172.180 0,01%
141.000 EUR Atlantia SpA 4,375% 16. September 2025 121.989 0,01%
300.000 EUR Atlantia SpA 5,000% 9. Juni 2014 305.599 0,02%
154.000 EUR Atlantia SpA 5,625% 6. Mai 2016 159.657 0,01%
753.000 GBP Atlantia SpA 6,250% 9. Juni 2022 906.454 0,06%

1.015.000 EUR Banco Popolare Sc 4,000% 6. April 2013 970.617 0,06%
191.000 EUR Banco Popolare Sc 6,000% 5. November 2020 142.117 0,01%
109.000 EUR Edison SpA 3,250% 17. März 2015 101.397 0,01%
56.000 EUR Edison SpA 4,250% 22. Juli 2014 53.892 0,00%
44.000 EUR Enel SpA 3,500% 26. Februar 2016 42.088 0,00%
49.000 EUR Enel SpA 4,750% 12. Juni 2018 49.131 0,00%
97.000 EUR Enel SpA 5,250% 14. Januar 2015 99.749 0,01%
95.000 GBP Enel SpA 6,250% 20. Juni 2019 113.996 0,01%

141.000 EUR Eni SpA 3,500% 29. Januar 2018 138.518 0,01%
150.000 EUR Eni SpA 4,125% 16. September 2019 149.417 0,01%
71.000 EUR Fiat Finance & Trade SA 7,625% 15. September 2014 69.900 0,00%

670.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe 6,250% 9. März 2018 581.643 0,04%
210.000 EUR Fiat Industrial Finance Europe SA 5,250% 11. März 2015 194.775 0,01%
113.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5,750% 12. Dezember 2018 90.167 0,01%
62.000 EUR Finmeccanica Finance SA 8,125% 3. Dezember 2013 63.129 0,00%

400.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,250% 1. Februar 2013 391.746 0,03%
150.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,375% 19. Januar 2015 140.197 0,01%
250.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,000% 23. September 2019 211.308 0,01%
150.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,375% 19. Dezember 2013 150.007 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Italien (Fortsetzung)
100.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 6,625% 8. Mai 2018 86.274 0,01%
300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,875% 1. April 2015 283.319 0,02%
200.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,375% 16. August 2016 188.953 0,01%
200.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,750% 15. Juni 2017 185.929 0,02%
150.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 3,750% 23. November 2016 134.936 0,02%
200.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 5,750% 28. Mai 2018 162.028 0,02%
300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 4,000% 8. November 2018 256.619 0,02%
300.000 EUR Intesa Sanpaolo SpA 8,375% 29. Oktober 2049 212.000 0,02%
329.350 EUR Intesa Sanpaolo SpA 423.215 0,03%

2.960.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 2,100% 15. September 2017 2.761.517 0,19%
2.170.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350% 15. September 2019 1.912.928 0,13%

510.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 2,600% 15. September 2023 420.405 0,03%
630.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 3,100% 15. September 2026 499.251 0,03%

1.120.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350% 15. September 2035 865.150 0,06%
530.000 EUR Italien Buoni Poliennali Del Tesoro 2,550% 15. September 2041 372.802 0,03%
277.000 EUR Lottomatica SpA 8,250% 31. März 2066 217.445 0,02%
38.471 EUR Luxottica Group SpA 833.282 0,06%
88.552 EUR Prysmian SpA 849.656 0,06%
18.217 EUR Saipem SpA 597.518 0,04%
51.000 EUR Telecom Italia Finance SA 7,250% 24. April 2012 51.528 0,00%

100.000 EUR Telecom Italia SpA 5,250% 10. Februar 2022 82.095 0,01%
51.000 EUR Telecom Italia SpA 6,750% 21. März 2013 52.136 0,00%

400.000 GBP Telecom Italia SpA 5,625% 29. Dezember 2015 460.932 0,03%
100.000 EUR Telecom Italia SpA 5,125% 25. Januar 2016 94.777 0,01%
148.000 EUR Telecom Italia SpA 8,250% 21. März 2016 155.253 0,01%
750.000 GBP Telecom Italia SpA 7,375% 15. Dezember 2017 893.836 0,06%
400.000 EUR Telecom Italia SpA 4,750% 25. Mai 2018 347.508 0,02%
600.000 GBP Telecom Italia SpA 6,375% 24. Juni 2019 656.788 0,05%
175.000 EUR Unicredit SpA 4,250% 31. Juli 2018 158.819 0,01%
450.000 EUR Unicredit SpA 5,250% 30. April 2023 419.821 0,03%
260.000 EUR Unicredit SpA 6,125% 19. April 2021 192.465 0,01%
250.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 7,375% 15. Februar 2018 213.750 0,01%

Italien insgesamt 20.742.542 1,44%

Japan
200.000 EUR American Honda Finance Corp 6,250% 16. Juli 2013 214.378 0,01%

8.900.000 JPY Japan CPI-gebundene Staatsanleihe 1,100% 10. Juni 2014 90.190 0,01%
51.400.000 JPY Japan CPI-gebundene Staatsanleihe 0,800% 10. September 2015 519.359 0,04%
20.400.000 JPY Japan CPI-gebundene Staatsanleihe 1,100% 10. Dezember 2016 208.418 0,01%
87.200.000 JPY Japan CPI-gebundene Staatsanleihe 1,400% 10. März 2018 903.428 0,06%

302.500.000 JPY Japan CPI-gebundene Staatsanleihe 1,400% 10. Juni 2018 3.102.179 0,22%
27.000 JPY Mitsui Fudosan Co Ltd 302.561 0,02%
16.600 JPY Seven & I Holdings Co Ltd 355.624 0,02%
24.454 JPY Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 523.637 0,04%
8.400 JPY Yamada Denki Co Ltd 439.609 0,03%

42.900 JPY Yamato Holdings Co Ltd 555.716 0,04%
Japan insgesamt 7.215.099 0,50%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Jersey
565.000 EUR ASIF III Jersey Ltd 4,750% 11. September 2013 571.208 0,04%
117.000 EUR BAA Funding Ltd 4,600% 15. Februar 2018 119.609 0,01%
477.000 GBP BAA Funding Ltd 6,250% 10. September 2018 604.160 0,04%
350.000 GBP BAA Funding Ltd 5,225% 15. Februar 2023 434.246 0,03%

1.061.000 GBP BAA Funding Ltd 6,750% 3. Dezember 2026 1.486.049 0,10%
202.000 GBP BAA Funding Ltd 6,450% 10. Dezember 2031 269.991 0,02%
476.000 EUR BAA Funding Ltd 4,600% 30. September 2016 497.890 0,03%

1.736.000 GBP HSBC Bank Capital Funding Sterling LP 5,844% 29. November 2049 1.593.691 0,11%
83.000 EUR HSBC Capital Funding LP 5,369% 24. März 2014 72.566 0,01%
73.000 GBP HSBC Capital Funding LP 8,208% 29. Juni 2049 89.540 0,01%
62.000 EUR HSBC Capital Funding LP 5,130% 29. Dezember 2049 52.146 0,00%

187.711 GBP Informa Plc 812.721 0,06%
69.069 GBP Petrofac Ltd 1.192.699 0,08%
66.635 GBP Shire Plc 1.791.082 0,12%

505.000 GBP UBM Plc 6,500% 23. November 2016 647.744 0,04%
39.439 GBP Wolseley Plc 1.007.620 0,07%

145.499 GBP WPP Plc 1.177.792 0,09%
Jersey insgesamt 12.420.754 0,86%

Luxemburg
30.304 EUR Arcelormittal 424.408 0,03%

172.000 EUR Arcelormittal 8,250% 3. Juni 2013 181.872 0,01%
391.000 EUR Arcelormittal  9,375% 3. Juni 2016 436.624 0,03%
211.928 EUR ARD Finance SA 11,125% 1. Juni 2018 163.185 0,01%
627.000 EUR Ardagh Glass Finance Plc 9,250% 1. Juli 2016 659.917 0,05%
225.000 EUR Ardagh Packaging Finance 9,250% 15. Oktober 2020 204.750 0,01%
183.209 GBP AZ Electronic Materials SA 526.915 0,04%
100.000 EUR Boardriders SA 8,875% 15. Dezember 2017 88.000 0,01%
440.000 EUR Cirsa Funding Luxembourg SA 8,750% 15. Mai 2018 363.000 0,03%
510.000 EUR Codere Finance Luxembourg SA 8,250% 15. Juni 2015 471.750 0,03%
341.000 EUR ConvaTec Healthcare E SA 7,375% 15. Dezember 2017 334.166 0,02%
158.000 EUR Enel Finance International SA 5,000% 14. September 2022 142.242 0,01%
700.000 USD Expro Finance Luxembourg SCA 8,500% 15. Dezember 2016 473.083 0,03%
278.000 EUR Fiat Finance & Trade SA 6,875% 13. Februar 2015 265.490 0,02%
73.000 EUR Finmeccanica Finance SA 5,250% 21. Januar 2022 49.458 0,00%

404.000 EUR Gazprom Via Gaz Capital SA 8,125% 4. Februar 2015 439.931 0,03%
200.000 EUR GCL Holdings SCA 9,375% 15. April 2018 163.000 0,01%
100.000 EUR Geo Travel Finance SCA 10,375% 1. Mai 2019 84.000 0,01%
100.000 EUR Greif Luxembourg Finance SCA 7,375% 15. Juli 2021 97.750 0,01%
175.000 USD Holcim U.S. Finance Sarl & Cie S 6,000% 30. Dezember 2019 139.296 0,01%
589.000 USD Intelsat Jackson Holdings SA 7,250% 15. Oktober 2020 460.619 0,03%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Luxemburg (Fortsetzung)
1.384.000 USD Intelsat Luxembourg SA 11,250% 4. Februar 2017 1.042.251 0,07%

200.000 EUR Kion Finance SA 7,875% 15. April 2018 149.000 0,01%
200.000 EUR Mark IV Europe Lux SCA 8,875% 15. Dezember 2017 202.994 0,01%
33.534 NOK Subsea 7 SA 480.754 0,03%

361.000 EUR Sunrise Communications Holdings SA 8,500% 31. Dezember 2018 366.415 0,03%

100.000 EUR
Sunrise Communications International SA 7,000% 31. Dezember
2017 103.001 0,01%

21.000 EUR Telecom Italia Finance SA 7,750% 24. Januar 2033 18.614 0,00%
270.000 EUR TMD Friction Finance SA 10,750% 15. Mai 2017 273.713 0,02%
394.000 EUR Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 325.050 0,02%
370.000 USD Wind Acquisition Finance SA 11,750% 15. Juli 2017 256.489 0,02%
466.393 USD Wind Acquisition Holdings Finance SA 12,250% 15. Juli 2017 262.970 0,02%
482.175 EUR Wind Acquisition Holdings Finance SA 12,250% 15. Juli 2017 359.220 0,02%
520.000 EUR Zinc Capital S.A. 8,875% 15. Mai 2018 405.574 0,03%

Luxemburg insgesamt 10.415.501 0,72%

Malaysia
803.500 MYR UEM Land Holdings Bhd 473.777 0,03%

Malaysia insgesamt 473.777 0,03%

Mexiko
132.000 EUR America Movil SAB de CV 3,750% 28. Juni 2017 138.145 0,01%
150.000 EUR America Movil SAB de CV 4,125% 25. Oktober 2019 154.254 0,01%
170.000 EUR America Movil SAB de CV 4,750% 28. Juni 2022 179.450 0,01%
750.000 GBP America Movil SAB de CV 5,750% 28. Juni 2030 1.042.788 0,07%
132.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de CV 8,000% 1. Februar 2018 112.660 0,01%
130.000 USD Kansas City Southern de Mexico SA de CV 6,125% 15.Juni 2021 104.175 0,01%

303.500.000 MXN Mexikanische Bonos 6,500% 10. Juni 2021 16.904.894 1,17%
244.436.300 MXN Mexikanische Bonos 10,000% 5. Dezember 2024 17.491.480 1,22%
298.426.700 MXN Mexikanische Bonos 7,500% 3. Juni 2027 17.162.257 1,19%
279.505.200 MXN Mexikanische Bonos 8,500% 31. Mai 2029 17.271.226 1,20%

65.000 USD Mexikanische Regierung Auslandanleihe 5,875% 15. Januar 2014 54.347 0,00%
49.000 EUR Pemex Project Funding Master T 5,500% 24. Februar 2025 45.705 0,00%

240.000 EUR Pemex Project Funding Master T 6,375% 5. August 2016 259.116 0,02%
470.000 GBP Petroleos Mexicanos 8,250% 2. Juni 2022 669.103 0,05%
97.000 EUR Petroleos Mexicanos 5,500% 9. Januar 2017 101.486 0,01%

Mexiko insgesamt 71.691.086 4,98%

Niederlande
700.000 EUR ABN Amro Bank NV 4,250% 11. April 2016 710.973 0,05%
200.000 EUR ABN Amro Bank NV 3,625% 6. Oktober 2017 195.536 0,01%
325.000 EUR ABN Amro Bank NV 3,375% 21. Januar 2014 326.281 0,02%
340.000 EUR ABN Amro Bank NV 6,375% 27. April 2021 309.233 0,02%
20.000 EUR Achmea Bv Var 5,125% 29. Juni 2049 13.988 0,00%

550.000 EUR Allianz Finance II BV 4,000% 23. November 2016 585.990 0,04%
250.000 EUR Allianz Finance II BV 6,125% 31. Mai 2022 244.633 0,02%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)
600.000 EUR Allianz Finance II BV 5,750% 8. Juli 2041 510.204 0,04%
25.404 EUR ASML Holding NV 821.057 0,06%

232.000 EUR BMW Finance NV 8,875% 19. September 2013 259.462 0,02%
934.000 EUR BMW Finance NV 4,000% 17. September 2014 983.853 0,07%
109.000 EUR BMW Finance NV 3,875% 18. Januar 2017 115.199 0,01%
200.000 EUR BMW Finance NV 3,625% 29. Januar 2018 208.730 0,01%
521.420 EUR Boats Investments Netherlands BV 11,000% 31. März 2017 308.782 0,02%
118.000 EUR British American Tobacco Holdings 4,375% 15. September 2014 126.120 0,01%
143.000 EUR British American Tobacco Holdings  4,000% 7. Juli 2020 147.912 0,01%
88.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 8,500% 15. Juli 2015 94.600 0,01%

468.000 EUR Conti-Gummi Finance BV 7,500% 15. September 2017 472.680 0,03%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 4,375% 22.
Januar 2014383.000 EUR 402.604 0,03%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank Var 29/07/2049
8,375% 29. Juli 2049719.000 USD 553.332 0,04%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 4,750% 15.
Januar 2018175.000 EUR 189.263 0,01%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 3,500% 17.
Oktober 2018472.000 EUR 472.876 0,03%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank 4,125% 14.
Januar 2020700.000 EUR 726.174 0,05%

Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank  6,875% 19.
März 2020100.000 EUR 86.145 0,01%

417.000 EUR CRH Finance Ltd 7,375% 28. Mai 2014 455.721 0,03%
100.000 EUR Daimler International Finance BV 9,000% 30. Januar 2012 100.509 0,01%
72.000 EUR Daimler International Finance BV 7,875% 16. Januar 2014 80.307 0,01%

200.000 EUR Deutsche Bahn Finance BV 3,750% 9. Juli 2025 207.804 0,01%

Deutsche Telekom International Finance BV 7,125% 26.
September 2012282.000 GBP 350.305 0,02%

777.000 EUR
Deutsche Telekom International Finance BV 6,000% 20. Januar
2017 893.523 0,06%

582.000 GBP Deutsche Telekom International Finance BV 6.500% 08 April 2022 823.294 0,06%
300.000 EUR E.ON International Finance BV 4,875% 28. Januar 2014 320.036 0,02%
164.000 EUR E.ON International Finance BV 5,250% 8. September 2015 183.308 0,01%

1.200.000 GBP E.ON International Finance BV 6,000% 30. Oktober 2019 1.694.220 0,12%
100.000 EUR Elsevier Finance SA Via ELM BV 6,500% 2. April 2013 105.469 0,01%
100.000 EUR Elster Finance BV 6,250% 15. April 2018 96.400 0,01%
100.000 EUR Enel Finance International NV 4,625% 24. Juni 2015 97.933 0,01%
320.000 EUR Enel Finance International NV 4,125% 12. Juli 2017 305.443 0,02%
100.000 EUR Enel Finance International NV 5,750% 24. Oktober 2018 98.522 0,01%

1.019.000 GBP Enel Finance International NV 5,625% 14. August 2024 1.087.010 0,08%
900.000 GBP Enel Finance International NV 5,750% 14. September 2040 863.163 0,06%
112.000 EUR Eureko BV 7,375% 16. Juni 2014 120.707 0,01%
12.098 EUR European Aeronautic Defence and Space Co NV 290.957 0,02%

259.000 EUR Fresenius Finance BV 5,.500% 31. Januar 2016 272.209 0,02%
300.000 EUR Iberdrola International BV 4,875% 18. Februar 2013 306.009 0,02%
596.000 EUR ING Bank NV 3,375% 3. März 2015 597.925 0,04%
250.000 EUR ING Bank NV 3,875% 24. Mai 2016 251.038 0,02%
192.000 GBP ING Bank NV 3,875% 23. Dezember 2016 223.970 0,02%
280.000 EUR ING Bank NV 4,875% 18. Januar 2021 290.528 0,02%
168.000 EUR ING Bank NV Var 4,625% 15. März 2019 149.179 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Niederlande (Fortsetzung)
164.529 EUR ING Groep NV 910.668 0,06%
71.838 EUR ING Groep NV 4,125% 23. März 2015 71.750 0,00%

120.000 EUR Koninklijke KPN NV 4,500% 4. Oktober 2021 126.064 0,01%
203.000 GBP Intergen NV 9,500% 30. Juni 2017 249.347 0,02%
132.000 EUR Intergen NV 8,500% 30. Juni 2017 132.659 0,01%
150.000 EUR International Endesa BV 5,375% 21. Februar 2013 153.906 0,01%
454.000 EUR InterXion Holding NV 9,500% 12. Februar 2017 494.842 0,03%
31.706 EUR Koninklijke Boskalis Westminster 898.390 0,06%

650.000 GBP Koninklijke KPN NV 5,750% 17. September 2029 848.739 0,06%
65.060 EUR Koninklijke KPN NV 599.202 0,04%

102.000 EUR Koninklijke KPN NV  4,750% 17. Januar 2017 110.603 0,01%
61.000 EUR Koninklijke KPN NV 6,500% 15. Januar 2016 69.824 0,00%

137.000 EUR Koninklijke KPN NV 7,500% 4. Februar 2019 168.388 0,01%
54.000 EUR Leaseplan Corp NV 3,875% 16. September 2015 53.821 0,00%

163.000 EUR Leaseplan Finance NV 3,750% 18. März 2013 164.152 0,01%
226.000 EUR Linde Finance BV 3,125% 12. Dezember 2018 234.394 0,02%
169.000 EUR Linde Finance BV 3,875% 1. Juni 2021 180.102 0,01%
242.000 EUR Metro AG 4,250% 22. Februar 2017 250.618 0,02%
264.000 EUR Metro Finance BV 9,375% 28. November 2013 297.942 0,02%
241.000 EUR New World Resources NV 7,875% 1. Mai 2018 225.542 0,02%
721.000 USD NXP BV / NXP Funding LLC 9,750% 1. August 2018 609.791 0,04%
98.000 EUR OI European Group BV 6,750% 15. September 2020 97.508 0,01%
46.702 EUR Reed Elsevier NV 418.310 0,03%

200.000 EUR Refresco Group BV 7,375% 15. Mai 2018 190.300 0,01%
105.000 GBP Roche Finance Europe BV 5,375% 29. August 2023 155.334 0,01%
62.000 EUR RWE Finance BV 5,125% 23. Juli 2018 69.801 0,00%

154.000 EUR RWE Finance BV 4,625% 23. Juli 2014 165.465 0,01%
367.000 EUR RWE Finance BV  5,000% 10. Februar 2015 402.044 0,03%
198.000 EUR Schlumberger Finance 2,750% 1. Dezember 2015 205.077 0,01%
124.000 EUR Sns Bank NV 3,625% 18. Juli 2013 119.282 0,01%
85.000 EUR Tennet Holding 3,250% 9. Februar 2015 88.329 0,01%

100.000 EUR Tennet Holding BV 4,625% 21. Februar 2023 108.003 0,01%
265.000 EUR Tennet Holding BV 6,655% 28. Februar 2049 266.224 0,02%
200.000 EUR ThyssenKrupp Finance Nederland BV 8,500% 25. Februar 2016 225.464 0,02%
25.358 EUR Unilever NV-Cva 669.832 0,05%

100.000 EUR UPC Holding BV 8,000% 1. November 2016 100.000 0,01%
62.000 EUR UPC Holding BV 8,375% 15. August 2020 59.053 0,00%
61.000 EUR Volkswagen International Finance NV 5,625% 9. Februar 2012 60.874 0,00%

506.000 EUR Ziggo Bond Co BV 8,000% 15. Mai 2018 509.076 0,04%
586.000 EUR Ziggo Finance BV 6,125% 15. November 2017 592.335 0,03%

Niederlande insgesamt 30.484.171 2,12%

Neuseeland
270.000 EUR Reynolds Group Issuer Inc  8,750% 15. Oktober 2016 279.450 0,02%
521.000 EUR Westpac Securities NZ Ltd 3,875% 20. März 2017 527.254 0,04%

Neuseeland insgesamt 806.704 0,06%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Norwegen
500.000 GBP DnB Bank ASA 6,170% 29. Januar 2018 597.864 0,04%
156.227 NOK DnB NOR ASA 1.176.204 0,08%
126.000 EUR DnB NOR Bank ASA 7,068% 31. Dezember 2049 127.257 0,01%
400.000 EUR DnB NOR Bank ASA 4,375% 24. Februar 2021 409.092 0,03%
473.000 EUR DnB NOR Bank ASA 4,500% 29. Mai 2014 494.064 0,03%
55.000 EUR DnB NOR Bank ASA 5,875% 20. Juni 2013 57.766 0,00%

121.000 EUR SpareBank 1 SR Bank ASA 3,625% 24. März 2015 121.785 0,01%
185.765 NOK Storebrand ASA 742.724 0,05%
66.559 NOK Telenor ASA 836.756 0,07%

Norwegen insgesamt 4.563.512 0,32%

Polen
5.715 PLN Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 399.976 0,03%

Polen insgesamt 399.976 0,03%

Portugal
106.181 EUR Galp Energia SGPS SA 1.215.242 0,08%
65.291 EUR Jeronimo Martins SGPS SA 831.807 0,06%

Portugal insgesamt 2.047.049 0,14%

Russland
1.728.800 USD Gazprom OAO 14.234.226 0,99%

266.300 USD Lukoil OAO 10.816.985 0,75%
380.454 USD MMC Norilsk Nickel OJSC 4.498.930 0,31%

1.185.700 USD Rosneft Oil Co 6.044.365 0,42%
644.250 EUR Sberbank of Russia 4.936.260 0,34%
94.500 USD Uralkali OJSC 2.627.642 0,18%

662.600 USD VTB Bank OJSC 1.847.526 0,14%
Russland insgesamt 45.005.934 3,13%

Singapur
67.335 SGD DBS Group Holdings 461.343 0,03%

Singapur insgesamt 461.343 0,03%

Südafrika
100.000 EUR Consol Glass Pty Ltd 7,625% 15. April 2014 98.998 0,01%
323.000 EUR Edcon Proprietary Ltd 4,721% 15. Juni 2014 240.635 0,01%
300.000 EUR Foodcorp Pty Ltd 8,750% 1. März 2018 254.250 0,02%
50.000 EUR Peermont Global Pty Ltd 7,750% 30. April 2014 40.500 0,00%

Südafrika insgesamt 634.383 0,04%

Südkorea
2.021 KRW Hyundai Mobis 395.666 0,03%

20.692 KRW Samsung Heavy Industries Co Ltd 387.067 0,02%
395 KRW Samsung Electronics Co Ltd 280.196 0,02%

Südkorea insgesamt 1.062.929 0,07%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Spanien
39.067 EUR Abertis Infraestructuras SA 479.938 0,03%
50.000 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentari 4,250% 30. März 2015 49.570 0,00%

176.737 EUR Banco Santander SA 1.027.549 0,07%
133.000 EUR Banesto Financial Products Plc 4,000% 8. Mai 2012 132.797 0,01%

100.000 GBP
BBVA International Preferred SA Unipersonal 9100% 29. Oktober
2049 92.216 0,01%

150.000 EUR Bbva Senior Finance Sau  2,750% 10. September 2012 148.331 0,01%
550.000 EUR Bbva Senior Finance Sau 3,250% 23. April 2015 521.093 0,04%
100.000 EUR Bbva Senior Finance Sau  3,625% 14. Mai 2012 99.783 0,01%
300.000 GBP Bbva Subordinated Capital Sau 5,750% 11. März 2018 287.727 0,02%
335.000 EUR Campofrio Food Group SA 8,250% 31. Oktober 2016 329.958 0,02%
250.000 EUR Gas Natural Capital Markets SA 4,125% 26. Januar 2018 235.263 0,02%
200.000 EUR Gas Natural Capital Markets SA 5,375% 24. Mai 2019 197.349 0,01%

7.239 EUR Grifols SA 61.966 0,00%
72.394 EUR Grifols SA 952.343 0,07%

100.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 7,500% 25. November 2015 112.202 0,01%
100.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 4,625% 7. April 2017 100.862 0,01%
300.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 4,125% 23. März 2020 283.393 0,02%
600.000 GBP Iberdrola Finanzas SAU 6,000% 1. Juli 2022 723.057 0,05%
100.000 EUR Iberdrola Finanzas SAU 4,875% 4. März 2014 102.211 0,01%
51.000 EUR Inaer Aviation Finance Ltd 9,500% 1. August 2017 40.418 0,00%
12.490 EUR Inditex SA 787.619 0,05%

150.000 EUR Obrascon Huarte Lain SA 7,375% 28. April 2015 151.219 0,01%
36.127 EUR Repsol YPF SA 851.875 0,06%

200.000 GBP Santander Finance Preferred SAU 11,300% 29. Juli 2049 208.513 0,01%
1.000.000 EUR Santander International Debt 3,500% 12. August 2014 972.857 0,07%

500.000 EUR Santander International Debt 4,500% 18. Mai 2015 489.035 0,03%
400.000 GBP Santander International Debt SAU 3,160% 1. Dezember 2015 421.148 0,03%
200.000 EUR Santander International Debt SAU 3,381% 1. Dezember 2015 186.176 0,01%
650.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,431% 3. Februar 2014 664.755 0,05%
250.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 3,406% 24. März 2015 242.248 0,02%
200.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 5,496% 1. April 2016 205.138 0,01%

1.092.000 GBP Telefonica Emisiones SAU 5,375% 2. Februar 2018 1.287.009 0,09%
250.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 4,693% 11. November 2019 235.641 0,02%
200.000 GBP Telefonica Emisiones SAU 5,289% 9. Dezember 2022 218.215 0,02%
150.000 EUR Telefonica Emisiones SAU 3,661% 18. September 2017 138.749 0,01%

Spanien insgesamt 13.038.223 0,91%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Schweden
400.000 EUR Akzo Nobel Sweden Finance AB 7,750% 31. Januar 2014 444.887 0,03%
14.582 SEK Lundin Petroleum AB 272.602 0,02%

259.000 EUR Nordea Bank AB 2,750% 11. August 2015 259.551 0,02%
200.000 EUR Nordea Bank AB 3,625% 11. Februar 2016 204.329 0,01%
259.000 EUR Nordea Bank AB  4,000% 29. März 2021 219.787 0,02%
181.000 EUR Nordea Bank AB 4,000% 29. Juni 2020 182.498 0,01%
440.000 EUR Nordea Bank AB 6,250% 10. September 2018 453.673 0,03%
420.000 EUR Sandvik AB 6,875% 25. Februar 2014 460.700 0,03%
242.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken 2,500% 1. September 2015 235.320 0,02%
350.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken  3,750% 19. Mai 2016 352.994 0,02%
122.000 EUR Skandinaviska Enskilda Banken 9,250% 29. Oktober 2049 125.874 0,01%
270.000 GBP Skandinaviska Enskilda Banken AB 6,625% 9. Juli 2014 352.457 0,02%
200.000 EUR Svenska Handelsbanken AB 4,375% 20. Oktober 2021 205.968 0,01%
28.932 SEK Svenska Handelsbanken AB 588.590 0,04%

250.000 EUR Svenska Handelsbanken AB 3,625% 16. Februar 2016 256.809 0,02%
146.224 SEK Swedbank AB 1.441.442 0,10%

1.400.000 SEK Schwedische Staatsanleihe 3,500% 1. Dezember 2015 219.904 0,02%
43.476 SEK Swedish Match AB 1.185.964 0,08%
41.069 SEK Tele2 AB 608.771 0,04%

106.000 EUR Teliasonera AB 3,875% 1. Oktober 2025 107.671 0,01%
204.000 EUR TVN Finance Corp II AB 10,750% 15. November 2017 213.180 0,01%
61.000 EUR Vattenfall AB 6,250% 17. März 2021 75.542 0,01%

1.014.000 GBP Vattenfall AB 6,875% 15. April 2039 1.644.906 0,11%
61.000 EUR Vattenfall AB 4,250% 19. Mai 2014 64.880 0,00%
93.100 SEK Volvo AB 774.636 0,05%
97.000 EUR Volvo Treasury AB 7,875% 1. Oktober 2012 101.128 0,02%

103.000 EUR Volvo Treasury AB  9,875% 27. Februar 2014 117.788 0,02%
Schweden insgesamt 11.171.851 0,78%

Schweiz
59.376 CHF ABB Ltd 863.381 0,06%
23.508 EUR Aryzta AG 881.315 0,06%

Beverage Packaging Holdings Luxembourg II SA 9,500% 15.
Juni 2017372.000 EUR 293.880 0,02%

350.000 EUR Cloverie Plc For Zurich Insurance 7.500% 24 Juli 2039 358.022 0,02%
300.000 EUR Credit Suisse AG/London 6,125% 5. August 2013 315.905 0,02%
542.000 EUR Credit Suisse/Guernsey 2,875% 24. September 2015 540.660 0,04%
110.000 EUR Credit Suisse AG/london 4,750% 5. August 2019 115.107 0,01%
115.000 EUR Credit Suisse Group Finance U.S. 3,625% 14. September 2020 98.594 0,01%
263.000 EUR Credit Suisse/London 3,875% 25. Januar 2017 267.212 0,02%

7.426 CHF Kuehne + Nagel International AG 648.618 0,05%
13.212 CHF Swiss Re AG 601.988 0,04%
42.415 EUR Swiss Reinsurance Co Via Elm B 5,252% 29. Mai 2049 1.656.650 0,12%

200.000 CHF Temenos Group AG 156.500 0,01%
21.172 EUR UBS AG/Jersey 4,500% 16. September 2019 267.288 0,02%

109.000 EUR UBS AG/Jersey 4,125% 25. September 2018 97.645 0,01%
233.000 CHF Wells Fargo & Co 4,625% 2. November 2035 213.049 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Schweiz (Fortsetzung)
100.000 EUR UBS AG/Jersey 7,152% 29. Dezember 2049 90.000 0,01%
445.000 EUR UBS AG/London 3,500% 15. Juli 2015 453.055 0,03%
273.000 EUR UBS AG/London 6,250% 3. September 2013 289.145 0,02%
100.000 EUR UBS Capital Securities Jersey 8,836% 29. April 2049 99.625 0,01%

6.044 CHF Zurich Financial Services AG 1.053.330 0,06%
Schweiz insgesamt 9.360.969 0,65%

Vereinigte Arabische Emirate
200.000 EUR Ipic Gmtn Ltd 4,875% 14. Mai 2016 205.775 0,01%

Vereinigte Arabische Emirate insgesamt 205.775 0,01%

Vereinigtes Königreich
276.382 GBP 3i Group Plc 599.476 0,04%
600.000 EUR Abbey National Treasury Service 3,375% 20. Oktober 2015 561.251 0,04%
299.476 GBP Aberdeen Asset Management Plc 760.819 0,05%
350.000 GBP ABP Finance Plc 6,250% 14. Dezember 2026 425.617 0,03%
600.981 GBP Afren Plc 617.199 0,04%
123.000 GBP Anglian Water Osprey Financing 7,000% 31. Januar 2018 140.642 0,01%
548.000 EUR Anglian Water Services Financing 4,625% 7. Oktober 2013 575.832 0,04%
143.000 EUR Anglian Water Services Financing  6,250% 27. Juni 2016 166.944 0,01%
180.000 GBP Anglian Water Services Financing Plc 5,250% 30. Oktober 2015 241.442 0,02%
500.000 GBP Anglian Water Services Financing Plc 7,882% 30. Juli 2037 612.764 0,04%
99.980 GBP Anglo American 2.850.304 0,20%
79.448 GBP Associated British Foods 1.053.936 0,07%
77.869 GBP AstraZeneca Plc 2.776.101 0,19%
33.601 GBP Aveva Group Plc 575.800 0,04%

850.000 GBP Aviva Plc 6,125% 14. November 2036 813.961 0,06%
150.000 GBP Aviva Plc 6,625% 3. Juni 2041 151.521 0,01%
260.000 GBP Aviva Plc 6,125% 29. September 2049 210.444 0,01%
374.647 GBP Aviva Plc 1.350.466 0,09%
200.000 EUR Aviva Plc 5,250% 2. Oktober 2023 191.720 0,01%
200.000 EUR Aviva Plc 5,700% 29. September 2049 149.608 0,01%
37.000 EUR Aviva Plc 4,729% 29. November 2049 26.617 0,00%

150.000 GBP AWG Parent Co Ltd/UK 6,625% 15. Januar 2029 229.432 0,02%
308.000 EUR BAA Funding Ltd  3,975% 15. Februar 2014 309.303 0,02%
102.000 EUR BAA Funding Ltd 4,125% 12. Oktober 2016 103.931 0,01%
132.844 GBP Babcock International Group Plc 1.170.869 0,08%
250.463 GBP BAE Systems Plc 855.706 0,06%
186.115 GBP Balfour Beatty Plc 590.586 0,04%
49.000 EUR Bank of Scotland Plc  5,500% 29. Oktober 2012 48.060 0,00%

224.000 EUR Barclays Bank Plc 5,250% 27. Mai 2014 232.751 0,02%
130.000 EUR Barclays Bank Plc 4,875% 13. August 2019 130.514 0,01%
109.000 EUR Barclays Bank Plc 6,000% 14. Januar 2021 90.848 0,01%
55.000 GBP Barclays Bank Plc 10,000% 21. Mai 2021 69.457 0,00%

877.000 GBP Barclays Bank Plc 5,750% 17. August 2021 1.064.519 0,07%
30.000 EUR Barclays Bank Plc 4,750% 29. März 2049 14.636 0,00%

350.000 GBP Barclays Bank Plc 6,000% 29. Juni 2049 261.631 0,02%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
463.000 GBP Barclays Bank Plc 14,000% 29. November 2049 624.912 0,04%
200.000 EUR Barclays Bank Plc 4,125% 15. März 2016 200.997 0,01%
61.000 EUR Barclays Bank Plc 6,000% 23. Januar 2018 54.977 0,00%

150.000 EUR Barclays Bank Plc 6,625% 30. März 2022 127.427 0,01%
909.525 GBP Barclays Plc 1.918.821 0,13%
250.000 EUR BAT International Finance Plc 3,625% 9. November 2021 249.170 0,02%

1.050.000 GBP BAT International Finance Plc 6,000% 29. Juni 2022 1.487.167 0,10%
681.000 GBP BAT International Finance Plc 5,750% 5. Juli 2040 933.330 0,06%
55.000 EUR Bat International Finance Plc 5,875% 12. März 2015 61.214 0,00%
70.045 GBP Bellway Plc 598.061 0,04%

240.000 EUR BG Energy Capital Plc 3,000% 16. November 2018 241.001 0,02%
345.254 GBP BG Group Plc 5.695.064 0,40%
129.678 GBP BHP Billiton Plc 2.917.628 0,20%
850.000 GBP BMW UK Capital Plc 5,000% 2. Oktober 2017 1.137.182 0,08%
100.000 EUR Boparan Finance Plc 9,750% 30. April 2018 81.250 0,01%
109.000 EUR BP Capital Markets Plc 3,100% 7. Oktober 2014 113.127 0,01%

1.577.718 GBP BP Plc 8.706.482 0,61%
113.129 GBP British American Tobacco Plc 4.142.284 0,29%
96.480 GBP British Sky Broadcasting Group Plc 846.893 0,06%

1.150.000 GBP British Telecommunications Plc 8,750% 7. Dezember 2016 1.687.729 0,12%
583.000 EUR British Telecommunications Plc  6,125% 11. Juli 2014 639.982 0,04%
696.089 GBP British Telecommunications Group Plc 1.592.408 0,11%
327.323 GBP Capital & Counties Properties Plc 724.089 0,05%
222.928 GBP Carillion Plc 803.574 0,06%
504.563 GBP Centrica Plc 1.749.233 0,12%
244.781 GBP Compass Group Plc 1.792.267 0,12%
363.000 GBP Compass Group Plc 7,000% 8. Dezember 2014 494.321 0,03%
172.694 GBP Cookson Group Plc 1.053.365 0,07%
66.599 GBP Croda International Plc 1.439.753 0,10%
90.000 GBP Delamare Finance Plc 5,546% 19. Februar 2029 120.276 0,01%
76.084 GBP Diageo Plc 1.282.380 0,09%
80.000 GBP Dignity Finance Plc 8,151% 31. Dezember 2030 129.268 0,01%

343.424 GBP DS Smith Plc 814.853 0,06%
214.451 GBP EasyJet Plc 1.009.446 0,07%
119.000 EUR EC Finance Plc 9,750% 1. August 2017 94.903 0,01%
439.000 GBP Enterprise Inns Plc 6,500% 6. Dezember 2018 370.883 0,03%
601.000 GBP Eversholt Funding Plc 6,359% 2. Dezember 2025 813.228 0,06%
100.000 GBP Experian Finance Plc 5,625% 12. Dezember 2013 127.346 0,01%
238.000 GBP Experian Finance Plc 4,750% 23. November 2018 306.712 0,02%
170.000 EUR Experian Finance Plc 4,750% 4. Februar 2020 183.511 0,01%
350.000 EUR FCE Bank Plc 7,125% 15. Januar 2013 359.625 0,02%
450.000 EUR FCE Bank Plc 9,375% 17. Januar 2014 484.313 0,03%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
150.000 GBP FCE Bank Plc 5,125% 16. November 2015 174.809 0,01%
300.000 EUR FCE Bank Plc 4,750% 19. Januar 2015 289.950 0,02%
250.000 EUR FCE Bank Plc 7,250% 15. Juli 2013 256.406 0,02%
170.070 GBP Fenner Plc 816.436 0,06%
40.000 GBP First Hydro Finance Plc 9,000% 31. Juli 2021 55.364 0,00%

149.000 GBP G4S Plc 7,750% 13. Mai 2019 215.145 0,01%
493.980 GBP GKN Plc 1.083.289 0,08%
120.000 EUR GlaxoSmithKline Capital Plc 3,875% 6. Juli 2015 128.955 0,01%
300.000 EUR GlaxoSmithKline Capital Plc 5,625% 13. Dezember 2017 355.657 0,02%
200.000 EUR GlaxoSmithKline Capital Plc 4,000% 16. Juni 2025 216.649 0,02%
428.045 GBP GlaxoSmithKline Plc 7.548.026 0,52%
703.000 GBP Go-Ahead Group Plc 5,375% 29. September 2017 893.941 0,06%
456.661 GBP Grainger Plc 585.546 0,04%
135.692 GBP Great Portland Estates Plc 525.219 0,04%
200.000 GBP Great Rolling Stock Co Plc 6,500% 5. April 2031 268.454 0,02%
125.405 GBP Greene King Plc 732.160 0,05%
750.000 GBP Hammerson Plc 6,000% 23. Februar 2026 965.182 0,07%
358.000 EUR Hammerson Plc 4,875% 19. Juni 2015 370.983 0,03%
302.255 GBP Howden Joinery Group Plc 364.018 0,03%
119.000 EUR HSBC Bank Plc 3,750% 30. November 2016 123.346 0,01%
300.000 EUR HSBC Bank Plc 3,875% 24. Oktober 2018 307.388 0,02%
797.000 EUR HSBC Bank Plc  3,125% 15. November 2017 794.688 0,06%

1.294.677 GBP HSBC Holdings Plc 7.618.524 0,53%
283.000 EUR HSBC Holdings Plc 6,000% 10. Juni 2019 286.967 0,02%
44.000 EUR HSBC Holdings Plc 3,625% 29. Juni 2020 41.219 0,00%

500.000 GBP HSBC Holdings Plc 6,375% 18. Oktober 2022 598.708 0,04%
937.000 GBP HSBC Holdings Plc 6,000% 29. März 2040 981.469 0,07%
30.000 EUR HSBC Holdings Plc 5,375% 20. Dezember 2012 30.615 0,00%

118.682 GBP IMI Plc 1.080.892 0,08%
216.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 8,375% 17. Februar 2016 256.575 0,02%
300.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 5,500% 22. November 2016 395.132 0,03%
280.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 4,500% 5. Juli 2018 288.592 0,02%
177.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 5,000% 2. Dezember 2019 185.033 0,01%
185.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 9,000% 17. Februar 2022 301.222 0,02%
463.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 8,125% 15. März 2024 723.798 0,05%
340.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 5,500% 28. September 2026 435.683 0,03%
323.000 EUR Imperial Tobacco Finance Plc 7,250% 15. September 2014 360.787 0,03%
104.664 GBP Imperial Tobacco Group Plc 3.054.077 0,21%
109.054 GBP Inchcape Plc 383.429 0,03%
200.000 EUR Ineos Finance Plc 9,250% 15. Mai 2015 199.000 0,01%
440.000 EUR Ineos Group Holdings Ltd 7,875% 15. Februar 2016 327.800 0,02%
241.000 GBP Infinis Plc 9,125% 15. Dezember 2014 292.211 0,02%
390.986 GBP International Power Plc 1.579.910 0,11%
273.000 EUR ISS A/S/UK 11,000% 15. Juni 2014 288.015 0,02%
941.125 GBP ITV Plc 768.594 0,05%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
160.000 EUR Kerling Plc 10,625% 1. Februar 2017 142.275 0,01%
24.173 GBP Kier Group Plc 393.961 0,03%

330.488 GBP Ladbrokes Plc 514.852 0,04%
181.103 GBP Lamprell Plc 583.146 0,04%
292.000 GBP Land Securities Capital Markets Plc 4,875% 7. November 2019 386.865 0,03%
92.797 GBP Land Securities Group 706.697 0,05%

290.000 GBP LBG Capital No.1 Plc 11,040% 19. März 2020 304.646 0,02%
363.000 GBP LBG Capital No.1 Plc 7,869% 25. August 2020 321.901 0,02%
249.000 GBP LBG Capital No.2 Plc 15,000% 21. Dezember 2019 315.718 0,02%
121.000 EUR LBG Capital No.2 Plc 15,000% 21. Dezember 2019 129.773 0,01%
76.000 GBP Legal & General Group Plc 5,875% 29. März 2049 72.196 0,00%

744.738 GBP Legal & General Group Plc 917.446 0,06%
307.000 EUR Legal & General Group Plc 4,000% 8. Juni 2025 254.518 0,02%

4.047.669 GBP Lloyds Banking Group Plc 1.256.528 0,09%
16.000 EUR Lloyds Banking Group Plc 5,875% 8. Juli 2014 15.161 0,00%

300.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 6,375% 15. April 2014 374.722 0,03%
206.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 3,750% 7. September 2015 195.365 0,01%
409.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 6,375% 17. Juni 2016 423.251 0,03%
363.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 6,750% 24. Oktober 2018 454.505 0,03%
214.000 EUR Lloyds TSB Bank Plc 5,375% 3. September 2019 207.666 0,01%
278.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 5,750% 9. Juli 2025 247.068 0,02%
121.000 EUR Lloyds Tsb Bank Plc 3,250% 26. November 2012 121.028 0,01%
270.000 EUR Lloyds Tsb Bank Plc 4,500% 15. September 2014 265.178 0,02%
59.000 EUR Lloyds Tsb Bank Plc 6,250% 15. April 2014 60.644 0,00%

170.000 EUR Lloyds Tsb Bank Plc 6,500% 24. März 2020 134.030 0,01%
145.000 EUR Lloyds Tsb Bank Plc 5,625% 5. Mar ch 2018 110.059 0,01%
490.000 GBP London Stock Exchange Group Plc 9,125% 18. Oktober 2019 744.177 0,05%
270.014 GBP Marks & Spencer Group Plc 1.006.307 0,07%
500.000 GBP Marks & Spencer Plc 5,875% 29. Mai 2012 606.635 0,04%
573.000 GBP Marks & Spencer Plc 5,625% 24. März 2014 720.848 0,05%
417.000 GBP Marks & Spencer Plc 6,125% 2. Dezember 2019 535.278 0,04%
155.692 GBP Melrose Plc 634.350 0,04%
71.023 GBP Michael Page International Plc 296.865 0,02%

104.505 GBP Micro Focus International Plc 483.652 0,03%
58.998 GBP Mitchells & Butlers Finance Plc 5,965% 15. Dezember 2023 75.248 0,01%
73.000 GBP Mitchells & Butlers Finance Plc 6,469% 15. September 2030 85.373 0,01%

158.098 GBP Mitie Group Plc 460.380 0,03%
145.000 GBP MmO2 Plc 7,625% 25. Januar 2012 174.063 0,01%
492.000 EUR Mondi Finance Plc 5,750% 3. April 2017 500.652 0,03%
149.089 GBP Morgan Crucible Co Plc 469.878 0,03%
149.000 GBP Motability Operations Group Plc 5,250% 28. September 2016 199.078 0,01%
149.000 GBP Motability Operations Group Plc 6,625% 10. Dezember 2019 218.879 0,02%
241.000 GBP National Express Group Plc 6,250% 13. Januar 2017 310.051 0,02%
900.000 GBP National Express Group Plc 6,625% 17. Juni 2020 1.166.803 0,08%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
206.855 GBP National Express Group Plc 552.783 0,04%
153.000 GBP National Grid Electricity Transmission Plc 7,375% 13. Januar 2031 249.631 0,02%
172.298 GBP National Grid Plc 1.290.458 0,09%
97.000 EUR National Grid Plc 5,000% 2. Juli 2018 107.913 0,01%

650.000 EUR National Grid Plc 6,500% 22. April 2014 716.622 0,05%
70.000 GBP National Westminster Bank Plc 7,875% 9. September 2015 81.725 0,01%

207.000 GBP Nationwide Building Society 5,625% 9. September 2019 250.353 0,02%
572.000 EUR Nationwide Building Society 6,750% 22. Juli 2020 468.866 0,03%
520.000 GBP Nationwide Building Society 5,769% 28. Februar 2049 391.776 0,01%
426.000 EUR Nationwide Building Society 3,750% 20. Januar 2015 420.660 0,03%
60.000 GBP Network Rail Infrastructure Finance Plc 1,750% 22. November 2027 109.437 0,01%
73.000 GBP Northern Gas Networks Finance Plc 5.875% 08 Juli 2019 100.404 0,01%

198.000 GBP Northumbrian Water Finance Plc 5,625% 29. April 2033 265.960 0,02%
300.000 GBP Old Mutual Plc 8,000% 3. Juni 2021 345.441 0,02%
50.000 EUR Old Mutual Plc 4,500% 18. Januar 2017 50.082 0,00%
44.928 GBP Pearson Plc Gbp 0.25 651.458 0,05%
74.413 GBP Pennon Group Plc 636.694 0,04%
93.384 GBP Persimmon Plc 525.962 0,04%

100.000 GBP Phones4u Finance Plc 9,500% 1. April 2018 94.062 0,01%
46.106 GBP Prestbury Invest – 0,00%

100.000 GBP Prudential Corp  6,875% 20. Januar 2023 142.835 0,01%
184.994 GBP Prudential Plc 1.415.475 0,10%
109.000 GBP Prudential Plc 6,125% 19. Dezember 2031 126.980 0,01%
237.600 GBP Punch Taverns Finance Plc 6,820% 15. Juli 2020 251.606 0,02%
80.000 GBP Punch Taverns Finance Plc 7,567% 15. April 2026 57.041 0,00%
59.000 GBP Punch Taverns Finance Plc 1,787% 15. Oktober 2032 16.262 0,00%
20.869 GBP Reckitt Benckiser Group Plc 795.266 0,06%

159.179 GBP Restaurant Group Plc 568.251 0,04%
366.000 EUR Rexam Plc 6,750% 29. Juni 2067 333.060 0,02%
365.000 EUR Rexam Plc 4,375% 15. März 2013 374.222 0,03%
159.970 GBP Rio Tinto Plc 5.990.626 0,42%
300.000 GBP RL Finance Bonds Plc 6,125% 29. Dezember 2049 237.555 0,02%
218.263 GBP Rolls-Royce Holdings Plc (Rights) 1.952.511 0,14%

15.060.147 GBP Rolls-Royce Holdings Plc C-Aktien 18.047 0,00%
538.000 EUR Royal Bank of Scotland Group Plc 5,250% 15. Mai 2013 538.803 0,04%
300.000 GBP Royal Bank of Scotland Plc 6,375% 29. April 2014 373.834 0,03%
85.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 5,750% 21. Mai 2014 85.324 0,01%

200.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 4,750% 18. Mai 2016 190.309 0,01%
67.000 EUR Royal Bank of Scotland Plc 4,875% 20. Januar 2017 63.676 0,00%

145.000 GBP Royal Bank of Scotland Plc 6,625% 17. September 2018 178.797 0,01%
240.000 GBP Royal Bank of Scotland Plc 7,500% 29. April 2024 298.064 0,02%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
123.000 EUR Royal Bank Of Scotland Plc/The 5,375% 30. September 2019 114.963 0,01%
121.000 EUR Royal Bank Of Scotland Plc/The 5,500% 23. März 2020 113.157 0,01%
79.000 EUR Royal Bank Of Scotland Plc/The 6,000% 10. Mai 2013 74.683 0,01%
69.000 EUR Royal Bank Of Scotland Plc/The 4,625% 22. September 2021 44.236 0,00%

172.029 GBP Royal Dutch Shell Plc 5.058.944 0,35%
300.953 GBP Royal Dutch Shell Plc 8.550.941 0,59%
500.000 GBP RSA Insurance Group Plc 9,375% 20. Mai 2039 683.778 0,05%
458.060 GBP RSA Insurance Group Plc 577.460 0,04%
63.998 GBP SABMiller Plc 1.738.224 0,12%

518.000 EUR Sabmiller Plc 4,500% 20. Januar 2015 551.124 0,04%
106.424 GBP Savills Plc 417.799 0,03%
677.000 GBP Scottish Widows Plc 5,125% 29. September 2049 535.447 0,04%
173.000 GBP Segro Plc 6,250% 30. September 2015 225.355 0,02%
200.000 GBP Segro Plc 5,500% 20. Juni 2018 254.270 0,02%
280.000 GBP Segro Plc 6,000% 30. September 2019 365.510 0,03%
841.000 GBP Segro Plc 6,750% 23. November 2021 1.140.979 0,08%
419.000 GBP Segro Plc 6,750% 23. Februar 2024 563.841 0,04%
249.000 GBP Severn Trent Utilities Finance Plc 6,125% 26. Februar 2024 355.359 0,02%
731.000 GBP Silverstone Master Issuer Plc 5,063% 21. Oktober 2016 940.954 0,07%
137.294 GBP Smith & Nephew Plc 1.029.112 0,07%
350.000 GBP Southern Gas Networks Plc 4,875% 5. Oktober 2023 442.275 0,03%
47.252 GBP Spectris Plc 729.889 0,05%

323.000 GBP SSE Plc 5,000% 1. Oktober 2018 427.611 0,03%
500.000 GBP SSE Plc 6,250% 27. August 2038 721.874 0,05%
206.000 EUR Sse Plc  6,125% 29. Juli 2013 220.633 0,02%

1.156.000 EUR Sse Plc 5,025% 29. Oktober 2049 1.074.201 0,07%
69.971 GBP Stagecoach Group Plc 227.904 0,02%

200.000 GBP Standard Chartered Bank 8,103% 29. Mai 2049 244.959 0,02%
202.455 GBP Standard Chartered Plc 3.418.403 0,24%
304.000 EUR Standard Chartered Plc 5,750% 30. April 2014 323.915 0,02%

94.037.720 GBP Standard Life Investments European Equity Income Fund 73.124.607 5,08%
78.864 GBP Telecity Group Plc 611.458 0,04%
51.053 GBP Telereal Securitisation Plc 5,565% 10. Dezember 2031 68.912 0,00%

344.689 GBP Tesco Plc 1.666.483 0,12%
130.000 EUR Tesco Plc 3,375% 2. November 2018 134.776 0,01%
290.000 EUR Thames Water Utilities Cayman 3,250% 9. November 2016 299.246 0,02%
61.481 GBP Travis Perkins Plc 586.091 0,03%

247.581 GBP Tullow Oil Plc 4.159.575 0,28%
45.083 GBP Unilever Plc 1.168.565 0,08%

730.000 GBP Unilever Plc 4,750% 16. Juni 2017 996.132 0,07%
600.000 GBP Unique Pub Finance Co Plc 6,542% 30. März 2021 491.623 0,03%
300.000 GBP Unique Pub Finance Co Plc 7,395% 28. März 2024 167.170 0,01%
115.933 GBP Britische Staatsanleihe 5,000% 7. März 2018 169.798 0,01%

1.020.000 GBP
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November
2032 1.752.804 0,12%

785.000 GBP
Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,401% 16. August
2013 2.666.239 0,19%

355.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,947% 26. Juli 2016 1.451.684 0,10%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
1.076.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2017 1.826.751 0,13%

150.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 7,006% 16. April 2020 653.850 0,05%
3.080.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,875% 22. November 2022 5.447.968 0,38%

380.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 5,805% 17. Juli 2024 1.508.787 0,10%
1.250.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2027 2.298.449 0,17%

510.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 6,925% 22. Juli 2030 1.948.312 0,15%
1.020.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,750% 22. März 2034 1.500.681 0,10%
1.030.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 2,613% 26. Januar 2035 2.519.948 0,17%
1.620.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,125% 22. November 2037 3.058.254 0,21%
1.290.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,625% 22. März 2040 2.061.761 0,14%

700.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,625% 22. November 2042 1.161.490 0,08%
1.050.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,750% 22. November 2047 1.896.777 0,13%

650.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,500% 22. März 2050 1.076.579 0,07%
1.590.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2055 3.809.645 0,26%

200.000 GBP Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 0,375% 22. März 2062 302.821 0,02%
103.710 GBp United Utilities Group Plc 753.142 0,05%
113.000 EUR United Utilities Water Plc 4,250% 24. Januar 2020 121.502 0,01%
79.966 GBP Vedanta Resources Plc 972.647 0,07%

183.000 USD Virgin Media Finance Plc 9,500% 15. August 2016 159.367 0,01%
132.000 EUR Virgin Media Finance Plc 9,500% 15. August 2016 145.906 0,01%
208.000 GBP Virgin Media Finance Plc 8,875% 15. Oktober 2019 267.951 0,02%
70.000 GBP Virgin Media Secured Finance Plc 7,000% 15. Januar 2018 88.806 0,01%

3.732.064 GBP Vodafone Group Plc 8.000.979 0,56%
743.000 GBP Vodafone Group Plc 5,375% 5. Dezember 2017 1.009.069 0,07%
110.000 EUR Vodafone Group Plc 5,000% 4. Juni 2018 124.916 0,01%
116.000 EUR Vodafone Group Plc 6,250% 15. Januar 2016 134.572 0,01%
43.534 GBP Weir Group Plc 1.060.073 0,07%

500.000 GBP Western Power Distribution West Midlands Plc 5,750% 16. April 2032 669.353 0,05%
60.161 GBP Whitbread Plc 1.127.549 0,08%

229.000 GBP William Hill Plc 7,125% 11. November 2016 278.538 0,02%
301.400 GBP WM Morrison Supermarkets 1.178.178 0,08%
387.983 GBP Xstrata Plc 4.547.108 0,32%

Vereinigtes Königreich insgesamt 317.096.261 22,03%

Vereinigte Staaten
294.000 USD Accuride Corp 9,500% 1. August 2018 220.268 0,02%
11.536 USD ACE Ltd USD 31.55 628.792 0,04%
25.860 USD Acuity Brands Inc 1.050.821 0,07%

932.000 USD Aleris International Inc 7,625% 15. Februar 2018 702.763 0,05%
7.993 USD Allegheny Technologies Inc 295.965 0,02%

651.000 USD Allison Transmission Inc 7,125% 15. Mai 2019 495.278 0,03%
388.000 USD Alta Mesa Holdings 9,625% 15. Oktober 2018 292.192 0,02%
16.796 USD Altera Corp 486.095 0,03%

164.000 USD Altria Group Inc 4,125% 11. September 2015 137.464 0,01%
227.000 USD Altria Group Inc 9,250% 6. August 2019 235.459 0,02%
250.000 USD Altria Group Inc 4,750% 5. Mai 2021 212.627 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
224.000 USD Altria Group Inc 10,200% 6. Februar 2039 264.503 0,02%
144.000 USD Altria Group Inc 9,700% 10. November 2018 149.663 0,01%
604.000 USD AMC Entertainment Inc 8,750% 1. Juni 2019 485.179 0,03%

218.839 USD
America West Airlines 2000 1 Pass Through Trust 8,057% 2. Juli
2020 165.647 0,01%

400.000 EUR American Honda Finance Corp 3,875% 16. September 2014 423.367 0,03%
11.396 USD AmerisourceBergen Corp 328.581 0,02%

110.000 EUR Amgen Inc 4,375% 5. Dezember 2018 116.230 0,01%
9.180 USD Anadarko Petroleum Corp 540.222 0,04%
9.370 USD Apple Inc 2.931.941 0,20%

696.000 USD Apria Healthcare Group Inc 11,250% 1. November 2014 557.737 0,04%
750.000 USD Aramark Holdings Corp 8,625% 1. Mai 2016 599.561 0,04%
32.817 USD Arch Capital Group Ltd 945.959 0,07%
16.521 USD AT&T Inc 384.985 0,03%

600.000 GBP AT&T Inc 5,875% 28. April 2017 832.221 0,06%
315.000 USD Atlas Pipeline Partners LP 8,750% 15. Juni 2018 255.465 0,02%
607.000 USD Avaya Inc 7,000% 1. April 2019 457.115 0,03%
290.000 USD Avis Budget Car Rental LLC  9,625% 15. März 2018 232.950 0,02%
150.000 EUR Bank of America Corp 4,000% 28. März 2018 106.645 0,01%
100.000 EUR Bank of America Corp 4,625% 7. Februar 2017 80.599 0,01%
150.000 EUR Bank of America Corp  4,625% 7. August 2017 134.996 0,01%
650.000 EUR Bank of America Corp 4,750% 3. April 2017 592.721 0,04%
250.000 EUR Bank of America Corp 5,125% 26. September 2014 242.386 0,02%
650.000 GBP Bank of America Corp 6,125% 15. September 2021 707.736 0,05%
100.000 EUR Bank of America Corp 7,000% 15. Juni 2016 101.688 0,01%
21.153 USD Baxter International Inc 813.478 0,06%

150.000 USD Beazer Homes USA Inc 8,125% 15. Juni 2016 85.155 0,01%
1.032.000 USD Beazer Homes USA Inc 9,125% 15. Juni 2018 549.997 0,04%

596.000 USD Berry Plastics Corp 8,250% 15. November 2015 491.412 0,03%
349.000 USD Berry Plastics Corp 9,750% 15. Januar 2021 270.909 0,02%
19.750 USD Boeing Co 1.130.513 0,08%

814.000 USD Boise Paper Holdings LLC / Boise Co-Issuer Co 8,000% 1. April 2020 666.442 0,05%
19.741 USD BorgWarner Inc 973.863 0,07%

567.000 USD Boyd Gaming Corp 9,125% 1. Dezember 2018 418.233 0,03%
7.281 USD Broadcom Corp 165.562 0,01%

455.000 USD Building Materials Corp of America 6,750% 1. Mai 2021 366.370 0,03%
1.234.000 USD Cablevision Systems Corp 8,625% 15. September 2017 1.062.728 0,07%

315.000 USD
Caesars Entertainment Operating Co Inc 10,000% 15. Dezember
2018 167.877 0,01%

943.000 USD Caesars Entertainment Operating Co Inc 11,250% 1. Juni 2017 776.609 0,05%
290.000 USD Caesars Entertainment Operating Co Inc 5,750% 1. Oktober 2017 87.356 0,01%
63.127 USD Calpine Corp 806.460 0,06%

1.202.000 USD Calpine Corp 7,500% 15. Februar 2021 998.034 0,07%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
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Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
955.000 USD Casella Waste Systems Inc 7,750% 15. Februar 2019 724.716 0,05%

1.184.000 USD CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp 7,875% 30. April 2018 978.515 0,07%
90.000 USD CCO Holdings LLC / CCO Holdings Capital Corp 7,375% 1. Juni 2020 73.425 0,01%

800.000 USD CDW LLC 8,500% 1. April 2019 625.629 0,04%

Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp
9,125% 1. August 2018572.000 USD 481.012 0,03%

12.760 USD Celgene Corp 665.745 0,05%

Cellco Partnership / Verizon Wireless Capital LLC 8,875% 18.
Dezember 2018383.000 GBP 624.016 0,04%

83.000 EUR Cemex Finance LLC 9,625% 14. Dezember 2017 64.325 0,00%
10.032 USD CenturyLink Inc 288.168 0,02%

200.000 USD CenturyLink Inc 6,875% 15. Januar 2028 144.042 0,01%
96.000 USD Chaparral Energy Inc 8,875% 1. Februar 2017 76.744 0,01%

989.000 USD Chaparral Energy Inc 8,250% 1. September 2021 775.344 0,05%
17.034 USD Charles Schwab Corp 148.671 0,01%
29.000 USD Chesapeake Energy Corp 7,250% 15. Dezember 2018 24.863 0,00%

275.000 USD Chesapeake Energy Corp 6,125% 15. Februar 2021 218.777 0,02%
176.000 USD Chesapeake Oilfield Operating LLC 6,625% 15. November 2019 142.056 0,01%

6.962 USD Chevron Corp 577.901 0,04%
900.000 USD Chrysler Group LLC/CG Co-Issuer Inc 8,250% 15. Juni 2021 639.532 0,04%
287.000 USD Community Health Systems Inc 8,875% 15. Juli 2015 230.818 0,02%
52.767 USD Citigroup Inc 1.090.637 0,08%

460.000 EUR Citigroup Inc 7,375% 16. Juni 2014 491.950 0,03%
352.000 EUR Citigroup Inc 4,000% 26. November 2015 341.377 0,02%
220.000 EUR Citigroup Inc 4,375% 30. Januar 2017 215.547 0,01%
600.000 GBP Citigroup Inc 7,625% 3. April 2018 817.450 0,06%
400.000 EUR Citigroup Inc 7,375% 4. September 2019 451.474 0,03%
729.000 GBP Citigroup Inc 5,875% 1. Juli 2024 728.373 0,05%
321.000 GBP Citigroup Inc 7,375% 1. September 2039 425.080 0,03%
494.000 EUR Citigroup Inc 6,400% 27. März 2013 507.199 0,04%
317.000 EUR Citigroup Inc 4,750% 10. Februar 2019 255.858 0,02%
200.000 EUR Citigroup Inc 4,750% 31. Mai 2017 163.375 0,01%
666.022 USD CityCenter Holdings LLC 10,750% 15. Januar 2017 532.428 0,04%
400.000 USD Clear Channel Communications Inc 9,000% 1. März 2021 261.837 0,02%
532.000 USD Clear Channel Worldwide Holdings Inc 9,250% 15. Dezember 2017 443.780 0,03%
747.000 USD Cloud Peak Energy Resources LLC 8,250% 15. Dezember 2017 617.357 0,04%

1.351 USD CME Group Inc 255.988 0,02%
6.350 USD Cognizant Technology Solutions Corp 312.228 0,02%

132.000 USD Concho Resources Inc 8,625% 1. Oktober 2017 111.895 0,01%
120.000 USD Concho Resources Inc 7,000% 15. Januar 2021 99.985 0,01%
500.000 USD Concho Resources Inc 6,500% 15. Januar 2022 404.535 0,03%

1.159.000 USD Cricket Communications Inc 7,750% 15. Oktober 2020 785.529 0,05%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
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Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp II 7,625% 15.
Mai 2017116.000 USD 98.220 0,01%

Crown Americas LLC / Crown Americas Capital Corp III 6,250% 1.
Februar 2021225.000 USD 182.475 0,01%

16.470 USD CSX Corp 267.398 0,02%
385.000 USD Del Monte Corp 7,625% 15. Februar 2019 285.472 0,02%
408.000 USD Denbury Resources Inc 8,250% 15. Februar 2020 352.947 0,02%
21.159 USD Dendreon Corp 123.879 0,01%

1.033.000 USD DineEquity Inc 9,500% 30. Oktober 2018 860.702 0,06%
772.000 USD DISH DBS Corp 7,875% 1. September 2019 676.776 0,05%
660.000 USD DISH DBS Corp 6,750% 1. Juni 2021 551.828 0,04%
190.000 USD DJO Finance LLC 7,750% 15. April 2018 113.366 0,01%

532.000 USD
DJO Finance LLC / DJO Finance Corp 10,875% 15. November
2014 386.253 0,03%

232.000 USD DJO Finance LLC / DJO Finance Corp 9,750% 15. Oktober 2017 140.666 0,01%
8.603 USD Dominion Resources Inc/VA 355.696 0,02%

714.000 USD DR Horton Inc 6,500% 15. April 2016 574.229 0,04%
31.891 USD Dr Pepper Snapple Group Inc 983.063 0,07%

360.000 USD El Paso Corp 7,000% 15. Juni 2017 307.811 0,02%
270.000 USD El Paso Corp 7,750% 15. Januar 2032 241.910 0,02%
52.942 USD EMC Corp 882.846 0,06%
6.803 USD Emerson Electric 245.018 0,02%

500.000 USD Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 7,000% 15. Dezember 2020 412.259 0,03%
220.000 USD Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 7,250% 15. Januar 2022 181.606 0,01%

Energy Future Intermediate Holding Co LLC / EFIH Finance Inc
10,000% 1. Dezember 2020762.000 USD 623.868 0,04%

976.000 USD Energy XXI Gulf Coast Inc 7,750% 15. Juni 2019 774.575 0,02%
3.732 USD EOG Resources 282.632 0,03%
6.145 USD Equinix Inc 481.606 0,07%

14.767 USD Exxon Mobil Corp 972.569 0,02%
3.588 USD FedEx Corp 233.649 0,04%

700.000 USD First Data Corp 10,550% 24. September 2015 510.930 0,01%
194.000 USD First Data Corp 11,250% 31. März 2016 123.994 0,01%
300.000 USD First Data Corp 8,250% 15. Januar 2021 206.226 0,04%
76.064 USD Ford Motor Co 627.455 0,12%

1.850.000 USD Ford Motor Co 7,450% 16. Juli 2031 1.721.832 0,05%
740.000 USD Ford Motor Credit Co LLC 8,125% 15. Januar 2020 674.708 0,05%
903.000 USD Freescale Semiconductor Inc 10,750% 1. August 2020 730.590 0,01%
110.000 EUR Fresenius US Finance II Inc 8,750% 15. Juli 2015 127.738 0,06%

1.170.000 USD Frontier Communications Corp 8,125% 1. Oktober 2018 910.464 0,03%
571.000 USD Frontier Communications Corp  8,250% 15. April 2017 452.056 0,01%
100.000 GBP Gatwick Funding Ltd 6,125% 2. März 2026 131.689 0,00%
66.000 EUR GE Capital European Funding 4,750% 30. Juli 2014 69.593 0,05%

678.000 EUR GE Capital European Funding 4,250% 1. März 2017 704.969 0,01%
100.000 EUR GE Capital European Funding 4,625% 22. Februar 2027 96.480 0,01%
131.000 EUR GE Capital European Funding 5,250% 18. Mai 2015 140.485 0,03%
400.000 EUR GE Capital European Funding  5,250% 31. Januar 2013 413.740
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens
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Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
85.000 EUR GE Capital Trust II 5,500% 15. September 2067 67.768 0,00%
9.296 USD General Dynamics Corp 480.490 0,03%

383.000 GBP General Electric Capital Corp 5,375% 18. Dezember 2040 453.300 0,03%
21.690 USD General Electric Co 302.726 0,02%

482.000 USD GenOn Americas Generation LLC 8,500% 1. Oktober 2021 349.951 0,02%
7.851 USD Gilead Sciences 245.955 0,02%

17.607 USD Goldman Sachs Group Inc 1.237.674 0,09%
656.000 USD Goodrich Petroleum Corp 8,875% 15. März 2019 506.682 0,04%

2.699 USD Google Inc 1.339.184 0,09%
535.000 USD Griffon Corp 7,125% 1. April 2018 411.158 0,03%
408.000 USD GWR Operating Partnership LLP 10,875% 1. April 2017 343.494 0,02%
400.000 USD Gymboree Corp 9,125% 1. Dezember 2018 273.423 0,02%

6.277 USD Halliburton Co 163.822 0,01%
9.647 USD Hanesbrands Inc 164.000 0,01%

1.362.000 USD HCA Inc 7,875% 15. Februar 2020 1.141.402 0,08%
118.000 USD HCA Inc 7,250% 15. September 2020 96.609 0,01%
824.000 USD HCA Inc 7,500% 15. November 2095 493.243 0,03%
864.000 USD HealthSouth Corp 7,250% 1. Oktober 2018 665.669 0,05%
175.000 USD HealthSouth Corp 8,125% 15. Februar 2020 136.687 0,01%
181.000 EUR Hertz Corp 7,875% 1. Januar 2014 178.991 0,01%
400.000 USD Hertz Corp 6,750% 15. April 2019 313.587 0,02%

3.400 USD Hess Corp 148.296 0,01%
814.000 USD Hexion US Finance Corp  8,875% 1. Februar 2018 592.567 0,04%
758.000 USD Hilcorp Energy I LP/Hilcorp Finance Co 7,625% 15. April 2021 614.738 0,04%

9.638 USD Home Depot Inc 312.731 0,02%
145.000 EUR HSBC Finance Corp 3,750% 4. November 2015 145.308 0,01%
784.000 USD Huntsman International LLC 5,500% 30. Juni 2016 599.492 0,04%
137.600 EUR Hvb Funding Trust VIII 7,055% 29. März 2049 108.016 0,01%
448.000 USD IASIS Healthcare LLC / IASIS Capital Corp 8,375% 15. Mai 2019 303.206 0,02%
619.000 USD Interactive Data Corp 10,250% 1. August 2018 525.915 0,04%
23.262 USD Iridium Communications Inc 136.191 0,01%

620.000 USD J Crew Group Inc 8,125% 1. März 2019 459.722 0,03%
640.000 USD Jarden Corp 7,500% 1. Mai 2017 526.455 0,04%
425.000 USD Jarden Corp 6,125% 15. November 2022 337.289 0,02%
20.717 USD JB Hunt Transport Services Inc 728.545 0,05%
60.062 USD JPMorgan Chase & Co 1.550.381 0,11%

250.000 EUR JPMorgan Chase & Co 6,125% 1. April 2014 267.156 0,02%
200.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,750% 15. Juni 2016 202.597 0,01%
165.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,750% 15. Juni 2016 167.143 0,01%
350.000 EUR JPMorgan Chase & Co 3,875% 23. September 2020 341.038 0,02%
100.000 EUR JPMorgan Chase Bank NA 4,375% 30. November 2021 84.338 0,01%
200.000 EUR JPMorgan Chase Bank NA 4,625% 31. Mai 2017 174.373 0,01%
700.000 GBP JPMorgan Chase Bank NA 5,375% 28. September 2016 867.717 0,06%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
3.626 USD Kellogg Co 142.441 0,01%

63.000 EUR Kraft Foods Inc 6,250% 20. März 2015 326.647 0,00%
324.000 EUR Kraft Foods Inc 5,750% 20. März 2012 70.094 0,00%

9.992 USD Lauder Estee Cos Inc 878.422 0,06%
176.000 USD Laureate Education Inc 11,750% 15. August 2017 141.377 0,01%
10.107 USD Lazard 201.485 0,01%

250.000 USD Level 3 Financing Inc 9,375% 1. April 2019 202.509 0,01%
975.000 USD Level 3 Financing Inc 8,125% 1. Juli 2019 747.424 0,05%
842.000 USD Levi Strauss & Co 7,625% 15. Mai 2020 667.417 0,05%
220.000 EUR Levi Strauss & Co 7,750% 15. Mai 2018 204.600 0,01%

696.000 USD
Linn Energy LLC/Linn Energy Finance Corp 8,625% 15. April
2020 585.288 0,04%

330.000 USD Longview Fibre Paper & Packaging Inc 8,000% 1. Juni 2016 256.160 0,02%
39.196 USD Lowe's Cos Inc 777.443 0,05%

205.000 USD Ltd Brands Inc 6,625% 1. April 2021 168.630 0,01%
190.000 USD Ltd Brands Inc 6,950% 1. März 2033 136.847 0,01%
130.000 USD Lyondell Chemical Co 8,000% 1. November 2017 109.949 0,01%
446.000 USD Macy's Retail Holdings Inc 6,900% 1. April 2029 378.998 0,03%
642.000 USD Marina District Finance Co Inc 9,500% 15. Oktober 2015 463.637 0,03%

3.038 USD Mastercard Inc 887.609 0,06%
6.441 USD McDonald's Corp 501.521 0,04%
3.573 USD McKesson Corp 216.031 0,02%

14.006 USD Mead Johnson Nutrition Co 742.546 0,05%
232.000 USD Mercer International Inc 9,500% 1. Dezember 2017 184.120 0,01%

8.673 USD Merck & Co Inc 252.748 0,02%
700.000 GBP Merrill Lynch & Co Inc 7,750% 30. April 2018 832.083 0,06%
46.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 4,450% 31. Januar 2014 43.953 0,00%

250.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 4,875% 30. Mai 2014 238.814 0,02%
100.000 EUR Merrill Lynch & Co Inc 6,000% 11. Februar 2013 100.620 0,01%
946.000 USD MetroPCS Wireless Inc 6,625% 15. November 2020 677.699 0,05%
100.000 EUR Metropolitan Life Global Funding  4,625% 16. Mai 2017 104.849 0,01%

1.072.000 USD MGM Resorts International 6,625% 15. Juli 2015 793.838 0,06%
730.000 USD MGM Resorts International 11,375% 1. März 2018 623.746 0,04%

1.300.000 USD Michael Foods Inc 9,750% 15. Juli 2018 1.063.087 0,07%
20.856 USD Microsoft Corporation 419.151 0,03%
97.000 EUR Millipore Corp  5,875% 30. Juni 2016 109.508 0,01%
6.231 USD Molycorp Inc 112.906 0,01%

22.700 USD Monsanto Co 1.235.204 0,09%
250.000 EUR Morgan Stanley 4,500% 29. Oktober 2014 240.713 0,02%
487.000 EUR Morgan Stanley 5,500% 2. Oktober 2017 449.849 0,03%
73.000 EUR Morgan Stanley 4,000% 17. November 2015 66.980 0,00%

500.000 EUR Morgan Stanley 4,500% 23. Februar 2016 456.755 0,03%
300.000 EUR Morgan Stanley 5,375% 10. August 2020 266.970 0,02%
276.000 USD Navios Maritime Holdings Inc 8,875% 1. November 2017 204.650 0,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
170.000 USD Newfield Exploration Co 5,750% 3. Januar 2022 141.809 0,01%
60.966 USD News Corp 849.762 0,06%

765.000 USD NPC International Inc 10,500% 15. Januar 2020 596.781 0,04%
555.000 USD NRG Energy Inc 8,250% 1. September 2020 430.815 0,03%

1.695.000 USD NRG Energy Inc 7,875% 15. Mai 2021 1.276.457 0,09%
19.241 USD Occidental Petroleum Corp 1.392.809 0,10%

172.915 USD ON Semiconductor Corp 1.024.377 0,07%
3.019 USD OpenTable Inc 91.547 0,01%

22.316 USD Oracle Corporation 444.701 0,03%
7.805 USD Orbital Sciences Corp 87.774 0,01%

1.100.000 USD Peabody Energy Corp 6,250% 15. November 2021 879.357 0,06%
526.000 GBP Pemex Project Funding Master Trust 7,500% 18. Dezember 2013 678.852 0,05%
590.000 USD Peninsula Gaming LLC 10,750% 15. August 2017 479.629 0,03%
29.536 USD Penn National Gaming Inc 871.458 0,06%
12.355 USD PepsiCo Inc/NC 634.976 0,04%

101.164 USD Pfizer Inc 1.696.358 0,12%
100.000 EUR Pfizer Inc 5,750% 3. Juni 2021 121.727 0,01%
728.000 USD Pinnacle Entertainment Inc 8,750% 15. Mai 2020 552.454 0,04%
708.000 USD Pioneer Natural Resources Co 7,500% 15. Januar 2020 643.171 0,04%
708.000 USD Plains Exploration & Production Co 7,625% 1. April 2020 594.695 0,04%
39.291 USD Polycom Inc 494.363 0,03%
1.291 USD Precision Castparts Corp 166.344 0,01%
1.622 USD priceline.com Inc 596.334 0,04%
5.228 USD Procter & Gamble Co/The 270.426 0,02%

510.000 USD Production Resource Group Inc 8,875% 1. Mai 2019 362.401 0,03%
36.245 USD Qualcomm Inc 1.535.524 0,11%

414.000 USD Quicksilver Resources Inc 9,125% 15. August 2019 336.953 0,02%
253.000 GBP Rabobank Capital Funding Trust IV 5,556% 29. Oktober 2049 244.566 0,02%
12.102 USD Range Resources Corp 584.117 0,04%

560.000 USD RBS Global Inc / Rexnord LLC 11,750% 1. August 2016 456.323 0,03%
445.000 USD Regal Entertainment Group 9,125% 15. August 2018 369.488 0,03%
600.000 USD Regions Bank/Birmingham AL 7,500% 15. Mai 2018 463.429 0,03%
450.000 USD Reynolds Group Issuer (Luxembourg) S.A. 7,875% 15. August 2019 364.081 0,03%
716.000 USD Reynolds Group Issuer Inc  8,500% 15. Mai 2018 530.904 0,04%

1.568.000 USD Rite Aid Corp 7,500% 1. März 2017 1.217.150 0,08%
45.000 GBP Roche Holdings Inc 5,500% 4. März 2015 60.733 0,00%

585.000 USD RSC Equipment Rental Inc  8,250% 1. Februar 2021 459.750 0,03%
954.000 USD SandRidge Energy Inc 8,750% 15. Januar 2020 764.484 0,05%

7.789 USD Schlumberger Ltd 405.544 0,03%
215.000 USD Sealed Air Corp 8,125% 15. September 2019 182.668 0,01%
44.000 USD Sealed Air Corp 8,375% 15. September 2021 37.638 0,00%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
481.000 USD Service Corp International/US 7,000% 15. Mai 2019 392.878 0,03%
90.000 USD Service Corp International/US 8,000% 15. November 2021 77.856 0,01%

684.000 USD Solutia Inc 8,750% 1. November 2017 578.498 0,04%
3.937 USD Sotheby's 85.844 0,01%

1.602.000 USD Sprint Nextel Corp 8,375% 15. August 2017 1.115.166 0,08%
200.000 USD Sprint Nextel Corp 9,000% 15. November 2018 162.200 0,01%
10.736 USD Starbucks Corp 385.177 0,03%

953.000 USD SunGard Data Systems Inc 7,625% 15. November 2020 758.163 0,05%
223.000 USD Susser Holdings LLC  8,500% 15. Mai 2016 186.666 0,01%
133.000 EUR Swiss Re Treasury U.S. Corp 7,000% 19. Mai 2014 146.465 0,01%

7.241 USD Target Corp 289.037 0,02%
501.000 USD Tenet Healthcare Corp 10,000% 1. Mai 2018 444.040 0,03%
455.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co 11,500% 1. Oktober 2020 300.036 0,02%
370.000 USD Texas Competitive Electric Holdings Co 15,000% 1. April 2021 158.609 0,01%

9.751 USD Time Warner Cable Inc 474.936 0,03%
291.000 GBP Time Warner Cable Inc 5,750% 2. Juni 2031 380.042 0,03%

9.845 USD TJX Cos Inc 497.156 0,03%
421.000 USD Triumph Group Inc 8,000% 15. November 2017 348.748 0,02%
675.816 USD UAL 2007-1 Pass Through Trust 6,636% 2. Juli 2022 521.988 0,04%
364.000 GBP Unicredito Italiano Capital Trust IV 5,396% 29. Oktober 2049 197.161 0,01%

7.557 USD United Parcel Service Inc 429.186 0,03%
1.154.000 USD United Rentals North America Inc 8,375% 15. September 2020 873.502 0,06%
3.400.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 1,25% 15. Juli 2020 3.082.814 0,22%
6.640.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 3,000% 15. Juli 2012 6.596.547 0,46%
3.077.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 0,625% 15. April 2013 2.589.405 0,18%

10.290.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 0,500% 15. April 2015 8.686.491 0,60%
8.230.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 2,375% 15. Januar 2017 8.280.639 0,58%

190.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 1,625% 15. Januar 2018 180.701 0,01%
10.634.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 1,375% 15. Juli 2018 9.766.164 0,68%
3.030.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 2,375% 15. Januar 2025 3.574.607 0,25%
3.560.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 1,750% 15. Januar 2028 3.572.457 0,25%
4.190.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 3,875% 15. April 2029 6.949.215 0,48%
3.310.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 2,125% 15. Februar 2040 3.592.826 0,25%
1.400.000 USD US Inflationsgebundene T-Bonds 2,125% 15. Februar 2041 1.509.624 0,10%

325.000 USD United Surgical Partners International Inc 8,875% 1. Mai 2017 251.338 0,02%
11.143 USD UnitedHealth Group Inc 440.488 0,03%

846.000 USD Univision Communications Inc 7.875% 01 November 2020 666.504 0,05%
10.419 USD Urban Outfitters Inc 221.224 0,02%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011
Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
212.899 USD US Airways 2010-1 Class A Pass Through Trust 6.250% 22 April 2023 151.284 0,01%
590.000 USD Valeant Pharmaceuticals International 6.750% 15 August 2021 443.173 0,03%
322.000 USD Vanguard Health Holding Co 8.000% 01 Februar 2018 247.774 0,02%
97.000 USD Vector Group Ltd 11.000% 15 August 2015 77.918 0,01%

137.000 USD Vector Group Ltd 11.000% 15 August 2015 110.049 0,01%
171.000 USD Verso Paper Holdings LLC / Verso Paper Inc 8.750% 01 Februar 2019 81.228 0,01%
29.570 USD Virgin Media Inc 487.391 0,03%
16.891 USD Virgin Media Inc 278.408 0,02%
14.880 USD Visa Inc 1.185.507 0,08%

269.000 USD Visant Corp 10.000% 01 Oktober 2017 191.149 0,01%
200.000 EUR Wachovia Corp 4.375% 01 August 2016 210.788 0,01%
100.000 EUR Wachovia Corp 4.375% 27 November 2018 92.825 0,01%
110.000 EUR Wal-Mart Stores Inc 4.875% 21 September 2029 129.086 0,01%

1.017.000 GBP Wal-Mart Stores Inc 5.625% 27 März 2034 1.527.904 0,11%
11.583 USD Walt Disney Co 337.372 0,02%
8.794 USD Walter Energy Inc 408.422 0,03%
6.682 USD WellPoint Inc 345.120 0,02%

14.241 USD Wells Fargo & Co 305.346 0,02%
1.021.000 GBP Wells Fargo & Co 4.625% 02 November 2035 1.179.766 0,08%

500.000 GBP Wells Fargo & Co 4.875% 29 November 2035 507.375 0,04%
100.000 EUR Wells Fargo & Co 4.125% 03 November 2016 104.869 0,01%
750.000 EUR Wells Fargo Bank 6.000% 23 Mai 2013 790.300 0,04%
17.181 USD WESCO Aircraft Holdings IncUsd 0.001 179.680 0,01%

765.000 USD West Corp 7.875% 15 Januar 2019 589.395 0,04%
450.000 USD Westvaco Corp 8.200% 15 Januar 2030 395.295 0,03%
464.000 USD Windstream Corp 7.875% 01 November 2017 390.641 0,03%

1.170.000 USD Windstream Corp 7.750% 01 Oktober 2021 930.798 0,07%
Vereinigte Staaten insgesamt 201.961.605 14,03%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
insgesamt 892.598.890 62,01%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in EUR) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert EUR Nettovermögens

Nicht Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Europäische Union*

25.000.000 EUR Barclays 1,700% 12. April 2012 25.025.706 1,74%
20.000.000 EUR BFDCM 0,810% 16. Januar 2012 20.000.459 1,39%
20.000.000 EUR Credit Agricole 1,130% 30. Januar 2012 20.002.678 1,39%
25.000.000 EUR Danske 1,150% 28. Februar 2012 25.001.647 1,74%
25.000.000 EUR Dz Bank 1,100% 9. März 2012 24.996.627 1,74%
30.000.000 EUR ING 1,660% 16. Mai 2012 30.024.927 2,08%
30.000.000 EUR Lloyds 1,620% 15. Juni 2012 30.012.463 2,08%
30.000.000 EUR Nation 0,850% 22. März 2012 29.972.773 2,08%
20.000.000 EUR Natixis 1,220% 10. Januar 2012 20.003.091 1,39%
25.000.000 EUR NoR Bank 8. Februar 2012 25.005.027 1,74%
20.000.000 EUR Société Générale 1,000% 9 Januar 2012 20.001.763 1,39%
30.000.000 EUR Sumito 0,480% 20. Januar 2012 29.994.309 2,08%
25.000.000 EUR Svenska 1,300% 14. Februar 2012 25.007.989 1,74%
30.000.000 EUR Swedbank 0,800% 22. März 2012 29.969.367 2,08%
25.000.000 EUR UBS 1,150% 21. Februar 2012 25.002.658 1,74%

Europäische Union insgesamt 380.021.484 26,40%

Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 380.021.484 26,40%

Anlagen insgesamt 1.272.620.374 88,41%
Barmittel und Barmitteläquivalente 187.512.712 13,03%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (20.701.490) -1,44%
Total Nettovermögen 1.439.431.596 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 55,99%
Nicht zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
insgesamt 23,84%
Sonstige Aktiva 20,17%
Total Aktiva 100,00%

*Diese Wertpapiere wurden zum Fair Value angesetzt.
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Anlageziel
Das Ziel des Teilfonds besteht darin, unabhängig von den Marktbedingungen, mittel- bis langfristig eine positive absolute Rendite in Form eines
Ertrags- und Kapitalzuwachses zu erzielen.

Anlagepolitik

Dieses Ziel wird durch Anlagen in ein Portfolio zulässiger Derivate (wie Futures, Optionen, Swaps, Währungsterminkontrakte und sonstige Derivate),
festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und Barmittel erreicht. Darüber hinaus kann der Teilfonds in andere zulässige Wertpapiere, Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Organismen für gemeinsame Anlagen investieren.

Performanceüberblick

Der Absolute Return Global Bond Strategies Fund rentierte zwischen seiner Auflegung am 29. März 2011 und dem 31. Dezember 2011 1,60%
gegenüber 0,69% für den 3-monatigen LIBOR.
Zu Beginn des Berichtszeitraums lieferten die kurzfristigen schwedischen Staatsanleihen gute Ergebnisse, da Sorgen um die Haushaltsverschuldung
der europäischen Peripheriestaaten die Risikolage belasteten und zu Kapitalflüssen hin zum kurzen Ende der "günstigen" Renditekurven der
europäischen Kernländer führten. Anleihen lieferten bis ins dritte Quartal negative Performancebeiträge. Dieser negative Einfluss wurde jedoch durch
vorsichtige Strategien bezüglich der Renditen (Longposition in Australien gegenüber Shortposition in Japan, Longposition in Schweden), des Relative
Value (Untergewichtung Italiens gegenüber Deutschland) und der Devisen (Untergewichtung des Euro gegenüber dem US-Dollar) gemildert. Im Laufe
des vierten Quartals brachten die Anleihen, vor allem die Hochzinsanleihen, dem Teilfonds trotz des Ausverkaufs im November gute Ergebnisse ein.
Ausserdem lieferten die australischen Staatsanleihen im Vergleich zu den amerikanischen und japanischen Anleihen eine starke Performance.
* Die Performance wurde für den angegebenen Zeitraum auf der Grundlage der Wertentwicklung des Anteilspreises der institutionellen Anteile und
nach Abzug von Gebühren berechnet.

Ausblick
Die Staatsschuldenkrise und die Sorgen um das Weltwirtschaftswachstum sind immer noch präsent und Herabstufungen der Ratings sind an der
Tagesordnung. Die langfristigen Refinanzierungsgeschäfte (LTRO) der EZB haben die kurzfristigen Finanzierungsängste der Banken gelindert,
wodurch die Situation in nächster Zukunft leichter unter Kontrolle gehalten werden kann. Wir raten weiterhin zu Vorsicht im Umgang mit dem Risiko
und sind überzeugt, dass Diversifizierung in einem volatilen Marktumfeld von grossem Vorteil sein wird. Das makroökonomische Umfeld scheint 2012
relativ unstabil zu bleiben.

Aufstellung des Wertpapierbestands - Geografische Gliederung
am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Australien 11,33% Mexiko 0,13%
Kanada 0,06% Niederlande 0,98%
Kaimaninseln 0,06% Norwegen 0,08%
Dänemark 0,07% Spanien 0,33%
Frankreich 0,66% Schweden 0,22%
Deutschland 0,10% Vereinigte Arabische Emirate 0,18%
Irland 0,31% Vereinigtes Königreich 33,55%
Italien 0,32% Vereinigte Staaten 0,98%
Jersey 0,23%

Die zehn grössten Bestände am 31. Dezember 2011
(ausgedrückt in Prozent vom Gesamtnettovermögen)

Britische Staatsanleihe inflationsgebunden 2,500% 26. Juli 2016 22,18%
Australische Staatsanleihe 5,750% 15. Mai 2021 11,21%
Standard Life Investments Higher Income Fund 2,94%
Britische Staatsanleihe 4,500% 7. Dezember 2042 2,85%
Britischre Staatsanleihe inflationsgebunden 1,250% 22. November 2017 0,44%
Aspire Defence Finance Plc 4,674% 31. März 2040 0,27%
Land Securities Capital Markets Plc 4,875% 7. November 2019 0,27%
HSBC Holdings Plc 6,375% 18. Oktober 2022 0,22%
E.ON International Finance BV 6,750% 27. Januar 2039 0,21%
Royal Bank of Scotland Plc 6,625% 17. September 2018 0,19%

Wir weisen darauf hin, dass die Risikomessung und die Berechnung des Gesamtengagements dieses Teilfonds nach der absoluten Value-at-Risk-
Methode („VaR“) vorgenommen wurden. Der absolute VaR muss jederzeit unter 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds liegen. Die nachfolgenden
Zahlen geben mit einem Konfidenzintervall von 99% den am 31. Dezember 2011 im Verhältnis zur 20%-VaR-Grenze beanspruchten Prozentsatz an.
Die Berechnung erfolgte anhand des APT-Modells, einem mittelfristigen Volatilitätsmodell, bei dem die Risikoprofile anhand der wöchentlichen
Kursrendite für einen Zeitraum von 3,5 Jahren (180 Wochen) ermittelt werden. Jeder Wochenrendite kommt bei der Berechnung dasselbe Gewicht
zu, sodass die vom Modell ermittelten Volatilitätswerte mittelfristigen Schätzungen für 1 bis 6 Monate entsprechen. Die verwendete Haltedauer war 1
Monat (20 Tage) und der Beobachtungszeitraum für die Berechnung war 1. Juli 2011 bis 31. Dezember 2011.

Maximum 7,20%
Minimum 4,90%
Durchschnitt 5,55%

Der Hebel ist die Summe der Basiswerte der eingesetzten Derivate. Die im Berichtszeitraum auf das Portfolio angesetzte Hebelwirkung betrug 298%.

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in GBP)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert GBP Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Australien
26.684.000 AUD Australische Staatsanleihe 5,750% 15. Mai 2021 20.361.258 11,21%

207.000 GBP Commonwealth Bank of Australia 3,875% 14. Dezember 2015 216.321 0,12%
Australien insgesamt 20.577.579 11,33%

Kanada
87.000 GBP Xstrata Canada Financial Corp 7,375% 27. Mai 2020 100.793 0,06%

Kanada insgesamt 100.793 0,06%

Kaimaninseln
97.000 GBP Thames Water Utilities Cayman Finance Ltd 5,375% 21. Juli 2025 102.553 0,06%

Kaimaninseln insgesamt 102.553 0,06%

Dänemark
170.000 GBP Danske Bank A/S 5,684% 29. Dezember 2049 123.667 0,07%

Dänemark insgesamt 123.667 0,07%

Frankreich
93.000 GBP AXA SA 6,772% 29. Oktober 2049 61.751 0,03%

100.000 GBP CIE De St.-Gobain 5,625% 15. Dezember 2016 108.125 0,06%
50.000 GBP CIE de St-Gobain 5,625% 15. November 2024 51.594 0,03%
50.000 GBP Credit Agricole SA 8,125% 26. Oktober 2019 32.368 0,02%

150.000 GBP Credit Agricole SA 7,375% 18. Dezember 2023 128.778 0,07%
100.000 GBP EDF SA 6,125% 2. Juni 2034 112.778 0,06%
150.000 GBP EDF SA 5,125% 22. September 2050 144.921 0,08%
75.000 GBP France Telecom SA 5,000% 12. Mai 2016 81.406 0,04%

124.000 GBP France Telecom SA 5,625% 23. Januar 2034 134.294 0,07%
150.000 GBP France Telecom SA 5,375% 22. November 2050 151.952 0,08%
269.000 GBP Société Générale SA 5,400% 30. Januar 2018 212.184 0,12%

Frankreich insgesamt 1.220.151 0,66%

Deutschland
150.000 GBP Bayer AG 5,625% 23. Mai 2018 173.611 0,10%

Deutschland insgesamt 173.611 0,10%

Irland
218.000 GBP GE Capital UK Funding 4,125% 28. September 2017 228.276 0,13%
248.000 GBP GE Capital UK Funding 8,000% 14. Januar 2039 325.955 0,18%

Irland insgesamt 554.231 0,31%

Italien
124.000 GBP Atlantia SpA 6,250% 9. Juni 2022 124.563 0,07%
110.000 GBP Enel S.p.A. 6,250% 20. Juni 2019 110.149 0,06%
150.000 GBP Intesa Sanpaolo SpA 5,250% 28. Januar 2022 117.556 0,06%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in GBP) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert GBP Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Italien (Fortsetzung)
150.000 GBP Telecom Italia SpA 7,375% 15. Dezember 2017 149.177 0,08%
100.000 GBP Telecom Italia SpA 6,375% 24. Juni 2019 91.346 0,05%

Italien insgesamt 592.791 0,32%

Jersey
68.000 GBP BAA Funding Ltd 6,250% 10. September 2018 71.872 0,04%

207.000 GBP BAA Funding Ltd 6,750% 3. Dezember 2026 241.938 0,13%
100.000 GBP Gatwick Funding Ltd 6,125% 2. März 2026 109.180 0,06%

Jersey insgesamt 422.990 0,23%

Mexiko
75.000 GBP America Movil SAB de CV 5,750% 28. Juni 2030 87.019 0,05%

124.000 GBP Petroleos Mexicanos 8,250% 2. Juni 2022 147.310 0,08%
Mexiko 234.329 0,13%

Niederlande
250.000 USD Cooperatieve Centrale Raiffeis 8,375% 29. Juli 2049 160.551 0,09%
174.000 GBP Deutsche Telekom International Finance BV 6,500% 8. April 2022 205.398 0,11%
182.000 GBP Dexia Funding Netherlands NV 5,875% 9. Februar 2017 104.725 0,06%
300.000 GBP E.ON International Finance BV 6,750% 27. Januar 2039 388.157 0,21%
238.000 GBP Enel Finance International NV 5,625% 14. August 2024 211.862 0,12%
176.000 GBP Koninklijke KPN NV 6,000% 29. Mai 2019 200.487 0,11%
186.000 GBP Linde Finance BV 5,875% 24. April 2023 232.822 0,13%
250.000 GBP RWE Finance BV 5,500% 6. Juli 2022 282.008 0,15%

Niederlande insgesamt 1.786.010 0,98%

Norwegen
166.000 GBP DNB Bank ASA 6,012% 29. März 2049 155.100 0,08%

Norwegen insgesamt 155.100 0,08%

Spanien
100.000 GBP Santander International Debt SAU 3,160% 1. Dezember 2015 87.860 0,05%
150.000 GBP Santander Issuances SAU 7,300% 27. Juli 2019 127.462 0,07%
250.000 GBP Telefonica Emisiones SAU 5,888% 31. Januar 2014 256.616 0,14%
124.000 GBP Telefonica Emisiones SAU 5,375% 2. Februar 2018 121.954 0,07%

Spanien insgesamt 593.892 0,33%

Schweden
127.000 GBP Skandinaviska Enskilda Banken AB 6,625% 9. Juli 2014 138.345 0,08%
182.000 GBP Vattenfall AB 6,875% 15. April 2039 246.372 0,14%

Schweden insgesamt 384.717 0,22%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in GBP) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert GBP Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigte Arabische Emirate
336.000 GBP National Bank of Abu Dhabi PJSC 5,875% 27. Februar 2012 336.618 0,18%

Vereinigte Arabische Emirate insgesamt 336.618 0,18%

Vereinigtes Königreich
207.000 GBP Anglian Water Services Financing Plc 7,882% 30. Juli 2037 211.694 0,11%
506.000 GBP Aspire Defence Finance Plc 4,674% 31. März 2040 485.956 0,27%
174.000 GBP Barclays Bank Plc 10,000% 21. Mai 2021 183.367 0,09%
160.000 GBP Barclays Bank Plc 5,750% 17. August 2021 162.065 0,09%
150.000 GBP Barclays Bank Plc 5,750% 14. September 2026 116.792 0,06%
75.000 GBP BAT International Finance Plc 5,750% 5. Juli 2040 85.776 0,04%

174.000 GBP British Telecommunications Plc 8,500% 7. Dezember 2016 213.093 0,12%
109.000 GBP British Telecommunications Plc 6,375% 23. Juni 2037 122.009 0,07%
35.275 GBP Broadgate Financing Plc 1,884% 5. Oktober 2023 26.873 0,01%
44.792 GBP Canary Wharf Finance II Plc 6,455% 22. April 2030 52.201 0,03%

207.000 GBP Clydesdale Bank Plc 5,750% 30. März 2017 205.316 0,11%
10.000 GBP Delamare Finance Plc 5,546% 19. Februar 2029 11.152 0,01%

250.000 GBP Delamare Finance Plc 6,067% 19. Februar 2029 272.726 0,15%
220.000 GBP Enterprise Inns Plc 6,500% 6. Dezember 2018 155.100 0,09%
79.000 GBP ENW Finance Plc 6,125% 21. Juli 2021 91.423 0,05%

154.000 GBP Eversholt Funding Plc 6,359% 2. Dezember 2025 173.890 0,10%
21.000 GBP Guoman Hotels Ltd 10,750% 20. Dezember 2014 22.884 0,01%

137.000 GBP Hammerson Plc 5,250% 15. Dezember 2016 146.590 0,08%
400.000 GBP HSBC Holdings Plc 6,375% 18. Oktober 2022 399.688 0,22%
300.000 GBP HSBC Holdings Plc 6,000% 29. März 2040 262.226 0,14%
150.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 5,500% 22. November 2016 164.865 0,09%
62.000 GBP Imperial Tobacco Finance Plc 9,000% 17. Februar 2022 84.241 0,05%

444.000 GBP Land Securities Capital Markets Plc 4,875% 7. November 2019 490.880 0,27%
186.000 GBP LBG Capital No.1 Plc 11,040% 19. März 2020 163.052 0,09%
145.000 GBP LBG Capital No.1 Plc 7,869% 25. August 2020 107.300 0,06%
124.000 GBP Lend Lease Europe Finance Plc 6,125% 12. Oktober 2021 123.697 0,07%
203.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 10,750% 16. Dezember 2021 197.671 0,11%
209.000 GBP Lloyds TSB Bank Plc 6,500% 17. September 2040 194.957 0,11%
281.581 GBP Mitchells & Butlers Finance Plc 5,965% 15. Dezember 2023 299.696 0,17%
176.000 GBP Mitchells & Butlers Finance Plc 1,291% 15. Dezember 2028 142.560 0,08%
83.000 GBP Motability Operations Group Plc 5,250% 28. September 2016 92.540 0,05%
83.000 GBP Motability Operations Group Plc 6,625% 10. Dezember 2019 101.745 0,06%

191.000 GBP Nationwide Building Society 5,625% 9. September 2019 192.767 0,11%
126.000 GBP Nationwide Building Society 6,024% 29. Januar 2049 82.663 0,05%
198.721 GBP Octagon Healthcare Funding Plc 5,333% 31. Dezember 2035 207.791 0,11%
70.000 GBP Pearson Funding One Plc 6,000% 15. Dezember 2015 79.200 0,04%

207.000 GBP Peel Land & Property Investments Plc 8,375% 30. April 2040 242.053 0,13%
207.000 GBP Permanent Master Issuer Plc 1,817% 15. April 2014 207.461 0,11%
218.000 GBP Permanent Master Issuer Plc 4,805% 15. Januar 2017 228.974 0,13%
145.000 GBP Permanent Master Issuer Plc 1,087% 15. April 2020 142.550 0,08%
150.000 GBP Punch Taverns Finance Plc 7,567% 15. April 2026 89.250 0,05%
100.000 GBP Reed Elsevier Investments Plc 7,000% 11. Dezember 2017 119.940 0,07%
114.000 GBP RL Finance Bonds Plc 6,125% 29. Dezember 2049 75.329 0,04%
50.000 GBP Rolls-Royce Plc 6,750% 30. April 2019 61.724 0,03%

332.000 GBP Royal Bank of Scotland Plc/The 6,625% 17. September 2018 341.624 0,19%
77.000 GBP Scottish Widows Plc 5,125% 29. September 2049 50.820 0,03%

124.000 GBP Segro Plc 6,750% 23. Februar 2024 139.245 0,08%
116.000 GBP Southern Gas Networks Plc 4,875% 21. März 2029 121.072 0,07%
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Aufstellung des Wertpapierbestands (ausgedrückt in GBP) (Fortsetzung)
am 31. Dezember 2011

Dieser Teilfonds ist in Hongkong nicht zum Vertrieb zugelassen und steht in Hongkong ansässigen Anlegern nicht zur Verfügung.

Anzahl/

Währung Wertpapierbezeichnung

Marktwert Prozent des

Nennwert GBP Nettovermögens

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (Fortsetzung)

Vereinigtes Königreich (Fortsetzung)
83.000 GBP SSE Plc 6,250% 27. August 2038 99.997 0,06%

207.000 GBP SSE Plc 5,453% 31. Oktober 2049 201.265 0,11%
7.774.039 GBP Standard Life Investments Higher Income Fund 5.335.642 2,94%

68.000 GBP Tate & Lyle International Finance Plc 6,750% 25. November 2019 79.032 0,04%
194.879 GBP Telereal Securitisation Plc 4,974% 10. September 2027 204.596 0,11%
209.000 GBP Telereal Securitisation Plc 5,553% 10. Dezember 2031 231.192 0,13%
210.000 GBP Telereal Securitisation Plc 5,372% 10. Dezember 2033 209.274 0,12%
104.000 GBP Tesco Plc 5,000% 24. Februar 2014 111.191 0,06%
53.840 GBP Tesco Property Finance 3 Plc 5,744% 13. April 2040 58.479 0,03%
89.000 GBP THFC Funding No 2 Plc 6,350% 8. Juli 2039 111.840 0,06%

4.010.000 GBP Britische Staatsanleihe 4,500% 7. Dezember 2042 5.168.489 2,85%
11.800.000 GBP Britische inflationsgebundene Staatsanleihe 2,500% 26. Juli 2016 40.266.321 22,18%

559.000 GBP
Britische inflationsgebundene Staatsanleihe 1,250% 22. November
2017 791.945 0,44%

83.000 GBP Vodafone Group Plc 5,375% 5. Dezember 2017 94.065 0,04%
Vereinigtes Königreich insgesamt 60.909.816 33,55%

Vereinigte Staaten
150.000 GBP AT&T Inc 7,000% 30. April 2040 203.459 0,11%
50.000 GBP BAC Capital Trust VII 5,250% 10. August 2035 37.920 0,02%

150.000 GBP Bank of America Corp 6,125% 15. September 2021 136.291 0,08%
100.000 GBP Bank of America Corp 7,000% 31. Juli 2028 95.628 0,05%
109.000 EUR Citigroup Inc 4,000% 26. November 2015 88.213 0,05%
207.000 GBP Citigroup Inc 7,625% 3. April 2018 235.340 0,13%
150.000 GBP Citigroup Inc 5,875% 1. Juli 2024 125.064 0,07%
124.000 GBP Citigroup Inc 6,800% 25. Juni 2038 128.363 0,07%
107.000 GBP General Electric Capital Corp 6,250% 29. September 2020 119.633 0,07%
117.000 GBP Rabobank Capital Funding Trust IV 5,556% 29. Oktober 2049 94.380 0,05%
124.000 GBP Wal-Mart Stores Inc 5,625% 27. März 2034 155.458 0,09%
350.000 GBP Wells Fargo Bank NA 5,250% 1. August 2023 348.912 0,19%

Vereinigte Staaten insgesamt 1.768.661 0,98%

Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente insgesamt 90.037.509 49,59%

Anlagen insgesamt 90.037.509 49,59%
Barmittel und
Barmitteläquivalente 93.729.226 51,62%
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (2.200.627) -1,21%
Total Nettovermögen 181.566.108 100,00%

Bestandsanalyse in % des Gesamtvermögens
Zur amtlichen Notierung an einer Börse zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 47,05%
Sonstige Aktiva 52,95%
Total Aktiva 100,00%
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Zeichnungen können nicht auf der Grundlage von Finanzberichten erfolgen. Zeichnungen sind nur gültig, wenn sie auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospektes erfolgen, dem der letzte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht beigefügt sind, falls Letzterer jüngeren
Datums ist.
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