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lhre Partner



Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bundesrepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 310 KAGB der Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, ange-
zeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und
keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Uber
die zukinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht
abgeleitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des aktuell giiltigen Verkaufsprospektes und Ver-
waltungsreglements, ergdnzt durch den jeweils letzten ge-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes

mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwerbern zu-
sétzlich ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannten Zahl- und
Vertriebsstellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur
Verfugung.
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Anlagepolitik iberwiegend Aktien-, Renten-, NACH LANDERN

Misch- und Geldmarktfonds % d. Nettofonds-
WKN AOMJTU vermogens
ISIN-Code LU0282180016 Luxemburg 51,68
Fondswahrung EUR Deutschland 20,72
Auflegungsdatum 24.01.2007 Irland 11,13
Geschaftsjahr 01.01. - 31.12. Frankreich 4,94
Berichtsperiode 01.01.2015 - 30.06.2015 Grof3britannien 0,69
erster Ausgabepreis pro Anteil 52,50 EUR 89,16
(inkl. 5,00% Ausgabeaufschlag)
erster Ricknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR

Ausgabeaufschlag

Verwaltungsvergutung p.a.

bis zu 3,00 %
bis zu 1,50 %

zzgl. Erfolgshonorar

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Nettofonds-

Depotbankvergitung p.a. bis zu 0,15 % vermogens
Ausschuttung keine, da thesaurierend EUR 89,16
usD 0,00

89,16

AUF EINEN BLICK 30.06.2015

Nettofondsvermdgen (Mio. EUR) 9,63

Anteile im Umlauf (Stuck) 173.186 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 55,59 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN

Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 57,26 % d. Nettofonds-

vermogens

Investmentfondsanteile 88,47

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR) Banken und Kreditinstitute 0,69

Hochster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der 89,16

Berichtsperiode (29.05.2015) 56,21
Niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (08.01.2015) 52,95
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” 4,37 %
Wertentwicklung seit Auflegung” 11,18 %

Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich

6%

4% 1— 4,85%

4371% |

2% 1T— 2,57%

0,51%

0%

-2%

01.01.12 - 31.12.12 01.01.13-31.12.13 01.01.14 - 31.12.14 01.01.15 - 30.06.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

*) berechnet gemaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 3
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.06.2015 vermodgens
Sonstige Wertpapiere
Nicht notierte Wertpapiere
EUR 12 Barclays Bank PLC Cert. 07-17 5.500,0000 66.000,00 0,69
Belgravia Europ. Property Index Il
Total Nicht notierte Wertpapiere 66.000,00 0,69
Investmentfondsanteile
EUR 4.500 4Q-Smart Power 55,2600 248.670,00 2,58
EUR 2.750 ACEVO Global Healthcare Absolute Return Ul 116,3800 320.045,00 3,32
EUR 280 Attila Global Opportunity Fund 1.105,3300 309.492,40 3,21
EUR 370 Carmignac Investissement -A EUR- 1.286,0400 475.834,80 4,94
EUR 2.100 Deutsche Aktien Total Return -I- 147,5300 309.813,00 3,22
EUR 1.658 Flossbach von Storch SICAV 217,6100 360.847,43 3,75
Multiple Opportunities -R-
EUR 31.250 GAM Star Fund PLC Global Rates -EUR- 12,8144 400.450,00 4,16
EUR 6.300 GREIFF "special situations" Fund OP 72,1200 454.356,00 4,72
EUR 22.000 Henderson Horizon Fund SICAV 16,2000 356.400,00 3,70
Pan European Alpha Fund -12-
EUR 1.803 HVM - Prince Emerging Markets Flexible 158,1100 285.148,54 2,96
EUR 2.400 MainFirst SICAV - 111,2600 267.024,00 2,77
Emerging Markets Corporate Bond Fund Balanced -C2-
EUR 3.950 MFS European Smaller Companies Fund -Al- 51,6100 203.859,50 2,12
EUR 1.980 MFS Meridian Funds SICAV 170,9000 338.382,00 3,52
Prudent Wealth Fund Shs -I1-
EUR 17.500 Nordea 1 SICAV - 16,5900 290.325,00 3,02
Stable Return Fund -Bl-Base Currency-
EUR 29.000 OAKS Emerging Umbrella Fund plc 11,2220 325.438,00 3,38
Emerging and Frontier Opp. -A EUR-
EUR 3.300 Peacock European Alpha Builder Ul -I- 96,6300 318.879,00 3,31
EUR 305 PERPRO-Universal AA2 -S- 1.121,8300 342.158,15 3,55
EUR 3.435 Prime Capital Access SA SICAV-SIF 109,3997 375.796,39 3,90
Robus German Credit Opport. -A2-
EUR 30 ProfitichSchmidlin Fonds Ul -I- 11.482,8900 344.486,70 3,58
EUR 3.950 SKALIS Evolution Flex -S- 108,7700 429.641,50 4,46
EUR 1.450 Squad Capital - Squad Growth 289,1400 419.253,00 4,36
EUR 2.370 StarCapital - Argos -A- EUR 146,5700 347.324,73 3,61
EUR 29.277 The Jupiter Global Fund SICAV 10,2600 300.383,66 3,12
Dynamic Bond -L EUR Q Inc-
EUR 18.723 Waverton Investment Funds PLC 18,4600 345.628,87 3,59

European Fund -A- EUR

4 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.06.2015 vermodgens
EUR 268 White Fleet SICAV - 1.295,4300 347.433,03 3,61
Quaesta Capital Global Opportunities -A-
uUsb 0,15 BlackRock Global Funds Euro Bond Fund -Al- 20,4600 2,76 0,00
Total Investmentfondsanteile 8.517.073,46 88,47
Total Sonstige Wertpapiere 8.583.073,46 89,16
Wertpapierbestand insgesamt 8.583.073,46 89,16
Bankguthaben 1.080.165,14 11,22
Total Vermogen 9.663.238,60 100,38
Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergitung -11.211,75 -0,12
Erfolgshonorar -19.228,03 -0,20
Depotbankvergitung -586,74 -0,01
Taxe d'Abonnement -5.048,78 -0,05
Sonstige Verbindlichkeiten -286,10 0,00
Total Verbindlichkeiten -36.361,40 -0,38
Nettofondsvermdégen 9.626.877,20 100,00
Anteilwert 55,59
Umlaufende Anteile 173.186
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
OFFENE FUTUREKONTRAKTE ZUM 30.06.2015
Anzahl Trade Market Nicht realisiertes
Bezeichnung / Wéahrung Laufzeit der Price in Price in Ergebnis  Falligkeit
Underlying Kontrakte Wahrung Waéhrung (EUR)
DAX EUR Sep. 2015 -1 11.182,0000 11.098,0000 2.100,00 18.09.2015
E-MINI S&P 500 USD Sep. 2015 -3 2.084,5500  2.050,5000 4.587,71 18.09.2015
6.687,71

Bei den mit Minus gekennzeichneten Kontrakten handelt es sich um verkaufte Positionen.

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend den in Lu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Verantwor-
tung und auf ihre Kosten andere Gesellschaften der Oppen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere, Investmentfondsanteile und
Futures (im Folgenden Wertpapiere genannt) entspricht dem
letztverfiigbaren Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riicknah-
mepreis. Nicht notierte Wertpapiere werden zu ihren An-
schaffungskosten bzw. Verkehrswert bewertet.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den ge-
wichteten Durchschnittskosten sdmtlicher Ké&ufe dieser
Wertpapiere. Fur Wertpapiere, welche auf eine andere Wah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschaffungspreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerech-
net worden.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Wertpapier-
verkaufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der
Bewertung des Wertpapiervermdgens zum letztverfiigbaren
Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riicknahmepreis ergeben,
sind ebenfalls im Ergebnis beriicksichtigt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.
Die Buchflihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. Juni 2015 gul-
tigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

us-Dollar usb 1,113301 = EUR 1
Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft (bis zu 1,50 %
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fiir die Depotbank (bis zu
0,15 % p.a.) auf den bewertungstéglich zu ermittelnden In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende eines jeden
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend des Berichts-
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergi-
tung in Héhe von EUR 71.476,28 und die Depotbank ein
Entgelt in Hohe von EUR 3.740,58.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem
Nettofondsvermdgen ein jahrliches Erfolgshonorar erhalten.

Dieses belduft sich auf bis zu 10 % des Betrages, um den die
Anteilwertentwicklung des Fonds am letzten Bewertungstag
eines Geschaftsjahres 5 % p.a. des Wertes des letzten Be-
wertungstages des vorangegangenen Geschaftsjahres (ber-
steigt. Wertentwicklungen des Fonds in den vorhergehenden
Geschaftsjahren werden bei der Ermittlung des Erfolgshono-
rars nicht berticksichtigt. Finden Ausschiittungen geméai Ar-
tikel 23 des Verwaltungsreglements statt, wird der Anteil-
wert zur Ermittlung des Vergltungsanspruchs um den Betrag
der Ausschittungen korrigiert.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergutun-
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Dem Fonds dirfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknah-
meabschlage fir Anteile von Zielfonds berechnet werden,
die von derselben oder einer durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbundene Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden.

Der Fonds legt nicht in Zielfonds an, die einer fixen Verwal-
tungsgebiihr von mehr als 2,50 % unterliegen. Daruiber hin-
aus konnen die Zielfonds einer zusatzlichen leistungsabhén-
gigen Vergltung unterliegen.

Die Steuer auf das Nettofondsvermdgen (Taxe d'Abonne-
ment 0,05 % p.a.) ist vierteljéahrlich auf das Nettofondsver-
mogen des letzten Bewertungstages zu berechnen und abzu-
fihren. Im Vermdgen des Fonds gehaltene Anteile an Ziel-
fonds, die ihrerseits bereits der luxemburgischen Taxe
d'Abonnement unterliegen, bleiben bei der Ermittlung des
steuerpflichtigen Nettofondsvermdgen auBer Ansatz.

In den steuerpflichtigen Ertragen ist ein Ertragsausgleich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Berichtsperi-
ode angefallenen Nettoertrdge, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Rick-
nahmepreis vergitet erhalt.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Holger Naumann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Alfons Klein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Wolfgang Leoni
Vorsitzender des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kadln

Dr. Matthias Liermann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH,
Frankfurt

Marco Schmitz
Managing Director
Head of White Label GCG EMEA
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Klaus-Michael Vogel
Chief Executive Officer
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A.,
Luxemburg

GESCHAFTSFUHRUNG:
Thomas Albert, Sprecher der Geschaftsfiilhrung
Ralf Rauch
Stephan Rudolph
Martin Schénefeld

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER:
GREIFF capital management AG
Haus der Wirtschaft
Munzinger Str. 5a, D-79111 Freiburg

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main

VERTRIEBSSTELLE:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschéftsstellen









Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Luxemburg

Telefon +352 2215 22-1 Telefax +352 2215 22-500
www.oppenheim.lu



