agne

P Charlem
MR Copital

)
&,
4
O
©
&
00
&

merg

Sts In e

MAGNA UMBRELLA FUND PLC

Eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital
mit beschrankter Haftung sowie getrennter Haftung zwischen den Fonds, die nach irischem Recht gegriindet und unter
der Nummer 277318 eingetragen wurde und die als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den
irischen Durchfuhrungsverordnungen zu den angepassten Richtlinien der Européischen Gemeinschaften fur Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Regu-
lations) von 2011 (S.I. Nummer 352 von 2011) zugelassen ist.

TEILPROSPEKT FUR DIE SCHWEIZ

Anlagemanagementgesellschaft
Charlemagne Capital (IOM) Limited

Vertriebsgesellschaft
Charlemagne Capital (UK) Limited

Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts oder zu den mit der Anlage in der Gesellschaft verbundenen Risiken haben
oder wissen mdchten, ob sich eine Anlage in der Gesellschaft fur Sie eignet, sollten Sie sich bei lhrem Wertpapiermakler
oder einem anderen unabhéangigen Finanzberater erkundigen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen unter der Uberschrift ,Management und Verwaltung*
in diesem Prospekt aufgefihrt sind, ilbernehmen die Verantwortung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben.
Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen,
um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) stimmen die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben mit den Tatsachen
Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben beriihren kénnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
tibernehmen hierfur die Verantwortung.

Charlemagne Capital (UK) Limited, die den Vorschriften der Finanzdienstleistungsbehdrde (Financial Conduct Authority)
unterliegt, handelt als Vertriebsgesellschaft fir die Gesellschaft und fiir niemanden anderen im Zusammenhang mit dem
Vertrieb von Anteilen und ist niemandem anderen als der Gesellschaft dafur verantwortlich, den Schutz der Kunden der
Charlemagne Capital (UK) Limited zu gewdhrleisten oder Beratungsdienstleistungen in Bezug auf den Inhalt dieses
Prospekts oder darin erwéhnte Angelegenheiten zu erbringen.

DIESER PROSPEKT IST EIN TEILPROSPEKT DER GESELLSCHAFT VOM 13. JULI 2017 UND ENTHALT DIE ,ZUSATZIN-
FORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ‘ VOM 4. AUGUST 2017. ERGANZUNGEN, DIE FONDS DER GESELL-
SCHAFT BETREFFEN, DIE IN DER SCHWEIZ NICHT ZUM VERTRIEB AN NICHT QUALIFIZIERTE ANLEGER ZUGELASSEN
SIND, WURDEN AUS DEM PROSPEKT ENTFERNT. DIESER PROSPEKT IST AUSSCHLIESSLICH FUR DAS ANGEBOT UND
DEN VERTRIEB VON ANTEILEN DER GESELLSCHAFT AN NICHT QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ UND VON
DER SCHWEIZ AUS BESTIMMT UND STELLT KEINEN PROSPEKT NACH GELTENDEM IRISCHEN RECHT DAR.

11. Oktober 2017
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WICHTIGE INFORMATIONEN
Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt unter der Uberschrift ,Definitionen” gelesen werden.

Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt die Magna Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®), eine Investmentgesellschaft des offenen Typs, die
geman der irischen Rechtsverordnung European Communities Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011) in ihrer jeweils gednderten Fassung (,OGAW-Vorschriften*) mit veranderlichem Kapital
in Irland errichtet und von der irischen Zentralbank als Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) mit ge-
trennter Haftung zwischen den Fonds zugelassen wurde. Die Gesellschaft besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds und kann
mehrere Fonds umfassen, von denen jeder eine gesonderte Vermdgensmasse (im Einzelnen ein ,Fonds®, zusammen die ,Fonds*)
darstellt. Das Anteilskapital der Gesellschaft kann auch in verschiedene Klassen eingeteilt werden, wobei eine oder mehrere An-
teilsklassen (jede eine ,Klasse®) einen Fonds darstellen.

Dieser Prospekt darf nur mit einer oder mehreren Ergdnzungen herausgegeben werden, von denen jede Angaben beziglich eines
gesonderten Fonds enthélt. Wenn verschiedene Klassen bestehen, kénnen Angaben zu den gesonderten Klassen in derselben
Erganzung oder in getrennten Ergénzungen fir jede Klasse behandelt werden. Jede Erganzung ist Teil des Prospekts und sollte in
Verbindung damit gelesen werden. Soweit es zwischen diesem Prospekt und einer Ergdnzung inhaltliche Abweichungen gibt, ist
die jeweilige Erganzung maf3gebend.

Genehmigung durch die irische Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank genehmigt und wird von dieser beaufsichtigt. Die Genehmigung der
Gesellschaft durch die irische Zentralbank stellt keine Gewéhrleistung hinsichtlich der Entwicklung der Gesellschaft dar,
und die irische Zentralbank haftet nicht flr die positive oder negative Entwicklung der Gesellschaft. Die Genehmigung der
Gesellschaft bedeutet keine Billigung der Gesellschaft und keine Verbiirgung fur diese durch die irische Zentralbank, und
die irische Zentralbank ist nicht fur den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Bdrsennotierung

Dieses Dokument und seine Ergéanzungen stellen die Notierungsunterlagen (die ,Notierungsunterlagen®) dar, die bei der Beantra-
gung der Borsennotierung der Anteile, fiir die jeweils eine Ergdnzung herausgegeben wird, einzureichen sind und enthélt alle In-
formationen, die gemaf den Regeln der irischen Wertpapierbdrse tiber die Notierungsvoraussetzungen und -verfahren offengelegt
werden mussen.

Alle mit einem Sternchen (*) markierten Anteilsklassen sind entweder (i) an der irischen Wertpapierborse notiert, oder (ii) es wurden
fur diese Anteilsklassen Antrage auf amtliche Notierung und Zulassung zum Handel am Hauptmarkt der irischen Wertpapierborse
gestellt.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass sich die Handelsposition und die Finanzlage der Gesellschaft seit dem 31. Dezember 2015, dem
Datum, zu dem der in den Notierungsunterlagen enthaltene geprifte Abschluss erstellt wurde, nicht wesentlich veréandert haben.

Die zu jeder Anteilsklasse gehdrenden ISIN-Codes sind wie folgt:

Datum Zu_I as-
sung zur iri-
Datum Han- schen

Fonds und Anteilsklasse ISIN: Wahrung delsbeginn Borse
Magna Eastern European Fund Anteile Klasse C*+ IE0032812996 Euro 27/07/1998 28/07/1999
Magna Eastern European Fund Anteile Klasse R** IEOOB3Q7LD52 | Euro 14/12/10 14/12/10
Magna Eastern European Fund Anteile Klasse |+ IEO0B5LZ0C08 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Eastern European Fund Anteile Klasse G+ IEOOBFTWS8X03 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Emerging Markets Fund Anteile Klasse B*+ IEQOBDHSR282 | Euro 03/05/2017 03/05/2017
Magna Emerging Markets Fund Anteile Klasse |+ IEOOB633R739 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Emerging Markets Fund Anteile Klasse Z¢ IEOOBDHSR621 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Latin American Fund Anteile Klasse A*+ IEO0BO4R3C99 | Euro 20/12/2004 21/12/2004
Magna Latin American Fund Anteile Klasse C*e IEO0B04R3D07 | Euro 20/12/2004 21/12/2004
Magna Latin American Fund Anteile Klasse D*+ IEO0B06G0569 | US Dollar 20/06/2006 21/06/2006
Magna Latin American Fund Anteile Klasse R* IEOOB3QHJ640 | Euro 05/10/2010 05/08/2010
Magna Latin American Fund Anteile Klasse |+ IEOOB3M61W58 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Latin American Fund Anteile Klasse G+ IEOOBFTW8W95 | Euro 24/02/2014 12/03/2014
tl\g?g;]e:*Latin American Fund Anteile Klasse H (ausschit- IEOOBZ4TR392 Euro Kein Handel nicht zutreffend
Magna Africa Fund Anteile Klasse A* IEOOBOTB5201 | Euro 10/04/2006 11/04/2006




Magna Africa Fund Anteile Klasse C*¢ IEOOBOTB5318 | Euro 29/12/2005 30/12/2005
Magna Africa Fund Anteile Klasse R** IEO0OB3Q79R51 | Euro 10/04/2011 19/04/2011
Magna Africa Fund Anteile Klasse |+ IE00B6702213 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna Africa Fund Anteile Klasse G+ IEOOBFTW8X03 | Euro 24/02/2014 12/03/2014
Magna MENA Fund Anteile Klasse N *+ IEOOB3QPMN6G2 | EUro 22/02/2011 22/02/2011
Magna MENA Fund Anteile Klasse R *+ IEOOB3NMJY03 | EUro 22/02/2011 22/02/2011
Magna MENA Fund Anteile Klasse | ¢ IE00B662XX50 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna MENA Fund Anteile Klasse G+ IEOOBFTW8Y10 | Euro 15/05/2014 15/05/2014
Magna MENA Fund Anteile Klasse H (ausschittend) ¢* IEOOBZ4TRMS85 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna E_mergmg Markets Dividend Fund Anteile Klasse B IEOOB8260R81 Sterling 30/01/13 30/01/13
(thesaurierend) *

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse B IE00B8QB4001 Sterling 30/01/13 30/01/13
(ausschittend)* ¢

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse N | IEOOB3MQTC12 | Euro 28/06/2010 28/06/2010
(thesaurierend)*

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse N | IEOOB3PFZ055 Euro 28/06/2010 28/06/2010
(ausschittend)* ¢

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse R | IEO0B670Y570 Euro 28/06/2010 28/06/2010
(thesaurierend)*

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse R | IEO0B671B485 Euro 28/06/2010 28/06/2010
(ausschiittend)* ¢

Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse S IEOOB66GRH95 | CHF kein Handel nicht zutreffend
Magna Emerging Markets Dividend Fund Anteile Klasse |+ | IEOOBGLCY261 | Euro 12/05/2014 12/05/2014
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse N*+ IEO0B65LCL41 Euro 16/03/2011 16/03/2011
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse R** IEOOB68FF474 Euro 16/03/2011 16/03/2011
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse I*¢ IEOO0B640PP73 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse G+ IEOOBFTW8Z27 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse B (ausschiit- Euro kein Handel nicht zutreffend
tend) *« IEOOBNCB5L79

Magna New Frontiers Fund Klasse D (ausschittend) *+ IEOOBNCB5M86 | Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna New Frontiers Fund Klasse J *+ IEOOBNHL7500 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse S . .
(ausschiittend) +* |EQOBZATP024 Euro kein Handel nicht zutreffend
Magna New Frontiers Fund Anteile Klasse T . .
(ausschttend) +* IEO0BZATQK96 Euro kein Handel nicht zutreffend

Kein Handel — Der Handel in diesen Anteilen wurde noch nicht aufgenommen.

+ Anteilsklassen mit mehreren Wahrungen

+ Diese Anteile sind fur weitere Zeichnungen geschlof3en.

* An der irischen Wertpapierborse notiert oder Antrag auf Notierung an der irischen Wertpapierborse gestellt.

Die Zulassung weiterer Anteile einer bestimmten Klasse oder eines bestimmten Fonds zur amtlichen Notierung und zum Handel
am Hauptsegment der irischen Wertpapierbdrse kann bei der irischen Wertpapierborse beantragt werden. Der Verwaltungsrat er-
wartet nicht, dass sich in den Anteilen ein lebhafter Sekundarmarkt entwickeln wird. Weder die Zulassung der Anteile zur amtlichen
Notierung und zum Handel am Hauptsegment der irischen Wertpapierbdrse noch die Genehmigung des Prospekts und der Ergén-
zungen nach den Vorschriften fur die Notierung an der irischen Wertpapierborse stellt eine Gewahrleistung oder Zusage durch die
irische Wertpapierbdrse hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleistungsunternehmen oder irgendeiner anderen mit der Gesellschaft
verbundenen Partei, der Zulanglichkeit der im Prospekt und den Ergénzungen enthaltenen Angaben oder der Eignung der Gesell-
schaft fir Anlagezwecke dar.

Das Angebot von Anteilen und Beschréankungen fur den 6ffentlichen Verkauf von Anteilen in bestimmten Landern

Die Gesellschaft ist berechtigt, Ihre Anteile in bestimmten Landern zum Kauf anzubieten. Bei der Vermarktung der Anteile der
Gesellschaft in diesen Landern kann es sein, dass die Gesellschaft verpflichtet ist, Reprasentanten, Vertriebs- und Zahlstellen in
Ubereinstimmung mit den Gesetzen und den Bestimmungen des entsprechenden Landes zu ernennen. Die Gebiihren und Auf-
wendungen dieser Reprasentanten, Vertriebs- und Zahlstellen werden aus dem Vermégen des betreffenden Fonds beglichen und
entsprechen normalen gewerbsmaRigen Tarifen. In bestimmten L&ndern kann es gesetzlich vorgeschrieben sein, dass Bankkonten
auf den Namen des Vertreters (oder eine andere Instanz als die Verwahrstelle) lauten mussen, Uber die Zeichnungs- bzw. Ruick-
nahmegelder gebucht werden. In bestimmten anderen Landern kann es gesetzlich vorgeschrieben sein, dass diese Konten auf
einen anderen Namen als den der Verwahrstelle eroffnet werden missen, jedoch nicht aktiv genutzt werden. Hinsichtlich dieser



Praktiken erteilt die Verwahrstelle bestimmte Bestatigungen beziiglich der Nutzung dieser Konten, in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der irischen Zentralbank.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen seitens einer Person, Firma oder Kdrperschaft beschranken, wenn dieses
Eigentum aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Vorschriften verletzen wiirde oder den steuerlichen Status der Gesellschaft beriihren
konnte. Alle fur einen bestimmten Fonds oder eine bestimmte Klasse geltenden Beschréankungen sind in der jeweiligen Ergénzung
fur den betreffenden Fonds bzw. die betreffende Klasse aufzufiihren.

Wer Anteile unter Versto3 gegen die vorstehend genannten Vorschriften besitzt oder kraft seines Besitzes die Gesetze und Vor-
schriften eines Landes verletzt oder wessen Besitz nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu filhren konnte, dass die Gesellschaft
steuerpflichtig wird oder einen finanziellen Nachteil erleidet, welche Steuerpflicht und/oder welcher Nachteil sonst nicht eingetreten
ware, oder bei Vorliegen sonstiger Umsténde, die nach Auffassung des Verwaltungsrats den Interessen der Anteilinhaber schaden
koénnten, muss (i) die Gesellschaft und den Verwaltungsrat, (ii) Personen, die fir oder im Namen der Gesellschaft oder des Verwal-
tungsrats handeln, wie der Anlageverwalter, der Anlageberater, die Verwaltungsstelle, die Vertriebsgesellschaft, die Verwahrstelle,
Dienstleister, Makler, Banken, Finanzierer, die Gegenpartei, Berater, der Wirtschaftspriifer sowie (iiij) samtliche Anteilinhaber fur
jegliche Forderungen, Anspriche, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schaden, Verluste, Kosten und Aufwendungen entschadigen, die
diesen oder einigen von ihnen mittelbar oder unmittelbar als Folge davon entstehen, dass die betreffende Person oder betreffenden
Personen Anteile der Gesellschaft erwirbt/erwerben oder besitzt/besitzen.

Der Verwaltungsrat ist nach der Satzung erméachtigt, Anteile zwangsweise einzuziehen und/oder zu annullieren, deren Besitz oder
wirtschaftliches Eigentum die von ihm erlassenen in diesem Dokument beschriebenen Beschrankungen verletzt.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot, die Zeichnung, der Erwerb, der Verkauf oder die Ubertragung der An-
teile kénnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Personen, die sich diesen Prospekt be-
schaffen, missen sich eigenstandig und auf eigene Kosten uber solche Beschréankungen informieren und dem Anlage-
verwalter entsteht daraus keine Haftung.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen in L&dndern dar, in
denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf gesetzwidrig ware.

Personen, denen ein Exemplar dieses Prospekts Gbermittelt wurde, diirfen dieses oder die darin enthaltenen Informatio-
nen zu keinerlei Zweck an andere Personen verteilen, vervielfaltigen oder auf andere Art in Umlauf bringen oder zulassen,
dass dies geschieht. Informationen bezuglich des Verkaufs von Anteilen in bestimmten Landern, darunter (nicht aus-
schlieRlich) Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, Kanada, Luxemburg, die Niederlande, Oster-
reich, Schweden, die Schweiz, Singapur, Spanien und das Vereinigte Kdnigreich, sind in den landerspezifischen Informa-
tionen aufgefihrt, die bei der Anteilsvertriebsgesellschaft erhéltlich sind, und potenzielle Anleger sollten sich diese Infor-
mationen beschaffen und vor einer Anlage sorgféaltig lesen.

Vereinigtes Konigreich

Die Gesellschaft ist eine anerkannte Einrichtung fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Section 264 des Finanzdienstleistungs-
und Finanzméarkte-Gesetzes von 2000 (das ,Gesetz von 2000%). Der Prospekt kann deshalb im Vereinigten Konigreich von der
Gesellschaft oder in ihrem Namen verteilt werden und wurde von Charlemagne Capital (UK) Limited, die als Vertreter der Gesell-
schaft im Vereinigten Konigreich handelt und von der Financial Conduct Authority (,FCA®) zugelassen wurde und beaufsichtigt wird,
fur die Zwecke von Section 21 des Gesetzes von 2000 genehmigt.

Da die Gesellschaft eine anerkannte Einrichtung ist, hat ein britischer Anleger, der aufgrund des Prospektes eine Anlagevereinba-
rung zum Erwerb von Anteilen der Gesellschaft trifft, mdglicherweise nach den Annulationsbestimmungen der FCA nicht das Recht,
diese Vereinbarung zu annullieren. Nach Annahme des Antrags durch die Gesellschatft ist die Vereinbarung verbindlich. AuRerdem
sind moglicherweise die meisten, wenn nicht alle, Schutzvorschriften des britischen Aufsichtssystems nicht anwendbar. Die Rechte
der Anteilinhaber der Gesellschaft sind nicht durch die im Vereinigten Kénigreich errichteten Anlegerentschadigungseinrichtungen
geschitzt.

Preise kann ein Anleger bei der Vertriebsgesellschaft der Gesellschaft, der Charlemagne Capital (UK) Limited, erfahren.
Charlemagne Capital (UK) Limited tritt als Vertreter der Gesellschaft im Vereinigten Kénigreich auf und nimmt Riucknahmeantrage
entgegen.

Ein Anleger, der eine Beschwerde oder eine Mitteilung an die Gesellschaft richten mochte, kann diese direkt an die Gesellschaft
bei ihrem Vertreter Charlemagne Capital (UK) Limited, 39 St. James'’s Street, London SW1A 1JD, richten. Alle auf die Gesellschaft
bezogenen Unterlagen einschlie3lich des Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, der Satzung, den wesentlichen Ver-
tragen und der letzten Jahres- und Halbjahresberichte kénnen wahrend der tblichen Geschéaftsstunden im Biiro von Charlemagne
Capital (UK) Limited kostenlos eingesehen werden.



Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden nicht nach dem amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (das ,Gesetz
von 1933%) registriert und werden auch nicht danach registriert werden, noch sind sie gemaR anwendbaren bundesstaatlichen
Gesetzen zugelassen, und die Anteile durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich ihrer Territorien und Besitzun-
gen) nicht direkt oder indirekt einer oder zu Gunsten einer US-Person (wie in Anhang Ill dieses Dokuments definiert) angeboten,
verkauft oder Uibertragen werden, aul3er infolge einer Registrierung oder einer Befreiung von der Registrierungspflicht. Die Gesell-
schaft ist nicht unter dem amerikanischen Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 in seiner aktuellen Fassung (das ,Gesetz von
1940%), registriert und wird auch nicht danach registriert werden, und die Anleger haben keinen Anspruch auf die Vorzlge einer
solchen Registrierung. GemaR einer Befreiung von der Registrierungspflicht nach dem Gesetz von 1940, darf die Gesellschaft bei
einem beschrankten Kreis von US-Personen Anteile privat platzieren. Die Anteile wurden weder von der amerikanischen Wertpa-
pieraufsichtsbehdrde (SEC), noch von einer einzelstaatlichen Bérsenaufsicht oder einer anderen US-Aufsichtsbehdrde genehmigt
oder abgelehnt, noch haben die vorstehenden Behérden die Vorziige dieses Angebots oder die Richtigkeit oder Angemessenheit
dieser Angebotsunterlagen gutgeheil3en oder bestétigt. Jede gegenteilige Darstellung ist gesetzeswidrig. Die Anteile unterliegen in
den USA Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit und des Wiederverkaufs und diirfen daher nur ibertragen oder wieder-
verkauft werden, wenn dies nach dem Gesetz von 1933 und den anwendbaren staatlichen Wertpapiergesetzen hinsichtlich der
Registrierung oder der diesbeziiglichen Freistellung zuléssig ist. US-Personen, die einen Zeichnungsantrag stellen, miissen sich
damit einverstanden erklaren, dass der Verwaltungsrat die Ubertragung, die Zuteilung oder den Austausch der betreffenden Anteile
ablehnen, annehmen oder Bedingungen unterstellen kann. US-Personen diirfen Anteile nicht in Euroclear oder Clearstream halten.

Die folgenden Hinweise missen gemaf den geltenden Vorschriften der amerikanischen Terminmarktaufsicht (,CFTC") gemacht
werden. Da die Fonds kollektive Anlagevehikel sind, die Termingeschéafte abschlielen diirfen, gilt die Gesellschaft als ,Commodity-
Pool“. Die Anteilsvertriebsgesellschaft fungiert fur die Gesellschaft als Terminverwalter (,CPO").

Gemal CFTC-Regel 4.13(a)(3) ist die Anteilsvertriebsgesellschaft von der Registrierungspflicht als Terminverwalter bei der CFTC
befreit. Daher ist sie nicht wie ein registrierter CPO verpflichtet, den Anteilinhabern der Fonds ein Offenlegungsdokument und einen
gepruften Jahresbericht vorzulegen. Die Anteilsvertriebsgesellschaft ist aufgrund der folgenden Kriterien von der Registrierungs-
pflicht befreit: (i) die Anteile der Fonds missen nicht gemaR dem Gesetz von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung registriert
werden und es erfolgt keine 6ffentliche Werbung in Amerika zum Angebot und Verkauf der Anteile; (ii) die Fonds beachten die
Handelsbeschrankung nach CFTC-Regel 4.13(a)(3)(ii)(A) oder (B); (iii) der CPO ist Uiberzeugt, dass jeder Anleger zum Zeitpunkt,
an dem er die Fondsanteile erwirbt (oder zum Zeitpunkt, ab welchem der CPO Regel 4.13(a)(3) anwendet), a) ein ,zugelassener
Anleger” im Sinne der Regel 501(a) von Regulation D gemaf Wertpapiergesetz ist, (b) eine Stiftung ist, die zwar kein zugelassener
Anleger ist, aber von einem zugelassenen Anleger zugunsten eines Familienangehérigen gegriindet wurde, (c) ein ,fachkundiger
Mitarbeiter im Sinne von Regel 3c-5 des Gesetzes von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung ist, (d) eine ,qualifizierte zuldssige
Person” im Sinne der CFTC-Regel 4.7(a)(2)(viii)(A) ist; und (iv) die Anteile der Fonds werden nicht als oder in einem Vehikel fur
den Handel am Futures- und Optionsmarkt vertrieben.

Verlass der Anleger auf die Ausfiihrungen zur amerikanischen Bundessteuer in diesem Prospekt

Die Ausfuhrungen in diesem Prospekt zu Fragen der amerikanischen Bundessteuer wurden nicht mit der Absicht ge-
schrieben, Sanktionen zu umgehen und sollen auch nicht dazu verwendet werden. Sie dienen vielmehr zur Unterstiitzung
und zur Vertriebsforderung der in diesem Prospekt beschriebenen Geschéafte und Angelegenheiten. Jeder Steuerzahler
sollte sich von einem unabhéngigen Steuerberater im Hinblick auf seine persdnliche Situation zu Fragen der amerikani-
schen Bundessteuer beraten lassen.

Vertrauen auf diesen Prospekt

Die in diesem Prospekt und in den Erganzungen gemachten Angaben beruhen auf Gesetzen und Praktiken, die zum Datum des
Prospekts bzw. der jeweiligen Erganzung in der Republik Irland in Kraft sind und Anderungen unterliegen. Weder die Ubergabe
dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen der Gesellschaft stellen unter irgendwelchen
Umstanden eine Zusicherung dar, dass sich die Verhéltnisse bei der Gesellschaft seit dem Datum dieses Dokuments nicht geandert
haben. Dieser Prospekt wird von der Gesellschaft aktualisiert, um jeglichen wesentlichen Veranderungen, die sich von Zeit zu Zeit
ergeben, Rechnung zu tragen, und jegliche solche Anderungen werden der irischen Zentralbank im Voraus angezeigt. Angaben
oder Zusicherungen, die in diesem Dokument nicht enthalten sind oder von einem Wertpapiervermittler, einem Verkaufer oder einer
anderen Person gemacht werden, sind als nicht genehmigt anzusehen, und daher sollte sich niemand darauf verlassen.

Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als Rat rechtlicher oder steuerlicher Art oder in Bezug auf die Anlage oder andere
Angelegenheit behandeln. Sie sollten sich bei Inrem Wertpapiervermittler, Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalt, unabhangigen Finanz-
berater oder anderem Berater erkundigen.

Risikofaktoren
Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger den Abschnitt unter der Uberschrift ,Risikofaktoren” lesen und beachten.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und alle Ergénzungen kénnen auch in andere Sprachen (ibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur die
gleichen Angaben enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der Prospekt und die Erg&nzungen in englischer Sprache. Soweit
der Prospekt/die Ergénzungen in englischer Sprache mit dem Prospekt/den Erganzungen in einer anderen Sprache an irgendeiner
Stelle nicht Ubereinstimmen sollte(n), ist der Prospekt/sind die Erganzungen in englischer Sprache mal3gebend, es sei denn, dass
(und nur insoweit wie) das Recht eines Landes, in dem die Anteile verkauft werden, verlangt, dass in einem gerichtlichen Verfahren,
das auf einer Prospektverdffentlichung in einer anderen Sprache als Englisch beruht, die Sprache des Prospekts/der Ergénzung
mafgebend ist, auf dem/der das betreffende Verfahren beruht.



Rucknahmegebuhr

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen eine Ricknahmegebiihr von maximal 3% erheben, die an die Ver-
triebsstelle oder an den jeweiligen Fonds zu zahlen ist. Informationen uber die gegebenenfalls in einem Fonds zu zahlende
maximale Ricknahmegebihr sind falls zutreffend in der betreffenden Ergdnzung zum Fonds enthalten.

Eine Anlage in einem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist moglicherweise nicht fur
alle Anleger geeignet.
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— DEFINITIONEN -

Die folgenden Definitionen gelten im gesamten Prospekt, soweit der Zusammenhang nichts anderes verlangt:

+Abschlussstichtag”

+ADRs"

LAIMA®
LAnerkannte Borse*

+LAnerkanntes Clearingsystem*

»+Anlageberatungsgesellschaft*

~Anlageberatungsvertrag®

~+Anlagemanagementgesellschaft"

~Anlagemanagementvertrag*

JAnteil”

LJAnteilinhaber”

LAnteilsvertriebsgesellschaft*

LAnteilsvertriebsvertrag*

LAUD®

~Basiswahrung“

.Bewertungszeitpunkt* oder ,Bewer-
tungstag”

,CAD"

,LCFTC*

~Charlemagne Capital Group*

Der 31. Dezember jedes Jahres oder dasjenige andere Datum, das der
Verwaltungsrat jeweils festlegt

American Depository Receipts. ADRs sind begebbare Zertifikate, die An-
spriiche auf Aktien von Nicht-US-Gesellschaften darstellen

JAlternative Investment Management Association®
Die im Anhang Il aufgefiihrten Wertpapierbdrsen und geregelten Markte

»LAnerkanntes Clearingsystem*“ gemafl Definition im Kapitel ,Besteue-
rung”

Charlemagne Capital (UK) Limited

Der angepasste Vertrag zwischen der Anlagemanagementgesellschaft
und der Anlageberatungsgesellschaft vom 27. Marz 2003 und nachfol-
gende Anpassungen, Erganzungen sowie nachfolgender Ersatz

Charlemagne Capital (IOM) Limited

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Anlagema-
nagementgesellschaft vom 27. Marz 2003 und nachfolgende Anpassun-
gen, Erganzungen sowie nachfolgender Ersatz

Ein gewinnberechtigter Anteil oder, soweit in diesem Prospekt nicht an-
ders angegeben, ein Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils am Ka-
pital der Gesellschaft

Ein eingetragener Inhaber von Anteilen
Charlemagne Capital (UK) Limited

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Anteilvertriebsgesell-
schaft vom 27. Marz 2003 und nachfolgende Anpassungen, Ergénzun-
gen sowie nachfolgender Ersatz

Australischer Dollar

Die in der Ergdnzung zu dem betreffenden Fonds angegebene Rech-
nungswahrung eines Fonds

Derjenige Zeitpunkt oder Tag, der in der betreffenden Erganzung fir je-
den Fonds als Zeitpunkt oder Tag bezeichnet wird, an dem die Bewer-
tung des Vermogens und der Verbindlichkeiten jedes Fonds berechnet
wird

Kanadischer Dollar, das gegenwaértige gesetzliche Zahlungsmittel Kana-
das

die amerikanische Terminmarktaufsicht (US Commodity Futures Tra-
ding Commission)

Charlemagne Capital Limited und alle ihre Tochtergesellschaften (ein-
schlieBlich der Anlagemanagementgesellschaft, der Anlageberatungsge-
sellschaft und der Vertriebsgesellschaft)
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,Clearstream*

1

,Datenschutzgesetze’

LEMIR"

~Entsprechende Erklarung®

»Erganzung*“

LERISA®

.Erstausgabepreis”

,ESMA*

LEuro“, ,EUR" oder ,€"

LEuroclear”

,Eurozone*

,Fonds*

“

LFortlaufende Ausgabe

,GDRs"

~Geschéftstag”

,Gesellschaft*

L,Gesellschafter”

Clearstream Banking S.A. als Betreiber des Clearstream-Systems

Das Datenschutzgesetz von 1988 in der durch das Datenschutzande-
rungsgesetz von 2003 geanderten Fassung

Die am 4. Juli 2012 angenommene Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Europaischen Rats zu OTC-Deriva-
ten, Zentralen Gegenparteien und Transaktionsregister sowie alle
weiteren gegebenenfalls gednderten, konsolidierten oder ersetzten
Fassungen

+Entsprechende Erklarung“ gemaf Definition im Kapitel ,Besteuerung”

Eine Erganzung zu diesem Prospekt mit bestimmten Angaben iber einen
Fonds und/oder Anteilsklassen eines Fonds

Das US-amerikanische Betriebsrentengesetz von 1974 in seiner jeweils
glltigen Fassung

Der fur einen Anteil zahlbare Erstausgabepreis, der gegebenenfalls in
der jeweiligen Ergédnzung zu dem einzelnen Fonds angegeben wird

Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

Die Einheit der einheitlichen Wéhrung, die in der Ratsverordnung (EC)
Nr. 1103/97 und Ratsverordnung (EC) Nr. 974/98 vom 3. Mai 1998 und
allen anderen Verordnungen tber die Einfihrung des Euro definiert wird
und deren Bestimmungen unterliegt

Euroclear Bank S.A. als Betreiber des Euroclear-Systems

Die teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaR
dem EG-Vertrag von Rom vom 25. Méarz 1957 (geandert durch den
Maastricht-Vertrag vom 7. Februar 1992) die einheitliche Wahrung ein-
gefuhrt haben

Ein Teilfonds der Gesellschaft, der vom Verwaltungsrat jeweils mit vor-
heriger Genehmigung der irischen Zentralbank aufgelegt wird und der
Teil des Vermdgens der Gesellschaft ist, das in gesonderten Vermégens-
massen zusammengefasst und in Ubereinstimmung mit dem fiir diesen
Teilfonds geltenden Anlageziel und der fir diesen geltenden Anlagepoli-
tik angelegt wird

Das in diesem Dokument vorgesehene Angebot von Anteilen

Global Depository Receipts. GDRs sind begebbare Zertifikate, die An-
spriche auf Aktien von Gesellschaften darstellen, die an ihren heimi-
schen Méarkten gehandelt werden. Sie werden an internationalen Méarkten
gehandelt und kdnnen gleichzeitig auf mehreren auslandischen Markten
ausgegeben werden

In Bezug auf einen Fonds derjenige Tag oder diejenigen Tage, der/die in
der jeweiligen Ergdnzung zu dem betreffenden Fonds so bezeichnet
wird/werden

Magna Umbrella Fund plc

Je nach Kontext, ein Anteilinhaber, der als Inhaber einer oder mehrerer
nicht gewinnberechtigter oder gewinnberechtigter Anteile der Gesell-
schaft eingetragen ist
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,Gesetz"

,Gesetz von 1933

,Gesetz von 1940“

,Handelstag”

~Hinterlegungsscheine*“

»,In Irland ansassige Person*

,/OSCO*
Lrische Wertpapierborse*

Jrische Zentralbank®

Jrland”
JKlasse"“

,Mindestbestand”

~Mindestzeichnung*“

~Mitgliedstaat®

,Nettoinventarwert”

.Nettoinventarwert pro Anteil*

,LOECD Mitgliedstaat”

»LOGAW*

,OGAW-Richtlinie*

Das Aktiengesetz von 2014 und jede Anderung oder Novellierung des-
selben

das US-amerikanische Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils
glltigen Fassung

das US-amerikanische Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 in sei-
ner jeweils gultigen Fassung

In Bezug auf einen Fonds entweder (i) ein Zeichnungs- und/oder Riick-
nahmetag oder (ii) ein Tag, an dem Zeichnungen und Ricknahmen ge-
maf genaueren Angaben in der jeweiligen Ergdnzung zu dem betreffen-
den Fonds vorgenommen werden kénnen, vorausgesetzt, dass es pro
Kalendermonat zwei regelméRig stattfindende Handelstage gibt.

ADRs und GDRs (Depository Receipts)

,In Irland anséssige Person®, wie im Abschnitt mit der Uberschrift ,Be-
steuerung” definiert

sinternational Organisation of Securities Commissions*
The Irish Stock Exchange Limited

Die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) (wobei die Definition
jede Aufsichtsbehoérde einschlieRen soll, die die Zusténdigkeit der iri-
schen Zentralbank in Bezug auf Einrichtungen fiir gemeinsame Anlage
ersetzen oder tibernehmen kann)

Die Republik Irland
Eine bestimmte Klasse Anteile eines Fonds

Der Mindestbestand darf nicht unter dem in der jeweiligen Erganzung
und im Kapitel ,Die Anteile“ dieses Prospekts angefiihrten Mindestzeich-
nungsbetrag pro Anteilklasse liegen

Die in der jeweiligen Ergénzung und im Kapitel ,Die Anteile* dieses Pros-
pekts angegebene Mindesterstzeichnung fiir Anteile

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union

Der nach MalRgabe dieses Dokuments errechnete Nettoinventarwert ei-
nes Fonds bzw. einer Klasse

Der Nettoinventarwert eines Fonds, geteilt durch die Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile des betreffenden Fonds, bzw. der einer Klasse
zuzuordnende Nettoinventarwert, geteilt durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der betreffenden Klasse, gerundet auf drei Dezimal-
stellen

Ein Staat, der Mitglied der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung ist

Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemafl OGAW-
Richtlinie

Die durch die Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 geanderte EG-
Ratsrichtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 und nachfolgende
Anderungen, Erneuerungen oder nachfolgender Ersatz
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,OGAW-Vorschriften®

,OGAW-Verordnungen der Zentral-
bank*

,OTC-Markt*

,Person mit standigem Wohnsitz in Ir-
land®

-Pfund Sterling“, ,GBP* oder ,.£*
~Prospekt*

.Rechnungszeitraum*

.Relevante Periode*
.Reprasentant — Frankreich®

.Repréasentanzvertrag — Frankreich®

.Reprasentant — Spanien®

.Reprasentanzvertrag — Spanien®

JVertreter - Schweiz”

LVertretungsvertrag — Schweiz*

,RUckgabemitteilung*

~Satzung“
~Schweizer Franken“ oder ,CHF*

~Sekretar”

~SFT-Verordnung®

Die irische Rechtsverordnung European Communities Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 (S.I.
Nr. 352 von 2011) in der unter anderem durch die irische Rechtsverord-
nung European Union (Undertakings for Collective Investment in Trans-
ferable Securities) (Amendment) Regulations 2016 (S.I. 143 von 2016)
geanderten Fassung, sowie alle weiteren gegebenenfalls gednderten,
konsolidierten oder ersetzten Fassungen derselben und alle jeweils gel-
tenden von der irischen Zentralbank diesbeziiglich herausgegebenen
Verordnungen und Leitlinien.

Die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2015 und nachfolgende Anderungen, Erganzungen oder
nachfolgender Ersatz sowie samtliche von der irischen Zentralbank
herausgegebenen Richtlinien

(,Over-the-counter-market“) Freiverkehrsmarkt, auf dem auf3erbdérslicher
Handel stattfindet

,Person mit staindigem Wohnsitz in Irland“, wie im Abschnitt mit der Uber-
schrift ,Besteuerung” definiert

Die jeweilige gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs
Dieser Verkaufsprospekt

Ein Zeitraum, der am Abschlussstichtag endet und, im Falle des ersten
Rechnungszeitraums, am Datum der Erstausgabe von Anteilen und, in
darauf folgenden Rechnungszeitraumen, nach Ablauf des ersten Rech-
nungszeitraums beginnt

.Relevante Periode“ gemaR Definition im Kapitel ,Besteuerung®
Société Générale Securities Services

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Repréasen-
tanten — Frankreich vom 10. Dezember 2007 und nachfolgende Anpas-
sungen, Ergénzungen oder nachfolgender Ersatz

Allfunds Bank, S.A.

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Reprasentanten — Spa-
nien vom 21. Januar 2014 und nachfolgende Anpassungen, Erganzun-
gen oder nachfolgender Ersatz

Carnegie Fund Services SA

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Vertreter in der Schweiz
vom 10. November 2008 und nachfolgende Ergdnzungen, Anpassungen
oder nachfolgender Ersatz

Eine schriftliche Mitteilung eines Anteilinhabers zur Riickgabe seines ge-
samten oder eines Teils seines Anteilsbestandes. Diese wird bei Eingang
wirksam, sofern der betreffende Tag ein Geschéftstag ist.

Die Satzung der Gesellschaft
Die jeweilige gesetzliche Wahrung der Schweiz
Tudor Trust Limited

Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Ra-
tes Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und
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~Spezifizierte US-Person®

~Sponsor”

~Steuerbefreiter irischer Anleger”

~Steuergesetz”
LSteuerlicher Vertreter - Deutschland®

,Steuerlicher Vertreter - Osterreich*

L,Umbrella-Geldkonto*

der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

bezeichnet (i) einen US-Staatsbiirger oder eine in den USA ansassige
natirliche Person, (ii) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaates errichtete
Personen- oder Kapitalgesellschaft, (iii) ein Treuhandvermégen, wenn
(a) ein Gericht in den Vereinigten Staaten nach geltendem Recht tber
alle Belange hinsichtlich der Verwaltung des Treuhandvermégens Verfi-
gungen und Urteile erlassen kann, und (b) eine oder mehrere US-Perso-
nen befugt sind, alle wichtigen Entscheidungen fiir das Treuhandvermo-
gen zu treffen oder (iv) den Nachlass eines Erblassers, der ein US-
Staatsbirger oder eine in den USA anséssige natirliche Person ist, mit
Ausnahme von: (1) Kapitalgesellschaften, deren Aktien an mindestens
einer etablierten Borse regelméafig gehandelt werden; (2) Kapitalgesell-
schaften, die zur selben Unternehmensgruppe im Sinne von Section
1471(e)(2) des amerikanischen Steuergesetzes gehdren wie eine unter
(i) oben erwadhnte Kapitalgesellschaft; (3) den Vereinigten Staaten und
allen vollstéandig in ihrem Eigentum stehenden Behérden oder 6ffentli-
chen Einrichtungen; (4) den einzelnen Bundesstaaten der USA, den US-
Territorien, den politischen Unterteilungen der Vorgenannten und den
vollstandig im Eigentum eines der vorgenannten Gebiete stehenden Be-
hérden und 6ffentlichen Einrichtungen; (5) gemaf Section 501(a) des
amerikanischen Steuergesetzes steuerbefreiten Organisationen und Ein-
zelvorsorgeplanen im Sinne von Section 7701(a)(37) des amerikani-
schen Steuergesetzes; (6) Banken im Sinne von Section 581 des ameri-
kanischen Steuergesetzes; (7) Immobilien-Investmenttrusts im Sinne von
Section 856 des amerikanischen Steuergesetzes; (8) regulierten Invest-
mentgesellschaften im Sinne von Section 851 des amerikanischen Steu-
ergesetzes und allen gemaf dem Investment Company Act von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) bei der amerikanischen Bdrsenaufsicht SEC registrierten
Einrichtungen; (9) Common Trust Funds im Sinne von Section 584(a) des
amerikanischen Steuergesetzes; (10) gemal Section 664(c) des ameri-
kanischen Steuergesetzes steuerbefreiten Treuhandvermdgen und den
in Section 4947(a)(1) des amerikanischen Steuergesetzes aufgefuhrten
Treuhandvermdgen; (11) Wertpapier- und Rohstoffhandlern sowie Hand-
lern von derivativen Finanzinstrumenten (einschlieBlich von Kontrakten
mit fiktivem Nominalwert, Futures, Forwards und Optionen), die nach den
Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines US-Bundesstaates regis-
triert sind; und (12) Brokern im Sinne von Section 6045(c) des amerika-
nischen Steuergesetzes. Diese Definition ist in Ubereinstimmung mit
dem amerikanischen Steuergesetz auszulegen.

Charlemagne Capital (IOM) Limited

~Steuerbefreiter irischer Anleger” gemaf Definition in Kapitel ,Besteue-
rung“

LSteuergesetz* gemaf Definition im Kapitel ,Besteuerung®
KPMG Deutsche Treuhand Gesellschaft

KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft

Ein Geldkonto, das in einer bestimmten Wéahrung gefuhrt werden kann
und im Namen der Gesellschaft fur alle Fonds eingerichtet wird. Es
dient der Verwahrung von (i) aus Anteilszeichnungen stammenden
Geldbetragen, die bis zur Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handels-
tag gehalten werden, (ii) an Anleger infolge von Anteilsriicknahmen
zahlbaren Geldbetragen, die bis zur jeweiligen Ruckzahlung gehalten
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LUntervertriebsgesellschaften®

,US-Dollar”, ,USD" oder ,US$*

,US-Person*

VAT
sVereinigtes Konigreich® oder ,UK*

~Vereinigte Staaten®

LVermittler”

.Verwahrstelle®

~verwahrstellenvertrag*

sverwaltungsrat®

1

Lverwaltungsstelle und Registerfuhrer

~verwaltungsvertrag*

,vorsorgeplan-Investor*

~Wertpapiere*

~Wesentliche Vertrage*
»Zahl- und Informationsstelle — Belgien*

,Zahl- und Informationsstellenvertrag —
Belgien®

L,Zahl- und Informationsstelle — Deutsch-
land®

werden, und (iii) fur Ausschittungen an Anteilinhaber vorgesehenen
Geldbetragen, die bis zum Ausschittungstag gehalten werden.

Gesellschaften oder andere Stellen, die von der Anteilsvertriebsgesell-
schaft oder vom Schweizer Vertreter dazu bestellt worden sind, Zeichner
fir Anteile zu werben

Dollar der Vereinigten Staaten, die jeweilige gesetzliche Wé&hrung der
Vereinigten Staaten von Amerika

Eine US-Person, wie in Regulation S im Rahmen des Gesetzes von 1933
und der CFTC-Regel 4.7, wie im Anhang Il beschrieben, definiert

(,Value Added Tax*) MwSt. (Mehrwertsteuer)
Das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und Nordirland

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliel3lich des Common-
wealth-Staates Puerto Rico und des District of Columbia), ihre Territo-
rien, Besitzungen und alle anderen unter ihrer Hoheit stehenden Gebiete

Lvermittler* gemaR Definition im Kapitel ,Besteuerung*

BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited und jedes ihr nachfolgende
Unternehmen, das von der Gesellschaft zur Verwahrstelle fir das Ver-
mdgen der Gesellschaft und der einzelnen Fonds bestellt und von der
irischen Zentralbank genehmigt ist.

Der Verwahrstellenvertrag vom 31. Oktober 2002 (ge&ndert und ersetzt
durch den Novationsvertrag vom 30. Juni 2011 zwischen der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und BNY Mellon International Bank Limited),
der durch den Verwahrstellenvertrag vom 22. August 2016 geandert und
ersetzt wurde, sowie nachfolgende Anderungen, Ergéanzungen oder er-
setzende Vertrage.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft einschlie3lich eines ordnungsge-
maR ermachtigten Ausschusses desselben

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company und
alle Nachfolger derselben, die gemaR den Bestimmungen der Zentral-
bank ordnungsgeman bestellt wurden

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle vom
31. Oktober 2002 und nachfolgende Anpassungen, Ergénzungen oder
nachfolgender Ersatz

siehe Definition in Anhang I

sind (i) Aktien an Gesellschaften und andere Wertpapiere, die Aktien ent-
sprechen (,Aktien), (ii) Anleihen und andere Formen verbriefen Fremd-
kapitals (,Schuldtitel®), (iii) andere begebbare Wertpapiere, die das Recht
tragen, diese Wertpapiere durch Zeichnung oder Umschichtung zu er-
werben, mit Ausnahme der Techniken und Instrumente, die in Vorschrift
48A der OGAW Vorschriften aufgefihrt sind.

Die ab Seite 87 aufgefuhrten wesentlichen Vertrage der Gesellschaft
CACEIS Belgium S.A.

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahl- und Informations-
stelle — Belgien vom 9. Oktober 2013 und nachfolgende Anderungen o-
der nachfolgender Ersatz

Marcard, Stein & Co. AG
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~Zahlstellenvertrag — Deutschland®

~Zahlstelle — Luxemburg*

+Zahlstellenvertrag — Luxemburg*

LZahlstelle — Schweden*

+Zahlstellenvertrag — Schweden*

L,Zahl- und Informationsstelle —

Osterreich”

»Zahl- und Informationsstellenvertrag —
Osterreich*

LZahlstelle — Schweiz"“

~Zahlstellenvertrag — Schweiz*

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahl- und In-
formationsstelle — Deutschland vom 27. Méarz 2003 sowie nachfolgende
Anpassungen oder nachfolgender Ersatz

Société Générale Bank & Trust

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahlstelle —
Luxemburg vom 30. Juni 2016 sowie nachfolgende Anpassungen, Er-
ganzungen sowie nachfolgender Ersatz

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Der Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahlstelle — Schweden
vom 10. Januar 2011 sowie nachfolgende Anpassungen, Ergénzungen
oder nachfolgender Ersatz

Raiffeisen Bank International AG

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahl- und In-
formationsstelle — Osterreich vom 27. Mérz 2003 sowie nachfolgende An-
passungen, Ergédnzungen oder nachfolgender Ersatz

Banque Cantonale de Genéve

Der angepasste Vertrag zwischen der Gesellschaft und der Zahlstelle
— Schweiz vom 10. November 2008 sowie nachfolgende Ergdnzungen
oder nachfolgender Ersatz
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— DIE GESELLSCHAFT -

Allgemeines

Die Gesellschatft ist eine Investmentgesellschaft des offenen Typs mit veranderlichem Kapital, in Irland am 15. De-
zember 1997 nach dem Recht Irlands als Regent Magna Europa Fund plc gegriindet und eingetragen unter der
Nummer 277318. Durch einen Gesellschafterbeschluss wurde die Gesellschaft am 9. Juli 2001 in Magna Europa
Fund plc umbenannt. In Abstimmung mit den Anteilinhabern der Gesellschaft und mit vorheriger Genehmigung der
irischen Zentralbank ist die Magna Europa Fund plc am 24. Marz 2003 in einen Umbrella-Fonds umgewandelt und
in Magna Umbrella Fund plc umbenannt worden. Gleichzeitig wurde der Status der Gesellschaft nach Abstimmung
mit den Anteilinhabern der Gesellschaft und nach Genehmigung der irischen Zentralbank gemafl dem Gesetz fir
Investment Fonds, Unternehmen und Sonstigen Bestimmungen von 2005 umgewandelt in eine separate Haftung,
so dass nun eine getrennte Haftung zwischen den Fonds besteht. Dementsprechend haftet ein Fonds nicht fur Ver-
pflichtungen eines anderen Fonds und Verpflichtungen im Namen eines Fonds oder Verpflichtungen, die auf diesen
Fonds zurilickzufiihren sind, kdnnen ausschlieBlich aus den Mitteln dieses Fonds beglichen werden und weder die
Gesellschaft noch irgendein Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Priifer, Liquidator oder andere Person kann
auf die Mittel eines solchen Fonds zurtickgreifen oder verpflichtet werden, darauf zurtickzugreifen, um die Verbind-
lichkeiten in Bezug auf oder im Zusammenhang mit irgendeinem anderen Fonds zu decken. Die Gesellschaft ist von
der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit verschiedenen Fonds strukturiert, die jeweils eine oder mehrere Klassen
umfassen. Die Anteile jeder Klasse eines Fonds sind unter einander in jeder Hinsicht gleichberechtigt, kénnen jedoch
in bestimmten Dingen voneinander abweichen, wie unter anderem der Wahrung, auf die sie lauten, gegebenenfalls
den Strategien zur Absicherung gegeniber Wahrungsschwankungen fiir eine bestimmte Klasse, der Ausschiittungs-
politik, der Hohe der zu berechnenden Gebiihren und Aufwendungen, der Zeichnungs- oder Riicknahmeverfahren
oder der jeweiligen Mindestzeichnung und des jeweiligen Mindestbestandes. Das Vermdgen jedes Fonds wird ge-
trennt von dem anderer Fonds gehalten und gesondert gemaR dem Anlageziel und der Anlagepolitik des einzelnen
Fonds angelegt. Fiir die einzelne Anteilsklasse wird kein gesonderter Vermdgensbestand gehalten. Das Anlageziel
und die Anlagepolitik sowie andere Einzelheiten bezlglich jedes einzelnen Fonds werden in der betreffenden Ergén-
zung dargelegt, die Teil dieses Prospekts ist und in Verbindung mit diesem Prospekt gelesen werden sollte.

Die Basiswahrung jedes einzelnen Fonds wird in der betreffenden Erganzung angegeben. Zum Datum dieses Pros-
pekts hat die Gesellschaft die im obigen Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung* aufgefiihrten Fonds
und Klassen mit der jeweils festgelegten Wahrung aufgelegt. Mit vorheriger Genehmigung der irischen Zentralbank
kann der Verwaltungsrat weitere Fonds auflegen, fir die jeweils eine Erganzung herausgegeben wird. Zusétzliche
Klassen, flr die jeweils eine Ergdnzung herausgegeben wird, kdnnen vom Verwaltungsrat aufgelegt und vorher der
irischen Zentralbank angezeigt werden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das spezifische Anlageziel und die spezifische Anlagepolitik jedes Fonds werden in der jeweiligen Ergénzung zu
diesem Prospekt angegeben und vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Fonds formu-
liert.

Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Wertentwicklung bestimmter Fonds an einem spezifizierten Index
oder Vergleichsmalfistab gemessen werden kann. Die Gesellschaft kann jederzeit diesen Referenzindex &ndern,
wenn dieser Index aus nicht von ihr zu vertretenden Grinden durch einen anderen Index oder Vergleichsmaf3stab
ersetzt worden ist oder ein anderer Index oder VergleichsmaRstab nach vernunftiger Meinung der Gesellschaft zum
angemessenen MaRstab fir das betreffende Engagement geworden ist. Jede Anderung des Referenzindexes oder
Vergleichsmaf3stabs wird den Anteilinhabern im nachsten Jahres- oder Halbjahresbericht des Fonds mitgeteilt.

Solange der Erlés aus der Platzierung oder dem Angebot von Anteilen noch nicht angelegt worden ist oder wenn
Markt- oder andere Faktoren dies rechtfertigen, kann das Vermégen eines Fonds vorbehaltlich der nachstehend
unter der Uberschrift ,Anlagebeschriankungen® angegebenen Anlagebeschrankungen in erganzenden liquiden Ver-
mogenswerten wie Geldmarktinstrumenten und Bareinlagen angelegt werden, die auf diejenige Wahrung oder Wah-
rungen lauten, die der Verwaltungsrat nach Abstimmung mit der Anlagemanagementgesellschaft bestimmt.
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AuRerdem gilt, sofern nicht in der jeweiligen Ergdnzung zu diesem Prospekt etwas anderes bestimmt ist, hinsichtlich
der Anlageziele und Anlagepolitik jedes Fonds Folgendes:

0] Jeder Fonds, dessen Name eine Bezugnahme auf eine bestimmte Wertpapierart, ein bestimmtes Land oder
eine bestimmte Region enthalt, wird mindestens zwei Drittel seiner nicht liquiden Vermégenswerte in dieser
Wertpapierart bzw. diesem Land oder dieser Region anlegen.

(i) Sofern unter der Anlagepolitik eines Fonds angegeben ist, dass Anlagen ,hauptsachlich“ oder ,vorwiegend*
in einer bestimmten Wertpapierart, einem bestimmten Land, einer bestimmten Region oder einer bestimm-
ten Wahrung erfolgen, wird der Fonds mindestens zwei Drittel seiner nicht liquiden Vermdgenswerte in die-
ser Wertpapierart bzw. diesem Land bzw. dieser Region oder dieser Wahrung anlegen.

(iii) Sofern unter der Anlagepolitik eines Fonds auf Anlagen in Gesellschaften oder anderen Rechtspersonen
eines bestimmten Landes oder einer bestimmten Region Bezug genommen wird, bedeutet dies (sofern
nichts anderes definiert ist), dass diese Gesellschaften ihren Geschéftssitz in diesem Land bzw. dieser Re-
gion haben oder ihre wirtschaftliche Tatigkeit hauptséchlich in diesem Land bzw. dieser Region ausiiben
oder als Holdinggesellschaften Beteiligungen an Unternehmen besitzen, die in diesem Land bzw. dieser
Region anséssig sind, ungeachtet ihrer Notierung an irgendeiner Wertpapierbérse, die unter der Anlagepo-
litik des Fonds angegeben ist.

Mit Ausnahme der Anteile des Magna Eastern European Fund (vormals Magna Europa Fund plc), die am 28. Juli
1998 zur amtlichen Notierung an der irischen Wertpapierbdrse zugelassen worden sind, wird der Verwaltungsrat
sicherstellen, dass, wenn die Anteile eines bestimmten Fonds zur amtlichen Notierung am Hauptsegment der irischen
Wertpapierbdrse zugelassen worden sind, der betreffende Fonds, sofern keine unvorhergesehenen Umsténde ein-
treten, das Anlageziel und die Anlagepolitik fir diesen Fonds mindestens drei Jahre nach Zulassung der Anteile zur
amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptmarkt an der irischen Wertpapierborse beibehalt.

Die Gesellschaft darf die Anlageziele eines Fonds nur &ndern und wesentliche Anderungen an der in der betreffenden
Prospekterganzung beschriebenen Anlagestrategie eines Fonds nur vornehmen, wenn diese Anderungen im Voraus
von den Anteilinhabern an einer Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen geneh-
migt wurden oder wenn die Anteilinhaber des betreffenden Fonds diesen Anderungen im Voraus (nach den Bestim-
mungen der Satzung) schriftlich zugestimmt haben. Nach Mafl3gabe der OGAW-Verordnungen der Zentralbank gel-
ten als ,wesentliche Anderungen* beispielsweise alle Anderungen, durch welche die Anlagekategorie, die Kreditqua-
litat, die Kreditaufnahmebeschréankungen oder das Risikoprofil eines Fonds erheblich verandert wiirden. Wird auf
einer Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Anderung des Anlageziels und/o-
der eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds beschlossen, werden die Anteilinhaber des betreffen-
den Fonds mit angemessener Frist von dieser Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie ihre Anteile vor Inkrafttreten
einer solchen Anderung zuriickgeben kénnen.

Das Verzeichnis anerkannter Borsen, an denen das Vermégen der einzelnen Fonds jeweils angelegt werden kann,
ist in Anhang Il enthalten.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers fir jeden Fonds wird in der Erg&nzung des betreffenden Fonds beschrieben.

Anlagebeschrankungen

Das Vermogen jedes einzelnen Fonds muss unter Beachtung der OGAW-Vorschriften angelegt werden. Die fir die
Gesellschaft und jeden einzelnen Fonds geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind in Anhang |
aufgefuhrt. Der Verwaltungsrat kann fir jeden Fonds weitere Beschrankungen erlassen.

Befugnisse zur Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf Kredite nur voriibergehend aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher Kreditaufnahmen darf
10% des Nettoinventarwerts jedes einzelnen Fonds nicht tibersteigen. Vorbehaltlich dieser Grenze darf der Verwal-
tungsrat alle Befugnisse zur Kreditaufnahme fiir Rechnung der Gesellschaft nur in Ubereinstimmung mit den Best-
immungen der OGAW-Vorschriften ausiiben und deren Vermdgen als Sicherheit fiir diese Kreditaufnahmen belas-
ten. Ein Fonds darf Fremdwahrungen im Rahmen einer Vereinbarung Giber einen Parallelkredit (,back-to-back® loan)
erwerben. Die Gesellschaft stellt sicher, dass Fonds mit Fremdwéahrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage
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tibersteigen, den Uberschussbetrag fiir die Zwecke von Regulation 103 der OGAW -Vorschriften als Kredit behan-
deln.

Beachtung oder Anderungen von Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Gesellschaft wird beziiglich jedes Fonds vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften jegliche in diesem Dokument fest-
gelegten oder von der irischen Wertpapierbérse erlassenen Anlage- oder Kreditaufnahmebeschréankungen beachten,
solange die Anteile eines Fonds amtlich an der irischen Wertpapierbérse notiert sind.

Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft die Befugnis haben soll (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch
die irische Zentralbank), sich jegliche Anderung der in den OGAW-Vorschriften niedergelegten Anlage- und Kredit-
aufnahmebeschrankungen zunutze zu machen, die es der Gesellschaft gestatten wiirde, in Wertpapieren, derivati-
ven Instrumenten oder jeglichen anderen Anlageformen anzulegen, in denen eine Anlage zum Zeitpunkt dieses
Prospekts nach den OGAW-Vorschriften beschrankt oder verboten ist.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann fir jeden Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen und
innerhalb der von der irischen Zentralbank jeweils gezogenen Grenzen Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen
und Devisenterminkontrakte fur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und/oder zum Schutz vor Wéh-
rungsrisiken einsetzen. Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement in Bezug auf das Vermdgen eines
Fonds kénnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a)
Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko); (b) Kostensenkung ohne oder mit minimaler Risikoerhéhung und (c)
Erzeugung zuséatzlichen Kapitals oder Einkommens fiir den Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds
entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentral-
bank entspricht und die in Anhang | des Prospekts nédher erlautert ist. Bei Geschaften zum effizienten Portfolioma-
nagement wird sich die Anlagemanagementgesellschaft bemihen sicherzustellen, dass die angewendeten Techni-
ken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h. dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise
erfolgt. Die Techniken und Instrumente, die die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten Fonds verwenden kann,
sind in der jeweiligen Erganzung aufgefihrt.

Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und/oder Vereinbarungen zur Wertpapierleihe werden nur zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt.

1. Pensionsgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Vereinbarungen zur Wertpapierleihe durfen nur
nach der géngigen Marktpraxis ausgefihrt werden.

2. Alle Vermdgenswerte, welche die Gesellschaft im Rahmen von Techniken zum effizienten Portfoliomanage-
ment erhalt, werden als Sicherheiten betrachtet und missen die im Absatz 3 unten festgelegten Kriterien
erfullen.

3. Sicherheiten, die im Zusammenhang mit Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéaften oder einer Ver-

einbarung zur Wertpapierleihe entgegengenommen werden, mussen jederzeit die nachfolgend aufgefiihrten
Kriterien erfiillen:

0] Liquiditat: Entgegengenommene Sicherheiten, die keine Barmittel sind, mussen sehr liquide sein
und zu einem transparenten Preis auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauRert werden kénnen,
der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Zudem mussen die erhaltenen
Sicherheiten die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Vorschriften erfullen.

(ii) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten miissen mindestens téaglich bewertet werden. Ver-
mdogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschlége (Haircuts) angewandt werden.

(iii) Bonitat des Emittenten: Entgegengenommene Sicherheiten missen von erstklassiger Qualitét
sein. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass:

(i) sie bei Vorliegen eines durch eine von der ESMA eingetragene und Uberwachte Ratingagentur
dem Emittenten verliehenen Ratings dieses Rating bei der Bonitatsprifung miteinbezieht; und

(ii) sie im Falle der Herabstufung eines Emittenten durch eine unter (i) genannte Ratingagentur auf

ein niedrigeres als das zweitbeste Kurzfrist-Rating die Bonitat des Emittenten unverziglich tber-
pruft;
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10.

(iv) Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten missen von einem Rechtstrdger ausgegeben
werden, der von der Gegenpartei unabhéngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung
der Gegenpartei aufweist.

v) Diversifizierung (Vermdgenskonzentration): Die Sicherheiten missen bezuglich der Herkunftslan-
der, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein und das Exposure in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten darf maximal 20% des Nettovermégens des Fonds ausmachen. Hat ein
Fonds unterschiedliche Gegenparteien, mussen die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um festzustellen, ob das Exposure gegeniliber einem einzelnen Emittenten die 20%-
Grenze einhdalt. Unter Abweichung von obiger Vorschrift betreffend die Diversifizierung (sofern
diese Abweichung von der Zentralbank gestattet wird und vorbehaltlich jeglicher weiterer Vorschrif-
ten der Zentralbank) darf ein Fonds als volle Sicherheit verschiedene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente entgegennehmen, die von einem Mitgliedstaat oder von einer oder mehreren
seiner Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von einer internationalen Ein-
richtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, ausgegeben
oder garantiert werden (diese Emittenten sind in Anhang | zu diesem Prospekt ,Zuldssige Anlagen
und Anlagebeschrankungen® aufgeflihrt), vorausgesetzt, dass der Fonds Wertpapiere aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen erhélt und die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission
nicht mehr als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

(vi) Unmittelbare Verfugbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten missen von der Gesellschaft im Namen
eines Fonds jederzeit und ohne Ricksprache mit der Gegenpartei oder deren vorgangiges Einver-
standnis voll eingefordert werden kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, wie operationelle und rechtliche Risiken, sind
durch die von der Gesellschaft fiir das Risikomanagement eingesetzten Prozesse zu ermitteln, zu steuern
und zu mindern;

Sicherheiten, die mittels Eigentumsiibertragung geleistet werden, missen von der Verwahrstelle verwahrt
werden. Fir andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Drittverwah-
rer verwahrt werden, der einer prudentiellen Aufsicht untersteht und mit dem der Sicherheitengeber in kei-
nerlei Verbindung steht.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten kénnen nicht veraufRert, verpfandet oder neu angelegt werden.

Barsicherheiten: Barsicherheiten dirfen nur folgendermafen angelegt werden:

@) als Einlagen bei qualifizierten Instituten. Als ,qualifizierte Institute” im Sinne dieses Abschnitts gel-
ten die in Regulation 7 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank aufgefiihrten Institute;

(ii) in Staatsanleihen erster Qualitat;

(iii) in umgekehrten Pensionsgeschéften, sofern diese mit Kreditinstituten im Sinne von Regulation 7

der OGAW-Verordnungen der Zentralbank abgeschlossen werden und die Gesellschaft im Namen
des Fonds jederzeit den aufgelaufenen Barbetrag vollumfanglich abrufen kann.

(iv) in kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fiir eine einheitliche Definition euro-
paischer Geldmarktfonds.

Gemal den OGAW-Verordnungen der Zentralbank missen angelegte Barsicherheiten nach den Diversifi-
zierungsvorschriften fur unbare Sicherheiten diversifiziert werden. Angelegte Barsicherheiten dirfen nicht
bei der Gegenpartei oder bei einem ihr nahestehenden Institut hinterlegt werden.

Wenn ein Fonds Sicherheiten entgegennimmt, die mindestens 30% Prozent seines Vermdgens ausmachen,
sollte er Uber eine angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter nor-
malen als auch unter auf3ergewdhnlichen Liquiditadtsbedingungen regelméaRig Stresstests durchgefihrt wer-
den, damit die Gesellschaft im Namen eines Fonds das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko
einschétzen kann. Die Strategie fiir Liquiditatsstresstests muss mindestens Vorgaben zu folgenden Aspek-
ten beinhalten:

a) Konzept fur die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlielich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sen-
sitivitdtsanalyse;

b) empirischer Ansatz fir die Folgenabschétzung, einschlielich Backtesting von Liquiditatsrisiko-
schéatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

d) MaRRnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlie3lich Abschlagspolitik und Gap-Risiko-
Schutz.

Die Gesellschaft muss fur jeden Fonds eine eindeutige Abschlagspolitik festlegen, die auf alle als Sicher-
heiten entgegengenommene Arten von Vermdgenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Ab-
schlagspolitik muss die Gesellschaft die Eigenschaften der Vermégenswerte, wie etwa die Kreditwirdigkeit
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oder die Preisvolatilitdt, und die Ergebnisse der im vorstehenden Absatz erwahnten Stresstests beriicksich-
tigen. Die Abschlagspolitik ist zu dokumentieren und dient dazu, die Anwendung eines bestimmten Sicher-
heitsabschlags bzw. den Verzicht auf die Anwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Art
von Vermdgenswerten zu rechtfertigen.

11. Die Gesellschaft unterzieht jede Gegenpartei eines Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschafts oder
einer Vereinbarung zur Wertpapierleihe einer angemessenen internen Bonitatsanalyse, bei der unter ande-
rem die der Gegenpartei von externen Ratingagenturen verliehenen Ratings, die regulatorische Aufsicht,
der die Gegenpartei unterstellt ist, das Sektorrisiko und das Klumpenrisiko untersucht werden. Liegt fur die
Gegenpartei (a) ein Rating einer von der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)
eingetragenen und Uberwachten Ratingagentur vor, berticksichtigt die Gesellschaft diese Einstufung bei der
Bonitatsprifung; wurde die Gegenpartei (b) von der unter (a) erwahnten Ratingagentur auf A-2 oder niedri-
ger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft, hat die Gesellschaft die Gegenpartei unverzuglich einer
neuen Bonitatsprifung zu unterziehen.

12. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie samtliche ausgeliehenen Wertpapiere jederzeit zuriickrufen
und alle Wertpapierleihevereinbarungen, die sie im Namen des Fonds abgeschlossen hat, jederzeit been-
den kann.

13. Wenn die Gesellschaft fiir einen Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft abschlieRt, muss sie sicherstel-

len, dass sie jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft entwe-
der in Hohe des aufgelaufenen Betrags oder zum Mark-to-Market-Wert auflésen kann. Kann der Geldbetrag
jederzeit zum Mark-to-Market-Wert zuriickgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert des umgekehr-
ten Pensionsgeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds herangezogen werden.

14. Schlief3t die Gesellschaft fiir einen Fonds ein Pensionsgeschéft ab, muss sie sich vergewissern, dass sie
jederzeit die dem Pensionsgeschéft unterliegenden Wertpapiere zuriickfordern oder das vereinbarte Pensi-
onsgeschaft beenden kann.

15. Pensions-, umgekehrte Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschéfte stellen keine Kreditaufnahme oder
-vergabe im Sinne von Regulation 103 bzw. Regulation 111 der OGAW-Vorschriften dar.

Fur weitere Informationen zu den mit dem effizienten Portfoliomanagement verbundenen Risiken werden die Anleger
auf die Abschnitte ,Risiken in Bezug auf Derivate, Anlagetechniken und -instrumente und ,Interessenkonflikte® im
Prospekt verwiesen.

Alle direkten und indirekten Betriebskosten und/oder Gebihren, die durch den Einsatz von Finanzderivaten, Wert-
papierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps (einschliefZlich jener, die zur Wahrungsabsicherung und zum
effizienten Portfoliomanagement verwendet werden) anfallen und von dem an die Gesellschaft gezahlten Einkom-
men abgezogen werden, sind zu handelsublichen Satzen (ggf. zzgl. Mehrwertsteuer) zu verrechnen und durfen keine
verdeckten Einklinfte enthalten. Solche direkten und indirekten Kosten und Gebihren werden an die am Derivatge-
schaft bzw. Wertpapierleihgeschaft beteiligte Gegenpartei gezahlt, welche bei Finanzderivaten zur Wéahrungsabsi-
cherung auch die Verwahrstelle oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen sein kann. Die Gesellschaft stellt sicher,
dass alle mit Techniken und Instrumenten und Total Return Swaps zum effizienten Portfoliomanagement erwirtschaf-
teten Ertrége, abziiglich der direkten und indirekten Kosten und Gebuhren, dem Fonds zuflieRen.

Angaben zu den mit solchen Geschéften erwirtschafteten Ertrégen werden im Jahres- und im Halbjahresbericht der
Gesellschaft veroffentlicht unter Angabe der Rechtstrager, an welche im Zusammenhang mit solchen Geschéften
entstandene direkte und indirekt Betriebskosten und Gebihren gezahlt werden. Zu diesen Rechtstrdgern z&hlen
gegebenenfalls auch die Verwahrstelle und ihr nahestehende Personen.

Klassen mit Wahrungsabsicherung

Die Gesellschaft ist berechtigt, (aber nicht verpflichtet), bestimmte wéhrungsbezogene Geschéfte zu tatigen, um sich
zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements gegen das Wahrungsrisiko aus den Vermdgenswerten eines
Fonds, das einer bestimmten Klasse zurechenbar ist, gegentber der Wahrung, auf die die Klasse lautet, abzusichern.
Alle Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien in Bezug auf eine oder mehrere Klassen verwendet
werden, sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds insgesamt, wobei sie aber der bzw. den be-
treffenden Klassen zuzurechnen sind, und die Gewinne/Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten sowie deren
Kosten entfallen allein auf die betreffende Klasse. Wenn eine Anteilsklasse abgesichert werden soll, wird dies in der
jeweiligen Ergénzung des entsprechenden Fonds, in der diese Klasse herausgegeben ist, bekanntgegeben. Der
Anlageverwalter darf die Wahrungsengagements verschiedener Anteilsklassen nicht miteinander kombinieren oder
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gegeneinander aufrechnen und das Wahrungsengagement in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds nicht ein-
zelnen Anteilsklassen zuordnen. Wenn jedoch fiir die einzelnen Anteilsklassen keine gesonderten Vermdgensbe-
sténde gehalten werden, ist der jeweilige Fonds als Ganzes fur Verpflichtungen, die im Rahmen von Wahrungssi-
cherungsgeschéften fur diese Klasse entstehen, haftbar, was sich auf die anderen Klassen des Fonds nachteilig
auswirken kdnnte. Die Wahrungsposition aus Vermégenswerten, die einer Klasse zuzurechnen sind, darf keiner
anderen Klasse zugeordnet werden. Geschéfte, mit denen man versucht, sich gegen Wahrungsschwankungen ab-
zusichern, kénnen unbeabsichtigt aufgrund von externen Faktoren, die auRerhalb der Kontrolle der Gesellschaft
liegen, zu Uber- oder untersicherten Posten fiihren. Ubersicherte Posten ibersteigen niemals 105% des Nettoinven-
tarwertes der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung und die abgesicherten Posten werden Uberwacht, so dass
gewahrleistet ist, dass Posten, die 100% des Nettoinventarwertes erheblich Ubersteigen, den zulassigen Grenzwert
nicht Uberschreiten und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. In dem Ausmal, wie Hedging fur eine be-
stimmte Klasse erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der Klasse sich ahnlich wie die zugrunde liegenden Vermo-
genswerte entwickeln. Anleger in dieser Klasse profitieren daher nicht wesentlich, wenn die Wahrung dieser Klasse
im Vergleich zur Basiswahrung und/oder der Wéhrung, auf die die Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds lauten, an
Wert verliert.

Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann nach und in Ubereinstimmung mit den von der irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen
oder Vorschriften in Derivaten, die an einer anerkannten Bérse gehandelt werden, und/oder in derivativen Finanzin-
strumenten, die am Freiverkehrsmarkt gehandelt werden, anlegen. Die Derivate, in denen die Gesellschaft anlegen
kann, umfassen Devisentermingeschéafte, Swaps, Optionsscheine, Devisenterminkontrakte und Optionen auf diese
Terminkontrakte, Put- und Call-Optionen auf Fremdwahrungen, Put- und Call-Optionen auf Wertpapiere, gedeckte
Kaufoptionen auf Aktien, Wertpapierindex-Terminkontrakte und damit verbundene Optionen. Die Finanzindizes, in
denen die Fonds engagiert sein kdnnen, werden typischerweise einmal pro Monat, Quartal, Halbjahr oder Jahr neu
ausgerichtet. Die mit dem Engagement in einem Finanzindex verbundenen Kosten werden dadurch beeinflusst, wie
oft der Finanzindex neu ausgerichtet wird. Ubersteigt die Gewichtung einer bestimmten Indexkomponente die
OGAW-Anlagebeschrankungen, wird sich der Anlageverwalter vorrangig auf die Behebung dieser Situation konzent-
rieren und dabei den Interessen der Anteilinhaber und des Fonds Rechnung tragen.

Ein Fonds darf bis zu 100% seines Nettovermdgenswertes Verpflichtungen aus dem Abschluss derivativer Finanzin-
strumente eingehen, was einem Gesamtengagement von 200% entspricht. Darliber hinaus darf der Fonds voruber-
gehende Kreditaufnahmen bis zu hdchstens 10% seines Nettoinventarwertes tatigen und das Gesamtengagement
des Fonds aus dem Abschluss derivativer Finanzinstrumente zusammen mit allen gestatteten voriibergehenden
Kreditaufnahmen darf in einem Bruttogesamtengagement des Fonds in H6he von 210% des Nettoinventarwerts re-
sultieren. Dies kann zu einem erhdhten Anlagerisiko des Fonds fiihren. Obwohl der Einsatz derivativer Finanzinstru-
mente die Chancen auf Gewinnerzielung erhéht, steigt auch das Verlustrisiko erheblich. Das Gesamtengagement
wird nach dem Commitment-Ansatz (einfache Methode) ermittelt; eine komplexe Berechnungsmethode (Value-at-
Risk) fur das Engagement ist nicht zutreffend. Die erwartete Auswirkung einer Anlage in diesen Derivaten auf das
Risikoprofil eines Fonds ist im Abschnitt ,Risikofaktoren® unter der Uberschrift ,Risiken derivativer Techniken und
Instrumente® aufgefihrt. Wenn fur einen bestimmten Fonds in anderen Derivaten angelegt wird, werden diese In-
strumente und ihre erwarteten Auswirkungen auf das Risikoprofil des Fonds in der jeweiligen Erganzung aufgefiihrt.

Fur die Zwecke der Bereitstellung von Sicherheiten fur Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft Vermégen
oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, im Rahmen normaler Marktpraktiken Ubertragen, hypothekarisch
belasten, verpfanden oder anderweitig belasten.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Falls in der einschlagigen Erganzung eines Fonds vorgesehen, kann dieser zum effizienten Portfoliomanagement im
Rahmen der in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und in der SFT-Verordnung festgelegten Grenzen und
Bedingungen Wertpapierfinanzierungsgeschafte abschliel3en; zu solchen Geschéften zahlen unter anderem Pensi-
onsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte.

Ein Pensionsgeschéft ist eine Vereinbarung, bei der die eine Partei Wertpapiere an die andere Partei verkauft und
sich gleichzeitig verpflichtet, diese Wertpapiere zu einem im Voraus festgelegten Preis an einem bestimmten Datum
in der Zukunft zuriickzukaufen. Ein umgekehrtes Pensionsgeschéft ist eine Vereinbarung, bei der die eine Partei
Wertpapiere von der anderen Partei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese Wertpapiere zu einem im Voraus
festgelegten Preis an einem bestimmten Datum in der Zukunft wieder an diese Partei zu verkaufen. Bei der Wert-
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papierleihe Ubertragt die eine Partei Wertpapiere an die andere Partei, die sich verpflichtet, gleichwertige Wertpa-
piere an einem bestimmten Datum in der Zukunft oder wenn von der Ubertragenden Partei aufgefordert, zurtickzu-
geben.

Schlief3t ein Fonds ein Pensionsgeschéft ab, bei dem er Wertpapiere an die Gegenpartei verkauft, fallen Finanzie-
rungskosten an, die der Fonds an die Gegenpartei zahlt. Erhalt ein Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschaftes
Barsicherheiten, werden diese in der Regel angelegt, um einen Ertrag zu erwirtschaften, der die vom Fonds zu
tragenden Finanzierungskosten Ubersteigt. Durch die Wiederanlage von Barsicherheiten setzt sich der Fonds dem
Marktrisiko und dem Risiko einer Zahlungsunféahigkeit oder des Ausfalls des Emittenten des entsprechenden Wert-
papiers, in das die Barsicherheit investiert wurde, aus. AuBerdem verbleiben der wirtschaftliche Nutzen und das
wirtschaftliche Risiko der Wertpapiere, die der Fonds an die Gegenpartei verkauft hat, beim Fonds, der daher einem
Marktrisiko ausgesetzt ist, wenn der vorgangig festgelegte Riickkaufspreis der Wertpapiere Uiber deren Marktpreis
liegt.

Durch den Abschluss von umgekehrten Pensionsgeschaften entsteht fiir den Fonds weder ein globales Exposure
noch ein zusétzliches Marktrisiko, es sei denn, der Fonds legt den zusatzlichen Ertrag, den er mit den der Gegen-
partei auferlegten Finanzierungskosten erwirtschaftet, wieder an; in diesem Fall iibernimmt der Fonds ein Marktrisiko
in Bezug auf den angelegten Ertrag.

Finanzierungskosten, die ein Fonds im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts erhalt, konnen angelegt werden, um
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Ebenso kdnnen die Fonds erhaltene Barsicherheiten anlegen, um zusétzliche
Ertrage zu erwirtschaften. In beiden Fallen sind die Fonds in Bezug auf solche Anlagen dem Marktrisiko ausgesetzt.

Durch den Einsatz der vorstehend beschriebenen Techniken kdnnen die Fonds den im Abschnitt ,Risikofaktoren —
Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften“ beschriebenen Risiken ausgesetzt sein.

Total Return Swaps

Falls in der einschlagigen Ergénzung vorgesehen, kann ein Fonds zu Anlagezwecken Total Return Swaps abschlie-
Ren, um in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen Ertrage oder Gewinne zu erwirtschaf-
ten, Kosten zu verringern oder sich gegen Risiken abzusichern.

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Refe-
renzobligation — einschlie3lich Zinsertrage, eingenommene Gebuhren, Kursgewinne und -verluste und Kreditverluste
— an die andere Partei abtritt. Als Referenzobligation eines Total Return Swaps kénnen jegliche Wertpapiere und
anderen Anlagen dienen, in die der betreffende Fonds gemaf seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen inves-
tieren darf. Durch den Einsatz von Total Return Swaps kénnen die Fonds den im Abschnitt ,Risikofaktoren — Risiken
im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften® beschriebenen Risiken ausgesetzt sein.

Mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps erwirtschaftete Ertrage

Der Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement* weiter oben enthalt Ausfiihrungen zu den mit solchen Geschaften
erwirtschafteten Ertréagen.

Zuldssige Gegenparteien

Total Return Swaps und OTC-Derivate diurfen nur mit Gegenparteien abgeschlossen werden, die einer der nachfol-
gend aufgefuhrten Kategorien angehéren:

0] Kreditinstitute, die einer in Regulation 7 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank aufgefuhrten
Kategorien angehoren (,genehmigte Kreditinstitute®);

(ii) gemal MiFID genehmigte Kapitalanlagegesellschaften;

(i) Konzerngesellschaften einer von der Federal Reserve der Vereinigten Staaten von Amerika als
Bankholdinggesellschaft zugelassenen juristischen Person, solange diese Konzerngesellschaft der konso-
lidierten Aufsicht fur Bankholdinggesellschaften durch die Federal Reserve untersteht.
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Gegenparteien von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschaften werden von der Gesellschaft einer an-
gemessenen internen Prifung unterzogen, bei der unter anderem externe Bonitéatseinstufungen, aufsichtsrechtliche
Uberwachung, Herkunftsland und Rechtslage der Gegenpartei gepriift werden.

AuRer wenn die betreffende Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts oder eines OTC-Derivats ein ge-
nehmigtes Kreditinstitut ist, werden Gegenparteien, die (a) von einer bei der ESMA registrierten und von dieser
Uiberwachten Ratingagentur bewertet werden, von der Gesellschaft anlasslich ihrer internen Bewertung mit diesem
Rating bericksichtigt und (b) wenn ihr Rating durch die unter (a) oben genannte Ratingagentur auf A-2 oder weniger
(oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, durch die Gesellschaft unverziiglich einer neuen internen Bewer-
tung unterzogen.

Verwaltung von Sicherheiten
Arten von Sicherheiten, welche die Fonds entgegennehmen diirfen

Bei Bedarf konnen die Fonds von einer Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts oder eines OTC-Deri-
vats sowohl Barsicherheiten als auch unbare Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu verringern.

Die Fonds kénnen unbare Sicherheiten in Form von Vermégenswerten entgegennehmen, die in der einschlagigen
Ergénzung aufgefiihrt sind und die nachfolgend genannten spezifischen Eigenschaften aufweisen. Die Hohe der
Sicherheiten, welche die Gegenparteien bereitstellen missen, kann je nach Gegenpartei unterschiedlich ausfallen.
Geleistete Sicherheiten als Einschuss- oder Nachschussmargen fiir OTC-Derivate, die nicht Uber eine zentrale Clea-
ringstelle abgewickelt werden und in den Anwendungsbereich von EMIR fallen, missen nach den Vorschriften von
EMIR bemessen werden. In allen anderen Fallen werden Gegenparteien zur Bereitstellung von Sicherheitsleistungen
aufgefordert, wenn die von den Aufsichtsbehérden in Bezug auf die Gegenpartei vorgeschriebenen Risikogrenzen
andernfalls Gberschritten wirden.

Hinsichtlich der Laufzeit der von einem Fonds entgegengenommenen Sicherheiten bestehen keine Einschrankun-
gen.

Die von einer Gegenpartei erhaltenen Sicherheiten missen die im Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement” oben
angegebenen Kriterien erfillen.

Die auf Sicherheitsleistungen der Gegenparteien angewandten Sicherheitsabschlage werden fiir die einzelnen Ge-
genparteien individuell festgelegt und h&ngen davon ab, welche Vermdgensklasse der Fonds erhélt; dabei werden
die Bonitat und die Preisvolatilitat, die zur Bestimmung des Liquiditatsrisikos solcher Vermdgenswerte durchgefihr-
ten Stresstests und erforderlichenfalls die Bestimmungen von EMIR berticksichtigt.

Bewertung von Sicherheiten

Die von den Fonds entgegengenommenen Sicherheiten werden nach Absatz 3(ii) oben im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement® bewertet. Bei nicht Gber eine zentrale Clearingstelle abgewickelten OTC-Derivaten werden
von den Fonds entgegengenommene unbare Sicherheiten zum Marktwert bewertet, um dem fir solche Sicherheiten
geltenden Liquiditatserfordernis Rechnung zu tragen.

Verwahrung der erhaltenen Sicherheit

Die von den Fonds entgegengenommenen Sicherheiten werden nach Absatz 3(ii) oben im Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement” verwahrt.

Weiterverwendung von Sicherheiten

Die von den Fonds entgegengenommenen Sicherheiten dirfen nur nach den in Absatz 6 — 8 oben im Abschnitt
,Effizientes Portfoliomanagement” aufgefiihrten Bestimmungen weiterverwendet werden.
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Bereitstellung von Sicherheiten durch einen Fonds

Von den Fonds an eine Gegenpartei geleistete Sicherheiten werden nach Vereinbarung mit der Gegenpartei bereit-
gestellt und kénnen aus Barmitteln bestehen oder aus anderen Vermdgenswerten, die der Fonds in Ubereinstim-
mung mit seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halt, und miissen gegebenenfalls die Vorschriften von EMIR
erfullen. Wenn ein Fonds Sicherheiten durch Vollrechtsiibertragung an eine Gegenpartei leistet, werden die Vermo-
genswerte auBerhalb des Verwahrstellennetzes tbertragen und nicht mehr von der Verwahrstelle oder ihren Unter-
verwahrstellen verwabhrt. In diesem Fall kann die Gegenpartei vorbehaltlich der Vorschriften der SFT-Verordnung frei
Uiber diese Vermogenswerte verfiigen. Wenn ein Fonds Sicherheiten im Rahmen einer Sicherungsvereinbarung ohne
Vollrechtstibertragung an eine Gegenpartei leistet, miissen die Vermdgenswerte von der Verwahrstelle oder ihren
Unterverwahrstellen verwahrt werden. Die Gegenpartei darf solche Vermdgenswerte nur nach MaflRgabe der SFT-
Verordnung und falls zutreffend der OGAW-Verordnungen weiterverwenden. Die Risiken im Zusammenhang mit der
Weiterverwendung von Sicherheiten sind im Abschnitt ,Risikofaktoren: Risiken im Zusammenhang mit der Verwal-
tung von Sicherheiten” dargelegt.

Ausschittungspolitik

Die Satzung der Gesellschaft erméachtigt den Verwaltungsrat zur Festlegung von Ausschittungen auf Anteile der
Gesellschaft aus den Nettoertrdgen des Gesellschaft, wobei es sich um Ertrdge der Gesellschaft aus Dividenden,
Zinsen oder anderen Quellen und/oder realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen (d.h. realisierten und nicht
realisierten Kapitalgewinnen nach Abzug aller realisierten und nicht realisierten Verluste) abzuglich aufgelaufener
Aufwendungen der Gesellschaft, vorbehaltlich bestimmter Anpassungen, handelt. Die Ausschiittungspolitik und An-
gaben zur Festlegung und Leistung von Ausschittungen firr jeden Fonds sind gegebenenfalls in der jeweiligen Er-
ganzung zum Fonds und im Abschnitt ,Dividenden und Ausschiittungen® des Prospekts dargestellt.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil

Sofern dies zur Einhaltung der Vorschriften in den jeweiligen Landern erforderlich ist, wird der Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilsklassen jedes Fonds, der in dem jeweiligen Land zum Vertrieb registriert ist, taglich in den fol-
genden Medien verdffentlicht: (i) Financial Times; (ii) im Internet www.fundinfo.com und (iii) bei Bedarf in jeder an-
deren Publikation. Ferner ist der Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Anteils-
vertriebsgesellschaft, der Verwaltungsstelle oder dem Reprasentanten in dem jeweiligen Land erhéltlich. Der Netto-
inventarwert pro Anteilsklasse wird unverziglich nach Berechnung der irischen Wertpapierbdrse mitgeteilt. Weitere
Informationen bezlglich der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro Anteil sind im betreffenden landerspezifi-
schen Anhang zu finden.

Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklassen mit mehreren Wahrungen

Wie im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Boérsennotierung® dargelegt, wird der Nettoinventarwert pro Anteil der
Klassen mit mehreren Wéahrungen in Euro, der Referenzwahrung dieser Anteilsklassen berechnet und angegeben,
mit Ausnahme der Anteilsklassen B thes. und B aussch. Des Magna Emerging Markets Dividend Fund, deren Net-
toinventarwert je Anteil in GBP berechnet und angegeben wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Verwaltungsstelle Wahrungsumrechnungen vornehmen wird, um
den Nettoinventarwert pro Anteil auch in AUD, CAD, GBP, EUR und USD zu ermitteln. Dementsprechend wird der
Nettoinventarwert pro Anteil der oben aufgefiihrten Anteilsklassen den Anteilinhabern gegebenenfalls ebenso in
AUD, CAD, EUR, GBP und USD zur Verfugung gestellt. An der irischen Wertpapierbdrse wird der Nettoinventarwert
dieser Anteilsklassen nur in Euro und fur die Klassen B thes. und B aussch. des Magna Emerging Markets Dividend
Fund in GBP notiert.

Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklassen mit nur einer Wahrung

Der Nettoinventarwert der in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Wichtige Informationen — Borsennotierung® aufgefihr-
ten Anteilsklassen, die nicht auf mehrere Wahrungen lauten, wird in den Wé&hrungen berechnet und zur Verfigung
gestellt, die unter ,Wahrung“ angegeben sind.

Der Nettoinventarwert pro Anteilsklasse sowie weitere Informationen in Bezug auf die Gesellschaft und die Fonds
stehen ebenfalls auf der Website der Anlagemanagementgesellschaft www.charlemagnecapital.com sowie auf
www.fundinfo.com zur Verfiigung. Anlegern steht der jeweils aktuelle Nettoinventarwert pro Anteilsklasse auf den
oben beschriebenen Websites zur Verfigung.
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— RISIKOFAKTOREN -

Allgemeines

Potenzielle Anleger, die am Erwerb von Anteilen der Gesellschaft interessiert sind, sollten sich hinsichtlich
(i) der flr diesen Erwerb im Lande ihrer Staatsangehdorigkeit, ihres Sitzes, ihres standigen Wohnsitzes oder
Domizils geltenden rechtlichen Bestimmungen, (ii) etwaiger fiir den Erwerb oder die VerauRerung von Antei-
len geltender Devisenbeschrankungen oder anderer Devisenbestimmungen und (iii) der einkommensteuer-
lichen und sonstigen steuerlichen Folgen erkundigen, die fiir den Erwerb, den Besitz oder die VerauRerung
von Anteilen von Bedeutung sein kdénnten.

Die in diesem Dokument beschriebenen Risiken sollten nicht als eine erschépfende Liste der Risiken ange-
sehen werden, die potenzielle Anleger vor Anlage in einem Fonds in Betracht ziehen sollten. Potenzielle
Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass eine Anlage in einem Fonds von Zeit zu Zeit anderen Risiken
auBBergewdhnlicher Natur ausgesetzt sein kann. Eine Anlage in der Gesellschaft ist mit einem gewissen Grad
an Risiko verbunden. Fur verschiedene Fonds und/oder Klassen kdnnen unterschiedliche Risiken bestehen.
Einzelheiten Giber mit einem bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse verbundene spezifische Risi-
ken, die zu den in diesem Abschnitt beschriebenen hinzukommen, werden in der jeweiligen Erganzung be-
schrieben. Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und die betreffende Erganzung sorgféltig und voll-
standig prifen und sich mit ihren Finanzberatern und sonstigen professionellen Beratern beraten, bevor sie
einen Antrag auf Anteile stellen. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert von Anteilen
und die Ertrédge daraus sowohl sinken als auch steigen kdnnen und dass ein Anleger daher méglicherweise
den angelegten Betrag nicht in voller Hohe zurtick erhélt. Eine Anlage sollte nur von Personen getatigt wer-
den, die bei ihrer Anlage einen Verlust hinnehmen kénnen. Niemand sollte sich auf die in der Vergangenheit
eingetretene Wertentwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds als Hinweis auf die kiinftige Entwicklung
verlassen. Der jeweilige Unterschied zwischen dem Kaufpreis (zu dem ein Ausgabeaufschlag oder eine Aus-
gabeprovision hinzu kommen kann) und dem Ricknahmepreis eines Anteils bedeutet, dass eine Anlage als
mittel- bis langfristig angesehen werden sollte. Die Wertpapiere und Instrumente, in denen die Gesellschaft
anlegt, unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in solchen Werten verbunde-
nen Risiken, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass eine Wertsteigerung eintreten wird.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Anlageziel eines Fonds tatsachlich erreicht wird.

Schwellenlanderrisiko

Bei Anlagen in Wertpapieren und festverzinslichen Obligationen in weltweiten Schwellenlandern missen Faktoren
berlcksichtigt werden, die bei Wertpapieranlagen in entwickelteren Méarkten eine kleinere Rolle spielen. Die Wertpa-
piermérkte in diesen Méarkten sind wesentlich kleiner, weniger liquide und wesentlich volatiler als Wertpapiermérkte
der Vereinigten Staaten oder Westeuropa. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Anlagen in Wertpapieren
und festverzinslichen Obligationen aus Schwellenlandern betrachtliche Risiken bergen und besonderer Uberlegun-
gen bedurfen, einschliellich der nachstehend aufgefiihrten, die mit Anlagen in Wertpapieren und festverzinslichen
Obligationen aus Westeuropa und den Vereinigten Staaten typischerweise nicht verbunden sind. Sie kommen zu
den normalen mit solchen Anlagen verbundenen Risiken hinzu und umfassen politische, wirtschaftliche, rechtliche,
Wahrungs-, Inflations- und Besteuerungsrisiken. Zu den Risiken gehoren (i) ein erhéhtes Enteignungsrisiko, enteig-
nungsgleiche Besteuerung, Verstaatlichung und geringere soziale, politische und wirtschaftliche Stabilitat; (ii) der
derzeit geringe Umfang der Mérkte fir Wertpapiere von Emittenten aus weltweiten Schwellenlandern und das derzeit
geringe oder mangelnde Handelsvolumen, was zu mangelnder Liquiditat und hoher Kursschwankungsanfalligkeit
fuhrt; (iii) eine bestimmte nationale Politik, die zu einer Beschrankung der Anlagemdglichkeiten eines Fonds fiihren
kann, einschlie3lich Beschrankungen hinsichtlich der Anlage in Emittenten oder Branchen, die als sensibel fur die
jeweiligen nationalen Interessen gelten; und (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsstrukturen fir private und auslandi-
sche Anlagen und Privateigentum.

Folglich unterliegt das Anlageportefeuille des Fonds einer gréReren Preisvolatilitat und einer wesentlich geringeren
Liquiditat als ein Portefeuille, das mehr aus 6ffentlichen und privaten Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Obligationen von entwickelteren Landern besteht.

Die Markte der weltweiten Schwellenlander sind weniger entwickelt als andere Wertpapiermarkte, sie sind jinger
und verfiigen noch Uber wenig historische Vergleichszahlen. AuRerdem werden eine gro3e Anzahl Wertpapiertrans-
aktionen in bestimmten Landern privat und auf3erhalb der Borsen und Freiverkehrsmérkte gehandelt und Uber lokale
Borsen abgerechnet.
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Des Weiteren gibt es weniger staatliche Regulierung und Kontrolle der Wertpapiermérkte, und Brokern und Anlegern
stehen weniger verlassliche Informationen zur Verfligung, als dies in entwickelteren Landern dblich ist. Folglich gibt
es auch einen geringeren Anlegerschutz. Informationen, Rechnungslegung und aufsichtsrechtliche Regelungen sind
in vielerlei Hinsicht weniger umfangreich und streng als in entwickelten Markten. Hinzu kommt, dass die Maklerge-
buhren und andere Transaktionskosten und die jeweiligen Steuern auf Wertpapiertransaktionen in weltweiten
Schwellenlandern in der Regel héher als die in entwickelteren Landern sind.

Es besteht auch ein Verlustrisiko mangels geeigneter Systeme fiir die Ubertragung, die Preisfeststellung, die Ab-
rechnung und die Verwahrung von Wertpapieren bzw. die Fiihrung von Unterlagen flir Wertpapiere. Ferner ergeben
sich Risiken aus Korruption und organisiertem Verbrechen und dem Fehlen entwickelter Wertpapiermarkte in diesen
Landern. Die spezifische Natur dieser Risiken kann je nach den gekauften Wertpapieren und dem Land, in dem
angelegt wird, unterschiedlich sein.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermdgens eines Fonds kann durch Ungewissheiten wie internationale politische Entwicklungen, An-
derungen der Regierungspolitik, Anderungen der Besteuerung, Beschrankungen fir Anlagen durch auslandische
Anleger und fur die Rickiberweisung von Wahrungsbetragen, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen
bei den Gesetzen und Vorschriften der Lander, in denen Anlagen getatigt werden kénnen, beeintréchtigt werden.
Die politischen und rechtlichen Systeme in bestimmten Landern, in denen mdoglicherweise Anlagen getétigt werden,
sind manchmal nicht so hoch wie in entwickelteren Landern ausgepragt. Das Angebot an Anlagemdglichkeiten und
die Fahigkeit, Anlagen profitabel zu verduf3ern, hdngen davon ab, inwieweit die Regierungen bestimmte aktuelle
Liberalisierungsschritte fortsetzen. Das politische Klima kann sich verandern, manchmal abrupt. Es gibt keine Ga-
rantie, dass Regierungen diese Liberalisierungspolitik fortsetzen. Anlagen in dem Fonds kdnnen auch dem Risiko
der Enteignung, der Verstaatlichung oder der enteignungsgleichen Besteuerung unterliegen.

llliquide Wertpapiere

Einige der Anlagen in weltweiten Schwellenlandern werden an Freiverkehrsmérkten gehandelt und trotz der grof3en
Zahl an Borsen gibt es mdglicherweise keinen organisierten offentlichen Markt flr diese Wertpapiere. Bestimmte
Anlagen des Fonds kénnen von Zeit zu Zeit allgemein illiquide sein. Fir bestimmte Schuldtitel, in denen der Fonds
anlegt, existieren moglicherweise keine etablierten Sekundarmarkte. Die verminderte Sekundarmarktliquiditét kann
sich nachteilig auf den Marktpreis und die Fahigkeit des Fonds zur VerduRRerung bestimmter Instrumente zur Befrie-
digung seines Liquiditatsbedarfs oder als Reaktion auf bestimmte Ereignisse wie beispielsweise eine Verschlechte-
rung der Kreditwirdigkeit einer bestimmten Emission auswirken. Marktnotierungen sind mdéglicherweise nur aus ei-
ner begrenzten Anzahl Quellen erhéltlich, wozu die Anlagemanagementgesellschaft und die Anlageberatungsgesell-
schaft gehdren kdnnen, und stellen mdglicherweise keine festen Gebote fir tatséchliche Verkéaufe dar.

Mit Rechnungslegungsrichtlinien verbundene Risiken

Die Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und Finanzberichtserstattungsrichtlinien von vielen, wenn nicht allen
Landern, in denen der Fonds investiert, sind weniger ausgeprégt als die der Vereinigten Staaten oder des Vereinigten
Konigreichs. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und Fi-
nanzberichtserstattungsrichtlinien, Praktiken und Offenlegungsvorschriften moglicherweise nicht dasselbe Maf? an
Anteilinhaberschutz und Informationen fiir die Anleger bieten, die im Allgemeinen an weiter entwickelten Markten
ublich sind.

Vermdgensverwaltungsrisiko

Die Anlagemanagementgesellschaft kann fir Rechnung des Fonds durch den Einsatz von Terminkontrakten und
Optionen verschiedene Portefeuillestrategien verfolgen. Auf Grund der Natur von Terminkontrakten wird moglicher-
weise bei einem Broker, bei dem der Fonds eine offene Position unterhalt, ein Bardepot zur Leistung des Erstein-
schusses und etwaiger kunftiger Nachschusse unterhalten. Bei Eréffnung der Optionsposition zahlt der Fonds gege-
benenfalls eine Pramie an eine Gegenpartei. Im Falle des Konkurses der Gegenpartei gehen die Optionspréamie und
auflerdem, falls der Kontrakt ,,im Geld" ist, etwaige nicht realisierte Gewinne mdglicherweise verloren.

Fremdwahrungs- und Wechselkursrisiko

Vermoégenswerte eines Fonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten und
Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wéahrung eines Vermdgenswerts kdnnen
eine Abwertung der in der Basiswahrung ausgedrickten Vermdgenswerte eines Fonds zur Folge haben. Wéhrungs-
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schwankungen kénnen ohne Vorwarnung und auf3erhalb der Kontrolle der Anlagemanagementgesellschaft auftre-
ten. Es kann vorkommen, dass das Wahrungsengagement nicht durch Hedging abgesichert ist. In diesen Féllen
tragen die Anteilinhaber das Wéahrungsrisiko. Eine Absicherung gegen ein solches Wechselkursrisiko ist gegebenen-
falls nicht méglich oder durchfuhrbar. Die Anlagemanagementgesellschaft des Fonds ist berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu mindern.

Fonds kdnnen von Zeit zu Zeit entweder auf Kassabasis oder durch den Kauf von Devisenterminkontrakten Wéh-
rungsabsicherungsgeschéfte tatigen. Weder Kassageschafte noch Devisenterminkontrakte kdnnen Schwankungen
in den Preisen der Wertpapiere eines Fonds oder in Wechselkursen eliminieren oder Verluste verhindern, wenn die
Preise dieser Wertpapiere fallen sollten. Die Performance eines Fonds kann durch Wechselkursschwankungen stark
beeinflusst werden, da die von einem Fonds gehaltenen Wahrungspositionen moéglicherweise nicht mit den gehalte-
nen Wertpapierpositionen tGbereinstimmen.

Ein Fonds kann Devisengeschéfte tatigen und/oder Techniken und Instrumente einsetzen, um sich gegen Schwan-
kungen im relativen Wert seiner Portefeuillepositionen infolge von Wechselkurs- oder Zinsanderungen zwischen dem
Abschlusstag und dem Erflillungstag von bestimmten Wertpapiergeschaften oder geplanten Wertpapiergeschaften
abzusichern. Zwar sollen diese Geschéfte das Risiko eines Verlusts im Fall eines Absinkens des Werts der abgesi-
cherten Wéahrung minimieren, doch sie begrenzen gleichzeitig einen mdglichen Gewinn, der realisiert werden kdnnte,
falls der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue Abstimmung zwischen den jeweiligen Kontraktbetra-
gen und dem Wert der betroffenen Wertpapiere wird generell nicht méglich sein, da sich der zukinftige Wert dieser
Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, an dem der jeweilige
Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag seiner Falligkeit andern wird. Die erfolgreiche Durchfiihrung einer
Hedgingstrategie, die genau auf das Profil der Anlagen eines Fonds abgestimmt ist, kann nicht garantiert werden.
Maoglicherweise ist eine Absicherung gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen nicht zu ei-
nem Preis moglich, der ausreicht, um die Vermégenswerte vor dem erwarteten Wertverlust der Portefeuillepositionen
infolge solcher Schwankungen zu schiitzen. Die Anlagemanagementgesellschaft beabsichtigt derzeit nicht, die auf
andere Wahrungen als den Euro lautenden Anteilsklassen abzusichern, mit Ausnahme der auf CHF lautenden An-
teilsklasse des Magna Emerging Markets Dividend Fund. Weitere Informationen dazu sind in der betreffenden Er-
ganzung zum Fonds aufgefihrt.

Risiko aus der Wahrung von Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse eines Fonds kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen
des Wechselkurses zwischen der Basiswéahrung und der Referenzwéhrung der Klasse kénnen einen Verlust im Wert
der betreffenden Anteile, der in der Referenzwéhrung der Klasse ausgedruckt wird, zur Folge haben. Die Anlagema-
nagementgesellschaft des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie
solchen, die im Abschnitt ,Fremdwé&hrungs- und Wechselkursrisiko“ beschrieben sind, zu mindern, ist hierzu je-
doch nicht verpflichtet. Der Wert solcher Finanzinstrumente darf dabei nicht in einem libersicherten Posten von mehr
als 105% des Nettoinventarwerts, der der betreffenden Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung des Fonds zuzu-
rechnen ist, resultieren und durch Hedging abgesicherte Posten, die 100% des Nettoinventarwertes lbersteigen,
werden nicht von Monat zu Monat verlangert. Anleger sollten wissen, dass eine solche Strategie die Vorteile von
Anteilinhabern der betreffenden Klasse erheblich beschranken kann, die diese erzielen kénnten, wenn die Refe-
renzwahrung der Klasse gegeniber der Basiswahrung und/oder der bzw. den Wahrung(en), auf die die Vermdgens-
werte des Fonds lauten, fallen wirde. Unter solchen Umstéanden kénnen die Anteilinhaber der betreffenden Anteils-
klasse des Fonds Schwankungen im Nettoinventarwert pro Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste aus den
jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten widerspiegeln. Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Stra-
tegien eingesetzt werden, sind Vermégenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds insgesamt. Die Gewinne/Verluste aus
den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten entfallen dagegen allein auf die betreffende Anteilsklasse des
Fonds.

Risiken derivativer Techniken und Instrumente
Allgemein

Die Preise derivativer Instrumente, einschlief3lich der Kurse von Terminkontrakten und Optionen, sind sehr volatil.
Die Kursbewegungen von Termingeschéften, Terminkontrakten und anderen derivativen Kontrakten werden unter
anderem von Zinssatzen, sich verandernden Beziehungen zwischen Angebot und Nachfrage, Handels-, Steuer-,
Geld- und Devisenkontrollprogrammen und einer entsprechenden Politik von Regierungen sowie nationalen und
internationalen politischen und 6konomischen Ereignissen und der nationalen und internationalen Politik beeinflusst.
AuRerdem intervenieren Regierungen direkt oder regulatorisch an bestimmten Markten, insbesondere Devisenméark-
ten und Markten flr zinsbezogene Terminkontrakte und Optionen. Eine solche Intervention soll haufig direkt die
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Preise beeinflussen und kann in Verbindung mit anderen Faktoren dazu filhren, dass sich alle diese Méarkte unter
anderem wegen Zinsschwankungen schnell in derselben Richtung bewegen. Mit dem Einsatz von Techniken und
Instrumenten sind auch bestimmte besondere Risiken verbunden, wozu die folgenden z&hlen: 1.) Abhangigkeit von
der Fahigkeit, Bewegungen der Kurse abgesicherter Wertpapiere und die Bewegungen von Zinssétzen vorherzusa-
gen, 2.) unvollkommene Korrelation zwischen den Kursbewegungen der Derivate und den Kursbewegungen der
dazugehdérigen Instrumente, 3.) die Tatsache, dass sich die fir den Einsatz dieser Instrumente erforderlichen Fahig-
keiten von den fir die Auswahl der Wertpapiere eines Fonds benétigten Fahigkeiten unterscheiden, 4.) das mdgliche
Fehlen eines liquiden Marktes fir ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt und die Auswirkung auf
die Fahigkeit, Ricknahmeverpflichtungen erfilllen zu kénnen 5.) mégliche Hindernisse beim effizienten Portfolioma-
nagement, zum Beispiel in Féllen, bei denen Wertschwankungen dieser Instrumente sich auf die Engagementsbe-
rechnungen fiir den jeweiligen Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der irischen Zentralbank auswirken
wirden und den daraus resultierenden Auswirkungen auf die Verwaltung der restlichen Werte des Portefeuilles des
Fonds.

Der Fonds kann in bestimmten Derivaten anlegen, welche eine Schuldilbernahme sowie die Ubernahme von Rech-
ten und Vermdgen umfassen kann. Als Sicherheiten bei Brokern hinterlegtes Vermégen darf von den Brokern nicht
auf separaten Konten gehalten werden, weshalb die Glaubiger dieser Broker im Falle von deren Insolvenz méglich-
erweise darauf zugreifen kdnnen.

Der Fonds kann von Zeit zu Zeit sowohl bérsengehandelte Derivate als auch Derivate, die am Freiverkehrsmarkt
gehandelt werden, als Teil seiner Anlagepolitik und fiir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Instrumente kénnen
schwankungsanfallig sein, mit gewissen speziellen Risiken verbunden sein und Anleger einem hohen Verlustrisiko
aussetzen. Die geringen Anfangseinschiisse, die in der Regel erforderlich sind, um eine Position in diesen Instru-
menten zu etablieren, erlauben einen héheren Grad an Fremdmittelfinanzierung. Im Ergebnis kann eine relativ ge-
ringe Kursschwankung eines Geschéfts zu Gewinnen oder Verlusten fiihren, die im Verhaltnis zum Betrag der tat-
séchlich als Anfangseinschuss eingesetzten Mittel hoch sind, und zu unbegrenzten weiteren Verlusten, die die hin-
terlegten Einschiisse Uberschreiten. Dariiber hinaus kann bei der Verwendung dieser Instrumente fir die Zwecke
der Absicherung eine unvollkommene Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den abgesicherten Anlagen
oder Branchen bestehen. Geschéfte in Derivaten, die am Freiverkehrsmarkt gehandelt werden, wie Kreditderivate,
kdénnen mit zusatzlichen Risiken verbunden sein, da es keinen Markt fiir diese Produkte gibt, an dem eine offene
Position glattgestellt werden kann.

Korrelationsrisiko

Es kann vorkommen, dass die Preise von Finanzderivaten zum Beispiel aufgrund von Transaktionskosten und Zins-
schwankungen nicht in perfekter Korrelation zu den Preisen der zugrunde liegenden Wertpapiere stehen. Die Preise
von an der Borse gehandelten Finanzderivaten unterliegen auch den Preisschwankungen, die durch Angebot und
Nachfrage verursacht werden.

Verpassen von Vorteilen aus einer gunstigen Wertentwicklung

Der Einsatz von Finanzderivaten zur Absicherung gegen Marktrisiken oder zur Erzielung zusétzlichen Gewinns durch
Verkauf gedeckter Kaufoptionen kann die Mdglichkeit einschréanken, von einer giinstigen Marktentwicklung zu profi-
tieren.

Ausgleich giinstiger Wertentwicklungen

Wahrend Strategien, bei denen Derivate eingesetzt werden, das Ziel haben, Verlustrisiken abzudecken, kénnen
diese auch mdgliche Gewinnchancen reduzieren oder sogar zu Verlusten fihren, indem der Effekt einer giinstigen
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Wahrung oder des Zinssatzes abgeschwécht wird.

Rechtliche Risiken

Der Einsatz von OTC-Derivaten, wie zum Beispiel Terminkontrakte, Swaps und Differenzvertrage setzen den Fonds
dem Risiko aus, dass die Rechtsdokumentation des Vertrags nicht exakt die gewiinschte Rechtsposition der Parteien
reflektiert.

Liquiditat von Terminkontrakten

Positionen in Terminkontrakten kénnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbérsen Regelungen zur Beschrankung
von Schwankungen bestimmter Terminkontraktkurse innerhalb eines Tages erlassen, die als ,tagliche Kursschwan-
kungsgrenzen® bezeichnet werden. Bei diesen taglichen Kursschwankungsgrenzen kénnen an einem einzelnen Han-
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delstag keine Geschéafte zu Kursen oberhalb dieser Grenzen ausgefihrt werden. Ist der Kurs eines bestimmten Ter-
minkontrakts um einen der taglichen Kursschwankungsgrenze entsprechenden Betrag gestiegen oder gefallen, kdn-
nen Positionen dieses Terminkontrakts nur eingegangen oder geschlossen werden, wenn Handler bereit sind, Ge-
schéfte innerhalb dieser Grenze zu tatigen. Dadurch kénnte der Fonds daran gehindert werden, unvorteilhafte Posi-
tionen zu liquidieren.

Termin- und Optionsrisiko

Die Anlagemanagementgesellschaft kann fiir den Fonds verschiedene Portefeuillestrategien durch die Nutzung von
Terminkontrakten und Optionen einsetzen. Aufgrund der Natur von Terminkontrakten kdnnen Barmittel fiir Ein-
schusszahlungen von einem Broker verwahrt werden, mit dem der jeweilige Fonds eine offene Position halt. Bei
Zahlungsunfahigkeit oder Konkurs des Brokers kann nicht gewabhrleistet werden, dass diese Gelder dem jeweiligen
Fonds zuriickgezahlt werden. Bei der Austibung der Option kann der Fonds einem Kontrahenten eine Pramie zahlen.
Wird der Kontrahent zahlungsunféhig oder geht in Konkurs, kann die Optionspramie zusammen mit nicht realisierten
Gewinnen verloren sein, wenn der Kontrakt ,im Geld" ist.

Termingeschéfte

Termingeschafte und Optionen darauf werden anders als Terminkontrakte nicht an Borsen gehandelt und sind nicht
standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Markten als Eigenhandler, die jedes Geschaft ein-
zeln aushandeln. Termingeschafte und Kassageschéfte sind im Wesentlichen ungeregelt; es bestehen keine Be-
schréankungen fur tagliche Kursschwankungen oder spekulative Positionen. Die an Terminmarkten tatigen Eigen-
handler sind nicht verpflichtet, weiterhin einen Markt in den von ihnen gehandelten Wéhrungen oder Waren zu un-
terhalten, und diese Markte kénnen, zuweilen Uber erhebliche ZeitrAume hinweg, illiquide sein. Die llliquiditat eines
Marktes oder eine Marktstorung kénnte bei einem Fonds zu gréReren Verlusten fiihren.

Risiken von OTC-Markten

Wenn ein Fonds Wertpapiere an OTC-Markten (d.h. im Freiverkehr) erwirbt, gibt es keine Garantie dafir, dass er in
der Lage sein wird, einen angemessenen Wert fiir diese Wertpapiere zu erzielen, weil sie zu beschrankter Liquiditat
und vergleichsweise hohen Kursschwankungen neigen.

Kontrahentenrisiko

Jeder Fonds geht durch Anlagepositionen in Swaps, Optionen, Pensionsgeschéaften sowie Devisentermin- und an-
deren Kontrakten ein Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenpartei ein. Falls ein Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt und der Fonds seine Rechte beziiglich der Anlagen in seinem Portfolio nur verzégert oder tberhaupt
nicht ausiiben kann, kann er einen Wertverlust dieser Position erleiden, Ertrage verlieren und es kénnen ihm Kosten
entstehen, die mit der Durchsetzung seiner Rechte verbunden sind.

Die Fonds sind auch einem Kreditrisiko bei Parteien ausgesetzt, mit denen sie Wertpapiere handeln, und tragen
moglicherweise auch das Risiko der Nichterfillung insbesondere bei Schuldtiteln wie Anleihen, kurz- und mittelfristi-
gen Schuldverschreibungen und &hnlichen Schuldtiteln oder -instrumenten. Anteilinhaber sollten auch beachten,
dass Abwicklungsmechanismen in aufstrebenden Markten im Allgemeinen weniger weit entwickelt und weniger zu-
verlassig sind als in weiter entwickelten Landern und dass dies daher das Risiko der Nichtabwicklung erhéht, was
bei Anlagen in aufstrebenden Markten zu betrachtlichen Verlusten fur die Gesellschaft und den betreffenden Fonds
fuhren kénnte. Anteilinhaber sollten ebenfalls beachten, dass die Wertpapiere von Unternehmen mit niedriger Kapi-
talisierung sowie Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in aufstrebenden Markten haben, weniger liquide und
schwankungsanfalliger sind als an weiter entwickelten Aktienmérkten und dass dies zu Schwankungen des Preises
der Anteile des betreffenden Fonds fuhren kann.

Marktrisiko

Wenn die Anlagemanagementgesellschaft beim Einsatz einer Derivatstrategie fir den Fonds falsche Prognosen tber
Zinssétze, Marktwerte oder sonstige wirtschaftliche Faktoren aufstellt, ware der Fonds méglicherweise in einer bes-
seren Position gewesen, wenn er diese Transaktion erst gar nicht abgeschlossen hétte. Der Erfolg des Einsatzes
von Derivaten durch den Fonds fiir Anlagezwecke oder fur die Zwecke des effizienten Portfoliomanagements hangt
von der Fahigkeit der Anlagemanagementgesellschaft ab, korrekte Prognosen dariiber abzugeben, ob bestimmte
Arten von Anlagen méglicherweise héhere Gewinne als andere Anlagen erbringen.
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Risiko in Verbindung mit bestimmten Geschéften der Fonds

Ein Fonds kann bei bestimmten Geschéften einem gewissen, mit diesen Geschéften verbundenen Risiko ausgesetzt
sein. Zu diesen Geschéften kbénnen unter anderem umgekehrte Pensionsgeschéfte und der Einsatz von Abschliissen
per Erscheinen, mit verzdgerter Lieferung oder per Terminkauf gehdren. Obwohl der Einsatz von Derivaten mit einem
Risiko behaftet sein kann, werden Engagements, die als Resultat des Einsatzes von Derivaten entstehen, den Net-
toinventarwert des betreffenden Fonds nicht tberschreiten und im Rahmen und vorbehaltlich der von der irischen
Zentralbank und den Vorschriften auferlegten Bedingungen und Grenzen eingegangen.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Allgemeines

Durch den Abschluss von Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschéaften und Wertpapierleihgeschéften
entstehen fir die Gesellschaft und ihre Anleger verschiedene Risiken. Fir die Fonds besteht das Risiko, dass die
Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihrer Verpflichtung zur Riickgabe gleichwertiger Vermdgens-
werte, wie die ihr vom jeweiligen Fonds Uberlassenen Vermégenswerte, nicht nachkommt. Zudem entsteht fur die
Fonds ein Liquiditatsrisiko, falls sie die Sicherheiten, die sie zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei erhalten
haben, nicht verwerten kénnen. Solche Geschéfte kénnen auch mit rechtlichen Risiken verbunden sein, weil Stan-
dardvertrdge zur Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften die Absicht der Vertragsparteien moglicher-
weise nicht genau wiedergeben oder wenn ein solcher Vertrag im Sitzstaat der Gegenpartei nicht durchsetzbar ist.
Solche Geschafte kdnnen auch mit operationellen Risiken verbunden sein, denn der Einsatz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschéften und die Verwaltung von Sicherheiten bergen ein Verlustrisiko, das sich infolge eines Mangels
oder des Versagens von internen Ablaufen, Personen und Systemen oder aufgrund von externen Ereignissen erge-
ben kann. Risiken kénnen auch aufgrund des Rechts der Gegenpartei zur Weiterverwendung von Sicherheiten ent-
stehen, wie im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten“ beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte

Wenn in der einschlagigen Ergdnzung angegeben, darf ein Fonds auch Wertpapierleihgeschafte tatigen. Wie bei
jeder Kreditvergabe besteht ein Verzugsrisiko und das Risiko, zur Verfigung gestellte Mittel nicht zurlickzuerhalten.
Wenn der Wertpapierentleiher seinen Zahlungs- oder anderen aus dem Wertpapierleihgeschéft hervorgehenden
Verpflichtungen nicht nachkommt, wird die im Zusammenhang mit dieser Transaktion bereitgestellte Sicherheit ver-
wertet. Der Wert der geleisteten Sicherheiten wird auf einem gewissen Stand gehalten, um zu gewahrleisten, dass
das Risiko in Bezug auf eine Gegenpartei keine Vorschriften der OGAW-Verordnungen betreffend Risikostreuung
verletzt. Allerdings besteht das Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter den Wert der ausgeliehenen Wertpapiere
fallt. Da der Fonds die im Rahmen eines Wertpapierleingeschafts erhaltenen Barsicherheiten unter Einhaltung der
Bestimmungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank anlegen darf, ist er den mit solchen Anlagen verbundenen
Risiken ausgesetzt, wie beispielsweise dem Risiko eines Zahlungsverzugs oder Ausfalls des Emittenten der betref-
fenden Wertpapiere.

Pensionsgeschafte

Bei Pensionsgeschaften verbleiben der wirtschaftliche Nutzen und das wirtschaftliche Risiko der Wertpapiere, die
der Fonds an die Gegenpartei verkauft hat, beim Fonds, der daher einem Marktrisiko ausgesetzt ist, wenn der vor-
gangig festgelegte Rickkaufspreis der Wertpapiere tber deren Marktpreis liegt. Beschliel3t der Fonds, die im Rah-
men des Pensionsgeschéfts erhaltenen Barsicherheiten anzulegen, ist er ebenfalls dem Marktrisiko im Zusammen-
hang mit solchen Anlagen ausgesetzt.

Umgekehrte Pensionsgeschafte

Falls in der einschlagigen Ergdnzung angegeben, dirfen die Fonds umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigen. Kommt
bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft der Verkaufer der Wertpapiere seiner Verpflichtung zum Rickkauf der
Wertpapiere aufgrund von Insolvenz oder aus anderen Griinden nicht nach, wird der Fonds versuchen, diese Wert-
papiere zu verauRern — was mit Kosten oder Verzogerungen verbunden sein kann. Meldet der Verkaufer Insolvenz
an oder tritt er in Liquidation oder Reorganisation nach geltendem Insolvenzrecht oder anderen Gesetzen, kann dies
die Moglichkeiten des Fonds, die Wertpapiere zu verauf3ern, einschranken. Bei Insolvenz oder Liquidation besteht
auch das Risiko, dass der Fonds nicht in der Lage ist, seinen Anspruch auf die Wertpapiere nachzuweisen. Kommt
bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft der Verkaufer der Wertpapiere seiner Rickkaufsverpflichtung nicht nach,
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kann der Fonds einen Verlust erleiden, wenn er die Position am Markt verduf3ern muss und der Verduf3erungserlds
unter dem mit dem ausgefallenen Verkaufer vereinbarten Rickkaufspreis liegt.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps

Falls in der einschlagigen Erganzung festgelegt, darf ein Fonds Total Return Swaps abschlieRen. Dabei handelt es
sich um Derivate, mit denen der gesamte wirtschaftliche Ertrag aus einer Referenzobligation von einer Vertragspartei
auf die andere Ubertragen wird. Bei Zahlungsausfall der Gegenpartei eines Swap-Geschafts beschranken sich die
Rechtsmittel des Fonds auf die vertraglichen Vereinbarungen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Gegenparteien
von Swap-Vereinbarungen in der Lage sein werden, ihre Verpflichtungen aus den Swap-Vereinbarungen zu erfillen,
oder dass sich die Gesellschaft im Namen des Fonds bei einem Zahlungsausfall auf dem Rechtsweg Genugtuung
verschaffen kann. Daraus entsteht fiir den Fonds das Risiko, dass er seine Rechte beziglich der Anlagen in seinem
Portfolio nur verzégert oder Uiberhaupt nicht ausiiben kann, oder dass er die ihm aufgrund der Swap-Vereinbarungen
geschuldeten Betrage mit Verspatung oder gar nicht erhdlt und somit einen Wertverlust auf dieser Position erleidet,
Ertrage verliert und Kosten, die mit der Durchsetzung seiner Rechte verbunden sind, zu tragen hat. Zudem ist der
Fonds neben dem Kreditrisiko in Bezug auf die Gegenpartei des Total Return Swaps auch dem Kreditrisiko in Bezug
auf den Emittenten der Referenzobligation ausgesetzt. Die bei der Vereinbarung eines Total Return Swaps entste-
henden Kosten sowie Wahrungsunterschiede kdnnen dazu fihren, dass der Indexwert/Referenzwert des Basiswerts
des Total Return Swap vom Wert des Total Return Swap abweicht.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten

Schlief3t ein Fonds einen OTC-Derivatkontrakt oder ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft ab, kann er verpflichtet
sein, der Gegenpartei oder dem Broker Sicherheiten zu stellen. Werden von einem Fonds bei einer Gegenpartei
oder einem Broker hinterlegte Sicherheiten nicht bei einem Drittverwahrer gesondert verwabhrt, fallen sie unter Um-
sténden nicht unter die Vorschrift zur gesonderten Verwahrung von Vermégenswerten zwecks Kundenschutz. Daher
kann ein Fonds bei Insolvenz einer Gegenpartei oder eines Brokers dem Risiko ausgesetzt sein, die von ihm geleis-
teten Sicherheiten nicht oder nur mit einer Verzégerung zuriickzubekommen, falls sie fiir die Glaubiger der betref-
fenden Gegenpartei oder des Brokers zur Verfiigung gestellt werden. AuBerdem besteht fir den Fonds das Risiko,
dass er die ihm zur Deckung des Kontrahentenausfalls Gibergebenen Sicherheiten nicht verwerten kann, auch wenn
er nur sehr liquide unbare Sicherheiten akzeptiert. Der Fonds ist zudem einem Verlustrisiko ausgesetzt, das infolge
eines Mangels oder des Versagens von internen Ablaufen, Personen und Systemen oder aufgrund von externen
Ereignissen entstehen kann.

Werden die von einem Fonds entgegengenommenen Barsicherheiten gemaf den Vorschriften der Zentralbank wie-
derangelegt, unterliegt der Fonds dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit oder des Ausfalls des Emittenten des entspre-
chenden Wertpapiers, in das die Barsicherheiten investiert wurden.

Wenn Sicherheiten im Rahmen einer Sicherungsvereinbarung mit Vollrechtsiibertragung an eine Gegenpartei oder
einen Broker geleistet werden oder wenn die Gesellschaft im Namen eines Fonds im Rahmen einer Sicherungsver-
einbarung ein Recht auf Weiterverwendung gewahrt, von dem die Gegenpartei Gebrauch macht, hat die Gesellschaft
im Namen des Fonds lediglich einen ungesicherten vertraglichen Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermo-
genswerte. Bei Insolvenz der Gegenpartei steht der Fonds im Rang eines ungesicherten Glaubigers und erhalt unter
Umsténden keine gleichwertigen Vermdgenswerte oder den vollen Betrag der Vermdgenswerte zurtick. Anleger soll-
ten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei zu einem Verlust fur den betreffenden Fonds fiihrt, der
von wesentlichem Ausmalfd sein kann. AuBerdem kdnnen Vermdgenswerte mit Recht zur Weiterverwendung durch
die Gegenpartei in einer komplexen Serie von Transaktionen eingesetzt werden, Uber die weder die Gesellschaft
noch ihre Vertreter einen Uberblick oder die Kontrolle haben.

Da Sicherheiten auf der Grundlage von Standardvertrégen geleistet werden, welche die Absicht der Vertragsparteien
moglicherweise nicht genau wiedergeben oder im Sitzstaat der Gegenpartei nicht durchsetzbar sind, kann der Fonds
rechtlichen Risiken ausgesetzt sein.
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Risiko in Verbindung mit der Anlagemanagementgesellschaft

Die Verwaltungsstelle kann sich wegen der Bewertung bestimmter Anlagen mit der Anlagemanagementgesellschaft
beraten. Es besteht ein Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung der Anlagemanagementgesellschaft an der Er-
mittlung des Bewertungspreises der Anlagen der einzelnen Fonds und ihren tibrigen Aufgaben und Pflichten bezig-
lich der Fonds, zum Beispiel eine Erh6hung der Anlagemanagementgebihr im Falle der Wertsteigerung des Fonds.
Die Anlagemanagementgesellschaft wird darauf bedacht sein, einen solchen Interessenkonflikt fair und im Interesse
der Anleger zu lésen.

Eintragungsrisiko

In einigen Schwellenlandern wird das Eigentum an Aktien durch Eintragung in ein Register nachgewiesen. Um als
eingetragener Eigentimer der Aktien einer Gesellschaft anerkannt zu werden, muss sich der Kaufer oder ein Vertre-
ter des Kaufers personlich zu einer Registerstelle begeben und dort ein Konto eréffnen (was in manchen Fallen die
Zahlung einer Kontoeréffnungsgebihr bedingt). Danach muss der Vertreter des Kaufers jedes Mal, wenn der betref-
fende Kaufer weitere Aktien der Gesellschaft erwirbt, der Registerstelle zusammen mit dem Nachweis dieses Kaufs
eine Vollmacht vom Kéaufer und Verkaufer vorlegen. Daraufhin bucht die Registerstelle diese gekauften Aktien von
dem bei ihr gefuihrten Konto des Verkaufers ab und schreibt diese gekauften Aktien dem bei ihr zu flilhrenden Konto
des Kaufers gut.

Die Rolle der Registerstelle in diesen Verwahr- und Eintragungsverfahren ist von entscheidender Bedeutung. Die
Registerstellen unterliegen moglicherweise keiner wirkungsvollen behérdlichen Aufsicht, und es kann geschehen,
dass ein Fonds seine Eintragung durch Betrug, Fahrlassigkeit oder einfaches Versehen seitens der Registerstelle
einbuRt. Wahrend von Gesellschaften in bestimmten Schwellenlandern mdéglicherweise verlangt wird, dass sie un-
abhangige Registerstellen unterhalten, die bestimmte gesetzliche Kriterien erfiullen, kann in der Praxis nicht garantiert
werden, dass diese Vorschrift streng beachtet worden ist. Wegen dieser eventuell fehlenden Unabhangigkeit kann
das Management von Gesellschaften in diesen Schwellenlandern potenziell erheblichen Einfluss auf den Besitz von
Aktien dieser Gesellschaften ausiiben. Wenn das Gesellschaftsregister vernichtet oder beschédigt werden sollte,
kénnte der Besitz des jeweiligen Fonds an den betreffenden Aktien der Gesellschaft erheblich beeintrachtigt oder
gar geloscht werden. Registerstellen sind haufig gegen solche Vorkommnisse nicht versichert und haben wahr-
scheinlich auch keine ausreichenden Vermégenswerte, um einen Fonds als Folge davon zu entschadigen. Wahrend
die Registerstelle und die Gesellschaft mdglicherweise gesetzlich verpflichtet sind, diesen Verlust wieder gutzuma-
chen, gibt es keine Garantie dafiir, dass der eine oder der andere von ihnen dies tatsachlich tun wiirde, und es gibt
auch keine Garantie dafur, dass der Fonds in der Lage sein wiirde, als Folge dieses Verlusts erfolgreich einen An-
spruch gegen diese zu verfolgen. AuRerdem konnte die Registerstelle oder die betreffende Gesellschaft es wegen
der Vernichtung des Registers der Gesellschaft vorsatzlich ablehnen, den Fonds als eingetragenen Inhaber von
zuvor vom Fonds gekauften Aktien anzuerkennen.

Gegenseitige Haftung gegeniiber anderen Fonds

Die Gesellschaft wurde als ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds gegriindet. Gemaf dem
irischen Gesetz stehen die Vermégenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung von Verbindlichkeiten gegeniiber
oder in Bezug auf einen anderen Fonds zur Verfliigung. Die Gesellschaft handelt jedoch auch in anderen Landern
auflerhalb Irlands, in denen sie auch Vermégenswerte héalt und die eine getrennte Haftung zwischen den Fonds
maoglicherweise nicht anerkennen. Es gibt keine Garantie, dass Glaubiger des einen Fonds nicht probieren, die Ver-
bindlichkeiten diesen Fonds gegen einen anderen Fonds geltend zu machen.

Risiko der Anlageerfolgspramie

Wenn von einem Fonds Erfolgspramien zu zahlen sind, werden diese auf der Grundlage der realisierten und nicht
realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Rechnungszeitraums berechnet (jede Erg&nzung enthdlt hierzu
eine genauere Beschreibung). In Folge dessen kann es vorkommen, dass Erfolgspramien auf nicht realisierte Ge-
winne gezahlt werden, die nachtréglich niemals realisiert werden.

Optionsscheine und Optionen mit niedrigem Ausibungspreis

Bei Optionsscheinen mit niedrigem Ausulibungspreis (,Optionsscheine) und Optionen mit niedrigem Ausubungspreis
(,Optionen®) handelt es sich Ublicherweise um Kaufoptionsscheine bzw. Kaufoptionen auf Aktien mit einem Aus-
Uibungspreis nahe Null, der also ein nomineller Betrag im Vergleich zum Marktkurs des zugrunde liegenden Instru-
ments zum Zeitpunkt der Ausgabe ist, der jedoch eine Gewinnkomponente in Bezug auf das zugrunde liegende
Instrument besitzt. Der Kaufer eines Optionsscheins oder einer Option zahlt effektiv den vollen Wert des zugrunde
liegenden Instruments zu Beginn mit der Chance, an der Wertentwicklung zu partizipieren. Bei einer Ausiibung von
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Optionsscheinen oder Optionen kann der Ausiibungs- oder Abrechnungstag der Optionsscheine oder Optionen
durch bestimmte Marktstérungen beeinflusst werden, wie etwa 6rtlichen Beschrankungen zur Kapitalsteuerung oder
Anderungen der Rechtsvorschriften zu auslandischen Anlagen. Diese Ereignisse kénnten zu einer Anderung des
Ausiibungstages oder der Abrechnungswahrung der Optionsscheine oder Optionen oder einer Verschiebung des
Abrechnungstages fuhren. Der Wert eines Optionsscheins oder einer Option &ndert sich standig entsprechend den
Marktbedingungen und den wirtschaftlichen Bedingungen. Zu den Faktoren, die den Kurs eines Optionsscheins oder
einer Option beeinflussen kénnen, zahlen: der aktuelle Wert der Aktie, die dem Optionsschein oder der Option zu-
grunde liegt, und die Beziehung zwischen dem Wert und dem Ausulibungspreis, der aktuelle Wert darauf bezogener
Anspriche, die Art des Optionsscheins oder der Option, die jeweiligen Einschatzungen von Marktteilnehmern be-
zuglich der kinftigen Volatilitdt der Aktie, die Restdauer bis zum Ablauf des Optionsscheins oder der Option, Zinss-
atze, die Auswirkungen von Angebot und Nachfrage (einschlielich der Liquiditdt) am Markt fur die Options-
scheine/Optionen sowie den Markten fur die zugrunde liegenden Aktien und darauf bezogene Anspriiche sowie
sonstige Faktoren, die im Allgemeinen den Kurs oder die Volatilitdét zugrunde liegender Aktien, darauf bezogener
Anspriche oder Wertpapiere allgemein beeinflussen.

Bestimmte Fonds diirfen Giber Optionsscheine und Optionen indirekt in Wertpapieren anlegen. Diese Anlagestrategie
ermdglicht es dem Fonds, die héheren Markteffizienzen zu nutzen, die gelegentlich tiber solche Methoden der indi-
rekten Anlage verfiigbar sind. Derartige Anlagen beinhalten neben dem Risiko der Wertentwicklung des zugrunde
liegenden Wertpapiers, welches Teil des Engagements ausmachen soll, in gewissem Umfang ein Risiko beziiglich
der Gegenpartei, das mit der Bonitat des Emittenten der Option oder des Optionsscheins verbunden ist. Falls ein
Emittent einer Option oder eines Optionsscheins insolvent ist oder anderweitig seinen Verpflichtungen aus dem Op-
tionsschein oder der Option nicht nachkommt, kann der Fonds das zugrunde liegende Instrument nicht in Anspruch
nehmen/ausiiben und muss den Emittenten aus seiner Pflicht entlassen.

Hinterlegungsscheine

Der Fonds kann Hinterlegungsscheine von Banken erwerben, die mit dem Emittenten der dem Hinterlegungsschein
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht in einem vertraglichen Verhdltnis zur Ausgabe und Besicherung dieser Hin-
terlegungsscheine stehen. Wenn der Fonds in solchen Hinterlegungsscheinen ohne Gewahrtrager anlegt, besteht
die Moglichkeit, dass dem Fonds das zugrunde liegende Wertpapier und somit den Wert des darauf bezogenen
Hinterlegungsscheins betreffende Ereignisse nicht zur Kenntnis gelangen. AuRerdem kommen bestimmte Vergiins-
tigungen (z.B. Bezugsrechtsangebote), die gegebenenfalls mit dem dem Hinterlegungsschein zugrunde liegenden
Wertpapier verbunden sind, dem Inhaber dieses Hinterlegungsscheins moglicherweise nicht zugute.

Verwahr- und Hinterlegungsstellenrisiko

Nach irischem Recht muss das Vermdgen der Gesellschaft, einschlie3lich des Vermdgens des Fonds, der Verwahr-
stelle zur Verwahrung anvertraut werden. Die Verwahrstelle kann direkt oder indirekt Unterverwahrstellen in lokalen
Markten fur die Zwecke der Verwahrung von Vermdgenswerten in diesen Méarkten bestellen.

Die Haftung der Verwabhrstelle wird nicht dadurch beriihrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermdgen ganz oder teil-
weise einem Dritten anvertraut hat. Um ihre Aufgaben im Rahmen dieses Prospekts und der Vorschriften zu erfillen,
muss die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten zum Verwahrbeauftragten grof3e Sorgfalt wal-
ten lassen, um zu gewahrleisten, dass dieser Dritte Uber die entsprechenden Sachkenntnisse, die Kompetenz und
das Ansehen verfugt und dies aufrechterhalt, um die betreffenden Aufgaben zu erfiillen, und die Verwahrstelle muss
einen angemessenen Grad der Beaufsichtigung des Dritten aufrechterhalten und von Zeit zu Zeit entsprechende
Erkundigungen einziehen, um sich zu vergewissern, dass die Verpflichtungen des Dritten weiterhin in kompetenter
Weise erflllt werden. Trotz der Sorgfalt der Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung von Unterverwahrstellen
und der sténdigen Aufrechterhaltung eines angemessenen Grades der Beaufsichtigung und Erkundigung hinsichtlich
der Erfullung der Pflichten der Unterverwahrstellen, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Gesellschaft
oder dem Fonds durch die Handlungen oder Unterlassungen dieser Unterverwahrstellen keine Verluste entstehen,
insbesondere weil die Aufsicht und Verwaltungsnormen in den Markten, an denen die Gesellschaft und der Fonds
anlegen kénnen, unterentwickelt sind und nicht das Niveau haben, das in den meisten Industriel&ndern gegeben ist.

Die Verwahrstelle wird nicht in der Lage sein, das in weiter entwickelten Markten ubliche Niveau ihrer Leistungen,
Verwahrer-, Abwicklungs- und Verwaltungsdienste zu gewahrleisten und somit besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft nicht als Eigentimerin der von der Unterverwahrstelle in ihrem Namen gehaltenen Wertpapiere anerkannt
wird.
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Abwicklungs- und Abrechnungsrisiko

Da der Fonds in Markten anlegen darf, in denen die Aufbewahrungs- und Abwicklungs-, Bank- und Telekommunika-
tionssysteme weniger gut entwickelt sind, kénnen die Abwicklung, Abrechnung und Registrierung von Wertpapier-
geschéften erhebliche Risiken beinhalten, die mit Anlagen in den Vereinigten Staaten, Westeuropa bzw. an entwi-
ckelteren Markten normalerweise nicht verbunden sind. In solchen unterentwickelten Markten gibt es oftmals nur
wenige spezialisierte inlandische Hinterlegungsstellen, die Abwicklungs- und Verwahrdienstleistungen erbringen. Da
aullerdem die lokalen Post- und Bankensysteme mdglicherweise nicht den gleichen Normen entsprechen wie den
Vereinigten Staaten, Westeuropa und anderen Industrieldandern, kann keine Garantie dafur gegeben werden, dass
alle mit vom Fonds erworbenen Wertpapieren verbundenen Rechte realisiert werden kdnnen. Es besteht das Risiko,
dass Zahlungen von Zinsen oder anderen Ausschittungen durch telegrafische Bankiiberweisung oder mittels eines
mit der Post versandten Schecks verzogert werden oder verloren gehen. Daneben besteht das Verlustrisiko im Zu-
sammenhang mit der Insolvenz der Bank eines Emittenten, insbesondere weil diese Institute méglicherweise nicht
von der lokalen Regierung garantiert werden.

Ausfallrisiko

Wenn der Fonds in Schuldtiteln anlegen wird, wird er dies wahrscheinlich in Instrumenten ohne Bonitatseinstufung
oder mit niedriger Bonitatseinstufung tun. Solche Wertpapiere beinhalten moglicherweise hdhere Risiken des Ver-
lusts der Ertrage und des Kapitals als Wertpapiere mit Bonitatseinstufung oder mit hdherer Bonitatseinstufung. Diese
sind ihrer Natur nach spekulativ und werden allgemein als ,hochrentierliche” Wertpapiere bezeichnet (,high yield*).
Die Wertpapiere ohne Bonitatseinstufung, in denen der Fonds anlegen kann, werden im Allgemeinen Risiken bein-
halten, die denen von Wertpapieren mit niedriger Bonitatseinstufung entsprechen. Wenngleich es Wertpapiere mit
hohem Risiko und niedriger Bonitatseinstufung sind, sind sie im Allgemeinen einer héheren Kursschwankungsanfal-
ligkeit und dem Risiko der Nichtriickzahlung des Kapitals und der Nichtzahlung der Ertrage ausgesetzt. Aul3erdem
sind die Markte, an denen Wertpapiere ohne Bonitétseinstufung und mit niedriger Bonitatseinstufung gehandelt wer-
den, begrenzter als diejenigen, an denen Wertpapiere mit héherer Bonitatseinstufung gehandelt werden. Negative
Publizitat und Wahrnehmungen seitens der Anleger, ob diese nun auf fundamentaler Analyse beruhen oder nicht,
kénnen den Wert und die Liquiditéat von Wertpapieren ohne Bonitatseinstufung oder mit niedriger Bonitatseinstufung,
besonders an Markten mit geringen Umsétzen, schmalern. Die Analyse der Kreditwiirdigkeit von Emittenten von
Wertpapieren mit niedriger Bonitatseinstufung kann komplizierter sein als fir Emittenten von Wertpapieren mit hé-
herer Bonitatseinstufung, und die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen, kann, soweit Anlagen in Wert-
papieren ohne Bonitétseinstufung oder mit niedriger Bonitatseinstufung erfolgen, stéarker von dieser Analyse der Kre-
ditwirdigkeit abhangen, als es der Fall ware, wenn der Fonds in Wertpapieren mit hdherer Bonitatseinstufung anle-
gen wirde. Kreditauskiinfte durch Rating-Agenturen sind mdglicherweise nicht so zuverlassig wie die von Rating-
Agenturen in den Vereinigten Staaten und Westeuropa herausgegebenen.

Schuldtitel mit niedriger Bonitétseinstufung und vergleichbare Schuldtitel ohne Bonitétseinstufung sind méglicher-
weise anfalliger gegentiber einer realen oder wahrgenommenen nachteiligen Wirtschafts- oder Konkurrenzlage als
Wertpapiere mit der Bonitatseinstufung ,Investment Grade“. Es hat sich gezeigt, dass die Kurse von Schuldtiteln mit
niedriger Bonitatseinstufung und ohne Bonitatseinstufung auf Veranderungen des Zinsniveaus weniger stark reagie-
ren als Anlagen mit héherer Bonitatseinstufung, sie sind jedoch empfindlicher gegeniiber Konjunkturabschwiingen
oder der Entwicklung einzelner Unternehmen.

Anlage- und Rickfihrungsbeschrankungen

Die Gesetze und Vorschriften einiger Lander, in denen der Fonds anlegen darf, die Anlagegeschéfte von Auslandern
betreffen, entwickeln sich weiterhin in nicht vorhersehbarer Weise. Gesetze und Vorschriften insbesondere hinsicht-
lich Besteuerung, Anlagen durch Auslander und Auf3enhandels- und Wahrungsvorschriften und -kontrolle kénnen
sich schnell &ndern.

Auslandische Anlagen in bestimmten Schuldtiteln und anderen festverzinslichen Obligationen von Unternehmen und
Regierungsstellen sind in unterschiedlichem Ausmafd beschrénkt oder kontrolliert, und diese Kontrollen kénnen
manchmal den Fonds daran hindern, bestimmte Anlagen vorzunehmen. Wenn ein Fonds beabsichtigt, direkt in be-
stimmte Schuldtitel zu investieren, kann es bestimmte Beschrankungen beziiglich der Mdglichkeit der Ruckflihrung
von nominalem Betrag und Zinsen fir diese Schuldtitel geben. Ein Fonds kann zwar probieren, seine Méglichkeiten,
Auslandszahlungen vorzunehmen, sicherzustellen, dies kann jedoch spéater geéndert oder auf3er Kraft gesetzt wer-
den.
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Anlagen in einigen Landern kénnen auch die Beschaffung einer betrachtlichen Anzahl aufsichtsrechtlicher Zustim-
mungen, Bescheinigungen und Genehmigungen, einschlie3lich Konzessionen fiir die Gesellschaft sowie Bescheini-
gungen von Steuerbehdrden, erfordern. Wenn eine bestimmte Konzession, Zustimmung oder Genehmigung nicht
beschafft werden kann, kénnte sich dies negativ auf das Geschéaft der Gesellschaft auswirken und unter den auf3ers-
ten Umsténden dazu fiihren, dass der Verwaltungsrat eine Versammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der Auflo-
sung eines oder mehrerer Fonds einberuft.

Moégliches geschaftliches Scheitern

Die Insolvenz oder ein anderes geschaftliches Scheitern eines oder mehrerer Unternehmen, in denen der Fonds
angelegt hat, kénnte sich negativ auf die Wertentwicklung des Fonds und seine Fahigkeit, seine Ziele zu erreichen,
auswirken. Der Mangel an allgemein verfligbaren Finanzierungsalternativen fiir bestimmte Unternehmen erhoht das
Risiko des geschaftlichen Scheiterns.

Kredit- und Kontrahentenrisiko

Es kann keine Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die Emittenten der Wertpapiere oder anderer Instrumente,
in denen der Fonds anlegt, keine Kreditschwierigkeiten erfahren, die zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der
in diesen Wertpapieren oder Instrumenten angelegten Betragen fihren kénnen. Der Fonds wird auch dem Kreditri-
siko in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen er Geschafte tatigt, ausgesetzt sein und tragt das Risiko der Nichter-
fullung.

Zinsanderungen

Der Wert der Anteile kann durch erhebliche nachteilige Zinsbewegungen beeinflusst werden.

Schwierigkeiten bei Schutz und Geltendmachung von Rechten

Gerichten in einigen weltweiten Schwellenlandern fehlt es an Erfahrung bei der Beilegung wirtschaftlicher Streitig-
keiten, und viele der gerichtlichen Rechtsbehelfe fir die Durchsetzung und den Schutz gesetzlicher Rechte, die
typischerweise in westlichen Landern zur Verfligung stehen, sind in diesen Landern nicht verfigbar. Hinsichtlich der
Fahigkeit des Fonds zum Schutz und zur Durchsetzung seiner Rechte gegeniiber staatlichen und privaten Stellen
kann es Ungewissheiten und Schwierigkeiten geben. AuRerdem kdnnen in einigen Landern Schwierigkeiten bei der
Durchsetzung von Urteilen ausléndischer Gerichte oder von Urteilen ihrer jeweiligen Gerichte in ausléandischen Ho-
heitsgebieten auftreten.

Rechte, die dem Fonds offensichtlich durch die Gesetzgebung gewahrt werden, kénnen einer riickwirkenden Ande-
rung unterliegen oder durch kollidierende Gesetzgebung, die Nichteinhaltung des ordnungsgeméafen Verfahrens zur
Verabschiedung der betreffenden Gesetze oder durch Anderungen oder Ungewissheiten hinsichtlich der relativen
Vorrangigkeit der von verschiedenen gesetzgebenden Koérperschaften erlassenen Gesetze untergraben werden.

Korruption und organisiertes Verbrechen

Die Wirtschaftssysteme und Regierungen in einigen Landern leiden an sich ausbreitender Korruption. Die sozialen
und wirtschaftlichen Schwierigkeiten, die sich aus Korruption und organisiertem Verbrechen ergeben, kdnnen sich
nachteilig auf den Wert der Anlagen des Fonds oder die Fahigkeit des Fonds, sein Vermdgen vor Diebstahl oder
Betrug zu schiitzen, auswirken.

Das Bankensystem

Neben der Tatsache, dass es unterentwickelt ist, ist das Bankensystem in einigen weltweiten Schwellenlandern zwei
Hauptrisiken ausgesetzt: erstens der Insolvenz einer Bank auf Grund der Konzentration von Schuldnerrisiken und
zweitens der Auswirkung der Ineffizienz und des Betrugs bei Bankiberweisungen und -verwahrung.

Anlagen in Russland

Wahrend in den letzten Jahren grundlegende Reformen beziiglich Wertpapieranlagen und -vorschriften in Gang ge-
bracht worden sind, kann es immer noch gewisse Unklarheiten bei der Auslegung und Widerspriiche bei ihrer An-
wendung geben. Die Beobachtung und Durchsetzung anwendbarer Vorschriften bleibt ungewiss.

Einige Beteiligungspapiere in Russland sind entmaterialisiert, und der einzige Nachweis des Eigentums ist die Ein-
tragung des Namens des Gesellschafters im Aktienregister der Emissionen. Der Begriff der Treuepflicht ist nicht allzu
weit verbreitet, und Aktionére kdnnen daher durch Handlungen des Managements eine Verwasserung oder einen

39



Verlust der Anlage erleiden, ohne dass ihnen zufriedenstellender Rechtsschutz zusteht. Regeln beziglich Unterneh-
mensfuhrung sind unentwickelt und bieten daher Minderheitsaktionaren méglicherweise nur wenig Schutz.

Steuerrisiken

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass sie moglicherweise Einkommensteuer, Quel-
lensteuer, Kapitalgewinnsteuer, Vermégenssteuer Stempelsteuern oder andere Arten von Steuern auf Ausschuttun-
gen oder angenommene Ausschiittungen der Gesellschaft, auf realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne inner-
halb der Gesellschaft oder eines Fonds, auf erhaltene oder aufgelaufene Ertrdge oder auf Ertrage, die in einem
Fonds als erhalten angenommen werden, u.a.m. entrichten missen. Ob solche Steuern zu entrichten sind, hangt
von den Steuergesetzen und der Steuerpraxis des Landes, in dem die Anteile gekauft, verkauft, gehalten oder ein-
gelost werden und des Landes, in dem der Anteilinhaber ansassig ist oder dessen Nationalitét er besitzt, ab und
diese Gesetze und Praxis kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern.

Anderungen der Steuergesetze Irlands oder eines anderen Landes kénnen die Fahigkeit der Gesellschaft oder eines
Fonds beeintrachtigen, das gesetzte Anlageziel zu erreichen oder Ertrage an die Anteilinhaber auszuschitten und
kénnen den Wert der Gesellschaft oder der Anlagen eines Fonds oder die ausgeschitteten Ertrage beeinflussen.
Solche Anderungen, die auch retroaktiv wirksam sein kénnten, wiirden die Giiltigkeit der in diesem Prospekt aufge-
fuhrten Informationen, die auf der gegenwartigen Steuergesetzgebung und Steuerpraxis beruhen, beeinflussen. Po-
tenzielle Anleger und Anteilinhaber sollten beachten, dass die Ausfilhrungen zur Besteuerung in diesem Prospekt
auf Auskiinften beruhen, die der Verwaltungsrat in Bezug auf das geltende Recht und die geltende Rechtspraxis in
der jeweiligen Rechtsordnung zum Datum dieses Prospekts eingeholt hat. Wie bei jeder Anlage kann keine Zusiche-
rung abgegeben werden, dass die Steuersituation, die zum Zeitpunkt, zu dem eine Anlage in der Gesellschaft oder
einem Fonds getatigt wird, vorherrscht oder angenommen wird, auf unbestimmte Zeit unveréndert bestehen bleibt.

Muss die Gesellschaft oder ein Fonds bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses in irgendeinem Land Steuern
sowie Zinsen und Saumniszuschlage auf diese Steuern entrichten, so ist die Gesellschaft bzw. der Fonds berechtigt,
diesen Betrag von der fur dieses Ereignis zu leistenden Zahlung abzuziehen oder eine Anzahl von Anteilen des
Anteilinhabers oder wirtschaftlichen Eigentimers zwangsweise zuriickzunehmen oder zu annullieren, deren Wert
nach Abzug einer etwaigen Rucknahmegebuhr ausreicht, um diese Verbindlichkeit zu decken. Der betreffende An-
teilinhaber muss die Gesellschaft oder den Fonds fiir jeden Verlust entschadigen und schadlos halten, welcher der
Gesellschaft oder dem Fonds dadurch entstehen kann, dass die Gesellschaft zur Zahlung von Steuern und etwaigen
Zinsen oder Sdumniszuschlagen darauf verpflichtet ist, sobald ein steuerpflichtiges Ereignis eintritt, und zwar auch
dann, wenn kein solcher Abzug oder keine entsprechende Ubereignung oder Annullierung vorgenommen wurde.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger werden auf die mit Anlagen in die Gesellschaft oder einen ihrer Fonds verbun-
denen Besteuerungsrisiken aufmerksam gemacht. Fir nahere Angaben, lesen Sie bitte das Kapitel ,Besteuerung®.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die im US-amerikanischen Arbeitsmarktférderungsgesetz von 2010 (HIRE) enthaltenen, auf gewisse Zahlungen an-
wendbaren Bestimmungen uber die Steuermeldepflicht auslandischer Konten schreiben vor, dass spezifizierte US-
Personen ihren direkten und indirekten Besitz an Konten und Unternehmen aufRerhalb der USA der amerikanischen
Steuerbehdrde melden missen. Werden die erforderlichen Informationen nicht geliefert, kann auf Direktinvestitionen
(gegebenenfalls auch auf indirekte Investitionen) in den USA eine amerikanische Quellensteuer von 30% erhoben
werden. Um von der amerikanischen Quellensteuer befreit zu werden, missen sowohl amerikanische als auch nicht-
amerikanische Anleger unter Umstanden Angaben zu ihrer eigenen Person und jener ihrer Anleger machen. Die
irische und die amerikanische Regierung haben am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen uber
die Umsetzung von FATCA (,irisches IGA*) unterzeichnet (weitere Angaben sind im Abschnitt ,Erfiillung der ameri-
kanischen Vorschriften zur Steuermeldepflicht und Quellensteuer” enthalten).

Gemalf dem irischen IGA (und den entsprechenden irischen Gesetzen und Verordnungen, mit denen dieses IGA in
irisches Recht umgesetzt wurde) sollten auslandische Finanzinstitute (wie die Gesellschaft) in der Regel nicht ver-
pflichtet sein, den Quellensteuerabzug von 30% vorzunehmen. Falls auf die Anlagen der Gesellschaft infolge von
FATCA ein Quellensteuerabzug vorgenommen wird oder falls die Gesellschaft nicht in der Lage ist, einzelne FATCA-
Vorschriften zu erfillen, kann die Verwaltungsstelle im Namen der Gesellschaft in Bezug auf die Anlage des Anteil-
inhabers, der es versdumt hat, die erforderlichen Angaben zu liefern oder ein teilnehmendes FFI zu werden oder
dessen Handlung oder Unterlassung den Quellensteuerabzug oder die Nichterfullung der FATCA-Vorschriften ver-
ursacht hat, alle notwendigen MaRhahmen ergreifen — einschlief3lich der Zwangsricknahme aller oder eines Teils
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der Anteile, die der betreffende Anteilinhaber an der Gesellschaft halt —, um zu gewahrleisten, dass die FATCA-
Vorschriften erfullt sind und der betreffende Anteilinhaber den Quellensteuerabzug tragt.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich bei ihnrem eigenen Steuerberater tiber die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbundenen Steuermelde- und Belegspflichten in Amerika, seinen einzelnen Bundesstaaten und Kom-
munen sowie im Ausland erkundigen.

Krise in der Eurozone

Als Folge der Vertrauenskrise an den Markten, welche die Renditespreads der Anleihen (die Kosten der Kreditauf-
nahme an den Kapitalmérkten) und die Credit Default Spreads (die Kosten fiir den Schutz vor Zahlungsausfallen)
vor allem in Bezug auf bestimmte Lander der Eurozone in die Hohe trieb, mussten einzelne EU-Mitgliedstaaten
Finanzhilfe von Banken und Kreditlinien von supranationalen Behdrden, wie dem Internationalen Wahrungsfonds
und der jiingst ins Leben gerufenen Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitét in Anspruch nehmen. Auch die Eu-
ropdische Zentralbank intervenierte und kaufte Schuldpapiere aus der Eurozone auf, im Versuch, die Markte zu
stabilisieren und die Kosten der Kreditaufnahme zu senken. Ungeachtet der von den Regierungschefs der EU-Mit-
gliedstaaten vereinbarten MaRnahmen und etwaiger in Zukunft eingefiihrter MaBnahmen, ist nicht auszuschliel3en,
dass ein Land aus der Eurozone austritt und zu seiner Landeswéahrung zuriickkehrt und in der Folge gar die EU
verlasst, oder dass die européische Einheitswahrung, der Euro, in ihrer gegenwértigen Form abgeschafft wird oder
ihren Status als gesetzliche Wé&hrung in einem oder mehreren Landern, in denen sie gegenwartig diesen Status
geniel3t, verliert. Es ist unmdglich, die Folgen solcher Ereignisse fir die Gesellschaft und/oder eine oder mehrere
ihrer Anteilsklassen vorauszusagen. Solche Ereignisse kdnnten starke Wechselkursschwankungen verursachen und
die Finanzmarkte nicht nur in Europa sondern weltweit beeintrachtigen und den Wert der Anlagen der Gesellschaft
negativ beeinflussen.

Neben den zahlreichen nationalen Problemen befindet sich die Eurozone in einer kollektiven Schuldenkrise. Manche
Lander erhielten umfangreiche Finanzhilfe von anderen EU-Mitgliedstaaten und es ist moglich, dass diese Lander
(oder auch andere) weitere Hilfe benétigen werden. Das Anlegervertrauen in Bezug auf andere Staaten der Eurozone
sowie auf die von der Staatsschuldenkrise betroffenen européischen Banken wurde stark beeintrachtigt, was die
Kapitalmérkte der gesamten Eurozone geféhrdet. Obwohl die verschiedenen Finanzstabilisierungsmechanismen
aufgestockt wurden, gibt es keine Garantie, dass die Mittel dieser Mechanismen ausreichen werden, um eine weitere
Ausbreitung der Krise zu verhindern. Auf3erdem ist unklar, ob sich die Politiker der Eurozone letztendlich einigen
kdnnen, ob und wie die Staatsschulden umstrukturiert werden. Jeglicher Staatsbankrott konnte schwerwiegende und
weitreichende Konsequenzen haben und den Austritt eines oder mehrerer Mitgliedstaaten aus der Eurozone oder
gar die Abschaffung des Euro zur Folge haben. Der Austritt eines oder mehrerer Mitgliedstaaten aus der Eurozone
oder die Abschaffung des Euro kénnten starke Wechselkursschwankungen verursachen und die Finanzméarkte nicht
nur in Europa sondern weltweit beeintrachtigen und den Wert der Anlagen der Gesellschaft negativ beeinflussen.

Die Gesellschaft und die Anlagemanagementgesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit dem Referendum vom
23. Juni 2016 uber die Mitgliedschaft des Vereinigten Kdnigreichs in der Européischen Union, bei dem das britische
Volk fur den Austritt aus der EU stimmte, Risiken ausgesetzt sein. Dieser Austrittsentscheid kdnnte die regulatori-
schen Bestimmungen, denen die Anlagemanagementgesellschaft derzeit im Vereinigten Konigreich unterliegt, we-
sentlich und nachteilig beeinflussen, namentlich hinsichtlich der Regulierung von Finanzdienstleistungen und hin-
sichtlich der Besteuerung. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Gesellschaft mdglicherweise
strukturelle Anderungen vornehmen muss und zusatzliche Dienstleistungserbringer oder Beauftragte bestellen oder
bestehende ersetzen muss oder die Bedingungen der Bestellung der derzeit mit der Erbringung von Dienstleistungen
an die Gesellschaft beauftragten Personen oder Einrichtungen, einschlie3lich der Anlagemanagementgesellschatft,
andern muss. Die Gesellschaft wird sich darum bemiihen, die Kosten und anderen Folgen solcher Anderungen még-
lichst gering zu halten. Dennoch sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass die Gesellschaft méglicher-
weise solche Kosten zu tragen haben wird.

AuRerdem kann der Austritt des Vereinigten Kdnigreichs aus der Europaischen Union erhebliche Volatilitat an den
Devisenmaérkten ausldsen und das Britische Pfund gegeniiber dem US-Dollar, dem Euro und weiteren Wé&hrungen
schwaéchen, was wesentliche nachteilige Auswirkungen fur die Gesellschaft und die Geschéfte der Anlagemanage-
mentgesellschaft, deren Finanzlage, Betriebsergebnisse und Zukunftsperspektiven haben kdnnte. Der Brexit kénnte
zudem zu einer von Ungewissheit gepragten Phase fuhren, wahrend das Vereinigte Kdnigreich Uiber die Austrittsbe-
dingungen verhandelt. Er kdnnte auch einzelne oder alle der tibrigen 27 EU-Mitgliedstaaten oder der EWR-Mitglieder
verunsichern (von denen verschiedene mit uns Geschéfte tatigen).

41



Der EU-Austritt kdnnte die Wirtschaft des Vereinigten Kénigreichs und ihr zukiinftiges Wachstum wesentlich beein-
flussen und die Geschafte der Anlagemanagementgesellschaft im Vereinigten Kénigreich sowie die Anlagen der
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich beeintrachtigen. Zudem kdnnte er Uber langere Zeit hinweg Ungewissheit
beziglich verschiedener Aspekte der britischen Wirtschaft auslésen und das Vertrauen der Kunden und Investoren
schwachen. All diese Ereignisse und der Austritt oder Ausschluss eines weiteren Mitgliedstaates aus der EU kdnnten
die Finanzlage, die Betriebsergebnisse und die Zukunftsaussichten der Gesellschaft und der Anlagemanagement-
gesellschaft erheblich beeintrachtigen.

Terminverwalter (Commodity Pool Operator) — ,,De Minimis-Befreiung“

Obwohl die Fonds Termingeschéafte abschliefen dirfen (Terminkontrakte, Optionen und/oder Swaps), darunter
Wertpapierfutures, ist die Anteilsvertriebsgesellschaft gemald CFTC-Regel 4.13(a)(3) von der Registrierungspflicht
als Terminverwalter bei der CFTC befreit. Daher ist die Anteilsvertriebsgesellschaft nicht wie ein registrierter CPO
verpflichtet, potenziellen Anlegern ein den Anforderungen der CFTC entsprechendes Offenlegungsdokument aus-
zuhandigen, oder den Anteilinhabern geprifte Jahresberichte nach den CFTC-Vorgaben fir registrierte CPOs vor-
zulegen.

Eine der potenziellen Folgen dieser Befreiung, der sogenannten ,De Minimis-Befreiung®, ist ein beschréanktes Expo-
sure der Fonds an den Terminmarkten. GemaR CFTC-Regel 4.13(a)(3) muss ein Pool, der diese Befreiung beantragt,
einen der im Folgenden aufgefiihrten Tests betreffend seine Terminpositionen, einschlie3lich Wertpapierfutures, die
er in gutem Glauben fur Absicherungszwecke oder anderweitig eingegangen ist, bestehen:

(a) die Margeneinschiisse, Pramien und Mindestsicherheitseinlagen fiir Retail-Devisengeschéfte diirfen nach
Beriicksichtigung der nicht realisierten Gewinne und Verluste auf solchen Positionen nicht mehr als 5 Prozent
des Nettoinventarwerts des Pool-Portfolios ausmachen; oder

(b) der Nominalwert solcher Positionen darf insgesamt nach Berilicksichtigung der nicht realisierten Gewinne
und Verluste auf solchen Positionen nicht mehr als 100 Prozent des Nettoinventarwerts des Pool-Portfolios
ausmachen.

Cyber-Risiken

Die Gesellschaft und ihre Dienstleister sind betrieblichen Risiken, Risiken im Zusammenhang mit der Datensicherheit
und ahnlichen Risiken im Zusammenhang mit Cyber-Kriminalitét ausgesetzt. Die Cybersicherheit kann im Allgemei-
nen sowohl durch vorsétzliche Angriffe als auch zuféllige Ereignisse gefahrdet werden. Cyberangriffe umfassen unter
anderem den unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme (beispielsweise durch ,Hacking® oder Schadcode) und zielen
darauf ab, Vermdgenswerte oder sensible Informationen zu veruntreuen, Daten zu vernichten oder den Geschéfts-
betrieb zu stéren. Cyberangriffe kénnen auch ohne unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme ausgefiihrt werden,
beispielsweise durch Denial-of-Service-Angriffe (Dienstblockaden) auf Websites, die Netzwerkdienste fiir die Benut-
zer unverfligbar machen. Cyber-Sicherheitsverletzungen, die den Verwaltungsrat, die Gesellschaft, die Anlagema-
nagementgesellschaft, einzelne Unteranlageverwalter oder Berater, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle oder
andere Dienstleister, wie Finanzdienstleister betreffen, kdnnen Stérungen verursachen und den Geschaftsablauf be-
eintréachtigen, was finanzielle Verluste nach sich ziehen kann, beispielsweise wenn die Gesellschaft daran gehindert
wird, den Nettoinventarwert zu berechnen, wenn der Handel fiir ein Fondsportfolio gestért wird, wenn die Anteilinha-
ber daran gehindert werden, mit der Gesellschaft Geschéfte abzuschliel3en, wenn die geltenden Bestimmungen zum
Schutz der Privatsphére und zur Datensicherheit oder andere Gesetze verletzt werden, wenn Strafgelder und Sank-
tionen der Aufsichtsbehodrde anfallen, wenn ein Reputationsverlust eintritt, wenn Riickvergitungen und andere Ent-
schadigungen oder Wiedergutmachungen zu zahlen sind, wenn Rechtskosten und zusétzliche Compliance-Ausga-
ben anfallen. Ahnliche Nachteile kénnten bei Cyber-Sicherheitsverletzungen entstehen, die Emittenten von Wertpa-
pieren, in die ein Fonds investiert, Kontrahenten, mit denen ein Fonds Geschéaftsabschlisse tatigt, Regierungs- und
andere Aufsichtsbehdrden, Borsen- und andere Finanzmarktteilnehmer, Banken, Broker, Handler, Versicherungsge-
sellschaften und andere Finanzinstitutionen oder Parteien betreffen. Obschon Informationsrisikomanagementsys-
teme und Plane fir die Geschéaftskontinuitat entwickelt wurden, mit denen die Cyber-Sicherheitsrisiken abge-
schwécht werden sollen, haben solche Systeme und Plane immer ihre Grenzen und es besteht beispielsweise die
Mdglichkeit, dass einzelne Risiken nicht erfasst wurden.
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Fuhrung von Umbrella-Geldkonten

Die Gesellschaft hat auf Umbrella-Ebene ein Geldkonto bzw. mehrere Geldkonten eingerichtet, die in einer bestimm-
ten Wahrung gefiihrt werden und auf den Namen der Gesellschaft erdffnet wurden. Sie dienen der Verwahrung von
(i) aus Anteilszeichnungen stammenden Geldbetragen, die bis zur Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handelstag
gehalten werden, (i) an Anleger infolge von Anteilsriicknahmen zahlbaren Geldbetragen, die bis zur jeweiligen Riick-
zahlung gehalten werden, und (iii) fir Ausschittungen an Anteilinhaber vorgesehenen Geldbetragen, die bis zum
Ausschittungstag gehalten werden. Alle Zahlungen im Zusammenhang mit den Zeichnungen, Ricknahmen und
Ausschittungen eines Fonds werden tber diese Umbrella-Geldkonten abgewickelt und verwaltet.

Die verschiedenen, mit der Filhrung von Umbrella-Geldkonten verbundenen Risiken sind im Prospekt (i) im Kapitel
,Die Anteile®, Abschnitt ,Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten®, (ii) im Kapitel ,Die Anteile®, Abschnitt
LAntrage auf Anteile” — ,Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fir Zeichnungen®; (i) im Kapitel ,Die An-
teile“, Abschnitt ,Rlcknahme von Anteilen“ — ,Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fiir Anteilsriicknah-
men*; bzw. (iv) im Kapitel ,Die Anteile“, Abschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® — ,Fihrung von Umbrella-Geld-
konten im Namen der Gesellschaft® aufgefuhrt.

Anleger sollten darliber hinaus beachten, dass bei Zahlungsunfahigkeit eines Fonds der Gesellschaft die Beitreibung
von einem anderen Fonds zustehenden Betragen, die jedoch eventuell im Rahmen der Verwendung eines oder
mehrerer Umbrella-Geldkonten an den zahlungsunfahigen Fonds Ubertragen worden sind, den Grundsatzen des
irischen Rechts in Bezug auf Trusts sowie den Nutzungsbestimmungen fir Umbrella-Geldkonten unterliegt. Bei der
Beitreibung solcher Betrage kann es zu Verzégerungen und/oder Streitigkeiten kommen und der zahlungsunfahige
Fonds verfiigt gegebenenfalls nicht iber ausreichende Mittel, um die Betrdge zurlickzuzahlen, die dem anderen
Fonds zustehen.

Was auf einem Umbrella-Geldkonto verwahrte Zeichnungsgelder betrifft, die vor dem Handelstag eingegangen sind,
fur den ein Zeichnungsantrag vom Anleger gestellt wurde oder erwartet wird, steht der Anleger im Rang eines unge-
sicherten Glaubigers des Fonds, und zwar, bis die Anteile am jeweiligen Handelstag ausgegeben werden. Sollte der
Fonds die Gelder vor der Ausgabe von Anteilen an den betreffenden Anleger verlieren, ist die Gesellschaft gegebe-
nenfalls verpflichtet, im Namen des Fonds dem Anleger (als Glaubiger des Fonds) samtliche Verluste zu ersetzen,
die der Fonds durch den Verlust dieser Gelder erlitten hat. In diesem Fall wird der entsprechende Betrag dem Ver-
mogen des betreffenden Fonds entnommen, wodurch sein Nettoinventarwert pro Anteil fur die bestehenden Anteil-
inhaber sinkt.

Ahnliches gilt fur auf Umbrella-Geldkonten verwahrte Betrége, die an einen Anleger nach der am Handelstag eines
Fonds erfolgten Ricknahme seiner Anteile oder im Rahmen einer Ausschiittung zahlbar sind: Der Anleger bzw.
Anteilinhaber steht im Rang eines ungesicherten Glaubigers des betreffenden Fonds, bis die Zahlung des Riicknah-
mebetrags bzw. der Ausschittung an den Anleger bzw. Anteilinhaber stattfindet. Kommt es vor der Zahlung an den
betreffenden Anleger bzw. Anteilinhaber zu einem Verlust der Betrége, ist die Gesellschaft gegebenenfalls verpflich-
tet, im Namen des Fonds dem Anleger bzw. Anteilinhaber (als ungesichertem Glaubiger des Fonds) samtlichen
Schaden zu ersetzen, der ihm durch den Verlust dieser Betrage entsteht. In diesem Fall wird der entsprechende
Betrag aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds entnommen, wodurch sein Nettoinventarwert pro Anteil fur die
bestehenden Anteilinhaber sinkt.

Das Vorstehende sollte nicht als eine erschdopfende Liste von Risiken angesehen werden, die potenzielle
Anleger vor der Anlage in irgendwelchen der Fonds in Betracht ziehen sollten. Potenzielle Anleger sollten
sich dessen bewusst sein, dass eine Anlage in einem Fonds von Zeit zu Zeit anderen Risiken auRerordentli-
cher Natur ausgesetzt sein kann.
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- MANAGEMENT UND VERWALTUNG -

Der Verwaltungsrat leitet die Geschafte der Gesellschaft und ist fiir die Festlegung der Anlagepolitik verantwortlich.
Der Verwaltungsrat hat bestimmte Funktionen an die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, die Anlagemanagement-
gesellschaft und die Anteilvertriebsgesellschaft delegiert.

Verwaltungsrat

Die Gesellschaft ist von den Mitgliedern des Verwaltungsrats zu fiihren, die auch die Geschafte der Gesellschaft
beaufsichtigen. Alle seine Mitglieder sind nicht geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft. Nach-
stehend werden personliche Angaben lber diese gemacht.

David Shubotham (Ire)

David Shubotham ist irischer Nationalitdat. Er war von 1975 bis 2005 Mitglied des Verwaltungsrats von
J & E Davy (einer irischen Wertpapiervermittiungsfirma). Er arbeitete wahrend 35 Jahren bei Davy Stock-
brokers. Er ist Mitglied der Society of Investment Analysts. Er ist Mitglied des Verwaltungsrats verschiedener
anderer Einrichtungen flr gemeinsame Anlagen. Er ist zugelassener Accountant und schloss 1969 sein
Studium am University College, Dublin, mit einem Bachelor of Commerce ab.

Fergus Sheridan (Ire)

Fergus Sheridan ist seit seinem Ausscheiden im Jahr 1994 bei der Irish Life Assurance, wo er finf Jahre
Treasurer und Mitglied des Investment Policy Board gewesen war, Managing Director der Strategic Risk
Management Ltd. Von 1973 bis 1988 war er als Corporate Treasurer fur The Irish Dairy Board tatig. Er ist
Fellow des Chartered Institute of Management Accountants und der UK Association of Corporate Trea-
surers. Er absolvierte postgraduale Studiengange in Corporate Governance in Irland (UCD) und in GroRRbri-
tannien (IOD) und ist seit 2005 ebenfalls Grindungsmitglied und Direktor der Corporate Governance Associ-
ation of Ireland. Ferner ist Fergus Sheridan akkreditierter Schlichter (CEDR) zur Beilegung von Handels-
streitigkeiten.

Anderson Whamond (Brite)

Anderson Whamond besitzt Gber 25 Jahre Erfahrung im Bank- und Finanzsektor. Er begann seine Karriere
1983 bei White Weld Securities (Teil der CSFB-Gruppe), bevor er 1986 bei Salomon Brothers International
in London und danach 1989 bei Morgan Stanley International eintrat, wo er Principal mit Zustandigkeit fir
den Handel mit Wandelschuldverschreibungen war. 1993 wechselte er zu Peregrine Securities International
(UK) Limited und siedelte 1996 nach Hongkong tber, um die mit dem Handel in Beteiligungspapieren be-
fassten Firmen der Peregrine Investment Holdings Limited zu leiten. 1997 wurde er zum Direktor des Ge-
schaftsfuhrungsausschusses der Peregrine-Gruppe bestellt. 1998 wechselte er als Leiter der Abteilung Cor-
porate Investments zur Regent Pacific Group, einer in Hongkong notierten internationalen Gruppe fur
Schwellenlander-Investments, und zog auf die Isle of Man um. Im August 2000 verlieR er die Regent Pacific
Group und widmet sich seither seinen eigenen Interessen.

Herr Whamond trat 2002 in die Charlemagne Group ein und war bis Marz 2009 Direktor von Charlemagne
Capital Limited (AIM notiert). Er bleibt Direktor der Charlemagne Capital (IOM) Limited und ist Verwaltungs-
ratsmitglied einer Reihe bdrsennotierter und nicht bérsennotierter Investmentgesellschaften.

Jonathan Bradley (Brite)

Jonathan Bradley verfligt ber mehr als 30 Jahre Berufserfahrung an den Finanzmérkten. Er hat an den
Universitéaten Oxford und Bristol studiert. Er begann seine Laufbahn bei Morgan Grenfell, wo er sich zum
Investment Analysten ausbildete. Danach wechselte er als Fondsmanager zur Tyndall Group PLC uber und
wurde spater zum Group Investment Director bestellt. 1990 verlieR er die Firma, um als unabhéngiger Wirt-
schaftsberater und Akademiker mit Spezialgebiet aufstrebende Volkswirtschaften zu arbeiten. Herr Bradley
ist Verwaltungsratsmitglied verschiedener Investmentgesellschaften und Gastwissenschaftler fur internati-
onale Geschéftsbeziehungen an der Business School in Bristol. Er ist der Verfasser einer Reihe von Publi-
kationen Uber Themen zu Anlage und Wirtschaft.
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L] Steven Bates (Brite)

Steven Bates ist unabhangiger Berater und Verwaltungsratsmitglied (in geschaftsfiihrender und nicht ge-
schaftsfiihrender Funktion) einer Reihe von Finanzinstituten, einschlieRlich Zephyr Management (UK) Li-
mited (einer auf die Vermdgensverwaltung spezialisierten Gesellschaft), sowie einer Reihe anderer Finan-
zinstitute, einschlieBlich zweier Vermégensanlagegesellschaften, die von Charlemagne Capital (IOM) Li-
mited verwaltet werden. 2008 wurde er zum Chief Investment Officer von Salisbury Partners, einer Tochter-
gesellschaft von Zephyr Management (UK) Limited, bestellt. Herr Bates ist auch Mitglied des Governing
Board des Kosovo Pension Savings Trust.

Er besitzt den Abschluss eines Master in Rechtswissenschaften und ist staatlich geprifter Finanzanalyst.
Von 1980 bis 1984 war Herr Bates Finanzanalyst und dann Investmentmanager bei James Capel & Co.
1984 trat er bei Flemings (und Nachfolgegesellschaften, zuletzt JP Morgan Fleming Asset Management) als
Investmentmanager fir nordamerikanische Aktien ein. 1989 wurde er zum Leiter des Teams fiir kleinere
europdische Unternehmen und 1992 zum Leiter des European Equity Teams ernannt. 1995 wurde Herr
Bates zum Leiter des Bereichs Schwellenlander bei Fleming Asset Management und danach im Jahr 2000
zum Leiter des Bereichs Schwellenlander fur JP Morgan Fleming Asset Management ernannt; diese Posi-
tion hielt er bis zum Jahr 2002.

Anlagemanagementgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat die Charlemagne Capital (IOM) Limited gemafR Anlagemanagementvertrag zur Anlagema-
nagementgesellschaft bestellt. Charlemagne Capital (IOM) Limited fungiert auch als Sponsor der Gesellschaft. Nach
den Bestimmungen des Anlagemanagementvertrags ist die Anlagemanagementgesellschaft unter der Gesamtauf-
sicht und Leitung des Verwaltungsrats fir das Management des Vermdgens und der Anlagen der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik der einzelnen Fonds verantwortlich.

Die Anlagemanagementgesellschaft darf die diskretiondre Anlageverwaltung einzelner Fonds an Unteranlagever-
walter delegieren.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann von jeglichem Berater, Analysten oder einer anderen entsprechend quali-
fizierten Person Beratungsdienstleistungen in Anspruch nehmen oder Empfehlungen einholen, die fir die Erfillung
ihrer Aufgaben von Nutzen sind.

Die Anlagemanagementgesellschaft wurde auf der Insel Man gegriindet und befindet sich zu 100 Prozent im Eigen-
tum der Charlemagne Capital Limited, die 1997 gegriindet wurde und die die Holdinggesellschaft einer internationa-
len Gruppe fur Anlagen in Schwellenlandern mit Geschéftstatigkeit auf der Insel Man und in London ist. Die Anlage-
managementgesellschaft ist auf Anlagen und Fondsmanagement in Schwellenldndern spezialisiert. Die leitenden
Mitarbeiter der Charlemagne Capital Limited verfigen ber umfangreiche Erfahrung im Management von Anlage-
produkten mit Geschaftsbesorgungsvertrdgen in Bezug auf Schwellenlander weltweit und befassen sich seit 1991
mit dem Management von Portefeuilles von Fonds sowohl des offenen als auch des geschlossenen Typs.

Die Anlagemanagementgesellschaft ist von der Finanzdienstleistungsaufsicht der Insel Man zur Fuhrung von gere-
gelten Geschaften zugelassen.

Charlemagne Capital Limited wurde im Dezember 2016 von der kanadischen Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft Fiera Capital Corporation ibernommen, deren Aktien an der Toronto Stock Exchange notiert sind.
Infolge dieser Ubernahme ist die Anlagemanagementgesellschaft nun eine indirekte Tochtergesellschaft
der Fiera Capital Corporation. Am 31. Dezember 2016 betrug das verwaltete Vermdgen der Fiera Capital
Group rund 118 Milliarden kanadische Dollar.

Anlageberatungsgesellschaft

Die Anlagemanagementgesellschaft hat mit Genehmigung des Verwaltungsrats und der irischen Zentralbank die
Charlemagne Capital (UK) Limited dazu bestellt, nach den Bedingungen des in Absatz 15 der ,Allgemeinen Anga-
ben“ beschriebenen Anlageberatungsvertrags fur den Fonds fortlaufend verschiedene Beratungs- und damit zusam-
menhangende Dienstleistungen bezuglich der Anlage, Realisierung und Wiederanlage des Vermdgens der Fonds
zu erbringen. Die Anlagemanagementgesellschaft zahlt die Geblihren und Aufwendungen der Anlageberatungsge-
sellschaft aus ihrem eigenen Vermdagen.
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Die Anlageberatungsgesellschaft ist im Vereinigten Konigreich gegriindet und befindet sich zu 100 Prozent im Ei-
gentum der Charlemagne Capital Limited und im indirekten Eigentum der Fiera Capital Corporation. Die Anlagebe-
ratungsgesellschaft erbringt fiir eine Reihe von Fonds des offenen und geschlossenen Typs Anlageberatungsdienst-
leistungen, ist durch die Financial Conduct Authority zugelassen und untersteht ihrer Aufsicht.

Sekretar der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat Tudor Trust Limited mit der Geschéftsadresse 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland,
zum Sekretéar der Gesellschaft bestellt.

Verwaltungsstelle und Registerfiihrer

Die Gesellschaft hat gemaR dem Verwaltungsvertrag die BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity
Company zur Verwaltungsstelle, zum Registerfiihrer und zur Transferstelle bestellt.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 31. Mai 1994 in Irland gegriindete Designated Activity Company (DAC) mit der
Registernummer 218007. Die Verwaltungsstelle ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von The
Bank of New York Mellon Corporation. Der eingetragene Sitz der Verwaltungsstelle ist Guild House, Guild Street,
IFSC, Dublin 1, Irland. Die Haupttétigkeit der Verwaltungsstelle ist die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen
fir OGA und andere Fonds.

Die Verwaltungsstelle wurde fiir die tagliche Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft bestellt. Hierzu z&hlen die
Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen, die Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventar-
werts pro Anteil, die Fihrung der Geschéftsbiicher und Unterlagen, die Erledigung von Zahlungen, die Einrichtung
und Fiihrung von Konten fiir die Gesellschaft und sonstige Angelegenheiten, die tblicherweise bei der Verwaltung
eines Fonds erledigt werden, einschlie3lich der Berechnung der Anlageerfolgspramie, sofern zutreffend. Die Verwal-
tungsstelle fiihrt die Geschaftsbiicher der Gesellschaft entsprechend geltenden Rechnungslegungsstandards. Die
Verwaltungsstelle fiihrt auBerdem das Anteilinhaberregister.

Die Verwaltungsstelle haftet nur fir die Verwaltungsdienstleistungen, die sie der Gesellschaft nach dem Verwal-
tungsvertrag anbietet. Die Verwaltungsstelle schlieRt die Haftung fir etwaige Verluste aus, die der Gesellschaft auf-
grund einer Verletzung solcher Leitlinien oder Beschrankungen durch die Gesellschaft oder die Anlagemanagement-
gesellschaft entstehen.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat die BNY Mellon Trust Company (Ireland) Ltd. mit dem Verwahrstellenvertrag zur Verwahrstelle
der Gesellschaft ernannt und ihr die Verantwortung fur die Verwahrstellen- und Treuh&nderfunktionen fir die Vermo-
genswerte der einzelnen Fonds Ubertragen.

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt in die Organisation, das Sponsoring oder das Management der Ver-
mogenswerte der Gesellschaft involviert und ist mit Ausnahme dieser Beschreibung nicht verantwortlich fir die Er-
stellung dieses Dokuments und Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur den Inhalt dieses Dokuments, au-
Ber fur jene Teile, die sie betreffen.

Kurzbeschrieb der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft, die am 13. Oktober 1994 in Irland gegriindet wurde und von der irischen
Zentralbank nach dem Investment Intermediaries Act von 1995 (in seiner jeweils geltenden Fassung) zugelassen ist.
Ihr eingetragener Sitz befindet sich an der im Adressenverzeichnis angegebenen Anschrift.

Die Verwahrstelle ist eine 100%-ige indirekte Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon Corporation.
Die Bank of New York Mellon Corporation ist ein in 35Landern der Welt und auf Giber 100 Markten tatiges Finanz-
dienstleistungsunternehmen, das seine Kunden bei der Verwaltung und Bewirtschaftung ihrer Vermégen unterstutzt.
Die Bank of New York Mellon Corporation zahlt zu den fihrenden Finanzdienstleistern fur Institutionen, Unternehmen
und vermogende Privatkunden, denen sie tUber ein kundenorientiertes Team weltweit einen hervorragenden Service
in den Bereichen Vermogensverwaltung und -bewirtschaftung, Emissionen, Clearing und Finanzplanung bietet. Am
31. Méarz 2016 hatte sie eine Vermdgensmasse im Umfang von US$ 29,1 Billionen in Verwahrung und Administration
und US$ 1,6 Billionen in Verwaltung. Das Hauptgeschéft der Verwahrstelle ist die Funktion als Treuh&nder und Ver-
wabhrstelle fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
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Aufgaben der Verwahrstelle

Die Aufgaben der Verwahrstelle umfassen die Verwahrung, die Beaufsichtigung und die Uberpriifung der Eigentums-
verhdltnisse in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft und ihrer Fonds gemal den Bestimmungen der
OGAW-Vorschriften. Des Weiteren ist die Verwahrstelle fiir die Uberwachung der Cashflows jedes Fonds und der
Zeichnungsgelder zustandig. Aktuelle Informationen zu den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden den
Investoren auf Anfrage mitgeteilt.

Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass Kauf, Ausgabe, Riicknahme und Annullierung
von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der diesbeziiglichen Gesetzgebung und der Satzung erfolgen.
Die Verwahrstelle fiihrt die Weisungen der Gesellschaft aus, sofern diese nicht im Widerspruch zu den OGAW-
Vorschriften und der Satzung stehen. Die Verwahrstelle muss auch den Geschéftsbetrieb der Gesellschaft in jedem
Rechnungsjahr untersuchen und den Anteilinhabern dartiber Bericht erstatten. Die Verwahrstelle hat ihren Bericht
dem Verwaltungsrat rechtzeitig zuzustellen, sodass der Verwaltungsrat diesen in den Jahresbericht der Gesellschaft
aufnehmen kann.

Haftung der Verwahrstelle

Gemal Verwahrstellenvertrag haftet die Verwahrstelle fur den Verlust der von ihr oder von einer Unterverwahrstelle
verwahrten Finanzinstrumente, sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust auf &uRere Ereignisse zuriickzu-
fuhren ist, die sich ihrer Kontrolle entziehen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
héatten vermieden werden kénnen. Die Verwahrstelle haftet aulRerdem fir alle anderen Verluste, die entstehen, weil
die Verwahrstelle die ihr gemal OGAW-Vorschriften obliegenden Pflichten aus Fahrlassigkeit oder mit Vorsatz nicht
erfllt.

Aufgabendelegation und Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle darf gemaf Verwahrstellenvertrag ihre Verwahrpflichten auf Dritte Ubertragen, sofern (i) diese
Aufgaben nicht mit der Absicht Gbertragen werden, die Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und der OGAW-Vor-
schriften zu umgehen, (ii) sie belegen kann, dass es einen objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt, und (iii) sie bei
der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen méchte, mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen ist und bei der regelmaRigen Uberpriifung und laufenden
Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von den Vorkehrungen, welche diese Drit-
ten getroffen haben, um die ihnen Ubertragenen Aufgaben zu erfiillen, weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine solche Ubertragung nicht
berlhrt.

Die Verwahrstelle darf gemé&R Verwahrstellenvertrag ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise delegieren. Wie
oben erwéahnt, bleibt aber ihre Haftung von der Tatsache unberihrt, dass sie die von ihr verwahrten Vermogenswerte
ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat.

Die Verwahrstelle hat ihre Pflichten zur Verwahrung der ihr anvertrauten Finanzinstrumente an The Bank of New
York Mellon SA/NV bzw. an The Bank of New York Mellon Ubertragen. Die von The Bank of New York Mellon SA/NV
bzw. The Bank of New York Mellon bestellten Unterverwahrstellen sind in Anhang IV zu diesem Prospekt aufgefuhrt.
Der Einsatz bestimmter Unterverwahrstellen hangt von den Markten ab, in denen die Gesellschaft anlegt.

Gelegentlich kénnen Interessenkonflikte betreffend die Verwahrstelle und ihre Beauftragten entstehen, so beispiels-
weise, wenn die Verwahrstelle oder einer ihrer Beauftragten ein wirtschaftliches Interesse am Ergebnis einer fur die
Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Handlung oder eines im Namen der Gesellschaft ausgefuhrten Ge-
schéfts hat, und dieses Interesse von jenem der Gesellschaft abweicht oder wenn die Verwahrstelle bzw. einer ihrer
Beauftragten ein wirtschaftliches Interesse am Ergebnis einer fir einen anderen Kunden oder eine andere Kunden-
gruppe erbrachten Dienstleistung oder Handlung hat, das im Konflikt zu den Interessen der Gesellschaft steht. Ge-
legentlich kdnnen auch Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und ihren Beauftragten oder Tochtergesell-
schaften auftreten, beispielsweise wenn ein von ihr bestellter Beauftragter eine Tochtergesellschaft des Konzerns ist
und fUr die Gesellschaft Dienstleistungen erbringt oder Produkte liefert, an denen dieser Beauftragte selbst ein finan-
zielles oder geschéftliches Interesse hat. Die Verwahrstelle verfugt Uber ein Regelwerk zum Umgang mit solchen
Interessenkonflikten.
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Entsteht ein Interessenkonflikt oder besteht die Gefahr eines Interessenkonflikts, halt sich die Verwahrstelle an ihre
Pflichten gegenuber der Gesellschaft, an die anwendbaren Gesetze und an ihr Regelwerk zum Umgang mit Interes-
senkonflikten. Die Gesellschaft teilt den Investoren aktuelle Informationen ber ihre Aufgaben und Pflichten, tUber
potenzielle Interessenkonflikte und ihre Vereinbarungen tUber die Delegation von Aufgaben auf Anfrage mit.

Anteilsvertriebsgesellschaft

Die Gesellschaft hat gemaR dem Anteilvertriebsvertrag die Charlemagne Capital (UK) Limited bestellt. Die
Charlemagne Capital (UK) Limited, die im Vereinigten Kdnigreich gegriindet worden ist und eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Charlemagne Capital Limited ist, ist von der Gesellschaft dazu bestellt worden, den Vertrieb
ihrer Anteile zu besorgen. Die Anteilvertriebsgesellschaft besitzt die Ermachtigung, ihre Aufgaben als Anteilvertriebs-
gesellschaft ganz oder teilweise an Untervertriebsgesellschaften zu delegieren. Die Anteilvertriebsgesellschaft ist
von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Konigreich zugelassen und untersteht ihrer Aufsicht.

Zahl- und Informationsstellen und Steuerreprasentanten

Anleger in Deutschland, Osterreich, den Niederlanden, der Schweiz, Danemark, Luxemburg, Schweden, Frankreich,
Belgien und Spanien sollten beachten, dass es eventuell nur méglich ist, Antrdge auf Anteile erst zu bearbeiten,
wenn alle drtlichen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen der jeweiligen Rechtsordnungen in Bezug auf
die Vermarktung der Gesellschaft und des Fonds erfilllt sind. Ungeachtet des Vorstehenden sind die maf3geblichen
Informationen fiir Anleger in diesen Rechtsordnungen wie folgt:

Zahl- und Informationsstelle — Deutschland

Marcard, Stein & Co. AG ist von der Gesellschaft beauftragt worden, Dienstleistungen in Bezug auf die Abwicklung
von Zahlungen, wie Ausschittungs- und Riicknahmegelder, sowie die Bereitstellung von Informationen an Anteilin-
haber in Deutschland und in Bezug auf die Vertriebsberechtigung der Gesellschaft und der Fonds in diesem Hoheits-
gebiet zu erbringen.

Zahl- und Informationsstelle — Osterreich

Die Raiffeisen Bank International AG ist von der Gesellschaft beauftragt worden, Dienstleistungen in Bezug auf die
Abwicklung von Ausschiittungs- und Riicknahmegeldern an Anteilinhaber in Osterreich und in Bezug auf die Ver-
triebsberechtigung der Gesellschaft und der Fonds in diesem Hoheitsgebiet zu erbringen.

Zahlstelle — Schweiz

Die Banque Cantonale de Genéve ist von der Gesellschaft beauftragt worden, Dienstleistungen in Bezug auf die
Abwicklung von Ausschittungs- und Ricknahmegeldern an Anteilinhaber in der Schweiz und in Bezug auf die Ver-
triebsberechtigung der Gesellschaft und der Fonds in diesem Hoheitsgebiet zu erbringen.

Vertreter — Schweiz

Die Carnegie Fund Services SA ist von der Gesellschaft bezuglich der Registrierung der Gesellschaft in der Schweiz
beauftragt worden. Carnegie Fund Services SA fungiert als Informationsstelle fir Schweizer Anleger und die Eidge-
ndssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) und verpflichtet sich dariiber hinaus, die Fonds in und aus der Schweiz
offentlich zu vertreiben, anzubieten oder zu verkaufen, und ist berechtigt, Untervertriebsstellen zur Vermittlung von
Zeichnern von Anteilen in der Schweiz zu bestellen, sofern dies entsprechend den Anforderungen der irischen Zent-
ralbank geschieht.

Zahlstelle — Luxemburg

Die Société Générale Bank & Trust ist von der Gesellschaft beauftragt worden, Dienstleistungen in Bezug auf die
Entgegennahme von Zeichnungen von Anteilinhabern und die Abwicklung von Dividenden- und Riicknahmezahlun-
gen an Anteilinhaber in Luxemburg im Rahmen der Vertriebsberechtigung der Gesellschaft und der Fonds in diesem
Land zu erbringen.

Zahlstelle — Schweden

Die Gesellschaft hat Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) beauftragt, Dienstleistungen in Bezug auf die Ab-
wicklung von Ausschittungs- und Riicknahmegeldern an Anteilinhaber in Schweden und in Bezug auf die Vertriebs-
berechtigung der Gesellschaft und der Fonds in diesem Land zu erbringen.
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Reprasentant — Frankreich

GemaR maRgeblicher franzdsischer Gesetze und Bestimmungen hat die Gesellschaft die Société Générale Securi-
ties Services zur Bereitstellung von Dienstleistungen in Bezug auf die Registrierung der Gesellschaft in Frankreich
einschlieRlich der Kommunikation mit der franzésischen Aufsichtsbehorde, der Autorité des Marchés Financiers
(AMF) bestellt.

Zahl- und Informationsstelle — Belgien

CACEIS Belgium S.A. ist von der Gesellschaft beauftragt worden, Dienstleistungen in Bezug auf die Entgegennahme
von Zeichnungen von Anteilinhabern und die Zahlungsabwicklung von Dividenden und Ricknahmeerlésen an An-
teilinhaber in Belgien im Rahmen der Registrierung der Gesellschaft und der Fonds in diesem Land zu erbringen.

Repréasentant — Spanien

In Ubereinstimmung mit den spanischen Gesetzen und Bestimmungen hat die Gesellschaft Allfunds Bank S.A. be-
stellt, um Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Registrierung der Gesellschaft in Spanien zu erbringen. Dazu
gehort die Kommunikation mit der spanischen Aufsichtsbehorde, der Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder, die Anlagemanagementgesellschaft, die Anlageberatungsgesellschaft, die Gesell-
schafter der Anlagemanagementgesellschaft, Mitglieder der Fiera-Capital-Unternehmensgruppe (einschlieRlich der
Anteilsvertriebsgesellschaft) der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle und jegliche ihrer assoziierten oder zu ihrer
Gruppe gehorenden Gesellschaften, leitenden Mitarbeiter, Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten und Beauftragten
(,Beteiligte®) befassen sich oder befassen sich mdglicherweise mit anderen Finanz-, Anlage- und Beratungstétigkei-
ten, die gelegentlich zu einem Interessenkonflikt mit der Gesellschaft oder den Fonds fiihren kénnen. Diese Tatig-
keiten kdnnen Folgendes umfassen: Verwaltung oder Beratung anderer Anlagefonds, Kauf und Verkauf von Wert-
papieren, Analysedienstleistungen, Bankgeschafts- und Anlageverwaltungsdienste (darunter Einlagenzinsen und
Unterverwahrgebiihren), Maklerdienste (darunter Wechselkurse und Aufwendungen), Bewertung nicht notierter oder
sonstiger Wertpapiere eines Fonds (wobei sich die an die Bewertungsstelle solcher Wertpapiere zu zahlenden Ge-
buhren erhéhen kénnen, wenn der Wert der Vermdgenswerte zunimmt) sowie ein Mandat als Verwaltungsratsmit-
glied, Geschaftsfiihrer, Berater oder Beauftragter anderer Anlagefonds oder Gesellschaften, einschlie3lich Anlage-
fonds oder Gesellschaften, in welchen die Gesellschaft mdglicherweise Anlagen tatigt. Alle Beteiligten kdnnen mit
der Erbringung ahnlicher Dienstleistungen fiir andere Investmentfonds befasst sein, die &hnliche Anlageziele wie die
Gesellschaft oder die Fonds haben oder sich damit Uberschneiden.

Jeder der Beteiligten wird sich nach Kraften bemuhen sicherzustellen, dass die Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben
durch eine etwaige solche Tatigkeit nicht beeintrachtigt wird und dass eventuell auftretende Konflikte in angemesse-
ner Weise beigelegt werden. Die Anlagemanagementgesellschaft wird sich bemiihen, eine gerechte Zuteilung von
Anlagen unter allen ihren Kunden sicherzustellen.

Die Gesellschaft kann in anderen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen (,Zielfonds*) anlegen, die von der Anlage-
managementgesellschaft oder von einer Gesellschaft, mit der sie durch ein gemeinsames Management oder ge-
meinsame Aufsicht oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimm-
rechte verbunden ist oder anderen Beteiligten (,verwandten Zielfonds*) direkt oder indirekt betrieben oder beraten
werden. Dies wird sie jedoch nur mit vorheriger Genehmigung des Verwaltungsrats und unter der Voraussetzung
tun, dass (a) dem Fonds von der Anlagemanagementgesellschaft keine Management- oder Anlageerfolgspramie in
Bezug auf Beteiligungen in diesen verwandten Zielfonds, wie im folgenden Unterparagraph (c) beschrieben belastet
werden; (b) keine Ausgabeaufschlags-, Zeichnungs-, Riickgabe- oder Umschichtungsgebihren in Bezug auf Betei-
ligungen an solchen verwandten Zielfonds belastet werden; (c) falls Anlagen in verwandten Zielfonds getétigt werden,
die eine niedrigere effektive Managementgebiihr haben als der investierende Fonds, wird die Anlagemanagement-
gebiihr fur den investierenden Fonds in der Hohe belastet werden, in der diese Anlagemanagementgebtihr die tat-
sachliche Managementgebihr des verwandten Zielfonds ubersteigt. Die Anlagemanagementgebihr darf die Hochst-
grenze, die fur jeden Fonds in den entsprechenden Erganzungen festgelegt ist, nicht Gbersteigen. Ein Fonds darf
nicht in Anteile eines anderen Fonds der Gesellschaft investieren.

Ein Beteiligter kann mit dem Fonds Geschéfte fur eigene Rechnung oder im Auftrag eines Dritten tétigen, sofern
solche Geschéfte im besten Interesse der Anteilinhaber liegen und so durchgefiihrt werden, als wenn sie zu normalen
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kaufménnischen Bedingungen, die wie zwischen voneinander unabhangigen Parteien ausgehandelt worden sind,
vorgenommen werden, d.h., wenn

@) der Wert der Transaktion von einer von der Verwahrstelle (oder, falls die Verwahrstelle am Geschéft beteiligt
ist, vom Verwaltungsrat) als unabhéngig und kompetent anerkannten Person bestéatigt wird, oder

(b) das betreffende Geschéft zu besten Bedingungen ausgefuhrt wird, die an einer organisierten Anlagenbérse
in Ubereinstimmung mit den Regeln dieser Bérse erhaltlich sind; oder

(c) falls die unter (a) und (b) oben aufgefiihrten Bedingungen nicht durchfiihrbar sind, die Verwahrstelle (oder,
falls die Verwahrstelle am Geschéft beteiligt ist, der Verwaltungsrat) sich davon Uberzeugt hat, dass das
Geschéft zu marktiblichen Bedingungen abgeschlossen wird und im Interesse der Anteilinhaber ist.

Die Verwahrstelle (oder, falls die Verwahrstelle an der Transaktion beteiligt ist, der Verwaltungsrat) muss schriftlich
dokumentieren, wie sie die in Abschnitt (a), (b) und (c) oben aufgefiihrten Bestimmungen erfilllt hat. Bei Geschéften,
die in Ubereinstimmung mit Punkt (c) oben geschlossen werden, muss die Verwahrstelle (oder, wenn die Verwahr-
stelle am Geschéft beteiligt ist, der Verwaltungsrat) dokumentieren, warum sie (er) der Ansicht ist, dass das Geschaft
nach obigen Grundsatzen ausgefiihrt wurde.

Die Anlagemanagementgesellschaft oder eine mit der Anlagemanagementgesellschaft verbundene Gesellschaft
kann in Anteilen anlegen, damit ein Fonds oder eine Klasse eine lebensféhige MindestgréRe erreicht oder effizienter
betrieben werden kann. Unter solchen Umsténden kann die Anlagemanagementgesellschaft oder die mit ihr verbun-
dene Gesellschaft einen hohen Prozentsatz der im Umlauf befindlichen Anteile eines Fonds oder einer Klasse besit-
zen.

Angaben (iber die Interessen der Verwaltungsratsmitglieder werden im Abschnitt des Prospekts unter der Uberschrift
,Gesetzliche und allgemeine Angaben® aufgefuhrt.

Soft Commissions

Die Anlagemanagementgesellschaft und ihr Beauftragter kbnnen von Zeit zu Zeit Geschéfte fiir Giter, Dienstleistun-
gen oder andere Vorteile wie beispielsweise Analyse- und Beratungsdienstleistungen, spezialisierte Computer-Hard-
ware oder -Software liefert oder beschafft, fir die keine direkte Zahlung erfolgt, abschlieRen. Die Anlagemanage-
mentgesellschaft oder ihr Beauftragter sind moglicherweise verpflichtet, solche Geschéfte zu platzieren, sofern:

(i) solche Geschafte zu den bestmdglichen Bedingungen ausgefiihrt werden, ungeachtet etwaiger direkter oder indi-
rekter Vorteile, die der Anlagemanagementgesellschaft oder ihrem Beauftragten oder der Gesellschaft aus den im
Rahmen solcher Soft Commission-Vereinbarungen erbrachten Dienstleistungen und Vorteilen direkt oder indirekt
erwachsen.

(ii) die erbrachten Dienstleistungen und/oder Vorteile die Anlagemanagementgesellschaft oder ihren Beauftragten
bei der Erbringung von Anlagediensten an die Gesellschaft unterstiitzten und die Qualitat der der Gesellschaft zu
erbringenden Anlagedienste verbessern und die Anlagemanagementgesellschaft oder ihren Beauftragten nicht da-
ran hindern, im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln;

(iii) die Anlagemanagementgesellschaft oder ihr Beauftragter der Gesellschaft auf Anfrage die von ihr geforderten
Angaben zu Soft Commissions liefern, sodass die Gesellschaft in ihren Jahres- und Halbjahresberichten in ange-
messenem Umfang Uber die abgeschlossenen Soft Commission-Vereinbarungen berichten kann.

Die Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft werden gegebenenfalls einen Bericht enthalten, der die ,Soft-
Commission“-Praktiken der Anlagemanagementgesellschaft und ihres Beauftragten beschreibt.
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— GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN —

Jeder einzelne Fonds zahlt die Gebiihren und Aufwendungen der Verwaltungsstelle, des Sekretars der Gesellschaft,
der Verwahrstelle, der Anlagemanagementgesellschaft und gegebenenfalls der Zahlstelle und des Reprasentanten,
wie dies im Folgenden und in den jeweiligen Erganzungen zu diesem Prospekt beschrieben wird. Auerdem wird
jeder Fonds einen entsprechenden Teil der an den Verwaltungsrat zahlbaren Gebiihren sowie bestimmte andere
Kosten und Aufwendungen zahlen, die beim Betrieb seiner Geschéfte anfallen.

Zuordnung von Gebuhren

Alle Gebihren und Aufwendungen werden dem betreffenden Fonds in dem Ausmalf, in dem diese entstanden sind
anteilig und innerhalb dieses Fonds gegebenenfalls der betreffenden Klasse belastet. Wenn der Verwaltungsrat der
Auffassung ist, dass ein Aufwandsposten keinem bestimmten Fonds zuzuordnen ist, wird der Aufwand normaler-
weise allen Fonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert jedes einzelnen Fonds oder sonst zu den Bedingungen, die
der Verwaltungsrat fur gerecht und billig halt, zugeordnet. Bei Gebihren oder Aufwendungen regelmaRiger oder
wiederkehrender Natur wie beispielsweise Priifungsgebihren kann der Verwaltungsrat diese Gebiihren und Aufwen-
dungen anhand eines geschatzten Betrags fiir jahrliche oder andere Zeitraume im Voraus berechnen und sie gleich-
manig Uber einen bestimmten Zeitraum verteilen.

Verwaltungsrat

Die Gesellschaft zahlt den Mitgliedern des Verwaltungsrats diejenige jahrliche Vergitung fir ihre Téatigkeit als Ver-
waltungsratsmitglied, die der Verwaltungsrat jeweils festlegt, wobei die jahrliche Vergitung an die Mitglieder des
Verwaltungsrats insgesamt EUR 200.000 nicht Ubersteigen darf. Diese Gebuhren sind vierteljahrlich nachtréglich
zahlbar und sind anteilsmaRig auf die Fonds zu verteilen. Die Verwaltungsratsmitglieder haben auf3erdem Anspruch
auf Erstattung angemessener Aufwendungen, die ihnen bei der Erfillung ihrer Aufgaben entstanden sind.

Anlagemanagementgesellschaft

Bezuglich der Informationen Uber die an die Anlagemanagementgesellschaft zu zahlenden Gebihren und Aufwen-
dungen fiir die jeweilige Anteilsklasse jedes einzelnen Fonds, werden die Anleger auf die entsprechende Ergéanzung
zu diesem Prospekt verwiesen.

Sponsor

Der Sponsor hat mit der Gesellschaft vereinbart, dass er fir die Zahlung der Griindungsaufwendungen kinftig auf-
gelegter neuer Fonds verantwortlich sein wird. Diese Aufwendungen werden unter anderem Aufwendungen fir
Rechtsberatung, die Verhandlung und Ausarbeitung von Vertragen mit den Dienstleistungserbringern und damit zu-
sammenhéngende Auslagen sowie die Kosten des Drucks der Erganzung des Prospekt einschlieen. Die Kosten
derartiger Grundungsaufwendungen werden in der betreffenden Erganzung offengelegt und nach konservativer
Schétzung EUR 100.000 pro Fonds nicht Uibersteigen.

Waéhrend diese Kosten und Aufwendungen vom Sponsor getragen werden, haben die Gesellschaft und der Sponsor
vereinbart, dass der Sponsor einen anteiligen Betrag erstattet bekommt, der 0,2% p.a. des durchschnittlichen mo-
natlichen Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds entspricht. Diese Gebuhr lauft fiir den betreffenden Fonds tag-
lich auf und wird monatlich nachtréglich gezahlt, wobei die Maximalzahlung die zuvor geschéatzten Kosten nicht tiber-
steigen darf.

Verwaltungsstelle

Jeder Fonds zahlt aus seinem eigenen Vermdgen an die Verwaltungsstelle fiir im Zusammenhang mit Verwaltung
und Rechnungslegung zu erbringende Dienstleistungen die folgenden Geblihren, die taglich auflaufen und zum ent-
sprechenden Bewertungszeitpunkt berechnet werden, zuziiglich etwaiger Mehrwertsteuer:

0,11% der ersten US$ 200 Millionen durchschnittlichen Nettovermdgens des betreffenden Fonds;

0,09% der nachsten US$ 200 Millionen durchschnittlichen Nettovermégens des betreffenden Fonds;
0,07% der nachsten US$ 200 Millionen durchschnittlichen Nettovermégens des betreffenden Fonds; und
0,05% des durchschnittlichen Nettovermégens des betreffenden Fonds Giber US$ 600 Millionen

vorbehaltlich einer Mindestgebiihr von US$ 35.000 pro Jahr.
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Jeder Fonds zahlt aus seinem eigenen Vermdgen an die Verwaltungsstelle fiir zu erbringende Anteilinhaber- und
Ubertragungsstellendienstleistungen auRerdem die folgenden Gebiihren, die taglich zum fiir den jeweiligen Fonds
festgelegten Bewertungszeitpunkt berechnet werden, zuziglich etwaiger MwSt.:

US$ 5.000 per annum fir jede Anteilsklasse des jeweiligen Fonds ohne die Gebiihr fur die Verwaltung der Anteilin-
haberkonten, die US$ 27,50 pro Konto per annum zuzlglich Transaktionsgebuhren betragt.

Die Verwaltungsstelle auBerdem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen, die ihr ordnungsgeman
bei der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben gegeniiber des entsprechenden Fonds im Rahmen des Verwaltungs-
vertrags entstehen. Diese sind aus dem Vermégen des entsprechenden Fonds zu zahlen. Dazu gehéren Technolo-
giekosten im Zusammenhang mit fir den Fonds zu erbringenden Internet-Dienstleistungen, Transaktionsgebiihren
im Zusammenhang mit dem Kauf und der Riicknahme von Anteilen, Rechtsberatungsaufwendungen, Kurier- und
Telekommunikationskosten.

Verwahrstelle

Jeder Fonds zahlt der Verwahrstelle fir zu erbringende Treuhanddienstleistungen eine jahrliche Gebihr von bis zu
0,020125% des durchschnittlichen Nettovermdgens des entsprechenden Fonds bis zu US$ 250 Millionen und
0,01725% des durchschnittlichen Nettovermdgens Gber US$ 250 Millionen. Diese Gebuhr lauft taglich zum Bewer-
tungszeitpunkt des jeweiligen Fonds zuzuglich etwaiger MwSt. auf, und betragt mindestens US$ 20.700 pro Jahr.

Die Verwahrstelle hat aul3erdem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen, die ihr ordnungsgeman bei
der Erflllung ihrer Pflichten und Aufgaben gegenuiber einem Fonds im Rahmen des Verwahrstellenvertrags entste-
hen. Dazu gehéren Kurierkosten und Meldegebuhren.

Ferner berechnet die Verwahrstelle dem betreffenden Fonds alle belasteten Verwahrgebihren, die ihren Unterver-
wabhrstellen fur diesen Fonds entstehen, zu normalen brancheniblichen Satzen zuziiglich Transaktionsgebiihren
einschlief3lich Stempelsteuern (stamp duty), Gebuhren fiir Interimsscheine, Eintragungsgebihren und Sondersteu-
ern zuzuglich der tblichen Ad-hoc-Verwaltungskosten.

Ab 1. Juli 2016 erhalt die Verwahrstelle pro Fonds eine zusatzliche jahrliche Pauschalgebiihr von US$1.000 (zzgl.
etwaiger Mwst.) fir die Fiihrung von Geldkonten im Namen der Gesellschatft.

Die Gebuhren der Unterverwahrstelle(n) sind zu geschaftsiiblichen Satzen zuziiglich etwaiger Mehrwertsteuern aus
der Verwahrstellengebiihr zu entrichten.

Anteilsvertriebsgesellschaft

Die Anteilvertriebsgesellschaft und jegliche andere Vertriebsstelle, die gegebenenfalls bestellt wird, haben moglich-
erweise Anspruch auf einen Aufschlag von maximal 5 Prozent, der auf den Zeichnungspreis aufgeschlagen wird und
der gegebenenfalls in der betreffenden Ergdnzung zum Fonds néher dargelegt wird. Die Anteilvertriebsgesellschaft
hat auch Anspruch auf Erstattung aller vereinbarten Auslagen, die ihr ordnungsgeman bei der Erfillung ihrer Pflich-
ten und Aufgaben im Rahmen des Anteilvertriebsvertrags entstehen.

Zahl- und Informationsstellen, Vertriebsstellen, Reprasentanten und Steuerreprasentanten

Die Zahl- und Informationsstellen, Vertriebsstellen, Repréasentanten und Steuerreprésentanten, die von der Gesell-
schaft bestellt wurden oder direkt bevollméachtigte Vertreter der Gesellschaft, die im Namen des Fonds handeln, sind,
falls zutreffend, berechtigt, sich ihre Gebiihren und Aufwendungen aus dem Vermdgen des jeweiligen Fonds aus-
zahlen zu lassen, wobei diese Gebuhren und Aufwendungen normalen gewerbsmégigen Tarifen entsprechen.

Allgemeines

AuRerdem zahlt jeder Fonds bestimmte andere Betriebskosten und -aufwendungen, wozu unter anderem folgende
gehoren: Steuern, Aufwendungen fiir Rechts-, Prifungs- und Beratungsdienstleistungen, Werbeaufwendungen, Re-
search-Aufwendungen, Eintragungsgebihren (einschlie3lich aller Gebuhren im Zusammenhang mit der Einholung
von Unbedenklichkeitsbescheinigungen im Rahmen von Staatsvertrdgen von Steuerbehdrden in jeglichem Hoheits-
gebiet fur einen Fonds und irgendeine Tochtergesellschaft) und andere Aufwendungen an Aufsichtsbehérden in ver-
schiedenen Hoheitsgebieten, Versicherungspramien, Zinsen, Vermittlungsgebuhren und alle Beratungsgebiihren
und -aufwendungen im Zusammenhang damit und die Kosten der Veréffentlichung des Nettoinventarwerts der
Fonds. Jeder Fonds zahlt auch in Bezug auf ein Erstangebot die Kosten, Spesen, Aufwendungen und Gebuhren
(einschlielBlich Rechtsgebuhren), die im Zusammenhang mit der Erstellung des Prospekts und/oder Ergdnzungen
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und aller anderen Dokumente und Angelegenheiten beziglich der Schaffung und der Ausgabe der Anteile entstehen.
Falls die Borsennotierung eines Fonds angestrebt wird, zahlt der Fonds auch die Kosten der Beschaffung und Auf-
rechterhaltung der Zulassung zu einer solchen Bdrsennotierung der Anteile an einer anerkannten Borse.

Umschichtungsgebihr

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen fiir die Umschichtung von Anteilen eines Fonds oder einer Anteils-
klasse (der ,urspriingliche Fonds*®) in Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse bzw. in Anteile
einer anderen Anteilsklasse desselben Fonds eine Gebuhr von héchstens 2 Prozent des Nettoinventarwerts der
Anteile des urspriinglichen Fonds berechnen. Die Anteilinhaber haben Anspruch auf mindestens eine kostenfreie
Umschichtung pro Kalenderjahr.

Verwasserungsschutzabgabe/Gebiihren und Kosten

Bei der Berechnung des Zeichnungs- oder des Riicknahmepreises eines Fonds, kann der Verwaltungsrat oder die
Anlagemanagementgesellschaft an jedem Handelstag, an dem Nettozeichnungen oder -riicknahmen stattfinden, die
mehr als 1% des Nettovermdgens des Fonds ausmachen — wobei auch Antrage zum Umtausch von Anteilen eines
Fonds (fur den sie als Riicknahmeantrage gelten) in Anteile eines anderen Fonds (fur den sie als Zeichnungsantrage
gelten) bertcksichtigt werden — den Zeichnungs- bzw. den Ricknahmepreis durch Zuschlag bzw. Abzug eines Ver-
wasserungsausgleichs anpassen, um die Handelskosten zu decken und den Wert des Fondsvermdgens zu erhalten.
Die Anlagemanagementgesellschaft kann au3erdem eine Riickstellung fur Marktspannen und Gebuhren und Spesen
in jedem anderen Falle anwenden, in dem sie der Meinung ist, dass eine solche Riickstellung im besten Interesse
des Fonds liegt. Jeder solche Betrag wird auf das Konto des betreffenden Fonds gezahlt.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen eine Riicknahmegebihr von maximal 3 Prozent erheben,
die gegebenenfalls an die Anteilvertriebsgesellschaft oder an den betreffenden Fonds zu zahlen ist. Weitere Angaben
zu dieser Riicknahmegebiihr sind gegebenenfalls in der betreffenden Erganzung zum Fonds enthalten.

Aufgrund des jeweiligen Unterschieds zwischen dem Ausgabepreis (zu dem ggf. ein Ausgabeaufschlag oder
eine Zeichnungsgebihr hinzukommt) und dem Ricknahmepreis der Fondsanteile (von dem ggf. eine Rick-
nahmegebihr abgezogen wird) sollten Anlagen mit einem mittel- bis langfristigen Zeithorizont getatigt wer-
den.

Gebuhrenerhéhungen

Fur jede Erh6éhung der jahrlich an die Anlagemanagementgesellschaft zu zahlenden Gebuhr (ber die in der/den
entsprechenden Ergéanzung(en) fur jegliche Anteilsklasse in jeglichem Fonds angegebenen Hochstgrenzen hinaus
ist ein Mehrheitsbeschluss auf der ordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber des oder der entsprechenden
Fonds, erforderlich. In Bezug auf wesentliche Erhéhungen anderer Gebuhren und Aufwendungen uber die genann-
ten Hochstgrenzen hinaus, die nicht die oben genannte Anlagemanagementgebiihr betreffen, missen die Anteilin-
haber in angemessener Weise im Voraus informiert werden.

Vergutungspolitik der Gesellschaft

Die von der Gesellschaft festgelegte und umgesetzte Vergitungspolitik ermdglicht und férdert verninftiges und wir-
kungsvolles Risikomanagement, da die Gesellschaft Uber ein Geschéaftsmodell verfugt, das keinen Anreiz zu exzes-
siver Risikobereitschaft gibt, die mit dem Risikoprofil der Gesellschaft oder mit der Satzung unvereinbar ist. Die Ver-
gltungspolitik der Gesellschaft ist mit ihrer Geschaftsstrategie, ihren Geschaftszielen, ihren Werten und ihren Inte-
ressen vereinbar und sieht auch Ma3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

Die Gesellschaft verfiigt tber eine Vergutungspolitik fir leitende Angestellte, flir Angestellte, deren Tatigkeit einen
Einfluss auf das Risiko hat, fir Angestellte mit Kontrollfunktionen, fiir Angestellte, deren Vergiitung jener der leiten-
den Angestellten entspricht, sowie fiir Risikotrager, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesell-
schaft auswirkt.

Gemalf den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie und der ESMA-Leitlinien Giber eine angemessene Vergltungspolitik
in Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie und der AIFM-Richtlinie (2016/ESMA/411) (die ,Vergutungsleitlinie der
ESMA®) in ihrer jeweils gultigen Fassung wendet die Gesellschaft ihre Vergitungspolitik in angemessenem Verhalt-
nis zu ihrer GréR3e, ihrer internen Organisation sowie Art, Umfang und Komplexitat ihrer Geschéaftstatigkeit an.
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Beziiglich der Ubertragung von Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementfunktionen kann die Gesellschaft nach
eigenem Ermessen entscheiden, in welchem Umfang sie Portfolioverwaltungs- oder Risikomanagementfunktionen
an andere delegiert und die Beauftragten entsprechend den Ubertragenen Aufgaben vergiten. Die Gesellschaft ist
darum bemiht, zu gewahrleisten, dass:

a) die Einrichtungen, an welche Portfolio- oder Risikomanagementtatigkeiten tbertragen wurden, regulatori-
schen Anforderungen bezuglich der Vergitung unterliegen, die ebenso wirksam sind wie diejenigen, die
gemanl den ESMA-Leitlinien anwendbar sind.

b) angemessene vertragliche Vereinbarungen bestehen, um sicherzustellen, dass die Bestimmungen Uber die
Vergutung gemafl ESMA-Leitlinien nicht umgangen werden.

Néahere Angaben zur Vergitungspolitik der Gesellschaft, zum Beispiel wie Vergitungen und Zusatzleistungen rech-
net werden und wer fur die Zuteilung von Vergitungen und Zusatzleistungen zusténdig ist, sowie die Zusammenset-
zung des Vergltungsausschusses — wenn es einen solchen gibt — kdnnen unter www.charlemagnecapital.com ein-
gesehen werden. Die Vergitungspolitik ist auf Anfrage kostenlos in gedruckter Form erhaltlich.
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— DIE ANTEILE -

Allgemeines

Anteile kénnen an jedem Handelstag eines Fonds als Namensanteile ausgegeben werden. Ausgegebene Anteile
eines Fonds oder einer Klasse lauten auf die Wahrung, die in der betreffenden Erganzung fir den betreffenden
Fonds angegeben ist oder die jeweilige Wahrung der bestimmten Klasse. Falls die Wahrung der Anteilsklasse nicht
mit der Basiswahrung des Fonds identisch ist, kann die Klasse gehedged bzw. nicht gehedged sein. Ist eine Klasse
nicht gehedged, erfolgt die Wahrungsumrechnung bei Zeichnung, Riicknahme, Umschichtung und Vertrieb zum vor-
herrschenden Wechselkurs, der durch die Anlagemanagementgesellschaft nach eigenem Ermessen herbeigezogen
wird. Die Anteile haben keinen Nennwert und werden zum Erstausgabepreis (bei einem Erstangebot) wie in der
betreffenden Erganzung angegeben oder bei fortlaufender Ausgabe zu dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil
ausgegeben. Antrage auf Anteile werden auf der Grundlage des kiinftigen zum Bewertungszeitpunkt am entspre-
chenden Handelstag des jeweiligen Fonds berechneten Zeichnungspreises fiir Anteile bearbeitet.

Der Verwaltungsrat kann die Annahme eines Antrags auf Anteile ohne Angabe von Griinden ablehnen und das
Eigentum an Anteilen fir jegliche Person, Firma oder Kérperschaft unter bestimmten Umstéanden beschranken, unter
anderem wenn dieses Eigentum eine aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Vorschrift verletzen wiirde oder den steu-
erlichen Status der Gesellschaft beeintrachtigen kdnnte oder dazu filhren kénnte, dass die Gesellschaft bestimmte
Nachteile erleidet, die es andernfalls moglicherweise nicht erleiden wirde.

Jegliche Unterschiede zwischen Anteilsklassen eines Fonds oder fir eine bestimmte Anteilsklasse eventuell gel-
tende Beschrénkungen sind in der entsprechenden Fondsergadnzung aufzufiihren. Falls zu einem Fonds Anteile ver-
schiedener Art oder Klassen gehdren, kann der Nettoinventarwert pro Anteil unter diesen Klassen oder Arten unter-
schiedlich sein, was die Tatsache widerspiegelt, (i) dass unterschiedlich hohe Gebiihren und Aufwendungen anfallen
oder (ii) dass sie auf unterschiedliche Wahrungen lauten oder (iii) dass diesen die Gewinne/Verluste aus unterschied-
lichen Finanzinstrumenten, die zur Wahrungsabsicherung zwischen einer Basiswéhrung und einer Referenzwéhrung
eingesetzt werden, und deren Kosten zugerechnet werden. Angaben Uber die fiir andere Klassen in der Gesellschaft
geltenden Gebuhren sind auf Anfrage verfugbar.

Wer Anteile in Verletzung von Beschrankungen halt, die vom Verwaltungsrat erlassen worden sind, oder durch sei-
nen Besitz von Anteilen die Gesetze und Vorschriften eines zustandigen Hoheitsgebiets verletzt oder dessen An-
teilsbesitz nach Meinung des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnte, dass die Gesellschaft steuerpflichtig wird oder
einen finanziellen Nachteil erleidet, der irgendwelchen oder allen von ihnen sonst méglicherweise nicht entstanden
ware oder den diese sonst nicht erlitten hatten, oder sonst unter Umsténden, bei denen der Verwaltungsrat glaubt,
dass sie den Interessen der Anteilinhaber schaden kdnnten, muss (i) die Gesellschaft und den Verwaltungsrat, (ii)
Personen, die fur oder im Namen der Gesellschaft oder des Verwaltungsrats handeln, wie der Anlageverwalter, der
Anlageberater, die Verwaltungsstelle, die Anteilsvertriebsgesellschaft, die Verwahrstelle, Dienstleister, Makler, Ban-
ken, Finanzierer, die Gegenpartei, Berater, der Wirtschaftsprifer sowie (iii) samtliche Anteilinhaber fir jegliche For-
derungen, Anspriche, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schaden, Verluste, Kosten und Aufwendungen entschéadigen,
die diesen oder einigen von ihnen mittelbar oder unmittelbar als Folge davon entstehen, dass die betreffende(n)
Person(en) Anteile der Gesellschaft erwirbt/erwerben oder besitzt/besitzen.

Der Verwaltungsrat hat nach der Satzung die Befugnis, Anteile, die in Verletzung von durch ihn erlassenen Beschran-
kungen oder in Verletzung eines Gesetzes oder einer Vorschrift direkt oder im wirtschaftlichen Eigentum gehalten
werden, zwangsweise zuriickzunehmen und/oder zu annullieren.

Weder die Gesellschaft noch die Anlagemanagementgesellschaft, die Anteilsvertriebsgesellschaft, die Verwaltungs-
stelle oder die Verwahrstelle oder irgendwelche ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Mitarbeiter, Angesteliten
oder Beauftragten haften fir die Echtheit von Weisungen seitens Anteilinhaber, die angemessenerweise als echt
angesehen werden, oder fir Verluste, Kosten oder Aufwendungen, die sich aus oder in Verbindung mit ungeneh-
migten oder betriigerischen Weisungen ergeben. Die Anteilvertriebsgesellschaft und die Verwaltungsstelle missen
jedoch angemessene Verfahren einsetzen, um die Bestatigung zu erlangen, dass Weisungen echt sind.
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Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten

Die Gesellschaft hat auf Umbrella-Ebene ein Geldkonto bzw. mehrere Geldkonten eingerichtet, die in einer bestimm-
ten Wahrung gefiihrt werden und auf den Namen der Gesellschaft er6ffnet wurden. Sie dienen der Verwahrung von
(i) Zeichnungsgeldern, die bis zur Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handelstag gehalten werden, (ii) Riicknahme-
geldern, die bis zur Auszahlung an die betreffenden Anleger gehalten werden, und (iii) fur Ausschittungen an die
Anteilinhaber vorgesehenen Geldbetragen, die bis zur Auszahlung an die Anteilinhaber gehalten werden. Samtliche
Zahlungen fur Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschittungen zugunsten oder zulasten eines Fonds werden Uber
diese Umbrella-Geldkonten abgewickelt und verwaltet und es werden keine derartigen Konten auf Fondsebene ein-
gerichtet.

Die Gesellschatft stellt jedoch sicher, dass die Betrdge auf den Umbrella-Geldkonten — ob positiv oder negativ — dem
betreffenden Fonds zugeordnet werden kdnnen, um der Vorschrift gerecht zu werden, dass die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten eines Fonds von den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der anderen Fonds zu trennen
sind und fiir jeden Fonds gesonderte Geschaftsbiicher und Aufzeichnungen gefiihrt werden mussen.

Weitere Informationen zu solchen Konten finden Sie in diesem Prospekt: (i) im Abschnitt ,Die Anteile” unter ,Antrage
auf Anteile® — ,Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fir Zeichnungen®; (ii) im Abschnitt ,Die Anteile® unter
,Rucknahme von Anteilen” — ,Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fiir Anteilsricknahmen® sowie (iii) im
Abschnitt ,Die Anteile” unter ,Dividenden und Ausschittungen® — ,Fuihrung von Umbrella-Geldkonten im Namen der
Gesellschaft”.

Mindestanlage je Anteilsklasse in jedem Fonds

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Mindestzeichnungsbetrage je Anteilsklasse festzulegen. Zurzeit gelten die folgen-
den Mindestzeichnungsbetrage je Anteilsklasse:

Anteilsklasse

Mindesterstzeichnung inklusive
Ausgabeaufschlag (bzw. entspre-
chender Betrag bei Zeichnungen
in GBP, USD, CAD oder AUD)
und Mindestbestand

Minimaler Betrag
fur Folgezeichnungen

Anteile der Klasse A EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse B* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse B (thesaurierend)* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse B (ausschittend)* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse C* EUR 1.000.000 EUR 1.000
Anteile der Klasse D USD 100.000 USD 100
Anteile der Klasse D (ausschittend)* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse G* EUR 5.000 EUR 100

. EUR 5.000 / GBP 5.000 /
Anteile der Klasse H* USD 5.000 EUR 100 / GBP 100 / USD 100
Anteile der Klasse I* EUR 20.000.000 EUR 100.000
Anteile der Klasse J* EUR 20.000.000 EUR 100.000
Anteile der Klasse N* EUR 1.000.000 EUR 1.000
Anteile der Klasse N (thesaurierend)* EUR 1.000.000 EUR 1.000
Anteile der Klasse N (ausschittend)* EUR 1.000.000 EUR 1.000
Anteile der Klasse R* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse R (thesaurierend)* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse R (ausschittend)* EUR 5.000 EUR 100
Anteile der Klasse S CHF 7.500 CHF 750

Anteile der Klasse S (ausschuttend)*

EUR 5.000 / GBP 5.000 /
USD 5.000

EUR 100/ GBP 100 / USD 100

Anteile der Klasse T (ausschuttend)*

EUR 5.000 / GBP 5.000 / USD
5.000

EUR 100/ GBP 100 / USD 100

Anteile der Klasse Z

EUR 5.000 / GBP 5.000 /
USD 5.000

EUR 100/ GBP 100/ USD 100

* Anteilsklassen mit mehreren Wahrungen: Anteile kdnnen je nachdem in Euro, GBP, USD, CAD, AUD oder in an-
derer, mit der Verwaltungsstelle zu vereinbarender Wéhrung gezeichnet werden.
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Antrage auf Anteile

Die fur einen Antrag auf Ausgabe von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse geltenden Bedingungen und deren
Preis sowie Einzelheiten bezliglich Zeichnung und Abwicklung und die Frist fir den Eingang des Antrags werden in
der Erganzung fir den betreffenden Fonds angegeben. Antragsformulare sind bei der Anteilvertriebsgesellschaft
erhéltlich. Die Mindestzeichnungsbetrage fur Anteile sind oben angegeben.

Anteile werden an jedem Handelstag nach Eingang eines ausgefiillten Antragsformulars bei der Verwaltungsstelle
und Annahme des Antrags durch die Verwaltungsstelle sowie Eingang der Zeichnungsgelder (wie in der betreffenden
Erganzung angegeben) fir Rechnung der Gesellschaft als Namensanteile ausgegeben. Es kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden. Eine schriftliche Bestatigung Uber das Eigentum an Anteilen (Eintragung im Verzeichnis) wird
Anteilinhabern innerhalb von 5 Tagen nach Kauf auf elektronischem Wege zugesandt. Der Nachweis des Eigen-
tumsrechts an Anteilen geschieht durch Eintragung des Namens des Anlegers im Verzeichnis der Anteilinhaber der
Gesellschaft. Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fiir Zeichnungen

Zeichnungsgelder, die ein Anleger vor dem Handelstag, fiir den er einen Zeichnungsantrag gestellt hat oder stellen
wird, einzahlt, werden in einem Umbrella-Geldkonto gehalten. Solche Gelder werden nach Eingang als Vermdgens-
werte des betreffenden Fonds behandelt und fallen nicht unter die Bestimmungen zum Schutz von Anlegergeldern
(d. h. die Zeichnungsgelder werden in solchen Fallen nicht als Anlegergelder fir den entsprechenden Anleger treu-
héanderisch verwahrt). In diesem Fall gilt der Anleger in Bezug auf den gezeichneten und von der Gesellschaft ge-
haltenen Betrag bis zur Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handelstag als ungesicherter Glaubiger des betreffenden
Fonds. Bei Zahlungsunféhigkeit des betreffenden Fonds oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der Fonds
oder die Gesellschaft Giber ausreichende Mittel verfligen, um ungesicherte Glaubiger vollstandig auszahlen zu kdn-
nen.

Anleger, die wie oben beschrieben vor dem Handelstag Zeichnungsgelder einzahlen, die in einem Umbrella-Geld-
konto gehalten werden, sind ungesicherten Glaubigern des jeweiligen Fonds gleichgestellt und haben Anspruch auf
eine anteilsméaRige Beteiligung am Gesamtbetrag, den der Insolvenzverwalter fiir alle ungesicherten Glaubiger be-
reitstellt. Daher erhélt der Anleger unter Umsténden nicht den vollen, im Zusammenhang mit einem Zeichnungsan-
trag auf ein Umbrella-Geldkonto eingezahlten Betrag zuriick.

Anteile kénnen provisorisch zugeteilt werden, auch wenn der erforderliche Zeichnungsantrag im Original sowie die
frei verfugbaren Mittel nicht bei der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Gehen die Mittel und
der Zeichnungsantrag im Original nicht innerhalb der vom Verwaltungsrat bestimmten Frist ein, kann der Verwal-
tungsrat jegliche erfolgte Zuteilung annullieren und die Gesellschaft kann dem Antragsteller jeglichen Verlust, jegliche
Kosten, jegliche Aufwendungen und Gebuihren in Rechnung stellen, die der Gesellschaft infolge dieser Annullierung
entstanden sind. Der Verwaltungsrat nimmt die erforderlichen Anderungen im betreffenden Register vor und diese
gelten Anteile als nie ausgegeben.

Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren” — ,Fiihrung von Umbrella-Geldkonten® in diesem
Prospekt.

MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung

MaRnahmen mit dem Ziel der Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung erfordern eine einge-
hende Priifung der Identitat des Anlegers und gegebenenfalls des wirtschaftlich Berechtigten zur Abklarung des
eingegangenen Risikos.

Je nach den Umsténden eines jeden Antrags bedarf es keiner eingehenden Prufung. so zum Beispiel wenn der
Anleger ein der Aufsicht unterstelltes Finanzinstitut ist oder wenn der Antrag Uber einen anerkannten Vermittler ge-
stellt wird, sofern der anerkannte Vermittler eine schriftliche Bestatigung vorlegt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn
das vorerwahnte Finanzinstitut oder der vorerwahnte Vermittler in einem Lande anséssig ist, bei dem Irland aner-
kennt, dass es gleichwertige Vorschriften zur Verhinderung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung hat oder
andere geltende Bedingungen erfullt.

Die Verwaltungsstelle wird Anleger davon unterrichten, ob ein Identitdtsnachweis erforderlich ist. Sowohl die Verwal-
tungsstelle als auch die Anteilsvertriebsstelle und die Gesellschaft behalten sich vor, diejenigen Angaben zu verlan-
gen, die notwendig sind, um die Identitat eines Anlegers und gegebenenfalls jene des wirtschaftlich Berechtigten zu
prufen.
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Insbesondere behalten sich die Verwaltungsstelle, die Anteilsvertriebsgesellschaft und die Gesellschaft das Recht
vor, bei Personen, welche die Kriterien einer politisch exponierten Person (PEP) erfiillen, weitere Abklarungen vor-
zunehmen. Politisch exponierte Personen sind Personen, die wichtige 6ffentliche Amter bekleiden oder zu einem
beliebigen Zeitpunkt in den vorangegangenen 12 Monaten wichtige 6ffentliche Amter bekleidet haben, wobei deren
unmittelbare Familienangehdrige oder ihnen bekanntermaf3en nahestehende Personen ebenfalls identifiziert werden
miissen. Die Uberprifung der Identitéit eines Anlegers hat vor der Aufnahme der Geschéftsbeziehung oder so bald
als moglich nach der ersten Kontaktaufnahme zu erfolgen.

Legt der Antragsteller oder der Anleger die fiir Prifungszwecke verlangten Informationen verspatet oder nicht vor,
kann die Verwaltungsstelle, die Anteilvertriebsgesellschaft oder die Gesellschaft die Annahme des Antrags und die
Entgegennahme der Zeichnungsgelder ablehnen.

Sowohl die Verwaltungsstelle als auch die Anteilvertriebsgesellschaft fur die Gesellschaft behalten sich vor, einen
Antrag ganz oder teilweise zuriickzuweisen, in welchem Falle die Zeichnungsgelder bzw. ein etwaiger Restbetrag
davon zinslos an den Anleger durch Uberweisung auf das angegebene Konto des Anlegers oder mit der Post auf
Gefahr des Anlegers zuriickgegeben werden.

Falls ein Anteilinhaber Angaben zu seinem Anteilsbesitz &ndern mdchte, sollte der Anteilinhaber ein entsprechendes
schriftliches Ersuchen an die Gesellschaft, zu Handen der Verwaltungsstelle, senden. Nach Eingang der Originaldo-
kumentation zu diesem Ersuchen wird die Verwaltungsstelle das Anteilsverzeichnis entsprechend andern und dem
Anteilinhaber eine Bestéatigung dartiber zusenden.

Die in den folgenden Kapiteln ,,Antragsverfahren® und ,,Riicknahmeverfahren“ genannten Angaben zum re-
levanten Geschéaftstag, Handelstag und Bewertungszeitpunkt beziglich eines bestimmten Fonds werden ge-
gebenenfalls in der betreffenden Erganzung fir den jeweiligen Fonds néher definiert.

Antragsverfahren

Bei der Verwaltungsstelle bis 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) einen Geschéaftstag vor dem betreffenden Handelstag ein-
gehende Antrage bezuglich der Fonds werden am selben Handelstag bearbeitet. Falls ein Antrag nach 12:00 Uhr
(Ortszeit Dublin) einen Geschaftstag vor dem betreffenden Handelstag eingeht, gilt er als am darauffolgenden Ge-
schaftstag eingegangen und wird entsprechend bearbeitet.

Allgemeine Informationen

Zum Zwecke der Zeichnung von Anteilen des Fonds wird jeder Fonds taglich, entsprechend dem in der Erganzung
fur den jeweiligen Fonds festgelegten Bewertungszeitpunkt, bewertet. Anleger sollten das Antragsformular, wel-
ches sie von der Verwaltungsstelle, der Anteilsvertriebsstelle oder der Anlagemanagementgesellschaft erhalten ha-
ben, ausfillen und dieses anschlieRend an die Verwaltungsstelle entweder mit der Post oder per Telefax an
(00 353 53) 91 661 22 senden, wobei das Original, zusammen mit den maf3geblichen Originalen der Dokumente zur
Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung und aller sonstigen maf3geblichen Dokumente, unver-
zlglich der Verwaltungsstelle unter nachstehender Anschrift zu Gibermitteln ist:

Attn: Shareholder Services

c/o BNY Mellon Investment Servicing (International) Limited
Rochestown

Drinagh

County Wexford

Irland

Ausfuihrungsbestéatigungen werden normalerweise innerhalb von 48 Stunden nach dem Handelstag erteilt, sofern die
gesamte Originaldokumentation und frei verfiigbare Gelder innerhalb der tblichen Zahlungsfrist eingegangen sind.
Der Verwaltungsrat kann die Erteilung von Ausfihrungsbestétigungen nach freiem Ermessen solange ablehnen, bis
frei verfigbare Gelder in der Basiswahrung eingegangen sind. Wurden Anteile provisorisch zugeteilt, obwohl keine
frei verfugbaren Gelder bei der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle eingegangen sind, kann der Verwaltungsrat
jegliche erfolgte Zuteilung annullieren und die erforderlichen Anderungen im Anteilinhaberregister vornehmen. Sol-
che Anteile gelten als nie ausgegeben.

Die Anleger (mit Ausnahme der amerikanischen Anleger) kdnnen die Abwicklung Uber Euroclear oder Clearstream
veranlassen. In diesem Fall werden die Anteile gegen Zahlung des Abwicklungsbetrages an den Euroclear- oder
Clearstream-Teilnehmer geliefert.
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Der Verwaltungsrat kann mit dem Einverstéandnis der Verwaltungsstelle die Bestimmungen betreffend die Abwicklung
von Antragen aufheben, um eine verzdégerte Abwicklung zu erméglichen.

Der Anteilshandel findet auf der Grundlage eines in der Zukunft ermittelten Preises statt, d. h. zum Nettoinventarwert,
der erstmals nach Erhalt von Zeichnungstragen berechnet wird.

Bruchteile

Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fur einen Anteil ausmachen, werden dem Anleger nicht zu-
rickgebucht. Wenn die Zeichnungsgelder fur Anteile weniger als den Zeichnungspreis fur einen Anteil ausmachen,
werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wobei Bruchteile nicht kleiner als ein Tausendstel Anteil sein durfen.

Besteuerung

Die britische Steuerbehérde (,HMRC*) hat den Anteilsklassen B thesaurierend, B ausschiittend, C, D ausschiittend,
G, J, N, R, N thesaurierend, R thesaurierend, N ausschittend und R ausschittend gemafl Regulation 55(1)(a) der
Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 den Status als berichtende Fonds zuerkannt. Fir die Anteilsklassen B, Z, S
ausschuttend und T ausschittend wird der Status als berichtender Fonds beantragt werden.

Entsprechend den zuvor fiir ausschiittende Fonds geltenden Bestimmungen werden die einzelnen Anteilsklassen
und Fonds innerhalb einer Umbrella-Struktur weiterhin als eigensténdige Off-Shore-Fonds behandelt. Ein berichten-
der Fonds behalt seinen Status solange bei, wie er die entsprechenden Bedingungen erfllt, ohne diesbeziglich eine
weitere Bescheinigung der Steuerbehdrde einholen zu missen.

Bei im Vereinigten Konigreich ansassigen Anteilinhabern und Anteilinhabern mit stdndigem Wohnsitz im Vereinigten
Kdnigreich kdnnen Ertrdge aus dem Verkauf von Anteilen eines berichtenden Fonds als Kapitalgewinne und nicht
als Ertrage behandelt werden.

Es besteht keine Gewahr dafiir, dass die Fonds, denen der Status als ausschiittender bzw. als berichtender Fonds
zuerkannt wurde, diesen Status auch in zukiinftigen Rechnungsperioden beibehalten werden.

Ricknahme von Anteilen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil an einem Handelstag gemaf den in der entspre-
chenden Ergénzung angegebenen Verfahren (auf3er wahrend jeglichen Zeitraums, in dem die Berechnung des Net-
toinventarwerts ausgesetzt ist) zuriickgeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen eine Ricknahmege-
bihr erheben, die gegebenenfalls in der betreffenden Erganzung zum Fonds néaher beschrieben ist.

Rucknahmeverlangen beziiglich der Fonds, die bis 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) einen Geschaftstag vor dem betref-
fenden Handelstag bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden an diesem Handelstag bearbeitet. Riicknahmever-
langen, die nach 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) einen Geschaftstag vor dem betreffenden Handelstag eingehen, gelten
als am darauffolgenden Geschéftstag eingegangen und werden entsprechend bearbeitet.

Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Geldkonten fur Anteilsriicknahmen

Rucknahmegelder, die nach dem Handelstag eines Fonds, fir den ein Anleger seine Anteile zur Rlicknahme einge-
reicht hat, an diesen Anleger (der daher kein Anteilinhaber des Fonds mehr ist) zahlbar sind, werden auf einem
Umbrella-Geldkonto hinterlegt. Solche Gelder werden bis zur Auszahlung an den Anleger als Vermdgenswert des
betreffenden Fonds behandelt und fallen nicht unter die Bestimmungen zum Schutz von Anlegergeldern (d.h. die
Rucknahmeerlése werden in diesem Fall nicht treuhanderisch fur den betreffenden Anleger verwahrt). Bis zur Aus-
zahlung der von der Gesellschaft gehaltenen Riicknahmegelder ist der Anleger ein ungesicherter Glaubiger des
entsprechenden Fonds. Bei Zahlungsunféhigkeit des Fonds oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der
Fonds oder die Gesellschaft uiber ausreichend Mittel verfligen, um die Forderungen ihrer ungesicherten Glaubiger
vollumféanglich zu begleichen. Anleger, denen Riicknahmeerldse zustehen, die auf einem Umbrella-Geldkonto hin-
terlegt sind, gelten als gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben
Anspruch auf einen anteilsméaRigen Betrag der vom Insolvenzverwalter fur alle ungesicherten Glaubiger bereitge-
stellten Gelder. Daher kann es vorkommen, dass der Anleger in einem solchen Fall nicht den gesamten urspriinglich
zur Auszahlung an ihn auf das Umbrella-Geldkonto eingezahlten Betrag zurtickerhalt.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Umbrella-Geldkonten® im Kapitel ,Risikofaktoren® dieses Prospekts.
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Allgemeine Informationen

Ein Anteilinhaber, der Anteile zuriickgeben mdchte, muss der Gesellschaft, zu Handen der Verwaltungsstelle, per
Telefax oder per Post an Shareholder Services (Fax Nr. 00353 53 91 66122) eine Ruckgabemitteilung zustellen. Alle
Rucknahmeverlangen werden auf der Grundlage des kiinftigen Preises fir Anteile, der zum Bewertungszeitpunkt am
betreffenden Handelstag berechnet wird, bearbeitet.

Die Gesellschaft kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats und mit Zustimmung des jeweiligen Anteilinhabers
jegliches Ersuchen um Riicknahme von Anteilen durch den Anteilinhaber erfillen, indem er an den betreffenden
Anteilinhaber Vermdgenswerte des betreffenden Fonds in specie (in natura) Ubertragt, die einen Wert haben, der
dem Ricknahmepreis fur die zuriickgenommenen Anteile entspricht, so als wiirde der Riicknahmeerlds in bar abz-
glich entsprechender Riicknahmegebiihren oder sonstiger vom Verwaltungsrat festgelegter Aufwendungen im Zu-
sammenhang mit der Ubertragung bezahlt werden. Ein Beschluss, eine Riicknahme in specie zu vergiiten, liegt im
alleinigen Ermessen der Gesellschaft, wenn der um Riicknahme bittende Anteilinhaber die Riicknahme einer Anzahl
von Anteilen beantragt, die 5% oder mehr des Nettoinventarwertes des entsprechenden Fonds verkérpern. Falls der
Verwaltungsrat in diesem Fall die Riicknahme in specie beschlief3t, hat der um Ricknahme ersuchende Anteilinhaber
das Recht, den Verkauf der Vermdgenswerte zu seinen Gunsten zu ersuchen. Die Kosten dieses Verkaufs sind von
dem um Riicknahme ersuchenden Anteilinhaber im Ermessen des Verwaltungsrats zu tragen. Die Art der Vermo-
genswerte, die jedem Anteilinhaber in specie Uibertragen werden, wird vom Verwaltungsrat, nach Genehmigung der
zugeteilten Vermégenswerte durch die Verwahrstelle, festgelegt, wobei der Verwaltungsrat in seinem eigenen Er-
messen entscheidet, was fair ist und den Interessen der ubrigen Anteilinhaber Rechnung tragt.

Rucknahmeerldése werden nur an den eingetragenen Anteilinhaber und nicht an einen Dritten ausgezahlt.
Rucknahmeerldse werden nur ausgezahlt, wenn die urspriingliche Ricknahmemitteilung und jegliche damit
zusammenhangende Dokumentation zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung bei
der Verwaltungsstelle eingegangen ist. Wenngleich Anteilinhaber eine Rickgabemitteilung per Telefax uber-
mitteln kdnnen, ohne dass es erforderlich ist, der Verwaltungsstelle das Original der Riickgabemitteilung zu
tibersenden, gilt diese Vereinfachung nicht fir den Fall, dass die Angaben liber das Bankkonto des Anteil-
inhabers von den zuvor im Originalantragsformular gemachten Angaben abweichen. In einem solchen Falle
wird der Ricknahmeerlds gemafl den MalBnahmen zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinan-
zierung erst ausgezahlt, wenn die Original-Riickgabemitteilung bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist.

Der Anteilshandel findet auf der Grundlage eines in der Zukunft ermittelten Preises statt, d. h. zum Nettoinventarwert,
der erstmals nach Erhalt von Rucknahmeantragen berechnet wird.

Die Anteilinhaber erhalten am oder nach dem Handelstag, an dem ihre Anteile zuriickgenommen wurden, keine der
gegebenenfalls erklarten Ausschittungen.

Ricknahmeverfahren

Ein Anteilinhaber, der Anteile zurlickgeben mdchte, muss dem entsprechenden Fonds, zu Handen der Verwaltungs-
stelle, per Telefax unter der Nummer (00353 53) 91 66122 oder brieflich unter nachstehender Anschrift eine Rick-
gabemitteilung zustellen:

Attn: Shareholder Services

Name des entsprechenden Fonds

c/o BNY Mellon Investment Servicing (International) Limited
Rochestown

Drinagh

County Wexford

Ireland

Eine Ruckgabemitteilung kann irgendeine schriftliche Form haben, sofern sie von dem eingetragenen Anteilinhaber
oder Unterschriftsberechtigten des Anteilinhabers unterschrieben wird, und muss vollstandige Angaben tber den
Anteilsbestand einschlief3lich des vollstandigen Namens und der Anschrift des Inhabers, des Namens einer Kontakt-
person, der Telefon- und Telefaxnummer und der Anzahl gehaltener Anteile, der Anzahl zuriickzugebender Anteile
und Angaben Uber das Bankkonto enthalten. Gem&R Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche und Ter-
rorismusfinanzierung werden Ricknahmeerldse erst ausgezahlt, wenn die Verwaltungsstelle im Besitz des
vollstandig ausgeflillten Original-Antragsformulars, der jeweils maRgeblichen Originaldokumente zur Ver-
hinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und jeglicher sonstigen erforderlichen Dokumente
ist.
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Ein Anteilinhaber, der Anteile entweder Uber Euroclear oder Clearstream halt, sollte Euroclear oder Clearstream
entsprechend anweisen.

Auszahlung von Ricknahmeerlésen

Vorbehaltlich des vorherigen Eingangs der ordnungsgemafRen Dokumentation werden die Riicknahmeerlése fiir An-
teile entsprechend in Euro, Pfund Sterling, AUD, CAD, US-Dollar oder CHF (berwiesen, oder wie gegebenenfalls
mit dem Anteilinhaber vereinbart, der die Anteile zurtickgibt.

Die Ricknahmeerlose aller Anteile des Fonds werden innerhalb von 5 Geschaftstagen nach dem betreffenden Han-
delstag durch telegrafische Uberweisung uberwiesen. Alternativ kann die Auszahlung von Riicknahmeerldsen tiber
Euroclear oder Clearstream erfolgen, in welchem Falle die Rlicknahmeerlése gegen Erhalt der Anteile an den Euro-
clear- oder Clearstream-Teilnehmer gezahlt werden. Ausflihrungsbestétigungen werden normalerweise innerhalb
von 48 Stunden nach dem betreffenden Handelstag erteilt.

Anteilinhabern wird empfohlen, bei Einreichung ihre Rickgabemitteilung entsprechende Abrechnungsanweisungen
zu erteilen, und es obliegt dem Anteilinhaber, bei telegrafischen Uberweisungen genaue Angaben zum Bankkonto
zu machen. Etwaige Verwaltungsaufwendungen, die bei der Uberweisung von Riicknahmeerldésen auf das angege-
bene Konto des Anteilinhabers anfallen (einschlie3lich unter anderem von der Bank des Anteilinhabers erhobener
Gebuhren) werden vom Anteilinhaber getragen.

Ricknahmeerlése werden nur an den eingetragenen Anteilinhaber und an keinen Dritten ausgezahlt. Wah-
rend Anteilinhaber ihre Riickgabemitteilung per Telefax zustellen kénnen, werden Riicknahmeerlése geman
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung nicht ausgezahlt, wenn die
Angaben uber das Bankkonto von den zuvor gemachten Angaben im Original-Antragsformular abweichen,
in welchem Falle Riicknahmeerldse erst ausgezahlt werden, wenn die Original-Rickgabemitteilung bei der
Verwaltungsstelle eingegangen ist.

Datenschutzhinweis

Potentielle Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft mit dem Ausfullen des Antragsformulars persénliche
Angaben Ubermitteln, die persodnliche Daten im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen kénnen. Diese Daten wer-
den in Erfullung der geltenden rechtlichen und aufsichtsbehdérdlichen Anforderungen fiir die Erkennung des Kunden,
Verwaltung, Transferstellenaufgaben, statistische Analysen oder Untersuchungen und firr Direktmarketingzwecke
verwendet, falls der Antragsteller letzterem zustimmt. Daten kénnen Dritten fir bestimmte Zwecke offengelegt wer-
den, einschlie3lich Aufsichtsbehdrden, Steuerbehdrden, Vertretern, Beratern und Dienstleistungsanbietern der Ge-
sellschaft und deren ordnungsgeman bevollméchtigten Vertretern und alle ihren jeweiligen verbundenen oder ange-
schlossenen Unternehmen, egal, wo sie ihren Standort haben (einschlie3lich auRerhalb des EWR). Durch Unter-
zeichnung des Antragsformulars erklaren sich die Anleger mit der Einholung, Speicherung, Verwendung, Offenle-
gung und Bearbeitung der Daten fir einen oder mehrere der im Antragsformular genannten Zwecke einverstanden.
Deutsche und dsterreichische Anleger sollten die fir sie geltenden spezifischen Datenschutzinformationen und -
vorschriften im Antragsformular beachten.

Gemal den Datenschutzgesetzen haben die Anleger ein Zugangsrecht zu ihren von der Gesellschaft erfassten per-
sonlichen Daten sowie auf schriftliches Ersuchen gegeniiber der Gesellschaft ein Recht auf Anderung und Berichti-
gung von Fehlern in ihren von der Gesellschaft erfassten personlichen Daten.

Die Gesellschaft ist eine fur Daten verantwortliche Partei (Data Controller) im Sinne der Datenschutzgesetze und
verpflichtet sich, alle von Anlegern Gbermittelten persénlichen Angaben vertraulich und geméaR den Datenschutzge-
setzen zu behandeln.

Durch Unterzeichnung des Antragsformulars stimmen potentielle Anleger der Aufzeichnung von an die Anleger ge-
richteten und von diesen eingehenden Telefongespréachen durch die Gesellschaft, inre Beauftragten, ihre ordnungs-
geman bevollméchtigten Vertreter und alle ihre jeweiligen verbundenen oder angeschlossenen Unternehmen zu
Aufzeichnungs-, Sicherheits- und/oder Schulungszwecken zu.

Aufschubbestimmungen

Wenn die Anzahl Anteile eines Fonds, fir die an einem Handelstag Riicknahmeantrage gestellt wurden ein Zehntel
aller von diesem Fonds ausgegebenen Anteile oder ein Zehntel des Nettoinventarwerts des Fonds, fir den an diesem
Tag Riicknahmeantrage gestellt wurden, libersteigt, kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen die Riicknahme
der Anteile dieses Fonds, die mehr als ein Zehntel der Gesamtzahl der von diesem Fonds ausgegebenen Anteile
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oder mehr als ein Zehntel des Nettoinventarwerts dieses Fonds ausmachen, verweigern und die Rlicknahmeantrage
aller Anteilinhaber anteilsmaRig kiirzen. Die aufgrund einer solchen Verweigerung nicht zurickgenommenen Anteile
werden so behandelt, als sei der Riicknahmeantrag dafiir am darauffolgenden Handelstag eingereicht worden und
dieses Verfahren wird solange wiederholt, bis alle Anteile des urspriinglichen Riicknahmeantrags zuriickgenommen
worden sind.

Zuriickziehung von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrage kénnen nicht zuriickgezogen werden, es sei denn mit schriftlicher Zustimmung der Gesellschaft
oder ihres ermachtigten Beauftragten (und diese Zustimmung erfolgt automatisch, wenn ein Widerrufsrecht gemar
den Erlauterungen im Antragsformular gilt) oder im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
des betreffenden Fonds.

Zwangsweise Ricknahme von Anteilen

Anteilinhaber miissen die Verwaltungsstelle unverziiglich unterrichten, wenn sie US-Personen oder Personen wer-
den, die aus anderen Griinden Beschrankungen unterliegen, die vom Verwaltungsrat hinsichtlich des Eigentums an
Anteilen erlassen worden sind, und von diesen Anteilinhabern kann verlangt werden, dass sie ihre Anteile zuriickge-
ben oder Uibertragen. Die Gesellschaft kann Anteile unter folgenden Umstanden zuriicknehmen:

(@) wenn Anteile sich direkt oder indirekt im juristischen oder wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person
befinden oder in dieses Ubergehen;

(b) wenn der Besitz von Anteilen seitens einer bestimmten Person gesetzeswidrig ist oder dem betreffenden
Fonds oder seinen Anteilinhabern insgesamt wahrscheinlich zu einem steuerlichen, fiskalischen, ge-
setzlichen, aufsichtsrechtlichen, geldlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteil ge-
reicht; oder

(c) von einer Person, die eine nach der Satzung erforderliche Angabe oder Erklarung nicht innerhalb von
zehn Tagen nach entsprechender Aufforderung liefert (bspw. eine zur Bekdmpfung von Geldwéasche
und Terrorismusfinanzierung erforderliche Erklarung oder Information oder eine zur Erfullung von Be-
richterstattungspflichten gemafl einem Steuermelderegime wie FATCA und/oder dem gemeinsamen
Meldestandard der OECD erforderliche Erklarung oder Information). Jegliche solche Riicknahme erfolgt
an einem Handelstag zum Nettoinventarwert pro Anteil an dem betreffenden Handelstag, an dem die
Anteile zurickgenommen werden sollen. Die Gesellschaft kann den Erlos aus dieser zwangsweisen
Rucknahme zur Begleichung von Steuern oder Quellensteuern verwenden, die sich daraus ergeben,
dass ein Anteilinhaber, der hinsichtlich des Eigentums an Anteilen Beschréankungen unterliegt, solche
Anteile halt oder deren wirtschaftlicher Eigentiimer ist. Gemal der Gesellschaftssatzung kann die Ge-
sellschaft zur Begleichung von Anlageerfolgspramien, die ein Anteilinhaber einem Anlageverwalter fur
einen Fonds oder eine Anteilsklasse schuldet, Anteile dieses Anteilinhabers zum betreffenden Riicknah-
mepreis pro Anteil zwangsweise zuriicknehmen.

Gemal der Gesellschaftssatzung kann der Verwaltungsrat zur Begleichung von Anlageerfolgspramien, die ein An-
teilinhaber einem Anlageverwalter fir einen Fonds oder eine Anteilsklasse schuldet, Anteile dieses Anteilinhabers
zum betreffenden Ricknahmepreis pro Anteil zwangsweise zurticknehmen.

Gesamtriicknahme von Anteilen

Alle Anteile einer Klasse oder eines Fonds kdnnen zurickgenommen werden:

(@ nach Ankiindigung der Absicht, diese Anteile zurtickzunehmen, durch die Gesellschaft gegentiber den An-
teilinhabern mit einer Frist von mindestens vier, aber nicht mehr als zwdlf Wochen, die an einem Handelstag
ablauft; oder

(b) wenn die Inhaber von wertméRig 75% der betreffenden Klasse oder des betreffenden Fonds auf einer ord-

nungsgemar einberufenen und abgehaltenen Versammlung beschlieRen, dass diese Anteile zuriickgenom-
men werden sollen.
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Umschichtung

Vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen kénnen Anteilinhaber einzelne oder alle ihrer Anteile eines Fonds oder
einer Klasse (der ,urspriingliche Fonds®) in Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse desselben Fonds
(der ,neue Fonds®) umschichten. Anteilinhaber kdnnen die Umschichtung von Anteilen vom urspriinglichen Fonds in
den neuen Fonds an jedem Tag, der ein Handelstag ist, per Telefax oder auf andere schriftliche Weise oder durch
dasjenige andere Nachrichtenmittel beantragen, das der Verwaltungsrat jeweils festlegt. Nach dem Ermessen der
Anlagemanagementgesellschaft kann eine Umschichtungsgebihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts der Anteile
des urspringlichen Fonds erhoben werden. Anteilinhaber sind im Kalenderjahr zu einer kostenlosen Umschichtung
berechtigt, wie oben beschrieben.

Umschichtungsantrage kénnen an jedem Tag, der sowohl fiir den urspriinglichen als auch den neuen Fonds ein
Geschaéftstag ist, und nach Erhalt eines korrekten Umschichtungsantrages durch die Verwaltungsstelle vor der in der
entsprechenden Erganzung als letzte Frist fir den Erhalt des Antragsformulars fiir Anteile in dem neuen Fonds an-
gegebenen Zeitpunkt, ausgefihrt werden.

Bei einer Umschichtung kénnen von der Gesellschaft Bruchteile von Anteilen ausgegeben werden.
Die Anzahl der auszugebenden Anteile des neuen Fonds wird nach der folgenden Formel berechnet:

S=RXx(NAVXER)-F
SP

Dabei bedeutet:

S = die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds.

R = die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile des urspriinglichen Fonds.

NAV = den Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Fonds zum Bewertungszeitpunkt am betreffen-
den Handelstag.

ER = den gegebenenfalls anwendbaren von der Verwaltungsstelle festgelegten Wahrungsumwandlungs-
faktor.

F = die etwaige Umschichtungsgebiihr von bis zu 2% des realisierten Wertes der Anteile des urspriingli-
chen Fonds.

SP = den Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Fonds zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden Han-
delstag.

Zuriuckziehung von Umschichtungsantragen

Umschichtungsantréage kdnnen nicht zuriickgezogen werden, es sei denn mit schriftlicher Zustimmung der Gesell-
schaft oder der Anlagemanagementgesellschaft oder im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventar-
werts der vom Umschichtungsantrag betroffenen Fonds.

Zwangsumschichtung von Anteilen

Die Gesellschaft kann in den nachfolgend aufgefuihrten Féllen die Anteilinhaber mit einer Ankiindigungsfrist von
mindestens vier und hdchstens zwélf Wochen, die an einem Handelstag auslauft, informieren, dass sie ihre Anteile
einer Klasse zu dem am betreffenden Handelstag geltenden Nettoinventarwert pro Anteil in Anteile einer anderen
Klasse desselben Fonds umschichten wird:

0] Wenn der Nettoinventarwert der Klasse zu irgendeinem Zeitpunkt nach Ablauf eines Jahres seit der Erst-
ausgabe der Anteile dieser Klasse unter EUR 500.000 sinkt;

(i) wenn ein neues Gesetz verabschiedet wurde, durch das die Weiterfuhrung einer Klasse rechtswidrig wird
oder im vernunftigen Ermessen des Verwaltungsrats undurchfiihrbar oder nicht ratsam erscheint; oder

(iv) wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, dass es nicht im besten Interesse der Anteilinhaber einer Klasse ist,
diese Klasse weiterzufiihren.

Bei der Zwangsumschichtung von Anteilen missen die Eigenschaften der neuen Anteilsklasse mindestens ebenso
vorteilhaft sein wie die Eigenschaften der urspriinglichen Anteilsklasse.
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Dividenden und Ausschittungen

Die Fonds der Gesellschaft sind Kapitalzuwachsfonds, und es ist nicht beabsichtigt, Dividenden zu zahlen, abgese-
hen von den Anteilsklassen B (ausschittend), D (ausschittend) N (ausschittend), R (ausschittend), H, S, S (aus-
schittend) und T (ausschuttend), die ausschittende Anteilsklassen sind.

Nach den Regeln lber die Besteuerung berichtender Fonds ist es dem Offshore-Fonds gestattet, vorab die Geneh-
migung von HMRC einzuholen, steuerrechtlich als ,berichtender Fonds* fiir die Rechnungszeitraume behandelt zu
werden, die am oder nach dem 1. Dezember 2009 beginnen. Ist einem ,Offshore-Fonds* der Status eines ,berich-
tenden Fonds* gewahrt worden, behalt er ihn so lange die Bedingungen fiir einen ,berichtenden Fonds* erfiillt sind,
ohne eine weitere Bescheinigung bei HMRC beantragen zu miissen.

Durch das revidierte Regelwerk wird die steuerrechtliche Behandlung von Anlegern, die im Vereinigten Kénigreich
ansassig oder ihren standigen Wohnsitz haben, in Offshore-Fonds nicht geandert, die als ,ausschittende Fonds*
bescheinigt wurden und gewahlt haben, steuerrechtlich als ,ausschittende Fonds" nach dem neuen Regelwerk be-
handelt zu werden. Aufgrund des Status als berichtender Fonds ist der der Fonds nicht verpflichtet, Ertrage auszu-
schitten. Er hat hingegen der Steuerbehérde und den Anteilinhabern Einzelheiten Gber den berichteten Ertrag mit-
zuteilen.

Die britische Steuerbehdérde (,LHMRC*) hat den Anteilsklassen B thesaurierend, B ausschittend. C, D (ausschittend),
G, J, N, R, N thesaurierend, R thesaurierend, N ausschittend und R ausschiittend gemafR Regulation 55(1)(a) der
Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 den Status als berichtende Fonds zuerkannt. Ein berichtender Fonds behalt
diesen Status bei, solange er die entsprechenden Voraussetzungen erfillt. Fir die Anteilsklassen S (ausschiittend)
und T (ausschittend) wird der Status als berichtender Fonds beantragt werden.

Es wird nicht beabsichtigt, fur die Anteilsklassen S oder H den Status als berichtenden Fonds zu beantragen. Antei-
linhaber, die Anteile der Klassen S oder H halten, werden jedoch darauf hingewiesen, dass der den Anteilsklassen
S oder H zuzuordnende Ertrag auf dieselbe Weise berechnet wird wie flr die Anteilsklassen B (ausschuttend) C, N,
R, N (ausschiittend), R (ausschiittend), S (ausschittend) und T (ausschittend), ndmlich als Nettoertrag nach Abzug
der Kosten.

Zahlung von Dividenden

Die Anteilsklasse B (ausschuittend), die Anteilsklasse D (ausschittend), die Anteilsklasse N (ausschiittend), die An-
teilsklasse R (ausschittend), die Anteilsklasse H, S, S (ausschuttend) und die Anteilsklasse T (ausschittend) neh-
men gegebenenfalls fir jeden Rechnungszeitraum und jeden halbjahrlichen Rechnungszeitraum Ausschittungen
vor, wie der Verwaltungsrat gegebenenfalls nach eigenem Ermessen beschlieBen kann. Solche Ausschittungen
beziglich der Anteilsklasse B (ausschittend), der Anteilsklasse D (ausschiittend), der Anteilsklasse N (ausschit-
tend), der Anteilsklasse R (ausschittend), der Anteilsklasse H, der Anteilsklasse S, der Anteilsklasse S (ausschit-
tend) und der Anteilsklasse T (ausschittend) werden, wie zutreffend, innerhalb von sechs Monaten ab dem betref-
fenden Abschlussstichtag oder halbjahrlichen Abschlussstichtag gezahlt. Der allfallige Betrag der Ausschiittung fir
einen Rechnungszeitraum bzw. halbjahrlichen Rechnungszeitraum (wie zutreffend) wird vom Verwaltungsrat festge-
setzt. Betrage, die nicht ausgeschuttet werden, laufen auf und werden — wie zutreffend — im Nettoinventarwert der
Anteilsklassen B (ausschiittend), D (ausschiittend), N (ausschittend), R (ausschittend), H, S, S (ausschittend) und
T (ausschuttend) widerspiegelt.

Soll auf Anteile der Anteilsklassen C, G, N und R eine Ausschittung erfolgen, so hat dies anléasslich einer Hauptver-
sammlung erklart zu werden, die in der Regel innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des betreffenden Rech-
nungszeitraumes einberufen wird. Eine solche Ausschittung ist innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des
betreffenden Rechnungszeitraumes zu zahlen.

Nach Wahl der Anteilinhaber durch Ankreuzen des entsprechenden Kastchens auf dem Antragsformular werden
Ausschittungen per Bankiberweisung auf Kosten des Anteilinhabers ausgezahlt oder in weiteren Anteilen des
Fonds wiederangelegt. Falls der Anteilinhaber keine Wahl getroffen hat, werden Ausschittungen in weiteren Anteilen
des Fonds wiederangelegt. Ausschittungen, die nach sechs Jahren ab dem Tag, an dem sie zur Zahlung féllig
werden, noch nicht abgerufen wurden, verfallen und gehen in das Vermdgen des betreffenden Fonds Uber.
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Im Namen der Gesellschaft gefiihrte Umbrella-Geldkonten

Zur Ausschittung bestimmte Gelder werden bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilinhaber auf einem
Umbrella-Geldkonto hinterlegt und als Vermdgenswert des betreffenden Fonds behandelt. Sie fallen nicht unter die
Bestimmungen zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die zur Ausschiittung bestimmten Gelder werden in solchen
Fallen nicht als Anlegergelder fiir den entsprechenden Anleger treuhénderisch verwahrt). In diesem Fall gilt der An-
teilinhaber beziiglich dem von der Gesellschaft gehaltenen Ausschittungsbetrag bis dessen Auszahlung als unge-
sicherter Glaubiger des betreffenden Fonds.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Fonds oder der Gesellschaft gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder die Gesell-
schaft Uber ausreichend Mittel verfligen, um die Forderungen ihrer ungesicherten Glaubiger vollumfanglich zu be-
gleichen. Anleger, denen Ausschiittungsgelder zustehen, die auf einem Umbrella-Geldkonto hinterlegt sind, gelten
als gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben Anspruch auf einen
anteilsmafigen Betrag der vom Insolvenzverwalter fur alle ungesicherten Glaubiger bereitgestellten Gelder. Daher
kann es vorkommen, dass der Anleger in einem solchen Fall nicht den gesamten urspriinglich zur Auszahlung an
ihn auf das Umbrella-Geldkonto eingezahlten Betrag zurtickerhalt.

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Fiihrung von Umbrella-Geldkonten* im Kapitel ,Risikofaktoren® dieses Prospekis.
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— BESTEUERUNG -

Allgemeines

Die nachstehenden Angaben sind nicht vollstandig und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Po-
tenzielle Anleger sollten sich bei ihren eigenen professionellen Beratern hinsichtlich etwaiger steuerlicher
Folgen ihrer Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, der Umschichtung oder des Verkaufs von Anteilen nach
dem Recht der Hoheitsgebiete, in denen sie gegebenenfalls steuerpflichtig sind, beraten zu lassen.

Die nachstehenden Informationen bieten eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte der irischen und
der britischen Steuergesetze und -praktiken, die in Bezug auf die in diesem Prospekt beschriebenen Trans-
aktionen relevant sind. Diese basieren auf dem Gesetz und der Praxis und der offiziellen gangigen Interpre-
tation und unterliegen eventuellen Anderungen.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrdge (falls erzielt), die die Gesellschaft/oder irgendein Fonds in Bezug auf
ihre/seine Investitionen (mit Ausnahme in Bezug auf Wertpapiere irischer Emittenten) erhélt, kénnen der Steuer-
pflicht, einschliel3lich der Quellensteuer, in den Landern, in denen die Emittenten der Investitionen ihren Sitz haben,
unterliegen. Wir gehen davon aus, dass die Gesellschaft nicht von reduzierten Quellensteuersatzen aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und dem jeweiligen Land profitieren kann. Sollte sich dies in Zukunft
andern und wenn die Anwendung eines niedrigeren Steuersatzes zu einer Riickzahlung an die Gesellschaft fuhrt,
wird der Nettoinventarwert nicht erneut kalkuliert, sondern der Erlés kommt den bestehenden Anteilinhabern zum
Zeitpunkt der Rickzahlung anteilsgeman zu Gute.

Besteuerung - Irland

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass auf der Grundlage der Tatsache, dass die Gesellschaft fir Steu-
erzwecke in Irland ansassig ist, die Gesellschaft und die Anteilinhaber steuerlich wie folgt behandelt werden:

Definitionen

Fur die Zwecke dieses Abschnitts gelten die nachstehenden Definitionen.
»Steuerbefreiter irischer Anleger® bedeutet:

e eine Pensionseinrichtung, die eine steuerbefreite Pensionseinrichtung im Sinne von Section 774 des Steu-
ergesetzes oder ein Rentenvertrag oder eine Treuhandeinrichtung im Sinne von Section 784 oder 785 des
Steuergesetzes ist;

e eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von Section 706 des Steuergesetzes;

e ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) des Steuergesetzes;

e eine spezielle Anlageeinrichtung im Sinne von Section 737 des Steuergesetzes;

e eine gemeinnitzige Einrichtung geman Section 739D(6)(f)(i) des Steuergesetzes;

e ein Anlagefonds (Unit Trust) im Sinne von Section 731(5)(a) des Steuergesetzes;

e ein nach Section 784A(1)(a) des Steuergesetzes berechtigter Fondsmanager, wenn die Anteile Vermdgen
eines genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds darstellen;

e eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes;

¢ eine Investmentgesellschaft im Sinne von Section 739J des Steuergesetzes;

e ein Verwalter eines privaten Rentensparkontos (,personal retirement savings account — PRSA®), der im
Namen einer Person handelt, die gemaf Section 7871 des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der
Einkommens- und Kapitalgewinnsteuer hat, und die Anteile sind Vermdgenswerte eines privaten Renten-
sparkontos (PRSA);

e eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Kreditgenossenschaftsgesetzes (Credit Union Act)
von 1997;

o die National Asset Management Agency;

e die National Treasury Management Agency oder ein Anlagengefal? (im Sinne von Section 37, National
Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014) dessen einziger wirtschaftlich Berechtigter der Fi-
nanzminister ist, oder der Staat, der Uber die National Treasury Management Agency tatig wird;

e Ein Unternehmen, welches der Korperschaftssteuer gemaR Sektion 110(2) des Steuergesetzes in Bezug
auf Zahlungen, die es von der Gesellschaft erhalten hat, unterliegt

e alle anderen in Irland ansassigen Personen und Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, die auf-
grund der Steuergesetzgebung oder gemaR der schriftlich niedergelegten Praxis oder Erméachtigung der
Steuerbehérde berechtigt sind, Anteile der Gesellschaft zu besitzen, ohne dass der Gesellschaft daraus
eine Steuerpflicht erwéchst oder eine ihr gewahrte Steuerbefreiung geféhrdet wird;

Voraussetzung hierfiir ist, dass sie die mal3gebliche Erklarung korrekt ausgefillt haben.
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»In Irland anséssige Person“

. bedeutet bei einer natlrlichen Person eine Person, die fur Steuerzwecke in Irland ansassig ist.
. bedeutet bei einer Treuhandgesellschaft eine Treuhandgesellschaft, die fir Steuerzwecke in Irland ansassig ist.
. bedeutet bei einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die fur Steuerzwecke in Irland ansassig ist.

Eine nattrliche Person gilt fir ein Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn er oder sie in Irland (1) in dem Steuerjahr
mindestens 183 Tage verbringt; oder (2) mindestens 280 Tage in zwei aufeinander folgenden Steuerjahren anwe-
send gewesen ist, wobei diese Person mindestens 31 Tage in jeder der Steuerperioden in Irfland anwesend war.
Anwesenheit in Irland an einem Tag bedeutet, die persdnliche Anwesenheit einer natirlichen Person zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Tages. Diese neue Prifung tritt zum 1. Januar 2009 in Kraft (vordem: Anwesenheit in Irland
an einem Tag bedeutete die persdnliche Anwesenheit in Irland am Ende des Tages — Mitternacht).

Eine Treuhandgesellschaft gilt fur Steuerzwecke als in Irland ansassig, wenn der Treuh&nder oder die Mehrheit der
Treuh&ander (falls mehr als einer) ihren Wohnsitz in Irland haben.

Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und Steuerung in Irland hat, gilt als in Irland ansassig, unabhangig
davon, wo sie gegrundet wurde. Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und Steuerung nicht in Irland hat,
aber in Irland gegrindet wurde, gilt mit folgenden Ausnahmen als in Irland anséassig:

- die Gesellschaft oder eine verbundene Gesellschaft betreibt in Irland ein Gewerbe, und die Gesellschaft wird
entweder letztendlich von Personen beherrscht, die ihren Sitz in EU-Mitgliedstaaten oder in L&ndern haben, mit
denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, oder die Gesellschaft oder eine verbun-
dene Gesellschaft ist eine an einer anerkannten Wertpapierbérse in der EU oder in einem Vertragsland mit
einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesem Land notierte Gesellschaft. Diese Aus-
nahme gilt nicht, wenn sie dazu fiihren wiirde, dass ein nach irischem Recht gegriindetes Unternehmen, das
in einem anderen EU-Mitgliedstaat als Irland oder in einem Land, mit welchem Irland ein Doppelbesteuerungs-
abkommen unterzeichnet hat, verwaltet und beherrscht wird, aber nicht in diesem anderen Land anséssig ist,
weil es nicht dort gegriindet wurde, kein Steuerdomizil hat; oder

- die Gesellschaft wird im Rahmen eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen
Land als nicht in Irland anséssig angesehen.

Mit dem Finanzgesetz von 2014 (Finance Act 2014) wurden die Vorschriften Uber die Ansassigkeit von Gesellschaf-
ten, die am oder nach dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden, geédndert. Diese neuen Vorschriften Giber die Ansas-
sigkeit von Gesellschaften sollen gewéahrleisten, dass in Irland gegriindete Unternehmen sowie Unternehmen, die
zwar nicht in Irland gegriindet wurden, die aber in Irland verwaltet und kontrolliert werden, als in Irland steuerlich
ansassig gelten, aufRer wenn das betroffene Unternehmen aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwi-
schen Irland und einem anderen Land in einem anderen Land als Irland ansassig ist (und somit nicht in Irland steu-
erlich ansassig ist). Fiir Gesellschaften, die vor diesem Datum gegriindet wurden, gelten diese neuen Regeln (aul3er
in Einzelféllen) erst ab dem 1. Januar 2021.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Feststellung des steuerlichen Sitzes einer Gesellschaft in bestimmten Fallen
kompliziert sein kann, und potenzielle Anleger werden auf die spezifischen gesetzlichen Bestimmungen in Section
23A des Steuergesetzes verwiesen.

»Person mit standigem Wohnsitz in Irland“

) bedeutet bei einer natirlichen Person eine natlrliche Person, die fiir Steuerzwecke ihren standigen Wohnsitz
in Irland hat.

. bedeutet bei einer Treuhandgesellschaft eine Treuhandgesellschaft, die flir Steuerzwecke ihren standigen Sitz
in Irland hat.

Eine natirliche Person wird fur ein bestimmtes Steuerjahr als Person mit standigem Wohnsitz in Irfland betrachtet,
wenn er/sie wahrend dreier vergangener aufeinanderfolgender Steuerjahre ihren Wohnsitz in Irland gehabt hat (d.h.
er/sie wird mit Wirkung vom Beginn des vierten Steuerjahres zu einer Person mit stindigem Wohnsitz in Irland). Eine
nattrliche Person bleibt eine Person mit standigem Wohnsitz in Irland, bis er/sie seinen/ihren Wohnsitz wahrend
dreier aufeinanderfolgender Steuerjahre nicht in Irland gehabt hat. Eine natirliche Person, die im Steuerjahr 1. Ja-
nuar 2016 bis 31. Dezember 2016 in Irland ansassig ist und dort ihren stédndigen Wohnsitz hat und in demselben
Steuerjahr Irland verléasst, behalt daher bis zum Ende des Steuerjahres vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019 ihren standigen Wohnsitz in Irland.
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Das Konzept des stédndigen Wohnsitzes einer Treuhandgesellschaft ist ein wenig undeutlich und bezieht sich auf
den steuerlichen (Wohn)sitz.

,vermittler

bedeutet eine Person, die:

° ein Geschéaft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen von einem Anlageorganismus fiir andere
Personen besteht oder dies umfasst; oder

e Anteile an einem Anlageorganismus fiir andere Personen halt.

»Anerkanntes Clearingsystem®

bedeutet die in Section 246A des Steuergesetzes aufgefuhrten Clearingsysteme (u. a. Euroclear, Clearstream Ban-
king AG, Clearstream Banking SA und CREST oder ein anderes Wertpapier-Clearingsystem, welches die Zwecke
des Kapitels 1A in Teil 27 des Steuergesetzes erfullt und von der irischen Steuerbehdrde zu einem anerkannten
Clearingsystem ernannt wurde.

»Entsprechende Erklarung“

bedeutet die Erklarung beziglich des Anteilinhabers gemafl Anhang 2B zum Steuergesetz.

,»Relevante Periode“

bedeutet eine Periode von 8 Jahren, die mit dem Erwerb eines Anteils durch den Anteilinhaber beginnt und jede
folgende Periode von 8 Jahren, die unmittelbar nach Ablauf der vorherigen Relevanten Periode beginnt.

»Steuergesetz“

bedeutet das novellierte Steuergesetz von 1997 (von Irland) in der jeweiligen Fassung.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass die Gesellschaft geméaR derzeitigem irischem Recht und derzei-
tiger Praxis in Irland die Voraussetzungen fiir einen in Section 739B des Steuergesetzes definierten Anlageorganis-
mus erflllt. Solange die Gesellschaft in Irland anséssig ist, unterliegt sie mit ihren Ertrdgen und Kapitalgewinnen
nicht der irischen Steuer.

Eine Steuerpflicht kann jedoch bei einem ,steuerlich relevanten Ereignis” der Gesellschaft entstehen. Zu steuerlich
relevanten Ereignissen gehdren Ausschittungszahlungen an Anteilinhaber oder die Einlésung, Riicknahme, Annul-
lierung, Ubertragung oder ein angenommener Verkauf (ein angenommener Verkauf findet bei Ablauf einer Relevan-
ten Periode statt) von Anteilen und die Aneignung oder Annullierung der Anteile eines Anteilinhabers durch die Ge-
sellschaft zur Begleichung der Steuer auf den Gewinn einer Anteilsiibertragung. Keine Steuer fallt bei der Gesell-
schaft bei steuerlich relevanten Ereignissen in Bezug auf einen Anteilinhaber an, der zum Zeitpunkt des steuerlich
relevanten Ereignisses weder in Irland ansassig ist noch seinen sténdigen Wohnsitz hat, sofern eine entsprechende
Erklarung vorliegt und sofern der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die Anlass zu der Annahme geben,
dass die entsprechende Information in der Erklarung im Wesentlichen nicht mehr richtig ist. Fehlt entweder eine
entsprechende Erklarung oder erfiillt die Gesellschaft keine gleichwertigen Malinahmen (siehe Abschnitt ,Gleichwer-
tige MaBnahmen® unten), wird davon ausgegangen, dass der Anleger in Irland ansassig ist oder seinen stéandigen
Wohnsitz hat. Kein steuerlich relevantes Ereignis ist:

° Der Umtausch von Anteilen der Gesellschaft in andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber im
Rahmen eines Geschéfts wie unter nicht miteinander verbundenen Parteien, bei welchem der Anteilinhaber
keine Zahlung erhélt;

. Eine Transaktion (die ansonsten ein steuerlich relevantes Ereignis darstellen kénnte) in Bezug auf Anteile, die
in einem anerkannten, durch Verfigung der irischen Steuerbehtrde bezeichneten Clearingsystem gehalten
werden;

. Die Ubertragung des Anspruchs auf Anteile durch einen Anteilinhaber, wenn die Ubertragung zwischen Ehe-
gatten und ehemaligen Ehegatten erfolgt, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen;
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. Der Umtausch von Anteilen im Rahmen einer die Voraussetzungen erfiillenden Verschmelzung oder Umstruk-
turierung (im Sinne der Section 739H des Steuergesetzes) der Gesellschaft mit einem anderen Anlageorganis-
mus.

Wenn die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerlich relevanten Ereignisses steuererklarungspflichtig wird, kann sie
von der Zahlung, die sich aus einem steuerlich relevanten Ereignis ergibt, einen Betrag in H6he der entsprechenden
Steuer abziehen und/oder gegebenenfalls diejenige Anzahl von dem Anteilinhaber oder dem betreffenden wirtschaft-
lichen Anteileigentiimer gehaltener Anteile sich aneignen oder annullieren, die zur Begleichung des Steuerbetrags
notwendig ist. Der betreffende Anteilinhaber muss die Gesellschaft fir einen Verlust entschadigen und entschadigt
halten, der der Gesellschaft dadurch entsteht, dass sie bei Eintritt eines steuerlich relevanten Ereignisses steuerer-
klarungspflichtig wird, falls kein solcher Abzug, keine solche Aneignung oder Annullierung vorgenommen worden ist.

Seitens der Gesellschaft vereinnahmte Dividenden von Anlagen in irischen Beteiligungspapieren kénnen irischer
Quellensteuer auf Dividenden zum Standardeinkommensteuersatz (derzeit 20%) unterliegen. Die Gesellschaft kann
jedoch gegeniiber dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung abgeben, dass sie ein Organismus fiir gemeinsame An-
lagen ist, der wirtschaftlichen Anspruch auf die Dividenden hat, woraufhin die Gesellschaft Anspruch darauf hat,
diese Dividenden ohne Abzug irischer Quellensteuer auf Dividenden zu empfangen.

Stempelsteuer

In Irland ist auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft
keine Stempelsteuer (stamp duty) zu entrichten. Wenn die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen durch Ubertra-
gung von Wertpapieren, Immobilien oder anderen Vermdgenswerten in specie (in natura) beglichen wird, kann Stem-
pelsteuer (stamp duty) auf die Ubertragung dieser Aktiva anfallen.

Bei der Ubertragung von Effekten oder bérsengéngigen Wertpapieren ist von der Gesellschaft keine Stempelsteuer
(stamp duty) zu entrichten, sofern die betreffenden Effekten oder bérsengéngigen Wertpapiere nicht von einer in
Irland eingetragenen Gesellschaft ausgegeben sind und sofern die Ubertragung sich nicht auf in Irland belegene
Immobilien oder ein Recht an solchen Immobilien oder auf Effekten oder bérsengéngige Wertpapiere einer in Irland
registrierten Gesellschaft bezieht (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die ein Organismus fiir Anlagen im Sinne der
Section 739B (1) oder eine ,qualifizierte Gesellschaft* im Sinne von Section 110 des Steuergesetzes ist).

Steuerpflicht der Anteilinhaber

In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile

Alle Zahlungen an einen Anteilinhaber oder jede Auszahlung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von An-
teilen, die in einem ,anerkannten Clearingsystem® gehandelt werden, fihren nicht zu einem steuerlich relevanten
Ereignis der Gesellschaft (in der Rechtsprechung besteht jedoch Unklarheit dartiber, ob die in diesem Paragrafen
erlauterten Regeln in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, auch im Falle
von steuerlich relevanten Ereignissen, die aus einem angenommenen Verkauf entstehen, Anwendung finden. Daher
sollten Anteilinhaber, wie bereits empfohlen, die auf ihre Situation zutreffenden Steuerauskinfte einholen). Das heift,
dass die Gesellschaft keine irischen Steuern von diesen Zahlungen abziehen muss ungeachtet dessen, ob diese
von Anteilinhabern, die in Irland ansassig sind oder ihren standigem Wohnsitz in Irland haben, gehalten werden oder
ob ein Anteilinhaber, der nicht in Irland ansassig ist oder seinen stédndigen Wohnsitz hat eine entsprechende Erkla-
rung abgegeben hat. Es kann jedoch sein, dass Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder ihren standigen Wohn-
sitz haben, Anleger, die nicht in Irland anséssig sind oder ihren standigen Wohnsitz haben, deren Anteile jedoch
einer Filiale oder einem Buro in Irland zugeordnet werden kénnen, trotzdem vor der irischen Steuer steuererklarungs-
pflichtig fur Vertrieb, Auszahlung, Riicknahme oder Ubertragung ihrer Anteile sind.

Falls Anteile zum Zeitpunkt eines steuerlich relevanten Ereignisses nicht in einem anerkannten Clearingsystem ge-
halten werden (und unter Berucksichtigung des vorgenannten Absatzes bezliglich eines steuerlich relevanten Ereig-
nisses aus einem angenommenen Verkauf), entstehen ublicherweise an diesem steuerlich relevanten Ereignis die
folgenden steuerlichen Konsequenzen.

Anteilinhaber, die weder in Irland ansassig sind noch ihren stdndigen Wohnsitz in Irland haben

Die Gesellschaft braucht anléasslich eines steuerlich relevanten Ereignisses fur einen Anteilinhaber keine Steuer ab-
zuziehen, wenn (a) der Anteilinhaber weder in Irland anséassig ist noch seinen standigen Wohnsitz hat, (b) der Antei-
linhaber zum Zeitpunkt des Zeichnungsantrages oder Erwerbs der Anteile eine entsprechende Erklarung abgegeben
hat und (c) die Gesellschaft nicht Uber irgendeine Information verfiigt, aus der hervorgeht, dass die darin enthaltene
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Information im Wesentlichen nicht mehr korrekt ist. Fehlt entweder eine (rechtzeitig eingereichte) entsprechende
Erklarung oder ergreift die Gesellschaft keine gleichwertigen MalRnahmen (siehe Abschnitt ,Gleichwertige Mal3nah-
men*“ unten), fallt bei Eintritt eines steuerlich relevanten Ereignisses bei der Gesellschaft unabhéngig davon, dass
der Anteilinhaber weder in Irland ansassig ist noch seinen standigen Wohnsitz hat, Steuer an. Die entsprechende
Steuer, die abgezogen wird, wird nachstehend beschrieben.

Soweit ein Anteilinhaber als Vermittler flir Personen fungiert, die weder in Irland ansassig sind noch ihren stéandigen
Wohnsitz haben, braucht von der Gesellschaft anlasslich eines steuerlich relevanten Ereignisses keine Steuer ab-
gezogen zu werden, sofern entweder (i) die Gesellschaft gleichwertige MaRBnahmen ergreift, oder (ii) der Vermittler
eine entsprechende Erklarung abgegeben hat, dass er/sie fiir solche Personen handelt, und die Gesellschaft nicht
Uber irgendwelche Informationen verfligt, aus denen hervorgeht, dass die darin enthaltenen Informationen im We-
sentlichen nicht mehr korrekt sind.

Fur Anteilinhaber, die weder in Irland anséassig sind noch ihren stéandigen Wohnsitz in Irland haben, fallt auf Ertrage
aus ihren Anteilen und auf Kapitalgewinne bei Verauf3erung ihrer Anteile keine irische Steuer an, wenn (i) entweder
die Gesellschaft gleichwertige MaRnahmen ergreift, oder (ii) die Anteilinhaber die entsprechende Erklarungen abge-
geben haben und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, aus denen hervorgeht, dass die in dieser Erklarung
enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr korrekt sind.. Hingegen ist eine juristische Person, die ein
nicht in Irland anséassiger Anteilinhaber ist und die Anteile direkt oder indirekt Uber oder fiir eine Handelsfiliale oder -
buro in Irland halt, ist einkommenssteuerpflichtig in Bezug auf die Ertrdge aus den Anteilen und auf Kapitalgewinne
bei VerauRerung der Anteile.

Wenn von der Gesellschaft auf der Grundlage der Tatsache, dass von dem Anteilinhaber keine entsprechende Er-
klarung bei der Gesellschaft eingereicht worden ist, Steuer einbehalten wird, sieht die irische Gesetzgebung eine
Steuererstattung an Anteilinhaber nur bei solchen Gesellschaften, die der irischen Kdrperschaftsteuer unterliegen,
bei bestimmten behinderten Personen und unter anderen bestimmten eingeschrankten Umstéanden vor.

Anteilinhaber, die in Irland ansassig sind oder ihren standigen Wohnsitz in Irland haben

Sofern ein Anteilinhaber kein steuerbefreiter irischer Anleger ist und eine entsprechende Erklarung in diesem Sinne
abgibt und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, aus denen hervorgeht, dass die darin enthaltenen Anga-
ben im Wesentlichen nicht mehr korrekt sind, oder wenn die Anteile nicht vom Courts Service gekauft werden, mus-
sen von der Gesellschaft bei Ausschiittung (mit jahrlicher oder haufigerer Auszahlung) an einen Anteilinhaber, der in
Irland ansassig ist oder seinen stédndigen Wohnsitz hat, Steuern in Hohe von 41% (25% wenn der Anteilinhaber eine
Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung gemacht wurde) abgezogen werden. In ahnlicher Weise missen
von der Gesellschaft bei jeder anderen Ausschittung und jedem Kapitalgewinn, der dem Anteilinhaber zuflie3t (mit
Ausnahme eines steuerbefreiten irischen Anlegers, der eine entsprechende Erklarung abgegeben hat) bei Einlésung,
Riickgabe, Annullierung, Ubertragung oder angenommener VerauRerung von Anteilen (siehe unten) durch einen
Anteilinhaber, der in Irland anséassig ist oder seinen sténdigen Wohnsitz hat, Steuern in Héhe von 41% (25% wenn
der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung gemacht wurde) abgezogen werden.

Das Finanzgesetz 2006 (spater aktualisiert durch das Finanzgesetz 2008) fuhrte Vorschriften hinsichtlich der auto-
matischen ,Exit Tax“ fur Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder ihren standigen Wohnsitz haben, in Bezug
auf die von ihnen zum Ende einer steuerrelevanten Periode in der Gesellschaft gehaltenen Anteile ein. Diese Antei-
linhaber (sowohl juristische als auch naturliche Personen) werden so behandelt, als hétten sie ihre Anteile zum Ablauf
der steuerrelevanten Periode verkauft (,angenommener Verkauf‘) und die Anteilinhaber werden mit dem Satz von
41% (25% wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung gemacht wurde) auf jeden
angenommenen Gewinn (ohne den Vorteil des indexgebundenen Bewertungsabschlags) versteuert, der ihnen auf
der Grundlage der Wertsteigerung (falls zutreffend) der Anteile seit dem Kauf oder seit der Anwendung der vorheri-
gen Exit Tax zugefallen ist — jeweils der spatere dieser Zeitpunkte.

Um auszurechnen, ob weitere Steuern bei einem folgenden steuerlich relevanten Ereignis anfallen (ein anderes
Ereignis als Ereignisse, die aufgrund des Endes einer nachfolgenden relevanten Periode entstehen oder bei denen
jahrliche oder haufiger stattfindende Zahlungen vorgenommen werden), wird der vorhergehende angenommene Ver-
kauf erst einmal ignoriert und die entsprechende Steuer wird normal berechnet. Auf die berechnete Steuer wird sofort
die bereits gezahlte Steuer aufgrund eines vorherigen angenommenen Verkaufs angerechnet. Wenn die Steuer aus
dem folgenden steuerlich relevanten Ereignis hdher als die ist, die aus dem vorhergehenden angenommenen Ver-
kauf hervorging, muss die Gesellschaft die Differenz abziehen. Wenn die Steuer aus dem folgenden steuerlich rele-
vanten Ereignisses niedriger als die ist, die aus dem vorhergehenden angenommenen Verkauf hervorging, zahlt die
Gesellschaft dem Anteilinhaber den Uberschuss (siehe diesbeziiglich unten genannter Paragraph ,15%-Grenze®).
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10%-Grenze

Die Gesellschaft muss keine Steuern (,Exit Tax®) in Bezug auf diesen angenommenen Verkauf abziehen, wenn der
Wert der steuerpflichtigen Anteile (d. h. die Anteile der Anteilinhaber, fiir die die Deklarierungsverfahren nicht gelten)
der Gesellschaft (oder in einem Umbrella-Fonds) weniger als 10% des gesamten Anteilswerts in der Gesellschaft
(oder des Fonds) betragt, und die Gesellschaft erklart hat, bestimmte Einzelheiten in Bezug auf jeden betroffenen
Anteilinhaber (der ,betroffene Anteilinhaber®) der Steuerbehérde in jedem Jahr zu melden, in dem die De-Minimus-
Grenze gilt. In diesem Fall obliegt es dem Anteilinhaber und nicht der Gesellschaft oder dem Fonds (oder dessen
Service-Providern), den Gewinn aus dem angenommenen Verkauf auf dem Wege der Einkommenssteuererklarung
(Self Assessment) zu deklarieren. Es gilt, dass sich die Gesellschaft fir das Meldeverfahren entschieden hat, wenn
sie den betroffenen Anteilinhabern schriftlich mitgeteilt hat, dass sie die erforderliche Meldung machen wird.

15%-Grenze

Wie vorher bereits angegeben, leistet die Gesellschaft an den Anteilinhaber eine Riickvergitung der Steueriiberzah-
lung, wenn der Steuerbetrag im Anschluss an ein steuerrelevantes Ereignis unter dem des vorhergehenden ange-
nommenen Verkaufs liegt (z. B. aufgrund eines Verlustes beim tatsachlichen Verkauf). Wenn jedoch unverziglich
vor dem anschlieBenden steuerrelevanten Ereignis der Wert der zu versteuernden Anteile der Gesellschaft (oder in
einem Umbrella-Fonds) nicht 15% des Werts der gesamten Anteile Ubersteigt, hat die Gesellschaft (oder der Fonds)
die Mdoglichkeit, die Steuertiberzahlung direkt von der Steuerbehérde an den Anteilinhaber zurlickzahlen zu lassen.
Es gilt, dass sich die Gesellschaft zu diesem Vorgehen entschieden hat, wenn sie sie dem Anteilinhaber schriftlich
mitgeteilt hat, dass nach Eingang der Geltendmachung des Anteilinhabers die etwaige féllige Steuerriickerstattung
direkt durch die Steuerbehdrde gezahlt wird.

Sonstiges

Um die Anzahl der steuerrelevanten Ereignisse fur angenommene Verkaufe von Anteilen einzuschranken, kann die
Gesellschaft sich unwiderruflich dazu entschlieRen, geméaR Abschnitt 739D(5B) die Anteile, die zum 30. Juni oder
zum 31. Dezember jeden Jahres vor dem stattfindenden angenommenen Verkauf gehalten werden, zu bewerten.
Obwohl die diesbeziigliche Rechtsprechung unklar ist, geht man generell davon aus, dass es einem Fonds erlaubt
sein muss, die Anteile in Sechs-Monats-Bundel zusammenfassen zu dirfen, so dass es einfacher ist die Exit Tax zu
berechnen, da nicht mehr zu verschiedenen Zeitpunkten wéhrend des Jahres Bewertungen durchgefiihrt werden
mussen, was zu einem hohen verwaltungstechnischen Aufwand fuhrt.

Die Irish Revenue Commissioners haben einen aktualisierten Leitfaden flr Anlageorganismen herausgegeben, der
die praktischen Aspekte behandelt, wie die obigen Berechnungen/Ziele vorzunehmen/zu erreichen sind.

Abhéngig von deren individuellen Steuersituation kann es sein, dass Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder
ihren sténdigen Wohnsitz haben, weitere Steuern bei der VerdufRerung oder einem Gewinn aus einer Einlésung,
Riicknahme, Annullierung, Ubertragung oder angenommenem Verkauf ihrer Anteile zahlen miissen. Andererseits
kann es sein, dass sie das Recht auf eine Riickgabe der oder eines Teils der Steuer haben, die die Gesellschaft zu
einem steuerlich relevanten Ereignis einbehalten hat.

Gleichwertige Malinahmen

Mit dem Finanzgesetz 2010 wurden Bestimmungen eingefihrt, die allgemein als gleichwertige MalRnahmen bezeich-
net werden, und durch welche die Regeln betreffend die entsprechende Erklarung gedndert wurden. Vor Einfihrung
des Finanzgesetzes 2010 galt, dass fir einen Anlageorganismus bei Eintreten von steuerlich relevanten Ereignissen
beziglich eines Anteilinhabers, der zum Zeitpunkt des steuerlich relevanten Ereignisses weder in Irland anséassig ist
noch seinen standigen Aufenthalt in Irland hat, keine Steuerpflicht entsteht, sofern eine entsprechende Erklarung
vorliegt und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, aus denen geschlossen werden kann, dass die in
der Erklarung enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffen. Lag keine entsprechende Erklarung
vor, wurde davon ausgegangen, dass der Anleger in Irland ansassig ist oder seinen standigen Aufenthalt hat. Das
Finanzgesetz 2010 enthélt jedoch Bestimmungen, infolge derer die obige Ausnahme auf Anteilinhaber, die weder in
Irland ansassig sind noch ihren stdndigen Aufenthalt in Irland haben, angewandt werden darf, wenn der Anlageor-
ganismus seine Produkte solchen Anlegern nicht direkt anbietet und gleichwertige MalRnahmen ergriffen hat, um
sicherzustellen, dass diese Anteilinhaber nicht in Irland ansassig sind und ihren standigen Aufenthalt nicht in Irland
haben und er von der Steuerbehdrde eine entsprechende Genehmigung erhalten hat.
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Personlicher Portefeuille-Anlageorganismus

Das Finanzgesetz 2007 fiihrte Bedingungen in Bezug auf die Besteuerung von Personen, die in Irland ansassig sind
oder ihren stdndigen Wohnsitz haben und die Anteile in Anlageorganismen halten, ein. Diese neuen Bedingungen
fihrten das Konzept eines personlichen Portefeuille Anlageorganismus (,personal portfolio investment undertaking
— PPIU®) ein. Grundséatzlich wird ein Anlageorganismus in Bezug auf einen bestimmten Anleger als PPIU betrachtet,
wenn dieser Anleger direkt oder durch Personen, die in seinem Auftrag handeln oder mitihm verbunden sind, Einfluss
auf die Auswahl aller oder einzelner der vom Anlageorganismus gehaltenen Vermdgenswerte austuben kann. Je
nach den persénlichen Umstanden des Einzelnen wird ein Anlageorganismus in Bezug auf einige, keine oder alle
Anleger als PPIU betrachtet, das heif3t, er ist nur ein PPIU in Bezug auf jene Personen, die die Auswahl ,beeinflus-
sen“ kdnnen. Jeder Gewinn, aus einem steuerbaren Ereignis bei einem Anlageorganismus, der beziiglich einer Per-
son ein PPIU ist, der am oder nach dem 20. Februar 2007 anféllt, wird zum Steuersatz von 60 % besteuert. Es gelten
besondere Ausnahmen, wenn fiir die Immobilienanlagen, in die angelegt wurde, weitlaufig geworben wurde und sie
der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt wurden und fiir nicht-Immobilienanlagen, die der Anlageorganismus getétigt
hat. Weitere Einschrankungen sind unter Umstanden bei Anlagen in Grundstiicke oder nicht-bérsengehandelte Wert-
papiere, deren Wert von Grundstiicken bestimmt wird, erforderlich.

Kapitalerwerbsteuer

Die Verauf3erung von Anteilen kann der irischen Schenkung- oder Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer) unterliegen.
Sofern die Gesellschaft jedoch unter die Definition eines Anlageorganismus (im Sinne der Section 739B (1) des
Steuergesetzes) fallt, unterliegt der Verkauf von Anteilen durch den Anteilinhaber nicht der Kapitalerwerbsteuer, vo-
rausgesetzt, dass (a) der Beschenkte oder Rechtsnachfolger zum Zeitpunkt der Schenkung oder des Erbfalles in
Irland weder ansassig ist noch seinen standigen Wohnsitz hat; (b) der die Anteile verau3ernde Anteilinhaber (,der
Veraulerer”) zum Zeitpunkt der Verauflerung weder in Irland ansassig ist noch seinen standigen Wohnsitz in Irland
hat und (c) die Anteile zum Zeitpunkt dieser Schenkung bzw. dieses Erbfalles und zum Bewertungstag Teil der
Schenkung oder Erbschaft sind.

In Bezug auf das irische Steuerdomizil fir die Kapitalerwerbsteuer gelten spezielle Regeln fur Personen, die Ihren
Wohnsitz auRerhalb Irlands haben. Ein nicht in Irfland wohnhafter Schenkungsempfanger/Erbe oder Schenker/Erb-
lasser wird zu dem relevanten Zeitpunkt nicht als in Irland anséssig oder als Person mit standigem Wohnsitz in Irland
betrachtet, es sei denn:

i)  diese Person hat 5 aufeinander folgende Veranschlagungsjahre in Irland gewohnt, die dem Veranschlagungs-
jahr vorhergehen, in welches das Datum fallt; und

i) diese Person ist zu diesem Zeitpunkt in Irland anséssig oder hat ihren sténdigen Wohnsitz in Irland.
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Besteuerung — Vereinigtes Kdnigreich

Die im Folgenden aufgefiihrten Informationen, die sich ausschlie3lich auf die Besteuerung im Vereinigten Kénigreich
beziehen, gelten fir die Gesellschaft und Personen, die ausschlielich im Vereinigten Konigreich ansassig sind (und
naturliche Personen, die ihren standigen Wohnsitz und ihr Domizil ausschlie3lich im Vereinigten Kdnigreich haben)
und die wirtschaftliche Eigentiimer von Anteilen sind, die sie als Anlagen halten und nicht als Wertpapiere im Han-
delsbestand. Die folgenden Ausfiihrungen geben lediglich einen allgemeinen Uberblick tiber die Steuersituation im
Vereinigten Konigreich gemaR den geltenden Steuergesetzen und der Praxis der britischen Steuerbehérde (HMRC)
zum Zeitpunkt dieses Prospektes und stellen keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die Anleger sollten sich bewusst
sein, dass die Steuergesetze und deren Auslegung méglicherweise Anderungen unterworfen sind (unter Umstanden
auch rickwirkend) und dass sich insbesondere die Steuersétze, die Besteuerungsgrundlage und die Steuerfreibe-
trage andern kénnen. Aufgrund solcher Anderungen konnen sich auch die Vorteile von Anlagen in die Gesellschaft
verandern.

Diese Ausfuhrungen stellen keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Potenzielle Anleger, die

. (allein oder zusammen mit anderen Personen, mit denen sie fir Steuerzwecke verbunden oder assoziiert sind),
mehr als 10% der Anteile eines Fonds oder einer einzelnen Anteilsklasse eines Fonds erwerben oder dies
beabsichtigen,

. Anteile im Rahmen von Vorkehrungen zur Vermeidung von Steuern erwerben,
. sich Uber ihre Steuerlage nicht ganz im Klaren sind,
sollten unverzuglich den Rat einer Fachperson einholen.

Anteilinhaber, die weder im Vereinigten Konigreich ansassig sind, noch ihren standigen Wohnsitz dort haben, noch
voriibergehend nicht im Vereinigten Kdnigreich anséassig sind und die nicht tiber eine Zweigstelle, Agentur oder stén-
dige Niederlassung im Vereinigten Konigreich, mit der die Anteile in Verbindung stehen, eine Geschéftstatigkeit aus-
Uiben, Handel treiben oder einer Beschéftigung nachgehen, unterliegen normalerweise im Vereinigten Konigreich
keiner Besteuerung von Dividenden, welche die Gesellschaft auszahlt, oder von Kapitalgewinnen aus dem Verkauf
oder einer sonstigen VeraufRerung von Anteilen. Solche Anteilinhaber sollten sich betreffend ihre Steuerverbindlich-
keiten von ihrem eigenen Steuerberater beraten lassen.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihnre Geschéfte so zu fuhren, dass ihr zentrales Management und ihre Kontrolle nicht
innerhalb des Vereinigten Konigreichs ausgeubt werden und sie fur Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich weder
ihren Sitz hat noch eine Geschéftstatigkeit austibt (ob lber eine standige Niederlassung im Vereinigten Kdnigreich
oder nicht). Somit sollten die Ertrdge und Gewinne der Gesellschaft mit Ausnahme bestimmter Ertrége, die aus
Quellen innerhalb des Vereinigten Konigreichs stammen, im Vereinigten Kénigreich nicht steuerpflichtig sein.

Anleger im Vereinigten Kénigreich
Anteilsklassen, Offshore-Fonds, Status als ,ausschittender Fonds“und Status als ,berichtender Fonds*“

Im Sinne der britischen Steuergesetze gelten die Fonds der Gesellschaft bzw. die Anteilsklassen von Fonds mit mehr
als einer Anteilsklasse (die zu diesem Zweck als Fonds betrachtet werden) als Offshore-Fonds. Mit Bezug auf die
Regeln Uber Offshore-Fonds und Rentenfonds sollten alle Fonds als separate Fonds behandelt werden. Die steuer-
liche Behandlung der Anteile (wie unten beschrieben) wird davon abhangen, ob der betreffende Fonds von der briti-
schen Steuerbehdrde als ,ausschittender Fonds® bescheinigt oder als ,berichtender Fonds® genehmigt wurde.

Um eine Bescheinigung als ausschittender Fonds zu erhalten, muss ein Offshore-Fonds bestimmte Anlagebe-
schrankungen einhalten und seine Ertrdge vollumfénglich ausschitten (d.h. er muss innerhalb von sechs Monaten
nach Abschluss jedes Rechnungszeitraumes, fir den er diese Bescheinigung beantragt, effektiv mindestens 85%
seiner Ertrage bzw. 85% seiner entsprechenden Gewinne im Vereinigten Kdnigreich, je nachdem, welcher Betrag
der hohere ist, ausschitten). Die Bescheinigung wird riickwirkend fur jeden Rechnungszeitraum des Fonds erteilt.

Fir Rechnungszeitraume, die am 1. Dezember 2009 oder spéter beginnen, kann ein Offshore-Fonds bei der briti-
schen Steuerbehdrde die Genehmigung als ,berichtender Fonds® beantragen. Die Genehmigung wird vorgéangig
(oder kurz nach Beginn des ersten Rechnungszeitraumes, fir welchen sie beantragt wurde) erteilt und bleibt gultig,
vorausgesetzt der Offshore-Fonds erfillt bestimmte Compliance-Vorschriften, unter anderem die Pflicht, seine An-
teilinhaber innerhalb von sechs Monaten nach Ende jedes Rechnungszeitraumes Uber den ,berichteten Ertrag®
(siehe unten) zu informieren.
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Fonds, die entweder den Status als ,ausschiittender Fonds" oder den Status als ,berichtender Fonds" aufweisen
werden im Folgenden als ,zertifizierte Fonds" bezeichnet und alle Fonds, die keine zertifizierten Fonds sind, werden
als ,nicht zertifizierte Fonds"” bezeichnet.

Die Absichten der Gesellschaft in Bezug auf ihre Fonds werden nachfolgend zusammengefasst. Den Anteilinhabern
wird empfohlen, fir detailliertere Informationen zu den einzelnen Fonds die jeweilige Erganzung des betreffenden
Fonds zu lesen.

Zertifizierte Fonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur die Fonds mit den Anteilsklassen B (thesaurierend), B (ausschiittend), C, D (aus-
schittend), G, J, N, N (ausschittend) N (thesaurierend), R, R (ausschiittend) und R (thesaurierend) gemaR den
Ausfuhrungen unten jederzeit den Status eines zertifizierten Fonds aufrecht zu halten, kann diesbeziglich jedoch
keine Zusicherung abgeben.

Die Gesellschaft:

« hat fur die Fonds, welche die Anteilklassen B (thesaurierend), B (ausschittend), C, N, N (ausschuttend), N
(thesaurierend), R, R (ausschittend) und R (thesaurierend) auflegen, fur die am 1. Januar 2010 oder danach
beginnenden Rechnungszeitraume den Status als berichtende Fonds erhalten;

» beabsichtigt, fur die Anteilsklassen B, Z, G, D (ausschittend) und J den Status als zertifizierten Fonds zu
beantragen.

In den nachfolgenden Ausfiihrungen werden alle Fonds, denen zum betreffenden Zeitpunkt der Status eines berich-
tenden Fonds erteilt wurde, als ,berichtende Fonds* bezeichnet.

Nicht zertifizierte Fonds

Gegenwartig ist keiner der Fonds mit den Stammanteilsklassen A, C oder D ein zertifizierter Fonds und die Gesell-
schaft beabsichtigt nicht, fir diese Fonds die Genehmigung als zertifizierte Fonds zu beantragen.

Wird ein Fonds, der zuvor als zertifizierter Fonds genehmigt war aus irgend einem Grund zu einem nicht zertifizierten
Fonds oder umgekehrt, sollten sich die Anteilinhaber umgehend von einem unabhangigen Steuerberater Uber jegli-
che Schritte zur Optimierung der sich hieraus ergebenden Steuerfolgen beraten lassen.

Rentenfonds

Besteht das Vermdgen eines Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt im Verlauf eines Rechnungszeitraumes zu mehr als
60 Prozent aus ,qualifizierenden Anlagen®, so wird dieser Fonds unter Umstanden fiir den gesamten Rechnungs-
zeitraum als Rentenfonds eingestuft. ,Qualifizierende Anlagen® sind Anlagen, die einen Zinsertrag oder einen damit
vergleichbaren Ertrag abwerfen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anlagen ihrer Fonds so zu gestalten, dass
irgendein Fonds als Rentenfonds eingestuft wird.

Berichtende Fonds — Berichteter Ertrag

Ubersteigt der fir Anteile eines berichtenden Fonds berichtete Ertrag die auf solche Anteile ausgezahlten Dividen-
den, wird der Uberschuss so besteuert, als ob eine Dividende in Hohe des Uberschusses gezahlt worden sei (siehe
Ausfiihrungen zur Besteuerung von Dividenden weiter unten). Daher sind britische Steuerzahler, die Anteile eines
berichtenden Fonds halten, je nach ihrer personlichen Situation unter Umstanden fiir Ertréage steuerpflichtig, die
ihnen nicht ausgezahlt worden sind.

Dividenden

Schiittet ein Fonds (entweder direkt oder indirekt Uber die Wiederanlage von Ertragen) Dividenden aus, missen
Anteilinhaber, die fiir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich anséssig sind oder ein Geschaft betreiben je nach
ihrer Situation auf diese Dividenden Einkommen- oder Kérperschaftsteuer entrichten.

Vorausgesetzt, dass der betreffende Fonds kein Rentenfonds ist,

. werden die Dividenden zum Zweck der Besteuerung im Vereinigten Konigreich als Dividenden eines ausléandi-
schen Unternehmens behandelt.

. haben Anteilinhaber, die natiirliche Personen sind, je nach ihrer persénlichen Situation fiir die ausgezahlten
Dividenden Anspruch auf eine Steuergutschrift. Die Steuergutschrift entspricht einem Neuntel der ausgeschiit-
teten Dividende (einschlief3lich der auferlegten Quellensteuer). Die auf die Dividenden zu entrichtende Einkom-
mensteuer berechnet sich nach dem Betrag der ausgeschitteten Dividende (einschlieBlich der auferlegten
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Quellensteuer) und der Steuergutschrift, multipliziert mit dem entsprechenden Einkommensteuersatz. Die na-
turliche Person sollte zum Abzug der britischen Steuergutschrift (einschlielich der auferlegten Quellensteuer)
von der zu entrichtenden Einkommensteuer berechtigt sein. Ist der Betrag der zu entrichtenden Einkommens-
teuer hingegen geringer als die britische Steuergutschrift einschlieRlich Quellensteuer, kann die Differenz nicht
gegen eine andere Verbindlichkeit fir Einkommensteuern aufgerechnet werden.

. koénnen die der Kdrperschaftsteuer unterliegenden Anteilinhaber in Bezug auf die erhaltenen Dividenden einen
Antrag auf Befreiung von der Kdrperschaftsteuer im Vereinigten Kénigreich stellen, haben jedoch theoretisch
keinen Anspruch auf einen Steuererlass fur zugrundeliegende Steuern oder Quellensteuern.

Ist der betreffende Fonds ein Rentenfonds,

. und der Anteilinhaber eine natirliche Person, wird die Dividende als jahrliche Zinsausschiittung besteuert und
es besteht kein Anspruch auf eine Steuergutschrift.

. und der Anteilinhaber kdrperschaftsteuerpflichtig, wird die Dividende als jahrliche Zinsausschiittung besteuert.

Verauferung von Anteilen

Gewinne aus dem Verkauf, der Rlicknahme oder anderweitigen VerdauRerung von Anteilen eines zertifizierten Fonds
durch ein britisches Steuersubjekt werden zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Riicknahme oder der VerauRerung als
Kapitalgewinne besteuert, wenn der betreffende Fonds wahrend der gesamten Zeitspanne, wahrend der dieser An-
teilinhaber die Anteile des Fonds hielt, ein zertifizierter Fonds war. (Die nachfolgenden Ausfiihrungen betreffend die
im Vereinigten Konigreich der Kérperschaftsteuer unterliegenden Anteilinhaber bleiben vorbehalten.) Der Anteilinha-
ber hat theoretisch Anspruch auf einen Steuererlass fiir jeglichen Uberschuss der berichteten Ertrage, auf den eine
Steuer erhoben wurde.

Gewinne aus dem Verkauf, der Riicknahme oder anderweitigen VeraufRerung von Anteilen eines nicht zertifizierten
Fonds durch ein britisches Steuersubjekt werden zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Riicknahme oder der anderweiti-
gen VerauRerung als Einkommen und nicht als Kapitalgewinne besteuert. (Die nachfolgenden Ausfiihrungen betref-
fend die im Vereinigten Koénigreich der Koérperschaftsteuer unterliegenden Anteilinhaber bleiben vorbehalten.) Ein
bei der VerauRRerung einer Beteiligung an einem nicht zertifizierten Fonds erlittener Verlust bleibt ein Kapitalverlust,
der nicht zur Verminderung eines auf diesen Fonds oder einen anderen nicht zertifizierten Fonds erzielten Gewinn
angerechnet werden kann.

Gewinne, die ein Anteilinhaber mit dem Verkauf, der Riicknahme oder anderweitigen Verauf3erung von Anteilen
eines zertifizierten Fonds erzielt, der nicht wahrend der gesamten Zeitspanne, wéahrend der dieser Anteilinhaber die
Anteile hielt, ein zertifizierter Fonds war, werden in der Regel gleich behandelt, wie der Verkauf, die Riicknahme oder
anderweitige VeraufRerung von Anteilen eines nicht zertifizierten Fonds. Vorbehalten bleiben die Entscheidungen
des Anteilinhabers zum Zeitpunkt des Ubergangs des Fonds von einem nicht zertifizierten zu einem zertifizierten
Fonds.

Der indexierte Steuerabzug kann fur die im Vereinigten Konigreich der Kérperschaftsteuer unterliegenden Anteilin-
haber den mit der VerduRerung von Anteilen erzielten steuerpflichtigen Gewinn madglicherweise verringern, fuhrt
jedoch nicht zu einem von der Steuer absetzbaren Verlust oder zur Erh6hung eines solchen.

Umschichtung von Anteilen

Gemal Section 102 des Gesetzes Uber die Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne von 1992 (Taxation of Charge-
able Gains Act 1992) wird die Umschichtung von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds im Allgemei-
nen als steuerbare VeraufRerung mit nachfolgendem Erwerb von Anteilen betrachtet. Nach der derzeitigen Auslegung
von Section 102 durch die britische Steuerbehérde gilt dies nicht, wenn ein Anleger zwischen Anteilen unterschied-
licher Klassen desselben Fonds umschichtet. Anleger, die Anteile eines zertifizierten Fonds gegen Anteile eines nicht
zertifizierten Fonds umtauschen oder umgekehrt, sollten sich von einer Fachperson beraten lassen.

Weitere Informationen fir Anteilinhaber, die im Vereinigten Kénigreich der Einkommen- oder Kapitalgewinn-
steuer unterliegen

Naturliche Personen mit standigem Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich werden auf die Bestimmungen von Kapitel
2, Teil 13 des britischen Einkommensteuergesetzes von 2007 (UK Income Tax Act 2007) hingewiesen, gemaf wel-
chem sie unter bestimmten Umsténden fiir nicht ausgeschiittete Gewinne der Gesellschaft steuerpflichtig sind.
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Weitere Informationen fur Anteilinhaber, die im Vereinigten Kénigreich der Kérperschaftsteuer unterliegen

Wird ein Fonds als Rentenfonds behandelt, miissen Anleger, die im Vereinigten Kénigreich der Kérperschaftsteuer
unterliegen, ihre Anlagen in diesem Fonds im betreffenden Rechnungszeitraum geman den Bestimmungen Uber die
Besteuerung von Schuldverhaltnissen (,Loan Relationship Regime*) als Schuldverhéltnis ausweisen.

Stempelsteuer und Stamp Duty Reserve Tax (SDRT)

Die folgenden Ausfiihrungen sollen lediglich der Orientierung in Bezug auf die allgemeine Lage hinsichtlich der briti-
schen Stempelsteuer und SDRT dienen und gelten nicht fir Personen wie z. B. Market-Maker, Broker, Handler,
Vermittler und mit Depotvereinbarungen oder Abrechnungsleistungen verbundene Personen, fur die besondere Re-
geln gelten.

Auf die Ausgabe von Anteilen féllt keine britische Stempelsteuer oder SDRT an. Wenn eine Urkunde zur Ubertragung
von Anteilen innerhalb des Vereinigten Konigreichs ausgefertigt wird oder in bestimmten Fallen wenn eine solche
Urkunde ins Vereinigte Konigreich gebracht wird, unterliegt diese der Stempelsteuer (zum Satz von 0,5 Prozent auf
den Wert der fiir die Ubertragung erbrachten Gegenleistung, ggf. auf die nachstfolgenden £ 5 aufgerundet, wobei
keine Stempelsteuer anfallt, wenn die erbrachte Gegenleistung £ 1.000 oder weniger betragt). Sofern die Anteile
weder in einem im Vereinigten Kdnigreich gefiihrten Register der Gesellschaft eingetragen sind, noch mit Anteilen
verknlpft sind, die von einer im Vereinigten Konigreich gegriindeten Gesellschaft ausgegeben werden, sollte die
Vereinbarung zur Ubertragung der Anteile nicht der britischen SDRT unterliegen.

Jede Person, die sich unsicher ist, wie sie steuerlich behandelt wird, oder genauere Informationen als den
vorstehenden allgemeinen Uberblick benétigt, sollte sich an ihre professionellen Berater wenden.

Europdische Union — Zinsbesteuerungsrichtlinie

Am 10. November 2015 verabschiedete der Rat der Europdischen Union eine Richtlinie, mit der die Zinsrichtlinie
zum 1. Januar 2017 fiir Osterreich und zum 1. Januar 2016 fiir alle anderen Mitgliedstaaten aufgehoben wurde
(vorausgesetzt dass die administrativen Pflichten wie die Meldung und der Austausch von Informationen tber und
die Abrechnung von Quellensteuern fir bis zu diesem Datum erfolgte Zahlungen weiterhin erfillt werden). Dadurch
soll eine Uberschneidung der Bestimmungen der Zinsrichtlinie mit den durch die Richtlinie 2011/16/EU des Rates
Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (in der durch die Richtlinie
2014/107/EU geénderten Fassung) (siehe unten, Abschnitt ,Gemeinsamer Meldestandard (,CRS") — Kundeninfor-
mation*) eingefiihrten neuen Bestimmungen zum automatischen Informationsaustausch vermieden werden.

Erfallung der amerikanischen Vorschriften zur Steuermeldepflicht und Quellensteuer

Die im US-amerikanischen Arbeitsmarktférderungsgesetz von 2010 enthaltenen Bestimmungen uber die Steuermel-
depflicht ausléandischer Konten (,FATCA®) stellen ein umfassendes Regelwerk zur Steuermeldepflicht dar, welches
die USA eingefihrt haben, um sicherzustellen, dass spezifizierte US-Personen, die Vermdgenswerte aul3erhalb der
USA besitzen, den angemessenen Betrag an amerikanischen Steuern entrichten. GemaR FATCA wird in der Regel
eine Quellensteuer von maximal 30% auf bestimmte Ertrége aus amerikanischen Quellen (einschlie3lich Dividenden
und Zinsen) und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der anderweitigen Veréuf3erung von Eigentum, das Zinsen oder
Dividenden aus amerikanischer Quelle abwirft, die an ein auslandisches Finanzinstitut (“FFI”) gezahlt werden, erho-
ben, es sei denn, das FFI unterzeichnet mit der amerikanischen Steuerbehérde (,IRS®) einen FFI-Vertrag oder das
FFI ist in einem Land mit einem zwischenstaatlichen Abkommen (,IGA“) ansassig (siehe unten). Der FFI-Vertrag
auferlegt dem FFI Pflichten, wie die direkte Weiterleitung bestimmter Informationen tber US-amerikanische Anleger
an die Steuerbehotrde IRS und den Abzug einer Quellensteuer bei nicht kooperativen Anlegern. Die Gesellschaft gilt
als FFI im Sinne von FATCA.

Da die FATCA-Bestimmungen in erster Linie die Einfihrung einer Berichterstattung (und nicht blof3 die Erhebung
einer Quellensteuer) zum Ziel haben und deren Erfillung in manchen Rechtshoheitsgebieten fur FFIs schwierig ist,
haben die USA ein zwischenstaatliches System zur Umsetzung von FATCA entwickelt. Diesbezuglich hat die irische
Regierung am 21. Dezember 2012 mit den USA ein zwischenstaatliches Abkommen (das ,irische IGA®) geschlossen
und das Finanzgesetz 2013 wurde durch eine Bestimmung zur Umsetzung des irischen IGA erganzt, die der irischen
Steuerbehérde die Einfuhrung von Regeln zum Registrierungs- und Meldeverfahren ermdglicht, damit die Anforde-
rungen des irischen IGA erfillt werden kénnen. Die irische Steuerbehérde erlie (zusammen mit dem Finanzminis-
terium) die Verordnung S.I. Nr. 292 von 2014, welche am 1. Juli 2014 in Kraft getreten ist. Am 1. Oktober 2014 gab
die irischen Steuerbehérde (Irish Revenue Commissioners) ergdnzende Leitlinien heraus, die bei Bedarf aktualisiert
werden.
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Das irische IGA soll irischen FFlIs die Erfullung der FATCA-Bestimmungen erleichtern, indem es das Compliance-
Verfahren vereinfacht und das Risiko einer Quellenbesteuerung reduziert. GemaR dem irischen IGA legt jedes irische
FFI (auBer es ist von der Erfullung der FATCA-Bestimmungen ausgenommen) der irischen Steuerbehdrde jahrlich
Informationen Uber die entsprechenden US-Investoren vor, die von der Steuerbehdrde an die IRS weitergeleitet
werden (bis zum 30. September des Folgejahres), ohne dass das FFI einen FFI-Vertrag mit der IRS abschlieRen
muss. Das FFI muss sich jedoch normalerweise bei der IRS registrieren, damit es eine FATCA-Kennnummer (Global
Intermediary Identification Number, GIIN) erhalt.

Gemal dem irischen IGA unterliegen FFI im Allgemeinen nicht der Quellensteuer von 30%. Wird auf den Anlagen
der Gesellschaft (oder eines Fonds) infolge von FATCA amerikanische Quellensteuer einbehalten, weil es ein Anle-
ger versdumt hat, die erforderlichen Angaben zu liefern oder ein Participating FFI zu werden, kann der Verwaltungsrat
jegliche MaRnahmen hinsichtlich der Anlagen dieses Investors ergreifen, um sicherzustellen, dass dieser Steuerab-
zug vom betreffenden Anleger getragen wird.

Der gemeinsame Meldestandard der OECD

Am 14. Juli 2014 gab die OECD den Standard fir den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten
(,der Standard”) und den darin enthaltenen gemeinsamen Meldestandard (,CRS*) heraus. Die nachfolgende Ein-
fuhrung der multilateralen Vereinbarung der zustandigen Behorden Uber den automatischen Informationsaustausch
Uiber Finanzkonten und der EU-Richtlinie 2014/107/EU (welche die EU-Richtlinie 2011/16/EU ersetzt) bildet den in-
ternationalen Rahmen fiir die Umsetzung des CRS in den teilnehmenden Staaten. Der CRS wurde durch die Auf-
nahme entsprechender Bestimmungen in das Finanzgesetz von 2014 und das Finanzgesetz von 2015 und den Er-
lass von Regulation S.1. Nr. 583 von 2015 in irisches Recht umgesetzt.

Das Hauptziel des CRS besteht darin, ein Rahmenwerk zu schaffen fur den jahrlich stattfindenden automatischen
Austausch von Informationen Uber Finanzkonten zwischen den zustandigen Steuerbehdrden der teilnehmenden
Staaten.

Der CRS basiert weitgehend auf dem System zwischenstaatlicher Abkommen zur Umsetzung von FATCA und die
beiden Meldeverfahren weisen demzufolge wesentliche Ahnlichkeiten auf. Wahrend gemaR FATCA allerdings nur
hauptséchlich Informationen beziiglich spezifizierte US-Personen an die irische Steuerbehodrde (IRS) gemeldet wer-
den mussen, ist der CRS aufgrund der zahlreichen an diesem System teilnehmenden Staaten weiter gefasst.

Generell verlangt der CRS von den irischen Finanzinstituten die Identifikation ihrer in anderen teilnehmenden Staaten
ansassigen Kontoinhaber und die jahrliche Meldung spezifische Informationen betreffend solche Kontoinhaber an
die irische Steuerbehérde (IRS) (welche diese Informationen an die zustandige Steuerbehdrde des Landes weiter-
leitet, in dem der betreffende Kontoinhaber anséassig ist). Diesbeziglich ist zu beachten, dass die Gesellschaft zum
Zwecke des CRS als irisches Finanzinstitut behandelt wird.

Weitere Informationen zu den CRS-Vorschriften fir die Gesellschaft finden Sie im nachfolgenden Abschnitt ,Kun-
deninformation®.

Kundeninformation

Die Gesellschaft beabsichtigt, die erforderlichen Malnahmen zu ergreifen, um (i) alle Auflagen des Standards fir
den automatischen Informationsaustausch tiber Finanzkonten und namentlich des darin enthaltenen Gemeinsamen
Meldestandards (“CRS”) sowie (ii) alle durch irisches Recht im Zusammenhang mit dem Standard oder einem inter-
nationalen Gesetz zur Umsetzung des Standards (einschlie3lich der multilateralen Vereinbarung der zustéandigen
Behdrden tber den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten und der EU-Richtlinie 2014/107/EU (in
der durch die EU-Richtlinie 2011/16/EU ge&nderten Fassung)) auferlegten Vorschriften zu erfllen und somit sicher-
zustellen, dass sie ab dem 1. Januar 2016 entweder mit dem Standard und dem CRS konform ist oder als damit
konform gilt.

Die Gesellschaft ist gemaR Section 891F und Section 891G des Taxes Consolidation Act 1997 (in der jeweils gel-
tenden Fassung) und den entsprechenden Verordnungen verpflichtet, bestimmte Informationen Uber die Steuersitu-

ation jedes Antragstellers einzuholen.

Je nach Sachlage ist die Gesellschaft von Gesetzes wegen verpflichtet, diese Informationen und weitere Finanzin-
formationen betreffend die Beteiligung eines Anteilinhabers an der Gesellschaft an die irische Steuerbehdrde (IRS)
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weiterzuleiten. Wird ein Konto als meldepflichtiges Konto identifiziert, so leitet die irische Steuerbehdérde solche das
meldepflichtige Konto betreffende Informationen an das Wohnsitzland der meldepflichtigen Person(en) weiter.

Die Gesellschatft leitet fUr jedes von ihr gefiihrte meldepflichtige Konto namentlich die nachfolgend aufgefuhrten In-
formationen an die IRS weiter.

e Name, Anschrift, Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer und (bei natirlichen Personen) Geburtsdatum
und -ort jeder meldepflichtigen Person, die als Kontoinhaber aufgefiihrt ist, sowie bei einem Rechtstrager,
der als Kontoinhaber eingetragen ist und fir den nach Abschluss der CRS-konformen Sorgfaltspriifung eine
oder mehrere beherrschende Personen ermittelt wurden, die meldepflichtige Personen sind, Name, Anschrift,
Wohnsitzland und Steueridentifikationsnummer des Rechtstragers sowie Name, Anschrift, Wohnsitzland,
Steueridentifikationsnummer, Geburtsdatum und -ort jeder dieser meldepflichtigen Person.

e Kontonummer (oder funktionale Entsprechung, falls keine Kontonummer vorhanden);

« Kontostand oder -wert zum Ende des betreffenden Kalenderjahrs oder eines anderen geeigneten Melde-
zeitraums oder zum Zeitpunkt der Kontoauflosung, wenn das Konto im Laufe des Jahres beziehungsweise
Zeitraums aufgel®st wurde;

e Der Bruttogesamtbetrag, der in Bezug auf das Konto wahrend des Kalenderjahrs oder eines anderen ge-
eigneten Meldezeitraums an den Kontoinhaber gezahlt oder ihm gutgeschrieben wurde und fir den das
meldende Finanzinstitut Schuldner oder Glaubiger ist, einschlie3lich der Gesamththe aller Rlicknahmebe-
tréage, die wahrend des Kalenderjahrs oder eines anderen geeigneten Meldezeitraums an den Kontoinhaber
geleistet wurden;

e Wahrung, auf welche die jeweiligen Betrage lauten.

Wir weisen Sie darauf hin, dass die Steueridentifikationsnummer und das Geburtsdatum der meldepflichtigen Person
in bestimmten Einzelfallen nicht angegeben werden miissen.

Dartber hinaus haben die irische Steuerbehérde IRS und die irische Datenschutzbehdrde bestatigt, dass irische
Finanzinstitute (wie die Gesellschaft) einen ,weiter gefassten Ansatz” fir den CRS wahlen diirfen. Dies ermdglicht
es der Gesellschaft, Daten in Bezug auf das Wohnsitzland und die Steueridentifikationsnummer von allen nicht in
Irland anséassigen Antragstellern zu sammeln. Die Gesellschaft kann diese Daten der irischen Steuerbehérde (IRS)
Ubermitteln, welche dann prift, ob das Herkunftsland ein am CRS teilnehmender Staat ist, und die Daten gegebe-
nenfalls an diesen weiterleiten. Daten von nicht teilnehmenden Staaten werden geléscht.

Die irische Steuerbehdérde und die irische Datenschutzbehdrde haben der Verwendung dieses weiter gefassten An-
satzes fiir einen Zeitraum von zwei bis drei Jahren zugestimmt, bis die endgultige Liste der am CRS teilnehmenden
Staaten vorliegt.

Weitere Informationen zu den Steuermeldepflichten der Gesellschaft erhalten Anteilinhaber auf der Website der iri-
schen Steuerbehorde http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html sowie zum CRS auf
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Alle kursiv geschriebenen Begriffe haben, sofern sie oben nicht anders definiert werden, dieselbe Bedeutung wie im
Standard respektive in der Richtlinie 2014/107/EU des Rates.
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— ALLGEMEINE ANGABEN —

Grundung, Sitz und Anteilskapital

@) Die Gesellschaft wurde am 15. Dezember 1997 in Irland als Investmentgesellschaft mit veranderlichem
Kapital mit beschrankter Haftung gegriindet und unter der Nummer 277318 eingetragen. Auf Basis eines
qualifizierten Mehrheitsbeschlusses, die die Anteilinhaber am 23. Mai 2006 getroffen haben, besteht eine
getrennte Haftung zwischen den Fonds.

(b) Der Sitz der Gesellschaft ist der der Verwaltungsstelle.

(c) Ziffer 3 der Grundungsurkunde der Gesellschaft bestimmt, dass der einzige Zweck der Gesellschaft die
gemeinsame Anlage von Publikumsgeldern in Wertpapieren und/oder anderen in Vorschrift 68 der OGAW-
Vorschriften aufgefiihrten liquiden Finanzinstrumenten nach dem Grundsatz der Risikostreuung ist.

(d) Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft betrdgt 500.000.000.000 gewinnberechtigte Anteile ohne
Nennwert und US$ 60.000 eingeteilt in 60.000 riickzahlbare nicht gewinnberechtigte Anteile (die ,Zeichner-
anteile®) von je US$ 1,00. Die Anteile verleihen ihren Inhabern keinen Anspruch auf Ausschittung und ver-
leihen ihren Inhabern bei Auflésung Anspruch auf den darauf eingezahlten Betrag, aber verleihen ihnen im
Ubrigen keinen Anspruch auf Teilhabe am Vermdégen der Gesellschaft. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis,
Anteile bis zur Hohe des genehmigten Anteilskapitals der Gesellschaft zuzuteilen. Derzeit sind sieben Zeich-
neranteile ausgegeben, die von den Zeichnern des Kapitals der Gesellschaft ibernommen wurden und von
der Managementgesellschaft und deren Nominees gehalten werden.

(e) Fur kein Anteilskapital der Gesellschaft sind Optionen gewéahrt worden, und es ist auch keine Zusage ge-
geben worden, fir Anteilskapital (bedingt oder bedingungslos) Optionen zu gewéahren.

Anderung von Anteilsrechten und Vorzugsrechten

@) Die mit den Anteilen, die fir eine Klasse oder einen Fonds der betreffenden Klassen oder einen Fonds
ausgegeben sind, verbundenen Rechte kdnnen unabhéngig davon, ob die Gesellschaft aufgeldst wird oder
nicht, mit schriftlicher Zustimmung der Anteilinhaber von drei Vierteln der ausgegebenen Anteile der betref-
fenden Klasse oder des betreffenden Fonds oder mit Billigung durch einen auf einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber der betreffenden Klasse oder des betreffenden Fonds gefassten ordentlichen Beschluss ge-
andert oder aufgehoben werden.

(b) Die mit den Anteilen verbundenen Rechte gelten durch die Schaffung, Zuteilung oder Ausgabe weiterer mit
den bereits im Umlauf befindlichen Anteilen gleichrangiger Anteile nicht als geandert.

(c) Es bestehen keine Vorzugsrechte fir die Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft.
Nettoinventarwert und Bewertung des Vermdgens

Der Nettoinventarwert jedes Fonds oder, falls innerhalb eines Fonds verschiedene Klassen bestehen, jeder Klasse
wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt oder zum Bewertungstag in Ubereinstimmung mit der Sat-
zung berechnet. Der Nettoinventarwert eines Fonds wird durch Bewertung des Vermégens des betreffenden Fonds
(einschlielich aufgelaufener, aber noch nicht vereinnahmter Ertrage) und Abzug der Verbindlichkeiten des betref-
fenden Fonds (einschlief3lich einer Riickstellung fur Steuern und Abgaben, aufgelaufene Aufwendungen und Geblih-
ren und sonstige Verbindlichkeiten) ermittelt. Der Nettoinventarwert einer Klasse wird durch Berechnung desjenigen
Teils des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds, der der betreffenden Klasse zuzurechnen ist, nach Vornahme
von Anpassungen zur Bertcksichtigung der der Klasse zuzurechnenden Vermégenswerte und/oder Verbindlichkei-
ten und Teilung dieses Betrags durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse und
Rundung des sich ergebenden Betrag auf drei Dezimalstellen ermittelt. Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in
der Basiswahrung des Fonds oder in derjenigen anderen Wahrung ausgedriickt, die der Verwaltungsrat entweder
allgemein oder fir eine bestimmte Klasse oder in einem bestimmten Falle festlegt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird durch Teilung des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds durch die Ge-
samtanzahl im Umlauf befindlicher Anteile des Fonds oder der Klasse zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt oder
Bewertungstag berechnet.
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Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds:

@

(b)

(©

(d)

(e

werden an einer anerkannten Bérse notierte oder gehandelte Anlagen, vorbehaltlich der Bestimmungen in
den Absatzen (d), (e), (), (g), (h), und (j) dieser Ziffer zum Schlussmittelmarktkurs bewertet. Wenn eine
Anlage an mehr als einer anerkannten Borse notiert ist oder gehandelt wird, ist die betreffende Borse oder
der betreffende Markt die Hauptwertpapierborse bzw. der Hauptmarkt, an der/dem die Anlage notiert ist
oder gehandelt wird, oder, falls nicht vorhanden, die Bérse oder der Markt, die/der nach Feststellung des
Verwaltungsrats die gerechtesten Kriterien bei der Ermittlung eines Wertes fir die betreffende Anlage bietet.
An einer anerkannten Borse notierte oder gehandelte, aber au3erhalb dieser Borse bzw. dieses Marktes
mit Auf- oder Abgeld erworbene oder gehandelte Anlagen kdnnen unter Beriicksichtigung der Héhe des
Auf- oder Abgelds zum Bewertungszeitpunkt oder Bewertungstag bewertet werden, sofern die Verwahr-
stelle davon Uberzeugt ist, dass eine solche Vorgehensweise im Zusammenhang mit der Feststellung des
wahrscheinlichen Realisierungswerts der Anlage gerechtfertigt ist.

Der Wert einer Anlage, die nicht an einer anerkannten Borse notiert ist oder gehandelt wird oder die dort
zwar notiert ist oder gehandelt wird, aber fiir die keine solche Notierung oder kein solcher Wert zur Verfi-
gung steht oder die zur Verfligung stehende Notierung oder der zur Verfiigung stehende Wert fiir den an-
gemessenen Wert nicht reprasentativ ist, ist entweder (i) der wahrscheinliche Realisierungswert, der sorg-
faltig und nach Treu und Glauben von einer kompetenten Person, Firma oder Kérperschaft, die vom Ver-
waltungsrat ausgewahlt und von der Verwahrstelle fiir die Zwecke genehmigt worden ist, geschéatzt wird,
oder (ii) der auf andere Weise ermittelte Wert, sofern dieser Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird.
Wenn fir festverzinsliche Wertpapiere keine verléasslichen Marktnotierungen zur Verfiigung stehen, kann
der Wert dieser Wertpapiere anhand der Bewertung anderer Wertpapiere ermittelt werden, die hinsichtlich
der Bonitatseinstufung, der Rendite, der Falligkeit und anderer Merkmale vergleichbar sind.

Barmittel und andere liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet, es
sein denn, dass der Verwaltungsrat der Meinung ist, dass die Vermogenswerte voraussichtlich nicht in voller
Hohe bezahlt oder vereinnahmt werden, in welchem Falle ihr Wert nach Vornahme desjenigen Abschlags
zu ermitteln ist, den der Verwaltungsrat oder dessen Delegierter (mit Genehmigung der Verwahrstelle) als
angemessen ansieht, um deren tatséchlichen Wert widerzuspiegeln.

An einem geregelten Markt gehandelte Kontrakte Uber derivative Instrumente, einschlie3lich ohne Ein-
schréankung Terminkontrakte, Optionen und Terminkontrakte auf Indices, werden zu dem vom Markt ermit-
telten Abwicklungspreis bewertet. Falls der Abwicklungspreis nicht zur Verfiigung steht, ist der Wert der
wahrscheinliche Realisierungswert, der sorgféltig und nach Treu und Glauben von der kompetenten Person,
Firma oder Korperschaft, die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und von der Verwahrstelle fur die Zwecke
genehmigt worden ist, geschétzt wird. OTC Derivate kbnnen zum Mark-to-Market-Wert des Derivatkontrakts
bewertet werden. Ist aufgrund der Marktverhéltnisse kein Marking-to-Market mdglich, kann eine zuverlas-
sige und sorgféltige Bewertung anhand eines Marking-to-Model vorgenommen werden. Derivatkontrakte,
die nicht an einem geregelten Markt gehandelt, aber tber eine zentrale Gegenpartei (Clearingstelle) abge-
rechnet werden, werden taglich bewertet, entweder (i) auf Basis einer von dem jeweiligen Kontrahenten
bereitgestellten Preis - diese Bewertung muss mindestens einmal wdchentlich durch eine Partei, die zu
diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde und die unabhangig von dem Kontrahenten ist (die
,Kontrahentenbewertung®), genehmigt oder geprift werden oder (ii) mit Hilfe einer alternativen Bewertung
durch eine qualifizierte, vom Verwaltungsrat ernannte und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle geneh-
migten Person oder (iii) mit Hilfe anderer Mittel, vorausgesetzt, dass der Wert von der Verwahrstelle geneh-
migt wird (die ,Alternative Bewertung®). Im Falle der Anwendung der Alternativen Bewertung richtet die Ge-
sellschaft sich nach internationalen Geschéftsusancen und den geltenden Grundsatzen der Bewertung von
OTC Instrumenten von Instanzen wie der IOSCO (Organization of Securities Commissions) und der AIMA
(Alternative Investment Management Association). Alle Alternativen Bewertungen werden auf monatlicher
Basis mit der Kontrahentenbewertung verglichen und wesentliche Differenzen werden schnellstmdglich ge-
pruft und analysiert.

Devisentermingeschéfte und Zinsswaps sind in der gleichen Weise wie fir Kontrakte tber derivative Instru-
mente, die nicht an einem geregelten Market gehandelt werden, oder anhand frei verfligbarer Marktpreise
zu bewerten.
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(m)

Vorbehaltlich Artikel 15.01(a) der Satzung sind Anteile an Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen zum letz-
ten zur Verfigung stehenden Ricknahmepreis oder zum Nettoinventarwert der Anteile, wie diese von der
betreffenden Einrichtung flr gemeinsame Anlagen verdéffentlicht wurden, zu bewerten.

Bei einem Geldmarktfonds kann der Verwaltungsrat jegliche Anlage mit einer bekannten Restlaufzeit von
finfzehn Monaten oder weniger nach der Bewertungsmethode des fortgefiihrten Anschaffungswerts bewer-
ten, nach der die Anlage zum ihrem Anschaffungswert unter Berlicksichtigung der Tilgung des Aufgelds
oder des Zuwachses des Abgelds fiir die Anlage bewertet wird. Der Verwaltungsrat oder dessen Beauftrag-
ter miissen geman den Vorschriften der irischen Zentralbank Abweichungen zwischen der Bewertungsme-
thode des fortgefiihrten Anschaffungswerts und dem Marktwert von Anlagen berprifen oder iberprifen
lassen.

Der Verwaltungsrat kann variabel verzinsliche Instrumente nach der Bewertungsmethode des fortgefiihrten
Anschaffungswerts bewerten, wenn diese variabel verzinslichen Instrumente:

0] einen jahrlichen oder kirzeren Zinsanpassungstermin haben;

(ii) nach Feststellung des Verwaltungsrats einen Marktwert haben, der in etwa der Bewertung nach
dem fortgefiihrten Anschaffungswert entspricht; und

(iii) einen Restwert von zwei Jahren oder weniger oder im Falle von Instrumenten mit der Bonitatsein-
stufung ,Investment Grade* bis zu fiinf Jahren haben, sofern fur Instrumente mit einer Restlaufzeit
von zwei bis funf Jahren Verfahren angewandt werden, die sicher stellen, dass die sich ergebende
Bewertung nicht wesentlich vom tatsachlichen Marktwert abweicht.

Der Verwaltungsrat kann Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als sechs Monaten nach der
Bewertungsmethode des fortgefihrten Anschaffungswerts bewerten.

Der Verwaltungsrat kann mit Genehmigung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage anpassen, wenn er
angesichts ihrer Wahrung, ihrer Marktgéngigkeit, Transaktionskosten, der anwendbaren Zinssatze, der er-
warteten Dividendensatze, ihrer Laufzeit, ihrer Liquiditat oder irgendeines anderen wesentlichen Merkmals
diese Anpassung fur erforderlich héalt, um ihren tatséchlichen Wert widerzuspiegeln.

Ein in anderer als der Basiswahrung des betreffenden Fonds ausgedriickter Wert ist zu dem jeweils aktuel-
len Wechselkurs, den der Verwaltungsrat als angemessen feststellt, in die Basiswahrung des betreffenden
Fonds umzurechnen.

Wenn der Wert einer Anlage nicht so, wie vorstehend beschrieben, feststellbar ist, ist der Wert der wahr-
scheinliche Realisierungswert, der vom Verwaltungsrat sorgfaltig und nach Treu und Glauben oder von einer
kompetenten vom Verwaltungsrat ernannten und von der Verwahrstelle fir den Zweck genehmigten Person
geschatzt wird.

Wenn an einem Handelstag (i) der Wert aller bei der Gesellschaft eingegangenen Ricknahmeverlangen
den Wert aller fir den betreffenden Handelstag eingegangenen Antrége auf Zeichnung von Anteilen tber-
steigt, kann der Verwaltungsrat Anlagen zu Geldkursen bewerten, oder (ii) der Wert aller bei der Gesell-
schaft eingegangenen Antrage auf Zeichnung von Anteilen den Wert aller fir den betreffenden Handelstag
eingegangenen Ricknahmeverlangen ubersteigt, kann der Verwaltungsrat Anlagen zu Briefkursen bewer-
ten; sofern die vom Verwaltungsrat ausgewéhlte Bewertungspolitik wahrend der Dauer der Gesellschaft
gleichbleibend angewandt wird und die Konsistenz in den diesbeziglichen Grundsétzen in allen verschie-
denen Vermdgenswertkategorien gewdahrleistet ist. Falls auerdem eine Abweichung von mehr als 0,5%
zwischen dem Wert einer Anlage unter Anwendung der Bewertungsmethode des fortgefiihrten Anschaf-
fungswertes, wie in den Paragraphen (g), (h) und (i) beschrieben, und dem Marktwert dieser Anlage vor-
kommt, darf der Verwaltungsrat oder dessen Bevollmé&chtigter mit Zustimmung der Verwahrstelle den Markt-
preis einer solchen Anlage wéhlen.

Wenn es auf Grund besonderer Umstande unmdglich ist und unrichtig wére, eine Bewertung einer Anlage nach den
vorstehenden Regeln vorzunehmen, muss der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter mit Genehmigung der Ver-
wahrstelle andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundséatze anwenden, die von den Wirtschaftspriifern gepriift
werden kénnen, um zu einer angemessenen Bewertung des gesamten Vermogens der Gesellschaft zu gelangen.
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Bei der Berechnung des Wertes des Vermogens der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds gelten die folgenden
Grundsatze:

@

(b)

(©

(d)

(e)

®

(@)

Jeder Anteil, zu dessen Ausgabe sich der Verwaltungsrat fir den betreffenden Handelstag verpflichtet hat,
gilt als zum Bewertungszeitpunkt oder Bewertungstag als im Umlauf befindlich, und zum Vermdégen des
betreffenden Fonds gehdren nicht nur die im Besitz der Verwahrstelle befindlichen Barmittel und sonstigen
Vermdgenswerte, sondern als Fondsvermégen gelten auch die Barmittel und sonstigen Vermdgenswerte,
die fur Anteile eingehen sollen, fiir deren Ausgabe eine Zusage gegeben worden ist, nach Abzug (bei gegen
bar auszugebenden Anteilen) oder Riickstellung des Ausgabeaufschlags;

wenn Vereinbarungen liber den Kauf oder den Verkauf von Anlagen getroffen worden sind, aber dieser Kauf
bzw. Verkauf noch nicht abgeschlossen ist, sind die betreffenden Anlagen schon einzubeziehen bzw. nicht
mehr einzubeziehen, und die Bruttogegenleistung fur den Kauf bzw. Verkauf ist nicht mehr einzubeziehen
bzw. schon einzubeziehen, als wenn der betreffende Kauf oder Verkauf ordnungsgemaR abgeschlossen
ware;

zum Vermdogen des betreffenden Fonds sind tatsachliche oder geschétzte dem Fonds zurechenbare Kapi-
talsteuerbetréage hinzuzurechnen, die von der Gesellschaft wiedererlangt werden kénnen;

zum Vermogen des betreffenden Fonds ist ein Betrag hinzuzurechnen, der aufgelaufene, aber noch nicht
vereinnahmte Zinsen, Dividenden oder andere Ertrage darstellt, sowie ein Betrag, der nicht abgeschriebene
Aufwendungen darstellt;

zum Vermogen des betreffenden Fonds ist der (entweder tatsachliche oder vom Verwaltungsrat oder sei-
nem Beauftragten geschéatzte) Betrag von Anspriichen auf Erstattung von auf Ertrdge oder Kapitalgewinne
erhobenen Steuern einschlie3lich Anspriiche wegen Vergunstigungen auf Grund von Doppelbesteuerungs-
abkommen hinzuzurechnen; und

wenn fir einen Handelstag bei der Gesellschaft eine Rickgabemitteilung fir Anteile eingegangen ist und
die Annullierung dieser Anteile noch nicht abgeschlossen ist, gelten die zurickzunehmenden Anteile als am
Bewertungszeitpunkt nicht im Umlauf befindlich und gilt der Wert des Vermdgens des betreffenden Fonds
als um den auf diese Riicknahme zu zahlenden Betrag herabgesetzt; und

vom Vermdgen des betreffenden Fonds sind folgende Betrage abzuziehen:

0] der Gesamtbetrag jeglicher tatséchlicher oder geschétzter Verbindlichkeiten, die ordnungsgemar
aus dem Vermogen des betreffenden Fonds zu begleichen sind, einschlielich aller etwaiger Kre-
ditaufnahmen der Gesellschaft fir den betreffenden Fonds, Zinsen, Gebiihren und Aufwendungen,
die auf diese Kreditaufnahmen zahlbar sind, und jegliche geschéatzte Steuerschuld und derjenige
Betrag fur bedingte oder hochgerechnete Aufwendungen, die der Verwaltungsrat zu dem betref-
fenden Bewertungszeitpunkt als gerecht und angemessen ansieht;

(i) derjenige Betrag fiir etwaige Steuern auf Ertrége oder realisierte Kapitalgewinne aus den Anlagen
des betreffenden Fonds, der nach Schatzung des Verwaltungsrats zahlbar wird;

(i) der Betrag einer etwaigen darauf erklarten, aber noch nicht geleisteten Ausschuttung;

(iv) die aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Vergitung fur die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle,
die Anlagemanagementgesellschaft und sonstige Erbringer von Dienstleistungen fur die Gesell-
schaft sowie ein Betrag in Hohe der gegebenenfalls darauf zu entrichtenden Mehrwertsteuer;

v) der entweder tatséchliche oder vom Verwaltungsrat geschatzte Gesamtbetrag sonstiger Verbind-
lichkeiten zum betreffenden Bewertungszeitpunkt, die ordnungsgemal aus dem Vermdgen des
betreffenden Fonds zu begleichen sind (einschlieBlich aller Griindungs-, Betriebs- und laufenden
Verwaltungsgebiihren, -kosten und -aufwendungen);

(vi) ein Betrag zum betreffenden Bewertungszeitpunkt, der die hochgerechnete Verbindlichkeit des
betreffenden Fonds wegen Kosten und Aufwendungen des Fonds im Falle einer spateren Liquida-
tion darstellt;
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(vii) ein Betrag zum betreffenden Bewertungszeitpunkt, der die hochgerechnete Verbindlichkeit aus der
Ausiibung entsprechender Kaufoptionen auf Anteile auf Grund von Optionsscheinen und/oder Op-
tionen darstellt, die von dem betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse ausgegeben
bzw. geschrieben worden sind; und

(viii) jegliche sonstige Verbindlichkeit, die ordnungsgemaf abgezogen werden kann.

Soweit keine Fahrlassigkeit, kein Betrug und keine vorsatzliche Nichterfullung vorliegen, ist jede vom Verwaltungsrat
oder von einem Ausschuss des Verwaltungsrats oder von der Anlagemanagementgesellschaft bei der Berechnung
des Nettoinventarwerts eines Fonds oder einer Klasse oder des Nettoinventarwerts pro Anteil getroffene Entschei-
dung endgiiltig und fir die Gesellschaft und fiir gegenwartige, ehemalige oder kiinftige Anteilinhaber verbindlich.

Aussetzung der Bewertung des Vermdgens

Die Gesellschaft kann wahrend der nachstehenden Zeitrdume die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds
und die Ausgabe, die Umschichtung und die Riicknahme von Anteilen eines Fonds voriibergehend aussetzen:

(@) wahrend des gesamten oder eines Teils jeglichen Zeitraums, in dem (auBer wegen gewohnlicher Feiertage
oder ublicher Wochenenden) irgendwelche der anerkannten Bérsen, an denen die Anlagen des betreffen-
den Fonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen sind oder wéahrend derer der Abschluss von
Geschéften an diesen eingeschrankt oder ausgesetzt oder der Handel ausgesetzt oder eingeschrankt ist;
oder

(b) wahrend des gesamten oder eines Teils jeglichen Zeitraums, in dem vom Verwaltungsrat nicht zu vertre-
tende Umstande vorliegen, in Folge derer eine VerdauRerung oder Bewertung von Anlagen des Fonds nicht
angemessen durchfiihrbar ist oder den Interessen der Anteilinhaber schaden wirde, oder es nicht méglich
ist, Gelder im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der VerdauBerung von Anlagen auf das entsprechende
Konto bzw. von dem entsprechenden Konto der Gesellschaft zu Uberweisen; oder

(c) wahrend des gesamten oder eines Teils jeglichen Zeitraums, in dem ein Zusammenbruch der normaler-
weise bei der Ermittlung des Wertes der Anlagen des Fonds benutzten Nachrichtenmittel eintritt; oder

(d) wahrend des gesamten oder eines Teils jeglichen Zeitraums, in dem aus irgendeinem Grunde der Wert der
Anlagen eines Fonds nicht angemessen, unverziiglich oder genau festgestellt werden kann; oder

(e) wahrend des gesamten oder eines Teils jeglichen Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist,
Gelder zuriickzuholen, die fur die Leistung von Riicknahmezahlungen benétigt werden, oder in dem solche
Zahlungen nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kén-
nen.

Jegliche Aussetzung der Bewertung ist der irischen Zentralbank, der irischen Wertpapierbérse, der Verwahrstelle
und erforderlichenfalls jeder anderen mafR3geblichen Stelle unverzuglich und auf jeden Fall noch am selben Ge-
schéftstag zu melden und auf der Website www.fundinfo.com und, sofern dies erforderlich ist, in dem jeweiligen Land
zu veroffentlichen, in dem die betreffende Anteilsklasse bzw. der betreffende Fonds registriert ist. Nach Méglichkeit
werden alle zumutbaren Schritte unternommen, um einen etwaigen Aussetzungszeitraum so bald wie mdglich zu
beenden.

Die irische Zentralbank kann ebenfalls von der Gesellschaft verlangen, die Ermittlung des Nettoinventarwerts und
die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines Fonds vorubergehend auszusetzen, wenn sie entscheidet, dass
dies im besten Interesse der Offentlichkeit und der Anteilinhaber liegt.

Dividenden und Ausschittungen

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, Ausschittungen auf Anteile jeglicher Klasse und jeglichen Fonds der Gesellschaft
zu erklaren und zu leisten. Weitere Informationen hiertiber sind in den Abschnitten dieses Prospekts mit dem Titel
,Die Anteile“ und dem hierunter fallenden Unterabschnitt ,Dividenden und Ausschuttungen® zu finden.
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Stimmrechte

Fur Stimmrechte gelten die folgenden Regeln:

@
(b)

(©

(d)

(e

)

@

Bruchteile von Anteilen verleihen kein Stimmrecht.

Jeder Anteilinhaber oder Inhaber nicht gewinnberechtigter Anteile, der persénlich oder durch einen Bevoll-
machtigten anwesend ist und an einer Abstimmung durch Handaufheben teilnimmt, hat Anspruch auf eine
Stimme fur alle von ihm gehaltenen Anteile bzw. nicht gewinnberechtigten Anteile.

Auf einer Hauptversammlung wird Giber einen Antrag, der der Versammlung zum Beschluss vorgelegt wird,
per Handzeichen entschieden, sofern nicht vor oder wahrend der Bekanntgabe des Ergebnisses der Ab-
stimmung per Handzeichen ordnungsgemaR eine Abstimmung nach Kapitalanteilen beantragt wird. Fol-
gende Personen kénnen eine Abstimmung nach Kapitalanteilen verlangen: der Vorsitzende, mindestens
drei Gesellschafter, die personlich oder durch einen Bevollméachtigten anwesend sind, ein oder mehrere
Gesellschafter, der/die mindestens 10% der Stimmrechte aller Gesellschafter halten und zur Stimmenab-
gabe an Versammlungen berechtigt sind sowie ein oder mehrere Gesellschafter, die stimmberechtigte An-
teile halten, auf die ein Gesamtbetrag von mindestens 10% des insgesamt auf die stimmberechtigten Anteile
eingezahlten Betrags eingezahlt ist. Wird keine Abstimmung nach Kapitalanteilen beantragt, reichen eine
Erklarung des Versammlungsvorsitzenden, dass ein Beschluss einstimmig oder mit einer bestimmten Mehr-
heit gefasst bzw. abgelehnt oder nicht mit einer bestimmten Mehrheit gefasst wurde und ein entsprechender
Eintrag im Protokollbuch der Versammlungen der Gesellschaft als Beleg fir diese Tatsache aus, ohne dass
die Anzahl oder der Anteil der fur oder gegen einen Beschluss abgegebenen Stimmen nachzuweisen sind.

Bei Abstimmung mit Stimmenauszahlung hat jeder personlich oder durch einen Bevollmachtigten anwe-
sende Gesellschafter Anspruch auf eine Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen Anteil und hat jeder Inhaber
nicht gewinnberechtigter Anteile Anspruch auf eine Stimme fir alle von ihm gehaltenen nicht gewinnberech-
tigten Anteile. Ein Gesellschafter mit Anspruch auf mehr als eine Stimme braucht nicht alle seine Stimmen
abzugeben oder alle von ihm abgegebenen Stimmen in derselben Weise abzugeben.

Jegliche Person (unabhéngig davon, ob sie selbst Anteile hélt oder nicht) kann zu einem Bevollméachtigten
ernannt werden; ein Gesellschafter kann mehr als einen Bevollméchtigen ernennen, die bei derselben Ge-
legenheit an einer Versammlung teilnehmen.

Ein Vollmachtsformular, mit dem ein Bevollméachtigter ernannt wird, ist spatestens 48 Stunden vor der Ver-
sammlung am Sitz der Gesellschaft bzw. bis zu dem in der Einladung angegebenen Zeitpunkt und an dem
dort genannten Ort schriftlich (elektronisch oder in Papierform) einzureichen. Das Vollmachtsformular und
die Vollmacht oder gegebenenfalls andere Ermachtigung, mit der es ausgefullt wurde, kénnen der Gesell-
schaft anstatt durch postalischen Versand oder personliche Uberbringung auch auf elektronischem Weg
zugestellt werden. Der Verwaltungsrat kann auf Kosten der Gesellschaft mit der Post oder auf anderem
Wege (mit oder ohne bezahltes Riickporto) Vollmachtsformulare an Anteilinhaber versenden und kann darin
die Ernennung des Bevollmachtigten entweder offen lassen oder einen oder mehrere Verwaltungsratsmit-
glieder oder irgendeine andere Person als Bevollméchtigten benennen. Das Vollmachtsformular und die
Vollmacht oder gegebenenfalls andere Ermachtigung, mit der es ausgefullt wurde, kdnnen der Gesellschaft
anstatt durch postalischen Versand oder persénliche Uberbringung auch auf elektronischem Weg zugestellt
werden.

Zur Annahme von ordentlichen Beschlussen ist die Zustimmung von funfzig Prozent (50%) der von den
stimmberechtigten Gesellschaftern an einer Hauptversammlung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer
bzw. mehrerer Anteilsklassen personlich oder tber einen bevollméchtigten Vertreter abgegebenen Stimmen
erforderlich. Sonderbeschliisse bedirfen einer Dreiviertelmehrheit (75%) der von den stimmberechtigten
Gesellschaftern an einer Hauptversammlung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer bzw. mehrerer An-
teilsklassen persdnlich oder tiber einen bevollméachtigen Vertreter abgegebenen Stimmen.
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Versammlungen

@

(b)

(©

(d)

Der Verwaltungsrat kann jederzeit au3erordentliche Hauptversammlungen der Gesellschaft einberufen. Der
Verwaltungsrat muss eine Jahreshauptversammlung innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende jedes
Rechnungszeitraums einberufen.

Die Mitteilung an Anteilinhaber Giber die Einberufung jeder Jahreshauptversammlung und einer Versamm-
lung zur Annahme eines besonderen Beschlusses muss mit einer Frist von mindestens einundzwanzig Ta-
gen und fiir jede andere Hauptversammlung mit einer Frist von vierzehn Tagen erfolgen.

Die Beschlussfahigkeit einer Hauptversammlung ist durch die personliche oder durch einen Bevollméchtig-
ten bewirkte Anwesenheit zweier Gesellschafter gegeben. Bei einer Hauptversammlung, die zur Erérterung
einer Anderung der Klassenrechte von Anteilen einberufen worden ist, bedarf es zur Beschlussfahigkeit
zweier Anteilinhaber, die mindestens ein Drittel der im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Fonds
oder der betreffenden Klasse halten oder mittels Vollmacht vertreten. Wenn innerhalb einer halben Stunde
nach dem fur die Versammlung festgesetzten Zeitpunkt keine Beschlussféhigkeit erreicht worden ist, ist die
Versammlung, falls sie auf Verlangen von Anteilinhabern einberufen worden ist, aufzulésen. In jedem an-
deren Falle wird sie auf die gleiche Zeit, den gleichen Tag und Ort in der ndchsten Woche oder auf denje-
nigen anderen Tag und diejenige andere Zeit und denjenigen anderen Ort, die vom Verwaltungsrat bestimmt
werden, vertagt, und wenn auf der vertagten Versammlung eine Beschlussféhigkeit nicht innerhalb einer
halben Stunde nach dem fiur die Versammlung festgesetzten Zeitpunkt erreicht worden ist, ist die Beschluss-
fahigkeit durch die anwesenden Gesellschafter gegeben, und bei einer Versammlung eines Fonds oder
einer Klasse, die zur Erorterung der Anderung von Rechten von Anteilinhabern dieses Fonds oder dieser
Klasse einberufen worden ist, ist die Beschlussféahigkeit durch einen Anteilinhaber, der Anteile des betref-
fenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse hélt, oder durch seinen Bevollméchtigten gegeben. Alle Haupt-
versammlungen werden in Irland abgehalten.

Die vorstehenden Bestimmungen bezuglich der Einberufung und Abhaltung von Versammlungen gelten,
soweit nicht fir Versammlungen von Fonds oder Klassen etwa anderes angegeben ist, und vorbehaltlich
des Aktiengesetzes auch fur gesonderte Versammlungen jedes einzelnen Fonds oder jeder einzelnen
Klasse, auf denen ein Beschluss vorgelegt wird, mit dem die Rechte von Anteilinhabern dieses Fonds oder
dieser Klasse geandert werden, aul3er dass (a) solche Versammlungen, sofern sie keine vertagten Ver-
sammlungen sind, beschlussféhig sind, wenn zwei Anteilinhaber, die mindestens zwei Drittel des Nominal-
werts der ausgegebenen Anteile des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse halten oder
mittels Vollmacht vertreten, anwesend sind — bei vertagten Versammlungen ein Anteilinhaber des betref-
fenden Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse bzw. sein Bevollmé&chtigter — und (b) jeder Anteilinhaber
eines betreffenden Fonds oder einer betreffenden Anteilsklasse, der persdnlich anwesend ist oder von ei-
nem Bevollméchtigten vertreten wird, eine Abstimmung nach Kapitalanteilen verlangen kann.

Rechenschaftsberichte und Rechnungsabschliisse

Die Gesellschaft wird zum 31. Dezember jedes Jahres einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresab-
schluss und zum 30. Juni jedes Jahres einen Halbjahresbericht und einen ungepriiften Halbjahresabschluss
erstellen. Exemplare des gepruften Jahresberichts und Jahresabschlusses der Gesellschaft werden den
Anteilinhabern auf elektronischem Wege tbermittelt und der irischen Wertpapierbérse innerhalb von 4 Mo-
naten nach dem Ende des betreffenden Rechnungszeitraums zugesandt. Exemplare der Halbjahresberichte
werden innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des Halbjahreszeitraums, auf den sie sich beziehen, ver-
sandt. Die Jahres- und Halbjahresberichte werden auch auf www.fundinfo.com aufgeschaltet und potenzi-
ellen Anlegern auf Wunsch zur Verfiigung gestellt.

Ubertragung von Anteilen

@)

Ubertragungen von Anteilen miissen schriftlich in irgendeiner iiblichen oder verbreiteten Form erfolgen und
von dem oder furr den Ubertragenden unterschrieben sein. Kein Ersuchen um Ubertragung von Anteilen darf
ausgefiihrt werden, bevor die Verwaltungsstelle nicht das Original des schriftlichen Ubertragungsauftrags
erhalten hat, in dem der vollstandige Name und die vollstandige Adresse des Ubertragenden und des Uber-
tragungsempféngers angegeben sein muss und dem das Original des maf3geblichen Antragsformulars bei-
gefligt sein muss, das ordnungsgemé&n vom Ubertragungsempfanger ausgefillt wurde, sowie die maRgeb-
lichen Dokumente zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung und anderen in Bezug
auf den Ubertragungsempfanger erforderlichen Dokumente.
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(b)
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Der Verwaltungsrat und die Anlagemanagementgesellschaft kénnen von Zeit zu Zeit eine Gebuhr fir die
Eintragung von Ubertragungsinstrumenten festsetzen, wobei die Gebiihr hchstens 5% des Nettoinventar-
werts der Anteile, die Gegenstand der Ubertragung sind, an dem der Ubertragung vorausgehenden Han-
delstag ausmachen darf.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, falls:

0] der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger infolge dieser Ubertragung eine geringere An-
zahl Anteile als den Mindestbesitz halten wirde;

(i) nicht alle anwendbaren Gebilhren, Steuern und/oder Stempelsteuern in Verbindung mit dem zu
Uibertragenden Instrument gezahlt worden sind;

(i) das Ubertragungsinstrument nicht am Sitz des Fonds oder an dem vom Verwaltungsrat angemes-
senerweise verlangten anderen Ort, eingereicht wird, sowie diejenigen Unterlagen, die der Verwal-
tungsrat angemessenerweise verlangt, um das Recht des Ubertragenden zur Vornahme der Uber-
tragung nachzuweisen, diejenigen relevanten Angaben und Erklarungen, die der Verwaltungsrat
angemessenerweise vom Ubertragungsempféanger verlangt, unter anderem Angaben und Erkla-
rungen der Art, wie sie von einem Antragsteller auf Anteile des Fonds verlangt werden kénnen,
und diejenige Gebiihr, die jeweils vom Verwaltungsrat fiir die Eintragung eines Ubertragungsin-
struments angegeben wird; oder

(iv) ihm bekannt ist oder er Anlass zu der Annahme hat, dass die Ubertragung dazu filhren wirde,
dass eine Person wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile in Verletzung von seitens des Verwal-
tungsrats erlassenen Eigentumsbeschrankungen wird, oder dem betreffenden Fonds oder den An-
teilinhabern insgesamt zu rechtlichen, aufsichtsrechtlichen, geldlichen, steuerlichen oder wesent-
lichen verwaltungsménRigen Nachteilen gereichen konnte.

Die Eintragung von Ubertragungen kann fiir diejenigen Zeitraume ausgesetzt werden, die der Verwaltungs-
rat bestimmt, wobei jede Eintragung nicht langer als 30 Tage ausgesetzt werden darf.

Verwaltungsrat

Das Nachstehende ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Bestimmungen in der Satzung beziglich des Ver-
waltungsrats:

@

(b)

(©

(d

(e

Soweit durch einen ordentlichen Beschluss der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung nichts anderes
festgelegt wird, darf die Anzahl der Mitglieder des Verwaltungsrats nicht weniger als zwei und nicht mehr
als neun betragen.

Ein Verwaltungsratsmitglied braucht kein Anteilinhaber zu sein, muss aber von der irischen Zentralbank
genehmigt werden.

Die Satzung enthélt keine Bestimmungen, die verlangen, dass Verwaltungsratsmitglieder bei Erreichen ei-
nes bestimmten Alters ausscheiden missen.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann in einer Sitzung abstimmen und bei der Feststellung der Beschlussfahig-
keit mitgezahlt werden, die die Bestellung oder die Festsetzung oder Anderung der Bedingungen fir die
Bestellung eines Verwaltungsratsmitglieds zu einem Amt oder Dienstverhaltnis bei der Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft ein Interesse besitzt, zum Gegenstand hat, aber ein Verwal-
tungsratsmitglied darf bei einem Beschluss beziglich seiner eigenen Bestellung nicht abstimmen oder bei
der Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgezahlt werden.

Die jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben Anspruch auf diejenige Vergitung, die
vom Verwaltungsrat bestimmt und im Prospekt offen gelegt wird, und ihnen kdnnen alle angemessenen
Reise-, Hotel- und sonstigen Aufwendungen erstattet werden, die ihnen im Zusammenhang mit dem Ge-
schaft der Gesellschaft oder bei der Erfullung ihrer Pflichten entstehen, und sie kénnen Anspruch auf zu-
satzliche Vergutung haben, falls von ihnen verlangt wird, fur die Gesellschaft oder auf Wunsch der Gesell-
schaft besondere oder zusatzliche Dienstleistungen zu erbringen.
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Ein Verwaltungsratsmitglied kann in der Gesellschaft in Verbindung mit seinem Amt als Verwaltungsrats-
mitglied jegliches andere Amt oder jede andere gewinnbringende Stellung mit Ausnahme des Amts des
Rechnungsprifers zu denjenigen Bedingungen hinsichtlich Amtsdauer oder anderer Merkmale bekleiden,
die der Verwaltungsrat bestimmt.

Kein Verwaltungsratsmitglied verliert durch sein Amt die Fahigkeit, Vertrage mit der Gesellschaft als Ver-
kaufer, Kaufer oder in anderer Eigenschaft abzuschlieen, und kein Vertrag und keine Abmachung, der/die
von der oder fur die Gesellschaft abgeschlossen bzw. getroffen wird, an der ein Verwaltungsratsmitglied ein
irgendwie geartetes Interesse besitzt, kann angefochten werden, und kein Verwaltungsratsmitglied, das ein
solches Interesse besitzt, braucht gegentiber der Gesellschaft auf Grund dessen, dass es dieses Amt be-
kleidet, oder wegen der dadurch geschaffenen Treuhandbeziehung fiir einen Gewinn Rechenschaft abzu-
legen, den es durch einen solchen Vertrag oder eine solche Abmachung realisiert hat, aber die Art seines
Interesses muss von ihm auf der Sitzung des Verwaltungsrats erklart werden, auf dem der Vorschlag zum
Abschluss des Vertrags bzw. zum Treffen dieser Abmachung erstmals erértert wird, oder, falls das betref-
fenden Verwaltungsratsmitglied zum Datum der betreffenden Sitzung kein Interesse am vorgeschlagenen
Vertrag oder an der vorgeschlagenen Abmachung besaR}, auf der nachsten Verwaltungsratssitzung, die
abgehalten wird, nachdem es ein solches Interesse bekommt, erklart werden. Eine allgemeine schriftliche
Mitteilung seitens eines Verwaltungsratsmitglieds an den Verwaltungsrat in dem Sinne, dass es Gesell-
schafter einer bestimmten Gesellschaft oder Firma ist und als an jeglichem Vertrag und jeglicher Abma-
chung interessiert zu betrachten ist, die danach mit der betreffenden Gesellschaft oder Firma abgeschlossen
bzw. getroffen werden sollte, gilt als ausreichende Erklarung des Interesses in Bezug auf jeglichen so ab-
geschlossenen Vertrag oder jegliche so getroffene Abmachung.

Ein Verwaltungsratsmitglied darf nicht in Bezug auf einen Vertrag oder eine Abmachung oder einen Vor-
schlag gleich welcher Art, an dem bzw. der es ein wesentliches Interesse besitzt, oder eine Verpflichtung,
die den Interessen der Gesellschaft entgegensteht, abstimmen. Ein Verwaltungsratsmitglied darf jedoch in
Bezug auf einen Vorschlag beziglich einer Gesellschaft abstimmen, an der es direkt oder indirekt, sei es
als leitender Mitarbeiter oder Gesellschafter oder in anderer Weise ein Interesse besitzt, sofern es nicht 5
Prozent oder mehr der ausgegebenen Anteile irgendeiner Klasse dieser Gesellschaft oder einer dritten Ge-
sellschaft, Gber die sein Interesse abgeleitet ist, oder der Stimmrechte halt, die Gesellschaftern dieser Ge-
sellschaft zustehen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann auch in Bezug auf einen Vorschlag abstimmen, der
ein Angebot an Anteilen betrifft, an denen es als Teilnehmer eines Emissionsiibernahmevertrags oder eines
Unter-Emissionsiibernahmevertrags ein Interesse besitzt, und kann auch in Bezug auf die Stellung einer
Sicherheit oder Burgschaft fur Geld, das das Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft geliehen hat, oder in
Bezug auf die Stellung einer Sicherheit, Garantie oder Birgschaft zu Gunsten eines Dritten wegen einer
Schuldverpflichtung der Gesellschaft, fur die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise die Haftung
tbernommen hat, abstimmen. Ein Verwaltungsratsmitglied darf bei Feststellung der Beschlussfahigkeit in
einer Sitzung in Bezug auf einen Beschluss, bei dem ihm das Stimmrecht versagt ist, nicht mitgezahit wer-
den, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschlief3t.

Ein Verwaltungsratsmitglied muss bei Eintritt eines der nachstehenden Ereignisse sein Amt niederlegen:

(@ wenn es sein Amt mittels schriftlicher von ihm unterschriebener und am Sitz der Gesellschaft hin-
terlassener Mitteilung aufgibt;

(b) wenn es in Konkurs geht oder mit allen seinen Glaubigern einen Vergleich schlief3t;
(c) wenn es geistesgestort wird;
(d) wenn es sechs Monate hinter einander von Verwaltungsratssitzungen fern bleibt, ohne ausdriick-

lich durch einen Beschluss des Verwaltungsrats beurlaubt worden zu sein, und der Verwaltungsrat
beschlief3t, dass es sein Amt niederlegen muss;

(e) wenn es auf Grund einer Verfiigung unter einem Gesetz oder einer Verordnung kein Verwaltungs-
ratsmitglied mehr ist oder es ihm dadurch verwehrt wird, Verwaltungsratsmitglied zu sein, oder es
Beschrénkungen hinsichtlich seiner Funktion als Verwaltungsratsmitglied unterworfen wird;

(4] wenn es von einer Mehrheit der anderen Mitglieder des Verwaltungsrats (die nicht weniger als zwei
sein durfen) aufgefordert wird, sein Amt niederzulegen; oder
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(9) wenn es durch einen ordentlichen Beschluss der Gesellschaft seines Amtes enthoben wird.
Kein Verwaltungsratsmitglied hat:
0] Verurteilungen wegen Straftaten, bei denen die Strafe noch nicht verwirkt ist;

(i) ist in Konkurs gegangen oder hat einen freiwilligen Vergleich geschlossen, oder es ist fur irgend-
einen Teil seines Vermdgens ein Zwangsverwalter bestellt worden;

(i) ist Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft gewesen, fur die, wahrend er Verwaltungsratsmit-
glied in geschéftsfuhrender Funktion war, oder innerhalb von 12 Monaten nach Beendigung seiner
Mitgliedschaft im Verwaltungsrat in geschéaftsfihrender Funktion, ein Zwangsverwalter bestellt
wurde oder die in Zwangsliquidation, freiwillige Liquidation durch die Glaubiger, Verwaltung oder
eine freiwillige gitliche Einigung der Gesellschaft gegangen ist oder einen Vergleich mit allen ihren
Glaubiger oder mit irgendeiner Klasse ihrer Glaubiger abgeschlossen hat;

(iv) ist Teilhaber einer Personengesellschaft gewesen, die, wahrend er Teilhaber war, oder innerhalb
von 12 Monaten nach Beendigung seiner Teilhaberschaft, in Zwangsliquidation, Verwaltung oder
eine freiwillige gitliche Einigung der Gesellschaft gegangen ist oder fir die ein Zwangsverwalter
tiber irgendeinen Teil des Vermégens der Personengesellschaft bestellt wurde;

(v) hat von gesetzlichen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieflich anerkannter berufssténdischer Gre-
mien) einen offentlichen Verweis erhalten; oder

(vi) ist von einem Gericht die Fahigkeit aberkannt worden, als Verwaltungsratsmitglied zu fungieren,
oder in der Verwaltung oder der Fiihrung der Geschéfte einer Gesellschaft tatig zu sein.

Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern und nahestehenden Personen

@

(b)
(©

Weder ein Mitglied des Verwaltungsrats noch irgendeine andere verbundene Person hat oder hatte bis zum
Datum dieses Prospekts ein direktes Interesse an der Forderung der Gesellschaft oder an einer von der
Gesellschaft vorgenommenen Transaktion, die in Bezug auf ihre Natur oder ihre Bedingungen ungewdhn-
lich oder fur das Geschéft der Gesellschaft wesentlich ist oder an Vertrdgen oder Abmachungen der Gesell-
schaft, die am Datum dieses Prospekts noch bestanden, mit folgenden Ausnahmen:

Anderson Whamond ist Mitglied des Verwaltungsrats der Anlagemanagementgesellschaft und der Mann
Bioinvest Limited. Abgesehen von den Angaben in diesem Absatz besitzt kein Verwaltungsratsmitglied ein
Interesse an einer Transaktion, die von der Gesellschaft seit ihrer Griindung vorgenommen worden ist und
die nach ihrer Natur oder ihren Bedingungen ungewéhnlich oder fur das Geschéft der Gesellschaft wesent-
lich ist.

Am Datum dieses Prospekts halten weder die Verwaltungsratsmitglieder noch mit ihnen verbundene Per-
sonen, direkt oder Uber eine andere Partei Beteiligungen an den Fonds oder Optionen zum Erwerb von
Anteilen der Fonds, die dem jeweiligen Verwaltungsratsmitglied bekannt sind oder mit angemessener Sorg-
falt von ihm festgestellt werden kénnten.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jeweils Anteile an der Gesellschaft erwerben.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder hat einen Dienstvertrag mit der Gesellschaft, und keine solchen
Dienstvertrage sind vorgesehen.
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Die Gesellschaft kann aufgeldst werden, wenn:

0] der gesamte Nettoinventarwert der Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt an jedem Handelstag
wahrend eines Zeitraums von sechs auf einander folgenden Wochen unter € 3 Millionen sinkt und
die Anteilinhaber durch einen ordentlichen Beschluss die Auflésung der Gesellschaft beschlieRen;

(i) die Anteilinhaber durch einen ordentlichen Beschluss beschlieen, dass die Gesellschaft wegen
ihrer Verbindlichkeiten ihr Geschéft nicht fortfiihren kann und aufgelést werden soll;

(i) die Anteilinhaber durch einen besonderen Beschluss die Auflosung der Gesellschaft beschlieRen.

Im Falle der Auflésung muss der Liquidator das Vermdgen eines Fonds zur Befriedigung von Anspriichen
von Glaubigern in der Weise und Reihenfolge, die er fir richtig halt, verwenden, in dem Sinne, dass der
Liguidator die Vermdgenswerte eines jeden Fonds dazu verwendet, um die Verbindlichkeiten, die diesem
Fonds entstehen oder zuzuordnen sind, zu begleichen. Er verwendet die Vermdgenswerte dieses Fonds
nicht, um Verbindlichkeiten, die irgendeinem anderen Fonds entstehen oder zuzuordnen sind, zu beglei-
chen.

Das zur Verteilung zur Verfligung stehende Vermogen ist wie folgt zu verwenden:

@) zuerst fur die Zahlung eines Betrags an die Anteilinhaber jeder Klasse bzw. jedes Fonds, der dem
Nettoinventarwert der von diesen Anteilinhabern zum Datum des Beginns der Auflésung so genau
wie mdglich entspricht;

(i) zweitens fir die Zahlung von Betrégen bis zur H6he des auf nicht gewinnberechtigte Anteile ge-
zahlten Betrags an die Inhaber nicht gewinnberechtigter Anteile, wobei, falls das Vermdgen nicht
ausreicht, um diese Zahlung in voller Héhe zu leisten, auf das in irgendwelchen der Fonds enthal-
tene Vermdgen nicht zuriickgegriffen werden darf;

(iii) drittens fur die Zahlung eines etwaigen in dem betreffenden Fonds verbleibenden Restbetrags an
die Anteilinhaber jeder Klasse bzw. jedes Fonds im Verhéltnis zu der Anzahl der gehaltenen Anteile
der betreffenden Klasse bzw. des betreffenden Fonds; und

(iv) viertens ist ein dann noch verbleibender und nicht einem bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Klasse zuzurechnender Restbetrag zwischen den Fonds und Klassen anteilig im Verhéaltnis zum
Nettoinventarwert jedes Fonds oder jeder Klasse unmittelbar vor einer Ausschittung an Anteilin-
haber aufzuteilen, und die so aufgeteilten Betrdge sind an Anteilinhaber anteilig im Verhéltnis zu
der von ihnen gehaltenen Anzahl Anteile des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse zu
zahlen.

Der Liquidator kann mit Ermachtigung durch einen besonderen Beschluss der Gesellschaft unter den An-
teilinhabern (anteilig im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Besitz an Anteilen der Gesellschaft) das Vermdgen
der Gesellschaft ganz oder teilweise in natura aufteilen, und zwar unabh&ngig davon, ob das Vermdgen aus
Vermdgenswerten einer einzigen Art besteht oder nicht, wobei jeder Anteilinhaber Anspruch darauf hat, den
Verkauf eines oder mehrerer Vermdgenswerte, die so verteilt werden sollen, und die Ausschittung des
Barerloses dieses Verkaufs an den betreffenden Anteilinhaber zu verlangen. Die Kosten eines solchen Ver-
kaufs sind von dem betreffenden Anteilinhaber zu tragen. Der Liquidator kann mit der gleichen Erméachti-
gung jeglichen Teil des Vermdgens auf Treuhander im Rahmen von Treuhandverhéltnissen zum Nutzen
von Anteilinhabern Ubertragen, wie der Liquidator dies fur richtig halt, und die Liquidation der Gesellschaft
kann abgeschlossen und die Gesellschaft aufgeldst werden, aber kein Anteilinhaber ist gezwungen, einen
Vermdgenswert anzunehmen, auf dem eine Verbindlichkeit ruht. Ferner kann der Liquidator mit der gleichen
Erméachtigung das Vermégen der Gesellschaft ganz oder teilweise auf eine Gesellschaft oder eine Einrich-
tung fir gemeinsame Anlagen (die ,Ubertragungsempfangende Gesellschaft) mit der Bedingung Ubertra-
gen, dass Anteilinhaber der Gesellschaft von der Ubertragungsempfangenden Gesellschaft Anteile der Gber-
tragungsempfangenden Gesellschaft in gleichem Wert wie ihr Bestand an Anteilen der Gesellschaft emp-
fangen.
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Unbeschadet irgendeiner anderen in der Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft enthaltenen Be-
stimmung ist folgendes zu beachten: Sollte der Verwaltungsrat zu irgendeinem Zeitpunkt und nach seinem
freien Ermessen beschlieRen, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber liegen wirde, die Gesellschaft
aufzulésen, muss der Sekretdr auf Verlangen des Verwaltungsrats unverziglich eine auf3erordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen, auf der ein Vorschlag zur Bestellung eines Liquidators fiir
die Auflésung der Gesellschaft vorzulegen ist, und falls er so bestellt wird, muss der Liquidator das Vermo-
gen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft vertei-
len.

Schadloshaltung

Die Verwaltungsratsmitglieder (einschlie3lich Stellvertreter), der Sekretar und die anderen leitenden Mitarbeiter der
Gesellschaft und ihre ehemaligen Verwaltungsratsmitglieder und leitenden Mitarbeiter sind von der Gesellschaft fir
alle Klagen, Kosten, Schulden, Anspriiche, Forderungen, Verfahren, Urteile, Erlasse, Gebiihren, Verluste, Schaden,
Aufwendungen, Haftungen und Verpflichtungen aller Art zu schadlos zu halten, die diesen Personen méglicherweise
aufgrund eines von ihnen abgeschlossenen Vertrags oder einer von ihnen vorgenommenen Handlung als solche
leitende Mitarbeiter bei der Erfiillung ihrer Pflichten entstehen (sofern kein Betrug, keine Fahrlassigkeit, keine Pflicht-
verletzung, kein Vertrauensbruch und keine vorsatzliche Nichterfullung ihrer Pflichten vorliegt).

Allgemeines

@
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Zum Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft kein Fremdkapital (einschlieR3lich Festkredite) aufgenom-
men oder geschaffen, aber nicht ausgegeben, und keine Pfandrechte, Belastungen, Schuldscheine oder
andere Geldaufnahmen oder Schulden aus aufgenommenen Geldern einschlie3lich Bankiiberziehungen,
Akzeptverbindlichkeiten (auf3er normalen Handelswechseln), Akzeptkredite, Finanzleasingverpflichtungen,
Abzahlungsverpflichtungen, Garantien, sonstige Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

Kein Anteils- oder Fremdkapital der Gesellschaft unterliegt einer Option, und es ist keine Vereinbarung ge-
troffen worden, hierauf bedingt oder bedingungslos eine Option zu gewahren.

Die Gesellschaft hat keine Angestellten und hat seit ihrer Griindung keine Angestellten gehabt.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Immobilienvermdgen zu kaufen oder zu erwerben oder Vereinbarungen
tiber den Kauf oder Erwerb von Immobilienvermdgen zu treffen.

Die Anteilinhabern auf Grund ihres Anteilsbestandes verliehenen Rechte werden durch die Satzung, das
allgemeine Recht Irland und das Gesetz geregelt.

Die Gesellschaft ist in keinen Rechtsstreit und kein Schiedsverfahren verwickelt, und nach Wissen des Ver-
waltungsrats ist kein Rechtsstreit oder Anspruch gegen die Gesellschaft anh&ngig oder angedroht.

Ausschittungen, die sechs Jahre nach dem Datum, an dem sie zahlbar werden, nicht abgefordert worden
sind, verfallen. Bei Verfall werden diese Ausschittungen Teil des Vermoégens des Fonds, auf den sie sich
beziehen.

Keine Person hat irgendein Vorzugsrecht zur Zeichnung genehmigten, aber nicht ausgegebenen Kapitals
der Gesellschaft.
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Wesentliche Vertrage

Die nachstehenden Vertrage, die wesentlich sind oder sein kénnen, sind au3erhalb des normalen Geschéfts abge-
schlossen worden:

@

(b)

(©

(d

(e)

Anlagemanagementvertrag zwischen der Gesellschaft und der Anlagemanagementgesellschaft vom
27. Marz 2003 (in der aktuellen Fassung), durch den die Anlagemanagementgesellschaft zur Verwaltung
des Vermdogens der Gesellschaft unter der Gesamtaufsicht der Gesellschaft bestellt worden ist. Der Vertrag
kann von beiden Parteien schriftlich mit einer Frist von 6 Monaten oder unter bestimmten Umsténden fristlos
durch schriftliche Mitteilung gekiindigt werden. Die Anlagemanagementgesellschaft hat die Befugnis, ihre
Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank zu delegieren. Der Vertrag
sieht vor, dass die Gesellschaft die Anlagemanagementgesellschaft in Bezug auf jegliche Verfahren, Scha-
denersatzforderungen, Anspriiche, oder ahnliche Klagen, die gegen die Anlagemanagementgesellschaft
bei der Erfillung ihrer Aufgaben aul3er in Folge der vorsatzlichen Nichterfiillung, des Betrugs oder der Fahr-
lassigkeit der Anlagemanagementgesellschaft erhoben werden entschadigen muss.

Anlageberatungsvertrag zwischen der Anlagemanagementgesellschaft und der Anlageberatungsgesell-
schaft vom 27. Méarz 2003 (in der aktuellen Fassung), durch den die Anlageberatungsgesellschaft zur Anla-
geberatungsgesellschaft bestellt wurde, um verschiedene Beratungs- und damit verbundene Dienstleistun-
gen in Bezug auf den Fonds vorbehaltlich der Gesamtaufsicht durch die Anlagemanagementgesellschaft zu
erbringen. Der Vertrag kann von beiden Parteien schriftlich mit einer Frist von 6 Monaten oder unter be-
stimmten Umsténden fristlos durch schriftliche Mitteilung gekindigt werden. Die Anlagemanagementgesell-
schaft hat die Befugnis, ihre Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank zu
delegieren. Der Vertrag sieht vor, dass die Anlagemanagementgesellschaft die Anlageberatungsgesell-
schaft in Bezug auf jegliche Verfahren, Schadenersatzforderungen, Anspriiche oder dhnliche Klagen, die
gegen die Anlageberatungsgesellschaft auRer in Folge der vorséatzlichen Nichterfullung, des Betrugs oder
der Fahrlassigkeit der Anlageberatungsgesellschaft bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen erhoben werden
entschadigen muss.

Anteilvertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Anteilvertriebsgesellschaft vom 27. M&rz 2003 (in
der aktuellen Fassung), durch den die letztere zur Vertriebsgesellschaft fur die Anteile der Gesellschaft
vorbehaltlich der Gesamtaufsicht durch die Gesellschaft bestellt wurde. Der Vertrag kann von beiden Par-
teien schriftlich mit einer Frist von 3 Monaten oder unter bestimmten Umstanden fristlos durch schriftliche
Mitteilung gekiindigt werden. Die Anteilvertriebsgesellschaft hat die Befugnis, ihre Aufgaben zu delegieren.
Der Vertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Anteilvertriebsgesellschaft fir jegliche Verfahren, Schaden-
ersatzforderungen, Anspriiche, oder ahnliche Klagen, die gegen die Anteilvertriebsgesellschaft aul3er in
Folge der vorsétzlichen Nichterfiillung, der Bésglaubigkeit oder der Fahrlassigkeit der erhoben werden ent-
schadigen muss.

Verwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle vom 31. Oktober 2002 (in der
aktuellen Fassung), mit dem letztere bestellt wurde, die Geschéfte der Gesellschaft nach den Bedingungen
des Verwaltungsvertrags und vorbehaltlich der Gesamtaufsicht durch die Gesellschaft zu managen und zu
verwalten. Der Vertrag kann von beiden Parteien schriftlich mit einer Frist von 90 Tagen oder unter bestimm-
ten Umsténden fristlos durch schriftliche Mitteilung gekindigt werden. Die Verwaltungsstelle hat die Befug-
nis, ihre Aufgaben mit vorheriger Genehmigung der Gesellschaft und in Ubereinstimmung mit den Anforde-
rungen der irischen Zentralbank zu delegieren. Der Vertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwal-
tungsstelle in Bezug auf jegliche Verfahren, Schadenersatzforderungen, Anspriiche, oder &hnliche Klagen,
die gegen die Verwaltungsstelle auf3er in Folge vorsétzlichen rechtswidrigen Handelns, des Betrugs, der
Bdsglaubigkeit oder der Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle erhoben werden entschédigen halten muss.

Der Verwahrstellenvertrag vom 22. August 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle, mit dem
die Verwahrstelle mit der Verwahrung des Vermdgens der Gesellschaft unter der Oberaufsicht des Verwal-
tungsrats betraut wurde. Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder der beiden Parteien schriftlich unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen oder, unter bestimmten Umstanden, wie beispielsweise bei
Insolvenz einer der beiden Parteien, oder wenn eine Vertragsverletzung trotz entsprechender Aufforderung
nicht behoben wurde, fristlos geklindigt werden, doch muss die Verwahrstelle so lange weiter als Verwahr-
stelle fungieren, bis die Gesellschaft eine von der Zentralbank genehmigte Nachfolgerin zur Verwahrstelle
bestellt hat oder die Genehmigung der Gesellschaft durch die Zentralbank widerrufen wird. Die Verwahr-
stelle ist befugt, ihre Aufgaben zu delegieren, ihre Haftung bleibt aber von der Tatsache unbertihrt, dass sie
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einige oder alle der von ihr verwahrten Vermégenswerte einem Dritten zur Verwahrung anvertraut hat. Der
Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Verwahrstelle von der Gesellschaft in Bezug auf alle Rechtskla-
gen, Gerichtsverfahren, Schadenersatzforderungen, Anspriiche, Verluste, Schaden, Kosten und Auslagen
(einschlieBlich in diesem Zusammenhang anfallender Rechtskosten und Fachberaterhonorare sowie jegli-
cher Verluste, die der Verwahrstelle entstehen, weil eine Abwicklung aufgrund des Versagens eines Ab-
wicklungssystems nicht durchgefiihrt wird), welche gegen die Verwahrstelle erhoben werden oder ihr direkt
oder indirekt im Zusammenhang mit der Erfilllung oder Nichterfullung ihrer Aufgaben gemaf Verwahrstel-
lenvertrag entstehen, entschadigt und schadlos gehalten wird, mit Ausnahme von (i) Rechtsklagen, Ge-
richtsverfahren, Schadensersatzforderungen, Anspriichen, Verlusten, Schaden, Kosten und Auslagen jeg-
licher Art, die aufgrund einer ungerechtfertigten Nichterfullung oder der mangelhaften Erfullung ihrer Pflich-
ten gemaf Verwahrstellenvertrag oder gemaR OGAW-Richtlinie seitens der Verwahrstelle entstehen und
von (ii) jeglichem Verlust von verwahrten Finanzinstrumenten, fur welche die Verwahrstelle haftet (aulzer
wenn der Verlust durch ein externes Ereignis verursacht wurde, das aul3erhalb der Kontrolle der Verwahr-
stelle lag).

Zahlstellen und Vertreter

Die Gesellschaft hat Zahlstellen und Vertreter oder andere Informationsstellen bestellt, die fir sie in bestimmten
Landern Dienstleistungen erbringen. Die Zahlstellen und Vertreter sowie die Lander, in denen sie bestellt wurden,
sind im Adressenverzeichnis am Anfang dieses Prospekts aufgefiihrt.

)
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Zahl- und Informationsstelle - Deutschland

Nach dem Investmentgesetz ist eine in Deutschland bestehende Zahl- und Informationsstelle Vorausset-
zung fir den o6ffentlichen Vertrieb der Anteile.

@) Durch den Zahlstellenvertrag — Deutschland hat sich die Zahl- und Informationsstelle — Deutsch-
land verpflichtet, fiir die Gesellschaft Dienstleistungen zu erbringen. Zu diesen Dienstleistungen
gehort die Ubernahme der Funktion einer Zahl- und Informationsstelle im Sinne des Investment-
gesetzes fir den Verkauf und den Vertrieb von Anteilen in Deutschland.

(i) Der Zahlstellenvertrag — Deutschland enthéalt Bestimmungen Uber die Entschadigung der Zahl- und
Informationsstelle — Deutschland fur Haftungen gleich welcher Art, die ihr bei der Erflllung ihrer
Aufgaben und Pflichten im Rahmen des Vertrags (mit Ausnahme derjenigen Haftungen, die sich
aus Fahrléassigkeit, vorsatzlicher Pflichtverletzung oder Bosglaubigkeit seitens der Zahl- und Infor-
mationsstelle — Deutschland ergeben) entstehen.

Zahl- und Informationsstelle - Osterreich

Nach dem @sterreichischen Investmentfondsgesetz von 2011 (InvFG 2011), das fur die Anzeige jedes
Fonds in Osterreich gilt, ist es erforderlich, dass in Osterreich eine Zahl- und Informationsstelle besteht.

0] Durch den Zahl- und Informationsstellenvertrag — Osterreich hat sich die Zahl- und Informations-
stelle — Osterreich verpflichtet, fiir die Gesellschaft Dienstleistungen zu erbringen. Zu diesen
Dienstleistungen gehort die Ubernahme der Funktion einer Zahl- und Informationsstelle im Sinne
des InvFG 2011 fiir den Verkauf und den Vertrieb von Anteilen in Osterreich.

(i) Der Zahl- und Informationsstellenvertrag — Osterreich enthalt Bestimmungen in Anhang 2, wonach
die Zahl- und Informationsstelle — Osterreich nicht fiir Schaden haftet, die durch leichte Fahrlas-
sigkeit entstehen, auRer unter bestimmten Umsté&nden, in denen die maf3geblichen Bestimmungen
des Wertpapieraufsichtsgesetzes von 2007 gelten.

Représentanzvertrag - Schweiz

Nach dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG), das fir die Zulassung aller Anlage-
fonds in der Schweiz gilt, ist die Bestellung eines Vertreters in der Schweiz eine unabdingbare Vorausset-
zung.
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0] Mit dem Vertretungsvertrag - Schweiz hat sich der Vertreter — Schweiz verpflichtet, die Fonds ge-
geniber Schweizer Anteilinhabern und der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) zu ver-
treten und die Anteile in oder aus der Schweiz 6ffentlich zu vertreiben, anzubieten und zu verkau-
fen.

Zahlstelle - Schweden

Die schwedische Finanzaufsichtsbehdrde (,Finansinspektionen®) schreibt vor, dass die Gesellschaft eine
Zahlstelle in Schweden zu bestellen hat, Gber welche die Zahlungen von Riicknahme- und Zeichnungsgel-
dern abgewickelt werden, und die Informationen zur Gesellschaft und ihren Fonds zur Verfligung stellt.

0] Mit dem Zabhlstellenvertrag — Schweden hat sich die Zahlstelle — Schweden verpflichtet, der Ge-
sellschaft die von der Finanzaufsichtsbehérde ,Finansinspektionen® vorgeschriebenen Dienstleis-
tungen zu erbringen.

(i) Der Zahlstellenvertrag — Schweden enthélt Bestimmungen lber die Schadloshaltung der Zahistelle
— Schweden fur jegliche Verluste und Schaden, die ihr in Erfullung ihrer Pflichten aus dem Zahl-
stellenvertrag — Schweden entstehen, vorausgesetzt, dass ihre Handlungen und Unterlassungen
in gutem Glauben erfolgt sind und keine Fahrlassigkeit, kein absichtlicher Missbrauch, kein Betrug
und keine Bdsglaubigkeit seitens der Zahlstelle vorliegen.

Zahlstelle — Schweiz

Gemal dem Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) hat der Fonds eine schweizerische
Zahlstelle zu bestellen, wenn die Anteile eines Fonds in und von der Schweiz aus 6ffentlich vertrieben wer-
den sollen.

@) Mit dem Zahlstellenvertrag — Schweiz hat sich die Zahlstelle — Schweiz verpflichtet, fir die Gesell-
schaft Dienstleistungen zu erbringen. Zu diesen Dienstleistungen z&hlt die Ubernahme der Funk-
tion einer Zahlstelle im Sinne der Kollektivanlagenverordnung (KKV) fir den Verkauf und Vertrieb
von Anteilen in der Schweiz.

(i) Der Zahlstellenvertrag — Schweiz enthalt Bestimmungen utber die Freistellung, Gewahrleistung und
Schadloshaltung der Zahlstelle — Schweiz von jeglichen direkten Verlusten, Kosten, Schaden, Haf-
tungen, Aufwendungen oder Anspriichen (unter anderem angemessene Anwaltsgebiihren, die der
Zahlstelle — Schweiz aufgrund einer Handlung oder Unterlassung, die vorsétzlich oder durch Nach-
lassigkeit seitens der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder deren Vertreter entstehen und die eine
Verletzung derer gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen unter dem Zahlstellenvertrag —
Schweiz darstellen), es sein denn, dass diese direkten Verluste, Kosten, Schaden, Haftungen,
Aufwendungen oder Anspriiche aus vorsatzlicher Schlechtausfuhrung, Bosglaubigkeit, Betrug o-
der Fahrlassigkeit seitens der Zahlstelle - Schweiz bei der Erfillung ihrer Aufgaben und Pflichten
im Rahmen des Zahlstellenvertrags — Schweiz entstehen.

Zahlstelle — Luxemburg

Gemal den Bestimmungen von Artikel 59 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber die
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuellen Fassung (das ,Gesetz") hat die
Gesellschaft eine Zahlstelle in Luxemburg bestellt.

0] Mit dem Zahlstellenvertrag — Luxemburg hat sich die Zahlstelle — Luxemburg verpflichtet, fur die
Gesellschaft Dienstleistungen zu erbringen. Zu diesen Dienstleistungen zahlt die Ubernahme der
Funktion einer Zahistelle im Sinne des Gesetzes fir den Verkauf und Vertrieb von Anteilen und
die Zahlung von Ricknahmeerldsen in Luxemburg sowie die Lieferung von Informationen an in
Luxemburg ansassige Anteilinhaber.

(ii) Der Zahlstellenvertrag — Luxemburg enthélt Bestimmungen tber die Entschédigung der Zahlstelle
— Luxemburg fur Verluste, Kosten, Schadenersatzforderungen, Schaden, Auslagen, Verbindlich-
keiten, Rechtsklagen, Gerichtsverfahren oder Anspriiche, welche ausschlieRlich im Zusammen-
hang mit ihrer Funktion als lokaler Vertreter gegen die Bank erhoben werden und ihr unmittelbar
durch eine Verletzung wesentlicher Bedingungen des Zahistellenvertrags durch die Gesellschaft
entstehen oder aufgrund von Fahrléassigkeit, vorsatzlicher Nichterflllung, Arglist oder Betrug sei-
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tens der Gesellschaft; kein Anspruch auf eine solche Entschadigung entsteht allerding, wenn Ver-
luste und Verbindlichkeiten durch Betrug, Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfiillung oder Arglist
seitens der Bank oder deren Beauftragten oder Vertreter verursacht werden oder wenn sie als
direkte Folge eines Vertragsbruchs des Zahlstellenvertrags — Luxemburg durch die Zahlistelle —
Luxemburg entstanden sind.

Repréasentant — Frankreich

In Ubereinstimmung mit den geltenden franzésischen Gesetzen und Regeln hat die Gesellschaft den Re-
prasentanten - Frankreich bestellt, um Dienstleistungen in Bezug auf die Registrierung der Gesellschaft in
Frankreich inklusive der Kommunikation mit AMF zu erbringen.

0] Mit dem Représentanzvertrag - Frankreich hat sich der Reprasentant - Frankreich verpflichtet, der
Gesellschaft Dienstleistungen in Bezug auf die Registrierung der Anteile in Frankreich zu erbrin-
gen. Zu diesen Dienstleistungen zahlt die Tatigkeit als lokaler Reprasentant der Gesellschaft ge-
maR der geltenden franzdsischen Gesetze und Regeln und die Bereitstellung von Informationen
an Anteilinhaber, die in Frankreich wohnen und an AMF.

(ii) Der Reprasentanzvertrag — Frankreich enthalt Bestimmungen Uber die Entschadigung des Repréa-
sentanten — Frankreich fur Verluste, die sich unmittelbar aus Handlungen oder Unterlassungen des
Reprasentanten - Frankreich in Bezug auf seine Verpflichtungen im Rahmen des Reprasentanz-
vertrags — Frankreich ergeben, auBer wenn diese Verluste aufgrund von grober Fahrlassigkeit,
Betrug, Unredlichkeit oder bewusster Pflichtverletzung seitens des Reprasentanten — Frankreich
erfolgen.

Zahl- und Informationsstelle - Belgien

Die Gesellschatft hat, in Ubereinstimmung mit den Gesetzen zur Umsetzung der OGAW -Richtlinie in Belgien
und den Rundschreiben der belgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (Financial Services Market Authority,
FSMA) die Zahl- und Informationsstelle — Belgien bestellt, um furr sie Dienstleistungen im Zusammenhang
mit der Registrierung der Gesellschaft in Belgien zu erbringen.

@) Durch den Zahl- und Informationsstellenvertrag — Belgien erklart sich die Zahl- und Informations-
stelle — Belgien in Ubereinstimmung mit der belgischen Gesetzgebung sowie den Verordnungen
und Rundschreiben der FSMA bereit, fur die Gesellschaft allgemeine Zahl- und Informationsstel-
lendienstleistungen im Zusammenhang mit der Registrierung ihrer Anteile in Belgien zu erbringen.
Zu diesen Dienstleistungen gehdrt das Auftreten als Zahl- und Informationsstelle der Gesellschaft
gemal den anwendbaren belgischen Gesetzen und Verordnungen.

(i) Der Zahl- und Informationsstellenvertrag — Belgien enthélt Bestimmungen Uber die Schadloshal-
tung der Zahl- und Informationsstelle — Belgien in Bezug auf samtliche direkten Verluste, die aus
der Nicht-Erfullung ihrer Pflichten im Rahmen des Zahl- und Informationsstellenvertrags — Belgien
oder aus Handlungen der juristischen oder natiirlichen Personen, die in ihrem Namen handeln,
entstehen. Die Gesellschaft wird nie fur spezielle oder indirekte Sch&den oder Verluste zur Ver-
antwortung gezogen.

Représentant — Spanien

Gemal maligeblicher spanischer Gesetze und Bestimmungen hat die Gesellschaft den Repréasentanten —
Spanien zur Bereitstellung von Dienstleistungen in Bezug auf die Registrierung der Gesellschaft in Spanien
einschlieBlich der Kommunikation mit der spanischen Aufsichtsbehdrde (,die CNMV*) bestellt.

0] Mit Unterzeichnung des Reprasentanzvertrags — Spanien erklért sich der Reprasentant — Spanien
bereit, fiir die Gesellschaft Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubermittlung bestimmter
Informationen an die CNMV zu erbringen. Zu diesen Informationen gehéren beispielsweise allge-
meine Angaben zur Gesellschaft und Informationen tber die Anzahl der existierenden Anteilinha-
ber sowie den Nettoinventarwert jedes Fonds.

Die oben genannten Gebuhren und Aufwendungen fur Reprasentanten, Vertriebs- und Zahlstellen entsprechen nor-
malen gewerbsmafigen Tarifen und werden aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds entsprechend den Anga-
ben in Kapitel ,Gebuhren und Aufwendungen® des Prospekts gezahilt.
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Zur Einsichtnahme zur Verfligung stehende Dokumente

Kopien der nachstehenden Dokumente, die nur fur Informationszwecke zur Verfigung stehen und nicht einen Teil
dieses Dokuments bilden, kénnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an jedem Geschéftstag am Sitz der Ge-
sellschaft in Irland und wahrend eines Zeitraums von mindestens 14 Tagen ab dem Datum dieses Prospekts in den
Geschéftsraumen des platzierenden Brokers eingesehen werden:

@

(b)
(©
(d)

(e)

Die Griindungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft (Kopien sind kostenfrei bei der Verwaltungsstelle
erhaltlich).

Das Gesetz und die OGAW-Vorschriften.
Die vorstehend aufgefihrten wesentlichen Vertrage.

Nach Veréffentlichung der jeweils letzte Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft (Kopien dieser Do-
kumente sind kostenfrei entweder bei der Anteilvertriebsgesellschaft oder der Verwaltungsstelle erhaltlich).

Eine Aufstellung der Positionen als Verwaltungsratsmitglied oder Teilhaber, die die Verwaltungsratsmitglie-
der der Gesellschaft in den letzten 5 Jahren bekleidet haben, mit Angabe, ob sie weiterhin Verwaltungsrats-
mitglied bzw. Teilhaber sind.

Exemplare des Prospekts konnen Anteilinhaber auch bei der Anteilvertriebsgesellschaft erhalten.
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Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Gesellschaft und jeder Fonds unterliegen den Anlagebeschrankungen der OGAW-Vorschriften und der Satzung,
die folgendes vorsehen:

1.

11

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates oder eines
Drittlandes zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats
oder eines Drittlandes, dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist und der anerkannt und fiir das Publikum
offen ist, gehandelt werden.

Wertpapiere aus Neuemissionen, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem ande-
ren Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

Anteile von AlFs

Einlagen bei Kreditinstituten

Derivative Finanzinstrumente

Anlagebeschrankungen

Ein Fonds kann héchstens 10% des Nettovermdégens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens des OGAW in Wertpapiere im Sinne von
Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften investieren. Diese Beschréankung gilt nicht fir Anlagen der Ge-
sellschaft in US-Wertpapiere, die als ,Rule 144 A Wertpapiere® gelten, sofern (a) die betreffenden Wertpa-
piere mit der Zusicherung emittiert wurden, diese innert Jahresfrist ab Emission bei der US-Bdrsenaufsicht
SEC zu registrieren; und (b) die Wertpapiere keine illiqguiden Wertpapiere sind, und somit vom OGAW in-
nerhalb von sieben Tagen zu dem Kurs oder ungeféahr zu dem Kurs, mit dem sie vom OGAW bewertet
wurden, realisiert werden kénnen.

Ein Fonds darf hdchstens 10% des Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten anlegen, vorausgesetzt dass der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten, bei denen jeweils mehr als 5% angelegt werden, geringer als 40% ist.

Die in Zziffer 2.3 genannte Grenze von 10% erhoht sich vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der iri-
schen Zentralbank auf 25% fur Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein Fonds mehr als 5% seines Net-
tovermogens in derartigen Schuldverschreibungen an, die von ein und demselben Emittenten begeben wer-
den, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gber-
steigen.

Die in ziffer 2.3 genannte Grenze von 10% wird auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
in Ziffer 2.3 genannten Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.
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2.7

2.8

2.9

2.10

211

2.12

Ein OGAW kann héchstens 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut
anlegen.

Einlagen, die als zusatzliche Barmittel bei (i) einem anderen Kreditinstitut gehalten werden als den Kredit-
instituten, die im EWR oder (ii) in einem Unterzeichnerstaat des Basler Kapitalkonvergenzabkommens von
Juli 1988, der kein Mitglied des EWR ist, zugelassen sind, oder bei (iii) einem in Jersey, Guernsey, Austra-
lien, Neuseeland sowie auf der Isle of Man zugelassenen Kreditinstitut diirfen 10% des Nettovermdgens
nicht Ubersteigen.

Diese Grenze kann im Fall von Einlagen bei der Verwahrstelle auf 20% des Nettovermégens angehoben
werden.

Das Ausfallrisiko des Fonds in Bezug auf eine Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5% des Nettovermo-
gens nicht Ubersteigen. Diese Grenze wird fur Kreditinstitute, die im EWR oder in einem Unterzeichnerstaat
des Basler Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988, der kein Mitglied des EWR ist, zugelassen sind,
auf 10% angehoben.

Ungeachtet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr der Folgenden 20% des
Nettovermdgens nicht Gberschreiten:

@) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(i) Einlagen bei dieser Einrichtung, und/oder
(i)  Ausfallrisiken aus mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéften mit OTC-Derivaten.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert
werden; daher darf das Gesamtengagement bei ein und derselben Einrichtung 35% des Nettovermdgens
nicht Ubersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe gelten fir die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9
als ein einziger Emittent. Jedoch kénnen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
ein und derselben Unternehmensgruppe einer Grenze von 20% des Nettovermdgens unterliegen.

Ein Fonds kann bis zu 100% des Nettovermdgens in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefiihrt sein und entstammen der folgenden Liste:

OECD-Mitgliedstaaten (sofern die jeweiligen Emissionen eine Bonitdt von Investment Grade aufweisen),
die Regierung der Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (sofern die Emissionen als ,Investment
Grade” eingestuft sind), die Regierung Indiens (sofern die Emissionen als ,Investment Grade® eingestuft
sind), die Regierung von Singapur, die Europdische Investitionsbank, die Européische Bank fur Wiederauf-
bau und Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom,
die Asiatische Entwicklungsbank, die Europaische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Inter-
amerikanische Entwicklungsbank, die Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fan-
nie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan
Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority und die Straight-A Funding LLC.

Wenn mehr als 35% der Vermégenswerte eines Fonds in Wertpapieren dieser Emittenten angelegt sind,
missen die Wertpapiere des Fonds aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
Wertpapiere aus derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermdgens des betreffenden Fonds aus-
machen durfen.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

41

4.2

51

52

53

Anlagen in Organismen fiir Gemeinsame Anlagen (,,0GA*)
Ein Fonds darf héchstens 20% seines Nettovermdgens in ein und demselben OGA anlegen.
Anlagen in AlFs durfen insgesamt 30% seines Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Der Gesellschatft ist es nicht erlaubt, mehr als 10% ihres Nettovermdgens in andere offene OGA zu inves-
tieren.

Legt ein Fonds in Anteilen anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsstelle des
Fonds oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsstelle des Fonds durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so darf die Verwaltungsstelle oder die andere Gesellschatft fir die Zeichnung, die Umwandlung oder den
Rickkauf von Anteilen dieser anderen OGA durch den Fonds keine Gebuhren berechnen.

Wenn die Gesellschaft, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater fiir den OGAW eine Provision (ein-
schlieBlich Provisionsriickerstattungen) fiir eine Anlage in Anteilen eines anderen Anlagefonds erhalt, hat
die Gesellschaft sicherzustellen, dass diese Provision in das Vermogen des OGAW eingebracht wird.

Index abbildende OGAW

Ein Fonds kann bis zu 20% des Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emit-
tenten anlegen, wenn es die Anlagepolitik des Fonds ist, einen von der irischen Zentralbank anerkannten
Index, der die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank dargelegten Kriterien erfillt, nachzubilden.

Die in Absatz 4.1 festgelegte Grenze kann bei einem einzigen Emittenten auf 35% angehoben werden,
wenn dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsstelle darf fir keine der von ihr verwalteten OGA Aktien er-
werben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

Ein Fonds darf héchstens erwerben:

10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,

25% der Anteile ein und desselben OGA,

10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

HINWEIS: Die in den vorstehenden Zziffern (i), (iii) und (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Ziffern 5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden:

(i) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen Ge-
bietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

(i) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren;

(iv) auf Aktien, die ein Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr Vermdgen
im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fir den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu téatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern
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54

55

5.6

57

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

@

(b)

2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet und, sofern diese
Grenzen Uberschritten werden, die Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten werden;

(v) auf von einer Investmentgesellschaft oder mehreren Investmentgesellschaften gehaltene Anteile am Ka-
pital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und aus-
schlieBlich fir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilseigner austiben.

Ein Fonds braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugs-
rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Vermdgens sind,
nicht einzuhalten.

Die irische Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs Mo-
naten nach ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1 und 3.2, 4.1 und 4.2 abzu-
weichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung einhalten.

Werden die hierin genannten Grenzen eines Fonds unbeabsichtigt oder infolge der Austibung von Bezugs-
rechten Uberschritten, so hat der Fonds bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Weder eine Investmentgesellschaft noch eine Verwaltungsstelle oder ein Treuhander, der auf Rechnung
eines Trusts (Unit Trust) oder einer Verwaltungsstelle eines Investmentfonds (Common Contractual Fund)
handelt, darf Leerverkaufe von folgenden Papieren oder Instrumenten tatigen:

(i) Wertpapieren;

(i) Geldmarktinstrumenten

(iii) Anteilen an OGA, oder

(iv) derivativen Finanzinstrumenten

Ein Fonds darf daneben flissige Mittel halten.
Derivative Finanzinstrumente (,,Derivate‘)

Das Gesamtrisiko (nach Mafl3gabe der OGAW-Verordnungen der Zentralbank) eines Fonds in Verbindung
mit Derivaten darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht tibersteigen.

Das Risiko der Basiswerte von Derivaten, einschlieRlich Derivaten, die in Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder OGA eingebettet sind, darf in Kombination mit etwaigen aus Direktanlagen resultierenden Po-
sitionen nicht die in Regel 70 und 73 der OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen tbersteigen. Zur
Ermittlung des Emittenten-Klumpenrisikos wird die Anlagemanagementgesellschaft die Derivate (ein-
schlieBlich der eingebetteten Derivate) nach dem Look-through-Prinzip durchleuchten, um das sich daraus
ergebende Risikoengagement zu erfassen. Dieses Risikoengagement wird bei der Ermittlung des Emitten-
ten-Klumpenrisikos miteinbezogen. Das Gesamtengagement wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.
(Diese Bestimmung ist bei indexbasierten Derivaten nicht anzuwenden, sofern der zugrunde liegende Index
die in Regel 71(1) der OGAW-Vorschriften festgelegten Kriterien erfullt.)

Ein Fonds kann in au3erbdrslich (OTC) gehandelte Finanzderivate anlegen, sofern es sich bei den Gegen-
parteien dieser OTC-Geschéfte um Einrichtungen handelt, die einer umsichtigen Aufsicht unterliegen und
zu den von der irischen Zentralbank genehmigten Kategorien gehdéren.

Fur die Anlage in Derivaten gelten die von der irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.
Kreditaufnahmebeschrankungen

Ein Fonds darf Kredite nur bis zur H6he von 10% seines Nettoinventarwertes aufnehmen. Solche Kreditauf-
nahmen dirfen jedoch nur voriibergehender Natur sein. Ein Fonds darf sein Vermégen als Sicherheit fir
solche Kreditaufnahmen belasten.

Ein Fonds darf Fremdwahrungen im Wege einer Vereinbarung tber einen Parallelkredit (,back-to-back"
loan) erwerben. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass die Fonds bei der Aufnahme von Fremdwéah-
rungskrediten, die den Wert der Gegeneinlage ubersteigen, alle diesen Wert Ubersteigenden Betrége zur
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Erfiillung von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kreditaufnahme behandeln. Ubersteigt der Fremd-
wahrungskredit hingegen den Wert der Paralleleinlage, wird jeglicher Uberschuss zum Zweck von Abschnitt
(a) oben als Kredit betrachtet.

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften wird die Gesellschaft fur jeden Fonds jegliche von der irischen Wertpapier-
borse erlassenen Anlage- oder Kreditaufnahmebeschrankungen beachten, solange die Anteile eines Fonds an der
irischen Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, und wird jegliche Kriterien einhalten, die notwendig sind, um eine Bo-
nitatseinstufung in Bezug auf Anteile oder Anteilsklassen der Gesellschaft zu erlangen und aufrecht zu erhalten.

Die Gesellschaft ist (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der irischen Zentralbank befugt, von Anderungen
der in den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen,
welche die Anlage in Wertpapieren, derivativen Instrumenten oder anderen Arten von Anlagen durch die Gesellschaft
gestatten wirden, in denen die Anlage zum Datum dieses Prospekts nach den OGAW-Vorschriften beschrankt oder
untersagt ist.
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— Anhang Il -
Anerkannte Borsen

In der folgenden Liste sind die geregelten Bérsen und Markte aufgefiihrt, an denen die Wertpapier- und Derivate-
Anlagen eines Fonds, die keine zuldssigen Anlagen in nicht bérsengehandelten Wertpapieren und OTC-Derivaten
darstellen, notiert sind oder gehandelt werden. Die Borsen und Markte sind entsprechend den in den OGAW -Ver-
ordnungen der Zentralbank niedergelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien aufgefihrt.

0] Jegliche Wertpapierbdrse, die:
in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union gelegen ist; oder

in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island und Liechtenstein)
gelegen ist; oder

in einem der folgenden Lander gelegen ist:

Australien

Kanada

Japan

Hongkong

Neuseeland

Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika; und

(i) jegliche der folgenden Wertpapierbérsen oder Markte:
Agypten Alexandria Stock Exchange
Agypten Cairo and Alexandria Stock Exchange
Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien Bolsa de Comercio de Cérdoba
Argentinien Bolsa de Comercio de Rosario
Argentinien Bolsa de Comercio de La Plata
Bahrain Bahrain Stock Exchange
Bangladesch Dhaka Stock Exchange
Bangladesch Chittagong Stock Exchange
Bermuda Bermuda Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Brasilien Bolsa de Valores da Bahia-Sergipe-Alagoas
Brasilien Bolsa de Valores do Extremo Sul
Brasilien Bolsa de Valores Minas-Espirito Santo-Brasilia
Brasilien Bolsa de Valores do Parana
Brasilien Bolsa de Valores de Pernambuco e Paraiba
Brasilien Bolsa de Valores de Santos
Brasilien Bolsa de Valores de S&o Paulo
Brasilien Bolsa de Valores Regional
Brasilien Brazilian Futures Exchange
Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Chile Bolsa Electrénica de Chile
China (Volksrepublik) Shanghai Securities Exchange
China (Volksrepublik) Shenzhen Stock Exchange
Costa Rica Bolsa Nacional de Valores
Ekuador Guayaquil Stock Exchange
Ekuador Quito Stock Exchange
England London Stock Exchange
Estland Wertpapierborse Tallinn
Ghana Ghana Stock Exchange
Indien Bangalore Stock Exchange
Indien Calcutta Stock Exchange
Indien Chennai Stock Exchange
Indien Cochin Stock Exchange
Indien Delhi Stock Exchange
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Indien

Indien

Indien

Indien

Indien

Indien

Indien

Indien
Indonesien
Israel
Jordanien
Katar

Kenia
Kolumbien
Kolumbien
Kolumbien
Korea
Kroatien
Kuwait
Lettland
Libanon
Litauen
Malaysia
Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Nigeria
Oman
Pakistan
Pakistan
Pakistan

Peru
Philippinen
Russland
Sambia
Saudi Arabien
Serbien
Simbabwe
Singapur
Sudafrika
Sudkorea
Sudkorea

Sri Lanka
Taiwan (Republik China)
Taiwan (Republik China)
Thailand
Tunesien
Tarkei
Ukraine
Uruguay
Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate
Venezuela
Venezuela
Venezuela
Vietnam

Hyderabad Stock Exchange
Ludhiana Stock Exchange
Magadh Stock Exchange

Mumbai Stock Exchange

National Stock Exchange of India
Pune Stock Exchange

The Stock Exchange — Ahmedbad
Uttar Pradesh Stock Exchange
Indonesia Stock Exchange
Wertpapierbdrse Tel-Aviv

Amman Financial Market

Doha Wertpapiermarkt

Nairobi Stock Exchange

Bolsa de Bogota

Bolsa de Medellin

Bolsa de Occidente

Stock Exchange

Zagreb Stock Exchange

Kuwait Stock Exchange

Lettische Wertpapierbérse

Beirut Stock Exchange

Litauische Wertpapierbdrse

Kuala Lumpur Stock Exchange
Société de la Bourse des Valeurs de Casablanca
Stock Exchange of Mauritius
Bolsa Mexicana de Valores
Namibische Wertpapierbérse
Nigerian Stock Exchange

Muscat Wertpapiermarkt
Islamabad Stock Exchange
Karachi Stock Exchange

Lahore Stock Exchange

Bolsa de Valores de Lima
Philippine Stock Exchange
Russian Trading System
Wertpapierbdrse Lusaka

Saudi Stock Exchange
Wertpapierbérse Belgrad
Zimbabwe Stock Exchange
Singapore Exchange Securities Trading Limited
Johannesburg Stock Exchange
Korea Stock Exchange

KOSDAQ Market

Colombo Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange Corporation
GreTai Securities Market

Stock Exchange of Thailand
Tunisia Stock Exchange

Istanbul Stock Exchange
Ukrainian Stock Exchange

Bolsa de Valores de Montevideo
Dubai International Financial Exchange
Dubai Financial Market

Abu Dhabi Securities Market
Caracas Stock Exchange
Maracaibo Stock Exchange
Venezuela Electronic Stock Exchange
Hochiminh Wertpapierbérse
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(iii)

(v)

jeglicher der folgenden Markte:

In Kanada:
Der von der Investment Regulatory Organisation of Canada regulierte Freiverkehrsmarkt in kanadischen
Regierungsanleihen.

In Europa:
NASDAQ Europe.

Im Vereinigten Konigreich:

Der von den ,notierten Geldmarktinstituten® betriebene Markt, wie in der Publikation der Financial Conduct
Authority , The Investment Business Interim Prudential Sourcebook® (welche das Graubuch ersetzt) Die Re-
gulierung des Interbanken-Kassa- und Freiverkehrs-Derivate-Markt nach Section 43 des FCA (das ,graue
Papier®) in der jeweiligen Fassung beschrieben;

AIM, der von der Londoner Wertpapierbdrse regulierte und betriebene Alternative Anlagemarkt im Vereinig-
ten Konigreich;

Die Londoner Internationale Finanztermin- und Optionsbérse (LIFFE); und
Die Londoner Wertpapier- und Derivate-Borse.

In Frankreich:
Der franzdsische Markt fir Titres de Créances Négociables (Freiverkehrsmarkt in begebbaren Schuldtiteln).

In Japan:
JASDAQ

In Russland:
Moskauer Borse.

In Singapur:
Singapore Exchange Derivatives Trading Limited

In den Vereinigten Staaten:
NASDAQ in den Vereinigten Staaten; und

Der von Primarhandlern unter der Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York betriebene Markt in
Wertpapieren der US-Regierung; und

Der von der National Association of Securities Dealers Inc. beaufsichtigte Freiverkehrsmarktin den Vereinigten
Staaten (auch als OTC-Markt in den Vereinigten Staaten bezeichnet, der von Primér- und Sekundarhéndlern
betrieben wird, die von der Securities and Exchange Commission und von der National Association of Securi-
ties Dealers beaufsichtigt werden (und von Bankinstituten, die vom U.S. Comptroller of the Currency, dem
Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation beaufsichtigt werden)).

alle Derivatbérsen, an denen zuldssige Derivate notiert oder gehandelt werden kénnen:

- in einem Mitgliedstaat;

- in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (Europaische Union, Norwegen, Island und
Liechtenstein);

in Asien an der

- Hong Kong Exchanges & Clearing;

- Jakarta Futures Exchange;

- Korea Futures Exchange;

- Korea Stock Exchange;

- Kuala Lumpur Options and Financial Futures Exchange;
- Bursa Malaysia Derivatives Berhad;

- National Stock Exchange of India;

- Osaka Mercantile Exchange;
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- Osaka Securities Exchange;

- Shanghai Futures Exchange;

- Singapore Mercantile Exchange;

- Singapore Exchange Securities Trading Limited;
- Stock Exchange of Thailand;

- Taiwan Futures Exchange;

- Taiwan Stock Exchange;

- The Stock Exchange, Mumbai;

- Tokyo International Financial Futures Exchange;
- Tokyo Financial Exchange

- Tokyo Stock Exchange;

in Australien an der

- Australian Stock Exchange;

- Sydney Futures Exchange;

in Brasilien an der Bolsa de Mercadorias & Futuros;

in Israel an der Tel-Aviv Stock Exchange;

in Mexiko an der Mexican Derivatives Exchange (MEXDER);
in Stdafrika an der South African Futures Exchange;

in der Schweiz an der EUREX (Zirich)

in der Turkei an der TurkDEX (Istanbul)

in den Vereinigten Staaten von Amerika an der

— American Stock Exchange

— Chicago Board of Trade;

— Chicago Board Options Exchange;
— Chicago Mercantile Exchange;

— Eurex US;

— International Securities Exchange;
— New York Futures Exchange;

— New York Board of Trade;

— New York Mercantile Exchange;

— Pacific Stock Exchange

— Philadelphia Stock Exchange

in Kanada an der Montreal Exchange
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Ferner kann jeder Fonds neben den vorstehend genannten Wertpapieren und Mérkten an jeglichen der folgenden
Wertpapierbdrsen und Mérkte anlegen, falls die Gesellschaft dies fur angebracht halt und nur falls die Verwahrstelle
in der Lage ist, Verwahrdienstleistungen anzubieten, auf jeden Fall allerdings nur mit Genehmigung der irischen

Zentralbank :

Albanien

Armenien
Aserbaidschan
Bosnien

Bulgarien

Georgien

Jamaika

Kasachstan (Republik)
Kasachstan (Republik)
Kirgisische Republik
Mazedonien
Moldawien
Montenegro
Ruménien
Tadschikistan
Turkmenistan
Usbekistan

Weilrussland

Wertpapierborse Tirana
Wertpapierbdrse Yerevan
Wertpapierbérse Baku
Wertpapierbdrse Sarajewo
Bulgarische Wertpapierbérse
Georgische Wertpapierbérse
Wertpapierbdrse von Jamaica
Zentralasiatische Wertpapierbérse
Kasachische Wertpapierborse
Kirgisische Wertpapierborse
Mazedonische Wertpapierbérse
Moldawische Wertpapierbérse
Montenegrinische Wertpapierbérse
Wertpapierbdrse Bukarest
Tadschikische Wertpapierborse
Turkmenische Wertpapierbdrse
Usbekische Wertpapierborse

Weildrussische Wertpapierborse
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— Anhang lll -

Definition von US-Person und Vorsorgeplan-Investor

US-Person

Fir die Zwecke dieses Prospekts gilt jede Person, die in eine der beiden folgenden Kategorien fallt, als ,US-Person®:
(a) eine Person, auf die die Definition der ,US-Person“ gemal Regel 902 der Regulation S des Gesetzes von 1933
zutrifft, oder (b) eine Person, auf die die Definition einer ,Nicht-US-Person* gemal CFTC-Regel 4.7 nicht zutrifft. Zur
Vermeidung von Missverstandnissen sei hier klargestellt, dass eine Person nur von dieser Definition als US-Person
ausgeschlossen ist, wenn sie keiner der Definitionen von ,US-Person“in Regel 902 genligt und die Voraussetzungen
fur eine ,Nicht-US-Person“ gemaR CFTC-Regel 4.7 erfillt.

Regulation S besagt derzeit folgendes:

,US-Person“ bedeutet:

@
@)
@)
“
®)

(6)

™

®

jede in den Vereinigten Staaten anséassige naturliche Person;

jede nach dem Recht der Vereinigten Staaten organisierte oder errichtete Personen- oder Kapitalgesellschaft;
jede Vermogensmasse, bei der ein Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

jedes Treuhandvermdgen, bei dem ein Treuhander eine US-Person ist;

jede in den Vereinigten Staaten gelegene Geschéftsstelle oder Niederlassung einer Nicht-US-Rechtsper-
son;

jedes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder ein &hnliches Konto (das nicht eine Vermdgensmasse oder
ein Treuhandvermégen ist), das von einem Handler oder anderen Treuhander zum Nutzen oder fir Rech-
nung einer US-Person gehalten wird;

jedes Konto mit Verwaltungsvollmacht oder ein &hnliches Konto (das nicht eine Vermdgensmasse oder ein
Treuhandvermogen ist), das von einem in den Vereinigten Staaten organisierten, errichteten oder (falls es
sich um eine natirliche Person handelt) ansassigen Handler oder anderen Treuhander gehalten wird;

jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, wenn sie (i) nach dem Recht eines Nicht-US-Hoheitsgebiets orga-
nisiert oder errichtet ist und (ii) von einer US-Person hauptsachlich zum Zwecke der Anlage in nicht nach
dem Wertpapiergesetz registrierten Wertpapieren gebildet worden ist, es sei denn, dass sie von anerkann-
ten Anlegern (wie in Rule 501(a) unter dem Wertpapiergesetz definiert), die keine naturlichen Personen,
Vermdgensmassen oder Treuhandvermdégen sind, organisiert oder errichtet ist.

,US-Person“ umfasst nicht:

@

@

©)

4

jedes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder ein &hnliches Konto (das nicht eine Vermdgensmasse oder
ein Treuhandvermégen ist), das von einem Handler oder anderen gewerblichen Treuhander, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, errichtet oder, falls es sich um eine naturliche Person handelt, anséssig ist,
zum Nutzen oder fiir Rechnung einer Nicht-US-Person gehalten wird,;

jede Vermdgensmasse, bei der ein gewerblicher Treuh&nder, der als Vollstrecker oder Verwalter fungiert,
eine US-Person ist, wenn (i) ein Vollstrecker oder Verwalter der Vermdgensmasse, der keine US-Person
ist, alleinige oder gemeinsame Anlageverwaltungsvollmacht fir das Vermdgen der Vermdgensmasse hat
und (ii) die Vermdgensmasse Nicht-US-Recht unterliegt;

jedes Treuhandvermégen, bei dem ein gewerblicher Treuh&nder, der als Treuhander fungiert, eine US-
Person ist, wenn ein Treuhénder, der keine US-Person ist, alleinige oder gemeinsame Anlageverwaltungs-
vollmacht fur das Treuhandvermdgen hat und kein Begunstigter des Treuhandvermdgens (und kein Treu-
geber, wenn das Treuhandverhéltnis widerruflich ist) eine US-Person ist;

jeden Arbeitnehmervorsorgeplan, der nach dem Recht eines anderen Landes als der Vereinigten Staaten
und nach den Usancen und mit der Dokumentation des betreffenden Landes errichtet ist und verwaltet wird;
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(5) jede aullerhalb der Vereinigten Staaten gelegene Geschéftsstelle oder Niederlassung einer US-Person,
wenn (i) die Geschéftsstelle oder Niederlassung aus echten geschéftlichen Grinden tatig ist und (ii) die
Geschéftsstelle oder Niederlassung das Versicherungs- oder Bankgeschéft betreibt und in dem Hoheitsge-
biet, wo sie ansassig ist, umfangreichen Versicherungs- bzw. Bankvorschriften unterliegt; oder

(6) der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-
Amerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische Entwicklungsbank, die
Vereinten Nationen und deren Agenturen, verbundene Organisationen und Pensionskassen und alle ande-
ren ahnlichen internationalen Organisationen, deren Agenturen, verbundene Organisationen und Pensions-
kassen.

CFTC-Rule 4.7 besagt derzeit in einem diesbeziglichen Teil, dass die folgenden Personen als ,Nicht-US-Personen”
angesehen werden:

(1) Eine natlrliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten oder einer Enklave der US-Regierung, ihrer
Behorden oder Organe ansassig ist;

) Eine nach den Gesetzen eines Rechtshoheitsgebietes auRerhalb der Vereinigten Staaten organisierte Per-
sonengesellschaft, Kapitalgesellschaft oder andere Rechtsperson mit Ausnahme einer Rechtsperson, die
hauptséchlich fiir passive Anlagen organisiert ist, die ihre Hauptgeschéftssitze aul3erhalb der Vereinigten
Staaten hat;

?3) Eine Vermdgensmasse oder ein Treuhandvermdgen, die bzw. das unabhangig von der Quelle nicht der US-
Einkommenssteuer unterliegt;

4) Eine hauptsachlich fur passive Anlagen organisierte Rechtsperson, wie ein Pool, eine Investmentgesell-
schaft oder eine andere ahnliche Rechtsperson; dabei mussen Anteile an der Rechtsperson, die von Per-
sonen gehalten werden, die nicht die Voraussetzungen fir die Einstufung als Nicht-US-Personen erfiillen
oder in anderer Hinsicht qualifizierte, die Voraussetzungen erflllende Personen (gemaR CFTC-Rule
4.7(a)(2) oder (3)) sind, insgesamt weniger als 10% des wirtschaftlichen Interesses an der Rechtsperson
ausmachen und darf diese Rechtsperson nicht hauptséchlich zu dem Zwecke gebildet worden sein, Anlagen
durch Personen, die nicht die Voraussetzungen fur die Einstufung als Nicht-US-Personen erfiillen, in einem
Pool zu ermdglichen, bei dem der Betreiber auf Grund dessen, dass die Teilnehmer Nicht-US-Personen
sind, von bestimmten Erfordernissen des Teils 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist.

(5) Eine Pensionskasse fur die Angestellten, leitenden Mitarbeiter oder Eigentimer einer Rechtsperson, die
aullerhalb der Vereinigten Staaten organisiert ist und dort ihren Hauptgeschéftssitz hat.

,US-Steuerzahler® bedeutet einen US-Birger oder einen in den Vereinigten Staaten anséssigen Auslander (wie fur
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer definiert); jede Rechtsperson, die fir US-Steuerzwecke als Personen- o-
der Kapitalgesellschaft behandelt wird und die in den Vereinigten Staaten oder einem ihrer Einzelstaaten oder nach
dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Einzelstaaten gegriindet oder organisiert ist; jede sonstige Per-
sonengesellschaft, die nach den Vorschriften des US-Schatzamts als US-Steuerzahler behandelt wird; jede Vermo-
gensmasse, deren Ertrage unabhé&ngig von ihrer Herkunft der US-Einkommensbesteuerung unterliegen; und jedes
Treuhandvermégen, Uber dessen Verwaltung ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten primére Aufsicht hat und
bei dem alle wesentlichen Entscheidungen unter der Kontrolle eines oder mehrerer US-Treuhander stehen. Perso-
nen, die ihre US-Staatsbiirgerschaft verloren haben und die auRerhalb der Vereinigten Staaten leben, kénnen den-
noch unter gewissen Umsténden als US-Steuerzahler behandelt werden.

Ein Anleger ist moglicherweise ein ,US-Steuerzahler®, aber keine ,US-Person®. Zum Beispiel ist eine naturliche Per-
son, die US-Staatsburger ist und auRerhalb der Vereinigten Staaten lebt, keine ,US-Person®, aber ein ,US-Steuer-
zahler”.
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Vorsorgeplan-Investor

LVorsorgeplan-Investor* wird gemafR der Definition des US-Arbeitsministeriums in Bestimmung 29 C.F.R. §2510.3-
101 und Section 3(42) ERISA (zusammen die ,Planvermdgensregelung®) verwendet und umfasst (i) jeglichen Arbeit-
nehmervorsorgeplan, der den Bestimmungen in Teil 4, Untertitel B von Titel | ERISA unterliegt; (ii) jeglicher Plan, fir
den Section 4975 des US-Steuergesetzes gilt (darunter Trusts gemaf Beschreibung in Section 401(a), die nach
Section 501(a) steuerbefreit sind, Plane gemaf Section 403(a), individuelle Rentenkonten oder Annuitdten nach
Section 408 oder 408A, Krankenversicherungskonten (medical savings accounts) gemaf Section 220(d), Gesund-
heitskonten (health savings accounts) gemafR Section 223(d) sowie Bildungskonten gemafR Section 530; und (iii)
jegliche Einrichtung, deren Vermdgen infolge von Investitionen eines Vorsorgeplans in diese Einrichtung ,Planver-
mogen“ enthalt (im Allgemeinen da 25% oder mehr des Vermégens einer Klasse der Einrichtung im Besitz von
Vorsorgeplanen sind). Eine unter (iii) oben beschriebene Einrichtung gilt nur im Ausmaf3 des Prozentsatzes an Ver-
mogenswerten, die von Vorsorgeplan-Investoren gehalten werden als Einrichtung, die Planvermdgen hélt. Zu den
Vorsorgeplan-Investoren zahlen auch jener Teil des allgemeinen Kontos einer Versicherungsgesellschaft, der als
,Planvermdgen* gilt (auler die Einrichtung ist eine Investmentgesellschaft, die gemal dem Gesetz von 1940 regis-
triert ist) sowie Vermogenswerte eines gesonderten Kontos einer Versicherungsgesellschaft oder ein Bank-, Com-
mon- oder Collective-Trust, in den Vorsorgeplane investieren.
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Anhang IV
Liste der Unterverwahrstellen
In der folgenden Liste werden die von The Bank of New York Mellon SA/NV oder The Bank of New York Mellon

bestellten Unterbeauftragten an den jeweiligen Markten aufgefiihrt. Diese Liste wird von Zeit zu Zeit aktualisiert und
ist auf schriftliche Anfrage bei der Gesellschaft erhaltlich.

Land/Markt Unterverwahrstellen

Agypten HSBC Bank Egypt S.A.E.

Argentinien Citibank N.A., Argentinien *
* Am 27. Marz 2015 bestellte die Comisién Na-
cional de Valores (CNV: National Securities
Commission) die zentrale Wertpapierverwahr-
stelle Caja de Valores S.A. zur Nachfolgerin
der Zweigniederlassung von Citibank N.A. Ar-
gentina fir die Funktion der Verwahrstelle und
fur Kapitalmarktgeschéfte.

Australien National Australia Bank Limited

Australien Citigroup Pty Limited

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch

The Hongkong and Shanghai Banking Corpo-
ration Limited

Belgien Citibank International Limited

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank N.A., Brazil

Brasilien Itau Unibanco S.A.

Bulgarien Citibank Europe plc, Niederlassung in
Bulgarien

Chile Banco de Chile

Chile Bancau Itau S.A. Chile

China HSBC Bank (China) Company Limited

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Danemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Deutschland

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am
Main

Estland SEB Pank AS

Finnland Finland Skandinaviska Enskilda Banken AB
(Publ)

Frankreich BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Frankreich Citibank International Limited (Barmittel bei Ci-
tibank NA hinterlegt)

Ghana Stanbic Bank Ghana Limited

Griechenland

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Athen

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Hongkong Deutsche Bank AG

Indien Deutsche Bank AG

Indien HSBC Ltd

Indonesien Deutsche Bank AG

Irland The Bank of New York Mellon

Island Landsbankinn hf.

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien Citibank N.A. Milan

Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.

Japan Mizuho Bank, Ltd.

Japan The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Jordan Standard Chartered Bank

Kaiman-Inseln The Bank of New York Mellon

Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

109




Kasachstan Joint-Stock Company Citibank Kazakhstan

Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha

Kenia CfC Stanbic Bank Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait

Lettland AS SEB banka

Libanon HSBC Bank Middle East Limited —
Niederlassung in Beirut

Litauen AB SEB bankas

Luxemburg Euroclear Bank

Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset
Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

Marokko Citibank Maghreb

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Mexiko Banco Nacional de México S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Neuseeland National Australia Bank Limited

Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc

Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Osterreich Citibank N.A. Milan

Pakistan Deutsche Bank AG

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank International Limited,
Niederlassung in Portugal

Ruménien Citibank Europe plc, Romania Branch

Russland Deutsche Bank Ltd

Russland AO Citibank

Sambia Stanbic Bank Zambia Limited

Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia Limited

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Schweiz UBS Switzerland AG

Schweiz Credit Suisse AG

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Singapur DBS Bank Ltd

Singapur United Overseas Bank Ltd

Slowakische Republik

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej
banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d.

Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Spanien Santander Securities Services S.A.U.

Sudafrika The Standard Bank of South Africa Limited

Sudkorea The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Sudkorea Deutsche Bank AG

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Swasiland Standard Bank Swaziland Limited

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Taiwan Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Thailand The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Tunesien Banque Internationale Arabe de Tunisie

Tschechische Republik

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Turkei

Deutsche Bank A.S.

Uganda

Stanbic Bank Uganda Limited

Ukraine

Public Joint Stock Company ,Citibank”
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Ungarn Citibank Europe plc., Niederlassung in Ungarn
Uruguay Banco Ital Uruguay S.A.
Venezuela Citibank N.A., Sucursal Venezuela

Vereinigte Arabische Emirate

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Vereinigtes Kénigreich

Depository and Clearing Centre (DCC) Deut-
sche Bank AG, London Branch

Vereinigtes Konigreich

The Bank of New York Mellon

Vereinigte Staaten von Amerika

The Bank of New York Mellon

Vietnam

HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Zypern

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,
Athen
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ERGANZUNG 1
zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc
Magna Eastern European Fund

Diese Erganzung enthélt Angaben tUber den Magna Eastern European Fund (der ,Fonds®), einen Fonds der Magna
Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften
genehmigten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt®) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung“ aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fiir die in dieser Erganzung und im Prospekt ent-
haltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorg-
falt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) stimmen die in dieser Erganzung und im Prospekt enthaltenen
Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrscheinlich
beriihren wiirde. Die Verwaltungsratsmitglieder Gibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wahrungsklassen dieses Fonds ist im Pros-
pekt im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung® zu finden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulas-
sung der Anteile der Klasse | und G zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptsegment der irischen Wert-
papierbdrse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fir die Anteile ein aktiver Sekundarmarkt
entwickeln wird. Es ist kein Antrag auf Zulassung der Anteile zur Notierung an einer anderen Borse gestellt worden.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

,Geschéftstag” Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Dublin und
in London allgemein fur den Geschéaftsverkehr gedffnet sind, oder derjenige
andere Tag oder diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat ge-
gebenenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wird/wer-
den.

LAnteile der Klasse C* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse C des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéhrung) gezeichnet werden kon-
nen, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsatzes
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr und An-
lageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind, und in Bezug auf ihre
Ausschittungspolitik als berichtender Fonds bescheinigt werden, wie im Ab-
schnitt ,,Dividenden und Ausschiittungen® des Prospekts ndher beschrieben.

,Handelstag” Jeder Geschéftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen
Tage, der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Anteil-
inhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der Zent-
ralbank in jedem Monat mindestens zwei regelmaRig stattfindende Handels-
tage geben muss.

,Osteuropa“ oder Dazu gehoren insbesondere die folgenden Lander oder deren Nachfolge-

»osteuropdische Lander* staaten: Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Estland,
Griechenland, Ungarn, Lettland, Litauen, Polen, Rumanien, Russland, Slo-
wakische Republik, Slowenien und Turkei.

,LOsteuropéische Schuldtitel Die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligationen von Regierungen
und Behdrden osteuropaischer Lander sowie die Schuldtitel und andere fest-
verzinsliche Obligationen von Banken und anderen Unternehmen mit Sitz in
einem osteuropdischen Land, die mehrheitlich wahrscheinlich tber keine Bo-
nitatseinstufung verfiigen oder eine Einstufung von weniger als BB- durch
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Standard & Poor’s besitzen. Diese Schuldtitel kdnnen auf jede frei handelbare
Wéhrung lauten.

»Osteuropdische Beteiligungspa- Beteiligungspapiere (einschliellich Hinterlegungsscheine, Optionsscheine

piere® mit niedrigem Austibungspreis und Optionen mit niedrigem Ausiibungspreis
und andere ahnliche Finanzinstrumente, deren Basiswert Beteiligungspa-
piere sind), die von oder in Bezug auf (i) Gesellschaften mit Sitz in Osteuropa,
(i) Gesellschaften und anderen Rechtspersonen mit Sitz au3erhalb Osteuro-
pas, die ihre Geschéfte vorwiegend in Osteuropa betreiben (wie z.B. Gesell-
schaften, deren Ertrage hauptséchlich aus osteuropédischen Landern stam-
men), und (iii) Gesellschaften, deren Geschéaftstatigkeit hauptsachlich darin
besteht, in Gesellschaften oder anderen Anlagevehikeln anzulegen, die in
Osteuropa ansassig sind oder ihre Geschafte vorwiegend in Osteuropa be-
treiben, ausgegeben sind.

»Osteuropaische Wertpapiere* Osteuropaische Schuldtitel und/oder osteuropaische Beteiligungspapiere

LJAnteile der Klasse G* Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse G des
Fonds, die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéhrung) gezeichnet werden kon-
nen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsatzes
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr und der
Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die
Ausschittungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,berichtender Fonds® be-
scheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Aus-
schittungen® ersichtlich ist.

»Anteile der Klasse I Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des Fonds,
die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen
mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet wer-
den kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags in jeder Hin-
sicht gleichrangig sind. Zeichnungen fir Anteile der Klasse | werden nur von
Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesellschaft oder ihrem
Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen haben. GemaR Vereinba-
rung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse | und der Anlagema-
nagementgesellschaft wird die Anlageverwaltungsgebihr fir Anteile der
Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getragen.

LJAnteile der Klasse R Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse R des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden kén-
nen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsatzes
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr und An-
lageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Aus-
schittungspolitik wird die Anteilsklasse als ,berichtender Fonds* bescheinigt,
wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen®
ersichtlich ist.

LJAnteile” Die Anteile der Klassen C, G, | und R oder einzelne von ihnen.

,Bewertungszeitpunkt® Der Zeitpunkt des Geschéftsschlusses an dem Markt oder den Markten,
der/die fur die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des
Fonds an dem Handelstag oder demjenigen anderen Tag oder denjenigen an-
deren Tagen, den/die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt, relevant
ist bzw. sind.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.
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Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen C, G, | und R wird in
Euro berechnet, und die Verwaltungsstelle Ubernimmt die Wahrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert pro An-
teil in Pfund Sterling, Australischen Dollar, Kanadischen Dollar und US-Dollar (oder einer anderen mit der Verwal-
tungsstelle im Voraus vereinbarten Wéhrung) zu ermitteln. Der Nettoinventarwert, der Handel und die Abrechnung
fur die Anteilsklassen C, | und R wird den Anteilsinhabern in der jeweiligen Wé&hrung zur Verfligung gestellt, zu den
jeweils geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewéahlt werden. Die Kos-
ten und das Risiko der Wéahrungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fiir sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen Mal3 an Toleranz gegeniiber Kursschwankun-
gen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Das Anlageziel des Magna Eastern European Fund ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in einem
diversifizierten Portefeuille aus osteuropéaischen Wertpapieren.

Anlagepolitik

Bei der Verfolgung seines Anlageziels wird der Fonds hauptséchlich in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anle-
gen, die von Unternehmen in Osteuropa ausgegeben sind oder sich auf Wertpapiere solcher Unternehmen beziehen,
die alle gemaf den Vorschriften an anerkannten Borsen, wie im Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben,
notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Zentralbank und
der Vorschriften in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann aufRerdem in frei ibertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Austibungspreis, Optionen mit nied-
rigem Auslibungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen oder ahnlichen Instrumenten anlegen, mit denen der
Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise Zugang zu Aktienwerten erzielen kann,
die an einer anerkannten Bérse in Osteuropa notiert oder gehandelt werden, und in die der Fonds ihrer Art nach
unmittelbar anlegen kann. Mit diesen Produkten soll Giblicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umstanden
einer Direktanlage an dem lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen oder wirt-
schaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. Diese Instrumente werden gréf3tenteils an einer
anerkannten Borse notiert sein, wie in Anhang Il (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

Der Fonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Beriicksichtigung erganzender liquider Mit-
tel) in osteuropéischen Wertpapieren anlegen. Anlagen in osteuropéaischen Schuldtiteln dirfen 15% des Gesamtver-
mogens des Fonds nicht Ubersteigen. Diese Anlagen in Schuldtiteln werden an einer anerkannten Borse, wie im
Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sein oder zur Abwicklung entweder durch Clearstream
oder Euroclear zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Berlcksichtigung erganzender liquider Mittel)
in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die
aullerhalb Osteuropas ansassig sind und ihre Geschéfte in Osteuropa betreiben, jedoch nicht vorwiegend, oder die
in Nachbarlandern Osteuropas einschlie3lich Kasachstan ansassig sind, welche geman den Vorschriften an aner-
kannten Borsen, wie in Anhang Il des Prospekts angegeben, notiert sind oder gehandelt werden.

Anstelle von Direktanlagen in osteuropéischen Wertpapieren kénnen Anlagen von bis zu 10% des Gesamtvermo-
gens des Fonds nach den Vorschriften auch in Investmentgesellschaften und &hnlichen Anlageeinrichtungen, die
errichtet sind, um hauptsachlich in osteuropéischen Wertpapieren anzulegen, vorgenommen werden. Der Fonds darf
keine Anteile anderer offener kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bdrsengehandelten Fonds).
Der Fonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermdgens in bdrsengehandelten Fonds anlegen. Diese Anlagen wer-
den auf transparente Weise getétigt, um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamtvermdégens (ohne Beriick-
sichtigung ergéanzend gehaltener liquider Mittel) in osteuropéische Wertpapiere investiert werden.

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebeschrankungen wird die Aufteilung des Fondsvermdgens auf die einzelnen
osteuropdischen Lander von der Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen bestimmt und
kann je nach Marktlage unterschiedlich sein.
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Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds osteuropédische Wertpapiere indirekt in Form von Hinterle-
gungsscheinen (wie z.B. ADRs) und GDRs halten, die Ubertragbare Wertpapiere oder Wertpapiere sind, die in Wert-
papiere zulassiger Emittenten gewandelt werden kdnnen. Im Allgemeinen sind ADRs als Namenstitel fur die Ver-
wendung an den US-Wertpapiermérkten gedacht und sind GDRs und andere globale Instrumente als Inhabertitel fur
die Verwendung an Nicht-US-Wertpapierméarkten gedacht. Die vom Fonds erworbenen Hinterlegungsscheine wer-
den an anerkannten Borsen, wie im Anhang Il des Prospekts aufgefiihrt, notiert sein oder gehandelt werden.

ADRs lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung an dem Anspruch auf Wertpapiere von Emittenten, die
bei einer US-Bank oder einer Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDRs lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe
Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren.

Der Fonds kann Hinterlegungsscheine von Banken erwerben, die mit dem Emittenten der dem Hinterlegungsschein
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht in einem vertraglichen Verhaltnis zur Ausgabe und Besicherung dieser Hin-
terlegungsscheine stehen. Wenn der Fonds in solchen Hinterlegungsscheinen ohne Gewahrtréger anlegt, besteht
die Moglichkeit, dass dem Fonds das zugrundeliegende Wertpapier und somit den Wert des darauf bezogenen Hin-
terlegungsscheins betreffende Ereignisse nicht zur Kenntnis gelangen. AuRerdem kommen bestimmte Verginsti-
gungen (z.B. Bezugsrechtsangebote), die gegebenenfalls mit dem dem Hinterlegungsschein zugrunde liegenden
Wertpapier verbunden sind, dem Inhaber dieses Hinterlegungsscheins mdglicherweise nicht zugute.

Gegebenenfalls wird der Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und
Grenzen moglicherweise in Derivaten anlegen und/oder Techniken und Instrumente fir Anlagezwecke einsetzen. Zu
diesen derivativen Finanzinstrumenten und Techniken und Instrumenten zahlen im Allgemeinen unter anderem Ter-
minkontrakte, Optionen, Swaps, Optionsscheine, Pensions- bzw. umgekehrte Pensionsgeschéfte und Devisenter-
mingeschéafte. Insbesondere kann der Fonds Call und Put Optionen auf Wertpapiere (einschlie3lich Straddles), Wert-
papierindizes und Wahrungen kaufen und verkaufen sowie Zinsterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Termin-
kontrakte auf Aktienindizes und Anleiheindizes abschlief3en und Optionen auf diese Terminkontrakte (einschlieflich
Straddles) einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Swap-Vertrdge abschlieRen, wozu unter anderem Swap-Vertrage
auf Wechselkurse, Wertpapierindizes und spezielle Wertpapiere gehdren. Sofern ein Fonds in auf ausléandische
Wahrungen lautenden Wertpapieren anlegen kann, kann er ebenfalls in Wechselkurs-Swapvertragen anlegen. Der
Fonds kann ebenfalls Optionen auf Swap-Vertrage in Bezug auf Wahrungen, Zinssatze und Wertpapierindizes ab-
schlieen und Wahrungsterminkontrakte eingehen. Der Fonds wird diese Techniken typischerweise als Ersatz fiur
die Einnahme einer Position in dem zugrundeliegenden Kapital und/oder zum Aufbau eines Engagements innerhalb
der von der irischen Zentralbank festgesetzten Grenzen und/oder als Teil einer Strategie zur Verminderung von
anderen Risiken, wie das Wahrungsrisiko, einsetzen. Der Fonds kann diese Techniken einsetzen bei der Verwaltung
der (i) Wahrung oder Wechselkurse, (ii) Wertpapierkurse. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Héhe von mehr
als 100% seines Nettovermdgens belastet.

Fur die Zwecke der Bereitstellung von Sicherheiten fur Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft Vermégen
oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, Ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder anderweitig
belasten.

Effizientes Portfoliomanagement

Wenn der Fonds dies fur zweckmafig hélt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement und/oder zum Schutz vor
Wechselkursrisiken im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen
Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zum effizienten
Portfoliomanagement in Bezug auf das Vermdgen des Fonds kdnnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit
einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko); (b) Kostensen-
kung ohne oder mit minimaler Risikoerhhung und (c) Erzeugung zuséatzlichen Kapitals oder Einkommens fir den
Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den
Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts naher er-
lautert ist. Bei Geschaften zum effizienten Portfoliomanagement wird sich die Anlagemanagementgesellschaft be-
muhen sicherzustellen, dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h.
dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise erfolgt. Das effiziente Portfoliomanagement wird jedoch in
erster Linie zur Wahrungsabsicherung betrieben; zu diesem Zweck kdnnen Devisentermingeschéfte getatigt werden.
Der Fonds kann Devisentermingeschafte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale vom Fonds gehaltener Wert-
papiere zu andern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fiir richtig halt, die Kreditqualitat eines bestimmten
Wertpapiers aufrechtzuerhalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen mdchte, das mit dem Anlageziel und der Anla-
gepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene Wahrungspositionen
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moglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertentwicklung durch Wechsel-
kursschwankungen stark beeinflusst werden.

Eine Beschreibung der Haupttechniken und -instrumente, die zum effizienten Portfoliomanagement eingesetzt wer-
den kénnen, findet sich nachstehend.

Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen verkaufen um auf effiziente, liquide und effektive Weise Risiken zu
steuern, indem Gewinne gesichert werden und/oder ein Schutz gegen kiinftige Wertverluste aufgebaut wird. Der
Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen auch kaufen, um auf kosteneffiziente Weise Positionen in Wertpapieren
aufzubauen.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wéahrung an einem kunftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschlieRen. Der Fonds kann diese Geschéfte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tétigen. Der Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wéahrungskorb)
zur Absicherung gegen ungunstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wahrung (oder eines Wé&hrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wéahrungen positiv miteinander korrelieren.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlieRen. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Investment-
bank fest ibernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder mit einem
Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern Glbernommen, erhalt der Fonds von
der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebiihr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Vereinbarungen
beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaR obigen Ausfiihrungen investieren darf, und/oder
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstéandnisse sei klargestellt, dass der Fonds
nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er gemaf obigen Ausfuhrungen zur Erreichung seines
Anlageziels investieren darf, abschlief3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Vereinbarung zugrunde lie-
genden Wertpapiere dirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschréankungen, die im Anhang | des Prospekts
»Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen“ ausgefiihrt sind, nicht verletzt werden. Alle Verbindlichkeiten, die
dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, miissen jederzeit durch flissige
Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte

Daneben kann der Fonds zum oben beschriebenen effizienten Portfoliomanagement unter Beriicksichtigung der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank auch Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen. Bei
einem solchen Geschéft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der anderen ein Wertpapier zu
einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spéateren Zeitpunkt zu einem ande-
ren festgelegten Preis zurlickzukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschliel3en a) wenn der Fonds Uber
kurzfristige Mittel zur Anlage verfugt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Ruckkaufpreis fur
das Wertpapier die Rendite fir den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder b) wenn der Fonds ein
bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen mochte.

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositionen
verbundene Risiko zu Gberwachen und zu messen; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zentralbank
vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-Verfahren erfasst sind,
solange bis der irischen Zentralbank ein Gberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde. Die Gesell-
schaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen tber die von der Gesellschaft angewandten Ver-
fahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlieflich der Hohe der geltenden Grenzen und der jungsten
Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefihrt, darf der Fonds Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihge-
schafte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschéafte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zuséatzliche Ertrédge zu gene-
rieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung ver-
einbar sind.
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AuRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschliel3en.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps diirfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps flir maximal 100 % seines Nettoinventar-
werts abschlieRen.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und Total Return Swaps abschlielen. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschenden
Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermoégens, der fur
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als Prozent-
satz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfiihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und be-
zeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzobligation
— einschlieBlich Zinsertrage, eingenommene Gebiihren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste — an die
andere Partei abtritt.

Nahere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ und , Total Return Swaps* im Prospekt.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Fonds unterliegt bestimmten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften, wie im Anhang | des Prospekts definiert.

Neben den von den Vorschriften auferlegten Anlagebeschrankungen sind Anlagen in Wertpapieren, die an aner-
kannten Bérsen in bestimmten der osteuropéischen Lander gehandelt werden, folgenden Beschrankungen unter-
worfen:

— Nicht mehr als 30 Prozent des Nettovermdgens des Fonds diirfen in Wertpapieren angelegt werden, die an der
Moskauer Bérse gehandelt oder abgewickelt werden;

—  Der Fonds tubernimmt nicht die rechtliche oder geschéftsfiihrende Beherrschung der Emittenten seiner zugrunde
liegenden Anlagen. Der Fonds darf nur Kredite bis zu maximal 10 Prozent seines Nettoinventarwerts aufneh-
men. Solche Kreditaufnahmen durfen jedoch nur voriibergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremdwahrungen im
Rahmen einer Vereinbarung Uber einen Parallelkredit (,back-to-back® loan) erwerben. Die Gesellschaft stellt
sicher, dass der Fonds bei Fremdwahrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage Ubersteigen, den Uber-
schussbetrag fiir die Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteilsklasse in
jedem Fonds" verwiesen, in welchen die Betrage fir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und die Folgean-
lage fur jede Anteilsklasse angegeben werden.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse G und |

Wahrend des Erstausgabezeitraums fir Anteile der Klasse | der um 9:00 Uhr Ortszeit Dublin am 22. Februar 2011
begann und um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, wird die Anteilsklasse | den Anlegern zum
Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP oder USD oder einer anderen mit der Ver-
waltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéahrung angeboten.

Wahrend des Erstausgabezeitraums der Anteile der Klasse G, der um 9:00 Ortszeit Dublin am 27. November 2013
begann und um 17:00 Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, werden den Anlegern Anteile der Klasse G zu
einem Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP oder USD oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung angeboten.
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Der oben angegebene Erstausgabezeitraum fiir die Anteilklasse | und G kann nach dem Ermessen des Verwaltungs-
rats nach MaRRgabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verkirzt oder verlangert werden.

Antrage auf Ausgabe von Anteilen und Zeichnungsgelder beziglich dieser Antrdge miissen am Schlussdatum der
jeweiligen Anteilsklasse bis spatestens 12:00 Uhr Ortszeit Dublin bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der gleich dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse ist. Mit Ausnahme der Anteile der Klasse G kann bei der
Ausgabe solcher Anteile ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 Prozent des vom Anleger gezeichneten Betrages auf-
geschlagen werden, der vom Anleger an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen ist.

Antragsverfahren

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Antragsverfahren” verwiesen, in
welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Ricknahme von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Riicknahmeverfahren® verwiesen,
in welchem das Riicknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Zusétzlich zu den allgemeinen Gebulhren und Entgelten, die im Prospekt in Kapitel ,Geblhren und Aufwendungen®
aufgefuhrt sind, sind die folgenden Gebiihren und Aufwendungen vom Fonds zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.
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Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine Ricknahmegebihr von maximal 1,5 Prozent des Nettoin-
ventarwerts pro zurtickzugebenden Anteil erheben. Diese Gebihr ist gegebenenfalls an die Anteilvertriebsgesell-
schaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fur Anteile der Klasse C erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Héhe von 1,25 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse C.

Fur Anteile der Klasse G erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Hohe von 1,00 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse G.

Fur Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse | ge-
tragen.

Fur Anteile der Klasse R erhdlt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Héhe von 1,75 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R.

Diese Gebihren laufen téaglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen C, G und R

Auf die Anteile der Klassen C und R fallt keine Anlageerfolgspramie an.

Allgemeines

Alle Managementgebihren werden vor der Zahlung von der Verwahrstelle iberpriift, sobald die Verwahrstelle alle
fur diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgemaR bei Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementvertrags
entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natiirliche Person, Firma oder juristische
Person delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fiir jede Handlung und Unterlassung seitens die-
ser natlrlichen Person, Firma oder juristischen Person haftbar bleibt, als wenn die betreffende Handlung oder Un-
terlassung ihre eigene ware. Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft des Fonds be-
stellt worden und wird demgemaf Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanagementgesellschaft
zu ermdglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebihren und jegliche Aufwendungen der Anlagebe-
ratungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebihr die Gebuhren und Provisionen fir Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Klasse von Anteilen verguten. Die vorstehend angegebene Geblihr der Anla-
gemanagementgesellschaft fir jede Klasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhéht werden.

Dividenden und Ausschittungen

Allfallige in Bezug auf die Anteilsklassen C, G und R erklarte Dividenden werden aus dem Nettoertrag gezahlt, der
dem Ertrag auf Anteile der Klassen C, G und R abziglich der aufgelaufenen Kosten entspricht. Anleger werden fir
weitere Informationen auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Dividenden und Ausschut-
tungen® verwiesen.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maRRgeblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.
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Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist mdglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.
Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik méglicher-

weise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 2
zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc

Magna Emerging Markets Fund

Diese Erganzung enthalt Angaben tber den Magna Emerging Markets Fund (der ,Fonds*), einen Fonds der Magna
Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft”), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften
genehmigten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung® aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die in dieser Ergdnzung und im Prospekt ent-
haltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorg-
falt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) stimmen die in dieser Erganzung und im Prospekt
enthaltenen Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben berih-
ren kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen hierfir die Verantwortung.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wahrungsklassen dieses Fonds ist im Pros-
pekt im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung* zu finden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulas-
sung der Anteile der Klasse B und der Klasse Z zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptmarkt an der
irischen Wertpapierborse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fur die Anteile ein aktiver Se-
kundarmarkt entwickeln wird. Es wurde kein Antrag auf Zulassung der Anteile an einer anderen Borse ist gestellt.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

,Geschaftstag” Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem Banken in Dublin, London
und New York allgemein fir den Geschéftsverkehr gedffnet sind, oder derje-
nige andere Tag oder diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat
gegebenenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt
wird/werden.

L#Anteile der Klasse B* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse B des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, CHF, GBP oder USD (oder einer anderen mit
der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéahrung) gezeichnet werden
kénnen, und die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Pro-
zentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresge-
bihr und der Anlageerfolgspréamie in jeder Hinsicht gleichrangig sind und in
Bezug auf ihre Ausschiittungspolitik als berichtender Fonds bescheinigt wer-
den, wie im Abschnitt ,Dividenden und Ausschuttungen® des Prospekts néher
beschrieben.

,Handelstag“ Jeder Geschéftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen
Tage, der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Anteil-
inhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der
Zentralbank in jedem Monat mindestens zwei regelmafig stattfindende Han-
delstage geben muss.

~WWeltweite Schwellenlander® Jedes in Anhang lI(ii) des Prospekts aufgefiihrte Land und zusatzlich Hong-
kong sowie jedes andere Land, das im Morgan Stanley Capital International
Emerging Markets Free Index (,MSCI EMF*) enthalten ist. Fir die Zwecke
der Anlagepolitik dieses Fonds umfassen Bezugnahmen auf China auch

Hongkong.
»Schuldtitel aus weltweiten Die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligationen von Regierungen
Schwellenmarkten® und Behorden in weltweiten Schwellenlandern sowie die Schuldtitel und an-

dere festverzinsliche Obligationen von Banken und anderen Unternehmen
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weltweiten Schwellenmarkten®

LAnteile der Klasse |“

,Morgan Stanley Capital Internatio-
nal Emerging Markets Free Index®/
,MSCI EMF*

LAnteile®

.Bewertungszeitpunkt*
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mit Sitz in weltweiten Schwellenlandern, die mehrheitlich wahrscheinlich
Uber keine Bonitatseinstufung verfiigen oder eine Einstufung von weniger
als BB- durch Standard & Poor’s besitzen. Diese Schuldtitel kbnnen auf jede
frei handelbare Wéhrung lauten.

Beteiligungspapiere (einschliel3lich Hinterlegungsscheine, Optionsscheinen
mit niedrigem Ausiibungspreis und Optionen mit niedrigem Austibungspreis
und andere ahnliche Finanzinstrumente, deren Basiswert Beteiligungspa-
piere sind), die von oder in Bezug auf (i) Gesellschaften mit Sitz in weltweiten
Schwellenlandern, (ii) Gesellschaften und anderen Rechtspersonen mit Sitz
auBerhalb dieser Lander, die ihre Geschafte vorwiegend in weltweiten
Schwellenlandern betreiben (wie z.B. Gesellschaften, deren Ertrage haupt-
sachlich aus einzelnen oder allen diesen Landern stammen), und (iii) Ge-
sellschaften, deren Geschaftstatigkeit hauptséchlich darin besteht, in Gesell-
schaften oder anderen Anlagevehikeln anzulegen, die in weltweiten Schwel-
lenlandern ansassig sind oder ihre Geschéafte vorwiegend in weltweiten
Schwellenlandern betreiben, ausgegeben sind.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des
Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP, CHF oder USD (oder
einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung)
gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbe-
trags in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Zeichnungen fiir Anteile der Klasse
I werden nur von Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesell-
schaft oder ihrem Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen ha-
ben. GemafR Vereinbarung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse
I und der Anlagemanagementgesellschaft wird die Anlageverwaltungsge-
bihr fur Anteile der Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getragen.

Ein Index, der die folgenden Lander enthalt: Argentinien, Brasilien, Chile,
China, Kolumbien, Tschechische Republik, Agypten, Ungarn, Indien, Indo-
nesien, Israel, Jordanien, Korea, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan,
Peru, Philippinen, Polen, Russland, Sudafrika, Sri Lanka, Taiwan, Thailand,
Turkei und Venezuela.

Die Anteile der Klassen |, B und Z oder einzelne von ihnen.

Der Zeitpunkt des Geschaftsschlusses an dem Markt oder den Markten,
der/die fur die Bewertung von Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten des
Fonds an dem Handelstag oder demjenigen anderen Tag oder denjenigen
anderen Tagen, den/die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt, rele-
vant ist bzw. sind.
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L#Anteile der Klasse Z* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse Z des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, CHF, GBP oder USD (oder einer anderen mit
der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
kénnen, und die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Pro-
zentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresge-
bihr und der Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind und in
Bezug auf ihre Ausschiittungspolitik als berichtender Fonds bescheinigt wer-
den, wie im Abschnitt ,Dividenden und Ausschiittungen® des Prospekts naher
beschrieben.

Alle anderen in dieser Erganzung verwendeten definierten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im
Prospekt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen I, B und Z wird in Euro
berechnet, und die Verwaltungsstelle tibernimmt die Wahrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert pro Anteil in
Pfund Sterling, Australischen Dollar, Kanadischen Dollar und US-Dollar (oder einer anderen mit der Verwaltungs-
stelle im Voraus vereinbarten Wahrung) zu ermitteln. Der Nettoinventarwert, der Handel und die Abrechnung fur die
Anteilsklassen I, B und Z wird den Anteilsinhabern in der jeweiligen Wéahrung zur Verfiigung gestellt, zu den jeweils
geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewahlt werden. Die Kosten und
das Risiko der Wahrungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fir sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen Mal3 an Toleranz gegenliber Kursschwankun-
gen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Das Anlageziel des Magna Emerging Markets Fund ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in einem
diversifizierten Portefeuille von Wertpapieren aus weltweiten Schwellenmérkten.

Anlagepolitik

Bei der Verfolgung seines Anlageziels wird der Fonds hauptsachlich in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anle-
gen, die von Gesellschaften in weltweiten Schwellenlandern ausgegeben sind oder sich auf Wertpapiere solcher
Gesellschaften beziehen, von denen alle an anerkannten Bdrsen, wie in Anhang |1l des Prospekts definiert bzw.
angegeben, notiert sind oder gehandelt werden. Anlagen in Schuldtiteln dirfen 15% des Gesamtvermogens des
Fonds nicht tbersteigen. Der Fonds kann vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Zentralbank und der Vor-
schriften in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann auRerdem in frei Ubertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Ausubungspreis, Optionen mit nied-
rigem Ausubungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen oder &hnlichen Instrumenten anlegen, mit denen der
Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise Zugang zu Aktienwerten erzielen kann,
die an einer anerkannten Bérse in Osteuropa notiert oder gehandelt werden, und in die der Fonds ihrer Art nach
unmittelbar anlegen kann. Mit diesen Produkten soll Giblicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umstéanden
einer Direktanlage an dem lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen oder wirt-
schaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. Diese Instrumente werden gréf3tenteils an einer
anerkannten Borse notiert sein, wie in Anhang Il (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

Der Fonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Berilicksichtigung erganzender liquider Mit-
tel) in Wertpapieren aus Schwellenmérkten anlegen. Anlagen in Schuldtiteln aus weltweiten Schwellenmarkten dir-
fen 15% des Gesamtvermdgens des Fonds nicht libersteigen. Die Art der Schuldtitel, in denen der Fonds anlegen
kann, umfasst Schuldtitel einschlielich Staatsanleihen und Schatzwechseln, frei Ubertragbaren Solawechseln,
Bankschuldverschreibungen, Commercial Paper und wandelbaren Wertpapieren. Diese Anlagen in Schuldtiteln wer-
den an einer anerkannten Borse, wie in Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sein oder zur
Abwicklung entweder durch Clearstream oder Euroclear zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Berlicksichtigung erganzender liquider Mittel)
in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die
aulRerhalb weltweiter Schwellenmérkte ansassig sind und ihre Geschéfte in weltweiten Schwellenlandern betreiben,
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jedoch nicht vorwiegend, welche gemaf den Vorschriften an anerkannten Borsen, wie in Anhang Il des Prospekts
definiert bzw. angegeben, notiert sind oder gehandelt werden oder zur Abwicklung entweder durch Clearstream oder
Euroclear zugelassen sind.

Die Art der Wertpapiere aus weltweiten Schwellenmarkten, in denen der Fonds anlegen kann, umfasst Beteiligungs-
papiere und Schuldtitel (einschlieRlich Wandelanleihen und bis zu 5% Optionsscheinen), die von Gesellschaften aus
weltweiten Schwellenlandern ausgegeben sind, oder Wertpapiere der Regierungen von weltweiten Schwellenlan-
dern oder von Behorden oder Institutionen einer solchen Regierung, die entweder in weltweiten Schwellenlandern
ausgegeben sind oder auf3erhalb, sofern deren Ertrage zu einem wesentlichen Teil aus solchen Landern stammen.
Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebeschrankungen wird die Aufteilung des Fondsvermdgens auf die einzelnen
weltweiten Schwellenlander von der Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen bestimmt und
kann je nach Marktlage unterschiedlich sein.

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds Wertpapiere aus weltweiten Schwellenméarkten in Form von
Hinterlegungsscheinen, wie ADRs und GDRs und Hinterlegungsscheinen ahnliche Instrumente halten, die ibertrag-
bare Wertpapiere oder Wertpapiere sind, die in Wertpapiere zulassiger Emittenten gewandelt werden kénnen. Im
Allgemeinen sind ADRs als Namenspapiere fiir die Verwendung an den US-Wertpapiermarkten gedacht, wohinge-
gen GDRs fir die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermarkten gedacht sind. Die vom Fonds erworbenen Hinterle-
gungsscheine werden an den anerkannten Bérsen gemaR Anhang Il des Prospekts notiert sein oder gehandelt wer-
den.

ADRs lauten auf den US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung an dem Anspruch auf Wertpapiere von Emittenten,
die bei einer US-Bank oder Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDRs lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe
Wéhrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren.

Anstelle von Direktanlagen in Wertpapieren aus weltweiten Schwellenmérkten kénnen Anlagen von bis zu 10% des
Gesamtvermdgens des Fonds nach den OGAW-Vorschriften auch in Investmentgesellschaften und &hnlichen Anla-
geeinrichtungen, die errichtet sind, um in Wertpapieren aus weltweiten Schwellenmarkten anzulegen, vorgenommen
werden. Der Fonds darf keine Anteile anderer offener kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bor-
sengehandelten Fonds). Der Fonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermodgens in bérsengehandelten Fonds an-
legen. Diese Anlagen werden auf transparente Weise getatigt, um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamt-
vermogens (ohne Beriicksichtigung ergénzend gehaltener liquider Mittel) in Wertpapiere aus weltweiten Schwellen-
landern investiert werden.

Gegebenenfalls wird der Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und
Grenzen moglicherweise in Derivaten anlegen und/oder Techniken und Instrumente fir Anlagezwecke einsetzen. Zu
diesen derivativen Finanzinstrumenten und Techniken und Instrumenten z&hlen im Allgemeinen unter anderem Ter-
minkontrakte, Optionen, Swaps, Optionsscheine, Pensions- bzw. umgekehrte Pensionsgeschéfte und Devisenter-
mingeschafte. Insbesondere kann der Fonds Call und Put Optionen auf Wertpapiere (einschlie3lich Straddles), Wert-
papierindizes und Wahrungen kaufen und verkaufen sowie Zinsterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Termin-
kontrakte auf Aktienindizes und Anleiheindizes abschlie3en und Optionen auf diese Terminkontrakte (einschlief3lich
Straddles) einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Swap-Vertrdge abschlieRen, wozu unter anderem Swap-Vertrage
auf Wechselkurse, Wertpapierindizes und spezielle Wertpapiere gehdren. Sofern ein Fonds in auf auslandische
Wahrungen lautenden Wertpapieren anlegen kann, kann er ebenfalls in Wechselkurs-Swapvertrédgen anlegen. Der
Fonds kann ebenfalls Optionen auf Swap-Vertrage in Bezug auf Wahrungen, Zinssatze und Wertpapierindizes ab-
schlieBen und Wahrungsterminkontrakte eingehen. Der Fonds wird diese Techniken typischerweise als Ersatz fur
die Einnahme einer Position in dem zugrundeliegenden Kapital und/oder zum Aufbau eines Engagements innerhalb
der von der irischen Zentralbank festgesetzten Grenzen und/oder als Teil einer Strategie zur Verminderung von
anderen Risiken, wie das Wéhrungsrisiko, einsetzen. Der Fonds kann diese Techniken einsetzen bei der Verwaltung
der (i) Wahrung oder Wechselkurse, (i) Wertpapierkurse. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Héhe von mehr
als 100% seines Nettovermdégens belastet.

Fir die Zwecke der Bereitstellung von Sicherheiten fir Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft Vermdgen
oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, Uibertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder anderweitig
belasten.
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Effizientes Portfoliomanagement

Wenn der Fonds dies fur zweckmé&gig héalt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement und/oder zum Schutz vor
Wechselkursrisiken im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen
Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zum effizienten
Portfoliomanagement in Bezug auf das Vermdgen des Fonds kdnnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit
einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko); (b) Kostensen-
kung ohne oder mit minimaler Risikoerh6hung und (c) Erzeugung zusétzlichen Kapitals oder Einkommens fir den
Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den
Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts néher er-
lautert ist. Bei Geschaften zum effizienten Portfoliomanagement wird sich die Anlagemanagementgesellschaft be-
muhen sicherzustellen, dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h.
dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise erfolgt. Das effiziente Portfoliomanagement wird jedoch in
erster Linie zur Wahrungsabsicherung betrieben; zu diesem Zweck kdnnen Devisentermingeschéfte getatigt werden.
Der Fonds kann Devisentermingeschéfte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale vom Fonds gehaltener Wert-
papiere zu andern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fur richtig hélt, die Kreditqualitat eines bestimmten
Wertpapiers aufrechtzuerhalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen mdchte, das mit dem Anlageziel und der Anla-
gepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene Wé&hrungspositionen
maoglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertentwicklung durch Wechsel-
kursschwankungen stark beeinflusst werden.

Eine Beschreibung der Haupttechniken und -instrumente, die zur effizienten Vermdgensverwaltung eingesetzt wer-
den konnen, findet sich nachstehend.

Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen verkaufen um auf effiziente, liquide und effektive Weise Risiken zu
steuern, indem Gewinne gesichert werden und/oder ein Schutz gegen kinftige Wertverluste aufgebaut wird. Der
Fonds kann Terminkontrakte auf W&hrungen auch kaufen, um auf kosteneffiziente Weise Positionen in Wertpapieren
aufzubauen.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wéhrung an einem kinftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschlieRen. Der Fonds kann diese Geschéfte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tétigen. Der Fonds kann eine Wéhrung (oder einen Wéahrungskorb)
zur Absicherung gegen unglnstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wéahrungen positiv miteinander korrelieren.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlie3en. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Investment-
bank fest ibernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder mit einem
Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern Glbernommen, erhalt der Fonds von
der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebihr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Vereinbarungen
beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaf obigen Ausfuhrungen investieren darf, und/oder
zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missversténdnisse sei klargestellt, dass der Fonds
nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fur Wertpapiere, in die er gemaR obigen Ausfuhrungen zur Erreichung seines
Anlageziels investieren darf, abschlief3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Vereinbarung zugrunde lie-
genden Wertpapiere dirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschrénkungen, die im Anhang | des Prospekts
»Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” ausgefiihrt sind, nicht verletzt werden. Alle Verbindlichkeiten, die
dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, missen jederzeit durch flissige
Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte

Daneben kann der Fonds zur oben beschriebenen effizienten Vermégensverwaltung auch Pensionsgeschéfte/ um-
gekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen, die den Bedingungen und Beschrankungen der OGAW -Verordnungen der
Zentralbank unterliegen. Bei einem solchen Geschéft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der
anderen ein Wertpapier zu einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einem anderen festgelegten Preis zuriickzukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschlieRen
a) wenn der Fonds uber kurzfristige Mittel zur Anlage verfugt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und
dem Ruckkaufpreis fur das Wertpapier die Rendite fur den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder
b) wenn der Fonds ein bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen mochte.
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Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositionen
verbundene Risiko zu Giberwachen und zu messen; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zentralbank
vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-Verfahren erfasst wer-
den, solange bis der irischen Zentralbank ein Uberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde. Die
Gesellschaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zuséatzliche Informationen tber die von der Gesellschaft angewandten
Verfahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlie3lich der Hohe der geltenden Grenzen und der jiingsten
Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefihrt, darf der Fonds Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihge-
schafte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschéfte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zusatzliche Ertrage zu gene-
rieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung ver-
einbar sind.

AuRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschlieRen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps dirfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaf seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps fiir maximal 100 % seines Nettoinventar-
werts abschlief3en.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Total Return Swaps abschlieBen. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschenden
Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermégens, der fur
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als Prozent-
satz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfiihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und be-
zeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzobligation
— einschlieBlich Zinsertrage, eingenommene Gebuhren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste — an die
andere Partei abtritt.

Néhere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte® und ,Total Return Swaps“ im Prospekt.Anlage- und Kreditaufnahmebe-
schrankungen

Der Fonds unterliegt bestimmten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften, wie in Anhang | des Prospekts definiert. Der Fonds wird keine rechtliche oder geschéftliche Kontrolle tber
den Emittenten der zugrundeliegenden Anlagen Gibernehmen.

Hochstens 30 Prozent des Nettovermdgens des Fonds diirfen in Aktien angelegt werden, die an der Moskauer Borse
gehandelt werden.

Der Fonds wird in keinen russischen Schuldtiteln anlegen, die an der Moskauer Bérse gehandelt werden.

Der Fonds darf Kredit nur bis zur Héhe eines Betrags aufnehmen, der insgesamt 10 Prozent seines Nettoinventar-
werts nicht Ubersteigt. Diese Kreditaufnahmen durfen jedoch nur voribergehend erfolgen.
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Der Fonds darf Fremdwahrungen im Rahmen einer Vereinbarung Uber einen Parallelkredit (,back-to-back“ loan)
erwerben. Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Fonds bei Fremdwahrungskrediten, die den Wert einer Gegenein-
lage tibersteigen, den Uberschussbetrag fiir die Zwecke von Regulation 103 der OGAW -Vorschriften als Kredit be-
handelt.

Ausgabe von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteilsklasse
jedes Fonds" verwiesen, in welchen die Betrage fiir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und die minimale
Folgezeichnung fur Anteile der Klassen | und B und Z beschrieben werden.

Erstausgabe von Anteilen der Klassen B und Z

Der Erstausgabezeitraum fur Anteile der Klassen B und Z ist beendet.
Erstausgabe von Anteilen der Klasse |

Wahrend des Erstausgabezeitraums fir Anteile der Klasse |, der um 9:00 Uhr am 22. Februar 2011 begann und um
17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 2. November 2017 endet, wird die Anteilsklasse | den Anlegern zum Erstausgabepreis
von Euro 10 oder dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP, USD oder CHF oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle
im Voraus vereinbarten Wahrung angeboten.

Der Erstausgabezeitraum der Anteilsklasse | kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats nach MaflRgabe der
Vorschriften der irischen Zentralbank verkurzt oder verlangert werden. Antrage auf Ausgabe von Anteilen und Zeich-
nungsgelder bezlglich dieser Antrage missen am Schlussdatum der jeweiligen Anteilsklasse bis spatestens
12:00 Uhr Ortszeit Dublin bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse entspricht. Bei der Ausgabe solcher Anteile kann ein Ausga-
beaufschlag von bis zu 5 Prozent des vom Anleger gezeichneten Betrages aufgeschlagen werden, der vom Anleger
an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen ist.

Antragsverfahren

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Antragsverfahren® verwiesen, in
welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Ricknahme von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Ricknahmeverfahren® verwiesen,
in welchem das Rucknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Zusatzlich zu den allgemeinen Gebuhren und Entgelte, die im Prospekt in Kapitel ,Gebuhren und Aufwendungen®
aufgeftihrt sind, sind die folgenden Gebiihren und Aufwendungen vom Fonds zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine Ricknahmegebihr von maximal 1,5 Prozent des Nettoin-
ventarwerts pro zuriickzugebenden Anteil erheben. Diese Gebiihr ist gegebenenfalls an die Anteilvertriebsgesell-
schaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fur Anteile der Klasse B erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebiihr in Hohe von 1,00 Prozent per annum
des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse B.

Fur Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaRR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse | ge-
tragen.
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Fur Anteile der Klasse Z erhdlt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in H6he von 1,95 Prozent per annum
des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse Z.

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen B und Z

Auf die Anteile der Klassen B und Z fallt keine Anlageerfolgspramie an.

Allgemeines

Alle Managementgebiihren und Anlageerfolgspramien werden vor der Zahlung von der Verwahrstelle tiberpruft, so-
bald die Verwahrstelle alle fiir diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgemaf bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementver-
trags entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natirliche Person, Firma oder juristische
Person delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fur jede Handlung und Unterlassung seitens die-
ser natlrlichen Person, Firma oder juristischen Person haftbar bleibt, als wenn die betreffende Handlung oder Un-
terlassung ihre eigene wére. Die Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft des Fonds
bestellt worden und wird demgema&R Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanagementgesell-
schaft zu erméglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebihren und jegliche Aufwendungen der Anla-
geberatungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebihr die Gebuhren und Provisionen fiir Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Klasse von Anteilen vergiten. Die vorstehend angegebene Gebihr der Anla-
gemanagementgesellschaft fir jede Klasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhéht werden.

Dividenden und Ausschittungen

Allfallige in Bezug auf die Anteilsklassen B und Z erklarte Dividenden werden aus dem Nettoertrag gezahlt, der dem
Ertrag auf Anteile der Klassen B und Z abziiglich der aufgelaufenen Kosten entspricht. Anleger werden fur weitere
Informationen auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Dividenden und Ausschittungen®
verwiesen.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber
Die Anleger werden auf die maR3geblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.
Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlagenbestandes ausmachen und ist mdglicherweise nicht fur alle Anleger geeig-
net. Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik méglich-
erweise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 3

zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc

Magna Latin American Fund

Diese Erganzung enthélt Angaben Uber den Magna Latin American Fund (der ,Fonds®), einen Fonds der Magna
Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft”), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften
genehmigten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung“ aufgefuhrt sind, ibernehmen die Verantwortung fur die in dieser Erganzung und im Prospekt ent-
haltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorg-
falt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) stimmen die in dieser Erganzung und im Prospekt enthaltenen
Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrscheinlich
beriihren wirde. Die Verwaltungsratsmitglieder (lbernehmen hierfiir die Verantwortung.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die in Bezug auf bestimmte Anteile des Fonds zu zah-
lende Anlageverwaltungsgebiihr und sonstige Gebihren und Aufwendungen gemaf Artikel 2 der Satzung
dem Fondskapital belastet werden kénnen. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern. Daher
kann es vorkommen, dass die Anteilinhaber bei der Rlicknahme bestimmter Anteile nicht den vollen inves-
tierten Betrag zuriickbekommen. Gebuhren und Aufwendungen werden dem Kapital belastet, um mdglichst
hohe Ausschiittungen zu erzielen.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wahrungsklassen dieses Fonds ist im Pros-
pekt im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung* zu finden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulas-
sung der Anteile der Klasse G und | zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptmarkt an der irischen Wert-
papierbdrse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fur die Anteile ein aktiver Sekundarmarkt
entwickeln wird. Eine Zulassung der Anteile an anderen Boérsen wurde nicht beantragt.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

J#Anteile der Klasse A® Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse A des
(gegenwartig fur Neuzeichnungen Fonds, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und der Hohe der
geschlossen) an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr in jeder

Hinsicht gleichrangig sind.

,Geschaftstag” Jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Dublin,
Mexiko-City, S&o Paulo, London und New York allgemein fir den Ge-
schaftsverkehr geéffnet sind, oder derjenige andere Tag oder diejenigen
anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt und
den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden.

LAnteile der Klasse C* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse C des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
kénnen, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und der Hohe
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr und
der Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind und in Bezug
auf ihre Ausschiittungspolitik als berichtender Fonds bescheinigt werden,
wie im Abschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® des Prospekts naher
beschrieben.
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»#Anteile der Klasse D*
(gegenwartig fir Neuzeichnungen
geschlossen)

,Handelstag“

LAnteile der Klasse G*

LAnteile der Klasse H
(ausschittend)”

LAnteile der Klasse |

,Lateinamerika“ und ,lateinamerika-
nische Lander*

,Lateinamerikanische Schuldtitel”

,Lateinamerikanische
Beteiligungspapiere®

Magna Latin American Fund

Die auf US-Dollar lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse D
des Fonds, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Pro-
zentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahres-
gebiihr in jeder Hinsicht gleichrangig sind.

Jeder Geschéftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen
Tage, der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Antei-
linhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der
Zentralbank in jedem Monat mindestens zwei regelmafiig stattfindende
Handelstage geben muss.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse G des
Fonds, die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder nach vorgangiger
Absprache mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeich-
net werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags,
des Prozentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren
Jahresgebuhr und der Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig
sind. Mit Bezug auf die Ausschiittungspolitik wird diese Anteilsklasse als
soerichtender Fonds® bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospektab-
schnitt ,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse H (aus-
schuttend) des Fonds, die von den Anlegern in Euro, AUD, CAD, GBP oder
USD (oder in einer anderen mit der Verwaltungsstelle vorgangig vereinbar-
ten Wahrung) gezeichnet werden kénnen, sind abgesehen vom Mindest-
zeichnungsbetrag und vom Prozentsatz der an die Anlagemanagementge-
sellschaft zahlbaren Jahresgebuhr in jeder Hinsicht gleichrangig.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des
Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder
einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung)
gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbe-
trags in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Zeichnungen fiir Anteile der Klasse
| werden nur von Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementge-
sellschaft oder ihrem Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen
haben. Gemal} Vereinbarung zwischen den Inhabern von Anteilen der
Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft wird die Anlageverwal-
tungsgebuhr fur Anteile der Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getra-
gen.

Umfasst unter anderem die L&nder Argentinien, Brasilien, Chile, Kolum-
bien, Costa Rica, Mexiko, Peru und Venezuela.

Die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligationen der lateinamerika-
nischen Landern und ihren Behdrden sowie die Schuldtitel und andere fest-
verzinsliche Obligationen (einschliellich wandelbarer Schuldtitel) von Ban-
ken und Unternehmen mit Sitz in einem lateinamerikanischem Land, die
mehrheitlich wahrscheinlich nicht Uber eine Bonitétseinstufung verfiigen o-
der eine Einstufung von weniger als BB- durch Standard & Poor’s besitzen.
Diese Schuldtitel kdnnen auf jede frei handelbare Wéahrung lauten.

Beteiligungspapiere (einschlie3lich Hinterlegungsscheine, Optionsscheine
mit niedrigem Ausubungspreis und Optionen mit niedrigem Ausubungs-
preis und andere &ahnliche Finanzinstrumente, deren Basiswert Beteili-
gungspapiere sind), die von oder in Bezug auf (i) Gesellschaften mit Sitz in
Lateinamerika, (i) Gesellschaften und anderen Rechtspersonen mit Sitz
aul3erhalb Lateinamerikas, die ihre Geschéfte vorwiegend in Lateinamerika
betreiben (wie z.B. Gesellschaften, deren Ertrdge hauptséachlich aus latein-
amerikanischen Landern stammen), und (iii) Gesellschaften, deren Ge-
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schaftstatigkeit hauptsachlich darin besteht, in Gesellschaften oder ande-
ren Anlagevehikeln anzulegen, die in Lateinamerika anséassig sind oder inre
Geschéfte vorwiegend in Lateinamerika betreiben, ausgegeben sind.

,Lateinamerikanische Wertpapiere*® Lateinamerikanische Schuldtitel und/oder lateinamerikanische Beteili-
gungspapiere.

»Anteile der Klasse R* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse R des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozent-
satzes der Jahresgebuhr und der an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbaren Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Be-
zug auf die Ausschuttungspolitik wird die Anteilsklasse als ,berichtender
Fonds* bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden
und Ausschttungen® ersichtlich ist.

LAnteile” Die Anteile der Klassen A, C, D, G, H, | und R (ausschittend) oder einzelne
von ihnen.
,Bewertungszeitpunkt® Der Zeitpunkt des Geschéaftsschlusses an dem Markt oder den Markten,

der/die fiir die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des
Fonds an dem Handelstag oder demjenigen Tag oder denjenigen anderen
Tagen, den/die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt, relevant ist
bzw. sind.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten, definierten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im
Prospekt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen A, D und H (ausschiit-
tend) wird, je nach Anteilsklasse, in Euro oder US-Dollar berechnet, und die Abrechnung und der Handel der Anteile
erfolgen in der jeweils maRgeblichen Wahrung. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen C, G, | und R
wird in Euro berechnet, und die Verwaltungsstelle Gbernimmt die Wahrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert
pro Anteil in Pfund Sterling, Australischen Dollar, Kanadischen Dollar und US-Dollar (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) zu ermitteln. Der Nettoinventarwert, der Handel und die Abrech-
nung fur die Anteilsklassen C, | und R wird den Anteilsinhabern in der jeweiligen Wahrung zur Verfiigung gestellt, zu
den jeweils geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewéhlt werden. Die
Kosten und das Risiko der Wahrungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen MaR an Toleranz gegentiber Kursschwankun-
gen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in einem Portefeuille, das hauptséch-
lich aus lateinamerikanischen Wertpapieren besteht.

Anlagepolitik

Bei der Verfolgung seines Anlageziels wird der Fonds hauptséchlich in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anle-
gen, die von Unternehmen in Lateinamerika ausgegeben sind oder sich auf Wertpapiere solcher Unternehmen be-
ziehen, die alle gemaR den Vorschriften an anerkannten Borsen, wie in Anhang Il des Prospekts definiert bzw. an-
gegeben, notiert sind oder gehandelt werden. Der Fonds kann vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Zentral-
bank und der Vorschriften in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann auRRerdem in frei Ubertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Ausubungspreis, Optionen mit nied-
rigem Ausubungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen oder &hnlichen Instrumenten anlegen, mit denen der
Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise Zugang zu Aktienwerten erzielen kann,
die an einer anerkannten Borse in Lateinamerika notiert oder gehandelt werden, und in die der Fonds ihrer Art nach
unmittelbar anlegen kann. Mit diesen Produkten soll Ublicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde
liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umstéanden
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einer Direktanlage an dem lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen oder wirt-
schaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. Diese Instrumente werden gréf3tenteils an einer
anerkannten Borse notiert sein, wie in Anhang Il (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

Der Fonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Beriicksichtigung erganzender liquider Mit-
tel) in lateinamerikanischen Wertpapieren anlegen. Anlagen in Schuldtiteln dirfen 15% des Gesamtvermégens des
Fonds nicht Gibersteigen. Die Art der Schuldtitel, in denen der Fonds anlegen darf, umfasst Schuldtitel einschlie3lich
Staatsanleihen und Schatzwechseln, frei Ubertragbaren Solawechseln, Bankschuldverschreibungen, Commercial
Paper und wandelbaren Wertpapieren. Diese Anlagen in Schuldtiteln werden an einer anerkannten Borse, wie in
Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sein oder zur Abwicklung tGiber Clearstream oder Euroclear
zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermoégens (ohne Beriicksichtigung erganzender liquider Mittel)
in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die
auBerhalb Lateinamerikas ansassig sind und ihre Geschéfte in Lateinamerika betreiben, jedoch nicht vorwiegend,
welche gemaf den Vorschriften an anerkannten Borsen, wie in Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben,
notiert sind oder gehandelt werden oder zur Abwicklung entweder durch Clearstream oder Euroclear zugelassen
sind.

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds lateinamerikanische Wertpapiere indirekt in Form von Hinter-
legungsscheinen wie ADRs und GDRs halten, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere oder andere Wertpa-
piere handelt, die in Wertpapiere zulassiger Emittenten gewandelt werden kénnen und als Namensanteile ausgege-
ben werden. ADRs sind fir die Verwendung an den US-Wertpapiermarkten gedacht, wahrend GDRs und andere
ahnliche globale Instrumente in Inhaberform fir die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermarkten gedacht sind.

ADRs lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung an dem Anspruch auf Wertpapiere von Emittenten, die
bei einer US-Bank oder Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDRs lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe Wah-
rung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere, die sie repréasentieren. Die von dem Fonds erworbenen Hinterlegungs-
scheine werden an den in Anhang lI(i) des Prospekts definierten anerkannten Bérsen notiert sein oder gehandelt
werden.

Der Fonds kann Hinterlegungsscheine von Banken erwerben, die mit dem Emittenten der dem Hinterlegungsschein
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht in einem vertraglichen Verhdltnis zur Ausgabe und Besicherung dieser Hin-
terlegungsscheine stehen. Wenn der Fonds in solchen Hinterlegungsscheinen ohne Gewahrtréger anlegt, besteht
die Moglichkeit, dass dem Fonds das zugrundeliegende Wertpapier und somit den Wert des darauf bezogenen Hin-
terlegungsscheins betreffende Ereignisse nicht zur Kenntnis gelangen. AuRerdem kommen bestimmte Vergunsti-
gungen (z.B. Bezugsrechtsangebote), die gegebenenfalls mit dem dem Hinterlegungsschein zugrunde liegenden
Wertpapier verbunden sind, dem Inhaber dieses Hinterlegungsscheins mdéglicherweise nicht zugute.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen darf der Fonds bis zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts in Wert-
papieren anlegen, die nicht an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Die anerkannten Bérsen
sind in Anhang |l des Prospekts aufgefuhrt.

Anstelle von Direktanlagen in lateinamerikanischen Wertpapieren kdnnen Anlagen von bis zu 10% des Gesamtver-
mogens des Fonds nach den Vorschriften auch in Investmentgesellschaften und &hnlichen Anlageeinrichtungen, die
errichtet sind, um in Lateinamerika anzulegen, vorgenommen werden. Der Fonds darf keine Anteile anderer offener
kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bérsengehandelten Fonds). Der Fonds darf insgesamt bis
zu 10% seines Vermdgens in bdrsengehandelten Fonds anlegen. Diese Anlagen werden auf transparente Weise
getatigt, um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamtvermdgens (ohne Berlicksichtigung ergénzend gehalte-
ner liquider Mittel) in lateinamerikanische Wertpapiere investiert werden.

Vorbehaltlich der vorgenannten und in den Vorschriften enthaltenen Anlagebeschrankungen erfolgt die Aufteilung
der Vermégenswerte des Fonds in Lateinamerika durch die Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem Ermessen
und kann entsprechend den Marktbedingungen variieren.

Gegebenenfalls wird der Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und
Grenzen mdglicherweise in Derivaten anlegen und/oder Techniken und Instrumente fir Anlagezwecke einsetzen. Zu
diesen derivativen Finanzinstrumenten und Techniken und Instrumenten zahlen im Allgemeinen unter anderem Ter-
minkontrakte, Optionen, Swaps, Optionsscheine, Pensions- bzw. umgekehrte Pensionsgeschéfte und Devisenter-
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mingeschafte. Insbesondere kann der Fonds Call und Put Optionen auf Wertpapiere (einschliel3lich Straddles), Wert-
papierindizes und Wahrungen kaufen und verkaufen sowie Zinsterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Termin-
kontrakte auf Aktienindizes und Anleiheindizes abschliel3en und Optionen auf diese Terminkontrakte (einschlie3lich
Straddles) einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Swap-Vertrage abschlief3en, wozu unter anderem Swap-Vertrége
auf Wechselkurse, Wertpapierindizes und spezielle Wertpapiere gehdren. Sofern ein Fonds in auf auslandische
Wahrungen lautenden Wertpapieren anlegen kann, kann er ebenfalls in Wechselkurs-Swapvertrdgen anlegen. Der
Fonds kann ebenfalls Optionen auf Swap-Vertrage in Bezug auf Wahrungen, Zinssatze und Wertpapierindizes ab-
schlieBen und Wahrungsterminkontrakte eingehen. Der Fonds wird diese Techniken typischerweise als Ersatz fir
die Einnahme einer Position in dem zugrundeliegenden Kapital und/oder zum Aufbau eines Engagements innerhalb
der von der irischen Zentralbank festgesetzten Grenzen und/oder als Teil einer Strategie zur Verminderung von
anderen Risiken, wie das Wahrungsrisiko, einsetzen. Der Fonds kann diese Techniken einsetzen bei der Verwaltung
der (i) Wahrung oder Wechselkurse, (ii) Wertpapierkurse. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Héhe von mehr
als 100% seines Nettovermdgens belastet.

Fur die Zwecke der Bereitstellung von Sicherheiten fur Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft Vermégen
oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, Uibertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder anderweitig
belasten.

Effizientes Portfoliomanagement

Wenn der Fonds dies fur zweckmaRig halt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement und/oder zum Schutz vor
Wechselkursrisiken im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen
Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zur effizienten
Vermodgensverwaltung in Bezug auf das Vermdgen des Fonds kdnnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit
einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko); (b) Kostensen-
kung ohne oder mit minimaler Risikoerhéhung und (c) Erzeugung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens fir den
Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den
Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts naher er-
lautert ist. Bei Geschéften zur effizienten Vermdgensverwaltung wird sich die Anlagemanagementgesellschaft be-
muhen sicherzustellen, dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h.
dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise erfolgt. Das effiziente Portfoliomanagement wird jedoch in
erster Linie zur Wahrungsabsicherung betrieben; zu diesem Zweck kdnnen Devisentermingeschéfte getatigt werden.
Der Fonds kann Devisentermingeschéfte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale vom Fonds gehaltener Wert-
papiere zu &ndern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fur richtig halt, die Kreditqualitét eines bestimmten
Wertpapiers aufrechtzuerhalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen mdchte, das mit dem Anlageziel und der Anla-
gepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene Wé&hrungspositionen
moglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertentwicklung durch Wechsel-
kursschwankungen stark beeinflusst werden.

Eine Beschreibung der Haupttechniken und -instrumente, die zur effizienten Vermdgensverwaltung eingesetzt wer-
den kdnnen, findet sich nachstehend.

Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen verkaufen um auf effiziente, liquide und effektive Weise Risiken zu
steuern, indem Gewinne gesichert werden und/oder ein Schutz gegen kiinftige Wertverluste aufgebaut wird. Der
Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen auch kaufen, um auf kosteneffiziente Weise Positionen in Wertpapieren
aufzubauen.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wé&hrung an einem kunftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschlieRen. Der Fonds kann diese Geschéfte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tatigen. Der Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wéahrungskorb)
zur Absicherung gegen ungunstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wé&hrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv miteinander korrelieren.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlie3en. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Investment-
bank fest ibernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder mit einem
Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern tbernommen, erhélt der Fonds von
der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebuhr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Vereinbarungen
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beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaf obigen Ausfihrungen investieren darf, und/oder
zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei klargestellt, dass der Fonds
nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er geman obigen Ausfihrungen zur Erreichung seines
Anlageziels investieren darf, abschlief3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Vereinbarung zugrunde lie-
genden Wertpapiere dirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschrédnkungen, die im Anhang | des Prospekts
»=Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen“ ausgefiihrt sind, nicht verletzt werden. Alle Verbindlichkeiten, die
dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, missen jederzeit durch flissige
Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte

Daneben kann der Fonds zur oben beschriebenen effizienten Vermégensverwaltung auch Pensionsgeschéfte/um-
gekehrte Pensionsgeschéfte abschlieRen, die den Bedingungen und Beschrankungen der OGAW-Verordnungen der
Zentralbank unterliegen Bei einem solchen Geschéft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der
anderen ein Wertpapier zu einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einem anderen festgelegten Preis zuriickzukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschlieRen
a) wenn der Fonds Uber kurzfristige Mittel zur Anlage verfugt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und
dem Ruckkaufpreis fir das Wertpapier die Rendite fir den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder
b) wenn der Fonds ein bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen mdchte.

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositionen
verbundene Risiko zu Giberwachen und zu messen; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zentralbank
vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die vom Risikomanagement-Verfahren erfasst werden,
solange bis der irischen Zentralbank ein Uberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde. Die Gesell-
schaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen tber die von der Gesellschaft angewandten Ver-
fahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlieBlich der Hohe der geltenden Grenzen und der jingsten
Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefiihrt, darf der Fonds Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihge-
schéfte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschéafte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zusétzliche Ertrage zu gene-
rieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung ver-
einbar sind.

AuRRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschliel3en.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps durfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps fir maximal 100 % seines Nettoinventar-
werts abschlieRen.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Total Return Swaps abschlieRen. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschenden
Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermégens, der fur
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als Prozent-
satz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfiihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und be-
zeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzobligation
— einschlieBlich Zinsertrage, eingenommene Gebihren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste — an die
andere Partei abtritt.
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Néhere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
Wertpapierfinanzierungsgeschafte® und ,Total Return Swaps® im Prospekt.Anlage- und Kreditaufnahmebe-
schréankungen

Der Fonds unterliegt bestimmten, in Anhang | definierten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen geman den
Vorschriften.

Der Fonds wird keine rechtliche oder geschaftliche Kontrolle Giber die Emittenten der zugrundeliegenden Anlagen
tibernehmen.

Der Fonds darf Kredit nur bis zur Hohe eines Betrags aufnehmen, der insgesamt 10 Prozent seines Nettoinventar-
werts nicht tbersteigt. Diese Kreditaufnahmen diirfen jedoch nur voriibergehend erfolgen. Der Fonds darf nur Kredite
bis zu maximal 10 Prozent seines Nettoinventarwerts aufnehmen. Solche Kreditaufnahmen dirfen jedoch nur vo-
ribergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremdwahrungen im Rahmen einer Vereinbarung tber einen Parallelkredit
(,back-to-back” loan) erwerben. Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Fonds bei Fremdwéahrungskrediten, die den
Wert einer Gegeneinlage libersteigen, den Uberschussbetrag fur die Zwecke von Regulation 103 der OGAW -Vor-
schriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile* und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteilsklasse in
jedem Fonds* verwiesen, in welchen die Betrage fiir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und die Folgean-
lage fur jede Anteilsklasse beschrieben werden.

Erstausgabe der Anteilsklassen | und H (ausschiittend)

Waéhrend des Erstausgabezeitraums fur Anteile der Klasse I, der um 9:00 Uhr Ortszeit Dublin am 22. Februar 2011
begann und um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, werden die Anteile der Klasse | den Anle-
gern zum Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in der jeweiligen Wahrung angeboten.

Waéhrend des Erstausgabezeitraums fur Anteile der Klasse H ausschiittend, der am 23. August 2016 um 9:00 Uhr
Ortszeit Dublin beginnt und am 11. November 2017 um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin endet, werden die Anteile der
Klasse H ausschittend den Anlegern zum Erstausgabepreis von EUR 10 angeboten.

Der oben angegebene Erstausgabezeitraum der Anteilsklassen | und H (ausschittend) kann nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats nach MalRgabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verlangert oder verkiirzt werden.An-
trage auf Ausgabe von Anteilen und Zeichnungsgelder bezuglich dieser Antrége missen am Schlussdatum der be-
treffenden Anteilsklasse bis spétestens 12:00 Uhr Ortszeit Dublin bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kdnnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse entspricht. Mit Ausnahme der Anteilsklasse G kann bei der
Ausgabe von Anteilen dieser Klassen ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 Prozent des vom Anleger gezeichneten
Betrages aufgeschlagen werden, der vom Anleger an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen ist.

Antragsverfahren

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Antragsverfahren” verwiesen, in
welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Ricknahme von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Ricknahmeverfahren® verwiesen,
in welchem das Riicknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Zusatzlich zu den allgemeinen Gebuhren und Entgelte, die im Prospekt in Kapitel ,Gebuhren und Aufwendungen®
aufgeftihrt sind, sind die folgenden Gebiihren und Aufwendungen vom Fonds zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.
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Ein Teil oder die Gesamtheit der Anlageverwaltungsgebiihr sowie der anderen Gebuihren und Aufwendungen, die in
Bezug auf die Anteile der Anteilsklasse H ausschiittend des Fonds anfallen, werden dem Kapital belastet, was zu
einer Kapitalerosion fuhren kann und dazu, dass die Ausschittung von Ertrdgen das Potenzial kiinftigen Kapital-
wachstums schmélert.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine Ricknahmegebihr von maximal 1,5 Prozent des Nettoin-
ventarwerts pro zurlickzugebenden Anteil erheben. Diese Gebiihr ist gegebenenfalls an die Anteilvertriebsgesell-
schaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fur Anteile der Klasse A erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Hohe von 1,75 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse A.

Fur Anteile der Klasse C erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebiihr in Hohe von 1,25 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse C.

Fur Anteile der Klasse D erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Héhe von 1,75 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse D.

Fir Anteile der Klasse G erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Héhe von 1,00 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse G.

Fir Anteile der Klasse H ausschittend erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Héhe von 1,95 Pro-
zent pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse H ausschiittend.

Fiir Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse | ge-
tragen.

Fur Anteile der Klasse R erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Héhe von 1,95 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R.

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen C, Gund R

Auf die Anteile der Klassen C, G und R féllt keine Anlageerfolgspramie an.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen A, D und H (ausschuttend)

Die Anlagemanagementgesellschaft hat aulierdem Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen A,
D und H (ausschittend), die am Berechnungstag berechnet wird und zahlbar ist. Diese Gebihr lauft taglich auf und
wird wie folgt berechnet:

.Berechnungstag” bedeutet fiir die Zwecke der Berechnung der Anlageerfolgspramie fir die Anteilsklassen A, D und, H
(ausschittend):

a) den letzten Handelstag des Rechnungszeitraums,

b) bei Anteilen, die zurickgenommen werden, den Handelstag, an dem diese Anteile zuriickgenommen
werden,

c) das Datum der Beendigung des Anlagemanagementvertrags oder

d) denjenigen anderen Tag, an dem die Gesellschaft oder der Fonds liquidiert wird oder den Handel einstellt.

Die Anlageerfolgspramie ist fir jede Rechnungsperiode jahrlich rickwirkend zu zahlen. Jede Rechnungsperiode en-
det am 31. Dezember des Jahres.

Die Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen A, D und H (ausschiittend) betragt 20 Prozent des Betrags, um den
der jeweilige Nettoinventarwert pro Anteilsklasse 110 Prozent (mit entsprechender Anpassung fur Zeitrdume von
mehr oder weniger als 12 Monaten) des Referenz-Nettoinventarwerts pro Anteilsklasse am letzten Handelstag in
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dem betreffenden Rechnungszeitraum Ubersteigt, multipliziert mit dem gewogenen Durchschnitt der Anzahl der wah-
rend des Rechnungszeitraums umlaufenden Anteile der jeweiligen Klasse am letzten Handelstag oder, im Falle des
vorstehenden Buchstabens b), der Anzahl Anteile der jeweiligen Klasse, die wéhrend des Zeitraums, fir den die
Pramie zahlbar ist, zuriickgenommen wurden. Der gewichtete Durchschnitt der Anzahl Anteile wird berechnet, indem
die Anzahl der an jedem Tag wahrend des Rechnungszeitraums ausstehenden Anteile durch die Gesamtzahl an
Tagen in diesem Zeitraum geteilt wird. Wegen der Verwendung von Durchschnittswerten bei der Berechnung der
Anlageerfolgspramie kann der wirtschaftliche Effekt der Erfolgspramie pro Anteil in Bezug auf die Anteile der Klassen
A, D und H (ausschuttend) erheblich vom tatsachlichen Satz abweichen.

Die Berechnung der Anlageerfolgspramie muss von der Verwahrstelle gepriift werden.

Referenz-Nettoinventarwerte - Anteilsklassen A und D

Der Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil fir den letzten Handelstag in dem am 31. Dezember 2012 endenden
Rechnungszeitraum ist fir jede Anteilsklasse unten aufgefiihrt. Flr spatere Rechnungszeitraume ist der Referenz-
Nettoinventarwert pro Anteil entweder der unten angegebene Betrag der jeweiligen Klasse oder der hdchste Netto-
inventarwert pro Anteil zum letzten Handelstag in irgendeinem vorhergehenden Rechnungszeitraum, je nachdem,
welcher Wert hoher ist.

Anteile der Klasse A: EUR 36,313
Anteile der Klasse D: EUR 22,093

Referenz-Nettoinventarwerte — Anteilsklasse H (ausschuttend)

Der ,Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil” ist der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abschluss der vorangegange-
nen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war, multipliziert mit dem Referenzsatz seit Ab-
schluss der vorangegangenen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war. War in keiner der
vorangegangenen Rechnungsperioden eine Anlageerfolgspramie zahlbar, so gilt als Referenz-Nettoinventarwert pro
Anteil der Erstausgabepreis des betreffenden Anteils bei Auflegung angepasst um den Referenzsatz. Der Anfangs-
preis fir die Berechnungen wird auf EUR 10 festgelegt.

Allgemeines

Zur Berechnung der Anlageerfolgspramie wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der oben genannten
Managementgebiihren, jedoch ohne Beriicksichtigung der zu dem Zeitpunkt jeweils zahlbaren Anlageerfolgspramie
berechnet. Alle Managementgebuhren und Anlageerfolgspramien werden vor der Zahlung von der Verwahrstelle
uberpriift, sobald die Verwahrstelle alle fur diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgemaf bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementver-
trags entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und ge-
maf den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natirliche oder juristische Person oder jegliches Unter-
nehmen delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fur jede Handlung und Unterlassung seitens
dieser naturlichen oder juristischen Person oder dieses Unternehmens haftet, als ob die betreffende Handlung oder
Unterlassung ihre eigene wére. Die Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft des
Fonds bestellt worden und wird demgemal Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanagementge-
sellschaft zu ermdglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebihren und Aufwendungen der Anlagebe-
ratungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebihr die Gebuhren und Provisionen fir Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Anteilsklasse zahlen. Die vorgenannte Gebuhr der Anlagemanagementgesell-
schaft fur jede Klasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhdht werden.

Dividenden und Ausschittungen

Allfallige in Bezug auf die Anteilsklasse C, H und R (ausschiittend) erklarte Dividenden werden aus dem Nettoertrag
gezahlt, der dem Ertrag auf Anteile der Klasse C, H und R (ausschuttend) abziglich der aufgelaufenen Kosten ent-
spricht. Anleger werden fiir weitere Informationen auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel
,Dividenden und Ausschittungen” verwiesen.
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Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maf3geblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlagenbestandes ausmachen und ist mdglicherweise nicht fiir alle Anleger geeig-
net. Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik mdglich-
erweise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 4
zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc
Magna Africa Fund

Diese Erganzung enthalt Angaben Uber den Magna Africa Fund (vormals Magna EMEA Fund) (der ,Fonds®), einen
Fonds der Magna Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den
OGAW-Vorschriften genehmigten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwi-
schen den Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung® aufgefiihrt sind, tibernehmen die Verantwortung fur die in dieser Ergdnzung und im Prospekt ent-
haltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder, (die alle angemessene Sorg-
falt haben walten lassen, um dies sicherzustellen), stimmen die in dieser Ergdnzung und im Prospekt enthaltenen
Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrscheinlich
beriihren wiirde. Die Verwaltungsratsmitglieder Gibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wéahrungsklassen dieses Fonds ist im Pros-
pekt im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung® zu finden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulas-
sung der Anteile der Klassen G und | zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptmarkt an der irischen
Wertpapierbdrse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fur die Anteile ein aktiver Sekundar-
markt entwickeln wird. Ein Antrag auf Zulassung der Anteile an einer anderen Borse ist nicht gestellt worden.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulassung der Anteile der Klassen B, D, M und P zur amtlichen Notierung und
zum Handel am Hauptmarkt an der irischen Wertpapierborse zu beantragen. Ein Antrag auf Zulassung der Anteile
an einer anderen Borse ist nicht gestellt worden.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

JAnteile der Klasse A* Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse A des
Fonds, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozent-
satzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebuhr
in jeder Hinsicht gleichrangig sind.

JAfrika® Umfasst insbesondere irgendeins oder alle der folgenden Lander oder Ter-
ritorien oder ihre Nachfolgestaaten: Siidafrika, Agypten, Marokko, Nigeria,
Kenia, Mauritius, Tunesien, Botsuana, Elfenbeinkiiste, Ghana, Namibia und
Simbabwe.

LAfrikanische Schuldtitel Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligationen von afrikanischen Lan-
dern und deren Behdrden (einschlie3lich fest- und variabel verzinslicher
Staatsanleihen) sowie die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligatio-
nen von Banken und Unternehmen mit Sitz in afrikanischen Landern (ein-
schlieBlich wandelbarer Schuldtitel), die mehrheitlich wahrscheinlich tber
keine Bonitatseinstufung verfiigen oder eine Einstufung von weniger als BB-
durch Standard & Poor's besitzen. Diese Schuldtitel kdnnen auf jede frei
handelbare Wéhrung lauten.

LAfrikanische Beteiligungspapiere®  Beteiligungspapiere (einschlie3lich unter anderem Hinterlegungsscheine,
Optionsscheine mit niedrigem Ausubungspreis und Optionen mit niedrigem
Ausiibungspreis und andere &hnliche Finanzinstrumente, deren Basiswert
Beteiligungspapiere sind), die von oder in Bezug auf (i) Gesellschaften mit
Sitz in afrikanischen Landern, (ii) Gesellschaften und anderen Rechtsperso-
nen mit Sitz auRerhalb der afrikanischen Lander, die ihre Geschéfte vorwie-
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,Geschaftstag”

LJAnteile der Klasse C*

,Handelstag”

LAnteile der Klasse G*

LJAnteile der Klasse I

LJAnteile der Klasse R*
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gend in den afrikanischen Landern betreiben (wie z. B. Gesellschaften, de-
ren ErtrAge hauptséchlich aus afrikanischen Landern stammen), und (iii) Ge-
sellschaften, deren Geschéftstatigkeit hauptsachlich darin besteht, in Ge-
sellschaften oder anderen Anlagevehikeln anzulegen, die in afrikanischen
Landern anséssig sind oder ihre Geschéfte vorwiegend in afrikanischen Lan-
dern betreiben, ausgegeben sind.

Afrikanische Schuldtitel bzw. afrikanische Beteiligungspapiere

Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Dublin und
in Johannesburg allgemein fir den Geschaftsverkehr geoffnet sind, oder
derjenige andere Tag oder diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwal-
tungsrat gegebenenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus mitge-
teilt wird/werden.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse C des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéhrung) gezeichnet werden
kénnen, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsat-
zes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr und
der Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf
die Ausschuttungspolitik wird die Anteilsklasse als ,berichtender Fonds*® be-
scheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Aus-
schittungen® ersichtlich ist.

Jeder Geschéftstag oder derjenige andere Tag bzw. diejenigen anderen
Tage, der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Antei-
linhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der
Zentralbank in jedem Monat mindestens zwei regelmaRig stattfindende Han-
delstage geben muss.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse G des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
kénnen, die mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozent-
satzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr
und der Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind und in Be-
zug auf ihre Ausschuttungspolitik als berichtender Fonds bescheinigt wer-
den, wie im Abschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® des Prospekts na-
her beschrieben.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des
Fonds, die von den Anlegern in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer
anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) ge-
zeichnet werden kdnnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags
in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Zeichnungen von Anteilen der Klasse |
werden nur von Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesell-
schaft oder ihrem Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen ha-
ben. GemaR Vereinbarung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse
| und der Anlagemanagementgesellschaft wird die Anlageverwaltungsge-
bihr fir Anteile der Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getragen.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse R des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéhrung) gezeichnet werden
kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsat-
zes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in
jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschuttungspolitik wird
die Anteilsklasse als ,berichtender Fonds® bescheinigt, wie detailliert aus
dem Prospektabschnitt ,,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.
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LAnteile® Die Anteile der Klassen A, C, G, |, und R oder einzelne von ihnen.

~Bewertungszeitpunkt* Der Zeitpunkt des Geschéftsschlusses an dem Markt oder den Méarkten,
der/die fur die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des
Fonds an dem Handelstag oder demjenigen anderen Tag oder denjenigen
anderen Tagen, den/die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt, rele-
vant ist bzw. sind.

Alle anderen in dieser Erganzung verwendeten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert der Anteilsklasse A wird in Euro berechnet, und die
Abrechnung und der Handel der Anteile erfolgen in Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen C, G,
| und R wird in Euro berechnet, und die Verwaltungsstelle bernimmt die Wahrungsumrechnung, um den Nettoin-
ventarwert pro Anteil in Pfund Sterling, Australischen Dollar, Kanadischen Dollar und US-Dollar (oder einer anderen
mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) zu ermitteln. Der Nettoinventarwert, der Handel und die
Abrechnung fir die Anteilsklassen C, G, | und R wird den Anteilsinhabern in der jeweiligen Wé&hrung zur Verfligung
gestellt, zu den jeweils geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewahit
werden. Die Kosten und das Risiko der Wahrungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fiir sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen Maf? an Toleranz gegeniiber Kursschwankun-
gen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in einem Portefeuille, das vorwiegend
aus afrikanischen Wertpapieren besteht.

Anlagepolitik

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds in afrikanischen Wertpapieren, die an anerkannten Bérsen in
Afrika, wie in Anhang Il (ii) des Prospektes definiert bzw. angegeben und/oder an anerkannten Borsen in Afrika, wie
in Anhang Il (i) des Prospektes definiert bzw. angegeben, notiert sind oder gehandelt werden, investieren. Der Fonds
kann zudem vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Zentralbank und der OGAW-Vorschriften in nicht bérsen-
notierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds wird auRerdem in frei Gibertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Auslibungspreis, Optionen mit nied-
rigem Ausubungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen oder &hnlichen Instrumenten anlegen, mit denen der
Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise Zugang zu Aktienwerten erzielen kann,
die an einer anerkannten Bdrse in afrikanischen Landern notiert oder gehandelt werden, und in die der Fonds ihrer
Art nach unmittelbar anlegen kann. Mit diesen Produkten soll iblicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den
zugrunde liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen
Umsténden einer Direktanlage an dem lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen
oder wirtschaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. VVorbehaltlich jeglicher vom Fonds erlaubter
Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren gemaR der Bestimmungen der irischen Zentralbank und der OGAW-
Vorschriften werden diese Instrumente grof3tenteils an einer anerkannten Borse notiert sein, wie in Anhang Il (i) zum
Prospekt definiert und aufgelistet.

Der Fonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Berucksichtigung erganzender liquider Mit-
tel) in afrikanischen Wertpapieren anlegen. Anlagen in afrikanischen Schuldtiteln werden 15% des Gesamtvermo-
gens des Fonds nicht Ubersteigen. Zu den Schuldtiteln, in denen der Fonds anlegen kann, zahlen Staatsanleihen
und Schatzwechsel, frei Ubertragbare Solawechsel, Bankschuldverschreibungen, Commercial Paper und wandel-
bare Wertpapiere (einschlie3lich Wandelanleihen und bis zu 5% Optionsscheinen). Diese Schuldtitel werden an einer
anerkannten Borse, wie in Anhang Il zum Prospekt aufgelistet oder definiert, notiert sein oder zur Abwicklung durch
Clearstream oder Euroclear zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Vermdgens in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von
oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die auerhalb der afrikanischen Lander ansassig sind und ihre
Geschéfte in afrikanischen Landern betreiben, jedoch nicht vorwiegend, welche geméaR den OGAW-Vorschriften an
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anerkannten Borsen, wie in Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sind oder gehandelt werden
— oder zur Abwicklung durch Clearstream oder Euroclear zugelassen sind.

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds afrikanische Wertpapiere indirekt in Form von Hinterlegungs-
scheinen, wie z. B. ADRs und GDRs halten, die (ibertragbare Wertpapiere oder Wertpapiere sind, die in als Namens-
titel emittierte Wertpapiere zulassiger Emittenten gewandelt werden kénnen. Im Allgemeinen sind ADRs als Namens-
titel fir die Verwendung an den US-Wertpapiermarkten gedacht und sind GDRs (und sonstige ahnliche globale In-
haberinstrumente) fur die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermarkten gedacht. Die vom Fonds erworbenen Hin-
terlegungsscheine werden an anerkannten Bérsen, wie im Anhang Il des Prospekts aufgefiihrt, notiert sein oder
gehandelt werden.

ADRs lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung an dem Anspruch auf Wertpapiere von Emittenten, die
bei einer US-Bank oder einer Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDRs lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe
Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren.

Anstelle von Direktanlagen in afrikanischen Wertpapieren kénnen Anlagen von bis zu 10% des Nettoinventarwerte
des Fonds nach den OGAW-Vorschriften auch in Investmentgesellschaften und &hnlichen Anlageeinrichtungen, die
errichtet sind, um hauptsachlich in afrikanischen Wertpapieren anzulegen, vorgenommen werden. Der Fonds darf
keine Anteile anderer offener kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bdrsengehandelten Fonds).
Der Fonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermdgens in borsengehandelten Fonds anlegen. Diese Anlagen wer-
den auf transparente Weise getatigt, um zu gewéhrleisten, dass zwei Drittel des Gesamtvermégens (ohne Berlck-
sichtigung erganzend gehaltener liquider Mittel) in afrikanische Wertpapiere investiert werden.

Vorbehaltlich der vorgenannten und in den OGAW-Vorschriften enthaltenen Anlagebeschréankungen erfolgt die Auf-
teilung der Vermdgenswerte des Fonds in Afrika durch die Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem Ermessen
und kann entsprechend den Marktbedingungen variieren.

Wenn der Fonds dies fir zweckmafig halt, wird der Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils
festgelegten Bedingungen und Grenzen moglicherweise in Derivaten anlegen und/oder Techniken und Instrumente
fir Anlagezwecke einsetzen. Zu diesen derivativen Finanzinstrumenten und Techniken und Instrumenten z&hlen im
Allgemeinen unter anderem Terminkontrakte, Optionen, Swaps, Optionsscheine, Pensions- bzw. umgekehrte Pen-
sionsgeschéfte und Devisentermingeschéfte. Insbesondere kann der Fonds Call und Put Optionen auf Wertpapiere
(einschlieBlich Straddles), Wertpapierindizes und Wahrungen kaufen und verkaufen sowie Zinsterminkontrakte, De-
visenterminkontrakte, Terminkontrakte auf Aktienindizes und Anleiheindizes abschlieBen und Optionen auf diese
Terminkontrakte (einschlie3lich Straddles) einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls Swap-Vertrdge abschlieRen, wozu
unter anderem Swap-Vertrdge auf Wechselkurse, Wertpapierindizes und spezielle Wertpapiere gehdren. Sofern ein
Fonds in auf ausléandische Wahrungen lautenden Wertpapieren anlegen kann, kann er ebenfalls in Wechselkurs-
Swapvertrdgen anlegen. Der Fonds kann ebenfalls Optionen auf Swap-Vertrage in Bezug auf Wahrungen, Zinssatze
und Wertpapierindizes abschlielen und Wahrungsterminkontrakte eingehen. Der Fonds wird diese Techniken typi-
scherweise als Ersatz fur die Einnahme einer Position in dem zugrundeliegenden Kapital und/oder zum Aufbau eines
Engagements innerhalb der von der irischen Zentralbank festgesetzten Grenzen und/oder als Teil einer Strategie
zur Verminderung von anderen Risiken, wie das Wahrungsrisiko, einsetzen. Der Fonds kann diese Techniken ein-
setzen bei der Verwaltung der (i) Wahrung oder Wechselkurse, (ii) Wertpapierkurse. Der Fonds wird nicht mit Fremd-
mitteln in Hohe von mehr als 100% seines Nettovermégens belastet.

Fur die Zwecke der Bereitstellung von Margen oder Sicherheiten fir Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft
im Namen des Fonds Vermdgen oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, Ubertragen, hypothekarisch be-
lasten, verpfanden oder anderweitig belasten.

Effizientes Portfoliomanagement

Wenn der Fonds dies fiir zweckmafig hélt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement und/oder zum Schutz vor
Wechselkursrisiken im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Grenzen
Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen und Devisentermingeschafte einsetzen. Transaktionen zur effizienten
Vermdgensverwaltung in Bezug auf das Vermégen des Fonds kénnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit
einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wé&hrungsrisiko); (b) Kostensen-
kung ohne oder mit minimaler Risikoerh6hung und (c) Erzeugung zusétzlichen Kapitals oder Einkommens fur den
Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den
Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts néher er-
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lautert ist. Bei Geschaften zur effizienten Vermégensverwaltung wird sich die Anlagemanagementgesellschaft be-
muhen sicherzustellen, dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h.
dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise erfolgt. Das effiziente Portfoliomanagement wird jedoch in
erster Linie zur Wahrungsabsicherung betrieben; zu diesem Zweck kdnnen Devisentermingeschéfte getatigt werden.
Der Fonds kann Devisentermingeschéfte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale vom Fonds gehaltener be-
gebbarer Wertpapiere zu andern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fir richtig hélt, die Kreditqualitat eines
bestimmten begebbaren Wertpapiers aufrechtzuerhalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen méchte, das mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene
Wahrungspositionen mdglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertent-
wicklung durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden.

Eine Beschreibung der Haupttechniken und -instrumente, die zur effizienten Vermdgensverwaltung eingesetzt wer-
den kénnen, findet sich nachstehend.

Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen verkaufen, um auf effiziente, liquide und effektive Weise Risiken
zu steuern, indem Gewinne ,gesichert werden® und/oder ein Schutz gegen kiinftige Wertverluste aufgebaut wird. Der
Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen auch kaufen, um auf kosteneffiziente Weise Positionen in Wertpapieren
aufzubauen.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung an einem kunftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschlieRen. Der Fonds kann diese Geschéfte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tétigen. Der Fonds kann eine Wéhrung (oder einen Wahrungskorb)
zur Absicherung gegen ungiinstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wé&hrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wéahrungen positiv miteinander korrelieren.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlieRen. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Investment-
bank fest ibernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder mit einem
Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern Glbernommen, erhalt der Fonds von
der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebiihr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Vereinbarungen
beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaR obigen Ausfiihrungen investieren darf, und/oder
zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstéandnisse sei klargestellt, dass der Fonds
nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er gemaR obigen Ausfuhrungen zur Erreichung seines
Anlageziels investieren darf, abschlief3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Vereinbarung zugrunde lie-
genden Wertpapiere dirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschréankungen, die im Anhang | des Prospekts
»Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen” ausgefiihrt sind, nicht verletzt werden. Alle Verbindlichkeiten, die
dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, missen jederzeit durch flissige
Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte

Daneben kann der Fonds zur oben beschriebenen effizienten Vermdgensverwaltung vorbehaltlich der in den OGAW -
Verordnungen der Zentralbank aufgefuihrten Bedingungen und Beschrankungen auch Pensionsgeschéfte/umge-
kehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en. Bei einem solchen Geschéft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der
eine Partei der anderen ein Wertpapier zu einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier
zu einem spéteren Zeitpunkt zu einem anderen festgelegten Preis zurlickzukaufen. Der Fonds kann derartige Ge-
schéfte abschlieRen, a) wenn der Fonds Uber kurzfristige Mittel zur Anlage verfligt, wobei dann die Differenz zwi-
schen dem Verkaufs- und dem Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Rendite fur den Fonds darstellt, &hnlich dem
Zins auf einen Kredit, oder b) wenn der Fonds ein bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen mochte.

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositionen
verbundene Risiko zu Uberwachen und zu messen; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zentralbank
vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-Verfahren erfasst wer-
den, solange bis der irischen Zentralbank ein Uberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde. Die
Gesellschaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zuséatzliche Informationen Uber die von der Gesellschaft angewandten
Verfahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlie3lich der Hohe der geltenden Grenzen und der jlingsten
Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.
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Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefihrt, darf der Fonds Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihge-
schafte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschafte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zusatzliche Ertrage zu gene-
rieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung ver-
einbar sind.

AuRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschlieRen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps dirfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps fir maximal 100 % seines Nettoinventar-
werts abschlieRen.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fiir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und Total Return Swaps abschlieBen. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschenden
Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermdgens, der fur
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als Prozent-
satz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfiihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und be-
zeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzobligation
— einschlieBlich Zinsertrage, eingenommene Gebihren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste — an die
andere Partei abtritt.

Nahere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ und , Total Return Swaps® im Prospekt.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Fonds unterliegt bestimmten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen in Ubereinstimmung mit den Vor-
schriften, wie im Anhang | des Prospekts definiert. Der Fonds wird nicht die rechtliche oder geschéftsfuhrende Be-
herrschung der Emittenten seiner zugrunde liegenden Anlagen ubernehmen.

Der Fonds darf Kredit nur bis zur Hohe eines Betrags aufnehmen, der insgesamt 10 Prozent seines Nettoinventar-
werts nicht Ubersteigt. Diese Kreditaufnahmen durfen jedoch nur voriibergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremd-
wéahrungen im Rahmen einer Vereinbarung Uber einen Parallelkredit (,back-to-back® loan) erwerben. Die Gesell-
schaft stellt sicher, dass der Fonds bei Fremdwéahrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage Ubersteigen, den
Uberschussbetrag fiir die Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteilsklasse in
jedem Fonds" verwiesen, in welchen die Betrage fir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und die Folgean-
lage fur jede Anteilsklasse beschrieben werden.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse |

Wahrend des Erstausgabezeitraums fur Anteile der Klasse |, der um 9:00 Uhr Ortszeit Dublin am 22. Februar 2011
begann und um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, wird die Anteilsklasse | den Anlegern zum
Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) angeboten.

Der oben angefiihrte Erstausgabezeitraum fur die Anteile der Klasse | kann im Ermessen des Verwaltungsrats nach
Mafgabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verlangert oder verkurzt werden.
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Wahrend des Erstausgabezeitraums muissen Antrédge auf Ausgabe von Anteilen und Zeichnungsgelder beztiglich
dieser Antrage am Schlussdatum der jeweiligen Anteilsklasse bis spatestens 12:00 Uhr Ortszeit Dublin bei der Ver-
waltungsstelle eingegangen sein.

Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der gleich dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse ist. Mit Ausnahme der Anteilsklasse G kann bei der
Ausgabe von Anteilen dieser Klassen ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 Prozent des Betrages aufgeschlagen wer-
den, der vom Anleger an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen ist.

Antragsverfahren

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Antragsverfahren® verwiesen, in
welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Riicknahme von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Riicknahmeverfahren verwiesen,
in welchem das Riicknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Zusétzlich zu den allgemeinen Gebuhren und Entgelten, die im Prospekt in Kapitel ,Gebiihren und Aufwendungen®
aufgefuhrt sind, sind die folgenden Gebiihren und Aufwendungen vom Fonds zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Rucknahmegebihr

Mit Ausnahme der Anteile der Klasse G kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen eine Ricknahmegebihr
von maximal 1,5 Prozent des Nettoinventarwerts pro zurlickzugebenden Anteil erheben. Diese Gebihr ist gegebe-
nenfalls an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fir Anteile der Klasse A erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuihr in Héhe von 1,75 Prozent per annum
des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse A.

Fur Anteile der Klasse C erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Héhe von 1,25 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse C.

Fur Anteile der Klasse G erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Hohe von 1,00 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse G.

Fiir Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse | ge-
tragen.

Fur Anteile der Klasse R erhdlt die Anlagemanagementgesellschaft eine Geblihr in Hohe von 1,75 Prozent per an-
num des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R.

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.
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Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen A, C, Gund R

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie fur jede der Anteilsklas-
sen A, C, G und R, die am Berechnungstag berechnet wird und zahlbar ist. Diese Pramie lauft taglich auf und wird
wie folgt berechnet:

,Berechnungstag” fur die Zwecke der Berechnung der Anlageerfolgspramie fur jede der Anteilsklassen A, C, G und
R bedeutet:

(@) den letzten Handelstag des Rechnungszeitraums;

(b) fir Anteile, die zurickgenommen werden, den Handelstag, an dem diese Anteile zurickgenommen werden;

(c) das Datum der Beendigung des Anlagemanagementvertrags; oder

(d) dasjenige andere Datum, an dem die Gesellschaft oder der Fonds gegebenenfalls liquidiert wird oder den
Betrieb einstellt.

Die Anlageerfolgspramie ist fir jede Rechnungsperiode jahrlich riickwirkend zu zahlen. Jede Rechnungsperiode en-
det am 31. Dezember des Jahres.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen A und C

Die Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen A, und C betragt 20 Prozent des Betrags, um den der jeweilige Net-
toinventarwert pro Anteilsklasse 110 Prozent (mit entsprechender Anpassung fir einen etwaigen Zeitraum von mehr
oder weniger als 12 Monaten) des jeweiligen Referenz-Nettoinventarwerts pro Anteilsklasse zum letzten Handelstag
im betreffenden Rechnungszeitraum Ubersteigt, multipliziert mit dem gewichteten Durchschnitt der Anzahl der wéah-
rend des Rechnungszeitraums im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Klasse zum letzten Handelstag oder,
im Falle des vorstehenden Buchstabens (b), der Anzahl Anteile der Klasse, die wéahrend des Zeitraums, fur den die
Pramie zahlbar ist, zurickgenommen worden sind. Der gewichtete Durchschnitt der Anzahl der Anteile wird berech-
net, indem die Anzahl der an jedem Tag wéhrend des Rechnungszeitraums ausstehenden Anteile durch die Ge-
samtzahl der Tage in diesem Rechnungszeitraum geteilt wird. Wegen der Verwendung von Durchschnittswerten bei
der Berechnung der Anlageerfolgspramie kann der wirtschaftliche Effekt der Anlageerfolgspramie pro Anteil in Bezug
auf die Anteile der Klassen A und C erheblich vom tatséchlichen Satz abweichen.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen G und R

Die Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen G und R betrégt 20 Prozent des Betrags, um den der Ertrag dieser
Anteilsklassen den prozentualen Ertrag des MSCI EFM Afrika mit Stidafrika max. 50% der Gesamtindexrendite (den
,Referenzsatz®) Ubersteigt, vorausgesetzt, dass der relevante Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Han-
delstag der betreffenden Rechnungsperiode erreicht oder tUbertroffen wird, multipliziert mit dem gewichteten Durch-
schnitt der Anzahl der wahrend des Rechnungszeitraums im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Klasse zum
letzten Handelstag oder, im Falle des vorstehenden Buchstabens (b), der Anzahl der Anteile der jeweiligen Klasse,
die wahrend des Zeitraums, fur den die Pramie zahlbar ist, zuriickgenommen worden sind. Der gewichtete Durch-
schnitt der Anzahl der Anteile wird berechnet, indem die Anzahl der an jedem Tag wahrend des Rechnungszeitraums
ausstehenden Anteile durch die Gesamtzahl der Tage in diesem Rechnungszeitraum geteilt wird. Wegen der Ver-
wendung von Durchschnittswerten bei der Berechnung der Anlageerfolgspramie fir die Anteilsklassen G und R kann
der wirtschatftliche Effekt der Anlageerfolgspramie pro Anteil erheblich vom tatsachlichen Satz abweichen.

Die Anlageerfolgspramie wird auf die wahrend der Rechnungsperiode erzielte Performance der Anteilsklassen G
und R gezahlt.

Lag die Performance der Anteilsklassen G und R in den vorherigen Rechnungsperioden unter den marktkapitalisie-
rungsgewichteten MSCI Indizes von Siidafrika, Agypten und Marokko, wird die Underperformance aufgeholt, ehe
eine Anlageerfolgspramie fur die betreffende Rechnungsperiode féllig wird.

Referenz-Nettoinventarwerte — Anteilsklassen A, und C

Der Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil fir den letzten Handelstag in dem am 31. Dezember 2012 endenden
Rechnungszeitraum ist fur die jeweilige Klasse unten aufgefiihrt. Fir spatere Rechnungszeitrdume ist der Referenz-
Nettoinventarwert pro Anteil entweder der fur die jeweilige Klasse unten angegebenen Betrag oder der hdchste Net-
toinventarwert pro Anteil am letzten Handelstag in irgendeinem vorhergehenden Rechnungszeitraum, je nachdem,
welcher Wert héher ist.

Anteile Klasse A: EUR 11,954 / Anteile Klasse C: EUR 13,476
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Referenz-Nettoinventarwert — Anteilsklassen G und R

Der ,Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil” ist der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abschluss der vorangegange-
nen Rechnungsperiode in dem eine Anlageerfolgspramie zahlbar war, multipliziert mit dem Referenzsatz seit Ab-
schluss der vorangegangenen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war. Wenn in vorange-
gangenen Rechnungsperioden keine Anlageerfolgspramie zahlbar war, ist der Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil
der Erstausgabepreis dieses Anteils bei der Auflegung, angepasst um den Referenzsatz. Der Startpreis fur die Be-
rechnungen ist Euro 10.

Allgemeines

Zur Berechnung der Anlageerfolgspramie wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der oben genannten
Managementgebuhren, jedoch ohne Berlicksichtigung der zu dem Zeitpunkt jeweils zahlbaren Anlageerfolgspramie
berechnet. Alle Managementgebiihren und Anlageerfolgspramien werden vor der Zahlung von der Verwahrstelle
Uberprift, sobald die Verwahrstelle alle fur diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgemalf bei Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementvertrags
entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natiirliche Person, Firma oder juristische
Person delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fur jede Handlung und Unterlassung seitens die-
ser natlrlichen Person, Firma oder juristischen Person haftbar bleibt, als wenn die betreffende Handlung oder Un-
terlassung ihre eigene ware. Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft des Fonds be-
stellt worden und wird demgemaf Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanagementgesellschaft
zu ermdglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebiihren und jegliche Aufwendungen der Anlagebe-
ratungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebiihr die Gebihren und Provisionen fir Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Klasse von Anteilen vergiten. Die vorstehend angegebene Geblihr der Anla-
gemanagementgesellschaft fir jede Klasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhéht werden.

Dividenden und Ausschittungen

Allfallige in Bezug auf die Anteilsklassen C, G und R erklarte Dividenden werden aus dem Nettoertrag gezahlt, der
dem Ertrag auf Anteile der Klassen C, G und R abziglich der aufgelaufenen Kosten entspricht. Anleger werden fir
weitere Informationen auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Dividenden und Ausschut-
tungen® verwiesen.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maf3geblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren“ im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist mdglicherweise nicht fir alle Anleger geeignet.
Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik mdglicher-
weise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 5
zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc
Magna MENA Fund

Diese Erganzung enthélt Angaben Uber den Magna MENA Fund (der ,Fonds*), einen Fonds der Magna Umbrella
Fund plc (die ,Gesellschaft®), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften geneh-
migten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung” aufgefuhrt sind, Gbernehmen die Verantwortung fir die in dieser Ergdénzung und im Prospekt
enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) stimmen die in dieser Erganzung und im Prospekt enthal-
tenen Angaben mit den Tatsachen tiberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrschein-
lich bertihren wiirde. Die Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen hierfur die Verantwortung.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die in Bezug auf bestimmte Anteile des Fonds zu zah-
lende Anlageverwaltungsgebiihr und sonstige Gebuhren und Aufwendungen geman Artikel 2 der Satzung
dem Fondskapital belastet werden kénnen. Dadurch kann sich der Kapitalwert lhrer Anlage verringern.
Daher kann es vorkommen, dass die Anteilinhaber bei der Riicknahme bestimmter Anteile nicht den vollen
investierten Betrag zuriickbekommen. Gebihren und Aufwendungen werden dem Kapital belastet, um
maoglichst hohe Ausschuttungen zu erzielen.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wahrungsklassen dieses Fonds ist im Pros-
pekt im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung” zu finden. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zu-
lassung der Anteile der Klassen G und | zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptmarkt an der irischen
Wertpapierbdrse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fir die Anteile ein aktiver Sekundar-
markt entwickeln wird. Es ist kein Antrag auf Zulassung der Anteile zur Notierung an einer anderen Borse gestellt
worden.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

.Geschaftstag” Jeder Tag (auRer Freitag, Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Dublin, London, Dubai, Kairo und Riad allgemein fiir den Geschéftsverkehr
geodffnet sind, oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen Tage,
der/die vom Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt und den Anteilinha-
bern im Voraus mitgeteilt wird/werden.

,Handelstag® Jeder Geschaftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen
Tage, der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Antei-
linhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der
Zentralbank in jedem Monat mindestens zwei regelmafig stattfindende Han-
delstage geben muss.

LAnteile der Klasse G* Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse G des
Fonds, die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder nach vorgangiger Ab-
sprache mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeichnet
werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des
Prozentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jah-
resgebihr und der Anlageerfolgspréamie in jeder Hinsicht gleichrangig sind.
Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,berich-
tender Fonds* bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,,Divi-
denden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

»Anteile der Klasse H Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse H (aus-
(ausschittend)” schiittend) des Fonds, die von den Anlegern in Euro, AUD, CAD, GBP oder
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LAnteile der Klasse 1“

»MENA*

,MENA-Lander*

,MENA-Schuldtitel

»,MENA-Beteiligungspapiere

-MENA-Wertpapiere*

LAnteile der Klasse N*

LAnteile der Klasse R”

Magna Mena Fund

USD (oder in einer anderen mit der Verwaltungsstelle vorgangig vereinbar-
ten Wéhrung) gezeichnet werden kénnen, sind abgesehen vom Mindest-
zeichnungsbetrag und vom Prozentsatz der an die Anlagemanagementge-
sellschaft zahlbaren Jahresgebuhr in jeder Hinsicht gleichrangig.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des
Fonds, die von den Anlegernin EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer
anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) ge-
zeichnet werden kdnnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags
in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Zeichnungen fiir Anteile der Klasse | wer-
den nur von Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesell-
schaft oder ihrem Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen ha-
ben. Gemaf Vereinbarung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse
I und der Anlagemanagementgesellschaft wird die Anlageverwaltungsge-
bahr fir Anteile der Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getragen.

Bezeichnet die Region Nahost und Nordafrika (nach dem Engl. Middle East
& North Africa)

Sind unter anderem Bahrain, Agypten, Jordanien, Kuwait, Libanon, Ma-
rokko, Oman, Katar, Saudi Arabien, Tunesien und die Vereinigten Arabi-
schen Emirate.

Die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obligationen der MENA-Lander
und ihren Behdrden sowie die Schuldtitel und andere festverzinsliche Obli-
gationen (einschlielich festverzinsliche und variabel verzinsliche Industrie-
obligationen und wandelbare Schuldtitel) von Banken und anderen Unter-
nehmen mit Sitz in den MENA-Landern, die mehrheitlich wahrscheinlich
nicht Uber eine Bonitatseinstufung verfligen oder eine Einstufung von weni-
ger als BB- durch Standard & Poor’s besitzen. Diese Schuldtitel kbnnen auf
jede frei handelbare Wéahrung lauten.

Beteiligungspapiere (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf Hinterle-
gungsscheine, Optionsscheine mit niedrigem Ausiibungspreis und Optionen
mit niedrigem Ausiibungspreis und andere ahnliche Finanzinstrumente, de-
ren Basiswert Beteiligungspapiere sind), die von oder in Bezug auf (i) Ge-
sellschaften mit Sitz in den MENA-L&ndern, (ii) Gesellschaften und anderen
Rechtspersonen mit Sitz auRerhalb der MENA-L&ander, die ihre Geschéfte
vorwiegend in den MENA-Landern betreiben (wie z.B. Gesellschaften, de-
ren Ertrdge hauptsachlich aus MENA-Landern stammen), und (iii) Gesell-
schaften, deren Geschaftstatigkeit hauptsachlich darin besteht, in Gesell-
schaften oder anderen Anlagevehikeln anzulegen, die in den MENA-L&n-
dern ansassig sind oder ihre Geschéfte vorwiegend in den MENA-Landern
betreiben, ausgegeben sind.

MENA-Schuldtitel und/oder MENA-Beteiligungspapiere.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse N des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsat-
zes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr
und Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf
die Ausschuttungspolitik wird die Anteilsklasse als ,berichtender Fonds* be-
scheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Aus-
schittungen® ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse R des
Fonds, die in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der
Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
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kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags, des Prozentsat-
zes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr
und Anlageerfolgspramie in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf
die Ausschuttungspolitik wird die Anteilsklasse als ,berichtender Fonds* be-
scheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Aus-
schittungen® ersichtlich ist.

LAnteile” Die Anteile der Klassen G, H, I, N und R (ausschittend) oder einzelne dieser
Anteile.
.Bewertungszeitpunkt* 22.00 Uhr (irische Ortszeit) jedes Geschéftstages oder demjenigen anderen

Tag oder denjenigen anderen Tagen, den/die der Verwaltungsrat gegebe-
nenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus schriftlich mitgeteilt
wird/werden.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten, definierten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im
Prospekt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen G, H (ausschiittend), I, N und R (ausschuttend) wird in Euro
berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen N und R wird in Euro berechnet, und die Verwal-
tungsstelle ibernimmt die Wéhrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert pro Anteil in Pfund Sterling, Australi-
schen Dollar, Kanadischen Dollar und US-Dollar (oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus verein-
barten Wé&hrung) zu ermitteln. Der Nettoinventarwert, der Handel und die Abrechnung fiir die Anteilsklassen G, H
(ausschittend), 1, N und R wird den Anteilsinhabern in der jeweiligen Wahrung zur Verfigung gestellt, zu den
jeweils geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewahlt werden. Die
Kosten und das Risiko der Wahrungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen Maf3 an Toleranz gegeniber Kursschwan-
kungen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Kapitalzuwachs durch Anlage in einem Portefeuille, das haupt-
sachlich aus MENA-Wertpapieren besteht.

Anlagepolitik

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds in MENA-Wertpapieren anlegen, die an anerkannten Borsen
mit Sitz in den MENA-L&ndern, wie in Anhang Il (ii) des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sind oder
gehandelt werden und/oder an anerkannten Borsen, wie in Anhang Il (i) des Prospektes definiert bzw. angegeben.
Daruber hinaus kann der Fonds vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen, die im Prospekt und in dieser Ergénzung
festgelegt sind, in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann auf3erdem in frei Ubertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Auslibungspreis, Optionen mit
niedrigem Ausubungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen oder ahnlichen Instrumenten anlegen, mit de-
nen der Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise Zugang zu Aktienwerten
erzielen kann, die an einer anerkannten Borse in den MENA-L&ndern notiert oder gehandelt werden, und in die
der Fonds ihrer Art nach unmittelbar anlegen kann. Mit diesen Produkten soll tblicherweise ein wirtschaftliches
Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern
und administrativen Umstanden einer Direktanlage an dem lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt
dabei keinen rechtlichen oder wirtschaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. Vorbehaltlich
jeglicher gestatteter Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren gemafl dem Prospekt oder dem Inhalt dieser
Erganzung, werden diese Instrumente grofitenteils an einer anerkannten Borse notiert sein, wie in Anhang 11 (i)
zum Prospekt definiert und aufgelistet.

Bei der Verfolgung seines Anlageziels kann der Fonds MENA-Wertpapiere in Form von Hinterlegungsscheinen,
wie ADRs und GDRs, halten, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere oder andere Wertpapiere handelt,
die in Wertpapiere zulassiger Emittenten gewandelt werden kénnen und als Namensanteile ausgegeben werden.
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ADRs sind fir die Verwendung an den US-Wertpapierméarkten gedacht, wahrend GDRs und andere ahnliche glo-
bale Instrumente in Inhaberform fir die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermérkten gedacht sind.

ADRs lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung an dem Anspruch auf Wertpapiere von Emittenten, die
bei einer US-Bank oder Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDRs lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe
Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren. Die von dem Fonds erworbenen Hinter-
legungsscheine werden an den in Anhang Il des Prospekts definierten bzw. angegebenen anerkannten Bérsen
notiert sein oder gehandelt werden.

Der Fonds kann Hinterlegungsscheine von Banken erwerben, die mit dem Emittenten der dem Hinterlegungs-
schein zugrunde liegenden Wertpapiere nicht in einem vertraglichen Verhaltnis zur Ausgabe und Besicherung
dieser Hinterlegungsscheine stehen. Wenn der Fonds in solche Hinterlegungsscheinen ohne Gewahrtrager anlegt,
besteht die Méglichkeit, dass dem Fonds betreffende Ereignisse, die das zugrundeliegende Wertpapier und somit
den Wert des darauf bezogenen Hinterlegungsscheins beeinflussen, nicht zur Kenntnis gelangen. AuRerdem kom-
men bestimmte Vergunstigungen (z.B. Bezugsrechtsangebote), die gegebenenfalls mit dem dem Hinterlegungs-
schein zugrunde liegenden Wertpapier verbunden sind, dem Inhaber dieses Hinterlegungsscheins méglicherweise
nicht zugute.

Der Fonds kann mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (ohne Berlicksichtigung erganzender liquider
Mittel) in MENA-Wertpapieren anlegen. Anlagen in MENA-Schuldtiteln dirfen 15% des Gesamtvermégens des
Fonds nicht Ubersteigen. Die Schuldtitel, in denen der Fonds anlegen kann, umfassen Glaubigerpapiere einschliel3-
lich Staatsanleihen und Schatzwechsel, frei Ubertragbare Solawechsel, Bankschuldverschreibungen, Commercial
Paper und wandelbare Wertpapiere. Diese Anlagen in Schuldtiteln werden an einer anerkannten Borse, wie im
Anhang Il des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sein oder zur Abwicklung entweder durch Clearstream
oder Euroclear zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdégens (ohne Beriicksichtigung ergédnzender liquider Mittel)
in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die
in Nachbarlandern von MENA anséssig sind, die in MENA-L&ndern Geschafte betreiben, ohne dass diese Ge-
schafte eine dominierende Stellung innerhalb des Unternehmens haben, oder Unternehmen, die in den Nachbar-
landern von MENA ihren Sitz haben und geméaR den OGAW-Richtlinien an anerkannten Borsen, wie in Anhang Il
des Prospekts definiert bzw. angegeben, notiert sind oder gehandelt werden.

Anstelle von Direktanlagen in MENA-Wertpapieren kdnnen Anlagen von bis zu 10% des Nettoinventarwertes nach
den OGAW-Vorschriften auch in Investmentgesellschaften und &hnlichen Anlageeinrichtungen, die errichtet sind,
um in MENA-L&ndern anzulegen, vorgenommen werden. Der Fonds darf keine Anteile anderer offener kollektiver
Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bérsengehandelten Fonds). Der Fonds darf insgesamt bis zu 10%
seines Vermogens in borsengehandelten Fonds anlegen. Diese Anlagen werden auf transparente Weise getatigt,
um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamtvermdgens (ohne Beriicksichtigung erganzend gehaltener li-
quider Mittel) in MENA-Wertpapiere investiert werden.

Vorbehaltlich der vorstehend angegebenen und der von den OGAW-Vorschriften auferlegten Anlagebeschrankun-
gen wird die Aufteilung des Vermoégens des Fonds auf die MENA-Lander durch die Anlagemanagementgesell-
schaft nach deren alleinigem Ermessen bestimmt und kann je nach Marktlage unterschiedlich sein.

Gegebenenfalls wird der Fonds im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen
und Grenzen moglicherweise in Derivaten anlegen und/oder Techniken und Instrumente fir Anlagezwecke einset-
zen. Zu diesen Finanzderivaten und Techniken und Instrumenten z&hlen im Allgemeinen unter anderem Termin-
kontrakte, Optionen, Swaps, Optionsscheine und Devisentermingeschéfte. Insbesondere kann der Fonds Call und
Put Optionen auf Wertpapiere (einschlieR3lich Straddles), Wertpapierindizes und Wahrungen kaufen und verkaufen
sowie Zinsterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Terminkontrakte auf Aktienindizes und Anleiheindizes ab-
schlieBen und Optionen auf diese Terminkontrakte (einschlie3lich Straddles) einsetzen. Der Fonds kann ebenfalls
Swap-Vertrage abschlieRen, wozu unter anderem Swap-Vertradge auf Wechselkurse, Wertpapierindizes und spe-
zielle Wertpapiere gehdren. Sofern ein Fonds in auf auslandische Wéahrungen lautenden Wertpapieren anlegen
kann, kann er ebenfalls in Wechselkurs-Swapvertragen anlegen. Der Fonds kann ebenfalls Optionen auf Swap-
Vertrége in Bezug auf Wéhrungen, Zinssatze und Wertpapierindizes abschlieen und Wé&hrungsterminkontrakte
eingehen. Der Fonds wird diese Techniken typischerweise als Ersatz fir die Einnahme einer Position in dem zu-
grundeliegenden Kapital und/oder zum Aufbau eines Engagements innerhalb der von der irischen Zentralbank
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festgesetzten Grenzen und/oder als Teil einer Strategie zur Verminderung von anderen Risiken, wie das Wéh-
rungsrisiko, einsetzen. Der Fonds kann diese Techniken einsetzen bei der Verwaltung der (i) W&hrung oder Wech-
selkurse, (ii) Wertpapierkurse. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Hohe von mehr als 100% seines Nettover-
mogens belastet.

Fur die Zwecke der Bereitstellung von Sicherheiten fiir Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft Vermdgen
oder Barmittel, die Teil des jeweiligen Fonds sind, Gbertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden oder ander-
weitig belasten.

Effizientes Portfoliomanagement

Wenn der Fonds dies fir zweckmafig halt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement und/oder zum Schutz
vor Wechselkursrisiken im Rahmen der von der irischen Zentralbank jeweils festgelegten Bedingungen und Gren-
zen Instrumente wie Terminkontrakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zur effi-
zienten Vermogensverwaltung in Bezug auf das Vermégen des Fonds kénnen von der Anlagemanagementgesell-
schaft mit einem der folgenden Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko); (b)
Kostensenkung ohne oder mit minimaler Risikoerhéhung und (c) Erzeugung zuséatzlichen Kapitals oder Einkom-
mens fur den Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversi-
fikation, die den Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des
Prospekts naher erlautert ist. Bei Geschaften zur effizienten Vermdgensverwaltung wird sich die Anlagemanage-
mentgesellschaft bemiihen, sicherzustellen, dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich an-
gemessen sind, d.h. dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive Weise erfolgt. Das effiziente Portfoliomanage-
ment wird jedoch in erster Linie zur Wahrungsabsicherung betrieben; zu diesem Zweck kdnnen Devisenterminge-
schafte getatigt werden. Der Fonds kann Devisentermingeschéfte auch dazu benutzen, die Wéahrungsmerkmale
vom Fonds gehaltener Wertpapiere zu andern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fur richtig halt, die
Kreditqualitat eines bestimmten Wertpapiers aufrechtzuerhalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen méchte, das
mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds
gehaltene Wahrungspositionen méglicherweise nicht den gehaltenen Vermégenspositionen entsprechen, kann die
Wertentwicklung durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden.

Eine Beschreibung der Haupttechniken und -instrumente, die zur effizienten Vermdgensverwaltung eingesetzt wer-
den kdnnen, findet sich nachstehend.

Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen verkaufen um auf effiziente, liquide und effektive Weise Risiken
zu steuern, indem Gewinne gesichert werden und/oder ein Schutz gegen kiinftige Wertverluste aufgebaut wird.
Der Fonds kann Terminkontrakte auf Wahrungen auch kaufen, um auf kosteneffiziente Weise Positionen in Wert-
papieren aufzubauen.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wé&hrung an einem kiinftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschlieRen. Der Fonds kann diese Geschafte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen téatigen. Der Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wé&hrungskorb)
zur Absicherung gegen unglinstige Veréanderungen des Wertes einer anderen Wé&hrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wéahrungen positiv miteinander korrelieren.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlieen. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Invest-
mentbank fest tUbernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder
mit einem Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern ibernommen, erhalt der
Fonds von der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebiuhr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Ver-
einbarungen beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaf obigen Ausfihrungen investieren
darf, und/oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei klargestellt,
dass der Fonds nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er gemaf obigen Ausfihrungen zur
Erreichung seines Anlageziels investieren darf, abschlief3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Verein-
barung zugrunde liegenden Wertpapiere diirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschréankungen, die im
Anhang | des Prospekts ,,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen® ausgefihrt sind, nicht verletzt werden. Alle
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Verbindlichkeiten, die dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, miissen
jederzeit durch flissige Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte

Daneben kann der Fonds zur oben beschriebenen effizienten Vermdgensverwaltung unter Beriicksichtigung der
OGAW-Vorschriften auch Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel?en, die den Bedingungen
und Beschrankungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank unterliegen. Bei einem solchen Geschéft handelt
es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der anderen ein Wertpapier zu einem bestimmten Preis verkauft
mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt zu einem anderen festgelegten Preis zurtick-
zukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschlieRen a) wenn der Fonds Uber kurzfristige Mittel zur Anlage
verfligt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Rendite
fur den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder b) wenn der Fonds ein bestimmtes Wertpapier
kurzfristig nutzen méchte.

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositi-
onen verbundene Risiko zu tiberwachen und zu messen; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zent-
ralbank vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-Verfahren
erfasst werden, solange bis der irischen Zentralbank ein Uiberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt
wurde. Die Gesellschaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die von der Gesellschaft
angewandten Verfahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlielich der Héhe der geltenden Grenzen
und der jingsten Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefiihrt, darf der Fonds Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihge-
schéfte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschéfte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zuséatzliche Ertrage zu ge-
nerieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung
vereinbar sind.

AuRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschlieRen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps dirfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps flir maximal 100 % seines Nettoinven-
tarwerts abschliel3en.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fiir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Total Return Swaps abschlieRen. Der Anteil des Fondsvermdégens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, héangt von den vorherrschen-
den Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermégens,
der fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als
Prozentsatz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und
bezeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzob-
ligation — einschlieBlich Zinsertrédge, eingenommene Gebuhren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste —
an die andere Partei abtritt.

Nahere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ und ,Total Return Swaps* im Prospekt.
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Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Fonds unterliegt bestimmten, in Anhang | definierten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gemaR den
OGAW-Vorschriften. Die Vorschriften verlangen unter anderem, dass der Fonds hdchstens 10 Prozent seines Net-
toinventarwerts in Wertpapieren anlegt, die nicht an einer anerkannten Bdrse notiert sind oder gehandelt werden.
Die anerkannten Bérsen sind in Anhang Il des Prospekts aufgefiihrt.

Der Fonds wird keine rechtliche oder geschéftliche Kontrolle Giber die Emittenten der zugrundeliegenden Anlagen
tibernehmen.

Der Fonds darf Kredit nur bis zur Héhe eines Betrags aufnehmen, der insgesamt 10 Prozent seines Nettoinventar-
werts nicht lbersteigt. Diese Kreditaufnahmen dirfen jedoch nur voriibergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremd-
wéahrungen im Rahmen einer Vereinbarung Uber einen Parallelkredit (,back-to-back” loan) erwerben. Die Gesell-
schaft stellt sicher, dass der Fonds bei Fremdwahrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage Ubersteigen,
den Uberschussbetrag furr die Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Die Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteils-
klasse in jedem Fonds* verwiesen, in welchen die Betrage fir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und
die Folgeanlage fur jede Anteilsklasse beschrieben werden.

Erstausgabe von Anteilen der Klassen | und H (ausschuttend)

Waéhrend des Erstausgabezeitraums der Anteile der Klasse |, der um 9:00 Ortszeit Dublin am 22. Februar 2011
begann und um 17:00 Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, werden den Anlegern Anteile der Klasse | zu
einem Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in der entsprechenden Wahrung angeboten.

Wahrend des Erstausgabezeitraums fur Anteile der Klasse H ausschittend, der am 23. August 2016 um 9:00 Uhr
Ortszeit Dublin beginnt und am 11. November 2017 um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin endet, werden die Anteile der
Klasse H ausschiittend den Anlegern zum Erstausgabepreis von EUR 10 angeboten.

Der oben angegebene Erstausgabezeitraum der Anteilklassen | und H (ausschittend) kann nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats nach Maf3gabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verkiirzt oder verlangert werden.
Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse entspricht. Mit Ausnahme der Anteilsklasse G kann bei der
Ausgabe solcher Anteile ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 Prozent des vom Anleger gezeichneten Betrages
aufgeschlagen werden, der vom Anleger an die Anteilvertriebsgesellschaft zu zahlen ist.

Antragsverfahren

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Antragsverfahren® verwiesen, in
welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Ricknahme von Anteilen

Anleger werden auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Riicknahmeverfahren® verwie-
sen, in welchem das Ricknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Zusatzlich zu den allgemeinen Gebiihren und Entgelten, die im Prospekt in Kapitel ,Gebuhren und Aufwendungen®
aufgeftihrt sind, sind die folgenden Gebiihren und Aufwendungen vom Fonds zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Ein Teil oder die Gesamtheit der Anlageverwaltungsgebihr sowie der anderen Gebiihren und Aufwendungen, die
in Bezug auf die Anteile der Anteilsklasse H ausschittend des Fonds anfallen, werden dem Kapital belastet, was
zu einer Kapitalerosion fiihren kann und dazu, dass die Ausschuttung von Ertrédgen das Potenzial kiinftigen Kapi-
talwachstums schmaélert.
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Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine Ricknahmegebihr von maximal 1,5 Prozent des Nettoin-
ventarwerts pro zuriickzugebenden Anteil erheben. Diese Geblhr ist gegebenenfalls an die Anteilvertriebsgesell-
schaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fur Anteile der Klasse G erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in Hohe von 1,00 Prozent per
annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse G.

Fur Anteile der Klasse H ausschittend erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Héhe von
1,95 Prozent pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse H ausschiittend.

Fur Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse |
getragen.

Fur Anteile der Klasse N erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuhr in H6he von 1,25 Prozent per
annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse N.

Fir Anteile der Klasse R erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Héhe von 1,95 Prozent per
annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R.

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen G, H (ausschittend), N und R

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auBerdem Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie fir jede der Anteils-
klassen G, H (ausschuttend), N und R, die am Berechnungstag berechnet wird und zahlbar ist. Diese Gebuhr lauft
taglich auf und wird wie folgt berechnet:

,Berechnungstag” bedeutet fur die Zwecke der Berechnung der Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen G, N und R:

a) den letzten Handelstag des Rechnungszeitraums,

b) bei Anteilen, die zurickgenommen werden, den Handelstag, an dem diese Anteile zurickgenommen
werden,

¢) das Datum der Beendigung des Anlagemanagementvertrags oder

d) denjenigen anderen Tag, an dem die Gesellschaft oder der Fonds liquidiert wird oder den Handel
einstellt.

Die Anlageerfolgspramie fur die Anteilsklassen G, H (ausschuttend), N und R betrégt 20 Prozent des Betrags, um
den der Ertrag dieser Anteilsklassen den prozentualen Ertrag des als Nettogesamtrendite-Index berechneten S&P
Pan Arab Composite (den “Referenzsatz”) libersteigt, vorausgesetzt, dass der relevante Referenz-Nettoinventar-
wert pro Anteil am letzten Handelstag der betreffenden Rechnungsperiode erreicht oder tbertroffen wird, multipli-
ziert mit dem gewichteten Durchschnitt der Anzahl der wahrend des Rechnungszeitraums im Umlauf befindlichen
Anteile der jeweiligen Klasse zum letzten Handelstag oder, im Falle des vorstehenden Buchstabens (b), der Anzahl
der Anteile der jeweiligen Klasse, die wéhrend des Zeitraums, fur den die Préamie zahlbar ist, zuriickgenommen
worden sind. Der gewichtete Durchschnitt der Anzahl der Anteile wird berechnet, indem die Anzahl der an jedem
Tag wahrend des Rechnungszeitraums ausstehenden Anteile durch die Gesamtzahl der Tage in diesem Rech-
nungszeitraum geteilt wird. Wegen der Verwendung von Durchschnittswerten bei der Berechnung der Anlageer-
folgspramie fur die Anteilsklassen G, H (ausschittend), N und R kann der wirtschaftliche Effekt der Anlageerfolgs-
pramie pro Anteil erheblich vom tatséchlichen Satz abweichen.

Die Anlageerfolgspramie wird auf die wahrend einer Rechnungsperiode erzielte Performance der Anteilsklassen
G, H (ausschittend), N und R gezahlt. Lag die Performance der Anteilsklassen G, H (ausschittend), N und R in
den vorherigen Rechnungsperioden unter dem S&P Pan Arab Composite Index, wird die Underperformance auf-
geholt, ehe eine Anlageerfolgspramie fur die betreffende Rechnungsperiode fallig wird.

Die Anlageerfolgspramie ist fur jede Rechnungsperiode jahrlich riickwirkend zu zahlen. Jede Rechnungsperiode
endet am 31. Dezember des Jahres.
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Referenz-Nettoinventarwert — Anteilsklassen G, H (ausschuttend), N und R

Der ,Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil” ist der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abschluss der vorangegan-
genen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war, multipliziert mit dem Referenzsatz seit
Abschluss der vorangegangenen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war. Wenn in vo-
rangegangenen Rechnungsperioden keine Anlageerfolgspramie zahlbar war, ist der Referenz-Nettoinventarwert
pro Anteil der Erstausgabepreis dieses Anteils bei der Auflegung angepasst um den Referenzsatz. Der Startpreis
fur die Berechnungen ist Euro 10.

Allgemeines

Zur Berechnung der Anlageerfolgspramie wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der oben genannten
Managementgebuhren, jedoch ohne Berlicksichtigung der zu dem Zeitpunkt jeweils zahlbaren Anlageerfolgspra-
mie berechnet. Alle Managementgebihren und Anlageerfolgspramien werden vor der Zahlung von der Verwahr-
stelle Uberpriift, sobald die Verwahrstelle alle fiir diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgeman bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementver-
trags entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und
gemaf den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natiirliche oder juristische Person oder jegliches Un-
ternehmen delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fiir jede Handlung und Unterlassung sei-
tens dieser natrlichen oder juristischen Person oder dieses Unternehmens haftet, als ob die betreffende Handlung
oder Unterlassung ihre eigene ware. Die Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft
des Fonds bestellt worden und wird demgemaR Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanage-
mentgesellschaft zu erméglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebiihren und Aufwendungen der
Anlageberatungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebihr die Gebihren und Provisionen fur Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Anteilsklasse zahlen. Die vorgenannte Gebihr der Anlagemanagementge-
sellschaft fiir jede Klasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhéht werden.

Dividenden und Ausschittungen

Allfallige in Bezug auf die Anteilsklassen G, H (ausschuttend), N und R erklarte Dividenden werden aus dem Net-
toertrag gezahlt, der dem Ertrag auf Anteile der Klassen G, H (ausschuttend), N und R abziiglich der aufgelaufenen
Kosten entspricht. Anleger werden fiir weitere Informationen auf das Kapitel des Prospekts ,Die Anteile und das
Unterkapitel ,Dividenden und Ausschuttungen® verwiesen.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maRRgeblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in den Fonds sollte
keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestandes ausmachen und ist mdglicherweise nicht fir alle Anle-
ger geeignet. Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepo-
litik moglicherweise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 6
zum Prospekt der Magna Umbrella Fund plc

Magna Emerging Markets Dividend Fund

Diese Erganzung enthalt Angaben tiber den Magna Emerging Markets Dividend Fund (der ,Fonds®), einen Fonds
der Magna Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®), einer von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-
Vorschriften genehmigten Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den
Fonds.

Diese Erganzung vom 13. Juli 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017 (der
»Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung“ aufgefiihrt sind, tbernehmen die Verantwortung fur die in dieser Erganzung und im Prospekt
enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) stimmen die in dieser Ergdnzung und im Prospekt enthal-
tenen Angaben mit den Tatsachen iiberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrschein-
lich berGhren wiirde. Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen hierfir die Verantwortung.

Eine Anlage in dem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist mog-
licherweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die in Bezug auf bestimmte Anteile des Fonds zu zah-
lende Anlageverwaltungsgebiihr und sonstige Gebiihren und Aufwendungen gemag Artikel 2 der Satzung
dem Fondskapital belastet werden kann. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern. Daher
kann es vorkommen, dass die Anteilinhaber bei der Riicknahme ihrer Anteile nicht den vollen investierten
Betrag zuriickbekommen. Gebihren und Aufwendungen werden dem Kapital belastet, um méglichst hohe
Ausschittungen zu erzielen.

Die verschiedenen Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Anteilsklassen des Fonds mit ihrer jeweiligen Refe-
renzwahrung sind in der Liste im Abschnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung*” in diesem Prospekt aufge-
fuhrt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Zulassung der Anteile der Klasse | und S zur amtlichen Notierung und
zum Handel am Hauptmarkt an der irischen Wertpapierbdrse zu beantragen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht,
dass sich fiir die Anteile ein aktiver Sekundérmarkt entwickeln wird. Eine Zulassung der Anteile an anderen Borsen
wurde nicht beantragt.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

,Geschaftstag” Jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem Banken in Dublin, London
und New York allgemein fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder derjenige
andere Tag bzw. diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat gege-
benenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt wird/werden.

,Handelstag“ Jeder Geschéaftstag oder derjenige andere Tag oder diejenigen anderen Tage,
der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Anteilinhabern
im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der Zentralbank in
jedem Monat mindestens zwei regelmafig stattfindende Handelstage geben
muss.

~Weltweite Schwellenlander* Jedes in Anhang Il (ii) des Prospekts aufgefihrte Land und zusétzlich Hong-
kong sowie jedes andere Land, das im Morgan Stanley Capital International
Emerging Markets Free Index (,MSCI EMF*) enthalten ist. Fir die Zwecke der
Anlagepolitik dieses Fonds umfassen Bezugnahmen auf China auch Hong-
kong.
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»Schuldtitel aus weltweiten
Schwellenméarkten”

.Beteiligungspapiere aus welt-
weiten Schwellenmarkten®

~Wertpapiere aus weltweiten
Schwellenmérkten®

,Morgan Stanley Capital Interna-

tional Emerging Markets Free In-
dex"/ ,MSCI EMF*

LAnteile der Klasse B
(thesaurierend)®

LJAnteile der Klasse B
(ausschiittend)”

JAnteile der Klasse |“

Magna Emerging Markets Dividend Fund

Die Schuldtitel und anderen festverzinslichen Obligationen von Regierungen
und Behorden in weltweiten Schwellenlandern sowie die Schuldtitel und ande-
ren festverzinsliche Obligationen von Banken und anderen Unternehmen mit
Sitz in weltweiten Schwellenlandern, die mehrheitlich wahrscheinlich Giber keine
Bonitatseinstufung verfligen von Standard & Poor’s mit weniger als BB- bewer-
tet werden. Diese Schuldtitel kdnnen auf jede frei handelbare Wahrung lauten.

Beteiligungspapiere (einschlie3lich Hinterlegungsscheine, Optionsscheinen mit
niedrigem Ausiibungspreis und Optionen mit niedrigem Auslibungspreis, deren
Basiswert Beteiligungspapiere sind), die von oder in Bezug auf (i) Gesellschaf-
ten mit Sitz in weltweiten Schwellenlandern, (ii) Gesellschaften mit Sitz aul3er-
halb dieser Lander, die ihre Geschéfte vorwiegend in weltweiten Schwellenlan-
dern betreiben (wie z.B. Gesellschaften, deren Ertrdge hauptséachlich aus ein-
zelnen oder allen diesen Landern stammen), und (iii) Gesellschaften, deren Ge-
schéaftstatigkeit hauptsachlich darin besteht, in Gesellschaften oder anderen An-
lagevehikeln anzulegen, die in weltweiten Schwellenlandern ansassig sind oder
ihre Geschafte vorwiegend in weltweiten Schwellenlandern betreiben, ausge-
geben sind.

Schuldtitel aus weltweiten Schwellenmarkten und/oder Beteiligungspapiere aus
weltweiten Schwellenmarkten.

Ein Index, der die folgenden Lander enthélt: Argentinien, Brasilien, Chile, China,
Kolumbien, Tschechische Republik, Agypten, Ungarn, Indien, Indonesien, Is-
rael, Jordanien, Korea, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan, Peru, Philippinen,
Polen, Russland, Stdafrika, Sri Lanka, Taiwan, Thailand, Tirkei und Vene-
zuela.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse B (thesaurie-
rend) des Fonds, die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen
mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
konnen, sind mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozent-
satzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in
jeder Hinsicht gleichrangig. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese
Anteilsklasse als ,berichtender Fonds*® bescheinigt, wie detailliert aus dem Pros-
pektabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse B (ausschuit-
tend) des Fonds, die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen
mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden
koénnen, sind mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozent-
satzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in
jeder Hinsicht gleichrangig. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese
Anteilsklasse als ,berichtender Fonds*® bescheinigt, wie detailliert aus dem Pros-
pektabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des Fonds,
die von den Anlegern in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen
mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wé&hrung) gezeichnet wer-
den kdnnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags in jeder Hin-
sicht gleichrangig sind. Zeichnungen von Anteilen der Klasse | werden nur von
Anlegern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesellschaft oder ihrem
Beauftragten eine separate Vereinbarung getroffen haben. GemaR Vereinba-
rung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse | und der Anlagemanage-
mentgesellschaft wird die Anlageverwaltungsgebuhr fur Anteile der Klasse |
von den Inhabern dieser Anteile getragen.
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LAnteile der Klasse N (thesaurie-
rend)”

LAnteile der Klasse N (ausschiit-
tend)*

LAnteile der Klasse R (thesaurie-
rend)*

LAnteile der Klasse R (ausschit-
tend)*

JAnteile der Klasse S*

JAnteile®

~Bewertungszeitpunkt*

Magna Emerging Markets Dividend Fund

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse N (thesaurie-
rend) des Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD
(oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéah-
rung) gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungs-
betrags und der Hohe der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren
Jahresgeblihr in jeder Hinsicht gleichrangig sind.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse N (ausschiit-
tend) des Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD
(oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wah-
rung) gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungs-
betrags und des Prozentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbaren Jahresgebiihr in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die
Ausschittungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,berichtender Fonds* beschei-
nigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Ausschiittun-
gen* ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse R (thesaurie-
rend) des Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD
(oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wah-
rung) gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungs-
betrags und der Héhe der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren
Jahresgebuhr in jeder Hinsicht gleichrangig sind.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse R (ausschuit-
tend) des Fonds, die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD
(oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wéah-
rung) gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungs-
betrags und des Prozentsatzes der an die Anlagemanagementgesellschaft
zahlbaren Jahresgebuhr in jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die
Ausschiittungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,berichtender Fonds* beschei-
nigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Dividenden und Ausschuttun-
gen* ersichtlich ist.

Die auf CHF lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse S des Fonds,
die von den Anlegern in CHF gezeichnet werden kénnen und mit Ausnahme
des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes der an die Anlagema-
nagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder Hinsicht gleichrangig
sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,be-
richtender Fond“ bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospektabschnitt ,Divi-
denden und Ausschiittungen® ersichtlich ist.

Die Anteile der Anteilsklassen B (thesaurierend), B (ausschittend), N (thesau-
rierend), N (ausschittend), R (thesaurierend), R (ausschittend) und S oder ein-
zelne von ihnen.

22.00 Uhr (irische Zeit) an jedem Geschéftstag oder jeder andere Zeitpunkt an
einem oder mehreren anderen Tagen, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls
bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus schriftlich mitteilt.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten, definierten Bezeichnungen haben die gleiche Bedeutung wie im

Prospekt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen B (thesaurierend),
B (ausschiittend), N (thesaurierend), N (ausschittend), R (thesaurierend), R (ausschittend), | und S wird je nach
Waéhrung der betreffenden Anteilsklasse in der jeweiligen Wéahrung berechnet. Die Verwaltungsstelle tibernimmt
die Wahrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert, den Handel und die Abrechnung pro Anteil der Anteilsklas-
sen B (thesaurierend), B (ausschittend), N (thesaurierend), N (ausschittend), R (thesaurierend), R (ausschiittend)
und | auch in AUD, CAD, GBP und USD (oder einer anderen mit der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten
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Wahrung) zur Verfugung zu stellen, zu den jeweils geltenden Wechselkursen, die von der Verwaltungsstelle nach
eigenem Ermessen gewahlt werden. Die Kosten und das Risiko der Wahrungsumwandlung werden vom Anleger
getragen.

Thesaurierende Anteile — Anteile der Klassen B (thesaurierend), N (thesaurierend), R (thesaurierend) und |

Die Anteilsklassen B (thesaurierend), N (thesaurierend), R (thesaurierend) und | sind thesaurierende Klassen, die
weder flr den jahrlichen noch fiir den halbjéhrlichen Rechnungszeitraum Ertrage ausschitten.

Ausschittende Anteile — Anteile der Klassen B (ausschuttend), N (ausschittend), R (ausschittend) und S

Es wird beabsichtigt, fiir die Anteilsklassen B (ausschittend), N (ausschiittend), R (ausschittend) und S fiir jeden
jahrlichen und halbjahrlichen Rechnungszeitraum eine Dividende zu beschlieRen. Nicht ausgezahlte Betrdge wer-
den thesauriert und widerspiegeln sich im Nettoinventarwert der Anteilsklassen B (ausschittend), N (ausschiit-
tend), R (ausschittend) und S.

Anteilsklasse mit Absicherung — Anteilsklasse S

Die Anteilsklasse S wird gegen das Zinsrisiko und/oder das Wahrungsrisiko zwischen CHF und Euro (der Basis-
wahrung des Fonds) abgesichert. Die Anlagemanagementgesellschaft ist bestrebt, das Risiko von WerteinbufRen
durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie Optionen und Devisenterminkontrakte zu mindern. Diese Instru-
mente durfen keinesfalls mehr als 105 Prozent des der Anteilsklasse S zuzuordnenden Nettoinventarwerts aus-
machen und die Anteilsklasse S muss mindestens einmal pro Monat neu gewichtet werden. Hoher abgesicherte
Positionen werden nicht vorgetragen. Wahrungsengagements der Anteilsklasse S durfen nicht mit Wahrungsen-
gagements einer anderen Anteilsklasse des Fonds zusammengelegt oder dagegen aufgerechnet werden. Der An-
lageverwalter darf die Wahrungsengagements verschiedener Anteilsklassen nicht miteinander kombinieren oder
gegeneinander aufrechnen und das Wahrungsengagement in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds nicht
einzelnen Anteilsklassen zuordnen.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fur sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen MalR an Toleranz gegeniiber Kursschwan-
kungen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Der Magna Emerging Markets Dividend Fund strebt die Erzielung von Kapitalwachstum mittels Investitionen in
Gesellschaften mit hoher Dividendenrendite und Kapitalwachstum an. Ziel des Fonds ist es, den Anlegern eine
Kombination von Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum zu bieten.

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine Kombination von Ertrag und langfristigem Kapitalwachstum zu erzielen, indem er in
Beteiligungspapiere und Schuldtitel investiert, die von Gesellschaften in weltweiten Schwellenlandern ausgegeben
sind oder sich auf Wertpapiere solcher Gesellschaften beziehen, die alle an anerkannten Borsen gemaf Definition
und Liste im Anhang Il des Prospekts notiert sind oder gehandelt werden. Anlagen in Schuldtiteln diirfen 15 Prozent
des Gesamtvermogens des Fonds nicht Uibersteigen. Der Fonds kann vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen
Zentralbank und der OGAW-Vorschriften in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds kann in frei Ubertragbaren Optionsscheinen mit niedrigem Ausiibungspreis, Optionen mit niedrigem
Ausiibungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen, Aktien- und Indexfutures, Call-Optionen, Differenzkon-
trakten und Swapkontrakten anlegen, mit denen der Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf
effiziente Weise ein Engagement in Beteiligungspapieren erzielen kann, die an einer anerkannten Bérse in einem
weltweiten Schwellenland notiert sind oder gehandelt werden, und in die der Fonds direkt investieren darf. Mit
diesen Produkten soll Ublicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren
erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umsténden einer Direktanlage am
lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen oder wirtschaftlichen Anspruch auf
die zugrunde liegenden Wertpapiere. Diese Instrumente werden grof3tenteils an einer anerkannten Borse notiert
sein, wie in Anhang Il (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

Der Fonds wird mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens (ohne Berucksichtigung ergéanzender liquider
Mittel) in Wertpapieren aus Schwellenmérkten anlegen. Anlagen in Schuldtiteln aus weltweiten Schwellenméarkten
dirfen 15 Prozent des Gesamtvermdgens des Fonds nicht Ubersteigen. Der Fonds darf in Schuldtitel wie fest- und
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variabel verzinsliche Staatsanleihen und Schatzwechsel, frei Ubertragbare Schuldscheine, Bankschuldverschrei-
bungen, Commercial Paper und wandelbare Wertpapiere. Diese Schuldtitel miissen an einer anerkannten Borse
geman Definition und Liste im Anhang Il zum Prospekt notiert oder zur Abwicklung durch Clearstream oder Euro-
clear zugelassen sein.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermogens (ohne Berticksichtigung ergdnzender liquider Mittel)
in Beteiligungspapieren und Schuldtiteln anlegen, die von oder in Bezug auf Gesellschaften ausgegeben sind, die
auBerhalb weltweiter Schwellenmaérkte ansassig sind und ihre Geschéfte zum Teil aber nicht vorwiegend in welt-
weiten Schwellenlandern betreiben, wenn diese Wertpapiere nach MaRgabe der OGAW-Vorschriften an anerkann-
ten Borsen gemalR Definition und Liste im Anhang Il des Prospekts notiert sind oder gehandelt werden oder zur
Abwicklung durch Clearstream oder Euroclear zugelassen sind.

Die Art der Wertpapiere aus weltweiten Schwellenmérkten, in denen der Fonds anlegen darf, umfasst Beteiligungs-
papiere und Schuldtitel (einschlieRlich Wandelanleihen und bis zu 5 Prozent Optionsscheinen), die von Gesell-
schaften aus weltweiten Schwellenlandern ausgegeben sind, oder Wertpapiere der Regierungen von weltweiten
Schwellenlandern oder von Behérden oder Institutionen einer solchen Regierung, die entweder in weltweiten
Schwellenlandern ausgegeben sind oder auRerhalb, sofern deren Ertrédge zu einem wesentlichen Teil aus solchen
Landern stammen. Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebeschrankungen wird die Aufteilung des Fondsvermo-
gens auf die einzelnen weltweiten Schwellenlander von der Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem alleinigen
Ermessen bestimmt und kann je nach Marktlage unterschiedlich sein.

Zur Verfolgung seines Anlageziels darf der Fonds Wertpapiere indirekt in Form von Hinterlegungsscheinen, wie
ADR und GDR halten, die Uibertragbare Wertpapiere sind, die in Wertpapiere zulassiger Emittenten umgewandelt
werden kénnen. ADR sind im Allgemeinen Namenspapiere zur Verwendung an den US-Wertpapierméarkten, wéh-
rend GDR flr die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermarkten gedacht sind. Die vom Fonds erworbenen Hinter-
legungsscheine werden an anerkannten Bdrsen, wie im Anhang Il des Prospekts aufgefiihrt, notiert sein oder
gehandelt werden.

ADR lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung am Anspruch auf die Wertpapiere eines Emittenten, die
bei einer US-Bank oder Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDR lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe Wéh-
rung wie die zugrunde liegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren.

Anstelle von Direktanlagen in Wertpapieren aus weltweiten Schwellenmérkten kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens auch in Investmentgesellschaften und ahnlichen Anlagevehikel investieren, die nach Mafl3gabe
der OGAW-Vorschriften errichtet wurden, um in Wertpapieren aus weltweiten Schwellenmérkten anzulegen. Der
Fonds darf keine Anteile anderer offener kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bdrsengehan-
delten Fonds). Der Fonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermdgens in borsengehandelten Fonds anlegen.
Solche Anlagen werden auf transparente Weise getatigt, um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamtver-
mogens (ohne Berlicksichtigung erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere aus weltweiten Schwellenlandern in-
vestiert werden.

Derivative Finanzinstrumente
(i) Einsatz derivativer Finanzinstrumente fur Anlagezwecke

Der Fonds darf auRerdem in Aktien- und Indexfutures, Optionen, Differenzkontrakte, Swapkontrakte (auf Wech-
selkurse, Marktindizes sowie spezifische Wertpapiere und Optionen auf solche Swaps), Optionsscheine mit nied-
rigem Ausubungspreis, Optionen mit niedrigem Ausubungspreis, aktiengebundenen Nullkuponanleihen(die als
Kombination einer Nullkuponanleihe und einer Option strukturiert sind) investieren, mit denen der Fonds nach
Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise ein Engagement an einer anerkannten Borse
eingehen kann oder ein Engagement in Beteiligungswerten, die an einer anerkannten Bdrse in einem weltweiten
Schwellenland notiert sind oder gehandelt werden, in die der Fonds direkt investieren darf.

Mit diesen Finanzinstrumenten soll Ublicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde liegenden
Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umsténden einer
Anlage am lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erwirbt keine rechtliche oder wirtschaftliche Beteiligung
am zugrundeliegenden Wertpapier. Die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente werden grof3tenteils an einer
anerkannten Bdrse notiert sein, wie in Anhang Il (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

161



Magna Emerging Markets Dividend Fund

(i) Einsatz derivativer Finanzinstrumente zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements

Wenn der Fonds dies fur zweckmafig halt, kann er zum effizienten Portfoliomanagement Instrumente wie Termin-
kontrakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement
in Bezug auf das Vermégen des Fonds kdnnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit einem der folgenden
Ziele vorgenommen werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko), (b) Kostensenkung (ohne oder mit
minimaler Risikoerhdhung) und (c) Erzeugung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens fiir den Fonds im Rahmen
eines dem Risikoprofil des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den Anforderungen der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts ndher erlautert ist. Bei Ge-
schéaften zum effizienten Portfoliomanagement ist die Anlagemanagementgesellschaft bestrebt sicherzustellen,
dass die angewendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h. dass ihre Realisierung
auf eine kosteneffektive Weise erfolgt.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wé&hrung an einem kiinftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschéfts festgelegten Preis abschliel3en. Der Fonds kann solche Geschéfte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tétigen. Der Fonds kann eine Wéahrung (oder einen Wéhrungskorb)
zur Absicherung gegen unglnstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wé&hrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv miteinander korrelieren. Der
Fonds kann Devisentermingeschéafte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale vom Fonds gehaltener Wert-
papiere zu verandern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fur richtig halt, ein bestimmtes Wertpapier
angesichts seiner Bonitat beizubehalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen mdchte, das mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene Wahrungs-
positionen moglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertentwicklung
durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden.

Der Fonds darf Optionen zur Absicherung von Wahrungsrisiken einsetzen und die Anlagemanagementgesellschaft
kann Put-Optionen und gedeckte Call-Optionen verkaufen, um zusétzliche Ertrage fiir den Fonds zu erwirtschaften.
Die Anlagemanagementgesellschaft darf keine ungedeckten Call-Optionen verkaufen.

Ferner darf die Anlagemanagementgesellschaft Aktien- und Indexfutures einsetzen, um die Volatilitdt des
Fondsportfolios zu steuern, oder um das Portfolio auf bestimmte Wertpapiere oder Markte innerhalb des Anla-
geuniversums des Fonds auszurichten. Somit kann die Anlagemanagementgesellschaft je nachdem das Engage-
ment an bestimmten Markten, in bestimmten Wertpapieren oder in Bezug auf bestimmte Marktfaktoren verringern,
um seiner Einschatzung der Marktbewertungen, Volatilitdét und Marktpreisentwicklung der Anlagen des Fonds
Rechnung zu tragen.

Ungeachtet dieser Ausfiihrungen wird das effiziente Portfoliomanagement in erster Linie zur Wahrungsabsiche-
rung betrieben.

Zur Bereitstellung von Margen und Sicherheiten fur Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft im Namen
des Fonds Vermogen oder Barmittel, die Teil des Fonds sind, Ubertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden
oder anderweitig belasten. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Héhe von mehr als 100 Prozent seines Net-
tovermogens belastet.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlieRen. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Invest-
mentbank fest lbernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder
mit einem Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern Glbernommen, erhélt der
Fonds von der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebuhr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Ver-
einbarungen beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaf obigen Ausfiihrungen investieren
darf, und/oder zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei klargestellt,
dass der Fonds nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er gemaf obigen Ausfiihrungen zur
Erreichung seines Anlageziels investieren darf, abschlie3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Verein-
barung zugrunde liegenden Wertpapiere diirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschrankungen, die im
Anhang | des Prospekts ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen* ausgefihrt sind, nicht verletzt werden. Alle
Verbindlichkeiten, die dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, miissen
jederzeit durch fliissige Mittel gedeckt sein.
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Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte

Ferner kann der Fonds zum oben beschriebenen effizienten Portfoliomanagement unter Beriicksichtigung der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank auch Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlief3en. Bei
einem solchen Geschéft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der anderen ein Wertpapier zu
einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt zu einem
anderen festgelegten Preis zuriickzukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschlieRen, wenn (a) der Fonds
Uber kurzfristige Mittel zur Anlage verfiigt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Rickkaufs-
preis fur das Wertpapier die Rendite fir den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder (b) der Fonds
ein bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen méchte.

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Derivatpositio-
nen verbundene Risiko zu Uberwachen, zu messen und zu verwalten; Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der
irischen Zentralbank vorgelegt. Die Gesellschaft wird keine Derivate einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-
Verfahren erfasst werden, solange bis der irischen Zentralbank ein Uiberarbeitetes Risikomanagement-Verfahren
vorgelegt wurde. Die Gesellschaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen Uber die von der Ge-
sellschaft angewandten Verfahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlieR3lich der Héhe der geltenden
Grenzen und der jingsten Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von
Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefihrt, darf der Fonds Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihge-
schéfte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschafte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zusatzliche Ertrage zu ge-
nerieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung
vereinbar sind.

AuRRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschlie3en.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps durfen auf alle Arten von Vermdgenswerten, die der
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps fiir maximal 100 % seines Nettoinven-
tarwerts abschlieBen.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Total Return Swaps abschliel3en. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschen-
den Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermdgens,
der fur Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als
Prozentsatz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungs-
geschéaften und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfuhrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und
bezeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzob-
ligation — einschlieBlich Zinsertrage, eingenommene Gebuhren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste —
an die andere Partei abtritt.

Nahere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ und ,Total Return Swaps® im Prospekt.
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Fonds unterliegt den in Anhang | ausgefuhrten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen nach MafRgabe
der OGAW-Vorschriften. Der Fonds wird keine rechtliche oder geschéaftliche Kontrolle Uber die Emittenten der
zugrundeliegenden Anlagen Ubernehmen.

Der Fonds darf hochstens 30 Prozent seines Nettovermdgens in Beteiligungspapieren anlegen, die an der Mos-
kauer Borse gehandelt werden.

Der Fonds wird nicht in russischen Schuldtiteln anlegen, die an der Moskauer Borse gehandelt werden.

Die Kreditaufnahmebefugnis des Fonds ist insgesamt auf maximal 10 Prozent seines Nettoinventarwerts begrenzt.
Solche Kreditaufnahmen dirfen jedoch nur voriibergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremdwahrungen im Rahmen
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einer Vereinbarung uber einen Parallelkredit (,back-to-back” loan) erwerben. Die Gesellschaft stellt sicher, dass
der Fonds bei Fremdwéhrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage (ibersteigen, den Uberschussbetrag fiir
die Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Die Anleger werden auf das Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteils-
klasse in jedem Fonds* verwiesen, in welchem die Betrage fiir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und
die Folgeanlage fur jede Anteilsklasse aufgefuhrt sind.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse S

Wahrend des Erstausgabezeitraums fir Anteile der Klasse S, der um 9:00 Uhr Ortszeit Dublin am 1. Juni 2010
begann und um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 11. November 2017 endet, werden die Anteile der Klasse S den
Anlegern zum Erstausgabepreis von CHF 10 angeboten. Ein Ausgabeaufschlag von maximal CHF 0,50 pro Anteil
kann auf den Zeichnungspreis der Anteile aufgeschlagen werden und muss vom Anleger an die Anteilsvertriebs-
gesellschaft gezahlt werden.

Der oben angefiihrte Erstausgabezeitraum fir die Anteile der Klasse S kann im Ermessen des Verwaltungsrats
nach Maf3gabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verlangert oder verkirzt werden.

Antrage auf Ausgabe von Anteilen und Zeichnungsgelder beziglich dieser Antrdge missen am Schlussdatum bis
spatestens 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.
Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabe zu einem Preis ausgegeben
werden, der dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse entspricht. Nach Abschluss des Erstausgabezeitraums kann
ein Ausgabeaufschlag von maximal 5 Prozent des Zeichnungsbetrages erhoben werden. Dieser Ausgabeauf-
schlag ist vom Anleger an die Anteilsvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Antragsverfahren

Die Anleger werden auf Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Antragsverfahren” verwiesen,
in welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Rucknahme von Anteilen

Die Anleger werden auf Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile® und das Unterkapitel ,Ricknahmeverfahren® verwie-
sen, in welchem das einzuhaltende Riicknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebuhren und Aufwendungen

Neben den allgemeinen Gebuhren und Auslagen, die im Prospekt im Kapitel 4 ,Gebuhren und Aufwendungen®
aufgeftihrt sind, hat der Fonds die folgenden Gebiihren und Aufwendungen zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen eine Riicknahmegebuhr von maximal 3 Prozent des Net-
toinventarwerts pro zuriickgenommenen Anteil berechnen, und diese Geblhr ist falls anwendbar an die Anteils-
vertriebsgesellschaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fur Anteile der Klassen B (thesaurierend) und B (ausschittend) erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine
jahrliche Gebuhr in Héhe von 1,00 Prozent des durchschnittlichen téaglichen Nettoinventarwerts der Anteile der
Klassen B (thesaurierend) und B (ausschiittend).

Fur Anteile der Klassen N (thesaurierend) und N (ausschiittend) erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine
jahrliche Gebihr in H6he von 1,25 Prozent des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der
Klassen N (thesaurierend) und N (ausschiittend).
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Fur Anteile der Klassen R (thesaurierend) und R (ausschiittend) erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine
jahrliche Gebihr in H6he von 1,75 Prozent des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts der Anteile der
Klassen R (thesaurierend) und R (ausschiittend).

Fir Anteile der Klasse S erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine jahrliche Gebuhr in H6he von 1,25 Prozent
des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S.

Diese Gebuhren werden taglich abgegrenzt und monatlich im Nachhinein gezahlt. Die oben genannten Gebuhren
der Anlagemanagementgesellschaft werden aus dem Kapital des Fonds gezahilt.

Gemal Vereinbarung zwischen den Inhabern von Anteilen der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft
wird die Anlageverwaltungsgeblihr fiir Anteile der Klasse | von den Inhabern dieser Anteile getragen.

Allgemeines

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgeman bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementver-
trags entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und
gemaf den Vorschriften der irischen Zentralbank an jegliche natirliche oder juristische Person oder jegliches Un-
ternehmen delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fir jede Handlung und Unterlassung sei-
tens dieser naturlichen oder juristischen Person oder dieses Unternehmens haftet, als ob die betreffende Handlung
oder Unterlassung ihre eigene ware. Die Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft
des Fonds bestellt worden und wird demgemaf Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanage-
mentgesellschaft zu ermdglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Gebiihren und Aufwendungen der
Anlageberatungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebuhr die Gebuhren und Provisionen fur Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Anteilsklasse zahlen. Die vorgenannte Gebuhr der Anlagemanagementge-
sellschaft fur jede Anteilsklasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhoht werden.

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Dividenden und Ausschittungen

Die fur Anteile der Anteilsklassen B (ausschittend), N (ausschiittend), R (ausschittend) und S beschlossenen
Dividenden sind aus dem Reinertrag zu zahlen, der dem Ertrag der Anteilsklassen B (ausschittend), N (ausschiit-
tend), R (ausschiittend) und S abziiglich der aufgelaufenen Aufwendungen besteht. Ein Teil oder die Gesamtheit
der Anlageverwaltungsgebiihr und sonstige Gebiihren und Aufwendungen, welche in Bezug auf die Anteile der
Anteilsklassen B (ausschiittend), N (ausschittend), R (ausschittend) und S an die Anlageverwaltungsgesellschaft
zu entrichten ist, kénnen dem Kapital belastet werden, was zu einer Kapitalerosion fihren kann und dazu, dass
die Ausschittung von Ertrdgen das Potenzial zukiinftigen Kapitalwachstums schmalert. Weitere Informationen
hierliber sind im Kapitel 5 dieses Prospekts ,Die Anteile“ im Unterkapitel ,Dividenden und Ausschittungen® zu
finden.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maf3geblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren

Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt verwiesen. Eine Anlage in dem Fonds sollte
keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist méglicherweise nicht fur alle Anleger
geeignet. Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik
maoglicherweise sehr volatil sein kann.
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ERGANZUNG 7
zum Prospekt der Magha Umbrella Fund plc

Magna New Frontiers Fund

Diese Ergénzung enthélt Angaben tber den Magna New Frontiers Fund (der ,Fonds®), einen Fonds der Magna
Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®), eine von der irischen Zentralbank als OGAW nach den OGAW-Vorschriften
genehmigte Umbrella-Investmentgesellschaft des offenen Typs mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Diese Ergéanzung vom 7. September 2017 bildet einen Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017
(der ,,Prospekt“) und ist im Zusammenhang und in Verbindung damit zu lesen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Prospekt unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung® aufgefuihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die in dieser Ergénzung und im Prospekt ent-
haltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene
Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) stimmen die in dieser Ergdnzung und im Prospekt enthalte-
nen Angaben mit den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben berlihren
kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen hierfir die Verantwortung.

Eine Anlage im Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist méglich-
erweise nicht fur alle Anleger geeignet.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die in Bezug auf bestimmte Anteile des Fonds zu zah-
lende Anlageverwaltungsgebuhr und sonstige Gebuhren und Aufwendungen geman Artikel 2 der Satzung
dem Fondskapital belastet werden kénnen. Dadurch kann sich der Kapitalwert lhrer Anlage verringern.
Daher kann es vorkommen, dass die Anteilinhaber bei der Riicknahme bestimmter Anteile nicht den vollen
investierten Betrag zuriickbekommen. Gebuhren und Aufwendungen werden dem Kapital belastet, um
maoglichst hohe Ausschittungen zu erzielen.

Eine detaillierte Ubersicht der Auflegungsdaten, Zulassungsdaten und Wahrungsklassen dieses Fonds ist im Ab-
schnitt ,Wichtige Informationen — Bérsennotierung” dieses Prospekts zu finden. Fiir die ausgegebenen und zur
Ausgabe verfiigbaren Anteilsklassen D ausschittend (Euro), S ausschittend (Euro), S ausschittend (GBP), S
ausschuttend (USD), T ausschittend (Euro), T ausschittend (GBP) und T ausschiittend (USD) (die “Anteile”) des
Fond, wurde die Zulassung zur amtlichen Notierung und zum Handel am Hauptsegment der irischen Wertpapier-
bdrse beantragt.

Die Anteilsklassen G, I, J und B ausschiittend des Fonds sind bereits zur amtlichen Notierung und zum Handel am
Hauptsegment der irischen Wertpapierborse zugelassen. Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass sich fir die An-
teile ein aktiver Sekundarmarkt entwickeln wird. Es wurde keine Zulassung der Anteile an anderen Bérsen bean-
tragt.

Definitionen

Die nachstehenden Ausdriicke haben die folgende Bedeutung:

J#Anteile der Klasse B (ausschit-  Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse B (ausschut-

tend)” tend) des Fonds, die in Euro, GBP oder USD (oder nach vorgangiger Absprache
mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeichnet werden kén-
nen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebuhr in jeder
Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese
Anteilsklasse als ,berichtender Fonds*® bescheinigt, wie detailliert aus dem Pros-
pektabschnitt ,,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

.Geschaftstag” Jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Dublin, London
und New York in der Regel fiir den Geschéftsverkehr getffnet sind, oder derje-
nige andere Tag bzw. diejenigen anderen Tage, der/die vom Verwaltungsrat
gegebenenfalls bestimmt und den Anteilinhabern im VVoraus mitgeteilt wird/wer-
den.
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»2Anteile der Klasse D (ausscht-
tend)”

,Handelstag“

+LAnteile der Klasse G

~Weltweite Frontier-Lander"

L,Schuldtitel aus weltweiten Fron-
tier-Markten*

,Beteiligungspapiere aus welt-
weiten Frontier-Markten*

SWertpapiere aus weltweiten
Frontier-Méarkten®
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Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse D (ausschiit-
tend) des Fonds, die in Euro, GBP oder USD (oder nach vorgangiger Absprache
mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeichnet werden kén-
nen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes
der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder
Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese
Anteilsklasse als ,berichtender Fonds*® bescheinigt, wie detailliert aus dem Pros-
pektabschnitt ,,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Jeder Geschéftstag oder derjenige andere Tag bzw. diejenigen anderen Tage,
der/die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmt und den Anteilinhabern
im Voraus mitgeteilt wird/werden, wobei es nach Vorschrift der Zentralbank in
jedem Monat mindestens zwei regelmaRig stattfindende Handelstage geben
muss.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse G des Fonds,
die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder nach vorgangiger Absprache mit
der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeichnet werden kdnnen
und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes der
an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder Hin-
sicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese An-
teilsklasse als ,berichtender Fonds“ bescheinigt, wie detailliert aus dem Pros-
pektabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Jedes Land oder Gebiet mit Ausnahme der Mitglieder des MSCI Emerging Mar-
kets Index (,MSCI EM Index®), die am 1. Januar eines der letzten finf Jahre ein
Gewicht von mehr als 5% im Index hatten, und der Mitglieder des MSCI Deve-
loped Market Index (,MSCI DM Index“). Der MSCI EM Index ist ein Freefloat-
adjustierter marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die Aktienkursperfor-
mance der aufstrebenden Markte misst. Im Januar 2014 bestand der MSCI EM
Index aus 21 Indizes der Schwellenlander. Der MSCI DM Index ist ein Freefloat-
adjustierter marktkapitalisierungsgewichteter Index, der die Aktienkursperfor-
mance der entwickelten Markte misst. Im Januar 2014 umfasste der MSCI DM
Index 23 Landerindizes, von entwickelten Landern. Die Zusammensetzung der
Indizes der entwickelten Lander innerhalb des MSCI DM Index kann sich von
Zeit zu Zeit andern.

Die Schuldtitel und anderen festverzinslichen Obligationen von Regierungen
und Behérden in weltweiten Frontier-Landern sowie die Schuldtitel und anderen
festverzinsliche Obligationen von Banken und anderen Unternehmen mit Sitz in
einem weltweiten Frontier-Land, wie fest- und variabel verzinsliche Staats- und
Regierungsanleihen, frei Ubertragbare Schuldscheine, Bankschuldverschrei-
bungen, Commercial Paper und wandelbare Wertpapiere, die mehrheitlich
wahrscheinlich tber keine Bonitatseinstufung verfiigen oder von Standard &
Poor’s mit weniger als BB- bewertet werden. Diese Schuldtitel kbnnen auf jede
frei handelbare Wahrung lauten.

Beteiligungspapiere (einschlie3lich Hinterlegungsscheine, Optionen und Opti-
onsscheine mit niedrigem Ausilibungspreis sowie Participation Notes, die auf
Beteiligungspapiere lauten), welche von oder in Bezug auf (i) Gesellschaften
mit Sitz in weltweiten Frontier-Landern, (ii) Gesellschaften mit Sitz auRerhalb
dieser Lander, die ihre Geschéfte vorwiegend in weltweiten Frontier-Landern
betreiben (wie z.B. Gesellschaften, deren Ertrdge hauptsachlich aus einzelnen
oder allen dieser Lander stammen), und (iii) Gesellschaften, deren Geschéfts-
tatigkeit hauptséchlich darin besteht, in Gesellschaften oder anderen Anlageve-
hikeln anzulegen, die in weltweiten Frontier-La4ndern anséassig sind oder ihre
Geschéfte vorwiegend in weltweiten Frontier-Léandern betreiben, begeben wur-
den.

Schuldtitel oder Beteiligungspapiere aus weltweiten Frontier-Markten und/oder
Wertpapiere aus MSCI Emerging Markets.

167



LAnteile der Klasse 1“

LAnteile der Klasse J*

»,MSCI Emerging Markets*

~Wertpapiere der MSCI
Emerging Markets*

LAnteile der Klasse N“

,P-Note*

LAnteile der Klasse R

»Anteile der Klasse S (ausschiit-
tend)"

»Anteile der Klasse T (ausschiit-
tend)”
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Die auf Euro lautenden, nennwertlosen Stammanteile der Klasse | des Fonds,
die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP oder USD gezeichnet werden
kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags in jeder Hinsicht
gleichrangig sind. Zeichnungen fir Anteile der Klasse | werden nur von Anle-
gern akzeptiert, die mit der Anlagemanagementgesellschaft oder ihrem Beauf-
tragten eine separate Vereinbarung getroffen haben. GemaR Vereinbarung zwi-
schen den Inhabern von Anteilen der Klasse | und der Anlagemanagementge-
sellschaft wird die Anlageverwaltungsgebuhr fir Anteile der Klasse | von den
Inhabern dieser Anteile getragen.

Die auf EUR lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse J des Fonds,
die von den Anlegern in EUR, AUD, CAD, GBP und USD gezeichnet werden
kénnen und mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozent-
satzes der an die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr in
jeder Hinsicht gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird
diese Anteilsklasse als ,berichtender Fonds" bescheinigt, wie aus dem Pros-
pektabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® genauer ersichtlich ist.

Jedes Land, das im MSCI Barra Index als Emerging Market eingestuft wird, in
jedem Fall jedoch China, Indien, Indonesien, Siidkorea, Malaysia, die Philippi-
nen, Taiwan, Thailand, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko, Peru, Tschechi-
sche Republik, Ungarn, Israel, Polen, Russland, Tiirkei, Agypten, Marokko und
Sudafrika.

Schuldtitel und Beteiligungspapiere von Emittenten, die in einem MSCI
Emerging Market anséssig sind, oder Schuldtitel und Beteiligungspapiere von
Emittenten auBerhalb der MSCI Emerging Markets, die aber in den MSCI
Emerging Markets wesentlich engagiert sind.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse N des Fonds,
die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der Verwal-
tungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden kdnnen und
mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes der an
die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebiihr in jeder Hinsicht
gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese Anteils-
klasse als ,berichtender Fonds“ bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospekt-
abschnitt ,Dividenden und Ausschiittungen® ersichtlich ist.

Jegliches als Participation Note oder P-Note bezeichnetes Wertpapier, das mit
Bezug auf eine bestimmte Aktie, ein Schuldpapier, eine Wahrung oder einen
Markt ausgegeben wird und dem Inhaber einen Anspruch auf den Ertrag aus
dem Basiswert verleiht, bei dem jedoch keine Lieferung des Basiswerts an den
Inhaber zu einem vorgéangig festgelegten Ausiibungspreis vorgesehen ist.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse R des Fonds,
die in Euro, AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit der Verwal-
tungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) gezeichnet werden kdnnen und
mit Ausnahme des Mindestzeichnungsbetrags und des Prozentsatzes der an
die Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder Hinsicht
gleichrangig sind. Mit Bezug auf die Ausschuttungspolitik wird diese Anteils-
klasse als ,berichtender Fonds“ bescheinigt, wie detailliert aus dem Prospekt-
abschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® ersichtlich ist.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse S des Fonds,
die von den Anlegern in GBP oder USD (oder nach vorgéangiger Absprache mit
der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung) gezeichnet werden kénnen
sind abgesehen vom Mindestzeichnungsbetrag und vom Prozentsatz der an die
Anlagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder Hinsicht
gleichrangig. Mit Bezug auf die Ausschittungspolitik wird diese Anteilsklasse
als ,berichtender Fonds* bescheinigt, wie im Prospektabschnitt ,Dividenden und
Ausschittungen® ndher beschrieben.

Die auf Euro lautenden nennwertlosen Stammanteile der Klasse T des Fonds,
die von den Anlegern in USD oder GBP (oder in einer anderen mit der Verwal-
tungsstelle vorgéngig vereinbarten Wéahrung) gezeichnet werden kénnen sind
abgesehen vom Mindestzeichnungsbetrag und vom Prozentsatz der an die An-
lagemanagementgesellschaft zahlbaren Jahresgebihr in jeder Hinsicht gleich-
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rangig. Mit Bezug auf die Ausschuttungspolitik wird diese Anteilsklasse als ,be-
richtender Fonds® bescheinigt, wie im Prospektabschnitt ,Dividenden und Aus-
schittungen® naher beschrieben.

»Anteile* Alle Anteile der Klassen G, I, J, N, R, B (ausschittend), D (ausschittend), S
(ausschittend) und T (ausschittend).

.Bewertungszeitpunkt* 22.00 Uhr (irische Zeit) an jedem Geschéftstag oder jeder andere Zeitpunkt an
einem oder mehreren anderen Tagen, den der Verwaltungsrat gegebenenfalls
bestimmt und den Anteilinhabern im Voraus schriftlich mitteilt.

,Optionsschein® Ein Wertpapier, das den Inhaber wahrend eines bestimmten oder unbestimm-
ten Zeitraums berechtigt, eine bestimmte Anzahl Wertpapiere zu einem festge-
legten Preis zu erwerben. Fir die Zwecke dieser Erganzung und des Prospekts
gelten nur jene Wertpapiere als Optionsscheine, welche von ihren Emittenten
als Optionsscheine eingestuft werden und welche die obigen Merkmale aufwei-
sen.

Alle anderen in dieser Erganzung verwendeten, definierten Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen G, I, J, N, R, B
(ausschiittend), D (ausschittend), S (ausschittend) und T (ausschittend) wird in Euro berechnet. Die Verwaltungs-
stelle ibernimmt die Wahrungsumrechnung, um den Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklassen G, I, J, N, R,
B (ausschiittend), D (ausschiittend), S (ausschiittend) und T ausschiittend auch in AUD, CAD, GBP und USD (oder
nach vorgangiger Absprache mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wéahrung) zu ermitteln, und die Anteile
dieser Klassen konnen in der entsprechenden Wéahrung gehandelt werden, zu den jeweils geltenden Wechselkur-
sen, die von der Verwaltungsstelle nach eigenem Ermessen gewéhlt werden. Die Kosten und das Risiko der Wéh-
rungsumwandlung werden vom Anleger getragen.

Dividenden und Ausschittungen

Thesaurierungsanteile — Klassen G, |, J, Nund R

Die Anteile der Klassen G, I, J, N und R sind thesaurierend und es werden fiir den jahrlichen oder den halbjahrlichen
Rechnungszeitraum keine Ertréage fir diese Anteile ausgeschiittet.

Ausschuittungsanteile — S (ausschittend), T (ausschittend), Klasse B (ausschuttend) und Klasse D (aus-
schittend)

Es wird beabsichtigt, fir die Anteilsklassen B (ausschittend), D (ausschittend), S (ausschiittend), und T (ausschit-
tend) jeden jahrlichen und halbjéhrlichen Rechnungszeitraum eine Dividende zu beschlieRen. Nicht ausgeschittete
Betréage werden thesauriert und widerspiegeln sich im Nettoinventarwert der Anteile der Klassen B ausschittend,
D (ausschittend), S (ausschittend) und T ausschiittend. Die fir Anteile der Klassen B (ausschittend), D (aus-
schiittend), S (ausschittend) und T (ausschiittend) beschlossenen Dividenden sind aus dem Reinertrag zu zahlen,
der aus dem Ertrag der Anteilsklassen B (ausschittend) und D (ausschiittend) abzuglich der aufgelaufenen Auf-
wendungen besteht. Ein Teil oder die Gesamtheit der Anlageverwaltungsgebihr, der Anlageerfolgspramie sowie
der anderen Gebihren und Aufwendungen, die in Bezug auf die Anteile der Anteilsklassen B (ausschuttend), D
(ausschiittend), S (ausschuttend) und T (ausschittend) anfallen, werden dem Kapital belastet, was zu einer Erosion
des Kapitals fihren kann. AuRerdem kann der Ertrag auf Kosten des Potenzials fir kunftiges Kapitalwachstum
erzielt werden. Weitere Informationen hiertiber sind in den Abschnitten dieses Prospekts mit dem Titel ,Die Anteile*
und dem hierunter fallenden Unterabschnitt ,Dividenden und Ausschittungen® zu finden.

Profil des typischen Anlegers
Der Fonds eignet sich fiir sehr risikofreudige Anleger mit einem hohen MafR3 an Toleranz gegeniiber Kursschwan-
kungen. Anleger in den Fonds sollten die Anlage als langfristige Investition betrachten.

Anlageziel

Der Fonds strebt mittels Anlagen in Wertpapieren der weltweiten Frontier-Méarkte ein Kapitalwachstum an. Er be-
absichtigt, hauptsachlich Investitionen an den sich schnell entwickelnden Frontier-Markten der Welt zu tatigen und
erwartet, dass sich Anlagegelegenheiten in den Frontier-Markten in Europa, Afrika, dem Mittleren Osten, Zentral-
und Siidamerika und Asien ergeben werden, denn die Anlagemanagementgesellschaft geht davon aus, dass diese
Markte trotz der bereits errungenen wirtschaftlichen Fortschritte weiteres Wachstums- und Anlagepotenzial bieten.
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Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, mittels Investitionen in Beteiligungspapiere und Schuldtitel, die von Unternehmen, Regie-
rungen und Regierungsbehdrden in weltweiten Frontier-Landern oder im Zusammenhang mit deren Wertpapieren
begeben werden, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen. AuBerdem darf der Fonds bis zu 30 Prozent seines
Nettovermdgens in Wertpapieren der MSCI Emerging Markets anlegen, die nicht von Emittenten der weltweiten
Frontier-Lander stammen. Die Anlagen in Schuldtiteln der weltweiten Frontier-L&ander und/oder Schuldtiteln von
Emittenten in MSCI Emerging Markets dirfen hdochstens 15 Prozent des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Der Fonds kann vorbehaltlich der Bestimmungen der Zentralbank und der OGAW-Vorschriften in nicht bérsenno-
tierten Wertpapieren anlegen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken in aktienbasierte Wertpapiere wie frei tbertragbare Optionen und Options-
scheine mit niedrigem Ausiibungspreis, Participation Notes, aktiengebundene Nullkuponanleihen, Aktien-Futures
oder Index-Futures, Kaufoptionen, Differenzkontrakte und Swaps anlegen, mit denen der Fonds nach Ansicht der
Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente Weise ein Engagement in Aktienwerten erzielen kann, die an einer
anerkannten Borse in einem weltweiten Frontier-Land notiert sind oder gehandelt werden, und in die der Fonds
auch direkt investieren darf. Mit diesen Produkten soll Gblicherweise ein wirtschaftliches Engagement in den zu-
grunde liegenden Wertpapieren erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen
Umstéanden einer Direktanlage am lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erlangt dabei keinen rechtlichen
oder wirtschaftlichen Anspruch auf die zugrunde liegenden Wertpapiere. Diese Instrumente werden grof3tenteils an
einer anerkannten Boérse notiert sein, die im Anhang Il zum Prospekt definiert und aufgelistet sind.

Der Fons darf in Schuldtitel wie fest- und variabel verzinsliche Staatsanleihen und Schatzwechsel, frei Ubertragbare
Schuldscheine, Bankschuldverschreibungen, Commercial Paper und wandelbare Wertpapiere investieren. Diese
Schuldtitel mussen an einer anerkannten Bérse gemaf Definition und Liste im Anhang Il zum Prospekt notiert oder
zur Abwicklung durch Clearstream oder Euroclear zugelassen sein.

Zu den Wertpapieren der weltweiten Frontier-Markte, in die der Fonds investieren darf, zédhlen an Aktien und
Schuldtitel gebundene Wertpapiere (einschlie3lich Wandelanleihen und bis zu 5% Optionsscheine), die je nachdem
von Unternehmen, Regierungen und Regierungsstellen bzw. -behdrden begeben werden. Vorbehaltlich der nach-
stehenden Anlagebeschrankungen wird die Aufteilung des Fondsvermdgens auf die einzelnen weltweiten Frontier-
Lander von der Anlagemanagementgesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen bestimmt und kann je nach Markt-
lage unterschiedlich sein.

Der Fonds darf in an Aktien und Schuldtitel gebundene Wertpapiere (einschlie3lich Wandelanleihen und bis zu 5%
Optionsscheine) investieren, die von Gesellschaften auBerhalb der weltweiten Frontier-Lander ausgegeben wur-
den, welche jedoch einen wesentlichen Teil ihrer Ertrége in weltweiten Frontier-Landern erzielen.

AuRerdem darf der Fonds bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Beteiligungspapiere und Schuldtitel (ein-
schlieBBlich Wandelanleihen und bis zu 5% Optionsscheine) von Gesellschaften investieren, die in irgendeinem
anderen Land als den weltweiten Frontier-Landern anséssig sind, jedoch in einem weltweiten Frontier-Land ge-
schéftstatig sind, auch wenn diese Geschaftstatigkeit keinen wesentlichen Teil der Geschéfte oder der Geschéfts-
strategie der Gesellschaft darstellt und ihre Beteiligungspapiere und Schuldtitel nicht an einer anerkannten Borse
notiert sind oder gehandelt werden oder durch Clearstream oder Euroclear abgewickelt werden kénnen.

Der Fonds darf zur Erreichung seines Anlageziels Wertpapiere der weltweiten Frontier-Méarkte indirekt in Form von
Hinterlegungsscheinen, wie ADR und GDR halten, die Ubertragbare Wertpapiere sind, die in Wertpapiere zulassiger
Emittenten umgewandelt werden kénnen. ADR sind im Allgemeinen Namenspapiere zur Verwendung an den US-
Wertpapiermarkten, wahrend GDR fir die Verwendung an Nicht-US-Wertpapiermarkten gedacht sind. Die vom
Fonds erworbenen Hinterlegungsscheine werden an anerkannten Bérsen, wie im Anhang Il des Prospekts aufge-
fuhrt, notiert sein oder gehandelt werden.

ADR lauten auf US-Dollar und verbriefen eine Beteiligung am Anspruch auf die Wertpapiere eines Emittenten, die
bei einer US-Bank oder Korrespondenzbank hinterlegt sind. GDR lauten nicht notwendigerweise auf dieselbe Wah-
rung wie die zugrunde liegenden Wertpapiere, die sie reprasentieren.

Anstelle von Direktanlagen in Wertpapieren aus weltweiten Frontier-Markten kann der Fonds bis zu 10 % seines
gesamten Nettovermdgens auch in Investmentgesellschaften und &hnliche Anlagevehikel investieren, die nach
MafRgabe der OGAW-Vorschriften errichtet wurden, um in Wertpapieren aus weltweiten Frontier-Markten anzule-
gen. Der Fonds darf keine Anteile anderer offener kollektiver Kapitalanlagen erwerben (mit Ausnahme von bérsen-
gehandelten Fonds). Der Fonds darf insgesamt bis zu 10% seines Vermoégens in bérsengehandelten Fonds anle-
gen. Solche Anlagen werden auf transparente Weise getatigt, um zu gewahrleisten, dass zwei Drittel des Gesamt-
vermdgens (ohne Berlicksichtigung erganzender liquider Mittel) in Wertpapiere aus weltweiten Frontier-Markten
investiert werden.
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Finanzderivate
(i) Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken

Der Fonds darf in Aktien- und Indexfutures, Optionen, Differenzkontrakte, Swapkontrakte (auf Wechselkurse,
Marktindizes sowie Swaptions), Optionsscheine mit niedrigem Ausubungspreis, Optionen mit niedrigem Aus-
Ubungspreis, aktiengebundene Nullkuponanleihen (die als Kombination einer Nullkuponanleihe und einer Option
strukturiert sind) investieren, mit denen der Fonds nach Ansicht der Anlagemanagementgesellschaft auf effiziente
Weise ein Engagement an einer anerkannten Borse eingehen kann oder ein Engagement in Beteiligungswerten,
die an einer anerkannten Borse in einem weltweiten Frontier-Land notiert sind oder gehandelt werden, in die der
Fonds direkt investieren darf.

Mit diesen Produkten soll in der Regel ein wirtschaftliches Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapieren
erzielt werden, ohne dabei den damit verbundenen Steuern und administrativen Umstanden einer Direktanlage am
lokalen Markt ausgesetzt zu sein. Der Fonds erwirbt keine rechtliche oder wirtschaftliche Beteiligung am zugrunde-
liegenden Wertpapier. Die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente werden grof3tenteils an einer anerkannten
Borse notiert sein, wie in Anhang I (i) zum Prospekt definiert und aufgelistet.

(i) Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements

Wenn der Fonds dies fir zweckmaRig halt, kann er zur effizienten Portfolioverwaltung Instrumente wie Terminkon-
trakte, Optionen und Devisentermingeschéfte einsetzen. Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement des
Fondsvermdgens kénnen von der Anlagemanagementgesellschaft mit einem der folgenden Ziele vorgenommen
werden (a) Risikominderung (inklusive Wahrungsrisiko), (b) Kostensenkung ohne oder mit minimaler Risikoerho-
hung und (c) Erzeugung zusatzlichen Kapitals oder Einkommens fiir den Fonds im Rahmen eines dem Risikoprofil
des Fonds entsprechenden Risikos und mit einer Diversifikation, die den Anforderungen der OGAW-Verordnungen
der Zentralbank entspricht und die in Anhang | des Prospekts ndher erlautert ist. Bei Geschaften zur effizienten
Portfolioverwaltung wird sich die Anlagemanagementgesellschaft bemiihen sicherzustellen, dass die angewende-
ten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, d.h. dass ihre Realisierung auf eine kosteneffektive
Weise erfolgt, und dass der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten das Anlageziel des Fonds nicht verandert
oder ein erhebliches Zusatzrisiko fir die Verwirklichung der Anlagestrategie des Fonds darstellt.

Der Fonds kann Devisentermingeschéfte zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung an einem kinftigen
Datum zu einem beim Abschluss des Geschafts festgelegten Preis abschliel3en. Der Fonds kann solche Geschéafte
zum Schutz gegen Wechselkursschwankungen tétigen. Der Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wéahrungskorb)
zur Absicherung gegen ungiinstige Veranderungen des Wertes einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskor-
bes) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv miteinander korrelieren. Der
Fonds kann Devisentermingeschéafte auch dazu benutzen, die Wahrungsmerkmale der vom Fonds gehaltenen
Wertpapiere zu veréndern, wenn die Anlagemanagementgesellschaft es fur richtig halt, ein bestimmtes Wertpapier
angesichts seiner Bonitat beizubehalten, aber ein Wahrungsobligo erreichen méchte, das mit dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Fonds im Einklang steht und von diesen gestattet ist. Da vom Fonds gehaltene Wahrungspo-
sitionen mdoglicherweise nicht den gehaltenen Vermdgenspositionen entsprechen, kann die Wertentwicklung durch
Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden.

Der Fonds darf Optionen zur Absicherung von Wahrungsrisiken einsetzen und die Anlagemanagementgesellschaft
kann Put-Optionen und gedeckte Call-Optionen verkaufen, um zusatzliche Ertrage fiir den Fonds zu erwirtschaften.
Die Anlagemanagementgesellschaft darf keine ungedeckten Calls verkaufen.

Ferner darf die Anlagemanagementgesellschaft Aktien- und Indexfutures einsetzen, um die Volatilitdét des
Fondsportfolios zu steuern, oder um das Portfolio auf bestimmte Wertpapiere oder Markte innerhalb des Anlageuni-
versums des Fonds auszurichten. Somit kann die Anlagemanagementgesellschaft je nachdem das Engagement
an bestimmten Markten, in bestimmten Wertpapieren oder in Bezug auf bestimmte Marktfaktoren verringern, um
ihrer Einschatzung der Marktbewertungen, Volatilitat und Marktpreisentwicklung der Anlagen des Fonds Rechnung
zu tragen.

Zur Bereitstellung von Margen und Sicherheiten fur Transaktionen in Derivaten kann die Gesellschaft im Namen
des Fonds Vermdgen oder Barmittel, die Teil des Fonds sind, Uibertragen, hypothekarisch belasten, verpfanden
oder anderweitig belasten. Der Fonds wird nicht mit Fremdmitteln in Hohe von mehr als 100 Prozent seines Netto-
vermogens belastet.

Sub-Underwriting

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds gelegentlich mit Investmentbanken Sub-Under-
writing-Vereinbarungen abschlieBen. Dabei verpflichtet er sich, die bei einer Aktienemission, welche die Invest-
mentbank fest ibernommen hat, nicht von Drittinvestoren gezeichneten Titel zum geltenden Angebotspreis oder
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mit einem Abschlag darauf zu erwerben. Werden alle Aktien der Emission von Anlegern Glbernommen, erhalt der
Fonds von der Investmentbank eine Sub-Underwriting-Gebihr. Mit dem Abschluss solcher Sub-Underwriting-Ver-
einbarungen beabsichtigt der Fonds, Wertpapiere zu erwerben, in die er gemaf obigen Ausflhrungen investieren
darf, und/oder zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften. Zur Vermeidung jeglicher Missverstandnisse sei klargestellt,
dass der Fonds nur Sub-Underwriting-Vereinbarungen fir Wertpapiere, in die er gemaf obigen Ausfiihrungen zur
Erreichung seines Anlageziels investieren darf, abschlie3t. Durch den Erwerb der einer Sub-Underwriting-Verein-
barung zugrunde liegenden Wertpapiere dirfen die der Gesellschaft auferlegten Anlagebeschréankungen, die im
Anhang | des Prospekts ,Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen® ausgefiihrt sind, nicht verletzt werden. Alle
Verbindlichkeiten, die dem Fonds im Zusammenhang mit der Sub-Underwriting-Vereinbarung entstehen, missen
jederzeit durch flissige Mittel gedeckt sein.

Pensionsgeschéafte/umgekehrte Pensionsgeschéafte zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements

AuRerdem kann der Fonds zum oben beschriebenen effizienten Portfoliomanagement unter Berlicksichtigung der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank auch Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en.
Bei einem solchen Geschaft handelt es sich um eine Vereinbarung, bei der eine Partei der anderen ein Wertpapier
zu einem bestimmten Preis verkauft mit der Verpflichtung, das Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt zu einem
anderen festgelegten Preis zuriickzukaufen. Der Fonds kann derartige Geschéfte abschliel3en, wenn (a) der Fonds
Uber kurzfristige Mittel zur Anlage verfiigt, wobei dann die Differenz zwischen dem Verkaufs- und dem Rickkaufs-
preis fur das Wertpapier die Rendite fir den Fonds darstellt, &hnlich dem Zins auf einen Kredit, oder (b) der Fonds
ein bestimmtes Wertpapier kurzfristig nutzen méchte.

Die Gesellschaft wendet ein Risikomanagement-Verfahren an, das es ihr ermdglicht, jederzeit das Risiko von Fi-
nanzderivaten zu Uberwachen und zu messen. Die Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der irischen Zentralbank
mitgeteilt. Die Gesellschaft wird keine derivativen Finanzinstrumente einsetzen, die nicht vom Risikomanagement-
verfahren erfasst werden, bis der irischen Zentralbank ein Uberarbeitetes Risikomanagementverfahren vorgelegt
wurde. Die Gesellschaft wird Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die von der Gesellschaft
angewandten Verfahren zur Risikosteuerung zukommen lassen, einschlielich der Hohe der geltenden Grenzen
und der jungsten Entwicklungen bei der Risiko- und Ertragscharakteristik der wichtigsten Kategorien von Anlagen.

Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps

Wie oben ausgefiihrt, darf der Fonds Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihge-
schéfte zum effizienten Portfoliomanagement nur tatigen, wenn diese Geschéfte dazu dienen, Risiken abzusichern
oder die vom Fonds zu tragenden Kosten zu reduzieren oder zusatzliches Kapital und zusatzliche Ertrage zu ge-
nerieren und mit dem Risikoprofil des Fonds und den Vorschriften der OGAW-Verordnungen zur Risikostreuung
vereinbar sind.

AuRRerdem darf der Fonds zum selben Zweck Total Return Swaps im Sinne der SFT-Verordnung abschlie3en.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps durfen auf alle Arten von Vermégenswerten, die der
Fonds gemaf seiner Anlagepolitik und seinen Anlagezielen halten darf, abgeschlossen werden.

Der Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps fiir maximal 100 % seines Nettoinven-
tarwerts abschlieRen.

Allerdings wird der Fonds voraussichtlich nur fiir 0 % seines Nettoinventarwerts Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und Total Return Swaps abschlieRen. Der Anteil des Fondsvermdgens, auf den zu irgendeinem Zeitpunkt jeweils
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps abgeschlossen wurden, hangt von den vorherrschen-
den Marktbedingungen und vom Wert der betreffenden Anlagen ab. Angaben zum Anteil des Fondsvermdgens,
der fur Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps verwendet wird — als absoluter Betrag und als
Prozentsatz—, werden zusammen mit weiteren wichtigen Informationen zum Einsatz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften und Total Return Swaps im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft offengelegt.

Der Begriff Total Return Swap wird in den obigen Ausfiihrungen im Sinne der SFT-Verordnung verwendet und
bezeichnet ein OTC-Derivat, bei dem die eine Partei den gesamten wirtschaftlichen Ertrag aus einer Referenzobli-
gation — einschlieRlich Zinsertrage, eingenommene Gebiihren, Kursgewinne und -verluste sowie Kreditverluste —
an die andere Partei abtritt.

Nahere Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps finden Sie in den Abschnitten
~Wertpapierfinanzierungsgeschafte“ und ,Total Return Swaps” im Prospekt.
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Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Prospekts ausgefiihrten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
nach MalRgabe der OGAW-Vorschriften. Der Fonds wird keine rechtliche oder geschéftsfihrende Kontrolle tiber
die Emittenten seiner Anlagen austiiben und wird nicht mehr als 10 Prozent seines Nettovermdgens in Schuldtiteln
eines einzelnen Emittenten anlegen.

Der Fonds darf nicht mehr als 30 Prozent seines Nettovermdgens in Beteiligungspapiere oder Schuldtitel investie-
ren, die an der Moskauer Borse gehandelt werden.

Die Kreditaufnahmebefugnis des Fonds ist insgesamt auf maximal 10 Prozent seines Nettoinventarwerts begrenzt.
Solche Kreditaufnahmen durfen jedoch nur vorubergehend erfolgen. Der Fonds darf Fremdwéahrungen im Rahmen
einer Vereinbarung Uber einen Parallelkredit (,back-to-back® loan) erwerben. Die Gesellschaft stellt sicher, dass
der Fonds bei Fremdwahrungskrediten, die den Wert einer Gegeneinlage iibersteigen, den Uberschussbetrag fiir
die Zwecke von Regulation 103 der OGAW-Vorschriften als Kredit behandelt.

Ausgabe von Anteilen

Die Anleger werden auf das Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Mindestanlage je Anteils-
klasse in jedem Fonds* verwiesen, in welchem die Betréage fiir die Mindesterstzeichnung, den Mindestbestand und
die Folgeanlage fiir jede Anteilsklasse aufgefuhrt sind.

Erstausgabe von Anteilen der Klassen G, N, R, S (ausschittend) und D (ausschittend)

Der Erstausgabezeitraum fur die Anteilsklassen G, N, R, S ausschiittend und D ausschittend ist beendet.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse |

Wahrend des Erstausgabezeitraums fir Anteile der Klasse I, der um 9:00 Uhr Ortszeit Dublin am 22. Februar 2011
begann und um 17:00 Uhr Ortszeit Dublin am 6. Marz 2018 endet, werden die Anteile der Klasse | den Anlegern
zum Erstausgabepreis von Euro 10 bzw. dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP oder USD (oder einer anderen mit
der Verwaltungsstelle im Voraus vereinbarten Wahrung) angeboten.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse J

Wahrend des Erstausgabezeitraums der Anteile der Klasse J, der um 9:00 Dubliner Zeit am 30. Juni 2014 begann
und um 17:00 Dubliner Zeit am 6. Marz 2018 endet, werden den Anlegern Anteile der Klasse J zu einem Erstaus-
gabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in AUD, CAD, GBP oder USD, oder nach vorgangiger Absprache mit
der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung, angeboten. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu EUR 0,50 pro Anteil,
d.h. 5% des Erstausgabepreises bzw. der Gegenwert in der betreffenden Wahrung, kann bei Ausgabe der Anteile
aufgeschlagen werden und ist vom Anleger an die Anteilsvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse B (ausschiittend)

Wahrend des Erstausgabezeitraums der Anteile der Klasse B (ausschittend), der um 9:00 Dubliner Zeit am 30.
Juni 2014 begann und um 17:00 Dubliner Zeit am 6. Mérz 2018 endet, werden den Anlegern Anteile der Klasse B
(ausschiittend) zu einem Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in GBP oder USD, oder nach vor-
gangiger Absprache mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wahrung, angeboten. Ein Ausgabeaufschlag von
bis zu EUR 0,50 pro Anteil, d.h. 5% des Erstausgabepreises bzw. der Gegenwert in der betreffenden Wahrung
kann bei Ausgabe der Anteile aufgeschlagen werden und ist vom Anleger an die Anteilsvertriebsgesellschaft zu
zahlen.

Erstausgabe von Anteilen der Klasse T (ausschiittend)

Wahrend des Erstausgabezeitraums der Anteile der Klasse T (ausschittend), der um 9:00 Dubliner Zeit am 30. Juni
2014 begann und um 17:00 Dubliner Zeit am 6. Marz 2018 endet, werden den Anlegern Anteile der Klasse T (aus-
schiittend) zu einem Erstausgabepreis von Euro 10 oder dem Gegenwert in GBP oder USD, oder nach vorgangiger
Absprache mit der Verwaltungsstelle in einer anderen Wéhrung, angeboten. Ein Ausgabeaufschlag von bis zu EUR
0,50 pro Anteil, d.h. 5% des Erstausgabepreises bzw. der Gegenwert in der betreffenden Wéahrung kann bei Aus-
gabe der Anteile aufgeschlagen werden und ist vom Anleger an die Anteilsvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Der oben angefiihrte Erstausgabezeitraum fiir die Anteile der Klassen |, J, B (ausschittend) und T (ausschiittend)
kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats nach Mal3gabe der Vorschriften der irischen Zentralbank verlangert
oder verkiirzt werden.
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Antrage auf Ausgabe von Anteilen und Zeichnungsgelder bezuglich dieser Antrdge missen am Schlussdatum der
jeweiligen Anteilsklasse bis spatestens 12:00 Uhr (Ortszeit Dublin) bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen fir Zeichnungen von Neuanlegern bei einzelnen oder allen An-
teilsklassen des Fonds einen Ausgabeaufschlag erheben, wenn es seines Erachtens notwendig ist, Anlagen in den
Fonds zu beschranken, um zu verhindern, dass die Vermdgensmasse den in Absprache mit der Anlagemanage-
mentgesellschaft festgelegten Betrag Uberschreitet, weil es nicht im Interesse der Anteilinhaber ware, weitere
Zeichnungen anzunehmen, so beispielsweise, wenn die Anlagemanagementgesellschaft aufgrund des Fondsvolu-
mens nicht mehr in der Lage ware, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Informationen zur Erhebung eines
Ausgabeaufschlags und die dabei berticksichtigten, einheitlich angewandten Kriterien erteilt die Verwaltungsstelle
auf Anfrage.

Fortlaufende Ausgabe

Anteile des Fonds kénnen an jedem Handelstag wahrend der fortlaufenden Ausgabefrist zu einem Preis ausgege-
ben werden, der dem Nettoinventarwert pro Anteilsklasse entspricht. Nach Abschluss der Erstausgabefrist kann
bei der Ausgabe von Anteilen der Klassen G, I, J, N, B (ausschittend), R, D (ausschittend), S (ausschiittend) und
T (ausschiittend) ein Ausgabeaufschlag von maximal 5 Prozent des Zeichnungsbetrages erhoben werden. Dieser
Ausgabeaufschlag ist vom Anleger an die Anteilsvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen fir Zeichnungen von bestehenden Anlegern bei einzelnen oder
allen Anteilsklassen des Fonds einen Ausgabeaufschlag erheben, wenn es seines Erachtens notwendig ist, Anla-
gen in den Fonds zu beschranken, um zu verhindern, dass die Vermégensmasse den in Absprache mit der Anla-
gemanagementgesellschaft festgelegten Betrag Uberschreitet, weil es nicht im Interesse der Anteilinhaber wére,
weitere Zeichnungen anzunehmen, so beispielsweise, wenn die Anlagemanagementgesellschaft aufgrund des
Fondsvolumens nicht mehr in der Lage ware, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Informationen zur Erhebung
einer Zeichnungsgebihr und die dabei berlicksichtigten, einheitlich angewandten Kriterien erteilt die Verwaltungs-
stelle auf Anfrage.

Antragsverfahren

Die Anleger werden auf Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile“ und das Unterkapitel ,Antragsverfahren verwiesen,
in welchem das einzuhaltende Antragsverfahren beschrieben wird.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger werden auf Kapitel 5 des Prospekts ,Die Anteile” und das Unterkapitel ,Riicknahmeverfahren* verwie-
sen, in welchem das einzuhaltende Ricknahmeverfahren beschrieben wird.

Gebihren und Aufwendungen

Neben den allgemeinen Gebihren und Auslagen, die im Prospekt im Kapitel 4 ,Gebuhren und Aufwendungen®
aufgefuhrt sind, hat der Fonds die folgenden Gebiihren und Aufwendungen zu zahlen:

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Ricknahmegebuhr

Der Verwaltungsrat kann nach seinem freien Ermessen eine Ricknahmegebihr von maximal 3 Prozent des Net-
toinventarwerts pro zurickgenommenen Anteil berechnen, und diese Gebdhr ist falls anwendbar an die Anteilsver-
triebsgesellschaft zu zahlen.

Anlagemanagementgesellschaft

Fir Anteile der Klassen G, J, B (ausschittend) und S (ausschittend) erhélt die Anlagemanagementgesellschaft
eine jahrliche Gebihr in Héhe von 1,00 Prozent per annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der
Anteile der Klassen G, J, B (ausschittend) bzw. S (ausschittend).

Fir Anteile der Klasse | wird die Gebiihr der Anlagemanagementgesellschaft gemaR Ubereinkunft zwischen den
Anteilinhabern der Klasse | und der Anlagemanagementgesellschaft von den Inhabern der Anteile der Klasse |
getragen.

Fir Anteile der Klassen N und T (ausschiittend) erhalt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebihr in Hohe
von 1,25 Prozent per annum des durchschnittlichen téaglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klassen N bzw.
D.
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Fir Anteile der Klasse R erhdlt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuihr in H6he von 1,95 Prozent per
annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse R.

Fir Anteile der Klasse D (ausschittend) erhélt die Anlagemanagementgesellschaft eine Gebuihr in Hohe von 1,75
Prozent per annum des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse D (ausschittend).

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich im Nachhinein gezahit.

Anlageerfolgspramie — Anteilsklassen G, N, R, B (ausschuttend), D (ausschiittend), S (ausschuttend) und
T (ausschittend)

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auBerdem Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie fir die Anteilsklassen
G, N, R, B (ausschittend), D (ausschittend), S (ausschiittend) und T (ausschittend), die am Berechnungstag
berechnet wird und zahlbar ist. Diese Gebuhr wird monatlich abgegrenzt und wie folgt berechnet:

Zum Zweck der Berechnung der Anlageerfolgspramie bedeutet ,Berechnungstag®:

(@) den letzten Handelstag des Rechnungszeitraums;

(b) Dbei Anteilen, die zuriickgenommen werden, den Ricknahmetag, an dem diese Anteile zuriickgenommen
werden,

(c) das Datum der Beendigung des Anlagemanagementvertrags oder

(d) denjenigen anderen Tag, an dem die Gesellschaft oder der Fonds liquidiert wird oder den Handel einstellt.

Die Anlageerfolgspramie wird flr jeden Rechnungszeitraum jahrlich nachtraglich gezahlt. Der Rechnungszeitraum
endet jeweils am 31. Dezember des Kalenderjahres. Fir den ersten Berechnungszeitraum beginnt die Ermittlung
der Anlageerfolgspramie mit Abschluss des Erstausgabezeitraums fiir die Anteile der Klassen B (ausschittend), D
(ausschiittend), S (ausschiittend) und T (ausschittend) und endet am folgenden Berechnungstag.

Die Anlageerfolgspramie fir die Anteilsklassen G, N, R, B (ausschiittend), D (ausschittend), S (ausschiittend) und
T (ausschiittend) betrégt 20 Prozent des Betrages, um den der Ertrag dieser Anteilsklassen (inklusive etwaige fir
die Klassen B (ausschittend), D (ausschittend), S (ausschittend) und T (ausschuttend) erkléarten Dividenden) den
prozentualen Ertrag des Morgan Stanley Capital International Frontier Markets Free Net Total Return Index in Euro
(der ,Referenzsatz”) Uibersteigt, vorausgesetzt, dass der relevante Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil am Be-
rechnungstag des betreffenden Rechnungszeitraumes erreicht oder tGibertroffen wird, multipliziert mit dem gewich-
teten Durchschnitt der Anzahl der wéhrend des Rechnungszeitraums im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse am letzten Handelstag oder, im Falle des vorstehenden Buchstabens (b), der Anzahl der Anteile der
jeweiligen Klasse, die wahrend des Zeitraums, fur den die Pramie zahlbar ist, zurickgenommen worden sind. Die
gewichtete durchschnittliche Anzahl Anteile wird berechnet, indem die Anzahl der an jedem Tag wéhrend des
Rechnungszeitraums ausstehenden Anteile durch die Gesamtzahl an Tagen in diesem Zeitraum geteilt wird. We-
gen der Verwendung von Durchschnittswerten bei der Berechnung der Anlageerfolgspramie fiir die Anteilsklassen
G, N, R, B (ausschiittend), D (ausschuttend), S (ausschuttend) und T (ausschittend) kann der wirtschaftliche Effekt
der Anlageerfolgspramie pro Anteil erheblich vom tatsachlichen Satz abweichen.

Die Anlageerfolgspramie wird auf die wahrend einer Rechnungsperiode erzielte Performance der Anteilsklassen G,
N, R, B (ausschittend), D (ausschittend), S (ausschiittend) und T (ausschittend) gezahlt. Lag die Performance
der Anteilsklassen G, N, R, B (ausschittend), D (ausschiittend), S (ausschiittend) und T (ausschiittend) in den
vorherigen Rechnungsperioden unter dem Morgan Stanley Capital International Frontier Markets Free Net Total
Return Index in Euro, wird die Underperformance aufgeholt, ehe eine Anlageerfolgspramie fiir die betreffende
Rechnungsperiode fallig wird. Fur die Berechnung der Wertentwicklung der Anteilsklassen B (ausschuttend) und D
(ausschiittend) wird die Wertentwicklung so angepasst, dass allen zuvor erklarten Ausschittungen Rechnung ge-
tragen wird.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auf die ihr fiir eine oder mehrere Anteilsklassen
zustehende Anlageerfolgspramie verzichten.

Referenz-Nettoinventarwert — Anteilsklassen G, N, R, B (ausschiittend), D (ausschittend), S (ausschittend)
und T (ausschittend)

Der ,Referenz-Nettoinventarwert pro Anteil“ ist der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abschluss der vorangegan-
genen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war, multipliziert mit dem Referenzsatz seit
Abschluss der vorangegangenen Rechnungsperiode, in der eine Anlageerfolgspramie zahlbar war. War in keinem
der vorangegangenen Rechnungszeitrdume eine Anlageerfolgspramie zahlbar, so gilt als Referenz-Nettoinventar-
wert pro Anteil der Erstausgabepreis des betreffenden Anteils bei der Auflegung angepasst um den Referenzsatz.
Der Startpreis fiir die Berechnungen ist EUR 10.

175



Magna New Frontiers Fund

Die Berechnung der Anlageerfolgspramie muss von der Verwahrstelle gepriift werden.

Allgemeines

Zur Berechnung der Anlageerfolgspramie fur die Anteilsklassen G, N, B (ausschiittend), R und D (ausschuttend)
wird der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der oben genannten Managementgebihren, jedoch ohne Be-
ricksichtigung der zu dem Zeitpunkt jeweils zahlbaren Anlageerfolgspramie berechnet. Alle Managementgebiihren
und Anlageerfolgspramien werden vor der Zahlung von der Verwahrstelle tUberpriift, sobald die Verwahrstelle alle
fur diese Uberpriifung notwendigen Informationen erhalten hat.

Die Anlagemanagementgesellschaft hat auch Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen durch den
Fonds, die ihr ordnungsgemaf bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen im Rahmen des Anlagemanagementver-
trags entstehen.

Die Anlagemanagementgesellschaft kann jegliche ihrer Managementfunktionen mit vorheriger Zustimmung und
gemal den Vorschriften der Zentralbank an jegliche naturliche oder juristische Person oder jegliches Unternehmen
delegieren, wobei aber die Anlagemanagementgesellschaft fur jede Handlung und Unterlassung seitens dieser
naturlichen oder juristischen Person oder dieses Unternehmens haftet, als ob die betreffende Handlung oder Un-
terlassung ihre eigene ware. Die Charlemagne Capital (UK) Limited ist zur Anlageberatungsgesellschaft des Fonds
bestellt worden und wird demgemaR Beratungsdienstleistungen erbringen, um es der Anlagemanagementgesell-
schaft zu ermdglichen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Die Geblhren und Aufwendungen der Anlagebera-
tungsgesellschaft werden von der Anlagemanagementgesellschaft getragen.

Die Anlagemanagementgesellschaft wird aus ihrer eigenen Gebuhr die Gebuhren und Provisionen fir Unter-Ver-
triebsgesellschaften der betreffenden Anteilsklasse zahlen. Die vorgenannte Gebihr der Anlagemanagementge-
sellschaft fiir jede Anteilsklasse kann nur auf Beschluss der Anteilinhaber erhdht werden.

Der Fonds tragt einen Teil der Betriebskosten der Gesellschaft.

Besteuerung der Gesellschaft und der Anteilinhaber

Die Anleger werden auf die maR3geblichen Abschnitte in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren
Unterentwickelte Markte der weltweiten Frontier-Lander

Die Wertpapiermarkte einzelner Frontier-L&nder sind im Vergleich zu den Wertpapierméarkten Europas und der USA
kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und allgemein volatiler. Ein erheblicher Teil der Aktien von Unterneh-
men, in die der Fond investieren kann, wird unter Umsté&nden von einer kleinen Gruppe von Personen, Gesellschaf-
ten oder Institutionen gehalten, die moéglicherweise miteinander verbunden sind. Aulerdem kdnnen gesetzliche
Vorschriften in weltweiten Frontier-Landern den fir Auslénder verfugbaren Prozentsatz der Aktien einer Gesell-
schaft einschrénken; dies beeinflusst die Anzahl der dem Publikum zur Verfigung stehenden Aktien und somit den
Preis, zu dem der Fonds seine Beteiligung an einer solchen Gesellschaft verduf3ern kann. Die an den Wertpapier-
markten der Frontier-Lander geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und ihre Durchsetzung weichen unter
Umsténden von jenen in Westeuropa, den USA und anderen héher entwickelten L&dndern ab.

Risiken in Bezug auf Participation Notes

Participation Notes sind so strukturiert, dass sie den Ertrag eines bestimmten zugrunde liegenden Beteiligungspa-
piers oder Schuldtitels, einer Wahrung oder eines Marktes nachbilden. Die mit Participation Notes verbundenen
Risiken sind gleich jenen einer Direktanlage im zugrundeliegenden Wertpapier, Markt bzw. in der zugrunde liegen-
den Wahrung. AuRerdem unterliegen Participation Notes dem Kontrahentenrisiko, denn der Fonds kann gegentber
dem Emittenten der zugrunde liegenden Wertpapiere keine Rechte geltend machen und muss sich auf die Kredit-
wirdigkeit des Emittenten der Participation Note verlassen.

Fur weitere Informationen werden die Anleger auf den Abschnitt ,Risikofaktoren“ des Prospekts verwiesen. Eine
Anlage im Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlagenbestands ausmachen und ist méglicher-
weise nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger sollten beachten, dass der Nettoinventarwert des Fonds auf-
grund seiner Anlagepolitik méglicherweise sehr volatil sein kann.
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ZUSATZINFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Diese landerspezifische Erganzung enthalt Informationen fiir Anleger in der Schweiz in Bezug auf die
Magna Umbrella Fund plc (die ,,Gesellschaft®). Sie ist Teil des Prospekts der Gesellschaft vom 13. Juli 2017
und muss zusammen mit dem Prospekt und dessen Erganzungen zu den Fonds, in seiner jeweils gultigen,
geanderten oder erganzten Fassung, gelesen werden. Alle in dieser landerspezifischen Erganzung genannten
Fachbegriffe haben die gleiche Bedeutung wie im Prospekt, es sei denn, es ist etwas anderes angegeben.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (ibernimmt die Verantwortung fiir die im Prospekt und in dieser landerspezifi-
schen Erganzung enthaltenen Informationen. Die Angaben in diesem Dokument entsprechen nach bestem Wissen
und Gewissen der Mitglieder des Verwaltungsrats (die alle angemessene Sorgfalt angewandt haben, um dies si-
cherzustellen) den Tatsachen und es wurde nichts ausgelassen, was die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen
konnte.

1. VERTRETER

Vertreter in der Schweiz ist CARNEGIE FUND SERVICES S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz.
Tel.: +41 (0)22 705 11 77, Fax: + 41 (0)22 705 11 79.

2. ZAHLSTELLE

Zahlstelle in der Schweiz ist die BANQUE CANTONALE DE GENEVE (Genfer Kantonalbank), 17, quai de [I'lle,
1204 Genf. Tel.: +41 (0)22 317 27 27, Fax: + 41 (0)22 317 27 37.

3. BEZUGSORT DER MASSGEBLICHEN DOKUMENTE

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID), die Statuten der Gesellschaft sowie der Jah-
res- und Halbjahresbericht der Oaks Emerging Umbrella Fund PLC kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen wer-
den.

4. PUBLIKATIONEN

1. Die ausléndische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der
Website www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissio-
nen® werden taglich auf der Plattform der Website www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden
téaglich publiziert.

5. ZAHLUNG VON RETROZESSIONEN UND RABATTEN
1. Retrozessionen

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kénnen die Gesellschaft sowie deren Beauftragte einen
Teil ihrer Kommissionen zur Zahlung von Retrozessionen an Anleger verwenden. Bei Retrozessionen han-
delt es sich um Zahlungen und andere geldwerte Vorteile (Soft Commissions), die von der Gesellschaft
und ihren Beauftragten an berechtigte Dritte fur die Erbringung von Vertriebsdienstleistungen von Fonds-
anteilen in der Schweiz und von der Schweiz aus gezahlt werden. Mit diesen Zahlungen vergiitet die
Gesellschaft die betreffenden Dritten fir alle Dienstleistungen, welche direkt oder indirekt den Erwerb von
Anteilen durch einen Anleger bezwecken, wie beispielsweise, aber nicht abschlieRend:

. Verkaufsforderung und Vermittlung potenzieller Kunden

. Organisation von Road Shows und/oder Fondsmessen

. Hilfestellung beim Ausfullen von Antrégen

. Weiterleiten von Zeichnungs-, Umwandlungs- und Ricknahmeantrdgen

. Abgabe von Dokumenten der Gesellschaft an Investoren

. Uberpriifung von ldentifikationsausweisen, Durchfiihren von Sorgfaltspriifungen, Fiihrung von
schriftlichen Aufzeichnungen, usw.
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Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, selbst wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Empfénger von Retrozessionen missen eine transparente Offenlegung gewéhrleisten. Sie mussen Anle-
ger unaufgefordert und kostenlos Uber die Hohe der Vergiitung, die sie fur Vertriebsdienstleistungen er-
halten kénnen, informieren. Auf Anfrage missen die Empfanger die Hohe der Vergltungen, die sie tatsach-
lich fur den Vertrieb der von dem betreffenden Anleger gehaltenen kollektiven Kapitalanlagen erhalten, of-
fenlegen.

Das Recht in der Republik Irland sieht in Bezug auf die Gewahrung von Retrozessionen (wie vorstehend
definiert) in der Schweiz und von der Schweiz aus keine strengeren Vorschriften vor als das schweizeri-
sche Recht.

2. Rabatte

Die Gesellschaft und ihre Beauftragten zahlen keine Rabatte im Sinne direkter Zahlungen der Gesellschaft
und ihrer Beauftragten an die Anleger in der Schweiz aus der Gesellschaft belasteten Gebuhren oder
Kosten, wodurch die besagten Gebihren oder Kosten auf einen vereinbarten Betrag reduziert werden. Es
ist daher unerheblich, ob das Recht der Republik Irland in Bezug auf die Gewahrung von Rabatten in der
Schweiz strengere Vorschriften als das schweizerische Recht vorsieht.

6. ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile sind am Sitz des Vertreters der
Erflllungsort und Gerichtsstand begriindet.

7. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Den Anlegern wird empfohlen, auch das Kapitel ,Gebihren und Aufwendungen im Verkaufsprospekt zu
lesen. Die Gebiuhren und Aufwendungen der Zahlstelle und des Vertreters werden zu handelsiblichen
Tarifen berechnet und von der Gesellschaft getragen.

Datum: 4. August 2017
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