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EINFUHRUNG

Dieser von der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (nachstehend ,HANSAINVEST* oder
.Gesellschaft oder ,Kapitalverwaltungsgesellschaft*) herausgegebene Verkaufsprospekt informiert den
interessierten Leser und potentiellen Anleger Uiber das Gemischte Sondervermdgen Strategie Welt Se-
lect (nachfolgend auch ,Fonds® oder ,Sondervermégen®). Er berichtet tiber die Unternehmen, die ver-
antwortlich zeichnen, und nennt Einzelheiten, die der Anleger beim Kauf von Anteilen an dem vorste-
hend genannten Sondervermdgen kennen sollte.

Form und Umfang dieses Verkaufsprospektes entsprechen den Anforderungen des Kapitalanlagege-
setzbuchs (,KAGB*) fiir den Verkauf von Investmentanteilen in der Bundesrepublik Deutschland.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen Strategie Welt Select erfolgt auf
Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen An-
lagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen
sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Strategie Welt Select Interessier-
ten zusammen mit den wesentlichen Anlegerinformationen, dem letzten verdffentlichten Jahres-
bericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichtem Halbjahresbericht
kostenlos zur Verfigung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem Uber
den jingsten Nettoinventarwert des Strategie Welt Select zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiunften oder Erklarungen, welche nicht
in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt
ausschlieBlich auf Risiko des Kéufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letz-
ten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahres-
bericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die HANSAINVEST und/oder der Strategie Welt Select sind und werden nicht gemal dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des
Fonds sind und werden nicht gemal dem United States Securities Act von 1933 in seiner gulti-
gen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten
von Amerika registriert. Anteile des Strategie Welt Select dirfen weder in den Vereinigten Staa-
ten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb
von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und
Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern. Zu
den US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staa-
ten haben. US-Personen kdnnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa
gemal den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besit-
zung gegrindet werden.

Dieser Verkaufsprospekt und die darin enthaltenen Angaben entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt
von dessen Finalisierung. Im Falle von wesentlichen Anderungen wird dieser Verkaufsprospekt aktua-
lisiert. Da hier die fur den Verkaufsprospekt vorgeschriebenen Angaben mit den von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigten Anlagebedingungen zusammengefasst sind,
lieRen sich Wiederholungen in der Aussage des zusammengesetzten Dokuments (bestehend aus dem
Verkaufsprospekt und den Anlagebedingungen) nicht vermeiden.

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Hamburg, 1. Januar 2017
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WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Strategie Welt Select gehalte-
nen Vermoégensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande nicht verfu-
gen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdéffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die HANSAINVEST wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhéltnis zwischen HANSAINVEST und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehun-
gen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der HANSAINVEST ist Gerichtsstand fiir Klagen des
Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende
Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustandigen Gericht an
ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivil-
prozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der
Insolvenzordnung. Da die HANSAINVEST inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung
inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der HANSAINVEST lautet:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs kénnen Verbrau-
cher die ,Ombudsstelle fir Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V. anrufen. HANSAINVEST nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle
teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Strategie Welt Select zu einem Zweck investieren,
der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fern-
absatzvertrage tUber Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden.
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Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,
schlichtung@bundesbank.de.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
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GRUNDLAGEN

Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermégen Strategie Welt Select (nachfolgend auch ,Fonds” oder ,Sondervermdgen®) ist
ein Organismus flr gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um
es gemalf einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
.Investmentvermégen®). Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds (nachfolgend ,AIF“) im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB*) und qualifiziert als so genanntes Gemischtes In-
vestmentvermdgen gemal 88 218 ff. KAGB. Er wird von der HANSAINVEST verwaltet. Der Strategie
Welt Select wurde am 6. Dezember 2007 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermo-
gensgegenstéanden gesondert vom eigenen Vermdégen in Form von Sondervermdgen an. Der Ge-
schéftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gema&n einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegensténde
ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeh6-
rigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*) und den Anlagebedin-
gungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebe-
dingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermdgen
mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) ge-
nehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschatft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktu-
ellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft erhéltlich und stehen auf der
Internetseite www.hansainvest.de zum Download bereit.

Zusétzliche Informationen tUber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikoma-
nagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Ka-
tegorien von Vermogensgegenstanden sind in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt.
Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der Anlagebedin-
gungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Fonds
bedirfen zusatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlage-
grundséatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern an-
bietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzuneh-
men oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem ande-
ren Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter www.hansain-
vest.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus
dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anle-
gerrechte, werden die Anleger aul3erdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert,
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auf welchem Informationen fir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (so-
genannter dauerhafter Datentrager). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Re-
gelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friilhestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft.

Seite 11 von 111



DER FONDS IM UBERBLICK

Eckdaten des Fonds

Name des Fonds

Strategie Welt Select

Fondswahrung:

Euro

Anteilklassen

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen auflegen, mit denen
jeweils unterschiedliche Rechte in Bezug auf Ertragsverwendung, Aus-
gabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Wéahrung des Anteilwertes ein-
schlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, Ver-
waltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination die-
ser Merkmale verbunden sind.

Bei Auflegung wurden fir das Sondervermdgen nur eine Anteilklasse
gebildet. Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse des Sonderver-
mdogens haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale.

In der nachstehenden Tabelle ,Ausgestaltungsmerkmale der Anteil-
klasse“ sind die Merkmale der Anteilklasse zusammengefasst darge-
stellt.

Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar und endet am 31.
Dezember.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie
Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies schliel3t Geschafte mit Deri-
vaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von
Zusatzertragen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erho-
hen.

Methode, die die Gesellschaft zur Er-
mittlung der Auslastung der Marktrisi-
kogrenze des Fonds anwendet

Einfacher Ansatz

(Genaue Angaben zur Methode, die die Gesellschaft zur Ermittlung
der Auslastung der Marktrisikogrenze des Fonds anwendet, sind im
Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen — Allge-
meine Regelungen fur den Erwerb von Vermdgensgegenstanden und
deren gesetzlichen Anlagegrenzen — Derivate® zu finden)

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des Fonds
und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die Gesellschaft
den Investitionsgrad des Investmentvermdgens erhdht (Hebelwirkung),
wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind insbesondere
der Abschluss von Wertpapier-Darlehen, -Pensionsgeschéaften sowie
der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung (sofern
Derivate fir den Fonds erworben werden dirfen). Die Mdglichkeit der
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Nutzung von Derivaten und des Abschlusses von Wertpapier-Darle-
hensgeschéaften sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,Allge-
meine Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen — Allgemeine Regelun-
gen fir den Erwerb von Vermogensgegenstanden und deren gesetzli-
chen Anlagegrenzen — Derivate bzw. — Wertpapier-Darlehensge-
schafte — und — Pensionsgeschéfte” dargestellt. Die Moglichkeit zur
Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze und
Anlagegrenzen — Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft kann fir den Fonds maximal bis zur Hohe der Markt-
risikogrenze Leverage einsetzen (vgl. Abschnitt ,,Allgemeine Anlage-
grundsatze und Anlagegrenzen — Allgemeine Regelungen fur den Er-
werb von Vermogensgegenstanden und deren gesetzlichen Anlage-
grenzen — Derivate®).

Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die
Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen
kann.

Verwaltungsvergutung:

bis zu 1,40 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewer-
tungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch 35.000,00

p.a.

Genauere Angaben zur Verwaltungsvergitung sind dem Abschnitt
.Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten* zu entnehmen.

Erfolgsvergitung:

bis zu 10 Prozent des Betrages, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperi-
ode um 8 Prozent p.a. Ubersteigt (Hurdle Rate), jedoch insgesamt
hdchstens bis zu 5 Prozent des Durchschnittswerts des Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode

Genauere Angaben zur Erfolgsverglitung sind dem Abschnitt ,,Kosten
— Verwaltungs- und sonstige Kosten“ zu entnehmen.

Anlageziel und Anlagestrategie

Der Strategie Welt Select strebt einen mittel- bis langfristigen Wertzuwachs an.

Um dies zu erreichen, investiert das Fondsmanagement weltweit in Aktien mit relativer Starke und gtins-
tiger fundamentaler Bewertung, um die Chancen an den internationalen Aktienmarkten zu nutzen. Um
hochste Flexibilitat zu gewahrleisten, kann die Aktienquote zwischen 0 bis 100% liegen. Zudem kann
das Fondsmanagement auch in Andere Wertpapiere (z.B. Schuldverschreibungen, Zertifikate usw.),
Investmentfonds, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben und Derivate investieren. Dabei achtet das
Fondsmanagement stets auf eine breite Streuung des Risikos. Dennoch muss entsprechend der jewei-
ligen Marktsituation mit starkeren Anteilspreisschwankungen gerechnet werden. Bei der Auswahl der
Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditat im Vordergrund der Uberlegungen. Trotz
sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kursver-
luste (z.B. infolge Vermdgensverfalls der Aussteller) eintreten. Die Gesellschaft ist bestrebt, unter An-
wendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage in den Vermdgensgegenstanden zu
minimieren.
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Derivate kénnen zu Absicherungs- und Investitionszwecken eingesetzt werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Vermégensgegenstande sind entsprechend der Be-
sonderen Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere: max. 100 %
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind:  max. 100 %
Geldmarktinstrumente: max. 100 %
Bankguthaben: max. 100 %
Anteile an anderen Investmentvermdogen: max. 100 %
Anteile an Sonstigen Investmentvermdgen: max. 10 %

Sonstige Anlageinstrumente: max. 10 %

Die Gesellschaft erwirbt fir den Fonds Uberwiegend Anteile an Zielfonds, die weltweit ihren Sitz haben
kdnnen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Erhdéhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des moglichen Einsatzes von Derivaten
eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheb-
lichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.!

Profil des typischen Anlegers

Die nachfolgende Einschatzung der Gesellschaft in diesem Verkaufsprospekt stellt keine Anlagebera-
tung dar, da die persdnlichen Umstéande des Kunden nicht berticksichtigt werden, sondern soll dem
(potentiellen) Anleger nur einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, sei-
ner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Das Sondervermdgen ist fur risikobewusste, mittel- bis langfristig und wachstumsorientierte Anleger
geeignet, die bereit und in der Lage sind, fir einen mittel- bis langfristig hohen Wertzuwachs zwi-
schenzeitlich starkere Wertschwankungen und gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen. Der
Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren liegen.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den erwerbbaren Vermdégensgegenstanden und den
Investitionsgrenzen, in denen die Gesellschaft den Fonds verwaltet. Die Gesellschaft beachtet
dabei die im Abschnitt ,,Der Fonds im Uberblick — Anlageziel und Anlagestrategie® aufgezeigten
Regelungen. Das Risikoprofil driickt sich auch durch die diesbeziliglichen Angaben in den we-
sentlichen Anlegerinformationen aus, welche dem (potentiellen) Anleger auf Wunsch gerne von
der Gesellschaft zur Verfligung gestellt werden und die unter www.hansainvest.de abrufbar sind.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent. Dieser Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer

1 Es ist zu beachten, dass diese auf die mégliche zukiinftige Entwicklung gerichtete Einschatzung nicht zwingend mit den Anga-
ben zum Risikoindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen Ubereinstimmt, da dieser aufgrund gesetzlicher Vorgaben
auf Daten der Vergangenheit basiert.
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Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stel-

len weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Ausgestaltungsmerkmale des Fonds

Wertpapierkennnummer: AODPZG

ISIN Code: DEOOOAODPZG4
Erstausgabedatum: 6. Dezember 2007
Erstausgabepreis 20,-- Euro
Wahrung der Anteilklasse Euro

Verwendung der Ertrage:

thesaurierend

Genauere Angaben zur Verwendung der Ertrage sind dem Ab-
schnitt ,Ermittlung und Verwendung der Ertrage — Ertragsver-
wendung — Ausschuttungsmechanik® zu finden.

Mindestanlagesumme (Einmalanlage): keine
Mindestbetrag Folgezahlungen: keiner
Mindestbetrag Sparplan: keiner

Ausgabeaufschlag*:

5 % des Anteilwertes

Ricknahmeabschlag*:

keiner

Verwaltungsvergutung*:

1,40 Prozent p.a. des Sondervermégens auf Basis des bewer-
tungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch
25.000,00 p.a.

Erfolgsvergutung*:

10 Prozent des Betrages, um den der Anteilwert am Ende ei-
ner Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Ab-
rechnungsperiode um 8 Prozent p.a. Ubersteigt (Hurdle Rate),
jedoch insgesamt héchstens bis zu 5 Prozent des Durch-
schnittswerts des Sondervermdgens in der Abrechnungsperi-
ode

Verwahrstellenvergutung*:

0,05 Prozent p.a. des Sondervermégens auf der Basis des be-
wertungstaglich ermittelten Inventarwertes erhalten, mindes-
tens jedoch € 8.000,-- p.a.
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* Bei in der vorstehenden Tabelle angegebenen Vergitungen sowie dem Ausgabeaufschlag/ Ricknah-
meabschlag handelt es sich um die zum Zeitpunkt der Finalisierung des vorliegenden Verkaufsprospek-
tes tatsachlich erhobenen Vergitungen bzw. Ausgabeaufschlag/ Riicknahmeabschlag. Diese kénnen
gofs. geringer ausfallen als die gemanR der Besonderen Anlagebedingungen zulassigen Hochstsétze. In
diesen Fallen steht es der Gesellschaft frei, die tatsachlich erhobenen Vergitungen bzw. Ausgabeauf-
schlag/ Ricknahmeabschlag bis zur H6he der in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegten
Hdéchstsatze jederzeit zu erhdhen.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Sondervermégens betrégt in den Kalenderjahren (z.T. Rumpfgeschéftsjahr)
seit Auflegung wie folgt in Prozent:

Kalenderjahr 2008 -41.8
Kalenderjahr 2009: +24,7
Kalenderjahr 2010: +15,4
Kalenderjahr 2011: -14,5
Kalenderjahr 2012: +12,9
Kalenderjahr 2013: +10,5
Kalenderjahr 2014: +4,4
Kalenderjahr 2015: +9,2

Die Wertentwicklung wurde nach der ,BVI-Methode® berechnet.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fur zuklinftige Wertent-
wicklung.

Hinsichtlich der Wertentwicklung der Sondervermégen nach Auflegung des Verkaufsprospekts

wird auf die entsprechenden aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf
www.hansainvest.de verwiesen.
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DIE BETEILIGTEN PARTEIEN IM UBERBLICK

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Handelsregister B 12 891
Amtsgericht Hamburg

Telefon: (040) 300 57- 62 96

Telefax: (040) 300 57- 61 42

Internet: www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Euro 10.500.000,00

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG

fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg
Geschaftsfuhrung

Nicholas Brinckmann

Marc Driel3en
(zugleich stellvertretender Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Dr. J6rg W. Stotz
(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der Geschafts-
fuhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

(zugleich stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Donner & Reuschel AG, Hamburg)

Thomas Gollub
Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset Management AG, Hamburg

Thomas Janta
Direktor NRW.BANK, Leiter Parlaments- und Europaangelegenheiten, Dusseldorf

Dr. Thomas A. Lange
Vorstandsvorsitzender der National-Bank AG, Essen
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Prof. Dr. Harald Stitzer
Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Neufahrn

Einzahlungen

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Verwahrstelle
Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA

Kaiserstraf3e 24
60311 Frankfurt am Main

Portfolioverwaltung und Vertriebsgesellschaft

WBS Hiinicke Vermdgensverwaltung GmbH
Malkastenstr. 7
40211 Dusseldorf

Geschaftsfihrung: Thomas Hinicke
Handelsregister. Amtsgericht Dusseldorf, HRB 69517

Wirtschaftsprufer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
New-York-Ring 13

22297 Hamburg
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Firma, Rechtsform und Sitz

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz in Hamburg ist eine am 02. April 1969
gegrundete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Ihr wurde erstmals die
Erlaubnis zur Auflegung und Verwaltung von Sondervermdgen am 24. Juni 1969 erteilt.

Seit dem 10. Mérz 2014 verfiigt die Gesellschaft Giber eine Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb als externe
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB.
Sie darf daher — neben Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemalR § 1 Abs.
2i.V.m. 88 192 ff. KAGB - folgende inlandische Investmentvermdgen verwalten:

- Gemischte Investmentvermégen gemaR §8 218 f. KAGB,
- Sonstige Investmentvermdgen gemal3 88 220 ff. KAGB,
- Dach-Hedgefonds gemaf 8§ 225 ff. KAGB,

- Immobilien-Sondervermégen geman 88 230 ff. KAGB

- Geschlossene inléndische Publikums-AlIF geméal 88 261 ff. KAGB sowie geschlossene inlandische
Spezial-AlF gemal 8§ 285 ff. KAGB — einschliel3lich AlF, die die Kontrolle tiber nicht bérsennotierte
Unternehmen und Emittenten erlangen gem. 88 287 ff. KAGB -, welche in die folgenden Vermdgens-
gegenstande investieren:

a) Immobilien, einschlief3lich Wald, Forst und Agrarland,
b) Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

c¢) Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Wéarme aus erneu-
erbaren Energien,

d) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatzteile,

e) Infrastruktur, die flir Vermdgensgegenstande im Sinne von § 261 Abs. 2 Nr. 2, 4 und 5 KAGB
genutzt wird,

f) die Vermbgensgegenstédnde gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
g) Wertpapiere gemanR § 193 KAGB,

h) Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

i) Bankguthaben gemal § 195 KAGB.

- Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemaf § 284 KAGB, welche in folgende
Vermogensgegensténde investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermégensge-
genstande,

- Allgemeine offene inlandische Spezial-AlF gemaf § 282 KAGB — einschlief3lich Hedgefonds
geman § 283 KAGB -, welche in folgende Vermogensgegenstande investieren:

a) Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermdgensgegenstande,
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b) Hedgefonds gemaR § 283 KAGB,

¢) Geschlossene inlandische Publikums-AlIF gemal 88 261 ff. KAGB sowie inlandische Spezial-
AIF gemanR 8§ 285 ff. KAGB — einschliellich AlF, die die Kontrolle Uber nicht bérsennotierte
Unternehmen und Emittenten erlangen gem. 88 287 ff. KAGB —, welche in die folgenden Ver-
mogensgegenstande investieren:

aa) Immobilien, einschlie3lich Wald, Forst und Agrarland,
bb) Schiffe, Schiffsaufbauten, Schiffsbestandteile und Schiffsersatzteile,

cc) Anlagen zur Erzeugung, Transport und Speicherung von Strom, Gas oder Warme
aus erneuerbaren Energien,

dd) Schienenfahrzeuge, Schienenfahrzeugbestandteile und Schienenfahrzeugersatz-
teile,

ee) Infrastruktur, die fir Vermdgensgegenstande im Sinne von 8§ 261 Abs. 2 Nr. 2, 4
und 5 KAGB genutzt wird,

ff) die Vermogensgegenstdnde gemal § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB,
0g) Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

hh) Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

ii) Bankguthaben gemaf § 195 KAGB.

Die Gesellschaft darf daneben EU-OGAW, EU-AIF oder auslandische AlF, deren zulassige Vermdgens-
gegenstande denen fur inlandische Investmentvermdgen entsprechen, verwalten.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital in Héhe von 10.500.000,-- Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdégen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen
(nachfolgend ,AlF*), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller
verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich tberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem eingezahlten Kapital umfasst.

VERWAHRSTELLE

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA mit Sitz in 60311 Frankfurt
am Main, KaiserstraRe 24, die Funktion der Verwahrstelle Ubernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kre-
ditinstitut nach deutschem Recht.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermo-
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gensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsge-
sellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. In Bezug auf zum Sonderver-
mdogen gehdrende Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher, dass diese auf gesonderten Geldkonten
bei der Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kreditinstitut angelegt werden. Die Anlage in Bankgut-
haben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen lber solche Bankguthaben sind nur mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die An-
lage bzw. Verfugung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei
Geschaften, die die Gesellschaft fur den Fonds tétigt, Uberwacht die Verwahrstelle, ob diese den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anla-
gebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie gege-
benenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige Uberziehungen
handelt, die allein durch verzoégerte Gutschriften von Zahlungseingédngen zustande kommen,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vor-
handen sind.

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir den
Fonds ergeben:

e Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts wurde kein Interessenkonflikt identifiziert.
Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den nachfolgenden Landern auf
die angegebenen Unterverwahrer Gbertragen:

Die Verwahrung aller fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande erfolgt weitestge-
hend fur Aktien- / und Rententitel durch:

- Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Banking AG, Frankfurt- Citibank N.A.,
London

sowie fur in- / und auslandische Fondsanteile weitestgehend durch:
- Clearstream Banking S.A., Luxembourg / Clearstream Banking AG, Frankfurt

- B. Metzler seel. Sohn & Co. KgaA, Frankfurt am Main- Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg

- Fondsdepot Bank GmbH, Hof
Des Weiteren werden folgende Speziallagerstellen genutzt:

- DAIWA Capital Markets Singapore Ltd.

Seite 21 von 111



- Standard Chartered Bank Ltd., London

Clearstream Banking S.A. (Luxembourg) und Clearstream Banking AG (Frankfurt) nutzen folgende Un-
terverwahrer:

Country 2nd Sub-custodian Central depositary
A. Caja de Valores S.A., Buenos Aires
Argentina
(CVSA)

Erste Group Bank AG, Vienna
Austria OeKB CSD GmbH, Vienna
(GIBAATWGXXX)

JPMorgan Chase Bank N.A., Sydney|] Austraclear Limited Sydney
Branch (CHASAU2XDCC)

Australia ASX Settlement and Transfer Corp. Pty Ltd,
Sydney
KBC Securities N.V., Brussels Euroclear  Belgium, Brussels (EBE)
Belgium National Bank of Belgium, Brussels (NBB)
(KBSEBE22XXX)
RBC Dexia Investor Services, Toronto | The Canadian Depository for Securities Lim-
ited, Toronto
Canada | RovccaT?)
(CDS)
Shenzen Securities Central Clearing Shang-
hai
China  (B{ The Hong Kong and Shanghai Banking
shares) Corporation Ltd. (HSBCCNSHXXX) Shanghai Securities Central Clearing and

Registering Corporation (SSCCRC)

China (H{ Citibank N.A.,, Hong Kong (CITI- Hong Kong Securities Clearing
shares) HKHXXXX) Company Ltd. (CCASS)

UniCredit Bank Czech Republic and Slo{ Central Securities Depository, Prague
Czech Req vakia, a.s., Prague (BACXCZPPXXX) (CSD)

public
Czech National Bank, Prague (CNB)
Danske Bank A/S, Copenhagen
Denmark VP Securities A/S, Copenhagen
(DABADKKKXXX)
Latvian Central Depository, Riga
Estonia AS SEB Pank, Tallinn (EEUHEE2XXXX) Central Depository of Lithuania, Vilnius

Estonian CSD, Tallinn
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Nordea Bank Finland plc, Helsinki

Finland (NDEAFIHHXXX) Euroclear Finland Ltd., Helsinki
BNP Paribas Securities Services, Paris
France Euroclear France, Paris
(PARBFRPPXXX)
A
Germany Clearstream Banking AG, Frankfurt a. M.
Citibank Europe plc Greece Branch, Ath{ Hellenic Central Securities Depository, Ath
ens ens (HCSD)
Greece
(CITIGRAAXXX) Bank of Greece settlement system, Athens
(BOGS)
Citbank N.A., Hong Kong (CITI- Hong Kong Securities Clearing
Hong Kong | i Hxxxx
) Company Ltd. (CCASS)
Raiffeisen Bank International AG, Vi{ Kozponti Elszamolohaz es Ertektar, Buda-
Hungary enna pest
(RZBAATWWXXX) (KELRHUHBXXX)
A. The Icelandic Securities Depository Ltd.,
Iceland Reykjavik LUX CSD S.A.
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia, Ja-
Indonesia | Citibank N.A., Jakarta (CITIDIXxxx) | karta (KSED)
Bank Indonesia, Jakarta
Ireland Citibank N.A., Dublin (CITIIE2XXXX) Euroclear UK & Ireland Ltd., London
Tel Aviv Stock Exchange Clearing House,
Israel Citibank N.A., Tel Aviv (CITILITXXX) | TEFAvIV
DTC USA
Intesa San Paolo S.P.A., Milan
Ital ' M Titoli S.P.A., Mil
aly (BCITITMMXXX) onte Titoli S , Milano
Country 2nd Sub-custodian Central depositary
Japan Securities Depository Center, Inc.,
Tokyo
HSBC Ltd., Tokyo (HSBCJPJTXXX) (JASDEC)
Japan HSBC Limited, Tokyo

Bank of Japan
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Latvia AS SEB Pank, Tallinn (EEU- | Latvian Central Depository, Riga
HEE2XXXX)
Lithuania AS SEB Pank, Tallinn (EEU- | Central Security Depository of Lithuania,
HEE2XXXX) Vilnius
Luxem- J. LUX CSD S.A.
bourg
VP Lux S.ar. I
Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala | Bursa Malaysia Depository Sdn Berhad
Lumpur (HBMBMYKLXXX)
Bank Negara Malaysia Kuala Lumpur
Mexico Banco Nacional de Meéxico S.A.| S.D.lIndeval, S.A., Mexico
(BANAMEX), Mexico (CITIUS33MER)
Nether- BNP Paribas Securities Services, Paris | Euroclear Nederland S.A./N.V., Amster-
lands dam
(PARBFRPPXXX)
New  Ze- | JPMorgan Chase Bank, N.A., Auckland | NZClear, Wellington
aland (CHASNZ2ACCS)
New Zealand Central Securities
Depository Ltd., Wellington (NZCSD)
Reserve Bank of New Zealand, Wellington
Norway DNB Bank ASA, Oslo | Verdipapircentralen ASA, Oslo (VPS ASA)
(DNBANOKCXXX)
Philippi- Standard Chartered Bank, Makati City Philippine Depository Trust Corp., Manila
nes
(SCBLPHMMXXX)
Poland Bank Handlowy S.A., Warszawa National Bank of Poland, Warszawa
(CITIPLPXXXX) KDPW S.A., Warszawa
Portugal BNP Paribas Securities Services, Paris | Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
(PARBFRPPXXX)
Russia Deutsche Bank Ltd., Moscow Deutsche Bank OOO, Moscow National
(DEUTRUMMXXX) Settlement Depository, Moscow
Singapore | DBS Bank Ltd., Singapore The Central Depository Pte Ltd., Singapore
(DBSSSGSGIBD) Monetary Authority of Singapore
Slovak Re- | Ceskoslovenska Obchodni Banka AS, . . . .
public Centralny depozitar cennych papierov
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Bratislava (CEKOSKBXXXX)

SR a.s., Bratislava (CDCP)

Slovenia Nova Ljubljanska, Ljubljana Klirindko depotna druzba d.d., Ljubljana
(KDD)
(LIBASI2XXXX)
South Af- | Standard Chartered Bank, Sandton South Africa's Central Securities Deposi-
rica tory, Sandton
(SCBLZAJ2XXX)
(STRATE)
South Ko- | HSBC Ltd., Seoul (HSBCKRSEXXX) Korea Securities Depository, Seoul
rea
(KSD)
Spain Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., | iberclear, Madrid
Madrid (BBVAESMMXXX)
Sweden Skandinaviska Enskilda Banken (SEB), | Euroclear Sweden AB, Stockholm
Stockholm (ESSESESSXXX) VPC system
Country 2nd Sub-custodian Central depositary
Switzer- UBS AG, Zirich (UBSWCHZHXXX) SIX- SegalnterSettle AG, Zurich
land
Thailand HSBC, Bangkok (HSBCTHBKXXX) Thailand Securities Depostitory Co., Ltd.,
Bangkok
(TSD)
Turkey Turk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul Takas VE Saklama Bankasi A.S.,
Istanbul (TEBUTRISXXX) Istanbul
United Citibank N.A., London (CITIGB2LXXX) | Euroclear UK & Ireland Ltd., London
Kingdom
USA Citibank N.A,, New York | Fedwire Securities Services, New York

(CITIUS33XXX)

DTC

Citibank N.A., London nutzt folgende Unterverwahrer:

Country 2nd Sub-custodian Central depositary
_ Citibank N.A., Milan Branch Osterreichische Kontrollbank AG, Vienna
Austria (CITITMTXXXX) (OeKB)
Clearing House Electronic Subregister
Australia Citigroup Pty Ltd., Sydney System, Sydney (CHESS)
Austraclear Limited, Sydney
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HSBC Bank Bermuda Ltd.

Bermuda (BBDABMHMXXX) Bermuda Securities Depository (BSD)
Bank of Botswana
Botswana | Standard Chartered Bank Botswana Ltd. Central Securities Depository of Botswana
(SCHBBWGXSSU)
(CSDB)
BM&FBOVESPA Depository Services, Sao Paolo
. Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia, Sao
Brazil Citibank N.A., Sao Paolo Branch Paolo
(CITIUS33BRR)
(SELIC)
Mercados Organizados (CETIP)
Citbank Canada, Toronto
Canada (CITICATTXXX) Canadian Depository for Securities, Toronto (CDS)
CSDC Shanghai
CSDC Shenzhen
China Citibank N.A., Hong Kong Branch
(CITIHKHXXXX) China Central Depository and Clearing
Corporation (CCDC)
Shanghai Clearing House (SHCH)
_ Privredna Banka Zagreb d.d. Sredisnje Depozitarno Drustvo, dionicko drustvo,
Croatia (PBZGHR2XXXX) Zagreb (SKDD d.d.)
Nordea Bank Danmark A/S, Copenhagen
Denmark (NDEADKKKXXX) VP Securities A/S, Copenhagen
Sharekat Masr Al Makassa wal
Eda'a wal Keid Al Markazi
Egypt Citibank N.A., Cairo Branch
(CITIEGCXXXX) The Central Bank of Egypt (CBE)
Misr for Central Clearing, Depository and
Registry (MCDR)
Estonia Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) Vaartpaberite Keskregister, Tallinn (ECSD)
Euroclear A Euroclear, Brussels (EBE)
Nordea Bank Finland plc, Helsinki
Finland (NDEAFIHHXXX) Euroclear Finland Oy, Helsinki
Citibank International plc, Paris
France (CITIFRPPSEC) Euroclear France, Paris
Citigroup Global Markets Deutschland AG,
Germany Frankfurt a. M.(CITIDEFFXXX) Clearstream Banking AG, Frankfurt a. M.
Standard Chartered Bank of Ghana, Accra Central Securities Depository of Ghana, Accra
Ghana (SCBLGHACSSU) (CSD)
Hong Kong Securities Clearing Company
Citibank N.A., Hong Kong Branch
Hong Kong (CITIHKHXXXX) (HKSCC)
Central Money Markets Unit, Hong Kong (CMU)
Citibank N.A., Jakarta Branch PT Kustodian Sentral Efek Indonesia, Jakarta (KSEI)
Indonesia

(CITHDIXXXX)

The Central Bank of Indonesia, Jakarta
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Citibank N.A., Milan Branch

Monte Titoli SPA, Milan

(CITIMAMCXXX)

Italy (CITIITMXXXX)
Bank of Japan, Tokyo (BOJ)
Japan Citibank Japan Ltd., Tokyo Japan Securities Depository Center, Inc.
(CITIIPITXXX) (JASDEC)
Central Bank of Kenya, Mombasa
Kenya Standard Chartered Bank Kenya Ltd., Nairobi (CBK) Central Depository & Settlement
(SCBLKENXXXX) , S
Corporation Ltd. Kenya, Nairobi (CDSC)
' Swedbank, Tallinn . . .

Latvia (HABAEE2XXXX) Latvian Central Depository, Riga (LCD)

) ) Swedbank, Tallinn Central Securities Depository of Lithuania, Vilnius
Lithuania (HABAEE2XXXX) (CSDL)
Malaysia Citibank Berhad (CITIMYKLXXX) Bursa Malaysia Depository Sdn. Berhad

Bank of Mauritius, Port Louis (BOM)
Mauritius | The Hong Kong and Shanghai Banking Cor- | Central Depository & Settlement Co. Ltd., Port Louis
poration Ltd., Port Louis (HSBCMUMUXXX)
(CDS)
_ Banco Nacional de Mexico S.A. S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico
Mexico (BNMXMXMMXXX) (Indeval)
Citibank Maghreb, Casablanca Maroclear Casablanca

Morocco (MAROMAM1)

Netherlands

Citibank International plc, Paris

(CITIFRPPSEC)

Euroclear Nederland S.A., N.V., Amsterdam

New Zealand Central Securities Depository, Welling-

New Ze- Citibank N.A., Auckland Branch ton

aland (CITINZ2XXXX) (NzCsD)

New Zealand Depository Ltd., Wellington (NZD)
Citibank Nigeria Ltd., Lagos Central Bank of Nigeria, Garki
Nigeria (CITINGLAXXX) Central Securities Clearing Sys-
tem, Lagos
o Citibank N.A., Manila Branch Philippine Depository & Trust Corp., Makati (PDTC)
Philippines (CITIPHMXXXX) Registry of Scripless Securities (RoSS)
Central Securities Depository of Poland, Warszawa
Poland Bank Handlowy w Warszawie SA Registrar of Securities at the National
(CITIPLPXXXX) Bank of Poland, War-
szawa
Citibank Europe plc, sucursal em

Portugal Portugal, Lisbon (CITIPTPXXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto

_ Citibank N.A., Singapore Branch The Central Depository Pte Ltd., Singapore

Singapore (CITISGSGXXX) Monetary Authority of Singapore
UniCredit Banka Slovnija d.d., Ljubljana
Slovenia (BACXSI22XXX) Klirinsko depotna druzba d.d., Ljubljana (KDD)
South Af- Citibank N.A., South Africa, Sandton Strate Pty Ltd., Sandton
rica (CITIZAIXXXX) Granite CSD Pty Ltd.
_ Citibank Europe plc, sucursal en Espana, ) _
Spain Madrid (CITIESMXXXX) iberclear, Madrid
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Citibank Korea Inc., Seoul Korea Securities Depository, Seoul
Sidkorea (CITIKRSXXXX) (KSD)
Citibank Europe plc, Sweden Branch,
Sweden Stockholm (CITISESXXXX) Euroclear Sweden AB, Stockholm
Citibank N.A., London Branch
Switzerland (CITICHZZXXX) SIX SIS AG, Zurich
Central Government Securities Settlement, Tai-
Taiwan Citibank Taiwan Ltd., Taipei _ _ pe-i (CGSS) _ o
(CITITWTXXXX) Taiwan Depository & Clearing Corporation, Taipei
(TDCC)
Citibank N.A., Bangkok Branch Thailand Securities Depository Company Ltd.,
Thailand (CITITHBXXXX) Bangkok (TSD)
Union Internationale des Banques,
Tunisia Tunis (UIBKTNTTXXX) Tunisie Clearing
United Citibank N.A., London Branch Euroclear UK & Ireland Ltd. London
Kingdom (CITIGB2LXXX) (CREST)
Citibank N.A., New York Offices Federal Reserve Bank (FED)
USA (CITIUS33XXX) DTC
Standard Chartered Bank Zambia plc, Bank of Zambia, Lusaka
Zambia Lusaka (SCBLZMLXSSU) LUSE Centrﬁljs[)aekr;ository Ltd.,

Nach Angabe der Verwabhrstelle sind mit der Unterverwahrung durch die vorgenannten Unternehmen
keine Interessenkonflikte verbunden.

Die in diesem Abschnitt aufgefihrten Informationen hat die HANSAINVEST von der Verwahrstelle mit-
geteilt bekommen. Die HANSAINVEST hat die Information lediglich auf Plausibilitat geprift. Sie ist je-
doch auf die Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit
und Vollstéandigkeit im Einzelnen nicht tberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegensténde, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegentiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn, der Verlust ist auf Ereignisse aul3erhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren.
Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlas-
sig nicht erfullt hat.

Zuséatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moéglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

KEIN EINSATZ EINES PRIMEBROKERS

Ein Primebroker ist ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/
EG oder eine andere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und
professionellen Anlegern Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschéafte mit
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Finanzinstrumenten im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU zu finanzieren oder durchzufthren, und die
maoglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von Geschéften, Verwah-
rungsdienstleistungen, Wertpapier-Darlehen und individuell angepasste Technologien und Einrichtun-
gen zur betrieblichen Unterstiitzung anbietet.

Ein Primebroker wird fr den Fonds nicht eingesetzt.
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RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgen-
den Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Infor-
mationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berlicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann fur sich genommen oder zusammen mit anderen Um-
standen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VeraufRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfallen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger inves-
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der
die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthélt weder eine Aussage Uber die Wahrschein-
lichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmal} oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF typischerweise verbun-
den sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Ka-
pital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermo-
gensgegenstande im Fondsvermoégen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des
Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweili-
gen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter
Berucksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personli-
chen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageentscheidung ist auch die aul3ersteuerliche Situation des
Anlegers zu bertcksichtigen.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anla-
gebedingungen die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kos-
ten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich
zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmi-
gung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.
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Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Um-
sténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beruicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. AuRergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. sein; wirtschaftliche oder
politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auf3ergewéhnlichem Umfang sowie die SchlieRung von Bor-
sen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger
kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogens-
gegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verduf3ern. Der An-
teilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung
der Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Aufl6-
sung des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um
den Fonds dann aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fur unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den
Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfigungsrecht Uber den Fonds geht nach
einer Kundigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle tUber. Fur den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des
Fonds auf die Verwahrstelle kbnnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet
werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des An-
legers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstande des Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermdgensgegenstéande des Fonds auf ein anderes Publikums-Invest-
mentvermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder
behalten mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden Investmentvermégens wird, (iii) oder ge-
gen Anteile an einem offenen inlandischen Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Invest-
mentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Der Anleger muss daher im Rahmen
der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der Anteile
konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn
der Wert der erhaltenen Anteile héher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ubertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unveréndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungs-gesellschaft fiir ebenso ge-
eignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zurtickgeben. Hierbei kbnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers
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Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fuhren. Es bestehen keine Garantien der
Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines be-
stimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich an-
gelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein
bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Ricknahmeabschlag kann zudem insbesondere bei nur kur-
zer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Marktrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen, das aus Schwankungen beim Marktwert
von Positionen im Portfolio des Investmentvermdgens resultiert, die auf Verédnderungen bei Marktvari-
ablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines Emitten-
ten zurtickzufuihren sind.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Verauf3ert der Anleger Anteile des Fonds zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegentiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Geld
nicht oder nicht vollstandig zurick.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermobgensgegenstande, in die die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegen-
Uber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léandern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Mei-
nungen und Gertichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Verande-
rungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
rickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kurs-
entwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber
einen klrzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei
diesen kdnnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist
bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenann-
ter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung
auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fihren.

Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen Vermdgenswert des zugrunde liegenden
Unternehmens wider. Es kann daher zu gro3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen,
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wenn sich Marktgegebenheiten oder Einschatzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes die-
ser Anlagen &@ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegeniber den An-
spriichen samtlicher Ubriger Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im
Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als z.B. verzinsliche Wertpapiere.

Angesichts der Gefahr groBerer und haufigerer Schwankungen von Aktienwerten kann es im Hinblick
auf die im Sondervermdgen enthaltenen Aktien zu entsprechend grof3en und haufigen Veranderungen
des Wertes des Sondervermdgens kommen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Markt-
zinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinsli-
chen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze
verschiedener, auf die gleiche Wéahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Inter-
bank Offered Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Soweit andere
Verfahren mit ahnlicher Wirkungsweise vereinbart sind, kdnnen auch diese zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto fihren. Abhéangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung
erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Ak-
tien konnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Opti-
onsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrAumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines No-
minalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind
in verstarktem MalRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Derivatgeschéafte abschlieRen. Der Begriff Derivate bezieht sich auf
Finanzinstrumente, deren Preis bzw. Kurs von einem ihnen jeweilig zugrunde liegenden Marktgegen-
stand als Basiswert abgeleitet wird. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Ter-
minkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage tiberschreiten kénnen.
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o Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstéanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoéheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Markt-
kurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wiirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht be-
stimmbar.

o Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermoégensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nach-
hinein als unrichtig erweisen, so dass sich das Derivatgeschéaft im Nachhinein wirtschaftlich als
ungunstig erweist.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich ginsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem unginstigen Zeitpunkt
gekauft oder verkauft werden.

Bei aul3erbdrslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, kdnnen folgende Ri-
siken auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauf3ern kann.

o Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen liber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Giute zurtick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéfts-
dauer keine Verfiigungsmoglichkeit tGber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wéahrend der
Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verauf3ern, so muss
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sie das Darlehensgeschéft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Ver-
lustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzeiti-
gen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen Einbuf3en fur
den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Auf-
schlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss fest-
gelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Li-
quiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht
zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherhei-
ten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kbnnen im Wert steigen.
Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Ruckiber-
tragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt
werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln.
Bei Beendigung des Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfigbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur den Fonds in der urspriinglich gewahrten Héhe wieder zurtick
gewahrt werden missen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Ja-
nuar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent
des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehélt und weitere Vorgaben ein-
hélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur Abhilfe einzulei-
ten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen.
Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungs-
positionen zu verauf3ern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versi-
cherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit
starken Preisabschlagen bzw. mit gro3er zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande. Die Inflationsrate kann tber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.
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Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswéahrung angelegt sein.
Der Fonds erhélt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Risiko der Auflésung von Wéahrungsunionen oder des Austritts einzelner Lander aus selbiger

Investiert das Sondervermdgen in Vermdgensgegenstande, die in einer Wahrung denominiert sind, wel-
che von einer Wahrungsunion ausgegeben wurde, so besteht das Risiko, dass bei einer Auflésung der
Waéhrungsunion an die Stelle der urspriinglichen Wéhrung eine Ersatzwéhrung tritt, wodurch es zu einer
Abwertung des betroffenen Vermégensgegenstandes kommen kann.

Ferner besteht bei Austritt eines Landes aus einer Wahrungsunion das Risiko, dass die Unionswéhrung
und damit auch der in Unionswéahrung gefiihrte Vermdgensgegenstand eine Abwertung erféhrt.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds*), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthalte-
nen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlage-
entscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Uber-
einstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Zielfonds kénnen Uberdies in Vermdgensgegenstande investiert sein, die nach geltendem Recht
nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden durfen, sofern sie nach dem Investmentge-
setz erworben wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die
Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise die Rick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu veraufRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riucknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Die sogenannte transparente Besteuerung fir Investmentfonds gilt, wenn der Fonds unter die steuer-
rechtliche Bestandsschutzregelung fallt. Daflr muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erfullen. Alternativ bzw. spatestens nach Ablauf des Bestandsschutzes muss der Fonds
die steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillen; dies sind die Grundséatze, nach denen der Fonds in-
vestieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden. Halt der Fonds Anteile an Ziel-
fonds, gelten die Besteuerungsgrundsétze ebenfalls nur, wenn der jeweilige Zielfonds entweder unter
die Bestandsschutzregelungen fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen erfillt. VerstoRen Ziel-
fonds, die keinem Bestandsschutz (mehr) unterliegen, gegen die steuerlichen Anlagebestimmungen,
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muss der Fonds diese so schnell wie méglich und soweit dies zumutbar ist verauf3ern, um weiterhin
als Investmentfonds angesehen zu werden, es sei denn die Gesellschaft halt diese Zielfondsanteile im
Rahmen einer Grenze von bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds. Kommt der Fonds einer notweni-
gen VerauRerung von Zielfonds nicht nach, dann ist er steuerlich kein Investmentfonds mehr, sondern
wird nach den Regeln fur Kapital-Investitionsgesellschaften besteuert. Hierdurch droht eine Besteue-
rung der Ertrage auf der Fondsebene mit Kérperschaftsteuer und ggf. auch Gewerbesteuer. Zudem
werden die Ausschuttungen von Kapital-Investitionsgesellschaften als steuerpflichtige Dividenden
beim Anleger behandelt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermégen investieren, die ihrerseits in Edelmetalle bzw. unver-
briefte Darlehensforderungen investieren. Diese Vermogensgegenstande darf der Fonds direkt nicht
erwerben. Uber den Zielfonds kénnen sich die Risiken dieser Vermogensgegenstande jedoch auf den
Fonds auswirken:

e Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fiir den Fonds Glaubiger
einer bereits bestehenden Darlehensforderung. Der Ertrag aus einer unverbrieften Darlehensfor-
derung hangt von der Durchsetzbarkeit der Forderung gegentiber dem Schuldner bzw. davon ab,
ob und zu welchem Preis die Forderung weiterveraufert werden kann.

o Preise von Edelmetallen kdnnen starken Schwankungen unterliegen. Das Halten, Kaufen oder
Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsordnungen behdrdlich beschrankt werden
oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Gebuhren belastet werden. Der physische Transfer
von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder
sonstigen Institutionen beschrankt werden. Es ist nicht auszuschlieen, dass das Edelmetall nur
gegen hohe Preiszuschlage, unter zeitlicher Verzégerung oder gar nicht lieferbar bzw. Ubertragbar
ist.

Risiken im Zusammenhang mit Immobilienfonds

Der Fonds hélt Anteile an inlandischen Publikums-Immobiliensondervermégen (,Immobilienfonds®).
Diese durfte die Gesellschaft nach dem Investmentgesetz fiir den Fonds erwerben und darf sie nach
geltendem Recht weiter halten. Die Gesellschaft darf aber solche Vermdgensgegenstande fir den
Fonds nicht mehr erwerben. Solange die Gesellschaft diese Vermégensgegenstande fir den Fonds
weiter halt, kbnnen sich die mit diesen Vermdgensgegenstanden verbundenen Risiken weiter auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Durch die Investition in Immobilienfonds legt der Fonds sein Vermdgen indirekt in Immobilien an. Dies
kann auch durch eine Investition in eine Immobilien-Gesellschaft erfolgen. Damit tragt der Fonds indirekt
die mit einer Anlage in Immobilien verbundenen Risiken. Hierzu zahlen insbesondere im Grundbesitz
liegende Risiken wie Leerstande, Mietrickstande und Mietausfélle, die sich u. a. aus der Verénderung
der Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben kénnen. Veranderungen der Standortqualitat kon-
nen zur Folge haben, dass der Standort fir die gewéahlte Nutzung nicht mehr geeignet ist. Der Gebau-
dezustand kann Instandhaltungsaufwendungen erforderlich machen, die nicht immer vorhersehbar sind.
Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, so kdnnen sich Risiken aus
der Gesellschaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit dem mdglichen Ausfall von Gesellschaf-
tern oder aus Anderungen der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen.

Ein Immobilienfonds darf die Riicknahme der Anteile zudem befristet verweigern und aussetzen, wenn
bei umfangreichen Ricknahmeverlangen die liquiden Mittel zur Zahlung des Ricknahmepreises und
zur Sicherstellung einer ordnungsgemafien Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht sogleich
zur Verfugung stehen. Der Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds ist ferner nicht durch eine Hochst-
anlagesumme pro Anleger begrenzt. Umfangreiche Ruckgabeverlangen kdnnen daher die Liquiditat des
Immobilienfonds beeintréchtigen und eine Aussetzung der Ricknahme der Anteile erfordern. Im Fall
einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesell-
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schaft gezwungen ist, Immobilien und Immobiliengesellschaften wahrend der Aussetzung der An-
teilricknahme unter Verkehrswert zu veraufRern. Der Anteilpreis nach Wiederaufnahme der Anteilriick-
nahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Eine voriibergehende Aus-
setzung kann lberdies zu einer dauerhaften Aussetzung der Anteilricknahme und zu einer Auflésung
des Sondervermégens fuhren, etwa wenn die fur die Wiederaufnahme der Anteilriicknahme erforderli-
che Liquiditat durch VerauBerung von Immobilien nicht beschafft werden kann. Eine Auflésung des
Sondervermdgens kann langere Zeit, ggf. mehrere Jahre in Anspruch nehmen. Fir den Fonds besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer an den Immobilienfonds nicht realisieren
kann und ihm ggf. wesentliche Teile des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung
stehen oder ganz verloren gehen.

Der Fonds kann Anteile an Immobilienfonds nur im Wert von bis zu 30.000 Euro je Kalenderhalbjahr
und je Zielfonds zuriickgeben. Dariiber hinaus kann der Fonds Anteile an Immobilienfonds nur nach
Einhaltung einer Mindesthaltedauer von 24 Monaten und mit 12-monatiger Riickgabefrist zurlickgeben.
Dies kann sich im Falle einer drohenden Aussetzung der Riicknahme von Anteilen negativ auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Single-Hedgefonds-Anteilen

Der Fonds halt Anteile an Single-Hedgefonds. Diese durfte die Gesellschaft nach dem Investmentge-
setz fur den Fonds erwerben und darf sie nach geltendem Recht weiter halten. Die Gesellschaft darf
aber solche Vermdégensgegenstande fur den Fonds nicht mehr erwerben. Solange die Gesellschaft
diese Vermogensgegenstande fur den Fonds weiter halt, kdnnen sich die mit diesen Vermogensgegen-
sténden verbundenen Risiken weiter auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken. Single-Hedgefonds
unterliegen keinen gesetzlichen Beschrankungen bei der Auswahl der erwerbbaren Vermégensgegen-
stande. Sie kbnnen Vermdgensgegenstande veraulRern, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses
nicht zum Fonds gehoéren (Leerverkauf). Sie kdnnen zudem in groerem Umfang als der Fonds selbst
Methoden nutzen, mit denen sie den Investitionsgrad durch Kreditaufnahme, Wertpapier-Darlehen, in
Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere Weise erhdéhen (Hebelwirkung). Dadurch
kénnen im Single-Hedgefonds Verluste in einem Umfang erwirtschaftet werden, der den Wert der im
Single-Hedgefonds vorhandenen Vermdgensgegenstande weit Ubersteigt. Die vom Fonds gehaltenen
Anteile an Single-Hedgefonds kénnen dadurch wesentlich an Wert verlieren, oder ganz wertlos werden.

Emerging Markets

Das Sondervermdgen kann auch in so genannte Emerging Markets investieren. Als Emerging Market
werden alle diejenigen Lander angesehen, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, der Weltbank oder der International Finance Corporation (IFC) nicht als entwickelte Indust-
rielander betrachtet werden. Eine Investition in diese Markte kann besonders risikoreich sein, da die
Vermdgensgegenstande, die an Bérsen dieser Lander gehandelt werden bspw. auf Grund von Markt-
enge, Transferschwierigkeiten, geringerer Regulierung, potenziell hoherem Adressenausfall und weite-
ren Faktoren besonderen Wertschwankungen unterliegen kénnen.

Besondere Branchenrisiken

Schwerpunktmalige Anlagen in Wertpapiere einer Branche kénnen ebenfalls dazu flihren, dass sich
die besonderen Risiken einer Branche verstarkt im Wert des Sondervermdgens widerspiegeln.

Insbesondere bei Anlagen in Branchen, die stark von Entwicklung und Forschung abhéngig (z.B. Bio-
technologiebranche, Pharmabranche, Chemiebranche etc.) oder vergleichsweise neu sind, kann es bei
Entwicklungen mit branchenweiten Auswirkungen zu vorschnellen Reaktionen der Anleger mit der Folge
erheblicher Kursschwankungen kommen. Der Erfolg dieser Branchen basiert haufig auf Spekulationen
und Erwartungen im Hinblick auf zuklnftige Produkte. Erflllen diese Produkte allerdings nicht die in sie
gesetzten Erwartungen oder treten sonstige Riickschlage auf, kénnen abrupte Wertverluste in der ge-
samten Branche auftreten.
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Allerdings kann es auch in anderen Branchen Abhangigkeiten geben, die dazu fihren, dass bei unglins-
tigen Entwicklungen wie z.B. bei Lieferengpassen, Rohstoffknappheit, Verscharfung von gesetzlichen
Vorschriften usw. die gesamte Branche einer erheblichen Wertschwankung unterliegt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséachliche Anlagepo-
litik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaRig Vermdgensgegenstande z. B. nur weniger Bran-
chen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlage-
sektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréaglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des Fonds und Ri-
siken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben
(Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies
kann dazu fihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voribergehend
oder dauerhaft nicht erftillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Fonds-
vermaogens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetz-
lich zulassig, Vermogensgegenstande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies au3erdem zur Aus-
setzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflosung des Fonds fiihren.

Risiko aus der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande

Fir den Fonds durfen auch Vermoégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermoégensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdge-
rung oder gar nicht weiterverauRert werden. Auch an einer Bérse zugelassene Vermdgensgegenstande
kénnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gege-
benenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauRert werden. Obwohl fir den Fonds nur Ver-
mdogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauf3ert wer-
den kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzin-
sung kdnnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die Ge-
sellschaft einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds
vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzei-
tig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu veraufRern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieRt dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem
Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -
abfluss der liquiden Mittel des Fonds filhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager
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veranlassen, Vermégensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten ent-
stehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fur den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedin-
gungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann mdéglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Mark-
tentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der Fonds gehindert sein, Vermodgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauRern. Dies
kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer Geschéaftsbezie-
hung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auf3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
,Kontrahent®), gegen den der Fonds Anspriche hat, kdnnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermoégensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstéandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die
fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in be-
stimmte Geschéfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte Uber derivative Finanzinstrumente. In
diesem Fall wird er als Kaufer gegeniber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht
erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen,
Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz
dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird
und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch
kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.
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Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertrags-
partners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hin-
sichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko flr den Fonds kann daraus folgen, dass die ge-
stellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr
ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéaften

Gewadhrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darlehen Uiber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen
gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlech-
terung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausrei-
chen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko,
dass der Ruckibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert
ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt,
besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht
in vollem Umfang verwertet werden kdnnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus unzureichenden inter-
nen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der KVG oder aus externen Ereig-
nissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschlief3t, die
aus den fir ein Investmentvermégen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren
resultieren.

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozes-
sen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
kénnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder
durch &uRRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus &hnlichen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, tberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, aus-
bleiben, in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertier-
bar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken
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Fur den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kénnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder recht-
liche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Beschrén-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder
die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Die rechtliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise &an-
dern. Dies kann dazu fihren, dass der Fonds nicht mehr wie bisher und entsprechend der Anlagestra-
tegie verwaltet werden kann. Es kann hierdurch zu wirtschaftlichen EinbuRen kommen; Gleiches gilt fur
Vermdgensgegensténde, in welche der Fonds investiert ist oder sein kann und die Gegenstand rechtli-
cher Anderungen sind.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt koérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir tber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Er-
lasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Ge-
schéftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen Auf3enprufungen) kann bei einer fur Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt
nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre,
in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung
der Korrektur zuriickgegeben oder verauf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst wer-
den und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Risiko des Verlustes der Steuerbefreiung des Fonds

Das Investmentgesetz ist im Zuge der Einfihrung des KAGB am 22. Juli 2013 aul3er Kraft getreten. Die
hierdurch erforderlichen Anpassungen des Investmentsteuergesetzes (,InvStG“) wurden durch das Ge-
setz Uber die Anpassung des Investmentsteuergesetzes und anderer Gesetze an das AIFM-Umset-
zungsgesetz (,AlFM-Steuer-Anpassungsgesetz‘) vom 18. Dezember 2013 vorgenommen. Das Gesetz
ist am 24. Dezember 2013 in Kraft getreten.

Der Fonds ist als Investmentfonds im Sinne des InvStG in Deutschland von der Korperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer befreit, da er unter die Bestandsschutzregel fir vor dem 24. Dezember 2013 aufge-
legte Investmentvermégen fallt. Dieser Bestandsschutz endet mit dem Ende des ersten nach dem
22. Juli 2016 endenden Geschéftsjahres des Fonds, also zum 31. Dezember 2016.

Das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz sieht zusatzliche Voraussetzungen fur die kinftige steuerliche
Qualifizierung als Investmentfonds vor. Diese missen von den unter die Bestandsschutzregelung fal-
lenden Fonds bis zum Ende des Ubergangszeitraums noch nicht erfiillt werden. Um auch nach dem
Ablauf der Ubergangszeit fiir steuerliche Zwecke als Investmentfonds zu gelten, muss der Fonds seine
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Anlagebedingungen an die neuen gesetzlichen Steuervorschriften nach dem AIFM-Steuer-Anpas-
sungsgesetz anpassen. Sollte dies nicht rechtzeitig erfolgen, wiirde mit Ablauf des vorgesehenen Uber-
gangszeitraums zum 31. Dezember 2016 u.a. der Verlust der Steuerbefreiung drohen und der Fonds
wirde mit seinen steuerpflichtigen Einkiinften der Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer unterliegen.
Dies kann sich negativ auf die Wirtschaftlichkeit der Investition der Anleger des Fonds auswirken.

Andert der Fonds seine Anlagebedingungen in einer Weise ab, dass zwingende steuerliche Anlagebe-
stimmungen nicht mehr erfillt sind, oder liegt in der Anlagepraxis ein wesentlicher VerstoR gegen diese
Anlagebestimmungen vor, kann der Fonds seinen steuerlichen Status als Investmentfonds ebenfalls
verlieren. Ein solcher steuerlicher Statusverlust wird mit Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds wirk-
sam, in dem eine entsprechende Feststellung des zustandigen Finanzamts rechtskraftig wird. Ab die-
sem Zeitpunkt unterliegt der Fonds mit seinen Einklnften dann ebenfalls der Korperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer.

Schlusselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg
maoglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidun-
gen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich je-
doch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden inshesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt re-
sultieren kann.

Insbhesondere folgende Verwahrrisiken kénnen bestehen:

e Rechtsrisiken (z.B. keine dem deutschen Recht vergleichbare Eigentimerstellung, keine den
deutschen MaRstaben entsprechende Rechtsetzung, Rechtsanwendung und Gerichtsbarkeit);

e Ausfuihrungs- und Kontrahentenrisiko (z.B. Beschrankung der Lagerstellen, schlechte Bonitat
der Lagerstelle und der Kontrahenten, die zum Ausfall der Gegenseite fuhren, ohne dass ein
gleichwertiger Ersatz gefunden wird);

e Insolvenzrisiko der Verwahrstelle oder eines Unterverwahrers der Verwahrstelle (die Heraus-
gabe der Vermogensgegenstande des Fonds kann in einem solchen Fall méglicherweise stark
erschwert sein oder nur sehr verzogert erfolgen oder auch unméglich werden; Guthaben bei
der Verwahrstelle konnen im Fall der Insolvenz der Verwahrstelle wertlos werden);

e Finanzmarkt- und Wahrungsrisiken (z.B. Staateninsolvenz, Wahrungsrestriktionen);

e Politische und 6konomische Risiken (z.B. Verstaatlichung/Enteignung von Vermdgensgegen-
sténden, beeintrachtigende Vorschriften fir den Finanzsektor);

e das Prifungswesen entspricht nicht dem internationalen Standard,;

e Markt- und Erfullungsrisiken (z.B. Verzégerung bei der Registrierung von Wertpapieren, Mangel
in der Organisation der Markte, Fehlen zuverlassiger Preisquellen).

Risiko aus der Nichteinhaltung der steuerlichen Regelungen fur Investmentfonds

Das Investmentsteuergesetz enthalt eigenstandige Anlagebestimmungen. Die Einhaltung dieser steu-
erlichen Anlagebestimmungen ist insbesondere davon abhéngig, dass der Fonds im Wesentlichen nur

Seite 43 von 111



Anteile an anderen Fonds halt, die selbst die steuerlichen Anlagebestimmungen einhalten. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft fir den Fonds gegen die Anlagebestimmungen
wesentlich verst6Rt. Bei einem wesentlichen Versto3 gegen die Anlagebestimmungen ist der Fonds
steuerlich als Kapital-Investitionsgesellschaft zu qualifizieren mit der Folge, dass auf der Ebene der
Kapital-Investitionsgesellschaft regelmaRig Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer anfallen und zu-
satzlich die Ausschittungen auf der Anlegerebene der Besteuerung unterliegen. Die Gesamtsteuerbe-
lastung ist im Fall der Besteuerung als Kapital-Investitionsgesellschaft typischerweise hoéher als im Fall
der Besteuerung als Investmentfonds. Fir Anleger besteht bei einer Beteiligung an einer Kapital-Inves-
titionsgesellschaft das Risiko eine vergleichsweise niedrigen Nachsteuerrendite.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien ver-
zdgert oder nicht vereinbarungsgemal? zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Ab-
wicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermogensgegenstanden fir den
Fonds.

ALLGEMEINE ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Allgemeine Regelungen fur den Erwerb von Vermdgensgegenstanden
und deren gesetzliche Anlagegrenzen

Nachfolgend sind allgemeine Regelungen fir den Erwerb von Vermdgensgegenstanden flr gemischte
Sondervermoégen und deren gesetzliche Anlagegrenzen dargestellt. Die Vermdgensgegenstéande, die
speziell fir Rechnung des in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds geméaf der Besonderen
Anlagebedingungen erworben werden dirfen, und die fur diesen Fonds geltenden Anlagegrenzen sind
vorne im Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick — Anlageziel und Anlagestrategie* aufgefiihrt (siehe auch
Abschnitt ,Anlagebedingungen®).

Wertpapiere
Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten kénnen erworben werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU“) oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR"*) zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliel3lich an einer Bérse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Méarkte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermégen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kon-
trolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d. h. die Anteilseigner mus-
sen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht, die Anlage-
politik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem
von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es
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sei denn das Investmentvermégen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermo-
gensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

¢ Finanzinstrumente, die durch andere Vermégenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere er-
werben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:;

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass
der Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Bertcksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fallen die An-
teilricknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen sowie — Aussetzung der Anteilriicknahme®).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verfugbar sein; diese miussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem ge-
stellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmaRi-
gen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebe-
nenfalls dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

o Das Wertpapier ist handelbar.

o Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
o Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

In Geldmarktinstrumente kann investiert werden, wenn sie Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, zuldssig ist auch eine Investitions in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hdchstens 397 Ta-
gen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelménig, mindestens ein-
mal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

o deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfillen.

Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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2. ausschlieBRlich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,
3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen Zentralbank oder der Européischen In-
vestitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und
2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhélt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie tber den Jahresabschluss von Kapi-
talgesellschaften erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies sind Pro-
dukte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte
Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern lassen Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder Bewertungsmodel-
len (einschliel3lich Systemen, die auf fortgeflihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Li-
quiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der
Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese Geld-
marktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die Geldmarktinstrumente mussen frei tber-
tragbar sein. Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
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der EU,

dem Bund,

einem Sondervermoégen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschatft,

der Europdischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-

tes

o einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber

die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments

vorliegen.

o O O O O 0O O ©

¢ Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o0. unter Nr.
5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen, die in regelmé&Rigen Abstéanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdg-
lichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aul3erhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfiillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fuhrenden Industrielander — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Orga-
nisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
oInvestment-Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet man eine Benotung mit
,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-
Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fir
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

o Fr die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genann-
ten), missen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie
Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen, die in regelmafigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte geprift werden. Zudem mius-
sen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Soweit die Besonderen Anlagebedingungen des Fonds den Erwerb von Bankguthaben zulassen, kénne
nur solche Bankguthaben erworben werden, die eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben.
Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu fihren. Sie kdnnen auch bei Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
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Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

In Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) kann fur einen Fonds bis
zu 10 Prozent seines Wertes anlegt werden. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht tibersteigen. Dariiber hin-
aus dirfen lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes der Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten angelegt werden. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

Es darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes eines Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut an-
legt werden.

Anlagegrenze fir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes eines Fonds kdnnen in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen anlegt werden, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt wer-
den, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze Laufzeit decken und
vorrangig fur die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschrei-
bungen ausféllt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des
Wertes eines Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes eines Fonds nicht Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes
eine Fonds anlegen. Zu diesen 6ffentlichen Emittenten zéhlen der Bund, die Bundeslander, Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Ein-
richtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Diese Grenze kann fur Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente tber-
schritten werden, sofern die Anlegebedingungen diese unter Angabe der Emittenten vorsehen. Sofern
von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht wird, missen die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten im Fonds aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als
30 Prozent des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten werden dirfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf héchstens 20 Prozent des Wertes eines Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermodgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schafte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften.
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Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten und Garantiegebern (siehe Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrund-
sétze und Anlagegrenzen — Allgemeine Regelungen fir den Erwerb von Vermégensgegenstanden —
Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten®) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegen-
stéande 35 Prozent des Wertes eines Fonds nicht tbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten
reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert
haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen also tiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittententri-
siko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Weitere Vermogensgegenstande und deren Anlagegrenzen
Sonstige Anlageinstrumente

Bis zu 10 Prozent des Wertes eines Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-
mdogensgegenstande (,Sonstige Anlageinstrumente®) anlegen:

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundséatzlich die Kriterien flir Wertpa-
piere erflllen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die ver-
lassliche Bewertung fir diese Wertpapiere in Form einer in regelmafigen Abstanden durchgefihr-
ten Bewertung verfiugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information tUber das nicht zugelassene bzw. nicht
einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdorige, d.h. das in dem Wertpapier ver-
briefte Portfolio, muss in Form einer regelméRigen und exakten Information fir den Fonds verfligbar
sein.

e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktin-
strumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraufRern lassen. Hier-
bei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entspre-
chend kurzfristig verauf3ern zu konnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und
verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschliel3-
lich Systeme, die auf Fortfiihren der Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt
fur Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auf3erhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o deren Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisier-
ten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu beantragen ist, oder

o deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen au3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wabhl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,
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sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskérperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung tiber Aufsichtsan-
forderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskdrperschaft anséssig ist,

¢) sonstigen Koérperschaften oder Anstalten des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die
wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie tber Markte fir Finan-
zinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Gewéhr-
leistung fur die Verzinsung und Riickzahlung ibernommen hat.

Anlagegrenze fur in Form von Wertpapieren und Sonstigen Anlageinstrumenten erworbenen Beteili-
gungen an Kapitalgesellschaften

Der Erwerb bestimmter Vermégensgegensténde, die als Wertpapiere oder Sonstige Anlageinstrumente
fur Rechnung des Fonds erworben werden dirfen, hat zur Folge, dass die Gesellschaft Teilhaberin
einer Kapitalgesellschaft (wie z.B. einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH) wird. Eine solche Beteili-
gung an einer Kapitalgesellschaft kann z.B. durch den Erwerb einer borsennotierten Aktie erfolgen. Die
Hoéhe der in Form von Wertpapieren und Sonstigen Anlageinstrumenten erworbenen Beteiligung des
Fonds an einer Kapitalgesellschaft muss hierbei unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unterneh-
mens liegen. Diese Beschréankung gilt nicht in Bezug auf Beteiligungen an Gesellschaften, deren Un-
ternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im Sinne des Gesetzes Uber den
Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist. Hierunter fallen Wasserkraft einschlie3lich der Wellen-,
Gezeiten-, Salzgradienten- und Stromungsenergie, Windenergie, solare Strahlungsenergie, Geother-
mie, Energie aus Biomasse einschlief3lich Biogas, Biomethan, Deponiegas und Klargas sowie aus dem
biologisch abbaubaren Anteil von Abféllen aus Haushalten und Industrie.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen
Investmentanteile an OGAW und Gemischten Sondervermdgen

Im Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick — Anlageziel und Anlagestrategie® und in den Anlagebedingungen
des Fonds ist dargestellt, in welcher Hohe die Gesellschaft fir Rechnung an OGAW und Gemischten
Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital)
sowie vergleichbaren offenen auslandischen Investmentvermogen (,OGAW-Zielfonds* bzw. ,Ge-
mischte Zielfonds®) investieren kann. Diese kénnen ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate und Anteile an anderen Investmentvermdgen erwerben oder halten.

Die OGAW- und Gemischten Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung héchs-
tens 10 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren.
Diese Beschrankung gilt [vorbehaltlich weiterer im Abschnitt ,,,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anla-
gegrenzen“ genannten Grenzen] nicht fir Gemischte Zielfonds, die ausschliel3lich in Bankguthaben,

Seite 50 von 111



Geldmarktinstrumente und bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren, wenn diese folgende
Voraussetzungen erfillen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen 6f-
fentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewahr
fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehdrde des Ziel-
fonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwahrung der Vermdgens-
gegenstande, fir die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie fiir Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschéftstétigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
manRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen OGAW- oder Gemischten Zielfonds dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wer-
tes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Pro-
zent der ausgegebenen Anteile eines OGAW- oder Gemischten Zielfonds erwerben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen

Soweit die Besonderen Anlagebedingungen dies vorsehen, darf die Gesellschaft in Anteile an Sonstigen
Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital)
sowie vergleichbaren offenen auslandischen Investmentvermdgen (,Sonstige Zielfonds*) anlegen. Die
konkrete Anlagegrenze ist dem Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick — Anlageziel und Anlagestrategie®
und den Besonderen Anlagebedingungen zu entnehmen.

Sonstige Sondervermdégen als Zielfonds kdnnen ihrerseits beispielsweise Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, Bankguthaben, Derivate, Anteile an anderen Investmentvermdgen, Edelmetalle und unver-
briefte Darlehensforderungen erwerben. Diese kénnen zudem kurzfristige Kredite bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds aufnehmen, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind
im Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds und
Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Rickgaben (Liquiditatsrisiko) — Risiko
durch Kreditaufnahme* dargestellit.

Vergleichbare auslandische Investmentvermégen dirfen nur erworben werden, wenn deren Vermo-
gensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die Funktion
der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. In auslandi-
sche Investmentvermdgen aus Staaten, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne inter-
nationaler Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht investieren.

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Anteile an Sonstigen Zielfonds nur erwerben, soweit diese nach
ihren Anlagebedingungen oder der Satzung nicht in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen
dirfen. Diese Beschrankung gilt nicht fir Sonstige Zielfonds, die ausschlie3lich in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdégens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines Sonstigen Zielfonds erwerben. Dartber hinaus darf die Gesellschaft in Anteilen an Sons-
tigen Sondervermdgen insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen.
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Diese Anlagegrenze umfasst auch Single-Hedgefonds-Anteile, soweit diese von der Gesellschaft weiter
gehalten werden dirfen (siehe Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen — Allge-
meine Regelungen fiir den Erwerb von Vermdgensgegensténden und deren gesetzliche Anlagegrenzen
— Weitere Vermogensgegenstande und deren Anlagegrenzen — Investmentanteile und deren Anlage-
grenzen — Immobilienfonds-Anteile und Single-Hedgefonds-Anteile®).

Auswahl von Zielfonds

Fur den Fonds kann in Anteile an Zielfonds investiert werden, deren Gebiihrenstruktur angemessen ist.
Bei der Beurteilung der Gebihrenstruktur wird nicht zwingend aufgrund von bestimmten Kostenarten
eine Investition ausgeschlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann von einer Investi-
tion in die jeweiligen Investmentvermdgen abgesehen werden. Insbesondere werden bei der Beurtei-
lung der Gebuhrenstruktur weitere Parameter des Zielfonds wie die vergangenen Ergebnisse, die Er-
tragsaussichten fir eine Investition, das Risikomanagement, die Organisationsform, die Qualifikation
der maf3geblichen Personen und verschiedene finanzmathematische Kennzahlen bertcksichtigt.

Fur den Fonds durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbun-
den ist, aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben werden, die von einer anderen
Gesellschaft aufgelegt worden sind. Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nach deren Anlagestrategien,
den historischen Renditen und Standardabweichungen, der Korrelation zu anderen Sondervermdgen
mit &hnlichen oder identischen Anlagestrategien oder Benchmarks aus.

Hinsichtlich der fur die Anlageentscheidungen eines potentiellen Zielfonds maf3geblichen Personen
(Geschéftsleiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren Qualifikation und ihre Erfahrung,
bezogen auf das jeweilige Fondsprofil in die Auswahlentscheidung einbezogen.

Immobilienfonds-Anteile und Single-Hedgefonds-Anteile

Seit Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli 2013 durfen fir den Fonds bestimmte Arten von Investmentan-
teilen nicht mehr erworben werden, deren Erwerb unter dem Investmentgesetz erlaubt war. Hierbei
handelt es sich um

¢ Anteile an Immobilien-Sondervermdgen sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder aus-
l&ndischen Investmentvermdgen (,Immobilienfonds-Anteile®), und
e Single-Hedgefonds-Anteile.

Soweit die Gesellschaft Immobilienfonds-Anteile oder Single-Hedgefonds-Anteile vor dem 22. Juli 2013
erworben hat, dirfen diese jedoch fur den Fonds weiter gehalten werden, wenn ihr Erwerb auf Grund-
lage der im Erwerbszeitpunkt glltigen Anlagebedingungen des Fonds zulassig war.

Weitere Anlagegrenzen fir alle Zielfonds

Die Gesellschaft darf Anteile an Zielfonds halten, wenn der Zielfonds am 23. Dezember 2013 bereits
bestanden hat und nicht wesentlich gegen die Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli
2013 geltenden Fassung zu den Anlagegenstanden und —grenzen sowie den Kreditaufnahmegrenzen
verstolt (,Steuerlicher Bestandsschutz).

Die Gesellschaft kann auRerdem Anteile an anderen Investmentvermdgen fir den Fonds halten, wenn
folgende Voraussetzungen (,Steuerliche Anlagebestimmungen®) erfillt sind:

e Das Investmentvermdgen, an dem die Anteile erworben werden, oder die verwaltende Fondsge-
sellschaft unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht ber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapi-
talanlage. Der Geschéaftszweck des jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage ge-
malf einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
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der bei ihm eingelegten Mittel beschréankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmeri-
sche Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegenstande sind ausgeschlossen.

¢ Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt.

o Die Anleger kénnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile austben.

¢ Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt insgesamt zu mindestens 90 Pro-
zent in die folgenden Vermdégensgegenstande:

o Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Derivate,

Bankguthaben,

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem Recht anderer

Staaten,

o Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 22 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs,

o Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgen, welche die Steu-
erlichen Anlagebestimmungen erfillen oder unter den Steuerlichen Bestandsschutz fallen,

o Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

o unverbriefte Darlehensforderungen, oder

o Edelmetalle.

¢ Im Rahmen der fir das jeweilige Investmentvermégen einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. AIF, die nach ihren Anlagebedin-
gungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen, diirfen bis zu 100 Prozent ihres Wer-
tes in Immobilien-Gesellschaften investieren.

o Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss
unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fiir Beteiligungen
eines AIF an Immobilien-Gesellschaften.

e Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur H6he von 20 Prozent des Wertes des jeweiligen In-
vestmentvermdgens aufgenommen werden. AlF, die nach den Anlagebedingungen das bei ihnen
eingelegte Geld in Immobilien anlegen, dirfen kurzfristige Kredite bis zu einer Hohe von 10 Prozent
des Wertes des Investmentfonds und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 30 Prozent des
Verkehrswertes der im AlF unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

¢ Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens muissen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben.

O O O O

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds durfen in Anteile an Zielfonds angelegt werden, die weder die
Voraussetzungen fur den Steuerlichen Bestandschutz noch die Steuerlichen Anlagebestimmungen er-
fullen.

Information der Anleger bei Aussetzung der Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann
kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wabhrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Rucknahmepreises zurtickgeben (siehe auch den Ab-
schnitt ,Risikohinweise — Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko) — Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile“). Auf der Homepage der Gesellschaft ist un-
ter www.hansainvest.de aufgefihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt,
die derzeit die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt haben.
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Derivate

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermdgensgegenstande (,Basiswert) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zu-
sammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln (,Marktri-
sikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw. Kur-
sen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen
bei der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze lau-
fend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Die Methode, die die Gesellschaft zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze des
Fonds verwendet, ist im Abschnitt ,,Der Fonds im Uberblick — Eckdaten des Fonds*“ angefiihrt.

Nachfolgend werden die zwei mdglichen Methoden zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
des Fonds — einfacher Ansatz bzw. qualifizierter Ansatz — beschrieben:

Derivate — einfacher Ansatz

Soweit die Gesellschaft zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze den sogenannten einfa-
chen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anwendet, summiert sie die Anrechnungsbetrage aller
Derivate sowie Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéafte auf, die zur Steigerung des Investitionsgra-
des fuhren. Als Anrechnungsbetrag fir Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten
wird grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrage
fur das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Kompo-
nenten darf den Wert des Fondsvermégens nicht tiberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelmafiig nur Derivate erwerben, wenn sie flir Rechnung des Fonds die Basis-
werte dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren, auch
durch Vermdgensgegenstande im Investmentvermdgen héatten entstehen kdnnen, die die Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds erwerben:

e Grundformen von Derivaten

¢ Kombinationen aus diesen Derivaten

¢ Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstanden, die fur den Fonds
erworben werden dirfen

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten beru-
hen, hinreichend genau erfassen und messen. Alle rechtlich zuldssigen Strategien zum Einsatz von
Derivaten kbnnen angewendet werden. Hierzu zahlen insbesondere Optionsstrategien, Arbitragestrate-
gien, Long-/Short- sowie marktneutrale Strategien. Informationen zur Zusammensetzung des Anlage-
portfolios sind dem jeweils aktuellen Jahres- bzw. Halbjahresbericht zu entnehmen (abrufbar unter
www.hansainvest.de).

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen sowie Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroéffentlicht werden
(,Qualifizierte Finanzindices").
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b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinsséatze, Wechselkurse
oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindices,
wenn die Optionen oder Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

i) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdg-
lich, und

i)  der Optionswert hangt zum Ausubungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wé&hrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie ba-
sieren. Die Gesellschaft darf aul3erdem einen vernachléassigbaren Anteil in komplexe Derivate investie-
ren. Von einem vernachlassigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des ma-
ximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des Fonds nicht Gibersteigt.

Derivate — qualifizierter Ansatz

Soweit die Gesellschaft zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze den sogenannten qualifi-
zierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anwendet, vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko
des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem keine Derivate enthalten
sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermégen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert
stets genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ub-
rigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fir den Fonds gelten.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehdrigen derivatefreien
Vergleichsvermégens lbersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines
geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).

Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die Varianz-Kovarianz-Analyse mit
Monte Carlo Ad On. Bei der Varianz-Kovarianz-Methode, auch als Delta-Normal-Methode bezeichnet,
wird fur die Veranderungen der Risikofaktoren eine multivariate Normalverteilung zugrunde gelegt, de-
ren Volatilitditen und Korrelationen geschatzt werden missen. Es wird unterstellt, dass sich die Wert-
veranderungen des Portfolios in linearer Abhangigkeit erster Ordnung aus den Veranderungen der Ri-
sikofaktoren ergeben. Die partielle Ableitung des Wertes einer Position/Portfolios nach einem bestimm-
ten Risikofaktor wird dabei als Sensitivitéat bezliglich dieses Risikofaktors bezeichnet. Aus der Anwen-
dung der Varianz-Kovarianz-Methode resultiert, dass die Wertveranderungen der Portfolios im Modell
als normalverteilt unterstellt werden. Der Value-at-Risk (,VaR") entspricht dem Quantil dieser Verteilung
zur vorgegebenen Wahrscheinlichkeit. Treten darliber hinaus in Portfolien nichtlineare Risiken auf, wer-
den diese mittels einer Monte Carlo-Simulation berticksichtigt. Nichtlineare Produkte sind insbesondere
solche, die aus Optionen bestehen oder diese enthalten.

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir potenzielle Verluste
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eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von zufalli-
gen Ereignissen bestimmt, namlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht
mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genigend grof3en
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgensgegenstan-
den abgeleitet sind, die fur den Fonds erworben werden dirfen, oder von folgenden Basiswerten:

e Zinsséatze

e Wechselkurse

e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt dar-
stellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veréffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hie-
raus.

Nachfolgend werden einige gangige Derivate beschrieben:

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Termin-
kontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechsel-
kurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschliel3en.

Optionsgeschétfte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermégensgegenstanden oder
die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel
teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze u. a. Zinsswaps, Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps
abschlief3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dar-
gestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlie-
Ren, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps
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Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des
Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entspre-
chend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sdmtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basis-
werts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungs-
nehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen
Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pramie an den
Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden fiir einen Fonds getatigt, um innerhalb eines Fonds einen gesicherten Er-
trag zu generieren und mégliche Marktpreisrisiken weitestgehend auszuschalten. Gegenstand eines
Total Return Swaps kénnen unter anderem die folgende Arten von Vermdgensgegenstanden sein: Ak-
tien, Rentenpapiere / Anleihen, Kredite. Das Volumen der Total Return Swaps im Verhaltnis zum Fonds-
vermaogen wird fur jeden Fonds individuell bestimmt und ist den Besonderen Anlagebedingungen des
Fonds zu entnehmen. Die Ertrage aus Total Return Swaps flieRen —nach Abzug der Transaktionskosten
— vollstandig dem Fonds zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden ebenfalls (je nach Ausgestaltung des Total Return
Swaps) individuell ausgewahlt und missen entsprechende Erfahrungswerte, sowie finanzielle Ausstat-
tung vorweisen kénnen. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fir Total Return Swaps ist unter
www.hansainvest.de zu finden.

Aktuell werden keine Total Return Swaps fir das Sondervermdgen erworben.
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kbénnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanlei-
hen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaRRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert
des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Bérse zum
Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, als auch auB3erbdrsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Derivatge-
schéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulRer-
borslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezuglich eines Vertragspartners auf 5 Pro-
zent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem Drittstaat
mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds betragen. Au3erbdrslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Bdrse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Markt-
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kursen mit tédglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen einen Zwischenhand-
ler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere (und nach Mal3gabe der Anlagebedingungen auch andere Ver-
mdogensgegenstande, die im Fonds gehalten werden) kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes
Entgelt an Dritte bertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren
und ggf. anderen Vermégensgegenstanden nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte
Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die Méglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiindigen.
Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts dem Fonds
Wertpapiere bzw. ggf. andere Vermdgensgegenstande gleicher Art, Glte und Menge innerhalb der Ub-
lichen Abwicklungszeit zuriick tibertragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung
von Wertpapieren und ggf. anderen Vermdgensgegenstanden ist, dass dem Fonds ausreichende Si-
cherheiten gewahrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder verpféandet bzw. Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapie-
ren bei Félligkeit an die Verwabhrstelle fir Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere dirfen 10% des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des Fonds nicht gewdhren. Aktuell werden
keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte fir den Fonds abgeschlossen. Es ist aber nicht ausge-
schlossen, dass kiinftig derartige Geschéfte getatigt werden. Sofern Wertpapier-Darlehensgeschéfte fur
den Fonds abschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte identifiziert und im
Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt und Risiken auf die Wer-
tentwicklung des Sondervermdgens sowie die direkten und indirekten Kosten und Gebtihren, die durch
den Einsatz der Geschafte entstehen und die Ertrage des Fonds reduzieren, analysiert. Eine Liste der
aktuellen Vertragspartner fur Wertpapier-Darlehensgeschéfte ist in diesem Fall unter www.hansain-
vest.de zu finden.

Pensionsgeschéfte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Pensionsgeschéfte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zw6lf Monaten abschlieRen. Dabei kann sie sowohl Wert-
papiere des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensionsgeschaft),
als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehr-
tes Pensionsgeschaft). Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschéft jederzeit zu kindi-
gen; dies gilt nicht fir Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kindigung
eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpa-
piere zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann entweder die Rick-
erstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwer-
tes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschéfte zu-
lassig. Dabei Gibernimmt der Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten
oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu Gbertragen oder den Geldbetrag samt
Zinsen zurlickzuzahlen.Aktuell werden keine Pensionsgeschéfte fir den Fonds abgeschlossen.
Es ist aber nicht ausgeschlossen, dass kinftig derartige Geschéfte getatigt werden. Sofern Pensions-
geschéfte fur den Fonds abgeschlossen werden, werden im Vorwege potentielle Interessenkonflikte
identifiziert und im Rahmen des Interessenkonfliktmanagements der Gesellschaft beriicksichtigt.

Vor dem Abschluss von Pensionsgeschaften werden die méglichen Auswirkungen der potentiellen In-
teressenkonflikte und Risiken auf die Wertentwicklung des Sondervermégens sowie die direkten und
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indirekten Kosten und Gebihren, die durch den Einsatz der Geschéfte entstehen und die Ertrage des
Fonds reduzieren, analysiert. Eine Liste der aktuellen Vertragspartner fiir Pensionsgeschéfte in diesem
Fall unter www.hansainvest.de zu finden.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen, soweit sie nicht verpflichtet ist, aufgrund ihrer Funktion in
dem Geschéft eine Sicherheit zu stellen (z.B. bei bestimmten Derivatgeschéften, wie finanziellen Diffe-
renzgeschaften, bei denen die Gesellschaft ggf. eine so genannte Margin stellen muss). Die Sicherhei-
ten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz oder teilweise zu redu-
zieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Aktuell akzeptiert die Gesellschaft bei Derivategeschaften / Wertpapier-Darlehensgeschéften / Pensi-
onsgeschaften nur Barsicherheiten. Sollten kinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird
die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden
nur solche Nicht-Barsicherheiten akzeptiert, die aus Vermdgensgegenstanden bestehen, die fur das
Investmentvermdgen nach MalRgabe des KAGB erworben werden durfen und die weiteren Vorausset-
zungen des § 27 Abs. 7 DerivateV und bei Wertpapier-Darlehensgeschéften zusétzlich des § 200 Abs.
2 KAGB erfillen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschéafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehérigen Ertragen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzuglich eines
marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besi-
chert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners flinf Prozent des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrech-
nungsbetrag fur das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fur Abschléage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften / Wertpapier-Darlehensgeschéften / Pensionsge-
schéften aktuell nur Barsicherheiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird
die Gesellschaft einen risikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur
in Staatsanleihen von hoher Qualitéat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem
koénnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut ange-
legt werden, wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleistet ist.

Gewahrung von Sicherheiten

Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschéften gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Sicherheiten. Diese Vereinbarungen sehen Barsicherheiten und Wertpapiersicherheiten vor.
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Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Bewertung

Allgemeine Regeln fir die Vermégensbewertung
An einer Borse zugelassene / an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Boérse zugelassen sind oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte flir den Fonds wer-
den zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewer-
tet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande*
nicht anders angegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstéande oder Ver-
mdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs ver-
flgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande*
nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen werden die fir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der ge-
ringeren VeraufRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfigbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Termin-
kontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bor-
sentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerech-
net.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu inrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.
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Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riick-
zahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihnrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermdgensgegenstande maligebend.

Unternehmensbeteiligungen

Fur Vermdgensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung ist zum Zeitpunkt
des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlie3lich der Anschaffungsnebenkosten anzusetzen.
Der Wert dieser Vermégensgegenstande ist spatestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach dem Er-
werb oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzusetzen. Abwei-
chend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund
von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Soweit die Gesellschaft gemaR den besonderen Anlagebedingungen fir das Sondervermdgen Unver-
briefte Darlehensforderungen erwerben darf, gilt Folgendes: Fir unverbriefte Darlehensforderungen
sind die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der Verkehrs-
wert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu ermitteln, das auf einer anerkannten und geeig-
neten Methodik beruht. Der Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonsti-
gen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle oder den externen Bewerter auf Plausibilitat zu pri-
fen; die Plausibilitatsprifung ist zu dokumentieren. Diese Priifung kann durch einen Vergleich mit einer
zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen modell-
gestutzten Bewertung oder durch andere geeignete Verfahren erfolgen.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegensténde

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégensgegenstande werden zu dem unter Zugrundelegung
des von der Reuters AG um 17.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in Euro taggleich um-
gerechnet.

Zusammengesetzte Vermdgensgegenstande

Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermdégensgegenstande (Zusammengesetzte Vermo-
gensgegenstande) sind jeweils anteilig nach den vorgenannten Regelungen zu bewerten.

Teilinvestmentvermdgen
Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.
ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschlief3lich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden wer-
den bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
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Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung maglich. Die Anteile
lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der
Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert®) zu-
zlglich eines etwaig erhobenen Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Ver-
mittlung Dritter méglich, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstéandig einzustellen.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen unabhé&ngig von einer Mindestanlagesumme bewertungstéglich die Ricknahme
von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilricknahme nicht vortibergehend ausgesetzt
hat (siehe Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilrlick-
nahme®). Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AAB ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrage spatestens der Ubernéchste auf den Eingang des Anteils-abrufs- bzw. Ricknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei
kénnen zuséatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von
Ausgabe- und Rucknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle eingehen,
erfolgt grundsétzlich an dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungs-
tag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle
eingehen, werden erst am Ubernachsten Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittel-
ten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.hansainvest.de veréffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit geéndert
werden.

Daruber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -ricknahme vermitteln, z. B. die depotfuhrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitéten der depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewthnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche aulzergewohnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aul3erplanmafiig geschlossen ist, oder
wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
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aller Anleger, Vermégensgegenstande des Fonds verauf3ert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonderver-
mdgens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hin-
aus auf der Internetseite www.hansainvest.de tber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile. Aul3erdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdg-
lichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditats-
profil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die
Grundséatze und Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfir eine Li-
quiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Han-
delsvolumens, der Komplexitat des Vermdgensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur
VeraulRerung des jeweiligen Vermdgensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Markt-
preis zu nehmen. Die Gesellschaft Gberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riick-
nahmegrundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittelverédnderun-
gen unter Berlcksichtigung von verfligbaren Informationen tber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittelverénderungen. Sie berucksichtigt die Auswirkungen von
GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fur den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie tUber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mdglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-
tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberpriift diese Grundséatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt regelméafig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuver-
lassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, inner-
halb derer die Vermbgensgegenstande veraufiert werden kdnnen, sowie Informationen z.B. in Bezug
auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren ge-
gebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypi-
sche Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, ein-
schlieBlich Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewer-
tungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anla-
gestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundséatze des Fonds in einer der
Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Weiterhin verfiigt die Gesellschaft tiber angemessene Verfahren zur Liquiditatssteuerung, die insbeson-
dere Warn- und Riickfuhrungslimits im Hinblick auf die Liquiditatsquote und Stresstests beinhalten.
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Die Rickgaberechte unter normalen und aul3ergewohnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen — Aussetzung der An-
teilricknahme® dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind in den Abschnitten ,Risikohinweise —
Risiko einer Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,Risikohinweise — Risiken der ein-
geschrankten oder erhdhten Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeich-
nungen oder Rickgaben (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten Markten zulassen;
derzeit hat die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit aber keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile auch an anderen Markten gehandelt werden.
Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr
oder einen anderen aul3erbdrslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht aus-
schlief3lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch An-
gebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe
von Anlegern nicht Gber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stel-
len.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Ab-
schnitte ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen — Abrechnung bei Anteilausgabe und -riick-
nahme* sowie ,Anteile — Liquiditatsmanagement®.

Ausgabe- und Rucknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehérenden Ver-
mdogensgegenstande abzliglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt
den Wert des Anteils (,Anteilwert®).

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdénnen
die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung
des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester
abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen — Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme — Aussetzung der An-
teilricknahme®” naher erlautert.
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Ausgabeaufschlag und Ricknahmeabschlag

Genaue Angaben zum Ausgabeaufschlag und zum Riicknahmeabschlag sind in dem Abschnitt ,Der
Fonds im Uberblick — Ausgabeaufschlag“ sowie ,Der Fonds im Uberblick — Riicknahmeabschlag® dar-
gestellt.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden regelmafig unter www.hansainvest.de vergffentlicht.

KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert ggf. zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert ggf.
abzuglich Rucknahmeabschlag) ohne Berechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese hdhere Kosten als den Ausgabeauf-
schlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uiber Dritte zurilick, so kénnen diese bei der Ricknahme der
Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

la.

1b.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermégens aus dem Sondervermdgen eine
Vergltung in H6he von bis zu 1,40 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewer-
tungstaglich ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch 35.000,00 p.a. Die Verwaltungsver-
gutung kann dem Sondervermdgen jederzeit enthommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fur das Sondervermdégen gerichtlich oder auf3erge-
richtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergttung von bis zu 15 Prozent der fr
das Sondervermégen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fur das Sonderver-
mogen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Die Gesellschaft kann fir MaBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung zur
Messung und Analyse des Marktrisikos des Sondervermégens eine Vergltung von bis zu 0,03
Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
zahlen. Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der
Gesellschaft dem Sondervermdégen zusétzlich belastet.

Der Betrag, der aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1a. und 2. als Vergu-
tungen enthommen wird, kann insgesamt bis zu 1,43 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf
Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes betragen, mindestens jedoch € 35.000,00

p.a.

Die Gesellschaft kann zur Vergitung eines Portfoliomanagers je ausgegebenem Anteil ferner
eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungs-
periode um 8 Prozent p.a. Ubersteigt (Hurdle Rate), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent
des Durchschnittswerts des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode. Ubersteigt die High
Water Mark den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode, so gilt diese als Anfangswert.
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Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergiitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Me-
thode berechnet wird, unter Beriicksichtigung der Hurdle Rate von 8 Prozent p.a. in der Abrech-
nungsperiode ermittelt.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhéngige
Vergitung im Sondervermdgen je ausgegebenem Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten
der Hurdle Rate oder der High Water Mark wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperi-
ode bestehende, zurilickgestellte erfolgsabhéngige Vergutung kann entnommen werden.

Die erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes des Sondervermégens, der am Ende der
funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der ersten
Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermdgens findet Satz 1 keine Anwendung; flr
das Ende der zweiten, dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode findet Satz 1 mit der
Mafgabe Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am Ende der ein,
zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden Ubersteigen muss.

4, Die Verwahrstelle kann fir ihre Téatigkeit aus dem Sondervermégen eine Vergutung in Hohe von
bis zu 0,05 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten
Inventarwertes erhalten, mindestens jedoch € 9.800,00 p.a. Die Verwahrstellenvergiitung kann
dem Sondervermdégen jederzeit enthommen werden.

5. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Son-
dervermogens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte; Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, au3er im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber Malinahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

e) Kosten fir die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer des Sonderver-
mogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

Q) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-

sellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Ansprichen;
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h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen er-
hoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdogen;

)] Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

6. Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sonder-vermdgen die
in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung von Vermdgensgegenstéanden entste-
henden Kosten belastet (Transaktionskosten).

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziffer 4 a bis c der
Besonderen Anlagebedingungen berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktienge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesell-
schaft, einschlieflich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsverguitung fur die im Sonder-
vermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Der Portfolioverwalter erhélt eine Vergitung von der Gesellschaft, die diese aus ihrer Verwaltungsver-

gltung entrichtet.

Die Gesellschaft hat keine Héchstbetrage fur den Ersatz von sonstigen Aufwendungen und Transakti-
onskosten vereinbart. Der maximale Hochstbetrag kann daher theoretisch fur die sonstigen Aufwendun-
gen und die Transaktionskosten ausnahmsweise bis zu 100 % des Fondsvolumens betragen. In der
Vergangenheit wurde diese Hohe nicht erreicht. Der Fonds wird nur die tatséachlichen Kosten tragen
und daher die vorstehende genannte Hohe in der Regel unterschreiten.

Die tatsachlich belasteten sonstigen Aufwendungen sind dem Jahresbericht, sowohl als Betrag als auch
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumen zu entnehmen.

Die Transaktionskosten fiir den Handel in Wertpapieren (Aktien, Renten, Investmentfonds, Zertifikate
etc.). betragen i.d.R. bis zu 0,5% des Kurswertes der jeweiligen Transaktion mindestens jedoch bis zu
60,- Euro pro Transaktion. Unter Transaktion ist jede Handlung, die eine Geldbewegung oder eine sons-
tige Vermdgensverschiebung bezweckt oder bewirkt, zu verstehen.
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Fur derivative Produkte (Optionen, Futures etc.) betragen die Transaktionskosten i.d.R. bis zu 25,- Euro
pro Kontrakt mindestens jedoch bis zu 60,- Euro pro Transaktion. Kontrakte sind standardisierte,
kleinste handelbare Einheiten im Derivatehandel. Derivate auf Rohstoffe verursachen i.d.R. Transakti-
onskosten in Hohe von bis zu 50,- USD pro Kontrakt. In Einzelfallen kann es zu einer Transaktions-Fee
in Hohe von 250,- Euro kommen.

Die Hohe der von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten hangt von der Anzahl der tatsachlich
durchgefuihrten Transaktionen wahrend des Geschéftsjahres ab. Die Summe der Transaktionskosten,
die dem Sondervermdgen im Geschaftsjahr tatsachlich belastet wurden, sind dem Jahresbericht zu
entnehmen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die im Fonds ge-
haltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Dartber hinaus kann fur die anderen Investmentvermdgen gegebenenfalls eine erfolgsabhéngige Ver-
gltung erhoben werden. Eine solche erfolgsabhéngige Vergiitung kann einen betrachtlichen Teil der
positiven Wertentwicklung eines Zielfonds ausmachen. Eine solche erfolgsabhéngige Vergutung kann
im Einzelfall auch anfallen, wenn die absolute Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Daneben kann
der Zielfonds mit Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen belastet werden, die den Wert des
Zielfondsvermdgens mindern. Die fir den Zielfonds anfallenden Kosten kdnnen im Einzelfall iber den
marktiblichen Kosten liegen. Sie vermindern den Nettoinventarwert des Fonds und fallen auch bei einer
negativen Wertentwicklung des Zielfonds an.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,Kosten — Angabe einer Gesamtkostenquote®) beriicksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen kénnen daneben alle Arten von Geblihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die mittelbar oder unmittelbar von den An-
legern des Fonds zu tragen sind, anfallen.

Die Gesellschaft hat keine Hochstbetrage fir diese Aufwendungen vereinbart. Der maximale Hochst-
betrag kann daher theoretisch ausnahmsweise bis zu 100 % des Fondsvolumens betragen. In der Ver-
gangenheit wurde diese Hohe nicht erreicht. Der Fonds wird nur die tatséchlichen Kosten tragen und
daher die vorstehende genannte Hohe in der Regel unterschreiten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen ge-
legt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder aus-
landischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im Fonds gehalte-
nen Zielfondsanteile oder -aktien berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote®).
Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergitung fur die Verwaltung des Fonds ggf.
einschlieBlich einer erfolgsabhéangigen Verglitung, der Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwen-
dungen, die dem Fonds zusétzlich belastet werden kdénnen (siehe Abschnitte ,Kosten — Verwaltungs-
und sonstige Kosten" sowie ,Kosten — Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Sofern
der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene Investmentvermdgen anlegt,
wird dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds berticksichtigt. Die Gesamtkostenquote
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beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerauRRerung von Vermdgensge-
genstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen Anle-
gerinformationen als sogenannte ,laufende Kosten* verdffentlicht.

VERGUTUNGSPOLITIK

Die Vergltung der Mitarbeiter der Gesellschaft und deren Geschéftsfihrung ist nicht an die Wertent-
wicklung der verwalteten Investmentvermdgen verknipft. Die Vergitungspolitik der Gesellschaft hat
damit keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die Anlageentscheidungen fiir die Investmentvermdgen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.han-
sainvest.de veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergitun-
gen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fir die Zuteilung zu-
standigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papier-
form zur Verfiigung gestellt.

ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrédgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Ent-
gelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrdge kdnnen aus der Veraul3erung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet flr den Fonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschuttungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen
schwankt. Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des Geschéftsjahres dazu fuh-
ren, dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschuttung zur Verfigung
stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen
wirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschittung zur Verfiigung stinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergttet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertréage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung
Ausschittungsmechanik

Im Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick — Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen des Fonds* wird
angegeben, ob der Fonds bzw. eine Anteilklasse die Ertrage ausschittet oder thesauriert.

Im Falle einer ausschiittenden Anteilklasse schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung der Anteilklasse angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten

Seite 69 von 111



Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschéaften — unter Berlucksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte Veraul3e-
rungsgewinne und sonstige Ertrédge — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kon-
nen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Die Ertrage und gegebenenfalls VerauRerungsgewinne werden jeweils innerhalb von vier Monaten nach
Geschaftsjahresabschluss ausgeschuttet. Im Zusammenhang mit der Ausschiittung ist zu beriicksichti-
gen, dass sich am Ausschittungsstichtag der Anteilwert (Riicknahmepreis) um den Ausschittungsbe-
trag vermindert, da der Ausschiittungsbetrag dem Fondsvermdgen entnommen wird. In Sonderfallen
kdnnen im Interesse der Substanzerhaltung auch bei der ausschiittenden Anteilklasse Ertrage teilweise
oder auch vollstandig zur Wiederanlage im Fonds bestimmt werden.

Im Falle einer thesaurierenden Anteilklasse werden die Ertrage nicht ausgeschuttet, sondern im Son-
dervermdgen wiederangelegt (Thesaurierung).

Gutschrift der Ausschuttungen
Bei ausschuittenden Anteilklassen, gilt fur die Gutschrift der Ausschittungen Folgendes:

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren Geschéafts-
stellen die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen ge-
fuhrt wird, kénnen zusétzliche Kosten entstehen.

AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS

Voraussetzungen fur die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem (iber ihre depotfiihrenden Stellen mit-
tels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem Wirk-
samwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr Ver-
maogen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf
die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Geneh-
migung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tUbertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts (iber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRRerung der Vermogenswerte des Fonds abziiglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt,
wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationser-
I6ses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
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der Auflésung des Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht Uber das Sondervermégen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die
Anleger auRerdem Uber ihre depotfilhrenden Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform
oder elektronischer Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapi-
talverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug
auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermodgensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermégen Ubertragen werden. Ist
das andere Investmentvermogen ein OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforderungen
an einen OGAW erflllen, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt
wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des uibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirk-
sam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglich-
keit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auf-
I6sung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Investmentvermégen umzu-
tauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet
wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels dauerhaf-
tem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, Uber die Griinde fiir die Verschmelzung,
die potentiellen Auswirkungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie Uber maRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen
Anlegerinformationen fur das Investmentvermdégen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstande
des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage
vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des tibernehmenden Invest-
mentvermdgens berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlussprifer gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéaltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt
der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem tibernehmenden Investmentvermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Investmentvermégen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann
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gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Gibernehmenden Investmentvermégens fest-
legen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt wer-
den. Mit der Ubertragung aller Vermodgenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und auf der Internetseite www.hansainvest.de bekannt,
wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen
wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentver-
magen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Gibernimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das berneh-
mende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.

AUSLAGERUNG

Die HANSAINVEST hat die Portfolioverwaltung fur das Sondervermdgen dieses Verkaufsprospektes
auf die WBS Hunicke Vermdgensverwaltung GmbH, Dusseldorf, ausgelagert. Die WBS Hunicke Ver-
mogensverwaltung GmbH ist ein Finanzdienstleistungsinstitut nach deutschem Recht und hat u.a. die
Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermogen fir andere mit Ent-
scheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung). Sie unterliegt der Aufsicht der BaFin.

Darlber hinaus und neben der Auslagerung der Portfolioverwaltung anderer von der Gesellschaft ver-
walteter Sondervermogen auf verschiedene Unternehmen hat die Gesellschaft folgende Aufgaben auf
andere Unternehmen Ubertragen:

Bereitstellung und Unterhaltung von Soft- und Hardware zum Betrieb des EDV-Netzwerkes und der DV-
Birokommunikation

auf die

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G. fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

EDV-Innenrevision

auf die

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin/Frankfurt am Main

Durchfihrung der Marktrisikomessung nach dem Qualifizierten Ansatz laut DerivateV
auf die

BHF-BANK AG, Frankfurt am Main

Die HANSAINVEST ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgela-
gerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die entsprechenden Auf-
gaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben:

¢ Die IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G. sind mit der Gesellschaft verbundenes Unterneh-
men.

INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft,
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e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds oder
¢ Interessen der Kunden der Gesellschaft

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte bei der Gesellschaft und/oder ihren beauftragten
Auslagerungsunternehmen begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschatft,

e Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

¢ Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Indi-
vidualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individual-
portfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

¢ Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir
mehrere Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, so-
genanntes Late Trading,

e Stimmrechtsausibung.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vor-
teile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-
resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Ruckvergutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermitt-
lungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen“ aus ihrer Verwaltungsvergitung. Beim
Kauf von Fondsanteilen wird zudem ein Ausgabeaufschlag von der Gesellschaft erhoben; Details hierzu
sind Abschnitten ,Kosten“ sowie ,Der Fonds im Uberblick — Ausgabeaufschlag® zu entnehmen. Dieser
wird bis zu 100% als Vergutung fuir den Vertriebsaufwand an die Vertriebspartner der Gesellschaft wei-
tergeleitet.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaRnahmen
ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht und
an die Interessenskonflikte gemeldet werden missen.
e Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische MalRhahmen wie
+ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,
*  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern,
» die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,
e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts, Schulungen und FortbildungsmaRnahmen
e Einrichtung von geeigneten Vergutungssystemen,
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e Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundeninteressen,

e Grundsatze zur bestmaéglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. zur VerauRerung von Finanzinstru-
menten,

e Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen,

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten),

e Grundsatze zur Stimmrechtsausiibung,

e Forward Pricing,

¢ Mitwirkung im Compliance-Komitee der SIGNAL IDUNA Gruppe.

Die BHF-BANK AG sowie der Portfolioverwalter sind bereits aufgrund gesetzlicher Vorschriften ver-
pflichtet, ein angemessenes Interessenkonfliktmanagement vorzuhalten.

Bei der IDUNA Vereinigte Lebensversicherung a.G. fir Handwerk, Handel und Gewerbe handelt es sich
um ein verbundenes Unternehmen der Gesellschaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses Unter-
nehmen nicht ausgewahlt worden ware, wenn es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen gehan-
delt hatte.

Der Portfolioverwalter, auf den die HANSAINVEST die Portfolioverwaltung des vorliegenden Sonder-
vermaogens ausgelagert hat, ist im Rahmen des geschlossenen Auslagerungsvertrages verpflichtet, an-
gemessene Verfahren zur Ermittlung, Steuerung und Beobachtung potenzieller Interessenkonflikte vor-
zuhalten. Er ist zudem verpflichtet, seine Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten laufend zu
Uberprifen und soweit die organisatorischen Vorkehrungen des Portfolioverwalters nicht geeignet sind,
Interessenkonflikte zu vermeiden, die allgemeine Art und Herkunft der verbleibenden Interessenkon-
flikte zu dokumentieren (,unvermeidbare Interessenkonflikte“) und der Gesellschaft unverziglich mitzu-
teilen.

Die Gesellschaft oder von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte kbnnen im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermogensgegenstanden von deren Emittenten und/oder Verkaufern aus deren
(Verkaufs-)Geblhren (z.B. Ausgabeaufschlage, Agios, Provisionen, in den Preis eingerechnete Geblih-
ren) geldliche oder nicht-geldliche Zuwendungen (zusammen ,Zuwendungen®) erhalten. Die Héhe sol-
cher Zuwendungen ist nicht im Vorneherein bestimmbar, da sie von der Art des Vermdgensgegenstan-
des und den Umsténden seines Erwerbs abhangt. Nach derzeitiger Marktpraxis werden max. 1,5 Pro-
zent des Preises eines Vermdgensgegenstandes als Zuwendung geleistet. Dieser Betrag kann in Ein-
zelfallen auch héher sein. Nahere Einzelheiten werden dem Anleger auf Nachfrage mitgeteilt.

Sofern die Gesellschaft oder der von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte diese Zuwendun-
gen nicht dem Sondervermdgen zufiihren, ist inr Einbehalt auf die Verbesserung der Qualitat der Dienst-
leistung ausgelegt und hindert die Gesellschaft bzw. den mit der Portfolioverwaltung beauftragten Drit-
ten nicht daran, pflichtgeman im besten Interesse des verwalteten Sondervermdégens und seiner Anle-
ger zu handeln. Die Gesellschaft weist die Anleger ausdricklich darauf hin, dass sie mit der zuvor skiz-
zierten Praxis im Einklang mit der derzeitigen Rechtslage von den Wohlverhaltensregeln des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. abweicht.

Es wurden keine unvermeidbaren Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Auslagerung der Port-
folioverwaltung festgestellt.

Auch in Bezug auf die tbrigen Auslagerungsunternehmen wurden keine unvermeidbaren Interessen-
konflikte festgestellt, die hier nicht aufgefuhrt sind.

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem
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in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen
und mdogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu
klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichti-
gen Ertrage des Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den jeweils gelten-
den Sparer-Pauschbetrag Ubersteigen; derzeit belauft sich der Sparer-Pauschbetrag auf jahrlich 801,-
Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veran-
lagte Ehegatten).

Einklinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzilg-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermégen
gehoren auch die vom Fonds ausgeschitteten Ertrédge, die ausschiittungsgleichen Ertrage, der Zwi-
schengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz gerin-
ger ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren per-
sonlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerab-
zug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VeraufRerung von Fondsanteilen in einem ausléandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steu-
erlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der ka-
pitalertragsteuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdégen, eigenkapitaldhnlichen Ge-
nussrechten und Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der Veraul3erung der folgenden Kapitalforderungen (sog.
,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffentlichten Index fir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,
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d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Ge-
nussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verauf3erung der 0.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrage aus Stillhalterprdmien ausgeschiittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzulglich So-
lidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduf3erung
von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschéfte vor dem 1. Januar
2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VeraufRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandein (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt un-
abhéangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden. Sie unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinléander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den jeweils geltenden Sparer-
Pauschbetrag nicht Gbersteigen; zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung betrégt der jahrliche Sparer-
Pauschbetrag 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehe-
gatten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden Sondervermdgens
in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschuittung ungekrzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrage nicht ausschuttet, stellt der Fonds den
depotfiihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Soli-
daritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfigung. Die depotfihrenden Stellen nehmen den Steuerab-
zug wie im Ausschittungsfall unter Berticksichtigung der persénlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so
dass gegebenenfalls auch Kirchensteuer abgefihrt wird. Soweit der Fonds den depotfliihrenden Stellen
Betrage zur Verfigung gestellt hat, die nicht abgefuhrt werden missen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandischen Depot, so erhalt der Anleger, der seiner depotfihrenden
Stelle einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung vor
Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur Verfigung gestellten
Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.
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Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird,
erhalt der Anleger auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den einbe-
haltenen und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Mog-
lichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine persénliche Steu-
erschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe von
25 Prozent zzgl. des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Ertrage aus der Beteiligung an Personengesellschaften und Gewinne aus der VerduRerung die-
ser Beteiligungen

Ertrage aus der Beteiligung an Personengesellschaften sind beim Anleger steuerlich grundsatzlich so
zu behandeln, als hatte das Sondervermdgen diese Ertrage direkt erwirtschaftet. Gewinne aus der Ver-
aulerung der Beteiligung werden so behandelt, als hatte das Sondervermdgen anteilig die Wirtschafts-
guter der Personengesellschaft verauf3ert, sofern es sich um eine vermdgensverwaltende Personenge-
sellschaft handelt. Anderenfalls zahlt der Gewinn zu den sonstigen Ertragen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertréagen auf der Ebene des
Fonds, werden diese auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds
mit kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds verrech-
net werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der Anleger
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Verauf3erung
der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhhen den steuerlichen Gewinn.

VerauRBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger verauf3ert, unterliegt der Verauf3erungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug
vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzilglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheini-
gung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauf3ert, dann
ist der Verlust mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfihrenden Stelle im selben Ka-
lenderjahr positive Einkuinfte aus Kapitalvermégen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VeraufRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn bei Privat-
anlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VeréduRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im
Zeitpunkt der Anschaffung und der VerauRRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Ver-
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aulerung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von Zwi-
schengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist der Verauf3erungspreis um die thesaurierten
Ertrage zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer Doppel-
besteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauf3erung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anleger-
ebene erfassten, nach Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA*) steuerfreien Ertrage zu-
rickzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdéffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwer-
tes des Fonds.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinléander)

Gewinne aus der VeraulRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéaften und Ertrage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitalahnlichen Ge-
nussrechten und Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerduRerung der folgenden Kapitalforderungen (sog.
,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stilckzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Ge-
nussrechte und

f) ,cum®“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu berticksichtigen. Da-
bei sind VerauRerungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 Pro-
zent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinklinfteverfah-
ren). VeraulRerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéaften und Er-
trage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller H6he steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Verau3erung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverduf3erungsgewinne, ausgeschittete Termingeschéaftsgewinne sowie
ausgeschiittete Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der Verauf3erung
von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009 ein-
gegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steu-
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erabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapital-
ertrdge Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinséahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grundséatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Die depotfuhrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung vom Steuer-
abzug Abstand oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber die
Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Méarz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und aus-
landischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermégen ausgeschiittet oder thesauriert
werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem Gesetz uber deutsche Immobilien-Aktiengesell-
schaften mit bérsennotierten Anteilen (nachfolgend ,REITG") bei Kérperschaften grundsatzlich steuer-
frei. Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar
2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Aktiengesellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern sind
Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu 60 Prozent zu versteuern (Teilein-
kinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Soli-
daritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zuziglich Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steu-
erabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die auslandi-
schen Dividenden Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Von be-
stimmten Koérperschaften muss der auszahlenden Stelle fir den Nachweis der unbeschrankten Steuer-
pflicht eine Bescheinigung des flr sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige
Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des privaten Rechts sowie juristische Per-
sonen des privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder Versiche-
rungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteu-
erfreien Dividendenertrdge fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von auslandi-
schen Kapitalgesellschaften als so genannte Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der
Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine gentigend hohe
(Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Fonds, werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds
mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst in
dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet, bzw. die Aus-
schittung fir das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene
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des Fonds verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kérper-
schaftsteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet flir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ kdnnen die fortgefihrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiittung vermindert werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verauf3erung von Anteilen im Betriebsvermdgen sind fur Kdrperschaften grundséatzlich
steuerfrei, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und auslandischen
Aktien herrihren und soweit diese Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese VerédufRerungsgewinne zu 60
Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft vertffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Marz 2013 aufgrund
der oben erwdhnten Gesetzesanderung zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kérperschaften und Einzelun-
ternehmer — gegebenenfalls erfolgt die getrennte Veroffentlichung erst nachtraglich) bewertungstaglich
als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerdufRerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien
Ertrédge zuriickzufihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwer-
tes des Fonds.

Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Inlandische
Anleger
Einzelunternehmer | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% Abstandnahme
Materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf
Gewerbesteuer; die Gewerbesteuer | 60% der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden
wird auf die Einkommensteuer oder um Dividenden aus niedrig besteuerten Kapital-
angerechnet; ggf. kbnnen Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die
auslandische Quellensteuern Einkommensteuer angerechnet
angerechnet oder abgezogen
werden
Regelbesteuerte Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Korperschaften Abstandnahme bei Banken, 25% Abstandnahme
(typischerweise ansonsten 25%
Industrieunterneh- ; . .
men: Banken, materielle Besteuerung: materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:
sofern Anteile nicht | Kérperschaftsteuer und Korperschaftsteuer und Korperschaftsteuer und
im Handelsbestand | Gewerbesteuer; ggf. kénnen Gewerbesteuer Gewerbesteuer; auslandische
gehalten werden: auslandische Quellensteuern Quellensteuer ist bis zum DBA-
Sachversicherer) angerechnet oder abgezogen Hoéchstsatz anrechenbar oder bei der
werden Ermittlung der Einkiinfte abziehbar
Lebens- und Kapitalertragsteuer:
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Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine

Ruckstellung fir Beitragsruckerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen

werden

materielle Besteuerung:
Koérperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellensteuer ist
bis zum DBA-HOchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkinfte
abziehbar

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskass
en, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erflllt sind)

Thesaurierte

oder ausge-
schiittete

Gewerbliche
Personen-
gesellschaften

materielle Besteuerung:

Steuerfrei

materielle Besteuerung:

Kirchen, gemein- Steuerfrei

nutzige Stiftungen)

Andere Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme 15% Abstandnahme
Anleger (insb.

materielle Besteuerung:

Steuerabzug wirkt definitiv

Zinsen, Gewinne aus dem |Deutsche

Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Kapitalertragsteuer:
25%

Dividenden

Steuerfrei

Auslandische Dividenden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fur
Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft
einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkunfte nach den Regeln zu
versteuern, die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei
Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den
Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermogens-
verwaltende
Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einklinfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer
auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die Gesellschafter

unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische
Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25%; ggf. ErmaRigung auf
DBA-Hb6chstsatz moglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim
Bundeszentralamt fur
Steuern zu stellen ist;
soweit keine

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme
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Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der
VerauRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der Veraufierung deutscher Immobilien eine Erstattung
erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in Deutschland
betragt nur 15 %). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates
des Anlegers.

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften (typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die die Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstitzungs-
kassen, sofern die im
Koérperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erflllt sind)

Gewerbliche Personen-
gesellschaften
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Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer auf 60% der
Veraulerungsgewinne, sofern es sich
nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf niedrig
besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften handelt;
fur Zwecke der Korperschaftsteuer gelten
5% der steuerfreien Gewinne als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fiir
Beitragsrickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der
Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die
EinkUlnfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die
Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende




Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende Kapitalertragsteuer: 25%

Personengesellschaften ;
materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte
der Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslédndische Anleger Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Anrechenbare aus-
landische Quellensteuern kdnnen auf der Ebene des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen
werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers méglich. Fir die Abstand-
nahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigun-
gen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwabhrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierveraul3erungsgewinne, Terminge-
schéaftsgewinne und auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslan-
dereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfilhrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfiih-
rende Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle,
wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Ausléndereigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit es
sich nicht um inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der Nachweis verspatet, kann — wie bei verspate-
tem Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschittenden Fonds — eine Erstattung entsprechend der
Abgabenordnung auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fiir den aus-
landischen Anleger mdglich ist, hdngt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bundes-
republik Deutschland bestehenden DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandi-
sche Dividenden erfolgt Gber das Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in H6he von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergutung des Steuerabzugs, ist kein So-
lidaritdtszuschlag abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszuschlag
vergutet.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichte-
ter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, regelméRig als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird be-
reits beim Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungs-
kosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechen-
bar noch abzugsfihig. Ubt die Gesellschaft inr Wahlrecht zum Abzug der ausléandischen Quellensteuer
auf Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug min-
dernd berticksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises flr ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung her-
angezogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Er-
trage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, Aul3enprufung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Gesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben. An-
derungen der Feststellungserklarungen, z.B. anléasslich einer AuBenprifung der Finanzverwaltung, wer-
den fur das Geschéftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die
steuerliche Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses
Geschaftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschuttung fur dieses Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbe-
reinigung an dem Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder
negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte flr vereinnahmte
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der Verauf3erung von nicht Guten Kapitalforderungen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa mit Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlander
einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent (zuztiglich So-
lidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger
einkommensteuerlich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefuhrt wird und sowohl bei der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der
von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd berlcksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht verdéffentlicht, sind jahrlich
6 Prozent des Entgelts fur die Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als Zwischengewinn
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anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstéandiger Teil der An-
schaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerauRRerung des Fondsanteils bil-
det der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des Verau3erungserléses. Eine Korrek-
tur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdénnen regelmafig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen
der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermégens in ein anderes inlandisches
Sondervermdgen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Son-
dervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Glei-
che gilt fur die Ubertragung aller Vermogensgegenstande eines inlandischen Sondervermégens auf
eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschaftsver-
mogen einer inldndischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anle-
ger des Ubertragenden Sondervermogens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist
diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom Ubertragenden Sondervermo-
gen erwirtschafte und noch nicht ausgeschiittete Ertrage werden den Anlegern zum Ubertragungsstich-
tag als sogenannte ausschittungsgleiche Ertréage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung flr Investmentfonds im
Sinne des Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG*)) gelten nur, wenn der Fonds unter die Be-
standsschutzregelung des InvStG féllt. Dafiir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erfullen. Alternativ bzw. spatestens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit muss der Fonds
die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG - dies sind die Grundsétze nach denen der
Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden- erfiillen. In beiden Fal-
len missen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungspflicht
entsprechend den Vorgaben in 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Hat der Fonds Anteile an
anderen Investmentvermdgen erworben, so gelten die oben genannten Besteuerungsgrundsatze eben-
falls nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt
oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfullt und (ii) die Verwaltungsgesellschaft
fur diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Bestandsschut-
zes die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu erftllen und
samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu machen. Die erforderliche Be-
kanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds Anteile an Invest-
mentvermdgen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fir diese den steuerlichen Be-
kanntmachungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwi-
schengewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen
Anteile am Investmentvermdgen (mindestens jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als steuer-
pflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt. Der EUGH hat allerdings mit Urteil vom 9. Oktober
2014 in der Rs. 326/12 entschieden, dass diese Pauschalbesteuerung europarechtswidrig ist. Im Rah-
men einer europarechtskonformen Auslegung sollte danach der Nachweis Uber die tatsdchliche Hohe
der Einkunfte durch den Anleger gefiihrt werden kdnnen. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt, andere
Besteuerungsgrundlagen auf3erhalb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den Ak-
tiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.
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Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz
bzw. die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der Fonds
als Investitionsgesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsétzen fur In-
vestitionsgesellschaften.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV*), mit der die Richtlinie im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertréagen
nattrlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen,
die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine im européischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten
ansassige naturliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt)
gutgeschrieben erhdlt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern und von
dort aus letztlich an die ausléandischen Wohnsitzfinanzémter gemeldet.

Entsprechend werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine natirliche Person in Deutschland von einem
auslandischen Kreditinstitut im europdischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der
auslandischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Insbesondere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine
Quellensteuer in Hohe von 35 Prozent einzubehalten. Der Anleger erhalt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegeniber der auslandi-
schen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen
die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder
nicht (out of scope). Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

e Wenn das Vermégen des Fonds aus hochstens 15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zurtickgreifen,
keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten I6st die Uber-
schreitung der 15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fir
Steuern Uber den in der Ausschittung enthaltenen Zinsanteil aus.

e Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerauRerung der Fondsan-
teile enthaltene Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds ein ausschuttender, so ist zusétzlich im Falle
der Ausschittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Rickgabe oder VerauRerung des Fondsanteils.

Hinweis: Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschréankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafir Ubernommen werden, dass sich die steuer-
liche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &n-
dert.
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BERICHTERSTATTUNG

Die Gesellschaft erstattet den Anlegern zum Ende des Geschéftsjahres einen ausfuhrlichen Jahresbe-
richt, der eine Vermdgensaufstellung, die Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie Angaben zur Entwick-
lung des Sondervermdgens und zur Besteuerung der Ertrage enthalt. Zur Mitte eines Geschéftsjahres
erstellt die Gesellschaft einen Halbjahresbericht.

Die Gesellschaft legt in den nachfolgend angegebenen Berichten und/oder tber die dort genannten
Informationsquellen folgende Informationen offen:

e Angaben {iber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich auf einem dauerhaften
Datentrager sowie auf www.hansainvest.de.

o Den prozentualen Anteil der Vermdgensgegensténde des Fonds, die schwer liquidierbar sind
und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

e Jegliche neuen Regeln zum Liquiditatsrisikomanagement des Fonds, im Jahresbericht.

o Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die hierfir eingesetzten Risikomanagementsysteme,
im Jahresbericht.

¢ Alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht.

¢ Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien,
die im Rahmen von Leveragegeschéften gewahrt wurden, im Jahresbericht.

o Gesamthohe des Leverage des Fonds, im Jahresbericht.

e Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und daruber hinaus auf der Internetseite www.hansainvest.de Die Anleger
werden unverziglich nach entsprechender Bekanntgabe im Bundesanzeiger auf einem dauer-
haften Datentrager von der Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile in-
formiert.

e Anderungen der Anlagebedingungen im Bundesanzeiger und dariiber hinaus unter www.han-
sainvest.de.

o Uber das Wirksamwerden einer Verschmelzung mit einem anderen Investmentvermdgen infor-
miert der Fonds als Ubernehmendes Investmentvermdgen im Bundesanzeiger und unter
www.hansainvest.de.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Pricewater-
houseCoopers Aktiengesellschaft, Hamburg, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschafts-
prufer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jah-
resbericht wiederzugeben. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Ver-
waltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen be-
achtet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht tUber die Prifung des Fonds bei der BaFin
einzureichen.
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DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tlbernehmen, sind im Abschnitt ,Aus-
lagerung“ dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Vertriebsgesellschaft (Initiator): vgl. Abschnitt ,Die beteiligten Parteien im Uberblick®
. Zur steuerrechtlichen Beratung: KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main

(Erstellung der Bescheinigungen nach § 5 InvStG).

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN

INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger etwaige Ausschittungen
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anle-
gerinformationen, beispielsweise Verkaufsprospekt, wesentlichen Anlegerinformationen, Anlagebedin-
gungen, Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen unter www.hansainvest.de bezogen werden. Dariiber
hinaus sind diese Unterlagen auch bei der HANSAINVEST und der Verwahrstelle zu erhalten.

WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

HANSArenta —aufgelegt am 02.01.1970
HANSAsecur — aufgelegt am 02.01.1970
HANSAiInternational — aufgelegt am 01.09.1981
HANSAzins — aufgelegt am 02.05.1985
HANSAeuropa — aufgelegt am 02.01.1992
HANSAgeldmarkt — aufgelegt am 02.11.1994
Konzept Privat — aufgelegt am 08.12.1995
4Q-VALUE FONDS — aufgelegt am 01.02.1997
HANSAertrag — aufgelegt am 19.03.1997
inprimo AktienSpezial -- aufgelegt am 01.10.1997
4Q-INCOME FONDS — aufgelegt am 30.01.1998
4Q-EUROPEAN VALUE FONDS — aufgelegt am 31.01.1998
Konzept Pro-Select — aufgelegt am 14.01.2000
HI Topselect W — aufgelegt am 17.05.2001
HI Topselect D — aufgelegt am 17.05.2001
4Q-GROWTH FONDS — aufgelegt am 06.05.2005
inprimo RentenWachstum -- aufgelegt am 04.10.2005
efv-Perspektive-Fonds | — aufgelegt am 15.11.2005
D&R Best-of-Two Devisen — aufgelegt am 01.03.2007
HINKEL Welt Core Satelliten Strategie HI Fonds — aufgelegt am 05.10.2007
HINKEL Europa Core Satelliten Strategie HI Fonds — aufgelegt am 23.10.2007
Sl BestSelect — aufgelegt am 14.12.2007
D&R Best-of-Two Classic — aufgelegt am 20.12.2007
S| Safelnvest — aufgelegt am 02.01.2008
IAC-Aktien Global — aufgelegt am 15.02.2008
TOP-Investors Global — aufgelegt am 03.03.2008
GLOBAL MARKETS DEFENDER — aufgelegt am 01.04.2008
GLOBAL MARKETS TRENDS — aufgelegt am 01.04.2008
GLOBAL MARKETS GROWTH — aufgelegt am 01.04.2008
Konzept Dynamik — aufgelegt am 28.04.2008
Aramea Balanced Convertible — aufgelegt am 15.05.2008
PTAM Absolute Return — aufgelegt am 29.05.2008
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HI Fortmann Strategieportfolio | — aufgelegt am 01.08.2008

GFS Aktien Anlage Global — aufgelegt am 01.09.2008
Minsterlandische Bank Strategieportfolio Il — aufgelegt am 01.09.2008
GF Global Select Hi — aufgelegt am 15.09.2008
Aramea Strategie | — aufgelegt am 10.11.2008
Aramea Rendite Plus — aufgelegt am 09.12.2008
D&R TA Deutsche Aktien — aufgelegt am 16.12.2008
Aramea Absolute Return — aufgelegt am 01.10.2009
ENISO Forte E — aufgelegt am 19.10.2009
ARTUS Mittelstands-Renten HI Fonds — aufgelegt am 01.12.2009
4Q-SMART POWER — aufgelegt am 05.12.2009
Antecedo Strategic Invest — aufgelegt am 02.08.2010
Aramea Aktien Select — aufgelegt am 16.08.2010
C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible — aufgelegt am 08.11.2010
HANSAwerte — aufgelegt am 30.12.2010
NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1 — aufgelegt am 15.09.2011
HANSAsmart Select E — aufgelegt am 04.10.2011
Apus Capital Revalue Fonds — aufgelegt am 19.10.2011+
3ik-Strategiefonds | —aufgelegt am 01.12.2011
3ik-Strategiefonds Il — aufgelegt am 01.12.2011
3ik-Strategiefonds IlI — aufgelegt am 01.12.2011
D&R Konservative Strategie Europa — aufgelegt am 01.06.2012
Rucklagenfonds — aufgelegt am 06.06.2012
4 Q-SPECIAL INCOME — aufgelegt am 09.07.2012
M3 Opportunitas — aufgelegt am 02.07.2012
Fortmann Strategieportfolio Konservativ — aufgelegt am 01.08.2012
K&S Flex — aufgelegt am 03.12.2012
BremenKapital Aktien — aufgelegt am 14.12.2012
BremenKapital Ertrag — aufgelegt am 14.12.2012
BremenKapital Renten Offensiv — aufgelegt am 14.12.2012
BremenKapital Renten Standard — aufgelegt am 17.12.2012
BremenKapital Zertifikate — aufgelegt am 14.12.2012
Quant.Sigma Pro — aufgelegt am 10.04.2013
apano HI Strategie 1 — aufgelegt am 19.07.2013
PSM Konzept — aufgelegt am 19.07.2013
PSM Dynamik — aufgelegt am 19.07.2013
TBF Japan Fund — aufgelegt am 18.11.2013
Aramea Strategie Vermégen — aufgelegt am 16.12.2013
HANSAdividende — aufgelegt am 16.12.2013
Sauren Absolute Return Dynamic — aufgelegt am 27.12.2013
P&K Balance — aufgelegt am 30.12.2013
D&R Wachstum Global TAA — aufgelegt am 03.02.2014
PAM-Wertinvest — aufgelegt am 03.03.2014
Munsterlandische Bank Stiftungsfonds — aufgelegt am 14.04.2014
Attila Global Opportunity Fund — aufgelegt am 22.04.2014
Zinsplus Laufzeitfonds 10/2019 — aufgelegt am 04.08.2014
D&R Global TAA — aufgelegt am 03.11.2014
QCP Premiumincome — aufgelegt am 03.11.2014
avesco Sustainable Hidden Champions Equity — aufgelegt am 05.01.2015
Vermdgensmandat Select — aufgelegt am 19.01.2015
ENRAK Wachstum und Dividende global — aufgelegt am 11.03.2015
KIRIX Substitution Plus — aufgelegt am 16.03.2015
KIRIX Dynamic Plus — aufgelegt am 18.03.2015
BPC Alpha UCITS — aufgelegt am 01.04.2015
HANSAsmart Select G — aufgelegt am 15.04.2015
ROCKCAP-US CORPORATE BOND FUND — aufgelegt am 24.04.2015
Quant.Euro Long Variable — aufgelegt am 07.05.2015
PECULIUM GLOBAL SELECT — aufgelegt am 03.08.2015
WAM Marathon Renten — aufgelegt am 15.09.2015
global online retail — aufgelegt am 01.10.2015
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Vermdgenspooling Fonds Nr. 1 — aufgelegt am 02.11.2015

Vermogenspooling Fonds Nr. 2 — aufgelegt am 02.11.2015
HINKEL RELATIV PERFORMANCE HI FONDS — aufgelegt am 21.12.2015
apano Global Systematk — aufgelegt am 30.12.2015
Aramea Global Convertible — aufgelegt am 04.01.2016
Vermoégenspooling Fonds Nr. 3 — aufgelegt am 11.01.2016
A.IX-Faktor-Fonds — aufgelegt am 01.02.2016
NATIONAL-BANK Dividendenstrategie Deutschland — aufgelegt am 11.05.2016
KIRIX Herkules-Portfolio — aufgelegt am 04.10.2016

Alternative Investmentfonds (AIF)

Gemischte Sondervermdgen

Hippokrat — aufgelegt am 22.10.1998
HANSAbalance — aufgelegt am 01.07.1999
HANSAcentro — aufgelegt am 03.07.2000
HANSAdynamic — aufgelegt am 03.07.2000
HANSAaccura — aufgelegt am 02.01.2002
D&R Substanz — aufgelegt am 24.10.2005
D&R Best-of-Two Wachstum — aufgelegt am 24.10.2005
D&R Best-of-Two Optimix — aufgelegt am 24.10.2005
FondsSecure Systematik — aufgelegt am 28.12.2005
CH Global — aufgelegt am 02.10.2006
efv-Perspektive-Fonds Il — aufgelegt am 02.10.2006
RM Select Invest Global — aufgelegt am 01.08.2007
fortune alpha ausgewogen — aufgelegt am 03.12.2007
fortune alpha dynamisch — aufgelegt am 03.12.2007
efv-Perspektive-Fonds Il — aufgelegt am 04.07.2007
ALPHA TOP SELECT dynamic — aufgelegt am 15.10.2007
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 5 — aufgelegt am 29.02.2008
MuP Vermdgensverwaltung Horizont 10 — aufgelegt am 29.02.2008
Konzept Rendite — aufgelegt am 28.04.2008
Konzept Wachstum — aufgelegt am 28.04.2008
Munsterlandische Bank Strategieportfolio | — aufgelegt am 01.09.2008
VAB Strategie BASIS — aufgelegt am 15.01.2008
VAB Strategie SELECT — aufgelegt am 11.01.2008
TOP Defensiv Plus —aufgelegt am 19.10.2010
All Asset Allocation Fund — HI — aufgelegt am 01.12.2010
Sonstige Sondervermégen

Primus Inter Pares Strategie Chance — aufgelegt am 22.02.2008
Primus Inter Pares Strategie Ertrag — aufgelegt am 22.02.2008
Primus Inter Pares Strategie Wachstum — aufgelegt am 22.02.2008
HANSAgold — aufgelegt am 02.01.2009
PECULIUM GLOBAL BALANCED — aufgelegt am 12.04.2012
BremenKapital Dynamik — aufgelegt am 14.12.2012
BremenKapital Ertrag Plus — aufgelegt am 14.12.2012
BremenKapital Wachstum — aufgelegt am 14.12.2012
NATIONAL-BANK Multi Asset Global Opportunity — aufgelegt am 19.01.2015
VoBaFlex30 — aufgelegt am 02.02.2015
VoBaFlex50 — aufgelegt am 02.02.2015
WAM Marathon Balance — aufgelegt am 15.09.2015
Immobilien-Sondervermdgen

Crosslane Student Real Estate Fund — aufgelegt am 04.11.2016
Investmentaktiengesellschaften

antea Strategie Il (TGV der antea InvAG mVK und TGV) — aufgelegt am 29.08.2014
antea (TGV der antea InvAG mVK und TGV) — aufgelegt am 29.08.2014
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Die Gesellschaft verwaltet 53 Wertpapier-Spezial-Sondervermdgen sowie 13 Immobilien-Spezial-Son-
dervermogen. Zudem verwaltet sie 7 geschlossene Publikums-AlIF.

Stand: 31.10.2016

VERKAUFSBESCHRANKUNG

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentanteilen sind in vielen Landern unzulassig. Sofern
nicht von der Gesellschaft oder von einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den drtlichen
Aufsichtsbehdrden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde
und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um ein
Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen. Im Zweifel empfehlen wir, mit einer drtlichen Vertriebs-
stelle oder einer der Zahlstellen Kontakt aufzunehmen.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Verkaufsprospekt
bzw. in den Unterlagen enthalten sind, auf die im Verkaufsprospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen
sind am Sitz der Gesellschaft dffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden (siehe auch Abschnitt
»EinfiUhrung“ unter ,Anlagebeschrankungen fur US-Personen®).
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ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH (Hamburg), (nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fiir die von der Gesellschaft ver-
walteten Gemischten Sondervermdgen, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Gemischte
Sondervermogen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das Gemischte Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) Uber Vermégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach Mafigabe des
KAGB. Der Geschaftszweck des Gemischten Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemafn
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemei-
nen Anlagebedingungen (AABen) und den Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des Gemisch-
ten Sondervermégens und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Gemischte Sondervermogen eine Einrichtung i.S.d. § 80 Abs. 2
KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und aus-
schlieB3lich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlos-
senen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den AABen und BABen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Gemischten Sondervermdgen oder gegentber den Anle-
gern fUr das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder
durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82 Abs. 1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf aul3ere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften
des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben
unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Gemischten Sondervermdgen oder den
Anlegern fir sdmtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haf-
tung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3
Satz 1 unberlhrt.

8§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegensténde im eigenen Namen flr gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Ge-
wissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahr-
stelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegen-
stéande zu erwerben, diese wieder zu veraul3ern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie ist ferner
ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermodgensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéahren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach MalRgabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses nicht zum Gemischten Sondervermégen gehdren. § 197 KAGB bleibt
unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das Gemischte Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das Gemischte Sondervermdgen nur solche Vermdgensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, wel-

che

Vermodgensgegenstande fur das Gemischte Sondervermdgen erworben werden dirfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §
198 KAGB fur Rechnung des Gemischten Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

d)

e)

f)

a)

h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

sie ausschlieB3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung die-
ser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Gemischten Sondervermdgen bei einer Kapitalerhbhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

sie in Ausubung von Bezugsrechten, die zum Gemischten Sondervermdgen gehdren, erworben
werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfullen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die

aus

Wertpapieren herrtihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht. www.bafin.de
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8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das
Gemischte Sondervermégen eine restliche Laufzeit von hdchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafiig, mindestens aber einmal
in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente durfen fir das Gemischte Sonder-
vermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieZlich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Euro-
paischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union an-
gehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f)  von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Abs. 1 Satz 1
Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, ge-
halten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

8§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiur Rechnung des
Gemischten Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemal der Richtlinie 2009/65/EG

2 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veréffentlicht. www.bafin.de
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(OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmen-
taktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandi-
schen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz
2 KAGB erfiillen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen AlF, darf die Gesellschaft
nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermo-
gens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausldndischen AlF-Ver-
waltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapi-
tal, offenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AlF angelegt werden dirfen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dariiber hinaus An-
teile an Publikumssondervermdgen nach MaRRgabe der 8§ 218 und 219 KAGB (Gemischte Son-
dervermogen) und Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren
Satzung eine einem Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie An-
teile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF erwerben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusatzlich Anteile
an Publikumssondervermdgen nach MalRgabe der §8 220 bis 224 KAGB (Sonstige Sondervermo-
gen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine
einem Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien
an vergleichbaren EU- oder ausléndischen AIF erwerben.

Anteile oder Aktien nach Absatz 4 dirfen nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegen-
stande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile
an auslandischen offenen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Daruber hinaus darf das Gemischte Sondervermdgen Anteile oder Aktien an folgenden Investment-
vermogen weiter halten, soweit diese zulassig vor dem 22.07.2013 nach den unten stehenden
Regelungen erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermdgen gemal 88 66 bis 82 des Investmentgesetzes in der bis zum
21.07.2013 geltenden Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit
solchen Sondervermdgen vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermégen und

b) Sondervermdégen mit zuséatzlichen Risiken nach § 112 InvG und/oder Aktien von Investmentak-
tiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht
(auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Investmentvermégen vergleich-
baren EU- oder auslandischen Investmentvermégen.

8 9 Derivate

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens Derivate geméal § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaf § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festge-
setzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaR § 197
Abs. 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; Erlauterungen dazu enthalt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmé&Rig nur Grundformen von De-
rivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemaR § 197 Abs.
1 Satz 1 KAGB zuléassigen Basiswerten im Gemischten Sondervermégen einsetzen. Komplexe
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Derivate aus gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten durfen nur zu einem ver-
nachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des Gemischten Sondervermdgens fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des Gemischten Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB,;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8§ 197 Abs. 1 S. 1 KAGB mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder De-
rivate investieren, die von einem geman § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem Gemischten Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flr
das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermogens geman § 9 der DerivateV Ubersteigen. Al-
ternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Gemischten Son-
dervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den AABen und
BABen und den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundséatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einset-
zen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit zwischen dem einfachen und dem qua-
lifizierten Ansatz gemal § 6 Satz 3 der DerivateV wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bun-
desanstalt anzuzeigen und im néachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu ma-
chen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des Ge-
mischten Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens in Sons-
tige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB anlegen. Diese Grenze umfasst unter anderem Beteiligun-
gen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Seite 96 von 111



§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den AABen und den
BABen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der in Pension genommenen W ertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus
bis zu 10 Prozent des Gemischten Sondervermdgens erworben werden; dabei darf der Gesamt-
wert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Gemischten
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, der Européaischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Aus-
gabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Aus-
fall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
maogens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert
dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MafRgabe von § 206 Abs. 2 KAGB uberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen die fur Rechnung des Gemischten
Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdégens in
Bankguthaben im Sinne des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in
Abséatzen 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die Gesell-
schaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht tber-
steigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatzen 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent
nicht bertcksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absatzen 6 und 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe des 8§ 8 nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen, es sei denn, dass
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(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

Der OGAW, der AlIF oder der Verwalter des AlF, an dem die Anteile erworben werden, unterliegt
in seinem Sitzstaat der Aufsicht Giber Vermégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Ge-
schaftszweck des jeweiligen Investmentvermogens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm ein-
gelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische Bewirtschaf-
tung der gehaltenen Vermdégensgegenstande ist ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiben.

Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt.

Sofern fur das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB erwerbbar, erfolgt die Vermdgensanlage
der jeweiligen Investmentvermdgen insgesamt zu mindestens 90 Prozent in die folgenden Vermo-
gensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem Recht anderer
Staaten,

f) Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des 8 1 Abs. 19 Nr. 22 KAGB,

g) Anteile oder Aktien an inlandischen oder ausléndischen Investmentvermdgen, welche die Vo-
raussetzungen dieses Absatz 9 (i) oder (ii) erfillen (,Investmentfonds®),

h) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

i) unverbriefte Darlehensforderungen (einschlief3lich Schuldscheindarlehen) oder
j) Edelmetalle.

Im Rahmen der fir das jeweilige Investmentvermégen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentver-
maogens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Borse
zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. AlF, die nach ihren Anlagebedingungen das bei Ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen,
dirfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes in Immobilien-Gesellschaften investieren.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermégens an einer Kapitalgesellschaft muss
unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fir Beteiligungen
eines AIF an Immobilien-Gesellschaften.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden. AlF, die nach den Anlagebedingungen das beiihnen
eingelegte Geld in Immobilien anlegen, dirfen kurzfristige Kredite bis zu einer Héhe von 10 Prozent
des Wertes des Investmentfonds und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 30 Prozent des
Verkehrswertes der im AlF unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens missen bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(i) das jeweilige Investmentvermégen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf
das Investmentsteuerrecht unterliegt.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach MaRgabe des § 8
insgesamt nur in Hohe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens an-
legen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht mehr als 25
Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder auslandischen
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

Investmentvermogens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande
im Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermégen, die Gemischten Sondervermégen vergleich-
bar sind, durfen nur erworben werden, soweit ein solches Investmentvermdgen nach seinen Anla-
gebedingungen insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes seines Vermogens in Anteile oder
Aktien an anderen Investmentvermégen anlegen darf.

Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermdgen, die Sonstigen Sondervermégen vergleichbar
sind, dirfen nur erworben werden, soweit ein solches Investmentvermdgen seine Mittel nach sei-
nen Anlagebedingungen nicht in Anteile oder Aktien anderer Investmentvermdgen anlegen darf.

Die Anlagegrenzen in den Absatzen 11 und 12 gelten nicht fir Anteile oder Aktien an anderen
inlandischen, EU- oder ausléndischen offenen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des § 196
KAGB sowie fur Anteile oder Aktien an offenen Spezialinvestmentvermégen, sofern diese nach
den jeweiligen Anlagebedingungen ausschlielich investieren durfen in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und Wertpapiere nach MaRRgabe des § 219 Abs. 3 Nr. 3 KAGB.

Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach § 8 Absatz 4 insgesamt nur bis zu 10 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder Aktien,
die das Gemischte Sondervermdgen geméalR § 8 Abs. 6 lit. b) hélt, anzurechnen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht in mehr als zwei In-
vestmentvermdgen in Form von Sonstigen Sondervermdgen vom gleichen Emittenten oder Fonds-
manager investieren.

Die Grenzen gemaf Absatz 9 bleiben von den Regelungen der Abséatze 10 bis 15 unberihrt.

Die Hohe der in Form von Wertpapieren erworbenen Beteiligung des Gemischten Sondervermo-
gens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unterneh-
mens liegen; dies gilt nicht fir Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien im Sinne des 8§ 3 Nummer 3 des Gesetzes uber den Vorrang erneuerbarer
Energien gerichtet ist. Im Hinblick auf Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Er-
zeugung erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes liber den Vorrang er-
neuerbarer Energien gerichtet ist, bleibt 8§ 210 Absatz 2 KAGB hinsichtlich des Erwerbs von Stimm-
rechtsanteilen an den jeweiligen Gesellschaften unberihrt.

8 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRRgabe der 88 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Gemischten Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdégen
oder eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen Sondervermégens
oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Gemischte Son-
dervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den 8§88 182 bis 191 KAGB.

8 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens einem Wertpapier-Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ge-
man 8 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen nur insoweit gewahren, als
der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung
des Gemischten Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieRlich kon-
zernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
nicht Ubersteigt.
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Werden die Sicherheiten fur die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft die Guthaben auf Sperrkonten gemaf § 200 Abs. 2 Satz
3 Nr. 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermoégensgegenstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land,
der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder seinen Gebiets-
kérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, oder

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grund-
lage des § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien.

Die Anlage des Guthabens in der Wahrung des Guthabens kann auch im Wege des Pensionsge-
schéafts geman § 203 KAGB mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzeitige Rickforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewdhrleistet. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem Gemischten Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziuberschreitenden Effektengeschéaften flr andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der 88 200
und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interes-
sen der Anleger gewéhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht
abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéahren sofern diese Vermo-
gensgegenstande fur das Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
satze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemalf.

§ 14 Pensionsgeschéfte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermégens jederzeit kiindbare Wert-
papier-Pensionsgeschéfte im Sinne von 8§ 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kre-
ditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenver-
trage abschlielRen.

Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den BABen fiir das
Gemischte Sondervermdgen erworben werden durfen.

Die Pensionsgeschafte durfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren, sofern diese Vermo-
gensgegenstande fur das Gemischte Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Ab-
satze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

8 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktiublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind tber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Antei-
len ausgestellt.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwer-
tes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.
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Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der
Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Die Anteile sind Uibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uber. Der Gesellschaft gegeniber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der
Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden ausschlief3lich in
einer Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder voll-
standig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Ge-
sellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des
Gemischten Sondervermoégens zuriickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gem. § 98 Abs. 2 KAGB
auszusetzen, wenn aufl3ergewdhnliche Umstéande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksich-
tigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemaRl Absatz 4 und
die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der
zu dem Gemischten Sondervermdgen gehérenden Vermodgensgegenstande abzlglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR § 16 Abs. 2 unterschiedliche
Anteilklassen fur das Gemischte Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Aus-
gabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt geman §8§ 168 und 169 KAGB und der Kapital-
anlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (,KARBV*).

Der Ausgabepreis entspricht dem Nettoinventarwert des Anteils am Gemischten Sondervermdgen
gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaf § 165
Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert des Anteils am Ge-
mischten Sondervermdgen gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen festzusetzenden Rick-
nahmeabschlags gemaf § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BA-
Ben nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen er-
mittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Ver-
wahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

8 19 Kosten
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In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergitungen, die dem Gemischten Sondervermégen belastet werden kénnen, genannt. Fir
Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode,
in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten gegentber den Anlegern

Die Informationen geméaR § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten.
Die Informationen gemaf § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden den Anlegern per dau-
erhaftem Datentréger Ubermittelt. Die Informationen gemaf § 300 Absatz 4 KAGB sind daneben in ei-
nem weiteren im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium zu verdffentlichen.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spéatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Gemischten Sondervermégens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlie3lich Ertrags- und Aufwandsrechnung geman
§ 101 Abs. 1 bis 3 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht geméaR § 103 KAGB bekannt.

3.  Wird das Recht zur Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens wahrend des Geschéaftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das Gemischte Sondervermdégen
wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen verschmolzen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Gemischte Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemaf Absatz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhdltlich; sie werden
ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 22 Kundigung und Abwicklung des Gemischten Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens mit einer Frist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt ge-
machte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Gemischte Son-
dervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das Gemischte Sondervermdgen bzw. das Verfu-
gungsrecht Uber das Gemischte Sondervermégen auf die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die
Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des Gemischten Sondervermdgens nach MaRRgabe der bisherigen Anlagebedingungen tber-
tragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des 8§ 99 KAGB
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 21 Abs. 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht tiber das Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Geneh-
migung durch die Bundesanstalt.
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Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf
der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1.
2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesan-
stalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsétze des Gemischten Sondervermdgens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist
auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderun-
gen im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundséatze des Gemischten
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Abs. 3 Satz 1 KAGB oder Anderungen in Bezug auf we-
sentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
grinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers geman § 163 Abs. 4 KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderung_en treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von drei
Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfullungsort, Gerichtsstand

1.
2.

Erfallungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieR3licher Gerichts-
stand der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fur das von der Gesellschaft ver-
waltete Gemischte Sondervermdgen Strategie Welt Select (nachstehend ,Sondervermdgen” ge-
nannt), die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen (nachstehend ,AAB“ genannt) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere geman 8 5 der AAB;

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AAB,;

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AAB;

4a. Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal? § 8 Ziffer 1 der AAB;

4b.  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal? § 8 Ziffer 3 der AAB;

4c.  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal? § 8 Ziffer 4 der AAB;

5. Derivate gemaf § 9 der AAB sowie

6. Sonstige Anlageinstrumente gemar § 10 der AAB.

§2
Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermégens in Wert-
papieren nach Mallgabe des § 5 der AAB anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdégens in Geld-
marktinstrumenten nach MaRRgabe des § 6 der AAB anlegen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf abweichend von § 11 Abs. 3 AAB in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente der im Anhang genannten Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermé-

gens anlegen. Die Regelung des § 11 Absatz 5 Satz 2 der AAB bleibt unberthrt.

4, Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermégens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe
des § 7 Satz 1 der AAB gehalten werden.
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5. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermégens dirfen in Anteile an Investmentvermégen
im Sinne von § 1 Ziffer 4a und bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Anteile
oder Aktien an Investmentvermégen im Sinne des 8§ 1 Ziffer 4b angelegt werden.

a) Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen OGAW-Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fur das Sondervermdgen kdnnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen OGAW-Sondervermégen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

C) Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen OGAW-Sondervermégen erworben werden, die nach ihren Anlagebedin-
gungen vorwiegend in Bankguthaben oder Geldmarktinstrumenten investieren.

d) Fur das Sondervermégen kdnnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile oder Aktien
an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Ziffer 4b erworben werden, die ihrerseits nach
den Anlagebedingungen folgende Investitionen vorsehen kdnnen: Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate, Sonstige
Anlageinstrumente gemal’ § 198 KAGB, Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermo-
gen gemal 88 219 Absatz 1 Nummer 2 lit. a und 219 Absatz 1 Nummer 2 lit. b KAGB. In
Anteile oder Aktien an einem einzigen Investmentvermdgen im Sinne von 8§ 1 Ziffer 4b
durfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden. Die Ge-
sellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausge-
gebenen Anteile oder Aktien eines anderen Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Ziffer
4b erwerben.

e) Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Emittentengrenzen der §8 207
und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Anteile oder Aktien an Investment-
vermoégen im Sinne des § 1 Ziffer 4c gemal den folgenden Grundsétzen angelegt werden.

a) Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile oder Aktien an Investmentvermégen im Sinne von §
1 Ziffer 4c richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren
aktuellen Halbjahres- bzw. Jahresberichten. Es kann in alle Arten von Anteilen oder Aktien
von in- und ausléndischen Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c investiert wer-
den, eine gesonderte geographische, thematische oder strategische Ausrichtung ist nicht
erforderlich. Der Erwerb von Derivaten unterliegt den Beschréankungen von § 197 KAGB
sowie den sonstigen Beschrankungen des KAGB fir Sonstige Sondervermégen (vgl.
bspw. § 221 Absatz 5 KAGB).

b) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer
4c vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in andere Investmentvermdgen
aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwéasche nicht im Sinne internatio-
naler Vereinbarungen kooperieren.

C) In den erwerbbaren Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c durfen fir gemein-

schaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Hohe von 20 Prozent des
Wertes dieses Investmentvermdgens im Sinne von § 1 Ziffer 4c sowie nur aufgenommen
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werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den An-
lagebedingungen dieses Investmentvermdgens vorgesehen ist.

d) Investmentvermogen, die Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Ziffer 4c entsprechen,
darfen nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle
oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

e) Erwerbbare Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c durfen keine Vermdgensge-
genstande verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Investment-
vermoégen gehéren (Leerverkaufsverbot).

f) Die in Pension genommenen Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen im Sinne von §
1 Ziffer 4c sind auf die Emittentengrenzen der 8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurech-
nen.

§3
Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu
veraufRernden Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

8§84
Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemaf § 16 Absatz 2
der AAB werden nicht gebildet.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

85
Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstéanden des Sondervermdégens in Héhe ihrer An-
teile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6
Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,00 Prozent des Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht
der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berech-
nung eines Ausgabeaufschlags abzusehen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben
zum Ausgabeaufschlag nach MalRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen. Ein Ricknahme-
abschlag wird nicht erhoben.

2. Abweichend von § 18 Absatz 3 der AAB ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ruck-

nahmeauftrage spéatestens der Ubernéachste auf den Eingang des Anteils-abrufs- bzw. Riicknah-
meauftrags folgende Wertermittlungstag.
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la.

1b.

87
Kosten

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermégens aus dem Sondervermdgen eine
Vergitung in Hohe von bis zu 1,40 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewer-
tungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch 35.000,00 p.a. Die Verwaltungsver-
gutung kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fiir das Sondervermdgen gerichtlich oder aul3erge-
richtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergitung von bis zu 15 Prozent der fur
das Sondervermégen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fur das Sonderver-
mdogen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Die Gesellschaft kann fir MaBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung zur
Messung und Analyse des Marktrisikos des Sondervermégens eine Vergitung von bis zu 0,03
Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes
zahlen. Die Vergitung wird von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der
Gesellschaft dem Sondervermégen zusatzlich belastet.

Der Betrag, der aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1a. und 2. als Vergu-
tungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,43 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf
Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes betragen, mindestens jedoch € 35.000,00

p.a.

Die Gesellschaft kann zur Vergltung eines Portfoliomanagers je ausgegebenem Anteil ferner
eine erfolgsabhéngige Vergutung in Héhe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungs-
periode um 8 Prozent p.a. Ubersteigt (Hurdle Rate), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent
des Durchschnittswerts des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode. Ubersteigt die High
Water Mark den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode, so gilt diese als Anfangswert.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergutung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Me-
thode berechnet wird, unter Berlcksichtigung der Hurdle Rate von 8 Prozent p.a. in der Abrech-
nungsperiode ermittelt.

Eine detaillierte Beschreibung der BVI-Methode ist unter http://www.bvi.de/de/statistikwelt/son-
derseiten/bvi_methode/index.html und im Verkaufsprospekt einzusehen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhangige
Vergutung im Sondervermégen je ausgegebenem Anteil zurtickgestellt bzw. bei Unterschreiten
der Hurdle Rate oder der High Water Mark wieder aufgeltdst. Die am Ende der Abrechnungsperi-
ode bestehende, zurlickgestellte erfolgsabhangige Vergitung kann enthommen werden.

Die erfolgsabhéngige Vergutung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes des Sondervermogens, der am Ende der
funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der ersten
Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermégens findet Satz 1 keine Anwendung; fur
das Ende der zweiten, dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode findet Satz 1 mit der
MafRgabe Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am Ende der ein,
zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden Ubersteigen muss.
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Die Verwahrstelle kann fir ihre Tatigkeit aus dem Sondervermégen eine Vergitung in Hohe von

bis zu 0,05 Prozent p.a. des Sondervermégens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten
Inventarwertes erhalten, mindestens jedoch € 9.800,00 p.a. Die Verwahrstellenvergiitung kann
dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Son-
dervermogens:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte; Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall der
Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber Mal3hahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

Kosten fiir die Prifung des Sondervermoégens durch den Abschlussprifer des Sonderver-
mogens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Ge-
sellschaft fur Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des Sondervermégens erhobenen Ansprichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen er-
hoben werden;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern ein-

schlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.
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Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Sonder-vermdgen die
in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden entste-
henden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdégen im Berichtszeit-
raum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziffer 4 a bis ¢ berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlielich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermégen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschittung der Ertrage

Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége - unter Beriicksichtigung des zuge-
hdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemafd Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschafts-
jahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen
Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrége aus Rumpf-
geschéftsjahren kdnnen vollstéandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch voll-
standig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§9
Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und sonstigen Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten Verduf3erungsgewinne im Sondervermdgen anteilig wieder an.

§10
Geschaéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.
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Anhang zu den Besonderen Anlagebedingungen

Gemal § 208 KAGB darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35
Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden, sofern dies in den Anlagebedingungen
unter Angabe der betreffenden Aussteller vorgesehen ist.

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Die Bundeslander:
- Baden-Wiurttemberg
- Bayern
- Berlin
- Brandenburg
- Bremen
- Hamburg
- Hessen
- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen
- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz
- Saarland
- Sachsen
- Sachsen-Anhalt
- Schleswig-Holstein
- Thiringen

- Europaische Gemeinschaften:
- Européische Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl
- EURATOM
- Européische Wirtschaftsgemeinschaften
- Européische Gemeinschaften

- Andere Mitgliedstaaten der Européaischen Union:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
- Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Grof3britannien
- lIrland
- ltalien
- Lettland
- Litauen
- Malta
- Polen
- Luxemburg
- Niederlande
- Osterreich
- Portugal
- Rumaénien
- Schweden
- Slowakei
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- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

- Andere Vertragsstaaten des Abkommens lGber den Europédischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

- Andere Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung, die nicht Mitglied des EWR sind:
- Australien
- Japan
- Kanada
- Korea
- Mexiko
- Neuseeland
- Schweiz
- Turkei
- Vereinigte Staaten von Amerika
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