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1.1.

Belfius Fullinvest

INFORMATIONS GENERALES SUR LA SOCIETE
D'INVESTISSEMENT

Organisation de I'organisme de placement collectif

Siege social

Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Date de constitution de la SICAV

22 novembre 1991

Conseil d'administration de la SICAV
Président

Tomas Catrysse
Head of Investment Research & Product Development
Belfius Investment Partners

Administrateurs

Christine Perpette
Head of Corporate Office
Belfius Investment Partners

Myriam Vanneste
Global Head of Product Management Candriam
Candriam Belgium

Vincent Hamelink
Member of the Executive Committee
Candriam Belgium

Gunther Wuyts
Administrateur indépendant

Michel Hubain
Chief Investment Officer
Belfius Investment Partners

Joris Laenen
Chief Executive Officer
Belfius Investment Partners

Personnes physiques chargées de la direction effieet

Michel Hubain
Chief Investment Officer
Belfius Investment Partners

Joris Laenen
Chief Executive Officer
Belfius Investment Partners

1.

1.1.

INFORMATION ABOUT THE INVESTMENT
COMPANY

Organisation of the undertaking for collective investment

Registered Office

Place Rogier 11
1210 Brussel

Date of incorporation of the Fund

22 November 1991

Board of Directors of the Fund
Chairman

Tomas Catrysse
Head of Investment Research & Product Development
Belfius Investment Partners

Directors

Christine Perpette
Head of Corporate Office
Belfius Investment Partners

Myriam Vanneste
Global Head of Distribution
Candriam Belgium

Vincent Hamelink
Member of the Executive Committee
Candriam Belgium

Gunther Wuyts
Independant Director

Michel Hubain
Chief Investment Officer
Belfius Investment Partners

Joris Laenen
Chief Executive Officer
Belfius Investment Partners

Individuals responsible for effective management

Michel Hubain
Chief Investment Officer
Belfius Investment Partners

Joris Laenen
Chief Executive Officer
Belfius Investment Partners
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1.1 Organisation de l'organisme de placement cotgf 1.1 Organisation of the undertaking for collectiveinvestment
(suite) (continued)

Type de gestion Management Type

Société d'investissement ayant désigné une sadeegestion, Management company appointed by an Investment coynpa

conformément a l'article 44, § 1er, de la loi. following art 44, § 1er, of the law.

Société de gestion Management Company

Belfius Investment Partners Belfius Investment Partners

Place Rogier 11 Place Rogier 11

1210 Bruxelles 1210 Brussel

Forme juridique : société anonyme Public Limited company

Conseil d’'administration de la société de gestion Board of Directors of management company

Président Chairman

Cécile Flandre Cécile Flandre

Chief Financial Officer Chief Financial Officer

Belfius Insurance Belfius Insurance

Administrateurs passifs Non-executive directors

Filip De Nil Filip De Nil

Marketing director Private banking & Investments Marketing director Private banking & Investments

Belfius Banque S.A. Belfius Bank

Christophe Demain Christophe Demain

Chief Investment Officer Chief Investment Officer

Belfius Insurance Belfius Insurance

Jean-Frangois Deschamps Jean-Francois Deschamps

Head Financial Markets Head Financial Markets

Belfius Banque S.A. Belfius Bank

Dirk Smet Dirk Smet

General Manager Privilege-, Private et Businessrisi General Manager Privilege-, Private et Businessrisi

Belfius Banque S.A. Belfius Bank

Bruno Accou Bruno Accou

Head of Market Risk Management Head of Market Risk Management

Belfius Banque S.A. Belfius Bank.

Christoph Finck Christoph Finck

Administrateur indépendant Independant Director

Membre de l'Institut Luxembourgeois des Administtats Member Institut Luxembourgeois Administrator

Anne Heldenbergh Anne Heldenbergh,

Administrateur indépendant Administrator independent,

Doyenne de la Faculté Warocqué d'Economie et déidBede Doyenne de la Faculté Warocqué of Economics and

I'Université de Mons Management of the University of Mons
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1.1 Organisation de l'organisme de placement cotgf 1.1 Organisation of the undertaking for collectiveinvestment
(suite) (continued)

Administrateurs actifs

Michel Hubain

Chief Investment Officer

Belfius Investment Partners
Member of the Executive Committee
Belfius Investment Partners

Joris Laenen

Chief Executive Officer

Belfius Investment Partners
Member of the Executive Committee
Belfius Investment Partners

Cédric September
Membre et Chief Risk Officer
Belfius Investment Partners

Commissaire de la société de gestion

Deloitte Réviseurs d’entreprises / BedrijfsrevisogC. s.f.d.
S.C.R.L,, représentée par Bart Dewael
Gateway building, Luchthaven Nationaal 1 J - 1930ehtem

Commissaire

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises
Bedrijfsrevisoren,représentée par DamienWalgrave
Woluwedal 18 - 1932 Woluwe-Saint-Etienne

Promoteur

Belfius Investment Partners
Place Rogier 11
1210 Bruxelles

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles

Dépositaire
Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Gestion administrative et comptable

RBC Investor Services Belgium S.A.
Boulevard du Roi Albert Il 37 - 1030 Bruxelles

Pour certaines fonctions de l'administration liéesl'activité
d’Agent de Transfert

Belfius Banque S.A.

Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Les fonctions de I'administration liées a l'actévite Montage
sont assurées par la Société de gestion

Executive directors

Michel Hubain

Chief Investment Officer

Belfius Investment Partners
Member of the Executive Committee
Belfius Investment Partners

Joris Laenen

Chief Executive Officer

Belfius Investment Partners
Member of the Executive Committee
Belfius Investment Partners

Cédric September
Member et Chief Risk Officer
Belfius Investment Partners

Auditor of ¢hmanagement company

Deloitte Réviseurs d’entreprises / BedrijfsrevispgC. s.f.d.
S.C.R.L,, Permanent representive Bart Dewael
Gateway building, Luchthaven Nationaal 1 J - 1930ehtem

Auditor

PricewaterhouseCoopers Réviseurs d'entreprises
Bedrijfsrevisoren,Permanent representive DamienYsaty
Woluwedal 18 - 1932 Woluwe-Saint-Etienne

Promoter

Belfius Investment Partners
Place Rogier 11
1210 Brussels

Belfius Bank
Boulevard Pachéco 44
1000 Brussels

Custodian

Belfius Bank.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Brussels

Administrativeand accounting management

RBC Investor Services Belgium
Boulevard du Roi Albert Il 37 - 1030 Brussels

For some functions in the administration linkedhatite activity
of Transfer Agent

Belfius Bank

Boulevard Pachéco 44 - 1000 Brussels

The functions of the administration related to dls&vity of
Assembly are provided by Management company
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1.1 Organisation de l'organisme de placement cotgf
(suite)

1.1 Organisation of the undertaking for collectiveinvestment
(continued)

Service financier

Belfius Banque S.A.

Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles
Gestion financiéere du portefeuille

Candriam Belgium

Avenue des Arts 58 - 1000 Bruxelles
Sous-délégation d'implémentation de gestion
Candriam Luxembourg SERENITY — Bloc B
19-21, route d’Arlon

L-8009 Strassen (Luxembourg)

Distributeur

Belfius Banque S.A.
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Bruxelles

Liste des compartiments et des classe(s) d'action

Belfius Fullinvest Medium

(classe C, classe L, classe R) (exprimé en EUR)

Belfius Fullinvest High
(classe C, classe L) (exprimé en EUR)
Belfius Fullinvest Low
(classe C, classe L) (exprimé en EUR)

Les objectifs de chacun de ces compartiments soplemnent

décrits dans le présent rapport.

Financial service

Belfius Bank
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Brussels

Financial management of the portfolio

Candriam Belgium
Avenue des Arts 58 - 1000 Brussels

Management Implementation Sub-Delegation

Candriam Luxemburg SERENITY
Route d’Arlon 19-21 Blok B
8809 Strassen (Luxembourg)

Distributor

Belfius Bank
Boulevard Pachéco 44 - 1000 Brussels

ist of subfunds and share classes

Belfius Fullinvest Medium

(class C, class L, class R) (expressed in EUR)
Belfius Fullinvest High

(class C, class Lekpressed in EUR

Belfius Fullinvest Low

(class C, class Lekpressed in EUR

The investment objectives of each of these subfanels
described in detail in this report.
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1.2. Rapport de gestion de I'organisme de placement celitif

Mesdames, Messieurs,

Nous avons le plaisir de vous présenter les comgges-annuels
arrétés au 30 juin 2017 des compartiments de |2ABIBelfius
Fullinvest.

1.2.1. Information aux actionnaires

« BELFIUS FULLINVEST » est une société d'investismnt a

capital variable (SICAV) de droit belge a compasdits multiples,
sous la forme d’'une Société Anonyme. La Sociétété pour des
placements répondant aux conditions de la Dire@@9/65/CE et
régie, en ce qui concerne son fonctionnement eplsegments, par
la loi du 3 adut 2012, relative aux organismes ldegment collectif
qui répondent aux conditions de la directive 2088Z& et aux
organismes de placement en créances. Cette Sacé€constituée
sous la dénomination de « CREGEM FULLINVEST » aamtes

d’'un acte dressé le 22 novembre 1991. Suite ausuoésrations au
sein de la SICAV, les actionnaires peuvent désarniainéficier
d'une SICAV a compartiments multiples qui répon¢aaDirective

Européenne, ce qui facilite une éventuelle comraésation dans un
des pays membres de I'Union Européenne. Les acti@mauront
également lafaculté de passer d’'un compartiment autre, et ce a
moindre codt.

1.2.2. Vue d’ensemble des marchés

Aux Etats-Unis, le début de I'année 2017 est beapicooins volatil
que celui de 2016. Apres linvestiture de D. Trun,20 janvier
2017, la Bourse continue de progresser spéculant’adoption
rapide des différents plans (dérégulation du systdancaire et
stimulation budgétaire). L'emploi accélere au-dela 200 000
créations d’emplois mensuelles et les indices I1S¥minent le
trimestre a 55,2 (secteur des services) et a 5Bgctdur
manufacturier), ce dernier profitant de I'accéliématde la croissance
mondiale et de la dépréciation du dollar. La cordf@a des
consommateurs ne cesse de progresser et revientlgpguemiere
fois vers les niveaux observés en 2000. Au courspremier
trimestre 2017, le taux d’intérét a dix ans osatligre 2,3 % et 2,6
%, d’autant que l'inflation sous-jacente demeurpésieure a 2 %
(2,22 % en février). Dans ces conditions, la rhét@ des membres
du FOMC se durcit et le comité décide, le 15 mdes,monter a
nouveau son taux de référence de 25 points de &abe%. La
Bourse, quant a elle, progresse de 11,1 % surireegtre pour
cléturer a 2363. Début avril, le chiffre de créatial’emplois (apres
révision) pour le mois de mars sort nettement faide qu’attendu a
50 000 contre 232 000 en février. Par ailleurs,\i@s commencent
a s'inquiéter de la divergence entre les résuldes enquétes (trés
positifs) et les résultats des données observéetelment moins
positifs), d’autant plus que ni la réforme fiscaleur les entreprises
et les ménages ni les dépenses d'infrastructursemblent étre a
I'ordre du jour. A cela s’ajoute, mi-avril, une lsae des stocks de
pétrole qui pousse les prix de la référence améecsous la barre
des 50 dollars le baril. Des lors, grace a destioréad'emplois en
hausse a 207 000 et un taux de chdmage en badsé€@ la Bourse
croft, par rapport a fin mars, de 2,1 %. En reventhtaux a dix ans
baisse de vingt points de base a 2,2 %. Début Jam,créations
d'emplois sont de 152 000 et le taux de chdmageséai nouveau a
4,3 %. Les indices ISM (du secteur manufacturiedest services)

1.2. Management report of the undertaking for collective
investment

Ladies and Gentlemen

We are pleased to present the financial statenfientee half
year to 30th June 2017 of the subfunds of the SiG#wder
Belgian law Belfius Fullinvest.

1.2.1. Information for shareholders

« BELFIUS FULLINVEST » is a SICAV under Belgiarmia

in the form of a plc in compliance with the law 31 august
2012. The Company has opted for investments that nhe
conditions of Directive 2009/65/EC and is governasl far as
its functioning and investments are concerned,heylaw of
3rd August 2012 - relating to certain forms of eotlve
management that meet the conditions of Directivé9296/EC

to collective management and debts. The company was
founded on 22 November 1991 as « CREGEM FULLINVEST
». Following the restructuring in this SICAV, shaoiers
benefited from an umbrella type SICAV that compliedh

the stipulations of the European Guidelines, feihg
commercialisation in any of the Member States oé th
European Union. Shareholders will also have thenohao
change subfunds at no extra charge.

1.2.2. QOverview of the markets

In the United States, the start of 2017 was mush \@latile
than 2016. Following Donald Trump's investiture &0
January 2017, the stock market made gains by sgtétylon
early implementation of various plans (deregulat@ithe
banking system and budget stimulation). The monphlge of
job creation speeded up to pass the 200,000 mark,tle
ISM indexes finished the quarter on 55.2 (serviges) 57.2
(manufacturing), with manufacturing benefiting frothe
acceleration of global growth and the depreciatainthe
dollar. Consumer confidence continued its steadse,ri
approaching year 2000 levels for the first timeefthe first
quarter of 2017, 10-year interest rates fluctuadbedwveen
2.3% and 2.6% and underlying inflation stayed abate
(2.22% in February). Against this background, thetaric of
the FOMC members hardened and the committee deoided
15 March to again increase the reference rate by@is
points to 1%. The stock market grew by 11.1% over t
quarter to close at 2,363. The job creation figutafier
revision) announced at the start of April for themnth of
March were down by much more than expected, 50,000
compared to 232,000 for February. Meanwhile thems w
growing concern about the disparity between sumesylts
(very positive) and observed data (much less pesiti
especially as neither tax reform for companiestamgseholds
nor infrastructure spending appeared to be on tuelsc
Furthermore in mid-April, there was an accumulatafnoil
stocks, pushing the price of the American referdyelew the
50 dollars per barrel mark. The stock market wentaogrow
by 2.1% compared to the end of March thanks to drigbb
creation (207,000) and unemployment down to 4.4f6.
contrast, the 10-year interest rate fell by aln#@sbasis points
to 2.2 %. At the start of June, job creation stabd 52,000

_7-



Belfius Fullinvest

1.2 Management report of the undertaking for colletive investment
(continued)

1.2 Rapport de gestion de l'organisme de placemecollectif
(suite)

sont proches de 55. Dans ces conditions, la Ré&enéeale décide —
le 14 juin — d'augmenter son taux directeur de @Htp de base a
1,25 % mais également d'expliciter les regles cggiront la
réduction de la taille de son bilan. Fin juin, éanontée des cours du
pétrole et un discours moins accommodant du goeverde la
Banque centrale européenne poussent le taux asliglas haut a 2,3
%. La Bourse, quant a elle, cloture le trimest2#23 soit une hausse
de 2,6 % par rapport a fin mars.

Dans la zone euro, au premier trimestre 2017, felcateurs
économiques demeurent toujours bien orientés. béssance du
quatrieme trimestre est annoncée en hausse de &9 @hissement
trimestriel annualisé. L’'emploi continue de progesset le taux de
chdémage est en baisse a 9,5 % (contre 10,3 % ilryan). Les plans
d’'investissement des entreprises sont orientés &alasse. Les
indicateurs avancés retrouvent les niveaux de 20pté-premiere
crise grecque — voire pour le PMI du secteur mantuféer, un
niveau équivalent a celui qui prévalait avant lsecrde 2008. Les
exportations de la zone euro profitent de l'acedién de la
croissance intra-européenne et mondiale. Seul hénhes
rebondissements autour de [I'élection présidentidilancaise
entrainent une volatilité accrue sur le marchégaltdiire. L'écart de
taux entre le taux dix ans frangais et allemandt secru et le
premier a dépassé les 1 % pendant une bonne parttemestre.
Dans cet environnement, le taux a dix ans allemgmohine le
trimestre a 0,33 % soit une hausse de 22 pointsade. La Bourse,
elle, progresse de 6,8 % sur le trimestre a 218ubavril, avec la
forte remontée de Jean-Luc Mélenchon dans les gesdaun
nouveau risque — certes limité — apparait poundaschés, a savoir
un second tour Mélenchon — Le Pen. Les Bourseslissént.
Finalement, au soir du 23 avril, ce scénario neésdise pas. La
qualification pour le second tour des électionsmdttanuel Macron
et de Marine Le Pen soulage les marchés. L'électorsept mai
2017, d'Emmanuel Macron comme Président de la Eramet un
terme définitif a l'incertitude liée au risque pigjile frangais. En juin,
tant les indices PMI que les indicateurs de la Casion
européenne continuent toujours d'étre extrémemesrt brientés
ainsi que les données d'activité réelles. En outeeplus en plus
d'organismes tant privés que publics revoientdéssance de la zone
euro en hausse pour 2017 et 2018. Toutefois, @joesla Bourse
était jusque quasiment fin juin en hausse de pee3 % par rapport a
fin mars, un discours de Mario Draghi moins accomiamb laissant
pressentir un changement de politique monétaire fdiuque prévu, a
fait basculer la Bourse et les taux obligatairesBlourse a terminé le
second trimestre au méme niveau que celui de firs elale taux a
dix ans allemand a pris 14 points de base a 0,47 %.

1.2.3. Commissions et frais récurrents supportés par la
SICAV (en EUR)

Rémunération des administrateurs :
Le mandat des administrateurs est gratuit a I'etkoeme celui
del’Administrateur Indépendant, rémunéré a concieede 3

000 EUR par an.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

and unemployment continued its fall to 4.3%. TheMIS
indexes (manufacturing and services) were arounédgainst
this background, the Federal Reserve decided oduhé to
increase its key rate by 25 basis points to 1.26Btle giving
details of how it will reduce its balance sheet.tih¢ end of
June, the rise in oil prices and the less accomtirgdaoises
coming from the governor of the European CentrahiBa
pushed the 10-year rate up to 2.3%. The stock mamaed
the quarter at 2,423, up 2.6% from the end of March

In the eurozone, in the first quarter of 2017, &m®nomic
activity indicators were still looking good. Fourttuarter
growth was announced — up 1.9% quarter-on-quarter
(annualised). Job creation continued to increase te
unemployment rate fell to 9.5% (compared to 10.3%ear
ago). Corporate investment plans are on the up.atikanced
indicators reached levels last seen in 2011 — betfoe first
Greek crisis — with the PMI manufacturing index lbao
where it was before the 2008 crisis. Eurozone dgpor
benefited from faster intra-European and globalwgno
Spoiling the party were the ups and downs of thenéh
presidential election, which triggered greater fitita in the
bond market. The difference between French and &erto-
year rates increased, with the former passing thertark for
much of the quarter. Against this background, tleen@an 10-
year rate finished the quarter up 22 basis poin@&38% The
stock exchange grew by 6.8% to 218 over the qudrtezarly
April, as Jean-Luc Mélenchon surged in the pollspeav,
albeit limited, risk emerged for the markets — $ipectre of a
second round between Mélenchon and Le Pen. The stoc
markets lost ground. In the end, this scenario dat
materialise on the evening of 23 April. The marketsre
relieved when Emmanuel Macron and Marine Le Peneniiad
through to the second round. Emmanuel Macron'dieteas
the French president on 7 May, 2017, finally puead to the
uncertainty around French political risk. In Juriee PMI
indexes and the European Commission's indicators wil
looking extremely good, as was the real activityaddn
addition, an increasing number of private and mubkkctor
organisations revised their eurozone growth figuuesfor
2017 and 2018. Towards the end of June, the stamken
was up by almost 3% from the end of March, but esena
less accommodating statement by Mario Draghi sujgean
earlier change in monetary policy than expectedsedu
turbulence on the stock market and in bond ratés. Stock
market ended the second quarter where it had ketbe &nd
of March, and the German 10-year rate was up 1i$ paints
at 0.47%.

1.2.3. Commissions and recurring fees borne by the SICAV
(in EUR)

Administrators remuneration:
Administrator mandat is free of charge except fdre t

Independent Administrator paid 3,000 EUR a year.

THE BOARD OF DIRECTORS




1.3. Bilan globalisé
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organise
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporell¢

Valeurs mobilieres, instruments du
marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a
actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de parts
Instruments financiers déri

Sur obligations

Contrats a terme (-)

Sur devises

Contrats a rme (+-)

Sur indices financiers

Contrats d'option (+/-)

Contrats a terme (+/-)

Sur instruments financiers dérivés
Contrats d'option (-)

Créances et dettes a plus d'un an

Créances
Dette:
Créances et dettes a un an au plus

Créances

Montants & recevc
Collatéral

Autres

Dettes

Montants a payer)
Emprunts (-)

Collatéral (-)

Autres -)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vi
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporter
Produits acquis

Charges a imputer (-)
Produits a reporter)
TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Ow>

mmo
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1.3. Globalised statement

TOTAL NET ASSETS

Fixed Assets

Star-up cost

Immobilizzazioni immateriali

Tangible asse

Transferable securities, negotiable and
other financial instruments

Bonds and other debt securities
On money market instruments
Shares and similar securi

Other transferable securities

UCI with variable number of shares
Financial derivative

On bonds

Futures contracts (-)

On foreign currencies

Futures contracts (-)

On financial indexes

Option contracts (+/-)

Futures contracts (+/-)

On financial derivatives

Option ontracts (+)

Long-term receivables and payables (i.e.
more than one year)

Receivables

Payable

Short-term receivables and payables
(i.e. less than one year)
Receivables

Amounts recivable

Collateral

Other:

Payables

Amounts payable-)

Loans (-)

Collateral (-)

Others -)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposi

Term bank deposits

Other:

Adjustment accounts

Expenses carried forward

Accrued income

Chargeable expenses (-)

Income carried forwarc-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earning:

Result for the financial year (the half
year)

30/06/2017
EUR
1862 555 478,38
0,00
0,0C
0,00
0,0C
1785974 973,70

0,00
0,00
0,0C

0,00
1781 404 315,46
45706582
(1 628 039,03)
(162£039,03
2032 511,00
2032511,0(
4032 986,27
2627 120,59
1 405 865,68
133 200,00
13 200,0(
0,00

0,00
0,0
(9 042 198,46)

6 697 241,32
2566 870,5:
1130 000,00
300 370,8(

(15 739 439,78)
(10262540,02
0,00

(3380 000,00)
(2095 899,76

88 806 125,78
8880€ 125,7¢
0,00
0,0

(3183 422,64)
0,00

24 347,47

(3207 770,11)
0,0

1862 555 478,38
93¢ 02C 999 4¢

1038 634,96
88( 72€ 265,8:

41766 578,11

30/06/2016
EUR
1751 455 940,74
0,00
0,0C
0,00
0,0C
1705117 032,81

0,00
0,00
0,0C

0,00
1704 511 462,55
60E 570,2¢
629 290,01
62€ 290,0:
311 175,80
311175,8(
(334 895,55)
2089 918,89
(2 424 814,44)
0,00
0,0¢
0,00

0,00
0,0C
4671 307,67

35324 875,77
32524343,0;
0,00
2800 532,7¢
(30 653 568,10)
(30226 832,48
(245 845,09)
0,00
(180890,53
43039 113,04
4303¢113,04
0,00
0,0¢
(1371512,78)
0,00
10 920,44
(1382 433,22)
0,0
1 751 455 940,74
914521001,5;
977 377,08
852 73€ 332,00
(17 780 769,91)




1.4. Postes hors bilan globalisés
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Sdretés réelles (+/-)

Collateral (+/-)

valeurs mobilieres/instruments du marc
monétaire

Liquidités/dépots

Autres siretés réelle

valeurs mobilieres/instruments du marc
monétaire

Liquidités/dépots

Valeurs sousjacentes des contrat:
d'option et des warrants (+)

Contrats d'option et warrants acheté

Contrats d'option et warrants vendus
Montants notionnels des contrats a
terme (+)

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendu

Montants notionnels des contrats de
swap (+)

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendu

Montants notionnels d'autres
instruments financiers dérivés (+)
Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actions
Engagements de revente résultant ¢
cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant d
cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

.
A.

a.

S®» <op

VII.

VIIIL

IX.
A.
B.

Belfius Fullinvest

1.4. Globalised off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Securities underlying option contacts
and

warrants (+)

Option  contracts and  warrants
purchased

Option contracts and warrants solc
Notional amounts of futures contracts
+)

Furtures contracts purchased

Futures contracts solc

Notional amounts of swap contracts (+)

Swap contracts purchased

Swap contracts soli

Notional amounts of other financial
derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts solc

Uncalled amounts on shares
Commitments to call resulting from
transfersdisposals

Commitments to buy resulting from
transfersdisposals

Financial instruments loaned

Shares

Bonds

30/06/201
EUR

8 268 145,49
8 26€ 145,4¢
0,00

8 268 145,49
0,0C
0,00

0,00
20£717165,3¢

20E527565,3¢

18¢€600,0(
1279414 193,12

675 202 750,01
604211443,1:
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C

30/06/201.
EUR
5048 842,19
504€842,1¢
0,00

5048 842,19
0,0C
0,00

0,00
63C 13€ 190,8C

45162€ 143,5¢

17€512047,2¢
1089 456 800,07

550 174 435,54
53¢€ 282 364,5:
0,00

0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C
0,00
0,0C

0,0C
0,00

0,00
0,0C

-10 -



1.5. Compte de résultats globalisés

ow>

mO

Do

omm

i1
ii.2.

i1
i.2.

Réductions de valeur moins-values e
plus-values

Obligations et autres titres de crée
Instruments du marché monétaire
Actions et autres valeurs assimilables a
actions

Autres valeurs mobilier

OPC a nombre variable de parts
Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Instruments financiers dérivés
Sur obligation

Contrats a terme

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Sur actions

Contrats d'option

Résultat réalisé

Sur indices finaners

Contrats d'option

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Contrats a terrr

Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Sur instruments financiers déri
Contrats d'option

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Créances, dépots, liidités et dette

Positions et opérations de cha

Autres positions et opératione chang
Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Produits et charges des placements
Dividende!

Intéréts (+/-)

Dépbdts et liquidités

Intéréts d'emprunts (-)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers-)

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placem
Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les fr
d'acquisition et de réalisation des actifs
décourager les sorties et a couvrir les fr
de livraison

Autres

Colts d'exploitation

Frais de transaction et de livrais
inhérents aux placements (-)

Charges financiére:)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionna-)
Gestion financiere

Gestion administrative et comptable

Frais administratifs-)

Frais d'établissement et d'organisation (-
Rémunérations  charges sociales
pensions (-)

Belfius Fullinvest

owp

m O

i.1.
ii.2.

i1
i.2.

B.
V.

OO w

emm

1.5. Globalised result statements

Depreciation, capital loss and capital
gain

Bondsand other debt securit

Money market instruments

Shares and similar securities

Other transferable securit

UCI with variable number of shares
Realized result

Non realized rest

Financial derivatives

On bond

Futures contracts

Realized rest

Non realized result

On shares

Option contracts

Realized result

On financial indexe

Option contracts

Realized rest

Non realized result

Futures contrac

Realized result

Non realized result

On financial derivative

Option contracts

Realized rest

Non realized result

Amounts receivable, deposits, liquid as:
and amounts payable
Foreign  exchange
transactions

Other exchange positions and transac
Realized result

Non realized rest

Investment income and expenses
Dividend:

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expenses (-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax -)

Foreign

Other income from investme!

Other income

Allowance to cover costs of ast
acquisition and

realisation, discourage withdrawal ar
cover delivery

costs

Other:

Operating expenses

Transaction and delivery expenses
investments (-)

Interest and other finance expens-)
Depositary fees payable (-)
Management fees payab-)
Financial management
Administrative and
management
Administrative expense-)
Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security char
and

positions  a

accounting

30/06/201
EUR
54 457 137,53

0,0C
0,00
0,00

0,0¢
64 503 638,78
13 913 241,81
5059C396,9'
(12 888 362,69)
(1521624,62
(1521 624,62)
2461421 5¢
(3983 046,17)
0,00
0,00
0,00
(7 49€ 954,46
(3949 925,77)
(4901968,57
952 042,80
(3547028,69
(6 085 624,81)
2538 596,12
(386¢783,61
(3869 783,61)
(4592 223,09
722 439,48
0,0¢

2841861,4¢

28418614
(10 817 473,50)
12 65¢334,9
1768 838,86
1812 275,0(
56 273,47
56 273,47
(100 709,61)
0,00
0,0
0,00
0,0
1316,61
0,0¢

1316,6:
(14 460 714,89)
(197220,48

(363,00

(766 005,73)
(1187¢427,34

(11 233 041,37)

(646 385,97)

(227124,27
(75 810,51)
(3 000,00)

30/06/2011
EUR
(27 053 935,10)

0,0C
0,00
0,00

0,0¢
(1336 011,92)
93 786 963,47
(95122 975,39
(25 565 169,53)
(1 54¢ 267,37
(1 545 267,37)
(2201189,41
655 922,04
(312 000,00)
(312 000,00)
(312 000,00)
(2148( 282,46
(3003 810,01)
(310C 094,97
96 284,96
(1847€472,45
(18 476 665,83)
193,38
(2227619,70
(2 227 619,70)
(2227619,70
0,00
0,0¢

(152753,65

(152753,65
(5 108 265,01)
495E511,3¢
16 123 052,57
16122 638,4¢

22 369,85
22 369,85
(31 410,60)
0,00
9454,8:
9 454,83
0,0¢
0,02
0,0¢

0,0z
(6 998 083,34)
(73¢539,36

(1272,75
(688 904,06)

(4502 814,63
(3984 871,09)
(517 943,54)

(20771,33
(37 985,12)
(3000,00)
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VI
VII.

1.5 Compte de résultats globalisés (suite)

Amortissements et provisions pour risqu .
et charges (-)
Taxes

Produits et charges de I'exercice (du
semestre)
Sous-total II+[11+1V

Bénéfice courant (perte courante) avar V.
impots sur le résultat

Impdts sur le résultat VI.
Résultat de I'exercice (du semestre) VII.

Services et biens diver-) H.

&

Autres charges-) K.

Belfius Fullinvest

1.5 Ghllised Result Statements (Continued)

pensions (-)

Various services and gooc-)
Depreciation allowances and contingen
and loss provisions (-)

Taxes

Othel expenses-)

Income and expenses for the financial
year (half

year)

Sub total [1+11+I1V

Current profit (loss) before income tay

Income tax
Result for the financial year (the half
year)

(600263,18
0,00

(778 449,29)

66948,9:
(12 690 559,42)

4176€578,1:

0,00
41766 578,11

(562927,96
0,00

(310 240,54)

(12€627,59
9124 969,25

(1778( 769,99

0,00
(17 780 769,91)

-12 -
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1.6. Résumé des regles de comptabilisation et d'évaluati

1.6.1. Résumé des regles

L'évaluation des avoirs de la SICAV est détermimiee la
maniére suivante, conformément aux regles étalphas
I'arrété royal du 10 novembre 2006 relatif a la poabilité,
aux comptes annuels et aux rapports périodiquesedains
organismes de placement collectif publics & nonviaréable
de part :

1. Valeurs mobilieres, instruments du marché mamétet
instruments financiers dérivés :

Les valeurs mobiliéres, instruments du marché nadreéet
instruments financiers dérivés détenus par la SICFit
évalués a leur juste valeur. Afin de détermingusie valeur,
la hiérarchie suivante doit étre respectée :

a) S'il s’agit d’éléments du patrimoine pour lesiguéexiste
un marché actif fonctionnant a l'intervention digtasements
financiers tiers, ce sont le cours acheteur eblesvendeur
actuels formés sur ce marché qui sont retenus.

S'il s'agit d’éléments du patrimoine négociés sarmarché
actif en dehors de toute intervention d'établissemne
financiers tiers, c’est le cours de cléture quirestnu.

b) Si les cours visés au point a) ne sont pas dibjes, c'est
le prix de la transaction la plus récente qui enu.

c) Si, pour un élément du patrimoine détermin@xikte un
marché organisé ou un marché de gré a gré, masceu
marché n’est pas actif et que les cours qui s'éart ne sont
pas représentatifs de la juste valeur, ou si, poulément du
patrimoine déterminé, il n’existe pas de marché@wigg ni de
marché de gré a gré, I'évaluation a la juste vaéstropérée
sur la base de la juste valeur actuelle d’élémendsi
patrimoine similaires pour lesquels il existe urrcha actif.

d) Si, pour un élément du patrimoine déterminéjulste
valeur d’éléments du patrimoine similaires telle qisée au
point c) est inexistante, la juste valeur de I'é@mconcerné

est déterminée en recourant a d'autres techniques d

valorisation, en respectant certaines conditiomamment
leur validité doit étre régulierement testée.

Si, dans des cas exceptionnels, il n'existe pasir pes
actions, de marché organisé ou de marché de g et gue
la juste valeur de ces actions ne peut étre détéerde facon
fiable conformément a la hiérarchie décrite ci-desdes
actions en question sont évaluées au co(t.

C'est en fonction de linstrument sous-jacent ques |
instruments financiers dérivés (contrat de swamtrab a

terme et contrat d'option) évalués a leur justeewalsont

portés dans les sous-postes au bilan et/ou haus. bil

Les valeurs sous-jacentes des contrats d'optiondext
warrants sont portées dans les postes hors bilas ko
rubrique « Il. Valeurs sous-jacentes des contraiptidn et
des warrants ».

1.6. Summary of booking and valuation rules

1.6.1. Summary of rules

The assets of the SICAV (the mutual fund) are eateld as
indicated below, in compliance with the rules drayenby the
royal decree of 10 November 2006 concerning acdognt
procedures, the annual accounts and the periogurtee of
given public collective investment undertakings hwig
variable number of units:

1. Securities, money market instruments and fir@nci
derivative instruments:

Securities, money market instruments and finarugalvative
instruments held by the SICAV are measured at tfagir
value. In order to determine said fair value, tb#ofving
procedure must be respected :

a) If reference is being made to parts of the asfeetwhich
there is an active market operating through théigiation
of third party financial institutions, the currebid price and
current ask price set on this market will be agplie

If reference is being made to parts of the assegstated on
an active market that excludes the participatiothol party
financial institutions, the closing price will bpglied.

b) If the rates indicated in item a) are not av@éathe price
of the most recent transaction will be applied.

c) If, for any part of the given assets, there nsoaganised
market or an OTC market, but this market is notvacand
the rates applicable are not representative ofdinevalue, or
if, for any given part of an asset, there is neitoe organised
market nor an OTC market, the fair value is meabsorethe
basis of the current fair value of similar partdted assets for
which there is an active market.

d) If, for any part of the given assets, the faiue — as
mentioned in item c) — of similar parts of the asses not
exist, the fair value of the part in question isedmined by
recourse to other means of valuation, respectingaioe
conditions; their validity, in particular, has t® begularly
tested.

If, in exceptional cases, there is, in the casedifities, no
organised market or OTC market, and the fair valuthese
equities cannot be determined reliably in compkawith the
procedure outlined above, the equities in questidh be

evaluated at cost.

Depending on the underlying instrument, the finahci
derivative instruments (swap contract, forward cactt and
option contract) measured at their fair value arsted to sub
items on the balance sheet and/or off the balaneets

The underlying values of the option contracts ahe t
warrants are posted to off balance items in sectibn
Underlying values of option contracts and warrants"
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1.6 Résumé des regles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

1.6 Summary of booking and valuation rules (contined)

Les montants notionnels des contrats a terme etalesats

de swap sont portés dans les postes hors bilan
respectivement sous les rubrigues « Ill. Motstan
notionnels des contrats a

terme » et « IV. Montants notionnels des contratswap ».

2. Parts d’organismes de placement collectif

Les parts d'organisme de placement collectif a nmemb
variable de parts qui sont détenues par la SICAMt so
évaluées a leur juste valeur conformément a laakubie
définie au point 1.

Les parts d'organisme de placement collectif a nmemb
variable de parts pour lesquelles il n'existe pasntarché
organisé ni de marché de gré a gré détenues @@ICIAV
sont évaluées sur la base de la valeur nette ditaire de ces
parts.

3. Charges et produits

La SICAV provisionne les charges et produits conous
susceptibles de faire I'objet d’'une évaluation isafinment
précise et ce, chaque jour ou a lieu une émissiomnorachat
de parts. Les charges et les produits a caracéwerent sont
exprimés prorata temporis dans la valeur des parts.

4. Créances et dettes

Les créances a terme qui ne sont pas représenaéedep
valeurs mobilieres ou des instruments du marchéémoe
négociables sont évaluées a leur juste valeurpoméiment a
la hiérarchie décrite au point 1.

Les avoirs a vue sur des établissements detgchédi
engagements en compte courant envers des étaldistede
crédit, les montants a recevoir et a payer a deume autres
que ceux concernant des établissements de crésligvioirs
fiscaux et dettes fiscales ainsi que les autretesleteront
évalués a leur valeur nominale.

Lorsque la politique dinvestissement n'est pas
principalement axée sur le placement de ses majens des
dépobts, des liquidités ou des instruments du marché
monétaire, le conseil d’administration peut toutefdenant
compte de l'importance relativement faible des wecéa a
terme, opter pour I'évaluation de celles-ci a lexaeur
nominale.

5. Valeurs exprimées en autre devise

Les valeurs exprimées en une autre devise qu®tmaie
d’expression du compartiment concerné seront cdieger
dans la monnaie dudit compartiment sur base dusgooyen
au comptant entre les cours acheteur et vendergseqtatifs.
Les écarts tant positifs que négatifs qui résultdat la
conversion sont imputés au compte de résultat.

The notional amounts of the forward contracts dreddwap
contracts are posted to off balance-sheet items'llin
Notional amounts of forward contracts" and "IV. Naoial
amounts of swap contracts" respectively.

2. Collective Investment Undertaking units

Collective Investment Undertaking units with a wabte
number of units held by the SICAV are measuredeit fair
value in compliance with the procedure outlinedem 1.

Collective Investment Undertaking units with a weabte
number of units held by the SICAV and for whichrthés no
organised market or OTC market are measured obatis of
the net asset value of these units.

3. Expenditure and income

The SICAV provides for known expenditure and incoone
for expenditure and income likely to be subject do
sufficiently accurate evaluation whenever units iaseied or
redeemed. Recurring expenditure and income is abefic
prorata temporis in the value of the units.

4. Receivables and debts

Forward claims that are not represented by seesritr
negotiable money market instruments are measuredeat
fair value, in compliance with the procedure owtinin item
1.

Sight assets on credit institutions, current actoun
commitments to credit institutions, short term amtsu
receivable and payable other than those conceraiadit
institutions, tax credits and tax debts as wellaay other
debts will be measured at their nominal value.

Should the investment policy not be mainly focusedthe
investment of resources in deposits, liquidities nooney
market instruments, the board of directors canintplnto
account the relatively low importance of the fordvataims,
opt to have these measured at their nominal value.

5. Assets expressed in another currency

Assets expressed in a currency other than the erefer
currency of the subfund in question will be conedrinto the
currency of said subfund on the basis of the awersmpt
price between the representative bid and ask ratey.
positive and negative discrepancies resulting frone
conversion will be posted to the P&L account.
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1.6 Résumé des regles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

1.6.2. Cours de change

01/07/2017
1,486402
1,47738
1,094852
0,878720

128,80506
9,505017
9,626801
1,136800

EUR =

Belfius Fullinvest

1.6 Summary of booking and valuation rules (contined)

1.6.2. Exchange rates

01/07/2016
1,487837 AUD
1,43563! CAD
1,084146 CHF
0,839201 GBP
114,28665 JPY
9,275816 NOK
9,384194 SEK
1,113200 UsSD
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2.1

Belfius Fullinvest Medium

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

2.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Medium a été lancé le 21 févried3219

La période de souscription initiale a étgédéi du 3 au 21
février 1992 et le prix initial de souscriptioa 247,89
EUR.

Les actions de la classe L sont commeréidisa partir
du 14 février 2011.

Les actions de la classe R sont commeréidisa partir
du 2 décembre 2013.

2.1.2. Délégation de la gestion du portefeuille

d’'investissement
Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009
Strassen

2.1.3. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100x&kes
2.1.4. Cotation en bourse

Non applicable.

2.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéficier
'actionnaire de I'évolution des marchés finamsi au
travers d'un portefeuille principalement composé
d'organismes de placement collectif (OPC) qusent a
offrir une large diversification (notamment via dastions et
obligations de différents pays et secteurshe
compartiment mettra l'accent sur un équilieatre les
investissements en OPC d’obligations et en OPQidizs:

Politiqgue de placement du compartiment
Catégories d'actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en parts d’'OPC belges et/ou étrangers de type buver

Les actifs du compartiment pourront égalemedtte
investis accessoirement au travers des auteggories
d’actifs mentionnées dans les statuts annexésprésent
document.

Ainsi par exemple, a titre accessoire, lesifa pourront
étre placés en actions, obligations, instrumentsnduché
monétaire, dépbts et/ou liquidités.

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

. Management report of the sub-fund

2.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The Medium subfund was launched on 21st Februa®®.19
The initial subscription period was set from 3rcofegary to
21st February 1992 and the initial subscriptiocerivas set at
247.89 EUR

The Shares of Class L are commercialized as frorin 14
February 2011.

The Shares of Class R are commercialized as fromd 02
Décember 2013.

2.1.2. Delegation of the implementation of the

management of the investment portfolio
Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009
Strassen

2.1.3. Distributor

Belfius Bank., Boulevard Pachéco 44, 1000 Brussels
2.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

2.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Subfund objectives

The objective of the sub fund is to enable shardssl to

benefit from trends on the financial markets thioug

portfolio principally made up of undertakings foollective

investment (UCI) that aim to offer a broad divacsifion

(notably via equities and bonds of different coigstrand

sectors). To achieve this objective, the sub fuilbfecus on

a balance between investments in bond UCI and uityeq
UCl.

Fund policy
Authorised asset classes :

The assets of this sub~fund will be invested ppalty in
units in Belgian UCI and/or foreign UCI of the opemded
type.The sub~fund’'s assets may also be investedaron
ancillary basis, in the other asset classes mestidn the
articles of association appended to this documEmas, for
example, on an ancillary basis, the assets may\ested in
equities, bonds, money market instruments, dep@sitior
cash.
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Belfius Fullinvest Medium

Informations sur le compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Stratégie particuliere:

Le compartiment sera investi
d’'OPC belges ou étrangers
essentiellement en:

obligations et/ou valeurs mobilieres assimilableselles que
par exemple obligations « investment grade bligations
a haut rendement, titrisations hypothécairesméxtgage-
backed securities »), obligations liées a I'infiati etc actions
et/ou valeurs mobilieres assimilables aux actidfmsie
liquidités et instruments du marché monétaire.

principalement parts
investissant eux-mémes

La part des actifs investie en OPC d'actiguarra étre,
soit majoritaire, soit minoritaire et pourra étréduite

fortement, voire étre nulle, en fonction deterstes du
gestionnaire quant a I'évolution des marchi@anciers et
afin de réduire le risque pour l'investisseur.

En outre, le compartiment pourra investir une pade ses
actifs nets en OPC qui suivent eux-mémes des gteaté
spécifiques (tels que p.ex. matieres premiéadtgrnatives
ou autres opportunités). Néanmoins, ces irs@mtients
seront toujours minoritaires.

Tant les OPC détenus que les instrumentandiers qui
les composent pourront étre libellés en toulesises et
feront ou non l'objet d'une couverture du risqueeahange,
en fonction des attentes du gestionnaire gaatiévolution
des marchés. Les instruments financiers de ©#xC
pourront étre émis par des émetteurs des eliftés régions
du monde, en ce compris les pays émergents.

Opérations sur instruments financiers dérivés @ées:

Le compartiment pourra également avoir recours,sdan
respect des regles légales en vigueur, a [utitisatde
produits dérivés, comme par exemple des options, de
futures, des swaps de taux d'intérét, des swapiedses, des
swaps de performance, des swaps de volatilité des
opérations de change a terme et ce, tant darsut
d’'investissement que dans un but de couverture.
L'investisseur doit étre conscient du faiteqees types
de produits dérivés sont plus volatils que les pitsdsous-
jacents.

Caractéristiques des obligations et des titreséence:

Les valeurs a revenu fixe ou variable détenuesesa®PC en
position seront émises principalement par des énnstt
réputés de bonne qualité (investment gradeininmm
BBB- et/ou Baa3). Néanmoins, le compartimerdurpa
détenir a titre accessoire des OPC investissiams des
obligations a haut rendement (rating inférielBEB- et/ou
Baa3).

Les obligatons des OPC en position
principalement émises par des gouvernements,
institutions supranationales, le secteur publt/ou le
secteur privé. A titre accessoire, les valéursvenu fixe
ou variable pourront également étre émises par

émetteurs émergents  (états, sociétés, ...) éfibiamt
éventuellement d’un rating inférieur a BBB- et/caia3.

seront
des

des

2 Informaion about the subfund

2.Management report of the sub-fund (continued)

Particular strategy :

The subfund will invest principally in units in Bghn or
foreign UCI, which themselves invest essentialty in

- bonds and/or equivalent securities, such as tmerst grade
bonds, high~yield bonds, mortgage~backed securities
inflation indexed bonds, etc.,

- equities and/or securities equivalent to equities

- and/or cash and money market instruments.

The quota of assets invested in equity UCI may e t
majority, or the minority and it could be very lowr even
zero, according to the manager's expectations efttnd of
the financial markets and in order to reduce tlk for the
investor.In addition, the sub~fund may invest parits net
assets in UCI which follow specific strategies (sas, for
instance, raw materials, alternatives or other dppdies).
Nevertheless, these investments will always bererity.

Both the UCIs held and their constituent finanaiakruments
may be denominated in any currency and may or noaype
hedged against foreign exchange risk, dependintherasset
manager's expectations in terms of market trendse T
financial instruments of these UCI may be issuedsbyers in
different regions of the world, including the emagy
countries.

Authorised transactions involving financial derivas :

The sub~fund may also, provided the legal rulefoine are
observed, use derivative products such as optifuigres,
interest rate and currency swaps, performance swalagility
swaps and forward exchange transactions both f@siment
and hedging purposes. Investors should be awatettibae
types of derivative products aremore volatile thdre
underlying products.

Characteristics of bonds and debt securities :

The fixed or variable income securities held by &l in
position will be issued principally by reputedlyagb quality
issuers (investment grade : minimum BBB~ and/or3aghe
sub~fund may, however, hold UCI investing in higiety
bonds (rated below BBB~ and/or Baa3) on an angiliasis.

The bonds of the UCI in position will be issuedngipally by
governments, supranational institutions, the puldi&ctor
and/or the private sector. On an ancillary basis, fixed or
variable income securities may also be issued bgrgimy
States and/or companies, possibly rated less tieBaBd/or
Baa3.
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Informations sur le compartiment

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Le gestionnaire pourra faire varier la durationbglle dans
une fourchette de 2 a 10 ans en fonction de sestest vis-a-
vis de I'évolution des taux d'intérét.

Description de la stratégie générale visant a ¢olevrisque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de couvrir
systématiquement I'exposition du risque de change.

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux:

La politique d’investissement du compartimariest pas
particulierement basée sur des criteres swci@thiques

ou environnementaux. Néanmoins le  compartiment
ninvestira pas dans des titres d'une sociédént
l'activité consiste en la fabrication, lutilisan ou la
détention de mines antipersonnel, de bombes a sous-
munitions et/ou d’armes a l'uranium appauvri.

La politique d'investissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille.é¥olution de
la valeur nette d’'inventaire est toutefois eirtaine car
elle est soumise aux différents types de risenogjués ci-
dessous. Il peut en résulter une volatilité rettient
importante de son cours.

2.1.6. Indice(s) et benchmark(s)

Non applicable.

2.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Les actions, portées par des données économiques
encourageantes, la fin de la récession touchartideéfices
et le recul du risque politique, ont démarré suban pied en
2017. Nous avons commencé |année avec
surpondération des actions pour profiter de cet @lasitif.
D’un point de vue régional, nous avons privilégé hctions
ameéricaines, japonaises et de I'UEM. En févrieruso
sommes passés d'une exposition neutre aux marchés
émergents a une surpondération, en partant duipeirpie
cette région était soutenue par une stabilisationddllar
américain, une dissipation des craintes protecises, de
meilleurs résultats et des valorisations intéregsafEn mars,
nous avons partiellement procédé a des prises wéfibés

sur notre exposition aux actions ameéricaines, erane
compte de I'écart substantiel existant entre limigime des
enquétes et lactivité réelle. Parallelement, noasons
maintenu une sous-pondération des actions britarsjq
sachant que les incertitudes entourant les négmusatdu
Brexit restaient de mise. En avril, nous avons iooit nos
prises de bénéfices sur les actions américaines guapter

un positionnement neutre, car la politique budgétaie
Donald Trump devenait plus incertaine et semblagngre

plus de temps que prévu au départ. Par ailleunss awons
constaté un resserrement de I'écart orienté aissdantre les
indicateurs avancés et réels ; un signe que ndegmétons
comme un avertissement tactique concernant leonacti
ameéricaines. Nous avons également réalisé desspdee

une

2 Informaion about the subfund

2.Management report of the sub-fund (continued)

The asset manager may change the overall term ®f th
sub~fund within a range of 2 to 10 years based ten i
expectations in terms of interest rate trends.

Description of the general strategyto hedge agathst
exchange risk :

The sub~fund does not intend to systematically beafgpinst
exchange risk exposure.

Social, ethical and environmental aspects :

The subfund’s investment policy is not particulablgsed on
social, ethical or environmental criteria. Notwitdnsding, the
sub~fund will not invest in the shares of a compahat
manufactures, uses or possesses anti~ personres,rolaster
bombs and/or depleted uranium weapons.

The investment policy seeks to ensure the diveedifin of
the portfolio risks. Net asset value trends are dwawn
uncertain since the net asset value is subjedbeadifferent
types of risk listed below. There may thereforebhatively
high volatility in its price.

2.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

2.1.7. Policy followed during the year

Equities — driven by encouraging economic figutis,end of
the earnings recession and receding political +igjot off on
the right footing in 2017. We started the year widh
overweight on equities to benefit from this postiv
momentum. From a regional perspective, we favolild),

US and Japanese equities. In February, we increased
emerging market exposure from neutral to overweaghthis
region was supported by a stabilisihng USD, fading
protectionist fears, better earnings and attrastataations. In
March, we partially took profit on our US equityp®sure,
given the significant gap between survey optimismd actual
activity. At the same time, we continued to hold an
underweight on UK equities as the uncertaintiesosunding
the Brexit negotiations were nowhere near resolredpril,

we continued to take profit on US equities to beeamautral
as Donald Trump’s fiscal policy became more unéeréand
looked as if it could take longer than initially pected.
Furthermore, we saw the narrowing gap on the dalensi
between advanced and actual indicators as a thetaraing

on US equities. We also took profit on our Japanese
overweight. Despite a supportive global growth doedestic
policy mix, a weaker Japanese Yen is needed to gaire
conviction. We took some protection ahead of thenEn
presidential elections, but maintained our overiveig EMU
equities to benefit from the region's re-ratingnike to a
decline in the political risk premium. However, wrded the
semester with a slight equity overweight while renmgy
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2 Informations sur le compartiment 2 Informaion about the subfund

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 2.Management report of the sub-fund (continued)

bénéfices sur notre surpondération du Japon. Malge
croissance mondiale favorable et un train de mesure
encourageantes sur le plan intérieur, nous attendoe le
yen s'affaiblisse davantage pour conforter notravadion.
Nous avons pris des mesures de protection a I'ahprdes
élections présidentielles en France, mais maintene
surpondération des actions de 'UEM, afin de peofide la
revalorisation intervenue dans la région, gracaexhaisse de
la prime de risque politique. Nous avons toutefd@uré le
semestre sur une légere surpondération des adbohsen
restant positifs sur les marchés émergents et AEM.
L’actualité économique est moins favorable aux<=tis et

il nous manque un moteur ou un repli du marché gagner
a nouveau en optimisme. S'agissant des produitaude les
rendements — dictés par les décisions des banguésles et
les tensions politiques — sont restés limités dusmsemestre.
Nous avons maintenu une duration courte et notres-so
pondération des obligations d’Etat au premier strmese
'année, face a I'éventualité d’'une hausse des tkintérét et
d’'un durcissement des politiques monétaires. Nowsng
continué a nous diversifier vers des investissesantres
que ceux a faible rendement par le biais de laedett
émergente, des obligations indexées sur linflatédn dans
une moindre mesure, des obligations a haut rendemen
Aucun dépassement de politique d’investissement éi&@
constaté durant I'exercice pour le compartiment.

2.1.8. Politique future

Nous conservons une surpondération stratégiquectemns
par rapport aux obligations (malgré une positioatid@e
neutre au terme de la période étant donné le madgue
ressort du marché a poursuivre la tendance a lsskaqui a
démarré en début d'année). Nous avons plutdt cméceotre
attention sur nos convictions régionales, notammiest
actions de 'UEM et des marchés émergents. Les mdarc
émergents bénéficient de valorisations intéressati@@s un
contexte de croissance mondiale solide, tandis pse
marchés de I'UEM profitent de la forte dynamique
économique et (pour le moment) d'une banque centrab
accommodante. En outre, la prime de risque s'est
progressivement émoussée depuis le résultat detsoéke en
France.

Dans le méme temps, nous maintenons notre position
négative sur le Royaume-Uni, sachant que le résdiéa
I'élection surprise et les incertitudes entourargs |
négociations du Brexit pourraient avoir dimporest
retombées économiques. Par ailleurs, la croissates
bénéfices plus timide que prévu s’avere d'un mandr
soutien.

Concernant notre exposition aux produits de tausisn
maintenons un biais de duration courte. Face a un
durcissement par la Fed et a la prévision de messi
inflationnistes prochaines, nous anticipons uneisepa la
hausse des taux et des rendements obligataires, gl
'amélioration de I'économie européenne pourraialément
entrainer une augmentation des rendements danMl'DEs
lors, nous diversifions notre portefeuille en reagant les
obligations d’Etat a faible rendement par des ditile dette
émergente qui conservent un portage (carry) irgardgs

positive on EMU and emerging markets. The econamies
flow is less supportive in the US and we lack aalyat or
market setback to become more constructive. Onfikeel
income side, yields — dictated by central bank rsosad
political tensions — remained under pressure olier Half-
year. We maintained a short duration and our uneigivw on
government bonds over the first half of the year the
prospect of higher interest rates and less dovisimetary
policies. We continued to diversify out of low-ydahg
investments through emerging debt, inflation-linkkednds
and, to a lesser extent, high yield.

The investment the

accounting period.

policy was not exceeded during

2.1.8. Future policy

We remain strategically overweight on equities usrbonds
(despite our tactical neutral stance at the enthefperiod
given the lack of a catalyst to pursue the equityket uptrend
that started at the beginning of the year). Insteae are
focusing on our strong regional convictions, nant&\yU and
emerging market equities. Emerging markets are fliege
from attractive valuations in a robust global grovebntext,
and EMU markets from a strong economic momentumaand
(for the time being) highly accommodative centrank.
Moreover, the risk premium has gradually faded esiice
French election outcome.

Meanwhile, we are maintaining our negative stanoette
UK, as the outcome of the snap election and uricéga
surrounding the Brexit negotiations could have mpdrtant
economic impact. Otherwise, the softer expectediegs
growth is less supportive.

Regarding our fixed income exposure, we are keeaisort
duration bias. With a tightening Fed and expectedoming

inflation pressures, we expect rates and bond yigldesume
an uptrend while the improvement in the Europeamemy

could also lead to higher EMU yields. As a resulg are
diversifying out of low-yielding government bondsita

emerging debt, which still offers an attractivergar
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2 Informations sur le compartiment 2 Informaion about the subfund

2.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 2.Management report of the sub-fund (continued)

2.1.9. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque et de rendemest
calculé, conformément aux dispositions du Reglement
583/2010, sur la base de la volatilité (les haussebaisses
de sa valeur) sur une période précédente de cirgCat
indicateur est disponible, dans sa version la plésente,
dans les informations clés pour l'investisseur.classe le
fonds sur une échelle allant de 1 a 7. Plus le $oest situé
haut sur I'échelle, plus le rendement possibleéésté, mais
plus le risque de perte est important égalementchitfre le
plus bas ne signifie pas que le fonds ne présentrma
risque, mais que comparé a des chiffres plus élewés
produit offre en principe un rendement plus faitslais aussi
plus prévisible.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
passées, qui ne préjugent en rien de I'évolutidnrés En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer dans
temps. Méme si le fonds se situe dans la catégerigsque
la plus basse, l'investisseur peut subir des pec@saucune
catégorie n'est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

2.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calcadt in
accordance with Regulation 583/2010 and based datility
(increases or decreases of its value) over a pre/jgeriod of
five years. This most recent indicator is includedthe key
investor information. It classifies the fund inkrisategories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund istendcale, and
the greater is the risk category and the higher pussible
returns. Although the lowest category does not nthahthe
fund involves no risk at all compared to the higbategories,
in theory this product offers a yield that is lowert also more
predictable.

The main limits of the indicator are the followinghe risk

indicator is calculated from the past data, which by no

means indicative of future performance. As a restile

degree of risk may change over time. Even whefutitkis in

the lowest risk category, the investor may suféssés since
no category is fully risk free.

The comparfailsnunder class 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporell¢
Immobilisations corporelles

Valeurs mobilieres, instruments du
marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monét:

Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de pi

Instruments financiers dérivés

Sur obligation

Contrats a terme (+/-)

Sur devises
Contrats a terme (-)

Sur indices financie
Contrats d'option (+/-)

Contrats a terme (+/-)
Créances et dettes a plus d'un an

Créanes
Dettes
Créances et dettes a un an au plus

Créance

Montants a recevoir
Collatéral

Autres

Dettes

Montants a payer-)
Emprunts (-)

Collatéral -)

Autres (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a reporl

Produits acquis

Charges a impute-)
Produits a reporter (-)
TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

VI
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2.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS
Fixed Asset:

Start-up costs
Immobilizzazioni immateria
Tangible assets
Transferable securities,
other financial instruments

negotiable and

Bonds and other debt securities
On money market instrume
Shares and similar securities

Other transferable securities
UCI with variable number of shal
Financial derivatives

On bond

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies
Futures contracts (-)

On financial indexe
Option contracts (+/-)

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e.

more than one year)
Receivable
Payables

Short-term receivables and payables (i.e.

less than one year)
Receivable

Amounts receivable
Collateral

Other:

Payables

Amounts payable-)

Loans (-)

Collateral -)

Others (-)

Deposits and liquid assets
Sight bank deposits

Term bank deposits
Other:

Adjustment accounts
Expenses carried forwe
Accrued income
Chargeale expenses-)
Income carried forward (-)
TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital
Profit-sharing/dividends
Retained earning:

Result for the financial year (the half
year)

30/06/2017
EUR
1273873 833,84
0,0C
0,00
0,0C
0,00
1219 650 022,23

0,00
0,0C
0,00

0,00
121€37¢582,1¢

3270 440,07
(107€169,20

(1078 169,20)

1408 417,30
140€417,3(

2940191,9%
1872 478,83

1067 713,14
0,00

0,0¢
0,00
(6 447 974,67)

44772855,

1 932 808,69

870 000,00
1674476,8¢

(10 925 260,24)
(7042 947,36
0,00
(250 000,00

(1381 312,88)

62 855 132,77

62 855 132,77
0,00
0,0¢

(2 183 346,49)
0,0¢

19 151,70
(2202 498,19
0,00

1273 873 833,84
657401 881,6

1008 425,94
58€ 682 932,4¢

28 780 593,80

30/06/2016
EUR
1142 749 949,14
0,0C
0,00
0,0C
0,00
1107 534 824,34

0,00
0,0C
0,00

0,00
110704z 584,0:
492 240,32
47€690,7:
478 690,71

140 818,74
14C818,7:

(127269,13
1 345 062,79

(1472 331,92)
0,00

0,0C
0,00
5014 601,38

14642718,8¢
13 006 384,00
0,00
1 63€334,8¢
(9 628 117,50)
(9301820,41
(145 406,56)
0,0¢
(180 890,53)
31104 285,08
31104 285,08
0,00
0,0¢
(903 761,66)
0,0¢
4120,54
(907882,20
0,00
1142 749 949,14
587271 255,2(
67 770,74
56€ 341458,2]
(12 930 535,07)
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2.3. Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

Collateral (+/-)

valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Autres siretés réelle

valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Valeurs sou-jacentes des contrat:
d'option et des warrants (+)

Contrats d'option et warrants achetés
Contrats d'option et warrants vendus
Montants notionnels des contrts & terme
()

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swa
()

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments
financiers dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actior
Engagements de revente résultant de
cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de
cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

> <wp

B.
VI
VIl

VIIIL

IX.
A.
B.

2.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Securities underlying option contacts an
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold
Notional amounts of futures contracts (+

Furtures contracts purchased
Futures contracts sold
Notional amounts of swap contracts (4

Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial
derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on share
Commitments to call resulting from
transfersdisposals

Commitments to buy resulting from
transfersdisposals

Financial instruments loened

Shares

Bonds

30/06/201
EUR
5744 301,96
5744301,9¢
0,00

5744 301,96
0,0C
0,00

0,00
144641688,9¢

144 641 688,95
0,00
85( 342 352,4¢

455 486 153,45
394 856 199,04
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

30/06/201.
EUR
2599 291,42
259¢€291,4:
0,00

2599 291,42
0,0C
0,00

0,00
404937303,1:

288 557 598,04
116 379 705,07
67£934172,0:

347 323 164,74
328 611 007,27
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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2.4. Compte de résultats

0w >
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O mm

Réductions de valeur moins-values et plus- 1.

values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché métaire
Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de pi
Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Sur obligations

Contrats a terrr

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Sur actions

Contrats d'option

Résultat réalisé

Sur indices financiers

Contrats d'optio

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Contrats a terme

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Sur instruments financiers dérivés
Contrats d'option

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de che
Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Produits et charges des placements
Dividende:

Intéréts (+/-)

Dépbdts et liquidités

Intéréts d'emprunts)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers)

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placem
Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les fra
d'acquisition et de réalisation des actifs
décourager les sorties et a couvrir les frais
livraison

Autres

Colits d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhér
aux placements (-)

Charges financiere:)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunératin due au gestionnair-)
Gestion financiere

Gestion administrative et comptable

Frais administratifs-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pen:

©)

Services et biens diver-)
Amortissements et provisions pour risques

A
BY
C.
D.
E
a.
b
=
a.
ii.
i.1.
ii.2.
&:
i.
i1
l.
i.
i1
i.2.
ii.
ii.1.
ii.2.
m.
i.
i1
i.2.
G.
H.
b.
b.1.
b.2
Il
A
B.
b.
C.
D.
E
b.
=
M.
A
BY
V.
A
BY
C.
D.
a.
b.
E.
5
G.
H.

2.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instrumer
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shal

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contrac

Realized result

Non realized rest

On shares

Option contracts

Realized result

On financial indexes

Option contrac!

Realized result

Non realized rest

Futures contracts

Realized resu

Non realized result

On financial derivatives

Option contracts

Realized result

Non realized rest

Amounts receivable, deposits, liquid ass:
and amounts payable

Foreign exchange positions and transactic
Other exchange positions and transac
Realized result

Non realized rest

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expense-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax -)

Foreign

Other income from investmel

Other income
Allowance to
acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cov
delivery

costs

Other:

Operating expenses

Transaction and delivery expenses
investments (-)

Interest and other finance expens-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payab-)

Financial management

Administrative and accounting manageme
Administrative expense:-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security cha
and

pensions (-)

Various services and gooc-)

Depreciation allowances and contingen

cover costs of ass

30/06/2017
EUR
37 524 469,67

0,00
0,0C
0,00

0,00
43561364,5¢
7803 416,95
35 757 947,63
(7 948 458,73)
(776 160,28)
(77€160,28
1 945 502,70
(272166298)
0,00
0,00
0,00
(4 529 477,46)
(284£742,06
(3 467 997,56)
622 255,5(
(1 683 735,40)
(3252390,82
1569 655,42
(2 642 820,99)
(2 642 820,99)
(3 096 382,85)
453 561,8¢
0,00

1911 563,82
1911563,8:
(7 132 007,20)
9042571,0:
1075 874,01
1 10€ 145,0(
38 699,45
38 699,45
(68970,44
0,00

0,0

0,00

0,0
778,51
0,00

778,5:
(9 820 528,39)
(13 254,00

0,0
(517 060,22)
(8082510,66
(7 647 829,18)
(434 681,48)
(151587,21
(39 636,68)
(1000,00

(394717,29
0,00

30/06/2016
EUR
(19 015 885,84)

0,00
0,0C
0,00

0,00
(2292138,66
52 358 794,36

(54 650 933,02)

(16 693 398,92)
(1041 488,57)
(1041488,57
(1535 183,16)

492 694,5¢
(196 716,00)
(196 716,00)
(196 716,00)

(14 045 955,15)
(1917876,30
(1949 713,83)

31837,5

(12 128 078,85)

(1222€ 143,66

92 064,81
(1 409 239,20)
(1 409 239,20)
(1 409 239,20)
0,0¢
0,00

(30 348,26)
(30348,26
(2 908 614,91)
2876 266,6¢
10 510 843,74
105161322
9141,13
9141,13
(23080,50
0,00
5 650,8¢
5 650,88
0,0¢
0,00
0,00

0,0¢
(4 425 492,97)
(465896,89

(397,77
(438 638,50)
(2 84€ 482,67
(2 516 637,03)
(329 845,64)
(840454
(17 446,42)
(1000,00

(35C 359,46
0,00
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2.4 Composition des avoirs et chiffres clés (sujte 2.4 Composition of the assets and key figuresofttinued)
charges (-) and loss provisions (-)
I Taxes J. Taxes (534 899,99) (202 728,45)
K. Autres charges (-) K. Other expenses (-) 31137,66 (94 138,27)
Produits et charges de l'exercice (d Income and expenses for the financic (8742875,87 608t 350,7°
semestre) year (half
Sous-total lI+11+1V year)
Sub total [I+I[1+1V
V. Bénéfice courant (perte courante) avant V. Current profit (loss) before income tax 28 780 593,80 (12 930 535,07)
impots sur le résultat
VI. Impdts sur le résultat VI. Income tax 0,00 0,00
VII. Résultat de I'exercice (du semestr VII. Result for the financial year (the half 28780 593,8( (1293( 535,07
year)
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2.5. Composition des avoirs et chiffres clés

2.5. Composition of the assets and key figures

2.5.1. Composition des actifs au 30 June 2017 2.5.1. Assets composition as at 30 June 2017
(exprimé en EUR) (exprimé en EUR)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte-
par I'OPC feuille
% by the UCI % portfolio

%

actif

net

% net assets

1. Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

INDF SUS J EQ -UCITS ETF- 3 257 333,00 EUR 24,86 6 396 397,71 15,76%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 6 396 397,71
Total: Actions - Total: Shares 6 396 397,71
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares 6 396 397,71
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Total Transferable securities 6 396 397,71

admitted to an official stock exchange listing
Autres valeurs mobiliéres - Other transferable securities

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAND SRI N AM -Z- USD/CAP 8 37 551,00 usD 1094,24 36 145 149,75 18,90%
CAN DYN SLS EQ -Z- CAP 8 4 368,00 EUR 1505,41 6 575 630,88 8,05%
CAN EQ L AUSTRALIA -Z- CAP 8 7 664,00 AUD 1391,59 7175 143,80 2,03%
CAN EQ L EMERG MKTS -Z- 8 42 947,00 EUR 992,58 42628 333,26 5,03%
CAP
CAN EQ L ES&MC ZC / CAP 8 1403,00 EUR 1770,87 2484 530,61 24,40%
CAN EQ L EUROPE CONVICT - 8 26 525,00 EUR 1601,10 42469 177,50 11,48%
Z- CAP
CAN EQ L EUROPE INNQV -Z- 8 12 557,00 EUR 1645,01 20656 390,57 4,29%
CAP
CAN EQ L JAPAN -Z- CAP 8 36 597,00 JPY 26 247,00 7457 482,14 0,04%
CAN QUANT EQ USA -Z- CAP 8 8 010,00 usD 3466,57 24425779,12 3,89%
CLEOME IND USA EQ SHS -Z- 8 44 539,00 usD 179417 70294 280,11 7,32%
CAP
CL IND EMU EQ --- SHS -Z- B 4398,00 EUR 1773,56 7800 116,88 1,84%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 268 112 014,62
Total: Actions - Total: Shares 268 112 014,62
Fonds - Fund
Belgique - Belgium
BEL EQ EU SM -Z- EUR/CAP 2 10 145,00 EUR 1683,53 17079 411,85 5,44%
Total: Belgique - Total: Belgium 17 079 411,85
France - France
CANDRIAM DIV FUTURES -Z- 8 15 305,00 EUR 979,55 14992 012,75 7,85%

0,52%

0,52%
0,52%
0,52%
0,52%

2,96%
0,54%
0,59%
3,50%

0,20%
3,48%

1,69%
0,61%
2,00%
5,76%
0,64%

21,98%
21,98%

1,40%

1,40%

1,23%

0,50%

0,50%
0,50%
0,50%
0,50%

2,84%
0,52%
0,56%
3,35%

0,20%
3,33%

1,62%
0,59%
1,92%
5,52%
0,61%
21,05%
21,05%

1,34%

1,34%

1,18%
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
CANDRIAM GLB ALP FCP-Z- 3 4 255,00 EUR 1517,61
EUR/CAP

CANDRIAMLG S C -Z- 3 7755,00 EUR 1499,86
EUR/CAP

CANDRIAM RISK A -Z- EUR 3 6903,00 EUR 1489,62
[CAP

CANDR INDEX ARBITRAGE-Z- 3 24 404,00 EUR 1505,68
(3DEC)

Total: France - Total: France
Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CR OPP-Z- CAP 3 63 909,00 EUR 226,99
CAN BD EU G IG -Z- EURIDIS 3 26 663,00 EUR 1479,22
CAN BD EUR CORP -Z- 3 39928,00 EUR 1531,52
EUR/DIS

CAN BD EUR GOV - SHS -Z- 3 48779,00 EUR 1482,46
DIST

CAN BD EUR -Z- EUR/DIS 3 44 684,00 EUR 1514,65
CAND SRIBD EAI-Z- EUR 3 3339,00 EUR 1511,07
ICAP

CAND SRI BD EM -Z- USD/DIS 3 9 444,00 usb 1073,86
CAND SRIBD EUR -Z- 3 4 674,00 EUR 1000,28
EUR/CAP

CAND SRIBD GL -Z- CAP 3 12 168,00 EUR 967,49
CAND SRI EQ EM -Z-CAP-EUR 3 5400,00 EUR 1720,64
CAND SRI EQ PAC SHS -Z- 3 5711,00 JPY 138 476,77
JPY/CAP

CAN EQ L EUR-Z-EUR/DIS 3 36 275,00 EUR 1700,29
CAN Q EQ EU-Z-EUR/DIS 3 72703,00 EUR 1744,07
CLIND EU EQ --- SHS -Z- DIS 3 98 610,00 EUR 1716,50

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Fonds - Total: Fund
Monétaire — Monetary

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN MONEY MKT EURO -Z- 3 31510,00 EUR 1026,71
CAP

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Monétaire — Total: Monetary
Obligations et autres titres de créance — Bonds and other debt securities

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CON DEF -Z- CAP 3 11770,00 EUR 1533,03
CAN BD CON OPP-Z- CAP/EUR 3 2391,00 EUR 1567,26
CAN BD EM MKT -Z- USD/DIS 3 11233,00 usD 1640,16
CANBD GL | SD -Z- CAP 3 89 769,00 EUR 128,99
CAN BDS EM DEBT L CURR -Z- 3 14 587,00 usD 1006,87
CAP

CAN BDS EURO LT -Z- CAP 3 103 162,00 EUR 182,64
CAN BDS EURO ST -Z- CAP 3 2019,00 EUR 221045
CAN BDS GL HIGH YIELD -Z- 3 58 059,00 EUR 220,42
CAP

CAN BDS INTERNATIONAL -Z- 3 16 890,00 EUR 1079,96
CAP

CAN BDS TOTAL RETURN -Z- 3 10 497,00 EUR 1511,76
CAP

CAND SRIBD EC -Z- EURICAP 3 2440,00 EUR 994,98

Evaluation
Evaluation

6 457 430,55

11631 414,30

10 282 846,86

36744 614,72

80108 319,18

14 506 703,91
39 440 442,86
61150 530,56

72312 916,34

67 680 620,60
5045 462,73

8921 124,07
4675 308,72

11772 418,32
9291 456,00
6 139 827,21

61678 019,75
126799 121,21
169 264 065,00

658 678 017,28
755 865 748,31

32351632,10

32351 632,10
32351 632,10

18 043 763,10

3 747 318,66
16 206 823,79
11579 303,31
12919 785,97

18 841 507,68

4 462 898,55
12797 364,78
18 240 524,40
15 868 944,72

2427 751,20

%

détenu

par I'OPC

% by the UCI

7,18%
0,75%
8,25%

3,49%

0,70%
9,12%
6,62%

8,91%

12,18%
12,45%

13,63%
2,95%

25,16%
3,63%
0,03%

9,05%
15,32%
13,83%

2,61%

4,57%
23,58%
0,86%
4,16%
3,20%

13,19%
0,24%
2,40%
4,25%
0,83%

0,96%

2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

%
porte-
feuille

% portfolio

0,53%
0,95%
0,84%

3,01%

6,57%

1,19%
3,23%
5,01%

5,93%

5,55%
0,41%

0,73%
0,38%

0,97%
0,76%
0,50%

5,06%
10,40%
13,88%

54,01%
61,97%

2,65%

2,65%
2,65%

1,48%
0,31%
1,33%
0,95%
1,06%

1,54%
0,37%
1,05%
1,50%
1,30%

0,20%

%

actif

net

% net assets

0,51%

0,91%

0,81%

2,88%

6,29%

1,14%
3,10%
4,80%

5,68%

5,31%
0,40%

0,70%
0,37%

0,92%
0,73%
0,48%

4,84%
9,95%
13,29%

51,71%
59,34%

2,54%

2,54%
2,54%

1,42%
0,29%
1,27%
0,91%
1,01%

1,48%
0,35%
1,00%
1,43%
1,25%

0,19%
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
EAS IV US CORP BD -C- 2 1786 257,00 usb 11,79
USD/CAP

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)
Total: Obligations et autres titres de créance — Total: Bonds and other debt securities
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares

Total Autres valeurs mobiliéres — Total Other transferable securities
Instruments financiers dérivés - Financial derivatives

Change a terme - Foreign exchange

Achat - Purchase 896 000,00 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 103 252 352,00 JPY 0,00
Achat - Purchase 59 343 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 62933 251,50 usD 0,00
Achat - Purchase 54 499 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 47514 953,15 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 24229 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 220519 531,17 NOK 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2642 307,64 usD 0,00
Achat - Purchase 2106 000,00 GBP 0,00
Achat - Purchase 24 377 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 20 873 854,46 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 4668 085,51 usb 0,00
Achat - Purchase 4385 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 6 264 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 5445 251,35 GBP 0,00
Achat - Purchase 13 660 338,19 usb 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 12 573 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 13743 898,34 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 12573 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 2513 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2187 043,80 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1911 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 2037 007,52 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1911 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 1635 152,88 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 35371 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 29591 732,31 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 6 905 060,90 CHF 0,00
Achat - Purchase 6 360 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 8904 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 7599 207,84 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2037 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 1729 445,59 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 99671 877,22 NOK 0,00
Achat - Purchase 10423 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 12573 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 13994 616,54 usD 0,00
Achat - Purchase 4601 947,39 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 3632 000,00 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 12867 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 122 613 760,44 NOK 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2430 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 2136 045,33 GBP 0,00

Total Change a terme — Total Foreign exchange
Futures - Futures

Evaluation
Evaluation

18 517 803,26

153 653 789,42
153 653 789,42
1209 983 184,45
1209 983 184,45

0,00
(13 820,09)
0,00

4017 502,30
0,00

439 157,46
(1036 758,59)
0,00

73 146,82
0,00

0,00

628 006,24
281211,28
0,00

0,00

68 703,54
0,00

(563 499,73)
0,00

(490 037,74)
0,00

24 705,60
(120 162,76)
0,00

(50 611,35)
0,00

(1703 124,93)
0,00
5228454
0,00

0,00

258 093,59
(69330,20)
0,00

(59 603,55)
0,00

(269 618,57)
0,00

0,00

(86 505,27)
28 401,68
0,00

277,03

0,00

1408 417,30

%

détenu

par I'OPC

% by the UCI

0,86%

2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

%
porte-
feuille

% portfolio

1,52%

12,60%
12,60%
99,21%
99,21%

0,00%
(0,00%)
0,00%
0,33%
0,00%
0,04%
(0,09%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,05%
0,02%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
(0,05%)
0,00%
(0,04%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
(0,00%)
0,00%
(0.14%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
(0,01%)
0,00%
(0,00%)
0,00%
(0,02%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,12%

%

actif

net

% net assets

1,45%

12,06%
12,06%
94,98%
94,98%

0,00%
(0,00%)
0,00%
0,32%
0,00%
0,03%
(0,08%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,05%
0,02%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
(0,04%)
0,00%
(0,04%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
(0,00%)
0,00%
(0,13%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
(0,01%)
0,00%
(0,00%)
0,00%
(0,02%)
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,11%
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
Indices - Indexes
DJ EURO 986,00 EUR 134,70
STOXX/BANKS/PRICE IND
EURO STOXX 50 PR 351,00 EUR 3482,00
FTSE MIB INDEX 124,00 EUR 20 951,00
MSCI DAILY TR NET EM MARK 634,00 usb 452,82
usb
S&P 500 EMINI INDEX 252,00 usD 2 425,00
SMI INDEX/OHNE (79,00) CHF 9 005,00
DIVIDENDENKORR.
TOPIX INDEX (TOKYO) 3,00 JPY 1616,50
UKX FTSE 100 INDEX (695,00) GBP 7 313,00
Total: Indices - Total: Indexes
Obligations — Bonds
10Y BTP ITALIAN BOND (118,00) EUR 135,27
EURO BUND 444,00 EUR 161,65
EURO OAT FUTURES (112,00) EUR 148,26
Total: Obligations - Total: Bonds
Total Futures - Total Futures
Options - Options
Indices - Indexes
EURO STOXX 50 PR 1810,00 EUR 59,20
S&P 500 INDICES 402,00 usD 22,65

Total: Indices - Total: Indexes
Total Options - Total Options
Total Instruments financiers dérivés - Total Financial derivatives

Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Total:
Transferable securities, negotiable and other financial instruments

1. Dépots et Liquidités — Deposits and liquid assets

Avoirs bancaires a vue - deposit and liquid assets

Current accounts blocked — Current accounts blocked usb
Current accounts blocked — Current accounts blocked JPY
Current accounts blocked — Current accounts blocked GBP
Current accounts blocked — Current accounts blocked EUR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD

Total - Avoirs bancaires a vue Avoirs bancaires a vue - Total - deposit and liquid assets deposit and liquid
assets

Total Dépdts et Liquidités — Total Deposits and liquid assets

lll.  Créances et dettes diverses - Other receivables and other payables

Total Créances et dettes diverses — Total Other receivables and other payables

IV.  Autres - Others

Evaluation
Evaluation

167 620,00

(140 940,00)
125 358,79
189 195,49

(60 078,03)
(149 362,67)

1125,73
934 793,83

1067 713,14

(119 711,71)
(1088 937,83)
130 480,34

(1078 169,20)
(10 456,06)

1071 520,00
800 958,83

1872 478,83
1872 478,83
3 270 440,07
1219 650 022,23

1405 306,12
11878,42
2235070,45
2092 046,97
2 895,08
1130 086,52
0,29

41094 739,21
9939 869,51
2430 441,85
406 309,62
339 804,43
1766 684,30

62 855 132,77

62 855 132,77

(6447 974,67)
(2183 346,49)

2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

% %

détenu porte-

par I'OPC feuille

% by the UCI % portfolio

0,01%

(0,01%)
0,01%
0,02%

(0,00%)
(0,01%)

0,00%
0,08%

0,09%

(0,01%)
(0,09%)
0,01%

(0,09%)
(0,00%)

0,09%
0,07%

0,15%
0,15%
0,27%
100,00%

%

actif

net

% net assets

0,01%

(0,01%)
0,01%
0,01%

(0,00%)
(0,01%)

0,00%
0,07%

0,08%

(0,01%)
(0,09%)
0,01%

(0,08%)
(0,00%)

0,08%
0,06%

0,15%
0,15%
0,26%
95,74%

0,11%
0,00%
0,18%
0,16%
0,00%
0,09%
0,00%
3,23%
0,78%
0,19%
0,03%
0,03%
0,14%

4,93%

4,93%

(0,51%)
(0,17%)
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite 2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte- actif
par I'OPC feuille net
% by the UCI % portfolio % net assets

V.  Total de I'actif net — Total net assets 1273 873 833,84 100,00%

(2) OPC inscrit auprés de I'Autorité des Servideldlarchés Financiers répondant aux conditions dgirective 2009/65/CE - UCI's registered on thedfinial Services and Markets Authority’s list of @nthkings for

Collective Investment/UCI's which meets the cormit of the Directive 2009/65/EC
(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sewiet Marchés Financiers répondant aux conditiengaDirective 2009/65/CE - UCI's not registered thie Financial Services and Markets Authority's ti$

Undertakings for Collective Investment/UCI’s whicteets the conditions of the

Directive 2009/65/EC..

Les changements dans la composition du portefditiés sont disponibles, sans frais, auprés déilBeBanque S.A. ayant son siége Boulevard Pac#€cal000
Bruxelles qui assure le service financier.

The changes in portfolios may be obtained on simgrieest and without charge at Belfius Bank. wighrégistered office at Boulevard Pachéco 44 - 1BAgssels
provides the financial services.

Répartition économique du portefeuille-titres au ~ Trusts / fonds d'investissemeninvestment trusts / funds and 99,73%
30/06/2017 provisioning inst.
(en pourcentage du portefeuille) Instityt_ion; non glassifiables / non classif — Non-classifiable / no- 0,15%
classified institutions
. . Total changes a termeTotal foreign exchange 0,12%
Economic breakdown of investments as at Total: - Total: 100,00%
30/06/2017
(percentage of portfolio)
Répartition géographique du portefeuille-titres Luxembourg (Grand-Duché) — Luxembourg (Grand Djichy 91,76%
au 30/06/2017 France — France 6,58%
en pourcentage du portefeuille Belgique- Belgium 1,409
(enp g P ) Total changes a terme — Total foreign exchange 0,12%
hic breakd fi Royaume-Uni — United Kingdom 0,08%
Geographic breakdown of investments as at Etate-Unis d'’Amérique~ United States of Ameris 0,08%
30/06/2017 ) Allemagne (République fédérale) — Germany (FedReplublic) 0,00%
(percentage of portfolio) Italie — Italy 0,00%
Japor- Japa 0,00%
Suisse- Switzerlanc (0,01%
Total: - Total: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR - EUR 82,32%
30/06/2017 USD-USD 15,80%
en pourcentage du portefeuille A=l It
(enp 9 P ) AUD - AUD 0,59%
. GBP - GBP 0,19%
Currency breakdown of investments as at NOK - NOK © oo%o
30/06/2017 _ CHE - CHF (0,01%)
(percentage of portfolio) Total: — Total: 100,00%
2.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 2.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
compartiment
(exprimé en EUR) (expressed in EUR)
ler semestre
1st semester
Achats - Purchases 134 842 965,13
Ventes- Sale! 137911502,8¢
Total 1 - Total 1 272 754 468,01
Souscriptions« Subscription 102 77E474,9¢
Remboursements - Redemptions 53193 315,05
Total 2 - Total 2 15€ 96€ 789,9¢
Moyenne de référence de I'actif net total - Refegeaverage of the total net asset 1253 003 751,06
Taux de rotation - Rotation Percentage 9,24%
Taux de rotation corrigé - Corrected Rotation Percatage 9,36%
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite 2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

Un chiffre proche de 0 % montre que les transastipartant, selon le cas, sur les valeurs mobilignesur les actifs, a I'exception des dépo6ts eiditgs,

ont été réalisées, durant une période détermingeppction uniquement des souscriptions et remlesnesnts. Un pourcentage négatif indique que les
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéa g nombre limité de transactions ou, le cas aohéx aucune transaction dans le portefeuille. La
liste détaillée des transactions qui ont eu liemgent I'exercice peut étre consultée sans fraisrasiule Belfius Banque S.A. ayant son siege Boulevar
Pachéco 44 - 1000 Bruxelles qui assure le seru@n€ier.

A figure close to 0 % shows that transactions retato securities or assets, excluding deposits @agh reserves, as applicable, have been carrigd ou
over a specific period, relating only to subscrgpis and reimbursements. A negative percentage ideltdiled listed of the transactions which were enad
during the year can be consulted free of chargBelfius Bank with its registered office at Boulevd&achéco 44 - 1000 Brussels provides the financial
services.

2.5.3. Tableau des engagements relatifs aux positions sur 2.5.3. Table of liabilities relating to the positions on
instruments financiers dérivés au 30/06/2017 financial derivatives as at 30/06/2017
(dans la devise du compartiment) (in the curresfdhe subfund)
Dénomination Devise En devises En EUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures — Futures
10Y BTP ITALIAN BOND 07/09/2017 EUR (15 842 148,29) (15842 148,29) 1000
TOPIX INDEX (TOKYO) 07/09/2017 JPY 48 350 000,28 375 373,44 10000
UKX FTSE 100 INDEX 15/09/2017 GBP (51646 771,99) (58 775 007,85) 10
DJ EURO STOXX/BANKS/PRICE IND EUR 6473 090,00 6473 090,00 50
15/09/2017
EURO BUND 07/09/2017 EUR 72 861 537,83 72 861 537,97 1000
EURO OAT FUTURES 07/09/2017 EUR (16 735 600,34) (16 735 600,34) 1000
EURO STOXX 50 PR 15/09/2017 EUR 12 362 760,00 12 362 760,00 10
FTSE MIB INDEX 15/09/2017 EUR 12 864 261,21 12864 261,21 5
MSCI DAILY TR NET EM MARK USD usb 28 493 964,17 25065 063,51 100
15/09/2017
SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR. CHF (6950 419,98) (6348 273,56) 10
15/09/201
S&P 500 EMINI INDEX 15/09/2017 usb 30623 296,70 26938 156,85 50
Dénomination Valeur nominale Date valeur Date d’échéance Devise Engagement dans Engagement dans la
la devise de devise du compartiment
I'instrument
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument
Changes a terme - Foreign
exchange
Achat - Purchase 896 000,00 11/01/2017 13/07/2017 usb 896 000,00 788 177,34
Vente - Sale 103 252 352,00 11/01/2017 13/07/2017 JPY 103 252 352,00 801617,18
Achat - Purchase 59 343 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 59 343 000,00 59 343 000,00
Vente - Sale 62 933 251,50 11/01/2017 13/07/2017 usb 62 933 251,50 55 360 003,08
Achat - Purchase 54 499 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 54 499 000,00 54 499 000,00
Vente - Sale 47 514 953,15 11/01/2017 13/07/2017 GBP 47514 953,15 54 072 919,47
Achat - Purchase 220519 531,20 18/01/2017 13/07/2017 NOK 220519 531,20 23 200 330,69
Vente - Sale 24229 000,00 18/01/2017 13/07/2017 EUR 24229 000,00 24229 000,00
Achat - Purchase 2106 000,00 16/02/2017 13/07/2017 GBP 2106 000,00 2396 668,01
Vente - Sale 2642 307,64 16/02/2017 13/07/2017 usb 2642 307,64 2324338,18
Achat - Purchase 24 377 000,00 16/02/2017 13/07/2017 EUR 24 377 000,00 24 377 000,00
Vente - Sale 20 873 854,46 16/02/2017 13/07/2017 GBP 20 873 854,46 23754 842,98
Achat - Purchase 4385 000,00 07/03/2017 13/07/2017 EUR 4385 000,00 4385 000,00
Vente - Sale 4668 085,51 07/03/2017 13/07/2017 usb 4 668 085,51 4106 338,41
Achat - Purchase 6 264 000,00 07/03/2017 13/07/2017 EUR 6 264 000,00 6 264 000,00
Vente - Sale 5445 251,35 07/03/2017 13/07/2017 GBP 5445 251,35 6 196 799,49
Achat - Purchase 13 660 338,19 22/03/2017 13/07/2017 usb 13660 338,19 12016 483,28
Vente - Sale 12573 000,00 22/03/2017 13/07/2017 EUR 12573 000,00 12 573 000,00
Achat - Purchase 13 743 898,34 27/03/2017 13/07/2017 usb 13743 898,34 12 089 987,98
Vente - Sale 12573 000,00 27/03/2017 13/07/2017 EUR 12573 000,00 12 573 000,00
Achat - Purchase 2513000,00 29/03/2017 13/07/2017 EUR 2513000,00 2513000,00
Vente - Sale 2187 043,80 29/03/2017 13/07/2017 GBP 2187 043,80 2488 897,39
Achat - Purchase 2037 007,52 11/04/2017 13/07/2017 usb 2037 007,52 179187854
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Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale

1911 000,00 11/04/2017
1635 152,88 11/04/2017
1911 000,00 11/04/2017
29591 732,31 21/04/2017
35371 000,00 21/04/2017
6 360 000,00 26/04/2017
6 905 060,90 26/04/2017
8904 000,00 26/04/2017
7599 207,84 26/04/2017
1729 445,59 04/05/2017
2037 000,00 04/05/2017
10423 000,00 05/05/2017
99 671 877,22 05/05/2017
13994 616,54 17/05/2017
12573 000,00 17/05/2017
4601 947,39 22/06/2017
3632 000,00 22/06/2017
122 613 760,40 27106/2017
12 867 000,00 27106/2017
2136 045,33 30/06/2017
2430 000,00 30/06/2017

2.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementénai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 30/6/2017

Période
Period
31/12/201!

31/12/2011

30/06/2017

Classe C/ Class

Classe L/ Class L
Classe R/ Class

Classe C/ Class

Classe L/ Class L
Classe R/ Class

Classe C/ Class C

Classe L/ Class L
Classe R/ Class

Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Total / Total

Capitalisation / Capitalision
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Total / Total

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Total / Total

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Period
31/12/2015

31/12/2016

30/06/201

Classe C/Class C

Classe L / Class
Classe R/ Class
Classe C/Class C

Classe L/ Class L
Classe R/ Class R
Classe C/ Class

Classe L/ Class L
Classe R/ Class

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributior
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation Capitalisatiol
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit

2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017
13/07/2017

EUR
GBP
EUR
GBP
EUR
EUR
CHF
EUR
GBP
GBP
EUR
EUR
NOK
usb
EUR
usb
GBP
NOK
EUR
GBP
EUR

1911 000,00
1635 152,88
1911 000,00
29591732,31
35371 000,00
6 360 000,00
6 905 060,90
8904 000,00
7599 207,84
1729 445,59
2037 000,00
10423 000,00
99 671 877,22
13994 616,54
12573 000,00
4601 947,39
3632 000,00
122613 760,40
12 867 000,00
2136 045,33
2430 000,00

1911 000,00
1860 835,05
1911 000,00
33675 953,61
35371 000,00
6 360 000,00
6 306 845,00
8904 000,00
8 648 042,91
1968 141,94
2037 000,00
10 423 000,00
10 486 239,01
12310 535,31
12 573 000,00
4048 159,21
4133 285,00
12 899 899,50
12 867 000,00
2430 860,17
2430 000,00

2.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as e20/06/2017

Souscriptions
Subscriptions
99361,0:
408705,9¢
182760,4:
10,0¢

87062,9(
307910,7¢
46 492,2¢
0,0C

46664,7¢
150760,2¢
25 09044
0,0C

Remboursement
Redemptions
78081,1:
152646,7*
26054,7;
11933,0(

51089,0
116934,9:
64104,9¢
13239,0(

26769,1:
65738,3:
14399,0°

0,0C

Payable and retvable amounts for the UCI
(in the curresfdhe subfund)

Souscriptions
Subscriptions
78560 061,1
129 073 004,€
14£ 40C 684,5¢
1151,0%
65813 571,5
9097E482,8¢
34 888 994,4
0,0C
37291369,2:
46 566 807,2
19917 2984
0,0C

Fin de période
End of Period
607 886,2-
1 404047,9(
292509,8(
13273,0(

2317 716,95
642 860,0'
1595023,7:
274897,1(
34,00

2513 814,88
663755,7:
1 680045,6:
285588,4¢
34,0(

2629 423,81

Remboursement
Redemptions
61 893 667,40
48 304 841,68
20512770,9:

129¢514,2;
38582 273,49
34602549,2:
47 074 609,83
1469 847,84
21405 354,7:
20 316 864,53
11 471 095,81
0,0C
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Valeur nette d'inventaire en fin de période

(dans la devise du compartiment)

Période
Period
31/12/2015

31/12/201

30/06/2017

2.5.5. Performances

(exprimé en %)

Classe/ Class

-0

Diagramme en batons

1113 99361,0¢

120554:2327,4:

1273 87333,8¢

CAP/DIS

CAP
CAP
CAP

Classe C (CAP) / Class C (CAP)

Année de création : 1992

Classe C/Class C

Classe L / Class
Classe R/ Class R
Classe C/ Class

Classe L/ Class L
Classe R/ Class
Classe C/Class C

Classe L / Class
Classe R/ Class R

Belfius Fullinvest Medium

Net aset value at the end of the period

(in the curreridh® subfund)

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributior
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation Capitalisatiol
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation

2.5.5. Performances

(expressed in percent)

1 an/ 1 year 3ans/ 3 5 ans/ 5 year 10 ans/ 10
year year
5,93% 3,36% 5,58% 2,22%
5,85% 3,28% 5,50% -
5,95% 3,38% - -

Diagramme en batons

Year of creation : 1992

2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

par action

for one share

764,62
302,6¢
761,7(
111,02
782,4:
304,49
778,84
113,6¢
801,10
306,23
797,1«
116,37

Depuis le lancement

/ Since the start
4,73%
4,30%
4,33%

Rendements annuels des 10 dernieres années au 3@ 017 / Annual Performance 30 June 2017

[ Belfius Fullinvest Medium - part de CAP (EUR) / EAEUR)

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-10.43%

-15%
-14.56%

-20%

14.48%

6,16%

7.52%

2,05% I
|

10.50%

9.62%

-4,91%

£.93%

2008-06-30 2008-06-30

2010-06-30

2011-06-30

2012-06-30  2013-06-30

2014-06-30

2015-06-30  2016-06-30 2017-06-30
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Classe L (CAP) / Class L (CAP)

Année de création : 2011 Year of creation : 2011
Rendements annuels des 10 dernieres années au 3@ R017 / Annual Performance 30 June 2017

M Belfius Fullinvest Medium - part de CAP (EUR) / BAEUR)

12%
10.41%

10% 9.52%
8% 7.44%
6% 5.85%
]
4%
1,98%
2%
0.00% 0.00% 0.00% 0,00% l

0%

4.97%
2008-06-30 20089-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2017-06-30

Classe R (CAP) / Class R (CAP)

Année de création : 2013 Year of creation : 2013

Rendements annuels des 10 derniéres années au 36 R017 / Annual Performance 30 June 2017

M Belfius Fullinvest Medium - part de CAP (EUR) / BAEUR)

12%

10% 9.62%

8%

5.95%
6%

4%
2%
0.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
0%

-2%

-4%

-4.88%
2008-06-30  2009-08-30 2010-06-30 2011-06-30 2012-08-30 2013-06-30 2014-08-30 2015-06-30 2016-06-30 2017-06-30

-6%
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2.5 Composition des avoirs et chiffres clés (Juite 2.5 Composition of the assets and key figuresticoad)

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deeéis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations.

These are return figures based on historical datahacannot give any guarantee regarding futurgmstand which do not take account of any restringu
measures.

2.5.6. Frais 2.5.6. Fees
(exprimé en %) (expressed in percent)

Frais courants/Ongoing charges

Classe C/Class C BE0131577455 1,40%
Classe C/ Class C BE0146675112 1,41%
Classe L/ Class L BE6214497958 1,48%
Classe R/ Class R BE6258211620 1,38%

Les frais courants, calculés conformément aux gispas du Réglement 583/2010 de la Commissionetyuillet 2010 mettant en ceuvre
la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et duseil en ce qui concerne les informations cég pinvestisseur et les conditions a
remplir lors de la fourniture des informations cfgsur I'investisseur ou du prospectus sur un supgarable autre que le papier ou au
moyen d’un site web (ci aprés le « Reglement 583J2§), sont repris dans les informations clés pawestisseur.La notion de « frais
courants » consiste en tous paiements déduitaadéf [lu fonds lorsqu’une telle déduction est ing®®su autorisée par la reglementation,
les statuts ou le prospectus. lls n'incluent cepahgas les commissions de performance, les fraigrde etde sortie payés directement par
l'investisseur, les frais de transaction, a I'extcap de ceux qui seraient facturés par la banquesitaire, la société de gestion, I'agent
administratif, les administrateurs de la sicav dmporte quel conseiller en placement. Les fraés la la souscription et au remboursement
de parts d’'OPC sous jacents font également pagtidrdis courants. En outre, ils ne comprennentgsasitéréts sur les emprunts et les frais
liés a la détention de produits dérivés (par exertgd appels de marge).lls sont fondés sur les diai’exercice comptable précédent et sont
exprimés en pourcentage de l'actif net moyen g&teode concernée. Dans certains cas, ils peuttenégprimés sous forme d’un montant
maximum a facturer ou étre établis sur la baseedautrepériode passée d’'un an, voire faire I'otbjebe estimation.

The ongoing charges, as calculated in accordanteReigulation no. 583/2010 of the Commission ofil¥ 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament ainthe European Council, as regards key invesiforination and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a progpsmn a durable medium other than paper or by meta website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the keystaeinformation. The concept of « ongoing changéscludes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction isiredwor permitted by the regulations, the artiolésassociation or the prospectus.
However, they do not include any performance feafry or exit charges directly paid by the invest@nsaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the managemompany, the administrative agent, the SICAWianagers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscripiomedemption of underlying UCI units are alsolued into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans eimalrges linked to holding derivative products.(éhge margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and gperaentage of the average net assets for thedpesitcerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged afat@d on the basis of another one-year periotheyr may be based on an estimate.
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2.6. Notes aux états financiers au 30 juin 2017

2.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe C)

La classe C est la classe de base sans critérestitection. Elle est
offerte aux personnes physiques et aux personnegero

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de maximum 1,30 %

- de l'agent chargé de I'Administration au taux @@lnmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de maximum 1,30 %

- de l'agent chargé de I'Administration au taux @@inmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueimanm de 0,07 %
- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysggpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéera la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe R)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de maximum 0,70 %

- de I'agent chargé de I'’Administration au taux @einmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématen du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementaswaleur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéera la fin du
mois considéré.

2.6. Notes to the financial statements as at 30 June 201

2.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class C)

The Class C is the base class for without critefidistinction. It is
offered to natural persons and corporate entities

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate 0f%.30
- of the Administration fee at a maximum annua¢maft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@:Q8 %

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectrmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsthe average
net asset value of the subfund’s assets at theoérde month in
question.

Fees, commissions and recurring costs borne bystbéund (Class
Lock)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate 0f%.30
- of the Administration fee at a maximum annua¢raft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@Q§ %
- of the Lock fee at a maximum annual rate of @97

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectrmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsihe average
net asset value of the subfund’'s assets at theoértde month in
question.

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class R)
The fees:

- Management Fees at annual rate of 0.70 % maximum
- of the Administration fee at a maximum annua¢raft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@:Q8 %

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsihe average
net asset value of the subfund’s assets at theoérde month in
question.
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2.6 Résumé des regles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

2.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

- la commission de gestion (Classe C)
1315 507,73 EUR

- la rémunération d'administration (Classe C)
95 722,90 EUR

- la rémunération d'administration (Classe R)
0,37 EUR

- la rémunération d'administration (Classe L)
21 688,31 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe C)
69 216,11 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe R)
0,30 EUR

- la rémunération du dépositaire (Classe L)
15 087,54 EUR

- la rémunération Lock fee
13 201,59 EUR

- intéréts a payer sur comptes courants et ertgorun
22 095,63 EUR

Belfius Fullinvest

2.6 Summary of booking and valuation rules (contined)

2.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

- The Management fee (Class C)
1315 507,73 EUR

- The Administrative fee (Class C)
95 722,90 EUR

- The Administrative fee (Class R)
0,37 EUR

- The Administrative fee (Class L)
21 688,31 EUR

- The Custody agent fee (Class C)
69 216,11 EUR

- The Custody agent fee (Class R)
0,30 EUR

- The Custody agent fee (Class L)
15 087,54 EUR

- The Lock fee
13 201,59 EUR

- interest payable on current accounts and loans
22 095,63 EUR

- une provision pour autres frais généraux arm@@&munération - a provision for other annual overheads (sugeryiauthority’s fee,
autorité de controle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de auditor’s fees, report costs, publication costs.) et

publication...)
649 977,71 EUR

Pour un total de :
2 202 498,19 EUR

649 977,71 EUR

For a total of
2 202 498,19 EUR
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3.1

Belfius Fullinvest High

INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

3.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment High a été lancé le 21 février 1992

La période de souscription initiale a étgédéi du 3 au 21
février 1992 et le prix initial de souscriptioa 247,89
EUR.

Les actions de la classe L sont commeréiadisa partir
du 14 février 2011.

3.1.2. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement
route d'Arlon 19-21 -

Candriam Luxembourg, L-8009

Strassen
3.1.3. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G@&hes
3.1.4. Cotation en bourse

Non applicable.

3.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéficier
l'actionnaire de I'évolution des marchés finamsi au
travers d'un portefeuille principalement composé
d'organismes de placement collectif (OPC) qusent a
offrir une large diversification (notamment via dastions et
obligations de différents pays et secteurshe
compartiment mettra l'accent sur les investissnts en
OPC dactions.

Politiqgue de placement du compartiment
Catégories d’actifs autorisés :

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en parts d’'OPC belges et/ou étrangers de type buver

Les actifs du compartiment pourront égalemettte
investis accessoirement au travers des auteggories
d’actifs mentionnées dans les statuts annexésprésent
document.

Ainsi par exemple, a titre accessoire, lesifsa pourront
étre placés en actions, obligations, instrumentsmduché
monétaire, dépbts et/ou liquidités.

Stratégie particuliere:

Le compartiment sera investi
d’'OPC belges ou étrangers
essentiellement en:

- obligations et/ou valeurs mobilieres assbliés — telles

principalement parts
investissant eux-mémes

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

. Management report of the sub-fund

3.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The High subfund was launched on 21st February.1992

The initial subscription period was set from 3rcofegary to
21st February 1992. The initial subscription pneas set at
247,99 EUR.

The shares of class L are commercialized as frorth 14
February 2011.

3.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio
route d'Arlon 19-21 -

Candriam Luxembourg, L-8009

Strassen
3.1.3. Distributor

Belfius Bank, Boulevard Pachéco 44, 1000 Brussels
3.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

3.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Subfund objectives

The objective of the sub fund is to enable shadssl to

benefit from trends on the financial markets thioug

portfolio principally made up of undertakings foollective

investment (UCI) that aim to offer a broad divecsifion

(notably via equities and bonds of different coigstrand

sectors). To achieve this objective, the sub fuildfecus on

a balance between investments in bond UCI and untyeq
UcCl.

Fund policy
Authorized Categories :

The assets of this sub fund will be invested ppally in units
in Belgian UCI and/or foreign UCI of the open endgge.
The sub fund’s assets may also be invested, omeiliaay
basis, in the other asset classes mentioned irartides of
association appended to this document. Thus, fameie, on
an ancillary basis, the assets may be investedquities,
bonds, money market instruments, deposits andétr. ca

Particular strategy :

The sub fund will invest principally in units in Bgn or

foreign UCI, which themselves invest essentialty in

- bonds and/or equivalent securities, such as imerg grade
bonds, high yield bonds, mortgage backed securitilation

indexed bonds, etc.,
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3 Informations sur le compartiment 3 Informaion about the subfund

3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 3.Management report of the sub-fund (continued)

que par exemple obligations « investment graddbhgations
a haut rendement, titrisations hypothécairesmgtgage-
backed securities »), obligations liées a I'infiati etc

- actions et/ou valeurs mobilieres assimilablesaations,

- et/ou liquidités et instruments du marché monétai

Le compartiment met l'accent sur les invesiisents en
OPC d'actions. Toutefois, leur proportion paitrr étre
minoritaire ou étre réduite fortement en foowt des
attentes du gestionnaire quant a I'évolutioes dnarchés
financiers et afin de réduire le risque pdawestisseur.
En outre, le compartiment pourra investir une pade ses
actifs nets en OPC qui suivent eux-mémes deségtest
spécifiques (tels que p.ex. matieres premieadigrnatives
ou autres opportunités). Néanmoins, ces irs@mtients
seront toujours minoritaires.

Tant les OPC détenus que les instrumentandiers qui
les composent pourront étre libellés en toudesises et
feront ou non l'objet d'une couverture du risqueahange,
en fonction des attentes du gestionnaire qaatigvolution
des marchés. Les instruments financiers de €#xC
pourront étre émis par des émetteurs des eliffés régions
du monde, en ce compris les pays émergents.

Opérations sur instruments financiers dérivés a#es:

Le compartiment pourra également avoir recours,sdan
respect des regles légales en vigueur, a [utitisatde
produits dérivés, comme par exemple des options, de
futures, des swaps de taux d'intérét, des swapiedses, des
swaps de performance, des swaps de volatiliés, dérivés

de crédit et des opérations de change aetertnce, tant
dans un but dinvestissement que dans un but de
couverture. L'investisseur doit étre conscient dit ue ces
types de produits dérivés sont plus volatils quedmduits
sous-jacents.

Caractéristiques des obligations et des titregéance:

Les valeurs a revenu fixe ou variable détenuesegsa®PC en
position seront émises principalement par des énnstt
réputés de bonne qualité (investment gradeininmm
BBB- et/ou Baa3). Néanmoins, le compartimerurp
détenir a titre accessoire des OPC investissiams des
obligations a haut rendement (rating inférielBBB- et/ou
Baa3).

Les obligatons des OPC
principalement émises par des gouvernements,
institutions supranationales, le secteur pubkt/ou le
secteur privé. A titre accessoire, les valéursvenu fixe

seront
des

en  position

ou variable pourront également étre émises par des
émetteurs  émergents  (états,  sociétés,  bémdficia
éventuellement d’un rating inférieur a BBB- et/oadB.

Le gestionnaire pourra faire varier la durationbgle dans
une fourchette de 2 & 10 ans en fonction de sestedt vis-a-

vis de I'évolution des taux d'intérét.

Description de la stratégie générale visant a ¢olevrisque

de change:

Le compartiment n'a pas lintention de couvrir

- equities and/or securities equivalent to equities
- and/or cash and money market instruments.

The quota of assets invested in equity UCI may e t
majority, or the minority and it could be very lowr even
zero, according to the manager's expectations eftbnd of
the financial markets and in order to reduce tlk for the
investor. In addition, the sub fund may invest prits net
assets in UCI which follow specific strategies (sias, for
instance, raw materials, alternatives or other dppdies).
Nevertheless, these investments will always bererity.

Both the UCI held and their constituent financiatruments
may be denominated in any currency and may or noaype
hedged against foreign exchange risk, dependingthen
management company’s expectations in terms of rharke
trends. The financial instruments of these UCI rhayissued

by issuers in different regions of the world, irdihg the
emerging countries.

Authorised transactions involving financial derivas :

The sub fund may also, provided the legal rulefoice are
observed, use derivative products such as optifutgres,
interest rate and currency swaps, performance swajagility

swaps, credit derivatives and forward exchanges#wetions
both for investment and hedging purposes. Investoosild be
aware that these types of derivative products anemolatile
than the underlying products.

Characteristics of bonds and debt securities :

The fixed or variable income securities held by el in
position will be issued principally by reputedlyagb quality
issuers (investment grade : minimum BBB- and/cai®aThe
sub fund may, however, hold UCI investing in higiely
bonds (rated below BBB- and/or Baa3) on an angiltasis.

The bonds of the UCI in position will be issuednpipally by
governments, supranational institutions, the puldi&ctor
and/or the private sector. On an ancillary basis, fixed or
variable income securities may also be issued bgrgimy
States and/or companies, possibly rated less tigh dhd/or
Baa3.

The management company may change the overalldethe
sub fund within a range of 2 to 10 years based ten i
expectations in terms of interest rates trends.

Description of the general exchange risk hedgirafesgy :

The sub fund does not intend to systematically bealgpinst
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3.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

systématiquement I'exposition du risque de change.
Aspects sociaux, éthiques et environnementaux:

La politique d'investissement du compartimeriest pas
particulierement basée sur des criteres swci@thiques

ou environnementaux. Néanmoins le  compartiment
ninvestira pas dans des titres d'une sociédént
l'activité consiste en la fabrication, l'utilisan ou la
détention de mines antipersonnel, de bombes a sous-
munitions et/ou d’armes a l'uranium appauvri.

Le compartiment a lintention, le cas échgarde
conclure des contrats constituant des déridés crédit.
Auquel cas, ces transactions s'effectueraientrésuple
contreparties bénéficiant d’'une solidité finareig(soit un
rating supérieur ou égal a A), sélectionnédamment sur
base de leur expertise sur ce type de produitsJesrix
proposé et sur la qualité du service fourni.

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille.é¥olution de
la valeur nette d’'inventaire est toutefois eirtaine car
elle est soumise aux différents types de risenogjués ci-
dessous. Il peut en résulter une volatilité retatient
importante de son cours.

3.1.6. Indice(s) et benchmark(s)

Non applicable.

3.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Les actions, portées par des données économiques
encourageantes, la fin de la récession touchartideéfices
et le recul du risque politique, ont démarré suban pied en
2017. Nous avons commencé |année avec
surpondération des actions pour profiter de cat @lasitif.
D’un point de vue régional, nous avons privilégé hctions
américaines, japonaises et de I'UEM. En févrieruso
sommes passés d'une exposition neutre aux marchés
émergents a une surpondération, en partant duipeirgpe
cette région était soutenue par une stabilisationddllar
ameéricain, une dissipation des craintes protectstes, de
meilleurs résultats et des valorisations intéregsafEn mars,
nous avons partiellement procédé a des prises wéfibés

sur notre exposition aux actions américaines, erane
compte de I'écart substantiel existant entre limigime des
enquétes et lactivité réelle. Parallelement, naasons
maintenu une sous-pondération des actions britaersjq
sachant que les incertitudes entourant les négmusatdu
Brexit restaient de mise. En avril, nous avons iooit nos
prises de bénéfices sur les actions américaines gupter

un positionnement neutre, car la politique budgétaie
Donald Trump devenait plus incertaine et semblagngre

plus de temps que prévu au départ. Par ailleunss awons
constaté un resserrement de I'écart orienté aissdantre les
indicateurs avancés et réels ; un signe que ndegpmgtons
comme un avertissement tactique concernant leonacti
ameéricaines. Nous avons également réalisé desspdee
bénéfices sur notre surpondération du Japon. Malge

une

3 Informaion about the subfund

3.Management report of the sub-fund (continued)

exposure to exchange risk.
Social, ethical and environmental aspects :

The sub fund’s investment policy is not particyldshsed on
social, ethical or environmental criteria. Notwitdnsding, the
sub fund will not invest in the shares of a compahgt
manufactures, uses or possesses anti personned,naloster
bombs and/or depleted uranium weapons.

The sub fund intends, where applicable, to enter ¢ontracts
constituting credit derivatives. In this case, thésnsactions
would be made with financially stable counterpart{ee. a
rating of at least A), selected, in particular, thve basis of
their expertise with regard to this type of instent) the price
offered and the quality of the service provided.

The investment policy seeks to ensure the diveedifin of
the portfolio risks. Net asset value trends are dwawn
uncertain since the net asset value is subjedbeadifferent
types of risk listed below. There may thereforerélatively
high volatility in its price.

3.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

3.1.7. Policy followed during the year

Equities — driven by encouraging economic figutks,end of
the earnings recession and receding political +igjot off on
the right footing in 2017. We started the year wdh
overweight on equities to benefit from this postiv
momentum. From a regional perspective, we favolit,

US and Japanese equities. In February, we increased
emerging market exposure from neutral to overwe#ghthis
region was supported by a stabilisihng USD, fading
protectionist fears, better earnings and attractalaations. In
March, we partially took profit on our US equityposure,
given the significant gap between survey optimisid actual
activity. At the same time, we continued to hold an
underweight on UK equities as the uncertaintiesosunding
the Brexit negotiations were nowhere near resolred\pril,

we continued to take profit on US equities to beeamautral
as Donald Trump's fiscal policy became more unéaeréand
looked as if it could take longer than initially pected.
Furthermore, we saw the narrowing gap on the dalensi
between advanced and actual indicators as a thetaraing

on US equities. We also took profit on our Japanese
overweight. Despite a supportive global growth doedestic
policy mix, a weaker Japanese Yen is needed to gaire
conviction. We took some protection ahead of thenEn
presidential elections, but maintained our overiveig EMU
equities to benefit from the region's re-ratingnike to a
decline in the political risk premium. However, wrded the
semester with a slight equity overweight while renmgy
positive on EMU and emerging markets. The econamies
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croissance mondiale favorable et un train de mesure
encourageantes sur le plan intérieur, nous attendoe le
yen s'affaiblisse davantage pour conforter notrevagion.
Nous avons pris des mesures de protection a I'ahprdes
élections présidentielles en France, mais maintene
surpondération des actions de I'UEM, afin de peofide la
revalorisation intervenue dans la région, graceehaisse de
la prime de risque politique. Nous avons toutefd@uré le
semestre sur une légere surpondération des adbonhsen
restant positifs sur les marchés émergents et AEM.
L’actualité économique est moins favorable aux<=tis et

il nous manque un moteur ou un repli du marché gagner
a nouveau en optimisme. S'agissant des produitaude les
rendements — dictés par les décisions des banguésies et
les tensions politiques — sont restés limités dumsemestre.
Nous avons maintenu une duration courte et notres-so
pondération des obligations d’Etat au premier strmese
'année, face a I'éventualité d’'une hausse des thintérét et
d’'un durcissement des politiques monétaires. Nowsnga
continué a nous diversifier vers des investissesnantres
que ceux a faible rendement par le biais de laedett
émergente, des obligations indexées sur linflatédn dans
une moindre mesure, des obligations a haut rendemen

Aucun dépassement de politique d’investissement éi&@
constaté durant I'exercice pour le compartiment.

3.1.8. Politique future

Nous conservons une surpondération stratégiquectemns
par rapport aux obligations (malgré une positiontidg@e
neutre au terme de la période étant donné le madgue
ressort du marché a poursuivre la tendance a lsskaqui a
démarré en début d'année). Nous avons plutdt cméceotre
attention sur nos convictions régionales, notammiest
actions de 'UEM et des marchés émergents. Les mdarc
émergents bénéficient de valorisations intéressati@@s un
contexte de croissance mondiale solide, tandis pse
marchés de I'UEM profitent de la forte dynamique
économique et (pour le moment) d'une banque centrak
accommodante. En outre, la prime de risque s'est
progressivement émoussée depuis le résultat detsoéke en
France.

Dans le méme temps, nous maintenons notre position
négative sur le Royaume-Uni, sachant que le résdiéa
I'élection surprise et les incertitudes entourargs |
négociations du Brexit pourraient avoir dimporest
retombées économiques. Par ailleurs, la croissates
bénéfices plus timide que prévu s’avere d'un mandr
soutien.

Concernant notre exposition aux produits de tausisn
maintenons un biais de duration courte. Face a un
durcissement par la Fed et a la prévision de messi
inflationnistes prochaines, nous anticipons uneisepa la
hausse des taux et des rendements obligataires, gl
'amélioration de I'économie européenne pourraitlément
entrainer une augmentation des rendements danMl'DEs
lors, nous diversifions notre portefeuille en reagant les
obligations d’Etat a faible rendement par des ditile dette
émergente qui conservent un portage (carry) irgardgs

3 Informaion about the subfund

3.Management report of the sub-fund (continued)

flow is less supportive in the US and we lack aalyat or
market setback to become more constructive. Onfikeel
income side, yields — dictated by central bank rsosad
political tensions — remained under pressure olier Half-
year. We maintained a short duration and our uneigiv on
government bonds over the first half of the year the
prospect of higher interest rates and less dovisimetary
policies. We continued to diversify out of low-ydahg
investments through emerging debt, inflation-linkkdnds
and, to a lesser extent, high yield.

The investment
accounting period.

policy was not exceeded during the

3.1.8. Future policy

We remain strategically overweight on equities usrbonds
(despite our tactical neutral stance at the enthefperiod
given the lack of a catalyst to pursue the equityket uptrend
that started at the beginning of the year). Insteae are
focusing on our strong regional convictions, nant&\yU and
emerging market equities. Emerging markets are fliege
from attractive valuations in a robust global grovebntext,
and EMU markets from a strong economic momentumaand
(for the time being) highly accommodative centrank.
Moreover, the risk premium has gradually faded esiice
French election outcome.

Meanwhile, we are maintaining our negative stanoette
UK, as the outcome of the snap election and unoégsa
surrounding the Brexit negotiations could have mpdrtant
economic impact. Otherwise, the softer expectediegs
growth is less supportive.

Regarding our fixed income exposure, we are keeaisort
duration bias. With a tightening Fed and expectedoming

inflation pressures, we expect rates and bond yieldesume
an uptrend while the improvement in the Europeamemy

could also lead to higher EMU yields. As a resulg are
diversifying out of low-yielding government bondsita

emerging debt, which still offers an attractivergar
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3.1.9. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque et de rendemest
calculé, conformément aux dispositions du Reglement
583/2010, sur la base de la volatilité (les haussebaisses
de sa valeur) sur une période précédente de cirgCat
indicateur est disponible, dans sa version la plésente,
dans les informations clés pour l'investisseur.classe le
fonds sur une échelle allant de 1 a 7. Plus le $oest situé
haut sur I'échelle, plus le rendement possibleéésté, mais
plus le risque de perte est important égalementchitfre le
plus bas ne signifie pas que le fonds ne présentrma
risque, mais que comparé a des chiffres plus élewés
produit offre en principe un rendement plus faitslais aussi
plus prévisible.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
passées, qui ne préjugent en rien de I'évolutidnrés En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer dans
temps. Méme si le fonds se situe dans la catégerigsque
la plus basse, l'investisseur peut subir des pec@saucune
catégorie n'est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 5

3.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calcadt in
accordance with Regulation 583/2010 and based datility
(increases or decreases of its value) over a pre/jgeriod of
five years. This most recent indicator is includedthe key
investor information. It classifies the fund inkrisategories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund istendcale, and
the greater is the risk category and the higher pussible
returns. Although the lowest category does not nthahthe
fund involves no risk at all compared to the higbategories,
in theory this product offers a yield that is lowert also more
predictable.

The main limits of the indicator are the followinghe risk

indicator is calculated from the past data, which by no

means indicative of future performance. As a restile

degree of risk may change over time. Even whefutitkis in

the lowest risk category, the investor may sufbssés since
no category is fully risk free.

The comparfailsnunder class 5
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3.2. Bilan
l.
A.
B.
S,
1.
A.
B.
S
D.
E.
F.
£zl
ii.
]
ii.
m.
[5
ii.
1.
A.
B.
V.
A.
a.
d.
B.
a.
d.
2.
V.
A.
B.
C,
VI.
A.
B.
G
D.
A.
B.
C.
D.

TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés

Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporell¢
Immobilisations corporelles

Valeurs mobilieres, instruments du
marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monét:

Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de pi

Instruments financiers dérivés

Sur obligation

Contrats a terme (+/-)

Sur devises
Contrats a terme (-)

Sur indices financie
Contrats d'option (+/-)

Contrats a terme (+/-)
Créances et dettes a plus d'un an

Créance
Dettes
Créances et dettes a un an au plus

Créance

Montants a recevoir
Autres

Dette:

Montants a payer (-)
Collatéral -)

Autres (-)

Dépots et liquidités

Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisation
Charges a repor

Produits acquis

Charges a impute-)
Produits & reporter (-)
TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat
Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestre)

Belfius Fullinvest High
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3.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Asset:

Start-up costs

Immobilizzazioni immateria

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and
other financial instruments

Bonds and other debt securities
On money market instrume
Shares and similar securities

Other transferable securities
UCI with variable number of shal
Financial derivatives

On bond

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies
Futures contracts (-)

On financial indexe
Option contracts (+/-)

Futures contracts (+/-)

Long-term receivables and payables (i.e.
more than one year)

Receivable

Payables

Short-term receivables and payables (i.e.
less than one year)

Receivable

Amounts receivable

Others

Payable

Amounts payable (-)

Collateral -)

Others (-)

Deposits and liquid asse

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses carried forwe

Accrued income

Chargeable expense-)

Income carried forward (-)

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit-sharing/dividends

Retained earning:

Result for the financial year (the half
year)

30/06/2017
EUR

236 915 515,89
0,0C
0,00
0,0C
0,00

225 221 759,26

0,00
0,0C
0,00

0,00
224714350,5;

507 408,69
(221789,41

(221 789,41)

165 171,82
16£171,8:

564026,2¢
351 521,05

212 505,23
0,00

0,0¢
0,00
(1599 073,39)

814773,8:
354 423,94
460 349,87

(2412847,20
(1901 319,98)
(29€000,00

(222 527,22)
13737679,2¢

13 737 679,29
0,00

0,00

(444 849,27)
0,0¢

1 656,50
(44€505,77
0,00
23€ 91 515,8¢

123 191 663,19
385 499,80

104082 213,8¢

9 255 139,02

30/06/2016
EUR

200 939 447,14
0,0C
0,00
0,0C
0,00

198 974 657,41

0,00
0,0C
0,00

0,00
19€ 922 296,6¢
52 360,77
57852,7¢
57 852,76

8 465,83
8465,8:

(13957,82
238 097,41

(252 055,23)
0,00

0,0¢
0,00
(2 007 938,73)

16 308 967,4¢
16 042 412,01
266 555,45
(1831€ 906,19
(18 316 906,19)
0,0¢
0,00
412€ 400,1¢
4129 400,19
0,00
0,00
(156 671,73)
0,0¢
635,25
(157306,98
0,00
20C 93¢ 447, 1«
107 912 065,50
6 442,63
980974373
(5 076 498,30)
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3.3. Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-) I
Collateral (+/-) A.
valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Autres siretés réelle B.
valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Valeurs sou-jacentes des contrats Il
d'option et des warrants (+)

Contrats d'option et warrants achetés A.
Contrats d'option et warrants vendus B.
Montants notionnels des contrats a term Il
(+)

Contrats a terme achetés A.
Contrats a terme vendus B.
Montants notionnels des contrats de swa V.
(+)

Contrats de swap achetés A.
Contrats de swap vendus B.

Montants notionnels d'autres instruments V.
financiers dérivés (+)

Contrats achetés A.
Contrats vendus B.
Montants non appelés sur actior VI.

Engagements de revente résultant de VII.
cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de VIII.

cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés IX.
Actions A.
Obligations B.

3.3. Off balance sheet items

Real sureties (+/-)

Collateral (+/-)

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Other real sureties

Transferable securities/money market
instruments

Liquid assets/Deposits

Securities underlying option contacts an
warrants (+)

Option contracts and warrants purchased
Option contracts and warrants sold
Notional amounts of futures contracts (+

Furtures contracts purchased
Futures contracts sold
Notional amounts of swap contracts (4

Swap contracts purchased

Swap contracts sold

Notional amounts of other financial
derivatives(+)

Contracts purchased

Contracts sold

Uncalled amounts on share
Commitments to call resulting from
transfersdisposals

Commitments to buy resulting from
transfersdisposals

Financial instruments loanec

Shares

Bonds

30/06/201
EUR
1212 204,11
1212204,1:
0,00

1212 204,11
0,0C
0,00

0,00
27202 767,07

27202 767,07
0,00
17£97€931,9(

94 154 424,82
81 825 507,08
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

30/06/201.
EUR
1265 532,03
126£532,0¢
0,00

1265 532,03
0,0C
0,00

0,00
72101106,0(

51 647 657,74
20 453 448,26
12757C317,6¢

60 487 608,04
67 082 709,62
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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3.4. Compte de résultats

0w >

mo

ii.1.

i.2.

Dow

O mm
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Réductions de valeur moins-values et plus- 1.

values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monéti
Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de pi
Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Sur obligations

Contrats a terrr

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Sur actions

Contrats d'option

Résultat réalisé

Sur indices financiers

Contrats d'optio

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Contrats a terme

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Sur instruments financiers dérivés
Contrats d'option

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de che
Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Produits et charges des placements
Dividende:

Intéréts (+/-)

Dépbdts et liquidités

Intéréts d'emprunts)

Contrats de swap (+/-)

Préomptes mobiliers-)

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placem
Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les fra
d'acquisition et de réalisation des actifs
décourager les sorties et a couvrir les frais
livraison

Autres

Colits d'exploitation

Frais de transaction et de livraison inhér
aux placements (-)

Charges financiere:)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionna-)
Gestion financiere

Gestion administrative et comptable

Frais administratifs-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pen:

©)

Services et biel divers -)
Amortissements et provisions pour risques

A
BY
C.
D.
E
a.
b
=
a.
ii.
i.1.
ii.2.
&:
i.
i1
l.
i.
i1
i.2.
ii.
ii.1.
ii.2.
m.
i.
i1
i.2.
G.
H.
b.
b.1.
b.2
Il
A
B.
b.
C.
D.
E
b.
=
M.
A
BY
V.
A
BY
C.
D.
a.
b.
E.
5
G.
H.

3.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instrumer
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shal

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contrac

Realized result

Non realized rest

On shares

Option contracts

Realized result

On financial indexes

Option contrac!

Realized result

Non realized rest

Futures contracts

Realized resu

Non realized result

On financial derivatives

Option contracts

Realized result

Non realized rest

Amounts receivable, deposits, liquid ass:
and amounts payable

Foreign exchange positions and transactic
Other exchange positions and transac
Realized result

Non realized rest

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expense-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax -)

Foreign

Other income from investmel

Other income
Allowance to
acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cov
delivery

costs

Other:

Operating expenses

Transaction and delivery expenses
investments (-)

Interest and other finance expens-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payab-)

Financial management

Administrative and accounting manageme
Administrative expense:-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security cha
and

pensions (-)

Various services and gooc-)

Depreciation allowances and contingen

cover costs of ass

30/06/2017
EUR
11 286 159,64

0,00
0,0C
0,00

0,00
12747 664,2¢
2030 379,04
10 717 285,24
(1736 873,03)
(273 341,44)
(27234144
188 861,24
(462202,68
0,00
0,00
0,00
(1108 280,75)
(46£943,13
(576 315,86)
107372,7:
(639 337,62)
(1211570,21
572 232,59
(355 250,84)
(355 250,84)
(435 806,23)
80555,3¢
0,00

275 368,39
27E 368,3¢
(1 255 412,46)
153(780,8¢
(6 188,44)
4785,0(
6 733,28
6 733,28
(17706,72
0,00
0,0C
0,00
0,0C
111,40
0,00

111,4¢
(2 024 943,58)
(27173,87

(363,00
(95 790,06)
(1 67£425,09
(1 594 044,49)
(81 380,60)
(27771,42
(16 333,49)
(1000,00

(83128,38
0,00

30/06/2016
EUR
(6 317 145,09)

0,00
0,0C
0,00

0,00
(407€ 985,%8)
8 453 909,47
(12 530 895,45)
(2 202 136,59)
62 467,80
62467,8(
(433,10)
62900,9(
(35 334,00)
(35 334,00)
(35 334,00)
(1976 756,75)
(34€517,37
(356 628,10)
10110,73
(1 630 239,38)
(154£ 936,82
(81 302,56)
(252 513,64)
(252 513,64)
(252 513,64)
0,0¢
0,00

(38 022,52)
(38022,52
(550 359,47)
517 336,9¢
2016 654,16
2014764,2¢
2 240,14
2 240,14
(1604,75

0,00
1254,4¢
1 254,48
0,0¢
0,01
0,00

0,01
(776 007,38)
(86538,64

(617,10
(78 054,29)
(464897,01
(406 243,46)
(58 653,55)
(5736,27
(9 339,95)
(1000,00

(71342,73
0,00

- 44 -



3.4 Composition des avoirs et chiffres clés (sujte

&

VI
VII.

charges (-)

Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de l'exercice (d
semestre)

Sous-total II+111+1V

Belfius Fullinvest High

Bénéfice courant (perte courante) avant V.

impots sur le résultat
Impdts sur le résultat
Résultat de I'exercice (du semestre

VI
VIl

[

3.4 Composition of the assets and key figuresofttinued)

and loss provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financic
year (half

year)

Sub total [1+11+1V

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half
year)

(98 851,57)
893,30
(2031020,62

9 255 139,02

0,00
925£139,0:

(43 612,73)
(14 868,66)
124C 646,7¢

(5 076 498,30)

0,00
(507€ 498,30
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3.5. Composition des avoirs et chiffres clés

3.5. Composition of the assets and key figures

3.5.1. Composition des actifs au 30 June 2017 3.5.1. Assets composition as at 30 June 2017
(exprimé en EUR) (exprimé en EUR)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte-
par 'OPC feuille
% by the UCI % portfolio

%

actif

net

% net assets

1. Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

INDF SUS J EQ -UCITS ETF- 3 67 149,00 EUR 24,86 1669 089,12 4,11%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 1669 089,12
Total: Actions - Total: Shares 1669 089,12
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares 1669 089,12
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Total Transferable securities 1669 089,12

admitted to an official stock exchange listing
Autres valeurs mobiliéres - Other transferable securities

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAND SRI N AM -Z- USD/CAP 8 9 508,00 usD 1094,24 9152 035,47 4,79%
CAN DYN SLS EQ -Z- CAP & 415,00 EUR 1505,41 624 745,15 0,76%
CAN EQ L AUSTRALIA -Z- CAP 8 2 258,00 AUD 1391,59 2113 971,13 0,60%
CAN EQ L EMERG MKTS -Z- 8 14 080,00 EUR 992,58 13975 526,40 1,65%
CAP
CAN EQ L ES&MC ZC / CAP 8 250,00 EUR 1770,87 442717,50 4,35%
CAN EQ L EUROPE CONVICT - 8 7 190,00 EUR 1601,10 11511 909,00 3,11%
Z- CAP
CAN EQ L EUROPE INNQV -Z- 8 3 405,00 EUR 1645,01 5601 259,05 1,16%
CAP
CAN EQ L JAPAN -Z- CAP 8 11152,00 JPY 26 247,00 2272 477,00 0,01%
CAN QUANT EQ USA -Z- CAP 8 2 191,00 usD 3466,57 6 681 258,68 1,06%
CLEOME IND USA EQ SHS -Z- 8 11924,00 usD 179417 18819 214,53 1,96%
CAP
CL IND EMU EQ --- SHS -Z- B 2 375,00 EUR 1773,56 4212 205,00 0,99%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 75 407 318,91
Total: Actions - Total: Shares 75407 318,91
Fonds - Fund
Belgique - Belgium
BEL EQ EU SM -Z- EUR/CAP 2 1794,00 EUR 1683,53 3020 252,82 0,96%
Total: Belgique - Total: Belgium 3020 252,82
France - France
CANDRIAM DIV FUTURES -Z- 8 1.398,00 EUR 979,55 1369 410,90 0,72%

0,74%

0,74%
0,74%
0,74%
0,74%

4,06%
0,28%
0,94%
6,21%

0,20%
5,11%

2,49%
1,01%
2,97%
8,36%
1,87%

33,48%
33,48%

1,34%

1,34%

0,61%

0,70%

0,70%
0,70%
0,70%
0,70%

3,86%
0,26%
0,89%
5,90%

0,19%
4,86%

2,36%
0,96%
2,82%
7,94%
1,78%
31,83%
31,83%

1,27%

1,21%

0,58%
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3.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency
CANDRIAM GLB ALP FCP-Z- 3 396,00 EUR 1517,61
EUR/CAP

CANDRIAMLG S C -Z- 3 683,00 EUR 1499,86
EUR/CAP

CANDRIAM RISK A -Z- EUR 3 651,00 EUR 1489,62
[CAP

CANDR INDEX ARBITRAGE-Z- 3 2193,00 EUR 1505,68
(3DEC)

Total: France - Total: France

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CR OPP-Z- CAP 3 5653,00 EUR 226,99
CAN BD EU G IG -Z- EURIDIS 3 208,00 EUR 1479,22
CAN BD EUR CORP -Z- 3 319,00 EUR 1531,52
EUR/DIS

CAN BD EUR GOV - SHS -Z- 3 111,00 EUR 1482,46
DIST

CAN BD EUR -Z- EUR/DIS 3 6219,00 EUR 1514,65
CAND SRI BD EM -Z- USD/DIS 3 1765,00 usD 1073,86
CAND SRI EQ EM -Z-CAP-EUR 3 976,00 EUR 1720,64
CAND SRI EQ PAC SHS -Z- 3 1417,00 JPY 138 476,77
JPY/CAP

CAN EQ L EUR-Z-EUR/DIS 3 10 067,00 EUR 1700,29
CAN Q EQ EU-Z-EUR/DIS 3 19 625,00 EUR 1744,07
CL IND EU EQ - SHS -Z-DIS 3 26 574,00 EUR 1716,50

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Fonds - Total: Fund
Monétaire — Monetary

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN MONEY MKT EURO -Z- 3 4 466,00 EUR 1026,71
CAP

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Monétaire — Total: Monetary
Obligations et autres titres de créance — Bonds and other debt securities

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CON DEF -Z- CAP 3 777,00 EUR 1533,03
CAN BD CON OPP-Z- CAP/EUR 3 755,00 EUR 1567,26
CAN BD EM MKT -Z- USD/DIS 3 2095,00 usD 1640,16
CAN BD GL | SD -Z- CAP 3 16 005,00 EUR 128,99
CAN BDS EM DEBT L CURR -Z- 3 2711,00 usD 1006,87
CAP

CAN BDS EURO LT -Z- CAP 3 13026,00 EUR 182,64
CAN BDS EURO ST -Z- CAP 3 483,00 EUR 2210,45
CAN BDS GL HIGH YIELD -Z- 3 10 641,00 EUR 220,42
CAP

CAND SRIBD EC -Z- EURICAP 3 110,00 EUR 994,98
EAS IV US CORP BD -C- 2 338 531,00 usb 11,79
USD/CAP

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)
Total: Obligations et autres titres de créance — Total: Bonds and other debt securities
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares

Total Autres valeurs mobiliéres — Total Other transferable securities

Evaluation
Evaluation

600 973,56

1024 404,38

969 742,62

3301 956,24

7 266 487,70

1283 174,47
307 677,76
488 554,88

164 553,06

9419 608,35
1667 279,12
1679 344,64
1523 399,61

17116 819,43
34227 373,75
45614 271,00

113 492 056,07
123778 796,59

4 585 286,86

4 585 286,86
4 585 286,86

1191 164,31
1183 281,30
3022 638,28
2064 484,95
2401 147,58

2379 068,64
1067 647,35
2 345 489,22

109 447,80
3 509 489,66

19 273 859,09
19 273 859,09
223 045 261,45
223 045 261,45

%

détenu

par I'OPC

% by the UCI

0,67%
0,07%
0,78%

0,31%

0,06%
0,07%
0,05%

0,02%

1,70%
2,55%
0,66%
0,01%

2,51%
4,14%
3,73%

0,37%

0,30%
7,44%
0,16%
0,74%
0,59%

1,67%
0,06%
0,44%

0,04%
0,16%

3.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

%
porte-
feuille

% portfolio

0,27%
0,45%
0,43%

1,47%

3,23%

0,57%
0,14%
0,22%

0,07%

4,18%
0,74%
0,75%
0,68%

7,60%
15,20%
20,25%

50,39%
54,96%

2,04%

2,04%
2,04%

0,53%
0,53%
1,34%
0,92%
1,07%

1,06%
0,47%
1,04%

0,05%
1,56%

8,56%
8,56%
99,03%
99,03%

%

actif

net

% net assets

0,25%

0,43%

0,41%

1,39%

3,07%

0,54%
0,13%
0,21%

0,07%

3,98%
0,70%
0,71%
0,64%

7,22%
14,45%
19,25%

47,90%
52,25%

1,94%

1,94%
1,94%

0,50%
0,50%
1,28%
0,87%
1,01%

1,00%
0,45%
0,99%

0,05%
1,48%

8,14%
8,14%
94,15%
94,15%

47



Belfius Fullinvest High

3.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise

Description Status UCI Quantity Currency Price in currency

Instruments financiers dérivés - Financial derivatives

Change a terme - Foreign exchange

Vente - Sale 13/07/2017 24084 533,00 JPY 0,00
Achat - Purchase 209 000,00 usb 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 10714 231,50 usb 0,00
Achat - Purchase 10103 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 9883 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 8616 493,55 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 4388 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 39937 252,99 NOK 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 907 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 774 031,99 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 5763 708,18 GBP 0,00
Achat - Purchase 6731 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1202 428,61 GBP 0,00
Achat - Purchase 1383 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 736 380,04 usb 0,00
Achat - Purchase 692 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2322 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 2522 857,64 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2322 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 2538 243,22 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 376 322,19 usb 0,00
Achat - Purchase 347 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 301 991,32 GBP 0,00
Achat - Purchase 347 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1180 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 1257 806,84 usb 0,00
Achat - Purchase 403 868,22 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 472 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 6 486 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 5426 252,46 GBP 0,00
Achat - Purchase 1181 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1282 213,35 CHF 0,00
Achat - Purchase 1819 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 1552 443,74 GBP 0,00
Achat - Purchase 121 409,29 GBP 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 143 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 594 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 651 269,32 usD 0,00
Achat - Purchase 1801 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 17 222 397,67 NOK 0,00
Achat - Purchase 2 584 546,22 usD 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2322 000,00 EUR 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 845 000,00 GBP 0,00
Achat - Purchase 1070 662,32 usb 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 2399 000,00 EUR 0,00
Achat - Purchase 22 863 957,38 NOK 0,00
Vente - Sale 13/07/2017 672 267,65 usb 0,00
Achat - Purchase 518 000,00 GBP 0,00

Total Change a terme — Total Foreign exchange
Futures - Futures

Indices - Indexes

DJ EURO 182,00 EUR 134,70
STOXX/BANKS/PRICE IND
EURO STOXX 50 PR 98,00 EUR 3482,00

Evaluation
Evaluation

(3.223,66)
0,00

683 969,90
0,00

0,00
79638,03
(187 762,46)
0,00

(26 348,20)
0,00

173 405,67
0,00

14 94524
0,00

44 636,67
0,00

(104 027,13)
0,00

(90 500,88)
0,00

16 165,36
0,00
341141
0,00
(74197,83)
0,00

0,00
(12.500,55)
(312:302,97)
0,00

0,00
970881
0,00
5272599
0,00

(4 867,07)
(21 43591)
0,00

0,00
(10298,96)
0,00
(49793,55)
(20125,81)
0,00
5623,37
0,00
(1673,65)
0,00

165 171,82

30 940,00

(41110,24)

3.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

% %

détenu porte-

par I'OPC feuille

% by the UCI % portfolio

(0,00%)
0,00%
0,30%
0,00%
0,00%
0,04%

(0,08%)
0,00%

(0,01%)
0,00%
0,08%
0,00%
0,01%
0,00%
0,02%
0,00%

(0,05%)
0,00%

(0,04%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%

(0,03%)
0,00%
0,00%

(0,01%)

(0.14%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%

(0,00%)

(0,01%)
0,00%
0,00%

(0,00%)
0,00%

(0,02%)

(0,01%)
0,00%
0,00%
0,00%

(0,00%)
0,00%

0,07%

0,01%

(0,02%)

%

actif

net

% net assets

(0,00%)
0,00%
0,29%
0,00%
0,00%
0,03%

(0,08%)
0,00%

(0,01%)
0,00%
0,07%
0,00%
0,01%
0,00%
0,02%
0,00%

(0,04%)
0,00%

(0,04%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%

(0,03%)
0,00%
0,00%

(0,01%)

(0,13%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
0,00%

(0,00%)

(0,01%)
0,00%
0,00%

(0,00%)
0,00%

(0,02%)

(0,01%)
0,00%
0,00%
0,00%

(0,00%)
0,00%

0,07%

0,01%

(0,02%)
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Belfius Fullinvest High

3.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte- actif
par I'OPC feuille net
% by the UCI % portfolio % net assets
FTSE MIB INDEX 23,00 EUR 20 951,00 23 252,03 0,01% 0,01%
MSCI DAILY TR NET EM MARK 170,00 usD 452,82 50 730,65 0,02% 0,02%
usb
S&P 500 EMINI INDEX 64,00 usD 2 425,00 (11059,91) (0,00%) (0,00%)
SMI INDEX/OHNE (15,00) CHF 9 005,00 (28 360,00) (0,01%) (0,01%)
DIVIDENDENKORR.
TOPIX INDEX (TOKYO) 1,00 JPY 1616,50 2 135,01 0,00% 0,00%
UKX FTSE 100 INDEX (141,00) GBP 7 313,00 185 977,69 0,08% 0,08%
Total: Indices - Total: Indexes 212 505,23 0,09% 0,09%
Obligations — Bonds
10Y BTP ITALIAN BOND (37,00) EUR 135,27 (43 902,65) (0,02%) (0,02%)
EURO BUND 90,00 EUR 161,65 (221 916,83) (0,10%) (0,09%)
EURO OAT FUTURES (35,00) EUR 148,26 44 030,07 0,02% 0,02%
Total: Obligations - Total: Bonds (221 789,41) (0,10%) (0,09%)
Total Futures - Total Futures (9 284,18) (0,00%) (0,00%)
Options - Options
Indices - Indexes
EURO STOXX 50 PR 338,00 EUR 59,20 200 096,00 0,09% 0,08%
S&P 500 INDICES 76,00 usb 22,65 151 425,05 0,07% 0,06%
Total: Indices - Total: Indexes 351 521,05 0,16% 0,15%
Total Options - Total Options 351 521,05 0,16% 0,15%
Total Instruments financiers dérivés - Total Financial derivatives 507 408,69 0,23% 0,21%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instr ts financiers dérivés — Total: 225 221 759,26 100,00% 95,06%
Transferable securities, negotiable and other financial instruments
Il. Dépots et Liquidités — Deposits and liquid assets
Avoirs bancaires a vue - deposit and liquid assets
Current accounts blocked — Current accounts blocked JPY 3 959,47 0,00%
Current accounts blocked — Current accounts blocked GBP 406 459,42 0,17%
Current accounts blocked — Current accounts blocked EUR 438 167,17 0,18%
Current accounts blocked — Current accounts blocked usb 363 618,05 0,15%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 62 404,14 0,03%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 250 252,75 0,11%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 412468 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD 60619,72 0,03%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 524 115,75 0,22%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usD 1267 477,45 0,53%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 10 156 125,02 4,29%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD 200 355,67 0,08%
Total - Avoirs bancaires a vue Avoirs bancaires a vue - Total - deposit and liquid assets deposit and liquid 13 737 679,29 5,80%
assets
Total Dépots et Liquidités — Total Deposits and liquid assets 13737 679,29 5,80%
lll.  Créances et dettes diverses — Other receivables and other payables
Total Créances et dettes diverses — Total Other receivables and other payables (1599 073,39) (0,67%)
IV.  Autres - Others (444 849,27) (0,19%)
V.  Total de I'actif net - Total net assets 236 915 515,89 100,00%

(2) OPC inscrit auprés de I'Autorité des Servideldlarchés Financiers répondant aux conditions dgirective 2009/65/CE - UCI's registered on thedfinial Services and Markets Authority’s list of @nthkings for
Collective Investment/UCI's which meets the cormi of the Directive 2009/65/EC

(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sewiet Marchés Financiers répondant aux conditiengaDirective 2009/65/CE - UCI's not registered the Financial Services and Markets Authority'd tié
Undertakings for Collective Investment/UCI’s whicteets the conditions of the
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Directive 2009/65/EC..
Les changements dans la composition du portefeitilés sont disponibles, sans frais, aupres ddiBeBanque S.A. ayant son siege Boulevard Pachéco

44 - 1000 Bruxelles qui assure le service financier

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank. wigtrégistered office at Boulevard Pachéco 44 - 1000
Brussels provides the financial services.

Répartition économique du portefeuille-titres au  Trusts / fonds d'investissem — Investment trusts / funds a 99,77%
30/06/2017 provisioning inst.
Institutions non classifiables / non classifiédson-classifiable / non- 0,15%

(en pourcentage du portefeuille) classified institutions

. . Total changes a terr — Total foreign exchang 0,07%
Economic breakdown of investments as at Total: - Total: 100.00%
30/06/2017
(percentage of portfolio)

Répartition géographique du portefeuille-titres Luxembourg (Grar-Duché)- Luxembourg (Grand Duch 95,219
au 30/06/2017 France- Franc 3,25%
(en pourcentage du portefeuille) Belgique — Belgium ) i 1,34%
Etats-Unis d'’Amérique — United States of America 0,08%

hic breakd fi Royaum+-Uni — United Kingdon 0,08%
Geographic breakdown of investments as at Total changes a terme — Total foreign exchange 0,07%
30/06/2017 ) Japon — Japan 0,00%
(percentage of portfolio) ltalie — Italy (0,01%
Suisse — Switzerland (0,01%)

Allemagne (République fédérale) — Germany (Fedeeplublic) (0,01%)

Total: - Total: 100,00%

Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR-EUR 76,66%
30/06/2017 UsD - USD 20,51%
i JPY - JPY 1,68%

(en pourcentage du portefeuille) AU - AUE 0.94%
. GBP - GBP 0,22%

Currency breakdown of investments as at NOK - NOK (0,00%)
30/06/2017 _ CHF- CHF (0,01%
(percentage of portfolio) Total: — Total: 100,00%

3.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 3.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
compartiment
(exprimé en EUR) (expressed in EUR)

ler semestr

1st semester
Achats - Purchases 23385 304,79
Ventes - Sales 21648 607,38
Total 1 - Total 1 45032912,17
Souscriptions - Subscriptions 24 425 661,21

Remboursemen- Redemption 1243:526,2¢
Total 2 - Total 2 36 859 187,49

Moyenne de référence de I'actif net t- Reference average of the total net ¢ 231021 106,7(
Taux de rotation - Rotation Percentage 3,54%
Taux de rotation corrigé - Corrected Rotation Percatage 4,12%

Un chiffre proche de 0 % montre que les transadtiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliéresur les actifs, a I'exception des dépots eidites,

ont été réalisées, durant une période détermingeppction uniquement des souscriptions et remlesnesnts. Un pourcentage négatif indique que les
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéa g nombre limité de transactions ou, le cas aohéx aucune transaction dans le portefeuille. La
liste détaillée des transactions qui ont eu liemgent I'exercice peut étre consultée sans fraisrasigle Belfius Banque S.A. ayant son siege Boulevar
Pachéco 44 - 1000 Bruxelles qui assure le seru@n€ier.

A figure close to 0 % shows that transactions ietato securities or assets, excluding deposits @agh reserves, as applicable, have been carried ou
over a specific period, relating only to subscrgpis and reimbursements. A negative percentage ideltailed listed of the transactions which were enad
during the year can be consulted free of chargBelfius Bank. with its registered office at Boulev®achéco 44 - 1000 Brussels provides the findncia

services.
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3.5.3. Tableau des engagements relatifs aux positions sur 3.5.3. Table of liabilities relating to the positions on
instruments financiers dérivés au 30/06/2017 financial derivatives as at 30/06/2017
(dans la devise du compartiment) (in the currexfdhe subfund)
Dénomination Devise En devises En EUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures - Futures
10Y BTP ITALIAN BOND 07/09/2017 EUR (4 961087,35) (4961 087,35) 1000
TOPIX INDEX (TOKYO) 07/09/2017 JPY 15889 999,90 123 364,72 10 000
UKX FTSE 100 INDEX 15/09/2017 GBP (10474 752,31) (11920 467,16) 10
DJ EURO STOXX/BANKS/PRICE IND EUR 1194 830,00 1194 830,00 50
15/09/2017
EURO BUND 07/09/2017 EUR 14770 416,83 14770 416,87 1000
EURO OAT FUTURES 07/09/2017 EUR (5233130,07) (5233 130,07) 1000
EURO STOXX 50 PR 15/09/2017 EUR 3453 470,24 3453 470,24 10
FTSE MIB INDEX 15/09/2017 EUR 2386 112,97 2386 112,97 5
MSCI DAILY TR NET EM MARK USD usD 7640 337,40 6720 916,08 100
15/09/2017
SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR. CHF (1319700,00) (1205 368,40) 10
15/09/201
S&P 500 EMINI INDEX 15/09/2017 usb 777257291 6837 238,66 50
Dénomination Valeur nominale Date valeur Date d’échéance Devise Engagement dans Engagement dans la
la devise de devise du compartiment
I'instrument
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument
Changes a terme - Foreign
exchange
Achat - Purchase 209 000,00 11/01/2017 13/07/2017 usb 209 000,00 183 849,40
Vente - Sale 24084 533,00 11/01/2017 13/07/2017 JPY 24 084 533,00 186 984,36
Achat - Purchase 10 103 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 10103 000,00 10 103 000,00
Vente - Sale 10 714 231,50 11/01/2017 13/07/2017 usD 10 714 231,50 9 424 904,55
Achat - Purchase 9883 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 9883 000,00 9883 000,00
Vente - Sale 8616 493,55 11/01/2017 13/07/2017 GBP 8616 493,55 9805 733,38
Achat - Purchase 39937 252,99 18/01/2017 13/07/2017 NOK 39937 252,99 4201702,55
Vente - Sale 4388 000,00 18/01/2017 13/07/2017 EUR 4388 000,00 4388 000,00
Achat - Purchase 774 031,99 16/02/2017 13/07/2017 GBP 774.031,99 880 863,11
Vente - Sale 907 000,00 16/02/2017 13/07/2017 EUR 907 000,00 907 000,00
Achat - Purchase 6731 000,00 16/02/2017 13/07/2017 EUR 6731 000,00 6731 000,00
Vente - Sale 5763 708,18 16/02/2017 13/07/2017 GBP 5763 708,18 6 559 209,42
Achat - Purchase 1383 000,00 07/03/2017 13/07/2017 EUR 1383 000,00 1383 000,00
Vente - Sale 1202 428,61 07/03/2017 13/07/2017 GBP 1202 428,61 1368 386,60
Achat - Purchase 692 000,00 07/03/2017 13/07/2017 EUR 692 000,00 692 000,00
Vente - Sale 736 380,04 07/03/2017 13/07/2017 usD 736 380,04 647 765,70
Achat - Purchase 2522 857,64 22/03/2017 13/07/2017 usD 2522 857,64 221926253
Vente - Sale 2322 000,00 22/03/2017 13/07/2017 EUR 2322 000,00 2322 000,00
Achat - Purchase 2538 243,22 27/03/2017 13/07/2017 usD 2538 243,22 2232796,64
Vente - Sale 2322 000,00 27/03/2017 13/07/2017 EUR 2322 000,00 2322000,00
Achat - Purchase 347 000,00 29/03/2017 13/07/2017 EUR 347 000,00 347 000,00
Vente - Sale 376 322,19 29/03/2017 13/07/2017 usb 376 322,19 331036,41
Achat - Purchase 347 000,00 29/03/2017 13/07/2017 EUR 347 000,00 347 000,00
Vente - Sale 301 991,32 29/03/2017 13/07/2017 GBP 301 991,32 343 671,86
Achat - Purchase 1257 806,84 11/04/2017 13/07/2017 usD 1257 806,84 1106 445,14
Vente - Sale 1180 000,00 11/04/2017 13/07/2017 EUR 1180 000,00 1180 000,00
Achat - Purchase 403 868,22 11/04/2017 13/07/2017 GBP 403 868,22 459 609,71
Vente - Sale 472 000,00 11/04/2017 13/07/2017 EUR 472 000,00 472 000,00
Achat - Purchase 5426 252,46 21/04/2017 13/07/2017 GBP 5426 252,46 6175 178,40
Vente - Sale 6 486 000,00 21/04/2017 13/07/2017 EUR 6 486 000,00 6 486 000,00
Achat - Purchase 1181 000,00 26/04/2017 13/07/2017 EUR 1181 000,00 1181 000,00
Vente - Sale 1282 213,35 26/04/2017 13/07/2017 CHF 1282 213,35 1171 129,55
Achat - Purchase 1819 000,00 26/04/2017 13/07/2017 EUR 1819 000,00 1819 000,00
Vente - Sale 1552 443,74 26/04/2017 13/07/2017 GBP 1552 443,74 1766 710,47
Achat - Purchase 121 409,29 04/05/2017 13/07/2017 GBP 121 409,29 138 166,08
Vente - Sale 143 000,00 04/05/2017 13/07/2017 EUR 143 000,00 143 000,00
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Achat - Purchase 651 269,32 04/05/2017 13/07/2017
Vente - Sale 594 000,00 04/05/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 1801 000,00 05/05/2017 13/07/2017
Vente - Sale 17 222 397,67 05/05/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 2584 546,22 17/05/2017 13/07/2017
Vente - Sale 2322 000,00 17/05/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 1070 662,32 22/06/2017 13/07/2017
Vente - Sale 845 000,00 22/06/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 22 863 957,38 27/06/2017 13/07/2017
Vente - Sale 21399 000,00 27/06/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 518 000,00 30/06/2017 13/07/2017
Vente - Sale 672 267,65 30/06/2017 13/07/2017

3.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementsnai

que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 30/6/2017

Période
Period
31/12/2015 Classe C/ Class C Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Classe L/ Class Capitalisation / Capitalisatit
Total / Total
31/12/201 Classe C/ Class Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Classe L/ Class L Capitalisation / Capitalisation
Total / Total
30/06/201 Classe C/ Class C Capitalisation / Capitalisation

Classe L/ Class L

Distribution / Distributior
Capitalisation / Capitalisation
Total / Total

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Period
31/12/2015 Classe C/ Class C Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributon
Classe L/ Class L Capitalisation / Capitalisation
31/12/201 Classe C/ Class Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Classe L/ Class L Capitalisation / Capitalisation
30/06/201 Classe C/ Class Capitalisation / Capitalisatit

Classe L/ Class L

Distribution / Distribution

Capitalisation / Capitalisation

Valeur nette d'inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

usb 651 269,32
EUR 594 000,00
EUR 1801 000,00
NOK 17 222 397,67
usb 2584 546,22
EUR 2322 000,00
usb 1070 662,32
GBP 845 000,00
NOK 22 863 957,38
EUR 2399 000,00
GBP 518 000,00
usb 672 267,65

value

Souscriptions Remboursement
Subscriptions Redemptions
23048,9( 24866,8¢

42 19794 21834,5:
27346,5. 4752,6:
22890,4¢ 13606,5:
31133,7¢ 15454.,4;
6288,1: 10499,9:
14811,4¢ 8663,5¢
25508, 1( 104424t
5450,1: 2660,5:

Souscriptions
Subscriptions
17 906 137,3
13962999,5(
21445 703,0
1671€211,5
9 436 293,5
4568 342,1
11812119,6¢
8293819,1
43197224

Payable and re¢vable amounts for the UCI
(in the curraexfdhe subfund)

Net aset value at the end of the period
(in the curreridh® subfund)

Période
Period
31/12/2015 201 955015,5: Classe C/Class C
Classe L / Class
31/12/2016 216 784681,8¢ Classe C/ Class C
Classe L/ Class L
30/06/201 23€91£515,8¢ Classe C/ Class

Classe L/ Class L

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributior
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distributiot
Capitalisation / Capitalisation

572 897,01
594 000,00
1801 000,00
1811927,13
2273 527,64
2322 000,00
941821,18
961 626,06
2 405 462,09
2399 000,00
589 493,84
591 368,44

3.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

Evolution of the number of shares outstanding as e80/06/2017

Fin de période
End of Period
154178,0(
133945,7¢
61094,5:

349 218,28
16%461,9¢
149625,1:
56882,7!

369 969,86
169609,8:
164690,7:
59672,3¢
39:972,9¢

Remboursement
Redemptions
19 427 970,01

7282100,2:
3712 091,20
9972660,9
4 672 079C
7 451 150,82
6912 927,2¢
3408 988,66
2110610,33

par action
for one share
744,48
312,77
741,1¢
769,65
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Classe/ Class

(03
L

Diagramme en batons

Belfius Fullinvest High

3.5.5. Performances

(expressed in percent)

CAP/DIS 1 an/ 1 year 3ans/3 5 ans/ 5 year 10 ans/ 10
year year
CAP 10,46% 4,64% 6,98% 1,93%
CAP 10,36% 4,55% 6,88% -

Diagramme en béatons

Classe C (CAP) / Class C (CAP)

Année de création : 1992 Year of creation : 1992

3.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

Depuis le lancement
/ Since the start
4,74%

5,03%

Rendements annuels des 10 dernieres années au 3@ R017 / Annual Performance 30 June 2017

25%

M Belfius Fullinvest High - part de CAP (EUR) / CABUR)

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

-20% -17,66%
-19.97%

18.32%

12.35% 12,78%

10.46%
3.50% 8.86%

1.07%

-6.02%

-25%
2008-06-30  2009-06-30

2010-06-30  2011-06-30  2012-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30  2017-06-30
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Classe L (CAP) / Class L (CAP)

Année de création : 2011 Year of creation : 2011

Rendements annuels des 10 derniéres années au 3@ R017 / Annual Performance 30 June 2017

M Belfius Fullinvest High - part de CAP (EUR) / CABUR)

15%
12049  1267%
10,36%

10% 8,76%

5%

0,98%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0% [ |
-5%
8,10%

-10

2008-06-30 2008-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2017-06-30

Il s'agit de chiffres de rendement basés sur daséhs historiques, qui ne peuvent donner aucuratiiquant au rendement futur et qui ne tiennest p
compte d'éventuelles restructurations.

These are return figures based on historical datahacannot give any guarantee regarding futuremstand which do not take account of any restringu
measures.

3.5.6. Frais 3.5.6. Fees
(exprimé en %) (expressed in percent)

Frais courants/Ongoing charges

Classe C/Class C BE0131578461 1,53%
Classe C/Class C BE0146676128 1,56%
Classe L/ Class L BE6214498964 1,62%

Les frais courants, calculés conformément aux gisipas du Reglement 583/2010 de la Commissionetyuillet 2010 mettant en ceuvre
la Directive 2009/65/CE du Parlement européen efaduseil en ce qui concerne les informations ctég pinvestisseur et les conditions a
remplir lors de la fourniture des informations cfgsur I'investisseur ou du prospectus sur un supgarable autre que le papier ou au
moyen d’'un site web (ci apres le « Reéglement 583)2§), sont repris dans les informations clés paurestisseur.La notion de « frais
courants » consiste en tous paiements déduitaadéf [lu fonds lorsqu’une telle déduction est ing®®su autorisée par la reglementation,
les statuts ou le prospectus. lls n'incluent cepah@as les commissions de performance, les ftaigrde etde sortie payés directement par
l'investisseur, les frais de transaction, a I'extc@mp de ceux qui seraient facturés par la banquegitire, la société de gestion, I'agent
administratif, les administrateurs de la sicav bmporte quel conseiller en placement. Les frags l& la souscription et au remboursement
de parts d’'OPC sous jacents font également pagtidreis courants. En outre, ils ne comprennentgsasitéréts sur les emprunts et les frais
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liés a la détention de produits dérivés (par exertgd appels de marge).lls sont fondés sur les di@i’exercice comptable précédent et sont
exprimés en pourcentage de I'actif net moyen ¢etaode concernée. Dans certains cas, ils peutrenégprimés sous forme d’'un montant
maximum a facturer ou étre établis sur la baseedautrepériode passée d’'un an, voire faire I'otbjebe estimation.

The ongoing charges, as calculated in accordanteReigulation no. 583/2010 of the Commission ofil¥ 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament @intthe European Council, as regards key investforination and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a progpsmn a durable medium other than paper or by meha website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the keystaeinformation. The concept of « ongoing changéscludes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction isiredwr permitted by the regulations, the artiolésassociation or the prospectus.
However, they do not include any performance feafry or exit charges directly paid by the invest@nsaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the managerompany, the administrative agent, the SICANianagers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscriptomedemption of underlying UCI units are alsolued into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans emarges linked to holding derivative products.(éhg margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and gperaentage of the average net assets for thedpesitcerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged afat@ld on the basis of another one-year periotheyr may be based on an estimate.
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3.6. Notes aux états financiers au 30 juin 2017

3.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents@tgppar le
compartiment (Classe C)

La classe C est la classe de base sans critérstifectibn. Elle est
offerte aux personnes physiques et aux personnegdero

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de I'agent chargé de I'’Administration au taux @einmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persormysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’'inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel maximum de 1,50 %

- de l'agent chargé de I'Administration au taux @@inmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annueimam de 0,09 %
- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgypes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéera la fin du
mois considéré.

3.6. Notes to the financial statements as at 30 June 201

3.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class C)

The Class C is the base class for without critefidistinction. It is
offered to natural persons and corporate entities

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate 0f%.50
- of the Administration fee at a maximum annua¢maft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@:Q8 %

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectrmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsthe average
net asset value of the subfund’s assets at theoérde month in
question.

Fees, commissions and recurring costs borne bystbéund (Class
Lock)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate 0f%.50
- of the Administration fee at a maximum annuaérmaft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@Q8 %
- of the Lock fee at a maximum annual rate of @99

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectrmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsihe average
net asset value of the subfund’'s assets at theoértde month in
question.
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3.6 Résumé des regles de comptabilisation et
d'évaluation(suite)

3.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

la commission de gestion (Classe C)
274 334,19 EUR

la rémunération d'administration (Classe C)
19 204,29 EUR

la rémunération d'administration (Classe L)
4 549,82 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe C)
12 524,72 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe L)
3165,14 EUR

la rémunération Lock fee
3560,75 EUR

intéréts a payer sur comptes courants et ertgrun
5435,51 EUR

une provision pour autres frais généraux amn@@munération

autorité de controle, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

123 731,35 EUR

Pour un total de :

446 505,77 EUR

3.6 Summary of booking and valuation rules (contined)

3.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

The Management fee (Class C)
274 334,19 EUR

The Administrative fee (Class C)
19 204,29 EUR

The Administrative fee (Class L)
4 549,82 EUR

The Custody agent fee (Class C)
12 524,72 EUR

The Custody agent fee (Class L)
3 165,14 EUR

The Lock fee
3560,75 EUR

interest payable on current accounts and loans
5435,51 EUR

a provision for other annual overheads (sugeryiauthority’s fee,

auditor’s fees, report costs, publication costs.) et

123 731,35 EUR

For a total of

446 505,77 EUR
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INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT

Rapport de gestion du compartiment

4.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de
souscription des parts

Le compartiment Low a été lancé le 21 février 1992.

La période de souscription initiale a étgédéi du 3 au 21
février 1992 et le prix initial de souscriptioa 247,89
EUR.

Les actions de la classe L sont commeréiadisa partir
du 14 février 2011.

4.1.2. Délégation de la gestion du portefeuille
d’investissement
route d'Arlon 19-21 -

Candriam Luxembourg, L-8009

Strassen
4.1.3. Distributeur(s)

Belfius Banque S.A., Boulevard Pachéco 44, 100G@&hes
4.1.4. Cotation en bourse

Non applicable.

4.1.5. Objectif et lignes de force de la politique de
placement

Objectifs du compartiment

L'objectif du compartiment est de faire bénéficier
l'actionnaire de I'évolution des marchés finamsi au
travers d'un portefeuille principalement composé
d'organismes de placement collectif (OPC) qusent a
offrir une large diversification (notamment via dastions et
obligations de différents pays et secteurshe
compartiment mettra l'accent sur les investissnts en
OPC d'obligations.

Politiqgue de placement du compartiment
Catégories d’actifs autorisés:

Les actifs de ce compartiment seront investis palement
en parts d’'OPC belges et/ou étrangers de type buver

Les actifs du compartiment pourront égalemettte
investis accessoirement au travers des auteggories
d’actifs mentionnées dans les statuts annexésprésent
document.

Ainsi par exemple, a titre accessoire, lesifsa pourront
étre placés en actions, obligations, instrumentsmduché
monétaire, dépbts et/ou liquidités.

Stratégie particuliere:

Le compartiment sera investi
d’'OPC belges ou étrangers
essentiellement en:

- obligations et/ou valeurs mobilieres assbliés — telles

principalement parts
investissant eux-mémes

INFORMATION ABOUT THE SUBFUND

. Management report of the sub-fund

4.1.1. Launch date of the sub-fund and subscription price
of the shares

The High subfund was launched on 21st February.1992

The initial subscription period was set from 3rcofegary to
21st February 1992. The initial subscription pneas set at
247,99 EUR.

The shares of class L are commercialized as frorth 14
February 2011.

4.1.2. Delegation of the implementation of the
management of the investment portfolio

Candriam Luxembourg, route d'Arlon 19-21 - L-8009

Strassen
4.1.3. Distributor

Belfius Bank, Boulevard Pachéco 44, 1000 Brussels
4.1.4. Stock exchange listing

Non applicable.

4.1.5. Aim and main outlines of the investment policy

Subfund objectives

The objective of the sub fund is to enable shadssl to

benefit from trends on the financial markets thioug

portfolio principally made up of undertakings foollective

investment (UCI) that aim to offer a broad divecsifion

(notably via equities and bonds of different coigstrand

sectors). To achieve this objective, the sub fuildfecus on

a balance between investments in bond UCI and untyeq
UcCl.

Fund policy
Authorized Categories :

The assets of this sub fund will be invested ppally in units
in Belgian UCI and/or foreign UCI of the open endguke.

The sub fund’s assets may also be invested, omeiliaay
basis, in the other asset classes mentioned irartitdes of
association appended to this document. Thus, fameie, on
an ancillary basis, the assets may be investedquities,
bonds, money market instruments, deposits andétr. ca

Particular strategy :

The sub fund will invest principally in units in Bgn or

foreign UCI, which themselves invest essentialty in

- bonds and/or equivalent securities, such as imerg grade
bonds, high yield bonds, mortgage backed securitilation
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4 Informations sur le compartiment 4 Informdion about the subfund

4.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 4.Management report of the sub-fund (continued)

que par exemple obligations « investment graddbhgations

a haut rendement, titrisations hypothécairesmgtgage-

backed securities »), obligations liées a I'infiati etc

- actions et/ou valeurs mobilieres assimilablesaations,

- et/ou liquidités et instruments du marché monétai

La part des actifs investie en OPC d'acti@s$ toujours
minoritaire et pourra étre réduite fortemenbire étre

nulle, en fonction des attentes du gestioenajuant a
I'évolution des marchés financiers et afin de rélle risque

pour l'investisseur.

En outre, le compartiment pourra investir une pade ses
actifs nets en OPC qui suivent eux-mémes des giesté
spécifiques (tels que p.ex. matieres premieadigrnatives
ou autres opportunités). Néanmoins, ces irss&stients
seront toujours minoritaires.

Tant les OPC détenus que les instrumentandiers qui

les composent pourront étre libellés en toudesises et
feront ou non l'objet d'une couverture du risqueahange,
en fonction des attentes du gestionnaire qaatigvolution

des marchés. Les instruments financiers de €#3C

pourront étre émis par des émetteurs des eliffés régions
du monde, en ce compris les pays émergents.

Opérations sur instruments financiers dérivés a#es:

Le compartiment pourra également avoir recours,sdan
respect des regles légales en vigueur, a [l'utiipatde

produits dérivés, comme par exemple des options, de

futures, des swaps de taux d’intérét, des swapledses, des
swaps de performance, des swaps de volatiliés, dérivés
de crédit et des opérations de change aeteimce, tant
dans un but dinvestissement
couverture. L'investisseur doit étre conscient dit ue ces
types de produits dérivés sont plus volatils ges gdroduits
sous-jacents.

Caractéristiques des obligations et des titregéance:

Les valeurs a revenu fixe ou variable détenuesegsa®PC en
position seront émises principalement par des éomstt
réputés de bonne qualité (investment gradeininmm
BBB- et/ou Baa3). Néanmoins, le compartimerurp
détenir a titre accessoire des OPC investissiams des
obligations a haut rendement (rating inférielBBEB- et/ou
Baa3).

Les obligatons des OPC en
principalement émises par des gouvernements,
institutions supranationales, le secteur pubkdt/ou le
secteur privé. A titre accessoire, les valeursvenu fixe

position

ou variable pourront également étre émises par
émetteurs  émergents  (états,  sociétés)  bénficia
éventuellement d’un rating inférieur & BBB- et/oacB.

Le gestionnaire pourra faire varier la durationbglle dans
une fourchette de 2 a 10 ans en fonction de sestet vis-a-
vis de I'évolution des taux d'intérét.

Description de la stratégie générale visant a ¢olevrisque
de change:

Le compartiment n'a pas lintention de couvrir

systématiquement I'exposition du risque de change.

que dans un but de

seront
des

des

indexed bonds, etc.,

- equities and/or securities equivalent to equities

- and/or cash and money market instruments.

The quota of assets invested in equity UCI may e t
majority, or the minority and it could be very lowr even
zero, according to the manager's expectations eftttnd of
the financial markets and in order to reduce tk for the
investor.

In addition, the sub fund may invest part of its assets in
UCI which follow specific strategies (such as, fostance,
raw materials, alternatives or other opportunities)
Nevertheless, these investments will always beremrity.

Both the UCI held and their constituent financiatruments
may be denominated in any currency and may or noaype
hedged against foreign exchange risk, dependingthen
management company’s expectations in terms of rharke
trends. The financial instruments of these UCI rhayissued
by issuers in different regions of the world, irthg the
emerging countries.

Authorised transactions involving financial derivas :

The sub fund may also, provided the legal rulefoice are
observed, use derivative products such as optifuigres,
interest rate and currency swaps, performance swajagility

swaps, credit derivatives and forward exchangeséetions
both for investment and hedging purposes. Investoosild be
aware that these types of derivative products anemolatile
than the underlying products.

Characteristics of bonds and debt securities :

The fixed or variable income securities held by el in
position will be issued principally by reputedlyggb quality
issuers (investment grade : minimum BBB- and/ca®aThe
sub fund may, however, hold UCI investing in higiely
bonds (rated below BBB- and/or Baa3) on an angilteasis.

The bonds of the UCI in position will be issuedngipally by
governments, supranational institutions, the puldector
and/or the private sector. On an ancillary basis, fixed or
variable income securities may also be issued bgrgimy
States and/or companies, possibly rated less tigh dhd/or
Baa3.

The management company may change the overalldethe
sub fund within a range of 2 to 10 years based tsn i
expectations in terms of interest rates trends.

Description of the general exchange risk hedgirafegy :

The sub fund does not intend to systematically bealgainst
exposure to exchange risk.
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4.1 Rapport de gestion du compartiment (suite)

Aspects sociaux, éthiques et environnementaux:

La politique dinvestissement du compartimeriest pas
particulierement basée sur des criteres secigthiques

ou environnementaux. Néanmoins le  compartiment
n'investira pas dans des titres dune sociédént
l'activité  consiste en la fabrication, l'utilisan ou la
détention de mines antipersonnel, de bombes a sous-
munitions et/ou d’armes a l'uranium appauvri.

Le compartiment a [lintention, le cas échéarde
conclure des contrats constituant des déridés crédit.
Auquel cas, ces transactions s'effectueraientresupmle
contreparties bénéficiant d’'une solidité finaneigsoit un
rating supérieur ou égal a A), sélectionnégamment sur
base de leur expertise sur ce type de produitsJesprrix
proposé et sur la qualité du service fourni.

La politique dinvestissement veille a assurer une
diversification des risques du portefeuille.é¥olution de
la valeur nette d’'inventaire est toutefois eirtaine car
elle est soumise aux différents types de risenogjués ci-
dessous. Il peut en résulter une volatilité retatient
importante de son cours.

4.1.6. Indice(s) et benchmark(s)

Non applicable.

4.1.7. Politique suivie pendant I'exercice

Les actions, portées par des données économiques
encourageantes, la fin de la récession touchartideséfices
et le recul du risque politique, ont démarré suban pied en
2017. Nous avons commencé l'année avec
surpondération des actions pour profiter de ceat @lasitif.
D’un point de vue régional, nous avons privilégé hctions
américaines, japonaises et de I'UEM. En févrieruso
sommes passés d'une exposition neutre aux marchés
émergents a une surpondération, en partant duipeirgpie
cette région était soutenue par une stabilisationddllar
américain, une dissipation des craintes protecises, de
meilleurs résultats et des valorisations intéregsacn mars,
nous avons partiellement procédé a des prises wéfibés

sur notre exposition aux actions américaines, erane
compte de I'écart substantiel existant entre limggime des
enquétes et lactivité réelle. Parallelement, naasons
maintenu une sous-pondération des actions britaesjq
sachant que les incertitudes entourant les négmusatdu
Brexit restaient de mise. En avril, nous avons iooit nos
prises de bénéfices sur les actions américaines gupter

un positionnement neutre, car la politique budgétaie
Donald Trump devenait plus incertaine et semblagngre

plus de temps que prévu au départ. Par ailleunss awons
constaté un resserrement de I'écart orienté aissdantre les
indicateurs avancés et réels ; un signe que ndegpmgtons
comme un avertissement tactique concernant leonacti
ameéricaines. Nous avons également réalisé desspdee
bénéfices sur notre surpondération du Japon. Malge
croissance mondiale favorable et un train de mesure

une

4 Informdion about the subfund

4.Management report of the sub-fund (continued)

Social, ethical and environmental aspects :

The sub fund’s investment policy is not particyldshsed on
social, ethical or environmental criteria. Notwitreding, the
sub fund will not invest in the shares of a compdhgt
manufactures, uses or possesses anti personned,inster
bombs and/or depleted uranium weapons.

The sub fund intends, where applicable, to enter dontracts
constituting credit derivatives. In this case, thésnsactions
would be made with financially stable counterpart{ee. a
rating of at least A), selected, in particular, thie basis of
their expertise with regard to this type of instent) the price
offered and the quality of the service provided.

The investment policy seeks to ensure the diveegifin of
the portfolio risks. Net asset value trends are dwawn
uncertain since the net asset value is subjedbeadifferent
types of risk listed below. There may thereforerélatively
high volatility in its price.

4.1.6. Index(es) and Benchmark(s)

Non applicable.

4.1.7. Policy followed during the year

Equities — driven by encouraging economic figutis,end of
the earnings recession and receding political +igjot off on
the right footing in 2017. We started the year wih
overweight on equities to benefit from this pogtiv
momentum. From a regional perspective, we favolitd),

US and Japanese equities. In February, we increased
emerging market exposure from neutral to overweaghthis
region was supported by a stabilisihng USD, fading
protectionist fears, better earnings and attractalaations. In
March, we partially took profit on our US equityp®sure,
given the significant gap between survey optimismd actual
activity. At the same time, we continued to hold an
underweight on UK equities as the uncertaintiesosending
the Brexit negotiations were nowhere near resolred\pril,

we continued to take profit on US equities to beearautral
as Donald Trump's fiscal policy became more unéaeréand
looked as if it could take longer than initially pected.
Furthermore, we saw the narrowing gap on the dalensi
between advanced and actual indicators as a thetaraing

on US equities. We also took profit on our Japanese
overweight. Despite a supportive global growth doedestic
policy mix, a weaker Japanese Yen is needed to gaire
conviction. We took some protection ahead of thenEh
presidential elections, but maintained our overiveig EMU
equities to benefit from the region's re-ratingnike to a
decline in the political risk premium. However, weded the
semester with a slight equity overweight while renmy
positive on EMU and emerging markets. The econamies
flow is less supportive in the US and we lack aalyat or
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encourageantes sur le plan intérieur, nous attendoe le
yen s'affaiblisse davantage pour conforter notrevagion.
Nous avons pris des mesures de protection a I'epprdes
élections présidentielles en France, mais maintene
surpondération des actions de 'UEM, afin de peofide la
revalorisation intervenue dans la région, gracaehaisse de
la prime de risque politique. Nous avons toutefidéturé le
semestre sur une légere surpondération des adbonhsen
restant positifs sur les marchés émergents et UEM.
L’actualité économique est moins favorable aux<=tis et
il nous manque un moteur ou un repli du marché gagner
a nouveau en optimisme. S’agissant des produitawde les
rendements — dictés par les décisions des banguésies et
les tensions politiques — sont restés limités dumsemestre.
Nous avons maintenu une duration courte et notres-so
pondération des obligations d’Etat au premier sémege
'année, face a I'éventualité d’'une hausse des thintérét et
d'un durcissement des politiques monétaires. Nownsg
continué a nous diversifier vers des investissesnantres
que ceux a faible rendement par le biais de laedett
émergente, des obligations indexées sur linflatédn dans
une moindre mesure, des obligations a haut rendemen

Aucun dépassement de politique d’investissement éi&@
constaté durant I'exercice pour le compartiment.

4.1.8. Politique future

Nous conservons une surpondération stratégiquectemns
par rapport aux obligations (malgré une positioatid@e
neutre au terme de la période étant donné le madgue
ressort du marché a poursuivre la tendance a lsskaqui a
démarré en début d'année). Nous avons plutdt cméceotre
attention sur nos convictions régionales, notammiest
actions de 'UEM et des marchés émergents. Les mdarc
émergents bénéficient de valorisations intéressati@@s un
contexte de croissance mondiale solide, tandis pse
marchés de I'UEM profitent de la forte dynamique
économique et (pour le moment) d'une banque centrab
accommodante. En outre, la prime de risque s'est
progressivement émoussée depuis le résultat detsoéke en
France.

Dans le méme temps, nous maintenons notre position
négative sur le Royaume-Uni, sachant que le résdiéa
I'élection surprise et les incertitudes entourargs |
négociations du Brexit pourraient avoir dimporest
retombées économiques. Par ailleurs, la croissates
bénéfices plus timide que prévu s’avere d'un mandr
soutien.

Concernant notre exposition aux produits de tausisn
maintenons un biais de duration courte. Face a un
durcissement par la Fed et a la prévision de messi
inflationnistes prochaines, nous anticipons uneisepa la
hausse des taux et des rendements obligataires, gl
'amélioration de I'économie européenne pourraialément
entrainer une augmentation des rendements danMl'DEs
lors, nous diversifions notre portefeuille en reagant les
obligations d’Etat a faible rendement par des ditile dette
émergente qui conservent un portage (carry) irgardgs

market setback to become more constructive. Onfikeel
income side, yields — dictated by central bank rsosad
political tensions — remained under pressure oker half-
year. We maintained a short duration and our uneigiv on
government bonds over the first half of the year the
prospect of higher interest rates and less dovisimetary
policies. We continued to diversify out of low-ydéhg
investments through emerging debt, inflation-linkkdnds
and, to a lesser extent, high yield.

The investment the

accounting period.

policy was not exceeded during

4.1.8. Future policy

We remain strategically overweight on equities usrbonds
(despite our tactical neutral stance at the enthefperiod
given the lack of a catalyst to pursue the equityket uptrend
that started at the beginning of the year). Insteae are
focusing on our strong regional convictions, nant&\yU and
emerging market equities. Emerging markets are fliege
from attractive valuations in a robust global grovebntext,
and EMU markets from a strong economic momentumaand
(for the time being) highly accommodative centrank.
Moreover, the risk premium has gradually faded esiice
French election outcome.

Meanwhile, we are maintaining our negative stanoette®
UK, as the outcome of the snap election and unoédsa
surrounding the Brexit negotiations could have mpdrtant
economic impact. Otherwise, the softer expectediegs
growth is less supportive.

Regarding our fixed income exposure, we are keeaisort
duration bias. With a tightening Fed and expectedoming

inflation pressures, we expect rates and bond yieldesume
an uptrend while the improvement in the Europeamemy

could also lead to higher EMU yields. As a resulg are
diversifying out of low-yielding government bond#ita

emerging debt, which still offers an attractivergar

-61-



Belfius Fullinvest Low

4 Informations sur le compartiment 4 Informdion about the subfund

4.1 Rapport de gestion du compartiment (suite) 4.Management report of the sub-fund (continued)

4.1.9. Classe de risque

L'indicateur synthétique de risque et de rendemest
calculé, conformément aux dispositions du Reglement
583/2010, sur la base de la volatilité (les haussebaisses
de sa valeur) sur une période précédente de cirgCat
indicateur est disponible, dans sa version la plésente,
dans les informations clés pour l'investisseur.classe le
fonds sur une échelle allant de 1 a 7. Plus le $oest situé
haut sur I'échelle, plus le rendement possibleéésté, mais
plus le risque de perte est important égalementchitfre le
plus bas ne signifie pas que le fonds ne présentrma
risque, mais que comparé a des chiffres plus élewés
produit offre en principe un rendement plus faitslais aussi
plus prévisible.

Les principales limites de l'indicateur sont lesivsuntes :
'indicateur de risque est calculé a partir des dées
passées, qui ne préjugent en rien de I'évolutidnrés En
conséquence, le degré de risque pourra évoluer dans
temps. Méme si le fonds se situe dans la catégerigsque
la plus basse, l'investisseur peut subir des pec@saucune
catégorie n'est totalement exempte de risque.

Ce compartiment se situe en classe 4

4.1.9. Risk Class

The synthetic risk and return indicator is calcadt in
accordance with Regulation 583/2010 and based datility
(increases or decreases of its value) over a pre/jgeriod of
five years. This most recent indicator is includedthe key
investor information. It classifies the fund inkrisategories on
a scale from 1 to 7. The higher up the fund istendcale, and
the greater is the risk category and the higher pussible
returns. Although the lowest category does not nthahthe
fund involves no risk at all compared to the higbategories,
in theory this product offers a yield that is lowert also more
predictable.

The main limits of the indicator are the followinghe risk

indicator is calculated from the past data, which by no

means indicative of future performance. As a restile

degree of risk may change over time. Even whefutitkis in

the lowest risk category, the investor may sufbssés since
no category is fully risk free.

The comparfailsnunder class 4
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TOTAL ACTIF NET

Actifs immobilisés .
Frais d'établissement et d'organisation
Immobilisations incorporell¢

Immobilisations corporelles

Valeurs mobilieres, instruments du Il
marché monétaire, OPC et instruments
financiers dérivés

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monét:

Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobiliéres

OPC a nombre variable de pi

Instruments financiers dérivés

Sur obligation

Contrats a terme (+/-)

Sur devises
Contrats a terme (-)

Sur indices financie
Contrats d'option (+/-)

Contrats a terme (+/-)

Sur instruments financiers dérivés
Contrats d'option (-)

Créances et dettes a plus d'un an M.

Créances
Dette:

Créances et dettes a un an au plus \A

Créances

Montants a recevc
Collatéral

Autres

Dette:

Montants a payer (-)
Emprunts -)

Collatéral (-)

Autres ~)

Dépots et liquidités V.
Avoirs bancaires a vue
Avoirs bancaires a terme
Autres

Comptes de régularisatiol VI.

Charges a reporter

Produits acqu

Charges a imputer (-)

Produits a reporte-)

TOTAL CAPITAUX PROPRES
Capital

Participations au résultat

Résultat reporté

Résultat de I'exercice (du semestr

cow>»
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4.2. Balance Sheet

TOTAL NET ASSETS

Fixed Asset:

Start-up costs

Immobilizzazioni immateria

Tangible assets

Transferable securities, negotiable and
other financial instruments

Bonds and other debt securities
On money market instrume
Shares and similar securities

Other transferable securities
UCI with variable number of shal
Financial derivatives

On bond

Futures contracts (+/-)

On foreign currencies
Futures ontracts (+-)

On financial indexe
Option contracts (+/-)

Futures contracts (+/-)

On financial derivatives
Option contracts (+)

Long-term receivables and payables (i.e.
more than one year)

Receivables

Payable

Short-term receivables and payables (i.e.
less than one year)

Receivables

Amounts receivab

Collateral

Others

Payable

Amounts payable (-)

Loans -)

Collateral (-)

Others -)

Deposits and liquid assets

Sight bank deposits

Term bank deposits

Others

Adjustment accounts

Expenses carried forward

Accrued incom

Chargeable expenses (-)

Income carrie forward )

TOTAL SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital

Profit -sharing/dividends

Retained earnings

Result for the financial year (the half
year)

30/06/2017
EUR

351 766 128,65
0,0C

0,00
0,0C

0,00

341103 192,21

0,00
0,0C
0,00

0,00
34(31C382,7

792 809,48
(32€080,42

(328 080,42)

458 921,88
45€921,8¢

52€768,0:
403 120,71

125 647,31

133 200,00
135200,0(

0,00

0,00
0,0¢
(995 150,40)

1405 181,94
27¢637,8¢
260 000,00
865 544,05

(240 332,34
(1318 272,68)
0,0
(590 000,00)
(492059,66
12 213 313,72
12 213 313,72
0,00
0,00
(555 226,88
0,00
3539,2
(558 766,15)
0,0¢
351 766 128,65
158 427 454,64
(35529(,78)

189 963 119,50

3730845,2¢

30/06/2016
EUR

407 766 544,46
0,0C

0,00
0,0C

0,00

398 607 551,06

0,00
0,0C
0,00

0,00
39€ 54€ 581,8¢
60 969,17
92746,5¢
92 746,54

161 891,23
161891,2:

(192 668,60
506 758,69

(700 427,29)

0,00
0,0C

0,00

0,00
0,0C
1664 645,02

4373189,43
3475 547,00
0,00

897 642,43
(270€ 544,41)

(2 608 105,88)
(10C 438,53
0,00
0,0¢

7 805 427,77

7 805 427,77
0,00
0,00
(311079,39
0,00
6 164,6¢

(317 244,04)
0,0¢

407 766 544,46

219 337 680,87
902163,7

187 299 436,42
226 263,4¢
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4.3. Postes hors bilan

Saretés réelles (+/-)

Collateral (+/-)

valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Autres siretés réelle

valeurs mobiliéres/instruments du marché
monétaire

Liquidités/dépots

Valeurs sou-jacentes des contrat:
d'option et des warrants (+)

Contrats d'option et warrants achetés
Contrats d'option et warrants vendus
Montants notionnels des contrats a term
()

Contrats a terme achetés

Contrats a terme vendus

Montants notionnels des contrats de swa
()

Contrats de swap achetés

Contrats de swap vendus

Montants notionnels d'autres instruments
financiers dérivés (+)

Contrats achetés

Contrats vendus

Montants non appelés sur actior
Engagements de revente résultant de
cessions-rétrocessions

Engagements de rachat résultant de
cessions-rétrocessions

Instruments financiers prétés

Actions

Obligations

Belfius Fullinvest Low

4.3. Off balance sheet items

I Real sureties (+/-)

A. Collateral (+/-)
a. Transferable securities/money market
instruments
b. Liquid assets/Deposits
B. Other real sureties
a. Transferable securities/money market
instruments
b. Liquid assets/Deposits

Il Securities underlying option contacts an

warrants (+)

A. Option contracts and warrants purchased
B. Option contracts and warrants sold
M. Notional amounts of futures contracts (+

A. Furtures contracts purchased

B. Futures contracts sold

\A Notional amounts of swap contracts (4

A. Swap contracts purchased

B. Swap contracts sold

V. Notional amounts of other
derivatives(+)

A. Contracts purchased

B. Contracts sold

VI Uncalled amounts on share

VII. Commitments to call resulting from
transfersdisposals

VIl Commitments to buy resulting from
transfersdisposals

IX. Financial instruments loanec

A. Shares

B. Bonds

30/06/201
EUR
1311 639,42
1311639,4:
0,00

1311 639,42
0,0C
0,00

0,00
33872 709,3¢

33 683 109,36
189 600,00
252091908,7¢

125562 171,74
127 529 736,99
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

30/06/201.
EUR
1184 018,74
1184018,7«
0,00

1184 018,74
0,0C
0,00

0,00
15209¢ 781,6¢

111 420 887,76
41678 893,93
28£952 310,4(

142 363 662,76
143 588 647,64
0,0C

0,00
0,00
0,0C

0,00
0,00
0,0C
0,00

0,00
0,0C

0,00
0,00
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4.4, Compte de résultats

0w >

mo

ii.1.

i.2.

Dow

O mm
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Réductions de valeur moins-values et plus- 1.

values

Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monéti
Actions et autres valeurs assimilables a «
actions

Autres valeurs mobilieres

OPC a nombre variable de pi
Résultat réalisé

Résultat non-réalisé

Instruments financiers dérivés

Sur obligations

Contrats a terrr

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Sur actions

Contrats d'option

Résultat réalisé

Sur indices financiers

Contrats d'optio

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Contrats a terme

Résultat réalis

Résultat non-réalisé

Sur instruments financiers dérivés
Contrats d'option

Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Créances, dépots, liquidités et dettes

Positions et opérations de change

Autres positions et opérations de che
Résultat réalisé

Résultat no-réalise

Produits et charges des placements
Dividende:

Intéréts (+/-)

Dépbdts et liquidités

Intéréts d'emprunts)

Contrats de swap (+/-)

Précomptes mobiliers)

D'origine étrangére

Autres produits provenant des placem
Autres produits

Indemnité destinée a couvrir les fra
d'acquisition et de réalisation des actifs
décourager les sorties et a couvrir les frais
livraison

Autres

Colits d'exploitation

Frais de transaction et de livron inhérent:
aux placements (-)

Charges financiere:)

Rémunération due au dépositaire (-)
Rémunération due au gestionna-)
Gestion financiere

Gestion administrative et comptable

Frais administratifs-)

Frais d'établissement et d'organisation (-)
Rémunérations charges sociales et pen:

©)

Services et biens diver-)
Amortissements et provisions pour risques

A
BY
C.
D.
E
a.
b
=
a.
ii.
i.1.
ii.2.
&:
i.
i1
l.
i.
i1
i.2.
ii.
ii.1.
ii.2.
m.
i.
i1
i.2.
G.
H.
b.
b.1.
b.2
Il
A
B.
b.
C.
D.
E
b.
=
M.
A
BY
V.
A
BY
C.
D.
a.
b.
E.
5
G.
H.

4.4. Income statement

Depreciation, capital loss and capital gain

Bonds and other debt securities
Money market instrumer
Shares and similar securities

Other transferable securities

UCI with variable number of shal

Realized result

Non realized result

Financial derivatives

On bonds

Futures contrac

Realized result

Non realized rest

On shares

Option contracts

Realized result

On financial indexes

Option contrac!

Realized result

Non realized rest

Futures contracts

Realized resu

Non realized result

On financial derivatives

Option contracts

Realized result

Non realized rest

Amounts receivable, deposits, liquid ass:
and amounts payable

Foreign exchange positions and transactic
Other exchange positions and transac
Realized result

Non realized rest

Investment income and expenses
Dividends

Interest (+/-)

Deposits and liquid assets

Interest expense-)

Swap Contracts (+/-)

Withholding tax -)

Foreign

Other income from investmel

Other income
Allowance to
acquisition and
realisation, discourage withdrawal and cov
delivery

costs

Other:

Operating expenses

Transaction and delivery expenses
investments (-)

Interest and other finance expens-)
Depositary fees payable (-)

Management fees payab-)

Financial management

Administrative and accounting manageme
Administrative expense:-)

Start-up costs (-)

Salaries and wages, social security cha
and

pensions (-)

Various services and gooc-)

Depreciation allowances and contingen

cover costs of ass

30/06/2017
EUR
5 646 508,22

0,00
0,0C
0,00

0,00
8194609,9:
4079 445,82
4115 164,10

(3203 030,93)
(472 122,90)
(472122,90

327 057,61
(79¢180,51

0,00

0,00

0,00

(1 859 196,25)
(63£240,58
(857 655,15)

22241451
(1223 955,67)

(162C663,78
396 708,11
(871 711,78)
(871 711,78)

(1060 034,01)

18€322,2:

0,00

654 929,23
654929,2:
(2 430 053,84)
308498307
699 153,29
702 345,0(
10 840,74
10 840,74
(14032,45
0,00
0,0¢
0,00
0,0
426,70
0,00

426,7(
(2 615 242,92)
(39792,61

0,0¢

(153 155,45)
(2121491,59

(1991 167,70)

(130 323,89)
(47765,64

(19 840,34)
(1000,00

(12241751
0,00

30/06/2016
EUR
(1720 904,17)

0,00
0,0C
0,00

0,00
503:112,7:
32 974 259,64
(27 941 146,92)
(6 669 634,02)
(566 246,60)
(56€ 246,60

(665 573,15)
993265t

(79 950,00)

(79 950,00)

(79 950,00)

(5 457 570,56)
(73¢416,34

(793 753,04)
5433670

(4718 154,22)
(4707585,35

(10 568,87)

(565 866,86)

(565 866,86)

(565 866,86)
0,0¢

0,00

(84 382,87)
(84382,87

(1 649 290,63)
1564907,7¢

3595 554,67
3586741,9:

10 988,58

10 988,58
(6725,35
0,00
2549,4;

2549,47
0,0¢

0,01

0,00

0,01
(1 796 582,99)
(187103,83

(257,88

(172 211,27)
(1191434,95

(1 061 990,60)

(129 444,35)
(6630,52

(11 198,75)
(1000,00

(142225,77
0,00
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4.4 Composition des avoirs et chiffres clés (sujte

&

VI
VII.

charges (-)

Taxes

Autres charges (-)

Produits et charges de l'exercice (d
semestre)

Sous-total II+111+1V

Belfius Fullinvest Low

Bénéfice courant (perte courante) avant V.

impots sur le résultat
Impdts sur le résultat
Résultat de I'exercice (du semestr

VI
VIl

[

4.4 Composition of the assets and key figuresofttinued)

and loss provisions (-)

Taxes

Other expenses (-)

Income and expenses for the financic
year (half

year)

Sub total [1+11+1V

Current profit (loss) before income tax

Income tax
Result for the financial year (the half
year)

(144 697,73) (63 899,36)
34917,95 (20 620,66)
(191£662,93 179€971,6¢
3730 845,29 226 263,46
0,00 0,00
3730845,2¢ 22€ 263, 4¢
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4.5. Composition des avoirs et chiffres clés

4.5. Composition of the assets and key figures

4.5.1. Composition des actifs au 30 June 2017 4.5.1. Assets composition as at 30 June 2017
(exprimé en EUR) (exprimé en EUR)
Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte-
par 'OPC feuille
% by the UCI % portfolio

%

actif

net

% net assets

1. Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Transferable securities, negotiable and other financial instruments

Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Transferable securities admitted to an official stock exchange listing

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

INDF SUS J EQ -UCITS ETF- 3 42717,00 EUR 24,86 1061 795,11 2,62%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 1061 795,11
Total: Actions - Total: Shares 1061 795,11
Total OPC a nombre variable de parts — Total UCI with variable number of shares 1061 795,11
Total Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs - Total Transferable securities 1061 795,11

admitted to an official stock exchange listing
Autres valeurs mobiliéres - Other transferable securities

OPC a nombre variable de parts — UCI with variable number of shares
Actions - Shares

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAND SRI N AM -Z- USD/CAP 8 7 643,00 usD 1094,24 7 356 858,13 3,85%
CAN DYN SLS EQ -Z- CAP 8 1215,00 EUR 1505,41 1829 073,15 2,24%
CAN EQ L AUSTRALIA -Z- CAP 8 1.270,00 AUD 1391,59 1188 991,73 0,34%
CAN EQ L EMERG MKTS -Z- 8 4 878,00 EUR 992,58 4841 805,24 0,57%
CAP
CAN EQ L ES&MC ZC / CAP 8 596,00 EUR 1770,87 1055 438,52 10,36%
CAN EQ L EUROPE CONVICT - 8 4 640,00 EUR 1601,10 7429 104,00 2,01%
Z- CAP
CAN EQ L EUROPE INNQV -Z- 8 2 322,00 EUR 1645,01 381971322 0,79%
CAP
CAN EQ L JAPAN -Z- CAP 8 11328,00 JPY 26 247,00 2308 341,06 0,01%
CAN QUANT EQ USA -Z- CAP 8 1490,00 usD 3466,57 4543 621,83 0,72%
CLEOME IND USA EQ SHS -Z- 8 7 812,00 usD 179417 12329 394,83 1,28%
CAP
CL IND EMU EQ --- SHS -Z- B 1444,00 EUR 1773,56 2561 020,64 0,60%
CAP
Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy) 49 263 362,35
Total: Actions - Total: Shares 49 263 362,35
Fonds - Fund
Belgique - Belgium
BEL EQ EU SM -Z- EUR/CAP 2 3072,00 EUR 1683,53 5171 804,16 1,65%
Total: Belgique - Total: Belgium 5171 804,16
France - France
CANDRIAM DIV FUTURES -Z- 8 4 158,00 EUR 979,55 4072 968,90 2,13%

0,31%

0,31%
0,31%
0,31%
0,31%

2,16%
0,54%
0,35%
1,42%

0,31%
2,18%

1,12%
0,68%
1,33%
3,61%
0,75%

14,44%
14,44%

1,52%

1,52%

1,19%

0,30%

0,30%
0,30%
0,30%
0,30%

2,09%
0,52%
0,34%
1,38%

0,30%
2,11%

1,09%
0,66%
1,29%
3,50%
0,73%
14,00%
14,00%

1,47%

1,41%

1,16%
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4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination
Description

CANDRIAM GLB ALP FCP-Z-
EURICAP

CANDRIAM LG S C -Z-
EURICAP

CANDRIAM RISK A -Z- EUR
[CAP

CANDR INDEX ARBITRAGE-Z-
(3DEC)

Statut OPC
Status UCI

3

Quantité
Quantity

1199,00
2 401,00
1945,00

6 849,00

Belfius Fullinvest Low

Devise
Currency

EUR

EUR

EUR

EUR

Total: France - Total: France

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CR OPP-Z- CAP
CAN BD EU G IG -Z- EURIDIS
CAN BD EUR CORP -Z-
EUR/DIS

CAN BD EUR GOV - SHS -Z-
DIST

CAN BD EUR -Z- EUR/DIS
CAND SRIBD EAI-Z- EUR
ICAP

CAND SRI BD EM -Z- USD/DIS
CAND SRIBD EUR -Z-
EUR/CAP

CAND SRIBD GL -Z- CAP
CAND SRI EQ EM -Z-CAP-EUR
CAND SRIEQEUR -Z-
CAP/EUR

CAND SRI EQ PAC SHS -Z-
JPY/CAP

CAN EQ L EUR-Z-EUR/DIS
CAN Q EQ EU-Z-EUR/DIS

CL IND EU EQ --- SHS -Z- DIS

w W w

w

3
3
3

17 826,00
16 615,00
21998,00

28 849,00

20 098,00
1984,00

2 643,00
3 035,00

3 670,00
1785,00
1,00

1119,00
6 381,00

12 346,00
16 751,00

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

usb
EUR

EUR
EUR
EUR

JPY

EUR

EUR
EUR

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

Total: Fonds - Total: Fund

4.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

Cours en devise Evaluation
Price in currency Evaluation
1517,61 1819 614,39
1499,86 3601 163,86
1489,62 2897 310,90

1 505,68 10312 402,32

22703 460,37

226,99 4046 323,74

1479,22 24 577 240,30
1531,52 33690 376,96

1482,46 42767 488,54

1514,65 30441 435,70

1511,07 2997 962,88
1073,86 2496 667,82
1000,28 3035 849,80
967,49 3 550 688,30
1720,64 3071 342,40
1096,70 1096,70
138 476,77 1203 023,41
1700,29 10 849 550,49

1744,07 21532 288,22
1716,50 28753 091,50

213 014 426,76
240 889 691,29

Obligations et autres titres de créance — Bonds and other debt securities

Luxembourg (Grand-Duché) - Luxembourg (Grand Duchy)

CAN BD CON DEF -Z- CAP
CAN BD CON OPP-Z- CAP/EUR
CAN BD EM MKT -Z- USD/DIS
CANBD GL | SD -Z- CAP

CAN BDS EM DEBT L CURR -Z-
CAP

CAN BDS EURO LT -Z- CAP
CAN BDS EURO ST -Z- CAP
CAN BDS GL HIGH YIELD -Z-
CAP

CAN BDS INTERNATIONAL -Z-
CAP

CAN BDS TOTAL RETURN -Z-
CAP

CAND SRIBD EC -Z- EURICAP
EAS IV US CORP BD -C-
USD/CAP

Total: Obligations et autres titres de créance - Total: Bonds and other debt securities

Total OPC a nombre variable de parts - Total UCI with variable number of shares

W W W W W

w

N

3 509,00
1136,00
3 165,00
21 358,00
3903,00

50 773,00
465,00
16 484,00
4 957,00
3 598,00

1193,00
505 777,00

EUR
EUR
usb
EUR
usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usb

Total: Luxembourg (Grand-Duché) - Total: Luxembourg (Grand Duchy)

1533,03 5379 402,27
1567,26 1780 407,36
1640,16 4566 420,13
128,99 2754 968,42
1006,87 3456 908,52
182,64 9273 180,72
221045 1027 859,25
220,42 3633 403,28
1079,96 5353 361,72
1511,76 5439 312,48
994,98 1187 011,14
11,79 5243 298,69
49 095 533,98

49 095 533,98

339 248 587,62

%

détenu

par I'OPC

% by the UCI

2,02%
0,23%
2,33%

0,98%

0,20%
5,68%
3,64%

5,27%

5,48%
7,40%

3,81%
1,91%

7,59%
1,20%
0,00%

0,01%

1,59%
2,60%
2,35%

1,36%
11,20%
0,24%
0,99%
0,86%

6,49%
0,05%
0,68%
1,25%
0,28%

0,47%
0,24%

%
porte-
feuille

% portfolio

0,53%
1,06%
0,85%

3,02%

6,66%

1,19%
7.21%
9,88%

12,54%

8,92%
0,88%

0,73%
0,89%

1,04%
0,90%
0,00%

0,35%

3,18%
6,31%
8,43%

62,45%
70,62%

1,58%
0,52%
1,34%
0,81%
1,01%

2,72%
0,30%
1,07%
1,57%

1,59%

0,35%
1,54%

14,39%
14,39%
99,46%

%

actif

net

% net assets

0,52%

1,02%

0,82%

2,93%

6,45%

1,15%
6,99%
9,58%

12,16%

8,65%
0,85%

0,71%
0,86%

1,01%
0,87%
0,00%

0,34%

3,08%
6,12%
8,17%

60,56%
68,48%

1,53%
0,51%
1,30%
0,78%
0,98%

2,64%
0,29%
1,03%
1,52%

1,55%

0,34%
1,49%

13,96%
13,96%
96,44%
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4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite

Dénomination
Description

Instruments financiers dérivés - Financial derivatives

Change a terme - Foreign exchange

Achat - Purchase
Vente - Sale
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Achat - Purchase
Vente - Sale
Vente - Sale
Achat - Purchase
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Achat - Purchase
Vente - Sale
Vente - Sale
Achat - Purchase

Futures - Futures
Indices - Indexes

EURO STOXX 50 PR

MSCI DAILY TR NET EM MARK
usD

S&P 500 EMINI INDEX

SMI INDEX/OHNE

Statut OPC

Status UCI

Quantité
Quantity

Belfius Fullinvest Low

Devise
Currency

4.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

Cours en devise
Price in currency

Total Autres valeurs mobiliéres — Total Other transferable securities

13/07/2017
13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017
13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017
13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017

13/07/2017
13/07/2017

1231000,00
141 856 747,00
21624 655,50
20391 000,00
16 661 053,50
19110 000,00
7713 000,00
70199 642,74
487 000,00
611017,96
572 000,00
612 598,84

3 543 000,00
3033 846,10
3735 000,00
4056 101,69
3735 000,00
4082 833,08
1210 304,23
1116 000,00
319 158,57
373000,00
10533 000,00
8812013,13
1850 000,00
2008 547,59
2331 000,00
1989 415,26
2191 000,00
2400 503,42
240 335,99
186 000,00
36 098 756,00
248 000,00
3690 000,00
35286 311,71
4157 312,72
3735 000,00
33924 379,20
3 560 000,00
311 000,00
403 620,15
22613 095,00
177 000,00

usb
JPY
usb
EUR
GBP
EUR
EUR
NOK
GBP
usb
EUR
usb
EUR
GBP
EUR
usb
EUR
usb
usb
EUR
GBP
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
EUR
usb
usb
GBP
JPY
GBP
EUR
NOK
usb
EUR
NOK
EUR
GBP
usb
JPY
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Total Change a terme — Total Foreign exchange

93,00
111,00

61,00
(23,00)

EUR
usb

usb
CHF

3482,00
452,82

2425,00
9 005,00

Evaluation
Evaluation

339 248 587,62

0,00
(18 987,20)
1380 464,24
0,00

153 989,96
0,00

(330 039,17)
0,00

0,00

16 914,77
0,00

33 452,54
0,00
9127563
(169 074,06)
0,00

(145 573,13)
0,00

51 990,02
0,00

0,00
(9.878,61)
(507 167,31)
0,00

0,00
15208,55
0,00

67 566,95
(80594,97)
0,00

329,20

0,00
1929,85
0,00

0,00
(21101,13)
0,00

(80 094,28)
0,00

7 858,08
0,00
(1.004,84)
145679
0,00

458 921,88

(52 900,00)
33137,39

(9.901,43)
(43 485,34)

% %

détenu porte-

par I'OPC feuille

% by the UCI % portfolio

99,46%

0,00%
(0,01%)
0,40%
0,00%
0,05%
0,00%
(0,10%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,03%
(0,05%)
0,00%
(0,04%)
0,00%
0,02%
0,00%
0,00%
(0,00%)
(0.15%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
(0,02%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
(0,02%)
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%

0,13%

(0,02%)
0,01%

(0,00%)
(0,01%)

%

actif

net

% net assets

96,44%

0,00%
(0,01%)
0,39%
0,00%
0,04%
0,00%
(0,09%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,03%
(0,05%)
0,00%
(0,04%)
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
(0,00%)
(0,14%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,02%
(0,02%)
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
(0,01%)
0,00%
(0,02%)
0,00%
0,00%
0,00%
(0,00%)
0,00%
0,00%

0,13%

(0,02%)
0,01%

(0,00%)
(0,01%)
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Dénomination Statut OPC Quantité Devise Cours en devise Evaluation % % %
Description Status UCI Quantity Currency Price in currency Evaluation détenu porte- actif
par I'OPC feuille net
% by the UCI % portfolio % net assets
DIVIDENDENKORR.
TOPIX INDEX (TOKYO) (9,00) JPY 1616,50 (19 494,58) (0,01%) (0,01%)
UKX FTSE 100 INDEX (164,00) GBP 7 313,00 218 291,27 0,06% 0,06%
Total: Indices - Total: Indexes 125 647,31 0,04% 0,04%
Obligations - Bonds
10Y BTP ITALIAN BOND (82,00) EUR 135,27 (52 931,78) (0,02%) (0,02%)
EURO BUND 133,00 EUR 161,65 (327 943,76) (0,10%) (0,09%)
EURO OAT FUTURES (71,00) EUR 148,26 52795,12 0,02% 0,02%
Total: Obligations - Total: Bonds (328 080,42) (0,10%) (0,09%)
Total Futures - Total Futures (202 433,11) (0,06%) (0,06%)
Options — Options
Futures — Futures
EURO BUND 120,00 EUR 1,40 168 000,00 0,05% 0,05%
EURO BUND (120,00) EUR 0,29 (34 800,00) (0,01%) (0,01%)
Total: Futures - Total: Futures 133 200,00 0,04% 0,04%
Indices - Indexes
EURO STOXX 50 PR 304,00 EUR 59,20 179 968,00 0,05% 0,05%
S&P 500 INDICES 112,00 usD 22,65 223 152,71 0,07% 0,06%
Total: Indices - Total: Indexes 403 120,71 0,12% 0,11%
Total Options - Total Options 536 320,71 0,16% 0,15%
Total Instruments financiers dérivés - Total Financial derivatives 792 809,48 0,23% 0,23%
Total: Valeurs mobiliéres, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers dérivés - Total: 341103 192,21 100,00% 96,97%
Transferable securities, negotiable and other financial instruments
1. Dépots et Liquidités — Deposits and liquid assets
Avoirs bancaires a vue - deposit and liquid assets
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK usD 2263 839,84 0,64%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK GBP 641409,89 0,18%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CAD 178 471,76 0,05%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK SEK 0,16 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK AUD 172 654,64 0,05%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK NOK 3 067,75 0,00%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK CHF 50 839,40 0,01%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK JPY 311904,16 0,09%
BELFIUS BANQUE - BELFIUS BANK EUR 7279 486,70 2,07%
Current accounts blocked — Current accounts blocked usb 308 405,17 0,09%
Current accounts blocked — Current accounts blocked EUR 396 410,19 0,11%
Current accounts blocked — Current accounts blocked GBP 571 188,81 0,16%
Current accounts blocked — Current accounts blocked JPY 35 635,25 0,01%
Total - Avoirs bancaires a vue Avoirs bancaires a vue - Total - deposit and liquid assets deposit and liquid 12213 313,72 3,47%
assets
Total Dépots et Liquidités — Total Deposits and liquid assets 12213 313,72 3,47%
lll.  Créances et dettes diverses — Other receivables and other payables
Total Créances et dettes diverses — Total Other receivables and other payables (995 150,40) (0,28%)
IV.  Autres - Others (555 226,88) (0,16%)
V.  Total de I'actif net - Total net assets 351766 128,65 100,00%

(2) OPC inscrit auprés de I'Autorité des Servideldlarchés Financiers répondant aux conditions dgirective 2009/65/CE - UCI's registered on thedfinial Services and Markets Authority’s list of @nthkings for
Collective Investment/UCI's which meets the coris of the Directive 2009/65/EC
(3) OPC non inscrit auprés de I'Autorité des Sewiet Marchés Financiers répondant aux conditientaDirective 2009/65/CE - UCI's not registered the Financial Services and Markets Authority'd tié

70



Belfius Fullinvest Low

4.5 Composition des avoirs et chiffres clés (3uite 4.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

Undertakings for Collective Investment/UCI’s whicteets the conditions of the
Directive 2009/65/EC..
Les changements dans la composition du portefditilés sont disponibles, sans frais, auprés ddiBeBanque S.A. ayant son siege Boulevard Pachéco

44 - 1000 Bruxelles qui assure le service financier

The changes in portfolios may be obtained on simggieest and without charge at Belfius Bank. wigtregistered office at Boulevard Pachéco 44 - 1000
Brussels provides the financial services.

Répartition économique du portefeuille-titres au  Trusts / fonds d'investissemeninvestment trusts / funds and 99,77%
30/06/2017 provisioning inst.

en pourcentage du portefeuille Total changes a terr — Total foreign exchang 0,13%
(enp g P ) Institutions non classifiables / non classifiéé$on-classifiable / non- 0,10%
E ic breakd fi classified institutions

conomic breakdown of investments as at Total: - Total: 100,00%

30/06/2017
(percentage of portfolio)

Répartition géographique du portefeuille-titres Luxembourg (Grand-Duché) — Luxembourg (Grand Djichy 91,60%
au 30/06/2017 France — France 6,67%
; Belgique— Belgium 1,52%

(en pourcentage du portefeuilie) Total changes a terme — Total foreign exchange 0,13%
. . Etats-Unis d'’Amérique — United States of America 0,07%
Geographic breakdown of investments as at Royaum«-Uni — United Kingdon 0.06%
30/06/2017 ) Japon — Japan (0,01%)
(percentage of portfolio) Suisse — Switzerland (0,01%)
Italie — Italy (0,02%

Allemagne (République fédéra~ Germany (Federal Republ (0,02%

Total: - Total: 100,00%
Répartition par devise du portefeuille-titres au EUR - EUR 86,26%
30/06/2017 USD-USD 12,23%
i JPY-JPY 1,02%

(en pourcentage du portefeuille) FS A 0.35%
. GBP - GBP 0,16%

Currency breakdown of investments as at NOK - NOK (0’01%0
30/06/2017 _ CHF - CHF (0,01%)
(percentage of portfolio) Total: — Total: 100,00%

4.5.2. Changements dans la composition des avoirs du 4.5.2. Change in the composition of assets of the subfund
compartiment
(exprimé en EUR) (expressed in EUR)

ler semestre
1st semester

Achats - Purchases 26 549 269,21

Ventes- Sale! 7441E426,6.
Total 1 - Total 1 100 964 695,82
Scuscriptions- Subscription 409€ 693,7¢
Remboursements - Redemptions 42 731 335,28
Total 2 - Total 2 4683 029,0:
Moyenne de référence de I'actif net total - Refegeaverage of the total net asset 372 040 292,55
Taux de rotation - Rotation Percentage 14,55%
14,48%

Taux de rotation corrigé - Corrected Rotation Percatage

Un chiffre proche de 0 % montre que les transadtiportant, selon le cas, sur les valeurs mobiliéresur les actifs, a I'exception des dépots eidites,

ont été réalisées, durant une période déterminédipection uniquement des souscriptions et remleznents. Un pourcentage négatif indique que les
souscriptions et remboursements n‘ont donné liéa g nombre limité de transactions ou, le cas éohéa aucune transaction dans le portefeuille. La
liste détaillée des transactions qui ont eu liemgent I'exercice peut étre consultée sans fraisrasigle Belfius Banque S.A. ayant son siege Boulevar

Pachéco 44 - 1000 Bruxelles qui assure le serunan€ier.

A figure close to 0 % shows that transactions ietato securities or assets, excluding deposits eaxh reserves, as applicable, have been carri¢d ou
over a specific period, relating only to subscrgpis and reimbursements. A negative percentage ideltailed listed of the transactions which were enad
during the year can be consulted free of chargBedfius Bank with its registered office at BouleVd#achéco 44 - 1000 Brussels provides the financial

services.
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4.5.3. Tableau des engagements relatifs aux positions sur 4.5.3. Table of liabilities relating to the positions on
instruments financiers dérivés au 30/06/2017 financial derivatives as at 30/06/2017
(dans la devise du compartiment) (in the currexfdhe subfund)
Dénomination Devise En devises En EUR Lot-size
Description Currency In currency in EUR Lot-size
Futures - Futures
10Y BTP ITALIAN BOND 07/09/2017 EUR (11039 208,22) (11039 208,18) 1000
EURO BUND 07/09/2017 EUR 21827 393,76 21827 393,82 1000
EURO OAT FUTURES 07/09/2017 EUR (10 579 285,12) (10579 255,10) 1000
EURO STOXX 50 PR 15/09/2017 EUR 3291 160,00 3291 160,00 10
MSCI DAILY TR NET EM MARK USD usD 4988 675,82 4388 349,59 100
15/09/2017
SMI INDEX/OHNE DIVIDENDENKORR. CHF (2023539,99) (1848 231,54) 10
15/09/201
S&P 500 EMINI INDEX 15/09/2017 usD 7 407 505,95 6 516 103,05 50
TOPIX INDEX (TOKYO) 07/09/2017 JPY (142973 999,39) (1110 002,95) 10000
UKX FTSE 100 INDEX 15/09/2017 GBP (12185 136,89) (13866 917,31) 10
Dénomination Valeur nominale Date valeur Date d’échéance Devise Engagement dans Engagement dans la
la devise de devise du compartiment
I'instrument
Description Nominal value Value date Due date Currency Liabilities in the Liabilities in the currency
currency of the of the subfund
instrument
Changes a terme - Foreign
exchange
Achat - Purchase 1231 000,00 11/01/2017 13/07/2017 usb 1231 000,00 1082 864,18
Vente - Sale 141 856 747,00 11/01/2017 13/07/2017 JPY 141 856 747,00 1101 328,96
Achat - Purchase 20391 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 20391 000,00 20391 000,00
Vente - Sale 21624 655,50 11/01/2017 13/07/2017 usb 21624 655,50 19022 392,24
Achat - Purchase 19110 000,00 11/01/2017 13/07/2017 EUR 19 110 000,00 19 110 000,00
Vente - Sale 16 661 053,50 11/01/2017 13/07/2017 GBP 16 661 053,50 18 960 595,44
Achat - Purchase 70199 642,74 18/01/2017 13/07/2017 NOK 70199 642,74 7385 535,95
Vente - Sale 7713 000,00 18/01/2017 13/07/2017 EUR 7713 000,00 7713 000,00
Achat - Purchase 487 000,00 16/02/2017 13/07/2017 GBP 487 000,00 554 215,25
Vente - Sale 611017,96 16/02/2017 13/07/2017 usD 611017,96 537 489,41
Achat - Purchase 572 000,00 16/02/2017 13/07/2017 EUR 572 000,00 572 000,00
Vente - Sale 612 598,84 16/02/2017 13/07/2017 usD 612 598,84 538 880,05
Achat - Purchase 3543 000,00 16/02/2017 13/07/2017 EUR 3543 000,00 3543 000,00
Vente - Sale 3033 846,10 16/02/2017 13/07/2017 GBP 3033 846,10 3452 574,51
Achat - Purchase 4056 101,69 22/03/2017 13/07/2017 usD 4056 101,69 3567 999,38
Vente - Sale 3735000,00 22/03/2017 13/07/2017 EUR 3735 000,00 3735000,00
Achat - Purchase 4082 833,08 27/03/2017 13/07/2017 usD 4082 833,08 359151397
Vente - Sale 3735000,00 27/03/2017 13/07/2017 EUR 3735 000,00 3735000,00
Achat - Purchase 1116 000,00 29/03/2017 13/07/2017 EUR 1116 000,00 1116 000,00
Vente - Sale 1210 304,23 29/03/2017 13/07/2017 usD 1210 304,23 1064 658,89
Achat - Purchase 319 158,57 11/04/2017 13/07/2017 GBP 319 158,57 363 208,52
Vente - Sale 373 000,00 11/04/2017 13/07/2017 EUR 373 000,00 373000,00
Achat - Purchase 8812 013,13 21/04/2017 13/07/2017 GBP 8812013,13 10 028 238,37
Vente - Sale 10 533 000,00 21/04/2017 13/07/2017 EUR 10 533 000,00 10 533 000,00
Achat - Purchase 1850 000,00 26/04/2017 13/07/2017 EUR 1850 000,00 1850 000,00
Vente - Sale 2008 547,59 26/04/2017 13/07/2017 CHF 2008 547,59 1834 538,25
Achat - Purchase 2331000,00 26/04/2017 13/07/2017 EUR 2331 000,00 2331 000,00
Vente - Sale 1989 415,26 26/04/2017 13/07/2017 GBP 1989 415,26 2263 992,37
Achat - Purchase 2400 503,42 02/05/2017 13/07/2017 usb 2400 503,42 2111632,14
Vente - Sale 2191 000,00 02/05/2017 13/07/2017 EUR 2191 000,00 2191 000,00
Achat - Purchase 186 000,00 04/05/2017 13/07/2017 GBP 186 000,00 211671,53
Vente - Sale 240 335,99 04/05/2017 13/07/2017 usD 240 335,99 211414,49
Achat - Purchase 248 000,00 04/05/2017 13/07/2017 GBP 248 000,00 282 228,71
Vente - Sale 36 098 756,00 04/05/2017 13/07/2017 JPY 36 098 756,00 280 258,83
Achat - Purchase 3690 000,00 05/05/2017 13/07/2017 EUR 3690 000,00 3690 000,00
Vente - Sale 35286 311,71 05/05/2017 13/07/2017 NOK 35286 311,71 371238817
Achat - Purchase 4157 312,72 17/05/2017 13/07/2017 usb 4157 312,72 3657 030,89
Vente - Sale 3735000,00 17/05/2017 13/07/2017 EUR 3735 000,00 3735000,00
Achat - Purchase 33924 379,20 27/06/2017 13/07/2017 NOK 33924 379,20 3569 102,53
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Vente - Sale 3560 000,00 27106/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 311 000,00 30/06/2017 13/07/2017
Vente - Sale 403 620,15 30/06/2017 13/07/2017
Achat - Purchase 177 000,00 30/06/2017 13/07/2017
Vente - Sale 22613 095,00 30/06/2017 13/07/2017

4.5.4. Evolution des souscriptions et des remboursementsnai
que de la valeur nette d'inventaire

Evolution du nombre de parts en circulation au 30/6/2017

Période
Period
31/12/201! Classe C/ Class
Classe L/ Class L
31/12/201 Classe C/ Class
Classe L/ Class L
30/06/2017 Classe C/ Class C

Classe L/ Class L

Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Total / Total

Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation
Total / Total

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributiol
Capitalisation / Capitalisation
Total / Total

Montants payés et regus par 'OPC
(dans la devise du compartiment)

Période
Period
31/12/2015 Classe C/Class C
Classe L/ Class L
31/12/201 Classe C/Class C
Classe L/ Class L
30/06/201 Classe C/ Class

Classe L/ Class L

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributiol
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributiol
Capitalisation / Capitalisation
Capitalisation / Capitalisatit
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisation

Valeur nette d'inventaire en fin de période
(dans la devise du compartiment)

Période
Period
31/12/2015

31/12/2016

30/06/2017

4.5.5. Performances

(exprimé en %

477 604 80,8¢

389 969089,8"

351 766128,6¢

Classe C/ Class C

Classe L / Class
Classe C/ Class C

Classe L / Class
Classe C/Class C

Classe L/ Class L

EUR 3560 000,00
GBP 311 000,00
usb 403 620,15
EUR 177 000,00
JPY 22613 095,00

4.5 Composition of the assets and key figuresticoed)

3 560 000,00

353 923,91
355 049,39
177 000,00
175 560,61

4.5.4. Evolution of subscriptions, redemptions and the neasset

value

Evolution of the number of shares outstanding as e80/06/2017

Souscriptions Remboursement
Subscriptions Redemptions
30203,8: 46108,6:
201098,8¢ 147978,1¢
65222,6( 10913,0¢
8772,5¢ 34342,9¢
32349,2! 178952,2;
3682,5¢ 35631,8:
2239,0¢ 16315,0¢
548437 75608,6!
708,3: 7 595,0(

Payable and retvable amounts for the UCI
(in the curresfdhe subfund)

Souscriptions
Subscriptions
25007 995,1
63631522,3"
54 135 748,6
7032 169,1
969¢€922,2¢
2913 268,9
184¢409,2:
1670 304,5
579 979,9

Net aset value at the end of the period
(in the currerfdh® subfund)

Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distribution
Capitalisation / Capitalisatit
Capitalisation / Capitalisation
Distribution / Distributiot
Capitalisation / Capitalisation

4.5.5. Performances

(expressed in perce

Classe/ Class CAP/DIS 1 an/1year 3ans/ 3 5 ans/ 5 year 10 ans/ 10
year year
© CAP 2,31% 2,33% 4,35% 3,01%
L CAP 2,24% 2,25% 4,27% -

4,85%
3,65%

Fin de période
End of Period
18€ 464,4:
849510,2¢
87131,8!

1123 106,53
16( 893,9¢
702907,2:
55182,57
91€983,7¢
146817,9¢
632782,9:
48295,8¢
827896,8.

Remboursement
Redemptions
37 907 581,22
46137314,3.

8886 104,34
27 563 960,44
53612617,3¢
27 908 883,93
13454505,6:
23 053 024,50

6 223 805,16

par action
for one share
803,78
303,65
800,8!
816,82
303,98
813,2¢
824,73
301,9(
820,86

Depuis le lancement
/ Since the start
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Diagramme en batons Diagramme en batons

Classe C (CAP) / Class C (CAP)

Année de création : 1992 Year of creation : 1992

Rendements annuels des 10 dernieres années au 36 R017 / Annual Performance 30 June 2017

M Belfius Fullinvest Low - part de CAP (EUR) / CABUR)

15%

11.27%
10% 8.72%

6,18% 6.55%

5%

3.28% 2.91%

I 2.31%

0% —
0.41% .

-1.70%

-5%

-7.66%

-10%
2008-06-30 2009-06-30 2010-06-30 20171-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2015-08-30 2016-06-30 2017-06-30

Classe L (CAP) / Class L (CAP)

Année de création : 2011 Year of creation : 2011

Rendements annuels des 10 dernieres années au 36 R017 / Annual Performance 30 June 2017

M Belfius Fullinvest Low - part de CAP (EUR) / CABUYR)

10%
8.64%

8%

o
6.10% 6,45%
6%

A%
2.83%
2,24%

2%
0.00% 0.00% 0.00% 0,00%
b I

-1.77%

-4%
2008-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2012-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2017-06-30
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Il s'agit de chiffres de rendement basés sur deeéis historiques, qui ne peuvent donner aucur@tiiquant au rendement futur et qui ne tiennast p
compte d'éventuelles restructurations.

These are return figures based on historical datahacannot give any guarantee regarding futurgmstand which do not take account of any restringu
measures.

4.5.6. Frais 45.6. Fees
(exprimé en %) (expressed in percent)

Frais courants/Ongoing charges

Classe C/Class C BE0131576440 1,28%
Classe C/ Class C BE0146674107 1,29%
Classe L/ Class L BE6214496943 1,35%

Les frais courants, calculés conformément aux gispas du Réglement 583/2010 de la Commissionetyuillet 2010 mettant en ceuvre
la Directive 2009/65/CE du Parlement européen eEaduseil en ce qui concerne les informations ctig pinvestisseur et les conditions a
remplir lors de la fourniture des informations cfgsur I'investisseur ou du prospectus sur un supgarable autre que le papier ou au
moyen d’'un site web (ci apres le « Reéglement 583)2§), sont repris dans les informations clés paurestisseur.La notion de « frais
courants » consiste en tous paiements déduitaadéf [lu fonds lorsqu’une telle déduction est ing®®su autorisée par la reglementation,
les statuts ou le prospectus. lls n'incluent cepah@as les commissions de performance, les ftaigrde etde sortie payés directement par
l'investisseur, les frais de transaction, a I'extcap de ceux qui seraient facturés par la banquesitaire, la société de gestion, I'agent
administratif, les administrateurs de la sicav bmporte quel conseiller en placement. Les frags l& la souscription et au remboursement
de parts d’'OPC sous jacents font également pagtidrdis courants. En outre, ils ne comprennentgsasitéréts sur les emprunts et les frais
liés a la détention de produits dérivés (par exertgd appels de marge).lls sont fondés sur les di@i’exercice comptable précédent et sont
exprimés en pourcentage de I'actif net moyen ¢etaode concernée. Dans certains cas, ils peutenégprimés sous forme d’'un montant
maximum a facturer ou étre établis sur la baseedautrepériode passée d’'un an, voire faire I'otbjebe estimation.

The ongoing charges, as calculated in accordanteReigulation no. 583/2010 of the Commission ofil¥ 2010 implementing

Directive 2009/65/EC of the European Parliament @intthe European Council, as regards key investforination and conditions to fulfil
whenproviding key investor information or a progpsmn a durable medium other than paper or by meta website (hereinafter

« Regulation 583/2010 »), are shown in the keystueinformation. The concept of « ongoing chargescludes all payments deducted
from the fund’s assets where such deduction isiredwr permitted by the regulations, the artiolésassociation or the prospectus.
However, they do not include any performance feafry or exit charges directly paid by the invest@mnsaction fees, except those which
would be charged by the custodian bank, the managerompany, the administrative agent, the SICANianagers or any other
investment advisor. Fees linked to the subscriptomedemption of underlying UCI units are alsolued into the ongoing charges.
Moreover, they do not include interest on loans emarges linked to holding derivative products.(éhg margin calls). They are based on
the costs for the previous financial year and gperaentage of the average net assets for thedpesitcerned. In some cases, they may be
expressed as a maximum amount to be charged aiat@id on the basis of another one-year periotheyr may be based on an estimate.
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4.6. Notes aux états financiers au 30 juin 2017

4.6.1. Rémunérations, commissions et frais récurrents sumgptés
par le compartiment

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe C)

La classe C est la classe de base sans critéristitectibn. Elle est
offerte aux personnes physiques et aux personnegeno

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de maximum 1,15 %

- de I'agent chargé de I'’Administration au taux @@nmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

Rémunérations, commissions et frais récurrents @tgp par le
compartiment (Classe Lock)

Les rémunérations :

- de Gestion au taux annuel de maximum 1,15 %

- de I'agent chargé de I'’Administration au taux @@nmaximum de
0,115 %

- du Dépositaire au taux annuel maximum de 0,08 %

- de frais liés au mécanisme Lock au taux annu&immam de 0,07 %
- des autres frais (estimation) y compris la rématién du
commissaire, des administrateurs et des persorysgjpes chargées
de la direction effective au taux annuel de 0,10 %

Elles sont calculées et payables mensuellementasualeur nette
d’inventaire moyenne des avoirs du compartimerétéer a la fin du
mois considéré.

4.6. Notes to the financial statements as at 30 June 201

4.6.1. Fees commissions and recurring costs borne by the
subfund

Fees, commissions and recurring costs borne bgubfind (Class C)
The fees:

The Class C is the base class for without critefidistinction. It is
offered to natural persons and corporate entities

- Management Fees at a maximum annual rate of%,15
- of the Administration fee at a maximum annuatmaft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@:Q8 %

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsthe average
net asset value of the subfund’'s assets at theo&rtde month in
question.

Fees, commissions and recurring costs borne bysuabéund (Class
Lock)

The fees:

- Management Fees at a maximum annual rate of%,15
- of the Administration fee at a maximum annuaémaft0.115 %

- of the Custody agent at a maximum annual ra@:Q8 %
- of the Lock fee at a maximum annual rate of @07

- Other expenses (estimation) including the paynfentAuditors,
Directors and Individuals responsible for effectmanagement at the
annual rate of 0.10 %

They are calculated and payable monthly on theshafsthe average
net asset value of the subfund’s assets at theoéride month in
question.
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4.6 Notes aux états financiers au 30 June 201f&)su

4.6.2. Charges a imputer (Bilan VI.C.)

la commission de gestion (Classe C)
322 760,99 EUR

la rémunération d'administration (Classe C)
31 163,35 EUR

la rémunération d'administration (Classe L)
3828,65 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe C)
20 844,08 EUR

la rémunération du dépositaire (Classe L)
2 663,43 EUR

la rémunération Lock fee
2 330,48 EUR

intéréts a payer sur comptes courants et ertgrun
4 471,25 EUR

une provision pour autres frais généraux armn@gmunération

autorité de contr6le, honoraires du réviseur, frdés rapports, de
publication...)

170 703,92 EUR

Pour un total de :

558 766,15 EUR

4.6 Notes to the financial statements as at 3@ 20047 ((continued))

4.6.2. Accrued liabilities (Balance VI C)

The Management fee (Class C)
322 760,99 EUR

The Administrative fee (Class C)
31 163,35 EUR

The Administrative fee (Class L)
3828,65 EUR

The Custody agent fee (Class C)
20 844,08 EUR

The Custody agent fee (Class L)
2 663,43 EUR

The Lock fee
2 330,48 EUR

interest payable on current accounts and loans
4 471,25 EUR

a provision for other annual overheads (sugeryiauthority’s fee,

auditor’s fees, report costs, publication costs,) et

170 703,92 EUR

For a total of

558 766,15 EUR
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