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Organisation 

Kapitalverwaltungsgesellschaft

UBS Asset Management 
(Deutschland) GmbH
Bockenheimer Landstrasse 2-4
60306 Frankfurt am Main
Telefon (069) 13 69-5000
Telefax (069) 13 69-5002
www.ubs.com/deutschlandfonds

Rechtsform: Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Gründung: 13.07.1989

Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Main, 
HRB 31040

Haftendes Eigenkapital 
am 31.12.2015: EUR 10.707.401,33

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2015: EUR 7.669.400,00

Gesellschafter

UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, 
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

UBS Europe SE
Bockenheimer Landstrasse 2-4 
60306 Frankfurt am Main
Telefon (069) 2179-0
Telefax (069) 2179-6511

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 01.12.2016: EUR 176.001.000,00

Zahlstelle

UBS Europe SE

Aufsichtsrat

Thomas Rodermann (Vorsitzender)
Vorstandssprecher
UBS Europe SE

Dr. Herbert Lohneiß
Gräfelfi ng

André Müller-Wegner
Head Fund Management Services
UBS Asset Management, Zürich

Geschäftsführung

Reiner Hübner
Jörg Sihler

Wirtschaftsprüfer

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Eschborn/Frankfurt am Main

(Stand: März 2017)
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Bericht der Geschäftsführung

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

nach dem unruhigen, von zum Teil hoher Volatilität 
geprägten Jahr 2016 startete das Anlagejahr 2017 zuver-
sichtlich und mit weltweit steigenden Aktienmärkten.

In den entwickelten Ländern drehte die Stimmung an 
den Märkten schon im Laufe des letzten Quartals 2016 
ins Positive in der Hoffnung, die Wachstumspläne der 
neuen US-Regierung würden die Unternehmensgewinne 
beflügeln. Vorlaufende Indikatoren wie der Einkaufsmana-
gerindex belegen die gute Stimmung der Wirtschaft in den 
entwickelten Ländern. In den USA ist die Arbeitslosigkeit 
niedrig, die Löhne steigen, und das Verbrauchervertrauen 
hat inzwischen wieder das Niveau von vor der Finanzkrise 
erreicht. Die volkswirtschaftlichen Daten sind in Europa 
noch etwas besser. Hier steigt die Inflation, am stärksten 
in Deutschland, die Arbeitslosigkeit sinkt, der Konsum 
und auch die Löhne steigen. Alle Volkswirtschaften mit 
Ausnahme Griechenlands weisen ein positives Wachstum 
auf. Der Euro ist gegenüber dem US-Dollar unterbewer-
tet, Zinsen sind weiterhin niedrig und Öl ist immer noch 
preiswert. Das positive Sentiment verstärkte sich im ers-
ten Quartal 2017 noch, sodass die Aktienmärkte aller 
entwickelten Volkswirtschaften, angeführt von den USA, 
zulegen konnten.

In den Schwellenländern, die in den vergangenen Jahren 
noch anfällig waren, trat ebenfalls eine allmähliche Stabi-
lisierung ein. Grund dafür war einerseits die Stabilisierung 
des Ölpreises im vergangenen Jahr. Darüber hinaus sind 
die Währungen der Schwellenländer inzwischen so weit 
gesunken, dass keine größeren Abwertungen mehr zu 
erwarten sind und die Wettbewerbsfähigkeit gestiegen ist. 
Hinzu kommt die staatliche Stimulierung der Wirtschaft in 
China. Insofern erholen sich die nun auch die Schwellen-
länder und tragen wieder stärker zur weltweiten Konjunk-
tur bei. Die Furcht vor einem stärkeren US-Dollar und mehr 
Protektionismus trat demgegenüber in den Hintergrund.

Auf der Rentenseite sind die Renditen von US-Staatsanlei-
hen gestiegen und liegen nun deutlich höher als vor der 
US-Präsidentschaftswahl vom November 2016. Dies ist 
eine Folge der Maßnahmen der US-Notenbank, die sich 
bereits 2016 von der Niedrigzinspolitik verabschiedet hat. 
Entsprechend sind Risikoaufschläge von Unternehmens- 
und Hochzinsanleihen – über das ganze Anleihenspekt-
rum hinweg – gegenüber hochwertigen Staatsanleihen 
gesunken.

Insgesamt verbessert sich die weltweite Konjunktur, doch 
es gibt auch Risiken. Mögliche geopolitische Spannungen 
können das Anleger- und Geschäftsvertrauen belasten. 
Ein weiteres Anwachsen populistischer, protektionistischer 
Bewegungen könnte die weltweite wirtschaftliche Aktivi-
tät ebenfalls gefährden, etwa durch die Einführung von 
Importzöllen. In Europa finden in 2017 einige wichtige 
Wahlen statt, u.a. in Frankreich und Deutschland, die das 
Potenzial haben, den Bestand des Euroraums zu gefähr-
den. Und schließlich: Die Zentralbanken sollten die Abkehr 
von der Niedrigzinspolitik behutsam vollziehen, sonst 
geraten die Aktienmärkte möglicherweise unter Druck. 
Die Wahrscheinlichkeit für das Eintreten dieser im Markt 
bekannten Risiken ist jedoch verhältnismäßig gering.

Für den weiteren Verlauf des Jahres rechnen wir mit einem 
weiteren Erstarken der Schwellenländer und einem robus-
ten Wachstum in den USA und – möglicherweise stärker 
noch – in Europa. Hier dürften die Leitzinsen bis Ende 
dieses Jahres unverändert niedrig bleiben, während die 
US-Notenbank für 2017 weitere Zinserhöhungen ange-
kündigt hat.

Mit unserem breiten Fondsspektrum geben wir Ihnen die 
Möglichkeit, Ihre Anlagepolitik auf Ihre individuellen Anla-
geziele, Ihre Risikotragfähigkeit sowie Ihre Liquiditätserfor-
dernisse abzustimmen.
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UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland

Vermögensaufstellung nach Branchen  

1	 Chemie	 14,58%

2	 Versicherungen	 13,20%

3	 Industriegüter und Dienstleistungen	 12,80%

4	 Automobilhersteller und Zulieferer	 12,08%

5	 Telekommunikation	 10,75%

6	 Sonstige Branchen	 35,60%

7	 Bankguthaben und sonstiges	 0,99%

Vermögensaufstellung nach Ländern  

1	 Deutschland	 93,89%

2	 Niederlande	 2,82%

3	 Frankreich	 1,70%

4	 Luxemburg	 0,60%

5	 Bankguthaben und sonstiges	 0,99%
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Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

Vermögensübersicht

I. Vermögensgegenstände

1. Aktien

- Deutschland	 EUR	 124.500.266,68	 93,89

- Euro-Länder	 EUR	 6.795.168,00	 5,12

2. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR	 EUR	 850.205,61	 0,64

3. Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR	 757.453,89	 0,57

II. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten	 EUR	 -293.724,91	 -0,22

III. Fondsvermögen	 EUR	 132.609.369,27	 100,00	*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland
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ISIN

Börsengehandelte Wertpapiere	 EUR	 131.295.434,68	 99,01

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005190003	 BMW AG	 STK	 14.600	 0	 16.100	 EUR	 85,5100	 1.248.446,00	 0,94
DE0007100000	 Daimler AG	 STK	 175.100	 0	 8.600	 EUR	 69,2000	 12.116.920,00	 9,14
DE0007030009	 Rheinmetall AG	 STK	 19.200	 0	 0	 EUR	 78,6300	 1.509.696,00	 1,14
DE0007664039	 VW AG VZ	 STK	 8.400	 0	 0	 EUR	 136,6000	 1.147.440,00	 0,87

Banken

DE000CBK1001	 Commerzbank AG	 STK	 84.000	 0	 414.000	 EUR	 8,4780	 712.152,00	 0,54
DE0008019001	 Deutsche Pfandbriefbank AG	 STK	 294.000	 294.000	 0	 EUR	 11,6550	 3.426.570,00	 2,58

Chemie

DE000BASF111	 BASF SE	 STK	 70.200	 0	 8.300	 EUR	 92,9200	 6.522.984,00	 4,92
DE000BAY0017	 Bayer AG	 STK	 87.300	 0	 9.400	 EUR	 108,0500	 9.432.765,00	 7,11
DE000EVNK013	 Evonik Industries AG	 STK	 68.600	 0	 22.600	 EUR	 30,5650	 2.096.759,00	 1,58
DE000KSAG888	 K+S Aktiengesellschaft	 STK	 58.600	 0	 0	 EUR	 21,7900	 1.276.894,00	 0,96

Einzelhandel

DE0007231334	 Sixt SE VZ	 STK	 54.950	 54.950	 0	 EUR	 38,1950	 2.098.815,25	 1,58

Energieversorgung

FR0010208488	 Engie S.A.	 STK	 170.000	 170.000	 0	 EUR	 13,2800	 2.257.600,00	 1,70
DE0007037129	 RWE AG	 STK	 63.900	 0	 93.600	 EUR	 15,5350	 992.686,50	 0,75
DE000UNSE018	 Uniper SE	 STK	 139.950	 60.300	 38.900	 EUR	 15,7800	 2.208.411,00	 1,67

Finanzdienstleistungen

DE0005408116	 Aareal Bank AG	 STK	 64.100	 0	 0	 EUR	 36,2000	 2.320.420,00	 1,75
DE000A2AA253	 Deutsche Börse AG	 STK	 65.200	 65.200	 0	 EUR	 85,9100	 5.601.332,00	 4,22

Gesundheit

DE0006599905	 Merck KGaA	 STK	 28.500	 0	 18.300	 EUR	 106,8000	 3.043.800,00	 2,30

Immobilien

DE000A0LD2U1	 Alstria Office REIT-AG	 STK	 88.269	 88.269	 0	 EUR	 11,4700	 1.012.445,43	 0,76
LU1296758029	 Corestate Capital Holding S.A.	 STK	 28.567	 28.567	 0	 EUR	 28,0000	 799.876,00	 0,60
DE0006013006	 Hamborner REIT AG	 STK	 211.000	 0	 0	 EUR	 9,5460	 2.014.206,00	 1,52
DE000LEG1110	 Leg Immobilien AG	 STK	 24.200	 24.200	 0	 EUR	 76,8400	 1.859.528,00	 1,40

Industriegüter und Dienstleistungen

NL0000235190	 Airbus Group SE	 STK	 52.400	 0	 36.500	 EUR	 71,3300	 3.737.692,00	 2,82
DE0005093108	 Amadeus Fire AG	 STK	 8.500	 8.500	 0	 EUR	 76,1500	 647.275,00	 0,49
DE0005552004	 Deutsche Post AG	 STK	 190.400	 19.900	 0	 EUR	 32,1050	 6.112.792,00	 4,61
DE0007236101	 Siemens AG	 STK	 50.400	 0	 17.800	 EUR	 128,4000	 6.471.360,00	 4,88

Konsumgüter und Haushaltswaren

DE000A1PHFF7	 Hugo Boss AG	 STK	 22.400	 0	 0	 EUR	 68,4100	 1.532.384,00	 1,16

Medien

DE000PSM7770	 ProSiebenSat.1 Media SE	 STK	 91.400	 22.800	 0	 EUR	 41,5050	 3.793.557,00	 2,86
DE0007493991	 Ströer SE & Co. KGaA	 STK	 39.900	 0	 24.000	 EUR	 52,1800	 2.081.982,00	 1,57

Reisen und Freizeit

DE000TUAG000	 TUI AG	 STK	 115.800	 115.800	 0	 EUR	 12,9650	 1.501.347,00	 1,13

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland

Kurswert
in EUR

KursBestand
31.03.2017

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Gattungsbezeichnung
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ISIN

Rohstoffe

DE0006766504	 Aurubis AG	 STK	 27.100	 0	 0	 EUR	 62,8200	 1.702.422,00	 1,28

Technologie

DE0007164600	 SAP SE	 STK	 89.800	 0	 56.400	 EUR	 91,9800	 8.259.804,00	 6,23

Telekommunikation

DE0005557508	 Deutsche Telekom AG	 STK	 548.300	 173.300	 0	 EUR	 16,4250	 9.005.827,50	 6,79
DE0005545503	 Drillisch AG	 STK	 54.200	 54.200	 0	 EUR	 47,7000	 2.585.340,00	 1,95
DE000A0Z2ZZ5	 Freenet AG	 STK	 87.400	 16.200	 0	 EUR	 30,4900	 2.664.826,00	 2,01

Versicherungen

DE0008404005	 Allianz SE	 STK	 71.200	 31.900	 0	 EUR	 173,6500	 12.363.880,00	 9,32
DE0008430026	 Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft AG	 STK	 28.000	 28.000	 0	 EUR	 183,4000	 5.135.200,00	 3,87

Summe Wertpapiervermögen	 EUR	 131.295.434,68	 99,01

Bankguthaben						      EUR		  850.205,61	 0,64

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)		  EUR	 850.205,61			   %	 100,0000	 850.205,61	 0,64

Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR		  757.453,89	 0,57

Dividendenansprüche		 EUR	 569.075,00					     569.075,00	 0,43

Forderungen aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 65.235,90					     65.235,90	 0,05

Quellensteueransprüche		  EUR	 123.142,99					     123.142,99	 0,09

Sonstige Verbindlichkeiten						      EUR		  -293.724,91	 -0,22

Kostenabgrenzung		  EUR	 -165.849,53					     -165.849,53	 -0,12

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 -127.875,38					     -127.875,38	 -0,10

Fondsvermögen					     EUR		  132.609.369,27	 100,00	*)

Anteilwert UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland					     EUR		  650,10
Umlaufende Anteile UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland					     STK		  203.982

*)	 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland

Kurswert
in EUR

KursBestand
31.03.2017

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Gattungsbezeichnung
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005439004	 Continental AG	 STK	 0	 11.800

Banken

DE0005140008	 Deutsche Bank AG	 STK	 0	 65.000

Chemie

DE0006062144	 Covestro AG	 STK	 0	 26.900
DE0006483001	 Linde AG	 STK	 0	 24.700

Energieversorgung

DE000ENAG999	 E.ON SE	 STK	 0	 310.300

Gesundheit

DE0005785802	 Fresenius Medical Care AG	 STK	 0	 28.400
DE0005785604	 Fresenius SE & Co. KGaA	 STK	 0	 57.600

Immobilien

DE000A1ML7J1	 Vonovia SE	 STK	 0	 101.400
Industriegüter und Dienstleistungen
DE0007500001	 ThyssenKrupp AG	 STK	 0	 166.700

Sondervermögen UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland

Mindestanlagesumme	 keine
Fondsauflage	 01.10.1973
Ausgabeaufschlag	 4,00%
Rücknahmeabschlag	 0,00%
Verwaltungsvergütung p.a.	 1,50%
Stückelung	 Globalurkunde
Ertragsverwendung	 thesaurierend
Währung	 EUR
ISIN	 DE0008488206

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Während des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland	 EUR	 650,10

Umlaufende Anteile UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland	 STK	 203.982

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland

ISIN Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

Gattungsbezeichnung
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die von der Verwahrstelle übermittelten Bewertungskurse für die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche 
Stelle für die Anteilpreisermittlung mittels unabhängiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data geprüft. 

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden im Rahmen 
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprüfung unterzogen, wobei folgende Grundsätze gelten:

	 - �Wertpapiere, für die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs länger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die 
von der Verwahrstelle für diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen 
plausibilisiert.

	 - Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfügbarkeit der neuen Quelle.
	 - �Steht als Kursquelle ausschließlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfügung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhängigen Bewertungsmodells 

verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsätzlich auf Basis des Rücknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rücknahmepreis verfügbar ist - auf Basis von Börsenkursen. 
Exchange-Traded-Funds werden zum Börsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren 
handelbaren Kurses. Nicht börsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschäfte oder Swaps) werden mittels marktgängiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-
informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Frankfurt am Main, den 28. April 2017	 UBS Asset Management
	 (Deutschland) GmbH

	 Die Geschäftsführung

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special I Deutschland
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UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Vermögensaufstellung nach Branchen  

1	 Industriegüter und Dienstleistungen	 24,12%

2	 Technologie	 10,74%

3	 Immobilien	 9,63%

4	 Automobilhersteller und Zulieferer	 8,85%

5	 Gesundheit	 8,11%

6	 Sonstige Branchen	 38,14%

7	 Bankguthaben und sonstiges	 0,41%

Vermögensaufstellung nach Ländern  

1	 Deutschland	 88,83%

2	 Luxemburg	 7,11%

3	 Großbritannien	 2,29%

4	 Niederlande	 1,36%

5	 Bankguthaben und sonstiges	 0,41%
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Vermögensübersicht

I. Vermögensgegenstände

1. Aktien

- Deutschland	 EUR	 145.099.904,43	 88,82

- Euro-Länder	 EUR	 13.850.912,75	 8,48

- Sonstige EU/EWR-Länder	 EUR	 3.738.256,50	 2,29

2. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR	 EUR	 1.110.770,59	 0,68

3. Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR	 78.514,58	 0,05

II. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten	 EUR	 -524.026,09	 -0,32

III. Fondsvermögen	 EUR	 163.354.332,76	 100,00	*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

%-Anteil
des Fonds-
vermögens



12

Börsengehandelte Wertpapiere	 EUR	 158.494.300,99	 97,02

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005895403	 Grammer AG	 STK	 16.400	 0	 33.600	 EUR	 57,6200	 944.968,00	 0,58
DE000A13SX22	 Hella KGaA Hueck & Co.	 STK	 57.300	 41.300	 0	 EUR	 41,5250	 2.379.382,50	 1,46
DE000A1H8BV3	 Norma Group SE	 STK	 76.900	 82.000	 5.100	 EUR	 44,3450	 3.410.130,50	 2,09
DE0007030009	 Rheinmetall AG	 STK	 72.200	 75.700	 3.500	 EUR	 78,6300	 5.677.086,00	 3,48
LU0307018795	 SAF Holland S.A.	 STK	 129.100	 0	 11.400	 EUR	 15,6400	 2.019.124,00	 1,24

Banken

DE0008019001	 Deutsche Pfandbriefbank AG	 STK	 490.900	 517.900	 27.000	 EUR	 11,6550	 5.721.439,50	 3,50

Bauwesen und Materialien

DE0007657231	 Villeroy & Boch  AG VZ	 STK	 25.000	 0	 0	 EUR	 18,4000	 460.000,00	 0,28

Chemie

DE0007757007	 H&R GmbH & Co. KGaA	 STK	 221.800	 0	 42.000	 EUR	 15,1150	 3.352.507,00	 2,05
DE000WCH8881	 Wacker Chemie AG	 STK	 37.000	 37.000	 0	 EUR	 96,5500	 3.572.350,00	 2,19

Einzelhandel

DE0005403901	 CEWE Stiftung & Co. KGaA	 STK	 14.100	 0	 5.900	 EUR	 82,1500	 1.158.315,00	 0,71
NL0012044747	 Shop Apotheke Europe N.V.	 STK	 81.775	 101.775	 20.000	 EUR	 27,2500	 2.228.368,75	 1,36
DE000A0DPRE6	 Sixt Leasing SE	 STK	 15.000	 0	 50.000	 EUR	 18,2000	 273.000,00	 0,17
DE0007231326	 Sixt SE	 STK	 36.300	 0	 23.700	 EUR	 48,3000	 1.753.290,00	 1,07
DE0007231334	 Sixt SE VZ	 STK	 59.900	 0	 5.300	 EUR	 38,1950	 2.287.880,50	 1,40
DE0007446007	 Takkt AG	 STK	 119.400	 0	 10.600	 EUR	 21,7450	 2.596.353,00	 1,59
DE000A0STST2	 Tom Tailor Holding AG	 STK	 226.337	 226.337	 0	 EUR	 8,8280	 1.998.103,04	 1,22

Energieversorgung

LU1377527517	 Senvion S.A.	 STK	 105.500	 81.000	 75.000	 EUR	 12,9500	 1.366.225,00	 0,84
DE000UNSE018	 Uniper SE	 STK	 339.300	 422.800	 83.500	 EUR	 15,7800	 5.354.154,00	 3,28

Erdöl und Erdgas

DE0005407506	 CENTROTEC Sustainable	 STK	 70.000	 0	 0	 EUR	 18,0000	 1.260.000,00	 0,77

Finanzdienstleistungen

DE0005408116	 Aareal Bank AG	 STK	 100.800	 108.500	 7.700	 EUR	 36,2000	 3.648.960,00	 2,23
DE0006095003	 Capital Stage AG	 STK	 199.000	 0	 0	 EUR	 6,1900	 1.231.810,00	 0,75
DE0008051004	 Wüstenrot & Württembergische AG	 STK	 128.800	 73.600	 4.800	 EUR	 18,6000	 2.395.680,00	 1,47

Gesundheit

DE0005203947	 B.R.A.I.N. Biotech. Research and Inform. Net AG	 STK	 139.000	 139.000	 0	 EUR	 17,4450	 2.424.855,00	 1,48
DE0005313704	 Carl Zeiss Meditec AG	 STK	 80.000	 54.000	 0	 EUR	 39,9800	 3.198.400,00	 1,96
DE000A0LD6E6	 Gerresheimer AG	 STK	 20.700	 22.500	 1.800	 EUR	 74,2400	 1.536.768,00	 0,94
DE0006632003	 Morphosys AG	 STK	 55.000	 55.000	 0	 EUR	 55,0700	 3.028.850,00	 1,85
DE0007251803	 Stada Arzneimittel  AG	 STK	 53.600	 56.800	 3.200	 EUR	 57,3900	 3.076.104,00	 1,88

Immobilien

LU1296758029	 Corestate Capital Holding S.A.	 STK	 35.035	 35.035	 0	 EUR	 28,0000	 980.980,00	 0,60
LU0775917882	 Grand City Properties S.A.	 STK	 87.000	 32.500	 0	 EUR	 17,2350	 1.499.445,00	 0,92
DE000LEG1110	 Leg Immobilien AG	 STK	 87.700	 120.800	 33.100	 EUR	 76,8400	 6.738.868,00	 4,13
DE000PAT1AG3	 Patrizia Immobilien AG	 STK	 154.000	 0	 0	 EUR	 16,6000	 2.556.400,00	 1,56
DE000A12B8Z4	 TLG Immobilien AG	 STK	 216.300	 104.800	 0	 EUR	 18,2650	 3.950.719,50	 2,42

Industriegüter und Dienstleistungen

DE0005093108	 Amadeus Fire AG	 STK	 25.200	 9.200	 0	 EUR	 76,1500	 1.918.980,00	 1,17
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Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

DE0006305006	 DEUTZ AG	 STK	 141.900	 0	 12.500	 EUR	 6,4690	 917.951,10	 0,56
DE0005565204	 Dürr AG	 STK	 13.800	 15.000	 1.200	 EUR	 83,6800	 1.154.784,00	 0,71
DE000A1K0201	 Gesco AG	 STK	 27.600	 18.400	 800	 EUR	 24,9600	 688.896,00	 0,42
DE000A161N30	 GRENKE AG	 STK	 15.200	 0	 12.600	 EUR	 165,4000	 2.514.080,00	 1,54
DE0006219934	 Jungheinrich AG VZ	 STK	 103.200	 65.400	 9.100	 EUR	 31,1400	 3.213.648,00	 1,97
DE000KGX8881	 Kion Group AG	 STK	 62.700	 68.200	 5.500	 EUR	 61,2300	 3.839.121,00	 2,35
DE000A0D9PT0	 MTU Aero Engines AG	 STK	 35.700	 35.700	 0	 EUR	 121,9500	 4.353.615,00	 2,67
DE0007165631	 Sartorius AG VZ	 STK	 58.000	 74.800	 16.800	 EUR	 82,2500	 4.770.500,00	 2,92
LU1066226637	 Stabilus S.A.	 STK	 72.300	 0	 6.400	 EUR	 60,4000	 4.366.920,00	 2,67
DE0006636681	 va-Q-tec AG NA	 STK	 219.600	 0	 22.400	 EUR	 14,3750	 3.156.750,00	 1,93
DE0007667107	 Vossloh AG	 STK	 20.400	 0	 75.600	 EUR	 59,6000	 1.215.840,00	 0,74
DE000VTG9999	 VTG AG	 STK	 23.000	 0	 2.000	 EUR	 30,4450	 700.235,00	 0,43
DE0007472060	 Wirecard AG	 STK	 127.000	 149.300	 50.600	 EUR	 51,9000	 6.591.300,00	 4,03

Konsumgüter und Haushaltswaren

DE0006969603	 Puma SE	 STK	 8.500	 0	 4.500	 EUR	 292,6000	 2.487.100,00	 1,52
DE0005111702	 zooplus AG	 STK	 12.100	 0	 10.500	 EUR	 137,6500	 1.665.565,00	 1,02

Medien

DE0007493991	 Ströer SE & Co. KGaA	 STK	 84.300	 89.100	 25.700	 EUR	 52,1800	 4.398.774,00	 2,69

Nahrungsmittel und Getränke

DE0007074007	 KWS Saat SE	 STK	 5.000	 0	 0	 EUR	 290,9500	 1.454.750,00	 0,89

Reisen und Freizeit

DE000LTT0243	 Lotto24 AG	 STK	 153.900	 0	 36.100	 EUR	 9,2790	 1.428.038,10	 0,87

Rohstoffe

DE0006766504	 Aurubis AG	 STK	 32.800	 83.600	 50.800	 EUR	 62,8200	 2.060.496,00	 1,26
DE0006202005	 Salzgitter AG	 STK	 50.200	 52.700	 2.500	 EUR	 33,9350	 1.703.537,00	 1,04

Technologie

DE0005419105	 Cancom SE	 STK	 43.800	 62.000	 18.200	 EUR	 52,9300	 2.318.334,00	 1,42
GB0059822006	 Dialog Semiconductor PLC	 STK	 78.100	 45.000	 6.900	 EUR	 47,8650	 3.738.256,50	 2,29
DE0005800601	 GFT Technologies SE	 STK	 121.700	 79.700	 0	 EUR	 17,8700	 2.174.779,00	 1,33
DE0006452907	 Nemetschek SE	 STK	 83.000	 83.000	 0	 EUR	 56,2300	 4.667.090,00	 2,86
DE000A0Z2XN6	 RIB Software AG	 STK	 145.200	 0	 12.800	 EUR	 12,4000	 1.800.480,00	 1,10
DE000A12DM80	 Scout24 AG	 STK	 90.700	 33.450	 119.511	 EUR	 31,3500	 2.843.445,00	 1,74

Telekommunikation

DE0005545503	 Drillisch AG	 STK	 47.600	 47.600	 0	 EUR	 47,7000	 2.270.520,00	 1,39

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere	 EUR	 2.804.922,69	 1,72

Aktien

Chemie

DE000A0HGQF5	 MagForce AG	 STK	 138.801	 0	 0	 EUR	 5,6900	 789.777,69	 0,48

Finanzdienstleistungen

DE000A0JK2A8	 AURELIUS Equity Opportunities SE & Co KGaA	 STK	 49.500	 53.000	 3.500	 EUR	 40,7100	 2.015.145,00	 1,23
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Nichtnotierte Wertpapiere	 EUR	 1.389.850,00	 0,85

Aktien

Bauwesen und Materialien

LU1498426326	 Braas Monier Building Group S.A. Tender	 STK	 55.000	 55.000	 0	 EUR	 25,2700	 1.389.850,00	 0,85

Summe Wertpapiervermögen	 EUR	 162.689.073,68	 99,59

Bankguthaben						      EUR		  1.110.770,59	 0,68

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)		  EUR	 1.110.770,59			   %	 100,0000	 1.110.770,59	 0,68

Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR		  78.514,58	 0,05

Forderungen aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 70.556,42					     70.556,42	 0,05

Quellensteueransprüche		  EUR	 7.958,16					     7.958,16	 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten						      EUR		  -524.026,09	 -0,32

Kostenabgrenzung		  EUR	 -244.184,79					     -244.184,79	 -0,15

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 -279.841,30					     -279.841,30	 -0,17

Fondsvermögen					     EUR		  163.354.332,76	 100,00	*)

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies					     EUR		  468,98
Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies					     STK		  348.317

*)	 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

ISIN Kurswert
in EUR

KursBestand
31.03.2017

Verkäufe/
Abgänge

im Berichtszeitraum

Stücke bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Käufe/
Zugänge

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Gattungsbezeichnung



15

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005146807	 Delticom AG	 STK	 0	 40.000
DE000SHA0159	 Schaeffler AG VZ	 STK	 40.000	 95.300

Bauwesen und Materialien

LU1075065190	 BRAAS Monier Building Group SA	 STK	 5.000	 55.000
DE0006070006	 Hochtief AG	 STK	 6.600	 6.600

Chemie

DE000A1DAHH0	 Brenntag AG	 STK	 73.800	 73.800
DE000EVNK013	 Evonik Industries AG	 STK	 25.700	 25.700
DE000KSAG888	 K+S Aktiengesellschaft	 STK	 68.700	 68.700
DE0005470405	 Lanxess AG	 STK	 47.400	 47.400
DE000SYM9999	 Symrise AG	 STK	 52.000	 52.000

Einzelhandel

DE000ZAL1111	 Zalando Se	 STK	 39.100	 39.100

Gesundheit

DE0005550636	 Drägerwerk AG & Co. KGaA VZ	 STK	 21.900	 21.900

Immobilien

DE000A0LD2U1	 Alstria Office REIT-AG	 STK	 57.150	 190.500
DE000A0HN5C6	 Deutsche Wohnen AG	 STK	 210.842	 210.842
DE000A1X3XX4	 DIC Asset AG	 STK	 0	 300.000

Industriegüter und Dienstleistungen

NL0000235190	 Airbus Group SE	 STK	 87.500	 87.500
DE0005232805	 Bertrandt AG	 STK	 0	 25.000
DE0005470306	 CTS Eventim AG & Co KGaA	 STK	 69.000	 69.000
DE0006602006	 GEA Group AG	 STK	 69.300	 69.300
DE0006335003	 Krones AG	 STK	 4.600	 4.600
DE0005408884	 Leoni AG	 STK	 17.500	 17.500
DE0005751986	 SMT Scharf AG	 STK	 0	 36.000

Konsumgüter und Haushaltswaren

DE000A1PHFF7	 Hugo Boss AG	 STK	 34.000	 34.000
NL0011375019	 Steinhoff International Holdings N.V.	 STK	 315.300	 315.300

Medien

DE0005875306	 GfK SE	 STK	 0	 32.000
CH0006539198	 Highlight Communications AG	 STK	 0	 314.000

Nahrungsmittel und Getränke

DE0005194062	 BayWa AG	 STK	 0	 90.100

Reisen und Freizeit

DE000A0Z23G6	 DEAG Deutsche Entertainment AG	 STK	 0	 28.975
DE000TUAG000	 TUI AG	 STK	 90.400	 90.400
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Rohstoffe

DE000KC01000	 Kloeckner & Co SE	 STK	 0	 145.000

Technologie

DE0005774103	 FORTEC Elektronik AG	 STK	 0	 20.000
DE000TCAG172	 Tele Columbus AG	 STK	 0	 392.600
DE0005089031	 United  Internet AG	 STK	 24.600	 24.600

Telekommunikation

DE000A0Z2ZZ5	 Freenet AG	 STK	 103.000	 103.000

Versicherungen

DE0008402215	 Hannover Rück SE	 STK	 7.600	 7.600
DE000TLX1005	 Talanx AG	 STK	 28.700	 28.700

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Industriegüter und Dienstleistungen

DE000A2BPXK1	 KUKA AG	 STK	 11.400	 11.400

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Bauwesen und Materialien

LU1501539487	 Braas Monier Building Group SA	 STK	 55.000	 55.000

Sondervermögen UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Mindestanlagesumme	 keine
Fondsauflage	 01.03.1993
Ausgabeaufschlag	 4,00%
Rücknahmeabschlag	 0,00%
Verwaltungsvergütung p.a.	 1,80%
Stückelung	 Globalurkunde
Ertragsverwendung	 thesaurierend
Währung	 EUR
ISIN	 DE0009751651

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Während des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies	 EUR	 468,98

Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies	 STK	 348.317
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die von der Verwahrstelle übermittelten Bewertungskurse für die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche 
Stelle für die Anteilpreisermittlung mittels unabhängiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data geprüft. 

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden im Rahmen 
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprüfung unterzogen, wobei folgende Grundsätze gelten:

	 - �Wertpapiere, für die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs länger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die 
von der Verwahrstelle für diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen 
plausibilisiert.

	 - Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfügbarkeit der neuen Quelle.
	 - �Steht als Kursquelle ausschließlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfügung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhängigen Bewertungsmodells 

verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsätzlich auf Basis des Rücknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rücknahmepreis verfügbar ist - auf Basis von Börsenkursen. 
Exchange-Traded-Funds werden zum Börsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren 
handelbaren Kurses. Nicht börsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschäfte oder Swaps) werden mittels marktgängiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-
informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Frankfurt am Main, den 28. April 2017	 UBS Asset Management
	 (Deutschland) GmbH

	 Die Geschäftsführung

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies
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UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Vermögensaufstellung nach Branchen  

1	 Technologie	 20,43%

2	 Gesundheit	 14,05%

3	 Industriegüter und Dienstleistungen	 8,53%

4	 Banken	 8,39%

5	 Konsumgüter und Haushaltswaren	 7,79%

6	 Sonstige Branchen	 38,29%

7	 Bankguthaben und sonstiges	 2,52%

Vermögensaufstellung nach Ländern  

1	 USA	 52,57%

2	 Großbritannien	 7,40%

3	 Japan	 7,37%

4	 Frankreich	 5,74%

5	 Deutschland	 5,70%

6	 Sonstige Länder	 18,70%

7	 Bankguthaben und sonstiges	 2,52%
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Gattungsbezeichnung Kurswert
in EUR

Vermögensübersicht

I. Vermögensgegenstände

1. Aktien

- Deutschland	 EUR	 7.547.285,00	 5,70

- Euro-Länder	 EUR	 16.257.344,55	 12,27

- Sonstige EU/EWR-Länder	 EUR	 14.732.738,14	 11,12

- Nicht EU/EWR-Länder	 EUR	 90.610.951,37	 68,39

2. Bankguthaben

- Bankguthaben in EUR	 EUR	 1.619.468,59	 1,22

- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen	 EUR	 194.150,57	 0,15

- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Währungen	 EUR	 1.432.639,27	 1,08

3. Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR	 492.797,88	 0,37

II. Verbindlichkeiten

1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

- Kurzfristige Verbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-Währungen	 EUR	 -166.358,94	 -0,13

2. Sonstige Verbindlichkeiten	 EUR	 -228.468,67	 -0,17

III. Fondsvermögen	 EUR	 132.492.547,76	 100,00	*)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung

%-Anteil
des Fonds-
vermögens

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity
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Börsengehandelte Wertpapiere	 EUR	 117.656.673,26	 88,81

Aktien

Banken

DK0010274414	 Danske Bank A.S.	 STK	 51.000	 0	 20.500	 DKK	 237,5000	 1.628.713,77	 1,23
SE0000427361	 Nordea Bank A.B.	 STK	 159.500	 0	 69.900	 SEK	 102,3000	 1.708.803,29	 1,29
US0605051046	 Bank of America Corp.	 STK	 95.600	 142.100	 46.500	 USD	 23,5900	 2.108.751,23	 1,59
US46625H1005	 JPMorgan Chase & Co.	 STK	 48.000	 8.400	 10.100	 USD	 87,8400	 3.942.512,51	 2,98
US9497461015	 Wells Fargo & Co.	 STK	 33.300	 35.600	 2.300	 USD	 55,6600	 1.733.113,28	 1,31

Chemie

DE000BAY0017	 Bayer AG	 STK	 37.900	 4.900	 0	 EUR	 108,0500	 4.095.095,00	 3,09
JP3897700005	 Mitsubishi Chemical Holdings Corp.	 STK	 182.000	 182.000	 0	 JPY	 861,4000	 1.315.500,73	 0,99
US4595061015	 International Flavors & Fragrances Inc.	 STK	 17.400	 4.600	 4.700	 USD	 132,5300	 2.156.269,11	 1,63
NL0009434992	 LyondellBasell Industries NV A	 STK	 19.100	 21.100	 2.000	 USD	 91,1900	 1.628.621,25	 1,23

Einzelhandel

JP3399310006	 Start Today Co. Ltd	 STK	 65.000	 65.000	 0	 JPY	 2.463,0000	 1.343.360,60	 1,01
US0231351067	 Amazon.com Inc.	 STK	 1.750	 0	 0	 USD	 886,5400	 1.450.694,28	 1,09
US7782961038	 Ross Stores Inc.	 STK	 42.500	 500	 0	 USD	 65,8700	 2.617.677,31	 1,98

Energieversorgung

US92939U1060	 WEC Energy Group Inc.	 STK	 36.500	 10.800	 12.000	 USD	 60,6300	 2.069.283,28	 1,56

Erdöl und Erdgas

FR0000120271	 Total S.A.	 STK	 51.600	 550	 5.500	 EUR	 47,4150	 2.446.614,00	 1,85
GB00B03MM408	 Royal Dutch Shell PLC B	 STK	 98.900	 98.900	 0	 GBP	 21,8450	 2.526.570,58	 1,91
US0325111070	 Anadarko Petroleum Corp.	 STK	 26.400	 26.400	 0	 USD	 62,0000	 1.530.506,34	 1,16
US1667641005	 Chevron Corp.	 STK	 17.300	 5.500	 14.700	 USD	 107,3700	 1.736.875,03	 1,31

Finanzdienstleistungen

US57636Q1040	 MasterCard Inc.	 STK	 29.400	 29.400	 0	 USD	 112,4700	 3.091.886,48	 2,33

Gesundheit

CH0012005267	 Novartis AG	 STK	 21.000	 0	 49.850	 CHF	 74,3500	 1.459.001,07	 1,10
DK0060534915	 Novo-Nordisk AS	 STK	 49.300	 5.700	 11.900	 DKK	 239,5000	 1.587.681,61	 1,20
GB0009252882	 GlaxoSmithKline PLC	 STK	 149.500	 149.500	 0	 GBP	 16,5950	 2.901.359,49	 2,19
US00817Y1082	 Aetna Inc.	 STK	 14.700	 0	 4.000	 USD	 127,5500	 1.753.223,62	 1,32
US09062X1037	 Biogen Inc.	 STK	 4.600	 10.750	 8.450	 USD	 273,4200	 1.176.054,98	 0,89
US1510201049	 Celgene Corp.	 STK	 17.500	 6.600	 1.500	 USD	 124,4300	 2.036.116,70	 1,54
US4781601046	 Johnson & Johnson	 STK	 10.200	 0	 23.600	 USD	 124,5500	 1.187.909,67	 0,90
US58933Y1055	 Merck & Co. Inc. (New)	 STK	 21.900	 21.900	 0	 USD	 63,5400	 1.301.160,41	 0,98
US8835561023	 Thermo Fisher Scientific Inc.	 STK	 15.400	 0	 3.350	 USD	 153,6000	 2.211.828,51	 1,67
US91324P1021	 Unitedhealth Group Inc.	 STK	 19.600	 0	 10.200	 USD	 164,0100	 3.005.840,39	 2,27

Industriegüter und Dienstleistungen

DE0007236101	 Siemens AG	 STK	 14.350	 4.450	 1.100	 EUR	 128,4000	 1.842.540,00	 1,39
JP3236200006	 Keyence Corp.	 STK	 5.800	 5.800	 0	 JPY	44.580,0000	 2.169.616,11	 1,64
US0320951017	 Amphenol Corp. New A	 STK	 21.800	 30.300	 8.500	 USD	 71,1700	 1.450.751,32	 1,09
US3695501086	 Genl. Dynamics Corp.	 STK	 11.400	 4.800	 2.700	 USD	 187,2000	 1.995.493,01	 1,51
IE00B6330302	 Ingersoll-Rand PLC	 STK	 29.200	 33.800	 4.600	 USD	 81,3200	 2.220.341,30	 1,68

Konsumgüter und Haushaltswaren

FR0000120321	 LOreal S. A.	 STK	 12.100	 12.100	 0	 EUR	 180,1500	 2.179.815,00	 1,65
NL0000009355	 Unilever N.V. CVA	 STK	 55.500	 29.600	 39.650	 EUR	 46,5700	 2.584.635,00	 1,95
GB00B24CGK77	 Reckitt Benckiser Group PLC	 STK	 51.400	 20.532	 0	 GBP	 72,8600	 4.379.609,40	 3,31
JP3420600003	 Sekisui House Ltd.	 STK	 76.800	 0	 40.100	 JPY	 1.831,0000	 1.179.952,17	 0,89
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Nahrungsmittel und Getränke

FR0000120693	 Pernod-Ricard S.A.	 STK	 26.900	 11.700	 2.500	 EUR	 110,9000	 2.983.210,00	 2,25
US4571871023	 Ingredion Inc.	 STK	 19.800	 0	 8.000	 USD	 120,4300	 2.229.663,85	 1,68
US5007541064	 Kraft Heinz Co., The	 STK	 11.952	 11.952	 0	 USD	 90,8100	 1.014.877,85	 0,77
US6092071058	 Mondelez International Inc.	 STK	 24.897	 0	 24.903	 USD	 43,0800	 1.002.910,62	 0,76
US61166W1018	 Monsanto Co.	 STK	 14.000	 14.000	 0	 USD	 113,2000	 1.481.883,21	 1,12

Rohstoffe

AU000000NCM7	 Newcrest Mining Ltd.	 STK	 57.400	 0	 62.100	 AUD	 22,2700	 911.702,45	 0,69

Technologie

DE0007164600	 SAP SE	 STK	 17.500	 17.500	 0	 EUR	 91,9800	 1.609.650,00	 1,21
KYG875721634	 Tencent Holdings Ltd.	 STK	 74.000	 74.000	 0	 HKD	 222,8000	 1.983.720,86	 1,50
US00724F1012	 Adobe Systems Inc.	 STK	 22.100	 22.100	 0	 USD	 130,1300	 2.689.114,03	 2,03
US1773761002	 Citrix Systems Inc.	 STK	 14.200	 14.200	 20.800	 USD	 83,3900	 1.107.240,17	 0,84
US30303M1027	 Facebook Inc.	 STK	 31.500	 5.400	 3.200	 USD	 142,0500	 4.183.996,45	 3,16
US5951121038	 Micron Technologies Inc.	 STK	 67.200	 89.500	 22.300	 USD	 28,9000	 1.815.961,48	 1,37
US5949181045	 Microsoft Corp.	 STK	 56.600	 22.800	 0	 USD	 65,8600	 3.485.601,01	 2,63

Telekommunikation

JP3496400007	 KDDI Corp.	 STK	 83.500	 0	 0	 JPY	 2.922,0000	 2.047.300,19	 1,55

Versicherungen

FI0009003305	 Sampo PLC A	 STK	 49.800	 5.113	 11.100	 EUR	 44,4600	 2.214.108,00	 1,67
HK0000069689	 AIA Group Ltd	 STK	 201.600	 0	 0	 HKD	 49,0000	 1.188.557,68	 0,90
JP3165000005	 Sompo Holdings Inc.	 STK	 50.000	 50.000	 0	 JPY	 4.079,0000	 1.711.348,86	 1,29
US0846707026	 Berkshire Hathaway Inc. B	 STK	 14.350	 2.900	 3.750	 USD	 166,6800	 2.236.530,93	 1,69

Andere Wertpapiere

Einzelhandel

US01609W1027	 Alibaba Group Holding Ltd. Sp.ADRs	 STK	 19.900	 19.900	 0	 USD	 107,8300	 2.006.467,81	 1,51

Technologie

US8740391003	 Taiwan Semiconductor Manufact. Co. Ltd. Sp.ADRs	 STK	 65.100	 65.100	 0	 USD	 32,8400	 1.999.049,98	 1,51

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere	 EUR	 11.491.645,80	 8,67

Aktien

Industriegüter und Dienstleistungen

US3377381088	 Fiserv  Inc.	 STK	 15.100	 1.800	 9.000	 USD	 115,3100	 1.628.108,84	 1,23

Medien

US16119P1084	 Charter Communicat. Inc.(Del. ) A	 STK	 5.450	 6.650	 1.200	 USD	 327,3200	 1.668.048,06	 1,26

Technologie

US02079K1079	 Alphabet Inc. Cl. C	 STK	 5.510	 1.110	 0	 USD	 829,5600	 4.274.043,29	 3,23
US0326541051	 Analog Devices Inc.	 STK	 29.800	 29.800	 0	 USD	 81,9500	 2.283.519,57	 1,72
SG9999014823	 Broadcom Ltd.	 STK	 8.000	 8.000	 0	 USD	 218,9600	 1.637.926,04	 1,24

Summe Wertpapiervermögen	 EUR	 129.148.319,06	 97,48
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Bankguthaben						      EUR		  3.246.258,43	 2,45

UBS Europe SE (Verwahrstelle)		  EUR	 1.619.468,59			   %	 100,0000	 1.619.468,59	 1,22

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen (Verwahrstelle)
		  DKK	 501.250,98			   %	 100,0000	 67.400,98	 0,05
		  GBP	 108.364,67			   %	 100,0000	 126.727,48	 0,10
		  SEK	 211,09			   %	 100,0000	 22,11	 0,00

Guthaben in Nicht EU/EWR-Währungen (Verwahrstelle)
		  AUD	 22,20			   %	 100,0000	 15,83	 0,00
		  CAD	 0,23			   %	 100,0000	 0,16	 0,00
		  CHF	 38.265,59			   %	 100,0000	 35.757,22	 0,03
		  HKD	 57,44			   %	 100,0000	 6,91	 0,00
		  USD	 1.493.871,02			   %	 100,0000	 1.396.859,15	 1,05

Sonstige Vermögensgegenstände	 EUR		  492.797,88	 0,37

Dividendenansprüche		 EUR	 211.347,20					     211.347,20	 0,16

Forderungen aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 1.244,99					     1.244,99	 0,00

Quellensteueransprüche		  EUR	 280.205,69					     280.205,69	 0,21

Kurzfristige Verbindlichkeiten						      EUR		  -166.358,94	 -0,13

Banksaldo in Nicht-EU/EWR-Währungen (Verwahrstelle)
		  JPY	 -19.825.827,00			   %	 100,0000	 -166.358,94	 -0,13

Sonstige Verbindlichkeiten						      EUR		  -228.468,67	 -0,17

Kostenabgrenzung		  EUR	 -226.334,48					     -226.334,48	 -0,17

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften		  EUR	 -2.134,19					     -2.134,19	 0,00

Fondsvermögen					     EUR		  132.492.547,76	 100,00	*)

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity					     EUR		  178,27
Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity					     STK		  743.221

*)	 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

		  per 31.03.2017
Australische Dollar	 (AUD)	 1,402100	 =	 1	 Euro (EUR)
Britische Pfund	 (GBP)	 0,855100	 =	 1	 Euro (EUR)
Dänische Kronen	 (DKK)	 7,436850	 =	 1	 Euro (EUR)
Hongkong Dollar	 (HKD)	 8,311250	 =	 1	 Euro (EUR)
Japanische Yen	 (JPY)	 119,175000	 =	 1	 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar	 (CAD)	 1,426550	 =	 1	 Euro (EUR)
Schwedische Kronen	 (SEK)	 9,548700	 =	 1	 Euro (EUR)
Schweizer Franken	 (CHF)	 1,070150	 =	 1	 Euro (EUR)
US-Dollar	 (USD)	 1,069450	 =	 1	 Euro (EUR)
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:

- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

JP3814800003	 Subaru Corp.	 STK	 33.400	 33.400

Einzelhandel

US1266501006	 CVS Health Corp.	 STK	 0	 45.600
JP3336600006	 Sundrug Co. Ltd.	 STK	 0	 42.500

Erdöl und Erdgas

US42809H1077	 Hess Corp.	 STK	 0	 18.000

Finanzdienstleistungen

US92826C8394	 VISA Inc. A	 STK	 3.200	 31.500

Gesundheit

IE00BY9D5467	 Allergan PLC	 STK	 0	 7.650
US0311621009	 Amgen Inc.	 STK	 0	 11.100

Industriegüter und Dienstleistungen

IE00B4BNMY34	 Accenture PLC	 STK	 0	 21.400
US7551115071	 Raytheon Co.	 STK	 0	 13.400
FR0000073272	 Safran S.A.	 STK	 0	 28.700

Konsumgüter und Haushaltswaren

US00507V1098	 Activision Blizzard Inc.	 STK	 0	 44.600
GB0004544929	 Imperial Brands PLC	 STK	 0	 49.100
JP3726800000	 Japan Tobacco Inc.	 STK	 0	 37.700
US8330341012	 Snap-on Inc.	 STK	 0	 14.647

Nahrungsmittel und Getränke

US7134481081	 Pepsico Inc.	 STK	 0	 28.900

Reisen und Freizeit

US5801351017	 McDonald‘s Corp.	 STK	 3.900	 18.900

Technologie

US42824C1099	 Hewlett Packard Enterprise Co.	 STK	 87.000	 87.000

Telekommunikation

US92343V1044	 Verizon Communications Inc.	 STK	 0	 65.200

Versicherungen

US0323593097	 Amtrust Financial Service Inc.	 STK	 0	 32.500
CH0044328745	 Chubb Ltd.	 STK	 0	 22.800
US89417E1091	 The Travelers Companies Inc.	 STK	 0	 15.252
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Gesundheit

US09075E1001	 Bioverativ Inc.	 STK	 3.175	 3.175

Technologie

US54142L1098	 LogMeIn Inc.	 STK	 2.440	 2.440

Sondervermögen UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Mindestanlagesumme	 keine
Fondsauflage	 01.10.1973
Ausgabeaufschlag	 4,00%
Rücknahmeabschlag	 0,00%
Verwaltungsvergütung p.a.	 2,04%
Stückelung	 Globalurkunde
Ertragsverwendung	 thesaurierend
Währung	 EUR
ISIN	 DE0008488214

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Während des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity	 EUR	 178,27

Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity	 STK	 743.221
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die von der Verwahrstelle übermittelten Bewertungskurse für die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche 
Stelle für die Anteilpreisermittlung mittels unabhängiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data geprüft. 

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden im Rahmen 
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kursprüfung unterzogen, wobei folgende Grundsätze gelten:

	 - �Wertpapiere, für die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs länger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die 
von der Verwahrstelle für diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen 
plausibilisiert.

	 - Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfügbarkeit der neuen Quelle.
	 - �Steht als Kursquelle ausschließlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfügung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhängigen Bewertungsmodells 

verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsätzlich auf Basis des Rücknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rücknahmepreis verfügbar ist - auf Basis von Börsenkursen. 
Exchange-Traded-Funds werden zum Börsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren 
handelbaren Kurses. Nicht börsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschäfte oder Swaps) werden mittels marktgängiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-
informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermögensgegenstände sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Frankfurt am Main, den 28. April 2017	 UBS Asset Management
	 (Deutschland) GmbH

	 Die Geschäftsführung

Halbjahresbericht per 31. März 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity



ab

www.ubs.com


