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Prospekt
M&G Optimal Income Fund

eine offene als Einzelfonds strukturierte Investmentgesellschaft mit variablem Kapital inkorporiert in England und Wales



Prospekt

M&G Optimal Income Fund

Dieses Dokument stellt den Prospekt der M&G Optimal Income Fund
(nachfolgend die ,Gesellschaft*) dar, der in Ubereinstimmung mit den
Open-Ended Investment Companies Regulations 2001 (nachfolgend
die ,Regulations”) und den Bestimmungen, die in dem von der Financial
Conduct Authority (Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend die
,FCA")) als Teil ihres Handbook of Rules and Guidance veréffentlichten
Collective Investment Schemes Sourcebook enthalten sind, erstellt
wurde.

Der Prospekt datiert vom und ist gliltig ab dem 1. August 2016.

Ein Exemplar dieses Prospekts wurde der FCA und der National
Westminster Bank plc in ihrer Eigenschaft als Depotbank Ubersandt.

Der Inhalt dieses Prospekts beruht auf den zum Zeitpunkt der Erstellung
des  Prospekts geltenden Informationen, Gesetzen und
Gepflogenheiten. Darin enthaltene Bezugnahmen auf gesetzliche
Vorschriften oder Bestimmungen beinhalten jedoch auch etwaig
vorgenommene Anderungen oder Gesetzesnovellen. Nach der
Verdffentlichung eines neuen Prospekts ist die Gesellschaft nicht langer
an den alten Prospekt gebunden, und potentielle Anleger sollten darauf
achten, dass ihnen der aktuelle Prospekt vorliegt.

M&G Securities Limited, der Authorised Corporate Director
(nachfolgend der ,ACD") der Gesellschaft, ist fur die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach seinem besten Wissen
und Gewissen (und unter Anwendung der angemessenen Sorgfalt zur
Gewahrleistung, dass dies der Fall ist) beinhalten die hierin enthaltenen
Informationen keine falschen oder irrefiihrenden Angaben oder lassen
keine Angelegenheiten aus, die nach den Regulations in diesem
Prospekt enthalten sein missen. M&G Securities Limited Ubernimmt
hierfiir entsprechend die Verantwortung. Die Gesellschaft hat im
Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen keine Person
ermachtigt, andere als die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen oder Zusicherungen zu geben. Sollten derartige anders
lautende Informationen oder Zusicherungen dennoch gegeben worden
sein, so darf nicht darauf vertraut werden, dass diese von der
Gesellschaft gegeben wurden. Die Aushandigung dieses Prospekts
(unabhéangig davon, ob mit oder ohne Halbjahres- oder Jahresbericht)
oder die Ausgabe von Anteilen darf unter keinen Umstanden den
Eindruck erwecken, dass die Geschaftslage der Gesellschaft seit dem
Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts unverandert geblieben ist.

Die Verteilung des Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in
bestimmten Landern Beschréankungen unterliegen. Personen, die in
den Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der Gesellschaft
aufgefordert, sich selbst tiber derartige Beschrankungen zu informieren
und diese zu bericksichtigen. Der vorliegende Prospekt begrindet
weder ein Angebot oder eine Aufforderung in einem Land, in dem ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmégig ist,
noch ein Angebot oder eine Aufforderung gegeniiber einer Person,
gegeniliber der das Unterbreiten eines solchen Angebots oder einer
solchen Aufforderung nicht rechtmagig ist.

Achtung: Der Inhalt des vorliegenden Dokuments wurde nicht von
einer Aufsichtsbehorde in Hongkong Uberprift. Es wird darauf
hingewiesen, dass im Zusammenhang mit diesem Angebot
Vorsicht geboten ist. Falls Sie Fragen zum Inhalt des vorliegenden
Dokuments haben, sollten Sie unabhéngige professionelle
Beratung in Anspruch nehmen. Anteile der Gesellschaft werden
ausschlie3lich an die Personen ausgegeben, an welche dieses
Dokument gerichtet ist. Darliber hinaus ist zu beachten, dass (a) die
Anteile der Gesellschaft in Hongkong nicht 6ffentlich vertrieben und zur
Zeichnung angeboten werden durfen; und (b) dieses Dokument nicht
von der Securities and Futures Commission oder einer anderen
Aufsichtsbehorde in Hongkong genehmigt wurde. Demzufolge dirfen
Anteile der Gesellschaft in Honkong mittels dieses Dokuments
ausschlie3lich dann angeboten oder verkauft werden, wenn es sich im
Sinne der jeweils geltenden Fassung der Hong Kong Companies
Ordinance und der Hong Kong Securities and Futures Ordinance nicht
um ein 6ffentliches Angebot handelt.

Die Anteile sind an keiner Wertpapierborse notiert.

Potentielle Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts nicht als eine
Beratung in Bezug auf rechtliche, steuerliche, anlagespezifische oder
sonstige Angelegenheiten betrachten und mit Blick auf den Erwerb, den
Besitz oder die VerauRBerung von Anteilen ihren eigenen Finanzberater
zu Rate ziehen.

Die Bestimmungen der Griindungsurkunde sind fir jeden Anteilinhaber
der Gesellschaft (dem unterstellt wird, dass er diese zur Kenntnis
genommen hat) verbindlich.

Dieser Prospekt wurde im Sinne von Section 21 (1) des Financial
Services  and Markets  Act  (Finanzdienstleistungs-  und
Finanzmarktgesetz) von 2000 von M&G Securities Limited genehmigt.

Die Depotbank ist fir die im Prospekt enthaltenen Informationen nicht
verantwortlich und Gbernimmt dementsprechend fiir diese weder im
Rahmen der Regulations noch anderweitig irgendeine Verantwortung.

Wenn Sie zum Inhalt dieses Prospekts noch Fragen haben, bitten wir
Sie, sich an lhren Finanzberater zu wenden.
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»Thesaurierender Anteil“: ein Anteil an der Gesellschaft, fir den der
zugewiesene Ertrag in regelmaRigen Abstdnden dem Kapital
entsprechend den Regulations zugefiihrt wird;

,»ACD"“: M&G Securities Limited, der Authorised Corporate Director der
Gesellschaft;

»ACD-Vertrag“: der zwischen der Gesellschaft und dem ACD
abgeschlossene Vertrag, durch den der ACD bevoliméachtigt wird, die
Geschafte der Gesellschaft zu fiihren;

»Genehmigte Bank*: fir ein vom Fonds erdffnetes Bankkonto:

(@) Wenn das Konto bei einer Zweigstelle im Vereinigten Konigreich
eroffnet wurde;

(i) die Bank of England oder
(ii) die Zentralbank in einem Mitgliedstaat der OECD oder
(iii) eine Bank oder eine Bausparkasse oder

(iv) eine Bank, die unter der Aufsicht der Zentralbank oder einer
anderen Bankenaufsichtsbehdrde eines OECD-
Mitgliedstaates steht, oder

(b) wenn das Konto anderswo erdffnet wurde:
(i) eine Bank in (a) oder

(ii) ein in einem EWR-Staat anséssigen Kreditinstitut au3erhalb
des Vereinigten Konigreiches, das ordnungsgemaf von der in
diesem Land zusténdigen Bankenaufsichtsbehdrde genehmigt
wurde, oder

(iii) eine Bank, die auf der Insel Man oder den Kanalinseln geregelt
ist, oder

(c) eine von der South African Reserve Bank beaufsichtigten Bank;
oder

(d) jede andere Bank, die:

(i) der Aufsicht einer nationalen Bankenaufsichtsbehorde
unterliegt;

(i) zur Vorlage geprufter Abschliisse verpflichtet ist;

(iii) ein Nettovermdgen von mindestens 5 Milionen Pfund Sterling
(oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung zum jeweiligen Zeitpunkt) hat und in den letzten zwei
Geschéftsjahren einen Ertragsiiberschuss erwirtschaftet hat;
und

(iv) Uber einen jahrlichen Prifbericht ohne wesentliche

Einschréankungen verfugt;

»verbundene Gesellschaft“: eine verbundene Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit dem FCA Handbook of Rules and Guidance;

»Basiswahrung“: die Basiswahrung der Gesellschaft ist das Pfund
Sterling;

,,BCD-Kreditinstitut“: ein der Banking Consolidation Directive
unterliegendes Kreditinstitut;

»Anteilsklasse(n)“: bezeichnet (je nach Kontext) in Bezug auf die
Anteile alle Anteile, die der Gesellschaft, einer bestimmten
Anteilsklasse oder bestimmten Anteilsklassen der Gesellschaft
zuzuordnen sind;

»,COLL*“: bezieht sich auf den entsprechenden Abschnitt oder die
entsprechende Vorschrift im COLL Sourcebook, das von der FCA
herausgegeben wurde;

»COLL Sourcebook”: das von der FCA herausgegebene Collective
Investment Schemes Sourcebook in der jeweils geltenden oder wieder
in Kraft gesetzten Fassung;

,Kundenkonto“: ein Bankkonto, das vom ACD in Ubereinstimmung mit
dem Handbook of Rules and Guidance der FCA gefuhrt wird;

»Gesellschaft“: M&G Optimal Income Fund;

»Umwandlung“: der Tausch von Anteilen einer Klasse in Anteile einer
anderen Anteilsklasse der Gesellschatft;

»Handelstag“: Montag bis Freitag mit Ausnahme der Bankfeiertage in
England und Wales sowie alle sonstigen Tage, die von dem ACD nach
seinem Ermessen festgelegt worden sind;

»Depotbank®“: National Westminster Bank plc, die Depotbank der
Gesellschaft;

»Effizientes Portfoliomanagement*: der Einsatz von Techniken und
Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere und zugelassene
Geldmarktinstrumente, wobei diese Techniken und Instrumente
folgende Kriterien erfullen missen:

(a) sie sind insofern wirtschaftlich geeignet, als sie auf kostengiinstige
Weise realisiert werden kdnnen; und

(b) sie werden fiir ein oder mehrere der folgenden speziellen Ziele
eingegangen:

— Risikoreduzierung;
— Kostenreduzierung;

— Steigerung des Kapitals oder des Ertrags des Organismus mit einem
Risikoniveau, das dem Risikoprofil des Organismus und den in COLL
niedergelegten Vorschriften zur Risikostreuung entspricht;

»Geeignetes Institut“: in Ubereinstimmung mit der Definition der
Begriffsbestimmungen im FCA-Handbuch eines von bestimmten
geeigneten Instituten, bei dem es sich um ein BCD-Kreditinstitut
handelt, das von der zustandigen Bankenaufsichtsbehdrde des
betreffenden Staates genehmigt wurde, oder es sich um eine ISD-
Anlagegesellschaft handelt, die  von der  zustandigen
Bankenaufsichtsbehérde des betreffenden Staates genehmigt wurde;

»Anteilsbruchteil®: ein kleiner gestiickelter Anteil (wobei eintausend
kleiner gestiickelte Anteile einen groRer gestiickelten Anteil bilden);

»FCA“: Die Financial Conduct Authority
(Finanzdienstleistungsaufsicht);

»Fonds“: der M&G Optimal Income Fund;

»Gruppenplan®: je nach Kontext ein oder mehrere M&G ISA, M&G
Junior ISA, M&G Savings Plan oder M&G Securities International
Nominee Service;

»Ausschiittender Anteil“: ein Anteil an der Gesellschatft, fur den der
zugewiesene Ertrag in regelméBigen Abstédnden den betreffenden
Anteilinhabern entsprechend den Regulations verteilt wird;

»Griindungsurkunde®: die Grindungsurkunde der Gesellschaft in
ihrer jeweils geltenden Fassung;

»Zwischengeschalteter Anteilinhaber“: eine Firma, die ins Register
der Gesellschaft eingetragen ist oder Anteile indirekt Uber einen als
Nominee auftretenden Dritten hélt und die:

(a) nicht der wirtschaftliche Eigentimer des betreffenden Anteils ist;
und

(b) anlagen nicht im Auftrag des betreffenden wirtschaftlichen
Eigentiimers des Anteils verwaltet; oder

(c) nicht in der Eigenschaft als Depotbank eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen oder im Auftrag einer solchen Depotbank in
Verbindung mit ihrer Rolle als Verwahrer von Vermdgen fir den
Organismus auftritt.

»Anlageverwaltungsgesellschaft“: M&G Investment Management
Limited;

»ISD-Anlagegesellschaft“: eine der Investment Services Directive
unterliegende Anlagegesellschaft;
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M&G Securities International Nominee Service: ein vom ACD
angebotener Gruppenplan, der Anlagen auRerhalb des Vereinigten
Kdnigreichs erleichtern soll;

,Mitgliedsstaat“: die Lander, die zu einem gegebenen Zeitpunkt
Mitglieder der Européischen Union oder des Europaischen
Wirtschaftsraums sind;

»Nettoinventarwert” oder ,,NIW“: der Wert des Sondervermégens der
Gesellschaft, wie gemaR Grindungsurkunde der Gesellschaft
berechnet, abzuglich der Verbindlichkeiten der Gesellschaft;

»Sondervermogen®: das Vermdgen der Gesellschaft, das gemaf den
Regulations der Depotbank zur Verwahrung gegeben werden muss;

»SDRT*: Die Stamp Duty Reserve Tax (Stempelsteuer);

»Anteil(e)*“: ein Anteil oder Anteile an der Gesellschaft (einschlieRlich
groéRer gestuckelter Anteile und Anteilsbruchteile);

»Anteilinhaber*: ein Inhaber von Namensanteilen an der Gesellschaft;
»M&G ISA”: ein individuelles Sparkonto, das vom ACD verwaltet wird;

»M&G Junior ISA”: ein individuelles Junior-Sparkonto, das vom ACD
verwaltet wird;

»M&G Savings Plan”: ein vom ACD angebotener Gruppenplan, der
regelmafiges Sparen durch Lastschrift im Vereinigten Konigreich
ermdglichen soll;

»Regulations®: die Open-Ended Investment Companies Regulations
2001 und die im COLL Sourcebook enthaltenen Regeln;

»Ex- Datum®: das Ex-Datum (oder Ex-Dividendendatum) ist das
Datum, an dem der Preis eines Ertragsanteils in Erwartung der
Dividendenzahlung um den Ertrag bereinigt wird.
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Die Gesellschaft

M&G Optimal Income Fund ist eine  offene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in England und
Wales unter der Nummer IC 490 eingetragen und von der
Financial Conduct Authority mit Wirkung vom 17. November
2006 zugelassen wurde. Die Gesellschaft wurde auf
unbestimmte Zeit gegrundet.

Die Gesellschaft wurde von der FCA genehmigt, da sie die
Bedingungen zur Ausiibung der Rechte, die durch die Richtlinie
der Europaischen Gemeinschaften fiir Organismen fur die
gemeinsame Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren (,OGAW*)
verliehen werden, erfllt.

Der Hauptsitz der Gesellschaft ist Laurence Pountney Hill,
London, EC4R OHH, Vereinigtes Konigreich. Dies ist auch die
Adresse fur Mitteilungen oder sonstige Dokumente, die der
Gesellschaft im Vereinigten Koénigreich zuzustellen sind bzw. zu
deren Erhalt die Gesellschaft berechtigt ist. Die Gesellschaft halt
keine Beteiligungen an unbeweglichen Anlagegitern oder
beweglichen Sachanlagen.

Die Basiswéhrung der Gesellschaft ist Pfund Sterling.

Gegenwartig betragt das maximale Grundkapital der
Gesellschaft £ 250.000.000.000 und das Mindestgrundkapital £
100. Die Anteile an der Gesellschaft haben keinen Nennwert.
Daher entspricht das Grundkapital der Gesellschaft zu jedem
Zeitpunkt dem jeweils berechneten Nettoinventarwert der
Gesellschaft.

Anteilinhaber der Gesellschaft haften nicht fur die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft (siehe auch Abschnitt 43 —
Risikofaktoren).

Gesellschaftsstruktur

Die Gesellschaft ist ein OGAW-Plan im Sinne des COLL
Sourcebook.

Das Anlageziel, die Anlagepolitik und sonstige Einzelheiten der
Gesellschaft sind in den Anhéngen 1 und 4 aufgefuhrt. Die im
Rahmen des COLL Sourcebooks fur die Gesellschaft geltenden
Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse sind in Anhang 2
aufgefuhrt. Anhang 3 enthdlt eine Aufstellung der fur die
Gesellschaft zu Anlagezwecken in Frage kommenden Markte,
an denen die Gesellschaft Anlagen tatigen darf.

Anteilsklassen der Gesellschaft

Fur die Gesellschaft konnen mehrere Anteilsklassen
ausgegeben werden. Die ausgegebenen oder zur Ausgabe
verfugbaren Anteilsklassen sind in in den Anhangen 1 und 4
dargestellt.

GemalR Grundungsurkunde kdnnen sowohl ausschittende
Bruttoanteile und thesaurierende Bruttoanteile als auch
ausschittende Nettoanteile und thesaurierende Nettoanteile
ausgegeben werden. Nettoanteile sind Anteile, deren
zugewiesene Ertrage in regelmafRigen Abstanden an die
jeweiligen  Anteilinhaber  ausgeschittet werden  (bei
ausschittenden Anteilen) oder dem Kapital zugefiihrt werden
(bei thesaurierenden Anteilen), und zwar jeweils in
Ubereinstimmung mit den geltenden Steuergesetzen nach
Abzug etwaiger von der Gesellschaft einbehaltener oder
gezahlter Steuern. Bruttoanteile sind ausschittende oder
thesaurierende Anteile, bei denen in Ubereinstimmung mit den
geltenden Steuergesetzen des Vereinigten Konigreichs
Ausschittungen oder Ertragszuteilungen ohne Steuerabzug

3.2
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oder das Zahlen einer Steuer durch die Gesellschaft
vorgenommen werden.

Samtliche Bezuge in diesem Prospekt auf Anteile der Sterling-
Klasse beziehen sich auf Anteile der Netto-Sterling-Klasse.
Samtliche Bezuge in diesem Prospekt auf Anteile der Euro-,
Singapur-Dollar-, Schweizer-Franken- und US-Dollar-Klasse
beziehen sich auf Anteile der Brutto-Euro-, Brutto-Singapur-
Dollar-, Brutto-Schweizer-Franken- und Brutto-US-Dollar-
Klasse.

Die britische Regierung hat Anderungen am Steuergesetz
angekindigt, im Rahmen derer die Pflicht zum Abzug von
Steuern auf Zinsen von britischen offenen
Investmentgesellschaften mit  Wirkung zum April 2017
aufgehoben wird. Diese Anderung wird voraussichtlich mit dem
Haushaltsgesetz 2017 in Kraft treten. Die Gesellschaft
beabsichtigt, bei Netto-Anteilsklassen die Steuern auf
Ausschittungen nach diesem Datum nicht mehr zu
berticksichtigen und keine Unterscheidung mehr zwischen
Brutto- und Netto-Anteilsklassen zu treffen.

Fir die Gesellschaft kdnnen, wie vom ACD jeweils bestimmt,
zusatzliche Anteilsklassen zur Verfiigung gestellt werden.

Inhaber von ausschiittenden Anteilen haben ggf nach Abzug der
Steuern einen Anspruch auf Erhalt der diesen Anteilen
zugerechneten Ertrdge an den jeweiligen Tagen der
Zwischenausschiittung und jahrlichen Ertragsausschuttung. Der
Preis dieser Anteile verringert sich unmittelbar nach Ablauf der
Rechnungslegungsperiode um die Hohe einer solchen
Ertragsausschittung.

Inhaber von thesaurierenden Anteilen haben keinen Anspruch
auf Erhalt der diesen Anteilen zugerechneten Ertrage;
stattdessen werden diese Ertrdge unmittelbar nach dem
jeweiligen Tag der Zwischenausschittung bzw. jahrlichen
Ertragsausschittung automatisch den Vermdgensgegenstanden
der Gesellschaft zugefuhrt (und als Teil derselben einbehalten).
Der Preis dieser Anteile berticksichtigt weiterhin den Einbehalt
eines solchen Ertragsanspruchs, der gegebenenfalls nach
Abzug der jeweiligen Steuern den Vermdgensgegenstanden
zugefiihrt wird.

Hat die Gesellschaft verschiedene Anteilsklassen aufgelegt,
kann jede Anteilsklasse unterschiedliche Gebihren und
Auslagen aufweisen. Somit kénnen von den Anteilsklassen
Gelder in unterschiedlicher Hohe abgezogen werden. Aus
diesem und ahnlichen Griinden werden die verhéltnismagigen
Anteile der Anteilsklassen innerhalb der Gesellschaft jeweils
variieren.

Inhaber von ausschittenden Anteilen dirfen samtliche oder
einen Teil ihrer Anteile in thesaurierende Anteile derselben
Klasse umwandeln, und Inhaber von thesaurierenden Anteilen
dirfen samtliche oder einen Teil ihrer Anteile in ausschittende
Anteile derselben Klasse umwandeln. Einzelheiten zu dieser
Umwandlungsmadglichkeit befinden sich in Abschnitt 15 dieses
Dokuments.

Die Gesellschaft darf Transaktionen speziell ausfiihren, um das
auf das britische Pfund lautende Wahrungsrisiko der Euro-
Klasse A-H, Euro-Klasse A-H M, Euro-Klasse B-H, Euro-Klasse
C-H, Euro-Klasse C-H M, US-Dollar-Klasse A-H, US-Dollar-
Klasse A-H M, US-Dollar- Klasse C-H, US-Dollar-Klasse C-H M,
Schweizer-Franken-Klasse A-H, Schweizer-Franken-Klasse A-H
M, Schweizer-Franken-Klasse C-H, Schweizer-Franken-Klasse
C-H M, Singapur-Dollar-Klasse A-H, Singapur-Dollar-Klasse A-H
M, Singapur-Dollar-Klasse C-H und Singapur-Dollar-Klasse C-H
M zu reduzieren. Alle Kosten im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung von Wahrungsabsicherungsgeschéften fur diese
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Anteilsklassen werden von den Anteilsinhabern dieser
Anteilsklassen getragen.

Inhaber von nicht auf Pfund Sterling lautenden Anteilsklassen
werden darauf hingewiesen, dass diese Anteilsklassen
Transaktionen mit dem ausschlieRRlichen Zweck durchfihren,
die mit der Basiswéhrung verbundenen Wahrungsrisiken zu
reduzieren.

Devisenterminkontrakte oder andere Instrumente, die ein
ahnliches Ergebnis erzielen kénnen, werden genutzt, um die
Gesamtrendite (Kapital und Ertrag) der nicht auf Pfund Sterling
lautenden Anteilsklassen abzusichern und dadurch die Risiken
von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswéhrung
der Gesellschaft und der Wéahrung der Anteilsklassen zu
reduzieren.

Die abgesicherte Position wird téglich tberprift und angepasst,
wenn es maRgebliche Anderungen gibt, wie zum Beispiel bei
wesentlichen Anderungen des Handelsvolumens von Anteilen
abgesicherter Anteilsklassen und/oder nach Entscheidungen
Uber die Vermdégensaufteilung seitens der
Anlageverwaltungsgesellschaft.

Die auf Pfund Sterling lautenden Anteile der Klasse R sind
ausschlieBlich fur zwischengeschaltete Anteilinhaber erhéltlich,
oder wenn eine Transaktion von einem Finanzberater vermittelt
wurde.

Verwaltung und Administration
Der Authorised Corporate Director

411 Der Authorised Corporate Director der Gesellschaft
ist M&G Securities Limited, eine am 12. November
1906 gemal den Companies Acts 1862 bis 1900 in
England und Wales gegriundete Private Company
Limited By Shares (Gesellschaft mit beschréankter
Haftung). Konzernspitze des ACD ist die Prudential
plc, eine in England und Wales gegriundete
Gesellschaft.

4.1.2 Eingetragener Sitz und Hauptsitz

Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH,
Vereinigtes Konigreich.

Grundkapital

£100.000
£100.000

Genehmigt:
Ausgegeben und eingezahlt:

Verwaltungsratsmitglieder
Herr Gary Cotton,

Herr Philip Jelfs,

Herr Graham MacDowall,
Herr Laurence Mumford,
Herr William Nott.

Samtliche Verwaltungsratsmitglieder Uben
bedeutende Geschaftstatigkeiten aus, die nicht mit
denen des ACD jedoch denen anderer
Gesellschaften  innerhalb  der M&G-Gruppe
verbunden sind.

4.1.3 Der ACD ist fir die Verwaltung und Administration
der Geschéfte der Gesellschaft unter Einhaltung der
Regulations verantwortlich. Andere Organismen, fiir
die gemeinsame Anlage, fir die der ACD diese
Verantwortung Ubernommen hat, sind in Anhang 5
zu finden.

4.2
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Bestellung

421 Der ACD-Vertrag sieht vor, dass die Bestellung des
ACD zunéchst fir einen Zeitraum von drei Jahren
erfolgt und danach unter Einhaltung einer Frist von
einem Jahr schriftich vom ACD oder der
Gesellschaft gekindigt werden kann. Unter
besonderen Umstanden kann der Vertrag sofort
schriftich vom ACD gegenuber der Gesellschaft
oder der Depotbank oder von der Depotbank oder
der Gesellschaft gegeniiber dem ACD gekiindigt
werden. Ein Ersatz des ACD kann erst erfolgen,
wenn die FCA der Bestellung eines anderen ACD
anstelle des ausscheidenden ACD zugestimmt hat.
Der ACD-Vertrag kann wahrend der (ublichen
Geschéftszeiten im Biro des ACD von jedem
Anteilinhaber oder dessen  ordnungsgeman
bevollmachtigtem Vertreter eingesehen werden.
Alternativ kann jedem Anteilinhaber auf Anfrage ein
Exemplar des ACD-Vertrages innerhalb von 10
Tagen nach Eingang einer solchen Anfrage bei der
Gesellschaft ubersandt werden.

422 Der ACD hat Anspruch auf seine bis zum Tag der
Beendigung seiner Bestellung entstandenen,
anteiligen Gebihren und Kosten sowie auf
Erstattung der zusétzlichen Aufwendungen, die bei
der Abwicklung oder Erflllung offen stehender
Verbindlichkeiten notwendigerweise entstanden
sind. Der Vertrag sieht keine
Entschadigungsleistung fur den Verlust der Funktion
als ACD vor. Der ACD-Vertrag enthalt
Freistellungserklarungen der Gesellschaft
betreffend den ACD; hiervon ausgenommen sind
Angelegenheiten, die aufgrund von Fahrlassigkeit,
Nichterfillung, Pflichtverletzung oder
Vertrauensbruch des ACD bei der Erfiillung seiner
Aufgaben und Verpflichtungen entstanden sind.

4.2.3 Der ACD ist nicht verpflichtet, der Depotbank oder
den Anteilinhabern (ber Gewinne Rechenschaft
abzulegen, die er bei der Ausgabe oder
Wiederausgabe von Anteilen oder bei der
Annullierung von zuriickgenommenen Anteilen
erzielt hat. Die dem ACD zustehenden Gebuhren
sind in Abschnitt 29 aufgefihrt.

Die Depotbank

Die National Westminster Bank plc ist die Depotbank der
Gesellschaft.

Die Depotbank wurde in England als Aktiengesellschaft
gegrindet. Der eingetragene Sitz und die Hauptverwaltung
befinden sich in 135 Bishopsgate, London, EC2M 3UR. Die
Ubergeordnete Muttergesellschaft der Depotbank ist die Royal
Bank of Scotland Group plc, eine nach schottischem Recht
errichtete Gesellschaft. Der hauptséchliche
Geschéftsgegenstand der Depotbank sind Bankgeschéfte.

Aufgaben der Depotbank

Die Depotbank ist verantwortlich fur die Verwahrung des
Fondsvermogens und die Uberwachung der Kapitalfliisse der
Fonds. Weiterhin hat sie sicherzustellen, dass bestimmte, vom
ACD durchgefiihrte Verfahren in Ubereinstimmung mit den
geltenden Vorschriften und Fondsdokumenten ausgefuhrt
werden.
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Interessenkonflikte

Die Depotbank kann als Depotbank fiir andere offene
Investmentgesellschaften und als Treuh&nder oder
Verwahrstelle anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
handeln.

Es ist méglich, dass die Depotbank und/oder ihre Beauftragten
und Unterbeauftragten im Zuge ihrer Geschéftstatigkeit mit
anderen finanziellen und professionellen Aktivitaten befasst
sind, die gelegentlich zu potenziellen Interessenkonflikten mit
dem Fonds, einem bestimmten Teilfonds und/oder anderen
vom ACD verwalteten Fonds oder anderen Fonds fiihren kann,
fur welche die Depotbank als Depotbank, Treuhénder oder
Verwahrstelle agiert. Die Depotbank wird jedoch in diesem Fall
ihre Pflchten gemaR dem Depotbankvertrag und den
Verordnungen beriicksichtigen und insbesondere
angemessene  Anstrengungen unternehmen, um zu
gewahrleisten, dass die Erfullung ihrer Aufgaben nicht durch
eine eventuelle sonstige Tatigkeit beeintrachtigt wird, und dass
mdoglicherweise entstehende Konflikte angemessen und im
besten Interesse aller Anteilinhaber geldst werden, soweit dies
unter Berlcksichtigung ihrer Pflichten gegeniiber anderen
Kunden praktikabel ist.

Da die Depotbank jedoch unabh&ngig vom Fonds, den
Anteilinhabern, dem ACD und den mit diesem verbundenen
Lieferanten sowie der Verwahrstelle handelt, erwartet die
Depotbank keine Interessenkonflikte mit einer der
vorgenannten Parteien.

Aktuelle Informationen in Bezug auf (i) den Namen der
Depotbank, (i) die Beschreibung ihrer Aufgaben und
potenzieller Interessenkonflikte, die zwischen dem Fonds, den
Anteilinhabern oder dem ACD und der Depotbank entstehen
kénnen, sowie (iii) die Beschreibung der moglicherweise von
der Depotbank delegierten  Verwahrfunktionen, die
Beschreibung potenzieller Interessenkonflikte, die aufgrund
der Delegierung entstehen kénnen, sowie eine Liste mit den
Namen aller Beauftragten und Unterbeauftragten sind fir die
Anteilinhaber auf Anfrage erhaltlich.

Delegierung von Verwahrfunktionen

Die Depotbank darf die Verwahrung des Fondsvermégens del-
egieren (und ihren Beauftragten erméchtigen, diese weiter zu
Ubertragen).

Die Depotbank hat die Verwahrung des Fondsvermdgens an
die State Street Bank and Trust Company (,die Verwahrstelle®)
Ubertragen. Die Verwahrstelle ihrerseits hat die Verwahrung
der Vermdgenswerte in bestimmten Markten, in denen der
Fonds investieren kann, an verschiedene Unterbeauftragte
(,Unterverwahrstellen®) delegiert. Eine Liste der Unterver-
wahrstellen finden Sie in Anhang 7. Anleger sollten beachten,
dass die Liste der Unterverwahrstellen nur bei einer Uberarbei-
tung des Verkaufsprospekts aktualisiert wird.

Aktualisierte Informationen

Aktuelle Informationen zur Depotbank, ihren Aufgaben,
Interessenkonflikten und der Delegierung ihrer
Verwahrfunktionen sind fiir die Anteilinhaber auf Anfrage
erhaltlich.

Bedingungen fir die Ernennung

Die Ernennung der Depotbank erfolgte im Rahmen eines
Depotbankvertrags vom 18. Marz 2016 zwischen dem ACD,
dem Fonds und der Depotbank (der ,Depotbankvertrag).

5.5.1 GemalR dem Depotbankvertrag steht es der
Depotbank frei, &hnliche Dienstleistungen fur
Andere zu leisten. Die Depotbank, der Fonds und

der ACD sind verpflichtet, keine vertraulichen
Informationen offenzulegen.

5.5.2 Die Befugnisse, Aufgaben, Rechte und Pflichten der
Depotbank, des Fonds und des ACD gemafl dem
Depotbankvertrag werden im Fall eines Konflikts
von den FCA Rules aufgehoben.

5.5.3 GemaR dem Depotbankvertrag haftet die
Depotbank gegenuber dem Fonds fir etwaige
Verluste von verwahrten Finanzinstrumenten oder
fur Verbindlichkeiten des Fonds, die diesem durch
fahrlassiges oder absichtliches Unvermégen der
Depotbank, ihre Pflichten zu erfiillen, entstehen.

Jedoch entbindet der Depotbankvertrag die
Depotbank von jeglicher Haftung, ausgenommen im
Fall doloser Handlungen, vorsatzlicher
Nichterfillung, Fahrlassigkeit oder mangelnder
Sorgfalt und Umsicht bei der Erfillung ihrer Pflichten
bzw. deren Nichterfullung.

Weiterhin sieht der Depotbankvertrag vor, dass der
Fonds die Depotbank fiir alle Verluste entschadigt,
die diesem bei der Erfullung oder Nichterfullung ihrer
Pflichten bzw. deren Nichterfiillung entstehen, es sei
denn, diese sind auf dolose Handlungen,
vorsétzliche Nichterfiillung, Fahrlassigkeit oder
mangelnde Sorgfalt und Umsicht seitens der
Depotbank zurtickzufiihren.

5.5.4 Der Depotbankvertrag kann von dem Fonds oder
der  Depotbank  unter  Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 90 Tagen gekiindigt werden,
bei  bestimmten  Vertragsverletzungen  oder
Zahlungsunfahigkeit einer Partei auch friher. Die
Kundigung des Depotbankvertrags tritt jedoch erst
dann in Kraft, wenn eine neue Depotbank ernannt
wurde. Auch darf die Depotbank nicht vorher
freiwillig ausscheiden.

5.5.5 Einzelheiten zu den an die Depotbank zahlbaren
Gebihren finden Sie unter ,Aufwendungen und
Kosten der Depotbank® in Abschnitt 29.4.

5.5.6 Die Depotbank hat die State Street Bank and Trust
Company dazu bestellt, sie bei der Erfiillung ihrer
Pflichten als Verwabhrstelle far die
Eigentumsurkunden oder Dokumente, die das
Eigentum am Vermoégen der Gesellschaft
nachweisen, zu unterstitzen. Nach den
maRgeblichen Vereinbarungen darf die State Street
Bank and Trust Company als Verwahrer diese
Dokumente nur mit Zustimmung der Depotbank in
den Besitz eines Dritten bringen.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft(en)

Der ACD hat M&G Investment Management Limited (,MAGIM")
dazu bestellt, fir die Gesellschaft Anlageverwaltungs- und
Beratungsleistungen zu erbringen. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft darf fur die Gesellschaft und
den ACD jederzeit in Bezug auf die Gesellschaft betreffenden
Erwerb und die VeraulRerung von Vermdgen Entscheidungen
treffen und in Bezug auf die mit dem Besitz eines solchen
Vermoégens verbundenen Rechte beratend tétig werden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft ist durch Vertrag zwischen
dem ACD und der Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt
worden. Dadurch tbernimmt der ACD die Verantwortung fir
alle Leistungen, die von der Anlageverwaltungsgesellschaft
gegeniber der Gesellschaft erbracht werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann von der
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Anlageverwaltungsgesellschaft oder dem ACD mit einer Frist
von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden oder er kann von
dem ACD mit sofortiger Wirkung gekundigt werden, wenn
dieser der Meinung ist, dass dies im besten Interesse der
Anteilsinhaber sei.

Die Haupttétigkeit Anlageverwaltungsgesellschaft besteht in
ihrer Tatigkeit als Anlageverwaltungsgesellschaft und bei ihr
handelt es sich um ein verbundenes Institut des ACD, da es
sich bei ihr um eine Tochtergesellschaft von Prudential plc
handelt.

Verwaltungs- und Registrierstelle

Der ACD hat die International Financial Data Services (UK)
Limited beauftragt, bestimmte Dienstleistungen im Bereich der
Administration zu erbringen und als Registrierstelle der
Gesellschaft zu fungieren. Dariiber hinaus hat der ACD RBC
Investor Services Bank S.A. beauftragt, bestimmte
Verwaltungsdienstleistungen  fir den M&G  Securities
International Nominee Service zu erbringen.

Der Abschlussprifer

Abschlusspriifer der Gesellschaft ist die Emnst & Young LLP, 10
George Street, Edinburgh, EH2 2DZ.

Anteilinhaberregister

Das Anteilinhaberregister wird von der IFDS an deren Sitz in
IFDS House, St. Nicholas Lane, Basildon, Essex, SS15 5FS,
Vereinigtes Konigreich, gefihrt und kann dort zu den tblichen
Geschéftszeiten im Vereinigten Konigreich von jedem
Anteilinhaber oder dessen ordnungsgemaf bevolliméchtigen
Vertreter eingesehen werden.

Fondsrechnungslegungkursfestsetzung und
Wahrungsabsicherung der Anteilsklasse

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank and Trust
Company bestellt, die Fondsrechnungslegungs- und -
kursfestsetzungsfunktionen im Auftrag der Gesellschaft
wahrzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank Europe
Limited bestellt, die Aufgaben der Wéhrungsabsicherung fir
die Anteilsklassen Euro-Klasse A-H, Euro-Klasse A-H M, Euro-
Klasse B-H, Euro-Klasse C-H, Euro-Klasse C-H M, Singapur-
Dollar-Klasse A-H, Singapur-Dollar-Klasse A-H M, Singapur-
Dollar-Klasse C-H, Singapur-Dollar-Klasse C-H M, Schweizer-
Franken-Klasse A-H, Schweizer-Franken-Klasse A-H M,
Schweizer-Franken-Klasse C-H, Schweizer-Franken-Klasse
C-H M, US-Dollar-Klasse A-H, US-Dollar-Klasse A-H M, US-
Dollar-Klasse C-H und US-Dollar-Klasse C-H M
wahrzunehmen.

Sicherheitenverwaltung

Geht die Gesellschaft bilaterale  Freiverkehrs-Derivat-
Transaktionen ein, liefert JPMorgan Chase Bank, N.A. die
Verwaltungsdienste in Verbindung mit den
Sicherheitenverwaltungsfunktionen. Im Falle von
Derivatetransaktionen, die einem Clearing im Rahmen der
European Market Infrastructure Regulation (EMIR) unterliegen,
wurden J.P. Morgan Securities plc und Barclays Bank plc zu
Clearing-Brokers fir die Gesellschaft bestellt und werden
diejenigen Dienstleistungen erbringen, die fir den Zugang zum
Clearinghaus und zur Erfillung der EMIR-Verpflichtungen
erforderlich sind.
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Kauf und Verkauf von Anteilen — Allgemeine
Informationen

Der ACD ist dazu bereit, an jedem gegebenen Handelstag
Anteile von mindestens einer Klasse jedes Teilfonds zu
verkaufen.

Der ACD darf aus angemessenen Grunden in Bezug auf die
Umsténde eines Anteilszeichners einen Zeichnungsantrag ganz
oder teilweise ablehnen. In diesem Fall wird der ACD bereits
Uberwiesene Gelder bzw. den Restbetrag dieser Gelder auf
Gefahr des Anteilszeichners an diesen zurtickiberweisen.
Ferner darf der ACD zuvor angenommene Antrédge auf die
Ausgabe von Anteilen bei Nichtzahlung des félligen Betrags,
einschliellich  einer SDRT-Gebihr, oder bei einer
unangemessenen, durch den Anteilszeichner verursachten
Zahlungsverzogerung, einschlief3lich des nicht erfolgten Einzugs
von Schecks oder sonstiger zur Zahlung vorgelegter Dokumente,
ablehnen.

Die nach Ausgabe einer ganzen Anzahl von Anteilen
verbleibenden  Zeichnungsgelder dirfen nicht an den
Anteilszeichner zuriickiberwiesen werden. Stattdessen kdnnen
unter diesen Umsténden Anteilsbruchteile ausgegeben werden.
Ein Anteilsbruchteil entspricht einem Tausendstel einer gré3eren
Stiickelung.

Der Mindestbetrag fir erstmalige Anteilszeichnungen, der
Mindestbetrag fir Folgeanlagen und der Betrag der
regelmafigen Anteilszeichnungen im Rahmen des Sparplans
sowie der Mindestbetrag fir Rucknahmen und der
Mindestbestand an den Teilfonds sind in den Anhéngen 1 und 4
fur jeden Teilfonds aufgefihrt. Der ACD kann in eigenem
Ermessen jeden Antrag auf Kauf von Anteilen fiir einen Betrag,
der unter dem Mindestbetrag fiir erstmalige Anteilszeichnungen
oder furr Folgeanlagen (falls zutreffend) liegt, ablehnen. Sinkt der
Bestand eines Anteilseigners zu einem beliebigen Zeitpunkt
unter den angegebenen Mindestbestand, behalt sich der ACD
das Recht vor, die Anteile zu verkaufen und den Erlés an den
Anteilseigner zu Uberweisen oder die Anteile in eigenem
Ermessen in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben
Teilfonds umzutauschen.

Bitte beachten Sie:

o Auf Sterling lautende Anteile der Klasse C stehen nur fiir
eine Gesellschaft zur Verfiigung, die eine verbundene
Gesellschaft ist oder fir andere Organismen fur
gemeinsame Anlagen, die vom ACD oder einer
Gesellschaft verwaltet werden, die der ACD als
verbundene Gesellschaft einstuft.

o Auf Sterling lautende Anteile der Klasse R stehen nur fiir
intermediare Anteilinhaber zur Verfliigung, oder wenn die
Transaktion von einem Finanzberater arrangiert wurde.
Wenn der Kauf von auf Sterling lautenden Anteilen der
Klasse R von einem Finanzberater arrangiert wurde, fiihrt
der ACD eine Akte Uber diesen Finanzberater, die mit
dessen Konto beim ACD verknupft ist. Wenn bei einem
Anteilseigner von Anteilen der Klasse R der Finanzberater
aus dem Konto entfernt wurde (ungeachtet dessen, ob
dies auf Antrag des Anteilinhabers oder des
Finanzberaters geschehen ist oder weil die Zulassung des
Finanzberaters durch die FCA widerrufen wurde), behélt
sich der ACD das Recht vor, diese Anteile in eigenem
Ermessen in Anteile der Klasse A jedes Teilfonds
umzutauschen. Anteilseigner sollten beachten, dass die
laufenden Kosten bei Anteilen der Klasse A hoher sind als
bei Anteilen der Klasse R.
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e Auf andere Wahrungen als Sterling lautende Anteile
kénnen in der Regel Uber M&G Securities International
Nominee Service gekauft und verkauft werden (siehe
Abschnitt 14.2).

e Auf Sterling lautende Anteile der Klasse | und Anteile der
Klasse C und C-H, die auf andere Wahrungen als Sterling
lauten, stehen Vertriebsgesellschaften, Plattformen und
andere Arten von Intermediaren zur Verfligung, die
gebuhrenbasierte Vereinbarungen mit ihren Kunden
haben, fur Gesellschaften, die der ACD als verbundene
Gesellschaften einstuft, und fir andere Investoren geman
den Bedingungen ihrer Vereinbarungen mit dem ACD.

Bestehende Anteilseigner von Anteilen der Klasse C und I, die
diese Anteile am 23. November 2015 gehalten haben, aber
nicht mehr den oben genannten Bedingungen entsprechen,
kénnen diese Anteile weiter halten und kénnen in
Ubereinstimmung mit den bestehenden Vereinbarungen tber
zusatzliche Zeichnungen von Anteilen der Klasse C und I, die
sie halten, Zeichnungsantrége stellen. Anderungen an diesen
Vereinbarungen fallen auf die oben genannten Bedingungen
zurtck.

Anteilseigner kénnen Anteile an den ACD zuriickverkaufen oder
verlangen, dass der ACD dafir Sorge tragt, dass die Gesellschaft
ihre Anteile an einem Handelstag zurticknimmt, sofern der Wert
der Anteile, die der Anteilseigner verkaufen mdchte, nicht zur
Folge hat, dass der Anteilseigner Anteile mit einem geringeren
Wert halt als dem erforderlichen Mindestanlagebestand der
betreffenden Gesellschaft. In diesem Fall kann der Anteilseigner
dazu aufgefordert werden, seinen gesamten Anlagebestand zu
verkaufen.

Vorbehaltlich des in diesem Verkaufsprospekt festgelegten von
einem Anteilseigner zu haltenden Mindestanteilbestandes darf
ein Teil des Anteilbestandes eines Anteilseigners verkauft
werden. Der ACD behaélt sich jedoch das Recht vor, einen Antrag
auf den Verkauf von Anteilen abzulehnen, wenn der Wert der
Anteile einer Anteilsklasse der Gesellschaft den in den
Anhangen 1 und 4 angegebenen Betrag unterschreitet.

Kauf und Verkauf von Anteilen aus dem
Hauptregister der Anteilseigner

Es ist nur eine Einmalanlage méglich. Anleger, die regelméagige
monatliche Einlagen tatigen mochten, sollten tber den M&G
Savings Plan anlegen (siehe Abschnitt 14.1 unten).

Postalische Antrage kdnnen mittels eines beim ACD erhaltlichen
Antragsformulars gestellt werden. Die Adresse fiir postalische
Antrage lautet P.O. Box 9039, Chelmsford, CM99 2XG. Alternativ
kénnen Einmalanlagen unter genehmigten Umsténden
telefonisch bei der M&G’s Customer Dealing Line unter 0800 328
3196 getatigt werden. Telefonische Antrage kdnnen (mit
Ausnahme von Heiligabend und Silvester, an denen das Biro
friiher schlief3t) an jedem Handelstag in der Zeit von 8:00 Uhr bis
18:00 Uhr (Ortszeit VK) erteilt werden. Die Antrage kdnnen auch
Uber die Website des ACD: www.mandg.co.uk erteilt werden.

Bei Anteilen, die postalisch gekauft werden, muss dem Antrag
eine Zahlung beiliegen. Die Zahlung muss fir Anteile, die auf
sonstige Weise gekauft werden, spatestens innerhalb von drei
Werktagen nach dem auf den Eingang des Kaufauftrags
folgenden Bewertungszeitpunkt erfolgen.

Antrage auf Rlcknahme von Anteilen kdnnen postalisch,
telefonisch oder mit Hilfe elektronischer oder anderer Mittel, die
vom ACD jeweils festgelegt werden, entweder direkt oder durch
einen bevollméachtigten Vermittler gestellt werden. Der ACD kann
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verlangen, dass telefonisch oder auf elektronischem Wege
gestellte Antrage schriftlich bestatigt werden.

Antrage auf Kauf und Verkauf von Anteilen, die vor 12:00 Uhr
mittags (Ortszeit VK) an einem Handelstag eingehen, werden zu
dem am Handelstag guiltigen Kurs ausgefihrt. Antrage, die nach
12:00 Uhr mittags (Ortszeit VK) eingehen, werden auf der
Grundlage des am nachsten Handelstag gultigen Kurses
ausgefuhrt.

Die Zahlung der Rucknahmeerldse erfolgt innerhalb von drei
Geschaftstagen nach (je nachdem, welches Ereignis zuletzt
eintritt):

e Eingang der - falls erforderlich — ausreichenden
schriftlichen Anweisungen beim ACD, die ordnungsgemar
von allen betreffenden Anteilseignern unterzeichnet und im
Hinblick auf die angemessene Zahl an Anteilen zusammen
mit einem sonstigen angemessenen Eigentumsnachweis
vervollstandigt wurden; und

« dem Bewertungszeitpunkt nach dem Eingang des
Riicknahmeantrags beim ACD.

Auf die Anforderung ausreichender schriftlicher
Verkaufsanweisungen kann in der Regel bei Anteilseignern von
auf Sterling lautenden Anteilen verzichtet werden, wenn alle
nachfolgenden Bedingungen erfillt sind:

« Anweisungen fir den Handel mit Anteilen werden von dem
eingetragenen Anteilseigner personlich erteilt;

e der Anteilsbesitz wird auf einen einzigen Namen
eingetragen;

« die Riucknahmeerldse missen an den eingetragenen
Anteilseigner, und zwar an dessen eingetragene Adresse,
die sich innerhalb der vorangegangenen 30 Tage nicht
geéandert hat, zahlbar gestellt werden; und

o derim Hinblick auf den Anteilsverkauf eines Anteilseigners
zahlbare Gesamtbetrag betrdgt an einem Geschaftstag
hochstens £ 15.240.

Eine Ausfuhrungsanzeige mit genauen Angaben zu den
gekauften oder verkauften Anteilen und dem zugrunde gelegten
Preis wird an den Anteilseigner (bzw., falls Anteile
gemeinschaftlich gehalten werden, an den zuerst genannten
Anteilseigner) oder an einen bevollméchtigten Vertreter
spatestens am Ende des Geschéaftstages nach dem fiir die
Preisfestsetzung maRgeblichen Bewertungszeitpunkt Gibersandt.
Falls zutreffend, kann ein Hinweis auf das Recht des
Antragstellers auf Rucktritt vom Kauf beigefiigt werden.

Zurzeit werden keine Anteilscheine fiir Anteile ausgestellt. Das
Eigentum an den Anteilen wird durch einen Eintrag in das
Anteilseignerregister der Gesellschaft belegt. Anzeigen im
Hinblick auf regelmaRige Ertragsausschiittungen der einzelnen
Teilfonds geben Uber die Anzahl der Anteile Auskunft, die von
dem Empfanger an dem Teilfonds, fir den die Ausschittung
erfolgt, gehalten werden. Einzelne Depotauszige fur die Anteile
eines Anteilseigners werden ebenfalls jederzeit auf Wunsch des
eingetragenen Anteilseigners (oder, falls Anteile
gemeinschaftlich gehalten werden, des zuerst genannten
Anteilseigners) ausgegeben.

Kauf und Verkauf von Anteilen Gber einen
Gruppenplan
M&G Savings Plan, M&G ISA, M&G Junior ISA

14.1.1  Der ACD bietet den M&G Savings Plan an. Dieser ist
hauptséchlich dazu bestimmt, regelmafRig per
Lastschrift eine Reihe von M&G Fonds zu besparen.
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14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.1.5

14.1.6

14.1.7

14.1.8

AuBerdem bietet er den M&G ISA und den M&G
Junior ISA an, mit denen Privatpersonen im
Vereinigten Konigreich tber eine Reihe von M&G-
Fonds steuerwirksam sparen kénnen. Dies ist eine
Zusammenfassung des Kauf- und
Verkaufsprozesses des M&G Savings Plan, des
M&G ISA und des M&G Junior ISA. Ausfiihrliche
Informationen und die Bedingungen entnehmen Sie
bitte dem Dokument ,Wichtige Informationen fir
Anleger”.

Die Anteile kénnen als Einmalanlage oder monatlich
durch Lastschrift gekauft werden.

Postalische Antrage kénnen mittels eines beim ACD
erhaltlichen Antragsformular gestellt werden. Far
postalische Antrage gilt dieselbe Anschrift wie in
Abschnitt 13.2. Alternativ kénnen Einmalanlagen
unter genehmigten Umsténden telefonisch bei der
M&G Customer Dealing Line (siehe Abschnitt 13.2)
gestellt werden.

Dem Antrag muss eine Zahlung fur die Anteile
beiliegen.

Antrage auf Verkauf von Anteilen kénnen schriftlich
an die in Abschnitt 13.2 genannte Anschrift geschickt
werden. Alternativ kdnnen Antréage auf den Verkauf
von Anteilen unter genehmigten Umstanden
telefonisch bei der M&G Customer Dealing Line
(siehe Abschnitt 13.2) gestellt werden. Die Erlose
werden innerhalb von drei Werktagen nach dem
Bewertungszeitpunkt gezahlt, nachdem der Antrag
auf Verkauf beim ACD eingegangen ist,
vorausgesetzt, uns ist bekannt, dass die Erlése aus
allen Zeichnungen, einschlieBlich Lastschriften,
beglichen wurden. Wir kénnen die Zahlung der
Verkaufserldse aus nicht bezahlten Zeichnungen so
lange hinauszdgern, bis wir alle uns geschuldeten
Betrage zu unserer Zufriedenheit erhalten haben.
Bitte beachten Sie, dass die im M&G Junior ISA
gehaltenen Anteile nicht ohne Genehmigung von
HMRC verkauft werden dirfen.

Bei Einmalanlagen wird zum Ende des
Geschéftstages, der auf den Bewertungszeitpunkt
folgt, auf dessen Grundlage der Preis der Anteile
festgelegt wurde, eine Ausfuhrungsanzeige mit
genauen Angaben zu den gekauften Anteilen und
dem zugrunde gelegten Preis, ggf. mit einem
Hinweis auf das Recht des Anteilszeichners auf
Rucktritt, ibersandt. Zum Ende des Geschaftstages,
der auf den Bewertungszeitpunkt folgt, auf dessen
Grundlage der Preis der Anteile festgelegt wurde,
wird eine Ausfihrungsanzeige mit genauen
Angaben zu den verkauften Anteilen und dem
zugrunde gelegten Preis Ubersandt.

Antrage auf den Kauf und Verkauf von Anteilen, die
vor 12:00 Uhr mittags (Ortszeit VK) an einem
Handelstag eingehen, werden zu dem am
Handelstag gultigen Kurs ausgefiihrt. Antrage, die
nach 12:00 Uhr mittags (Ortszeit VK) eingehen,
werden auf der Grundlage des am néchsten
Handelstag guiltigen Kurses ausgefihrt.

Das Eigentum der Anleger an den Anteilen wird
durch einen Eintrag im Namen von M&G Nominees
Limited, Laurence Pountney Hill, London, EC4R
OHH im Anteilinhaberregister der Gesellschaft
belegt.

14.1.9

Ausziige werden zweimal jahrlich ausgestellt. Ferner
wird auf Antrag des Inhabers jederzeit eine
Zusammenfassung der Transaktionen ausgestellt.

14.2 Der M&G Securities International Nominees Service

14.2.1

14.2.2

14.2.3

14.2.4

14.2.5

14.2.6

Der ACD bietet einen Nominee-Dienst an (der ,M&G
Securities International Nominee Service®), der
hauptséchlich den Kauf und den Verkauf von nicht
auf Sterling lautenden Anteilklassen ermdglichen
soll (obgleich der ACD unter bestimmten Umstanden
auch gestatten kann, dass auf Sterling lautende
Anteilklassen uber diesen Dienst gekauft und
verkauft werden). Dies ist eine Zusammenfassung
des Kauf- und Verkaufsverfahrens des ,M&G
Securities International Nominee Service®. Nahere
Informationen  entnehmen  Sie  bitte  den
Bedingungen des ,M&G Securities International
Nominee Service" oder Ihrer Vereinbarung mit dem
ACD sowie gegebenenfalls Anhang 4A.

Anleger, die den M&G Securities International
Nominee Service zum ersten Mal nutzen mochten,
sollten das Antragsformular ausfiillen und
unterzeichnen (beim ACD erhdltlich) und es an ,
RBC I&TS, Re: M&G Securities Limited, 14 Porte de
France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg“
schicken. Die ausgefillten Formulare missen an
einem Handelstag vor 09:30 Uhr (MEZ) eingehen,
damit das Anlagekonto erdffnet und der Kaufauftrag
zu dem an diesem Tag giltigen Anteilspreis
ausgefihrt werden kann.

Spatere Kaufanweisungen kdnnen per Fax (+352
2460 9901) oder Post (an die in Abschnitt 14.2.2
genannte Anschrift) direkt an den ACD geschickt
werden. In der Kaufanweisung sollten die
Kontonummer des Anlegers (die in jeder
Ausflihrungsanzeige aufgefihrt ist), der Name des
Anlegers, der Name des Teilfonds, in den die Gelder
investiert werden sollen, sowie die entsprechende
Anteilsklasse (ISIN-Code) aufgefiihrt sein. Ohne
eine Kaufanweisung ist es nicht mdglich, den
Kaufauftrag zu bearbeiten. Das Geld wird in diesem
Fall ohne Verzinsung und auf Kosten des
Versenders zuriickerstattet. Der Mindestbetrag fir
spatere Anlagen pro Teilfonds und Anteilsklasse ist
in den Anhangen 1 und 4 aufgefihrt.

Spatere  Kaufanweisungen oder Antrage auf
Ricknahme von Anteilen mussen vor 11:30 Uhr
(MEZ) an einem Handelstag eingehen, damit der
Kauf- oder Verkaufsauftrag zu dem an diesem
Handelstag giiltigen Anteilspreis ausgefihrt werden
kann. Antrage, die nach 11:30 Uhr (MEZ) eingehen,
werden auf der Grundlage des am nachsten
Handelstag gltigen Kurses ausgefihrt.

Die Zahlung fur die gekauften Anteile muss
spéatestens drei Werktage nach dem
Bewertungszeitpunkt geleistet werden, an dem der
Kaufauftrag ausgefiihrt wird.

Der Erlds aus der Rucknahme wird mittels
Bankuberweisung bis zu dem in  der
Ausfihrungsanzeige angegebenen
Abrechnungsdatum an die Anleger ausgezahlt. Dies
sollte hochstens drei Werktage nach dem
Bewertungszeitpunkt geschehen, an dem der
Verkaufsauftrag ausgefiihrt wird.
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15.1

15.2

15.3

16
16.1

14.2.7  Anleger sollten berticksichtigen, dass die von den an
einer solchen Uberweisung beteiligten Banken
benétigte Bearbeitungszeit unterschiedlich sein
kann und daher nicht garantiert werden kann, dass
die Riucknahmeerlose innerhalb des erwahnten
Zeitraums auf dem Bankkonto des Anlegers

gutgeschrieben werden.

14.2.8 Das Eigentum der Anleger an den Anteilen wird
durch einen Eintrag im Namen von M&G
International  Investments Nominees Limited,
Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH im
Anteilinhaberregister der Gesellschaft belegt. Dieser
Service steht den Anteilinhabern kostenlos zur

Verfugung.

Umwandlung zwischen Anteilsklassen

Umwandlungen von ausschittenden Anteilen in thesaurierende
Anteile und von thesaurierenden Anteilen in ausschittende
Anteile der gleichen Anteilsklasse werden unter Bezugnahme auf
den jeweiligen Anteilspreis vorgenommen. Fir Personen, die im
Vereinigten Konigreich steuerpflichtig sind, gilt dies nicht als
Verkauf im Sinne der Kapitalertragsbesteuerung.

Gibt die Gesellschaft mehrere Anteilsklassen aus, kann ein
Anteilinhaber Anteile einer Anteilsklasse nur in Anteile einer
anderen Anteilsklasse umwandeln, wenn er berechtigt ist, Anteile
der anderen Klasse zu halten. Fir Antrage zur Umwandlung
muss das vom ACD zur Verfligung gestellte Formular verwendet
werden. Die Umwandlung erfolgt innerhalb von drei
Geschaftstagen nach Erhalt des glltigen Antrags. Die
Umwandlung von einer Anteilsklasse in eine andere wird anhand
der entsprechenden Anteilspreise jeder Klasse durchgefiihrt. Fur
ausschittende Fonds, deren Preise derzeit geméaR geltendem
Steuerrecht abzlglich der Ertragsteuer berechnet werden,
werden diese Preise als ,Nettopreise“ angegeben. Werden
Anteile in Anteile einer Klasse mit einer niedrigeren jéahrlichen
Vergitung des ACD (siehe Anhang 1) umgewandelt, so erhoht
sich der Steueraufwand der Gesellschaft und diese Erhéhung
wird von allen Anteilinhabern der Anteilsklasse, in welche
umgewandelt wird, getragen. Dies wurde mit der Depotbank
unter der Voraussetzung vereinbart, dass daraus keine
wesentlichen Folgen fur die Anteilinhaber entstehen. Bestimmt
der ACD nach seinem eigenen Ermessen, dass die Umwandlung
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Klasse
die Anteilinhaber einer Klasse wesentlich benachteiligt, werden
Umwandlungsantrage nur am auf das entsprechende Ex-Datum
der Gesellschaft folgenden Geschaftstag ausgefiihrt. In diesem
Fall  sollten  Umwandlungsantrage  frilhestens  zehn
Geschaftstage vor dem entsprechenden Ex-Datum der
Gesellschaft beim ACD eingereicht werden.

Bitte beachten Sie, dass auf Umwandlungen unter Umstanden
eine Gebuhr erhoben wird. Die Gebihr betragt héchstens die
Summe aus der zu dem Zeitpunkt geltenden (etwaigen)
Riicknahmegebuhr fur die urspriinglich gehaltenen Anteile und
dem (etwaigen) Ausgabeaufschlag fir die neuen Anteile und ist
an den ACD zu zahlen.

Transaktionskosten
Ausgabeaufschlag

Der ACD kann auf den Kauf von Anteilen eine Gebuhr erheben.
Diese Gebuhr entspricht einem prozentualen Anteil des
Gesamtbetrags der von einem Anteilinhaber getatigten Anlage
und wird vor dem Kauf der Anteile abgezogen. Die derzeitige
Hohe fur die Gesellschaft ist in den Anhangen 1 und 4
enthalten und unterliegt den Abschlégen, die der ACD jeweils

16.2

nach seinem absoluten Ermessen anwenden darf. Eine
Anhebung der aktuellen Gebihrensatze kann nur in
Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook erfolgen und
nachdem der ACD den Prospekt in Bezug auf den
angehobenen Satz aktualisiert hat.

Verfugbare Anteilsklassen/-arten

16.2.1 Die Verwaltungsgesellschaft kann auf die
Annullierung und Ricknahme von Anteilen
(einschlieRlich ihrer Ubertragung) eine Gebiihr
erheben. Derzeit fallt eine Ricknahmegebuhr
ausschlieBlich auf die ausschiuttenden und
thesaurierenden Anteile der Sterling-Klasse X an.
Sonstige emittierte und gekaufte Anteile sowie
Personen, die nach Wissen des ACD
Vereinbarungen zum regelméaRigen Kauf anderer
Anteile getroffen haben, solange der vorliegende
Prospekt gultig ist, unterliegen keiner zukinftig fur
solche Anteile erhobenen Ricknahmegebiihr.
Zurzeit wird fur solche Anteile, die mit einer
Rucknahmegebuhr belastet werden, gemafl der
unten dargestellten Tabelle eine verringerte
Ricknahmegebuhr erhoben. Bei thesaurierenden
Anteilen, bei denen jeder Ertrag in den Anteilspreis
reinvestiert wird, wird die Bewertung bei der
Berechnung der Ricknahme den Kursgewinn
verbunden mit den reinvestierten Ertrdgen
beinhalten. Was die Erhebung einer
Ricknahmegebihr, wie vorstehend ausgefiihrt,
anbelangt, sind in den Fallen, in denen Anteile der
betreffenden  Anteilsklasse zu verschiedenen
Zeitpunkten von einem Anteile verkaufenden
Anteilinhaber gekauft wurden, zuerst die Anteile
zurickzunehmen, die dem Anteilinhaber die
geringsten Kosten verursachen, und danach die
Anteile, die zuerst von diesem Anteilinhaber gekauft
wurden.

Ricknahmegebihren-Tabelle

Der Abzug vom Mittelwert fir die Ricknahme vor
den nachfolgenden Jahresfristen auf die
ausschittenden und thesaurierenden Anteile der
Sterling-Klasse X gestaltet sich wie folgt:

erstes Jahr 4,5%
zweites Jahr 4,0%
drittes Jahr 3,0%
viertes Jahr 2,0%
fUnftes Jahr 1,0%
danach Null
16.2.2 Der ACD darf fur Anteile nur dann eine

Riicknahmegebuhr erheben oder erhéhen:

16.2.2.1 wenn er die Regulations in Bezug auf
eine solche Erhebung oder Anderung

eingehalten hat; und

16.2.2.2 wenn er den Prospekt hinsichtlich der
Erhebung oder Anderung und des Tages
ihres Inkrafttretens aktualisiert und den
aktualisierten Prospekt zur Verfiigung

gestellt hat.

16.2.3 Im Falle einer Anderung des Gebiihrensatzes oder
der Methode zur Berechnung einer
Riicknahmegebuhr sind néhere Angaben zum zuvor
glltigen Gebihrensatz bzw. zur zuvor giltigen

Berechnungsmethode beim ACD erhéltlich.
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16.3

17
17.1

Umwandlungsgebihr

16.3.1

16.3.2

GemalR Grindungsurkunde ist die Gesellschaft
berechtigt, fur die Umwandlung von Anteilen in
Anteile einer anderen Anteilsklasse eine Gebdhr
nach dem Ermessen des ACD zu erheben. Die
Gebuhr wird den Gesamtbetrag der zu diesem
Zeitpunkt glltigen, ggf. anfallenden
Ricknahmegebihr fur die urspringlichen Anteile
und des ggf. anfallenden Ausgabeaufschlags fir die
neuen Anteile nicht Ubersteigen und ist an den ACD
zahlbar.

Derzeit wird fur die Umwandlung zwischen
Anteilsklassen keine zu zahlende Gebiihr erhoben,
es sei denn, dass die Klassen auf unterschiedliche
Wahrungen lauten oder eine unterschiedliche
Kostenstruktur aufweisen.

Sonstige Informationen zu Transaktionen

Verwasserung

17.1.1

17.1.2

Die Grundlage, auf der die Anlagen der Gesellschaft
zu Zwecken der Preisberechnung der Anteile, wie in
den Regulations und der Griindungsurkunde
vereinbart, bewertet werden, ist in Abschnitt 24
zusammengefasst. Die aktuellen Kosten fir den
Kauf oder Verkauf von Anlagen fur die Gesellschaft
kénnen jedoch von dem mittleren Marktwert, der bei
der Berechnung der Anteilspreise der Gesellschaft
herangezogen wird, aufgrund von Handelskosten
wie z. B. Maklergebihren, Steuern und einer
etwaigen Kursdifferenzen zwischen dem Kauf- und
dem Verkaufspreis der zugrunde liegenden Anlagen
abweichen. Diese Handelskosten konnen sich
nachteilig auf den Wert der Gesellschaft auswirken;
was auch als ,Verwasserung® bezeichnet wird.
Jedoch ist es nicht mdéglich, genau vorherzusagen,
ob zu einem etwaigen Zeitpunkt eine Verwasserung
auftritt. Nach den Regulations ist es zuléssig, dass
die Kosten der Verwasserung direkt aus dem
Vermogen der Gesellschaft gezahlt oder den
Anlegern beim Kauf oder bei Rucknahme von
Anteilen der Gesellschaft belastet werden, unter
anderem durch eine Verwasserungsanpassung an
den Handelspreis; was der vom ACD angewandten
Politik entspricht. Der ACD befolgt bei der Anwendung
einer solchen Verwasserungsanpassung COLL 6.3.8.
Die  Verfahrensweise des ACD soll die
Verwéasserungsauswirkungen auf die Gesellschaft
minimieren.

Die Verwasserungsanpassung fur die Gesellschaft
wird unter Bezugnahme auf die erwarteten
Handelskosten der zugrunde liegenden Anlagen der
Gesellschaft, einschlie3lich etwaiger
Handelsspannbreiten, Provisionen und
Ubertragungssteuern, berechnet. Die
Notwendigkeit, eine Verwésserungsanpassung zu
erstellen, héngt vom Verhaltnis des
Umsatzvolumens (dort, wo sie ausgegeben wurden)
zu den Anteilsrickkdufen (dort, wo sie
zuriickgenommen wurden) ab. Der ACD kann bei
der Ausgabe und Rucknahme dieser Anteile eine
Verwésserungsanpassung erstellen, wenn seiner
Ansicht nach die vorhandenen Anteilinhaber (bei
Verkaufen) oder die verbleibenden Anteilinhaber
(bei Rucknahmen) nachteilig beeinflusst werden
kénnten und wenn durch die

17.2

17.1.3

17.1.4

Verwéasserungsanpassung, soweit durchfuhrbar,
eine gleiche Behandlung aller Anteilinhaber und
potenzieller Anteilinhaber zu sehen ist. Transfers in
bar werden bei der Festlegung einer
Verwéasserungsanpassung nicht berticksichtigt, und
jedes kunftige Portfolio wird auf der gleichen
Grundlage bewertet wie die Gesellschaft (d. h.
Briefkurs zuzuglich nomineller Handelsgebuhren,
mittlerer Kurs oder Geldkurs abziiglich nomineller
Handelsgebiihren). Wird keine
Verwasserungsanpassung vorgenommen, kann es
zu einer Verwasserung der
Vermdgensgegenstande der Gesellschaft kommen,
welche das zukinftige Wachstum der Gesellschaft
maoglicherweise einschrankt.

Der ACD kann seine aktuelle Politk der
Verwéasserungsanpassung modifizieren, indem er
die Anteilinhaber hierliber mindestens 60 Tage im
Voraus benachrichtigt und den Prospekt vor dem
Wirksamwerden der Verénderung andert.

ErfahrungsgemanR wird der ACD normalerweise an
den meisten Tagen eine Verwadsserungsanpassung
vornehmen, wobei dies gewdhnlich in dem in der
folgenden Tabelle angegebenen Umfange erfolgt.
Der ACD behalt sich das Recht vor, den Preis um
einen geringeren Betrag anzupassen, versichert
aber, dass er eine solche Anpassung auf eine
angemessene Weise und allein zu dem Zweck
vornimmt, die Verwasserung zu verringern, und
nicht, um fur den ACD oder ein verbundenes
Unternehmen des ACD einen Gewinn zu erzielen
oder einen Verlust zu vermeiden. Anzumerken ist,
dass es nicht méglich ist, genau vorherzusagen, ob
und wann eine Verwéasserung eintreten wird und
welches Ausmall diese haben wird, da die
Verwasserung mit dem Geldzufluss und -abfluss
sowie dem Kauf und Verkauf von Anteilen in
Zusammenhang steht.

Die typischen Verwasserungsanpassungen der
Gesellschaft sehen voraussichtlich wie folgt aus:
+0,42% / -0,43%.

Positive Zahlen der Verwasserungsanpassung
deuten auf einen typischen Anstieg des mittleren
Preises hin, wenn die Gesellschaft Nettoemissionen
wahrnimmt. Negative Zahlen der
Verwasserungsanpassung deuten auf einen
typischen Riickgang des mittleren Preises hin, wenn
die Gesellschaft Nettorticknahmen wahrnimmt.

Die Zahlen basieren auf den historischen
Handelskosten der zugrunde liegenden Anlage der
Gesellschaft fur die 12 Monate bis zum 30. Juni
2016, inklusive Aufschlagen, Provision und
Ubertragungssteuern.

Ausgaben und Rucknahmen von Anteilen in Form von

Sachwerten

Der ACD kann nach seinem alleinigen Ermessen vereinbaren
oder festlegen, dass anstelle von Barzahlungen an oder von
einem Anteilinhaber fir Anteile an der Gesellschaft die

Abwicklung von Emissionen oder Ricknahmen durch die
Ubertragung ~ von
Vermogensgegenstanden der Gesellschaft heraus zu den
Bedingungen, die der
Anlageverwaltungsgesellschaft und der Depotbank bestimmt,

Vermdgen in oder aus den

ACD gemeinsam mit der

erfolgen kann. Im Falle einer Ricknahme wird der ACD den
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17.3

17.4

Anteilinhaber vor Falligkeit des Riicknahmeerléses von seiner
Absicht in Kenntnis setzen, Vermdgen an den Anteilinhaber zu
Ubertragen, und darf, so vom Anteilinhaber gefordert,
einwilligen, dem Anteilinhaber die Nettoerlése aus dem
Verkauf dieses Vermdgens zu tbertragen.

Der ACD kann einem Anteilinhaber ebenfalls anbieten, dessen
Vermdogen zu verkaufen und den Erlds in den Kauf von Anteilen
an der Gesellschaft anzulegen, und zwar vorbehaltlich der auf
Anfrage erhdltlichen und im Einzelnen genau beschriebenen
Bedingungen.

Kundenkonto

Barmittel kdnnen fir Sie unter bestimmten Umsténden in einem
Kundenkonto gehalten werden. Auf diese Bestande werden
keine Zinsen gezahit.

UberméRiger Handel

17.4.1 Im Allgemeinen ermutigt der ACD die Anteilinhaber
zur Anlage in die Gesellschaft im Rahmen einer
mittel- bis langfristigen Anlagestrategie, und er
wendet sich gegen uberméRige, kurzfristige oder
missbrauchliche Handelspraktiken. Derartige
Aktivitaten kénnen sich nachteilig auf die
Gesellschaft und auf andere Anteilinhaber
auswirken. Der ACD hat mehrere Befugnisse, die
ihm bei der Gewahrleistung des Schutzes der
Interessen der Anteilinhaber vor derartigen
Aktivitaten helfen. Dies sind insbesondere:

17.4.1.1 die Ablehnung eines Zeichnungsantrags
(siehe Absatz 13.1.3);

17.4.1.2 die marktgerechte Preisfestsetzung
(siehe Abschnitt 24); und

17.4.1.3 die Anwendung der
Verwasserungsanpassung (siehe Absatz
17.1).

17.4.2 Wir beobachten die Handelsaktivititen der
Anteilinhaber, und stellen wir Verhaltensweisen fest,
die unserer Ansicht nach unangemessenen oder
Ubermafigen Handel darstellen, so kdnnen wir bei
den nach unserem Dafiirhalten verantwortlichen
Anteilinhabern jede der folgenden Mafl3nahmen
ergreifen:

17.4.2.1 Herausgabe von Warnungen, bei deren
Nichtbeachtung es zur Ablehnung
weiterer Zeichnungsantrage kommen
kann;

17.4.2.2 Einschréankung der Handelsmethoden,
die bestimmten Anteilinhabern  zur

Verfligung stehen; und/oder

17.4.2.3 Erhebung einer Umwandlungsgebiihr

(siehe Absatz 16.3).

Wir kdnnen diese Malinahmen jederzeit ohne jede
Verpflichtung zur vorherigen Ankiindigung und ohne
jede Haftung fur sich daraus ergebende Folgen
ergreifen.

17.4.3

17.4.4 Unangemessener oder Ubermafiger Handel kann
mitunter schwer aufzudecken sein, besonders bei
der Platzierung von Transaktionen uber das Konto
eines Nominees. Der ACD kann deshalb nicht
garantieren, dass seine Anstrengungen erfolgreich
sein werden, derartige Aktivitditen und ihre
nachteiligen Auswirkungen zu unterbinden.

17.5

18

18.1

19

20

Handel des ACD als Pensionsgeber

Wenn der ACD als Pensionsgeber mit den Anteilen der
Gesellschaft handelt, fallen samtliche Gewinne oder Verluste
aus diesen Transaktionen beim ACD und bei der Gesellschaft
an. Der ACD ist nicht verpflichtet, der Depotbank oder den
Anteilinhabern Rechenschaft iber Gewinne abzulegen, die er
bei der Ausgabe oder Wiederausgabe von Anteilen oder bei
der Annullierung von zuriickgenommenen Anteilen erzielt hat.

Stamp Duty Reserve Tax

Die Stamp Duty Reserve Tax (SDRT) auf britische
Investmentfonds (Unit Trusts) und offene
Investmentgesellschaften (OEICs) wurde mit Wirkung vom 30.
Mérz 2014 abgeschafft. Auf den Wert von Riicknahmen gegen
Sachvermdgen, die nicht anteilig erfolgen, ist eine allgemeine
SDRT von 0,50% beibehalten worden. Dabei handelt es sich um
eine allgemeine SDRT, die vom Anleger in Bezug auf den Wert
der in einer solchen Transaktion zurlickgenommenen
steuerbaren Wertpapiere (im Allgemeinen Aktien des Vereinigten
Konigreichs) zu zahlen ist.

Geldwasche

Infolge der im  Vereinigten  Konigreich  geltenden
Geldwaschebestimmungen sind die im Investmentgeschéft
tatigen Unternehmen far die Einhaltung der
Geldwaschebestimmungen verantwortlich. Der ACD darf lhre
Identitét elektronisch Gberprifen, wenn Sie bestimmte
Transaktionen vornehmen. Anleger kdnnen unter bestimmten
Umstanden aufgefordert werden, ihre Identitat beim Kauf oder
Verkauf von Anteilen nachzuweisen. In der Regel fuhrt ein
solcher Identitatsnachweis bei der Ausfihrung der Antrage
nicht zu einer Verzoégerung. Sollte der ACD jedoch zuséatzliche
Informationen verlangen, bedeutet dies, dass die Ausfiihrung
der Antrage bis zum Erhalt der angeforderten Informationen
zurtickgestellt wird. Unter diesen Umsténden kann der ACD es
ablehnen, Anteile zu verkaufen oder zuriickzunehmen, die
Rucknahmeerlése freizugeben oder die entsprechenden
Antrage auszufihren.

Handelsbeschrankungen

Der ACD kann jeweils solche Beschrankungen auferlegen, die
er flr angemessen erachtet, um sicherzustellen, dass keine
Anteile von einer Person erworben oder gehalten werden, die
gegen das Gesetz oder sonstige staatliche Vorschriften (oder
gegen die Auslegung eines Gesetzes oder einer Vorschrift
durch eine zustandige Behorde) eines Landes oder Gebietes
verstoft. In diesem Zusammenhang kann der ACD nach
seinem eigenen Ermessen u. a. einen Antrag auf Ausgabe,
Verkauf, Rucknahme, Annullierung oder Umwandlung von
Anteilen ablehnen oder die zwangsweise Ricknahme von
Anteilen oder die Ubertragung von Anteilen auf eine Person,
die zum Besitz der Anteile berechtigt ist, verlangen.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen
in oder an Personen mit Wohnsitz in oder Staatsangehorige
oder Birger von Gerichtsbarkeiten auRRerhalb des Vereinigten
Kdnigreichs oder im Fall von Treuhandgesellschaften von,
Depotbanken oder Treuhéndern fur  Blrger  oder
Staatsgehorige von anderen Landern kdnnen unter das Recht
der betreffenden Gerichtsbarkeit fallen. Diese Anteilinhaber
mussen sich selbst Uber die anwendbaren rechtlichen
Anforderungen informieren und diese beachten. Es obliegt der
Verantwortung des jeweiligen Anteilinhabers, selbst das
vollstandige Einhalten der Gesetze und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen der betreffenden Gerichtsbarkeit zu erfillen,
sowie etwaige staatliche Borsenkontroll - oder andere -
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21.1

zustimmungen, die erforderlich sind, einzuholen oder das
Erfullen anderer erforderlicher Formalitaten einzuhalten, die zu
beachten sind, sowie die Zahlung der jeweiligen Ausgabe, die
Ubertragungs - oder andere Steuern und Abgaben, die in
dieser Gerichtsbarkeit anfallen, auszufuhren. Der jeweilige
Anteilinhaber ist verantwortlich fir etwaige derartige Steuern
auf die Emission, die Ubertragung oder andere Steuern
beziehungsweise von beliebigen Personen zu leistende
Zahlungen und die Gesellschaft (und samtliche ihrem Auftrag
handelnde Personen) wird von diesem Anteilinhaber
vollumfanglich fiir etwaige solche Steuern auf die Emission,
Ubertragung oder firr andere Steuern oder Abgaben freigestellt
und schadlos gehalten, welche die Gesellschaft (und samtliche
in ihrem Auftrag handelnde Personen) zahlen muss.

Erhélt der ACD Kenntnis davon, dass sich etwaige Anteile
(“betroffene Anteile”) direkt oder im wirtschaftlichen Eigentum
befinden und damit die jeweiligen Gesetze oder staatliche
Bestimmungen (beziehungsweise etwaige Auslegungen der
Gesetze oder Bestimmungen durch eine zustéandige Behérde)
eines Landes oder Gebietes verletzt werden, und dies dazu
fuhren wirde (oder dazu fiilhren wiirde, wenn andere Anteile
unter gleichen Umstanden erworben oder gehalten wirden),
dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht, welche die
Gesellschaft nicht selbst zurlickerlangen kénnte oder wenn ihr
daraus etwaige andere nachteilige Folgen entstehen wirden
(einschlief3lich der Erfordernis, sich nach etwaigen Wertpapier-
oder Anlage- beziehungsweise &hnlicher Gesetze oder
staatlicher Bestimmungen des jeweiligen Landes oder Gebiets
registrieren zu lassen) oder Kraft derer der fragliche
Anteilinhaber oder die fraglichen Anteilinhaber nicht qualifiziert
ist/sind, diese Anteile zu halten, oder wenn er angemessen
davon ausgehen kann, dass dies der Fall ist, dann darf der
ACD den/die Anteilinhaber der betroffenen Anteile dariber
informieren, dass diese die betreffenden Anteile auf eine
Person Ubertragen mussen, die qualifiziert oder berechtigt ist,
diese zu besitzen, oder dass ein schriftlicher Antrag erfolgt,
diese Anteile zurlickzunehmen. Wenn ein Anteilinhaber, der
eine solche Mitteilung erhalt, die betroffenen Anteile nicht
innerhalb von dreif3ig Tagen nach dem Datum dieser Mitteilung
auf eine Person ubertragt, die qualifiziert ist, diese zu besitzen,
oder einen schriftlichen Antrag auf Riicknahme derselben beim
ACD einreicht oder zur Zufriedenheit des ACD begriindet
(dessen Urteil endglltig und bindend ist), dass sie oder der
wirtschaftliche Eigentiimer qualifiziert und berechtigt sind, die
betroffenen Anteile zu halten, so gilt, dass fur diese mit Ablauf
dieser 30-Tages-Frist ein schriftlicher Antrag auf Riicknahme
oder Stornierung (nach dem Ermessen des ACD) fur alle
betroffenen Anteile geman der Bestimmungen erfolgt ist.

Ein Anteilinhaber, der bemerkt, dass er betroffene Anteile halt
oder besitzt, soll unverziiglich, es sei denn, er hat bereits eine
wie vorstehend beschriebene Mitteilung erhalten, entweder
samtliche betroffenen Anteile an eine Person Ubertragen, die
qualifiziert ist, diese zu halten, oder beim ACD einen
schriftichen Antrag auf Ricknahme samtlicher betroffener
Anteile einreichen.

Erfolgt ein schrifticher Antrag oder gilt dieser fur die
Ricknahme betroffener Anteile als eingereicht, erfolgt diese
Ricknahme auf dieselbe Weise, wie dies in den
Bestimmungen vorgesehen ist, so diese Uberhaupt zustande
kommt.

Aussetzung des Handels mit Anteilen an der
Gesellschaft

Der ACD darf mit Zustimmung der Depotbank bzw. muss, sofern
die Depotbank dies verlangt, zeitweilig die Ausgabe, den

21.2

21.3

21.4

215

21.6

22

23
231

Verkauf, die Annullierung und die Riicknahme von Anteilen oder
einer Anteilsklasse des Fonds aussetzen, wenn der ACD oder
die Depotbank der Auffassung sind, dass aufgrund
aufRergewdhnlicher Umstande und unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber hierfir ein triftiger und hinreichender
Grund vorliegt.

Der ACD benachrichtigt die Anteilinhaber so schnell wie moglich
nach dem Beginn der Aussetzung in klarer, fairer und nicht
irrefihrender Weise unter Angabe von Einzelheiten zu den
aufergewdhnlichen Umstanden, die zu der Aussetzung gefihrt
haben und gibt den Anteilinhabern genaue Informationen
darliber, wie sie weitere Einzelheiten zu den Aussetzungen
erhalten.

Wenn eine solche Aussetzung stattfindet, veroffentlicht der ACD
auf seiner Webseite oder auf anderen allgemein zugéanglichen
Wegen ausreichende Einzelheiten, mit denen die Anteilsinhaber
Uiber die Aussetzung informiert gehalten werden, einschlieBlich,
soweit bekannt, ihrer Dauer.

Waéhrend der Aussetzung besteht keine der in COLL 6.2 (Handel)
genannten Verpflichtungen, aber der ACD erfiillt wahrend des
Aussetzungszeitraums so viele seiner Pflichten aus COLL 6.3
(Bewertung und Preisbestimmung), wie dies angesichts der
Aussetzung praktisch mdglich ist.

Die Neuberechnung des Anteilspreises zum Verkauf oder Kauf
beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem die Aussetzung endet oder am
nachsten betreffenden Bewertungszeitpunkt nach dem Ende der
Aussetzung.

AuBergewdhnliche Umstande, unter denen der ACD bzw. die
Depotbank die Aussetzung des Verkaufs, der Annullierung und
der Ricknahme von Anteilen oder einer Anteilsklasse verlangen
kann, sind insbesondere:

21.6.1 Zeitraume, in denen nach Auffassung des ACD bzw.
der Depotbank eine exakte Bewertung des Fonds
nicht moglich ist, u.a.:
21.6.1.1 wenn ein oder mehrere Méarkte unerwartet
geschlossen sind oder der Handel
ausgesetzt oder eingeschrankt ist;
21.6.1.2 im Falle eines politischen,
wirtschaftlichen,  militarischen  oder
sonstigen Notstands; oder
21.6.1.3 bei Ausfall von Kommunikations- oder
Rechnersystemen, die normalerweise
eingesetzt werden, um den Preis oder
Wert von Anlagen des Fonds oder einer
Anteilsklasse zu bestimmen;
21.6.2 die Entscheidung des ACD nach Mitteilung mit einer

angemessenen Frist an die Anteilinhaber, den
Fonds aufzuldsen (siehe Abschnitt 34).

Geltendes Recht

Alle Anteilstransaktionen unterliegen englischem Recht.

Bewertung der Gesellschaft

Der Preis eines Anteils einer bestimmten Anteilsklasse der
Gesellschaft wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes der
Gesellschaft berechnet, auf den er sich bezieht. Er wird dieser
Anteilsklasse zugerechnet und an die Gebihren dieser
Anteilsklasse angeglichen sowie zur Reduzierung der
Auswirkungen der Verwasserung aufgrund von Transaktionen
der Gesellschaft weiter angepasst (fiir weitere Informationen zur
Verwasserungsanpassung siehe  Absatz  17.1). Der
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23.2

24
24.1

24.2

24.3

Nettoinventarwert je Anteil der Gesellschaft wird gegenwartig um
12.00 Uhr GMT an jedem Handelstag berechnet.

Der ACD kann zu einem beliebigen Zeitpunkt an einem
Handelstag eine zusétzliche Bewertung vornehmen, sofern er
dies als angemessen betrachtet.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Wert des Sondervermégens der Gesellschaft entspricht dem
Wert ihrer Vermdgensgegenstande abziiglich des Wertes ihrer
Verbindlichkeiten, die in Ubereinstimmung mit den folgenden
Bestimmungen festgelegt werden.

Das gesamte Sondervermégen (einschlief3lich Forderungen) der
Gesellschaft ist vorbehaltlich der folgenden Bestimmungen in die
Berechnung einzubeziehen.

Vermdgen, bei dem es sich nicht um Barmittel handelt (oder die
in Absatz 24.4 aufgefuhrten Vermdgensgegenstande),
beziehungsweise  Eventualverbindlichkeiten — werden  wie
nachstehend beschrieben bewertet. Bei den angesetzten
Preisen handelt es sich (vorbehaltlich nachstehender
Ausfihrungen) um die jeweils aktuell erhaltlichen Preise fir:

24.3.1 Anteile an einem Organismus fir gemeinsame

Anlagen:

24.3.1.1 wenn ein einziger Preis fur Kauf und
Verkauf der Anteile notiert wird, zu dem
jeweils aktuellen Preis; oder

24.3.1.2 falls verschiedene Kauf- oder
Verkaufspreise notiert werden, erfolgt die
Bewertung zum Durchschnittswert der
beiden Preise, vorausgesetzt, dass der
Kaufpreis um einen etwaig darin
enthaltenen Ausgabeaufschlag und der
Verkaufspreis um eine etwaige Austritts-
oder  Ricknahmegebihr  vermindert
werden. Oder:

24.3.1.3 wenn, nach Ansicht des ACD, der erzielte
Preis nicht zuverlassig ist oder kein
kirzlich gehandelter Preis zur Verfugung
steht oder wenn der aktuelle verfiighare
Preis nicht die beste Wertschatzung der
Anteile des ACD zu einem Wert
wiedergibt, der nach Ansicht des ACD fair

und angemessen ist;

24.3.2 sonstige Ubertragbare Wertpapiere:

24.3.2.1 falls ein einziger Preis fur den Kauf und
Verkauf von Anteilen notiert wird, erfolgt

die Bewertung zu diesem Preis. Oder:

24.3.2.2 falls verschiedene Kauf- oder
Verkaufspreise notiert werden, erfolgt die
Bewertung zum Durchschnittswert der
beiden Preise. Oder:

24.3.2.3 wenn, nach Ansicht des ACD, der erzielte
Preis unzuverlassig ist oder kein kirzlich
gehandelter Preis zur Verfugung steht
oder wenn kein Preis existiert oder wenn
der aktuelle verfligbare Preis nicht die
beste Wertschatzung der Wertpapiere
durch den ACD zu einem Wert
wiedergibt, der nach Ansicht des ACD fair
und angemessen ist;

24.4

24.5

24.6

24.7

24.8

24.9

24.10

24.11

24.3.3 Vermdgen mit Ausnahme des vorstehend in den
Absétzen 24.3.1 und 24.3.2 genannten Vermdégens:
Die Bewertung erfolgt zu dem Wert, der nach
Auffassung des ACD einen angemessenen

Mittelkurs darstellt.

Barmittel sowie auf Girokonten, Einlagenkonten und sonstigen
Festgeldkonten gehaltene Betrdge werden normalerweise zu
ihrem Nominalwert bewertet.

Vermdogen, bei dem es sich um eine Eventualverbindlichkeit
handelt, wird wie folgt bewertet:

24.5.1 falls es sich um eine verkaufte Option handelt (und
die Pramie fur den Verkauf der Option Teil des
Sondervermégens geworden ist), wird der
Nettobewertungsbetrag der Forderung aus einer
solchen Pramienzahlung abgezogen. Handelt es
sich bei dem Vermégen um ein auRerbdrslich
gehandeltes Derivat, wird die Bewertungsmethode
zwischen dem ACD und der Depotbank vereinbart.

24.5.2 Handelt es sich um ein auRerbérslich gehandeltes
Future, wird es in Ubereinstimmung mit einer
zwischen dem ACD und der Depotbank
vereinbarten Bewertungsmethode zum Nettowert

der Glattstellung in die Berechnung einbezogen.

2453 Handelt es sich um eine andere Form einer
Eventualverbindlichkeit, wird es zum Marktwert (als
positiver oder negativer Wert) einbezogen. Handelt
es sich bei dem Vermdgen um ein auferbdorslich
gehandeltes Derivat, wird es auf der Grundlage
einer zwischen dem ACD und der Depotbank

vereinbarten Bewertungsmethode beruicksichtigt.

Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermégens wird
davon ausgegangen, dass samtliche Anweisungen zur Emission
oder Annullierung von Anteilen ausgefiihrt (und etwaige Barmittel
gezahlt oder empfangen) wurden, unabhéngig davon, ob dies
der Fall ist oder nicht.

Vorbehaltlich der nachstehenden Absétze 24.8 und 24.9 wird
davon ausgegangen, dass bestehende, jedoch noch unerfiilite
Vereinbarungen tber den uneingeschrankten Verkauf oder Kauf
von Vermdégen erfillt und alle notwendigen FolgemaRnahmen
ergriffen wurden. Derartige Vereinbarungen missen nicht
beruicksichtigt werden, falls sie kurz vor dem Zeitpunkt der
Bewertung geschlossen wurden und nach Auffassung des ACD
die  Nichtberuicksichtigung  dieser  Vereinbarungen den
endgliltigen Nettoinventarwert nicht wesentlich beeinflussen.

Futures oder Differenzgeschéfte, deren Erfillung noch nicht féllig
ist, sowie noch nicht abgelaufene und noch nicht ausgetibte
verkaufte oder gekaufte Optionen werden in Absatz 24.7 nicht
bertcksichtigt.

In Absatz 24.7 missen alle Vereinbarungen beriicksichtigt
werden, die der Person, welche die Bewertung des Vermégens
vornimmt, bekannt sind oder bekannt gewesen sein sollten.

Fir die zu diesem Zeitpunkt voraussichtlich bestehenden
Steuerverbindlichkeiten, einschlie3lich (soweit zutreffend und
ohne Einschréankung) Kapitalertragssteuern,
Einkommenssteuern, Koérperschaftssteuern, Mehrwertsteuern,
Stempelsteuern, SDRT und etwaiger auslandischer Steuern und
Abgaben, wird ein geschétzter Betrag abgezogen.

Fir aus dem Sondervermogen zu erflllende Verbindlichkeiten
und etwaig hierauf anfallende Steuern wird ein geschatzter
Betrag abgezogen, wobei in gréf3eren Zeitabstéanden zu tilgende
Verbindlichkeiten als ratierlich auf Tagesbasis auflaufend
bewertet werden.
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24.12

24.13

24.14

24.15

24.16

24.17

25

26

27

28

29

Der Kapitalbetrag aus etwaigen offenen
Darlehensverbindlichkeiten, wann immer rlickzahlbar, und
etwaige aufgelaufene, jedoch noch nicht gezahlte Zinsen fiur
solche Darlehensverbindlichkeiten werden abgezogen.

Fur aufgelaufene Forderungen aus Steuern jedweder Art, die an
die Gesellschaft zurlickzuzahlen und unter Umsténden
erstattungsféhig  sind, wird ein geschatzter Betrag
hinzugerechnet.

Ferner werden sonstige in das Sondervermdgen einzuzahlende
Gutschriften oder Betrége hinzugerechnet.

Hinzugerechnet wird derjenige féllige oder noch nicht féllige
Betrag, der sich aus aufgelaufenen Zinsen oder sonstigen
Einkunften ratierlich ansammelt.

Fur eine Wertberichtigung, die von dem ACD als notwendig
erachtet wird, um sicherzustellen, dass der Nettoinventarwert auf
der Basis der aktuellen Informationen berechnet wurde und fir
alle Anteilinhaber angemessen ist, wird der entsprechende
Betrag jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Wahrungen oder auf Wahrungen lautende Vermogenswerte mit
Ausnahme des Pfund Sterling werden zu dem betreffenden
Bewertungszeitpunkt zu einem Wechselkurs umgerechnet, der
zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung der Interessen der
Anteilinhaber oder potentiellen Anteilinhaber fiihren sollte.

Preis je Anteil der jeweiligen Anteilsklassen

Der Anteilspreis, zu dem Anleger Anteile kaufen, entspricht
dem Nettoinventarwert eines Anteils vor Berechnung eines
etwaigen Ausgabeaufschlags, der zur Reduzierung der
Auswirkungen der Verwasserung aufgrund von Transaktionen
der Gesellschaft angepasst wurde (fur weitere Informationen
zur Verwasserungsanpassung siehe Absatz 17.1). Der Preis je
Anteil, zu dem Anleger einen Anteil verkaufen, entspricht dem
Nettoinventarwert  je  Anteil vor einer etwaigen
Rucknahmegebuhr, der zur Reduzierung der Auswirkungen
der Verwasserung aufgrund von Transaktionen der
Gesellschaft angepasst wurde (fur weitere Informationen zur
Verwasserungsanpassung siehe 17.1). Zusatzlich kann bei
Anteilskaufen und -verkaufen eine SDRT, wie in Abschnitt 18
beschrieben, berechnet werden.

Grundlage fir die Preisfestsetzung

Fur Anteile in den jeweiligen Klassen gilt ein einziger Preis. Die
Gesellschatft tatigt Transaktionen auf der Grundlage eines noch
zu ermittelnden Preises. Ein noch zu ermittelnder Preis ist der
Preis, der zum nachsten Bewertungszeitpunkt berechnet wird,
nachdem der Kauf oder Verkauf vereinbart wurde.

Veroffentlichung von Preisen

Die aktuellen Anteilspreise finden Sie taglich auf unserer
Webseite unter www.mandg.com oder sind bei unserem
Kundendienst erhaltlich.

Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft
die in Abschnitt 43 beschriebenen Risikofaktoren beachten.
Auslagen und Aufwendungen

Einleitung

In diesem Abschnitt werden die Zahlungen beschrieben, die die
Gesellschaft an Parteien leistet, die am Betrieb der
Gesellschaft beteiligt sind, um administrative Kosten fur die
Anlage und Verwahrung ihrer Sondervermégen zu decken.

29.1

29.2

Fir jede Anteilsklasse der Gesellschaft werden die laufenden
Kosten in den entsprechenden wesentlichen Informationen fur
den Anleger ausgewiesen. Anhand dieser laufenden Kosten
kénnen Anteilinhaber die jahrlichen Auswirkungen von Kosten
auf ihre Anlage abschéatzen und verstehen und diese Kosten
mit jenen anderer Fonds vergleichen.

Portfoliotransaktionskosten, Ausgabeaufschlage und
Rucknahmegebuhren werden in den laufenden Kosten nicht
beriicksichtigt, doch die verschiedenen Auslagen und
Aufwendungen, die in diesem Abschnitt beschrieben werden,
sind darin enthalten. Wie auch anderen Anlegertypen an den
Finanzmarkten entstehen der Gesellschaft Kosten, wenn sie
zugrundeliegende Anlagen kauft und verkauft, um ihr
Anlageziel zu erreichen. Diese Portfoliotransaktionskosten
umfassen  Handelsspreads, Provisionen an  Broker,
Ubertragungssteuern und Stempelsteuer, die der Gesellschaft
aufgrund von Transaktionen entstehen. Weitere Informationen
zu den in der entsprechenden Berichtsperiode entstandenen
Portfoliotransaktionskosten finden Sie im Jahres- und
Halbjahresabschluss der Gesellschaft.

Auf die in diesem Abschnitt erwahnten Auslagen und
Aufwendungen kann Mehrwertsteuer anfallen.

Jahrliche Managementgebiihr des ACD

29.11 Als Entschadigung fir die Erfiillung seiner Pflichten
und Aufgaben ist der ACD berechtigt, jahrlich eine
Gebuhr von jeder Anteilsklasse der Gesellschaft
abzuziehen. Hierbei handelt es sich um die
sJahrliche Managementgeblhr des ACD* (manchmal
auch mit ,AMC" fir Annual Management Charge

abgekirzt).

29.1.2 Die jahrliche Managementgebuhr basiert auf einem
Prozentsatz  des Nettoinventarwerts  jeder
Anteilsklasse der Gesellschaft. Die Hohe dieser
jahrlichen Gebuhr ist fur die Gesellschaft in den

Anhangen 1 und 4 aufgefihrt.

29.1.3 Der ACD verrechnet jeden Tag 1/365 der jéhrlichen
Managementgebihr (oder 1/366 in einem
Schaltjahr). An Tagen, die keine Handelstage sind,
bericksichtigt der ACD die Gebihr am folgenden
Handelstag. Der ACD berechnet die
Managementgebihr auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts  jeder  Anteilsklasse  am

vorhergehenden Handelstag.

29.1.4 Obwonhl die jahrliche Managementgebihr téaglich
berechnet und im Preis jeder Anteilsklasse
bertcksichtigt wird, wird sie nur alle zwei Wochen an

den ACD gezahlt.

Investiert die Gesellschaft in die Anteile eines
anderen vom ACD oder von einer mit dem ACD
verbundenen Person verwalteten Fonds, reduziert
der ACD seine jahrliche Managementgebihr um
den Betrag etwaiger Gebihren, welche den
zugrundeliegenden Fonds belastet wurden. Die
betreffenden zugrunde liegenden Fonds werden auf
gegebenenfalls anfallende Ausgabeaufschlage oder
Riicknahmegebuhren verzichten. So stellt der ACD
sicher, dass die Gebuhren den Anteilinhabern nicht
zweimal belastet werden.

29.15

Verwaltungsgebiihr des ACD

29.2.1 Der ACD st berechtigt, als Vergutung fur die
administrativen Dienstleistungen, die er fir die
Gesellschaft erbringt, jeder Anteilsklasse der

Gesellschaft eine Gebihr zu berechnen, die so
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29.3

29.4

29.2.2

29.2.3

29.24

genannte Verwaltungsgebuhr. Diese Gebuhr deckt
unter anderem Kosten fir die Fuhrung des
Gesellschaftsregisters, interne Verwaltungskosten,
die der Gesellschaft beim Kauf und Verkauf von
Anteilen entstehen, die mit der Auszahlung der
Ausschittungen der Gesellschaft verbundenen
Kosten sowie die Gebuhren der Aufsichtsbehdrden
im Vereinigten Konigreich und in anderen Landern,
wo die Gesellschaft zum Vertrieb zugelassen sind.

Die Verwaltungsgebihr basiert auf einem
Prozentsatz des Nettoinventarwerts  jeder
Anteilsklasse der Gesellschaft. Der jahrliche Satz
dieser Gebihr ist in den Anhdngen 1 und 4
aufgefihrt (gegebenenfalls wird darauf
Mehrwertsteuer erhoben).

Die Verwaltungsgebiihr wird taglich berechnet und
berucksichtigt und alle zwei Wochen auf der unter
29.1.3 und 29.1.4 far die jahrliche
Managementgebihr beschriebenen Grundlage an
den ACD gezahlt.

Ubersteigen die Kosten der administrativen
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft die Hohe der
Verwaltungsgebihr  einer  Rechnungsperiode,
kommt der ACD fir die Differenz auf. Liegen die
Kosten der administrativen Dienstleistungen fir die
Gesellschaft unter der Verwaltungsgebiihr einer
Rechnungsperiode, behéalt der ACD die Differenz
ein.

Anteilsklassen-Absicherungsgebiihr des ACD

29.3.1

29.3.2

29.3.3

29.34

Auslagen
29.4.1

Der ACD st befugt, jeder abgesicherten
Anteilsklasse der Gesellschaft eine Gebuhr als
Verglitung fir seine Dienste zur Absicherung der
jeweiligen Klasse, die sogenannte Anteilsklassen-
Absicherungsgebiihr, zu berechnen.

Die Anteilsklassen-Absicherungsgebuhr wird zu
einem variablen Satz berechnet, der in den
Anhangen 1 und 4 aufgefiihrt ist (gegebenenfalls
wird darauf Mehrwertsteuer erhoben). Der genaue
Satz schwankt innerhalb der festgelegten Spanne
und hangt von den Gesamtkosten aller
Wahrungsabsicherungsgeschéfte fur alle vom ACD
verwalteten offenen Investmentfonds (OEIC) ab.

Die Anteilsklassen-Absicherungsgebuhr wird taglich
berechnet und berucksichtigt und alle zwei Wochen
auf der unter 29.1.3 und 29.1.4 fir die jahrliche
Managementgebihr beschriebenen Grundlage an
den ACD gezahlt.

Ubersteigen die Kosten der fiir die Anteilsklassen
der Gesellschaft abgeschlossenen
Absicherungsgeschafte die Anteilsklassen-
Absicherungsgebiihr, kommt der ACD fur die
Differenz auf. Liegen die Kosten der fiir die
Anteilsklassen der Gesellschaft abgeschlossenen
Absicherungsgeschafte unter der Anteilsklassen-
Absicherungsgebihr, behéalt der ACD die Differenz
ein.

und Aufwendungen der Depotbank

Als Vergutung fur die Erflillung ihrer Pflichten
belastet die Depotbank der Gesellschaft eine
Gebuhr, die sogenannte Depotbankgebdihr.

29.4.2

29.4.3

29.4.4

2945

29.5
29.5.1

29.5.2

Die Depotbankgebiihr ~ basiert  auf  dem
Nettoinventarwert der Gesellschaft und wird anhand
der folgenden Skala erhoben:

Jahrlicher Nettoinventarwert:
Gebiihrensatz:

0.0075% Bis zu 150 Mio. GBP
0.005% Weitere 500 Mio. GBP
0.0025% Uber 650 Mio. GBP

Die Skala der Gebuhrenséatze wird vom ACD und
der Depotbank gemeinsam festgelegt und kann sich
andern. Im Falle einer solchen Anderung werden
Sie gemal dem COLL Sourcebook vom ACD
informiert.

Die Depotbankgebihr wird taglich berechnet und
bertcksichtigt und alle zwei Wochen auf der unter
29.1.3 und 29.1.4 far die jahrliche
Managementgebiihr beschriebenen Grundlage an
den ACD gezahlt.

Die Depotbank kann aulRerdem fir
Dienstleistungen Gebtihren erheben:

folgende

- Ausschittungen,

- Bankdienstleistungen,

- Verwahrung von Bareinlagen,
- Kreditvergabe,

«  Wertpapierleihe, Derivatgeschéfte und
unbesicherte Kredittransaktionen,

« Der Kauf und Verkauf oder der Handel mit
Sondervermégen,

vorausgesetzt, die Dienstleistungen entsprechen
den Bestimmungen des COLL Sourcebook.

Die Depotbank hat auBerdem Anspruch auf die
Erstattung aller Kosten, Verbindlichkeiten und
Auslagen, die ihr ordnungsgeman im
Zusammenhang mit der Erfillung der ihr durch die
Satzung, das COLL Sourcebook oder die
allgemeinen Gesetze Ubertragenen Funktionen
durch sie selbst oder Dritte entstehen. Zu diesen
Aufwendungen gehdren in der Regel unter
anderem:

- Lieferung von Wertpapieren an die Depotbank
oder Verwahrstelle;

« Einzug und Ausschittung von Ertragen und
Kapital;

« Einreichung von Steuererklarungen und
Bearbeitung von Steuerforderungen;

- andere Pflichten, welche die Depotbank nach
dem Gesetz wahrnehmen darf oder muss.

Depotfihrungsgebihren

Die Depotbank hat Anspruch auf eine
Depotfuhrungsgebuhr fur die Verwahrung des
Vermogens der Gesellschaft.

Die Depotflihrungsgebuhr ist variabel und hangt von
den spezifischen Verwahrvereinbarungen fiir die
verschiedenen Arten von Vermdgenswerten ab. Sie
liegt zwischen 0,00005% und 0,40% des Werts der
Vermdgenswerte pro Jahr.



16

Prospekt

M&G Optimal Income Fund

29.6

29.7

29.5.3 Die Depotfuhrungsgebihr wird téglich im Preis jeder
Anteilsklasse bericksichtigt. Sie wird monatlich auf
der Grundlage des Werts der verschiedenen Arten
von Vermodgenswerten ermittelt und an die State
Street Bank and Trust Company gezahlt, wenn

diese der Gesellschaft die Rechnung ausstellt.
Mit der Depotfiihrung verbundene Transaktionsgebiihren

29.6.1 Die Depotbank hat auBerdem Anspruch auf mit der
Depotfihrung verbundene Transaktionsgebihren
fur die Verarbeitung von Transaktionen mit den

Vermogenswerten der Gesellschaft.

29.6.2 Die mit der Depotfuhrung verbundenen
Transaktionsgebiihren hédngen vom Land und von
der Art der Transaktion ab Sie liegen in der Regel
zwischen 4 GBP und 75 GBP pro Transaktion.

29.6.3 Die mit der Depotfihrung  verbundene
Transaktionsgebihr wird téglich im Preis jeder
Anteilsklasse bericksichtigt. Sie wird monatlich auf
der Grundlage der Anzahl der durchgefiihrten
Transaktionen ermittelt und an die State Street Bank
and Trust Company gezahlt, wenn diese der
Gesellschaft die Rechnung ausstellt.

Sonstige Aufwendungen

29.7.1 Die Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit
der Zulassung, Grindung und Einrichtung der
Gesellschaft, dem Angebot von Anteilen und der
Erstellung und dem Druck dieses Prospekts sowie
die Gebuhren fir die Finanzberater der Gesellschaft
im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile

werden vom ACD getragen.

29.7.2 Die direkten Errichtungskosten fir die Auflegung
jeder Anteilsklasse kdnnen nach dem Ermessen des
ACD entweder von der Gesellschaft oder vom ACD

getragen werden.

29.7.3 Die Gesellschaft kann Auslagen und
Aufwendungen, die nicht durch die
Verwaltungsgebiihr gedeckt werden, aus dem
Gesellschaftsvermdgen bezahlen. Zu diesen
Gebuihren und Kosten gehdren:

29.7.3.1 die Ruckerstattung samtlicher Spesen, die
dem ACD bei der Erfillung seiner Pflichten

entstehen;

29.7.3.2 Provisionen an Broker, Steuern und
Abgaben (darunter die Stempelsteuer
und/oder Stamp Duty Reserve Tax) und
andere Auslagen, die bei der Ausfiihrung
von Transaktionen fir die Gesellschaft

entstehen;

29.7.3.3 Auslagen und Aufwendungen von
Rechtsberatern oder sonstigen Beratern

der Gesellschaft;

29.7.3.4 Kosten fir Anteilinhaberversammiungen,
die auf Antrag der Anteilinhaber, jedoch
nicht von dem ACD oder einem
verbundenen Unternehmen des ACD,

einberufen worden sind;

Verbindlichkeiten aus der
Zusammenlegung, Verschmelzung oder
Umstrukturierung, einschlieRlich
bestimmter Verbindlichkeiten, die nach der
Ubertragung von Vermégen auf die
Gesellschaft als Gegenleistung fir die

29.7.35

29.8

Ausgabe von Anteilen — wie im Einzelnen

in den Regulations beschrieben -
entstehen;

29.7.3.6 Znsen fur Kreditaufnahmen und
Gebuhren, die bei der Aufnahme oder
Beendigung solcher
Kreditverbindlichkeiten bzw. bei der
Aushandlung oder Abé&nderung der
Kreditaufnahmebedingungen  fir  die
Gesellschaft entstehen;

29.7.3.7 in Bezug auf das Vermdgen der
Gesellschaft oder die Ausgabe oder
Ricknahme von Anteilen zahlbare
Steuern und Abgaben, einschlieR3lich der
SDRT;

29.7.3.8 die Geblhren des Abschlussprifers
(einschlieBlich ~ Mehrwertsteuer)  und
etwaige Kosten des Abschlusspriifers;

29.7.3.9 wenn die Anteile an einer Borse notiert

sind, die Gebihren fur die Notierung
(derzeit sind keine Anteile an einer Borse
notiert); und

29.7.3.10 die auf die hierin aufgefiihrten Gebihren
oder Kosten anfallenden Mehrwertsteuern
und vergleichbaren Steuern.

29.7.4 Unter bestimmten Umstanden kann sich die
Anlageverwaltungsgesellschaft an einer
Provisionsaufteilungsvereinbarung beteiligen.

Damit bezeichnet man ein System von
Provisionszahlungen, die von der
Anlageverwaltungsgesellschaft an beteiligte Broker
gezahlt und anschlieBend fur die Bezahlung
sonstiger dritter Analyseagenturen verwendet
werden koénnen. Dabei ,verzichten“ die beteiligten
Broker gegeniber der Analyseagentur auf
Provisionszahlungen im Bezug auf den Handel mit
Aktien. Diese Vereinbarung beruht auf dem
Grundsatz, dass der beteiligte Broker einen Teil der
Provision fiir den Abschluss des Handels einbehélt
und die Analyseagentur fur die gegeniber der
Anlageverwaltungsgesellschaft erbrachten
Analysetatigkeiten den anderen Teil der Provision
erhélt.

Umlegung von Gebiihren

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Gebihren und
Aufwendungen fur die einzelnen Anteilsklassen werden
entweder dem Kapital oder den Ertrdgen (oder beidem)
entnommen, je nachdem, ob es sich um Ertragsanteile oder
Thesaurierungsanteile handelt. Bei Ertragsanteilen werden die
Gebihren und Aufwendungen grofRtenteils dem Kapital
entnommen. Durch eine solche Behandlung von Gebiihren und
Aufwendungen konnen die zur Ausschittung an die Inhaber
des betreffenden Teilfonds zur Verfigung stehenden Ertrage
erhoht, das Kapitalwachstum jedoch beschrankt werden. Bei
Thesaurierungsanteilen  werden die  Gebuhren  und
Aufwendungen groRtenteils den Ertragen entnommen. Wenn
die Ertrage zur Zahlung der Gebihren und Aufwendungen
nicht ausreichen, wird der Restbetrag dem Kapital entnommen.

In Anhang 1 und 4 wird angegeben, welche Gebuhren und
Aufwendungen der jeweiligen Ertrags- und
Thesaurierungsanteile oder dem Ertrag der Gesellschaft
entnommen werden.
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30

31
311

31.2

313

314

Aktienleihe

Die Gesellschaft darf Aktienleihvereinbarungen eingehen und an
den Bevollmé&chtigten kann eine Gebihr zu zahlen sein, bei dem
es sich um ein verbundenes Unternehmen des ACD in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen handeln kann.
Anteilinhaber werden mindestens 60 Tage vor Einfilhren einer
solchen Aktienleihgebuhr informiert.

Anteilinhaberversammlungen und Stimmrechte
Jahreshauptversammlung

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Open-Ended
Investment Companies (Amendment) Regulations 2005 wird
die die Gesellschaft keine Jahreshauptversammlungen mit
Wirkung vom 3. Januar 2006 abhalten.

Antrag auf Einberufung von Hauptversammlungen

31.2.1 Der ACD oder die Depotbank kénnen jederzeit die

Einberufung einer Hauptversammlung beantragen.

31.2.2 Anteilinhaber konnen ebenfalls die Einberufung
einer Hauptversammlung der  Gesellschaft
beantragen. Der von den Anteilinhabern gestellte
Antrag auf Einberufung einer Hauptversammiung
muss den Zweck der Versammlung angeben, datiert
sein  und von denjenigen  Anteilinhabern
unterzeichnet worden sein, die am Tag der
Antragstellung mit einem Anteilsbesitz von
mindestens einem Zehntel des Wertes aller zu
diesem Zeitpunkt emittierten Anteile eingetragen
sind. Der Antrag muss beim Hauptsitz der
Gesellschaft eingereicht werden. Der ACD ist
verpflichtet, innerhalb von acht Wochen nach Erhalt
eines solchen Antrags eine Hauptversammlung
einzuberufen.

Mitteilung und beschlussfahige Anzahl

Anteilinhaber erhalten mindestens 14 Tage vor einer
Anteilinhaberversammlung  (auBer bei einer vertagten
Versammlung, fur die eine kirzere Mitteilungsfrist gelten kann)
eine Einladung zur Versammlung und sind berechtigt, bei der
Feststellung der beschlussfahigen Anzahl beriicksichtigt zu
werden und auf einer solchen Versammlung entweder
personlich oder durch einen Stimmrechtsbevoliméchtigten
abzustimmen. Wenn nach angemessener Zeit ab dem
Zeitpunkt, der flr eine vertagte Versammlung bestimmt wurde,
weniger als zwei Anteilinhaber personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesend sind, so soll die
beschlussféhige Anzahl eine Person betragen, die bei einer
anwesenden  beschlussfahigen  Mehrheit auf einer
Versammlung gezahlt werden darf. Einladungen zu
Versammlungen und vertagten Versammlungen werden den
Anteilinhabern in der Regel an ihre im Anteilinhaberregister
eingetragenen Anschriften (oder, im Ermessen des ACD, an
die jeweils angegebene Korrespondenzadresse) zugesandt.

Stimmrechte

31.4.1 Auf einer Anteilinhaberversammiung hat bei
Handaufheben jeder Anteilinhaber, der (bei
Einzelpersonen) personlich anwesend ist oder (bei
Gesellschaften) durch einen ordnungsgeman
bevollméchtigten Vertreter diesbeziglich vertreten
wird, eine Stimme.

31.4.2 Bei einer geheimen Abstimmung kann ein
Anteilinhaber entweder personlich oder durch einen
Stimmrechtsbevollmachtigten abstimmen. Die mit
einem Anteil verbundenen Stimmrechte stehen zu

315

den mit allen emittierten Anteilen verbundenen
Stimmrechten in dem Verhéltnis, das der Preis eines
Anteils gegenuber dem Gesamtpreis aller Anteile
hat, die sieben Tage, bevor die
Einberufungsbekanntmachung als zugestellt gilt,
emittiert sind.

31.4.3 Ein Anteilinhaber, der zur Abgabe von mehr als
einer Stimme berechtigt ist, ist im Falle der
Abstimmung  nicht  verpflichtet, alle seine
Stimmrechte zu verwenden bzw. mit seinen

Stimmrechten in derselben Weise abzustimmen.

31.4.4 Mit Ausnahme der Falle, in denen nach den
Regulations oder der Grundungsurkunde der
Gesellschaft ein auBerordentlicher Beschluss (bei
dem 75% der auf der Versammlung abgegebenen
Stimmen zugunsten des zu fassenden Beschlusses
stimmen missen) erforderlich ist, wird ein
erforderlicher Beschluss mit der einfachen Mehrheit
der zugunsten und gegen den Beschluss giiltig
abgegebenen Stimmen gefasst.

3145 Der ACD darf bei der Feststellung der
beschlussfahigen Anzahl fiir eine Versammlung
nicht bertcksichtigt werden, und weder der ACD
noch ein verbundenes Unternehmen des ACD ist
zur Stimmabgabe auf einer Versammlung der
Gesellschaft berechtigt, auBer fir Anteile, die der
ACD oder ein verbundenes Unternehmen im Namen
einer oder gemeinschaftlich mit einer Person halt,
die, sofern sie ein eingetragener Anteilinhaber ist,
zur Stimmabgabe berechtigt ware und von welcher
der ACD oder das verbundene Unternehmen
Anweisungen zur Stimmabgabe erhalten haben.

31.4.6 JAnteilinhaber” in diesem Zusammenhang sind
solche, die an dem Tag Anteilinhaber sind, der 7
Tage vor dem Tag liegt, an dem eine
Einberufungsbekanntmachung als zugestellt gilt,
schlief3t jedoch Anteilinhaber aus, von denen der
ACD weil3, dass sie am Tag der Versammlung keine

Anteilinhaber sind.

31.4.7 Ist ein auRRerordentlicher Beschluss erforderlich, um
auf einer Hauptversammlung handeln zu kdnnen
und allen Anteilinhabern ist nach dem COLL
4.4.8R(4) untersagt abzustimmen, dann darf der
Beschluss stattdessen mit schriftlicher
Vereinbarung der Depotbank in diesem Verfahren
mit schrifticher Zustimmung der Anteilinhaber
gefasst werden, die 75% der ausgegebenen Anteile
reprasentieren.

31.4.8 Anleger, deren Bestéande Uber die M&G Securities
International Nominees Service verwaltet werden,
erhalten die Gelegenheit, auf Hauptversammlungen
abzustimmen, wenn der ACD nach seinem
alleinigen Ermessen der Ansicht ist, dass die
Interessen der Anleger wesentlich betroffen sein

kénnten.
Versammlungen von Anteilsklassen

Soweit sich aus dem Kontext nicht etwas anderes ergibt, finden
die vorgenannten Bestimmungen auf Versammilungen von
Anteilsklassen in der gleichen Weise Anwendung, wie sie auf
Hauptversammlungen von Anteilinhabern Anwendung finden.
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31.6

32
321

32.2

32.3

32.4

Anderung der mit Anteilsklassen verbundenen Rechte

Die mit einer Klasse verbundenen Rechte dirfen sich nicht
verandern, es sei denn dies geschieht gemal den
Mitteilungsanforderungen des COLL 4.3R.

Besteuerung
Allgemeines

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen
keine Beratung im Hinblick auf rechtliche und steuerrechtliche
Fragen dar. Potentielle Anleger sollten ihren eigenen
Finanzberater Uber die mdoglichen Auswirkungen der
Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, des Umtauschs, des
Verkaufs oder einer anderweitigen Verauf3erung von Anteilen
im Rahmen der Gesetze des Landes, in der sie der
Besteuerung unterliegen kdnnen, zu Rate ziehen.

Die folgenden Angaben stellen lediglich eine allgemeine
Zusammenfassung der Steuergesetze und Steuerpraktiken in
GroRbritannien zum Zeitpunkt dieses Prospektes dar, die sich
in Zukunft &ndern kénnen. Im Zweifelsfall sollten sich Anleger
eines Teilfonds hinsichtlich ihrer  Steuerposition in
GroRbritannien an einen dortigen professionellen Berater
wenden..

Besteuerung der Gesellschaft
32.21 Ertrage

Die Gesellschaft unterliegt im Hinblick auf ihre
steuerpflichtigen Ertrédge abzuglich ihrer Auslagen
der Korperschaftssteuer zum generellen
Einkommenssteuersatz (gegenwartig 20%).

32.2.2 Verauflerungsgewinne

Bei der Gesellschaft auflaufende Kapitalgewinne
sind von der Besteuerung im Vereinigten Konigreich
befreit.

Ausschuttungen

Legt die Gesellschaft Uber 60 % ihres Vermdégens in
qualifizierenden ~ Vermodgenswerten  (allgemein  Zinsen
zahlende) innerhalb des betreffenden Ausschittungszeitraums
an, darf sie beschlie3en, Zinsausschittungen vorzunehmen. In
allen anderen Féllen erfolgen Dividendenausschittungen. Der
ACD beabsichtigt derzeit, die Gesellschaft so zu verwalten,
dass sie Zinsausschittungen vornehmen darf.

Besteuerung der Anleger

Die folgenden Anmerkungen gelten vorrangig der Information
von Anteilinhabern im Vereinigten Konigreich. Informationen,
die sich allgemein auf nicht ansassige Anteilinhaber beziehen,
werden ebenfalls gegeben.

32.4.1 Zinsausschuttungen

Derzeit erfolgen Zinsausschittungen nach Abzug
der Einkommenssteuer in Hohe von 20% fiir Netto-
Anteilsklassen. Die einbehaltene Steuer kann auf
die britische Steuerschuld des Anlegers in Bezug
auf Zinsausschuttungen angerechnet werden.
Privatanleger, die mit 20% im Vereinigten
Konigreich besteuert werden, zahlen keine weitere
britische Steuer, im Vereinigten Konigreich hoher
besteuerte Privatanleger missen eine weitere
britische Steuer zum Grenzsteuersatz entrichten,
genauso wie Steuerzahler, fir welche die ,additional
rate” gilt.

Bestimmte, im Vereinigten Konigreich anséssige
Nicht-Steuerpflichtige (einschlieRllich ISA-Manager
und  Pensionsplananleger) sowie juristische
Personen mit Sitz im Vereinigten Konigreich sollten
die einbehaltenen 20% Steuern von der
Steuerbehdrde des Vereinigten Konigreichs (HM
Revenue & Customs) zurlickfordern kénnen. Ab
April 2016 wurde ein Sparerfreibetrag eingefuhrt,
wonach fur nach dem Basissteuersatz veranlagte
Personen die ersten £ 1.000, fiir hther veranlagte
Steuerzahler die ersten £ 500 der Einkunfte aus
Kapitalvermdgen steuerbefreit sind. Britische Fonds
missen bis April 2017 jedoch weiterhin
Quellensteuern auf Zinsausschittungen
einbehalten. Ein Anteilinhaber muss zu viel gezahlte
Steuer von der britischen  Steuerbehérde
zuruickfordern. Fur Ausschittungen nach April 2017
werden entsprechend den  angekindigten
Anderungen  am  britischen  Steuergesetz
voraussichtlich keine Steuern einbehalten.

Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Koénigreich
kénnen die einbehaltenen 20% Steuern in der Regel
von der Kdrperschaftssteuer absetzen und ggf. von
der Steuerbehtrde des Vereinigten Konigreichs
(HM Revenue & Customs) zu viel einbehaltene
Betrage zuriickfordern.

Bestimmte Anlegerkategorien kénnen
Zinsausschittungen brutto erhalten, wenn sie zur
Zufriedenheit des ACD nachweisen konnen, dass
sie im Sinne von Section 930 des Income Tax Act
von 2007 oder Regulation 26 der Authorised
Investment Funds (Tax) Regulations 2006 dazu
berechtigt sind. Hierfir benétigt der ACD eine
vollstandig  ausgefiilite ~ Berechtigungs-  und
Verpflichtungserklarung far Brutto-
Zinsausschuttungen, oder, falls zutreffend, ein
anderes Formular der britischen Steuerbehdrde
(Formular 105 fur  naturliche  Personen),
unterzeichnet von Personen, die zur
Unterzeichnung im Namen des Anteilinhabers
befugt sind und dem ACD bestatigen, dass sie die
oben beschriebenen erforderlichen
Voraussetzungen fir den Erhalt von Brutto-
Ausschittungen erfillen.

Wenn eine Bruttoausschittung erfolgt und der
Anleger thesaurierende Anteile halt, beabsichtigen
Wir, samtliche von der Steuerbehorde
ruckforderbaren Betrage fur den Kauf weiterer
thesaurierender Anteile der Gesellschaft zu
verwenden. In diesem Fall verzichten wir auf
jedweden wuns fir eine solche Wiederanlage
zustehenden Ausgabeaufschlag. Die Wiederanlage
erfolgt 14 Tage vor dem jeweils verdffentlichten Tag
der Ertragszuteilung.

Juristische Personen mit Sitz im Vereinigten
Konigreich, die Anteile eines Fonds halten, der
Zinsausschittungen vornimmt, sollten beachten,
dass die Ertrdge den Regeln betreffend
Kreditbeziehungen unterliegen.

Bestimmte Anteilsklassen der Gesellschaft werden
an Anleger vertrieben, die nicht im Vereinigten
Konigreich ansassig sind. Fir diese Anteilsklassen
wird keine Einkommensteuer abgezogen. Ein
Anteilinhaber, der in diesen Anteilsklassen anlegt
und der britischen Einkommensteuer unterliegt,



19

Prospekt

M&G Optimal Income Fund

32.4.2

32.4.3

32.4.4

muss die britische  Steuerbehdrde  Uber
Zinsausschuttungen informieren, und zwar in dem
Steuerjahr, in dem die Ausschittung erfolgt.

Dividendenausschittungen — Privatanleger mit
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich

Seit April 2016 gilt fur alle Steuerzahler ein
Steuerfreibetrag von £ 5.000 auf britische
Dividenden. Dieser  ersetzt die  frihere
Steuergutschrift von 10 %. Fur Dividendenertrage,
die Uber diesem Freibetrag liegen, gelten die
Steuersatze von 7,5 % fur Steuerpflichtige nach
dem Basissatz, 32,5 % fir Steuerpflichtige nach
dem erhohten Satz und 38,1 % fiir Steuerpflichtige
nach dem zusétzlichen Satz.

Dividendenausschittungen - Juristische
Personen mit Sitz im Vereinigten Konigreich

Bei juristischen Personen mit Sitz im Vereinigten
Konigreich werden die Ausschittungen geteilt in
den Teil, der aus von der Gesellschaft im
Vereinigten Konigreich erzielten
Dividendenertragen besteht, und den Teil, der aus
anderen Ertragen besteht. Der Teil, der aus
Ertragen aus dem Vereinigten Konigreich besteht,
ist im Allgemeinen steuerfrei. Der andere Teil wird
so besteuert, als handele es sich um eine jahrliche
Zahlung, und unterliegt der Kdorperschaftssteuer.
Der steuerpflichtige Teil der Ausschittung wird
abziglich eines Einkommenssteuerabzugs in Hohe
von 20% ausgezahlt, der mit der vom Anleger zu
zahlenden Kérperschaftssteuer verrechnet werden
und gegebenenfalls zuriickgefordert werden kann.
Der Steuernachweis wird das Verhaltnis zwischen
dem Teil der Ausschiittung, der aus Dividenden aus
dem Vereinigten Kdnigreich besteht (Kapitalertrage
nach Steuerabzug), und dem Teil, der
steuerpflichtige Jahreszahlungen enthalt,
ausweisen und aullerdem auch die
erstattungsféahige Steuer, ausgewiesen in Pence pro
Anteil, angeben. Der Hoéchstbetrag  der
Einkommensteuer, die ggf. von der britischen
Steuerbehdrde  zurlickgefordert werden kann,
entspricht dem Anteil des kdrperschaftlichen
Anteilinhabers an der Einkommensteuer auf
Ertrage, die als nicht im Ausland angefallen gelten.

VerauRerungsgewinne

Gewinne aus der VerdulRerung von Anteilen
unterliegen der Kapitalertragssteuer. Allerdings fallt
keine Kapitalertragssteuer an, wenn die Gewinne
aus samtlichen Quellen, die ein Privatanleger in
einem Steuerjahr erzielt, nach Abzug der zulassigen
Verluste geringer sind als der jéhrliche Freibetrag. In
den Fallen, in denen ein Ertragsausgleich erfolgt
(siehe unten), enthalt der Kaufpreis der Anteile
aufgelaufene Ertrage, die an den Anleger mit der
ersten  Ertragszuweisung nach dem  Kauf
zuriickgezahlt werden. Diese Riickzahlung wird als
Kapitalriickzahlung angesehen und erfolgt daher
ohne Steuerabzug. Sie muss allerdings bei der
Ermittlung einer gegebenenfalls anfallenden
Kapitalertragssteuer von den Einstiegskosten des
Anlegers fur die jeweiligen Anteile abgezogen
werden.

33
331

33.2

33.3

34
34.1

34.2

34.3

Wenn uber 60% der Anlagen eines Fonds verzinslich
sind oder wenn es sich dabei um wirtschaftlich
gleichwertige Anlagen handelt, gilt fir Anteile von
Unternehmen mit Sitz in GroRbritannien in der Regel
das ,Loan Relationships Regime® (Regelwerk fir
Kreditbeziehungen).

Ertragsausgleich

Auf die von der Gesellschaft emittierten Anteile findet ein
Ertragsausgleich Anwendung.

Ein Teil des Kaufpreises eines Anteils spiegelt den Anteil der
aufgelaufenen Ertrage wider, die die Gesellschaft erhalten hat
oder noch erhélt. Dieser Betrag wird an den Anteilinhaber
gemeinsam mit der ersten Ertragszuteilung fir einen wahrend
der jeweiligen Rechnungslegungsperiode emittierten Anteil
ausgeschuttet.

Der Ertragsausgleichsbetrag wird berechnet, indem man die
Gesamtsumme der Ertrdge, die im Preis der Anteile, die an
Anteilinhaber wahrend einer jahrlichen oder halbjéhrlichen
Rechnungslegungsperiode (siehe Abschnitt 35) ausgegeben
oder von diesen gekauft wurden, durch die Anzahl dieser Anteile
teilt und den sich daraus ergebenden Durchschnittswert auf
jeden der betreffenden Anteile anwendet.

Aufldsung der Gesellschaft

Eine Aufldsung der Gesellschaft ist nicht zulassig, es sei denn,
die Gesellschatft gilt im Rahmen von Teil Va des Insolvency Act
(Insolvenzgesetz) von 1986 oder der Regulations als nicht
eingetragene Gesellschaft.

Soll die Gesellschaft im Rahmen der Regulations aufgeltst
werden, kann eine solche Auflésung nur mit der vorherigen
Zustimmung der FCA eingeleitet werden. Die FCA darf eine
solche Zustimmung nur erteilen, wenn der ACD (nach einer
Uberpriifung der Geschéaftslage der Gesellschaift) eine Erklarung
des Inhalts abgibt, dass die Gesellschaft ihren Verbindlichkeiten
innerhalb von 12 Monaten ab dem Tag dieser Erklarung
nachkommen kann oder dass die Gesellschaft hierzu nicht in der
Lage ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Regulations aufgelést
werden:

34.3.1 wenn diesbeziiglich von den Anteilinhabern ein

auBerordentlicher Beschluss gefasst wird; oder

34.3.2 bei Ablauf des Zeitraums (falls gegeben), der fir die
Dauer des Bestehens der Gesellschaft geman
Griindungsurkunde festgelegt wurde; oder bei
Eintritt eines Ereignisses (falls gegeben), fiir das die
Griindungsurkunde vorsieht, dass die Gesellschaft
aufgelost werden muss (z. B. wenn das
Grundkapital der Gesellschaft die vorgeschriebene
Mindesthohe unterschreitet oder der
Nettoinventarwert der Gesellschaft weniger als £
10.000 betragt, oder wenn aufgrund einer Anderung
der Gesetze oder Rechtsvorschriften eines Landes
nach Auffassung des ACD die Auflésung der
Gesellschaft wiinschenswert ist); oder

34.3.3 am Tag des Inkrafttretens, der in Bezug auf einen
Antrag des ACD auf Widerruf der
Genehmigungsverfiigung mit  Blick auf die
Gesellschaft in einer Vereinbarung seitens der FCA

genannt wird.
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34.4

345

34.6

34.7

34.8

Bei Eintritt eines der vorgenannten Ereignisse:

34.4.1 finden Regulations 6.2, 6.3 und 5 betreffend den
Handel, die Bewertung und Preisfestsetzung sowie
Anlagen und Kreditaufnahmen auf die Gesellschaft

keine Anwendung mehr;

34.4.2 stellt die Gesellschaft die Emission und Annullierung
von Anteilen ein; und der ACD stellt den Verkauf und
die Rucknahme von Anteilen ein bzw. tragt nicht
langer dafur Sorge, dass die Gesellschaft die Anteile

fur die Gesellschaft emittiert oder annulliert;

34.4.3 wird ohne Genehmigung des ACD keine
Ubertragung eines Anteils registriert und keine
sonstige Anderung des Registers vorgenommen;

34.44 wird die Gesellschaft fur den Fall ihrer Auflésung
ihre Geschéfte einstellen, insofern diese nicht fir die

Auflésung der Gesellschaft dienlich sind;

34.4.5 bleiben die gesellschaftsrechtliche Stellung und die
Befugnisse der Gesellschaft sowie vorbehaltlich der
in den vorstehenden Absétzen 34.4.1 und 34.4.2
aufgefiihrten Bestimmungen die Befugnisse des
ACD so lange bestehen, bis die Gesellschaft

aufgeldst ist.

Der ACD wird, sobald durchfihrbar, nach der Auflésung der
Gesellschaft die Vermogensgegenstande der Gesellschaft
verkaufen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft erfiillen und
nach Auszahlung und Einbehalt einer angemessenen Gebihr fur
alle ordnungsgemaf’ falligen Verbindlichkeiten und nach
Einbehalt einer Gebuhr fir die mit der Auflésung verbundenen
Kosten dafir Sorge tragen, dass die Depotbank eine oder
mehrere Zwischenausschittungen aus den Erlésen an die
Anteilinhaber im  Verhéltnis zu ihren Rechten, am
Sondervermdgen der Gesellschaft beteiligt zu werden, vornimmt.
Nachdem der ACD dafiir Sorge getragen hat, dass das gesamte
Sondervermdgen veraufert und samtliche Verbindlichkeiten der
Gesellschaft erfillt wurden, wird er die Depotbank dazu
veranlassen, letztmalig eine Ausschittung an die Anteilinhaber
an (oder vor) dem Tag vorzunehmen, an dem den Anteilinhabern
ein letzter Kontoauszug mit Blick auf einen etwaig verbleibenden
Saldo im Verhéltnis zu ihrem Anteilsbesitz an der Gesellschaft
Ubersandt wird.

Mit Abschluss der Auflosung der Gesellschaft wird die
Gesellschaft aufgeldst und alle Gelder, die rechtmafiges
Eigentum der Gesellschaft sind (einschlieBlich nicht
eingeforderter Ausschiittungen) und der Gesellschaft gehdren,
innerhalb eines Monats nach der Auflésung dem Gericht
Uberwiesen.

Nach Abschluss der Auflosung der Gesellschaft wird der ACD
dem Fihrer des Gesellschaftsregisters diesbeziiglich eine
schriftliche Mitteilung geben und die FCA dartiber entsprechend
in Kenntnis setzen.

Nach Abschluss der Auflésung der Gesellschaft muss der ACD
einen Schlussbericht erstellen, der Auskunft dartiber gibt, wie die
Aufldsung ausgefiihrt und wie das Sondervermdgen verteilt
wurde. Der Abschlussprifer der Gesellschaft wird mit Blick auf
diesen Schlussbericht einen Bericht erstellen, der Aufschluss
dariiber gibt, ob der Schlussbericht nach Auffassung des
Abschlussprufers  ordnungsgemafl? erstellt wurde. Der
Schlussbericht und der Bericht des Abschlusspriifers mussen an
die FCA, an jeden Anteilinhaber und, im Falle der Auflésung der
Gesellschaft, an den Fiihrer des Gesellschaftsregisters innerhalb
von zwei Monaten nach Beendigung der Aufldsung Ubersandt
werden.

35
35.1

35.2

Allgemeine Informationen
Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet in jedem Jahr am 30.
September (Bilanzstichtag). Die halbjahrliche
Rechnungslegungsperiode endet in jedem Jahr am 31. Mérz.

Ertragszuteilung

35.2.1 Ertragszuteilungen werden fur Ertrage durchgefiihrt,
die fiir eine Zuteilung in jedem Geschéftsjahr und in
jeder halbjéhrlichen Rechnungslegungsperiode zur

Verfugung stehen - siehe Anhang 1 und Anhang 4.

35.2.2 Ertragsausschittungen werden am oder vor dem
jahrlichen Zuteilungsdatum und so anwendbar am
oder vor dem Zwischenzuteilungsdatum eines jeden

Jahres gezahlt - siehe Anhang 1 und Anhang 4 .

35.2.3 Wird eine Ausschittung innerhalb eines Zeitraumes
von sechs Jahren, nachdem sie féllig wurde, nicht
geltend gemacht, verfallt sie und fallt wieder an die

Gesellschaft zuriick.

35.2.4 Der in einer Rechnungslegungsperiode zur
Zuteilung zur Verfugung stehende Betrag wird
berechnet, indem man die Summe der erhaltenen
Ertrage oder Forderungen zugunsten der
Gesellschaft fir diese Rechnungslegungsperiode
errechnet und davon die Gebiihren und Kosten der
Gesellschatft, die flr diese
Rechnungslegungsperiode aus den Ertrédgen
gezahlt wurden oder zahlbar sind, abzieht. Danach
nimmt der ACD (sofern erforderlich, nach
Rucksprache mit dem Abschlusspriifer) sonstige
Berichtigungen vor, die er in Bezug auf die
Besteuerung, den Ertragsausgleich, Ertrage, die
aller Wahrscheinlichkeit nach nicht innerhalb von 12
Monaten nach dem betreffenden Tag der
Ertragsausschittung empfangen werden, Ertrage,
die aufgrund mangelnder Angaben hinsichtlich ihrer
periodengerechten Abgrenzung nicht nach dem
Prinzip der Periodenabgrenzung beriicksichtigt
werden, und Ubertragungen zwischen dem Ertrags-
und Kapitalkonto fir angemessen erachtet sowie
andere Berichtigungen, die er nach Rucksprache
mit dem Abschlussprifer fir angemessen erachtet.

Der Betrag, der in Bezug auf eine Anteilsklasse
zunachst als verfligbar galt, kann herabgesetzt
werden, falls die einer anderen Anteilsklasse der
Gesellschaft zugerechneten Ertrédge niedriger sind
als die auf diese Anteilsklasse umzulegenden
Gebuhren.

35.25 Ertrédge aus Schuldtiteln

Ertrage aus Schuldtiteln werden unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bilanziert. Die
Effektivzinsmethode ist eine Ertragsberechnung, bei
der die Amortisation von Abschlagen oder von
Aufschlagen auf den Kaufpreis des Schuldtitels tber
die Restlaufzeit des Schuldtitels beriicksichtigt wird.

35.2.6 Ausschittungen an den Erstgenannten der
gemeinsamen  Anteilinhaber wirken fir die
Gesellschaft und den ACD als Schuldbefreiung, so
als ware der erstgenannte Anteilinhaber ein

alleiniger Anteilinhaber.

35.2.7 Ertrége, die durch die Anlageentscheidungen der
Gesellschaft erwirtschaftet wurden, wachsen in

jedem Geschéftsjahr an. Wenn am Ende des
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35.3

35.4

355

35.2.8

Geschéftsjahres die Ertrdge hoher sind als die
Kosten, kdnnen die Nettoertrdge der Gesellschaft
an die Anteilinhaber ausgeschuttet werden. Um fur
die Anteilinhaber einen kontrollierten
Dividendenfluss durchftihren zu kdnnen, werden
nach dem Ermessen der
Anlageverwaltungsgesellschaft
Zwischenausschuttungen bis zu einem
Hochstbetrag der fur den betreffenden Zeitraum zur
Verfugung  stehenden,  ausschittungsfahigen
Ertrage vorgenommen. Die verbleibenden Ertrage
werden in Ubereinstimmung mit den Regulations
ausgeschittet.

Gibt die Gesellschaft keine thesaurierenden Anteile
aus, hat der Anteilinhaber die Wahl, seine Ertrage in
den Kauf weiterer Anteile der Gesellschaft zu
investieren. Wurde die Wiederanlage der Ertrage
gestattet, verzichtet der ACD auf jeglichen
Ausgabeaufschlag fiir eine solche Wiederanlage.
Die Wiederanlage von Ertragszuteilungen wird
vierzehn Tage vor dem betreffenden
Ertragszuteilungsdatum vorgenommen.

Jahresberichte

3531

Die Jahresberichte der Gesellschaft werden
innerhalb  von vier Monaten nach einem
Geschéftsjahr  veroffentlicht.  Halbjahresberichte
werden innerhalb von zwei Monaten nach einer
halbjahrlichen Rechnungslegungsperiode
veroffentlicht und sind fur Anteilinhaber auf Anfrage
erhaltlich. Anteilinhaber erhalten bei
Veroffentlichung jeweils ein Exemplar des Jahres-
und Halbjahreskurzberichts.

Dokumente der Gesellschaft

354.1

Die folgenden Dokumente konnen kostenfrei an
jedem Handelstag zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr
(GMT) in den Geschéftsraumen des ACD in
Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH,
Vereinigtes Konigreich, eingesehen werden:

35.4.1.1 die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte der Gesellschaft;

35.4.1.2 die Grindungsurkunde (nebst etwaigen
Anderungen der Griindungsurkunde).
35.4.1.3 Exemplare der vorgenannten Dokumente

kénnen von den Anteilinhabern unter der
oben angegebenen Adresse bezogen
werden. Der ACD kann nach eigenem
Ermessen fir die Kopie bestimmter
Dokumente eine Gebuhr verlangen, die
jungsten Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft sowie der Prospekt sind
jedoch kostenlos fir jeden erhaltlich.

Risikomanagement und sonstige Informationen

Die folgenden Informationen sind auf Anfrage beim ACD

erhéltlich:
35.5.1

Risikomanagement

Informationen Uber die in Bezug auf die Gesellschaft
angewendeten Methoden des Risikomanagements,
die fur dieses Risikomanagement geltenden
quantitativen Grenzen sowie etwaige Entwicklungen
des Risikos und der Renditen der hauptsachlichen
Anlagekategorien.

35.6

35.5.2

35.5.3

35.5.4

Richtlinien fiir Handelsabschliisse

In den Richtlinien der
Anlageverwaltungsgesellschaft far
Handelsabschlisse ist festgelegt, auf welcher
Grundlage die Anlageverwaltungsgesellschaft in
Bezug auf die Gesellschaft Transaktionen tatigt und
Auftrége erteilt und dabei ihren Verpflichtungen laut
FCA Handbook zur Erzielung des bestmdglichen
Ergebnisses fir den ACD im Auftrag der
Gesellschaft nachkommt.

Stimmrechtsausiibung

Eine Beschreibung der Strategie der
Anlageverwaltungsgesellschaft zur Festlegung, wie
mit dem Eigentum von Fondsvermdgen verbundene
Stimmrechte zugunsten der Gesellschaft ausgetibt
werden sollen. Naéhere Informationen zu
MaRnahmen, die in Bezug auf Stimmrechte ergriffen
wurden, sind ebenfalls erhaltlich.

Geschenke und Einladungen

Der ACD und der Anlageverwalter dirfen Vermittler,
die ihre Produkte verkaufen, Betreiber anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die sie
anlegen, oder andere Gegenparteien, mit denen wir
Geschafte machen, einladen oder sich von ihnen
einladen lassen bzw. ihnen kleine Werbegeschenke
machen oder solche von ihnen entgegennehmen.
Bei Einladungen handelt es sich in der Regel um ein
Essen oder die Teilnahme an  einer
gesellschaftlichen Veranstaltung, bei der die
Teilnehmer Gelegenheit haben, geschéftliche
Themen wie Markttrends oder die Produkte des ACD
und des Anlageverwalters zu erdrtern. Weiterhin
kénnen der ACD und der Anlageverwalter
Unterstlitzung anbieten, indem sie beispielsweise
einen Redner stellen oder die Kosten der Materialien
fur Unternehmensschulungen oder Konferenzen
Ubernehmen, die von oder fiir diese Unternehmen
organisiert werden. Diese Geschenke oder
Einladungen sind in keiner Weise abhéngig von der
vergangenen, aktuellen oder zukiinftigen
Geschaftstatigkeit. Diese Vereinbarungen werden
im Rahmen der vom ACD und dem Anlageverwalter
eingesetzten Verfahren kontrolliert, damit
sichergestellt ist, dass fiir die Anteilsinhaber kein
Nachteil entsteht. Unsere Ublichen Obergrenzen fiir
einzelne Ereignisse/Gegenstande pro Person
betragen £ 200 fur Einladungen und £ 100 fir
Geschenke.

Sicherheitenverwaltung

Beim Handel mit bilateralen auBerbdrslichen Finanzderivaten
(OTC) und bei der Verwendung von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung kann die Gesellschaft Sicherheiten
entgegennehmen, um ihr Kontrahentenrisiko zu senken. Im
Falle geclearter OTC-Transaktionen werden Sicherheiten in
Form eines Einschusses und eines Nachschusses gemaf den
Auflagen des Clearinghauses hinterlegt/erhalten. Hinterlegte
oder erhaltene Sicherheiten variieren abhangig von der
beteiligten Gegenpartei, den Auflagen des Clearinghauses und
den Auflagen des Clearing-Brokers der Gesellschaft, miissen
aber in allen Féllen die Bestimmungen erfillen. In diesem

Abschnitt werden die Richtlinien fir

den Umgang mit

Sicherheiten erlautert, die von der Gesellschaft in solchen
Fallen angewendet werden.

35.6.1

Zuléssige Sicherheiten
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Die Sicherheiten, die die Gesellschaft
entgegennimmt, koénnen zur Senkung ihres
Kontrahentenrisikos verwendet werden, sofern
diese Sicherheiten den Kriterien entsprechen, die in
den jeweils geltenden Rechtsvorschriften enthalten
sind. Ausschlaggebende Faktoren sind
insbesondere die Liquiditdt, die Bewertung, die
Bonitat des Emittenten, die Korrelation sowie die
Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten
und deren Verwertbarkeit einhergehen.

Die Sicherheiten missen insbesondere die
folgenden Voraussetzungen erfiillen:

35.6.1.1 In anderer Form als liquiden Mitteln
entgegengenommene Sicherheiten
missen hochwertig und hoch liquide sein
und auf einem geregelten Markt oder an
multilateralen Handelsplatzen mit
transparenter Preisgestaltung gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem Preis
verkauft werden kénnen, der annahernd
ihnrer Bewertung vor dem Verkauf
entspricht.

35.6.1.2 Sie mussen mindestens taglich bewertet
werden, und Vermégenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitdt aufweisen, dirfen
nicht als Sicherheiten akzeptiert werden,
sofern nicht entsprechende konservative
Sicherheitsabschlage vorgenommen
werden.

35.6.1.3 Sie mussen von einer Stelle ausgegeben
sein, die vom Kontrahenten unabhéngig
ist und voraussichtlich keine starke
Korrelation mit der Performance des
Kontrahenten aufweist.

35.6.1.4 Sie mussen in Bezug auf Lander, Mérkte
und Emittenten ausreichend diversifiziert
sein und dirfen zusammen unter
Beriicksichtigung aller
entgegengenommenen Sicherheiten ein
Engagement gegeniiber einem einzelnen
Emittenten von maximal 20 % des
Nettoinventarwerts der  Gesellschaft
aufweisen.

35.6.1.5 Sie mussen durch den Fonds jederzeit
ohne Bezugnahme auf oder
Genehmigung durch den Kontrahenten
vollstandig vollstreckbar sein.

Vorbehaltlich der zuvor genannten
Bedingungen kann die Gesellschaft
folgende Sicherheiten entgegennehmen:

35.6.1.6 liquide Mittel, einschlie3lich kurzfristige
Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

35.6.1.7 Anleihen, die von OECD-Mitgliedstaaten
oder deren ortlichen Behdrden oder von
supranationalen Institutionen und
Unternehmen auf EU-, regionaler oder
weltweiter Ebene ausgegeben oder
garantiert werden;

35.6.1.8 Anteile, die von Geldmarktfonds
ausgegeben werden, deren
Nettoinventarwert taglich berechnet wird

35.6.2

35.6.3

35.6.4

und die mit ,AAA“ oder einem
entsprechenden Rating bewertet wurden;

35.6.1.9 Anteile, die von OGAW ausgegeben
werden, die vorwiegend in den
nachstehend unter 35.6.1.10 und
35.6.1.11 aufgefiihrten Anleihen/Aktien
anlegen;

35.6.1.10 Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten mit angemessener Liquiditat
ausgegeben oder garantiert werden; und

35.6.1.11 Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden
und in einem der Hauptindizes enthalten
sind. Zusatzlich ist eine Wiederanlage von
Sicherheiten, die in Form von liquiden
Mitteln  gestellt wurden, nur unter
Einhaltung der jeweils geltenden
Rechtsvorschriften zuléssig.

Hohe der Sicherheiten

Die Hohe der erforderlichen Sicherheiten bei
Transaktionen mit OTC-Derivaten und bei der
Anwendung von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung wird von der Gesellschaft unter
Berlicksichtigung der Hochstgrenzen fur das
Kontrahentenrisiko ermittelt. Darliber hinaus werden
die Art und die Charakteristika der Transaktionen,
die Kreditwirdigkeit und Identitat der Kontrahenten
sowie die Marktkonditionen beriicksichtigt.

OTC-Geschéafte mit Finanzderivaten

Im Falle bilateraler Transaktionen mit OTC-
Derivaten verlangt der Anlageverwalter von der
Gegenpartei in der Regel eine Sicherheit zugunsten
der Gesellschaft, die zu jedem Zeitpunkt wéahrend
der Laufzeit des Vertrags bis zu 100 % des
Engagements der Gesellschaft im Rahmen der
Transaktion und gemaR der entsprechenden
Rechtsdokumentation ~ abdeckt. =~ Wenn  der
Anlageverwalter geclearte OTC-
Derivatetransaktionen unter EMIR getétigt hat, wird
die Hohe des Einschusses und des Nachschusses
vom Clearinghaus festgelegt und  muss,
vorbehaltlich weiterer Auflagen des Clearing-
Brokers, zu den im Clearing-Vertrag festgelegten
Terminen hinterlegt bzw. erhalten werden.

Richtlinien zu Sicherheitsabschlagen

Die Zulassigkeit von Sicherheiten und die
Anwendung von Sicherheitsabschlagen sind von
verschiedenen Faktoren abhangig, u.a. vom
Anlagen-Pool, der der Gesellschaft zur Leistung von
Sicherheiten zur Verfiigung steht, und von den
Anlagentypen, die fir die Gesellschaft bei der
Entgegennahme von Sicherheiten in Frage
kommen. In der Regel missen die Sicherheiten
jedoch hochwertig und liquide sein und durfen unter
normalen Marktbedingungen keine wesentliche
Korrelation mit dem Kontrahenten aufweisen.

Fir geclearte Trades bestimmen die EMIR-
Regulierungen, das Clearinghaus und der Clearing-
Broker, welche Sicherheiten fir den Einschuss
akzeptabel sind, wahrend der Nachschuss nur bar
bezahlt/erhalten werden kann. Wenn unbare
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35.6.5

Sicherheiten verwendet werden, muissen diese
generell von hoher Qualitat und liquide sein und
dirfen unter normalen Marktbedingungen keine
signifikante  Korrelation mit der Gegenpartei
aufweisen.

Die Entgegennahme von Sicherheiten dient der
Absicherung  gegen  Ausfallrisiken,  wahrend
Sicherheitsabschlage der Absicherung der mit der
Sicherheit verbundenen Risiken dienen. Aus dieser
Perspektive stellen Sicherheitsabschlage eine
Anpassung an den notierten Marktwert eines als
Sicherheit dienenden Wertpapiers dar, mit der
unerwartete Verluste bertcksichtigt werden, die
gegebenenfalls eintreten kdnnen, wenn das
Wertpapier bei einem Ausfall des Kontrahenten nur
schwer zu verwerten ist. Durch die Anwendung
eines Sicherheitsabschlags wird der notierte
Marktwert in einen wahrscheinlichen zukinftigen
Liquidations- oder Einbringungswert umgerechnet.

Somit sind die angewandten Sicherheitsabschlage
Ergebnis einer Einschatzung des Kredit- und
Liquiditatsrisikos der Sicherheit und werden je nach
Art der Anlage und Laufzeitprofil mehr oder weniger
Laggressiv* ausfallen.

Zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts
nimmt die Anlageverwaltungsgesellschaft
typischerweise die nachstehend aufgefihrten
Sicherheiten entgegen und wendet darauf folgende
Sicherheitsabschléage an:

Typischer
Art der Sicherheit Sicherheitsabschlag
Liquide Mittel 0%

1% bis 20%%
1% bis 20%%

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

Fir bilaterale OTC-Geschéfte mit Derivaten behélt
sich der Anlageverwalter das Recht vor, von den
vorstehend genannten  Sicherheitsabschlagen
abzuweichen, wenn dies zweckmaRig ist. Dabei
berucksichtigt er die  Charakteristika der
betreffenden Vermdgenswerte (wie z.B. die Bonitét
der Emittenten, die Laufzeit, die Wahrung und die
Preisvolatilitat der Vermégenswerte). Ferner behalt
sich die Anlageverwaltungsgesellschaft das Recht
vor, andere Arten von Sicherheiten als die oben
aufgefiihrten entgegenzunehmen.

Auf Barsicherheiten werden keine

Sicherheitsabschlage angewandt.

generell

Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit bilateralen OTC-Geschaften
mit Derivaten kdnnen Sicherheiten, die nichtin Form
von liquiden Mitteln geleistet werden, von der
Gesellschaft nicht verkauft, reinvestiert oder
verpfandet werden, sofern und soweit dies nicht
gemal den geltenden Rechtsvorschriften zulassig
ist.

Von der Gesellschaft entgegengenommene
Barsicherheiten dirfen nur wie folgt investiert
werden:

35.6.5.1 in Einlagen bei einem Kreditinstitut, das
seinen eingetragenen Geschéftssitz in
einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls

sich der Sitz des Kreditinstituts in einem

35.7

36
36.1

Drittstaat befindet, das
aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegt, die nach Auffassung der FCA

den nach Gemeinschaftsrecht
vorgeschriebenen Regelungen
entsprechen;

35.6.5.2 in hochwertige Staatsanleihen;

35.6.5.3 in umgekehrte  Pensionsgeschafte,
sofern die Geschafte mit Kreditinstituten
getétigt werden, die einer Aufsicht
unterliegen, und die Gesellschaft
jederzeit den vollen Barbetrag zzgl.
aufgelaufener Zinsen abrufen kann; und

35.6.5.4 in kurzfristige Geldmarktfonds gemaf
Definition in den ESMA-Leitlinien fiir eine
einheitliche  Definition  europaischer

Geldmarktfonds.

Die Wiederanlage von Barsicherheiten
muss ausreichend diversifiziert im
Hinblick auf Lander, Méarkte und
Emittenten erfolgen, wobei das maximale
Engagement in einem einzelnen
Emittenten insgesamt nicht mehr als
20 % des Nettoinventarwerts der
Gesellschaft  betragen  darf. Die
Gesellschaft kann bei der Wiederanlage
von entgegengenommenen
Barsicherheiten einen Verlust erleiden.
Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverfall der mit
entgegengenommenen Barsicherheiten
getdtigten  Anlage entstehen. Ein
Wertverfall einer solchen Anlage der
Barsicherheiten wiirde den Umfang der
der Gesellschaft fur die Rickgabe bei
Beendigung der Transaktion an den
Kontrahenten zur Verfigung stehenden
Sicherheiten verringern. Die Gesellschaft
musste die Wertdifferenz zwischen der
ursprunglich erhaltenen Sicherheit und
dem zur Riickgabe an den Kontrahenten
verfiigbaren Betrag ausgleichen, was zu
einem Verlust fur die Gesellschaft fiihren
wirde und/oder

35.6.5.5 im Falle eines geclearten OTC-Handels
dirfen als Nachschuss erhaltene
Barsicherheiten sofort nach ihrem Erhalt
wiederverwendet bzw. wiederangelegt

werden.
Mitteilungen

Mitteilungen an die Anteilinhaber erfolgen Ublicherweise
schriftlich per Brief an die im Register eingetragene Adresse
des Anlegers (oder nach dem Ermessen des ACD an diejenige
Adresse, die uns zu Korrespondenzwecken benannt wurde).

Steuerreporting

Im Zuge der Gesetzgebung im Vereinigten Konigreich muss der
ACD von Anteilinhabern die Bestatigung bestimmter
Informationen einholen. Hierzu gehdren unter anderem
Steuerdomizil, Steuernummer  und  Geburtsort  und
Geburtsdatum oder Steuerstatus von kdrperschaftlichen
Anteilinhabern. Wenn bestimmte Bedingungen gegeben sind
oder dem ACD erforderliche Informationen nicht zur Verfiigung
gestellt werden, kann der ACD Informationen Uber die
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37
37.1

38

39
39.1

39.2

40

personlichen Angaben und den Anteilsbesitz von Anteilinhabern
an die britische Steuerbehdrde weitergeben, damit diese sie an
andere Steuerbehdrden weitergeben kann.

Sonderkonditionen

Der ACD kann bestimmten Anlegergruppen Sonderkonditionen
fur ihre Anlage einrdumen. Bei der Prufung, ob einem Anleger
Sonderkonditionen eingerdumt werden, stellt der ACD sicher,
dass diese Konditionen nicht gegen seine Pflicht versto3en,
allgemein im besten Interesse des jeweiligen Fonds und seiner
Anleger zu handeln. Insbesondere kann der ACD in der Regel
nach eigenem Ermessen bei Anlegern, die sofort hohe Betrage
investieren oder dies voraussichtlich kuinftig tun werden, (wie z.B.
Plattform-Dienstleister und institutionelle Anleger, einschlief3lich
Dachfondsanleger) auf diese Gebuihren oder eine Mindestanlage
in einer Klasse verzichten oder einen Teil der jahrlichen
Managementgebiihr des ACD zu erstatten. Der ACD kann ferner
mit solchen Anlegergruppen Vereinbarungen treffen, wonach
diese eine reduzierte jahrliche Managementgebihr zahlen.
Dartiber hinaus kann der ACD den Mitarbeitenden von
Unternehmen der Prudential Group oder deren verbundenen
Unternehmen &hnliche Sonderkonditionen einrdumen.

Beschwerden

Wenn Sie eine Beschwerde in Bezug auf eine Thnen gegentiiber
erbrachte Dienstleistung haben oder Informationen zur
Vorgehensweise von M&G bei der Bearbeitung von
Beschwerden erhalten mochten, wenden Sie sich bitte an
unsere Kundendienst-Abteilung: M&G Customer Relations, PO
Box 9039, Chelmsford, CM99 2XG, Vereinigtes Konigreich.
Wird lhre Beschwerde nicht zu lhrer Zufriedenheit behandelt,
kénnen Sie sich unter folgender Adresse beschweren: The
Financial Ombudsman Service (FOS), Exchange Tower,
London, E14 9SR, Vereinigtes Kdnigreich.

Vertrieb auBerhalb des Vereinigten Kénigreichs

Die Anteile der Gesellschaft werden in Landern auRerhalb des
Vereinigten Konigreichs vertrieben. Zahlstellen in L&éndern
auBerhalb des Vereinigten Kénigreichs, in denen die Anteile fur
den Vertrieb an Privatanleger zugelassen sind, kdnnen Anlegern
fur ihre Dienstleistungen eine Gebuhr berechnen.

Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden auch in Zukunft
nicht gemafl dem United States Securities Act von 1933 in der
jeweils aktuellen Fassung registriert bzw. gemaR den in einem
Bundesstaat der Vereinigten Staaten geltenden
Wertpapiergesetzen registriert oder zugelassen. Sie dirfen
weder direkt noch indirekt an Anleger in den Vereinigten Staaten
bzw. an oder fir Rechnung von US-Personen angeboten,
verkauft, Ubertragen oder geliefert werden, auBer unter
bestimmten eingeschrankten Umstanden im Rahmen einer
Transaktion, fur die die jeweiligen Registrierungs- bzw.
Zulassungsanforderungen nicht gelten. Die Anteile wurden von
der US Securites and Exchange Commission, einer
bundesstaatlichen ~ Wertpapieraufsichtsbehérde  in  den
Vereinigten Staaten oder einer sonstigen US-Aufsichtsbehérde
weder zugelassen noch wurde eine solche Zulassung
verweigert. Darliber hinaus hat keine der vorgenannten
Behérden zum Angebot der Anteile oder der Richtigkeit bzw.
Geeignetheit des Prospektes Stellung genommen bzw. eine
Empfehlung abgegeben. Die Gesellschaft wird nicht gemaf dem
United States Investment Company Act von 1940 in seiner
aktuellen Fassung registriert.

Markte fir die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann an alle Privatanleger vertrieben werden.

41
41.1

41.2

42

Echte Diversifizierung der Inhaberstruktur

Anteile der Gesellschaft stehen derzeit und auch weiterhin in der
Zukunft einem breiten Publikum zur Verfigung. Die
bestimmungsgemafRen Anlegerkategorien sind Privatanleger
und institutionelle Anleger.

Derzeit und auch weiterhin in der Zukunft werden die Anteile der
Gesellschaft an ein breites Publikum vertrieben und diesem zur
Verfugung  gestellt, damit die bestimmungsgeméaRen
Anlegerkategorien erreicht werden, und zwar auf eine Art und
Weise, die geeignet ist, um diese Anlegerkategorien anzuziehen.

Vergutungspolitik

Die vom ACD angewandte Vergltungspolitik fur seine
Mitarbeiter entspricht den Grundsétzen der Richtlinie Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (OGAW) (Nr. 2009/65/EG), der Richtlinie tber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMD) (Nr.
2011/61/EU) und des FCA Handbook of Rules and Guidance,
jeweils in der aktuellen Fassung. Die Vergitungspolitik wird
von einem Vergltungsausschuss Uberwacht und dient zur
Unterstiitzung eines soliden und effizientes
Risikomanagements, indem unter anderem:

— Mitarbeiter identifiziert werden, die einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil des ACD oder der Fonds
ausiiben kdnnen;

— sichergestellt wird, dass die Vergiitung dieser Mitarbeiter
dem Risikoprofil des ACD und der Fonds entspricht und
dass eventuelle relevante Interessenkonflikte jederzeit
angemessen gehandhabt werden;

—  fur alle Mitarbeiter des ACD eine Verbindung zwischen der
Bezahlung und der Leistung hergestellt wird, einschlief3lich
der Bedingungen fur die jahrlichen Boni und die
langfristigen  Anreizplane und der individuellen
Vergltungspakete fur Verwaltungsratsmitglieder und
andere leitende Angestellte.

Besuchen Sie die folgende Website:
http://www.mandg.com/en/corporate/about-mg/our-people/.
Hier finden Sie aktuelle Angaben zur Vergutungspolitik,
insbesondere:

— eine Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und der
Zusatzleistungen;

— Informationen uber die fiir die Vergabe der Vergitung und
der Zusatzleistungen verantwortlichen Personen; und

— die Zusammensetzung des Vergitungsausschusses.

Alternativ kénnen Sie bei unserer Kundenbetreuung unter der
Nummer 0800 390 390 kostenlos ein gedrucktes Exemplar
anfordern.
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Allgemeine Risiken

Risikowarnungen

Die Kapital- und Ertragsrisiken
werden schwanken

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen gewdhnlichen Marktschwankungen und anderen fiir Anlagen in Aktien, Anleihen und anderen von den Aktienmarkten
beeinflussten Vermdgenswerten charakteristischen Risiken. Diese Schwankungen kénnen in Phasen von Marktstérungen und anderen auRergewdhnlichen
Ereignissen extremer ausfallen. Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert der Anlagen gesteigert werden kann oder dass das Anlageziel tatsachlich
erreicht wird. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrage kdnnen sowohl fallen als auch steigen, und es ist méglich, dass Anleger den urspriinglich
investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung.

Belastungen des Kapitals durch
Gebiihren u. &.

Die den Ertragsanteilen der Gesellschaft zurechenbaren Geblhren und Aufwendungen werden ganz oder teilweise aus dem Kapital entnommen, was das
Kapitalwachstum dieser Anteilsklasse beeintrachtigen kann.

Kontrahentenrisiko

Die Anlageverwaltungsgesellschaft platziert Transaktionen, halt Positionen (u.a. auch in OTC-Derivaten) und hinterlegt Barmittel bei verschiedenen
Kontrahenten, und es besteht das Risiko, dass ein Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt oder insolvent wird, wodurch das Kapital des Fonds
gefahrdet werden kann.

Liquiditatsrisiko

Die Anlagen des Fonds kdnnen Liquiditadtsengpassen unterliegen, d.h. Wertpapiere werden gegebenenfalls selten und in geringem Umfang gehandelt. Auch
bei normalerweise liquiden Wertpapiere konnen unter schwierigen Marktbedingungen Phasen einer erheblich reduzierten Liquiditat auftreten. Infolgedessen
kénnen Wertverénderungen von Anlagen weniger vorhersehbar werden, und in bestimmten Féllen kann es schwierig werden, ein Wertpapier zum zuletzt
notierten Marktkurs oder zu einem als angemessen zu betrachtenden Wert zu handeln.

Aussetzung des Handels von Anteilen

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht zum Verkauf oder zur Riickgabe von Anteilen unter auBergewdhnlichen Umsténden voriibergehend
ausgesetzt werden kann.

Stornorisiken

Wenn Stornierungsrechte anwendbar sind und ausgeubt werden, wird gegebenenfalls nicht der volle investierte Betrag erstattet, wenn der Kurs fallt, bevor wir
von lhrer Stornierungsabsicht in Kenntnis gesetzt wurden.

Inflation

Eine Verénderung der Inflationsrate wirkt sich auf den realen Wert Ihrer Anlage aus.

Besteuerung

Die aktuellen Steuerregelungen, die fiir Anleger in Organismen fiir gemginsame Anlagen im Land ihres Wohnsitzes oder Aufenthalts sowie fiir die Organismen
selbst gelten, unterliegen keinerlei Garantien und kdnnen sich andern. Anderungen kdnnen sich negativ auf die Rendite der Anleger auswirken.

Die M&G Funds sind in hohem MaRe von Steuerabkommen abhangig, mit denen die inléndischen Quellensteuersatze in den L&ndern, in denen sie anlegen,
reduziert werden. Es besteht ein Risiko, dass die Steuerbehérden in Landern, mit denen das Vereinigte Kénigreich Doppelbesteuerungsabkommen hat, ihre
Haltung zur Anwendung des betreffenden Steuerabkommens dndern. Dies kann eine héhere Besteuerung von Anlagen zur Folge haben (z.B. durch Einfiihrung
einer Quellensteuer im betreffenden Land). Eine solche Quellensteuer kann die Renditen des Fonds und der Anleger entsprechend schmélern.

In bestimmten Abkommen, welche Bestimmungen zur Beschréankung der Inanspruchnahme enthalten (,Limitation of Benefits*), wie z.B. in den USA, kann die
steuerliche Behandlung des Teilfonds durch die Steuerprofile der Anleger des Fonds beeinflusst sein, da solche Abkommen gegeb enenfalls vorsehen, dass
die Mehrheit der Anleger des Fonds aus demselben Land stammen muss. Falls die ,Limitation of Benefits“-Bestimmung nicht erfiillt wird, kdnnen fiir den Fonds
héhere Quellensteuern anfallen.

Steuerentwicklungen

Die Steuerbestimmungen, denen M&G Funds unterliegen, verandern sich kontinuierlich aufgrund von

(i) technischen Entwicklungen — Anderungen gesetzlicher Bestimmungen;

(ii) Entwicklungen in der Auslegung — Veranderungen in der Anwendung von Gesetzen durch die Steuerbehdrden und

(iii) Marktpraxis — trotz bestehender Gesetze kann deren Anwendung in der Praxis schwierig sein (z.B. aufgrund von operativen Sachzwangen).

Anderungen der fir M&G Funds und Anleger im Land ihres Wohnsitzes oder Aufenthalts anwendbaren Steuerregelungen konnen sich negativ auf die Renditen
der Anleger auswirken.

Risiko von Internetvorfllen

Wie bei anderen Unternehmen setzt die Nutzung des Internets und anderer elektronischer Medien und Technologien M&G Funds, seine Serviceanbieter und
deren jeweiligen Betriebsablaufe potenziellen Risiken in Verbindung mit Cyber-Angriffen oder -vorféllen (zusammen ,Internetvorfélle®) aus. Internetvorfélle
kénnen beispielsweise der unbefugte Zugriff auf Systeme, Netzwerke oder Gerate (z. B. durch ,Hacking“-Aktivitaten), Infektionen mit Computerviren oder
anderem bdsartigen Software-Code und Angriffe sein, die Betriebsablaufe, Geschaftsprozesse oder den Zugriff auf bzw. die Funktionalitat von Websites
abschalten, deaktivieren, verlangsamen oder auf andere Weise unterbrechen. Neben den absichtlichen Internetvorféllen kénnen auch unabsichtlich ausgeloste
Internetvorfélle auftreten, beispielsweise die versehentliche Freigabe vertraulicher Informationen. Jeder Internetvorfall kann negative Folgen fiir den Fonds und
dessen Anteilinhaber haben. Ein Internetvorfall kann dazu fiihren, dass der Fonds oder dessen Serviceanbieter urheberrechtlich geschiitzte Informationen
verlieren, Datenschaden erleiden, operative Féhigkeiten einbiien (z. B. die Fahigkeit, Transaktionen zu verarbeiten, den Nettoinventarwert des Fonds zu
berechnen oder den Anteilinhabern die Durchfiihrung von Transaktionen zu erméglichen) und/oder gegen geltende Datenschutzbestimmungen und andere
Gesetze verstolen. Neben anderen potenziellen negativen Folgen kénnen Inteetvorfélle auch zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausfallen der von
dem Fonds und dessen Serviceanbietern verwendeten physischen Infrastruktur oder Betriebssysteme fiihren. Dariiber hinaus kénnen Internetvorfalle, die bei
Emittenten auftreten, in die der Fonds investiert, zu einem Wertverlust der Fondsanlagen fiihren.
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Derivatrisiken

Risikowarnungen

Derivate (anspruchsvolle Fonds)

Der Fonds tétigt, um sein Anlageziel zu erreichen, sich gegen Kapital-, Wahrungs-, Durations- und Kreditmanagementrisiken absichern und zu allgemeinen
Absicherungszwecken borsliche und auBerbdrsliche (OTC)Transaktionen in Derivaten und Forward-Transaktionen.

Im Risikomanagementverfahren sind die genehmigen Derivatestrategien beschrieben.

Derivate - Korrelation (Basisrisiko)

Das Korrelationsrisiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund von Abweichungen zwischen zwei Zinssétzen oder Preisen. Dies gilt insbesondere, wenn eine
Basiswertposition durch Derivatgeschafte abgesichert wird, die nicht genau mit der der Basiswertposition tibereinstimmen (aber dieser &hnlich sein konnen).

Derivate - Bewertung

Das Bewertungsrisiko ist das Risiko abweichender Bewertungen von Derivaten aufgrund unterschiedlicher zuléssiger Bewertungsmethoden. Viele Derivate,
besonders die nicht an einer Borse gehandelten Derivate (,0TC-Derivate*), sind komplex, und ihre Bewertung ist oft subjektiv und kann nur durch eine begrenzte
Anzahl von Marktexperten vorgenommen werden, die oft auch Kontrahenten der betreffenden Transaktion sind. Infolgedessen kann die tagliche Bewertung
von dem Preis abweichen, der im Handel am Markt tatsachlich erzielt werden kann.

Derivate - Liquiditat

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Instrument zu kaufen oder zu verkaufen. Transaktionen mit Derivaten, die besonders
umfangreich sind oder auRerbdrslich (d.h. bei OTC-Geschéften) gehandelt werden, sind méglicherweise weniger liquide und lassen sich deshalb nicht leicht
ausgleichen oder glattstellen. Ist ein Kauf oder Verkauf mdglich, erfolgt dieser gegebenenfalls zu einem Preis, der vom eigentlichen Preis laut Bewertung der
Position abweicht.

Derivate - Gegenpartei

Bestimmte Arten von Derivaten machen es mdglicherweise erforderlich, dass langfristige Engagements bei einzelnen Kontrahenten eingegangen werden,
wodurch sich das Risiko erhoht, dass der Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt oder insolvent wird. Auch wenn fiir solche Positionen
Sicherheiten hinterlegt werden, kann ein Risiko bestehen bleiben zwischen der Marktpreisbewertung und dem Erhalt der Sicherheiten oder zwischen der
Schilussabrechnung des Kontrakts und der Riickgabe der Sicherheiten; dieses Risiko wird als ,Daylight-Risiko" bezeichnet. Unter bestimmten Umsténden
entspricht die zurlickgegebene physische Sicherheit nicht der urspriinglich hinterlegten Sicherheit. Dies kann die zukiinftigen Ertrage des Fonds beeinflussen.

Derivate - Lieferung

Die Fahigkeit des Fonds zur Erfilillung von Derivatkontrakten bei Falligkeit kann in Abhéngigkeit von der Liquiditét des Basiswerts beeintrachtigt werden. Unter
diesen Umstanden besteht ein Verlustrisiko fiir den Fonds.

Derivate - Rechtliche Risiken

Derivatgeschéfte werden in der Regel unter separaten rechtlichen Vereinbarungen getétigt. Im Falle von auRerbérslichen Derivaten (,0TC-Derivate) liegt der
Transaktion zwischen dem Teilfonds und dem Kontrahenten ein Standardvertrag der International Swaps and Derivatives Association (ISDA) zugrunde. Dieser
Vertrag regelt Situationen wie einen Zahlungsausfall bei einer Partei oder die Lieferung und Entgegennahme von Sicherheiten.

Infolgedessen besteht ein Verlustrisiko fiir den Fonds, wenn Verbindlichkeiten unter diesen Vertragen gerichtlich angefochten werden.

Derivate - Volatilitat

Derivate kdnnen eingesetzt werden, um ein den Nettoinventarwert des Fonds Ubersteigendes Marktengagement in Anlagen zu erzielen. Damit wird der Fonds
einem hoheren Risiko ausgesetzt als ein entsprechender Fonds, der keine Derivate einsetzt. Durch dieses Marktengagement wirkt sich das AusmaR positiver
oder negativer Marktentwicklungen stérker auf den Nettoinventarwert des Fonds aus.

Beschrénkter Kredithebel

Derivate konnen in begrenztem Umfang fiir ein Kreditengagement in Anlagen mit Uberschreiten des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzt werden, wodurch
der Fonds einem hoheren Risikograd ausgesetzt ist. Durch ein erhdhtes Marktengagement haben positive oder negative Marktbewegungen eine relativ groRere
Auswirkung auf den Nettoinventarwert des Fonds. Das zusatzliche Kreditengagement ist jedoch insoweit begrenzt, dass kein wesentlicher Anstieg der
Gesamtvolatilitdt des Nettoinventarwerts entsteht.

Leerverkaufe

Der Fonds kann durch den Einsatz von Derivaten, die nicht durch gleichwertige physische Vermdgenswerte hinterlegt sind, Short-Positionen eingehen. Short-
Positionen sind Ausdruck der Anlagesicht, dass der Kurs des Basiswerts voraussichtlich im Wert fallen wird. Dementsprechend kdnnte die Short-Position im
Falle, dass die Anlagesicht falsch ist und der Basiswert steigt, wegen der theoretischen Mglichkeit eines unbegrenzten Anstiegs von dessen Marktkurs mit
Kapitalverlusten fiir den Fonds verbunden sein.

Allerdings wird die Anlageverwaltungsgesellschaft solche Short-Positionen aktiv verwalten, um das AusmalR von Verlusten einzugrenzen.
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Fondsspezifische Risiken

Risikowarnungen

Wahrungs- und Wechselkursrisiko

Wechselkursschwankungen beeinflussen den Wert eines Fonds, der Wahrungen oder Vermdgenswerte halt, die auf andere Wahrungen als die
Bewertungswahrung des Fonds lauten.

AN

Wihrungsrisiko von Anteilsklassen
ohne Absicherung

Wechselkursschwankungen beeinflussen den Wert einer Anteilsklasse ohne Absicherung, die auf eine andere Wahrung als die Bewertungswéhrung des Fonds
lautet.

Zinsrisiko

Zinsschwankungen beeinflussen den Wert des Kapitals und der Anlageertrage jener Fonds, die in groRem Umfang in festverzinsliche Anlagen investieren. Dies
wirkt sich in starkerem Mafe aus, wenn der Fonds einen wesentlichen Teil seines Portfolios in langfristigen Wertpapieren angelegt hat.

Kreditrisiko

Der Wert des Fonds sinkt im Fall eines Zahlungsausfalls oder eines vermuteten hoheren Kreditrisikos eines Emittenten. Dies ist darauf zuriickzufiihren, dass
der Kapitalwert und Ertragswert sowie die Liquiditat einer solchen Anlage wahrscheinlich sinkt. Bei Staatsanleihen und Unternehmensanleihen mit dem Rating
AAA ist das Zahlungsausfallrisiko im Vergleich zu Anleihen ohne ,Investment Grade“-Rating relativ gering. Die Ratings konnen sich jedoch &ndern und
herabgestuft werden. Je niedriger das Rating, desto hoher das Zahlungsausfallrisiko.

Nullrendite oder negative Rendite

Die Kosten, die beim Einsatz von Derivaten zum Aufbau einer Short Position innerhalb eines Fonds entstehen, beispielsweise von Short-Positionen in
Wahrungen oder Staatsanleihen, kdnnen dazu fiihren, dass die Portfoliorendite auf null oder in den negativen Bereich sinkt. In solchen Féllen schittet der
Fonds unter Umsté&nden keine Dividenden aus und jeglicher Fehlbetrag wird aus dem Kapital des Fonds beglichen.

Schwellenlander

Die Wertpapiermérkte in Schwellenldndem sind generell nicht so gro wie in hdher entwickelten Volkswirtschaften und weisen ein erheblich geringeres
Handelsvolumen auf, was eine mangelnde Liquiditat zur Folge haben kann.

Investiert ein Fonds in erheblichem MaRe in Wertpapiere, die in Schwellenlandern notiert sind oder gehandelt werden, kann der Nettoinventarwert des Fonds
stérker schwanken als bei einem Fonds, der in Wertpapiere von Unternehmen in entwickelten L&ndern investiert.

In bestimmen Landern kénnen wesentliche Einschrankungen im Hinblick auf die Fahigkeit des Fonds bestehen, Anlageertrage, Kapital oder die Erlése aus
Wertpapierverkaufen durch im Ausland ansassige Investoren in seinen Sitzstaat zu verbringen. All dies kann negative Auswirkungen fiir den Fonds haben.
Viele Schwellenldnder haben noch keine hoch entwickelten Aufsichtssysteme und Offenlegungsstandards. Darliber hinaus sind die Rechnungslegungs-, Priif-
und Berichtsstandards und andere aufsichtsrechtliche Praktiken und Offenlegungsvorschriften (in Bezug auf die Art, Qualitat und Pinktlichkeit der an die
Anleger herausgegebenen Informationen), die fiir Unternehmen in Schwellenlandern gelten, oft weniger streng als in Industrieldndern. Dementsprechend kann
es schwieriger sein, Anlagechancen angemessen zu beurteilen.

Ungiinstige Markt- und politische Bedingungen, die in einem einzelnen Schwellenland auftreten, kdnnen auf andere Lander in der Region iibergreifen.
Politische Risiken und ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen (einschlieRlich der Gefahr von Enteignungen und Verstaatlichungen) sind in diesen Landern
wahrscheinlicher und stellen eine Gefahr fiir den Wert der Anlage dar.

Diese Faktoren kénnen eine voriibergehende Aussetzung des Handels mit Anteilen des Fonds zur Folge haben.

Abgesicherte Anteilsklassen - keine
Haftungstrennung zwischen
Anteilsklassen in einem Fonds

Gewinne oder Verluste aus Transaktionen zur Wahrungsabsicherung werden von den Anteilinhabern der jeweiligen wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
getragen. Da es keine abgegrenzte Haftung zwischen den Anteilsklassen gibt, besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umsténden die Erfiillung von
Transaktionen zur Wahrungsabsicherung oder die Verpflichtung zur Sicherheitsleistung (falls eine solche Transaktion entsprechend besichert ist) einer
Anteilsklasse einen negativen Effekt auf den Nettoinventarwert der anderen ausgegebenen Anteilsklassen hat.

Abgesicherte Anteilsklassen -
Auswirkungen der Absicherung auf
die betroffene Anteilsklasse

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wird Transaktionen mit dem ausschlieBlichen Zweck tatigen, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der
wichtigen Wahrungen im Portfolio eines Fonds (,look-through”) oder der Basiswéhrung des Fonds (,replication”) fiir die Inhaber abgesicherter Anteilsklassen
zu reduzieren. Die angewendete Absicherungsstrategie wird das Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilsklassen jedoch nicht vollstandig beseitigen und es
gibt keine Garantie dafiir, dass das Absicherungsziel erreicht wird. Anleger sollten sich bewusst sein, dass durch die Absicherungsstrategie die Anteilinhaber
der betreffenden Anteilsklassen stark darin eingeschrénkt sein kénnen, von den Vorteilen zu profitieren, wenn die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse
gegenliber der Basiswahrung nachgibt. Trotz der beschriebenen Absicherung der Anteilsklassen kdnnen die Inhaber dieser Anteile weiterhin einem gewissen
Wechselkursrisiko ausgesetzt sein.

In Phasen, in denen die Zinssétze in den verschiedenen Wahrungsgebieten sehr &hnlich sind, ist das Zinsgefalle sehr klein und sind die Auswirkungen auf die
Renditen abgesicherter Anteilsklassen gering. In einem Umfeld jedoch, in dem groRe Zinsunterschiede zwischen der Anlagewéhrung des Fonds und der
Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse bestehen, ist das Zinsgefélle und damit auch der Performanceunterschied groRer.

Methode zur Absicherung von
Anteilsklassen - Nachbildung

Die Anlageverwaltungsgesellschaft tétigt Absicherungsgeschéfte, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklassen und dem Pfund Sterling abzumildern.

Verbindlichkeiten der Gesellschaft

Die Anteilinhaber haften nicht fiir Schulden des Fonds. Ein Anteilinhaber ist nicht verpflichtet, weitere Zahlungen an den Fonds zu leisten, nachdem er den
Preis fiir den Erwerb der Anteile vollstandig gezahlt hat.

Negativzinsen

Von den Fonds gehaltene Barmittel und Geldmarktinstrumente werden von den Zinsen beeinflusst, welche fiir die Wahrung des betreffenden Vermdgenswerts
gelten. Es kénnen Situationen eintreten, in denen die Zinsen aufgrund des Zinsumfelds in den negativen Bereich fallen. In diesen Fallen ist der Fonds unter
Umsténden verpflichtet, fiir die Hinterlegung von Geld und das Halten eines Geldmarktinstruments zu zahlen.
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Anlageziel

Der Fonds ist bestrebt, den Anteilinhabern eine Gesamtrendite
(bestehend aus Ertrag und Kapitalwachstum) zu bieten, indem er sich
an den Anlagemarkten so positioniert, dass er optimale
Ertragszuflisse erzielt.

Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt den Anlegern eine Gesamtrendite
(bestehend aus Ertrag und Kapitalwachstum) Uber strategische
Vermdgensaufteilung und spezifische Aktienauswahl zu bieten. Der
Fonds legt mindestens 50 % in Schuldinstrumenten an, darf jedoch
ebenfalls in anderen Vermdgenswerten, einschlieBlich
Kollektivinvestitionsprojekten, Geldmarktinstrumenten, Barmitteln,
barmittelahnliche Werte, Einlagen, Aktien und Derivaten anlegen.
Derivate diirfen sowohl zu Anlagezwecken als auch zu Zwecken der
effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.

Weitere Informationen:

Die Gesellschatft ist ein Master-OGAW und wird keine Anteile eines
Feeder-OGAW halten.

Bilanzstichtag:
Tag der Ertragszuteilung:

30. September

Spétestens am 31. Januar (Endausschiittung);
31. Juli (Zwischenausschiittung)

auf Pfund Sterling lautende, ausschiittende und
thesaurierende Nettoanteile der Klasse A

auf Pfund Sterling lautende, ausschiittende und
thesaurierende Nettoanteile der Klasse X

auf Pfund Sterling lautende, ausschiittende und
thesaurierende Nettoanteile der Klasse R

auf Pfund Sterling lautende, ausschiittende und
thesaurierende Nettoanteile der Klasse |

Ausgegebene oder zur Ausgabe
verfiigbare Anteilsklassen/-arten*:

Mindestanlage
Mindesterstanlage Sterling-Klasse A: £500
Sterling-Klasse X: £500
Sterling-Klasse R: £500
Sterling-Klasse I: £500.000
Sterling-Klasse A: £100
Sterling-Klasse X: £100
Sterling-Klasse R: £100
Sterling-Klasse I: £10.000
Sterling-Klasse A: £.500
Sterling-Klasse X: £500
Sterling-Klasse R: £500
Sterling-Klasse I: £500.000

Mindestfolgeanlage

Mindestbestand

Regulérer Sparplan (pro Monat) Sterling-Klasse A: £10
Sterling-Klasse X: entfallt
Sterling-Klasse R: £10

Sterling-Klasse I: entfallt

Riicknahme Sterling-Klasse A: £100
Sterling-Klasse X: £100
Sterling-Klasse R: £100

Sterling-Klasse I: £1.000

Gebuhren und Kosten
Ausgabeaufschlag Sterling-Klasse A: 3,0%
Sterling-Klasse X: Null
Sterling-Klasse R: 1,0%
Sterling-Klasse I: 1,0%
Sterling-Klasse A: entfallt
Sterling-Klasse X: 4,5%#
Sterling-Klasse R: entfallt
Sterling-Klasse I: entfallt
Sterling-Klasse A: 1,25%
Sterling-Klasse X: 1,50%
Sterling-Klasse R: 1,00%
Sterling-Klasse I: 0,75%

Riicknahmegebihr

Jahrliche Managementgebiihr

Verwaltungsgebiihr Sterling-Klasse A: 0,15%
Sterling-Klasse X: 0,15%
Sterling-Klasse R: 0,15%
Sterling-Klasse I: 0,15%

Depotbankgebihr Siehe Abschnitt 29.4

Depofiihrungsgebiihr Siehe Abschnitt 29.5

Mit der Depofiihrung verbundene Siehe Abschnitt 29.6

Transaktionsgebtihren

Bitte beachten Sie, dass der obige Abschnitt ,Gebuhren und Kosten*
eine Zusammenfassung darstellt, in der nicht alle von den Teilfonds
zu zahlenden Gebiihren und Kosten enthalten sind. Weitere
Einzelheiten sowie eine Erklarung der verwendeten Begriffe finden
Sie in Abschnitt 29.

Investiert der Fonds in einen anderen Fonds der M&G Gruppe, so
erlasst M&G die  jahrliche Managementgebihr des
zugrundeliegenden Fonds vollumfanglich.

Umlegung von Gebuhren

Jéhrliche Managementgebiihr:
Verwaltungsgebiihr:
Anteilsklassen-
Absicherungsgebiihr:
Depotbankgebiihr:

Jahrliche Depotfiihrungsgebiihr
Mit der Depotfiihrung verbundene
Transaktionsgebtihren

Aufwendungen

Portfoliotransaktionsgebtihren

Thesaurierungsanteile
zu 100% dem Ertrag
belastet

zu 100% dem Ertrag
belastet

nicht zutreffend

zu 100% dem Ertrag
belastet
zu 100% dem Ertrag
belastet
zu 100% dem Kapital
belastet
zu 100% dem Ertrag
belastet
zu 100% dem Kapital
belastet

Ertragsanteile

zu 100 % dem Kapital
belastet

zu 100 % dem Kapital
belastet

nicht zutreffend

zu 100% dem Ertrag
belastet

zu 100% dem Ertrag
belastet

zu 100 % dem Kapital
belastet

zu 100% dem Ertrag
belastet

zu 100 % dem Kapital
belastet

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Privatanleger und institutionelle Anleger,
die eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum aus einem
Portfolio anstreben, das mindestens zur Halfte aus Schuldtiteln und
zur anderen Halfte ebenfalls aus diesen oder aus anderen
Anlageklassen besteht. Die Anleger miissen sich dabei bewusst sein,
dass dies nicht garantiert ist und dass ihr Kapital einem Risiko
ausgesetzt ist und der Wert ihrer Anlage sowie samtliche Ertrage
daraus sowohl sinken als auch steigen kdnnen.
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Anlageverwaltungsgesellschaft: M&G Investment Management Limited

Erster Bewertungszeitpunkt: 8. Dezember 2006

Bewertungszeitpunkt: 12.00 Uhr GMT

Erstausgabezeitraum: 08.00 Uhr Vormittags - 12.00 Uhr mittags am 8.
Dezember 2006

H*

Auf www.mandg.com/classesinissue finden Sie genauere
Informationen dariliber, welche Anteilsklassen gegenwartig zur
Zeichnung aufliegen.

Néahere Angaben hierzu finden Sie in Absatz 16.2.
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11

12

13

Die Anlagepolitik des ACD kann bedeuten, dass zu Zeiten,
in denen es als angemessen gilt, das Vermdgen der
Gesellschaft nicht voll angelegt wird und dass
angemessene Liquiditatsniveaus eingehalten werden.

Behandlung von Verpflichtungen

Da das COLL Sourcebook gestattet, Transaktionen nur
einzugehen oder Anlagen zu thesaurieren (zum Beispiel
Anlagen in Optionsscheinen und nicht oder teilweise bezahlten
Wertpapieren und die allgemeine Vollmacht
entgegenzunehmen oder zu zeichnen), wenn mdgliche
Verpflichtungen, die aus den Anlagetransaktionen oder aus
dem Thesaurieren entstehen, nicht zu etwaigen Verletzungen
etwaiger Beschrankungen des COLL 5 fuhren, muss davon
ausgegangen werden, dass die maximal mogliche Haftbarkeit
der Gesellschaft unter etwaigen anderen dieser
Bestimmungen ebenfalls bedacht wurde.

Wenn eine Regel des COLL Sourcebook das Eingehen einer
Anlagetransaktion nur zulasst oder eine Anlage nur thesauriert
werden darf, wenn diese Anlagetransaktion oder die
Thesaurierung oder andere ahnliche Transaktionen abgedeckt
sind:

1.1.1 muss beim Anwenden dieser Bestimmungen davon
ausgegangen werden, dass die Gesellschaft
gleichzeitig etwaige andere

Abdeckungsverpflichtungen erfillen muss, und

1.1.2 Deckungselemente nicht o&fter als ein Mal
verwendet werden dirfen.

OGAW-Fonds: zuléssige Arten von Sondervermdgen

Das Sondervermdgen der Gesellschaft muss, sofern COLL 5
nicht etwas anderes vorsieht, ausschlieBlich aus einzelnen
oder allen der folgenden Anlageformen bestehen:

1.2.1 Ubertragbare Wertpapiere;

122 zuldssige Geldmarktinstrumente;
1.2.3 Anlagen in Organismen fur die gemeinsame Anlage
1.2.4 Derivate und Terminkontrakte;

1.25 Einlagen und

1.2.6 bewegliches und unbewegliches Vermdogen, das fiir
die direkte Auslibung des Geschéftsbetriebs der
Gesellschaft notwendig ist.

Hierbei gelten die Vorschriften von COLL 5.2.
Ubertragbare Wertpapiere

1.31 Bei einem Ubertragbaren Wertpapier handelt es
sich um eine Anlage, die unter Paragraph 76
(Anteile usw.), Paragraph 77 (Instrumente, die
Verschuldungen schaffen oder anerkennen),
Paragraph 78 (staatliche und offentliche
Wertpapiere), Paragraph 79 (Instrumente, die
Anlagen ermdglichen)  und Paragraph 80
(Zertifikate, die bestimmte Wertpapiere vertreten)
der Regulated Activities Order fallt.

1.3.2 Bei der Anlage handelt es sich nicht um ein
Ubertragbares Wertpapier, wenn das Eigentum
daran nicht Ubertragen werden oder nur mit
Zustimmung Dritter Gbertragen werden kann.

1.3.3 Beim Anwenden von Absatz 1.3.2 auf eine Anlage,
die von einem Unternehmen ausgegeben wurde
und bei der es sich um eine Anlage handelt, die den
Paragraphen 76 (Anteile usw.) oder 77
(Instrumente, die Verschuldungen schaffen oder
anerkennen) der Regulated Activities Order

unterliegen, darf das Zustimmungserfordernis
seitens des Unternehmens oder etwaiger
Gesellschafter oder Eigentimer von
Schuldverschreibungen ignoriert werden.

134 Bei einer Anlage handelt es sich nicht um ein
Ubertragbares Wertpapier, es sei denn, die
Verpflichtung des Eigentumers sich an den
Schulden des Emittenten zu beteiligen, beschrankt
sich derzeit auf den jeweiligen Betrag, den der
EigentUimer fur seine Anlage noch nicht eingezahit
hat.

Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren

Die Gesellschaft darf nur in dem Umfang in Ubertragbare
Wertpapiere investieren, in dem diese Ubertragbaren
Wertpapiere folgende Bedingungen erfillen:

211 Der mdogliche Verlust, den die Gesellschaft in
Bezug auf das Engagement in dem Ubertragbaren
Wertpapier erleiden kann, ist auf die Summe
begrenzt, die fur diese Engagement gezahlt wurde.

212 Die Liquiditat der Gesellschaft hindert den ACD
nicht daran, seiner Pflicht zu der von qualifizierten
Anteilseignern  geforderten  Riicknahme  von
Anteilen nachzukommen (siehe COLL 6.2. 16R(3)).

2.13 Es ist wie folgt eine zuverlassige Bewertung
maoglich:
2.1.3.1 Wenn das Ubertragbare Wertpapier an

einem geeigneten Markt zugelassen ist
oder an einem solchen gehandelt wird,
gibt es genaue, zuverlassige und
regulare Preise, bei denen es sich
entweder um Marktpreise handelt oder
um Preise, die durch vom jeweiligen
Emittenten unabhangige
Bewertungssysteme zur  Verfligung
stehen.

2.1.3.2  Wenn das Ubertragbare Wertpapier nicht
an einem geeigneten Markt zugelassen
ist oder an einem solchen gehandelt
wird, gibt es eine regelmaRig
vorgenommene Bewertung, die auf
Informationen des Emittenten des
Ubertragbaren Wertpapiers oder auf
kompetentem Investmentresearch
basiert.

214 Es stehen wie folgt zweckdienliche Informationen
zur Verfugung:

2.14.1 Wenn das Ubertragbare Wertpapier an
einem geeigneten Markt zugelassen ist
oder an einem solchen gehandelt wird,
stehen dem  Markt regelméaRig
zuverlassige und umfassende
Informationen Uber das uUbertragbare
Wertpapier oder ggf. Uber dessen
Portfolio zur Verfiigung.

2.1.4.2  Wenn das Ubertragbare Wertpapier nicht
an einem geeigneten Markt zugelassen
ist oder an einem solchen gehandelt
wird, stehen dem ACD regelmaRig
genaue Informationen  Uber das
Ubertragbare Wertpapier oder ggf. uber
dessen Portfolio zur Verfigung.

2.15 Das Ubertragbare Wertpapier ist handelbar.
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2.2

2.3

3.1

4.1

4.2

2.16 Die Risiken des ubertragbaren Wertpapiers werden
vom Risikomanagement-Verfahren des ACD
angemessen erfasst.

Sofern der ACD keine Informationen hat, die zu einer
gegenteiligen  Entscheidung fihren wirden, wird bei
Ubertragbaren Wertpapieren, die an einem geeigneten Markt
zugelassen sind oder an einem solchen Markt gehandelt
werden, Folgendes angenommen:

221 Sie beeintrachtigen den ACD nicht bei der Erfullung
seiner Pflicht, auf Anfrage von qualifizierten
Anteilseignern hin Anteile zuriickzunehmen und

222 sie sind handelbar.

Hochstens 5 % vom Wert der Gesellschaft darf aus
Optionsscheinen bestehen.

Ubertragbare Wertpapiere von
geschlossenen Fonds

Ein Anteil an einem geschlossenen Fonds gilt dann als
Ubertragbares ~ Wertpapier ~ fur  den Zweck der
Gesellschaftsanlage, wenn er neben den in Abschnitt 2 fir
Ubertragbare Wertpapiere definierten  Kriterien folgende
Bedingungen erfullt:

3.11 Wenn der geschlossenen Fonds als
Investmentgesellschaft oder Investmentfonds (Unit
Trust) gegriindet wurde,

3.1.11 muss er den auf Gesellschaften
anzuwendenden  Mechanismen  der
Corporate Governance unterliegen, und

3.1.1.2 wenn eine andere Person in seinem
Namen Aufgaben des
Assetmanagements  ausfiihrt, muss
diese Person den nationalen
Vorschriften des  Anlegerschutzes

unterliegen; oder:

3.1.2 Wenn der geschlossene Fonds nach Vertragsrecht
gegriindet wurde,

3.1.2.1 muss er denselben Mechanismen der
Corporate Governance unterliegen, die
auch auf Gesellschaften angewandt

werden, und

3.1.2.2 muss er von einer Person verwaltet
werden, die den nationalen Vorschriften

des Anlegerschutzes unterliegt.

Mit anderen Assets verbundene Ubertragbare
Wertpapiere

Die Gesellschaft darf in anderen Anlagen investieren, die zum
Zwecke der Gesellschaftsanlage als Ubertragbare Wertpapiere
angesehen werden, sofern diese andere Anlage:

41.1 die im vorstehenden Abschnitt 2 definierten
Bedingungen flr ubertragbare Wertpapiere erfullt
und

4.1.2 durch die Wertentwicklung anderer Assets, die sich
von den fir die Gesellschaftsanlage zuléssigen
Assets unterscheiden kénnen, gestiutzt wird oder
mit dieser verbunden ist.

Enthalt eine Anlage gemafl Abschnitt 4.1 eine eingebettete
Derivatkomponente (siehe COLL 5.2.19R(3A)), finden auf diese
Komponente die in diesem Abschnitt aufgefiihrten
Anforderungen in Bezug auf Derivate und Terminkontrakte
Anwendung.

52

5.3

5.4

55

6.1

Zulassige Geldmarktinstrumente

Ein zulassiges Geldmarktinstrument ist ein
Geldmarktinstrument, das fur gewdhnlich an einem Geldmarkt
gehandelt wird, das liquide ist und dessen Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

Von einem Geldmarktinstrument wird dann angenommen, dass
es fur gewdhnlich an einem Geldmarkt gehandelt wird, wenn es:

5.2.1 bei der Emission eine Laufzeit von bis zu 397
Tagen hat;
5.2.2 eine Restlaufzeit von bis zu 397 Tagen hat;

5.2.3 mindestens alle 397 Tage regelmafigen
Renditeangleichungen entsprechend den
Geldmarktbedingungen unterliegt oder

5.2.4 ein Risikoprofil - einschlieBlich Kredit- und
Zinsrisiko - wie ein Instrument aufweist, das eine
Laufzeit gemanr Abschnitt 5.2.1 oder 5.2.2 hat oder
Renditeangleichungen gemall Abschnitt 5.2.3
unterliegt.

Ein Geldmarktinstrument gilt dann als liquide, wenn es unter
Berticksichtigung der Pflicht des ACD, Anteile von qualifizierten
Anteilseignern auf Anfrage zurtickzunehmen (siehe COLL 6.2.
16R(3)), zu begrenzten Kosten innerhalb eines angemessen
kurzen Zeitrahmens verkauft werden kann.

Der Wert eines Geldmarktinstrumentes kann dann jederzeit
genau bestimmt werden, wenn genaue und zuverlassige
Bewertungssysteme zur Verfliigung stehen, die folgende
Bedingungen erfillen:

5.4.1 Sie ermoglichen dem ACD, einen
Nettovermdgenswert gemall dem Wert zu
berechnen, zu dem ein im Portfolio gehaltenes
Instrument zwischen vertragswilligen, voneinander
unabhéngigen Parteien getauscht werden kdnnte,
und

5.4.2 sie stltzen sich entweder auf Marktdaten oder
Bewertungsmodelle einschlieBlich Systemen, die
auf den fortgefuhrten  Anschaffungskosten
(Amortised Cost) basieren.

Sofern der ACD keine Informationen hat, die zu einer
gegenteiligen  Beurteilung fihren  wirden, wird bei
Ubertragbaren Wertpapieren, die fur gewdhnlich an einem
geeigneten Markt zugelassen sind oder an einem solchen Markt
gehandelt werden, angenommen, dass sie liquide sind und ihr
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die im Allgemeinen
an einem geeigneten Markt zugelassen sind
oder gehandelt werden

Ubertragbare Wertpapiere und zuléssige
Geldmarktinstrumente, die in der Gesellschaft gehalten werden,
mussen:

6.1.1 (gemé&nR Beschreibung in den Absétzen 7.3 oder
7.4) an einem geeigneten Markt zugelassen sein
oder gehandelt werden oder

6.1.2 an einem geeigneten Markt, wie in Absatz 7.3.2
beschrieben, gehandelt werden.

6.1.3 wenn es sich um ein zulassiges
Geldmarktinstrument handelt, das nicht an einem
geeigneten Markt zugelassen ist oder gehandelt
wird, Absatz 8.1 entsprechen oder
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6.2

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

6.1.4 erst kirzlich ausgegebene Uibertragbare
Wertpapiere sein, vorausgesetzt sie
6.1.4.1 unterliegen Emissionsbedingungen, die
eine Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung an einem geeigneten Markt
beantragt wird und
6.1.4.2 dass eine solche Zulassung innerhalb

eines Jahres ab Ausgabedatum erlangt
wird.

Die Gesellschaft darf jedoch nicht mehr 10 % ihres
Sondervermdgens in anderen als den in Absatz 6.1
beschriebenen lbertragbaren Wertpapieren und zuldssigen
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Regelung zu den geeigneten Méarkten: Ziel

Um Anleger zu schiitzen, sollten die Mérkte, auf denen die
Anlagen der Gesellschaft gehandelt werden, zum Kaufzeitpunkt
der Anlage, bis diese wieder verkauft wird von angemessener
Gute (,geeignet”) sein.

Ist ein Markt nicht mehr langer geeignet, verlieren die Anlagen
auf diesem Markt ihre Einordnung als genehmigte Wertpapiere.
Die 10% Beschrankung auf Anlagen in nicht genehmigten
Wertpapieren findet hier Anwendung und das Uberschreiten
dieser Beschrankung, da ein Markt nicht langer geeignet ist, wird
allgemein als unbeabsichtigte Verletzung betrachtet.

Ein Markt gilt im Sinne der Regelungen als geeignet, wenn er:
7.31 geregelt ist oder

7.32 es sich um einen Markt in einem EWR-Staat
handelt, der geregelt ist, regelmaRig tatig ist und der
fiir die Offentlichkeit zuganglich ist, oder

7.3.3 wenn es ein Markt gemanR Abschnitt 7.4 ist.

Ein Markt, der nicht unter Absatz 7.3 fallt, gilt dann als im Sinne
von COLL 5 geeignet ist, wenn

7.4.1 der ACD nach Ricksprache mit der und Mitteilung
an die Depotbank bestimmt, dass der Markt fir
Anlagen in oder den Handel mit dem
Anlagevermdgen geeignet ist;

7.4.2 der Markt Bestandteil der Aufstellung im Prospekt
ist und

7.4.3 die Depotbank angemessene Sorgfalt hat walten
lassen, um festzustellen, dass:

angemessene Hinterlegungsvorkehrungen fur die
Anlage zur Verfugung stehen, die auf diesem Markt
gehandelt wird, und

der ACD bei der Entscheidung, ob ein Markt
geeignet ist, alle angemessenen  Schritte
unternommen hat.

In Absatz 7.4.1 darf ein Markt nicht als geeignet gelten, es sei
denn, er ist geregelt, regelmafig tétig, als Markt oder Borse oder
als eine sich selbst regulierende Organisation durch eine
auslandische Regulierungsbehérde anerkannt, der Offentlichkeit
zugéanglich, angemessen liquide und verfligt tiber angemessene
Vorkehrungen fur die ungehinderte Ubertragung von Ertréagen
und Kapital im oder fir Auftrag von Anlegern.

Die geeigneten Markt, an denen die Gesellschaft anlegen darf,
sind in Anhang 3 aufgefuhrt.

8.1

8.2

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
einer Regulierung unterliegen

Neben Instrumenten, die an einem geeigneten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden, kann die Gesellschaft
auch in einem zulassigen Geldmarktinstrument anlegen, sofern
dies folgende Bedingungen erfullt:

8.1.1 die Ausgabe oder der Emittent unterliegt einer
Regulierung zum Zwecke des Anlegerschutzes und
der Einlagensicherung und

8.1.2 das Instrument wird gemafl nachstehendem
Abschnitt 9 ausgegeben oder garantiert.

Die Ausgabe oder der Emittent eines Geldmarktinstrumentes,
das auf einem anderen als einem geeigneten Markt gehandelt
wird, wird dann als zum Zwecke des Anlegerschutzes und der
Einlagensicherung reguliert angesehen, wenn

8.2.1 es sich bei dem Instrument um ein zulassiges
Geldmarktinstrument handelt;

8.2.2 fur das Instrument gem&R nachstehendem
Abschnitt 10 zweckdienliche Informationen zur
Verfligung stehen (einschlieBlich Informationen, die
eine angemessene Bewertung der mit einer Anlage
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen) und

8.2.3 das Instrument frei Uibertragbar ist.

Emittenten und Garantiegeber von
Geldmarktinstrumenten

Die Gesellschaft kann in einem zuléssigen Geldmarktinstrument
anlegen, wenn:

9.1.1 es von einer der nachfolgend aufgefiihrten
Institutionen ausgegeben oder garantiert wird:

9.1.1.1 einer zentralen Behorde eines EWR-
Staates oder, sofern es sich bei dem
EWR-Staat um einen Bundesstaat
handelt, von einem der Mitglieder des

Bundes;

9.1.1.2 einer regionalen oder kommunalen
Behorde eines EWR-Staates;

9.1.1.3 der Europaischen Zentralbank oder
einer Zentralbank des EWR-Staates;

9.1.1.4 der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank;

9.1.1.5 einem Nicht-EWR-Staat oder, sofern es
sich um einen Bundesstaat handelt, von

einem der Mitglieder des Bundes;

9.1.1.6 einer internationalen  Korperschaft
offentlichen Rechts, der mindestens ein
EWR-Staat als Mitglied angehort, oder

9.1.2 wenn es von einer Korperschaft
ausgegeben wird, deren Wertpapiere an
einem geeigneten Markt gehandelt
werden, oder

9.1.3 wenn es von einer Einrichtung ausgegeben oder
garantiert wird, die:

9.1.3.1 einer ordentlichen Aufsicht geméaR den
im  Gemeinschaftsrecht  definierten

Kriterien unterliegt oder

9.1.3.2 aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegt, die nach Auffassung der FCA

mindestens so streng sind wie die
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9.2

10

10.1

10.2

10.3

gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften,
und wenn es diese Vorschriften einhalt.

Eine Einrichtung entspricht dann den Anforderungen von Absatz
9.1.3.2, wenn sie aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt und
diese einhélt und gleichzeitig mindestens eines der folgenden
Kriterien erfillt:

9.2.1 sie befindet sich innerhalb des Européaischen
Wirtschaftsraums;

9.2.2 sie befindet sich in einem zur G-10 gehdrenden
Land der OECD;

9.2.3 sie ist zumindest mit Investment Grade bewertet;

9.24 es kann anhand einer tiefgreifenden Analyse des
Emittenten nachgewiesen werden, dass die auf
diesen Emittenten anzuwendenden

aufsichtsrechtlichen Vorschriften mindestens so
streng sind wie die gemeinschaftsrechtlichen
Vorschriften.

Zweckdienliche Informationen tber
Geldmarktinstrumente

Handelt es sich um ein gemall Absatz 9.1.2 zulassiges
Geldmarktinstrument oder um ein Geldmarktinstrument, das von
einer Korperschaft gemaf nachstehendem Absatz 11 oder einer
Behorde gemaR Absatz 9.1.1.2 oder einer internationalen
Korperschaft des offentlichen Rechts gemaR Absatz 9.1.1.6
ausgegeben wurde, jedoch nicht durch eine zentrale Behdrde
gemal Absatz 9.1.1.1 garantiert ist, mussen folgende
Informationen verfuigbar sein:

10.1.1 Informationen Uber die Ausgabe oder das
Ausgabeprogramm sowie die Rechts- und
Finanzlage des Emittenten vor der Ausgabe des
Instruments — geprift durch angemessen
qualifizierte Dritte, denen gegenlber der Emittent

nicht weisungsbefugt ist;

10.1.2 Aktualisierung dieser Informationen in einem
regelmafigen Turnus sowie jedes Mal bei Auftreten

eines bedeutsamen Ereignisses und

10.1.3 verfligbare und zuverlassige Statistiken Uber die

Ausgabe oder das Ausgabeprogramm

Handelt es sich um ein zuléssiges Geldmarktinstrument, das von
einer Einrichtung gemé&l? Absatz 9.1.3 ausgegeben wurde,
mussen folgende Informationen verfigbar sein:

10.2.1 Informationen Uber die Ausgabe oder das
Ausgabeprogramm  oder die Rechts- und
Finanzlage des Emittenten vor der Ausgabe des

Instruments;

10.2.2 Aktualisierung dieser Informationen in einem
regelmafiigen Turnus sowie jedes Mal bei Auftreten

eines bedeutsamen Ereignisses und

10.2.3 verfligbare und zuverlassige Statistiken Uber die
Ausgabe oder das Ausgabeprogramm oder
sonstige Daten, die eine geeignete Bewertung der
mit einer Anlage in diesen Instrumenten

verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Wenn es sich bei dem Instrument um ein zuldssiges
Geldmarktinstrument

10.3.1 gemal Absatz 9.1.1.1, 9.1.1.4 oder 9.1.1.5 handelt
oder
10.3.2 um ein zulassiges Geldinstrument, das gemafR

Absatz 9.1.1.2 von einer Behorde oder gemanl
Absatz 9.1.1.6 von einer internationalen

11
1.1

11.9

11.10

Korperschaft des offentlichen Rechts ausgegeben
wurde und von einer zentralen Behdérde geman
Absatz 9.1.1.1 garantiert wird,

missen Informationen tber die Ausgabe oder das
Ausgabeprogramm oder die Rechts- und
Finanzlage des Emittenten vor der Ausgabe des
Instruments verfiigbar sein.

Risikostreuung: Allgemein

Dieser Abschnitt 11 zur Risikostreuung trifft nicht auf staatliche
und o6ffentliche Wertpapiere zu.

Im Sinne dieser Anforderung werden Gesellschaften, die sich
zum Zwecke konsolidierter Abschliisse gemafd Definition in
Ubereinstimmung mit Richtlinie 83/349/EWG in derselben
Gruppe befinden oder sich in Ubereinstimmung mit den
internationalen Rechnungslegungsstandards in der gleichen
Gruppe befinden, als eine einzelne Kdrperschaft betrachtet.

Nicht mehr als 20 % vom Wert des Sondervermdgens darf aus
Einlagen bei einer einzelnen Kdrperschaft bestehen.

Hochstens 5 % vom Wert des Sondervermdgens darf aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
bestehen, welche eine einzelne Kdrperschaft ausgegeben hat.

Die Grenze von 5 % in Absatz 11.4 erhéht sich auf 10 % fir bis
zu 40 % vom Wert des Sondervermdgens. Bei der Anwendung
der 40%-Grenze brauchen gedeckte Schuldverschreibungen
nicht beriicksichtigt zu werden. Die in Absatz 11.4 genannte
Grenze von 5 % wird in Bezug auf gedeckte
Schuldverschreibungen auf 25 % vom Wert des
Sondervermdégens erhoht, sofern die Gesellschaft mehr als 5 %
in gedeckten Schuldverschreibungen eines einzelnen
Emittenten anlegt. Gedeckte Schuldverschreibungen dirfen
insgesamt maximal 80 % vom Wert des Sondervermdgens
ausmachen.

Beim Anwenden der Absatze 11.4 und 11.5 werden Zertifikate,
die bestimmte Wertpapiere verkorpern, als Aquivalent der
zugrunde liegenden Wertpapiere betrachtet.

Das Risiko gegeniiber einem etwaigen Kontrahenten innerhalb
von Freiverkehrs-Derivat-Transaktionen darf 5 % vom Wert des
Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Diese Grenze erhoht sich
auf 10 %, wenn es sich bei dem Kontrahenten um eine
genehmigte Bank handelt.

Hochstens 20 % vom Vermdgen der Gesellschaft darf aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
bestehen, welche dieselbe Gruppe (wie in Absatz 11.2
dargestellt) ausgegeben hat.

Hochstens 10 % vom Vermdgen der Gesellschaft darf aus
Anteilen eines einzelnen Organismus fir die gemeinsame
Anlage bestehen.

Beim Anwenden der Grenzen aus den Absatzen 11.3 bis 11.7
durfen hochstens 20 % vom Wert des Sondervermdgens aus
einer Zusammenstellung von zwei oder mehreren der folgenden
Instrumente bestehen:

11.10.1 Ubertragbare Wertpapiere (einschlieRlich gedeckte
Schuldverschreibungen) oder zulassige
Geldmarktinstrumente, die von einer einzelnen
Korperschaften ausgegeben wurden, oder

11.10.2  Einlagen bei; oder

11.10.3 Engagements aus Freiverkehrsderivat-

Transaktionen mit;

einer einzigen Korperschatft.
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11.11

11.12

11.13

11.14

12

12.1

12.2

12.3

34

Um die Grenzen in den Abséatzen 11.7 und 11.10 zu ermitteln,
darf das Engagement in Freiverkehrsderivaten in dem Umfang
reduziert werden, in dem diese Sicherheit fur diese gehalten
wird, wenn die Sicherheit samtliche der in Absatz 11.12
benannten Bedingungen erfllt.

Die unter 11.11 dargestellten Bedingungen verlangen von der
Sicherheit, dass diese:

11.12.1 taglich nach dem Marktwertprinzip neu bewertet
wird und den Wert des risikobehafteten Betrags

Ubersteigt;

11.12.2 vernachléssigbaren Risiken (z. B. erstklassige
staatliche Anleihen oder Barmittel) ausgesetzt ist

und liquide ist;

11.12.3  von einer Drittdepotbank gehalten wird, die nicht mit
dem Dienstleister verbunden ist, oder rechtlich
gegen Verzugsfolgen verbundener Parteien

abgesichert ist; und

11.12.4 von der Gesellschaft
umgesetzt werden kénnen.

jederzeit  vollstéandig

Um die Grenzen der Absatze 11.7 und 11.10 zu berechnen,
dirfen  Derivatpositionen mit demselben  Kontrahenten
ausgeglichen werden, vorausgesetzt die Ausgleichsverfahren:

11.13.1 erfillen die Bedingungen aus Abschnitt 3
(vertraglicher Ausgleich (Vertrage zur Neuauflage
und anderen Ausgleichsvereinbarungen)) des
Anhang Il der Richtlinie 2000/12/EG und

11.13.2  basieren auf rechtlich bindenden Vertréagen.

Beim  Anwenden dieser Regel gelten samtliche
Derivattransaktionen als frei von Kontrahentenrisiken, wenn sie
an einer Borse ausgefiihrt werden, deren Clearinghaus
samtliche der folgenden Bedingungen erfillt:

11.14.1 Es ist durch eine angemessene Leistungsgarantie

besichert und

11.14.2 es ist durch eine tagliche Bewertung der
Derivatpositionen nach dem Marktwertprinzip
charakterisiert und die Margenermittlung erfolgt
mindestens taglich.

Risikostreuung: Staatliche und 6ffentliche
Wertpapiere

Die vorstehenden Beschrankungen treffen nicht auf staatliche
und offentliche Wertpapiere (,solche Wertpapiere) zu. Die
Beschrankungen fiir solche Wertpapiere sind nachstehend
aufgefthrt.

Werden héchstens 35 % vom Wert des Sondervermdgens in
solchen Wertpapieren angelegt, die eine einzelne Korperschaft
ausgegeben hat, besteht keine Grenze fir den Betrag, der in
Wertpapieren oder einer einzelnen Ausgabe angelegt werden
darf.

Vorbehaltlich der Anlageziele und —politik kann die Gesellschaft
zu mehr als 35 % des Sondervermdgens in solche Wertpapiere
investieren, sofern folgende Bedingungen erfllt sind:

12.3.1 der ACD hat sich, bevor eine solche Anlage erfolgt,
mit der Depotbank beraten und im Ergebnis
erachtet er den Emittenten solcher Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen der

Gesellschaft als angemessen.

12.3.2 héchstens 30 % vom Wert des Sondervermdgens
aus solchen Wertpapieren einer einzelnen Anlage

bestehen;

12.4

125

12.6

13

131

12.3.3 das Sondervermdgen solche Wertpapiere, die
dieser oder ein anderer Emittent ausgegeben hat,
aus mindestens sechs verschiedenen Ausgaben

enthalt.

In Bezug auf solche Wertpapiere:

12.4.1 beinhalten Ausgabe, Ausgegebene und Emittent
eine Garantie, das Garantierte und den
Garantiegeber sowie

12.4.2 weicht eine Ausgabe von einer anderen ab, wenn

ein Unterschied im Rickzahlungsdatum, dem
Zinssatz, dem Garantiegeber oder anderen
wesentlichen Bedingungen der Ausgabe besteht.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 11.1 und
vorbehaltlich der Abséatze 12.2 und 12.3 sind bei der Anwendung
der 20%-Grenze gemal Absatz 11.11 in Bezug auf ein und
dieselbe  Korperschaft die von dieser Korperschaft
ausgegebenen staatlichen und o6ffentlichen Wertpapiere zu
berucksichtigen.

In Bezug auf vorstehenden Absatz 12.3 diirfen tber 35 % des
Fondsvermégens in staatlichen und anderen o6ffentlichen
Wertpapieren angelegt sein, die die folgende Emittenten
begeben:

12.6.1 die Regierung des Vereinigten Konigreichs oder ein
Mitgliedsstaat abgesehen vom  Vereinigten
Koénigreich;

12.6.2 die Regierungen von Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, der Schweiz, den Vereinigten
Staaten;

12.6.3 die Afrikanische Entwicklungsbank, die Asiatische

Entwicklungsbank, die Eurofima, die Européische
Wirtschaftsgemeinschaft, die Européaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, die Européische
Investitionsbank, die Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, die International
Financial Corporation.

Anlagen in Organismen fur die gemeinsame
Anlage

Die Gesellschaft kann in Anteile eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen investieren, sofern der zweite
Organismus folgende Bedingungen erfiillt:

13.1.1 Es handelt sich um einen Fonds, der die
erforderlichen Bedingungen erfillt, um die Rechte
wahrzunehmen, welche die OGAW-Richtlinie

Ubertragt, oder

13.1.2 er ist nach den Bestimmungen von Abschnitt 272
des Act (in bestimmten Landern und Gebieten
genehmigte Fonds) anerkannt und durch die
Aufsichtsbehorden von Guernsey, Jersey oder der
Isle of Man genehmigt (sofern die Anforderungen
von Artikel 50(1)(e) der OGAW-Richtlinien erfillt

sind) oder

13.1.3 er ist als Nicht-OGAW-Fonds fur Privatanleger
genehmigt (vorausgesetzt die Anforderungen von
Paragraph 50(1)(e) der OGAW-Richtlinie werden

erfullt) oder

13.1.4 er ist in einem anderen EWR-Staat genehmigt
(vorausgesetzt die Anforderungen von Paragraph

50(1)(e) der OGAW-Richtlinie werden erfillt);

er ist durch die zustandige Behorde eines OECD-
Mitgliedslandes (aul3er einem anderen EWR-
Mitgliedsstaat) genehmigt, das:

13.1.5
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.1.5.1 die multilaterale Vereinbarung
(Multilateral Memorandum of
Understanding) der I0SCO
unterzeichnet hat und

13.1.5.2 den Investmentmanager des
Organismus sowie dessen Vorschriften
und Depot-
/Verwahrungsvereinbarungen  gebilligt
hat;

13.1.6 es handelt sich um einen Fonds, der, so zutreffend,
mit nachstehendem Absatz 13.4 Ubereinstimmt,
und

13.1.7 es handelt sich um einen Fonds, dessen

Bedingungen untersagen, dass Uber 10 % vom
Wert des Sondervermdgens aus Anteilen an
Organismen fir die gemeinsame Anlage bestehen.

Hochstens 10 % des Sondervermdgens der Gesellschaft darf
aus Anteilen an Organismen fir die gemeinsame Anlage
bestehen.

In Ubereinstimmung mit COLL 5.2.15R darf die Gesellschaft
Organismen fiir die gemeinsame Anlage beinhalten, die der
ACD oder ein verbundenes Unternehmen des ACD (oder, wenn
es sich um einen offenen Investment-Fonds handelt, diesen als
genehmigtes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft hat)
verwaltet oder leitet.

Die Gesellschaft darf nicht in Anteilen anderer Organismen fir
die gemeinsame Anlage (der zweite Fonds) anlegen oder diese
verauRRern, die der ACD oder ein verbundenes Unternehmen
des ACD verwaltet oder fiihrt (oder im Fall von offenen
Investment-Fonds, diesen als Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft hat), es sei denn:

13.4.1 keine Gebihren fallen auf die Anlage in oder die
Verauflerung von Anteilen an zweiten Fonds an

oder

13.4.2 der ACD unterliegt der Pflicht, der Gesellschaft zum
Geschéftsschluss am vierten Geschaftstag nach
der Vereinbarung zum Kauf oder Verkauf den in den
Absétzen 13.4.3 and 13.4.4 dargestellten Betrags

zu zahlen.

13.4.3 bei Anlage, entweder:

samtlicher Betrage, deren Gegenleistung die
Gesellschaft fur Anteile am zweiten Fonds gezahlt
hat, den Preis ubersteigt, der zugunsten des
zweiten Fonds gezahlt worden ware, wenn er die
Anteile neu ausgegeben oder verkauft hatte.

wenn ein solcher Preis vom ACD nicht ermittelt
werden kann, der maximale Betrag etwaiger
Gebihren, die der Verkaufer von Anteilen an dem
zweiten Fonds erheben darf;

13.4.4 bei Verkauf der Betrag etwaiger Gebiihren, die fir
Rechnung des ACD oder des Betreibers des
zweiten Fonds oder eines mit diesen verbundenen
Unternehmens in Bezug auf die VerauRerung

erhoben wurde und
In den vorstehenden Absétzen 13.4.1 bis 13.4.4:

13.5.1 Etwaige Aufschlage auf oder Abzuge von den
gezahlten Gegenleistungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Anteilen am zweiten Fonds, die
zugunsten des zweiten Fonds angewandt werden,
und einer Verwasserungsabgabe oder SDRT-

Provision entsprechen oder ihnen gleich kommen,

14

141

15
15.1

15.2

15.3

15.4

155

15.6

sind als Teil des Anteilspreises und nicht als Teil
einer Gebuhr zu behandeln.

Anlage in nicht oder teilweise bezahlten
Wertpapieren

Ein Ubertragbares Wertpapier oder zulassiges
Geldmarktinstrument, fir das eine Summe noch nicht beglichen
wurde, fallt nur dann unter eine Anlagevollmacht, wenn
angemessen vorhersehbar ist, dass der Betrag bestehender
und mdoglicher  Zahlungsaufforderungen  fir  etwaige
ausstehende Summen von der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Falligkeit gezahlt werden kann, ohne die Regeln in COLL 5 zu
verletzen.

Derivate — Allgemeines

Die Gesellschaft kann Derivate gemafR dem COLL Sourcebook
sowohl zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
(einschlie3lich Absicherung), als auch zu Investmentzwecken
einsetzen.

Nach dem COLL Sourcebook sind Derivate fir die Gesellschaft
zu Anlagezwecken zuléssig und Derivattransaktionen kdnnen
zu Absicherungszwecken und/oder fir das Einhalten der
Anlageziele eingesetzt werden.

Eine Transaktion mit Derivaten oder ein Terminkontrakt dirfen
fur die Gesellschaft nicht ausgefuihrt werden, es sei denn, die
Transaktion ist von der Art, die in nachstehendem Abschnitt 16
aufgefihrt wird (zuldssige Transaktionen (Derivate und
Terminkontrakte)); und die Transaktion ist wie von Abschnitt 27
gefordert  besichert (Absicherung von Derivat- und
Terminkontrakttransaktionen).

Legt die Gesellschaft in Derivaten an, darf das Engagement in
den zugrunde liegenden Vermdgenswerten die Grenzen nicht
Uberschreiten, die das COLL in Bezug auf die Risikostreuung
festlegt (COLL 5.2.13 Risikostreuung — allgemein und COLL
5.2.14 R Risikostreuung - staatliche und 6ffentliche
Wertpapiere) mit Ausnahme von Index-basierten Derivaten, auf
die nachstehende Regeln Anwendung finden.

Enthélt ein Ubertragbares Wertpapier oder zulassiges
Geldmarktinstrument ein eingebettetes Derivat ein, ist dieses
zum Zwecke der Erflllung dieses Abschnitts zu beruicksichtigen.

Ein Uibertragbares Wertpapier oder zulassiges
Geldmarktinstrument enthalt dann ein eingebettetes Derivat ein,
wenn es eine Komponente umfasst, die folgende Kriterien erfullt:

15.6.1 kraft dieser Komponente kann der gesamte oder
teilweise Cashflow, der andernfalls von dem als
Basiswert dienenden Wertpapier oder zulédssigen
Geldmarktinstrument beansprucht wirde, gemaf
einem bestimmten Zinssatz, Preis flr das
Finanzinstrument, Wechselkurs, Preis- oder
Zinsindex, Kreditrating oder Kreditindex oder
sonstigen Variablen veréandert werden und ist daher
ahnlich wie bei einem freistehenden Derivat

schwankend:

15.6.2 seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken sind
nicht eng mit denen des Basisvertrages verknupft
und

15.6.3 es hat wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
und die Preisgestaltung des Ubertragbaren
Wertpapiers oder zuléssigen
Geldmarktinstruments.

15.6.4 Ein Ubertragbares Wertpapier oder zulassiges

Geldmarktinstrument hat dann kein eingebettetes
Derivat, wenn es eine Komponente umfasst, die
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15.7

16

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

unabhéngig von dem ubertragbaren Wertpapier
oder zulassigen Geldmarktinstrument vertraglich
Ubertragbar ist. Diese Komponente ist als
eigenstandiges Instrument anzusehen.

Legt die Gesellschaft in indexbasierten Derivaten an, sind die
zugrunde liegenden Bestandteile des Index zum Zwecke der
Spread-Regeln im COLL nicht zu bericksichtigen, sofern der
betreffende Index unter Abschnitt 17 (Finanzindizes fir Derivate)
fallt. Die Lockerung héngt davon ab, ob der ACD kontinuierlich
sicherstellen kann, dass das Sondervermdgen fiir angemessene
Risikostreuung sorgt.

Bitte ziehen Sie den vorangegangenen Abschnitt 43 hinzu,

um eine Beschreibung der Risikofaktoren zu erhalten, die
mit der Anlage in Derivaten verbunden sind.

Zulassige Transaktionen (Derivate und
Terminkontrakte)

Eine Derivattransaktion muss mit genehmigten Derivaten
erfolgen oder dergestalt sein, dass sie Abschnitt 20 entspricht
(Freiverkehrstransaktionen und Derivate).

Die zugrunde liegenden Werte einer Derivattransaktion miissen
aus einzelnen oder allen folgenden Werte bestehen, welche der
Fonds berucksichtigt:

16.2.1 zulassige Ubertragbare  Wertpapiere gemaf
Abschnitt 6 (Ubertragbare Wertpapiere und
zulassige Geldmarktinstrumente, die im
Allgemeinen an einem geeigneten  Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden);

16.2.2 zulassige Geldmarktinstrumente geman
vorstehendem Abschnitt 5 (Zulassige
Geldmarktinstrumente);

16.2.3 zuldssige Einlagen gemaf?  nachstehendem
Abschnitt 23 (Anlage in Einlagen);

16.2.4 geman dieser Regel zuléssige Derivate;

16.2.5 gemaR vorstehendem Abschnitt 13 (Anlagen in
Organismen fir die gemeinsame Anlage) zulassige
Organismen fur die gemeinsame Anlage);

16.2.6 Finanzindizes, die die im nachstehenden Abschnitt
17 (Finanzindizes fur Derivate) genannten Kriterien
erfullen;

16.2.7 Zinssatze;

16.2.8 Wechselkurse; und

16.2.9 Wahrungen:

Eine Transaktion mit einem genehmigten Derivat muss nach
oder gemall den Regeln eines geeigneten Derivatmarktes
erfolgen.

Eine Derivattransaktion darf nicht dazu fihren, dass die
Gesellschaft von seinen Anlagezielen abweicht, die in der
Grindungsurkunde, welche den Fonds begriindet, sowie in der
aktuellen Version des Prospekts beschrieben sind.

Eine Derivattransaktion darf nicht eingegangen werden, wenn
der beabsichtigte Effekt das Potenzial fiir nicht gedeckte
Verkdufe eines oder mehrerer Ubertragbarer Wertpapiere,
zulassiger Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen fir die
gemeinsame Anlage oder Derivate schafft, wobei ein Verkauf
dann nicht als ungedeckt anzusehen ist, wenn die in Abschnitt
19 (Absicherungserfordernis von Verkéufen) genannten
Bedingungen erfullt sind.

Etwaige Terminkontrakte sind mit einem geeigneten Institut oder
einer zulassigen Bank auszufiihren.

16.7

16.8

17
17.1

17.2

17.3

Ein Derivat umfasst ein Instrument, das folgende Kriterien erfullt

16.7.1 es ermdglicht, das Kreditrisiko des Basiswertes
unabhé&ngig von den Ubrigen mit diesem

Basiswert verbundenen Risiken zu Uibertragen;

16.7.2 es fuhrt nicht zu der Erzeugung oder Ubertragung
von anderen als den im vorstehenden Absatz 1.2
(OGAW-Fonds: zuléssige Arten von
Sondervermégen) genannten Vermodgenswerten

einschliel3lich Barvermdégen;

16.7.3 es erfilllt im Falle eines Freiverkehrsderivats die im
nachstehenden Abschnitt 20
(Freiverkehrstransaktionen mit Derivaten)

genannten Bedingungen;

16.7.4 seine  Risiken werden angemessen vom
Risikomanagement-Prozess des ACD erfasst
sowie von dessen internen Kontrollmechanismen,
wenn die Gefahr asymmetrischer Informationen
zwischen dem ACD und der Gegenpartei des
Derivatgeschaftes besteht, da die Gegenpartei
moglicherweise  Zugriff —auf  nichtoffentliche
Informationen  Uber Personen hat, deren
Vermogenswerte bei diesem Derivatgeschéft als
Basiswert dienen.

Die Gesellschaft darf keine Transaktionen mit Rohstoffderivaten
vornehmen.
Finanzindizes fir Derivate

Die in Absatz 16.2.6 genannten Finanzindizes sind solche, die
die folgenden Kriterien erfillen:

17.1.1
17.1.2

der Index ist ausreichend diversifiziert;

der Index stellt eine angemessene Benchmark fir
den Markt dar, auf den er sich bezieht, und

17.1.3 der Index wird in
veroffentlicht.

angemessener  Weise

Ein Finanzindex ist ausreichend diversifiziert, wenn er folgende
Bedingungen erfillt:

17.2.1 er ist so aufgebaut, dass Preisanderungen oder
Handelsaktivititen einer Komponente nicht die
Wertentwicklung des gesamten Index

unangemessen beeinflussen

17.2.2 wenn er aus Vermodgenswerten gebildet ist, in
denen die Gesellschaft anlegen darf, ist sein
Aufbau zumindest so diversifiziert ist, dass er den
in diesem Abschnitt aufgefuhrten Anforderungen in
Bezug auf den Spread und die Konzentration erfullt

und

17.2.3 wenn er aus Vermdgenswerten gebildet ist, in
denen die Gesellschaft nicht anlegen darf, ist seine
Diversifizierung mit der Diversifizierung
vergleichbar, die unter den in diesem Abschnitt
aufgefuihrten Anforderungen in Bezug auf den

Spread und die Konzentration erreicht wird.

Unter folgenden Bedingungen stellt ein Finanzindex eine
angemessene Benchmark fur den Markt, auf den er sich bezieht,
dar:

17.3.1 er misst die Wertentwicklung einer reprasentativen
Gruppe von Basiswerten auf sachdienliche und

angemessene Weise;
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17.4

17.5

18
18.1

19
19.1

19.2

17.3.2 er wird anhand offentlich zuganglicher Kriterien
regelmaflig geprift oder neu gewichtet um
sicherzustellen, dass er kontinuierlich die Markte
widerspiegelt, auf die er sich bezieht und

17.3.3 die Basiswerte sind ausreichend liquide, sodass er

bei Bedarf nachgebildet werden kann.

Ein Finanzindex wird in angemessener Weise verdffentlicht,
wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

17.4.1 wenn der Veroffentlichungsprozess auf
vernunftigen Verfahren fir die Erfassung der Preise
und die Berechnung und anschlieBende
Verdffentlichung  des  Indexwertes  basiert
(einschlieBlich Preisgestaltungsverfahren fur solche
Komponenten, fur die kein Marktpreis verfugbar ist)

und

17.4.2 wenn umfassend und rechtzeitig grundlegende
Informationen zu Aspekten wie Indexberechnung,
Neugewichtungsmethodik, Index&nderungen oder
etwaige operative Schwierigkeiten im Hinblick auf
die Rechtzeitigkeit oder Genauigkeit der

Informationen zur Verfligung stehen.

Erflllt die Zusammensetzung der Basiswerte einer
Derivattransaktion nicht die an einen Finanzindex gestellten
Anforderungen, werden die Basiswerte dieser Transaktion als
Kombination dieser Basiswerte angesehen, sofern sie die in
Absatz 16.2 fir andere Basiswerte genannten Anforderungen
erfullen.

Transaktionen zum Vermdgenserwerb

Eine Derivat- oder Terminkontrakttransaktion, die zum
Ausliefern von Vermdgen fir Rechnung der Gesellschaft fiihrt
oder filhren kann, darf nur eingegangen werden, wenn dieses
Vermdgen fur Rechnung der Gesellschaft gehalten werden
kann, und der ACD mit angemessener Sorgfalt bestimmt hat,
dass die Vermoégenslieferung innerhalb der Transaktion nicht zur
Verletzung der Regeln im COLL Sourcebook fiihrt oder diese
eintritt.

Absicherungserfordernis von Verkaufen

Kein Vertrag von oder im Auftrag der Gesellschaft zum Verkauf
von Vermégen oder Rechten darf erfolgen, es sei denn, die
Verkaufsverpflichtung und etwaige sonstige &hnliche
Verpflichtungen kénnen umgehend von der Gesellschaft durch
Vermdégenslieferung oder Zuteilung (oder in Schottland
Zahlungsgenehmigung) von Rechten und erfilit werden und die
Gesellschaft besitzt zum Zeitpunkt des Vertrags die
vorstehenden Rechte. Dieses Erfordernis gilt nicht fir Einlagen.

Absatz 19.1 findet keine Anwendung, wenn:

19.2.1 das Risiko der zugrunde liegenden
Finanzinstrumente eines Derivats angemessen von
einem anderen Finanzinstrument verkdrpert
werden kann und das zugrunde liegende
Instrument hoch liquide ist oder

der ACD oder die Depotbank das Recht haben, das
Derivat bar zu begleichen und es innerhalb des
Sondervermdégens besichert ist, welches in eine der
folgenden Vermogenswertklassen fallt:

19.2.2

Barmittel;

Liquide Schuldinstrumente (z. B. erstklassige

Regierungsanleihen) mit angemessenen
Sicherungen (insbesondere Sicherheitsmargen)
oder

20
20.1

Andere hoch liquide Vermégenswerte, die sich auf
die Wechselbeziehung mit den zugrunde liegenden
Finanzderivatinstrumenten beziehen, vorbehaltlich
angemessener Sicherungen (z. B.
Margensicherungen, wo angemessen).

19.2.3 In den unter 19.2.2 dargestellten
Vermogenswertklassen darf ein Vermdgenswert
als liquide gelten, wenn das Instrument innerhalb
von maximal sieben Geschéftstagen zu einem
Preis in Barmittel zu konvertieren ist, der nahe bei
der entsprechenden Bewertung des
Finanzinstruments an seinem eigenen Markt liegt.

Freiverkehrstransaktionen in Derivaten

Eine Transaktion in Freiverkehrsderivaten nach Absatz 16.1
muss folgende Bedingungen erfiillen

20.1.1 sie muss in einem Future, einer Optionen oder

einem Differenzgeschaft erfolgen;

20.1.2 sie muss mit einem zulassigen Kontrahenten
erfolgen; ein Derivat-Transaktionskontrahent ist nur
zuléssig, wenn es sich bei dem Kontrahenten um
ein geeignetes Institut oder eine genehmigte Bank
bzw. eine Person handelt, deren Genehmigung
(einschlielich  etwaiger Anforderungen oder
Einschrankungen) gemaR Veroffentlichung im
FCA-Register oder deren Home-State-
Genehmigung gestattet, dass es Transaktionen als
aulRerborslicher Pensionsgeber eingeht.

20.1.3 sie muss zu genehmigten Bedingungen erfolgen;
die Derivattransaktionsbedingungen sind nur
genehmigt, wenn sich die Depotbank vor
Durchfiihrung der Transaktion vergewissert hat,
dass der Kontrahent mit der Gesellschaft
Folgendes vereinbart hat: dass zumindest taglich
und auf Anforderung der Gesellschaft zu jeder
anderen Zeit verlassliche und nachvollziehbare
Bewertungen dieser Transaktion in Bezug auf ihren
beizulegenden Zeitwert geliefert werden (Fair
Value; der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert
zwischen vertragswilligen, voneinander
unabhéngigen Parteien getauscht werden oder
einer Verbindlichkeit nachgekommen werden
kénnte), die sich nicht auf Marktangaben der
Gegenpartei stutzen, und dass auf Anforderung der
Gesellschaft weitere Transaktionen einzugehen
sind, um diese Transaktion jederzeit zu dem
anhand des zuverlassigen Marktwerts oder des
geman Absatz 20.1.4 vereinbarten
Preisermittlungsmodells festgelegten Fair Value
glattzustellen, und

20.1.4 dass eine zuverlassige Bewertung méglich ist; eine
Derivattransaktion kann nur dann zuverlassig
bewertet werden, wenn der ACD mit angemessener
Sorgfalt bestimmt, dass er wahrend der Laufzeit
des Derivats (wenn die Transaktion eingegangen
wird) in der Lage ist, die betreffende Anlage mit
angemessener Genauigkeit zu bewerten und zwar:
auf Basis eines vom ACD und der Depotbank
einvernehmlich als zuverldssig angesehenen
aktuellen Marktwertes oder, wenn dieser Wert nicht
verfligbar ist, auf der Basis des
Preisermittiungsmodells, das nach einhelliger
Ansicht des ACD und der Depotbank eine
angemessen anerkannte Methodik einsetzt; und
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211

21.2

21.3

22
221

22.2

23
231
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20.1.5 es muss eine nachvollziehbare Bewertung mdoglich
sein; eine Derivattransaktion kann nur dann
nachvollziehbar bewertet werden, wenn die
Uberpriifung der Bewertung wéhrend der gesamten
Laufzeit des Derivats (wenn die Transaktion

eingegangen wird) wie folgt vorgenommen wird:

20.1.5.1 in angemessenen Intervallen und auf
eine durch den ACD prifbaren Weise
durch einen geeigneten und von der
Derivat-Gegenpartei unabhé&ngigen
Dritten oder

20.1.5.2 durch eine Abteilung innerhalb des ACD,
die von der fur die Verwaltung des

Sondervermdégens zustandigen
Abteilung unabhéngig und fir eine
derartige Aufgabe angemessen

ausgerustet ist.

Bewertung von OTC-Derivaten
Fir die Zwecke von Absatz 20.1.2 muss der ACD:

21.1.1 Vereinbarungen treffen und Verfahren entwickeln,
umsetzen und anwenden, die eine angemessene,
transparente  und  faire  Bewertung des
Engagements eines Fonds in OTC-Derivaten

ermdglichen; und

21.1.2 gewahrleisten, dass der Fair Value von OTC-
Derivaten auf angemessene, exakte und

unabhéngige Weise festgestellt wird.

Soweit die in Absatz 21.1.1 erwahnten Vereinbarungen und
Verfahren die Ubernahme bestimmter Aufgaben durch Dritte
erfordern, muss der ACD die Vorschriften in SYSC 8.1.13 R
(zusatzliche Anforderungen an die Verwaltungsgesellschaft) und
COLL 6.6A.4 R (4) bis (6) (Sorgfaltspflichten von zugelassenen
Fondsmanagern von OGAW-Fonds) einhalten.

Die Vereinbarungen und Verfahren, auf die in dieser Regel
Bezug genommen wird, missen:

21.31 angemessen sein und im Verhéltnis zur
Beschaffenheit und Komplexitat des betreffenden
OTC-Derivats stehen; und

21.3.2 angemessen dokumentiert werden.

Risikoverwaltung

Der ACD wird ein von der Depotbank gepriiftes Verfahren zur
Risikoverwaltung anwenden, das ihn in die Lage versetzt, das
Risiko der Engagements der Gesellschaft sowie deren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft so oft wie angemessen
zu Uberwachen und zu messen.

Der ACD muss der FCA die folgenden Angaben zum
Risikomanagementverfahren regelmaRig und mindestens
einmal pro Jahr mitteilen:

2221 ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Derivattypen und der

Forward-Geschéfte, welche die Gesellschaft
einsetzt, zusammen mit den ihnen
zugrundeliegenden Risiken sowie relevanten

quantitativen Beschrankungen; und

22.2.2 die Methoden zur Einschatzung von Risiken bei

Derivaten und Forward-Geschéaften.
Anlage in Einlagen

Die Gesellschaft darf in Einlagen nur bei einer zulassigen Bank
anlegen, die auf Anfrage rickzahlbar sind oder Uber das

24
24.1

24.2

25

25.1

25.2

25.3

25.4

25.5

26
26.1

26.2

Einzugsrecht verfiigen und deren Laufzeit nicht langer als 12
Monate ist.

Wesentlicher Einfluss

Die Gesellschaft darf keine (Ubertragbaren Wertpapiere
erwerben, die ein Unternehmen ausgegeben hat und die tber
Stimmrechte auf einer Hauptversammlung dieser Gesellschaft
verfugen (dabei spielt es keine Rolle, ob diese wesentlich oder
unwesentlich sind).

2411 Unmittelbar vor dem Erwerb erteilt die Summe
etwaiger solcher Wertpapiere, die die Gesellschaft
halt, der Gesellschaft die Befugnis, die
Geschéftsfuhrung dieses Unternehmens

wesentlich zu beeinflussen, oder

24.1.2 der Erwerb verschafft der Gesellschaft diese
Befugnis.

Die Gesellschaft gilt als Uber die Befugnis verfiigend, die
Geschaftsfilhrung eines  Unternehmens  wesentlich  zu
beeinflussen, wenn sie aufgrund der von ihr gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere die Ausubung von 20 % oder mehr
der Stimmrechte an diesem Unternehmen ausiiben oder
kontrollieren kann (ungeachtet des zu diesem Zweck zeitweise
Aussetzens von Stimmrechten in Bezug auf die tbertragbaren
Wertpapiere oder dieses Unternehmen).

Konzentration
Die Gesellschaft:

darf keine Ubertragbaren
Schuldverschreibungen) erwerben, die:

Wertpapiere (auRer

25.1.1 Uber keine Stimmrechte zu Tagesordnungspunkten
auf einer Hauptversammlung des Unternehmens
verfligen, das diese ausgegeben hat, und

25.1.2 mehr als 10 % dieser Wertpapiere verkorpern,

welche dieses Unternehmen ausgegeben hat;

darf nicht mehr als 10 % der Schuldverschreibungen erwerben,
die eine einzelne Korperschaft ausgegeben hat;

darf nicht mehr als 25 % der Anteile an einem Organismus fir
die gemeinsame Anlage erwerben;

darf nicht mehr als 10 % der zuléssigen Geldmarktinstrumente
erwerben, die eine einzelne Kdrperschaft ausgegeben hat, und

muss die Grenzen in den Absétzen 25.2 bis 25.4 nicht einhalten,
wenn zum Erwerbszeitpunkt der ausgegebene Nettobetrag der
betreffenden Anlage nicht ermittelt werden kann.

Derivatrisiko

Die Gesellschaft darf so lange in Derivaten und
Terminkontrakten anlegen, wie das Risiko, dass die
Gesellschaft bei dieser Transaktion selber eingeht, angemessen
aus dem Sondervermdgen gedeckt ist. Das Risiko schlieft
etwaige anféangliche verauslagte Mittel dieser Transaktion ein.

Die Deckung stellt sicher, dass die Gesellschaft nicht dem Risiko
des Vermdgensverlustes ausgesetzt ist, einschlieBlich
Geldmittel, in einem Umfang, der groRRer ist als der Nettowert
des Sondervermogens. Dafir muss die Gesellschaft
Sondervermogen halten, das im Wert oder Betrag ausreicht, um
dem Risiko aus einer Derivatverpflichtung zu entsprechen,
welches die Gesellschaft eingegangen ist. Abschnitt 27
(Deckung firr Derivat-Transaktionen und Terminkontrakte) fuhrt
genaue Anforderungen fiir die Deckung der Gesellschaft auf.
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26.3

27

27.1

27.2

27.3

27.4

27.5

28

28.1

28.2

29
29.1

29.2

Deckungen, die fir eine Derivat- oder Terminkontrakttransaktion
verwendet werden, durfen nicht fir die Deckung anderer Derivat-
oder Terminkontrakttransaktionen verwendet werden.

Sicherung fir Derivat- oder
Terminkontrakttransaktionen

Eine Derivat- oder Terminkontrakttransaktion darf nur
eingegangen werden, wenn das maximale Risiko des
Kapitalbetrags oder Nennbetrags, welches die Transaktion
schafft, dem der Fonds durch eine andere Person verpflichtet ist
oder sein kann, global abgesichert ist.

Das Risiko ist global abgesichert, wenn aus dem
Sondervermdgen angemessene Sicherung zur Verfligung steht,
um das Gesamtrisiko des Fonds abzusichern, und dabei den
Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, etwaige
angemessen vorhersehbare Marktbewegungen,
Kontrahentenrisiken sowie die Zeit fur das Liquidieren von
Positionen in Betracht zieht.

Barmittel, die noch nicht in das Sondervermdgen eingegangen
sind, deren Eingang jedoch innerhalb eines Monats bevorsteht,
sind als Sicherung verfligbar.

Vermdgen, das Aktienleihtransaktionen unterliegt, steht nur fur
die Sicherung zur Verfiigung, wenn der ACD mit angemessener
Sorgfalt bestimmt hat, dass dieses (durch Ruckgabe oder
Rickerwerb) rechtzeitig erlangt werden kann, um die
Verpflichtung zu erflllen, fur die Sicherung erforderlich ist.

Das Gesamtrisiko bei Derivaten, die die Gesellschaft halt, darf
den Nettowert des Sondervermégens nicht Ubersteigen.

Tagliche Berechnung des
Gesamtengagements

Der ACD muss das Gesamtengagement der Gesellschaft
mindestens einmal pro Tag berechnen.

Zum Zweck dieses Abschnitts muss das Engagement unter
Berticksichtigung des aktuellen Werts der zugrundeliegenden
Vermogenswerte, des Gegenparteirisikos, der kinftigen
Marktfluktuationen und der zur Glattstellung der Positionen
benétigten Frist berechnet werden.

Berechnung des Gesamtengagements

Der ACD muss das Gesamtengagement der Gesellschaft
entweder als:

29.1.1  das zusatzliche Engagement und die Hebelwirkung,
die durch den Einsatz von Derivaten und Forward-
Geschéften (einschlieBlich eingebetteter Derivate
im Sinne von Abschnitt 15 ,Derivate - Alilgemeines*)
generiert werden, mittels Commitment-Ansatz
berechnen; dieses darf 100% des
Nettoinventarwerts des Sondervermdgens der
Gesellschaft nicht Gbersteigen; oder

29.1.2 das Marktrisiko des Sondervermbgens der
Gesellschaft mittels des Value-at-Risk-Ansatzes
berechnen.

Der ACD muss gewahrleisten, dass die vorstehend
beschriebene, ausgewahite Methode geeignet ist und
Folgendes beriicksichtigt:

29.2.1
29.2.2

die von der Gesellschaft verfolgte Anlagestrategie;

die Art und Komplexitat der eingesetzten Derivate
und Forward-Geschafte; und

29.2.3 den Anteil des Sondervermdgens, aus dem sich die

Derivate und Forward-Geschafte zusammensetzen.

29.3

29.4

29.5

30
30.1

30.2

30.3

30.4

30.5

31
311

Sofern die Gesellschaft Techniken und Instrumente wie z.B.
Repo-Vereinbarungen oder Wertpapierleihe geman
vorstehendem Abschnitt 30 (,Aktienleihe”) einsetzt, um einen
zusatzlichen Hebel oder zusétzliches Marktrisiko zu generieren,
muss der ACD diese Transaktionen bei der Berechnung des
Gesamtengagements beriicksichtigen.

Zum Zweck des Absatzes 29.1 bezeichnet Value-at-Risk eine
Messung des maximal zu erwartenden Verlusts bei einem
gegebenen Konfidenzniveau Uiber einen festgelegten Zeitraum.

Der ACD berechnet das Gesamtengagement des M&G Optimal
Income Fund anhand des Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes.

Commitment-Ansatz

Sofern der ACD den Commitment-Ansatz zur Berechnung des
Gesamtengagements verwendet, muss er:

30.1.1  sicherstellen, dass er diesen Ansatz auf alle
Derivate und Forward-Geschéfte (einschlieRlich
eingebetteter Derivate im Sinne von Abschnitt 15
,Derivate — Allgemeines”) anwendet, unabhangig
davon, ob dieser im Rahmen der allgemeinen
Anlagepolitik der Gesellschaft, zur Risikominderung
oder zum Zwecke des effizienten Portfolio-
managements in Ubereinstimmung mit dem
vorstehenden Abschnitt 30 (,Aktienleihe®)
angewandt wird; und

30.1.2 jedes Derivat oder Forward-Geschaft in den
Marktwert einer gleichwertigen Position im
zugrundeliegenden Vermodgenswert dieses Derivats
oder Forward-Geschéafts umwandeln (Ublicher

Commitment-Ansatz).

Der ACD kann weitere Berechnungsmethoden verwenden, die
dem Ublichen Commitment-Ansatz entsprechen.

Fur den Commitment-Ansatz kann der ACD bei der Berechnung
des Gesamtengagements der Gesellschaft Aufrechnungs- und
Absicherungsvertrage bericksichtigen, sofern diese Vertrage
nicht offensichtliche und erhebliche Risiken auRRer Acht lassen
und zu einer eindeutigen Verringerung des Risikos fiihren.

Sofern der Einsatz von Derivaten und Forward-Geschéften kein
zusatzliches Risiko fur die Gesellschaft generiert, muss das
zugrundeliegende Risiko bei der Commitment-Berechnung nicht
berucksichtigt werden.

Sofern der Commitment-Ansatz verwendet wird, mussen im
Namen der Gesellschaft eingegangene voribergehende
Kreditvereinbarungen im Sinne von Abschnitt 34 bei der
Berechnung des Gesamtrisikos nicht berlicksichtigt werden.

Deckung und Kreditaufnahme

Barmittel aus Kreditaufnahmen und Kreditaufnahmen, bei
denen der ACD vernunftigerweise davon ausgeht, dass diese
von einem geeigneten Institut oder einer zulassigen Bank
erbracht werden, steht zur Deckung nach vorstehendem
Abschnitt 27 (Sicherung far Derivat- oder
Terminkontrakttransaktionen) so lange zur Verfligung, wie die
Ublichen Kreditaufnahmegrenzen (siehe nachstehend) beachtet
werden.

Wenn im Sinne dieses Abschnitt die Gesellschaft einen
Wahrungsbetrag bei einem geeigneten Institut oder einer
zulassigen Bank aufnimmt und einen Betrag in einer anderen
Wahrung halt, welcher zumindest dieser Kreditaufnahme fiir den
Zeitraum der Hinterlegung bei dem Kreditgeber (oder seinem
Vertreter oder Bevollmachtigten) entspricht, dann trifft dies zu,
als ob die geliehene Wahrung und nicht die hinterlegte Wahrung
Teil des Sondervermdgens waren, und die normalen Grenzen



40

Anhang 2 -

Anlageverwaltung und Kreditaufnahmebefugnisse der Gesellschaft

32
321

32.2

33
33.1

33.2

33.3

33.4

335

33.6

34
341

34.2

34.3

fur die Kreditaufnahme unter Abschnitt 33 (allgemeine
Kreditaufnahmevolimacht) treffen nicht auf diesen Leihbetrag zu.

Barmittel und barmittelahnliche Werte

Barmittel und barmittelahnliche Werte dirfen nicht im
Sondervermdgen verbleiben, auBer in dem Umfang, wie dies
aus guten Grunden als erforderlich erachtet wird, um Folgendes
zu ermdglichen:

32.1.1 das Verfolgen des Anlageziels der Gesellschaft
oder

32.1.2 die Rucknahme von Anteilen oder

32.1.3 die effiziente Verwaltung der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen oder

32.1.4 andere Zwecke, die aus guten Grinden als

zusatzlich zu den Anlagezielen der Gesellschaft
gelten.

Wéhrend des Erstangebotszeitraums darf das Sondervermdgen
aus Barmitteln und barmitteldhnlichen Werten ohne
Einschrankung bestehen.

Allgemeine Kreditaufnahmebefugnis

Die Gesellschatft darf, in Ubereinstimmung mit diesem Abschnitt
und Abschnitt 34, Geld zur Verwendung der Gesellschaft zu
Bedingungen aufnehmen, dass die Kreditaufnahme aus dem
Sondervermdgen zurlickzuzahlen ist. Diese
Kreditaufnahmebefugnis unterliegt der Verpflichtung der
Gesellschaft, etwaige Beschrankungen der Griindungsurkunde
zu erfillen, die die Gesellschaft begriindet.

Die Gesellschaft darf geméal3 Absatz 33.1 nur Kredite bei
geeigneten Instituten oder zuldssigen Banken aufnehmen.

Der ACD muss sicherstellen, dass etwaige Kreditaufnahmen
zeitlich begrenzt und nicht dauerhaft sind, und der ACD muss zu
diesem Zweck insbesondere achten auf:

33.3.1
33.3.2

die Dauer eines Kreditaufnahmezeitraums und

die Anzahl der Anlasse, bei denen in einem
Zeitraum auf Kreditaufnahmen zuriickgegriffen
wurde.

Der ACD muss sicherstellen, dass kein Kreditaufnahmezeitraum
ohne die Zustimmung der Depotbank drei Monate tberschreitet.

Diese Kreditaufnahmebeschrankungen treffen nicht auf
gegenseitige Kreditaufnahmen zu
Waéhrungsabsicherungszwecken zu.

Die Gesellschaft darf keine Schuldverschreibungen ausgeben,
bis er eine Kreditaufnahme anerkennt oder schafft, welche die
Absatze 33.1 bis 33.5 erfillt.

Kreditaufnahmebeschrankungen

Der ACD muss sicherstellen, dass die Kreditaufnahme der
Gesellschaft an einem Geschaftstag 10 % vom Wert des
Sondervermogens der Gesellschaft nicht Ubersteigt.

In diesem Abschnitt 34 schlie3t der Begriff ,Kreditaufnahme*
genau wie die Kreditaufnahme auf Ubliche Weise etwaige
sonstige Vorkehrungen ein (einschlief3lich einer Kombination
aus Derivaten), welche geeignet sind, dem Sondervermdgen
kurzfristig Geldmittel zur Verfiigung zu stellen, wobei von der
Rickzahlung dieser Summe auszugehen ist.

Kreditaufnahmen schlieBen keine Vorkehrungen fir die
Gesellschaft ein, um Zahlungen an Dritte (einschlieBlich des
ACD), fir etwaige Einrichtungskosten zu leisten, die die
Gesellschaft abschreiben darf, und die im Auftrag der
Gesellschaft von Dritten gezahlt wurden.

35
35.1

35.2

35.3

36

36.1

36.2

37

37.1

37.2

37.3

Geldleihbeschrankungen

Geldmittel im Sondervermdgen der Gesellschaft dirfen nicht
verliehen werden und im Sinne dieses Verbots wird Geld von
der Gesellschaft nur unter den Voraussetzungen an eine Person
(,der Zahlungsempfanger®) gezahlt, dass es zuriickzuzahlen ist,
ungeachtet dessen, ob durch den Zahlungsempfanger oder
andere.

Der Erwerb von Schuldverschreibungen gilt nicht als Leihe im
Sinne von Absatz 31.1, noch trifft dies auf das Platzieren von
Geldmitteln als Einlage in aktuellen Konten zu.

Absatz 35.1 hélt die Gesellschaft nicht davon ab, einem
leitenden Angestellten der Gesellschaft mit Mitteln auszustatten,
um Aufwendungen zu begleichen, die ihm fiir die Gesellschaft
entstanden sind (oder um ihn ordnungsgemaf in die Lage zu
versetzen, seinen Pflichten als leitender Angestellter der
Gesellschaft nachzukommen) oder etwas zu unternehmen, um
den leitenden Angestellten in die Lage zu versetzen, solche
Aufwendungen zu vermeiden.

Beschrankungen fur die Vermdgensleihe
aufler Geldmitteln

Das Sondervermdgen der Gesellschaft au3er Geldmitteln darf
nicht als Einlage oder auf andere Art verliehen werden.

Das Sondervermdgen der Gesellschaft darf nicht

hypothekarisch belastet werden.

Allgemeine Vollmacht zur Anerkennung oder
Zeichnung von Platzierungen

Etwaige Vollmachten in Kapitel 5 des COLL Sourcebook, in
Ubertragbaren Wertpapieren anzulegen, kann vorbehaltlich der
Einhaltung etwaiger Beschrankungen in der Griindungsurkunde
verwendet werden, um Transaktionen einzugehen, auf die
dieser Abschnitt Anwendung findet,

Dieser Abschnitt trifft, vorbehaltlich Absatz 37.3, auf samtliche
Vertrédge oder Vereinbarungen zu:

37.21 bei denen es sich um Zeichnungs- oder
Unterzeichnungsvertrage handelt oder

37.2.2 welche vorsehen, dass Wertpapiere ausgegeben
oder gezeichnet oder fir Rechnung der

Gesellschaft erworben werden (dirfen).
Absatz 37.2 findet keine Anwendung, auf:

37.3.1 eine Option oder

37.3.2 den Kauf von ubertragbaren Wertpapieren, die
Rechte Gbertragen:
zur Zeichnung und zum Erwerb von Gbertragbaren
Wertpapieren oder
zur Konvertierung von Ubertragbaren
Wertpapieren.

37.3.3 Das Risiko der Gesellschaft gegeniiber Vertragen

und Vereinbarungen in Absatz 37.2 muss an jedem
Geschéftstag:

in Ubereinstimmung mit den Anforderungen von
Regel 5.3.3R des COLL Sourcebook gedeckt sein
und

dergestalt sein, dass, wenn samtliche moglichen
Verpflichtungen  desselben eintreten, diese
vollstandig erfullt werden, dass keine Verletzung
von Grenzen aus Kapitel 5 des COLL Sourcebook
vorliegt.
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38
38.1

38.2

38.3

39
39.1

39.2

39.3

39.4

Garantien und Freistellungen

Die Gesellschaft oder die Depotbank darf fir Rechnung der
Gesellschaft in Bezug auf Verpflichtungen etwaiger Personen
keine Garantien geben oder Freistellungen vornehmen.

Das Sondervermégen der Gesellschaft darf nicht zum
Begleichen etwaiger Verpflichtungen aus einer Garantie oder
Freistellung in Bezug auf die Verpflichtung einer Person
verwendet werden.

Die Absétze 38.1 und 38.2 finden in Bezug auf die Gesellschaft
keine Anwendung auf:

38.3.1 etwaige Freistellungen oder Garantien, die fir
Einschusserfordernisse gegeben wurden, wenn die
Derivate oder Termingeschéfte in Ubereinstimmung

mit den Bestimmungen der FCA verwendet werden.

38.3.2 eine Freistellung, die unter die Bestimmungen von
Regulation 62(3) (Ausnahmen von der Haftung sind

nichtig) der Treasury Regulations fallt;

38.3.3 eine Freistellung (aufler etwaigen darin enthaltenen
Bestimmungen, die nicht Regulation 62 der
Treasury Regulations unterliegen), welche die
Depotbank in Bezug auf die Haftung erhalten hat,
welche dieser im Ergebnis der Verwahrung
etwaigen Sondervermégens durch sie oder
jemanden entstanden sind, den diese beschaftigt,
um ihr bei der Ausiibung ihrer Funktion der
Verwahrung des Sondervermogens zur Seite zu
stehen

38.3.4 Freistellungen fir Personen, die einen Fonds
auflésen, wenn die Freistellung zum Zwecke von
Vorkehrungen erfolgt ist, durch welche das gesamte
oder Teile des Vermodgens der Gesellschaft zum
erstmaligen Vermogen der Gesellschaft wird und
die Anteilinhaber dieses Fonds zu erstmaligen

Anteilinhabern der Gesellschaft werden.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann mit ihrem Vermdgen Geschéfte zum
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements (,EPM®)
abschliel3en und Absicherungsgeschéfte eingehen (z. B. um den
Wert eines oder mehrerer Vermogenswerte der Gesellschaft zu
erhalten).

Erlaubte EPM-Geschafte (mit Ausnahme von
Aktienleihgeschaften) sind Geschéafte mit Derivaten (d.h.
Optionen, Futures oder Differenzkontrakte), die an einem
geeigneten Terminmarkt gehandelt werden oder dort
zugelassen sind, auRerbérslich gehandelten Futures, Optionen
oder Differenzkontrakten, welche Optionen &hneln, und unter
bestimmten Umsténden synthetischen Futures. Die Gesellschaft
kann erlaubte Derivatgeschafte an geeigneten Terminmarken
tatigen. Terminmérkte sind geeignet, wenn sie der ACD nach
Ricksprache mit der Depotbank 2zu Handels- oder
Anlagezwecken als geeignet beurteilt, unter Berlicksichtigung
der relevanten Kriterien, die in den Regulations und den FCA-
Richtlinien in Bezug auf geeignete Méarkte in der jeweils gliltigen
Fassung dargelegt sind.

Die fur die Gesellschaft geeigneten Terminmaérkte sind in
Anhang 3 aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den Regulations
und nach Uberarbeitung des Prospekts durch den ACD neue
geeignete Terminmarkte hinzufiigen.

39.5

39.6

Samtliche Forward-Geschafte missen mit einer genehmigten
Gegenpartei abgeschlossen werden (zugelassene Institutionen,
Geldmarktinstitute etc.). Ein Derivat- oder Forward-Geschaft,
infolgedessen der Depotbank Sondervermégen fur die
Gesellschaft geliefert wird, darf nur abgeschlossen werden,
wenn die Gesellschaft das betreffende Sondervermdgen halten
darf und der ACD der Ansicht ist, dass die Regulations durch die
Einlieferung der entsprechenden Vermdgenswerte nicht verletzt
werden.

Das Sondervermdgen kann in unbegrenztem Umfang fiir EPM-
Transaktionen eingesetzt werden, doch missen diese
Transaktionen drei umfassenden Anforderungen gerecht
werden:

39.6.1 Der ACD muss hinreichend davon lberzeugt sein,
dass sich ein Geschéaft aus wirtschaftlicher Sicht zum
effizienten Portfoliomanagement der Gesellschaft
eignet. Dies bedeutet, dass Transaktionen, die
getatigt werden, um Risiken oder Kosten (oder
beides) zu reduzieren, allein oder zusammen mit
anderen EPM-Transaktionen Risiken oder Kosten
reduzieren missen, wo dies angesichts der Art oder
des Umfangs dieser Risiken oder Kosten sinnvoll ist.
Zudem missen Transaktionen, die getétigt werden,
um zusatzliches Kapital oder zusétzliche Ertrage zu
erwirtschaften, der Gesellschaft oder dem Teilfonds
einen Nutzen verschaffen.

39.6.2 Im Rahmen des EPM durfen keine spekulativen
Geschéfte getétigt werden.

39.6.3 Der Zweck einer EPM-Transaktion fir die
Gesellschaft muss darin  bestehen, fir die
Gesellschaft eines der folgenden Ziele zu erreichen:

* Risikosenkung;
*  Kostensenkung;

*  Erwirtschaftung von zusatzlichem Kapital oder
Ertragen.

39.6.3.1 Zum Zwecke der Risikosenkung darf auf
die Technik des Cross-Currency-
Hedging zuriickgegriffen werden, wobei
das gesamte oder ein Teil des
Exposures der Gesellschaft von einer
Waébhrung, die der ACD als mit unnétig
hohen Risiken verbunden betrachtet, in
eine andere Wahrung umgetauscht wird.
Um dieses Ziel zu erreichen durfen auch
Aktienindexkontrakte eingesetzt werden,
um das Risiko von einem Markt auf
einen anderen zu verlagern, eine
Technik, die als Jaktische
Vermdgensaufteilung” bezeichnet wird.

39.6.3.2 Zum Zweck der Kostensenkung dirfen
Futures- und Optionskontrakte auf
einzelne Aktien oder auf einen Index
abgeschlossen  werden, um die
Auswirkungen von Kursschwankungen
von Aktien, die gekauft oder verkauft
werden sollen, zu minimieren oder zu
beseitigen.

39.6.3.3 Der ACD kann zur Senkung von Risiko

und Kosten — entweder beides
gleichzeitig oder das eine oder das
andere — voruibergehend die Technik der
taktischen Vermogensaufteilung
anwenden. Dadurch kann er das
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39.7

Engagement mittels Einsatz von
Derivaten anstatt durch Kauf und
Verkauf von Anlagevermdgen
verandern. Steht eine EPM-Transaktion
fur die Gesellschaft in Verbindung mit
dem Erwerb oder méglichen Erwerb von
Wertpapieren, muss der ACD die Absicht
haben, dass die Gesellschaft innerhalb
eines angemessenen Zeitraums in
Wertpapiere investiert und dafir sorgen,
dass diese Absicht innerhalb dieses
angemessenen Zeitraums verwirklicht
wird, es sei denn, die Position wurde
glattgestellt.

39.6.3.4 Die risikolose oder nur mit einem
hinnehmbar geringen Risiko verbundene
Erwirtschaftung von zusatzlichem
Kapital oder zusétzlichen Ertragen fir
die Gesellschaft bedeutet, dass der ACD
begriindet annimmt, dass die
Gesellschaft Teilfonds mit Sicherheit
(vorbehaltlich  des Eintritts ~ von
Ereignissen, die bei vernlnftiger
Betrachtungsweise nicht vorhersehbar
sind) einen Nutzen erhalt.

Die Erwirtschaftung von zusétzlichem
Kapital oder zusatzlichen Ertragen kann
durch die Ausnutzung von
Kursungleichgewichten oder durch den
Erhalt einer Pramie fur den Verkauf
gedeckter Kauf- oder Verkaufsoptionen
(selbst wenn der Nutzen durch den
Verzicht auf einen noch gréf3eren Nutzen
erzielt wurde) oder im Rahmen der nach
den Regulations zulassigen
Wertpapierleihe erfolgen. Der jeweilige
Zweck muss mit Sondervermdgen,
Sondervermdgen (unabhangig davon,
ob dieses genau festgelegt wurde oder
nicht), das fiir die Gesellschaft erworben
werden soll oder dessen Erwerb geplant
ist, oder erwarteten Bareingangen der
Gesellschaft zusammenhéngen, wenn
diese zu einem bestimmten Zeitpunkt
fallig werden und innerhalb eines Monats
eingehen sollten.

Jede EPM-Transaktion muss ,individuell* vollstandig durch
Anlagevermdgen der richtigen Art gedeckt sein (d.h. im Falle
eines Engagements in  Vermodgenswerten, durch
angemessene Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte,
und im Falle eines Engagements in Geldmitteln, Bargeld oder
Lbargeldahnlichen  Mitteln®, geborgte Barmittel oder
Wertpapiere, die verkauft werden konnen, um den
entsprechenden Bargeldbetrag zu realisieren). Dariiber hinaus
muss sie auch ,gesamthaft gedeckt sein (d.h., nach der
Deckung fir bereits existierende EPM-Transaktionen ist noch
ausreichend Deckung fir eine andere EPM-Transaktion im
Sondervermégen vorhanden — ein finanzieller Hebel ist nicht
zulassig). Sondervermdgen und Bargeld dirfen nur einmal zur
Deckung eingesetzt werden und grundsatzlich steht
Sondervermdgen nicht zur Deckung zur Verfligung, wenn es
im Rahmen von Aktienleihgeschaften eingesetzt ist. Ein EPM-
Leihgeschéft bei einem Back-to-Back-Wahrungskredit (d. h.
bei einem Kredit, der zulassig ist, um Risiken durch
Wechselkursschwankungen zu  reduzieren oder zu
eliminieren) muss nicht gedeckt sein.
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Geeignete Markte

Soweit dies von ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik gedeckt
ist, darf die Gesellschaft mit Wertpapieren, Derivaten oder
Geldmarktinstrumenten an jedem Markt handeln, der

a) geregelt ist oder

b) bei dem es sich um einen Markt in einem EWR-Staat handelt, der
geregelt ist, regelmaRig tatig ist und der fur die Offentlichkeit
zuganglich ist oder

¢) es sich um einen Markt handelt, den der ACD nach Rucksprache
mit der Depotbank fur geeignet hélt, Anlagen aus dem
Sondervermdgen an ihm zu tétigen oder damit auf ihm zu handeln
(siehe Anhang 2, 7.4, um weitere Einzelheiten zu erhalten).

Betreffend Abschnitt b) oben kann die
Anlageverwaltungsgesellschaft auf dem OTC-Markt des Vereinigten
Konigreichs mit Anleihen und anderen Wertpapieren handeln, die von
Einrichtungen aullerhalb des Vereinigten Konigreichs emittiert
worden sind. Zudem gelten betreffend Abschnitt c) oben die
nachfolgend aufgefiihrten Markte als geeignet. Darlber hinaus
dirfen bis zu 10% vom Wert der Gesellschaft in Ubertragbare
Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente investiert werden, die
nicht an diesen Markten notiert sind.

Falls sich der Name eines geeigneten Marktes andert oder der Markt
mit anderen geeigneten Maérkten fusioniert, gilt der daraus
entstehende Markt als zu Anlagezwecken geeigneter Markt, es sei
denn, die Bestimmungen des COLL Sourcebook der FCA verlangen
eine weitere Due Diligence-Priifung durch den ACD und/oder die
Depotbank. Unter diesen Umsténden wird der Name des neuen
Marktes bei der nachsten Aktualisierung in den Prospekt
aufgenommen.

Europa (Nicht-EWR-Staaten)

Kroatien Zagreb Exchange
Schweiz SIX Swiss Exchange
Tirkei Borsa Istanbul
Amerika
Brasilien BM&F Bovespa
Kanada TSX (ein Mitglied der TMX Group)
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock Exchange)
Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia (BVC) Exchange
Vereinigte Staaten New York Stock Exchange
NYSE MktLLC
NYSE Arca

Boston Stock Exchange (BSE)
Chicago Stock Exchange (CHX)

The NASDAQ Stock Market

US OTC-Markt unter FINRA-Aufsicht
National Stock Exchange

NASDAQ OMX PHLX

Der Markt in Uibertragbaren Wertpapieren, die von oder im
Auftrag der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
ausgegeben wurden, der von diesen Personen derzeit
betrieben wird, welche von der Federal Reserve Bank von
New York anerkannt und beaufsichtigt werden und die als
Primarhandler bekannt sind.

Afrika

Stdafrika The JSE Securities Exchange

Ferner Osten

Australien Australian Securities Exchange (ASX)
China Shanghai Stock Exchange (B Shares)

Shenzhen Stock Exchange (B Shares)
Hongkong Hong Kong Exchanges

Growth Global Enterprise Market (GEM)
Indien Bombay Stock Exchange Ltd

The National Stock Exchange of India
Indonesien Indonsesia Stock Exchange (IDX)
Japan Tokyo Stock Exchange

Nagoya Stock Exchange

Sapporo Stock Exchange

JASDAQ
Korea Korea Exchange Incorporated (KRX)
Malaysia Bursa Malaysia Berhad
Neuseeland New Zealand Stock Exchange
Philippinen Philippine Stock Exchange (PSE)
Singapur Singapore Exchange (SGX)
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Taiwan Taiwan Stock Exchange

Gre Tai (Taiwan OTC)
Thailand The Stock Exchange of Thailand (SET)
Nahost

Israel

Tel Aviv Stock Exchange (TASE)

Zum Zwecke von vorstehendem Abschnitt ,c“ sind die nachstehend

aufgelisteten Markte als geeignet anzusehen.

Europa (Nicht-EWR-Staaten)

Schweiz EUREX
Amerika
Kanada The Montreal Exchange
United States CME Group Inc
Chicago Board Options Exchange (CBOE)
Afrika
Stidafrika The South African Futures Exchange (SAFEX)

Ferner Osten
Australien

Australian Securities Exhange (ASX)

Hongkong Hong Kong Exchanges

Japan Osaka Securities Exchange

Korea Korea Exchange Incorporated (KRX)
Neuseeland New Zealand Futures Exchange
Singapur Singapore Exchange (SGX)
Thailand Thailand Futures Exchange (TFEX)
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4.1 M&G Optimal Income Fund

Anlageziel

Der Fonds ist bestrebt, den Anlegern eine Gesamtrendite (bestehend
aus Ertrag und Kapitalwachstum) zu bieten, indem er sich an den
Anlagemarkten so positioniert, dass er optimale Ertragszufliisse
erzielt.

Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, den Anlegern eine Gesamtrendite (bestehend
aus Ertrag und Kapitalwachstum) (ber eine strategische
Vermogensaufteilung und spezifische Aktienauswahl zu bieten. Der
Fonds legt mindestens 50% in Schuldinstrumenten an, darf jedoch
ebenfalls in  anderen  Vermdgenswerten, einschlieBlich
Kollektivinvestitionsprojekten, Geldmarktinstrumenten, Barmitteln,
barmittelahnlichen Werten, Einlagen, Aktien und Derivaten, anlegen.
Derivate dirfen sowohl zu Anlagezwecken als auch zu Zwecken der
effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden.

Weitere Informationen:
Die Gesellschaft ist ein Master-OGAW und wird keine Anteile eines
Feeder-OGAW halten.

Bilanzstichtag:
Tage der Ertragszuteilung:

30. September

Euro-Klasse A M, Euro-Klasse A-H M (abgesichert),
Euro-Klasse C M, Euro-Klasse C-H M (abgesichert),
Schweizer-Franken-Klasse A M, Schweizer-Franken-
Klasse A-H M (abgesichert), Schweizer-Franken-
Klasse C M, Schweizer-Franken-Klasse C-H M
(abgesichert), Singapur-Dollar-Klasse A M, Singapur-
Dollar-Klasse A-H M (abgesichert), Singapur-Dollar-
Klasse C M, Singapur-Dollar-Klasse C-H M
(abgesichert), US-Dollar-Klasse A M, US-Dollar-
Klasse A-H M (abgesichert), US-Dollar-Klasse C M,
US-Dollar-Klasse C-H M (abgesichert) spatestens am
31. Januar (Endausschittung);

28. Februar (Zwischenausschiittung);

31. Mérz (Zwischenausschiittung);

30. April (Zwischenausschiittung);

31. Mai (Zwischenausschiittung);

30. Juni (Zwischenausschiittung);

31. Juli (Zwischenausschiittung);

31. August (Zwischenausschiittung);

30. September (Zwischenausschiittung);

31. Oktober (Zwischenausschittung);

30. November (Zwischenausschittung);

31. Dezember (Zwischenausschiittung)

Alle anderen Anteilsklassen spatestens am 31. Januar
(Endausschiittung);

31. Juli (Zwischenausschiittung)

Anteilsklassen/-arten, die sich im
Umlauf befinden oder zur
Ausgabe zur Verfiigung stehen*:

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A M

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H M (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der
Klasse B

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse B-H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C M

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H (abgesichert)

auf Euro lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H M (abgesichert)

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A M

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H (abgesichert)

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H M (abgesichert)

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C M

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H (abgesichert)

auf USD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H M (abgesichert)

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A M

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H (abgesichert)

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H M (abgesichert)

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C M

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H (abgesichert)

auf CHF lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C-H M (abgesichert)

auf SGD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A

auf SGD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A M

auf SGD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse A-H (abgesichert)

auf SGD lautende thesaurierende und ausschittende
Bruttoanteile der Klasse A-H M (abgesichert)

auf SGD lautende thesaurierende und ausschiittende
Bruttoanteile der Klasse C

auf SGD lautende thesaurierende und ausschittende
Bruttoanteile der Klasse C M

auf SGD lautende thesaurierende und ausschittende
Bruttoanteile der Klasse C-H (abgesichert)

auf SGD lautende thesaurierende und ausschittende
Bruttoanteile der Klasse C-H M (abgesichert)
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Mindestanlage

Mindesterstanlage

Euro-Klasse A: €1.000

Euro-Klasse A M: €1.000

Euro-Klasse A-H: € 1.000

Euro-Klasse A-H M: € 1.000

Euro-Klasse B: €1.000

Euro-Klasse B-H: € 1.000

Euro-Klasse C: €500.000

Euro-Klasse C M: €500.000

Euro-Klasse C-H: €500.000

Euro-Klasse C-H M: €500.000
US-Dollar-Klasse A: $1.000

US-Dollar-Klasse A M: $1.000
US-Dollar-Klasse A-H: $1.000
US-Dollar-Klasse A-H M: $1.000
US-Dollar-Klasse C: $500.000
US-Dollar-Klasse C M: $500.000
US-Dollar-Klasse C-H: $500.000
US-Dollar-Klasse C-H M: $500.000
Schweizer-Franken-Klasse A: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A M: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A-H: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse C: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C M: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: CHF500.000
Singapur-Dollar-Klasse A: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A M: S$$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A-H: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse C: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C M: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: $$500.000

Mindestbestand

Euro-Klasse A: € 1.000

Euro-Klasse A M: € 1.000

Euro-Klasse A-H: €1.000

Euro-Klasse A-H M: €1.000

Euro-Klasse B: €1.000

Euro-Klasse B-H: €1.000

Euro-Klasse C: €500.000

Euro-Klasse C M: €500.000

Euro-Klasse C-H: €500.000

Euro-Klasse C-H M: €500.000
US-Dollar-Klasse A: $1.000

US-Dollar-Klasse A M: $1.000
US-Dollar-Klasse A-H: $1.000
US-Dollar-Klasse A-H M: $1.000
US-Dollar-Klasse C: $500.000
US-Dollar-Klasse C M: $500.000
US-Dollar-Klasse C-H: $500.000
US-Dollar-Klasse C-H M: $500.000
Schweizer-Franken-Klasse A: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A M: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A-H: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: CHF1.000
Schweizer-Franken-Klasse C: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C M: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H: CHF500.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: CHF500.000
Singapur-Dollar-Klasse A: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A M: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A-H: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: $$1.000
Singapur-Dollar-Klasse C: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C M: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H: $$500.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: $$500.000

Mindestfolgeanlage

Euro-Klasse A: €75

Euro-Klasse A M: € 75

Euro-Klasse A-H: €75

Euro-Klasse A-H M: €75

Euro-Klasse B: €75

Euro-Klasse B-H: €75

Euro-Klasse C: €50.000

Euro-Klasse C M: €50.000

Euro-Klasse C-H: €50.000

Euro-Klasse C-H M: €50.000
US-Dollar-Klasse A: $75

US-Dollar-Klasse A M: $75
US-Dollar-Klasse A-H: $75
US-Dollar-Klasse A-H M: $75
US-Dollar-Klasse C: $50.000
US-Dollar-Klasse C M: $50.000
US-Dollar-Klasse C-H: $50.000
US-Dollar-Klasse C-H M: $50.000
Schweizer-Franken-Klasse A: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A M: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A-H: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse C: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C M: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: CHF50.000
Singapur-Dollar-Klasse A: S$75
Singapur-Dollar-Klasse A M: S§75
Singapur-Dollar-Klasse A-H: S$75
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: S$75
Singapur-Dollar-Klasse C: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C M: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: $$50.000

Riicknahme

Euro-Klasse A: €75

Euro-Klasse A M: € 75

Euro-Klasse A-H: €75

Euro-Klasse A-H M: €75

Euro-Klasse B: €75

Euro-Klasse B-H: €75

Euro-Klasse C: €50.000

Euro-Klasse C M: €50.000

Euro-Klasse C-H: €50.000

Euro-Klasse C-H M: €50.000
US-Dollar-Klasse A: $75

US-Dollar-Klasse A M: $75
US-Dollar-Klasse A-H: $75
US-Dollar-Klasse A-H M: $75
US-Dollar-Klasse C: $50.000
US-Dollar-Klasse C M: $50.000
US-Dollar-Klasse C-H: $50.000
US-Dollar-Klasse C-H M: $50.000
Schweizer-Franken-Klasse A: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A M: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A-H: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: CHF75
Schweizer-Franken-Klasse C: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C M: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H: CHF50.000
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: CHF50.000
Singapur-Dollar-Klasse A: S$75
Singapur-Dollar-Klasse A M: S$75
Singapur-Dollar-Klasse A-H: S$75
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: S$75
Singapur-Dollar-Klasse C: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C M: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H: $$50.000
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: $$50.000
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Gebiihren und Aufwendungen Jahrliche Managementgebiihr

Ausgabeaufschlag Euro-Klasse A: 4%
Euro-Klasse A M: 4%
Euro-Klasse A-H: 4%
Euro-Klasse A-H M: 4%
Euro-Klasse B: 1,25%
Euro-Klasse B-H: 1,25%
Euro-Klasse C: 1,25%
Euro-Klasse C M: 1,25%
Euro-Klasse C-H: 1,25%
Euro-Klasse C-H M: 1,25%
US-Dollar-Klasse A: 4%
US-Dollar-Klasse A M: 4%
US-Dollar-Klasse A-H: 4%
US-Dollar-Klasse A-H M: 4%
US-Dollar-Klasse C: 1,25%
US-Dollar-Klasse C M: 1,25%
US-Dollar-Klasse C-H: 1,25%
US-Dollar-Klasse C-H M: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse A: 4%
Schweizer-Franken-Klasse A M: 4%
Schweizer-Franken-Klasse A-H: 4%
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: 4%
Schweizer-Franken-Klasse C: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse C M: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse C-H: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse A: 4%
Singapur-Dollar-Klasse A M: 4%
Singapur-Dollar-Klasse A-H: 4%
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: 4%
Singapur-Dollar-Klasse C: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse C M: 1,25%

Euro-Klasse A: 1,25%

Euro-Klasse A M: 1,25%

Euro-Klasse A-H: 1,25%

Euro-Klasse A-H M: 1,25%
Euro-Klasse B: 1,75%

Euro-Klasse B-H: 1,75%

Euro-Klasse C: 0,75%

Euro-Klasse C M: 0,75%

Euro-Klasse C-H: 0,75%

Euro-Klasse C-H M: 0,75%
US-Dollar-Klasse A: 1,25%
US-Dollar-Klasse A M: 1,25%
US-Dollar-Klasse A-H: 1,25%
US-Dollar-Klasse A-H M: 1,25%
US-Dollar-Klasse C: 0,75%
US-Dollar-Klasse C M: 0,75%
US-Dollar-Klasse C-H: 0,75%
US-Dollar-Klasse C-H M: 0,75%
Schweizer-Franken-Klasse A: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse A M: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse A-H: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: 1,25%
Schweizer-Franken-Klasse C: 0,75%
Schweizer-Franken-Klasse C M: 0,75%
Schweizer-Franken-Klasse C-H: 0,75%
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: 0,75%
Singapur-Dollar-Klasse A: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse A M: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse A-H: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: 1,25%
Singapur-Dollar-Klasse C: 0,75%
Singapur-Dollar-Klasse C M: 0,75%
Singapur-Dollar-Klasse C-H: 0,75%
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: 0,75%

Singapur-Dollar-Klasse C-H: 1,25% Gebdihr fiir die Absicherung der
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: 1,25% Anteilsklasse
Riicknahmegebiihr Euro-Klasse A: nfa

Euro-Klasse A M: n/a

Euro-Klasse A-H: n/a

Euro-Klasse A-H M: n/a
Euro-Klasse B: n/a

Euro-Klasse B-H: n/a

Euro-Klasse C: n/a

Euro-Klasse C M: n/a

Euro-Klasse C-H: n/a

Euro-Klasse C-H M: n/a
US-Dollar-Klasse A: n/a
US-Dollar-Klasse A M: n/a
US-Dollar-Klasse A-H: n/a
US-Dollar-Klasse A-H M: n/a
US-Dollar-Klasse C: n/a
US-Dollar-Klasse C M: n/a
US-Dollar-Klasse C-H: n/a
US-Dollar-Klasse C-H M: n/a
Schweizer-Franken-Klasse A: n/a
Schweizer-Franken-Klasse A M: n/a
Schweizer-Franken-Klasse A-H: n/a
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: n/a
Schweizer-Franken-Klasse C: n/a

Euro-Klasse A-H: héchstens 0,01% bis 0,055%
Euro-Klasse A-H M: hdchstens 0,01% bis 0,055%
Euro-Klasse B-H: hochstens 0,01% bis 0,055%
Euro-Klasse C-H: héchstens 0,01% bis 0,055%
Euro-Klasse C-H M: hdchstens 0,01% bis 0,055%
US-Dollar-Klasse A-H: héchstens 0,01% bis 0,055%
US-Dollar-Klasse A-H M: 0,01% bis 0,055%
US-Dollar-Klasse C-H: héchstens 0,01% bis 0,055%
US-Dollar-Klasse C-H M: hochstens 0,01% bis
0,055%

Schweizer-Franken-Klasse A-H: héchstens 0,01%
bis 0,055%

Schweizer-Franken-Klasse A-H M: héchstens 0,01%
bis 0,055%

Schweizer-Franken-Klasse C-H: hdchstens 0,01%
bis 0,055%

Schweizer-Franken-Klasse C-H M: héchstens 0,01%
bis 0,055%

Singapur-Dollar-Klasse A-H: héchstens 0,01% bis
0,055%

Singapur-Dollar-Klasse A-H M: hochstens 0,01% bis
0,055%

Singapur-Dollar-Klasse C-H: hdchstens 0,01% bis
0,055%

Singapur-Dollar-Klasse C-H M: héchstens 0,01% bis
0,055%

Schweizer-Franken-Klasse C M: n/a
Schweizer-Franken-Klasse C-H: n/fa
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: n/a
Singapur-Dollar-Klasse A: n/a
Singapur-Dollar-Klasse A M: n/a
Singapur-Dollar-Klasse A-H: n/a
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: n/a
Singapur-Dollar-Klasse C: n/a
Singapur-Dollar-Klasse C M: n/a
Singapur-Dollar-Klasse C-H: n/a
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: n/a
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Euro-Klasse A: 0,15%

Euro-Klasse A M: 0,15%

Euro-Klasse A-H: 0,15%

Euro-Klasse A-H M: 0,15%
Euro-Klasse B: 0,15%

Euro-Klasse B-H: 0,15%

Euro-Klasse C: 0,15%

Euro-Klasse C M: 0,15%

Euro-Klasse C-H: 0,15%

Euro-Klasse C-H M: 0,15%
US-Dollar-Klasse A: 0,15%
US-Dollar-Klasse A M: 0,15%
US-Dollar-Klasse A-H: 0,15%
US-Dollar-Klasse A-H M: 0,15%
US-Dollar-Klasse A-H: 0,15%
US-Dollar-Klasse C: 0,15%
US-Dollar-Klasse C M: 0,15%
US-Dollar-Klasse C-H: 0,15%
US-Dollar-Klasse C-H M: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse A: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse A M: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse A-H: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse A-H M: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse C: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse C M: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse C-H: 0,15%
Schweizer-Franken-Klasse C-H M: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse A: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse A M: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse A-H: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse A-H M: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse C: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse C M: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse C-H: 0,15%
Singapur-Dollar-Klasse C-H M: 0,15%
Siehe Abschnitt 29.4
Depofiihrungsgebiihr Siehe Abschnitt 29.5

Mit der Depofiihrung verbundene Siehe Abschnitt 29.6
Transaktionsgebtihren

Verwaltungsgebtihr

Depotbankgebihr

Bitte beachten Sie, dass der obige Abschnitt ,Gebiihren und Kosten®
eine Zusammenfassung darstellt, in der nicht alle von den Teilfonds
zu zahlenden Gebiuhren und Kosten enthalten sind. Weitere
Einzelheiten sowie eine Erklarung der verwendeten Begriffe finden
Sie in Abschnitt 29.

Investiert der Fonds in einen anderen Fonds der M&G Gruppe, so
erlasst M&G die jahrliche Managementgebihr des
zugrundeliegenden Fonds vollumféanglich.

Umlegung von Gebiihren

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Privatanleger und institutionelle Anleger,
die eine Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum aus einem
Portfolio anstreben, das mindestens zur Halfte aus Schuldtiteln und
zur anderen Halfte ebenfalls aus diesen oder aus anderen
Anlageklassen besteht. Die Anleger miissen sich dabei bewusst sein,
dass dies nicht garantiert ist und dass ihr Kapital einem Risiko
ausgesetzt ist und der Wert ihrer Anlage sowie samtliche Ertrage
daraus sowohl sinken als auch steigen kénnen.

Sonstige Informationen
Anlageverwaltungsgesellschaft:
Auflegungsdatum:

Bewertungszeitpunkt:

M&G Investment Management Limited
8. Dezember 2006
12.00 hr GMT

Thesaurierungsanteile

Ertragsanteile

Jahrliche Managementgebiihr: zu 100% dem Ertrag zu 100 % dem Kapital
belastet belastet
Verwaltungsgebihr: zu 100% dem Ertrag zu 100 % dem Kapital
belastet belastet
Anteilsklassen- zu 100% dem Ertrag zu 100 % dem Kapital
Absicherungsgebiihr: belastet belastet
Depotbankgebiihr: zu 100% dem Ertrag zu 100% dem Ertrag
belastet belastet
Jahrliche Depotfiihrungsgebtihr zu 100% dem Ertrag zu 100% dem Ertrag
belastet belastet
Mit der Depotfiihrung verbundene zu 100% dem Kapital zu 100 % dem Kapital
Transaktionsgeblihren belastet belastet
Aufwendungen zu 100% dem Ertrag zu 100% dem Ertrag
belastet belastet
Portfoliotransaktionsgebiihren zu 100% dem Kapital zu 100 % dem Kapital
belastet belastet
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*  Auf www.mandg.com/classesinissue finden Sie genauere
Informationen darliber, welche Anteilsklassen gegenwartig zur
Zeichnung aufliegen.
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Dieser Abschnitt enthalt zuséatzliche Informationen fur Anleger in
Deutschland und Osterreich. Er sollte stets in Zusammenhang mit
dem von der Gesellschaft veroffentlichten Verkaufsprospekt gelesen
werden. Sollten Sie weitere Informationen bendétigen oder Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Abschnitts haben, wenden Sie sich bitte
an lhren Anlageberater oder kontaktieren Sie unsere
Kundenbetreuung unter +49 (0) 69 1338 6767.

Bitte beachten Sie, dass die folgenden Informationen Uber die
Abrechnung von Zeichnungs- und Rucknahmeantragen nicht fur Sie
gelten, falls Sie Anteile Uber eine Bank oder eine Fondsplattform
kaufen. Sofern dies der Fall ist, richten Sie lhre Fragen zu den
Abrechnungsbedingungen bitte an die Bank, von der Sie Ihre
Depotabrechnung und  weitere  Informationen  (ber  Ihr
Wertpapierkonto erhalten. Unsere Kundenbetreuung erteilt Ihnen in
solchen Féllen gerne allgemeine Auskunfte tber die Fonds von M&G,
die fiir den Vertrieb in Deutschland zugelassen sind.

1 Service flur Anteilinhaber

Um den den Anlegern in Deutschland und Osterreich einen
optimalen Support bieten zu kdnnen, hat M&G Securities
Limited eine deutsche Geschéftsstelle eroffnet, die samtliche
Serviceleistungen in deutscher Sprache erbringen kann.

Samtliche Antrage lber den Kauf, die Riicknahme oder den
Umtausch von Investmentanteilen sowie Fragen oder
Reklamationen in Verbindung mit Anteilen der Gesellschaft
kénnen schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
verfasst und unter folgender Anschrift an unsere
Kundenbetreuung gesendet werden:

M&G Securities Limited
mainBuilding
Taunusanlage 19

60325 Frankfurt am Main

2 Verfligbare Anteilsklassen:

Private Anleger in Deutschland kénnen gegenwartig in auf
Euro lautende thesaurierende Bruttoanteile der Klassen A-H
und C-H investieren. Weitere Informationen Uber diese
Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem entsprechenden
Abschnitt im Verkaufsprospekt.

Inhaber von nicht auf Pfund Sterling lautenden
Anteilsklassen werden darliber informiert, dass diese
Anteilsklassen ausschlieBlich fir Transaktionen verwendet
werden, deren alleiniger Zweck die Verringerung von
Wabhrungsrisiken in Verbindung mit der Basiswahrung ist.

Der Portfoliomanager setzt Devisentermingeschéfte ein, um
den Nettoinventarwert des Kapitals der nicht auf Pfund
Sterling lautenden Anteilsklassen abzusichern, um so das
Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen der

Basiswahrung der Gesellschaft und der
Anteilsklassenwahrung der betreffenden Anteilsklassen zu
verringern.

Der Portfoliomanager Uberpruft an jedem Handelstag das
Absicherungsniveau und passt es im Falle deutlicher
Verénderungen an, beispielsweise auf das Handelsvolumen
von Anteilen von nicht auf Pfund Sterling lautenden
Anteilsklassen.

Wird ein Devisentermingeschéft dazu verwendet, eine nicht
auf Pfund Sterling lautende Anteilsklasse gegen
Wahrungsschwankungen abzusichern, werden samtliche
Ertrage und Kosten beziglich dieses
Devisentermingeschafts, einschlieRlich Transaktionskosten
sowie Gewinnen und Verlusten aus der Zinsdifferenz

zwischen den beiden im Vertrag aufgeflihrten Wé&hrungen,
ausschlieBlich der entsprechenden, nicht auf Pfund Sterling
lautenden Anteilsklasse zugewiesen. Zwar ist das Volumen
solcher Transaktionen nicht umfangreicher als notwendig,
um ein angemessenes Schutzniveau zu gewahrleisten, doch
besteht das Risiko, dass es nicht ausreicht, um das Risiko
negativer Wechselkursschwankungen zu reduzieren (siehe
auch Abschnitt 43 — Risikofaktoren).

Erstanlagen

Anleger in Deutschland und Osterreich, die beabsichtigen, in
die Gesellschaft zu investieren, werden gebeten, Kontakt mit
unserer Kundenbetreuung aufzunehmen, die ihnen gerne
die fur die Eréffnung eines Kontos notwendigen Formulare
sowie weitere Informationen zukommen lasst.

Die ausgefiillten Formulare missen an einem Geschéftstag
vor 09.30 Uhr (MEZ) eingehen, damit das Anlagekonto
erdffnet und der Kaufauftrag zu dem an diesem Tag giltigen
Anteilspreis ausgefihrt werden kann. Der
Mindestzeichnungsbetrag ist in Anhang 4 aufgefihrt.

Das Eigentum der Anleger an den Anteilen wird durch einen
Eintrag im Namen von M&G Securities Nominee Limited,
Laurence Pountney Hill, London, EC4R OHH (der
,Bevolimachtigte”) im Anteilinhaberregister der Gesellschaft
belegt. Dieser Service steht den Anteilinhabern kostenlos
zur Verfugung.

Die Anleger erhalten eine Ausfiihrungsanzeige mit Angaben
mit genauen Angaben zu der Anzahl der gekauften Anteile,
die auf ihre Rechnung gehalten werden, sowie dem
anzuwendenden Abrechnungsdatum.

Zahlungen fiir Anteile sollten per Bankiiberweisung auf das
Konto der Gesellschaft bis zu dem auf der
Ausflihrungsanzeige angegebenen  Abrechnungsdatum
erfolgen. Bitte beachten Sie, dass M&G Securities Limited
keine Schecks oder Barmittel annimmt.

Ausgabeaufschlag

Der ACD kann auf den Kauf von Anteilen eine Gebihr
erheben. Diese Gebihr entspricht einem prozentualen Anteil
des Gesamtbetrags Ihrer Anlage und wird vor dem Kauf der
Anteile von lhrer Anlage abgezogen. Wurde eine Anlage in
einen Fonds beispielsweise mit einem Ausgabeaufschlag
von 5,25 % in Hohe von 1.000,- EUR getatigt, wird der
Ausgabeaufschlag von der Anlage in Héhe von 1.000, - EUR
abgezogen, woraus sich ein Betrag von 947,50 EUR ergibt,
der in den Fonds investiert wird.

Die derzeitige Hohe beziiglich der Gesellschatft ist in Anhang
4 enthalten und unterliegt Abschlagen, die der ACD nach
seinem eigenen Ermessen bisweilen anwenden kann. Eine
Anhebung der aktuellen Gebihrensatze kann nur in
Ubereinstimmung mit dem COLL Sourcebook erfolgen und
nachdem der ACD den Verkaufsprospekt in Bezug auf den
angehobenen Satz aktualisiert hat.

Spéatere Anlagen

Spatere Kaufanweisungen kénnen direkt per Fax oder per
Post an M&G Securites Limited gesendet werden.

In der Kaufanweisung sollten die Kontonummer des
Anlegers (die in jeder Ausflihrungsanzeige aufgefiihrt ist),
der Name des Anlegers, der Name der Gesellschaft sowie
die entsprechende Anteilsklasse (ISIN-Code) aufgefuhrt
sein. Ohne Kaufanweisung ist es nicht mdglich, den
Kaufauftrag zu bearbeiten. Das Geld wird in diesem Fall
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ANHANG 4A -

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH UND DEUTSCHLAND

ohne Verzinsung und auf Kosten des Versenders
zurlickerstattet. Der Mindestbetrag fiir eine spatere Anlage
ist in Anhang 4 aufgefihrt.

Anweisungen, die bis 11.30 Uhr (MEZ) an einem
Geschéftstag im Vereinigten Kénigreich eingehen, werden
zu dem Bewertungszeitpunkt dieses Tages bearbeitet.
Anweisungen, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
auf den nachsten verfugbaren Bewertungszeitpunkt
vorgetragen.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
eine spatere Anlage in Anteile der Gesellschaft den im
Verkaufsprospekt dargelegten Bestimmungen unterliegt, der
zum Zeitpunkt des Kaufs gilt. Unsere Kundenbetreuung lésst
lhnen den Verkaufsprospekt auf Anfrage gerne zukommen.

Ricknahme von Anteilen

Anleger konnen ihre Anteile durch den Versand einer
Anweisung per Fax oder per Post direkt an M&G Securities
Limited zurticknehmen lassen.

Anweisungen, die bis 11.30 Uhr (MEZ) an einem
Geschéftstag im Vereinigten Konigreich eingehen, werden
zu dem Bewertungszeitpunkt dieses Tages bearbeitet.
Anweisungen, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
auf den nachsten verfugbaren Bewertungszeitpunkt
vorgetragen.

Die fur Rucknahmen geltenden Mindestbetrage sind in
Anhang 4 aufgefuhrt.

Der Erlos aus der Riicknahme wird mittels Bankiiberweisung
bis zu dem in der Ausfiihrungsanzeige angegebenen
Abrechnungsdatum an die Anleger ausbezahlt. Anleger
sollten berticksichtigen, dass die von Banken, die an einer
solchen Uberweisung beteiligt  sind, benétigte
Bearbeitungszeit unterschiedlich sein kann und daher nicht
garantiert werden kann, dass die Rucknahmeerlose
innerhalb des vorstehend erwdhnten Zeitraums auf dem
Bankkonto des Anlegers gutgeschrieben werden.

Die Rucknahme von Anteilen darf nicht dazu fuhren, dass
der Wert des Kontos unter den in Anhang 4 erwahnten
Mindestbetrag fallt.

Sollte infolge einer Ricknahmeanweisung der Wert des
Kontos unter den vorstehend erwéhnten Mindestbestand
fallen, behéalt sich M&G das Recht vor, den entsprechenden
Antrag als Antrag auf eine Gesamtriicknahme aller auf dem
Anlagekonto gehaltenen Anteile zu betrachten.

Zahlstellen

Deutschland: Osterreich:
J.P. Morgan AG Raiffeisen Bank International AG
Junghofstrale 14 Am Stadtpark 9
D-60311 Frankfurt A-1030 Wien

Die vorstehend aufgefiihrten Banken haben die Funktion der
Zahlstelle in Osterreich bzw. Deutschland ibernommen.

Auf Anfrage konnen Anteilinhaber in Deutschland und
Osterreich Riicknahmeerlése, Dividenden sowie weitere
Zahlungen Uber die deutsche oder dsterreichische Zahlstelle
erhalten.

Antrage auf die Ricknahme von Anteilen kdnnen dariber
hinaus an die deutsche oder Osterreichische Zahlstelle
gesendet werden, die diese unverziglich an die Gesellschaft
weiterleitet. In Deutschland gilt dies auch fir Antréage auf den
Umtausch von Anteilen.

J.P. Morgan AG und Raiffeisen Bank International AG haben
die Funktion der Informationsstelle in Deutschland bzw.
Osterreich tbernommen.

Daher kénnen Druckversionen des Verkaufsprospekts, der
Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
Satzung der Gesellschaft zusammen mit dem Jahres- und
Halbjahresbericht, den Ausgabe- und Riicknahmepreisen fiir
die Anteile sowie Informationen Gber Zwischengewinne und
ausschuttungsgleiche Ertrage kostenfrei von diesen Stellen
bezogen werden. Daruber hinaus stehen die in Abschnitt
35.4 ,Dokumente der Gesellschaft” aufgefiihrten Dokumente
zu normalen Geschéftszeiten in den Geschaftsraumen der
deutschen und Osterreichischen Informationsstelle zur
Verfugung. Die Informationsstellen in Deutschland und
Osterreich  halten dariiber hinaus auch zusatzliche
Informationen, die Anlegern am Geschéftssitz der
Gesellschaft in London, England, zur Verfiigung stehen.

Publikationen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Informationen
Uber Zwischengewinne und ausschittungsgleiche Ertrage
werden an Handelstagen in Deutschland unter
~www.fundinfo.com” verdffentlicht. Mitteilungen an die
Anleger werden ebenfalls auf dieser Webseite verdffentlicht.
In den in Abschnitt 298, Unterabschnitt 2, des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches, KAGB, aufgefiihrten Fallen
werden Anteilinhaber auch mittels eines ,dauerhaften
Datentragers” im Sinne von § 167 KAGB informiert. Dariiber
hinaus koénnen Informationen auch mittels eines anderen
Mediums, das die Gesellschaft fur geeignet halt,
veroffentlicht werden. Die Anteilspreise sind dartiber hinaus
online unter www.mandg.com erhaltlich.
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Anhang 5 -

BALKENDIAGRAMME WERTENTWICKLUNG

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bedeutet keine Garantie fiir die zukunftige Wertentwicklung einer Anlage.

Balkendiagramm Sterling-Klasse A des M&G
Optimal Income Fund

35 _Pro Jahr per Ende Dezember M&G Optimal Income Fund
32.68

30

25

20

15

10

-5 234

Dez 05- Dez 06- Dez 07- Dez 08- Dez 09- Dez 10- Dez 11- Dez 12- Dez 13- Dez 14-
Dez 06 Dez 07 Dez08 Dez09 Dez 10 Dez 11l Dez 12 Dez 13 Dez 14 Dez 15

Quelle Morningstar Inc, Rendite seit Auflegung, Rendite in %, berechnet auf der Bid-to-Bid Grundlage,
n des A, Plund Sterling

Die kumulierte Performance seit der Auflegung betragt 86,6%

Balkendiagramm U.S. Dollar-Klasse A-H des
M&G Optimal Income Fund
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Quelle Morningstar Inc, Rendite seit Auflegung, Rendite in %, berechnet auf der Bid-to-Bid Grundlage,
nach des A-H, USD

Die kumulierte Performance seit der Auflegung betragt 34,3%

Balkendiagramm Euro-Klasse A-H des M&G
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Quelle Morningstar Inc, Rendite seit Auflegung, Rendite in %, berechnet auf der Bid-to-Bid Grundlage,

kumulierte Performance seit der Auflegung betragt 82,0%

Balkendiagramm Schweizer Franken-Klasse
A-H des M&G Optimal Income Fund
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Quelle Morningstar Inc, Rendite seit Auflegung, Rendite in %, berechnet auf der Bid-to-Bid Grundlage,
nach des AH, CHF

kumulierte Performance seit der Lancierung betragt 12,4%.
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M&G Investment Funds (1)
M&G Investment Funds (2)
M&G Investment Funds (3)
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M&G Investment Funds (10)
M&G Investment Funds (11)
M&G Investment Funds (12)
M&G Investment Funds (14)
M&G Dynamic Allocation Fund
M&G Global Dividend Fund
M&G Global Macro Bond Fund
M&G Strategic Corporate Bond
M&G Property Portfolio

M&G Feeder of Property Portfolio
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Anhang 7 -

Liste der Unterverwahrstellen

Albanien: Raiffeisen Bank sh.a., Tirana

Argentinien: Citibank N.A., Buenos Aires

Australien: Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Sydney

Osterreich: 1) UniCredit Bank Austria AG, Wien
2) Deutsche Bank AG, Wien

Bahamas: nz.

Bahrain: HSBC Bank Middle East, Al Seef

Bangladesh: Standard Chartered Bank, Dhaka

Belgien: Deutsche Bank AG, Niederlande (tatig tber die Nieder-
lassung Amsterdam mit Unterstiitzung durch die Nie-
derlassung Briissel)

Benin: Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire, Abidjan

Bermuda: HSBC Bank Bermuda Limited, Hamilton

Die Foderation von Bosnien und
Herzegovina:

UniCredit Bank d.d., Sarajevo

Botswana: Standard Chartered Bank of Botswana Limited, Gabo-
rone

Brasilien: Citibank N.A. S&o Paulo Branch, S&o Paulo

Bulgarien: 1) Citibank Europe plc, Sofia

2) UniCredit Bulbank AD, Sofia

Burkina Faso:

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire, Abidjan

Kanada: 1) State Street Trust Company Canada, Toronto
(Depotbanktransaktionen)
2) RBC Investor Services, Toronto (physische
Transaktionen)
Kaimaninseln: n.z.
Kanalinseln: nz.
Chile: Banco Itau Chile Las Condes, Santiago de Chile
China 1) China Construction Bank (A-Aktien), Beijing
A-Aktienmarkt: 2) HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai
China
B-Aktiemarkt: HSBC Bank (China) Company Limited, Shanghai

China - Shanghai Stock Connect:

1) Standard Chartered Bank (Hong Kong), Hong Kong
Limited, Hongkong

2) The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Hongkong

3) Citibank N.A., Hongkong

Clearstream:

State Street ist ein direkter Beteiligter von Clearstream
Banking Luxembourg. State Street setzt keine Un-
terdepotbank ein.

Kolumbien: Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, Bogota
Costa Rica: Banco BCT S.A,, San Jose
Kroatien: 1) Privredna Banka Zagreb d.d, Zagreb
2) Zagrebacka banka d.d., Zagreb
Curacao: nz
Zypern: BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Athen (zur

Bedienung des Markts in Zypern)

Tschechische Republik:

1) Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S., Prag
2) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Prag

Déanemark: 1) Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB), Ko-
penhagen
2) Nordea Bank Danmark A/S, Kopenhagen

Ecuador: nz.

Agypten: HSBC Bank Egypt S.A.E, Kairo

Estland: AS SEB Pank, Tallinn

Athiopien: nz.

Euroclear: Da State Street ein direkter Beteiligter von Euroclear
Bank ist, setzt State Street keine Unterdepotbank ein.

Finnland: 1) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB),
Helsinki
2) Nordea Bank Finland Plc, Helsinki

Frankreich: Deutsche Bank AG, Niederlande, Amsterdam (tatig
Uber ihre Niederlassung Amsterdam mit Unterstiitzung
durch ihre Niederlassung Paris)

Georgien: JSC Bank of Georgia, Tiflis

Deutschland:

1) State Street Bank International GmbH, Miinchen
2) Deutsche Bank AG, Eschborn

Ghana:

Standard Chartered Bank Ghana Limited, Accra

Griechenland:

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Athen

Guernsey:

n.z.

Guinea Bissau:

Standard Chartered Bank Céte d'lvoire, Abidjan

Hongkong: Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited,
Hongkong

Ungarn: 1) Citibank Europe plc, Hungarian Branch, Budapest
2) UniCredit Bank Hungary Zrt., Budapest

Island: Landsbankinn hf, Reykjavik

Indien: 1) The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Mumbai
2) Deutsche Bank AG, Mumbai

Indonesien: Deutsche Bank A.G., Jakarta

Irland: State Street Bank and Trust Company, Edinburgh

Insel Man: nz.

Israel: Bank Hapoalim B.M., Tel Aviv

Italien: 1) Deutsche Bank S.p.A., Mailand

2) Intesa Sanpaolo (ISP), Mailand

Elfenbeinkiiste:

Standard Chartered Bank Cbte d'Ivoire, Abidjan

Jamaika: Scotia Investments Jamaica Limited, Kingston
Japan: 1) Mizuho Bank, Ltd, Tokio
2) The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation,
Japan branch (HSBC), Tokio
Jersey: nz.
Jordanien: Standard Chartered Bank, Shmeissani Branch, Amman
Kasachstan: JSC Citibank Kazakhstan, Almaty
Kenia: Standard Chartered Bank Kenya Limited, Nairobi
Kuwait: HSBC Bank Middle East Limited, Kuwait
Lettland: AS SEB Bankas, Riga
Libanon: HSBC Bank Middle East Limited, Beirut

Liechtenstein:

n.z.

Litauen:

SEB Bankas, Vilnius

Luxemburg:

Da State Street ein direkter Beteiligter von Clearstream
Banking Luxembourg ist, setzt State Street keine Un-
terdepotbank ein. In Luxemburg befindliche Ver-
mdgenswerte konnen bei Euroclear oder Clearstream
ICSDs gehalten werden.

Mazedonien (Republik Mazedonien):

n.z

Malawi:

Standard Bank Limited, Blantyre

Malaysia: 1) Standard Chartered Bank Malaysia Berhad Menara
Standard Chartered, Kuala Lumpur
2) Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Investor Services,
Kuala Lumpur

Mali: Standard Chartered Bank Cdte d'lvoire, Abidjan

Malta: nz.

Marshall-Inseln:

n.z.

Mauritius: Hong Kong and Shanghai Banking Corp. Limited,
Ebene

Mexiko: Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Se-
curities Services, Mexiko-Stadt

Marokko: Citibank Maghreb, Casablanca

Mosambik: nz.

Namibia: Standard Bank Namibia Limited, Windhoek

Niederlande: Deutsche Bank AG, Amsterdam

Neuseeland: The Hong Kong and Shanghai Banking Corp. Limited,
Auckland

Niger: Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire, Abidjan

Nigeria: Stanbic IBTC Bank Plc., Lagos

Norwegen: 1) Skandinaviska Enskilda Banken, Oslo (tétig Gber ihre
Niederlassung Oslo)
2) Nordea Bank Norge ASA, Oslo

Oman: HSBC Bank Oman S.A.0.G, Seeb

Pakistan: Deutsche Bank AG, Karachi

Palastina: HSBC Bank Middle East Limited, Ramallah
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Liste der Unterverwahrstellen

Panama: Citibank, N.A., Panama-Stadt

Peru: Citibank del Peri S.A., Lima

Philippinen: Deutsche Bank AG, Investor Services, Makati City

Polen: 1) Bank Handlowy w Warszawie S.A., Warschau
2) Bank Polska Kasa Opieki S.A., Warschau

Portugal: Deutsche Bank AG, Niederlande (tatig tber ihre Nieder-
lassung Amsterdam mit Unterstiitzung durch ihre Nie-
derlassung Lissabon)

Puerto Rico: Citibank, N.A. Puerto Rico, San Juan

Katar: HSBC Bank Middle East Limited, Doha

Republik Srpska:

UniCredit Bank d.d, Sarajevo

Ruménien: Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung Rumanien,
Bukarest

Russland: AO Citibank, Moskau

Ruanda: nz.

Saudi-Arabien: HSBC Saudi Arabia Limited, Riyadh

Senegal: Standard Chartered Bank Cte d'Ivoire, Abidjan

Serbien: Unicredit Bank Serbia JSC Belgrad

Singapur: 1) Citibank N.A., Singapur

2) United Overseas Bank Limited (UOB), Singapur

Slowakische Republik:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Bra-
tislava

Slowakei: nz
Slowenien: UniCredit Banka Slovenija d.d., Ljubljana
Siidafrika: 1) Standard Bank of South Africa Limited, Johannes-
burg
2) FirstRand Bank Limited, Johannesburg
Siidkorea: 1) Deutsche Bank AG, Seoul
2) Hong Kong and Shanghai Banking Corp. Limited,
Seoul
Spanien: Deutsche Bank SAE Investor Services, Madrid
Sri Lanka: The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation
Limited, Colombo
Swasiland: Standard Bank Swaziland Limited, Mbabane
Schweden: 1) Nordea Bank AB (publ), Stockholm
2) Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm
Schweiz: 1) UBS Switzerland AG, Zirich
2) Credit Suisse AG, Zirich
Taiwan: 1) Deutsche Bank AG, Taipei
2) Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited, Taipei
Tansania: Standard Chartered Bank Tanzania Limited, Dar es Sa-
laam
Thailand: Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Lim-
ited, Bangkok
Togo: Standard Chartered Bank Cdte d'Ivoire, Abidjan
Transnational: nz.
Trinidad & Tobago: nz
Tunesien: Banque Internationale Arabe de Tunisie (BIAT), Tunis
Tiirkei: 1) Citibank A.S., Istanbul
2) Deutsche Bank A.S., Istanbul
Uganda: Standard Chartered Bank Uganda Limited, Kampala
Ukraine: PJSC Citibank, Kyiv

Vereinigte Arabische Emirate Abu
Dhabi Securities Exchange-ADX:

HSBC Bank Middle East Limited Global Banking and
Markets, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate
DFM:

HSBC Bank Middle East Limited Global Banking and
Markets, Dubai

Vereinigte Arabische Emirate
NASDAQ:

HSBC Bank Middle East Limited Global Banking and
Markets, Dubai

Vereinigtes Konigreich:

State Street Bank and Trust Company, Edinburgh

USA: 1) State Street Bank and Trust Company, Boston
2) DTCC Newport Office Center, Jersey City

Uruguay: Banco Itau Uruguay S.A., Montevideo

Venezuela: Citibank N.A., Caracas

Vietnam: Hong Kong & Shanghai Banking Corp. Ltd. Centre

Point, Ho Chi Minh City

WAEMU (West African Economic and
Monetary Union):

n.z.

Sambia:

Standard Chartered Bank Zambia Plc, Lusaka

Simbabwe:

Stanbic Bank Zimbabwe Limited, Harare
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ADRESSVERZEICHNIS

M&G OPTIMAL INCOME FUND
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