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Zusatzliche Informationen fur Anleger
in der Bundesrepublik Deutschland

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®, Halbjahres- und Jahres-
berichte, die Ausgabe- und Rlicknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag und
Beratungsvertrage konnen an jedem Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der ublichen
Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der nachfolgend angegebenen Zahl- und Informationsstellen
eingesehen werden. Bei den Zahl- und Informationsstellen werden dartber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rickgabepreise der Anteile zur Verfligung
gestellt.

Rucknahme- und Umtauschantrage konnen bei den deutschen Zahlstellen eingereicht werden. Samt-
liche Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden durch
die deutschen Zahlstellen an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden grundsatzlich im Internet unter www.dws.de veroffentlicht. Sofern in einzelnen Fallen eine
Veroffentlichung in einer Tageszeitung oder im RESA (Recueil Electronique des Sociétés et Associations)
in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundes-
anzeiger.

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstellen fur Deutschland sind:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72

D-60486 Frankfurt am Main

und deren Filialen




Inhalt

Jahresbericht 2016
vom 1.1.2016 bis 31.12.2016

H I Y B S i 4

Jahresbericht DWS FlexPension SICAV

DWS FlexPension 2016 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016)........................ 8
DWS FlexPension 2017 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ........................ 8
DWS FlexPension 2018 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016)........................ 8
DWS FlexPension 2019 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ........................ 8
DWS FlexPension 2020 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ....................... 8
DWS FlexPension 2021 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ....................... 8
DWS FlexPension 2022 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ....................... 8
DWS FlexPension 2023 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ...................... 8
DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) (bis zum 4.November 2016) .......... 15
DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) ..................... 17
DWS FlexPension Il 2020 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) .................... 17
DWS FlexPension II 2021 (in Liquidation) (bis zum 18.November 20169 ................... 17
DWS FlexPension Il 2022 (in Liguidation) (bis zum 18.November 2016) .................... 17
DWS FlexPension Il 2023 (in Liguidation) (bis zum 18.November 2016) .................... 17
DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) .................... 17
DWS FlexPension II 2025 (in Liquidation) (bis zum 18.November 2016) .................... 17
DWS FIEXPENSION [ 2026 ... 24
DWS FIEXPENSION [1 2027 .o 24
DWS FIEXPENSION [ 2028 ..o 24

DWWS FlexXPension [l 2029 ..o 24



DWS FIEXPENSION 11 2030 oo 24

DWS FIexPension [ 20371 ..o 24
DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) (bis zum 23.November 2016)......... 29
Vermdgensaufstellungen zum Jahresabschluss

Vermogensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen .........cccccceeeeeeennnn. 32
Erganzende Angaben

Angaben zur MitarbeiterverguUiung..........oooi i 120
Angaben gemald Verordnung (EU) 2015/2365 ........ooovviiiiiiiiiiii e 122
Bericht des Réviseur d'ENtreprises agrée . .....cooovviiiiiiiiie e 198

Hinweise flr Anleger in der SChWEIZ ..........ooeiiiiii e 200






Hinwelse

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement a
Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=Rlicknahme-
preise) herangezogen, unter
Hinzurechnung zwischenzeit-

licher Ausschuttungen, die z. B.

im Rahmen der Investment-
konten bei der Deutsche Asset
Management S.A. kostenfrei
reinvestiert werden. Angaben

zur bisherigen Wertentwicklung

erlauben keine Prognosen fur
die Zukunft.

DarUber hinaus sind in dem
Bericht auch die entsprechenden
Vergleichsindizes — soweit vor-
handen — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2016
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen”
und der Satzung der SICAYV,
erganzt durch den jeweiligen
letzten gepruften Jahresbericht
und zusatzlich durch den
jeweiligen Halbjahresbericht,
falls ein solcher jingeren
Datums als der letzte Jahres-
bericht vorliegt.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie
alle sonstigen Informationen fur
die Aktionare konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. DarlUber hinaus
werden die Ausgabe- und
Rucknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten
Medien (z. B. Internet, elektro-
nische Informationssysteme,
Zeitungen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu &8 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fur Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies flir Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geaufRert.

Im Hinblick auf mogliche Maf3nahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Zum 17. Marz 2016 wurden die folgenden Gesellschaften umbenannt:

Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH in Deutsche Asset Management Investment GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH in Deutsche Asset Management International GmbH
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A. in Deutsche Asset Management S.A.

Liquidation von Teilfonds

Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 bis 2023 (in Liquidation) wurden gemal} des Beschlusses des Verwaltungsrats der
SICAV mit Wirkung zum 18. November 2016 liquidiert. Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen wurde jeweils zum
2. November 2016 (bis Orderannahmeschluss) eingestellt. Der von der Verwahrstelle auszuzahlende Liquidationserlos je
Anteil zum Liquidationsstichtag der Teilfonds betrug zwischen 136,15 Euro und 147,07 Euro (siehe Tabelle auf Seite 9).

Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde gemaR des Beschlusses des Verwaltungsrats
der SICAV mit Wirkung zum 4. November 2016 liquidiert. Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen wurde jeweils
zum 4. Oktober 2016 (bis Orderannahmeschluss) eingestellt. Der von der Verwahrstelle auszuzahlende Liquidationserlos
je Anteil zum Liquidationsstichtag betrug 142,00 Euro.

Die Teilfonds DWS FlexPension 11 2019 bis 2025 (in Liquidation) wurden gemaf3 des Beschlusses des Verwaltungsrats
der SICAV mit Wirkung zum 18.November 2016 liquidiert. Die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen wurde jeweils zum
2. November 2016 (bis Orderannahmeschluss) eingestellt. Der von der Verwahrstelle auszuzahlende Liquidationserlos je
Anteil zum Liquidationsstichtag der Teilfonds betrug zwischen 125,52 Euro und 140,75 Euro (siehe Tabelle auf Seite 18).

Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde gemalR des Beschlusses des Verwaltungsrats der
SICAV mit Wirkung zum 23. November 2016 liquidiert. Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen wurde jeweils zum
7. November 2016 (bis Orderannahmeschluss) eingestellt. Der von der Verwahrstelle auszuzahlende Liquidationserlos
je Anteil zum Liquidationsstichtag betrug nach Einschusszahlung zur Erreichung des Garantiewertes 106,44 CHF.









DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017
(in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation),
DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension 2020
(in Ligquidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS
FlexPension 2022 (in Liquidation) und DWS FlexPension 2023

(in Ligquidation)

Anlageziel im
Berichtszeitraum

Die DWS FlexPension 2016 bis
2023 (in Liquidation) — Teilfonds
boten eine langfristige Fonds-
I6sung fur unterschiedliche
Anlagehorizonte und eine Fest-
schreibung des hochsten, an
monatlichen Stichtagen wah-
rend der Laufzeit erreichten
Anteilwerts (Anteilwertgarantie
zum Liquidationsstichtag™).
Wahrend das jeweilige Engage-
ment in die Wertsteigerungs-
komponente ein Ertragspotenzial
geboten hat, sicherten Anteil-
wertgarantie und Hochststands-
sicherung die Anlage des
Kunden zum Liquidationsstich-
tag?. Unterschiedlichen indivi-
duellen Anlagehorizonten der
Investoren trug DWS FlexPension
mit verschiedenen Laufzeit-
bandern Rechnung. Die acht
DWS FlexPension — Teilfonds
ermoglichten den Zugang

zum Ertragspotenzial der inter-
nationalen Aktien- und Renten-
markte. Hierzu wurden Finanz-
instrumente (z. B. Derivate),
Direktanlagen (z. B. Aktien und
Rentenpapiere), Fonds und
borsengehandelte Indexfonds
eingesetzt, mittels derer die
DWS FlexPension-Teilfonds
zwischen der jeweils unterleg-
ten dynamischen Wertsteige-
rungskomponente und der
Kapitalerhaltungskomponente
umgeschichtet wurden. Im
Falle steigender Aktienmarkte
erfolgte durch diesen Mechanis-

mus in der Regel eine dynami-
sche Erhohung der Wertsteige-
rungskomponente innerhalb
der jeweiligen Strategie. In
Zeiten fallender Aktienmarkte
wurde demgegenuber der
Anteil der Wertsteigerungs-
komponente reduziert und der
Anteil der Kapitalerhaltungs-
komponente erhoht.

Anlageumfeld und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierfur war neben der hohen
Verschuldung weltweit die Un-
sicherheit hinsichtlich einer von
den USA ausgehenden poten-
ziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus rtckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen in den
USA immer starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. In diesem
schwierigen Anlageumfeld
erreichten die Teilfonds im Zeit-
raum von Anfang Januar 2016
bis zu der Liquidation der Teil-
fonds am 18. November 2016
Wertentwicklungen zwischen
0,0% und 2,9% je Anteil (nach

BVI-Methode; in Euro; siehe
Tabelle auf Seite 9). Die Wert-
steigerungskomponente der
DWS FlexPension 2016 bis 2023
(in Liquidation) — Teilfonds
wurde gemalf’ der regelbasier-
ten Methode in Anbetracht der
Kursentwicklung an den Aktien-
markten bis zur Liquidation am
18. November 2016 auf rund
0% des Nettoteilfondsvermo-
gens (siehe Tabelle auf Seite 9)
gehalten. Dementsprechend
belief sich strategiebedingt die
Quote der Kapitalerhaltungs-
komponente in den Teilfonds
stichtagsbezogen auf 100%
des Nettoteilfondsvermogens.
Dabei lag der Fokus der Kapital-
erhaltungskomponente auf der
laufzeitgerechten Abbildung
der Garantie. Die Umsetzung
erfolgte Uberwiegend durch
Deutsche Asset Management
Rentenfonds und/oder Floating
Rate Notes in Verbindung mit
Futures und/oder Swaps.

Viele DWS FlexPension — Teil-
fonds konnten seit ihrer Auf-
legung eine positive Wertent-
wicklung erzielen. Allerdings
entwickelte sich in den Jahren
ab 2011 ein starker Trend hin
zu immer niedrigeren Zinsen,
der die Umsetzung der Anlage-
politik der DWS FlexPension —
Teilfonds erschwert hat. Die
Teilfonds DWS FlexPension
2016 bis 2023 (in Liquidation)
verfugten nicht Uber ein Risiko-
budget. Eine , Partizipation



an der Entwicklung der Wert-
steigerungskomponente” und
.€ine Partizipation an Kurs-
steigerungen” war praktisch
unmoglich. Somit beschrankte
sich das Potenzial der Teilfonds
auf das Erreichen der aktuellen
Garantiewerte.

Garantie

Die Garantiewerte der DWS
FlexPension 2016 bis 2023 (in
Liquidation) — Teilfonds betrugen
zum Liquidationsstichtag am
18. November 2016 zwischen
136,15 Euro und 147,07 Euro
(siehe Tabelle unten).

Liquidation

Die Teilfonds DWS FlexPension
2016 bis 2023 (in Liquidation)
wurden gemalf des Beschlusses
des Verwaltungsrats der SICAV
mit Wirkung zum 18. November
2016 liquidiert. Die Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen
wurde jeweils zum 2. November
2016 (bis Orderannahmeschluss)
eingestellt. Der von der Ver-
wahrstelle auszuzahlende Liqui-
dationserldos je Anteil zum Liqui-
dationsstichtag der Teilfonds
betrug zwischen 136,15 Euro
und 147,07 Euro (siehe Tabelle
unten).

Wertentwicklungen, Strukturen und Garantiewerte der Teilfonds

" Ausgabeaufschlag unberlcksichtigt; der
jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

2 Weitere Informationen zur Anlagepolitik
und zum exakten Garantieumfang sind den
Angaben im Verkaufsprospekt zu entnehmen.

DWS FlexPension
2021
(in Liquidation)
LU0252287403
A0J KQS
0,0%
1,5%
18.11.2016
18.11.2016
142,72 Euro

DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension = DWS FlexPension = DWS FlexPension
2016 2017 2018 2019 2020
(in Liquidation) (in Liquidation) (in Liquidation) (in Liquidation) (in Liquidation)
‘ ISIN LU0174293885  LU0174293968 LU0174294008 LU0191403426 LU0216062512
‘ WKN 471 315 471 357 471 413 AOC AS7 AOD 88W
‘ Wertsteigerungskomponente 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
‘ Wertentwicklung 1.1.2016 — 18.11.2016 1,1% 0,9% 0,5% 0,0% 0,2%
‘ Liquidationsstichtag 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016
‘ Garantiedatum 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016
‘ Garantiewert/Liquidationserlos 136,15 Euro 137,80 Euro 140,73 Euro 145,38 Euro 145,50 Euro
DWS FlexPension DWS FlexPension
2022 2023
(in Liquidation) (in Liquidation)

‘ ISIN LU0290277143 LU0361685794
| WKN DWS 0DR DWS 0SF
‘ Wertsteigerungskomponente 0,0% 0,0%
‘ Wertentwicklung 1.1.2016 - 18.11.2016 1,6% 2,9%
‘ Liquidationsstichtag 18.11.2016 18.11.2016
| Garantiedatum 18.11.2016 18.11.26
‘ Garantiewert/Liquidationserlds 140,93 Euro 14707 Euro
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DWS FLEXPENSION 2016 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
106,6
105,5
104,4
103,3
102,2
101,1
100,0
98,9

18.11.11* 11/12 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension 2016 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 2017 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

107,2
106,0
104,8
103,6
102,4
101,2
100,0
98,8

18.11.11* 11/12 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWsS FlexPension 2017 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 2018 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

109,0
107,5
106,0

104,5
103,0
101,5
100,0

98,6

18.11.11* 1112 1113 1114 1115 18.11.16

Il DWS FlexPension 2018 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016



DWS FLEXPENSION 2019 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

109,6
108,0

106,4
104,8
103,2
101,6
100,0

98,4

18.11.11* 11/12 1113 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension 2019 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 2020 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

112
110
108
106
104
102
100

98

18.11.11* 11/12 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DS FlexPension 2020 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 2021 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

112
110
108
106
104
102
100

98

18.11.11* 1112 1113 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension 2021 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

1
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DWS FLEXPENSION 2022 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

112
110
108
106
104
102
100

98

18.11.11% 1112 1113 1114 11/15 18.11.16

Il DWs FlexPension 2022 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 2023 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

121,0
117,56
114,0
110,5
107,0

103,5
100,0

96,5

18.11.11* 1112 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension 2023 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016



seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0174293885 1,1%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LUO0174293968 0,9%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0174294008 0,5%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0191403426 0,0%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0216062512 0,2%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis
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seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0252287403 1,5%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0290277143 1,6%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0361685794 2,9%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis



DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

Anlageziel im
Berichtszeitraum

DWS FlexPension 2025 Sparplan
(in Liquidation) bot eine lang-
fristige Fondslosung fur unter-
schiedliche Anlagehorizonte
und eine Festschreibung des
hochsten, an monatlichen Stich-
tagen wahrend der Laufzeit
erreichten Anteilwerts (Anteil-
wertgarantie zum Liquidations-
stichtag1)). Wahrend die jeweilige
Wertsteigerungskomponente
ein Ertragspotenzial bot, sicher-
ten Anteilwertgarantie und
Hochststandssicherung die
Anlage des Kunden zum Liqui-
dationsstichtag?). Der DWS
FlexPension 2025 Sparplan (in
Liquidation) ermaoglichte den
Zugang zum Ertragspotenzial
der internationalen Aktien- und
Rentenmarkte. Hierzu wurden
Finanzinstrumente (z. B. Deriva-
te), Direktanlagen (z. B. Aktien
und Rentenpapiere), Fonds und
borsengehandelte Indexfonds
eingesetzt, mittels derer der
Teilfonds zwischen der jeweils
unterlegten dynamischen Wert-
steigerungskomponente und
der Kapitalerhaltungskompo-
nente umgeschichtet wurde. Im
Falle steigender Aktienmarkte
erfolgte durch diesen Mechanis-
mus in der Regel eine dynami-
sche Erhohung der Wertsteige-
rungskomponente innerhalb
der jeweiligen Strategie. In
Zeiten fallender Aktienmarkte
wurde demgegenuber der Anteil
der Wertsteigerungskompo-
nente reduziert und der Anteil
der Kapitalerhaltungskompo-
nente erhoht.

Anlageumfeld und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch

DWS FLEXPENSION 2025 SPARPLAN (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
121,0
117,56
114,0
110,5
107,0
103,5
100,0
96,5

4.11.11* 11/12 1113 1114 11/15
Il DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

4.11.16

*4.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 4.11.2016

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

1.5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

LU0207946749

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierfur war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus riuckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen in den
USA immer starker in den
Fokus der Marktteilnehmer. In
diesem schwierigen Anlage-
umfeld erreichte der Teilfonds
im Zeitraum von Anfang Januar
2016 bis zu seiner Liquidation
am 4. November 2016 einen
Wertanstieg von 1,5% je Anteil

Stand: 4.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

(nach BVI-Methode; in Euro).
Die Wertsteigerungskomponente
des DWS FlexPension 2025
Sparplan (in Liquidation) wurde
gemal der regelbasierten
Methode in Anbetracht der
Kursentwicklung an den Aktien-
markten bis zur Liquidation

am 4. November 2016 auf rund
0% des Nettoteilfondsvermogens
gehalten. Dementsprechend
belief sich strategiebedingt die
Quote der Kapitalerhaltungs-
komponente in dem Teilfonds
stichtagsbezogen auf 100%

des Nettoteilfondsvermogens.
Dabei lag der Fokus der Kapi-
talerhaltungskomponente auf
der laufzeitgerechten Abbildung
der Garantie. Die Umsetzung
erfolgte Uberwiegend durch
Deutsche Asset Management
Rentenfonds und/oder Floating
Rate Notes in Verbindung mit
Futures und/oder Swaps.
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DWS FlexPension 2025 Sparplan
(in Liquidation) konnte seit
seiner Auflegung eine positive
Wertentwicklung erzielen.
Allerdings entwickelte sich in
den Jahren ab 2011 ein starker
Trend hin zu immer niedrigeren
Zinsen, der die Umsetzung der
Anlagepolitik des Teilfonds
erschwert hat. Der Teilfonds
DWS FlexPension 2025 Sparplan
(in Liquidation) verfugte nicht
Uber ein Risikobudget. Eine
.Partizipation an der Entwick-
lung der Wertsteigerungskom-
ponente” und ,eine Partizipa-
tion an Kurssteigerungen” war
praktisch unmoglich. Somit
beschrankte sich das Potenzial
des Teilfonds auf das Erreichen
des aktuellen Garantiewerts.

Garantie

Der Garantiewert des Teilfonds
betrug zum Liquidationsstich-
tag am 4. November 2016
142,00 Euro.

Liquidation

Der Teilfonds DWS FlexPension
2025 Sparplan (in Liguidation)
wurde gemal’ des Beschlusses
des Verwaltungsrats der SICAV
mit Wirkung zum 4. November
2016 liquidiert. Die Ausgabe
und Rucknahme von Anteilen
wurde jeweils zum 4. Oktober
2016 (bis Orderannahmeschluss)
eingestellt. Der von der Ver-
wahrstelle auszuzahlende
Liquidationserlos je Anteil zum
Liguidationsstichtag betrug
142,00 Euro.

" Ausgabeaufschlag unbericksichtigt; der
jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

2 Weitere Informationen zur Anlagepolitik und
zum exakten Garantieumfang sind den Anga-
ben im Verkaufsprospekt zu entnehmen.



DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2020
(in Liguidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS

FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2023 (in
Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation) und DWS
FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Anlageziel im
Berichtszeitraum

Die DWS FlexPension 11 2019
bis 2025 (in Liquidation) —
Teilfonds boten eine langfristige
Fondslosung fur unterschied-
liche Anlagehorizonte und eine
Festschreibung des hochsten,
an monatlichen Stichtagen
wahrend der Laufzeit erreichten
Anteilwerts (Anteilwertgarantie
zum Liquidationsstichtag?).
Wahrend das jeweilige Engage-
ment in die Wertsteigerungs-
komponente ein Ertragspoten-
zial geboten hat, sicherten
Anteilwertgarantie und Hochst-
standssicherung die Anlage
des Kunden zum Liquidations-
stichtag?. Unterschiedlichen
individuellen Anlagehorizonten
der Investoren trug DWS
FlexPension Il mit verschiede-
nen Laufzeitbandern Rechnung.
Die Anlagekonzeption der

DWS FlexPension 1l 2019 bis
2025 (in Liguidation) — Teilfonds
basierte auf einer regelbasier-
ten Methode, bei der entspre-
chend der Marktlage zwischen
Wertpapieren der risikoreiche-
ren Wertsteigerungskomponen-
te einerseits und Renten- und
Geldmarktfonds sowie festver-
zinslichen Wertpapieren (im
Rahmen der weniger riskanten
Kapitalerhaltungskomponente)
andererseits umgeschichtet
wurde. Im Falle steigender
Aktienmarkte oder steigender
Zinsen erfolgte durch diesen
Mechanismus in der Regel eine
dynamische Erhohung der

Wertsteigerungskomponente.
In Zeiten fallender Aktienmarkte
oder fallender Zinsen wurde
demgegenuber der Anteil der
Wertsteigerungskomponente
im Allgemeinen reduziert und
der Anteil der Kapitalerhaltungs-
komponente erhoht.

Anlageumfeld und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Maldgeblich
hierfar war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer splrbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus ruckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden , Brexit” sowie
anstehender Wahlen in den
USA immer starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. In diesem
schwierigen Anlageumfeld
erreichten die Teilfonds im
Zeitraum von Anfang Januar
2016 bis zu der Liquidation der
Teilfonds am 18. November
2016 Wertentwicklungen zwi-
schen 0,0% und 2,6% je Anteil
(nach BVI-Methode; in Euro;
siehe Tabelle auf Seite 18).

Die Wertsteigerungskomponente
der DWS FlexPension Il 2019
bis 2025 (in Liquidation) — Teil-
fonds wurde gemal} der regel-
basierten Methode bis zur
Liquidation am 18. November
2016 auf rund 0% des Nettoteil-
fondsvermogens (siehe Tabelle
auf Seite 18) gehalten. Dement-
sprechend belief sich strategie-
bedingt die Quote der Kapital-
erhaltungskomponente in den
Teilfonds stichtagsbezogen auf
100% des Nettoteilfondsvermo-
gens. Dabei lag der Fokus der
Kapitalerhaltungskomponente
auf Anlagen im Geldmarkt-
bereich. Die Umsetzung erfolgte
uber Deutsche Asset Manage-
ment Geldmarkt-/Rentenfonds
und/oder variabel verzinslichen
Anleihen.

Viele DWS FlexPension Il — Teil-
fonds konnten seit ihrer Auf-
legung eine positive Wertent-
wicklung erzielen. Allerdings
entwickelte sich in den Jahren
ab 2011 ein starker Trend hin
zu immer niedrigeren Zinsen,
der die Umsetzung der Anlage-
politik der DWS FlexPension Il —
Teilfonds erschwert hat. Die
Teilfonds DWS FlexPension Il
2019 bis 2025 (in Liquidation)
verfugten nicht Uber ein Risiko-
budget. Eine , Partizipation an
der Entwicklung der Wertstei-
gerungskomponente” und ,eine
Partizipation an Kurssteigerun-
gen” war praktisch unmoglich.
Somit beschrankte sich das
Potenzial der Teilfonds auf das
Erreichen der aktuellen Garantie-
werte.



Garantie

Die Garantiewerte der DWS
FlexPension 11 2019 bis 2025 (in
Liguidation) — Teilfonds betrugen
zum Liquidationsstichtag am
18. November 2016 zwischen
125,52 Euro und 140,75 Euro
(siehe Tabelle unten).

Liquidation

Die Teilfonds DWS FlexPension Il
2019 bis 2025 (in Liquidation)
wurden gemalf des Beschlusses
des Verwaltungrats der SICAV
mit Wirkung zum 18. November

wurde jeweils zum 2. Novem-
ber 2016 (bis Orderannahme-
schluss) eingestellt. Der von der
Verwahrstelle auszuzahlende
Liquidationserlds je Anteil zum
Liquidationsstichtag der Teil-
fonds betrug zwischen 125,52
Euro und 140,75 Euro (siehe
Tabelle unten).

" Ausgabeaufschlag unberucksichtigt; der
jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

2 Weitere Informationen zur Anlagepolitik
und zum exakten Garantieumfang sind den
Angaben im Verkaufsprospekt zu entneh-

2016 liquidiert. Die Ausgabe

men.

und Rucknahme von Anteilen

Wertentwicklungen, Strukturen und Garantiewerte der Teilfonds

ISIN

WKN

Wertsteigerungskomponente
Wertentwicklung 1.1.2016 - 18.11.2016
Liquidationsstichtag

Garantiedatum
Garantiewert/Liquidationserlos

ISIN

WKN

Wertsteigerungskomponente
Wertentwicklung 1.1.2016 - 18.11.2016
Liguidationsstichtag

Garantiedatum
Garantiewert/Liquidationserlds
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DWS FlexPension  DWS FlexPension ~ DWS FlexPension DWS FlexPension
112019 11 2020 112021 112022
(in Liquidation) (in Liquidation) (in Liquidation) (in Liquidation)
LU0412313438  LU0412313511 LU0412313602 LU0412313867
DWS owQ DWS OWR DWS 0WS DWS OWT
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,2% 0,0% 0,7%
18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016
18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016 18.11.2016
125,65 Euro 125,52 Euro 128,43 Euro 130,80 Euro
DWS FlexPension
112025
(in Liquidation)
LU0480050391
DWS 0Y6
0,0%
1,5%
18.11.2016
18.11.2016
138,88 Euro

DWS FlexPension
112023
(in Liquidation)
LU0412314089
DWS 0WU
0,0%
2,6%
18.11.2016
18.11.2016
139,81 Euro

DWS FlexPension
11 2024
(in Liquidation)
LU0412314162
DWS 0WV
0,0%
1,6%
18.11.2016
18.11.2016
140,75 Euro



DWS FLEXPENSION 11 2019 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
103,2
102,4
101,6
100,8
100,0
99,2
98,4
97,6

18.11.11* 1112 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension 11 2019 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 11 2020 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
103,2
102,4
101,6
100,8
100,0
99,2
98,4
97,6

18.11.11* 11/12 1113 1114 1115 18.11.16

Il DS FlexPension Il 2020 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 11 2021 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

105,2
103,9
102,6
101,3
100,0
98,7
97,4
96,1
18.11.11% 11/12 1113 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 18.11.2016
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DWS FLEXPENSION I1 2022 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
106,5
105,2
103,9
102,6
101,3
100,0
98,7
97,4

18.11.11* 1112 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION 11 2023 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

114
112
110
108
106
104
102
100

18.11.11* 1112 1113 1114 11/15 18.11.16

Il DWsS FlexPension 11 2023 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

DWS FLEXPENSION Il 2024 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
115
112
109
106
103
100
97
94

18.11.11* 1112 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016



DWS FLEXPENSION 11 2025 (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
115
112
109
106
103
100
97
94

18.11.11* 1112 11/13 1114 11/15 18.11.16

Il DWs FlexPension Il 2025 (in Liquidation) *18.11.2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016
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seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412313438 0,0%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412313511 0.2%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412313602 0,0%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412313867 0.7%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertiicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412314089 2,6%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016

Angaben auf Euro-Basis



seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0412314162 1,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016
Angaben auf Euro-Basis

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0480050391 1.5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 18.11.2016
Angaben auf Euro-Basis
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DWS FlexPension Il 2026, DWS FlexPension Il 2027,
DWS FlexPension Il 2028, DWS FlexPension Il 2029,
DWS FlexPension Il 2030 und DWS FlexPension Il 2031

Anlageziel im
Berichtszeitraum

Die DWS FlexPension Il 2026
bis 2031 — Teilfonds bieten eine
langfristige Fondslosung fur
unterschiedliche Anlagehori-
zonte und eine Festschreibung
des hochsten, an monatlichen
Stichtagen wahrend der Lauf-
zeit erreichten Anteilwerts
(Anteilwertgarantie zum Lauf-
zeitende). Wahrend das
jeweilige Engagement in die
Wertsteigerungskomponente
ein Ertragspotenzial bieten kann,
sichern Anteilwertgarantie und
Hochststandssicherung die
Anlage des Kunden zum Lauf-
zeitende?. Unterschiedlichen
individuellen Anlagehorizonten
der Investoren tragen die DWS
FlexPension 11 2026 bis 2031 -
Teilfonds mit verschiedenen
Laufzeitbandern Rechnung. Die
Anlagekonzeption der DWS
FlexPension 11 2026 bis 2031 -
Teilfonds basiert auf einer
regelbasierten Methode, bei der
entsprechend der Marktlage
zwischen Wertpapieren der
risikoreicheren Wertsteigerungs-
komponente einerseits und
Renten- und Geldmarktfonds
sowie festverzinslichen Wertpa-
pieren (im Rahmen der weniger
riskanten Kapitalerhaltungs-
komponente) andererseits
umgeschichtet wird. Im Falle
steigender Aktienmarkte oder
steigender Zinsen erfolgt durch
diesen Mechanismus in der
Regel eine dynamische Erho-
hung der Wertsteigerungskom-
ponente. In Zeiten fallender
Aktienmarkte oder fallender
Zinsen wird demgegenuber im
Allgemeinen der Anteil der

Wertsteigerungskomponente
reduziert und der Anteil der
Kapitalerhaltungskomponente
erhoht.

Anlageumfeld und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. MalRgeblich
hierfur war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus rtckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen in den
USA immer starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. In diesem
schwierigen Anlageumfeld
erreichten die Teilfonds im Ge-
schaftsjahr bis Ende Dezember
2016 Wertentwicklungen
zwischen -5,7% und +2,3% je
Anteil (nach BVI-Methode; in
Euro; siehe Tabelle auf Seite 25).

Die Wertsteigerungskomponente
der DWS FlexPension Il 2026
bis 2031 — Teilfonds wurde
gemald der regelbasierten
Methode in den zwolf Monaten
bis Ende Dezember 2016 per
saldo auf rund 0% des Netto-
teilfondsvermogens (siehe
Tabelle auf Seite 25) gehalten.
Dementsprechend belief sich

strategiebedingt die Quote der
Kapitalerhaltungskomponente
in den Teilfonds stichtagsbezo-
gen auf 100% des Nettoteil-
fondsvermogens. Dabei lag der
Fokus der Kapitalerhaltungs-
komponente auf Anlagen im
Geldmarktbereich und Derivaten
zur Durations-Steuerung. Die
Umsetzung erfolgte tUber Deut-
sche Asset Management Geld-
markt-/Rentenfonds und/oder
variabel verzinslichen Anleihen
sowie laufzeitkongruenten
Zinsderivaten.

Garantie

Die Garantiewerte der DWS
FlexPension Il 2026 bis 2031 -
Teilfonds betrugen am 31. De-
zember 2016 zum jeweiligen
Laufzeitende zwischen 142,41
Euro und 145,50 Euro (siehe
Tabelle auf Seite 25).

" Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt; der
jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

2 Weitere Informationen zur Anlagepolitik
und zum exakten Garantieumfang sind den
Angaben im Verkaufsprospekt zu entneh-
men.



Wertentwicklungen, Strukturen und Garantiewerte der Teilfonds

DWS FlexPension = DWS FlexPension =~ DWS FlexPension
11 2026 112027 112028

ISIN LU0595205559  LU0757064992 LU0891000035
WKN DWS 03V DWS 1C7 DWS 1US
Wertsteigerungskomponente 0,0% 0,0% 0,0%
Wertentwicklung 1.1.2016 — 31.12.2016 2,1% 2,3% 2,3%
Laufzeitende 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
Garantiedatum 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
Abgegebener Garantiewert
am 31.12.2016*
zum jeweiligen Laufzeitende 142,41 Euro 143,69 Euro 145,49 Euro

DWS FlexPension
112029

LU1040400043
DWS 1LA
0,0%
-5,7%
31.12.2029
31.12.2029

145,50 Euro

DWS FlexPension
112030
LU1218393426
DWS 193
0,0%
-5,7%
31.12.2030
31.12.2030

145,50 Euro

* Ausgabeaufschlag unberlcksichtigt; der jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

** Wertentwicklung vom 1.7.2016 bis 31.12.2016.

DWS FlexPension
112031

LU1355508505
DWS 2F4
0,0%
A41%**
31.12.2031
31.12.2031

145,50 Euro

25
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DWS FLEXPENSION 11 2026

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
117,5
115,0
112,5
110,0
107,5
105,0
102,5
100,0

12111* 12/12 12/13 12114 12/15 12/16

Il DWS FlexPension Il 2026 *12/2011 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

DWS FLEXPENSION Il 2027
Wertentwicklung seit Auflegung
112
110
108
106
104
102
100
98

2.7.12* 12112 12113 12114 12/15 1216

Il DWS FlexPension I 2027 * aufgelegt am 2.7.2012 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose flr die Zukunft. Stand: 31.12.2016

DWS FLEXPENSION 11 2028
Wertentwicklung seit Auflegung
113,2
111,0
108,8
106,6
104,4
102,2
100,0
97,8

1.7.13* 12/13 12114 12/15 12/16

Il DWS FlexPension Il 2028 * aufgelegt am 1.7.2013 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fur die Zukunft. Stand: 31.12.2016



DWS FLEXPENSION Il 2029

Wertentwicklung seit Auflegung
102,4
101,2
100,0
98,8
97,6
96,4
95,2

94,0
1.7.14* 12114 6/15 12/15 6/16 12/16

Il DWs FlexPension Il 2029 * aufgelegt am 1.7.2014 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

DWS FLEXPENSION 11 2030

Wertentwicklung seit Auflegung

100
99
98
97
96
95
94
93

1.7.16* 9/16 12/15 3/16 6/16 9/16 12/16

Il DWs FlexPension Il 2030 * aufgelegt am 1.7.2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

DWS FLEXPENSION 11 2031

Wertentwicklung seit Auflegung
100,8
100,0

99,2

98,4
97,6
96,8
96,0
95,2

1.7.16* 7116 8/16 9/16 10/16 11/16 12/16

Il DWS FlexPension Il 2031 * aufgelegt am 1.7.2016 = 100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen
der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

27
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1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

LU0595205559 2,1% 8,3% 16,0%
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis

3 Jahre seit Auflegung*

LU0757064992 2,3% 8,4% 10,6%

* aufgelegt am 2.7.2012

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis

1 Jahr 3 Jahre seit Auflegung*
LU0891000035 2,3% 9,0% 13,1%

* aufgelegt am 1.7.2013

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Bertiicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Auflegung*

LU1040400043 -5,7% -5,9%

* aufgelegt am 1.7.2014

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Auflegung*
LU1218393426 -5,7% -6,2%

* aufgelegt am 1.7.2015

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit erméglichen keine Prognose flir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis

seit Auflegung*
LU1355508505 -4,1%

* aufgelegt am 1.7.2016

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2016

Angaben auf Euro-Basis



DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

Anlageziel im
Berichtszeitraum

DWS FlexPension (CH) per 2019
(in Liquidation) folgte einer
dynamischen Wertsicherungs-
strategie, bei der laufend
marktabhangig zwischen der
Wertsteigerungskomponente
(z. B. Aktienfonds) und der
Kapitalerhaltungskomponente
(z. B. ausgewahlte Obligationen-
anlagen) umgeschichtet wurde.
In [anger anhaltend fallenden
und sehr schwankungsinten-
siven Marktphasen konnte

der Teilfonds bis zu 100% des
Nettoteilfondsvermogens in
Obligationen-/Geldmarktfonds
bzw. Direktanlagen in Obligatio-
nen/Geldmarktpapieren inves-
tieren. Wahrend das jeweilige
Aktienengagement ein Ertrags-
potenzial bot, sicherten Anteil-
wertgarantie und Hochststands-
sicherung die Anlage des
Kunden zum Liquidationsstich-
tag”.

Anlageumfeld und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von historisch
niedrigen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie ausgepragten
Schwankungen an den Kapital-
markten gepragt. Mafl3geblich
hierfir war neben der hohen
Verschuldung weltweit die
Unsicherheit hinsichtlich einer
von den USA ausgehenden
potenziellen Zinswende. Zudem
schwachelte das globale Wirt-
schaftswachstum angesichts
einer spurbar nachlassenden
Konjunkturdynamik in den
Emerging Markets. Daruber
hinaus ruckte im Jahresverlauf
die Unsicherheit hinsichtlich
eines drohenden ,,Brexit” sowie
anstehender Wahlen in den
USA immer starker in den

DWS FLEXPENSION (CH) PER 2019 (IN LIQUIDATION)

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
102,4

101,6

100,8
100,0
99,2
98,4
97,6
96,8

23.11.11*% 11/12 1113
Il DS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

1114 11/15 23.11.16

*23.11.2011 = 100
Angaben auf CHF-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen

der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 23.11.2016

seit Beginn des Rumpfgeschaftsjahres

LU0438142811

Vergangenheit erméglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Fokus der Marktteilnehmer. Die
Wertsteigerungskomponente
im Teilfonds DWS FlexPension
(CH) per 2019 (in Liquidation)
wurde gemal} der regelbasier-
ten Methode in Anbetracht der
Marktentwicklung weiterhin auf
0% des Nettoteilfondsvermogens
gehalten. Die Kapitalerhaltungs-
komponente blieb Uber das
gesamte Rumpfgeschaftsjahr
bis zum 23. November 2016 in
Geldmarktpapieren investiert.
Vor diesem Hintergrund ver-
zeichnete der Teilfonds DWS
FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) von Anfang Januar
2016 bis zu seiner Liquidation
am 23. November 2016 einen
Wertanstieg von 3,8% je Anteil
(nach BVI-Methode; in CHF).
Der ungesicherte Wahrungsan-
teil im Teilfonds lag bis zu seiner
Liquidation am 23. November
2016 bei rund 0%.

Garantie
Der Garantiewert des Teilfonds
DWS FlexPension (CH) per

3.8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Stand: 23.11.2016
Angaben auf CHF-Basis

2019 (in Liquidation) betrug
zum Liquidationsstichtag am
23. November 2016 106,44 CHF.

Liquidation

Der Teilfonds DWS FlexPension
(CH) per 2019 (in Liquidation)
wurde gemald des Beschlusses
des Verwaltungsrats der SICAV
mit Wirkung zum 23. November
2016 liquidiert. Die Ausgabe
und Rucknahme von Anteilen
wurde jeweils zum 7. November
2016 (bis Orderannahme-
schluss) eingestellt. Der von der
Verwahrstelle auszuzahlende
Liquidationserlos je Anteil zum
Liquidationsstichtag betrug
nach Einschusszahlung zur
Erreichung des Garantiewertes
106,44 CHFE.

" Ausgabeaufschlag unberiicksichtigt; der
jeweils aktuelle Garantiewert kann bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.
Weitere Informationen zur Anlagepolitik
und zum exakten Garantieumfang sind den
Angaben im Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2016 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 230188777,50 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 230188777,50 % 100 230188777,50 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 230188777,50 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften ...... EUR -230188 777,50 % 100 -230188 777,50 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 50% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag . .............. % 2,140
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 1,162

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,17 wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension 2016 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkéaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgédnge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/06.02.18 A.372

LSA (DEOOOATMLVA7) .o EUR 5000
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394

LSA (DEOOOATREZ4T) . ............. EUR 5000
0,0000 % Bremen 13/23.01.18 A.186

LSA (DEOOOATKOVS0). . ... EUR 5000
0,0000 % Bremen 15/16.10.20 A.202

LSA (DEOOOA1680K4). .. ............ EUR 10000
0,0000 % Canadian Imperial Bank Comm.

15/08.09.17 MTN (XS1287780719) .... EUR 5520
0,0880 % DNB Boligkreditt 10/27.04.17

MTN PF (XS0504565366). ........... EUR 8000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 12800
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt

13/31.10.16 MTN IHS

(DEOOOEAAQOSJUB) .. EUR 15000 20000
0,0000 % Hamburg 13/06.05.16 A.5

LSA (DEO0OATROY52) . ............. EUR 13000
0,1490 % LB Baden-Wirttemberg 15/22.09.17

S.754 IHS MTN (XS1296548214) . . . . .. EUR 10000
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17

A.569 LSA (DEOOOATROSFS) . ........ EUR 10000
0,0000 % Niedersachsen 13/10.04.17

A.577 LSA (DEOOOATX3MHO) . ....... EUR 9000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . . . .. EUR 16000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) .. .................. Stlick 55
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) .. oo oo Stlick 956 2290
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) . ..o voeeiieeens Stlick 851 1401
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . ..o Stlick 182 468 232 468

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 88905

Gattung: 0,0000 % Berlin 12/06.02.18 A.372 LSA (DEOOOATMLV17),
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394 LSA (DEOO0A1REZ41),

0,0000 % Bremen 15/16.10.20 A.202 LSA (DEOO0A1680K4),

0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt 12/15.08.16 MTN
(DEOOOEAAQOCH3), 0,0000 % Hamburg 13/06.05.16 A.5 LSA
(DEOO0OA1TR0Y52), 0,1490 % LB Baden-Wirttemberg 15/22.09.17
S.754 IHS MTN (XS1296548214), 0,0000 % Niedersachsen
12/06.11.17 A.569 LSA (DEO00ATROSF5), 0,0000 % Niedersachsen
13/10.04.17 A.577 LSA (DEOO0ATX3MHO0), 0,0000 %
Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20 R.1381 LSA (DEOOONRWOHM6)
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DWS FlexPension 2016 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 81,60.

I. Ertrage Die Transaktionskosten berlicksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... ..... EUR 81926,52 ;echnung ies Fonds s_epara}(aufsgedee?/enkbz:v. abgt\e/rech.r.wet wurden ur:nddm d\rek;em
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) EUR 441,99 usammennang m\t‘ einem Raut oder verkaut von er_mogensgegenst{an en stehen.
: e TR ! Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten . ... ......... . ... EUR 177 598,28
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. ........................ EUR 91337,80
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR  91337,80 . . .
. Abzug auslandischer Quellensteuer . . EUR 23,74 Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten .. ... .. EUR 9412,00 - -
7. SoNstige EMrEge . . ... oooiiii it EUR 69 079,06 I. Wert des Fondsvermégens am Beginn
davon: des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 241291 336,87
Kompensationszahlungen . . . . . ... EUR 4932814 1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR  -243772617,95
Einschuss der a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 5981 075,30
Verwa\tungsgese\lschaﬁ ........ EUR  19750,92 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... EUR -249753 693,25
8. Ertragsausgleich .. ............. i EUR -429771,91 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2). ... ............. EUR 3120866,27
. 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -639 585,19
SummederErtrage. ... EUR 0,00 davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -777 770,84
Il. Aufwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 138 185,65
1. Sgsﬁ;jgseirednaufnahmen und negativen Einlagen- R 15432 78 II. Wert des Fondsvermégens am Ende
2. Verwaltungsvergltung . .................. ... EUR -158 030,79 des Rumpfgeschéftsjahres .....................e. EUR 0.00
davon:
Kostenpauschale. . ............ .
3. Liquidationskosten ). . . EUR -9412,00 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
4. Sonstige Aufwendungen EUR -99871,16
davon: Realisierte GEWINNe ................c.ouneuaenanns EUR 0,00
erfolgsabhangige Vergltung aus:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -36591,05 i . .
Taxe d’Abonnement . ... .. .. ... EUR -63280,11 Dlertpapiergeschafien. - o Dl
5. Aufwandsausgleich . .. ........ooooo EUR 392 746,73 S@Q;ggﬁfﬁ?&@fé“ aften . o PO 0
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 Ertragsausgleich ........ ... ... ... .. oL EUR -3559 080,69
lll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00 Realisierte Verluste EUR 0,00
IV. VerauBerungsgeschifte aus:
o 959 Wertpapiergeschaften. ............. ... ... .. ... EUR -475 151,39
1. Rea\!s!erte Gewinne . ......... . EUR 3559080,69 Devisen(terminjgeschaften . . ..................... EUR 88,21
2. Realisierte Verluste EUR -475 239,60 Aufwandsausgleich . .. .......................... EUR 475 239,60
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -3083 841,09
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .............. EUR 0,00 GeWinne/Verluste . . . .. .......oueeeeeeernann. EUR -639585,19
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR 0,00 \a/vzzrtpapiergeschéften EUR 28 295,36
. . - . Swapgeschéften ....... .. ... ool EUR -667 880,55
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . . .. .. EUR -777 770,84
2. Nettoverénderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 138185,65 Unter Swapgeschaften kdnnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-
jahres. ... ... EUR -639585,19 "
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. . ............ EUR -639585,19 Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Rickgabe der Anteile am

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,015% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

dq

18.11.2016 i.H.v. EUR 230 188 777,50.
2) Enthélt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 3 103 746,07.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo liber eng verb

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . . ............ 0,00 0,00
20715, 241291 336,87 134,68
2014, 260900547,73 134,29
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,55 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 352 616,84.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2017 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 159578 654,88 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 159578 654,88 % 100 159578 654,88 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 159578 654,88 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften ... . .. EUR -159 578 654,88 % -100 -159578 654,88  -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
50% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 50% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
grolter potenzieller Risikobetrag . .............. % 5,913
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 3,175

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension 2017 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgéange

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 13/15.05.18 A.400

LSA (DEOOOATRO6LE). . ............. EUR 7000
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). . ............. EUR 2000
0,0000 % Bremen 13/23.01.18 A.186

LSA (DEOOOATKOVEO0). . ............. EUR 5000
0,0000 % Bremen 13/23.11.17 A.185

LSA (DEOOOATKOVA3). . ............. EUR 5400
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 5000
0,0000 % Danske Bank 15/13.11.17

MTN (XS§1321109057) .............. EUR 7000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 5000
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314

LSA (DEOOOATRQBP2). . ............ EUR 5000
0,3980 % ING Bank 15/14.08.17 MTN

(XS1275474085) . ... ... EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17

S.139 IHS (DEOOOATX28ME) ... ...... EUR 10000
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 10/28.04.17

R.3109 IHS (DEOOOA1C9ZA9) . ....... EUR 5000
0,0000 % LfA Forderbank Bayern 10/15.10.17

R.1097 IHS (DEOOOLFAQ976). .. ...... EUR 10000
0,0000 % National Bank of Canada

15/09.09.17 MTN (XS1288327775) .... EUR 6506
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17

A.569 LSA (DEOOOATROSF5) ... ...... EUR 10000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/09.11.16

R.1220 LSA (DEOOONRW2046) . . ... .. EUR 5000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/27.03.18

R.1170 LSA (DEOOONRWODZ7) . . ... .. EUR 5000
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17

A.1 LSA (DEO0OSHFM279). .. ........ EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) ... ................. Stuck 35
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) . . oo oo Stlick 681
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) . ..o Stlick 824 1774

DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . .\ oovoeee e Stiick 40000 130000



DWS FlexPension 2017 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 142,80.

I. Ertrage Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . . .. EUR 37252,10 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

2. Ertrage aus Investmentzertifikaten . ... ............. EUR 110 787,89 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
und Pensionsgeschéften. . ............... ... ... EUR 634,42

davon:

aus Wertpapier-Darlehen N EUR -634,42 . . .

4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -13,47 Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen

5. Erstattete Liquidationskosten . ........... ... .. ... EUR 9412,00

6. Sonstige Ertrége . ... EUR 8130,43 I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

7. Ertragsausgleich .. ............................. EUR -164 934,53 des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 174784 685,46

. 1. Mittelzufluss (netto). . . .......................... EUR -176 240 589,00

Summe der Ertrage. ... EUR 0,00 a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ... ... .. EUR 1259954,01

b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen V... EUR -177 500 543,01

Il. Aufwendungen 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2). .. .............. EUR 2595738,18

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. .......... ... EUR -1139834,64
VEIZINSUNGEN . . ..o oo EUR -68 757,36 davon:

2. Verwaltungsvergltung ... ... . EUR -114 884,07 Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -1241380,56
davon: Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 101 545,92
Kostenpauschale. . ............ EUR -114884,07 .

3. Liquidationskosten 2). ... ... ... ... EUR -9412,00 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

4. Sonstige Aufwendungen. ... ..................... EUR -46 642,43 des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen 1) . .. .. EUR 253,77 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -46896,20

5. Aufwandsausgleich. ....... ... ... .. .. ... ... EUR 239 695,86 Realisierte GEWINNE . . . .o« v o veoeeee e EUR 0,00

Summe der Aufwendungen. ................... ..., EUR 0,00 aus:

Wertpapiergeschaften. ............ ... .. ... . ... EUR 212675,67

1Il. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00 Devisen(terminjgeschéften .. ..................... EUR 9885,96

Swapgeschaften ......... ... o EUR 2718812,58

IV. VeriuRerungsgeschifte Ertragsausgleich .. ....... .. ... .. .. ... . o EUR -2941374,21

1. Realisierte Gewinne ........... ... ... .. ........ EUR 2941374,21 Realisierte Verluste ....................ccovunonn. EUR 0,00

2. Realisierte Verluste . .. ............... .. ... ....... EUR -270874,70 aus:

3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ............ ... .. EUR -2670499,51 Wertpapiergeschaften. . . . .....oooovee EUR 270830,56

. . . Devisen(termin)geschéften. .. .................... EUR -44,14
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00 AUFWANSAUSGIEICH - - . o EUR 270874,70
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00 Nettoveranderung der nichtrealisierten

Gewinne/Verluste. . ..........ciiiiiiiiiinnnnn EUR -1139834,64

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -1241 380,56 aus:

2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... .... EUR 101 545,92 V\/e.rtpapiergeschéften ...................... EUR 8117037

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts- Swapgeschaften .. ....... ... ... ol EUR -1058664,27

jahres. . ... ... e EUR
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. ............. EUR

-1139 834,64
-1139 834,64

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um eine Korrektur fur das Vorjahr.
) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

I dq

Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erloses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 159 578 654,88.
) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 2 585 640,12.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) 0,00 0,00
2015, 174784 685,46 136,57
2014, 182987 524,75 135,77
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo liber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,79 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 847 406,58.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 178779 837,30 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 178779 837,30 % 100 178779 837,30 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 178779 837,30 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften ...... EUR -178779 837,30 % 100 -178779 837,30 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 3,965
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 1,118

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgéange

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17

LSA (DEO0OATPGSGO) . ............. EUR 10000
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). .. ............ EUR 4400
0,0000 % Bremen 13/23.04.20 A.188

LSA (DEOOOATKOV76). .. ... .. EUR 5000
0,0000 % Bremen 13/23.11.17 A.185

LSA (DEOOOATKOV43). .. ... .. EUR 5400
0,0880 % DNB Boligkreditt 10/27.04.17

MTN PF (XS0504565366). . .......... EUR 4500
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 5000
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt 13/31.10.16

MTN IHS (DEOOOEAAQSJS) .. ........ EUR 4000 4000
0,0000 % Hamburg 13/06.05.16 A.5

LSA (DEO0OATROY52) .............. EUR 5000
0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10

LSA (DEOOOATROZAT) ...t EUR 5000
0,3980 % ING Bank 15/14.08.17 MTN

(XS1275474085) . . .. ..o EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/22.07.20

S.133 IHS (DEOOOATTNAX1) .. ....... EUR 10000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/24.10.18

S.137 IHS (DEOOOATX28KO). . ... ... .. EUR 6000
0,0890 % Investitionsbank Berlin 15/19.07.18

S.163 IHS (DEO00A13R772). ... ...... EUR 5000
0,0000 % Landwirts. Rentenbank 10/01.09.17

S.1018 MTN (XS0538385294) .. ...... EUR 10000
0,0000 % LB Hessen-Thiringen 13/28.06.16

S.H250 MTN OPF (XS0947791629).... EUR 5000
0,1520 % LB Hessen-Thiiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . EUR 7500
0,0790 % Niedersachsen 11/16.02.16

A.558 LSA (DEOOOATKOQ16) ... ...... EUR 5970
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . . . .. EUR 10000
0,0000 % NRW.BANK 12/18.01.17 A.15P

IHS (DEOOONWB15P6) . ... ... ... .. EUR 5000
0,0000 % Saarland 11/18.01.18 R.3

LSA (DEOOOATEVBNY) .............. EUR 7000
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3

MTN LSA (DEOOOATMABG2) . .. ...... EUR 5000
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/20.02.18

A.2 LSA (DEOOOSHFM170). . ... ...... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... . ... Stiick 240 1265
Deutsche Institutional Yield
(LU02249026569) (0,100%) ... ................. Stiick 400 1580
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) . ................... Stiick 75121 125121

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 21093

Gattung: 0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17 LSA (DE000A1PGSGO),
0,0000 % Landwirts. Rentenbank 10/01.09.17 S.1018 MTN
(XS0538385294), 0,0000 % Saarland 11/18.01.18 R.3 LSA
(DEOOOATEVBNS)
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DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ....... EUR 134 005,39
2. Ertrége aus Investmentzertifikaten. . .......... .. ... EUR 153317,88
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. ........................ EUR 14 959,90
davon:
aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR 14 959,90
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -20,51
5. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge . ............. .l EUR 21220,09
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... oL EUR -332 894,75
SummederErtrage. ........... ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN .« .« o oot e e e EUR -75237,08
2. Verwaltungsvergltung . ................... .. ... EUR -129775,52
davon:
Kostenpauschale. . ............ EUR -129775,52
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. .. ... oL EUR -68967,47
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -5983,91
Taxe d'Abonnement ..EUR -52983,56
5. Aufwandsausgleich........... .. ... .. ... ... .. ... EUR 273392,07
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... i EUR 3221438,05
2. Realisierte Verluste . . ............ ... i EUR -349 389,43
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -2 872 048,62
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -2024 319,49
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... .... EUR 136 194,37
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres. ... ... EUR -1888 125,12
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. ............. EUR -1888 125,12

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,003% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 136,00.
Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fr
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen

I. Wert des Fondsverm6gens am Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 198 300 932,05
1. Mittelzufluss (netto). . ............ .. ... ... ...... EUR -199 344 358,23
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. .. EUR 15665 220,66
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... EUR -200909 578,89
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich . EUR 2931551,30
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -1888125,12
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -2024 319,49
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 136 194,37
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Rumpfgeschéaftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne ............... ..., EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. .. ................ ... ..... EUR 257 275,14
Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR 17 083,91
Swapgeschéften EUR 2947079,00
Ertragsausgleich EUR -3221438,05
Realisierte Verluste .................. ..t EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR -349 345,19
Devisen(terminjgeschéften .. ..................... EUR -44,24
Aufwandsausgleich ... ... . o oo EUR 349 389,43

Nettoveranderung der nichtrealisierten

Gewinne/Verluste. . ...t EUR -1888 125,12
aus:
Wertpapiergeschéaften EUR 20464,87

Swapgeschaften .......... ... .. L o EUR -1 908 589,99

Unter Swapgeschéaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 178 779 837,30.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 2 630 118,42.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fir R

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20715, 198300 932,05 139,99
20M4. o 211398896,49 138,91
g des Fond g iiber eng vert Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von fnf Prozent und mehr) sind, betrug 1,70 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 092 383,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2019 in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 146 214 023,25 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 146214 023,25 % 100 146214 023,25 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 146 214 023,25 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften ... ... EUR -146 214 023,25 % 100 -146 214 023,25 -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
grolter potenzieller Risikobetrag . .............. % 1,484
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 0,995

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung
Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Préamisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension 2019 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkéaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394

LSA (DEOOOATREZ41) .............. EUR 4000
0,0000 % Brandenburg 10/03.06.20

MTN (XS0514258630) .............. EUR 6000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 7500
0,0000 % Hamburg 13/06.05.16 A.5

LSA (DEOOOATROY52) .............. EUR 12000
0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10

LSA (DEOOOATROZAT) . ...t EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/24.10.18

S.137 IHS (DEOOOATX28KO0). . .. ...... EUR 10000
0,0390 % Investitionsbank Berlin 15/19.07.18

S.163 IHS (DEO0OAT3R772). . ........ EUR 7500
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 10/28.04.17

R.3109 IHS (DEOOOATCOZA9) ... ... .. EUR 5000
0,1520 % LB Hessen-Thiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . EUR 7500
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19

A.579 LSA (DEOOOATYCE65) . ........ EUR 8000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17

R.1179 LSA (DEOOONRWODS5) . . . .. .. EUR 4000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/16.01.20

R.1205 LSA (DEOOONRWOEO1T) ... .. .. EUR 12000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . . . . .. EUR 10000
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3

MTN LSA (DEOOOATMABG2) . .. ...... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ... Stiick 301 1513
Deutsche Institutional Yield
(LU02249026569) (0,100%) ... ................. Stiick 181 1231

DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) ... ................. Stiick 61983 91983



DWS FlexPension 2019 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 102,00.

I. Ertrage Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . ... EUR 44.081,90 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 129,59 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstanden stehen.
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ... ............. EUR 163 369,65 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. ................ ... ... EUR -1962,98
davon:
aus Wertpapier-Darlehen 1) ... EUR  -1962,98
5. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -22,49 Entwmklungsrechnung fur das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten ............... ... ... EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge . .......... ... EUR 21507,71 I. Wert des Fondsvermégens am Beginn
davon: des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 165 688 026,19
Einschuss der 1. Mittelzufluss (netto). .. ........................ .. EUR  -165739016,97
Verwaltungsgesellschaft. ... EUR 2150771 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 1699219,02
8. Ertragsausgleich ........ ... ... . ... ... L. EUR -236 515,38 b) Mittelabfliisse aus Antewlschez'\)nmcknahmen ... EUR 167 438 235,99
. 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich </, ... ... ... ... EUR 61748,18
Summe der Ertrége. ..o EUR 0,00 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. . .............. EUR -10757,40
L. Auf d davon:
- Autwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -93648,95
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 82891,55
VEIZINSUNGEN .« . oo oot e e EUR -65377,58 .
2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -104 505,16 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Kostenpauschale. ............. EUR -104505,16
3. Liquidationskosten 2. ... ... ... .. EUR -9412,00
4. Sozstlge Aufwendungen. ... EUR -41 526,52 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
avon:
erfolgsabhéingige Verg(ltun)g Realisierte Gewinne EUR 0,00
aus Wertpapier-Darlehen 11 .. . .. EUR 78520 o TR R ey ’
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -42311,72 aus: _ .
5. Aufwandsausgleich . . ................ ... ... .. ... EUR 220821,26 Wertpapiergeschéften. ........................ .. EUR 266 002,49
Devisen(termin)geschéaften . EUR 16 105,16
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 Swapgeschaften .............. ... ... EUR 76300,00
Ertragsausgleich . ........ ... ... ... . L EUR -358 407,65
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
R teVerluste .......... .. ... .. i, EUR 0,00
IV. VerauBerungsgeschafte aus:
. . Wertpapiergeschaften. . ........... ... ... .. ... EUR -312 265,40
1. Rea\!s!erte Gewinne . ......... .. EUR 358407,65 Devisenl(termin)geschaften ) EUR 8319
2. Realisierte Verluste . . . ................... ... .. EUR -312 353,569 Aufwandsausgleich EUR 312353 59
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich EUR -46 054,06 9 '
. « u Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften .............. EUR 0,00 Gewinne/Verluste. . ...t EUR -10 757,40
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres . ... EUR 0,00 aus: .
Wertpapiergeschéften. ............ .. ... ... ..., EUR -24991,37
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -93 648,95 Swapgeschéften EUR 1423397
2. Nettoverénderung der nichtrealisierten Verluste EUR 82891,55 . . . . . X
) . ) N Unter Swapgeschaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres....... ... ool .. _EUR -10 757,40
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -10757,40 1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um eine Korrektur fiir das Vorjahr.
) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die

Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F uber eng vert

18.11.2016 i.H.v. EUR 146 214 023,25.
2) Enthélt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 57 898,04.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20715, o 165688 026,19 145,33
20M4. o 177 662 904,91 143,46

Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,14 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 195 986,00.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2020 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 138554 040,03 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 138554 040,03 % 100 138554 040,03 100,00
Sonstige Vermogensgegenstande 41,84 0,00
Sonstige Anspriiche . ........... ... . EUR 41,84 % 100 41,84 0,00
Summe der Vermdgensgegenstande 1) 138554 081,87 100,00
Sonstige Verbindlichkeiten -16,74 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen ... ........ EUR -16,74 % 100 -16,74 0,00
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften .. .... EUR -138554 065,13 % 100 -138554 065,13  -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ % 7,601
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 0,888

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermogens
durchgefhrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension 2020 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/29.05.18 A.381

LSA (DEOOOATPGNDS). ............. EUR 5000
0,0000 % Berlin 13/15.05.18 A.400

LSA (DEOOOATROBLG). . ............. EUR 10000
0,0000 % Brandenburg 10/03.06.20

MTN (XS0514258630) .............. EUR 6000
0,0000 % Bremen 12/18.07.16 A.183

LSA (DEOOOATKOV27). ..o EUR 10000
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). . ............. EUR 8000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 6200
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt 13/31.10.16

MTN IHS (DEOOOEAAQSJS) . ......... EUR 14000 14000
0,0000 % FMS Wertmanagement 13/23.01.18

S$.50078 IHS MTN (DEOOOATREUS2)... EUR 5000
0,0000 % Hamburg 13/06.05.16 A.5

LSA (DEO0OATROY52) .............. EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17

S.139 IHS (DEOOOATX28MS6) ... ... ... EUR 5000
0,0000 % LB Hessen-Thiringen 13/28.06.16

S.H250 MTN OPF (XS0947791629) . ... EUR 5000
0,1520 % LB Hessen-Thiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . EUR 5000
0,0000 % Niedersachsen 13/10.04.17

A.577 LSA (DEOOOATX3MHO) .. ...... EUR 4000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/12.03.18

R.1240 LSA (DEOOONRW21T2) . ... ... EUR 4600
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMES) . . .. .. EUR 5000
0,0000 % Rheinland-Pfalz 14/16.03.16

LSA (DEOOORLPO561). . ............. EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) . ..o Stiick 31
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) « . . ooeeeeeaeee Stiick 402 1372
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) - ..o Stiick 275 1230
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . ... ooeeeeaaeea Stiick 33070 33070

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 150000
(Basiswerte: SWP: EUR -0.015000 21-DEC-2020)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 5026

Gattung: 0,0000 % FMS Wertmanagement
13/23.01.18 S.50078 IHS MTN (DEOOOATREUS2)
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DWS FlexPension 2020 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... .. ... EUR 18425,79
2. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 460,58
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten .. .......... .. ... EUR 132961,24
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. .................. ... ... EUR 5935,86
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 5935,86
5. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -23,66
6. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge . ........ ..ol EUR 15625,70
8. Ertragsausgleich ................ ... ... ... ... EUR -182797,561
SummederErtrage. ........... ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN .« .« o oot et EUR -76015,82
2. Verwaltungsvergltung . ..................... ... EUR -101 344,48
davon:
Kostenpauschale. . ............
3. Liquidationskosten ). ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen EUR -43523,02
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -2374,29
Taxe d'Abonnement .EUR -41148,73
5. Aufwandsausgleich . .......... ... .. .. ... .. ... EUR 230295,32
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
lll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... i EUR 757 915,59
2. Realisierte Verluste EUR -274186,19
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich EUR -483729,40
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . . .. .. EUR -253 269,58
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR 80 236,99
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-
jahres. ... . EUR -173 032,59
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. EUR -173 032,59

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,11% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Gebtihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,002% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

I dq

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 74,80.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 155 611423,31
1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR -155874 622,31
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 777 964,49
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1 ... EUR -156 652 586,80
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR 436 231,59
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -173 032,59
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -253 269,58
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 80236,99
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . ........... ... ... .. ..... EUR 249 656,40
Devisen(termin)geschéften . EUR 33227,19
Swapgeschaften . ........ EUR 475032,00
Ertragsausgleich ........ ... ... ... . L EUR -757 915,59
Realisierte Verluste. . ............ ... . ... EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR -274 097,83
Devisen(terminjgeschéften . ...................... EUR -88,36
Aufwandsausgleich ... ... .. o o EUR 274186,19
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ........... ...t EUR -173 032,59
aus:
Wertpapiergeschéaften EUR -183411,02
Swapgeschaften . ......... ... .. o L i EUR 10378,43

Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 138 554 065,13.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 416 048,88.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo og tiber eng vert

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) .. ............ 0,00 0,00
20715, e 155611423,31 145,23
2014, 169052 983,09 144,74
Unternel (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,31 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 377 532,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2021 in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 139519 126,22 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 139519126,22 % 100 139519126,22 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 139519 126,22 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften ... ... EUR -139519 126,22 % 100 -139519 126,22 -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
grolter potenzieller Risikobetrag . .............. % 21,805
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 2,730

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Préamisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394

LSA (DEOOOATREZ4T) ...t EUR 1000
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). .. ... ... EUR 12000
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 5000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 13400
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt 13/31.10.16

MTN IHS (DEOOOEAAQSJS) ... ....... EUR 6000 6000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/19.06.19

S.129 IHS (DEOOOATTNATY) . ........ EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/24.10.18

S.137 IHS (DEOOOA1X28KO0). . ..... ... EUR 1000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/05.12.18

S.157 IHS (DEO0OAT3R715). .. ....... EUR 10000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17

S.139 IHS (DEOOOATX28M6) .. ....... EUR 5000
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 11/27.12.18

R.3119 IHS (DEOOOA1CIZLS). . . ... ... EUR 5000
0,0000 % LB Hessen-Thiringen 13/28.06.16

S.H250 MTN OPF (XS0947791629) . ... EUR 10000
0,1520 % LB Hessen-Thiiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . EUR 5000
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17

A.569 LSA (DEOOOATROSFS) .. ....... EUR 3500
0,0000 % Niedersachsen 13/10.04.17

A.577 LSA (DEOOOATX3MHO) .. ...... EUR 9000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . . . .. EUR 15000
0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18

A.1 LSA (DEOOOSHFM352). . ... ...... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Money plus IC
(LUD099730524) (0,100%+) ... ... Stiick 426 911
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902669) (0,100%) ... ................. Stiick 212 867
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) . ................... Stiick 18711 58711



DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 108,80.

I. Ertrage Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . .. ... EUR 29489,94 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquidititsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 233,51 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstédnden stehen.
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ... ............. EUR 74 495,78 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . .......... ... .. ... ... EUR -372,28
davon:
aus Wertpapier-Darlehen 1) .. EUR 372,28
5. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -11,90 Entwmklungsrechnung fur das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge . ........ .. ... EUR 31592,30 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
davon: des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 149 915 027,05
Einschuss der
1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR -152 081 303,17
Verwaltungsgesellschaft. ... EUR 3159230 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 792 739,28
8. Ertragsausgleich ........ ... ... . ... .. L EUR -144 839,35 b) Mittelabfliisse aus Antewlschez'\)nmcknahmen ... EUR 152874 042,45
- 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich </, ... ... ... ... ... EUR 2020139,07
Summe der Ertrége. ..o EUR 0,00 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. . .............. EUR 146 137,05
L. Auf d davon:
- Autwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -180928,87
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 327 065,92
VEIZINSUNGEN .« . oottt e e e EUR -58 885,88 .
2. Verwaltungsvergltung .......................... EUR -106 743,20 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Kostenpauschale. ............. EUR -106743,20
3. Liquidationskosten 2. ... ... ... . . EUR -9412,00
4. Sozstlge Aufwendungen. . ... EUR -43715,07 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
avon:
erfolgsabhéingige Verg(ltun)g Realisierte Gewinne EUR 0,00
aus Wertpapier-Darlehen 11 .. . .. EUR 14891 o TR R ey ’
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -43863,98 aus: _ .
5. Aufwandsausgleich . . ................ ... ........ EUR 218756,15 Wertpapiergeschéften. ....................... ... EUR 359219,34
Devisen(termin)geschéaften . EUR 53 626,78
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 Swapgeschaften .............. ... ... EUR 1876207,00
Ertragsausgleich . ......... ... ... .. ... .. ... ... EUR -2289053,12
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
R teVerluste .......... .. ... ... i, EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte aus:
. . Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR -194 908,63
1. Rea\!s!erte GeWINNe . ..o EUR 2289053,12 Devisenl(termin)geschaften ) EUR 8862
2. Realisierte Verluste . . ....................... .. EUR -194 997,25 Aufwandsausgleich EUR 194997 25
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich EUR -2094 055,87 9 '
. « u Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften .............. EUR 0,00 Gewinne/Verluste. . ..., EUR 146 137,05
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres . ... EUR 0,00 aus: .
Wertpapiergeschéaften EUR -98890,18
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -180 928,87 Swapgeschéften EUR 24502723
2. Nettoverénderung der nichtrealisierten Verluste EUR 327 065,92 . . . . . X
) . ) N Unter Swapgeschaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres....... ... ool .. _EUR 146 137,05
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR 146 137,05 1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um eine Korrektur fiir das Vorjahr.
) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,12% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

I q

18.11.2016 i.H.v. EUR 139 519 126,22.
2) Enthélt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 1 880 054,65.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20718, 149915 027,05 140,68
2014, 163270 189,31 140,83
Unternet (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fol uber eng vert

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,11 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 147 189,00.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 131877 456,86 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 131877 456,86 % 100 131877 456,86 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 131877 456,86 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften ...... EUR -131877 456,86 % 100 -131877456,86  -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag . .............. % 28,662
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 3,108

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17

LSA (DEOOOATPGSGO) . . ... .. EUR 3000
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). . ............. EUR 8000
0,0000 % Bremen 13/23.04.20 A.188

LSA (DEOOOATKOV76). . ............. EUR 3000
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt 13/31.10.16

MTN IHS (DEOOOEAAQOSJIS) ... ....... EUR 4000 4000
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314

LSA (DEOOOATRQBP2). ............. EUR 5000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17

S.139 IHS (DEOOOATX28MS) . . . ... ... EUR 10000
0,0390 % Investitionsbank Berlin 15/19.07.18

S.163 IHS (DEO00A13R772). ... ...... EUR 5000
0,1490 % LB Baden-Wirttemberg 15/22.09.17

S.754 IHS MTN (XS1296548214) . ... .. EUR 7000
0,0000 % LB Hessen-Thiringen 13/28.06.16

S.H250 MTN OPF (XS0947791629). ... EUR 5000
0,1520 % LB Hessen-Thiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664). . . . . EUR 5000
0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18

A.574 LSA (DEOOOATTNAJO) . ... ... .. EUR 8900
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/15.01.20

R.1206 LSA (DEOOONRWOE19) . ... ... EUR 5000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . . . .. EUR 10000
0,0000 % Rheinland-Pfalz 14/16.03.16

LSA (DEOOORLPO561). . ............. EUR 5000
0,0000 % Schleswig-Holstein 13/30.04.20

A.1 LSA (DEOOOSHFM311). . ... ... .. EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ................ Stiick 331 1221
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) .. .................. Stiick 93 988
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) .. .................. Stiick 22948 52948

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 3013

Gattung: 0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17
LSA (DEO00ATPGSGO)
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 95,20.

I. Ertrage Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . . .. EUR 69316,14 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 63,27 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.
3. Ertrage aus Investmentzertifikaten . ... ............. EUR 124 452,11 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . .......... ... .. ... .. ... EUR 1150,37
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 1150,37
. Abzug ausléndischer Quellensteuer . . EUR -18,31 Entwmklungsrechnung fur das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten ... .. .. EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrédge .. ... EUR 27922,99 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 141650 483,96
Einschuss der 1. Mittelzufluss (Netto). . ... ....ooveeie i EUR  -143928559,59
Verwaltungsgesellschaft. ... EUR 2792299 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen ... ... .. EUR 796 127,30
8. Brtragsausgleich ... EUR -232298,57 b) Mittelabflisse aus Anteilscheinricknahmen V..., EUR  -144724686,89
" 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich </, . .......... .. ... EUR 1540740,11
Summe der Ertrége. ... EUR 0,00 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 737 335,562
davon:
Il. Aufwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. ..  EUR -132 246,38
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 869 581,90
VEIZINSUNGEN . . o oottt e e e EUR -62 348,01 .
2. Verwaltungsvergltung ... ............oieoi.. . EUR -333641,08 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Kostenpauschale. . ............
3. Liquidationskosten ). ... EUR -9412,00
4. Sogstige Aufwendungen EUR -39645,80 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
avon:
erfolgsabhéngige Vergiitung Realisierte Gewinne ............... ..., EUR 0,00
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -460,13 ’
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -39185,67 aus: » .
5. Aufwandsausgleich . ............................ EUR 445 046,89 Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 235573,60
Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR 67 305,03
Summe der Aufwendungen........................ EUR 0,00 Swapgeschaften EUR 1652 566,00
Ertragsausgleich EUR -1955 444,63
lll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
réentiicher Nettoertrag Realisierte Verluste. .. ............................ EUR 0,00
IV. VerauBerungsgeschafte aus:
L Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR -201 867,37
1. Rea\!s!erte GeWINNE ... ... EUR 1955 444,63 Devisen(terminlgeschaften . . . ........oooovoovo.. EUR 88,83
2. Realisierte Verluste . . ............ ... i EUR -201 956,20 Aufwandsausgleich EUR 201 956.20
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -1753488,43 T TR oo !
. . N Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften .............. EUR 0.00 Gewinne/Verluste. . ..., EUR 737 335,52
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR 0,00 aus. .
Wertpapiergeschéaften EUR -71370,67
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . .. .. EUR -132246,38 Swapgeschaften ... EUR 80870619
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR 869 581,90 N . X
Unter Swapgeschéaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres. EUR 737 335,52
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. ............. EUR 737 335,52 1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Rickgabe der Anteile am

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,30% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,000% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

I q

18.11.2016 i.H.v. EUR 131 877 456,86.
2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 1 432 759,93.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . . ............ 0,00 0,00
2015 141650 483,96 138,69
151482 494,68 138,08

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fol uber eng vert

Unternel (auf Basis licher Beteili

des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,15 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 187 818,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 785604 422,58 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 785604 422,58 % 100 785604 422,58 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 785604 422,58 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiaften ... ... EUR -785 604 422,58 % 100 -785604 422,58  -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
grolter potenzieller Risikobetrag . .............. % 34,556
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 4,766

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Préamisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kaufe Verkaufe Stlick Kaufe Verkéufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Bérsengehandelte Wertpapiere 0,0000 % NRW.BANK 12/18.01.17 A.15P
IHS (DEOOONWBT5PE) ... .. ... ...... EUR 6400
P . 0,0000 % Rheinland-Pfalz 12/18.09.17
Verzinsliche Wertpapiere LSA (DEOOORLPO363). ... ........... EUR 14000
0,0000 % Berlin 12/06.02.18 A.372 0,0000 % Rheinland-Pfalz 14/16.03.16
LSA. (DEOOOATMLVI7) ... EUR 5000 LSA (DEOOORLPO561). . . ..o\t EUR 45000
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394 0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17
LSA. (DEOOOATREZAT) ........ ... ... EUR 10000 A.1 LSA (DEOOOSHFM279). . ... ... .. EUR 22 000
0,0000 % Berlin 12/29.05.18 A.381 0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18
LSA (DEOOOATPGNDS). .. ........... EUR 5000 A.1 LSA (DEOOOSHFM352). . ... .... .. EUR 31600
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17
LSA (DEOOOATPGSGO) ... ... ....... EUR 50000 .
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189 Investmentanteile
LSA (DEOOOATKOVEA). ... .. ....... .. EUR 30000 . .
0,0000 % Bremen 13/23.01.18 A.186 Gruppeneigene Investment
LSA (DEOOOATKOVS0). . ..o oo EUR 20000 Deutsche Institutional Money plus IC
0,0000 % Bremen 13/23.04.20 A.188 (LU0099730524) (0,100%+) . . ..o Stiick 3568 7763
LSA (DEOOOATKOV76). . ............. EUR 25000 Deutsche Institutional Yield
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190 (LU0224902659) (0,100%) .. .. ................ Stiick 3453 8797
LSA (DEOOOATKOV92). ... ...t EUR 5000 DWS Rendite Optima Four Seasons
0,0000 % Bremen 15/16.10.20 A.202 (LU0225880524) (0,100%) .. .. ................ Stick 342970 667 970
LSA (DEOOOA1680KA). ... . .......... EUR 10000
0,0000 % DNB Boligkreditt 13/10.04.18
MTN PF (XS0914395222). .. ... ... ... EUR 6800
0,0000 % Erste Abwicklungsanstalt 13/31.10.16
MTN IHS (DEOOOEAAOSJS) ... ... .. .. EUR 37800 37800
0,0000 % Hessen 12/25.04.19 LSA Wertpapier-Darlehen (Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
(DEOOOATKRBDT). ................. EUR 20000 des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314
LSA (DEQOOATRQBP2) ... .. ......... EUR 7000 Volumen in 1000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 13/24.10.18
S.137 IHS (DEOOOATX28KO0). .. ... .. .. EUR 13000 unbefristet EUR 589744
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/05.12.18
$.157 IHS (DEGOOATSR7IS). .. . . .. . .. EUR 10000 Gattung: 0,0000 % Berlin 12/06.02.18 A.372 LSA
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17 (DEOOOATMLV17), 0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394
$.139 IHS (DEGOOAIX28ME) ... . ... . .. EUR 48500 LSA (DEOOOATREZ41), 0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17
00000 % L-Bank B-W-Férderbank 11/27.12.18 LSA (DE0O0OATPGSGO), 0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189
R.3119 IHS (DEOOOATCYZLG). . .. . . ... EUR 25000 LSA (DEOODATKOV84), 0,0000 % Bremen 13/23.01.18 A.186
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 13/09.10.18 LSA (DEO0OATKOV50), 0,0000 % Bremen 13/23.04.20 A.188
R.3129 IHS (DEODDATCIZWS). . ... . ... EUR 15000 LSA (DE00OATKOV76), 0,0000 % Bremen 15/16.10.20 A.202
0,0000 % LB Baden-Wiirttemberg 12/13.06.17 LSA (DE00OA1680K4), 0,0000 % Hessen 12/25.04.19 LSA
HYPF (DEOOOLBOMEX4]. ... ... ..... EUR 10000 (DEOOOATKRBDT), 0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314
0,2520 % LB Hessen-Thtiringen 12/11.01.16 LSA (DEODDATRQBP2), 0,0000 % Investitionsbank Berlin
E.0510B/005 OFP (DEOOOHLB19J6) ... EUR 20000 13/24.10.18 S.137 IHS (DEO0OA1X28K0), 0,0000 %
0,0000 % LB Hessen-Tharingen 13/28.06.16 Investitionsbank Berlin 14/05.12.18 S.157 IHS
$.H250 MTN OPF (XS0947791629) ... EUR 23000 (DEOOOA13R715), 0,0000 % Investitionsbank Berlin
0,0000 % LfA Forderbank Bayern 07/09.02.17 14/19.09.17 $.139 IHS (DEOOOATX28M6), 0,0000 % L-Bank
R.262 IHS (DE0002111986) ... ....... EUR 10000 B-W-Férderbank 11/27.12.18 R.3119 IHS (DEO00A1CIZL6),
0,0000 % LfA Forderbank Bayern 10/15.07.16 0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 13/09.10.18 R.3129
R.1088 IHS (DEOOOLFAO8ES). .. . . . . .. EUR 5000 IHS (DEO0DATCIZW3), 0,2520 % LB Hessen-Thiiringen
0,0000 % Niedersachsen 13/10.04.17 12/11.01.16 E.0510B/005 OFP (DEOOOHLB19J6), 0,0000 %
A577 LSA IDEOOOAIXSMHO} ... .. EUR 17000 22000 Niedersachsen 13/10.04.17 A.577 LSA (DEO0OATX3MHO),
0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18 0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18 A.574 LSA (DEOOOATTNAJO),
A574 LSA [DEOOOATTNAJO) . . ... .. EUR 25000 0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17 R.1179 LSA
00000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17 (DEOOONRWODSS), 0,0000 % Nordrhein-Westfalen
R.1179 LSA (DEOOONRWODSS) . .. . .. . EUR 4000 12/14.03.19 R.1187 LSA (DEOOONRWOEGS),
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/14.03.19 0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/15.10.18 R.1218 LSA
R.1187 LSA (DEOOONRWOEGS) . ... ... EUR 14000 (DEOOONRWOE76), 0,0000 % Rheinland-Pfalz 12/18.09.17
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/15.10.18 LSA (DEOOORLP0363), 0,0000 % Rheinland-Pfalz 14/16.03.16
R.1218 LSA (DEOOONRWOETS) . . ... .. EUR 20000 LSA (DEOOORLP0561), 0,0000 % Schleswig-Holstein
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/16.01.20 12/11.12.17 A.1 LSA (DEOOOSHFM279), 0,0000 %
R.1205 LSA (DEOOONRWOEOY) . ... EUR 8000 Schleswig-Holstein 13/28.11.18 A.1 LSA (DEOOOSHFM352)
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/27.03.18
R.1170 LSA (DEOOONRWODZ7) . . . . . .. EUR 5000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20
R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . . . . .. EUR 5000
0,0000 % NRW.BANK 09/24.07.20 A.10L
IHS (DEOOONWB1TOL6) ... .. ... .. ... EUR 5000 5000
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DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... ..... EUR 79085,77
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 89,02
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. . ......... ... ... EUR 630081,65
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . .......... ... .. ... ... EUR 410541,79
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 410541,79
5. Abzug ausléndischer Quellensteuer ................ EUR -62,93
6. Erstattete Liquidationskosten ............... ... ... EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge ......... ... EUR 252 885,91
davon:
Einschuss der
Verwaltungsgesellschaft. .. ... .. EUR 220422,74
andere...................... EUR 32463,17
8. Ertragsausgleich ........ ... ... . ... ... oL EUR -1382033,21
SummederErtrage. ... ........ ..o EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN .« . oo oottt EUR -304 315,45
2. VerwaltungsvergUtung . .............. ... ... EUR -2034 522,26
davon:
Kostenpauschale. .. ........... EUR-2 034 522,26
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. ... L EUR -381901,09
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen ... . ... EUR -164216,64
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -217684,45
5. Aufwandsausgleich. ....... ... ... .. .. ... ... .. EUR 2730150,80
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . .......... ... ... EUR 15052 994,04
2. Realisierte Verluste . .. .......... ... ... ... ... EUR -1288883,94
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -13764 110,10
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -1230588,10
2. Nettoverénderung der nichtrealisierten Verluste EUR 13867 239,38
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres. ... EUR 12636 651,28
VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. ............. EUR 12636 651,28

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenuberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,30% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-
gige Vergitung in Hohe von 0,020% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

h d

d

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 285,60.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 885556 169,70
1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR -910608813,49
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen EUR 333225,22
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... EUR -910942 038,71
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR 12415992,51
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 12636 651,28
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -1230588,10
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 13867 239,38
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. ............ ... .. ... ..., EUR 2209 886,22
Devisen(termin)geschéaften EUR 1389,66
Swapgeschéften . ................ ... EUR 12841718,16
Ertragsausgleich ......... ... ... ... . L EUR -15052 994,04
Realisierte Verluste .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... .. ... ..., EUR -1285339,94
Devisen(termin)geschéaften EUR -44,00
Swapgeschaften . ................ ... EUR -3.500,00
Aufwandsausgleich .. ... . o EUR 1288883,94
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ..............ccoiiiiiiiiinn, EUR 12636 651,28
aus:
Wertpapiergeschéaften ... EUR -881787,49
Swapgeschéften . ... . EUR 13518438,77

Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 785 604 422,58.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 11 194 118,57.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo liber eng verb

Ende des (Rumpf-) Anteilwert

Geschaftsjahres EUR  EUR
18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20718, 885556 169,70 142,96
2014, 1041517072,96 146,35
Unter (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,37 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 13 483 534,16.
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Liquidationsabschluss DWS FlexPension 2025 Sparplan

(in Liguidation)

Vermogensaufstellung zum 04.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 29749 451,99 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 29749 451,99 % 100 29749451,99 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 29749 451,99 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften ...... EUR -29749 451,99 % 100 -29749 451,99 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
80% MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents, 20% iBoxx EUR Eurozone Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag . .............. % 48,877
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 9,683

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 04.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 04. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugange Abgéange

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 13/11.03.16 A.187

LSA (DEOOOATKOVES). . ............. EUR 3000
0,0000 % Bremen 13/23.01.18 A.186

LSA (DEOOOATKOVSB0). .. ............ EUR 3000
0,0420 % Erste Abwicklungsanstalt

12/15.08.16 MTN (DEOOOEAAOCH3) ... EUR 2500
0,0000 % FMS Wertmanagement 13/23.01.18

$.50078 IHS MTN (DEO0OATREUS2). .. EUR 2000
0,0000 % Hessen 12/25.04.19 LSA

(DEOOOATKRBDT) . oo EUR 2500
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314

LSA (DEOOOATRQBP2).............. EUR 3000
0,0000 % Investitionsbank Berlin 14/19.09.17

S.139 IHS (DEOOOATX28M6) . ... ... .. EUR 5000
0,0000 % LfA Forderbank Bayern 12/25.05.18

R.1123 IHS (DEOOOLFA1230)......... EUR 4000
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17

A.569 LSA (DEOOOATROSFS) .. ..... .. EUR 2500
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/15.10.18

R.1218 LSA (DEOOONRWOE76) . ... ... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) .................... Stiick 16
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) . ... ...t Stiick 120 215
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902669) (0,100%) . ................... Stiick 100 100

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 80000

(Basiswerte: Swap EURIBORM3 / 0.486 % (DB FFM DE) 10.02.16
-19.12.25)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 2011

Gattung: 0,0000 % FMS Wertmanagement 13/23.01.18 S.50078
IHS MTN (DEOOOATREUS2)
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 04.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... .. ... EUR 2483,50
2. Ertrége aus Investmentzertifikaten............ .. ... EUR 10900,49
3. Ertréage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ............. .. ... ..... EUR 2451,70
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 2451,70
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -22,29
5. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge . ............. .l EUR 160 865,80
davon:
Einschuss der
Verwaltungsgesellschaft. . ... ... EUR 160865,80
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... oL EUR -186 091,20
SummederErtrage. ........... ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN . . o oottt e e EUR -12 048,07
2. Verwaltungsvergltung . ................. ... EUR -161314,86
davon:
Kostenpauschale. . ............ EUR -161314,86
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. ... oo EUR -13188,89
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -980,64
Taxe d'Abonnement ..EUR -12208,25
5. Aufwandsausgleich . .......... ... .. .. .. ... ... EUR 195 963,82
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. .. ..................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... . EUR 670893,05
2. Realisierte Verluste . . .............. .. ... ... .. ... EUR -70 889,54
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -600 003,51
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. .. .. EUR -61 333,29
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR 28533,77
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-
jahres. ... ... EUR -32799,52
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. ............. EUR -32799,52

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veréffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,55% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhén-
gige Vergltung in Hohe von 0,003% des durchschnittlichen Fondsvermdégens an.

dq

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 68,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 40213897,30
1. Mittelzufluss (netto). .. .......... ... ... .. ....... EUR -40771 228,67
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 2665418,80
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) .... EUR -43 436 647,47
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR 590 130,89
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -32799,52
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -61333,29
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR 28533,77
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne ...............ccciiiieunnnnnn. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . .......... ... ... .. ..... EUR 98 568,62
Devisen(termin)geschéften . EUR 42 259,43
Swapgeschéaften . ........ EUR 530 065,00
Ertragsausgleich . ........... ... .. ... .. oL EUR -670 893,05
Realisierte Verluste .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. ............. ... ... .. ... EUR -42118,96
Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR -0,58
Swapgeschaften . ......... ... ... o o EUR -28770,00
Aufwandsausgleich .. ........ .. . oo o EUR 70889,54
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. . ..........itiiiiiiinanannn EUR -32799,52
aus:
Wertpapiergeschaften. ............ ... .. ... . ... EUR -40764,83
Swapgeschaften .. ....... ... i EUR 7965,31

Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erldses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
04.11.2016 i.H.v. EUR 29 749 451,99.

2) Enthélt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
04.11.2016 i.H.v. EUR 502 484,21.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo iiber eng verb

04.11.2016 (Liquidationsstichtag) . .. ........... 0,00 0,00
20718, 40213897,30 139,85
2014, 46331616,09 141,25
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,60 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 558 835,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 34127 196,40 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 34127 196,40 % 100 34127 196,40 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 34127 196,40 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften ... ... EUR -34 127 196,40 % 100 -34 127 196,40 -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,622
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 0,233

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3

MTN LSA (DEOOOATMABG2) . .. ...... EUR 2000

Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. .................. Stlick 4970 93302
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) . ................... Stlick 549
Deutsche Institutional Money plus IC
(LUD099730524) (0,100%+) ... ..o Stlick 32 373
Deutsche Institutional Yield
(LU02249026569) (0,100%) ... ................. Stlick 67 668
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stiick 9629 91275

DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) ... ................. Stlick 2594 65973



DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 6,80.

I. Ertrage Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . ... EUR 14,66 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 11,11 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstédnden stehen.

3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ... ............. EUR 91 648,59 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -29,35

5. Erstattete Liquidationskosten .. .......... .. ... . ... EUR 9412,00

6. Sonstige Ertrdge ........... ... L EUR 14 829,05
davon:

Einschuss der Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermaogen
Verwaltungsgesellschaft. .. ... .. EUR 14 829,05
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... Lol EUR -115 886,06 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 40314 167,54
" 1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR -40317 873,01
Summe der Ertrége. ..o EUR 0,00 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 2011449,52
1. Auf d b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... EUR -42329322,53
- Autwendungen 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR -19928,75
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 23634,22
VEIZINSUNGEN .« . o oottt EUR -9002,34 davon:

2. Verwaltungsvergltung .......................... EUR -5989,61 Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -205 559,81
davon: Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 229194,03
Kostenpauschale. ............. EUR -5989,561

3. Liquidationskosten 1. ... ... L EUR -9412,00 II. Wert des Fondsvermégens am Ende

4. Sonstige Aufwendungen. . ......... ... ... ... EUR -864,29 des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 0,00
davon:

Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -864,29
5. Aufwandsausgleich .. ......... ... ... .. .. .. ... EUR 25268,14 Zusammensetzung der Gewinne/Ver|uste
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 . R
Real teGewinne ........... ... ... EUR 0,00

Ill. Ordentlicher Nettoertrag. ....................... EUR 0,00 aus:

Wertpapiergeschaften. ............. ... ... ... EUR 202 105,64

IV. VerauBerungsgeschifte Devisen(termin)geschéaften . EUR 407,83
. | Ertragsausgleich ......... ... ... ... . . L EUR -202513,47

1. Realisierte Gewinne . ............... ... .. ........ EUR 202513,47

2. Realisierte Verluste . . ................. ... ....... EUR -313060,14 Realisierte Verluste . ...........couueuueennnnnnn. EUR 0,00

3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ............ ... .. EUR 110546,67 aus:

Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften .............. EUR 0,00 Wertpaplergeschaftenﬂ ........................... EUR -312994,14

Devisen(termin)geschéaften . EUR -66,00

V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres . ... EUR 0,00 Aufwandsausgleich .. ... .. oo EUR 313060,14

Nettoveranderung der nichtrealisierten

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -205 559,81 Gewinne/Verluste. . . ... o oo e e e e EUR 23634,22

2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR 229194,03 aus:

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéfts- Wertpapiergeschéften. .......................... EUR 23634,22

Jahres. .. ..o EUR 23634,22

VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. ............. EUR 23634,22

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der
Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,02% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

1) Enthalt die Auskehrung des Erloses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 34 127 196,40.

2) Enthlt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR -29 825,89.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) 0,00 0,00
2015, 40314 167,54 125,64
2014, 44 467 704,84 124,93
t des Fond tiber eng vertk Unternel (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2020 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 22395 649,19 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 22395649,19 % 100 22395649,19 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 22395 649,19 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften ...... EUR -22 395 649,19 % 100 -22 395 649,19 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groBter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,617
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 0,378

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension Il 2020 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 1500

Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. .................. Stlick 4675 55933
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LUO193172185) (0,050%) .................... Stlick 285
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) . ... ..o Stlick 22 207
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) .. .................. Stlick 33 417
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stlck 12808 60661

DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU02258805624) (0,100%) . ................... Stlick 774 42971
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DWS FlexPension Il 2020 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ....... EUR 17,66
2. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 11,63
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ........... .. ... EUR 53018,67
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -29,08
5. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge . ............. .l EUR 41172,80

davon:

Einschuss der

Verwaltungsgesellschaft. . ... ... EUR  41172,80
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... oL EUR -103 603,58
SummederErtrage. ........... ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN .« .« o oot e e e EUR -6 537,96

2. Verwaltungsvergltung . ................... .. ... EUR -3818,01

davon:

Kostenpauschale. . ............ EUR -3818,01
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. .. ... oL EUR -690,67

davon:

Taxe d’Abonnement . .......... EUR -690,67
5. Aufwandsausgleich. .......... .. ... .. ... ... .. ... EUR 20 458,64
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... . EUR 155831,92
2. Realisierte Verluste EUR -207 694,82
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR 51862,90
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. .. .. EUR -155 068,65
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR 158477,70
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-

jahres. ... ... EUR 3409,05

VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. EUR 3409,05

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,02% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

h dq

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 13,60.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 24298 479,02
1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR -24333170,11
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 1540430,26
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1 ... EUR -25873600,37
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR 31282,04
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 3409,05
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -155 068,65
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR 158477,70
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . ........... ... ... .. ..... EUR 155403,78
Devisen(termin)geschéaften . EUR 428,14
Ertragsausgleich . ....... ... ... ... .. EUR -155831,92
Realisierte Verluste .............................. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . . ................ ... ..... EUR -207 628,82
Devisen(termin)geschéften. .. ........ ... ... ... ... EUR -66,00
Aufwandsausgleich . . ........... ... EUR 207 694,82
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. . .........coiiii i EUR 3409,05
aus:
Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 3409,05

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 22 395 649,19.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 27 886,37.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . . ............ 0,00 0,00
20715, e 24 298479,02 125,33
2014, e 24244 606,84 125,20
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fo iiber eng verb

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 23944 863,96 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 23944 863,96 % 100 23944 863,96 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 23944 863,96 100,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften ... ... EUR -23 944 863,96 % 100 -23 944 863,96 -100,00
Fondsvermégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,632
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... .. .. % 0,362

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergtitungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermdogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Verglitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein

FuBBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 1500
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. . ................. Stiick 4635 54 868
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) ... ......covvun... Stiick 374
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ooooeeeeeee Stiick 15 213
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) ... ................. Stiick 45 467
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stick 10525 64 869
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) ... ................. Stiick 46451



DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 0,65
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 14,40
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten........... ... ... EUR 54 338,16
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -25,37
5. Erstattete Liquidationskosten .. .......... .. ... . ... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge ........... ... L EUR 10311,37

davon:

Einschuss der

Verwaltungsgesellschaft. .. ... .. EUR 10311,37
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... Lol EUR -74 051,21
SummederErtrage. ... ........ ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN .« . o oottt e e EUR -6672,73

2. VerwaltungsvergUtung . .................. ... EUR -4.306,82

davon:

Kostenpauschale. ............. EUR -4306,82
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. . ... L EUR -694,26

davon:

Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -694,26
5. Aufwandsausgleich........ ... .. .. ... .. ... ... EUR 21085,81
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... i EUR 159 626,17
2. Realisierte Verluste . . ........... ... i EUR -216 228,95
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR 56 602,78
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -160474,50
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR 168 074,48
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-

jahres. .. ... EUR 7599,98

VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. EUR 7599,98

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veréffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,02% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 13,60.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 26573352,18
1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR -26577 314,78
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen EUR 1192680,75
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1 ... EUR -27 769 995,53
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR -3637,38
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 7599,98
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -160 474,50
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 168 074,48
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .......................... ... EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. ............. ... ... . ... EUR 159320,19
Devisen(termin)geschéaften . EUR 305,98
Ertragsausgleich .. ....... ... .. .. ... .. ... ... EUR -159626,17
Realisierte Verluste. . . ........... ... ..t EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... .. ... ..., EUR -216 162,95
Devisen(termin)geschéaften . EUR -66,00
Aufwandsausgleich .. ... .. oo EUR 216 228,95
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ..............ccoiiiiiiiiinnn, EUR 7599,98
aus:
Wertpapiergeschaften. ............. ... ... .. ... EUR 7599,98

1) Enthalt die Auskehrung des Erloses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 23 944 863,96.

2) Enthlt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR -7 893,52.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) .. ... ......... 0,00 0,00

2015, 26573352,18 128,41

2014, 28564 210,42 127,93
t des Fond tiber eng vertk Unternel (auf Basis licher Beteili des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 21304 219,65 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 21304 219,65 % 100 21304 219,65 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 21304 219,65 100,00
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften EUR -21304 219,65 % 100 -21304 219,65 -100,00
Fondsvermoégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. . ............. % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ % 23,192
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 1,106

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Préamisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 1500

Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) . ... ... Stlick 46028
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) . ................... Stlick 250
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ..ot Stlick 23 263
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) . ... ...t Stlick 46 413
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stiick 12194 48201
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) .. ...t Stlick 40331

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 46 000
(Basiswerte: Swap 3M Euribor/0,301% (DBK) 22.01.16 - 20.12.22)
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DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 6,80.

I. Ertrage Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fr
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . . .. EUR 17,66 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 1,32 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
3. Ertrage aus Investmentzertifikaten . ... ............. EUR 54 137,76 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -32,49
5. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge . ............. .l EUR 26732,90
davon:
Einschuss der Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen
Verwaltungsgesellschaft. . ... ... EUR  26732,90
7. Ertragsausgleich .............. ... ... ... ... EUR -90 269,15 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
B des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 22780 364,64
Summe der Ertrége. ... EUR 0,00 1. Mittelzufluss (NEtto). -« .o EUR  -22933361,61
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. .. EUR 807 400,91
Il. Aufwendungen b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) .. .. EUR 23740762,52
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich . EUR 151327,13
VEIZINSUNGEN .« . . oottt EUR -5776,94 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 1669,84
2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -41 801,74 davon:
davon: Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -137 644,48
Kostenpauschale. ............. EUR -41801,74 Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 139314,32
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. ... ... ... ... . ... EUR -651,56 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Taxe d'’Abonnement . .......... EUR -651,56
5. Aufwandsausgleich. .......... .. ... .. ... ... .. ... EUR 57642,24
Surnme der Aufwendungen. ......... ..o oovvss) EUR 0.00 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
1ll. Ordentlicher Nettoertrag. . ... ................... EUR 0,00 ' te Gewinne ... EUR 0,00
aus:
IV. VerauBerungsgeschifte Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR 138430,85
o Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR 98,63
1. Rea\!s!erte Gewinne . ... ... EUR 311029,48 Swapgeschaften EUR 172 500,00
2. Realisierte Verluste ) EUR -192 329,26 Ertragsausgleich EUR 311029,48
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -118700,22
Realisierte Verluste .................. ..t EUR 0,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. EUR 0,00 aus:
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpigeschaftiahres ... _EUR 000 Doviontammessenatien U Em T o
. . . . Aufwandsausgleich ... ... . o oo EUR 192 329,26
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. .. .. EUR -137 644,48
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR 139314,32 Nettoveranderung der nichtrealisierten
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschifts- Gewinne/Verluste. . ...t EUR 1669,84
jahres. ... ... EUR 1669,84 aus:
VII. Ergebnis des Rumpfgeschftsjahres EUR 1669,84 Wertpapiergeschaften. ............. ... ... .. ... EUR 1669,84

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,21% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die

Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F uber eng vert

Unter Swapgeschéaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 21 304 219,65.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 138 197,64.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20715, 22780 364,64 129,92
20M4. o 22806 860,00 128,75

Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,66 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 172 500,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 29752783,37 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 29752783,37 % 100 29752783,37 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 29752783,37 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften EUR - 29752783,37 % 100 - 29752783,37 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. .. ............ % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 30,595
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 3,119

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung
Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdogens
durchgefiihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). ...t EUR 1500
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19

A.579 LSA (DEOOOA1YC665) . ... ..... EUR 1500
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/12.03.18

R.1240 LSA (DEOOONRW21T2) . ... ... EUR 2000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. .................. Stiick 7 456 55212
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) .. .................. Stiick 315
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ... Stiick 29 335
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902669) (0,100%) ... ................. Stiick 109 485
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stiick 17361 73959

DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) ... ................. Stiick 14596 62409



DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 17,66
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 11,63
3. Ertrédge aus Investmentzertifikaten. . ............ ... EUR 62 516,07
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer .. .............. EUR -70,14
5. Erstattete Liquidationskosten . ............ ... . ... EUR 9412,00
6. Sonstige Ertrdge ........... ... L EUR 26794,80

davon:

Einschuss der

Verwaltungsgesellschaft. .. ... .. EUR 26794,80
7. Ertragsausgleich ........ ... ... ... L L EUR -98 681,92
SummederErtrage. ... ........ ... EUR 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN .« . o oottt et e EUR -8389,57

2. VerwaltungsvergUtung . .................. ... EUR -566 415,18

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR -56415,18
3. Liquidationskosten 1. ... ... EUR -9412,00
4. Sonstige Aufwendungen. . ......... .. L EUR -2 035,46

davon:

Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -2 035,46
5. Aufwandsausgleich. .......... .. ... .. .. ... ... .. EUR 76 252,21
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne ................. .. .. ........ EUR 589413,42
2. Realisierte Verluste . . ................. ... ....... EUR -175031,06
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -414 382,36
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéaftsjahres.... EUR 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -140842,97
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR 478768,35
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-

jahres. ... . EUR 337925,38

VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR 337925,38

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,22% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die

Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 20,40.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 30206 829,81
1. Mittelzufluss (netto). .. .......................... EUR -30981 567,26
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen EUR 4361018,13
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... EUR -35342 585,39
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 EUR 436812,07
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR 337 925,38
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -140842,97
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 478768,35
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .................ciiiiinn.. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. .. ........................ EUR 147 202,02
Devisen(termin)geschéften. ...................... EUR 211,40
Swapgeschéften EUR 442 000,00
Ertragsausgleich EUR -5689413,42
Realisierte Verluste ...................cciiuunnn. EUR 0,00
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... .. ... ..., EUR -174 943,06
Devisen(termin)geschéaften . EUR -88,00
Aufwandsausgleich .. ... oo EUR 175031,06
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ............... ..., EUR 337925,38
aus:
Wertpapiergeschéften. .............. ... ... .. ..., EUR -28739,12
Swapgeschaften EUR 366 664,50

Unter Swapgeschéaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 29 752 783,37.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 461 992,58.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des F uber eng vert

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) . ............. 0,00 0,00
20715, o 30206 829,81 136,32
20M4. oo 39920 283,81 139,15

Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermoégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 1,09 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 442 000,00.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 18.11.2016

Stlick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Bankguthaben 141 023 858,40 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... . .. ... ... .. EUR 141023 858,40 % 100 141023 858,40 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 141 023 858,40 100,00
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften EUR - 141023 858,40 % 100 - 141023 858,40 -100,00
Fondsvermoégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. . ............. % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ % 33,718
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 3,415

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Préamisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 4000
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19

A.579 LSA (DEOOOA1YCE65) . . . . ..... EUR 4000
0,0000 % Rheinland-Pfalz 12/18.09.17

LSA (DEOOORLP0363). . ............. EUR 10000
0,0000 % Sachsen-Anhalt 13/08.03.19

MTN LSA (DEO0OATROZ10) . ......... EUR 10000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. .............ooo.. Stiick 121857 316 805
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) . ................... Stiick 1044
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) . .. oooeeeeeeen Stiick 125 2050
Deutsche Institutional Yield
(LU0224902659) (0,100%) .. .................. Stiick 132 2418
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stiick 165 650 349481
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) .. .................. Stiick 15031 266 541

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optic hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 296 000

(Basiswerte: Swap EURIBORM3/0.5175 %
(DB FFM DE) 28.01.16 - 20.12.24, SWP:
EUR 0.517500 20-DEC-2024)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 10041

Gattung: 0,0000 % Rheinland-Pfalz
12/18.09.17 LSA (DEOOORLP0363)
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DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 40,80.

I. Ertrage Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1. ... ... EUR 31,21 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 13,95 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ... ............. EUR 356 190,40 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ............. .. ... ..... EUR 4739,21
davon:
aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. EUR 4739,21
- Abzug auslandischer Quellensteuer . . EUR -50,70 Entwmklungsrechnung fur das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten ..... .. EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge . ...l EUR 159 196,08 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
davon: des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 150 146 774,68
Einschuss der i
1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR -152 590 930,74
Verwaltungsgesellschaft. ... EUR 169196,08 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen .. . ... .. EUR 1812 466,47
8. Ertragsausgleich ......................oooin EUR -529 469,73 b) Mittelabfliisse aus Anteilschezi)nri]cknahmen ..., EUR  -15440339721
- 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich </, . ... ... .. ... EUR 2489 064,75
S derErtrage...............cooiiiiii, EUR 0,00 - T
umme der Ertrage 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -44.908,69
Il. Aufwend davon:
- Autwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 776 231,43
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 731322,74
VEIZINSUNGEN . ..o oot EUR -36 685,95 .
2. Verwaltungsvergiitung .............. ... ... ... ... EUR -407 413,37 Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Kostenpauschale. . ............
3. Liquidationskosten 2). . .. EUR -9412,00
4. Sogsﬂge Aufwendungen EUR -10524,53 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
avon:
erfolgsabhéngige Vergltung . .
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -1895,68 Realisierte Gewinne ..........c.ovevvriennenn EUR 0,00
Taxe d’Abonnement . .......... EUR -8628,85 aus: » .
5. Aufwandsausgleich . . ............. ... .. ... ... .. EUR 464 035,85 Wertpapiergeschaften. . ......................... EUR 855518,94
Devisen(termin)geschéften . EUR 833,84
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 Swapgeschaften . ........ EUR 2700000,00
Ertragsausgleich . ...... ... . ... ... L EUR -3556 352,78
lll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
R teVerluste. . ......... ... ., EUR 0,00
IV. VerauBerungsgeschafte aus:
. Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... EUR -1132633,91
1. Rea\!s!erte Gewinne ... EUR 3556352,78 Devisen(terminjgeschéften . ...................... EUR -88,00
2. Realisierte Verluste . . ............ ... i EUR -1132721,91 Aufwandsausgleich EUR 113272191
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. EUR -2423630,87 GIBICN !
. " N Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften .............. EUR 0,00 Gewinne/Verluste. . ...t EUR -44 908,69
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00 aus: )
Wertpapiergeschaften. ............. ... ... .. ... EUR -44.908,69
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. .. .. EUR -776 231,43 . . X X
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . . . . . . EUR 731322,74 Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres EUR -44 908,69 1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. ............. EUR -44 908,69 18.11.2016 i.H.v. EUR 141 023 858,40.

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Enthalten ist eine Korrektur fiir das Vorjahr i.H.v. EUR -36,44.
Es handelt sich um Ver6ffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,32% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Rickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 2 325 818,78.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

18.11.2016 (Liquidationsstichtag) .. ............ 0,00 0,00
20715, 150146 774,68 138,47
2014, e 1565752 675,81 139,73
Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond iiber eng vert

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von finf Prozent und mehr) sind, betrug 1,09 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 230 000,00.



Liquidationsabschluss
DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Vermoégensaufstellung zum 18.11.2016

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 143202911,65 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... .. ... ... ... L. EUR 143202911,65 % 100 143202911,65 100,00
Summe der Vermodgensgegenstande 1) 143 202911,65 100,00
Verbindlichkei aus Anteilschei haften EUR - 143202 911,65 % 100 - 143202 911,65 -100,00
Fondsvermogen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. .. ............ % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 39,349
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 7,233

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung
Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 18. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdogens
durchgefiihrt.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

77



78

DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 5000
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19

A.579 LSA (DEOOOA1YCE65) . . .. ..... EUR 5000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . . . .. EUR 5000
0,0000 % Rheinland-Pfalz 12/18.09.17

LSA (DEOOORLP0363). . ............. EUR 5000
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17

A.1 LSA (DEO0OSHFM279). ... ....... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) .. ..ot Stiick 85989 301939
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) . ................... Stick 1081
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) ... ... Stiick 170 2109
Deutsche Institutional Yield
(LU02249026569) (0,100%) ... ................. Stiick 205 2630
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) .. Stiick 158125 334239
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880624) (0,100%) ... ................. Stiick 13250 280071

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Optic hei Angabe der Kaufe und Verkéaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 300000

(Basiswerte: Swap EURIBORM3 /0.486 %
(DB FFM DE) 10.02.16 - 19.12.25)



DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 18.11.2016

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 47,60.

I. Ertrage Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . . . . . ... EUR 3353,47 Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 7.42 Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstanden stehen.
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. ... ............. EUR 367501,15 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . .......... ... .. ... ... EUR -229,57
davon:
aus Wertpapier-Darlehen o EUR -229,57
5. Abzug ausldndischer Quellensteuer ................ EUR -63,79 Entwmklungsrechnung fur das Fondsvermogen
6. Erstattete Liquidationskosten ..................... EUR 9412,00
7. Sonstige Ertrdge . ........ ... EUR 732180,50 I. Wert des Fondsvermogens am Beginn
davon: des Rumpfgeschéftsjahres ....................... EUR 151108 338,37
Einschuss der
1. Mittelzufluss (netto). ... ......... ... ... ... . ... EUR -153269332,13
Verwaltungsgesellschaft. ... EUR  732180,50 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 1867975,51
8. Ertragsausgleich ........ ... ... . ... .. L. EUR -1112171,18 b) Mittelabflisse aus Antewlschez'\)nmcknahmen . . EUR 155137 307,64
. 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich </, ... ... ... ... ... EUR 2200669,49
S derErtrage. ..., EUR 0,00 . T
umme der Ertrage 3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. EUR -39675,73
II. Auf d davon:
- Autwendungen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 757 897,92
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR 718222,19
VEIZINSUNGEN .« . oo et EUR -35934,25 .
2. Verwaltungsvergltung . ......................... EUR -532 782,60 Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
davon: des Rumpfgeschaftsjahres ....................... EUR 0,00
Kostenpauschale. ............. EUR -532782,60
3. Liquidationskosten 2. ... ... ... . . EUR -9412,00
4. Sozstlge Aufwendungen. ............ .. ... ... EUR -7 949,58 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
avon:
erfolgsabhéingige Verg(ltun)g Realisierte Gewinne EUR 0,00
aus Wertpapier-Darlehen 11 .. . .. EUR 9183 T R ey ’
Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -8041,41 aus: _ .
5. Aufwandsausgleich . . ................ ... .. ... .. EUR 586 078,43 Wertpapiergeschéften. ....................... ... EUR 809047,14
Devisen(termin)geschéaften . EUR 3808,21
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR 0,00 Swapgeschaften .............. ... ... EUR 1977 620,00
Ertragsausgleich ......... ... ... ... . L EUR -2790475,35
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR 0,00
R teVerluste .......... .. ... ... i, EUR 0,00
IV. VerauBerungsgeschafte aus:
. . Wertpapiergeschaften. . ........... ... .. ... .. ... EUR -1115810,61
1. Realisierte Gewinne ........... ... ... .. ........ EUR 2790475,35 ; .
2. Realisierte Verluste EUR -1115898,61 Devisen(terminigeschaften ’ EUR 88,00
T Ty o g Aufwandsausgleich EUR 1115898,61
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich EUR -1674576,74
. « « Nettoveranderung der nichtrealisierten
Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften .............. EUR 0,00 Gewinne/Verluste. . ..., EUR -39675,73
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres .... EUR 0,00 aus: .
Wertpapiergeschéften. .............. ... .. ... ..., EUR -39675,73
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne EUR -757 897,92 . . . . . X
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste EUR 718222,19 Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Rumpfgeschafts-
jahres.............oo .. _EUR -39 675,73 1) Enthalt die Auskehrung des Erléses auf Grund der Riickgabe der Anteile am
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. EUR -39675,73 18.11.2016 i.H.v. EUR 143 202 911,65.

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieRen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um eine Korrektur fiir das Vorjahr.
) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang
mit der Liquidation des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,41% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Abwicklung von Transaktionen fiir R g des Fol uber eng vert

2) Enthélt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
18.11.2016 i.H.v. EUR 2 106 901,41.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am
Ende des (Rumpf-) Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

0,00 0,00
1561108 338,37 136,87
161353 443,44 138,15

Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermoégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,99 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 1 977 620,00.
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DWS FlexPension Il 2026

Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000
0,0000
0,0000
0,0000

0,0000

% Bremen 14/20.02.19 A.190 LSA

(DEOOOATKOV92) . ..o
% Niedersachsen 14/09.01.19 A.579

LSA (DEOOOATYCBBE) . .................
% Nordrhein-Westfalen 13/12.03.18

R.1240 LSA (DEOOONRW21T2) .. .........
% Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . ... ... ...
% Saarland 14/09.10.18 R.3 MTN

LSA (DEOOOATMABG2) ... ...

Investmentanteile

Gr

PP

1e Investment

DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) . . ..o

Deutsche
(LUO1931
Deutsche

Institutional Cash Plus IC
72185) (0,050%) ...
Institutional Money plus IC

(LU00997305624) (0,100%+) .. ...

Deutsche

Institutional Vario Yield

(LU1120400566) (0,1009%) .. ......................

Deutsche

Institutional Yield (LU02249026569) (0,100%) . .

DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . ... ..
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . ... ovvoieoeeaeea

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt

es sich um verkaufte Positionen

Swaps

Zinsswaps

(Zahlen / Erhalten)

Swap EURIBORM3 /0.6 % (DB FFM DE)
05.12.16-21.12.26 (OTC). .. oo oo
Swap EURIBORM3 /0.693 % (DB FFM DE)
14.12.16-21.12.26 (OTC). . oo

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ... ... ... ... ... ... L.

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US Dollar

Sonstige

Vermogensgegenstande

Quellensteueranspriche . . ........................

Summe der Vermoégensgegenstande 1)

Sonstige

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . .
Verbindlichkeiten aus Steuern..........

Verbindlichkeiten

Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................

Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufen

de Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand

5000
5000
8000
5000

5000

160619
381
1781
35028
2335
365286

287 136

10000

100000

2420643,26

3,29

-2837,50
-4000,12
-1435,37

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

96 254

381

254

35028

29776

344

51

5192

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

%

%

%

%

%
%

Kurs

100,8350
100,8250
100,5165
101,6645

100,7565

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100
11293,8700

74,0700

102,4600

100

100

100

100

100
100

Kurswert
in
EUR

28245 370,00

5041 750,00
5041 250,00
8041320,00
5083 225,00
5037 825,00
127 494 261,15

127 494 261,15
12386 937,28
4502 726,58
24997 848,85
3499647,48
26371186,45
263159569,95
29419 9564,56

155739 631,15

1723 348,50

72 538,50

1650810,00

2420649,03

2420643,26

5,77

3,29

3,29

159 883 631,97
-8272,99
-2837,50
-4000,12
-1435,37

159 875 358,98

143,60

1113323,382

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

17,67

3,15
3,15

5,03

3,15
79,75
79,75

7,75

2,82
15,64

2,19
16,49
16,46

18,40

97,42

1,08

0,05
1,03

1,51

1,51

0,00

0,00
0,00

100,01

-0,01

0,00
0,00
0,00

100,00



DWS FlexPension Il 2026

z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,311
groflter potenzieller Risikobetrag .. .......... ... % 44,264
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 10,307

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 111597 059,15.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 1400000,00
davon:
Bankguthaben EUR 1400 000,00

Marktschliissel

Terminborsen

oTC = Over the Counter
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2016
USDollar. ... usb 1,069000 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisausktinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Zinsswaps EUR 280000

(Basiswerte: Swap EURIBORM3/ 0.437 % (DB FFM DE)
07.04.16 - 21.12.26)



DWS FlexPension Il 2026

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres. ....................... ..., EUR 142 067 968,10
I. Ertrage .
) . 1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR 14662 827,57
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... . EUR 3830,41 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... .. ... EUR 23011442,63
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 18,356 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . . . . . . EUR -8348615,06
3. Ertrédge aus Investmentzertifikaten ... EUR 347 108,60 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ................. EUR -223229,65
4. Abzug auslandischer Quellensteuer . ............... EUR -38,16 3. Ergebnis des Geschaftsjahres. . ................... EUR 3367 792,96
. davon:
Summe der Ertrége. ... EUR 350919,20 Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 1782692,24
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -340 885,36
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- Il. Wert des fonf:lsvermogens am Ende
VEIZINSUNGEN - .+ -+ v oo et EUR -10829,46 des Geschaftsjahres. . ........................... EUR 159 875 358,98
2. VerwaltungsvergUtung . ................. ... EUR -948 031,46
davon: B
Kostenpauschale. .. ... .. .. Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
3. Sonstige Aufwendungen EUR -16 837,05
davon: Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .......... EUR 2622662,34
Taxe d'Abonnement . ..........
aus:
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -975 697,97 Wertpapiergeschéften EUR 16382,34
Devisen(termin)geschéften . . EUR 3756,22
IIl. Ordentlicher Nettoertrag. . . ..................... EUR -624778,77 Swapgeschéften ... EUR 2602523,78
. . Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... EUR -71897,49
IV. VerauRerungsgeschafte
aus:
1. Realisierte Gewinne . ........... ... EUR 2622662,34 WertpapiergesChaften. . . ..........oveeeeenn. .. EUR -71829.08
2. Realisierte Verluste . .. ............... .. ... ....... EUR -71897,49 Devisen(termin)geschaften . . . .................... EUR 68,41
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 2550 764,85 Nettoverinderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ............... ... .oiiiiii... EUR 1441 806,88
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 1925 986,08 aus:
. = X Wertpapiergeschaften. . ........... ... ... .. ..., EUR -281541,62
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 1782692,24 Swapgeschaften EUR 172334850
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR -340885,36 T nroorrrrrrrrrrmmnrnnnnnnn e '
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. .. EUR 1441 806,88 Unter Swapgeschaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3367 792,96

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertanséatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,61% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds bertick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 0,72%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng vertk

159875 358,98 143,60
142067 968,10 140,60
146 650 924,26 141,92
1e Unter (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 7,55 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 287 232,78.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17 LSA

(DEOOOATPGSGO) ..o EUR 13000
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190 LSA

(DEOOOATKOV92) . ..o EUR 5500
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17 A.569

LSA (DEOOOATROSFS) .. ..o EUR 10000
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . ... ... ... EUR 5000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) . ..o Stiick 314080
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) .. ..o Stiick 338
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) - .« voooeoeeaeeeee Stiick 1710
Deutsche Institutional Vario Yield
(LU1120400566) (0,100%) . ... .ovvieaaaaae Stiick 30024
Deutsche Institutional Yield (LU0224902659) (0,100%) . . Stlick 2258
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . ... .. Stiick 129 866
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . ... ooeoeeaee e Stiick 265962
Summe Wertpapiervermogen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Swaps
Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap EURIBORM3/0.797 % (DB FFM DE)
14.12.16-20.12.27 (OTC) . .o oo EUR 100000
Swap EURIBORM3/ 0.698 % (ML INT GB)
05.12.16-20.12.27 (OTC) . . oo oo e EUR 10000
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ......... .. ... ... ... ... ... ... EUR 2426 963,08
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Japanische Yen . ... ... ... JPY 1,00
USDollar. ... usD 6,99
Sonstige Vermogensgegenstande
Quellensteueranspriche . . ........................ EUR 4,51

Summe der Vermoégensgegenstande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen EUR -129560,77
Andere sonstige Verbindlichkeiten EUR -6 031,54

Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

58 306
338
124

30024

80

94771

34933

218

68

16082

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%

%

%

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

%

%
%

%

%
%

Kurs

100,4010
100,8350
100,3605

101,6645

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100
11293,8700

74,0700

102,4600

100

100
100

100

100
100

Kurswert
in
EUR

33717 330,00

13052 130,00
5545 925,00
10036 050,00
5083 225,00
117588 595,38
117588 595,38
24221 849,60
3994 544,84
24001 303,50
2999697,84
25501 558,46
9619 174,62

27250 466,52

151 305 925,38

1927 158,22

1850001,11

77 157,11

2426 969,69

2426963,08

0,01

6,60

4,51
4,61

155 660 057,80
-135592,31
-129 560,77

-6 031,54

155 524 465,49

144,81

1073973,382

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

21,68

3,57
6,45
327
75,61
75,61
15,67
2,67
15,43
1,93
16,40
6,18

17,62

97,29

1,24

1,19
0,05

1,56

1,66

0,00

0,00

0,00
0,00

100,09
-0,09
-0,08

0,00

100,00



DWS FlexPension Il 2027

z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,312
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 40,192
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 4,110

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 111 765901,71.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt; Merrill Lynch International Ltd.

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewéahrten Sicherheiten EUR 1500 000,00
davon:
Bankguthaben EUR 1500000,00

Marktschlissel

Terminborsen

oTC = Over the Counter
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2016
Japanische Yen.................. JPY 123,750000 = EUR 1
USDollar....................... usD 1,069000 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermoégenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermégen aufgefiihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) der Optionsgeschafte, bei Optior hei Angabe der Kaufe und Verkéaufe)
Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Volumen in 1000
in 1000 Zugénge Abgénge

. ; Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)
Borsengehandelte Wertpapiere

L ) Zinsswaps EUR 272000
Verzinsliche Wertpapiere .
(Basiswerte: Swap EURIBORM3 /0.462 % (DB FFM DE)
0,0000 % Saarland 13/15.09.16 R.1 15.06.16 - 20.12.27)

MTN LSA (DEOOOATMAGDY) . .. ... ... EUR 7500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres ... EUR 141 387 806,29
I. Ertrage
) . 1. Mittelzufluss (netto). . ........................... EUR 10851079,02
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... EUR 192,45 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen . ... .. .. EUR 20342 449,14
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 19,86 b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen . ..... EUR -9491370,12
3. Ertréage aus Investmentzertifikaten .. EUR 364 750,96 2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ................ EUR -194449,17
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -57,23 3. Ergebnis des Geschaftsjahres. . ................... EUR 3480 029,35
. davon:
Summe der Ertrége. ... EUR 364 906,04 Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 1958070,23
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -381380,19
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen- II. Wert des fonflsvermogens am Ende
VEIZINSUNGEN - .+ -+ v oo oo EUR 9818,22 des Geschéftsjahres. . ........................... EUR 155 524 465,49
2. VerwaltungsvergUtung . .................. ... EUR -1573687,84
davon: .
Kostenpauschale .. ..... ... Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
3. Sonstige Aufwendungen EUR -22 332,75
davon: Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) . ......... EUR 3197014,66
Taxe d'Abonnement . ..........
aus:
Summe der Aufwendungen. ................. ... EUR -1605 838,81 Wertpapiergeschéften. ..................... ... .. EUR 16181,62
Devisen(termin)geschéaften . EUR 880,75
1ll. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -1240932,77 Swapgeschaften ... EUR 3179952,29
. . Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... EUR -52742,58
IV. VerauRerungsgeschafte
aus:
1. Realisierte Gewinne . ............... ... .. ........ EUR 3197014,66 WertpapiergesChaften. . . ...........oooeeeenn... EUR 52 69858
2. Realisierte Verluste . .. ............... .. ... ....... EUR -52 742,58 Devisen(termin)geschaften . . .. ........oooovoo.. EUR ~44,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 3144272,08 Nettoverinderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. . ................. ... ... ... EUR 1576 690,04
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 1903 339,31 aus:
R . X Wertpapiergeschéften. .......................... EUR -350468,18
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 1958070,23 Swapgeschaften EUR 1927 158,22
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . ... ... EUR -381380,19 T TT T rnnnrmrrmmmmmrrnrnrnnens !
VL. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. .. .. EUR 1576 690,04 Unter Swapgeschéften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 3480 029,35

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertanséatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,04% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds bertick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 1,15%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

155524 465,49 144,81
141387 806,29 141,59
144 635871,38 142,94

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond! 6g liber eng verb

Unterneh (auf Basis

licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 8,64 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 856 350,00.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000
0,0000
0,0000

0,0000

% Bremen 13/14.11.18 A.189 LSA

(DEOOOATKOV8B4) . ..o
% Niedersachsen 12/06.11.17 A.569

LSA (DEOOOATROSFS) . ...
% Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHME) . . ... ... ..
% Schleswig-Holstein 13/28.11.18

A.1 LSA (DEOOOSHFM352) .. ............

Investmentanteile

Gr

PP

1e Investment

DB Portfolio Euro Liquidity

(LU0080237943) (0,100%) . ..o
Deutsche Institutional Cash Plus IC

(LU0193172185) (0,050%) .. ..o
Deutsche Institutional Money plus IC

(LU0099730524) (0,100%+) - .« voooeoeeaeeeee
Deutsche Institutional Vario Yield

(LU1120400566) (0,100%) . ... .ovvieaaaaae
Deutsche Institutional Yield

(LU0224902659) (0,100%) . . ..o
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . ... ..
DWS Rendite Optima Four Seasons

(LU0225880524) (0,100%) . . ..o

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Swaps

Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap EURIBORM3 /0.89% (DB FFM DE)

14.12.16

-20.1228(0TC). oo

Swap EURIBORM3/0.79 % (DB FFM DE)

05.12.16

-20.12.28 (OTC). oo

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben........ ... ... . ... ... L.

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Japanische Yen . ........ ... ...

US Dollar

Summe der Vermodgensgegenstande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................

Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick
Stiick

Stiick

EUR

EUR

EUR

JPY
usb

EUR
EUR

Bestand

5000
5000
5000

10000

341291
761
2110
75060

2421
94518

305060

100000

10000

3214937,24

1,00
3,00

-139728,39
-5439,10

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

43102

761

194

75060

69
64321

47826

134

200

23513

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%

%

%

%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

%

%
%

%
%

Kurs

100,7625
100,3605
101,6645

100,7970

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100

11293,8700
74,0700

102,4600

100

100
100

100
100

Kurswert
in
EUR

25219 075,00

5038 125,00
5018025,00
5083 225,00
10079 700,00
138028 740,13
138028 740,13
26320361,92
8993634,98
29615643,50
7499 244,60

273424569,27
7000 948,26

312566 447,60

163247 815,13

2144 561,10

2057 054,44

87 506,66

3214 940,08

3214937,24

0,01

2,83

168607 316,31

-145 167,49

-139728,39

-5439,10

168 462 148,82

146,97

1146 232,076

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

14,97

5,98

81,93

81,93

15,62

5,34

17,68

4,45

16,23
4,16

18,66

96,90

1,27

1,22

0,05

1,91

1,91

0,00

0,00

100,08

-0,08

-0,08

0,00

100,00
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Z ung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,406
grofter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 49,790
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 10,843

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 111959 881,50.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 1750 000,00
davon:
Bankguthaben EUR 1750 000,00

Marktschliissel

Terminborsen

oTC = Over the Counter
Devi kurse (in M tiz)

per 30.12.2016
Japanische Yen.................. JPY 123,750000 = EUR 1

US Dollar usb 1,069000 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergutungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190
LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 5000
0,0000 % Landesbank Berlin 15/30.06.16
S.535 IHS (DEOOOAT3SNQ9) .. ....... EUR 5000
0,0670 % LB Hessen-Thuringen 12/18.03.16
S.0511B/011 OPF (DEOOOHLB2CF6) ... EUR 4000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
der Opti hafte, bei Optior hei Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000
Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps EUR 306000

(Basiswerte: Swap EURIBORM3 / 0.445 % (DB FFM DE)
28.06.16 - 20.12.28)

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschéftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 19154

Gattung: 0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189 LSA (DEO00A1KOV84),
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17 A.569 LSA (DEO00ATROSF5),
0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18 A.1 LSA (DEO00SHFM352)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 4259,70
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 20,29
3. Ertrége aus Investmentzertifikaten. . ......... ... ... EUR 417 170,00
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. . .......... ... ... ..., EUR 3453,25

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 3453,25
5. Abzug ausléndischer Quellensteuer ................ EUR -65,95
SummederErtrage. ............. i EUR 424 837,29
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN « . oottt e e EUR -15 493,65

2. VerwaltungsvergUtung . ................ ... EUR -1691 246,88

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR-1691 246,88
3. Sonstige Aufwendungen. . ... L EUR -18799,21

davon:

erfolgsabhangige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen ... . ... EUR -1381,28

Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -17417,93
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -1725539,74
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -1300702,45

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 3483545,98
2. Realisierte Verluste . . ............................ EUR -82354,13
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 3401191,85
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR 2100489,40
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 2181830,67
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste .. ... .. EUR -433911,48
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . ... EUR 1747919,19
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres. .................. EUR 3848408,59

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertanséatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,03% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertréage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhén-
gige Vergitung in Hohe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebihren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds bertick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 1,15%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 6,80.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschéftsjahres. ............................ EUR 152048 927,21
1. Mittelzufluss (netto). . . .......................... EUR 12797 007,33
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 22414672,97
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen .. .. .. EUR -9617 665,64
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ................. EUR -232 194,31
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .................. EUR 3848408,59
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 2181830,67
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -433911,48
Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschaftsjahres. . ........................... EUR 168 462 148,82
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .......... EUR 3483545,98
aus:
Wertpapiergeschaften EUR 82529,07
Devisen(termin)geschéften . . EUR 4067,13
Swapgeschéften . ....... ... ... .. EUR 3396 949,78
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... EUR -82354,13
aus:
Wertpapiergeschéften. .......................... EUR -82310,13
Devisen(termin)geschéften. . ..................... EUR -44,00

Nettoveranderung der nichtrealisierten

Gewinne/Verluste. ............... ... .oiiiiii... EUR 1747919,19
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... ... .. ..., EUR -396 641,91
Swapgeschaften .. ....... ... ... o o EUR 2144561,10

Unter Swapgeschaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: lber eng verb

168462 148,82 146,97
152 048 927,21 143,65
162615 146,20 145,01
1e Unter (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 6,66 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 180 904,17.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394 LSA

(DEOOOATREZAT) ..o EUR
0,0000 % Brandenburg 12/02.08.17 LSA

(DEOOOATKOSXE) . .o EUR
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189 LSA

(DEOOOATKOV8B4) . ..o EUR
0,0000 % Bremen 14/14.07.17 A.194 LSA

(DEOOOATTQIXT) . v EUR
0,0000 % Daimler 14/27.01.17 MTN

(DEOOOATYC3FB) . .o EUR
0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10 LSA

(DEOOOATROZAT) . . oo EUR
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314 LSA

(DEOOOATRQBP2) . ..o EUR
0,1370 % LB Hessen-Thiiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664) . . . ... .. EUR
0,0000 % L-Bank B-W-Forderbank 11/27.12.18

R.3119 IHS (DEOOOA1CIZLE) .. .......... EUR
0,2280 % Lloyds Bank 15/21.08.17 MTN

(XS1278908626). . . . . oo EUR
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17 A.569

LSA (DEOOOATROSFS) . ... ... EUR
0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18 A.574

LSA (DEOOOATTNAJO) . ... .o EUR
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19 A.579

LSA (DEOOOATYCBB5) . . ................ EUR
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17

R.1179 LSA (DEOOONRWODS8S5). . ... ... ... EUR
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/15.09.17

R.1270 MTN LSA (DEOOONRW22TO0) ... ... EUR
0,0000 % Saarland 11/17.01.17 R.2 LSA

(DEOOOATEVBMT) ..o EUR
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3 MTN

LSA (DEOOOATMABG2) ... ... EUR
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17

A.1 LSA (DEOOOSHFM279) ... ........... EUR
0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18

A.1 LSA (DEOOOSHFM352) ... ........... EUR
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment il
DB Portfolio Euro Liquidity
(LU0080237943) (0,100%) . ..o Stiick
Deutsche Institutional Cash Plus IC
(LU0193172185) (0,050%) .. ..o Stiick
Deutsche Institutional Money plus IC
(LU0099730524) (0,100%+) - .« voooeoeeeeeeeee Stiick
Deutsche Institutional Vario Yield
(LU1120400566) (0,100%) . . ... Stiick
Deutsche Institutional Yield (LU0224902659) (0,100%) . . Stick
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . ... .. Stiick
DWS Rendite Optima Four Seasons
(LU0225880524) (0,100%) . . ..o Stiick
Summe Wertpapiervermogen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Swaps
Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap EURIBORM3/0.419 % (DB FFM DE)
07.07.16-20.12.29 (OTC) . . . oo oo EUR

Bestand

1300

1000

3000

2000

3000

8000

3000

5000

1000

5000

1000

1000

1000

1300

3000

6000

1000

1000

6000

263072
169
1668
20014
1916
34580

258 945

151000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

27777
169
539

20014
287

85065

9376

550

457

40648

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

100,3240
100,2550
100,7625
100,2255
100,0010
100,8310
100,6640
100,2200
100,8925
100,2450
100,3605
100,6435
100,8250
100,0500
100,2850
100,0210
100,7565
100,4065

100,7970

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100
11293,8700

74,0700

102,4600

Kurswert
in
EUR

53 840 952,00

1304 212,00
1002 550,00
3022875,00
2004510,00
3000030,00
8066 480,00
3019920,00
5011000,00
1008 925,00
5012 250,00
1003 605,00
1006 435,00
1008 250,00
1300650,00
3008550,00
6001 260,00
1007 565,00
1004 065,00
6047 820,00
98428 681,82

98428 681,82

20288 112,64
1997272,42
23411797,80
19995698,74
21639 064,92
2561 340,60
26531504,70

152269 633,82

-7190210,62

-7190210,62

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

33,92

62,02
62,02
12,78
1,26
14,76
1,26
13,63
1,61

16,72

95,94

-4,53

-4,53
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Stiick Kéaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 13777 219,31 8,68
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben......... . ... ... ... ... . EUR 1377721112 % 100 13777211,12 8,68
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USDollar . ... usb 8,67 % 100 8,19 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande 353,22 0,00
Zinsanspriche . .......... ... ... oo EUR 363,22 % 100 363,22 0,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 166 047 206,35 104,62
Sonstige Verbindlichkeiten -141129,24 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............. EUR -133673,48 % 100 -133673,48 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten EUR -7 455,76 % 100 -7 455,76 0,00
Fondsvermégen 158 715 866,49 100,00
Anteilwert 135,33
Umlaufende Anteile 1172800,244

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusar tzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,270
grolter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 55,996
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 20,104

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 143 696 576,49.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt

Marktschliissel

Terminbo6rsen

oTC = Over the Counter
Devi kurse (in M tiz)

per 30.12.2016
USDollar....................... usD 1,059000 = EUR 1

93
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdéglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag) des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)
Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Volumen in 1000
in 1000 Zugénge Abgénge .
unbefristet EUR 171562

Borsengehandelte Wertpapiere
Gattung: 0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10 LSA

Verzinsliche Wertpapiere (DEOOOATR0OZA1), 0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314 LSA
N ) (DEOOOATRQBP2), 0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18
0,2280 % Erste Abwicklungsanstalt A1 LSA (DEOOOSHFM352)
12/04.04.16 MTN IHS
(DEOOOEAAOCYS8) . ..o EUR 5000
0,0670 % LB Hessen-Thiringen 12/18.03.16
S.0511B/011 OPF (DEOOOHLB2CF6) ... EUR 5000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 35742,93
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 59,66
3. Ertrédge aus Investmentzertifikaten. . ............... EUR 337482,14
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften. ............ ... ... .. .. EUR 3117,38

davon:

aus Wertpapier-Darlehen .. ... .. EUR 3117,38
5. Abzug auslandischer Quellensteuer . ............... EUR -63,74
SummederErtrage. ............. i EUR 376 348,27
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN « . oottt e e EUR -12533,24

2. VerwaltungsvergUtung . ................ ... EUR -1724087,72

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR-1724 087,72
3. Sonstige Aufwendungen. . ... L EUR -33130,93

davon:

erfolgsabhangige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen ... . ... EUR -1246,95

Taxe d'Abonnement . .......... EUR -31883,98
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -1769 751,89
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -1393 403,62
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 359737,82
2. Realisierte Verluste . .. ............... .. ... ....... EUR -158 786,36
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 200951,46
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR -1192452,16
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 68 465,97
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste .. ... .. EUR -7 461789,22
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . ... EUR -7 393 323,25
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres. .................. EUR -8585 775,41

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertanséatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,06% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertréage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhén-
gige Vergitung in Hohe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebihren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds bertick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 1,14%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres. ....................... ..., EUR 157 647 728,25
1. Mittelzufluss (netto). . . .......................... EUR 9497 669,74
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. EUR 22063838,37
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen .. .. .. EUR -12 566 168,63
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . ................. EUR 156 243,91
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .................. EUR -8585 775,41
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 68 465,97
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... EUR -7461789,22
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende
des Geschaftsjahres............................. EUR 158 715 866,49
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .......... EUR 359 737,82
aus:
Wertpapiergeschaften EUR 35445,03
Devisen(termin)geschéften . . EUR 141,91
Swapgeschéften . ......... ... ... EUR 324150,88
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... EUR -158 786,36
aus:
Wertpapiergeschéften. .......................... EUR -158 764,36
Devisen(termin)geschéften. . ..................... EUR -22,00
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ............... ... ..oiiiiii... EUR -7393 323,25
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... ... .. ..., EUR -203 112,63
Swapgeschéften . ......... ... ... EUR -7190210,62

Unter Swapgeschaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

158 715 866,49 135,33

157647 728,25 143,53

1877465 028,35 144,98

1e Unter (auf Basis licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermaégens iiber eng verk

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermdégens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,88 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 387 260,86.



96

Jahresabschluss

DWS FlexPension Il 2030

Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394 LSA

(DEOOOATREZAT) ..o
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17 LSA
(DEOOOATPGSGO) ..o
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189 LSA
(DEOOOATKOV8B4) . ..o
0,0000 % Bremen 14/14.07.17 A.194 LSA
(DEOOOATTQIXT) . v
0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10 LSA
(DEOOOATROZAT) . .o
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314 LSA
(DEOOOATRQBP2) ..o
0,3980 % ING Bank 15/14.08.17 MTN
(XS1275474085). .. . ...

0,0000 % LB Baden-Wirttemberg 12/13.06.17

HYPF (DEOOOLBOMEX4) ... .............
0,1370 % LB Hessen-Thiiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664) . . . .. ...
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 11/27.12.18

R.3119 IHS (DEOOOA1CIZLE) ... .........
0,2280 % Lloyds Bank 15/21.08.17 MTN

(XS1278908626). . . .. oo
0,0000 % National Bank of Canada 15/09.09.17

MTN (XS1288327775) .. ... ...
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17 A.569

LSA (DEOOOATROSFS) . ...
0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18 A.574

LSA (DEOOOATTNAJO) . ...
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19 A.579

LSA (DEOOOATYCBBE) . .................
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17

R.1179 LSA (DEOOONRWODS5). . ... ... ...
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/15.09.17

R.1270 MTN LSA (DEOOONRW22TO) ... ...
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . ... ... ...
0,0000 % Saarland 11/17.01.17 R.2 LSA

(DEOOOATEVBMT) ..o
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3 MTN

LSA (DEOOOATMABG2) .. ...
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17

A.1 LSA (DEOOOSHFM279) ... ...........

Investmentanteile

Gruppeneig
DB Portfolio Euro Liquidity

(LU0080237943) (0,100%) . ..o
Deutsche Institutional Cash Plus IC

(LU0193172185) (0,050%) . ...
Deutsche Institutional Money plus IC

(LU0099730524) (0,100%+) - .« voeoeeaeeeee
Deutsche Institutional Vario Yield

(LU1120400566) (0,100%) ... ..o
Deutsche Institutional Yield (LU0224902659) (0,100%) . .
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . . .. ..
DWS Rendite Optima Four Seasons

(LU0225880524) (0,100%) . ..o vvvieoeeaeea i

1e Investment

Summe Wertpapiervermogen

Stlick

bzw. Whg.

in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Bestand

1000

2000

3000

2500

9500

4000

2000

2000

5500

2000

6500

6028

3500

2000

1000

1000

3000

6500

6000

2000

1000

197 436
846
868

40028
964
122713

148612

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

217334
846

188
40028
1563
274125

42339

5000

10000

14000

10500

42500

18000

8000

8000

24500

7000

28500

26500

156500

7000

3000

6000

14000

28500

28000

7000

3000

1932964

23286

29081
620329

3182562

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

100,3240
100,4010
100,7625
100,2255
100,8310
100,6640
100,3860
100,0795
100,2200
100,8925
100,2450
100,1480
100,3605
100,6435
100,8250
100,0500
100,2850
101,6645
100,0210
100,7565

100,4065

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100
11293,8700

74,0700

102,4600

Kurswert
in
EUR

72408 818,94

1003 240,00
2008 020,00
3022875,00
2505637,50
9578945,00
4026 560,00
2007 720,00
2001590,00
5512 100,00
2017850,00
6515925,00
6036 921,44
3512617,50
2012870,00
1008 250,00
1000500,00
3008550,00
6608 192,50
6001 260,00
2015130,00
1004 065,00
76610 187,99

76 610 187,99

156226 264,32
9998 180,28
12183117,80
3999 197,48
10887 290,68
9089351,91
156226 785,52

149019 006,93

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

46,92

1,62
6,21

2,61

3,57
1,31

4,22

49,64

49,64

9,87
6,48
7,89
2,69
7,05
5,89

9,87

96,56
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Swaps

Zinsswaps

(Zahlen / Erhalten)

Swap EURIBORM3/0.439 % (DB FFM DE)

13.07.16-20.12.30 (OTC). . ..o EUR
Swap EURIBORM3/ 0.454 % (DB FFM DE)

11.07.16-20.12.30 (OTC). . ..o EUR
Swap EURIBORM3/ 0.469 % (DB FFM DE)

12.07.16-20.12.30 (OTC). . ..o EUR

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ........... .. ... EUR

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriche . . ... ... i EUR
Summe der Vermogensgegenstande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............. EUR

Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................ EUR

Fondsvermégen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Bestand

32000
64000

32000

12541319,98

1950,45

-132 154,39
-9612,62

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusar tzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI THE WORLD INDEX in EUR Constituents

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... %
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... %

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdégen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

0,242
52,641

16,665

Kurs

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 120815 011,75.

Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt
Marktschlissel

Terminbdrsen
oTC = Over the Counter

100

100

100
100

Kurswert
in
EUR

-7 098 325,34

-1839988,27
-3549 162,67
-1709 174,40

12541319,98

12541319,98

1950,45
19560,45

161562 277,36
-141767,01
-132 154,39

-9612,62

154322 185,01

135,36

1140088,878

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

-4,60

-1,19
-2,30
-1,1

8,13

8,13

0,00
0,00

104,69
-0,09
-0,09
-0,01

100,00
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdéglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermogen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Brandenburg 12/02.08.17
LSA (DEOOOATKOSX5) . ............. EUR 9000
0,0000 % Canadian Imperial Bank Comm.
15/08.09.17 MTN (XS1287780719) .... EUR 15460
0,0000 % DNB Boligkreditt 13/10.04.18
MTN PF (XS0914395222). . .......... EUR 10000
0,0000 % Landesbank Berlin 15/30.06.16
S.535 IHS (DEOOOA13SNQ9) . ........ EUR 20000
0,0670 % LB Hessen-Thiringen 12/18.03.16
S.0511B/011 OPF (DEOOOHLB2CF6) ... EUR 30000
0,0000 % Saarland 13/15.09.16 R.1
MTN LSA (DEOOOATMABDY) . .. .... .. EUR 5000
0,0000 % Schleswig-Holstein 13/28.11.18
A.1 LSA (DEOOOSHFM352). . ... ...... EUR 34000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ... . ... EUR 28217,97
2. Ertréage aus Investmentzertifikaten. . ............... EUR 391823,12
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -52,40
SummederErtrage. ............. i EUR 419 988,69
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN « . oottt e EUR -17 847,47

2. VerwaltungsvergUtung . ................ ... EUR -1742911,33

davon:

Kostenpauschale. .. ...........
3. Sonstige Aufwendungen EUR -30802,00

davon:
Taxe d'Abonnement . ..........

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres. ....................... ..., EUR 1733509595,15
1. Mittelzufluss (netto). . . .......................... EUR -1562892 043,20
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen ... ... .. EUR 39602987,51
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen .. .. .. EUR -1602495030,71
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ................ EUR -5419047,78
3. Ergebnis des Geschéftsjahres. .. .................. EUR -10876 319,16
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR -1647 754,37
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -6625176,31

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende
des Geschaftsjahres. . ........................... EUR 154 322 185,01

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -1791560,80

Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -1371572,11

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne . ............... ... .......... EUR 1412703,04
2. Realisierte Verluste . .. ............. .. .. ... ... EUR -2 644 519,41
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -1231816,37
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ......... EUR -2603 388,48
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR -1647 754,37
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR -6625176,31
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . ... EUR -8272 930,68
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres. .................. EUR -10876 319,16

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,04% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds bertick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 1,11%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 183,60.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Abwicklung von Tr

ktionen fur Rechnung des Fondsvermagens liber eng verbundene Unternehmen (auf Basis

Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) .......... EUR 1412703,04
aus:
Wertpapiergeschaften. .......................... EUR 970544,52
Swapgeschéften . ......... ... ... EUR 442 158,52
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). .......... EUR -2644519,41
aus:
Wertpapiergeschéften. .......................... EUR -2644519,41
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ................. ... ... .. EUR -8272930,68
aus:
Wertpapiergeschaften. . ........... ... .. ... .. ..., EUR -1174 605,34
Swapgeschaften .. ....... ... ... o o EUR -7098 325,34

Unter Swapgeschéaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen
am Ende des Anteilwert
Geschaftsjahres EUR  EUR

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,01 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 177 253,34.

154322 185,01 135,36
1733509595,15 143,58
licher Beteiligungen des D he Bank-Konzerns)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2016

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394 LSA

(DEOOOATREZAT) ..o
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17 LSA
(DEOOOATPGSGO) ..o
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189 LSA
(DEOOOATKOV8B4) . ..o
0,0000 % Bremen 14/14.07.17 A.194 LSA
(DEOOOATTQIXT) . v
0,0000 % Hamburg 13/26.11.18 A.10 LSA
(DEOOOATROZAT) . .o
0,0000 % Hessen 13/11.06.18 S.1314 LSA
(DEOOOATRQBP2) ..o
0,3980 % ING Bank 15/14.08.17 MTN
(XS1275474085). .. . ...

0,0000 % LB Baden-Wirttemberg 12/13.06.17

HYPF (DEOOOLBOMEX4) ... .............
0,1370 % LB Hessen-Thiiringen 15/25.08.17

S.H274 IHS MTN (XS1280074664) . . . .. ...
0,0000 % L-Bank B-W-Férderbank 11/27.12.18

R.3119 IHS (DEOOOA1CIZLE) ... .........
0,2280 % Lloyds Bank 15/21.08.17 MTN

(XS1278908626). . . .. oo
0,0000 % National Bank of Canada 15/09.09.17

MTN (XS1288327775) .. ... ...
0,0000 % Niedersachsen 12/06.11.17 A.569

LSA (DEOOOATROSFS) . ...
0,0000 % Niedersachsen 13/25.06.18 A.574

LSA (DEOOOATTNAJO) . ...
0,0000 % Niedersachsen 14/09.01.19 A.579

LSA (DEOOOATYCBBE) . .................
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 12/10.02.17

R.1179 LSA (DEOOONRWODS5). . ... ... ...
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/15.09.17

R.1270 MTN LSA (DEOOONRW22TO) ... ...
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 15/28.10.20

R.1381 LSA (DEOOONRWOHMS) . ... ... ...
0,0000 % Saarland 11/17.01.17 R.2 LSA

(DEOOOATEVBMT) ..o
0,0000 % Saarland 14/09.10.18 R.3 MTN

LSA (DEOOOATMABG2) .. ...
0,0000 % Schleswig-Holstein 12/11.12.17

A.1 LSA (DEOOOSHFM279) ... ...........

Investmentanteile

Gruppeneig
DB Portfolio Euro Liquidity

(LU0080237943) (0,100%) . . ..o
Deutsche Institutional Cash Plus IC

(LU0193172185) (0,050%) . ...
Deutsche Institutional Money plus IC

(LU0099730524) (0,100%+) - .« vooeeeeeeeeee
Deutsche Institutional Vario Yield

(LU1120400566) (0,100%) . .. ..o
Deutsche Institutional Yield (LU0224902659) (0,100%) . .
DWS Rendite Optima (LU0069679222) (0,100%) . ... ..
DWS Rendite Optima Four Seasons

(LU0225880524) (0,100%) . . ..o

1e Investment

Summe Wertpapiervermogen

Stlick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Bestand

5000

10000

14000

10500

42500

18000

8000

8000

24500

7000

28500

26500

15500

7000

3000

6000

14000

28500

28000

7000

3000

2852327
3808
21680
200160
20269
1619870

2896 568

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

5000

10000

14000

10500

42500

18000

8000

8000

24500

7000

28500

26500

15500

7000

3000

6000

14000

28500

28000

7000

3000

2852327
3808
23433
200160
27528
1619870

3137260

17563

7259

240692

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

100,3240
100,4010
100,7625
100,2255
100,8310
100,6640
100,3860
100,0795
100,2200
100,8925
100,2450
100,1480
100,3605
100,6435
100,8250
100,0500
100,2850
101,6645
100,0210
100,7565

100,4065

77,1200
11818,1800
14 035,8500

99,9100
11293,8700

74,0700

102,4600

Kurswert
in
EUR

316 136 067,50

5016 200,00
10040 100,00
14106 750,00
10523677,50
42853 175,00
18119520,00

8030880,00

8006 360,00
24553 900,00

7062 475,00
28569 825,00
26539220,00
15555 877,50

7045 045,00

3024 750,00

6003 000,00
14039 900,00
28974 382,50
28005 880,00

7052 955,00

3012195,00

1234 951880,49

1234 951880,49

219971 4568,24

45003 629,44
304 297 228,00

19997 985,60
22891564561,03
119983 770,90
296782 357,28

1551087 947,99

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

18,90

1,47
0,42

1,7

173
1,67

0,42

73,82

73,82

13,16
2,69
18,19
1,20
13,68
717
17,74

92,72
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Stiick Kéaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgénge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermégen
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt
es sich um verkaufte Positionen
Swaps -55 784 066,43 -3,33
Zinsswaps
(Zahlen / Erhalten)
Swap EURIBORM3/ 0.445 % (DB FFM DE)
28.06.16-20.12.28 (OTC). ... ... EUR 153 000 -4 900 309,50 -0,29
Swap EURIBORM3/0.483 % (DB FFM DE)
13.07.16-19.1231(0TC). . ... EUR 140000 -8815822,55 -0,53
Swap EURIBORM3/0.492 % (DB FFM DE)
03.08.16-19.12.31 (OTC). ... ..o EUR 210000 -12949 547,33 -0,77
Swap EURIBORM3/0.495 % (DB FFM DE)
11.07.16-19.1231(0OTC). . ... EUR 280000 -17 144 202,44 -1,02
Swap EURIBORM3/0.515 % (DB FFM DE)
12.07.16-19.1231(0TC). ... EUR 140000 -8165917,66 -0,49
Swap EURIBORM3/ 0.558 % (DB FFM DE)
04.08.16-19.12.31 (OTC). .. .. ..o EUR 175000 -9115740,28 -0,54
Swap EURIBORM3/1.1% (DB FFM DE)
14.12.16-191231(0TC). ... EUR 200000 5307 473,33 0,32
Bankguthaben 179 079 580,35 10,70
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben. ........... ... .. ... ......... EUR 179079 580,35 % 100 179079 580,35 10,70
Summe der Vermdgensgegenstande 1) 1735475 001,67 103,74
Sonstige Verbindlichkeiten -1452 132,93 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............. EUR -1395 195,87 % 100 -1395 195,87 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. EUR -56 937,06 % 100 -56 937,06 0,00
Fondsvermdgen 1672931 328,98 100,00
Anteilwert 137,00
Umlaufende Anteile 12210789,993

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusar zung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI The World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,247
grofter potenzieller Risikobetrag .. ............. % 36,254
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 26,887

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.07.2016 bis 31.12.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,6, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1240777 477,24.
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Gegenparteien
Deutsche Bank AG, Frankfurt

Marktschliissel

Terminborsen
oTC = Over the Counter

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank Luxemburg als externem
Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten
Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermégen enthaltenen Fondsvermogen aufgefihrt. Das Zeichen
+ bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt,
kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergutungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten
1 Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investnr ilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Stiick Kaufe Verkaufe

Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % Saarland 13/15.09.16 R.1
MTN LSA (DEOOOATMABDY) . . ....... EUR 4000 4000



DWS FlexPension Il 2031

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

fir den Zeitraum vom 01.07.2016 bis 31.12.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... ..... EUR 93 658,74
SummederErtrage. ... ........ ... i EUR 93 658,74
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
VEIZINSUNGEN .« . oo ettt EUR -133 556,41

2. VerwaltungsvergUtung . ................ .. ... EUR -8 564 340,64

davon:

Kostenpauschale. .. ........... EUR-8 564 340,64
3. Sonstige Aufwendungen. . ... L EUR -108 068,88

davon:

Taxe d’Abonnement .. ......... EUR -108 068,88
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -8 805 965,93
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... EUR -8712307,19
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............... ... .......... EUR 3378806,37
2. Realisierte Verluste . . ............................ EUR -2918509,30
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. EUR 460 297,07
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... EUR -8252 010,12
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 7114 442,47
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste .. ... .. EUR -63584 284,12
VI. Nichtrealisiertes Er is des Rumpfgeschafts-

jahres. ... ... EUR -56 469 841,65

VII. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. ............. EUR -64721851,77

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,03% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Auf der Ebene
der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebuhren und Vergutungen angefallen. Soweit die
Zielfonds ihrerseits eine TER veroffentlichen, wird diese auf Ebene des Fonds ber(ick-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveroffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird
die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER
belief sich auf 1,14%.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 156,40.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn
des Rumpfgeschaftsjahres . .

1. Mittelzufluss (netto). .. ..........................

a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen .. ... ...

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ...

2. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................

3. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres. .. .............
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . .

Il. Wert des Fondsvermoégens am Ende
des Rumpfgeschaftsjahres. .. ....................

EUR 0,00
EUR 173657492882
EUR  1747247965,62
EUR -10673 036,80
EUR 1078251,93
EUR -64721851,77
EUR 7114442,47
EUR -63584 284,12
EUR  1672931328,98

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) ..........

aus:
Wertpapiergeschaften. ..........................
Swapgeschéften . ......... ... ...

Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich). ..........

aus:
Wertpapiergeschéften. ..........................
Swapgeschaften .. ....... ... .

Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ................. ... ... ...

aus:
Wertpapiergeschéften. ..........................
Swapgeschaften .. ....... ... ... oo

EUR

3378806,37

72 808,29
3305998,08

-2918509,30

-36 984,34
-2881524,96

-56 469 841,65

-685 775,22
-65784 066,43

Unter Swapgeschaften konnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am

Ende des (Rumpf-)

Anteilwert

Geschaftsjahres EUR  EUR

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermaégens iiber eng verk

2016, oo 1672931328,98
04.07.2016 (Tag der ersten Preisfeststellung) .. .. 1408 129685,75
2015, o -

1e Unterneh (auf Basis licher Beteiligungen des D

137,00
142,86

Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermdégens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,25 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 4 571 745,61.
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Liquidationsabschluss
DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

Vermogensaufstellung zum 23.11.2016

Stlick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum CHF vermdgen
Bankguthaben 74632 193,98 100,00
Verwahrstelle (taglich fallig)
CHF -Guthaben....... ... ... ... ... ... ... CHF 74632 193,98 % 100 74632 193,98 100,00
Summe der Vermogensgegenstande 1) 74632 193,98 100,00
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften CHF -74632193,98 % 100 -74632193,98 -100,00
Fondsvermoégen 0,00 0,00
Anteilwert 0,00
Umlaufende Anteile 0,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Synthetische Anleihe CHF Coupon 0.95%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,000
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ % 23,204
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 14,545

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 23.11.2016 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,1, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf CHF 0,00.

Erlauterungen zur Bewertung

Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Teilfonds mit Wirkung zum 23. November 2016 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt, sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt.

FuBnoten

1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Banque Fédérative Crédit

Mu. 16/19.01.18 MTN (XS1346986752). EUR 3000 3000
0,0000 % Berlin 12/09.10.17 A.394

LSA (DEOOOATREZ41) .............. EUR 5800
0,0000 % Brandenburg 12/28.11.17

LSA (DEOOOATPGSGO) . .. ........... EUR 3600
0,0000 % Bremen 13/14.11.18 A.189

LSA (DEOOOATKOV84). .. ............ EUR 3000
0,0000 % Bremen 14/20.02.19 A.190

LSA (DEOOOATKOV92). . ............. EUR 3000
0,0000 % Canadian Imperial Bank Comm.

15/08.09.17 MTN (XS1287780719) .... EUR 6100
0,0000 % Danske Bank 15/13.11.17

MTN (XS1321109057) .............. EUR 4000
0,0000 % FMS Wertmanagement 12/18.10.17

MTN (XS0843518738) .............. EUR 3000
0,0000 % Investitionsbank Berlin

13/24.10.18 S.137 IHS

(DEOOOATX28K0) ...t EUR 6000
0,0000 % L-Bank B-W-Forderbank 11/27.12.18

R.3119 IHS (DEOOOA1CIZLSG). ... ... .. EUR 2000
0,0000 % Landwirts. Rentenbank 12/11.01.19

S.1050 MTN (XS0730678801) . . . ... .. EUR 4000
0,0000 % Landwirts. Rentenbank 15/13.04.21

S.1068 MTN (XS0875263724) .. ... ... EUR 3000
0,2520 % LB Hessen-Thiringen 12/11.01.16

E.0510B/005 OFP (DEOOOHLB19J6) ... EUR 1800
0,0000 % National Bank of Canada

15/09.09.17 MTN (XS1288327775) .... EUR 2788
0,0270 % Niedersachsen 11/07.04.16

A.110 LSA (DE0001590909). . . . ...... EUR 3000
0,0000 % Norddt. Landesbank 14/30.09.16

S.1002 (DEOOONLB1VU9). . .......... EUR 3500
0,0000 % Nordrhein-Westfalen 13/21.06.19

R.1257 LSA (DEOOONRW22C6) . . . . . .. EUR 5000
0,1370 % NRW.BANK 12/09.03.16 A.15D

IHS (DEOOONWB15D2). ... .......... EUR 1400
0,0000 % Saarland 11/18.01.18 R.3

LSA (DEOOOATEVBNY) .............. EUR 3000
0,0000 % Schleswig Holstein 13/05.03.19

A.1 LSA (DEOOOSHFM303). . ... ...... EUR 3000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina

S

der Optic hafte, bei Opti
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

CHF/EUR
EUR/CHF

Verkauf von Devisen auf Termin
EUR/CHF

Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1000

CHF
CHF

CHF

60
854

290993
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DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung

fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 23.11.2016

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). ... ... .. CHF 9613,41
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ CHF -7,39
3. Erstattete Liquidationskosten CHF 10103,78
4. Sonstige Ertrdge .. ... .. CHF 3683986,81

davon:

Einschuss der

Verwaltungsgesellschaft
5. Ertragsausgleich CHF -3703 696,61
SummederErtrage. ........... ... i CHF 0,00
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-

VEIZINSUNGEN . . o oot e e CHF -42 175,67

2. Verwaltungsvergltung . ................... ... CHF -5695945,18

davon:

Kostenpauschale . .. ...........
3. Liquidationskosten) . . .. CHF -10103,78
4. Sonstige Aufwendungen CHF -27 521,71

davon:

Taxe d'’Abonnement . ..........
5. Aufwandsausgleich . .......... .. ... ... ... .. CHF 675 746,34
Summe der Aufwendungen. ....................... CHF 0,00
Ill. Ordentlicher Nettoertrag. . ...................... CHF 0,00
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ........... ... i CHF 2347574,97
2. Realisierte Verluste . . .............. ... ... ....... CHF -6559936,71
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................. CHF 4212361,74
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. CHF 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres.... CHF 0,00
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. . . .. CHF -775 905,40
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... .... CHF 4639681,32
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des R geschafts-

jahres. ... ... CHF 3863775,92

VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. ............. CHF 3863775,92

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu
Beginn des Rumpfgeschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste)
flieBen die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze
der einzelnen Vermdgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

1) Es handelt sich um Veroffentlichungskosten im Zusammenhang mit der Liquidation
des Teilfonds.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,94% p.a. Die Gesamtkostenquote drickt die
Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

I q

d

Abwicklung von Transaktionen fiir R des Fol uber eng vert

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf CHF 124,05.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermégen

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn

des Rumpfgeschéftsjahres ....................... CHF 76563523,41
1. Mittelzufluss (netto). . ........................... CHF -79242 887,86
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen ... ... .. CHF 198334,24
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen 1) ... CHF 79441 222,10
2. Ertrags- und Aufwandsausgleich 2 CHF -1184411,47
3. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres. .. ............. CHF 3863775,92
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne... CHF -775905,40
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ... CHF 4639681,32
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende
des Rumpfgeschéftsjahres ....................... CHF 0,00
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne .............................. CHF 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . ........... ... ... .. ..... CHF 304 466,78
Devisen(termin)geschéften . CHF 2043108,19
Ertragsausgleich ....... ... ... .. .. ... o CHF -2347574,97
Realisierte Verluste. . ................ . ..., CHF 0,00
aus:
Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... .. ..... CHF -5 050 207,44
Devisen(terminjgeschéften .. ..................... CHF -1509729,27
Aufwandsausgleich ... ... .. o CHF 6559936,71
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. ..............ciiiiiiinnn, CHF 3863 775,92
aus:
Wertpapiergeschaften. ............. ... . ... . ... CHF 4223507,30
Devisen(termin)geschéften. ...................... CHF -359731,38

1) Enthalt die Auskehrung des Erloses auf Grund der Rickgabe der Anteile am
23.11.2016 i.H.v. CHF 74 632 193,98.

2) Enthalt den Ertrags- und Aufwandsausgleich auf Grund der Riickgabe der Anteile am
23.11.2016 i.H.v. CHF -1 137 075,31.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am

Ende des (Rumpf-) Anteilwert

Geschaftsjahres CHF ~ CHF
23.11.2016 (Liquidationsstichtag) ... ........... 0,00 0,00
20715, e 76563 523,41 102,58
2014, 85499 478,08 104,42

Unternehmen (auf Basis licher Beteili

des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil
von funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt CHF 0,00.






DWS FlexPension SICAV - 31.12.2016

Zusammensetzung des Fondsvermodgens (in EUR)
DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension

SICAV 20152 2016 2017
Konsolidiert (in Liquidation) 4 (in Liquidation) 4
Wertpapiervermogen 2 322 669 960,40 - - -
Swaps - 64 277 534,57 - - -
Bankguthaben 213 460 678,44 - - -
Sonstige Vermogensgegenstande 231,47 - - -
Summe der Vermogensgegenstande " 2 547 235 491,46 - - -
Sonstige Verbindlichkeiten -2 024 061,97 - - -
= Fondsvermogen 2 469 831 353,77 = = =

Zusammensetzung des Fondsvermogens (in EUR)
DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il

2023 2025 Sparplan 2019 2020
(in Liquidation) 4 (in Liquidation) 3) (in Liquidation) 4 (in Liquidation) 4
Wertpapiervermogen - - - -
Swaps - - - -
Bankguthaben - - - -

Sonstige Vermogensgegenstande - = — _
Summe der Vermdgensgegenstande " = _ _ _

Sonstige Verbindlichkeiten - = - _

= Fondsvermégen = — _ _

Zusammensetzung des Fondsvermodgens (in EUR)
DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il

2026 2027 2028 2029
Wertpapiervermégen 165 739 631,15 151 305 925,38 163 247 815,13 162 269 633,82
Swaps 1723 348,50 1927 158,22 2 144 561,10 -7 190 210,62
Bankguthaben 2420 649,03 2 426 969,69 3214 940,08 13777 219,31
Sonstige Vermdgensgegenstande 3,29 4,51 - 353,22
Summe der Vermogensgegenstande " 159 883 631,97 155 660 057.80 168 607 316,31 166 047 206,35
Sonstige Verbindlichkeiten -8272,99 -135592,31 - 14516749 - 141 129,24
= Fondsvermdgen 159 875 358,98 155 524 465,49 168 462 148,82 158 715 866,49

" Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 Der Teilfonds DWS FlexPension 2015 wurde am 31.12.2015 aufgeldst.

3 Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde am 4.11.2016 liquidiert.

4 Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017 (in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation), DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension
2020 (in Liquidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS
FlexPension Il 2020 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in
Liquidation) und DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation) wurden am 18.11.2016 liquidiert.

9 Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde am 23.11.2016 liquidiert.

Fiir Zwecke der Konsolidierung der liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwandsausgleichsbetrage aus

Griinden der Vergleichbarkeit — abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des Gesamtbetrages — zu Gunsten einer Zuordnung der

jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geandert.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermdogens, Ertrage, Aufwendungen und die Entwicklung des Fondsvermdgens des in CHF gefiihrten Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Liquidationsstichtag 23.11.2016. . .. . . ... ... CHF 1,073500 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2015 . .. ............. CHF 1,084215 = EUR 1
Geschaftsjahresende 2014 . ............... CHF 1,202373 = EUR 1
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich (in EUR)
DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension

SICAV 20152 2016 2017

Konsolidiert (in Liquidation) 4 (in Liquidation) 4
Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 165 902,20 - - -
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) 118,06 - - -
Ertrdge aus Investmentzertifikaten 1858 334,82 - - -
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften 6 570,63 - - -
Abzug auslandischer Quellensteuer - 26748 - - -
Sonstige Ertrage - - - -
= Summe der Ertrage 2 030 658,23 - - -
Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen
Einlagenverzinsungen -200 078,45 - - -
Verwaltungsvergiitung - 16 244 305,87 - - -
Sonstige Aufwendungen -229970,82 - - -

= Summe der Aufwendungen

= Ordentlicher Nettoertrag

- 16 674 355,14

- 14 643 696,91

Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich (in EUR)
DWS FlexPension DWS FlexPension DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il
2023 2025 Sparplan 2019 2020
(in Liquidation) 4 (in Liquidation) ¥ (in Liquidation) ¥ (in Liquidation) 4
Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) - - - -
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) - - - -
Ertrége aus Investmentzertifikaten = = = =

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften - = - _

Abzug auslandischer Quellensteuer - = = -
Sonstige Ertrage - = - _

= Summe der Ertrage - - - -

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen
Einlagenverzinsungen - = - _

Verwaltungsvergiitung - = = —
Prifungs- und Veroffentlichungskosten - = = —
Sonstige Aufwendungen - = - _

= Summe der Aufwendungen - = - _

= Ordentlicher Nettoertrag - = = -

" Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 Der Teilfonds DWS FlexPension 2015 wurde am 31.12.2015 aufgeldst.

¥ Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde am 4.11.2016 liquidiert.

4 Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017 (in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation), DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension
2020 (in Liguidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS
FlexPension Il 2020 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in
Liquidation) und DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation) wurden am 18.11.2016 liquidiert.

% Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde am 23.11.2016 liquidiert.

Fiir Zwecke der Konsolidierung der liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwandsausgleichsbetrage aus

Grlnden der Vergleichbarkeit — abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des Gesamtbetrages —zu Gunsten einer Zuordnung der

jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geandert.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermogens, Ertrage, Aufwendungen und die Entwicklung des Fondsvermogens des in CHF gefiihrten Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Liquidationsstichtag 23.11.2016 ............ CHF 1,073500 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2015 . . . .. . CHF 1,084215 = EUR 1
Geschaftsjahresende 2014 ... .............. CHF 1,202373 = EUR 1
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Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl.

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer)
Ertrége aus Investmentzertifikaten

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften

Abzug auslandischer Quellensteuer
Sonstige Ertrage
= Summe der Ertrage

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen
Einlagenverzinsungen

Verwaltungsvergiitung
Prifungs- und Veréffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

= Summe der Aufwendungen

= Ordentlicher Nettoertrag

Ertragsausgleich (in EUR)

DWS FlexPension Il
2026

3830,41
18,35
347 108,60

-38,16

350 919,20

- 10 829,46
- 948 031,46

- 16 837056
- 97569797

- 624 778,77

' Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 Der Teilfonds DWS FlexPension 2015 wurde am 31.12.2015 aufgelost.

3 Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde am 4.11.2016 liquidiert.

4 Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017 (in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation), DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension
2020 (in Liquidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS
FlexPension II 2020 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in
Liquidation) und DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation) wurden am 18.11.2016 liquidiert.

% Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde am 23.11.2016 liquidiert.

DWS FlexPension Il

2027

192,45
19,86
364 750,96

-5723

364 906,04

-9818,22
-1573 68784

-22 332,75
- 1605 838,81

-1240932,77

DWS FlexPension Il

2028

4 259,70
20,29
417 170,00

3453,26
- 65,95

424 83729

- 15 493,656
- 1691 246,88

-18799,21
- 1725 539,74

- 1300 702,45

DWS FlexPension Il

2029

35 742,93
59,66
337 482,14

311738
-63,74

376 348,27

-12533,24
-1724 08772

-33 130,93
- 1769 751,89

- 1393 403,62

Fur Zwecke der Konsolidierung der liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwandsausgleichsbetrage aus
Griinden der Vergleichbarkeit — abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des Gesamtbetrages — zu Gunsten einer Zuordnung der
jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geédndert.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermogens, Ertrage, Aufwendungen und die Entwicklung des Fondsvermogens des in CHF gefiihrten Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Liquidationsstichtag 23.11.2016 ............ CHF 1,073500 = EUR 1
Geschaftsjahresende 2015 . ... ............ CHF 1,084215 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2014 ... ............. CHF 1,202373 = EUR 1
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Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermaégen (in EUR)

DWS FlexPension

DWS FlexPension

DWS FlexPension

DWS FlexPension

SICAV 20152 2016 2017
Konsolidiert (in Liquidation) 4 (in Liquidation) 4
Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres 4995 718 863,73 - 241 291 336,87 174 784 685,46
Veranderung aus der Bewertung
zum Wahrungskurs des Geschaftsjahresende 704 849,87 - - -
Mittelzufluss (netto) -2491690504,93 - -243772 61795 - 176 240 589,00
Ertrags- und Aufwandsausgleich 25 060 984,76 - 3120 866,27 2595 738,18
Ergebnis des Geschaftsjahres - 59 962 839,66 - -639 585,19 - 1139 834,64
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne 2 405 760,39 - -777 770,84 -1 241 380,56
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste - 56 250 564,08 - 138 185,65 101 545,92

=Wert des Fondsvermdgens
am Ende des Geschaftsjahres

2 469 831 353,77

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermagen (in EUR)

Wert des Fondsvermdgens
am Beginn des Geschaftsjahres

Veranderung aus der Bewertung
zum Wahrungskurs des Geschéftsjahresende

DWS FlexPension

2023

(in Liquidation) 4

885 556 169,70

DWS FlexPension

2025 Sparplan

(in Liquidation) ¥
40213 89730

DWS FlexPension Il

2019

(in Liquidation) ¥
40 314 16754

DWS FlexPension Il

2020

(in Liquidation) 4
24 298 479,02

Mittelzufluss (netto) -910 608 813,49 -40 771 228,67 - 40317 873,01 - 24333 170,11
Ertrags- und Aufwandsausgleich 12 415 992,51 590 130,89 -19928,75 31 282,04
Ergebnis des Geschaftsjahres 12 636 651,28 -32799,52 23 634,22 3 409,05
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne - 1230 588,10 -61 333,29 - 205 559,81 - 155 068,65
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste 13 867 239,38 28 533,77 229 194,03 158 477,70

=Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermaégen (in EUR)

Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschaftsjahres

Veranderung aus der Bewertung
zum Wahrungskurs des Geschaftsjahresende

DWS FlexPension Il

2026

142 067 968,10

DWS FlexPension Il

2027

141 387 806,29

DWS FlexPension Il

2028

152 048 92721

DWS FlexPension Il

2029

1567 647 728,25

Mittelzufluss (netto) 14 662 82757 10 851 079,02 12 797 00733 9497 669,74
Ertrags- und Aufwandsausgleich - 223 229,65 - 194 449,17 -232 194,31 156 243,91
Ergebnis des Geschéftsjahres 3367 792,96 3480 029,35 3848 408,59 -8585 775,41
davon:
Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne 1782 692,24 1958 070,23 2 181 830,67 68 465,97
Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste - 340 885,36 - 381 380,19 -433911,48 -7 461 789,22
=Wert des Fondsvermodgens
am Ende des Geschéftsjahres 159 875 358,98 155 524 465,49 168 462 148,82 158 715 866,49

' Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 Der Teilfonds DWS FlexPension 2015 wurde am 31.12.2015 aufgel0st.

3 Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde am 4.11.2016 liquidiert.

4 Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017 (in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation), DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension
2020 (in Liquidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS
FlexPension |1 2020 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in
Liquidation) und DWS FlexPension I 2025 (in Liquidation) wurden am 18.11.2016 liquidiert.

% Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde am 23.11.2016 liquidiert.

Fir Zwecke der Konsolidierung der liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwandsausgleichsbetrage aus

Grlnden der Vergleichbarkeit — abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des Gesamtbetrages — zu Gunsten einer Zuordnung der

jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geandert.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermdgens, Ertrage, Aufwendungen und die Entwicklung des Fondsvermégens des in CHF gefiihrten Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Liguidationsstichtag 23.11.2016 .. .......... CHF 1,073500 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2015 . .. ............. CHF 1,084215 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2014 .. .............. CHF 1,202373 = EUR 1
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Entwicklung im 3-Jahres-Vergleich (in EUR)

DWS FlexPension

DWS FlexPension

DWS FlexPension

DWS FlexPension

SICAV 20152 2016 2017
Konsolidiert (in Liquidation) 4 (in Liquidation) 4
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres
2016 2 469 831 363,77 - - -
2015 4995 718 863,73 - 241 291 336,87 174 784 685,46
2014 5777 660 153,56 493 470 221,08 260 900 547,73 182 987 524,75
Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2016 = = =
2015 - 134,68 136,57
2014 130,35 134,29 135,77

Entwicklung im 3-Jahres-Vergleich (in EUR)

DWS FlexPension
2023

(in Liquidation) 4

DWS FlexPension Il
2020

(in Liquidation) 4

DWS FlexPension Il
2019

(in Liquidation) 4

DWS FlexPension
2025 Sparplan

(in Liquidation) <)

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2016 - - - -
2015 885 556 169,70 40 213 897,30 40 314 167,54 24 298 479,02
2014 1041517 072,96 46 331 616,09 44 467 704,84 24 244 606,84
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2016 = = - -
2015 142,96 139,85 125,64 125,33
2014 146,35 141,25 124,93 125,20

Entwicklung im 3-Jahres-Vergleich (in EUR)

DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il DWS FlexPension Il

2026 2027 2028 2029

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2016 159 875 358,98 155 524 465,49 168 462 148,82 158 715 866,49
2015 142 067 968,10 141 387 806,29 152 048 927,21 157 647 728,25
2014 146 650 924,26 144 635 871,38 162 615 146,20 1877 465 028,35
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2016 143,60 144,81 146,97 135,33
2015 140,60 141,59 143,65 143,53
2014 141,92 142,94 145,01 144,98

' Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 Der Teilfonds DWS FlexPension 2015 wurde am 31.12.2015 aufgelost.

3 Der Teilfonds DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation) wurde am 4.11.2016 liquidiert.

4 Die Teilfonds DWS FlexPension 2016 (in Liquidation), DWS FlexPension 2017 (in Liquidation), DWS FlexPension 2018 (in Liquidation), DWS FlexPension 2019 (in Liquidation), DWS FlexPension
2020 (in Liquidation), DWS FlexPension 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation), DWS
FlexPension Il 2020 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation), DWS FlexPension II 2023 (in Liquidation), DWS FlexPension Il 2024 (in
Liquidation) und DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation) wurden am 18.11.2016 liquidiert.

% Der Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation) wurde am 23.11.2016 liquidiert.

Fur Zwecke der Konsolidierung der liquidierten Teilfonds wurde der Ausweis der auf die einzelnen Ertrags- und Aufwandsposten entfallenden Ertrags- bzw. Aufwandsausgleichsbetrage aus

Griinden der Vergleichbarkeit — abweichend zur Einzeldarstellung der Ertrags- und Aufwandsrechnung in Form eines separaten Ausweises des Gesamtbetrages — zu Gunsten einer Zuordnung der

jeweiligen Ertrags-/Aufwandsausgleichskomponenten auf die jeweiligen Ertrags- bzw. Aufwandsposten geéndert.

* Die Zusammensetzung des Fondsvermogens, Ertréage, Aufwendungen und die Entwicklung des Fondsvermogens des in CHF gefiihrten Teilfonds DWS FlexPension (CH) per 2019 (in
Liquidation) wurden zu den genannten Devisenkursen in Euro umgerechnet.

Liquidationsstichtag 23.11.2016 ... ......... CHF 1,073500 = EUR 1
Geschaftsjahresende 2015 . ... ............ CHF 1,084215 = EUR 1
Geschéftsjahresende 2014 ... ............. CHF 1,202373 = EUR 1
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die Deutsche Asset Management S.A. (im Folgenden: , die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der Deutsche Bank Gruppe (im Folgenden: , Deutsche Bank”). Die Geschéfte der
Deutschen Bank umfassen ein breites Spektrum von Aktivitdten im Investment Banking und im Firmen- und Privatkundengeschéft sowie in der Vermégensverwaltung in allen Regionen der
Welt. Ubergeordnetes Unternehmen der Deutsche Bank Gruppe ist die Deutsche Bank AG.

Die Deutsche Bank AG unterliegt der , Capital Requirements Directive” (CRD) sowie der , Capital Requirements Regulation” (CRR) der Europaischen Union und wird von der Européischen
Zentralbank beaufsichtigt. Die Deutsche Bank AG hat einen Vergiitungsansatz etabliert, den sie innerhalb der gesamten Deutsche Bank Gruppe (auer Postbank) anwendet und der demnach
auch fir die Gesellschaft Anwendung findet. Nahere Informationen Uber das Vergiitungssystem Uber die folgende Darstellung hinausgehend kénnen dem Vergiitungsbericht der Deutschen
Bank, der Bestandteil des Geschéftsberichts ist, entnommen werden.”

Governance-Struktur

Die Geschafte der Deutsche Bank AG werden vom Vorstand gefuhrt. Dieser wird vom Aufsichtsrat (iberwacht, der einen Vergltungskontrollausschuss gebildet hat. Der Vergltungskontroll-
ausschuss ist unter anderem fir die Uberwachung des Vergiitungssystems der Mitarbeiter der Gruppe und dessen Angemessenheit zustandig. Der Vorstand der Deutsche Bank AG hat das
Senior Executive Compensation Committee (SECC) gebildet, welches unter anderem dazu berufen ist, nachhaltige Vergutungsgrundsétze zu errichten, Vorschldge in Bezug auf die Gesamt-
verglitung vorzubereiten sowie eine angemessene Governance und Uberwachung sicherzustellen. Dariiber hinaus wurde ein Vergltungsbeauftragter fur die Deutsche Bank ernannt, der die
Angemessenheit des Vergltungssystems flr die Mitarbeiter fortlaufend unabhéangig tberwacht.

Bei der jahrlichen zentralen und unabhéngigen internen Uberpriifung der Ausgestaltung des Vergiitungssystems wurde dessen Angemessenheit festgestellt und keine wesentlichen Unre-
gelméaRigkeiten identifiziert.

Vergltungsstruktur

Die Vergltungsgrundsatze und -prinzipien sind vor allem in den Richtlinien ,Vergltungsstrategie” und ,Vergltungsrichtlinie” verankert. Beide Richtlinien werden jahrlich tberprift. Im Rahmen
der Verglitungsstrategie verfolgt die Deutsche Bank, einschliellich der Gesellschaft, einen Gesamtvergiitungsansatz, der fixe und variable Vergttungskomponenten umfasst.

Die Deutsche Bank hat im Jahr 2016 ein neues Vergltungsrahmenwerk eingefiihrt, um die Vergltung der Mitarbeiter noch starker mit den strategischen und geschéftlichen Zielen des
Unternehmens zu verknlpfen und zugleich Komplexitat zu reduzieren. Das neue Vergltungsrahmenwerk setzt auRerdem einen starkeren Akzent auf die fixe Vergltung gegenlber der
variablen Vergltung und zielt darauf ab, eine angemessene Balance zwischen diesen Komponenten zu erreichen.

Die fixe Vergiitung dient dazu, Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktion zu
entlohnen. Die angemessene Hohe der fixen Vergltung wird unter Berlcksichtigung des marktiblichen Vergitungsniveaus fur jede Rolle sowie auf Basis interner Vergleiche bestimmt und
durch die geltenden regulatorischen Vorgaben beeinflusst.

Variable Vergiitung bietet den Vorteil, dass individuelle Leistung differenziert geférdert werden kann und dass durch geeignete Anreizsysteme Verhaltensweisen unterstiitzt werden sollen,
die die Unternehmenskultur positiv beeinflussen. AuBerdem ermaglicht sie eine Flexibilitat in der Kostenbasis. Im neuen Vergitungsrahmenwerk besteht die variable Vergltung grundsétzlich
aus zwei Elementen — einer ,, Gruppenkomponente” und einer , individuellen Komponente"

Ein wesentliches Ziel des neuen Vergiitungsrahmenwerks ist insbesondere die Starkung der Verkniipfung zwischen variabler Verglitung und den Konzernergebnissen. Um dies zu erreichen,
wurde entschieden, die , Gruppenkomponente” unmittelbar und fur die Mitarbeiter nachvollziehbar an der Erreichung der strategischen Ziele der Deutschen Bank auszurichten. Um die
Fortschritte bei der Umsetzung ihrer strategischen Ziele zu bemessen, hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die , Gruppenkomponente” auf der Grundlage von vier Erfolgs-
kennzahlen zu ermitteln, die wichtige Gradmesser fir das Kapital-, Risiko-, Kosten- und Ertragsprofil der Deutschen Bank darstellen: Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (Vollumsetzung),
Verschuldungsquote, Bereinigte zinsunabhangige Aufwendungen (ohne Non-Core Operations Unit & Postbank) und Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem durchschnittlichen
materiellen Eigenkapital (Return on Tangible Equity, RoTE). Diese vier Kennzahlen sind fiir Aufsichtsbehorden, Investoren und die Offentlichkeit relevant, da sie den Fortschritt der Deutschen
Bank bei der Umsetzung der Strategie belegen und so auch widerspiegeln, dass jeder Mitarbeiter zum Erfolg der Deutschen Bank beitragt.

Je nach Berechtigung kann die ,individuelle Komponente” als individuelle variable Vergltung oder als Recognition Award gewahrt werden. Wahrend die , Gruppenkomponente” mit der
Gesamtperformance des Konzerns verknlpft ist, werden bei der individuellen variablen Vergltung zahlreiche finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren berlcksichtigt. Dazu gehoren die
jeweilige geschéftsbereichsbezogene Performance, die Leistung und das Verhalten des Mitarbeiters, der Vergleich mit dessen Referenzgruppe und Kriterien der Mitarbeiterbindung. Das
Recognition Award-Programm richtet sich an Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen im aufRertariflichen Bereich. Es soll die Mdglichkeit bieten, auerordentliche Leistungen der Ziel-
population zeitnah und transparent anzuerkennen und zu belohnen. Es kommt daher in der Regel zwei Mal pro Jahr zur Anwendung.

Auch im neuen Vergltungsrahmenwerk wird die variable Vergltung bei laufender Beschaftigung nicht garantiert.

Vergitung fiir 2016

Durch die Verwendung eines robusten Verfahrens will die Deutsche Bank gewéhrleisten, dass bei der Festlegung der variablen Vergutung der risikoadjustierte Erfolg sowie die Kapitalpositi-
on der Deutschen Bank und ihrer Divisionen berticksichtigt werden. Die Ermittlung des Konzernpools fir die variable Vergiitung orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit fur den Konzern
(das heiRt, was ,kann" im Einklang mit regulatorischen Anforderungen an variabler Vergiitung gewahrt werden) und (ii) der Konzernstrategie (was ,sollte” an variabler Vergiitung geleistet
werden, um fur eine angemessene Vergltung zu sorgen und gleichzeitig den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Vor dem Hintergrund des operativen Umfelds hat der Vorstand der Deutsche Bank AG entschieden, die variable Vergttung fir das Jahr 2016 deutlich zu kiirzen. Insbesondere hat der Vorstand

entschieden, dass die Fihrungskrafte der Deutschen Bank (Corporate Titles ,Vice President’ Director” und ,Managing Director”) keine individuelle variable Vergitung, sondern lediglich die
,Gruppenkomponente” erhalten. Fir 2016 hat der Vorstand einen Zielerreichungsgrad von 50% in Bezug auf die Erfolgskennzahlen der ,, Gruppenkomponente” bestimmt.

" Der jeweils aktuelle Vergitungsbericht ist verlinkt unter: https://www.db.com/cr/de/konkret-verguetungsstrukturen.htm



Identifizierung von Risikotragern

Im Einklang mit den Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uiber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) in Verbindung mit den Leitlini-
en flr solide Vergutungspolitiken unter Beriicksichtigung der OGAW-Richtlinie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) hat die Gesellschaft Mitarbeiter identifiziert,
die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft haben (Risikotrager). Mindestens 40% der variablen Vergltung fir Risikotrager wird aufgeschoben gewéhrt. Zusatzlich
werden jeweils 50% der sofort falligen variablen Vergiitung sowie der aufgeschobenen variablen Vergltung in Form von Aktien der Deutschen Bank oder aktien-basierten Instrumenten ge-
wahrt. Alle aufgeschobenen Vergitungselemente unterliegen Leistungs- und Verfallsbestimmungen, die eine angemessene Ex-Post-Risikoadjustierung gewahrleisten. Sofern die variable
Vergltung EUR 50.000 unterschreitet, erhalten die Risikotrdger die gesamte variable Vergiitung als sofort féllige Barkomponente ohne Zurlickbehaltung.

Quantitative Vergiitungsinformationen der Gesellschaft fiir 2016:

Personalbestand im Jahresdurchschnitt 136
Gesamtvergltung EUR 10.375.011
feste Verglitung EUR 10.017.020
variable Vergitung EUR 357991
Gesamtvergltung an die Geschéftsleiter"” EUR 894.775
Gesamtvergltung an weitere Risikotrager? EUR O
Gesamtvergitung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen® EUR 223.641

' Geschéftsleiter sind die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft. Sofern Geschaftsleiter ihre Verglitung vollstdndig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche
Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermittlung der Gesamtvergutung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 272.417 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften
gezahlt wurden. Die Geschéftsleiter erfullen ebenso die Definition als Fihrungskréfte der Gesellschaft. Uber die Geschéftsleiter hinaus wurden keine weiteren Fuhrungskréfte identifiziert.

2 Uber die Geschéftsleiter hinaus wurden keine weiteren Risikotrager / Personen in der gleichen Einkommensstufe identifiziert.

3 Sofern Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen ihre Vergiitung vollstandig oder zum Teil von anderen Gesellschaften innerhalb des Deutsche Bank Konzerns erhalten, wurde diese bei der Ermitt-
lung der Gesamtverglitung einbezogen. In dem o. g. Betrag sind EUR 17.876 enthalten, die durch andere Konzerngesellschaften gezahlt wurden.
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DWS FlexPension 2016 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

122



DWS FlexPension 2016 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag -

1 Tag bis 1 Woche -

1 Woche bis 1 Monat -

1 bis 3 Monate -

3 Monate bis 1 Jahr -

uber 1 Jahr -

unbefristet R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 54 746,75

in % der Bruttoertrage 59,94

Kostenanteil des Fonds -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 36 591,05

in % der Bruttoertrage 40,06

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut -

in % der Bruttoertrage -

Kostenanteil Dritter -

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension 2017 (in Liquidation)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | - R

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag - - R
1 Tag bis 1 Woche - - R
1 Woche bis 1 Monat - - R

1 bis 3 Monate - - R
3 Monate bis 1 Jahr - - R
tiber 1 Jahr - - R

unbefristet - - R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut -380,65 - R

in % der Bruttoertrage 60,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - R

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut -253,77 - R

in % der Bruttoertrage 40,00 - -

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoertrage - - .

Kostenanteil Dritter - - R

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut - - -
10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds

Summe -

Anteil -
11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)




DWS FlexPension 2017 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ .
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag -

1 Tag bis 1 Woche -

1 Woche bis 1 Monat -

1 bis 3 Monate -

3 Monate bis 1 Jahr -

uber 1 Jahr -

unbefristet R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 8975,99

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 5 983,91

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut -

in % der Bruttoertrage -

Kostenanteil Dritter -

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

135



DWS FlexPension 2018 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension 2019 (in Liquidation)

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

-1 177,78 -

60,00 -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

-785,20 -

40,00 -

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)




DWS FlexPension 2019 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ .
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat
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10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag -

1 Tag bis 1 Woche -

1 Woche bis 1 Monat -

1 bis 3 Monate -

3 Monate bis 1 Jahr -

uber 1 Jahr -

unbefristet R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 3561,57

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 2374,29

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut -

in % der Bruttoertrage -

Kostenanteil Dritter -

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension 2020 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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DWS FlexPension 2020 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

-223,37 -

60,00 -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

-148,91 -

40,00 -

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)




DWS FlexPension 2021 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ .
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag -

1 Tag bis 1 Woche -

1 Woche bis 1 Monat -

1 bis 3 Monate -

3 Monate bis 1 Jahr -

uber 1 Jahr -

unbefristet R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 690,24

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 460,13

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der -
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut -

in % der Bruttoertrage -

Kostenanteil Dritter -

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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DWS FlexPension 2022 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | - R

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag - - R
1 Tag bis 1 Woche - - R
1 Woche bis 1 Monat - - R

1 bis 3 Monate - - R
3 Monate bis 1 Jahr - - R
tiber 1 Jahr - - R

unbefristet - - R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 246 325,15 - R

in % der Bruttoertrage 60,00 - -

Kostenanteil des Fonds - - R

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 164 216,64 - _

in % der Bruttoertrage 40,00 - -

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut - - -

in % der Bruttoertrage - - .

Kostenanteil Dritter - - R

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut - - -
10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds

Summe -

Anteil -
11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)




DWS FlexPension 2023 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ .
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | _ |

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

tiber 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 1471,06

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 980,64

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds
Summe
Anteil

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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DWS FlexPension 2025 Sparplan (in Liquidation)

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps




DWS FlexPension Il 2019 (in Liquidation)

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2020 (in Liquidation)

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2021 (in Liquidation)

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2022 (in Liquidation)

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2023 (in Liquidation)

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - | -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag -

1 Tag bis 1 Woche -

1 Woche bis 1 Monat -

1 bis 3 Monate -

3 Monate bis 1 Jahr -

uber 1 Jahr -

unbefristet R

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 2843,53

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 1895,68

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut -

in % der Bruttoertrage -

Kostenanteil Dritter -

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

175



DWS FlexPension Il 2024 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

-137,74

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

-91,83

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil -

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empféanger - -
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DWS FlexPension Il 2025 (in Liquidation)

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ .
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut
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DWS FlexPension Il 2026

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2027

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2028

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut R

in % des Fondsvermogens -

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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DWS FlexPension Il 2028

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):
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DWS FlexPension Il 2028

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

Wahrung(en): | - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

tiber 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 1850,14

in % der Bruttoertrage 60,00

Kostenanteil des Fonds

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

absolut 1233,42

in % der Bruttoertrage 40,00

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds
Summe -
Anteil -

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)
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DWS FlexPension Il 2028

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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DWS FlexPension Il 2028

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps




DWS FlexPension Il 2029

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Angaben in Fondswéhrung

absolut

in % des Fondsvermogens

1. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

2. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

Wertpapierleihe

1. Verwendete Vermogensgegenstande

Pensionsgeschafte Total Return Swaps

2. Die 10 groRten Gegenparteien
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DWS FlexPension Il 2029

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

Qualitat(en):




DWS FlexPension Il 2029

Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)

Ertragsanteil des Fonds

1650,83

60,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

1100,54

40,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total
Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
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DWS FlexPension Il 2029

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots -

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfanger -
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DWS FlexPension Il 2029

Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

193



DWS FlexPension Il 2030

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension Il 2031

Angaben geméaB Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaf der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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DWS FlexPension (CH) per 2019 (in Liquidation)

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaR der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg Email: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Aktionare der

DWS FlexPension SICAV

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss der DWS FlexPension SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds
gepruft, der aus der Vermogensaufstellung einschliesslich des Wertpapierbestands und der sonstigen
Vermogenswerte zum 31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung be-
deutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV fur den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die er als notwen-
dig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstossen resultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprifung uber diesen Jahresab-
schluss ein Prufungsurteil zu erteilen. Wir fuhrten unsere Abschlussprifung nach den fur Luxemburg von
der Commission de Surveillance du Secteur Financier angenommenen internationalen Prufungsstandards
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhal-
tensanforderungen einhalten und die Prifung dahingehend planen und durchflhren, dass mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prufungshandlungen zum Erhalt von Prufungs-
nachweisen fur die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der Pru-
fungshandlungen obliegt der Beurteilung des Reéviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die Bewertung des
Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
Verstossen enthalt. Im Rahmen dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé
das fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne
Kontrollsystem, um die unter diesen Umstanden angemessenen Prufungshandlungen festzulegen, nicht
jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Eine Abschlusspriufung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses.

KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and a TV.A. LU 27351518

member firm of the KPMG network of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Cooperative ("KPMG International”),

a Swiss entity



Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg gelten-
den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der DWS FlexPension
SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens flur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den
Jahresabschluss oder unseren Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts
zu berichten.

Luxemburg, 23. Marz 2017
KPMG Luxembourg
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Harald Thones
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Hinweise fur Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen einiger dieser kollektiven Kapitalanlagen (die ,,Anteile”)
in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,,KAG") in
seiner jeweils gultigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (, KKV*)
definiert sind. Entsprechend sind und werden diese kollektiven Kapitalanlagen
nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses
Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen,
durfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Die durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb an
nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen sind auf
www.finma.ch ersichtlich. Die Schweizer Version der Halbjahres- und Jahresbe-
richte der zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven
Kapitalanlage finden Sie auf www.deutschefunds.ch.

1. Vertreter und Zahlstellen in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA

Place des Bergues 3

CH-1201 Genf

und deren Zweigniederlassungen in Zurich und Lugano

2. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, ,Wesentliche Anlegerinformationen”
sowie Jahres- und Halbjahresberichte konnen beim Vertreter sowie den Zahlstellen
in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

3. Erfullungsort und Gerichtsstand
Far die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz
des Vertreters Erfillungsort und Gerichtsstand begriindet.



Investmentgesellschaft

DWS FlexPension SICAV

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

RC B 94 805

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Doris Marx
Vorsitzende
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Heinz-Wilhelm Fesser

Unabhangiges Mitglied

c/o Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Markus Kohlenbach

Unabhéangiges Mitglied

c/o Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Stephan Scholl

Deutsche Asset Management
International GmbH,
Frankfurt am Main

Niklas Seifert (seit dem 20.4.2016)
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Sven Sendmeyer (seit dem 20.4.2016)
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung, Register- und
Transferstelle, Hauptvertriebsstelle

Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2016: 263,5 Mio. Euro

vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Holger Naumann
Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Nathalie Bausch
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Reinhard Bellet

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Marzio Hug
Deutsche Bank AG,
London

Stefan Kreuzkamp (seit dem 1.2.2016)
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Frank Krings (seit dem 10.5.2016)
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Dirk Bruckmann (seit dem 14.1.2016)
Vorsitzender

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Ralf Rauch

Deutsche Asset Management
Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Martin Schonefeld
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Barbara Schots
Deutsche Asset Management S.A.,
Luxemburg

Abschlussprufer

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Fondsmanager

Deutsche Asset Management
Investment GmbH

Mainzer LandstraRe 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle
LUXEMBURG
Deutsche Bank Luxembourg S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Stand: 31.1.2017






