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Dieser Prospekt wurde im Juli 2015 entsprechend den gemafl den Bestimmungen des InvFG erstellten Fondsbestimmungen erstellt
und ist ab 6. Juli 2015 gultig. Es wird darauf hingewiesen, dass die genannten Fondsbestimmungen am 25. Februar 2013 in Kraft
getreten sind.

Dem Anleger sind rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile die Wesentlichen Anlegerinformationen (Kundeninformations-
dokument, ,KID") kostenlos zur Verfigung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit giiltige Prospekt und die Fondsbestimmungen
kostenlos zur Verfugung gestellt und sind gemeinsam mit den Wesentlichen Anlegerinformationen auf der Website
www.volksbankinvestments.com abrufbar. Dieser Prospekt wird erganzt durch den jeweils zuletzt veréffentlichten Rechenschaftsbericht
bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht. Die Zurverfiigungstellung der vorgenannten Dokumente kann in Papierform sowie auf
elektronischem Weg erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der Depotbank sowie bei den im Abschnitt | Punkt 17 angefuhrten Zahl- und
Einreichstellen erhaltlich.
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ZULASSUNG ZUM OFFENTLICHEN VERTRIEB

Der Fonds ist in folgenden Landern zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:
Republik Osterreich
Bundesrepublik Deutschland

Im Abschnitt | Punkt 17 sind die Zahl- und Einreichstellen angeftihrt. Im Abschnitt | Punkt 17 sind die Zahl- und Einreichstellen
angefthrt. Ein offentlicher Vertrieb in anderen, als den genannten Landern ist daher nicht zulassig. Zusatzliche Informationen fir
Anleger auRerhalb Osterreichs finden sich am Ende dieses Dokuments.

VERKAUFSBESCHRANKUNG — DISCLAIMER FUR VERTRIEB VON NON-US-FONDS AN US-KUNDEN

Der Fonds wurde nicht nach den betreffenden Rechtsvorschriften in den USA registriert. Anteile des Fonds sind somit weder fur den
Vertrieb in den USA noch fur den Vertrieb an jegliche US-Staatsburger (oder Personen, die dort ihren standigen Aufenthalt haben) oder
Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach den Gesetzen der USA gegrundet wurden, bestimmt.

49. Anderung: verlautbart am 03.07.2015 glltig ab 06.07.2015
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ABSCHNITT |

INFORMATIONEN UBER DEN FONDS

1. Bezeichnung

Der Fonds hat die Bezeichnung ,VB Mindel-Rent" und ist ein
Miteigentumsfonds geméafl § 2 Abs. 1 und 2 InvFG. Die Ver-
anlagung erfolgt gemaR den Bestimmungen des § 46 InvFG
iVm 88 66 ff InvFG.

Bis zum 24.02.2013 fiihrte der Fonds die Bezeichnung
sVolksbank-Miundel-Rent“. Bis zum 01.05.2002 fihrte der
Fonds die Bezeichnung ,Volksbank-Schilling-Invest".

Der Fonds entspricht der europaischen Richtlinie (EU)
2009/65/EG (OGAW). Dieser Fonds ist in Osterreich
zugelassen  und  wird durch die  Osterreichische
Finanzmarktaufsicht (nachstehend ,FMA"), Otto-Wagner-Platz
5, 1090 Wien, reguliert.

2. Zeitpunkt der Grindung des Fonds sowie Angabe der
Dauer, falls diese begrenzt ist

Der Fonds wurde am 27.07.1989 aufgelegt und auf unbe-
stimmte Zeit errichtet.

3. Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen
sowie die periodischen Berichte erhaltlich sind

Der Prospekt einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die
Wesentlichen  Anlegerinformationen  (Kundeninformations-
dokument, ,KID*) und die Rechenschafts- und Halbjahres-
berichte stehen lhnen jederzeit kostenlos bei der Verwaltungs-
gesellschaft sowie bei samtlichen hierfir berechtigten im
Osterreichischen  Volksbankensektor ~ zusammengefassten
Kreditinstituten in deutscher Sprache zur Verfligung. Die
genannten Dokumente, die aktuellen Anteilspreise sowie
sonstige Informationen sind weiters im Internet unter
www.volksbankinvestments.com/fondsinfos zu finden. Die
Wesentlichen Anlegerinformationen sind auch in englischer
Sprache erhaltlich.

4. Kurzangaben uber die auf den Fonds anwendbaren
Steuervorschriften, wenn sie fur den Anteilinhaber von
Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteil-
inhabern vom Fonds bezogenen Einkunfte und
Kapitalertrage Quellenabzige erhoben werden

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir_in_Osterreich _unbe-
schrénkt steuerpflichtige Anleger

(Rechtlicher) Hinweis: Die steuerlichen Ausfihrungen
gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann
keine Gewdahr Ubernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder sonstige Rechtsakte der Finanzver-
waltung nicht andert. Gegebenenfalls ist die Inanspruch-
nahme der Beratung durch einen Steuerexperten ange-
bracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben uber
die steuerliche Behandlung der Fondsausschittungen bzw.
ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfuhrungen beziehen sich im Wesent-
lichen auf Depotfihrungen im Inland.

Privatvermégen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuerer-
klarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung (Zwischenausschittung) eines Fonds
an Anteilinhaber wird, soweit diese aus Kapitalertragsteuer-
(KESt)pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der

Empféanger der Ausschittung der Kapitalertragssteuer unter-
liegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine
KESt in der fur diese Ertrége gesetzlich vorgeschriebenen
Hohe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden
LAuszahlungen“ aus Thesaurierungsfonds als KESt fur den im
Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausge-
nommen vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsétzlich keinerlei Steuerer-
klarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuer-
abzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abge-
golten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen
Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.

Ausnahmen vonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermogen enthaltene KESt IlI-freie
Forderungswertpapiere, sofern keine Optionserklarung
abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuerer-
klarungspflichtig;

b) fur im Fondsvermdgen enthaltene der Osterreichischen
Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die Inan-
spruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird.
Derartige Ertrége sind in der Einkommensteuererklarung in
der Spalte ,Neben den angefiihrten Einklnften wurden
Einklinfte bezogen, fur die das Besteuerungsrecht
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem
anderen Staat zusteht* anzufuhren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafir in Abzug
gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemall § 240
BAO mdglich.

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden)
unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der 25 % KESt.

20 % der aulRerordentlichen Ertrage des Fonds (Kursgewinne
aus der Realisierung von Aktien und Aktienderivaten) unter-
liegen ebenfalls der 25 % KESt.

Fir Fondsgeschaftsjahre, die nach dem 30.06.2011 beginnen,
wird die steuerliche Bemessungsgrundlage der auler-
ordentlichen Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 20 % auf
30 % erhoht.

Fir Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2011 beginnen, wird
die steuerliche Bemessungsgrundlage der auferordentlichen
Ertrage (Aktien, Aktienderivate) von 30 % auf 40 % erhoht.

Fir Geschéaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, wird
die steuerliche Bemessungsgrundlage der auf3erordentlichen
Ertrage auf Kursgewinne aus Anleihen und Anleihederivate
erweitert und 50 % aller realisierten auerordentlichen Ertrage
mit 25 % KESt besteuert.

Fur Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2013 beginnen,
werden 60 % aller realisierten auRerordentlichen Ertrage mit
25 % KESt besteuert.

Spekulationsfrist bei VerduRerung der Fondsanteile:

Fir vor dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile gilt die
einjahrige Spekulationsfrist weiter (8 30 Einkommensteuer-
gesetz idF — nachstehend ,EStG* — vor dem BudgetbegleitG
2011).

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei
AnteilsverduRerung einer Besteuerung der realisierten Wert-
steigerung. Bei VerauRerung ab dem 01.04.2012 erfolgt die
Besteuerung durch die depotfihrenden Stellen, welche die
Differenz  zwischen dem steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswert und dem Verkaufserlos der Fondsanteile
einer 25 %igen KESt-Endbesteuerung unterwerfen. Fur
Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts
erhdhen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage die
Anschaffungskosten des Anteilscheines, wahrend erfolgte
Ausschittungen bzw ausgezahlte KESt die Anschaffungs-
kosten vermindern. Etwaige VerauRerungsverluste kénnen im
selben Kalenderjahr mit positiven Einkunften aus Kapitalver-
mogen (ausgenommen Zinsertrage bei Kreditinstituten) im
Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Fir ab

49. Anderung: verlautbart am 03.07.2015

giiltig ab 06.07.2015
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01.04.2012 erzielte endbesteuerte Einkunfte (inkl. ausschut-
tungsgleiche Ertrage) hat die depotfiihrende Stelle einen
alifalligen Verlustausgleich Uber alle bei derselben depotfuh-
renden Stelle gehaltenen Depots des Steuerpflichtigen
unmittelbar vorzunehmen. Fir den Zeitraum 01.04.2012 bis
31.12.2012 erfolgt der Verlustausgleich durch die depot-
fuhrende Stelle nachtraglich bis spatestens 30.04.2013.

Werden die ab 01.01.2011 angeschafften Anteile vor dem
01.04.2012 veraufert, gilt eine verlangerte Spekulationsfrist
(dh die steuerpflichtigen Ertrdge sind im Wege der Veran-
lagung zu versteuern).

Betriebsvermégen

Besteuerung und Steuerabgeltung fir Anteile im Betriebsver-
mogen natirlicher Personen

Fir naturliche Personen, die Einkilinfte aus Kapitalvermogen
oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer, Mitunter-
nehmer), gilt die Einkommensteuer fur KESt pflichtige Ertrage
durch den KESt Abzug (KESt | und KESt Il) als abgegolten.

Ausschittungen (Zwischenausschittungen) von Substanz-
gewinnen aus inlandischen Fonds und von ausschittungs-
gleichen Substanzgewinnen aus ausléndischen Subfonds sind
bis zum 01.04.2012 mit dem Tarif zu versteuern, danach
kommt der 25 %ige Sondersteuersatz zur Anwendung
(Veranlagung).

Fir Geschéftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind
Ausschittungen  sowie samtliche ausschittungsgleiche
ordentliche und auRerordentliche Ertrage (samtliche
Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuer-
pflichtigen Ertragen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung
von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur
Geschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen, mdoglich.

Kursgewinne aus der VerauRerung von Fondsanteilen, die vor
dem 01.04.2012 verauRert werden, sind im Wege der Veran-
lagung zu erfassen. Samtliche bereits versteuerte Ertréage
vermindern diesen VerauRerungsgewinn. Bei VerauBerung
nach dem 31.03.2012 von im Betriebsvermdgen nattrlicher
Personen befindlicher Fondsanteile kommt bereits der 25 %
Sondersteuersatz zur Anwendung (Veranlagung).

Besteuerung und KESt Il Abzug bei Anteilen im Betriebsver-
mogen juristischer Personen

Ausschittungen und ausschiittungsgleiche ordentliche Ertrage
(Zinsen, Dividenden) sind steuerpflichtig.

Ausschittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen
Fonds und von ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus
auslandischen Subfonds sind mit der Korperschaftsteuer
(KOSt) zu versteuern.

Fir Geschaftsjahre, die nach dem 31.12.2012 beginnen, sind
Ausschittungen sowie samtliche ausschuttungsgleiche
ordentliche und aullerordentliche Ertrdge (samtliche
Realisierungen von Kursgewinnen auf Fondsebene) im
Betriebsvermdgen steuerpflichtig (soweit sie aus steuer-
pflichtigen Ertrégen stammen). Die steuerfreie Thesaurierung
von realisierten Kursgewinnen im Fonds ist letztmalig fur
Geschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2012 beginnen, moglich.

Auslandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme
derzeit (Stand 06.07.2009): Bulgarien, Irland, Zypern), aus
Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Kdrperschaftsteuer befreit. Die ibrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Sofern keine Befreiungserklarung gemal 894 Z5 EStG
vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fiir Anteile im
Betriebsvermogen von der Ausschiittung Kapitalertragssteuer
einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungsfonds
als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug
gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann auf
die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet werden.

Koérperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen

Soweit Korperschaften (zB Vereine) Einkunfte aus Kapitalver-
mogen beziehen, gilt die Korperschaftsteuer fur KESt II-
pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als
abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist
ruckerstattbar.

Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen Kapital-
ertrdgen grundsatzlich der 12,5 % Zwischensteuer. Privat-
stiftungen unterliegen mit KESt II-pflichtigen Kapitalertrégen ab
der Veranlagung 2011 grundsatzlich der 25 % Zwischensteuer.
Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist riickerstattbar.

Ausléandische Dividenden, welche aus EU-Staaten (Ausnahme
derzeit (Stand 06.07.2009): Bulgarien, Irland, Zypern), aus
Norwegen sowie aus bestimmten vergleichbaren Drittstaaten
stammen, sind von der Korperschaftsteuer befreit. Die ibrigen
auslandischen Dividenden sind KOSt-pflichtig.

Ab dem 01.01.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei
AnteilsverauBerung einer Besteuerung der realisierten Wert-
steigerung. Bemessungsgrundlage fur die Besteuerung ist die
Differenz aus dem Verkaufserlds und dem steuerlich fortge-
schriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke
des steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswerts erhdhen
wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrage die Anschaf-
fungskosten des Anteilscheines, wéahrend erfolgte Ausschiit-
tungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten
vermindern.

EATCA

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-
Steuerbestimmungen (,Foreign Account Tax Compliance Act®)
und des dabei vorgenommenen Fonds-
Registrierungsprozesses bei der US-amerikanischen IRS
(»Internal Revenue Service*) wurde dem Fonds folgende GIIN
(,Global Intermediary Identification Number“) zugewiesen:
HCASU9.99999.SL.040

Der Fonds gilt damit im Sinne genannter Bestimmungen als
,.deemed-compliant”, dh als FATCA-konform.

5. Stichtag fur den Jahresabschluss und Haufigkeit der
Ausschittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 01.11. bis
31.10. des nachsten Kalenderjahres.

Die Ausschittung bzw. Auszahlung der KESt gemaR § 58
Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6 der Fondsbestimmungen erfolgt ab
27.12. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor Zwischenaus-
schuttungen durchzufuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jedes Rechnungsjahr des
Fonds einen Rechenschaftsbericht, sowie fiir die ersten sechs
Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht
zu erstellen. Nach dem Ende des jeweiligen Berichtszeit-
raumes ist der Rechenschaftsbericht innerhalb von 4 Monaten
und der Halbjahresbericht innerhalb von 2 Monaten zu
veroffentlichen.

6. Name der Personen, die mit der Abschlussprifung
geman § 49 Abs. 5 InvFG beauftragt sind

Mit der Prifung des Fonds und der jahrlichen
Rechenschaftsberichte ist die KPMG Austria  GmbH,
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschatft,
Porzellangasse 51, 1090 Wien, beauftragt.

Néahere Angaben zu den mit der Abschlussprufung betrauten
nattrlichen Personen finden Sie im jeweiligen Rechenschafts-
bericht.

49. Anderung: verlautbart am 03.07.2015

giiltig ab 06.07.2015
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7. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile,

insbesondere:

Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder anderes
Recht), das der Anteil reprasentiert

Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der
darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an
samtlichen Vermodgenswerten des Fonds (dingliches
Recht).

Originalurkunden  oder  Zertifikate Uber diese
Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf
einem Konto

Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermo-
genswerten ist je Anteilsgattung in gleiche Miteigentums-
anteile zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist
grundsatzlich nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine
(Zertifikate) mit  Wertpapiercharakter uUber Anteile
verkorpert.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (8§24
Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden
Fassung) je Anteilsgattung dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Zustimmung ihres
Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben
oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine
Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der
Anteilinhaber gelegen erachtet.

Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere,
gegebenenfalls Angabe der Stlickelung

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

GemalR Artikel 6 der Fondsbestimmungen werden die
Anteilscheine jeweils Giber einen Anteil ausgegeben.

Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls
dieses besteht

Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

Voraussetzungen, unter denen die Aufldsung des
Fonds beschlossen werden kann, und Einzelheiten der
Auflésung, insbesondere in Bezug auf die Rechte der
Anteilinhaber

Kiindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des
Fonds in folgenden Fallen kiindigen/beenden:

a) mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs Monaten.
Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert
werden, wenn samtliche Anleger nachweislich
informiert wurden, wobei dabei eine Veroffentlichung
unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kénnen (vorbe-
haltlich einer Preisaussetzung) wéahrend der jeweils
genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung
des Ricknahmepreises zuruickgeben.

b) mit sofortiger Wirkung (Tag der Veroffentlichung) und
unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn das
Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Kundigung gemafR b) ist wahrend einer Kiindigung
gemaf a) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kundigung, tdbernimmt die
Depotbank die vorlaufige Verwaltung und muss fir den
Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs
Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Uber-
trégt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung
tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwal-
tung das Recht auf ordnungsgeméafRe Abwicklung und an
die Stelle des Rechts auf jederzeitige Ruckzahlung des

Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidations-
erldses nach Ende der Abwicklung.

Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des
Fonds mit Bewilligung der FMA, Ver6ffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine
andere Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Diese Frist
kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn
samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei
eine Veroffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber
kénnen wéahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zurtickgeben.

Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem
anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung
bestimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der
FMA den Fonds mit einem anderen Investmentfonds oder
mit mehreren Investmentfonds verschmelzen/
zusammenlegen, wobei dabei eine Verdffentlichung (unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten) bzw.
Information Uber die Details an die Anteilinhaber (unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30 Tagen) zu
erfolgen hat. Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der darin
genannten Frist ihre Fondsanteile gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises zuriickgeben oder gegebenenfalls in
Anteile eines anderen Investmentfonds mit &hnlicher Anla-
gepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die
Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile
entsprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfallige
Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

Abspaltung des Fondsvermdgens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid
gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach
Bewilligung der FMA und Verdffentlichung abspalten. Die
Anteilinhaber  werden entsprechend ihrer  Anteile
Miteigentimer am abgespaltenen Fonds, der von der
Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die
Auszahlung des Erloses an die Anteilinhaber.

Andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung
des Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fiir das
Investmentgeschaft oder der Zulassung geméafR InvFG
bzw. der Richtlinie 2009/65/EG oder mit dem Beschluss
ihrer Aufldsung oder mit dem Entzug der Berechtigung.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts
der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungs-
gemafRe Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf
jederzeitige Ruckzahlung des Anteilswertes das Recht auf
Auszahlung des Liquidationserloses nach Ende der
Abwicklung.

8. Gegebenenfalls Angabe der Bdrsen oder Markte, an
denen die Anteile notiert oder gehandelt werden

Die Ausgaben und Ricknahmen der Anteile erfolgen durch die
Depotbank.

Eine Bodrseneinfiihrung an der Wiener Borse ist derzeit nicht
geplant.

9. Modalitaiten und Bedingungen fir die Ausgabe
und/oder den Verkauf der Anteile

Ausgabe von Anteilen

GemalR Artikel 4 der Fondsbestimmungen erfolgt die Ausgabe
von Anteilen borsetéglich (= Borsetag der Wiener Borse).

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine je Anteilsgattung ist grundsatzlich nicht
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beschrankt. Die Anteile kdnnen bei den im Punkt 17 ange-
fuhrten Zahl- und Einreichstellen erworben werden. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorliibergehend oder vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines
Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet werden. Der Ausgabeaufschlag betragt
bis zu 2,50 % des Wertes eines Anteiles. Der Ausgabepreis
ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages
aufgerundet auf die nachsten 50 Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die
Performance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus
diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investment-
anteilscheinen eine langere Anlagedauer.

Der Fonds kann grundsatzlich auch Teil eines Ansparplanes
sein.

Abrechnungsstichtag

Erfolgt der Ordereingang bei der Depotbank zur Ausgabe von
Anteilscheinen an einem 0&sterreichischen Borsetages bis
spatestens 14:30 Uhr (MEZ), so ist der zur Abrechnung
kommende gultige  Ausgabepreis der verdffentlichte
Rechenwert des nachsten Bankarbeitstages (Schlusstag)
zuzlglich des Ausgabeaufschlages. Spater einlangende
Orders gelten als am nachsten Bankarbeitstag eingegangen.
Die Wertstellung fur die Belastung des Kaufpreises erfolgt
einen Bankarbeitstag nach dem fir die Abrechnung
malgebenden Borsetag (Schlusstag).

10. Modalitaten und Bedingungen der Ricknahme oder
Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen, unter
denen diese ausgesetzt werden kann

Riicknahme von Anteilen

GemalR Artikel 4 der Fondsbestimmungen erfolgt die Ruck-
nahme von Anteilen borsetéglich (= Borsetag der Wiener
Borse).

Die Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Riicknahme der Anteile
durch Erteilung eines Ricknahmeauftrages verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis, fur Rechnung des Fonds
zuriickzunehmen.

Aussetzung der Riicknahme

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie die Errechnung
und Veroffentlichung des Ricknahmepreises kann unter
gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender
Veroffentlichung voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf
von Vermoégenswerten des Fonds sowie vom Eingang des
Verwertungserléses abhangig gemacht werden, wenn aul3er-
gewohnliche Umsténde vorliegen, die dies unter Beriicksich-
tigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich
erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteilscheine ist den Anteilinhabern ebenfalls bekannt zu
geben.

Riicknahmeabschlag und Ricknahmepreis

Es fallt kein Ricknahmeabschlag an. Der Rucknahmepreis
ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nachsten
50 Cent.

Der Fonds kann grundsétzlich auch Teil eines
Auszahlungsplanes sein.

Abrechnungsstichtag

Erfolgt der Ordereingang bei der Depotbank zur Ricknahme
von Anteilscheinen an einem &sterreichischen Bérsetag bis
spatestens 14:30 Uhr (MEZ), so ist der zur Abrechnung
kommende glltige Rucknahmepreis der verdffentlichte
Rechenwert des néachsten Bankarbeitstages (Schlusstag).
Spéater einlangende Orders gelten als am nachsten
Bankarbeitstag eingegangen. Die Wertstellung fir die

Gutschrift des Verkaufspreises erfolgt einen Bankarbeitstag
nach dem fiir die Abrechnung malgebenden Borsetag
(Schlusstag).

11. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Aus-
zahlungs- oder Rucknahmepreise der Anteile, insbe-
sondere:

— Methode und Héaufigkeit der Berechnung dieser Preise

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die
jeweils letzten verdffentlichten (= verfligbaren) Kurse
herangezogen. Entspricht der letzte veréffentlichte
Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaft-
lichen Situation ganz offensichtlich und nicht nur im
Einzelfall nicht den tatséchlichen Werten, so kann eine
Preisberechnung unterbleiben, wenn der Fonds 5 % oder
mehr seines Fondsvermégens in Vermdgenswerte
investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse
aufweisen.

GemalR Artikel 4 der Fondsbestimmungen erfolgt die
Berechnung des Anteilswertes in EUR.

Haufigkeit der Berechnung

GemalR Artikel 4 der Fondsbestimmungen erfolgt die
Berechnung des Ausgabepreises und die Berechnung des
Rucknahmepreises borsetaglich (= Borsetag der Wiener
Borse).

— Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Rick-
nahme oder Auszahlung der Anteile verbundenen
Kosten

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei einer der im
Punkt 17 angefuhrten Zahl- und Einreichstellen erfolgt
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der
Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von
Anteilscheinen. Bei Riicknahme der Anteilscheine ist kein
Riicknahmeabschlag zu bezahlen.

Inwieweit beim einzelnen Anleger fur den Erwerb und die
Rickgabe von Anteilscheinen zusatzliche Gebuhren
verrechnet werden, héangt von den individuellen Verein-
barungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden
Kreditinstitut ab und unterliegt daher nicht der Einfluss-
nahme durch die Verwaltungsgesellschaft.

— Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroffent-
lichung dieser Preise

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis wird borsetaglich
(= Borsetag der Wiener Borse) von der Depotbank
ermittelt und in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung (Der Standard) mit Erscheinungsort im
Inland (Osterreich) und in elektronischer Form auf der
Internet-Seite der emittierenden Verwaltungsgesellschaft
(www.volksbankinvestments.com/fondsinfos) veréffentlicht.

Der aktuellste Anteilswert (= Net Asset Value — NAV) des
Fonds wird ebenfalls unter
www.volksbankinvestments.com/fondsinfos veroffentlicht.

12. Regeln fir die Vermdgensbewertung

Der Wert eines Anteiles einer Anteilsgattung ergibt sich aus
der Teilung des Wertes der Anteilsgattung einschlieRlich der
Ertragnisse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser
Anteilsgattung.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung ist
deren Wert auf der Grundlage des fir den gesamten Fonds
ermittelten Wertes zu berechnen.

In der Folge ergibt sich der Wert einer Anteilsgattung aus der
Summe der fur diese Anteilsgattung zu berechnenden
anteiligen Nettovermégenswerte des Fonds.
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Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurs-
werte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum
Fonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte, abziglich
Verbindlichkeiten, zu ermitteln.

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundsatzlich die
jeweils letzten veroffentlichten (= verfligbaren) Schlusskurse
der Heimatbdrse herangezogen.

Grundlage der Fondspreisberechnung

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt
ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage
des letzten verfligbaren Schlusskurses der Heimatborse
ermittelt. Anleihenpreise werden grundsatzlich von der
Kursquelle ,IBOXX* herangezogen.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fir einen Vermogenswert, welcher an
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatséachlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die
Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder auf andere
anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt
verfligbaren Rechenwerten, die grundsétzlich von der
OeKB verdffentlicht werden, bewertet bzw. sofern deren
Anteile an Bdrsen oder geregelten Markten gehandelt
werden (zB ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren
Schlusskursen.

d) Die Preise von bdrsenotierten Futures werden von der
Futurebdrse und die Preise von bérsenotierten Optionen
werden von der Optionsbérse  bezogen. Der
Liguidationswert von Futures und Optionen, die an einer
Boérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

e) Die Preise fir Devisentermingeschafte werden von den
EZB-Devisenkursen bezogen. Hiervon ausgenommen sind
CAD, GBP, JPY, THB und USD - diese werden von den
Londoner Schlusskursen aus Bloomberg bezogen.

f)  Auf auslandische Wahrung lautende
Vermdgensgegenstédnde werden grundsatzlich mit den
letzten verfigbaren Schlusskursen von der EZB in die
Fondswahrung umgerechnet. Fur die nachfolgenden
auslandischen Wahrungen werden die Schlusskurse aus
Bloomberg herangezogen: USD, CAD, GBP, JPY und
THB.

g) Bankguthaben und Festgelder werden grundséatzlich mit
ihrem Nennwert bewertet. Angelaufene Zinsen werden
beriicksichtigt.

13. Beschreibung der Regeln fur die Ermittlung und
Verwendung der Ertrage

Nach Malgabe des Artikels 6 der Fondsbestimmungen
kénnen fir den Fonds mehrerer Gattungen von
Anteilscheinen, insbesondere im  Hinblick auf die
Ertragsverwendung, ausgegeben werden.

Fir den Fonds bestehen aktuell folgende Anteilsgattungen:

- ISIN: AT0000855812 — aufgelegt am 27.07.1989 —
Ausschutter (A) in EUR

- ISIN: ATOOOOAOHR15 — aufgelegt am 17.05.2010 —
Thesaurierer (T) in EUR

Eine detaillierte Beschreibung der Regeln fir die Ermittlung
und Verwendung der Ertrdge findet sich im Artikel 6 der
Fondsbestimmungen.

14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschliel3-
lich der finanziellen Ziele (zB Kapital- oder Ertrags-
steigerung), der Anlagepolitik (zB Spezialisierung auf
geografische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche),
etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik
sowie der Angabe etwaiger Techniken und
Instrumente oder Befugnisse zur Kreditaufnahme, von
denen bei der Verwaltung des Fonds Gebrauch
gemacht werden kann

Die nachstehende Beschreibung berlicksichtigt nicht das
individuelle Risikoprofil des Anteilinhabers und es ist
hierzu gegebenenfalls eine persdnliche fachgerechte
Anlageberatung empfehlenswert.

Der VB Mindel-Rent ist ein Rentenfonds und strebt als
Anlageziel hohen laufenden Ertrag, unter Berlicksichtigung der
Sicherheit des Kapitals und der Liquiditat des
Fondsvermdgens an. Er wird dazu je nach Einschatzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bodrsenaussichten
im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem InvFG und den
Fondsbestimmungen zugelassenen Vermdgensgegenstéande
(festverzinsliche Wertpapiere inkl. festverzinsliche Wertpapiere
mit eingebetteten derivativen Instrumenten,
Geldmarktinstrumente, derivative Instrumente und
Sichteinlagen) erwerben und verduBern. Auch der nicht in
festverzinslichen =~ Wertpapieren  angelegte  Teil des
Fondsvermdgens dient im Rahmen von Umschichtungen des
Fonds-Portefeuilles und zeitweilig htherer Kassenhaltung zur
Minderung des Einflusses von mdglichen Kursriickgangen bei
den Wertpapieranlagen dieser anlagepolitischen Zielsetzung.

Fir den Fonds durfen nur mindelsichere und auf EUR
lautende festverzinsliche Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente  inlandischer Emittenten erworben
werden, wobei Uberwiegend in Osterreichische Staatsanleihen
in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt
oder direkt Uber Investmentfonds oder tiber Derivate veranlagt
wird. Als festverzinslich gelten auch Wertpapiere, die mit
einem veranderlichen Zinssatz ausgestattet sind, sofern dieser
an eine bestimmte Grof3e, etwa an einen Interbankzinssatz
oder an einen Eurogeldmarktsatz, gebunden ist. Die Laufzeit
der Anleihen kann kurz-, mittel- und/oder langfristig sein.
Weiters investiert der Fonds Uberwiegend in Anleihen, die ein
Investment-Grade-Rating (Rating, mit guter bis sehr guter
Bonitat) aufweisen.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der
Republik Osterreich begeben oder garantiert werden,
dirfen  gemalR den von der FMA  bewilligten
Fondsbestimmungen zZu mehr als 35% des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern die
Veranlagung in  zumindest sechs verschiedenen
Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und
derselben Emission 30 % des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten darf.

Der Fonds darf bis zu 49% des Fondsvermdgens
Geldmarktinstrumente erwerben. Neben den Ertragnissen
dirfen Bankguthaben in EUR, in Form von Sichteinlagen und
kiundbare Einlagen mit einer Laufzeit von unter 6 Monaten im
Sinne des §25 Abs.4 und 8 BWG', bis zu 10% des
Fondsvermdgens gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
vorlibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des Fondsver-
mdgens aufnehmen.

! Es wird darauf hingewiesen, dass mit 31.12.2014 die

Bestimmung des § 25 BWG aufgrund européaischer Vorgaben
auller Kraft getreten ist. Die Art der Veranlagung des Fonds
wird jedoch entsprechend den bisherigen Anforderungen
fortgefiihrt.  Angewandte  Techniken, Instrumente und
Strategien bleiben ebenso wie das Risikoprofil des Fonds
unberihrt.
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Der Fonds entspricht der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) und
ist als Zielfonds geeignet. Anteile an Investmentfonds durfen
nicht erworben werden.

Weiters stehen bei der Auswahl der Anlagewerte die Aspekte
Sicherheit, Wachstum und Ertrag im Vordergrund der
Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass Wertpapiere
neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken
enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds zur
Absicherung von Anlagepositionen Geschafte mit
Derivaten tatigen. Dadurch wird das Zinsanderungsrisiko
des Fonds nicht erhdht.

Derivative Instrumente darfen ausschlief3lich zZu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Bei der Veranlagung des Fonds wird besonders auf die Risiko-
streuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagegrenzen
sind Gegenstand des 3. Hauptstlickes im 3. Abschnitt (Veran-
lagungsbestimmungen) und im 4. Abschnitt (Risikomanage-
ment) des InvFG.

Die Anteilscheine des Fonds sind zur Anlage von
Mundelgeld geeignet und sind auch fur die Anlegung in den
Deckungsstock einer inlandischen Bank fur Spareinlagen
gemal 8§ 216 Allgemeines burgerliches Gesetzbuch (ABGB)
geeignet. Die Veranlagungen des Fonds entsprechen den
Vorschriften Gber liquide Mittel zweiten Grades iSd § 25
Abs. 8 Z 9 Bankwesengesetz (BWG)Z.

14.1. TECHNIKEN UND INSTRUMENTE DER
ANLAGEPOLITIK

Der Fonds investiert geméaR den Anlage- und Emittenten-
grenzen des InvFG in Verbindung mit den Fondsbe-
stimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung.

— Wertpapiere
Wertpapiere sind
a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte
Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB
Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanz-
instrumenten im Sinne des InvFG durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen,

nach Mafl3gabe von § 69 InvFG, jedoch mit Ausnahme der
in 873 InvFG genannten Techniken und abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinne des § 69 Abs. 2
InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Invest-
mentgesellschaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,
3. Finanzinstrumente nach 8 69 Abs. 2 Z 3 InvFG
ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben,
die an einer im Anhang der Fondsbestimmungen
genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder an
im Anhang der Fondsbestimmungen genannten geregelten
Markten gehandelt werden, die anerkannt und fir das

2 Es wird darauf hingewiesen, dass mit 31.12.2014 die

Bestimmung des § 25 BWG aufgrund européaischer Vorgaben
auBBer Kraft getreten ist. Die Art der Veranlagung des Fonds
wird jedoch entsprechend den bisherigen Anforderungen
fortgefuihrt.  Angewandte  Techniken, Instrumente und
Strategien bleiben ebenso wie das Risikoprofil des Fonds
unberthrt.

Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemaf ist. Daneben kdénnen auch Wertpapiere
aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissions-
bedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem
geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung
spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind,
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die
die Voraussetzungen gemaf § 70 InvFG erfiillen.

Fir den Fonds durfen Geldmarktinstrumente bis zu 49 %
des Fondsvermdogens erworben werden, die

1. an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen
genannten Borsen des In- und Auslandes notiert oder
an im Anhang der Fondsbestimmungen genannten
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt
und fir das Publikum offen sind und deren Funktions-
weise ordnungsgeman ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann, Uber die
angemessene Informationen vorliegen, einschlieBlich
solcher Informationen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente
verbundenen Kreditrisiken erméglichen, auch wenn sie
nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Europaischen
Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere
an einem der im Anhang der Fondsbestimmungen
genannten geregelten Markte gehandelt werden,
oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das
geman den im Gemeinschaftsrecht
(= Unionsrecht) festgelegten  Kriterien  einer
Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut
begeben oder garantiert, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der FMA
mindestens so streng sind, wie die des Gemein-
schaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehéren, die von der FMA zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen der lit. a bis c gleichwertig sind und sofern
es sich bei den Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660 EWG erstellt und veroffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder
mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden  Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-,
Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapier-
maRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie finanzieren soll; die Kreditlinie hat durch
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ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die
in Z 2 lit c genannten Kriterien erfullt.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hochstens 10% des Fondsvermogens dirfen in
festverzinsliche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
angelegt werden, die nicht an einer der im Anhang der
Fondsbestimmungen  angefihrten  Borsen  amtlich
zugelassen oder an einem der im Anhang der
Fondsbestimmungen angefuhrten geregelten Markte
gehandelt werden und bei Neuemissionen von
Wertpapieren, auch keine diesbeziigliche Zulassung vor
Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Investmentfonds (8 77 InvFG)

Dieser Fonds darf keine Anteile an anderen
Investmentfonds halten.

Derivative Instrumente

Notierte _und __ nicht-notierte _ derivative __Finanz-
instrumente

Fur den Fonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate), einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einer der im Anhang zu den
Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte
gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die
nicht an einer Bérse notiert sind oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt
werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemaf
8§67 Abs.1 Z1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
welche der Fonds gemaR den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen
investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen
wurden, und

3. die OTC-Derivate einer  zuverldssigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft
zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als
den in 8§ 67 Abs. 1 InvFG genannten
Vermdgenswerten fuhren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des
Kreditrisikos der zuvor genannten Vermdgenswerte zum
Gegenstand haben.

Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Fonds mit OTC-
Derivaten darf folgende Séatze nicht Uberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des
§ 72 InvFG ist 10 % des Fondsvermégens,

2. ansonsten 5 % des Fondsvermdogens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden
im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
beriicksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich
der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften
beriicksichtigt werden.

Sicherheitenstrategie

OTC-Derivate werden unbesichert abgeschlossen — dh der
Fonds muss keine Sicherheiten liefern bzw. ist der Fonds
nicht berechtigt fiir abgeschlossene OTC-Derivate
Sicherheiten einzufordern.

Verwendungszweck

Derivative  Instrumente  durfen  ausschlie8lich  zur
Absicherung eingesetzt werden.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung
bedeutet, dass der Einsatz derivativer Instrumente zur
Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt
(zB Marktrisiko), taktischer Natur ist und somit eher
kurzfristig erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Investitionsgrad
dieses Fonds nicht Uber den Einsatz von Derivaten
steigern (Leverage).

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine unabhangige
Risikomanagementfunktion eingerichtet, welche
hierarchisch und funktional von operativen Abteilungen
getrennt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und
dokumentierte Risikomanagement-Grundséatze festgelegt,
umgesetzt und diese aufrechtzuerhalten. Die
Risikomanagement-Grundséatze haben Verfahren zu
umfassen, die notwendig sind, um Markt-, Kredit-,
Liguiditats- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige
Risiken, einschlieBlich operationeller Risiken, laufend zu
bewerten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanage-
mentverfahren in Verwendung, das es ihr ermdglicht, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Fondsvermodgens jederzeit zu Uberwachen und zu
messen.

Quantitative Risikolimits sind in Punkt 14 im Rahmen der
Anlagestrategie und Anlagepolitik des Fonds festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet Verfahren an, die die
Einhaltung der Risikolimits gewabhrleistet.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder
dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Gesamtrisiko Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung des
Gesamtrisikos gemal 8§89 InvFG den Commitment
Ansatz an. Bei diesem Ansatz werden samtliche
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
einschlieBlich eingebetteter Derivate iSv § 73 Abs. 6 InvFG
in den Marktwert einer gleichwertigen Position im
Basiswert des betreffenden Derivates
(Basiswertaquivalent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting-
und Hedgingvereinbarungen bericksichtigt, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auRer Acht
lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos
fihren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fir
den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen,
mussen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamt-
risikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und
dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden
sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der
FMA (ber die Risikoberechnung und Meldung von
Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht uiberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren
Einlagen mit einer Laufzeit von unter 6 Monaten durfen
unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichtein-
lagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
unter 6 Monaten bis zu 10 % des Fondsvermdgens
angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut
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- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder

- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
FMA jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein
Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut hdchstens
20 % des Fondsvermdgens in einer Kombination aus
von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder Einlagen bei
diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kredit-
institut erworbenen OTC-Derivaten investieren.

3. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das
Bankguthaben ist neben den Ertragnissen der Hohe
nach mit 10 % des Fondsvermdégens begrenzt.

4. Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios
und/oder der begrindeten Annahme drohender
Verluste bei Wertpapieren kann der Fonds den Anteil
an Wertpapieren unterschreiten und einen hdéheren
Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit
einer Laufzeit von unter 6 Monaten aufweisen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 % des Fondsver-
mogens ist vorlibergehend zulassig. Dadurch kann sich
das Risiko des Fonds im selben Ausmalfd erhéhen.

Pensionsgeschafte

GemaR Fondsbestimmungen darfen keine
Pensionsgeschéfte eingesetzt werden.

Wertpapierleihegeschéfte

GemaR Fondsbestimmungen darfen keine
Wertpapierleihegeschéfte eingesetzt werden.

14.2. RISIKOPROFIL DES FONDS

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten neben
Ertragschancen auch Risiken. VerauRert der Anleger Fonds-
anteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der Vermdgens-
gegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen
sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Geld
nicht vollstandig zurtick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch
auf die angelegte Summe beschréankt, eine Nachschusspflicht
besteht somit nicht.

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele

an,

es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese Ziele

auch tatsachlich erreicht werden.

Die Aufzéhlung ist nicht abschlieBend und die erwéhnten
Risiken koénnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf den
Fonds auswirken.

Fur diesen Fonds kénnen insbesondere die im Folgenden

angefihrten Risiken von Bedeutung sein:

das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich
negativ entwickelt und dass dies den Preis und Wert
dieser Anlagen negativ beeinflut (Marktrisiko)

Risiko, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers besteht,
andern kann (Zinsanderungsrisiko)

das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei
seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann
(Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko)

Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen
oder Markte zuruckzufuhren sind (Klumpenrisiko bzw.
Konzentrationsrisiko)

Mit _der Veranlagung in _Fonds kd&nnen grundsatzlich

folgende Risiken verbunden sein:

Marktrisiko

Die Kursentwicklung von Wertpapieren héngt insbe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die
ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zins-
anderungsrisiko. Darunter versteht man die Mdglichkeit,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der
Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers oder eines
Geldmarktinstrumentes besteht, &ndern kann. Anderungen
des Marktzinsniveaus kdnnen sich unter anderem aus
Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf
reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben.
Steigen die Marktzinsen, so fallen idR die Kurse der fest-
verzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente.
Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzins-
lichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eine
gegenlaufige Kursentwicklung ein. In den beschriebenen
Fallen fiihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite
des festverzinslichen Wertpapiers bzw. Geldmarkt-
instrumentes in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festver-
zinslichen Wertpapiers bzw. Geldmarktinstrumentes unter-
schiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten bzw. Geldmarktinstrumente geringere
Kursrisiken als solche festverzinslichen Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten bzw. Geldmarktinstrumente haben
aber in der Regel gegeniber festverzinslichen Wert-
papieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.
Demgegeniber ist die Verzinsung von festverzinslichen
Wertpapieren mit langeren Laufzeiten hoher (Ausnahme:
inverse Zinsstruktur). Die Gesellschaft versucht die
immanenten  Risiken einer  Wertpapieranlage zu
minimieren und die Chancen zu erhéhen. Hierbei kann
aber eine Garantie flr einen prognostizierten Anlageerfolg
nicht gegeben werden.

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte
wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller bzw. Kreditinstitute auf den Kurs
eines Wertpapiers oder Geldmarktinstruments bzw. den
Wert einer Bankeinlage aus.

Auch bei sorgfaltigster Auswahl der
Vermdgensgegenstande  kann  beispielsweise  nicht
ausgeschlossen  werden, dass  Verluste  durch
Vermogensverfall von Ausstellern bzw. Kreditinstituten
oder der dem Wertpapier zugrunde liegende Vermdgens-
werte (Underlyingkreditrisiko) eintreten.

Erfallungsrisiko bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallrisiko
der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass
ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet
erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder
verspéatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht
darin, bei der Erflllung eines Geschafts nach erbrachter
Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanz-
produkten oder bei deren Abwicklung tber eine Transfer-
stelle besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes
Geschéaft nicht wie erwartet erflllt wird, da eine Gegen-
partei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund
von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der
Abwicklung eines Geschaftes auftreten kdnnen.

Liquiditatsrisiko

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in
Aktien und  Schuldverschreibungen  erwirbt  die
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Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds insbesondere
Wertpapiere, die an Borsen des In- und Auslandes amtlich
zugelassen oder an organisierten Markten gehandelt
werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemaf? ist.

Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in
bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten
das Problem ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt
nicht verdufRern zu kdnnen. Zudem besteht die Gefahr,
dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment
gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unter-
liegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen
erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder an einem organisierten Markt zu beantragen,
sofern ihre Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres
nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben,
die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang der Fondsbestimmungen
genannten Bdrsen oder geregelten Markte gehandelt
werden.

Wechselkursrisiko bzw. Wahrungsrisiko

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das
Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist,
kénnen Vermogenswerte eines Fonds in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt
werden. Die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrungen, in
denen er investiert. Der Wert dieser Wahrungen kann
gegeniber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein
Wahrungsrisiko, das den Wert der Anteile insoweit beein-
trachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der
Fondswéhrung investiert.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des
Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das etwa durch
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines
Unterverwahrers verursacht werden kann.

Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine
Konzentration der Veranlagung in bestimmte Vermdgens-
gegenstande oder Markte erfolgt.

Performancerisiko

Fir den Fonds erworbene Vermdgensgegenstande
kénnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeit-
punkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine
positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auf3er im
Fall einer Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

Information Uber die Leistungsfahigkeit allfélliger
Garantiegeber

Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber
erhéht oder vermindert sich das Risiko des Investments.

Inflexibilitatsrisiko

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowohl durch das Produkt
selbst als auch durch Einschréankungen beim Wechsel zu
anderen Investmentfonds bedingt sein.

Inflationsrisiko

Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsent-
wicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld
kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kauf-
kraftverlust unterliegen, andererseits kann die Inflations-
entwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die
Kursentwicklung von Vermdgensgegenstanden haben.

— Kapitalrisiko

Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor
allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren
Verkauf als Kauf der Vermégenswerte kommen kann. Dies
erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei Ricknahmen
und UbermaRiger Ausschittung von Anlagerenditen.

Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbe-
dingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermogensgegenstande des Fonds kann
durch Unsicherheiten in L&andern, in denen Investments
getatigt werden, wie zB internationale politische Entwick-
lungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung,
Einschrdnkungen  von  auslandischem  Investment,
Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im
Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig
beeinflusst werden. AuRerdem kann an Bérsen gehandelt
werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen
der USA oder der EU-Staaten.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanz-
krisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes
Liquiditatsengpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann
die Kurshildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger
Finanzinstrumente auf Kapitalmérkten eingeschrénkt und
die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in
derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig groRere
Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement
zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditat des Fonds
gezwungen sein, Verauferungsgeschafte von Wert-
papieren zu Kursen zu tatigen, die von den tatsachlichen
Bewertungskursen abweichen.

Landerrisiko bzw. Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsféahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes
Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht
erbringen kann. So kénnen zB Zahlungen, auf die der
Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wéahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Risiko der Aussetzung der Ricknahme

Die Anteilinhaber kdnnen grundsatzlich jederzeit die Riick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann jedoch die Ricknahme der Anteile bei
Vorliegen auBergewdhnlicher Umsténde voriibergehend
aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger liegen kann als
derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schlisselpersonenrisiko

Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch
der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen  Entscheidungen ihres Managements zu
verdanken. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue
Entscheidungstréger  kdnnen  dann  mdglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fur den Fonds, das aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft
oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts-
und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fur
den Fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren, einschlief3t.

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermodgens-
gegenstande (Collateral-Risiko)

Werden dem Fonds durch Dritte Sicherheiten gestellt,
unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
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verbundenen Anlagerisiken, wie bspw. Markt-, Kredit-,
Wechselkurs- oder Gegenparteirisiken.

— Risiko bei derivativen Instrumenten

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der
ordnungsgemaflen Verwaltung fir einen Fonds unter
bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen
derivative Instrumente erwerben, sofern die betreffenden
Geschéfte in den Fondsbestimmungen ausdriicklich
vorgesehen sind.

Mit __derivativen __Instrumenten __kdénnen __ Risiken
verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte koénnen
verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und
auch Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinaus-
gehen.

c) Geschéfte, mit denen die Risiken ausgeschlossen
sind oder eingeschrankt werden sollen, kénnen
maoglicherweise nicht oder nur zu einem verlust-
bringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die
Verpflichtung aus derartigen Geschéften oder die
hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung lautet.

Bei_Geschaften mit OTC-Derivaten kénnen folgende
zuséatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauRBerung der am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen
ein organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung einge-
gangener  Verpflichtungen kann aufgrund der
individuellen  Vereinbarung schwierig oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschaftes kann
durch den Ausfall des Kontrahenten gefahrdet sein
(Kontrahentenrisiko);

15. Angaben uber die Methode, die Hohe und die Berech-
nung der zu Lasten des Fonds gehenden Vergiutungen
fur die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder
Dritte und der Unkostenerstattungen an die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte
durch den Fonds

Die Kosten bei Einfuhrung neuer Anteilsgattungen fur
bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteils-
preise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Verwaltungsgebihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungs-
tatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Hohe von 0,45 %
des Fondsvermoégens, die aufgrund der Monatsendwerte
anteilig errechnet wird. Die Verwaltungsgebuhr deckt neben
der Managementgebihr auch etwaige Vertriebskosten ab. Die
Verwaltungsgebihren sind in den ,Laufenden Kosten“
enthalten, die im KID unter dem Punkt “Kosten“ naher erlautert
werden.

Sonstige Aufwendungen

Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden
Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des Fonds:

— Kosten fur die Depotbank

Dem Fonds werden von der Depotbank bankibliche
Depotgebuhren, Kosten fur Kuponinkasso, ggf einschlie3-
lich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland angelastet. Derzeit
belaufen sich diese Kosten in Summe auf 0,025 % p.a.
des Wertpapiervermdgens (Wertpapier-Depotgebiihren),

die jeweils zu Monatsende aliquotiert nach Behaltedauer
berechnet werden.

Die Depotbank erhalt fur die Fihrung der Fondsbuch-
haltung, die tagliche Preisberechnung des Fonds und die
Preisverdffentlichung, die Erstellung des Bankbriefes
sowie fur weitere Fondsbuchhaltungsdienste eine
guartalsweise Abgeltung bis zu einer H6he von 0,10 %
p.a. des Fondsvermdgens (Depotbankgebuhren), wobei
diese Kosten teilweise auch umgehend in den Fonds
verbucht werden kdnnen.

Diese Kosten sind in den ,Laufenden Kosten“ enthalten,
die im KID unter dem Punkt “Kosten“ néher erlautert
werden.

Bei Abwicklung des Fonds erhélt die Depotbank eine
einmalige Vergitung von 0,50 % des Fondsvermdgens
(Abwicklungsgebuhr).

Systemkosten

Unter Systemkosten werden sowohl die laufenden Kosten
fur den Betrieb eines technisch notwendigen Systems als
auch die Investitionskosten fir Verbesserungen des
Systems verstanden. Auch die Kosten, die im
Zusammenhang mit dem Zugang zu den
Fondsbuchhaltungsdaten und mit der Anlagegrenzpriifung
entstehen, sind umfasst.

Diese Kosten sind in den ,Laufenden Kosten“ enthalten,
die im KID unter dem Punkt “Kosten“ naher erlautert
werden.

Publizitats- und Meldekosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im
Zusammenhang mit der Erstellung und Veréffentlichung
von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegeniber
Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Auch die
Kosten fiir die Erstellung und Verwendung eines dauer-
haften Datentragers (sofern gesetzlich vorgesehen) sind
umfasst.

Weiters kénnen samtliche durch die Aufsichtsbehorden
verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfullung
von gesetzlichen Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen
Vertriebsstaaten resultieren, dem Fonds im Rahmen der
gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden. Kosten, die
sich aus aufsichtsrechtlichen Meldepflichten ergeben,
kénnen auch dem Fonds verrechnet werden.

Diese Kosten sind in den ,Laufenden Kosten“ enthalten,
die im KID unter dem Punkt “Kosten* naher erlautert
werden.

Kosten fur Abschlussprifung

Die Hohe der Vergitung an den Wirtschaftsprifer ist
abhangig von der im Rechnungsjahr gebuchten Verwal-
tungsgebiihr des Fonds, wobei eine Mindestgebuhr vom
Wirtschaftspriifer verrechnet werden kann.

Diese Kosten sind in den ,Laufenden Kosten“ enthalten,
die im KID unter dem Punkt “Kosten® néher erlautert
werden.

Kosten fir steuerliche Vertretung

Fur die Erstellung der steuerlichen Behandlung des Fonds
und fiir die Ubermittlung der Steuerdaten an die OeKB
erhalt der steuerliche Vertreter ein Honorar von EUR 700
pro Jahr, bei Vorliegen mehrerer Anteilsklassen wird
EUR 400 ab der zweiten Anteilsklasse in Rechnung
gestellt. Fur die Meldung von zusétzlichen Ausschittungen
wird ein zusatzliches Honorar von EUR 250 pro
Ausschittung verrechnet. Bei Dachfonds wird zusétzlich
zu diesem Honorar mit einem Aufwand von EUR 150 pro
Zielfonds, soweit kein Selbstnachweis zu ermitteln ist,
verrechnet. Alle angefiihrten Preise sind exkl. USt.

Diese Kosten sind in den ,Laufenden Kosten“ enthalten,
die im KID unter dem Punkt “Kosten“ néher erlautert
werden.
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— Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauflRerung
von Vermdgensgegenstanden des Fonds entstehen,
sofern sie nicht bereits im Rahmen der Transaktions-
kostenabrechnung tiber den Kurs bertcksichtigt wurden. In
den Transaktionskosten sind auch die Kosten einer
zentralen Gegenpartei fir OTC-Derivate (geméafR der
Verordnung (EU) 648/2012 (EMIR)) mit umfasst.

Die explizit ausgewiesenen Transaktionskosten werden im
Rechenschaftsbericht angefihrt und sind nicht in den
sLaufenden Kosten“ enthalten.

Der Ausweis der Transaktionskosten erfolgt in Uberein-
stimmung mit der von der Vereinigung 6sterreichischer
Investmentgesellschaften abgestimmten Vorgangsweise
fur Rechnungsjahre, die nach Inkrafttreten des InvFG 2011
(ab 01.09.2011) begonnen haben.

— Lizenzkosten

Ist der Erwerb von Lizenzen fir die Veranlagung,
Verwendung und Darstellung von Ratingangaben
notwendig, konnen die damit verbundenen Kosten unter
dieser Position zusammengefasst und dem Fonds
angelastet werden. Diese Kosten sind in den ,laufenden
Kosten“ enthalten, die im KID unter dem Punkt ,Kosten*
naher erlautert werden.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht sind im Kapitel ,Ertrags-
rechnung und Entwicklung des Fondsvermdgens in der
Berichtsperiode* unter dem Punkt 2 ,Fondsergebnis* die oben
beschriebenen Aufwendungen betragsméRig dargestelit.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge
ihrer Verwaltungstétigkeit fur den Fonds sonstige geldwerte
Vorteile (zB fir Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) ausschlie3lich dann vereinnahmt,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten
Verwaltungsgeblihr  Ruckvergitungen (im  Sinne von
Provisionen) gewahren. Die Gewahrung von derartigen Rick-
vergutungen fiihrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit
zusétzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Rickvergutungen (im Sinne von
Provisionen) werden nach Abzug angemessener Aufwands-
entschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im Rechen-
schaftsbericht ausgewiesen.

16. Angaben Uber die externen Beratungsfirmen oder
Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in
Anspruch genommen und die Vergutungen hierfur
dem Vermdgen des Fonds enthommen werden

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Leistungen folgender
externer Beratungsfirmen, Anlageberater oder sonstige an
Dritte 0bertragene Dienstleistungen fir den Fonds in
Anspruch:

— Name der Firma oder des Beraters

Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater, deren
Verglitung zu Lasten der Fonds gehen, werden nicht in
Anspruch genommen.

— Einzelheiten des Vertrags mit der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Investmentaktiengesellschaft, die
fir die Anteilinhaber von Interesse sind; ausge-
nommen sind Einzelheiten betreffend die Vergutungen

keine
— Andere Tatigkeiten von Bedeutung

Keine

17. Angaben Uber die MaRnahmen, die getroffen worden
sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Rickkauf oder die Ricknahme der Anteile sowie die
Verbreitung der Informationen tUber den Fonds vorzu-
nehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsicht-
lich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der Fonds
bewilligt ist. Falls ferner die Anteile in einem anderen
Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die oben
bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitglied-
staats zu machen und in den dort verbreiteten
Prospekt aufzunehmen

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt
werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen bzw. der
Auszahlungen sowie die Ricknahme der Anteile durch das
jeweils fur den Anteilinhaber depotfiihrende Kreditinstitut.

Zahl- und Einreichstellen

Gemal Artikel 2 der Fondsbestimmungen ist die Zahl- und
Einreichstelle in Bezug auf den Fonds in Osterreich:

die Volksbank Wien-Baden AG®, Wien.
Zahl- und Einreichstellen auRerhalb Osterreichs:

Bundesrepublik Deutschland: DZ BANK Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main

Zusétzliche Informationen fiir Anleger auRerhalb Osterreichs
finden sich am Ende dieses Dokuments. Ein offentlicher
Vertrieb in anderen, als den genannten Landern ist daher nicht
zulassig.

Verbreitung von Informationen

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Veroffentlichungen
findet 8136 InvFG Anwendung. Die Verdffentlichungen
kdnnen entweder

— durch vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung oder

— indem Exemplare dieser Veréffentlichung in der Verwal-
tungsgesellschaft und den Zahlstellen in ausreichender
Zahl und kostenlos zur Verfigung gestellt werden, und das
Erscheinungsdatum und die Abholstellen im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung kundgemacht wurden, oder

— in elektronischer Form auf der Internet-Seite der
emittierenden Verwaltungsgesellschaft

erfolgen.

Sofern die Anteilinhaber Uber bestimmte Tatsachen oder
Vorgédnge gemaf 8§ 133 InvFG zu informieren sind, wird die
Verwaltungsgesellschaft die Informationen tber die Depotbank
den depotfiihrenden Stellen zur Verfligung stellen, die diese
an die Anteilinhaber weiterleiten.

18. Weitere Anlageinformationen

Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds — diese
Angaben kénnen entweder im Prospekt enthalten oder
diesem beigefiligt sein

Die Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung des
Fonds pro Kalenderjahr.

Kalenderjahr A-Tranche T-Tranche
1990 6,50 % -
1991 9,30 % -

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft war bis
einschlieBlich 3.7.2015 Depotbank fiir Kapitalanlagefonds der
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Am 4.7.2015
wurde die Depotbankfunktion der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die
Volksbank Wien-Baden AG ubertragen. Die Volksbank Wien-Baden
AG Ubt daher ab dem 4.7.2015 die Funktion der Depotbank iSd § 39
InvFG 2011 fir Kapitalanlagefonds der Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. aus.
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1992 9,63 % -
1993 10,94 % -
1994 0,45 % -
1995 13,51 % -
1996 7,23 % -
1997 5,74 % -
1998 9,64 % -
1999 -1,44 % }
2000 5,55 % -
2001 6,22 % -
2002 9,13 % -
2003 417 % -
2004 7,14 % ;
2005 4,93 % -
2006 0,13 % -
2007 0,33 % -
2008 9,09 % -
2009 3,45 % -
2010 5,44 % -
2011 5,06 % 5,05 %
2012 10,63 % 10,62 %
2013 -1,98 % -1,98 %
2014 12,95 % 12,94 %

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei der Berechnung der
Wertentwicklung der unterschiedlichen Anteilsgattungen durch
systembedingte Rundungen zu Abweichungen kommen kann.

Aktuelle Werte sind im letzten Rechenschaftsbericht und unter
www.volksbankinvestments.com/fondsinfos zu finden.

Performancehinweis

Die Performance wird entsprechend der OeKB-Methode
berechnet. Ausgabe- und Ricknahmespesen werden nicht
berlicksichtigt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit
lasst keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung eines Fonds zu. Die Angabe der Wert-
entwicklung erfolgt in Prozent (ohne Spesen) unter
Berucksichtigung der Ausschittung beziehungsweise
Auszahlung.

Profil des typischen Anlegers, fir den der Fonds
konzipiert ist

Die Anlage in den Fonds ist fur Anleger geeignet, die bereits
gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben.
Ziel des Rentenfonds ist es, einen hohen laufenden Ertrag zu
erzielen, unter Berlcksichtigung der Sicherheit des Kapitals
und der Liquiditat des Fondsvermogens. Der Anleger muss
bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile
und ggf. einen Kapitalverlust hinzunehmen.

Strategie fur die Ausubung der Stimmrechte

Die Ausubung von Stimmrechten ist integraler Bestandteil des
Managementprozesses. Die mit Wertpapieren von notierten
Unternehmen, die von diesem Fonds gehalten werden,
verbundene Stimmrechte werden unter Berucksichtigung von
guantitativen und 6konomischen Aspekten ausgeibt. Unter
2% wird kein Stimmrecht in Anspruch genommen.Es wird
jeweils aufgrund der relativen Hohe des Investments, der
Tagesordnungspunkte der Hauptversammlung und einer
wirtschaftlichen Abwéagung entschieden, ob eine Stimmabgabe
sinnvoll ist.

Bei der Entscheidung uber die Stimmrechtsausibung werden
die Interessen der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds Uber alle
anderen Interessen gestellt.

Grundsétze zur bestmoglichen Ausfihrung von Handels-
entscheidungen

Bei der Ausfuhrung von Handelsentscheidungen werden
folgende Faktoren, im besten Interesse des Fonds, beriick-
sichtigt: Kurs; Kosten; Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit
der Ausfuhrung und Abrechnung; Umfang und Art des
Auftrags; alle sonstigen, fur die Auftragsausfuihrung relevanten
Aspekte. Die Grundsatze  der  Auftragsausfuhrung
(Durchfiihrungspolitik)  kdénnen auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfliigung gestellt
werden.

19. Wirtschaftliche Informationen

Etwaige Kosten oder Gebihren mit Ausnahme der unter
Punkt 15 genannten Kosten, aufgeschlisselt nach
denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und
denjenigen, die aus dem Sondervermdgen des Fonds zu
zahlen sind

Die unter Punkt 15 genannten Kosten und Gebuhren sind vom
Fonds zu tragen.

Die unter Punkt 9 und 10 genannten Kosten sind vom Anteil-
inhaber zu tragen. Es kann ein Ausgabeaufschlag gemaf
Punkt 9 und ein Ricknahmeabschlag gemaR Punkt 10
verrechnet werden. Dabei handelt es sich um den Hdchst-
betrag, der von lhrer Anlage vor der Anlage/vor der Auszah-
lung lhrer Rendite abgezogen wird und individuell vom
depotfihrenden Kreditinstitut festgelegt werden kann. Die
aktuellen Gebtihren kénnen jederzeit bei dem depotfiihrenden
Kreditinstitut erfragt werden.

Die Gebihren fur die Verwahrung der Anteilscheine richten
sich nach der Vereinbarung des Anteilinhabers mit seiner
depotfiilhrenden Stelle. Werden die Anteilscheine bei Dritten
zuriickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Ricknahme von
Anteilscheinen anfallen.
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ABSCHNITT II

INFORMATIONEN UBER DIE
TUNGSGESELLSCHAFT

1. Informationen Uber die Verwaltungsgesellschaft mit
einem Hinweis darauf, ob die Verwaltungsgesellschaft
in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist als
im Herkunftsmitgliedstaat des Fonds

VERWAL-

Bezeichnung oder Firma, Rechtsform, Gesellschaftssitz
und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusammenfallt

Die Verwaltungsgesellschaft des in diesem Dokument néher
beschriebenen Fonds ist die  Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in
1090 Wien, Kolingasse 14-16.

Die Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ist eine
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes (liber
Investmentfonds (InvFG) und ist zur Verwaltung von
Investmentfonds nach dem InvFG gemaR §1 Abs.1 Z13
Bankwesengesetz (BWG) und zur individuellen Verwaltung
von Portfolios gemaR 85 Abs.2 Z3 und 4 lit. a) InvFG
berechtigt. Weiters ist sie als Alternativer Investmentfonds
Manager gemaR 86 Abs.1 iVm 8§84 Abs.1 Alternatives
Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG) konzessioniert und
ist zur Verwaltung von Alternativen Investmentfonds (AIF)
gemal §3 Abs.2 Z31 InvFG berechtigt. Sie hat die
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
(GmbH) und ist beim Handelsgericht Wien als
Firmenbuchgericht zu FN 54527 m eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in keinem weiteren

Mitgliedstaat niedergelassen.

Zeitpunkt der Grindung der Gesellschaft. Angabe der
Dauer, falls diese begrenzt ist

Gegriindet wurde die Volksbank Invest

Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. am 11.10.1988.

Falls die Gesellschaft weitere Investmentfonds verwaltet,
Angabe dieser weiteren Investmentfonds

Richtlinienkonforme Sondervermégen:

Advisory Vorsorge Dachfonds —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB1—
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Amerika-Invest —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB BestSector-Invest —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Convertible-Bond —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Corporate-Bond —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Covered-Bond-Flex —
Miteigentumsfonds geméaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Covered-Bond-Flex-PKG —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Dividend-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Dollar-Rent —
Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Ethik-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Euro-Government-Bond —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Europa-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Europa-Rent —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Floating-Rate-Bond —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Geld-Rent —
Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Global-Emerging-Bond —
Miteigentumsfonds gemaf § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Global-Emerging-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Global-Mix —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB GoEast-Bond —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB GoEast-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Inter-Bond —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Mindel-Rent —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Osterreich-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm § 66 ff InvFG),

VB Pacific-Invest —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Premium-Evolution 25 —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Premium-Evolution 50 —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

VB Premium-Evolution 100 —
Miteigentumsfonds geman § 2 Abs
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46

.1und 2 InvFG (8 46
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VB Rent —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Rent-Flex —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Smart-Bond 11/2020 —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Smart-Corporate 12/2018 —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Smart-Step up 11/2020 —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm 88 66 ff InvFG),

VB Smile —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8 46
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

Volksbank-Mindel-Flex —
Miteigentumsfonds gemaR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG (8§ 46
InvFG iVm §8 66 ff InvFG),

Alternative Investmentfonds (AlIF):

Anderes Sondervermdgen:

VB Asset-Navigator-Pure —
Miteigentumsfonds gemaR 8§ 166 ff InvFG,

VB Garantie-Spar-Fonds —
Miteigentumsfonds gemaR §§ 166 ff InvFG,

VB Garantie-Spar-Fonds 3 —
Miteigentumsfonds geman §§ 166 ff InvFG,

Pensionsinvestmentfonds:

Austro-Garant — .
Pensionsinvestmentfonds-Osterreich,
Miteigentumsfonds gemaf §§ 168 ff InvFG ivm §§ 108g ff
EStG,

Spezialfonds:

Gabor Spezialfonds —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 8§ 163 ff InvFG iVm
8§ 66 ff InVFG,

immoliquid —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 8§88 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InVvFG,

Portfolio VB SAB —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 8§88 163 ff InvFG iVm
8§ 66 ff InVvFG,

VB Miindel-Flex fir VB-Nostro 1 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 88§ 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InVvFG,

VB Miindel-Rent fir VB-Nostro 1 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 88§ 163 ff InvFG iVm
8§ 66 ff InVvFG,

Volksbank-Portfolio 4 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 8§88 163 ff InvFG iVm
8§ 66 ff InVvFG,

Volksbank-Portfolio 5 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 88§ 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InvFG,

Volksbank-Portfolio 16 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 8§88 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InVvFG,

Volksbank-Portfolio 28A —
Miteigentumsspezialfonds geméaR 88§ 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InVvFG,

Volksbank-Portfolio 29 —
Miteigentumsspezialfonds geman §§ 163 ff InvFG iVm
88 66 ff InvFG,

Spezialfonds in der Form von Anderes Sondervermégen:

Aktienportfolio 1 —
Miteigentumsspezialfonds geméaR §8§ 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

Aktienportfolio 2 —
Miteigentumsspezialfonds geméan 88§ 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

Aktienportfolio 3 —
Miteigentumsspezialfonds geméan 88 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

VB Garantie-Spar-Fonds 2 —
Miteigentumsspezialfonds gemanr §8§ 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

Volksbank-Portfolio 33 —
Miteigentumsspezialfonds gemanr §8§ 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

Volksbank-Portfolio 34 —
Miteigentumsspezialfonds gemanr §8§ 163 ff InvFG iVm
88§ 166 ff InvFG,

Spezialfonds in der Form von Pensionsinvestmentfonds:

Austro-Garant 2 dynamisch —
Pensionsinvestmentfonds-Osterreich,
Miteigentumsspezialfonds geman §§ 163 ff InvFG iVm
88§ 168 ff InvFG iVm 88 108g ff EStG,

Austro-Garant 2 konservativ —
Pensionsinvestmentfonds-Osterreich,
Miteigentumsspezialfonds gemanr §8§ 163 ff InvFG iVm
8§ 168 ff InvFG iVm 8§ 108g ff EStG,

Name und Funktion der Mitglieder der Verwaltungs-,
Leitungs- und Aufsichtsorgane. Angabe der
Hauptfunktionen, die diese Personen auRerhalb der
Gesellschaft ausiben, wenn sie fiir diese von Bedeutung
sind

Geschaftsfuhrung:

Manfred Stagl|
Gunter Toifl

Aufsichtsrat:

Friedrich Strobl, MBA (Vorsitzender)

Thomas Schantz (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Mag. Hubert Bereuter

Betr. oec Gerhard Hamel

Michael Santer

Aktuelle Angaben uber die Geschaftsfihrung und die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates entnehmen Sie bitte
dem letzten 6ffentlichen Rechenschaftsbericht.

Angabe der Hauptfunktionen die auRerhalb der
Gesellschaft ausgeiibt werden:

Manfred Stagl

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Immo Kapitalanlage
AG, Wien

- Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der VvOIG
(Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften),
Wien

Gunter Toifl

- Mitglied des Aufsichtsrates der Immo Kapitalanlage AG,
Wien

- Prokurist der Volksbank Regio Invest AG, Wien (vormals
Volksbank-Quadrat Bank AG)
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Friedrich Strobl, MBA

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen AG, Wien

- Mitglied des Aufsichtsrates der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Vorsorgekasse AG, Wien

- Mitglied des Aufsichtsrates des Zertifikate Forum Austria,
Wien

Thomas Schantz

- Bereichsdirektor Private Banking der Volksbank Wien-
Baden AG, Wien

- Vorstand der VB Baden Beteiligung e. Gen., Baden

- Mitglied des Aufsichtsrates der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen AG, Wien

- Mitglied des  Aufsichtsrates  der  Volksbanken-
Versicherungsdienst GmbH, Wien

Mag. Hubert Bereuter

- Geschaftsfiihrer der VB Services fiir Banken Ges.m.b.H.,
Wien

- Mitglied des Beirates des ARZ - Allgemeines
Rechenzentrum Gesellschaft m.b.H., Wien

- Mitglied des  Aufsichtsrates der STUZZA -
Studiengesellschaft far Zusammenarbeit im
Zahlungsverkehr Ges.m.b.H., Wien

Betr. oec Gerhard Hamel

- Vorstandsvorsitzender der Volksbank Vorarlberg e. Gen.,
Rankweil

- Prasident des Verwaltungsrates der Volksbank
Aktiengesellschaft, Firstentum Liechtenstein

- Prasident des Verwaltungsrates der Volksbank AG, St.
Margrethen (Schweiz)

- Prasident des Verwaltungsrates der JML Holding AG, Zug
(Schweiz)

- Geschéftsfihrer der Volksbank Vorarlberg Marketing- und
Beteiligungs GmbH, Rankweil

- Geschéftsleitung der Volksbank Vorarlberg Immobilien
GmbH & Co OG, Hohenems

- Mitglied des Aufsichtsrates der Volksbank Regio Invest
AG, Wien (vormals Volksbank-Quadrat Bank AG)

Michael Santer

- Mitglied der ACI Austria — The Financial Markets
Association, Wien

Kapital: Héhe des gezeichneten Kapitals mit Angabe des
eingezahlten Kapitals

Hohe des Stammkapitals der Gesellschaft:

EUR 2.500.000,- (zur Génze einbezahlt)

Geschéftsjahr

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

2. An Dritte Ubertragene Aufgaben

Die  Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehenden
angefihrten Tatigkeiten an Dritte tGbertragen:

Interne  Revision, Compliance & Geldwéascherei und
Terrorismusfinanzierung, Fondsbuchhaltung, Meldewesen
betreffend die Verwaltungsgesellschaft (bestimmte Meldungen
gemal BWG und InvFG 2011 und AIFMG, VO (EU) 575/2013
(CRR) und Leistungs- und Strukturstatistik Verordnung),
Meldewesen betreffend Fonds (Meldungen gemaRl VO (EU)
Nr. 648/2012 (EMIR))

(Ubertragene Beratungs- bzw. Verwaltungstatigkeiten siehe
Abschnitt | Punkt 16)
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ANGABEN UBER DIE
(VERWAHRSTELLE)
1. Bezeichnung oder Firma, Rechtsform, Gesellschafts-

sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht
mit dem Gesellschaftssitz zusammenfallt

DEPOTBANK

Die Depotbank des Fonds ist die Volksbank Wien-Baden
AG *), mit Sitz in 1010 Wien, Schottengasse 10.

Sie ist beim Handelsgericht Wien als Firmenbuchgericht zu FN
211524s eingetragen.

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft hat
gemal Bescheid des Bundesministeriums fiir Finanzen vom
20.04.1989, GZ 258201/1-Vv/13/89, die Funktion der
Depotbank fir den Fonds bernommen. Die Bestellung und
der Wechsel der Depotbank bedirfen der Bewilligung der
FMA. Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass
das Kreditinstitut die Erflllung der Aufgaben einer Depotbank
gewabhrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank
sind zu verdffentlichen; die Veroffentlichung hat den
Bewilligungsbescheid anzufiihren.

Die Depotbank ist Kreditinstitut nach dsterreichischem Recht.
lhre Haupttétigkeit ist das Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft
sowie das Wertpapiergeschéaft.

2. Haupttéatigkeit und Aufgaben der Depotbank

Der Depotbank obliegt gemaR InvFG die Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds sowie die Fuhrung der Konten
und Depots des Fonds und sie hat dabei insbesondere zu
gewabhrleisten, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das
Vermogen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziiglich
Ubertragen wird und die Ertrdge des Fonds gemaR den
Bestimmungen des InvFG und den Fondsbestimmungen
verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben von der Depotbank Uber-
nommen:

- Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieRlich
Steuererklarungen)

- Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

- Gewinnausschuttung auf Basis der Beschluss-
fassung der Verwaltungsgesellschaft

- Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

- Kontraktabrechnungen (einschlie3lich Versand der
Zertifikate)

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbe-
stimmungen fir die Verwaltung zustehende Vergutung und der
Ersatz fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Auf-
wendungen sind von der Depotbank zu Lasten der fir den
Fonds gefuhrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die
ihr fir die Verwahrung der Wertpapiere des Fonds und fir die
Kontenfiihrung zustehende Vergltung dem Fonds anlasten.
Bei diesen MaRRnahmen kann die Depotbank nur auf Grund
eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
mit beschrénkter Haftung

Gunter Toifl
Geschéftsfuhrung

Mag. Claudio Gligo
Prokurist

*) Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft war bis einschlieRlich 3.7.2015 Depotbank fiir Kapitalanlagefonds der Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Am 4.7.2015 wurde die Depotbankfunktion der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge auf die Volksbank Wien-Baden AG ubertragen. Die Volksbank Wien-Baden AG ubt daher ab dem 4.7.2015 die Funktion der
Depotbank iSd & 39 InvFG 2011 fur Kapitalanlagefonds der Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. aus.
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ANHANG

Fondsbestimmungen
far den VB Miundel-Rent

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds VB Mindel-
Rent, Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz
(InvFG) 2011 idgF iVm 8 25 Abs. 6 und Abs. 10 Z 1 bis 8
Bankwesengesetz (BWG)* iVm §230b Allgemeines
burgerliches Gesetzbuch (ABGB), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein richtlinienkonformes
Sondervermogen und wird von der Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend

LVerwaltungsgesellschaft‘ genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die  Miteigentumsanteile  werden durch  Anteilscheine
(Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die  Anteilscheine werden in  Sammelurkunden je
Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke kdnnen daher nicht
ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte
(Verwahrstelle) ist die Osterreichische
Aktiengesellschaft®, mit Sitz in Wien.

Depotbank
Volksbanken-

Zahistellen  fur  Anteilscheine sind die
(Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt
Zahlstellen.

Depotbank
genannte

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen  ausschlieBlich
Vermdgenswerte gemal InvFG und 8§25 Abs.6 und
Abs. 10 Z1 bis 8 Bankwesengesetz (BWG)® und § 230b°
Allgemeines burgerliches Gesetzbuch (ABGB) ausgewahlt
werden.

* Es wird darauf hingewiesen, dass mit 31.12.2014 die

Bestimmung des § 25 BWG aufgrund européischer Vorgaben

auBBer Kraft getreten ist. Die Art der Veranlagung des Fonds

wird jedoch entsprechend den bisherigen Anforderungen

fortgefuhrt.  Angewandte  Techniken, Instrumente und

Strategien bleiben ebenso wie das Risikoprofil des Fonds

unberihrt.

® Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft war bis
einschlieBlich 3.7.2015 Depotbank fur Kapitalanlagefonds der
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Am 4.7.2015
wurde die Depotbankfunktion der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die
Volksbank Wien-Baden AG ubertragen. Die Volksbank Wien-Baden
AG Ubt daher ab dem 4.7.2015 die Funktion der Depotbank iSd § 39
InvFG 2011 fur Kapitalanlagefonds der Volksbank Invest
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. aus.

® mit 01.02.2013 hat sich der Paragraph im ABGB von 8§ 230b

auf § 217 geandert

Fir den Investmentfonds durfen auf EUR lautende
festverzinsliche Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente
inlandischer Emittenten erworben werden, wobei Uberwiegend
in Osterreichische Staatsanleihen in Form von direkt
erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt tber
Investmentfonds oder Uber Derivate veranlagt wird.

Die Anteilscheine dieses Investmentfonds sind zur Anlage von
Mundelgeld geeignet und sind auch fir die Anlage im
Deckungsstock einer inlandischen Bank fir Spareinlagen
geman § 230a’ ABGB geeignet.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter
Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fur das Fondsvermdgen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten
derivativen Instrumenten) durfen im gesetzlich zulassigen
Umfang erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente  durfen bis zu 49vH des

Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der Republik
Osterreich begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr
als 35 vH des Fondsvermdégens erworben werden, sofern die
Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen
erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission
30 vH des Fondsvermdgens nicht uberschreiten darf.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben
werden, wenn sie den Kiriterien betreffend die Notiz oder den
Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse
gemal InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, durfen
insgesamt bis zu 10vH des Fondsvermdgens erworben
werden.

Anteile an Investmentfonds

Nicht anwendbar.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung
eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:
Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird geméafR dem 3. Hauptstuck der 4.
Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.
Details und Erlauterungen finden sich im Prospekt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
unter 6 Monaten dirfen gehalten werden. Bankguthaben
dirfen neben den Ertragnissen 10 vH des Fondsvermdgens
nicht Gberschreiten.

" mit 01.02.2013 hat sich der Paragraph im ABGB von § 230a
auf § 216 geandert
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Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Vorlibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des
Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von
10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

Pensionsgeschéfte

Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kdnnen Ausschuttungsanteilscheine
und/oder  Thesaurierungsanteilscheine  mit  KESt-Abzug
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Abzug und
zwar jeweils Uber einen Anteil ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen
von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der
Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer
Anteilsgattung liegen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Nahere Angaben finden sich im
Prospekt.

Ertragnisverwendung bei Ausschittungsanteilscheinen
(Ausschutter)

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich
fur den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne
Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen
zulassig.

Nahere Angaben betreffend den Artikel 3 finden sich im
Prospekt.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR. Der
Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem
Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises
zusammen.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt
borsetaglich.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich
eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 2,50 vH zur
Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die nachsten 50 Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundséatzlich nicht beschrankt, die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen  voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

Die wéahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
(Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung der Kosten
nach  dem Ermessen  der  Verwaltungsgesellschaft
ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter
Beriicksichtigung  der  Interessen  der  Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der VerauRRerung von Vermogenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine  Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem
Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine
Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von
Ausschittungsanteilscheinen ab  27.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue
Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 27.12. der gemal InvFG ermittelte
Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines
entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist,
es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
koénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR 8§94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen
mit KESt-Abzug (Thesaurierer)

Rucknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Rucknahmepreises bzw. die Ricknahme
erfolgt borsetéglich.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert
abgerundet auf die néchsten 50 Cent. Es fallt kein
Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an
dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen
Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom
01.11. bis zum 31.10.

Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist
bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 27.12. der gemag InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemalR §94
Einkommensteuergesetz bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen
ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Inlands- und
Auslandstranche)
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Die wéhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird
keine Auszahlung gemafR InvFG vorgenommen. Der fur das
Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag
geman InvFG maRgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 27.12. des
folgenden Rechnungsjahres.

Die  Verwaltungsgesellschaft stellt  durch  Erbringung
entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder
nicht der inlandischen Einkommen- oder Koérperschaftssteuer
unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine
Befreiung geméaR § 94 Einkommensteuergesetz vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt
nicht erfullt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag durch
Gutschrift des jeweils depotfihrenden  Kreditinstituts
auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen
ohne KESt-Abzug (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-
Abzug erfolgt ausschlie3lich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse
nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird
keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen.

Die  Verwaltungsgesellschaft stellt  durch  Erbringung
entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
koénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaR 8§94
Einkommensteuergesetz bzw. fur eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebihr, Ersatz von Aufwendungen,

Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre
Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer
Hohe von 0,45 vH des Fondsvermdgens, die auf Grund der
Monatsendwerte errechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller
durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fir
bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der
Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die Depotbank
eine Vergltung von 0,50 vH des Fondsvermégens.

N&here Angaben finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von
organisierten Markten

1.  Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den
Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG
(Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte fiihren. Dieses Verzeichnis
ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich
ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in
Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “groReren
Verénderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der
jahrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der
Européischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen

1.1. Das aktuell glltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie
unter

http://mifiddatabase.esma.europa.eu/Index.aspx?sectionlinks id=23&|angu

age=0&pageName=REGULATED MARKETS Display&subsection_id=0

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten
Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg: Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2InvFG anerkannte Markte im EWR:
Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehorden als
anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auflerhalb der Mitgliedstaaten
des EWR

2.1. Bosnien Herzegovina:

2.2. Kroatien:

Sarajevo, Banja Luka
Zagreb Stock Exchange

2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange),
Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX)

2.4. Schweiz: SWX Swiss-Exchange

2.5. Serbien und Montenegro: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur

"National Market")

3. Bdrsen in auBereuropaischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China Shanghai Stock Exchange, Shenzhen
Stock Exchange

3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. lsrael: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto,
Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima

3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12. Kolumbien Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington,  Christchurch/Invercargill,
Auckland

3.17. Philippinen: Manila

3.18. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.19. Sudafrika: Johannesburg

3.20. Taiwan: Taipei

3.21. Thailand: Bangkok

3.22. USA: New York, American Stock Exchange

(AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles/Pacific Stock
Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

3.23. Venezuela: Caracas

3.24. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

8 zum Offnen des Verzeichnisses auf ,view all* klicken. Der Link kann durch die FMA bzw.
die ESMA geéndert werden.

[Uber die FMA-Homepage gelangen Sie auf folgendem Weg zum Verzeichnis:
http://www.fma.qgv.at/de/unternehmen/boerse-wertpapierhandel/boerse.html
hinunterscrollen - Link ,Liste der geregelten Méarkte (MiFID Database; ESMA)* - ,view all]

4.5.

5.1.

5.3.

5.4.

55.

5.6.

5.7.

5.9.

5.10.
5.11.

5.12.
5.13.

5.14.

5.15
5.16

Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Gemeinschaft

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne
eXchange; Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital
Market Association (ICMA), Zirich
Over the Counter Market im NASDAQ-
System, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as
Over-the-Counter  Equity  Market,
Municipal Bond Market, Government
Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation
Programs)  Over-the-Counter-Market
for Agency Mortgage-Backed
Securities

Borsen mit Futures und Options Markten

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:
Kanada:

Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:

Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
. Turkei:
. USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de
Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock
Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.
Osaka Securities Exchange, Tokyo
International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange
Montreal Exchange, Toronto Futures
Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options
Exchange

Manila International Futures Exchange
The Singapore Exchange Limited
(SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE),
South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago
Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, ICE
Future US Inc. New York, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock
Exchange, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der Vertrieb von Investmentanteilen des "VB Mindel-Rent” — ISIN: AT0000855812, dt. WPKNR: 935569 (A)
/ ISIN: ATOOOOAOHR15, dt. WPKNR: A1CXYH (T) - in Deutschland ist gemaR § 310
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Frankfurt,
angezeigt worden. Dieser Fonds entspricht dem § 1 Abs. 1b Investmentsteuergestz (InvStG).

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland kénnen Anteilinhaber des "VB Mindel-Rent” ihre
Rucknahmeantrage einreichen. Die Ricknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen
kénnen Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Ferner sind fir die Anteilinhaber des "VB Mindel-Rent” in Deutschland bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle

- der Prospekt (inklusive Fondsbestimmungen) und die Wesentlichen Anlegerinformationen (Kundeninfor-
mationsdokument, ,KID")

- die Rechenschaftsberichte (inklusive Fondsbestimmungen) und Halbjahresberichte
- die Ausgabe- und Ricknahmepreise
kostenlos erhéltlich.

Jedem Erwerber eines "VB Mindel-Rent” Anteils sind vor Vertragsabschluss der KID und der Prospekt, die
Fondsbestimmungen sowie der zuletzt verdffentlichte Rechenschaftsbericht und der anschlieRende
Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht ist, kostenlos und unaufgefordert anzubieten.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
(www.volksbankinvestments.com) zur Verfligung gestellt. Die Ubrigen Informationen an die Anteilinhaber
werden in Deutschland in der "Bérsen-Zeitung” veroffentlicht.

Vertriebsstelle fur Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

49. Anderung: verlautbart am 03.07.2015 glltig ab 06.07.2015



