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Januar 2017

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-EuroFlex Plus fur den Zeitraum vom
1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016.

Im Jahresverlauf prasentierten sich die Kapitalméarkte aufgrund geldpolitischer und geopolitischer Herausforderungen sehr volatil. Dabei
sorgte zunachst die konjunkturelle Abschwachung in China und den Schwellenlandern fir Abwartsdruck. Die Europaische Zentralbank
weitete in dem unsicheren Umfeld ihre expansiven MaBnahmen aus, wahrend die US-Notenbank bereits im Dezember 2015 die Zins-
wende eingeleitet hatte. Ende Juni flhrte das EU-Referendum in GroBbritannien kurzzeitig zu heftigen Turbulenzen an den Finanzmark-
ten. Ebenfalls nur kurzfristige Marktirritationen l6ste die Wahl von Donald Trump zum neuen US-Prasidenten aus. Letztlich setzte sich an
den Borsen eine optimistische Sicht der Dinge durch: Die Kurse stabilisierten sich und erreichten z.T. neue Hochststande.

An den Rentenmarkten verstarkte sich zunachst der Trend sinkender Zinsen. Insbesondere zu Berichtsbeginn, als die Aktienmarkte an-
gesichts des rapiden Olpreisverfalls deutlich nachgaben, sowie im Zuge des tiberraschenden Votums fir einen EU-Austritt GroBbritanni-
ens profitierten Staatsanleihen von der Suche der Anleger nach risikodrmeren Wertpapierklassen. Mit der Wahl Donald Trumps setzte
dann eine deutliche Trendwende ein. So stieg die Rendite 10-jahriger US-Treasuries nach der Wahl signifikant an und bewegte sich Ende
Dezember 2016 bei 2,4 Prozent. Laufzeitgleiche deutsche Bundesanleihen rentierten zum Stichtag bei 0,2 Prozent, nachdem die Rendi-
te in den Sommermonaten noch tberwiegend im negativen Bereich gelegen hatte.

Die internationalen Aktienmaérkte waren im Berichtszeitraum z.T. von turbulenten Kursverldufen gepragt. Gleichwohl verzeichnete das
Gros der Bérsenplatze im Betrachtungszeitraum steigende Indexstande. Im Vergleich der etablierten Aktienmarkte ragt die gute Wert-
entwicklung US-amerikanischer Aktien heraus, wahrend Standardwerte aus dem Euro-Wahrungsgebiet und Japan sich im Jahresver-

gleich kaum bewegten.

In diesem Marktumfeld verzeichnete Ihr Fonds Deka-EuroFlex Plus im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 2,3 Prozent (An-
teilklasse CF) bzw. plus 2,0 Prozent (Anteilklasse TF).

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wichtige
Informationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. DarUber hinaus finden Sie dort ein wei-
tergehendes Informations-Angebot rund um das Thema ,,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.
Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.

Die Geschaftsfiihrung
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Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Entwicklung der Kapitalmarkte.

Turbulentes Marktumfeld

Anleger brauchten in den vergangenen zwolf Mona-
ten wiederholt starke Nerven. Das Zusammenspiel
von Stimulationen der Notenbanken, Warnsignalen
in den Schwellenléandern, robusten Wirtschaftsdaten
aus den Industrienationen und verschiedenen
(geo)politischen Unsicherheitsfaktoren hinterlie3 an
den Kapitalmarkten tiefe Spuren. Jahe Einbriche
wechselten sich mit anschlieBenden Erholungspha-
sen an den globalen Bérsenplatzen ab. Sowohl mit
dem Brexit-Votum oder dem Putschversuch in der
Turkei als auch im weiteren Verlauf mit dem Wahl-
sieg von Donald Trump zum neuen US-Prasidenten
flackerte die Nervositat an den Markten immer
wieder auf. Letztlich setzte sich aber Optimismus
durch und die Kurse stabilisierten sich oder stiegen
wieder deutlich an.

Fur die Anleihemarkte in den USA und Euroland
waren Uberwiegend ricklaufige Renditen zu konsta-
tieren. Fihrte im Sommer eine erhohte Nachfrage
noch zu einem Anstieg der Kursniveaus, so setzte
mit der US-Prasidentenwahl eine gegenldufige Ent-
wicklung ein und die Renditen stiegen insbesondere
in den USA signifikant an.

Die vorherrschende Beflrchtung, dass es zu anhal-
tenden Problemen in aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten wie China kommen konnte, setzte die Markte zu
Beginn der Berichtsperiode unter Druck: Von Dezem-
ber bis Mitte Februar ging es an den Aktienbérsen
steil bergab. Die Anleger konzentrierten sich bei ihrer
Bewertung der weltweiten Wirtschaftsaussichten in
zunehmendem MaBe nicht nur auf untibersehbare
Schwachen in den aufstrebenden Schwellenlandern,
sondern auch geopolitische Krisenherde sorgten fur
Marktverwerfungen z.B. bei Wahrungen und Roh-
stoffen. Hier stellte sich jedoch alsbald wieder eine
Beruhigung ein.

Von Seiten der Konjunktur kamen aus Deutschland
Uberwiegend freundliche Signale. Mit Blick auf das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) war z.B. das erste Halb-
jahr 2016 das starkste seit funf Jahren. Auch die
Rahmenbedingungen in Deutschland sind insge-
samt intakt: der Arbeitsmarkt erweist sich als robust,
Lohnerh&hungen und niedrige Energiepreise star-
ken den Konsum. Flankiert wird diese Entwicklung
von einer geringen Inflation sowie niedrigen Zinsen.
Die Auftragsbiicher der Unternehmen sind gefillt.
Auch vermochte sich das ifo Geschaftsklima Uberra-
schend deutlich zu verbessern, was auf die selbst-
bewusste Lageeinschatzung der Unternehmen
zurtickzufthren ist.

Euroland befindet sich ebenfalls auf Wachstums-
kurs, politische Untiefen wurden erfolgreich um-
schifft. Die Wirtschaft zeigte sich auch im dritten
Quartal trotz Unsicherheitsfaktoren wie einer mona-
telangen mihsamen Regierungsbildung in Spanien
und dem britischen Brexit-Votum robust. Das Fun-
dament der Wirtschaftsexpansion vermochte sich
mit einem Wachstumsbeitrag von Seiten Italiens
und Frankreichs gar noch zu verbreitern. Und auch
der Gesamteinkaufsmanagerindex sowie das Wirt-
schaftsvertrauen spiegelten mit jeweils einem neuen
Jahreshoch eine verbesserte Stimmung der Unter-
nehmen im Euroraum wider. Auf die anhaltend sehr
niedrigen Inflationsraten reagierte die Europaische
Zentralbank (EZB) wiederholt mit geldpolitischen
LockerungsmaBnahmen. Bislang blieben allerdings
trotz besserer Konjunkturdaten und einer expandie-
renden Kreditvergabe sowie gestiegener Inflations-
und Kostenindikatoren Uberzeugende Evidenzen fur
eine breit basierte Beschleunigung eines Preisauf-
triebs aus.

Der Wachstumstrend in den USA ist insgesamt
weiterhin intakt. Die starke Entwicklung des natio-
nalen Einkaufsmanagerindex ISM (fiir das verarbei-
tende Gewerbe) stand dabei im Einklang mit den
jingsten Konjunkturdaten. Die Notwendigkeit einer
zusatzlichen fiskalischen Wachstumsstimulierung
erschloss sich daraus nicht. Angesichts der beste-
henden Vollauslastung am Arbeitsmarkt kénnte
eine zusatzliche Stimulation Uber Konjunkturpro-
gramme nicht wachstums- sondern vielmehr inflati-
onsfordernd wirken. Die Inflationsrate der Verbrau-
cherpreise zeigte denn auch schon nach oben,
zumal insbesondere seit der Wahl von Donald
Trump und seiner fiskalpolitischen Ankindigungen
die Risiken einer starkeren Inflationsentwicklung
deutlich zugenommen haben.

In diesem Umfeld hat sich die geldpolitische Diver-
genz zwischen den USA und Europa vertieft. Schon
Ende 2015 hatte die US-Notenbank (Fed) den ers-
ten behutsamen Schritt auf dem Weg hin zur geld-
politischen Normalisierung vollzogen, dem sich im
letzten Berichtsmonat erwartungsgemaB eine zwei-
te Anhebung anschloss. Die Fed stellte zudem fur
das kommende Jahr drei weitere Zinsschritte in
Aussicht. Die EZB entschloss sich dagegen ange-
sichts duBerst niedriger Teuerungsraten und ver-
haltener Wirtschaftsdaten zu weiteren expansiven
MaBnahmen. Der EZB-Rat senkte den Leitzins im
Marz 2016 auf den Nullpunkt und stockte zugleich
das monatliche Anleiheankaufprogramm nochmals
auf. Zusatzlich wurde das Programm ab Juni auch
auf Unternehmensanleihen ausgeweitet.



Im Frihsommer riickte das britische Referendum
Uber die EU-Mitgliedschaft immer starker ins Blick-
feld der Marktteilnehmer. Die knappen Umfrageer-
gebnisse und damit die vorhandene Mdéglichkeit
eines tatsachlichen EU-Austritts (Brexit) lasteten
stark auf den Kapitalmarkten und versahen die
Prognosen zur weiteren Entwicklung mit einem
groBBen Fragezeichen. Finanzanleger setzten unmit-
telbar vor dem Abstimmungstermin trotz der Unsi-
cherheit mehrheitlich auf einen Verbleib GroB-
britanniens in der Europaischen Union (EU).
Entsprechend stark fielen die Marktreaktionen nach
der Uberraschenden Brexit-Mehrheit aus: rund um
den Globus rutschten die Bérsenkurse ab und als
sicher geltende Anlageklassen zogen spurbar an. Die
Kapitalmarktturbulenzen griindeten vor allem in der
daraus resultierenden Unsicherheit fur die Zukunft.
Wirtschaftlich erscheint der Brexit trotz der nachteili-
gen Effekte fur die meisten europaischen Volkswirt-
schaften verkraftbar. Bislang konnte die Entschei-
dung zum EU-Austritt der Stimmung in den
Unternehmen im Euroraum denn auch wenig anha-
ben. Harter trifft es GroBbritannien selbst, da hier die
Investitionsbereitschaft der Unternehmen spurbar
gebremst werden durfte. Dass der deutsche Export in
das Vereinigte Koénigreich schon im dritten Quartal
gegenUber dem Vorjahresquartal eingebrochen ist,
kénnte insofern schon eine erste Auswirkung des
Brexit-Votums sein, zumal die Pfundabwertung aus-
landische Produkte verteuert. Zudem ist die Indust-
rieproduktion bereits wiederholt zurlickgegangen. Im
August ergriff die Bank of England MaBnahmen: Sie
senkte den Leitzins auf ein Rekordtief von 0,25 Pro-
zent und kidndigte an, Unternehmensanleihen kau-
fen zu wollen. Zum Stichtag unterstrichen die briti-
schen Geldhiter dann allerdings bereits, keine
weiteren Anleihen zur Stutzung der Wirtschaft mehr
aufzukaufen. Zudem zogen die Renditen bis Mitte
Dezember erneut an, sodass vor diesem Hintergrund
die Bank of England zuletzt wieder eine neutrale
Position verlautbarte, d.h. die Geldpolitik werde in
beide Richtungen auf Veranderungen der wirtschaft-
lichen Aussichten reagieren kénnen.

Die konjunkturelle Lage in Japan zeigte positive
Ansatze, die Wachstumsaussichten scheinen sich
aufzuhellen. Die Tankan-Umfrage fir das letzte
Quartal zeigte fast durchweg eine Verbesserung an
und auch das BIP im dritten Quartal Uberraschte mit
einem deutlichen Zuwachs, insbesondere der Au-
Benhandel half dabei dem Wirtschaftswachstum
auf die Spruinge. Die Investitionsdynamik hingegen
blieb enttduschend. Der dritte Anstieg des BIP in
Folge ist flr japanische Verhaltnisse als Erfolg zu
werten. Die gute Einkommensentwicklung der

privaten Haushalte ist dabei ein Argument, dass
diese Wachstumsserie auch im letzten Quartal nicht
reiBt. Die Bank of Japan hat im September begon-
nen, sowohl die Geldmenge als auch die Zinsen zu
kontrollieren. Sollten in den kommenden Monaten
die Renditen fur japanische Staatsanleihen deutlich
ansteigen, musste die Notenbank ihr Ankaufvolu-
men weiter erhéhen.

Volatilitdten an den Aktienméarkten

Die Aktienbdrsen wiesen eine hohe Schwankungs-
breite auf. Anfang Dezember zeigten sich Anleger
u.a. von den erweiterten geldpolitischen MaBnah-
men der EZB enttduscht und stieBen in groBem Stil
Aktien ab. In der Folge registrierten die interna-
tional bedeutenden Borsenpldtze Kursverluste.

Weltborsen im Vergleich
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Vor allem nach dem Jahreswechsel ging es noch-
mals steil bergab, bevor ab Mitte Februar die nied-
rigeren Kursniveaus wieder als Kaufgelegenheiten
genutzt wurden. Im Frihjahr folgte eine allmahliche
Erholungsbewegung, die dann jedoch durch das
Brexit-Referendum tberlagert wurde. Das Uberra-
schende Votum flhrte zu einer kurzen aber hefti-
gen Reaktion an den Aktienmarkten. Der scharfe
Rucksetzer bei den Kursen wurde von einigen Anle-
gern fir Neuengagements genutzt, sodass sich
insgesamt die Notierungen rasch wieder erholten
und teilweise neue Jahreshéchststande zu konsta-
tieren waren. Daran anderte auch die Wahl von
Donald Trump zum neuen US-Prasidenten nichts;



nach einer kurzen Atempause erreichten viele Indi-
zes neue Hochststande — u.a. in Erwartung seiner
vollmundigen Versprechungen z.B. in Form von
fiskalpolitischen Stimuli.

In den USA verbuchten der Dow Jones Industrial mit
13,4 Prozent sowie der marktbreitere S&P 500 mit
9,5 Prozent einen kraftigen Anstieg. In Euroland
zeigte sich die Entwicklung hingegen verhaltener.
Hier schloss der EURO STOXX 50 nur mit einem
leichten Plus von 0,7 Prozent. Vor allem in Italien
prasentierte sich die Borse im roten Bereich (minus
10,2 Prozent im FTSE MIB Index). Deutsche Stan-
dardwerte (gemessen am DAX) verzeichneten da-
gegen mit 6,9 Prozent erfreuliche Zuwachse. Unter
Branchengesichtspunkten gerieten in Europa vor
allem Telekommunikationswerte unter die Rader. In
Asien notierten sowohl der Nikkei 225 (Japan) als
auch der Hang Seng (Hongkong) mit 0,4 Prozent
jeweils leicht im Plus.

Bundesanleihen im Sommer mit negativer
Rendite

Die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen lag Ende
Dezember 2015 noch bei Uber 0,6 Prozent, sank
danach jedoch immer weiter. Im Juni fiel die Rendite
sogar in den negativen Bereich. Im Herbst 2016
kehrte sich dann der Trend wieder um, sodass
schlieBlich zum Stichtag die Rendite wieder bei plus
0,2 Prozent lag. Laufzeitgleiche US-Treasuries ren-
tierten zur Jahreswende noch bei 2,3 Prozent, mit
dem rapiden Kursverfall an den Aktienbérsen gaben
die Renditen in der Folge ebenfalls splrbar nach
(Tiefpunkt Anfang Juli: 1,4 Prozent). Mit der Wahl
Donald Trumps wendete sich dann das Blatt. So zog
allein im Wahlmonat November die Rendite 10-
jahriger US-Treasuries vom Tiefpunkt Anfang No-
vember bei 1,8 Prozent auf 2,4 Prozent an. Im letz-
ten Berichtsmonat war sogar ein Anstieg auf 2,6
Prozent zu konstatieren, die Rendite gab jedoch zum
Stichtag noch auf 2,4 Prozent nach. Gemessen am
eb.rexx Government Germany Overall verbuchten
deutsche Bundesanleihen auf Jahressicht ein Plus
von 2,6 Prozent. Bei Unternehmensanleihen hinter-
lieBen die geldpolitischen Entscheidungen der EZB
deutliche Spuren. Die Ankiindigung, auch Anleihen
von Unternehmen aus dem Euroraum zu kaufen,
bedingte hier zum Teil kraftige Kurssteigerungen.

An den Devisenmarkten gab der Euro gegeniiber
dem US-Dollar Ende 2015 auf etwa 1,08 US-Dollar
nach, ehe die vorsichtige Vorgehensweise der Fed
fur eine Stabilisierung in der Bandbreite zwischen

1,10 US-Dollar und 1,15 US-Dollar sorgte. Auch
hier I6sten Marktreaktionen auf das Ergebnis der
US-Présidentschaftswahl heftige Kursbewegungen
aus. Der US-Dollar stieg im letzten Berichtsmonat
vor dem Hintergrund von Spekulationen auf weitere
Zinserhdhungen in den USA sogar auf den héchs-
ten Stand seit 14 Jahren (zuletzt 1,05 US-
Dollar/Euro).

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
USA vs. Euroland
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Anleger an den Rohstoffmarkten erlebten auf Jah-
ressicht eine Achterbahnfahrt. Die Notierungen
gaben schon im Vorfeld der Berichtsperiode bis
Januar 2016 Uber fast alle Segmente massiv nach.
Ab Februar setzte dann eine Stabilisierung insbe-
sondere auch des Olpreises ein. Ein Barrel der Sorte
Brent erholte sich von dem Tiefstand bei 28 US-
Dollar auf zuletzt knapp 57 US-Dollar im Dezember.
Gold fiel unterdessen noch im Dezember 2015 auf
einen mehrjahrigen Tiefstand von fast 1.050 US-
Dollar je Feinunze, ehe eine rasante Gegenbewe-
gung einsetzte. Die Unsicherheit rund um das briti-
sche EU-Referendum trieb den Preis im Sommer
zeitweise wieder auf Uber 1.350 US-Dollar. Sukzes-
sive ging im Herbst dann der Preis wieder zurtick
auf zuletzt 1.152 US-Dollar/Feinunze.

Insgesamt scheint sich trotz diverser (geo)politischer
Krisenherde und gewisser Unsicherheiten bezlglich
der zukinftigen Politik eines US-Prasidenten Trump
immer mehr eine optimistische Grundstimmung
durchzusetzen — was sich bereits bei langfristigen
US-Inflationserwartungen in einem Sprung nach
oben widerspiegelt.



Deka-EuroFlex Plus
Tatigkeitsbericht.

Das Hauptziel des Fonds Deka-EuroFlex Plus besteht
in der Erwirtschaftung einer die jeweiligen Satze am
Euro-Geldmarkt Ubertreffenden Rendite bei Inkauf-
nahme gewisser wirtschaftlicher und politischer
Risiken. Das Fondsmanagement verfolgt die Strate-
gie, Uberwiegend in mit Forderungen besicherte

Wertpapiere (Asset Backed Securities) zu investieren.

Der Schwerpunkt liegt dabei auf Verbriefungen, die
durch europdische Hypotheken und Unterneh-
menskredite besichert sind. Ergdnzend kénnen auch
kurz laufende fest- sowie variabel verzinsliche
Wertpapiere erworben und Bankguthaben gehalten
werden. Der Sitz der Aussteller unterliegt keiner
regionalen Beschréankung. Die Anlage erfolgt in auf
Euro lautende oder gegen Euro gesicherte Vermo-
gensgegenstande. Weiterhin kénnen Geschafte in
von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumen-
ten (Derivate) getatigt werden.

Solider Wertzuwachs trotz hoher Markt-
schwankungen

Der Fonds konzentriert sich bei seinen Anlagen auf
Asset Backed Securities (ABS), die vorrangig durch
Kredite an europdische Konsumenten und Unter-
nehmen besichert sind. Dartber hinaus kénnen
auch sonstige variabel verzinsliche Papiere sowie
Anleihen mit geringen Zinsanderungsrisiken erwor-
ben werden. Die Anleihen weisen zum gréBten Teil
eine gute bis sehr gute Kreditqualitat (Investment
Grade) auf.

Das Jahr 2016 war an den ABS-Markten von eini-
gen Schwankungen gepragt. Zu Jahresbeginn be-
lasteten Sorgen um die Wachstumsdynamik in
China. Spéter tUberraschte das Votum GroBbritanni-
ens fur einen Austritt aus der EU (Brexit), ehe sich
schlieBlich die Aufmerksamkeit verstarkt auf die
Prasidentschaftswahl in den USA richtete.

Im Berichtsjahr schlug sich nach dem makrodkono-
misch belasteten Auftakt die Ausweitung des EZB-
Ankaufsprogramms auf Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) zunachst in einer verbesserten
Marktstimmung und somit ricklaufige Risikopra-
mien (Spreads) nieder. Mit der Brexit-Entscheidung
der Briten wurden die Investoren wieder risikoaver-
ser. Dadurch haben sich kurzfristig die Spreads der
ABS-Papiere aus GroBbritannien auf breiter Basis
ausgeweitet. Auch Bonds aus der Euro-Peripherie
waren betroffen. Erst ab Anfang September konnte
der Fonds aufgrund von Spreadeinengungen in fast
allen ABS-Subsegmenten zu seinem positiven Ent-
wicklungspfad zurtickfinden.

Wichtige Kennzahlen

Deka-EuroFlex Plus

Performance* 1 Jahr 3Jahre 5 Jahre

Anteilklasse CF 2,3% 2,0% 5,8%

Anteilklasse TF 2,0% 1,7% 5,5%

Gesamtkostenquote

Anteilklasse CF 0,47%

Anteilklasse TF 0,83%

ISIN

Anteilklasse CF LU0192794724

Anteilklasse TF LUO140354605

* p.a./ Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wert-
entwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
Wertentwicklung.

Fondsstruktur
Deka-EuroFlex Plus

A

89,8%
10,2%

A Wertpapiere mit besonderer Ausstattung
B Barreserve, Sonstiges

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des
Berichts resultieren aus der Zuordnung von Zins- und Dividen-
denansprichen zu den jeweiligen Wertpapieren sowie aus
rundungsbedingten Differenzen.

Wesentliche Performance-Beitrage fir den Fonds
resultierten im Berichtsjahr aus Verbriefungen von
Unternehmenskrediten (CLO - Collateralized Loan
Obligation), einigen vorzeitigen Tilgungen und mit
gewerblichen Immobilienkrediten besicherte Titel
(CMBS - Commercial Mortgage Backed Securities)
sowie Verbriefungen von kerneuropdischen Wohn-
hypothekenkrediten (RMBS — Residential Mortgage
Backed Securities). AuBerdem beendeten Titel der
Euro-Peripherie das Jahr auf positivem Terrain, wah-
rend die Wertentwicklung von einzelnen italieni-
schen und australischen Wertpapieren eher seit-
warts verlief.

In der Berichtsperiode konnte das Portfolioma-
nagement den Durchschnittskupon der zugrunde-



Deka-EuroFlex Plus

liegenden Papiere stabil halten und das gewichtete
Durchschnittsrating des Fonds deutlich verbessern.
Der Anteil der gewerblichen Immobilienkredite
(CMBS) im Portfolio hat sich durch Tilgungen redu-
ziert, da mangels adaquater Neuemissionen am
europaischen CMBS-Markt nicht vollstandig in
dieses Segment reinvestiert werden konnte. Die
Positionierung in mit Unternehmenskrediten besi-
cherten Transaktionen wurde dementsprechend
etwas erhoéht. Der Anteil von Verbriefungen aus
britischen Wohnhypotheken wurde durch die Riick-
fUhrung der Aire Valley-Transaktionen im Herbst
2016 um einige Prozentpunkte verringert. Dartber
hinaus hat das Fondsmanagement die Engagements
von Verbriefungen aus den Niederlanden leicht
verringert, wahrend im Gegenzug Spanien und
Irland sowie globale Transaktionen aufgebaut wur-
den.

Der Fonds nahm auBBerdem auch in dieser Periode
an mehreren ABS-Neuemissionen teil, u. a. an mit
Konsumenten- und Hypothekenkrediten besicher-
ten Papieren sowie an mit Unternehmenskrediten
besicherten Transaktionen (CLO — Collateralized
Loan Obligations). Mit Blick auf das Adressenaus-
fallrisiko waren zum Stichtag rund 2 Prozent des
Fondsvermdgens in Papieren aus dem spekulativen
Segment (Speculative Grade-Rating) im Portfolio
vertreten.

Unter Risikogesichtspunkten zeigte die Fondspreis-
entwicklung eine hohe Sensitivitat gegentber der
Marktliquiditat. Der Schwerpunkt des Fonds liegt
auf variabel verzinslichen Wertpapieren ohne Zins-
anderungsrisiko. Da die Mehrheit der den Wertpa-
pieren zugrunde liegenden verbrieften Kredite
jedoch ebenfalls variabel verzinslich ist, wirde ein
abrupter Anstieg des Zinsniveaus die Zahlungsfa-
higkeit von schwacheren Schuldnern beeintrachti-
gen.

Das Sondervermdgen investierte ausschlieBlich in
Wertpapiere, die in Euro notieren, somit bestand
kein Wahrungsrisiko. Der Fonds investiert jedoch in
Papiere verschiedener Herkunftslander und unter-
liegt insofern Landerrisiken.

Wertentwicklung 01.01.2016 — 31.12.2016

Deka-EuroFlex Plus (CF)
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Darstellung der Fondswertentwicklung auf Basis der
Rucknahmepreise.

Die Liquiditat der ABS-Papiere ist gemessen an
anderen Anlageklassen wie Unternehmensanleihen
oder Staatsanleihen als gering einzustufen. Bei
einem Verkauf von ABS-Titeln in einer illiquiden
Marktphase kann es (theoretisch) zu hohen Ab-
schlagen auf die Bewertungskurse kommen.

Das Volumen des Ankaufsprogramms der EZB von
Asset-Backed Securities (ABS) belief sich zum Jah-
resende auf 23 Mrd. Euro. In Summe wurden im
Jahr 2016 ABS-Papiere in Héhe von 67 Mrd. Euro
und 17 Mrd. Euro Uber Verbriefungen von Unter-
nehmenskrediten (CLOs) emittiert. Einen weiterer
groBer Block bildeten mit 140 Mrd. Euro Neuemis
sionen zu Repo-Zwecken, darunter vorwiegend
Verbriefungen von niederlédndischen Hypotheken-
krediten (RMBS).

Deka-EuroFlex Plus verzeichnete im Berichtszeit-
raum in der Anteilklasse CF eine Wertentwicklung
von plus 2,3 Prozent und in der Anteilklasse TF eine
Wertsteigerung um 2,0 Prozent. Der Anteilpreis lag
per 31. Dezember 2016 bei 46,82 Euro (CF) bzw.
44,42 Euro (TF). Das Fondsvolumen belief sich zum
Stichtag auf insgesamt 125,7 Mio. Euro.



Deka-EuroFlex Plus
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2016.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.| 31.12.2016 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum mogens

Borsengehandelte Wertpapiere 28.876.899,63 22,97
Verzinsliche Wertpapiere 28.876.899,63 22,97
EUR 28.876.899,63 22,97
IT0005026353 0,8280 % Ass.-Backed E.Sec.Tr.Nine Srl FLR Notes

14/28 CI.B EUR 2.000.000 0 0 % 100,450 2.009.000,00 1,60
XS0161394324  0,2290 % Atlantes Mortgage No. 1 PLC FLR Notes

03/36 CI.A EUR 4.500.000 0 0 % 8,581 386.148,44 0,31
IT0005027930  0,7310 % Berica ABS 3 S.r.l. FLR Notes 14(25/61)

CLA EUR 3.500.000 0 0 % 47,876 1.675.652,55 1,33
IT0005027948 1,9310 % Berica ABS 3 S.r.l. FLR Notes 14(25/61)

ClB EUR 2.500.000 0 0 % 102,260 2.556.500,00 2,03
[T0O004215320 0,1300 % BP Mortgages S.r.I. [2007-1] FLR Notes

Cl.A2 07/43 EUR 2.000.000 2.000.000 0 % 13,651 273.015,40 0,22
IT0005139727  0,4880 % Claris SME 2015 S.r.l. FLR Notes 15/62

CLA EUR 5.500.000 5.500.000 0 % 56,547 3.110.072,52 2,47
IT0003575070 0,6840 % F-E Mortgages S.r.I. FLR MTN S.1 03/43

ClB EUR 550.000 0 0 % 98,470 541.585,00 0,43
IT0O003872774 0,7910 % FIP Funding S.r.I. FLR Notes 05/23 C.A2 EUR 2.000.000 0 0 % 61,950 1.238.992,71 0,99
IT0O004197270 0,0000 % ltalfin.Sec.Vehi.2 Srl S.07-1 FLR Notes

07/26 CI.B EUR 15.000.000 0 0 % 12,017 1.802.538,50 1,43
XS0294485072  0,5070 % Leek Fin. No. Nineteen PLC FLR Nts

07/38 CI.BCR.S EUR 1.000.000 1.000.000 0 % 99,710 997.100,00 0,79
XS0294484349  0,1070 % Leek Fin. No. Nineteen PLC FLR Nts

07/38 CI.McR.S EUR 500.000 500.000 0 % 99,650 498.250,00 0,40
XS0219227492  0,1290 % Para.Per.& Auto Fin.No.3 EUR FLR Bonds

05/36 CI.A2 EUR 10.000.000 10.000.000 0 % 10,005 1.000.488,23 0,80
XS0219230447  0,8290 % Para.Per.& Auto Fin.No.3 EUR FLR Bonds

05/36 CI.C2 EUR 6.800.000 6.300.000 0 % 32,358 2.200.324,00 1,75
XS1253924234  0,3890 % Paragon M. (No. 23) PLC FLR Nts 15/43

Cl.A1 Reg.S EUR 1.000.000 0 0 % 93,580 935.798,97 0,74
XS0246905805  0,5890 % Paragon Mortgages (No. 11) PLC FLR Nts

06/41 Reg.S EUR 1.500.000 0 0 % 77,010 1.155.156,26 0,92
XS0193406609  1,1880 % Paragon Mortgages [No. 7] PLC FLR Nts

04/43 CI.B1B EUR 2.000.000 0 0 % 68,654 1.373.087,76 1,09
XS1315577368 00,7890 % Paragon Mrtge No. 24 PLC FLR Nts

15/43 CI.A1 Reg.S EUR 500.000 500.000 0 % 96,413 482.063,60 0,38
IT0O005068314 0,4060 % Sunrise S.r.l. (2014-2) FLR Notes 14/31

ClL.A1 EUR 2.200.000 0 0 % 5,503 121.063,02 0,10
ITO005119562 0,4810 % Sunrise S.r.I. (2015-2) FLR Notes 15/32

CLA EUR 300.000 0 0 % 56,751 170.253,50 0,14
IT0005119570 1,0310 % Sunrise S.r.l. (2015-2) FLR Notes 15/32

Cl.M1 EUR 2.500.000 0 0 % 99,490 2.487.250,00 1,98
X$1220235912  1,6000 % Taurus 2015-2 DEU Ltd. FLR Notes

15/26 CI.C Reg.S EUR 3.100.000 100.000 0 % 99,920 3.097.520,00 2,46
IT0O005199309 0,6340 % Towers CQ S.r.l. FLR Notes 16/33 CI.A

Reg.S EUR 900.000 900.000 0 % 83,512 751.604,16 0,60
IT0003933998  0,0000 % Vela Home S.r.|.Series 3 FLR Bonds

05/40 CI.A EUR 200.000 200.000 0 % 6,718 13.435,01 0,01
An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere 72.381.387,26 57,59
Verzinsliche Wertpapiere 72.381.387,26 57,59
EUR 72.381.387,26 57,59
XS0237058184  0,1890 % Adagio Il CLO PLC FLR Notes 05/21 CI.B

Reg.S EUR 975.000 0 0 % 97,510 950.722,50 0,76
XS1348958882  3,9000 % Arbour CLO Il DAC FLR Nts 16/29 DNE

Reg.S EUR 3.000.000 3.000.000 0 % 100,100 3.002.999,95 2,39
XS0325304946  2,3020 % Ares Euro CLO Il B.V. FLR Notes 07/25

Cl.C Reg.S EUR 4.000.000 0 0 % 100,140 4.005.600,00 3,19
XS0223410571  0,4810 % Avoca CLO Ill PLC FLR Notes 05/21 CI.C

Reg.S EUR 6.350.000 6.350.000 0 % 27,692 1.758.454,82 1,40
XS$1235922397  2,0000 % Avoca CLO XIV Ltd. FLR Notes 15/28

Cl.B-2 Reg.S EUR 1.000.000 0 0 % 100,500 1.005.000,00 0,80
X$1235965958  3,5500 % Avoca CLO XIV Ltd. FLR Notes 15/28

Cl.D Reg.S EUR 2.000.000 0 0 % 100,000 2.000.000,00 1,59
X$1028944053  2,9870 % Babson Euro CLO 14-2 B.V. FLR Nts CI.D

14/27 Reg.S EUR 1.500.000 0 0 % 98,000 1.470.000,00 1,17
ES0312883004  0,0000 % BANCAJA 4 Fdo Tit.Hipotecaria FLR

Bonos S.A 02/34 EUR 1.498.586 0 299.725 % 98,580 1.477.305,78 1,18
ES0312885017 00,0000 % BANCAJA 6 Fondo de TDA FLR Bonos

Cl.A2 03/36 EUR 256.820 0 40.020 % 98,800 253.738,36 0,20
ES0314019003  0,0000 % Bankinter 3 Fdo d.Tit.Hipot.FLR Nts

01(14/38)CIL.A EUR 1.198.463 990.068 122.098 % 99,250 1.189.474,94 0,95
ES0313919005  0,0000 % Bankinter 4 Fdo d.Tit. Hip. FLR

Nts.02(16/38)CI.A EUR 1.187.164 0 246.481 % 98,880 1.173.867,86 0,93
XS0289327313  0,7340 % Brunel Resid.Mtg Sec.No.1 PLC FLR Nts

07/39 D4a RS EUR 1.984.000 0 0 % 36,577 725.693,97 0,58
XS1235782957  2,7500 % Cairn CLO V B.V. FLR Notes 15/28 CI.C

Reg.S EUR 1.500.000 0 0 % 100,163 1.502.449,49 1,20
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Deka-EuroFlex Plus

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

XS1111596372  1,6880 % Carlyle GI.M.S.E.CLO 14-3 DACFLR Nts

14/27 R.S EUR
XS1183443917 11,2500 % Carlyle GI.M.S.E.CLO 15-1 DA FLR Nts

15/29 CLATA EUR
IT0004790918 0,1370 % Claris ABS 2011 S.r.I. FLR Notes

12(12/60) CI.A EUR
XS0280388363  0,2440 % Cordatus Loan Fund | PLC FLR Nts 07/24

Cl.B Reg.S EUR
XS0276271375  0,0000 % DECO 10 - Pan Eur. 4 PLC FLR Nts.Cl.A2

06/19 Reg.S EUR
XS1150577150 11,2500 % DECO 2014-BONN DAC FLR Notes

14/24 Cl.A Reg.S EUR
XS1150578802  1,9000 % DECO 2014-BONN DAC FLR Notes

14/24 CI.C Reg.S EUR
ES0305116008  0,6790 % Driver Espana Three -F.T.- FLR Notes

16/26 CL.A EUR
XS0279707532  0,1980 % eleX Alpha S.A. FLR Notes 06/23 CI.B

Reg.S EUR
ES0305123004  0,5840 % F.T. -RMBS Prado II- FLR Notes 16/56

CLA EUR
ES0305192009  0,3910 % F.T. -RMBS Prado lll- FLR Nts 16/56 CI.A EUR
ES0305073001 0,5340 % F.T.A. -RMBS Prado I- FLR Notes 15/55

CLA EUR
XS1500587081  0,6962 % Fastnet Securities 12 D.A.C. FLR Nts

16/56 B Reg.S EUR
ES0338146006  0,0000 % FTA UCI 10 FLR Notes 04/36 CI.A EUR
XS1461969773  0,3280 % Globaldrive Auto Rec.16-B B.V. FLR Nts

16/24 CI.B EUR
XS1114256982  1,9880 % Harvest CLO X DAC FLR Notes 14/28 C

Reg.S EUR
XS1114256552 11,7580 % Harvest CLO X DAC FLR Notes 14/28

Cl.B Reg.S EUR
XS0294597116  0,1320 % HSAM Euro. CLO 07-1 B.V. FLR Nts

07/23 CI.A2 Reg.S EUR
FRO010478420  0,0000 % Infinity 2007-1 -SoPRANo- FLR Notes

07/19 CIL.A EUR
XS1114472845  2,2890 % Jubilee CLO 2014-XIV B.V. FLR Nts

14/28 CI.C Reg.S EUR
XS0299976323  0,0000 % Juno (ECLIPSE 2007-2) DAC FLR Nts

07/22 CI.A Reg.S EUR
XS1241576922  0,5880 % Kingswood Mrtg 15-1 PLC FLR Notes

15/52 Cl.AReg.S EUR
XS0329870959  1,8170 % Lightpoint Pan-Europ. 07-1 PLC FLR Nts

07/26 Reg.S EUR
XS0260897607  0,2180 % North Westerly CLO IIl FLR Notes 06/22

CI.B Reg.S EUR
XS0159861078  0,0000 % Pelican Mortgages No.1 PLC FLR Notes

02/37 CIL.A EUR
XS0183869923  0,1470 % Perp.T.Vic.Ltd.-Int.Mill.04-1E FLR Nts

04/36 A2 EUR
XS0183870004  0,3870 % Perp.T.Vic.Ltd.-Int.Mill.04-1E FLR Nts

04/36 AB EUR
XS0183870186  0,9870 % Perp.T.Vic.Ltd.-Int.Mill.04-1E FLR Nts

04/36 B EUR
XS0259562576  0,0000 % Quirinus (ELOC No. 23)PLC FLR MTN

06/19 CI.B Reg.S EUR
XS0259562907  0,0000 % Quirinus (ELOC No.23)PLC FLR Nts 06/19

Cl.C Reg.S EUR
XS0954676101  1,8090 % St. Paul's CLO Ill DAC FLR Nts 13/28 CI.B

Reg.S EUR
XS1403439273  2,2000 % Taurus 2016-2 DEU DAC FLR Notes

16/27 CI.B Reg.S EUR
ES0338449004  0,0000 % TDA CAM 2 -Fondo TDA- FLR Bonds S.A

03/32 EUR
ES0377991007  0,0000 % TDA CAM 4 -Fondo TDA- FLR Bonds S.A

05/39 EUR
Neuemissionen
Zulassung oder Einbeziehung in
organisierte Markte vorgesehen
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
X$1538266849  0,0000 % Cairn CLO VII B.V. FLR Nts 17/30

Cl.B Reg.S EUR
XS1534997215  0,0000 % St. Paul's CLO Il DAC FLR Nts

17/28 BR Reg.S EUR

Bestand

31.12.2016

2.000.000

2.000.000

2.000.000

3.000.000

4.500.000

1.600.000

4.000.000

1.313.592

900.000

1.832.605
1.000.000

3.028.909

1.500.000
1.860.807

1.500.000

1.500.000

2.000.000

250.000

4.000.000

2.000.000

18.863.000

1.000.000

6.000.000

900.000

41.400.000

6.000.000

3.000.000

3.000.000

6.000.000

7.000.000

2.500.000

3.000.000

1.332.621

987.290

3.500.000

4.000.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0
2.000.000 0
0 4.000.000
3.000.000 0
0 0
1.600.000 0
0 0
2.000.000 686.408
0 0
2.000.000 167.395
1.000.000 0
1.901.780 394.296
1.500.000 0
0 188.757
1.500.000 0
1.500.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000.000 0
0 0
29.900.000 0
6.000.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1.500.000 0
3.000.000 0
809.279 199.699
0 195.596
3.500.000 0
4.000.000 0

Kurs

100,070
100,500
38,808
98,030
3,837
94,071
96,823
100,910
90,871

101,010
100,700

100,930

100,100
94,080

100,160
100,000
100,000
82,533
9,552
99,650
11,568
80,659
100,033
45,508
0,870
2,470
4,714
4,635
12,614
15,290
100,040
95,953
99,210

98,700

100,000

100,000

Kurswert
in EUR
2.001.400,00
2.010.000,00
776.160,79
2.940.900,00
172.674,87
1.505.141,88
3.872.936,08
1.325.545,49
817.840,51

1.851.114,51
1.007.000,00

3.057.077,45

1.501.500,00
1.750.647,51

1.502.400,00
1.500.000,00
2.000.000,00
206.331,52
382.060,01
1.993.000,00
2.182.001,37
806.593,78
6.001.979,83
409.574,11
360.261,38
148.172,89
141.414,72
139.055,53
756.839,96
1.070.331,06
2.501.000,00
2.878.575,62
1.322.093,10
974.455,62
7.500.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
7.500.000,00
3.500.000,00

4.000.000,00

% des
Fondsver-
mogens
1,59
1,60
0,62
2,34
0,14

1,20

0,29

0,85

5,96
5,96
5,96
5,96
2,78

3,18
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Deka-EuroFlex Plus

ISIN Gattungsbezeichnung

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR

XS0277187364  0,3600 % Cadogan Square CLO Ill B.V. FLR

Nts 06/23 CL.CR.S

XS1229265167  3,2500 % Orwell Park CLO Ltd. FLR Notes

15/29 CI.C-E Reg.S
Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.
Summe der Bankguthaben

Geldmarktpapiere

EUR

XS$1028945373 11,6870 % Babson Euro CLO 2014-2 FLR Nts

14/27 CI.B-1 Reg.S
Summe der Geldmarktpapiere
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere
und Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstéande
Zinsanspriche

Forderungen aus Wertpapiergeschaften
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der sonstigen Vermogensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwahrstellenvergtitung
Verwaltungsvergitung

Taxe d'Abonnement

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse TF
Umlaufende Anteile Klasse CF
Anteilwert Klasse TF
Anteilwert Klasse CF

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Bestand
31.12.2016

1.500.000

1.500.000

19.855.936,00

1.000.000

254.849,64
194.821,24
288.531,77

-5.275,70
-34.897,80
-15.851,78

-7.501.510,72

-5.151,56

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

1.500.000

0

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

In-/ auslandische Renten: 29./30.12.2016
Alle anderen Vermogenswerte per: 30.12.2016

Zusatzliche Angaben geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getétigt.
Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

%

EUR

%
EUR

0/0
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

96,630

98,000

100,000

100,020

Kurswert
in EUR

2.919.450,00
2.919.450,00
2.919.450,00

1.449.450,00

1.470.000,00
111.677.736,89

19.855.936,00
19.855.936,00

1.000.200,00

1.000.200,00
1.000.200,00

20.856.136,00

254.849,64
194.821,24
288.531,77
738.202,65

-5.275,70
-34.897,80
-15.851,78

-7.501.510,72

-5.151,56

-7.562.687,56

125.709.387,98
966.047,000
1.768.472,000
44,42

46,82

% des
Fondsver-
mogens
2,32
2,32
2,32

15,79
15,79

0,80

0,80
0,80

100,00 *)

88,84
0,00
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Deka-EuroFlex Plus

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0217568061 0,0960 % Aire Valley Mortg. 2005-1 PLC FLR Nts 05/66 CI.2A2
XS0264192989 0,0360 % Aire Valley Mortg. 2006-1 PLC FLR Nts 06/66 Cl.2A1
X50201883674 0,1560 % Aire Valley Mortgages 2004-1 FLR Nts 04/66 CI.3A2
FRO011782382 0,2120 % CFHL-1 2014 FLR Notes 14/54 CI.A1

PTGAMMOMO010  0,8510 % GAMMA Soc.d.Tit.Cr.SA-Atl.N.4- FLR Nts 14/43 CL.A
PTGAMMOMO0010  0,7180 % GAMMA Soc.d.Tit.Cr.SA-Atl.N.4- FLR Nts 14/43 CL.A

XS0271281817 0,4990 % Leek Fin. No. Eighteen PLC FLR Nts 06/38 Bc Reg.S
XS0271282039 0,6890 % Leek Fin. No. Eighteen PLC FLR Nts 06/38 Cc Reg.S
XS0249475723 0,0460 % Leek Fin. Number Seventeen PLC FLR Nts 06/37 Reg.S
XS0249476374 0,2260 % Leek Fin. Number Seventeen PLC FLR Nts 06/37 Reg.S
XS0266637171 0,1220 % LEO-MESDAG B.V. FLR Notes 06/19 CI.A
XS0203411144 0,0490 % Paragon Mortgages (No. 8) PLC FLR Nts 04/35 Reg.S
XS0220957061 0,0000 % RMAC 2005-NSP2 PLC FLR Nts S.A2c 05/37 Reg.S

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0236400239 0,2300 % Avoca CLO IV PLC FLR Notes 06(10/22) CI.B Reg.S
ES0314209018 0,0000 % BBVA Leasing 1 -FTA- FLR Notes S.07-1 07/31 CL.A2
X50289300898 0,0000 % Brunel Resid.Mtg Sec.No.1 PLC FLR Nts 07/39 Ada RS
XS1052028146 1,3500 % Cvc Cordatus Loan Fund IIl Ltd FLR Nts 14/27 A-1RS
XS1052030555 1,8000 % Cvc Cordatus Loan Fund Il Ltd FLR Nts 14/27 B-1RS
XS0307400506 0,1490 % Deco 15 - Pan Europe 6 Ltd. FLR Nts 07/18 C.A3 R.S
XS0307401140 0,2390 % Deco 15 - Pan Europe 6 Ltd. FLR Nts 07/18 CI.B R.S
XS0262561276 0,0450 % DECO 9 - Pan Europ.3 FLR Nts. 06(13/17)CI.A2 Reg.S
XS0264789529 0,3270 % Euro Galaxy CLO B.V. FLR Notes 06/21 CI.B-1 Reg.S
XS0944453967 1,8420 % German Resident.Fdg 13-1 Ltd.FLR Nts 13(18/24)CI.C
XS0973050726 1,6020 % German Resident.Fdg. 13-2 Ltd. FLR Nts 13/24 CI.C
XS0216228857 1,5310 % Harvest CLO Il S.A. FLR Nts C1.D1 05/20
ES0347843023 0,0470 % IM Gr.Bco Pop.Empr.1 -F.T.A.- FLR Notes 06/33 CI.B
XS0289822677 0,0000 % MESDAG (Charlie) B.V. FLR Notes 07/19 CI.B
ES0374352021 0,1540 % RURALPYME 2 FTPYME - FTA - FLR Obl. 06/30 CI.B
XS0290301117 0,0510 % SILENUS (ELOC No.25) FLR Notes 07/19 CI.B Reg.S
XS0273474287 0,3110 % Skellig Rock B.V. FLR Notes 06/22 Reg.S CI.B
XS0278333736 0,0000 % Talisman-5 Finance PLC FLR Notes 06/16 Cl.A
XS0278334460 0,0000 % Talisman-5 Finance PLC FLR Notes 06/16 CI|.B

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0235646709 1,5390 % Boyne Valley B.V. FLR Notes 05/22 CI.D Reg.S

Geldmarktfonds

KAG-eigene Geldmarktfonds

EUR

LU0446052440 Deka-EuroCash FCP Inhaber-Anteile

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

ANT

Kaufe/
Zugénge

0
1.300.000
3.500.000
500.000
0
5.000.000
1.600.000
1.500.000
0
300.000
10.500.000
0

0

O OO0 O0OO0OO0oOo

0
2.000.000
4.400.000
1.000.000

0

O OO0 oOo

500

Verkaufe/
Abgange

1.000.000
6.300.000
3.500.000
500.000
1.958.629
5.000.000
1.600.000
4.500.000
200.000
2.000.000
11.500.000
1.000.000
2.000.000

2.000.000
146.222
10.500.000
2.000.000
2.000.000
7.000.000
3.500.000
2.000.000
2.000.000
5.200.000
4.400.000
1.000.000
1.238.531
2.000.000
3.737.218
2.500.000
1.000.000
8.500.000
1.000.000

2.200.000

500
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Deka-EuroFlex Plus

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsvermogen am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzuflusse

Mittelrtickfltsse

Mittelzuflisse /-riickfliisse (netto)

Ertragsausgleich

Ordentlicher Ertragstiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) *)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses *)
Fondsvermdégen am Ende des Geschéftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse TF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse TF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Ende des Geschéaftsjahres

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse CF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschaftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse TF
Geschéftsjahr

2013
2014
2015
2016

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlusse fir die Zukunft.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschéftsjahr

2013
2014
2015
2016

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlusse fur die Zukunft.

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 (inkl. Ertragsausgleich)

Ertrage

Wertpapierzinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ordentlicher Ertragsausgleich
Ertrage insgesamt

Aufwendungen
Verwaltungsvergltung
Verwahrstellenvergitung
Vertriebsprovision

Taxe d'Abonnement

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Sonstige Aufwendungen "
Ordentlicher Aufwandsausgleich
Aufwendungen insgesamt
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis ”
AuBerordentlicher Ertragsausgleich
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)

Ertragsiiberschuss
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses
Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR

126.799.781,19
8.224.327,83
-11.989.763,35

-3.765.435,52

-835,19

786.774,01

2.320.562,99

-431.459,50

125.709.387,98

1.045.788,000
184.866,000
264.607,000
966.047,000

1.775.778,000
1.910,000
9.216,000
1.768.472,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

77.253.105,00 42,25 1.828.502,000

63.739.134,69 43,79 1.455.494,000

45.552.901,44 43,56 1.045.788,000

42.907.389,71 44,42 966.047,000

Fondsvermégen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschaftsjahres

EUR EUR Stiick

92.033.426,42 44,06 2.088.781,000

94.415.650,07 45,83 2.059.961,000

81.246.879,75 45,75 1.775.778,000

82.801.998,27 46,82 1.768.472,000

EUR

1.543.120,53

-22.981,24

-23.035,38

54,14

816,98

1.520.956,27

422.380,28
63.853,91
152.862,29
61.859,82
0,01
34.797,21
-1.571,26
734.182,26
786.774,01

2.322.116,04
-1.553,05
2.320.562,99

3.107.337,00

-431.459,50
2.675.877,50
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Deka-EuroFlex Plus

Der Ertragsuberschuss beider Anteilklassen wird thesauriert.

Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse TF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermogen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,83%.
Die vorgenannten Aufwendungen der Anteilklasse CF betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote/ laufende Kosten (Ongoing Charges)) 0,47 %.
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt: 16.144,64 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse TF erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermégen der Anteilklasse
eine Vertriebsprovision.

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse CF erfolgt zum Anteilwert zuztglich eines Ausgabeaufschlages.
*) Ergebnis-Zusammensetzung:

Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapiergeschéften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften

**) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer i.H.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergttung.

**%)  Diese Position setzt sich zusammen aus Depotgebthren, Priifungskosten und Veréffentlichungskosten.

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Verwaltungsgesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.
Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Constrained Rl in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 11,72%
maximale Auslastung: 83,08%
durchschnittliche Auslastung: 43,73%

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%,
einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hebelwirkung in Ubereinstimmung mit der Pressemitteilung 12/29 der CSSF v. 31.07.2012 sowohl nach dem Ansatz der Summe der
Nominalen (, Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fur verschiedene Zwecke eingesetzt
werden kénnen, insbesondere fiir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den
unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des Risikogehaltes des Fonds wird dagegen
durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschéftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
09 09
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Anhang.

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /
Beteiligungen / Investmentanteile

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden
grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs
ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatz-
volumina an einer anderen Borse mit gleicher Kurs-
notierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien,
aktienahnliche Genussscheine und Unternehmens-
beteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder
gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tat-
sachlichen Marktwert nicht angemessen wider-
spiegelt, werden die Verkehrswerte, z. B. Broker-
Quotes, zugrunde gelegt, welche sich bei sorgfalti-
ger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten ergeben. Investmentanteile werden
zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riick-
nahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und
verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfugbaren Kurs bewertet.

Renten / rentenahnliche Genussscheine /
Zertifikate

Verzinsliche Wertpapiere, rentenahnliche Genuss-
scheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen wider-
spiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z. B.
Broker-Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnah-
mefallen werden interne Modellkurse verwendet,
die auf einer anerkannten und geeigneten Metho-
dik beruhen.

Bankguthaben

Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten
und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und
Zinsanspruchen entspricht grundsatzlich dem jewei-
ligen nominalen Betrag.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an
einer Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich

anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses.

Die Bewertung von Futures und Optionen, welche
nicht an einer Borse oder an einem anderen organi-
sierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, erfolgt anhand
von Fair Values, welche mittels marktgangiger Ver-
fahren (z. B. Black-Scholes-Merton) ermittelt wer-

den. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von
Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren
(z. B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt
werden. Devisentermingeschafte werden nach der
Forward Point Methode bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ge-
fUhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jewei-
ligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fonds-
vermdgen fir die Tatigkeit als Verwaltungsgesell-
schaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die
Anlagenverwaltung ein Entgelt (, Verwaltungsver-
gutung”), das anteilig monatlich nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wah-
rend des betreffenden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsver-
maogen bis zur Héhe von jahrlich 0,170% des durch-
schnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte
gezahlten Vergltungen und Entgelte belasten fir

= die Verwaltung von Sicherheiten fUr Derivate-
Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie

= |eistungen im Rahmen der Erflllung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (europaische Marktinfra-
strukturverordnung — sog. EMIR), unter anderem fiir
das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Mel-
dungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten
fur Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen
Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungs-
gesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das
anteilig monatlich nachtraglich auf das durch-
schnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds
wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fur jede Transaktion fur
Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg
bankublichen GebUhren;

Die Steuer auf das Fondsvermégen (,, Taxe d'abo-
nnement”, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich
nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es
nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der
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. Taxe d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu
berechnen und auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fonds-
vermogen des jeweiligen Fonds eine Vergiitung
zugunsten der Vertriebsstellen (,, Vertriebsprovisi-
on"), die anteilig monatlich nachtraglich auf das
Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Anbah-
nung, Vorbereitung und Durchfihrung von Wert-
papierdarlehensgeschaften, Wertpapierpensions-
geschaften und diesen vergleichbaren zuldssigen
Geschéften fur Rechnung des Fonds eine pauschale
Vergitung in Hohe von bis zu 49 Prozent der Ertrage
aus diesen Geschaften.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten
entnehmen Sie bitte der nachfolgenden Tabelle.

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichts-
rechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung
ihrer Vergutungssysteme. Zudem gilt die fur alle
Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergu-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die
Ausgestaltung der Vergutungssysteme definiert. Sie
enthdlt die Grundsatze zur VergUtung, z.B. bei der
Bemessung von variabler Vergttung, und die maB-
geblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch
einen unabhangigen Vergltungsausschuss, das
~Managementkomitee Vergitung” (MKV), auf
seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergutung tber-
prift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergutungssystem der Deka International S.A.
umfasst fixe und variable Vergltungselemente
sowie monetdre und nicht-monetdre Nebenleistun-
gen.

Fur die Gesamtzielvergttung sind Richtwerte defi-
niert. Die Richtwerte variieren in Abhangigkeit von
der VergUtungshohe. Damit verbunden gilt fur alle
Mitarbeiter der Deka International S.A. eine Ober-
grenze fur die maximal mégliche variable Vergu-
tung in Hohe von 200 Prozent der fixen Vergutung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Ver-
gutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei
der Deka International S.A. nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Das fur die variable Vergitung zur Verfiigung ste-
hende maximale finanzielle Gesamtvolumen (, Bo-
nuspool”) leitet sich — unter Bericksichtigung der
finanziellen Lage der Deka International S.A. — aus
dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche
Girozentrale nach MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a
KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen
geboten, wird der Bonuspool fur die Deka Interna-
tional S.A. nach pflichtgeméaBem Ermessen ange-
messen reduziert oder gestrichen. In diesem Fall
werden auch die dem Mitarbeiter fur das betreffen
de Geschaftsjahr in Aussicht gestellten variablen
VergUtungselemente anteilig reduziert oder gestri-
chen.

Bei der Bemessung der variablen Vergtung sind
grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des
Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisations-
einheit, in der der Mitarbeiter tatig ist, der Erfolgs-
beitrag der Deka International S.A. bzw. die Wert-
entwicklung der von dieser verwalteten
Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der
Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Zur Bemessung

derzeit 0,36% p.a.

Verwaltungsvergiitung Vertriebsprovision Verwahrstellenvergiitung Ertragsverwendung
bis zu 1,20% p.a. bis zu 0,24% p.a.
derzeit derzeit
Anteilklasse CF 0,34% p.a. keine 0,05% p.a. Thesaurierung
Anteilklasse TF 0,34% p.a. bis zu 1,00% p.a., 0,05% p.a. Thesaurierung
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des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters
werden sowohl quantitative (finanzielle) als auch
qualitative (nicht-finanzielle) Kriterien verwendet,
wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit und
Beachtung der Richtlinien der Deka-Gruppe. Nega-
tive Erfolgsbeitrage mussen die Hohe der variablen
Vergltung verringern. Die Erfolgsbeitrdge kénnen
anhand der Erfillung von Zielvorgaben oder Ziel-
vereinbarungen ermittelt werden.

Fur die Ermittlung der Erfolgsbeitrage werden ins-
besondere solche Parameter verwendet, die auf den
nachhaltigen Erfolg ausgerichtet sind. Dabei wer-
den insbesondere eingegangene Risiken, deren
Laufzeiten sowie Kapital- und Liquiditatskosten
beriicksichtigt. Die Gestaltung der Erfolgsbeitréage
wird auf die Erreichung der in den Strategien nie-
dergelegten Ziele der Deka International S.A. aus-
gerichtet, um negative Anreize fir die Mitarbeiter
zur Eingehung unverhéltnismaBig hoher Risikoposi-
tionen zu vermeiden.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an
die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfihrung.
Die VergUtung der Geschaftsfihrung wird durch
den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitern

Fur die variable Vergutung von der Geschaftsfih-
rung der Kapitalverwaltungsgesellschaften, Mitar-
beitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Ein-
fluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten
weiteren Mitarbeitern (zusammen als "risikorele-
vante Mitarbeiter") gelten folgende Regelungen:

= Die variable Vergitung der risikorelevanten Mitar-
beiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe
wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen
des Mitarbeiters sowie den Erfolgsbeitrdgen des Ge-
schaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

= Fir Geschaftsfuhrer der Kapitalverwaltungsgesell-
schaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der
variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von mindes-
tens drei Jahren aufgeschoben. Bei risikorelevanten
Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfihrer-Ebene in
den Kapitalverwaltungsgesellschaften betragt der
aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Ver-
gutung.

= Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der
aufgeschobenen Vergitung werden in Form von
Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von
der nachhaltigen Wertentwicklung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der Unternehmenswertent-
wicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhalti-
gen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit noch einer weiteren Sperrfrist von
einem Jahr.

= Der aufgeschobene Anteil der Vergltung ist wah-
rend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im
Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters,
der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. der von
dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der
Deka-Gruppe gekirzt werden oder ganzlich entfallen.
Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der
aufgeschobene Vergltungsanteil anteilig unverfallbar.
Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jewei-
ligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar
gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

= Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergu-
tung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwel-
lenwert von 75 TEUR (in Luxemburg: 100 TEUR) nicht
Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung voll-
standig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr
der Deka International S.A. gezahlten Mitarbeitervergiitung

976.122,58 EUR

davon feste Vergutung

850.087,58 EUR

davon variable Vergitung

126.035,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr der Deka International S.A. gezahlten

Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen*

<= 250.000 EUR

davon Geschéftsfuhrer

<=250.000 EUR

davon weitere Risktaker 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0,00 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie
Risktaker oder Geschéftsfuihrer befinden. Weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Geschéftsfihrer oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.
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Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemal
den geltenden regulatorischen Vorgaben fir das
Geschéftsjahr 2015 fand im Rahmen der jahrlichen
zentralen und unabhéngigen internen Angemes-
senheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zu-
sammenfassend festgestellt werden, dass die
Grundséatze der Vergitungsrichtlinie und aufsichts-
rechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-

schaften eingehalten wurden und das Vergutungs-
system angemessen ausgestaltet war.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssys-
tem oder der VergUtungspolitik der Deka Internati-
onal S.A. wurden im Geschéftsjahr 2015 nicht
vorgenommen. Zudem konnten keine Unregelma-
Bigkeiten festgestellt werden.
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An die Anteilinhaber des
Deka-EuroFlex Plus

BERICHT DES REVISEUR
D’ENTREPRISES AGREE

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der
Deka International S.A. erteilten Auftrag haben wir
den beigefuigten Jahresabschluss des
Deka-EuroFlex Plus geprtift, der aus der Vermo-
gensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbe-
stands und der sonstigen Vermégenswerte zum
31. Dezember 2016, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Entwicklung des Fondsvermo-
gens fur das an diesem Datum endende Geschéfts-
jahr sowie aus einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und
anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands

(bis zum 24. Januar 2017 Verwaltungsrat)
der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist ver-
antwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Uber-
einstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und fur die inter-
nen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdgli-
chen, der frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist, unabhangig davon, ob diese aus Un-
richtigkeiten oder Verstossen resultieren.

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grund-
lage unserer Abschlussprifung tber diesen Jahres-
abschluss ein Prafungsurteil zu erteilen. Wir fihrten
unsere Abschlussprifung nach den fur Luxemburg
von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier angenommenen internationalen Prifungs-
standards (International Standards on Auditing) durch.
Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen
Verhaltensanforderungen einhalten und die Prifung
dahingehend planen und durchfiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob
der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutref-
fenden Angaben ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfuhrung
von Prafungshandlungen zum Erhalt von Prifungs-
nachweisen fur die im Jahresabschluss enthaltenen
Wertansatze und Informationen. Die Auswahl der
Prafungshandlungen obliegt der Beurteilung des
Réviseur d'Entreprises agréé ebenso wie die Bewer-
tung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten
oder Verstdssen enthalt. Im Rahmen dieser Risiko-
einschatzung berlcksichtigt der Réviseur d’'Entreprises
agréé das fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses eingerich-
tete interne Kontrollsystem, um die unter diesen
Umstanden angemessenen Prifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung

der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems ab-
zugeben.

Eine Abschlussprifung umfasst auch die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatze und -methoden und der Vertret-
barkeit der vom Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft ermittelten geschatzten Werte in der
Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten

Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

20



Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verord-
nungen betreffend die Aufstellung des Jahresab-
schlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Deka-EuroFlex Plus zum 31. Dezember 2016
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr.

Luxemburg, 6. April 2017

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist ver-
antwortlich fur die sonstigen Informationen.

Die sonstigen Informationen beinhalten die Infor-
mationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss
oder unseren Bericht des Réviseur d'Entreprises
agréé zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prafungsurteil zum Jahresabschluss deckt
nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese
Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresab-
schlusses besteht unsere Verantwortung darin,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder
mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch darge-
stellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von

uns durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern,

dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben dies-
beziglich nichts zu berichten.

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L — 1855 Luxembourg

Petra Schreiner
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Besteuerung der Ertrage.

1.  Allgemeine Besteuerungssystematik

Die Ertrage eines deutschen oder auslandischen
Fonds werden grundsatzlich auf der Ebene des
Anlegers versteuert, wahrend der Fonds selbst von
der Steuer befreit ist. Die steuerrechtliche Behand-
lung von Ertragen aus Fondsanteilen folgt damit
dem Grundsatz der Transparenz, wonach der Anle-
ger grundsatzlich so besteuert werden soll, als hatte
er die von dem Fonds erzielten Ertrdge unmittelbar
selbst erwirtschaftet (Transparenzprinzip). Abwei-
chend von diesem Grundsatz ergeben sich bei der
Fondsanlage jedoch einige Besonderheiten. So
werden beispielsweise bestimmte Ertrage bzw.
Gewinne auf der Ebene des Anlegers erst bei Riick-
gabe der Fondsanteile erfasst. Negative Ertrage des
Fonds sind mit positiven Ertragen gleicher Art zu
verrechnen. Soweit die negativen Ertrage hierdurch
nicht vollstandig ausgeglichen werden kénnen,
durfen sie nicht von dem Anleger geltend gemacht
werden, sondern mussen auf der Ebene des Fonds
vorgetragen und in nachfolgenden Geschaftsjahren
mit gleichartigen Ertragen ausgeglichen werden.

Eine Besteuerung des Anlegers kénnen ausschlieB-
lich die Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Er-
tréagen (laufende Ertrage) sowie die Riickgabe von
Fondsanteilen auslésen. Die Besteuerung richtet
sich dabei im Einzelnen nach den Vorschriften des
Investmentsteuergesetzes in Verbindung mit dem
allgemeinen Steuerrecht. Die steuerrechtlichen
Folgen einer Anlage in einen Fonds sind dabei im
Wesentlichen unabhangig davon, ob es sich um
einen deutschen oder um einen auslandischen
Fonds handelt, sodass die nachfolgende Darstellung
fur beide gleichermafBBen gilt. Etwaige Unterschiede
in der Besteuerung werden an der jeweiligen Stelle
hervorgehoben.

Dariber hinaus gelten die Anmerkungen auch fur
Dachfonds, d. h. fir Fonds, die ihr Kapital ganz
Uberwiegend oder jedenfalls zum Teil in andere
Fonds anlegen. Der Anleger muss bei Dachfonds
keine Besonderheiten beachten, weil ihm die fur die
Besteuerung erforderlichen Informationen von der
Gesellschaft in der gleichen Form zur Verfigung
gestellt werden wie fur andere Fonds.

Seit dem 1. Januar 2009 unterliegen Einkunfte aus
Kapitalvermogen fir Privatanleger in Deutschland
der Abgeltungsteuer i.H.v. 25 Prozent als spezielle
Form der Kapitalertragsteuer. Zusatzlich zur Abgel-
tungsteuer ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5 Prozent der Abgeltungsteuer einzubehalten und
abzufuhren. Seit dem 1. Januar 2015 ist jede Stelle,

die verpflichtet ist, Abgeltungsteuer fur naturliche
Personen abzufthren, auch Kirchensteuerabzugs-
verpflichteter. Dazu zéhlen insbesondere Banken,
Kreditinstitute und Versicherungen. Diese haben —
entsprechend der Religions-/ Konfessionszugehorig-
keit des Anlegers — Kirchensteuer in Hohe von 8
Prozent bzw. 9 Prozent der Abgeltungsteuer auto-
matisch einzubehalten und an die steuererheben-
den Religionsgemeinschaften abzufthren. Zu die-
sem Zweck wird die Religionszugehorigkeit des
Anlegers in Form eines verschlisselten Kennzei-
chens beim Bundeszentralamt fur Steuern abge-
fragt. Das sogenannte Kirchensteuerabzugsmerk-
mal (KiStAM) gibt Auskunft Gber die Zugehorigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
und den geltenden Kirchensteuersatz. Die Abfrage
erfolgt einmal jahrlich zwischen dem 1. September
und 31. Oktober (sogenannte Regelabfrage). Sofern
der Anleger der Datenweitergabe beim Bundeszent-
ralamt flr Steuern bereits widersprochen hat bzw.
bis zum 30. Juni eines Jahres widerspricht, sperrt
das Bundeszentralamt die Ubermittlung des KiStAM.
Ein entsprechender Widerspruch gilt bis zu seinem
Widerruf. Kirchenmitglieder werden in diesem Fall
von ihrem Finanzamt zur Abgabe einer Steuererkla-
rung fir die Erhebung der Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer aufgefordert. Bei Ehegatten/ Lebens-
partnern mit gemeinschaftlichen Depots werden die
Kapitalertrdge den Ehegatten/ Lebenspartnern
jeweils halftig zugeordnet und hierauf die Kirchen-
steuer je nach Religionsgemeinschaft berechnet. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt. Auf einen entsprechenden Hinweis
auf den Solidaritatszuschlag sowie die Kirchensteu-
er wird bei den folgenden Ausfihrungen jeweils
verzichtet.

Die deutsche Abgeltungsteuer entfaltet fur Privatan-
leger grundsatzlich abgeltende Wirkung. Soweit die
Einnahmen der Abgeltungsteuer unterlegen haben,
entfallt damit die Verpflichtung des Privatanlegers,
die Einnahmen in seiner Einkommensteuererklarung
anzugeben. Von der Abgeltungsteuer erfasst wer-
den — mit wenigen Ausnahmen — alle Einkunfte aus
Kapitalvermdgen, worunter alle laufenden Kapitaler-
trége, wie z. B. Zinsen und Dividenden, sowie auch
realisierte Kursgewinne (VerauBerungsgewinne), wie
beispielsweise Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien oder Renten, fallen.

Bei laufenden Ertragen wie z.B. Zinsen und Divi-
denden ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
diese dem Anleger nach dem 31. Dezember 2008
zuflieBen. Im Fall von realisierten Gewinnen und
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Verlusten ist die Abgeltungsteuer anwendbar, wenn
die WirtschaftsgUter nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden. Dies gilt sowohl fir die von dem
Fonds erworbenen Wirtschaftsguter als auch fur
den von dem Anleger erzielten Gewinn oder Verlust
aus der VerduBerung eines Fondsanteils. Bei Ein-
kinften aus Kapitalvermégen, die nicht im Zusam-
menhang mit Fondsanteilen stehen, gelten teilweise
abweichende Ubergangsregelungen.

Kann der Anschaffungszeitpunkt von Wirtschafts-
gutern nicht eindeutig bestimmt werden, ist die
gesetzliche Verbrauchsfolgefiktion zu beachten,
wonach die als erstes angeschafften Wertpapiere
als zuerst verkauft gelten. Dies gilt sowohl fr die
Wirtschaftsglter des Fonds als auch fur die von
dem Anleger gehaltenen Fondsanteile z.B. bei
Girosammelverwahrung.

2. Besteuerung der laufenden Ertrage
aus Fonds

2.1. Ertragsarten und Ertragsverwendung

Ein Fonds darf gemaB der jeweiligen Anlagepolitik
sowie der Vertragsbedingungen in unterschiedliche
Wirtschaftsguter investieren. Die hieraus erzielten
Ertrage durfen aufgrund des Transparenzgedankens
nicht einheitlich z.B. als Dividenden qualifiziert wer-
den, sondern sind entsprechend den Regeln des
deutschen Steuerrechts jeweils getrennt zu erfassen.
Ein Fonds kann daher beispielsweise Zinsen, zinsahn-
liche Ertrage, Dividenden und Gewinne aus der Ver-
auBerung von Wirtschaftsgutern erwirtschaften. Die
Ertrdge werden dabei nach steuerrechtlichen Vor-
schriften — insbesondere dem Investmentsteuergesetz
— ermittelt, sodass sie regelmaBig von den tatsachlich
ausgeschutteten Betrdgen bzw. den im Jahresbericht
ausgewiesenen Betragen fr Ausschittung und
Thesaurierung abweichen. Die steuerrechtliche Be-
handlung der Ertrage beim Anleger hangt sodann
von der Ertragsverwendung des Fonds ab, d. h. ob
der Fonds die Ertrage vollstandig thesauriert oder
vollstandig bzw. teilweise ausschuttet. Die Ertrags-
verwendung lhres Fonds entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt oder dem Jahresbericht. Dartber
hinaus ist danach zu differenzieren, ob die Ertrage
einem Privatanleger oder einem betrieblichen Anle-
ger zuzurechnen sind. Sofern vom Fonds eine steuer-
rechtliche Substanzausschittung ausgewiesen wird,
ist diese fur den Anleger nicht steuerbar. Dies bedeu-
tet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die Sub-
stanzausschittung in der Handelsbilanz ertragswirk-
sam zu vereinnahmen ist, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu

bilden ist und damit technisch die historischen An-
schaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

2.2. Auslandische Quellensteuer

Auf auslandische Ertréage werden teilweise Quellen-
steuern in dem jeweiligen Land einbehalten, die auf
der Ebene des Fonds als Werbungskosten abgezogen
werden dirfen. Alternativ kann die Gesellschaft die
auslandischen Quellensteuern in den Besteuerungs-
grundlagen ausweisen, sodass sie direkt auf Ebene
des Anlegers auf die zu zahlende Steuer angerechnet
werden, oder sie der Anleger von seinen Einkunften
abziehen kann. Teilweise investieren Fonds dardber
hinaus in Lander, in denen auf die Ertrdge zwar tat-
sachlich keine Quellensteuer einbehalten wird, der
Anleger aber gleichwohl eine Quellensteuer auf seine
personliche Steuerschuld anrechnen kann (fiktive
Quellensteuer). In diesen Fallen kommt auf Ebene
des Anlegers ausschlieBlich die Anrechnung der aus-
gewiesenen fiktiven Quellensteuer in Betracht. Ein
Abzug von fiktiver Quellensteuer von den Einkunften
des Anlegers ist unzulassig.

2.3. Veroffentlichung der
Besteuerungsgrundlagen
Die fur die Besteuerung des Anlegers maBgeblichen
Besteuerungsgrundlagen werden von der Gesellschaft
zusammen mit einer Berufstragerbescheinigung, dass
die Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden, im elektronischen Bundesan-
zeiger verdffentlicht.

2.4. Besteuerung im Privatvermégen

Wann die von dem Fonds erzielten Ertrdge beim
Anleger steuerrechtlich zu erfassen sind, hangt von
der Ertragsverwendung ab. Bei einer Thesaurierung
hat der Anleger die sog. ausschittungsgleichen
Ertrage, d. h. bestimmte von dem Fonds nicht zur
Ausschiuttung verwendete Ertrage, in dem Kalen-
derjahr zu versteuern, in dem das Geschéftsjahr des
Fonds endet. Da der Anleger in diesem Fall tatsach-
lich keine Ertrage erhalt, diese aber gleichwohl
versteuern muss, spricht man in diesem Zusammen-
hang von der sog. Zuflussfiktion. Bei einer Vollaus-
schittung sind beim Anleger die ausgeschitteten
Ertrage und bei einer Teilausschiittung sowohl die
ausgeschltteten als auch die ausschittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich steuerpflichtig. In beiden
Fallen hat der in Deutschland steuerpflichtige Anle-
ger die Ertrage im Jahr des Zuflusses zu versteuern.
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Sowohl die ausgeschitteten als auch die ausschit-
tungsgleichen Ertrage sind grundséatzlich in vollem
Umfang steuerpflichtig, es sei denn, die Steuer-
freiheit bestimmter Ertrége ist explizit geregelt. Bei
der Ermittlung der EinkUnfte aus Kapitalvermégen
ist als Werbungskosten ein Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801,— Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) abzuziehen, soweit der Anleger in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig ist. Der
Abzug von dem Anleger tatsachlich entstandenen
Werbungskosten (z. B. Depotgebuhren) ist in der
Regel ausgeschlossen. Gewinne aus der VeraufB3e-
rung von Wertpapieren und Termingeschaften sind
vom Anleger nur bei Ausschittung bzw. bei Rick-
gabe der Fondsanteile zu versteuern.

2.5. Besteuerung im Betriebsvermdgen

Der in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
betriebliche Anleger, der seinen Gewinn durch
Einnahme-Uberschuss-Rechnung ermittelt, hat die
ausgeschutteten Ertrédge sowie die ausschittungs-
gleichen Ertrage zum gleichen Zeitpunkt wie der
Privatanleger zu versteuern. Im Fall der Gewinner-
mittlung durch Betriebsvermdgensvergleich hat der
Anleger die ausschuttungsgleichen Ertrage am
Geschéftsjahresende des Fonds und die ausgeschit-
teten Ertrage mit Entstehung des Anspruchs zu
erfassen. Insoweit finden die allgemeinen Regeln
des Bilanzsteuerrechts Anwendung.

FUr den betrieblichen Anleger sind sowohl die aus-
geschutteten als auch die ausschiittungsgleichen
Ertrage grundsatzlich in vollem Umfang steuer-
pflichtig, soweit nicht die Steuerfreiheit bestimmter
Ertrage explizit geregelt ist. So sind beispielweise
Dividendenertrage sowie ausgeschuttete realisierte
Gewinne aus der VerduBerung von Aktien von dem
Anleger nur in Hohe von 60 Prozent zu versteuern
(Teileinkinfteverfahren). Fur koérperschaftsteuer-
pflichtige Anleger sind z.B. in- und auslandische
Dividendenertrage, die dem Sondervermégen vor
dem 1. Marz 2013 zugeflossen sind, zu 95 Prozent
steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung zur Besteue-
rung von Streubesitzdividenden sind Dividenden,
die dem Sondervermégen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossen sind, bei kérperschaftsteuerpflich-
tigen Anlegern steuerpflichtig. Die ausgeschutteten
realisierten Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien sind grundsatzlich zu 95 Prozent steuerfrei.
Dies gilt nicht fir derartige Ertrdge aus Fondsantei-
len, die insbesondere Kreditinstitute ihrem Handels-
bestand zuordnen.

3. Riickgabe von Fondsanteilen

Steuerrechtlich wird die Riickgabe von Fondsantei-
len wie ein Verkauf behandelt, d.h. der Anleger
realisiert einen VerauBerungsgewinn oder -verlust.

3.1. Besteuerung im Privatvermégen

Gewinne und Verluste aus der Rickgabe von
Fondsanteilen sind als positive bzw. negative Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich steuer-
pflichtig. Die Gewinne und Verluste kénnen mit
anderen Ertragen aus Kapitalvermégen grund-
satzlich verrechnet werden. Dies gilt jedoch nicht im
Hinblick auf Verlustvortrage oder zukinftige Ver-
luste aus der VerduBerung von Aktien, fur die ein
separater Verlustverrechnungstopf zu fuhren ist.

Das Verrechnungsverbot gilt auch fur Verluste aus
der Ruckgabe von Fondsanteilen oder VerduBerung
anderer Wertpapiere, die noch unter das alte Recht
vor Einfihrung der Abgeltungsteuer fallen.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fUr private Anleger in Héhe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft als Prozent-
satz des Riicknahmepreises veroffentlicht.

Der im Rucknahmepreis als enthalten geltende
Zwischengewinn unterliegt ebenfalls der Besteue-
rung. Dieser setzt sich aus den von dem Fonds
erwirtschafteten Zinsen und zinséhnlichen Ertrédgen
zusammen, die seit dem letzten Ausschittungs-
oder Thesaurierungstermin angefallen sind und seit
diesem Zeitpunkt noch nicht steuerpflichtig ausge-
schuttet oder thesauriert wurden. Der Zwischenge-
winn wird von der Gesellschaft bewertungstaglich
ermittelt und zusammen mit dem Ricknahmepreis
veroffentlicht. AuBerdem wird er dem Anleger von
der Verwabhrstelle in Deutschland auf der Wertpa-
pierabrechnung mitgeteilt. Der beim Kauf gezahlte
Zwischengewinn gehort beim Anleger grundsatzlich
zu den negativen Einnahmen aus Kapitalvermégen,
die er mit anderen positiven Einkiinften aus Kapital-
vermodgen verrechnen kann. Voraussetzung ist, dass
vom Fonds ein Ertragsausgleich durchgefihrt wird
und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufs-
trédgern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf
hingewiesen wird. Der bei Riickgabe der Fondsan-
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teile vereinnahmte Zwischengewinn zéhlt zu den
positiven EinkUnften aus Kapitalvermégen. Wird der
Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind jéhrlich

6 Prozent des Entgelts fur die Rickgabe oder Ver-
auBerung des Fondsanteils als Zwischengewinn
anzusetzen.

Hedgefonds sind gesetzlich nicht verpflichtet, den
Zwischengewinn zu ermitteln bzw. zu veréffent-
lichen. Sofern sich die Gesellschaft dazu entschlieBt,
darf der Zwischengewinn fur Hedgefonds allerdings
freiwillig ermittelt und verdffentlicht werden.

Der VerauBerungsgewinn wird fir den Anleger
grundsatzlich von der deutschen Verwahrstelle
ermittelt. Gewinn oder Verlust ist hierbei der Unter-
schied zwischen dem VerduBerungspreis einerseits
und den Anschaffungskosten und den Werbungs-
kosten andererseits. Darlber hinaus sind die An-
schaffungskosten sowie der VerduBerungspreis
jeweils um den Zwischengewinn zu mindern. Der so
ermittelte VerduBerungsgewinn bzw. -verlust ist
zusatzlich um die ausschittungsgleichen Ertréage zu
mindern, um insoweit eine Doppelbesteuerung zu
vermeiden.

3.2. Besteuerung im Betriebsvermdgen

Bei einer Rickgabe von Fondsanteilen bildet die
Differenz zwischen dem Riicknahmepreis und den
Anschaffungskosten grundsatzlich den steuerpflich-
tigen VerauBerungsgewinn oder VerduBerungsver-
lust. Der erhaltene Zwischengewinn stellt beim
betrieblichen Anleger einen unselbstandigen Teil
des VerduBerungserléses dar.

Der Aktiengewinn umfasst Dividenden, soweit diese
bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei sind,
VerauBerungsgewinne und -verluste aus Aktien
sowie Wertsteigerungen und -minderungen aus
Aktien, die noch nicht ausgeschittet oder thesau-
riert worden sind. Der Aktiengewinn wird von der
Gesellschaft als Prozentsatz des Ricknahmepreises
veroffentlicht, sodass der Anleger den absoluten
Aktiengewinn sowohl bei Erwerb als auch bei
Ruckgabe der Fondsanteile durch Multiplikation mit
dem jeweiligen Ricknahmepreis ermitteln muss. Die
Differenz zwischen dem absoluten Aktiengewinn bei
Ruckgabe und dem absoluten Aktiengewinn bei
Erwerb stellt sodann den besitzzeitanteiligen Ak-
tiengewinn dar, durch den der Anleger eine Aus-
sage dartber erhalt, in welchem Umfang die Wert-
steigerung bzw. der Wertverlust seiner Fondsanteile
auf Aktien zurtickzufihren ist. Der Gewinn bzw.
Verlust aus der VerauBerung der Fondsanteile ist fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger i.H.v. 95 Prozent

des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns, fir einkom-
mensteuerpflichtige betriebliche Anleger i.H.v.

40 Prozent des besitzzeitanteiligen Aktiengewinns
steuerfrei. Aufgrund der oben erwdhnten Gesetzes-
anderung werden seit dem 1. Marz 2013 zwei Ak-
tiengewinne getrennt fur korperschaftsteuerpflichti-
ge Anleger und fur einkommensteuerpflichtige
betriebliche Anleger veréffentlicht.

Der so genannte DBA-Gewinn umfasst Ertrdge und
Gewinne bzw. Verluste, die aufgrund eines Doppel-
besteuerungsabkommens zwischen dem Quellen-
staat und Deutschland steuerfrei und noch nicht
ausgeschuttet oder thesauriert worden sind. Der
Gewinn bzw. Verlust aus der VerduBerung der
Fondsanteile ist fur betriebliche Anleger in Héhe des
besitzzeitanteiligen DBA-Gewinns steuerfrei. Der
DBA-Gewinn wird von der Gesellschaft in der glei-
chen Form wie der Aktiengewinn getrennt von
diesem verdffentlicht.

Der betriebliche Anleger hat die Fondsanteile mit
den Anschaffungskosten zuziglich gegebenenfalls
Anschaffungsnebenkosten zu aktivieren. Der beim
Kauf gezahlte Zwischengewinn stellt einen unselb-
standigen Teil der Anschaffungskosten dar. Wenn
der Fonds wahrend der Haltedauer der Fondsanteile
Ertrage thesauriert, sind die ausschittungsgleichen
Ertrage auBerbilanziell zu erfassen und ein aktiver
Ausgleichsposten zu bilden. Zum Zeitpunkt der
Rickgabe der Fondsanteile sind diese erfolgswirksam
auszubuchen und der aktive Ausgleichsposten ist
aufzulésen, um eine doppelte steuerrechtliche
Erfassung der ausschittungsgleichen Ertrage zu
vermeiden. Dariber hinaus ist der besitzzeitanteilige
Aktiengewinn auBerbilanziell zu berticksichtigen.

Der folgende Absatz betrifft ausschlieBlich Fonds
nach deutschem Recht:

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der
Rechtssache STEKO Industriemontage GmbH ent-
schieden, dass die Regelung im Kérperschaftsteuerge-
setz fur den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen
Anrechnungsverfahren zum Halbeinkunfteverfahren
in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot fir Kér-
perschaften, Gewinnminderungen im Zusammen-
hang mit Beteiligungen an auslandischen Gesellschaf-
ten nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend
zu machen, galt nach § 34 KStG bereits in 2001,
wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusam-
menhang mit Beteiligungen an inlandischen Gesell-
schaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach
Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit. Der
Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom
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28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass
die Rechtssache STEKO grundsatzlich Wirkungen
auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben
vom 1. Februar 2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils
vom 28. Oktober 2009 — | R 27/08 beim Aktienge-
winn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanz-
verwaltung insbesondere dargelegt, unter welchen
Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine An-
passung eines Aktiengewinns aufgrund der Rechts-
sache STEKO maéglich ist. Der BFH hat zudem mit
den Urteilen vom 25. Juni 2014 (I R 33/09) und 30.
Juli 2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember
2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden,
dass Hinzurechnungen von negativen Aktiengewin-
nen aufgrund des § 40a KAGG i.d.F. des Steuersen-
kungsgesetzes vom 23. Oktober 2000 in den Jahren
2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass
steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negati-
ven Aktiengewinnen zu saldieren waren. Soweit
also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung
eine Anpassung des Anleger-Aktiengewinns erfolgt
ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine
entsprechende Anpassung erfolgen. Die Finanzver-
waltung hat sich hierzu bislang nicht geduBert. Im
Hinblick auf mégliche MaBnahmen aufgrund der
BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit
Anteilen im Betriebsvermdgen, einen steuerlichen
Berater zu konsultieren.

4. Deutsche Kapitalertragsteuer

Die inldndischen depotfiihrenden Verwahrstellen
haben grundsatzlich die Kapitalertragsteuer fur den
Anleger einzubehalten und abzufihren. Die Kapi-
talertragsteuer hat fur Privatanleger grundsatzlich
abgeltende Wirkung. Der Anleger hat allerdings ein
Veranlagungswahlrecht und in bestimmten Fallen
eine Veranlagungspflicht. Werden die Fondsanteile
im Betriebsvermdgen gehalten, besteht grundsatz-
lich eine Pflicht zur Veranlagung. Wird der betrieb-
liche Anleger mit seinen Ertragen aus Fondsanteilen
zur Einkommen- oder Kérperschaftsteuer veranlagt,
ist die gezahlte Kapitalertragsteuer nur eine Steuer-
vorauszahlung ohne abgeltende Wirkung, die der
Anleger auf seine personliche Steuerschuld anrech-
nen kann. Hierflr erhalt der Anleger von deutschen
Verwahrstellen eine Steuerbescheinigung, die er im
Rahmen seiner Veranlagung dem Finanzamt vorle-
gen muss.

Im Rahmen der Veranlagung ist der Steuersatz bei
Privatanlegern fur EinkUnfte aus Kapitalvermégen
auf 25 Prozent begrenzt. Eine freiwillige Veranla-

gung ist insbesondere Anlegern ohne oder mit
einem sehr niedrigen zu versteuernden Einkommen
zu empfehlen.

Bei Erteilung einer Nichtveranlagungsbescheinigung
oder der Vorlage eines gultigen Freistellungsauf-
trags verzichten deutsche Verwahrstellen insoweit
auf den Einbehalt der Kapitalertragsteuer. Weist der
Anleger nach, dass er Steuerauslander ist, beschrankt
sich der Kapitalertragsteuerabzug auf Ertrage aus
deutschen Dividenden.

Deutsche Verwahrstellen haben fiir den Steuer-
pflichtigen einen Verlustverrechnungstopf zu fuhren,
der automatisch in das nachste Jahr Ubertragen
wird. Hierbei sind Verluste aus dem Verkauf von
Aktien nur mit Gewinnen aus dem Verkauf von
Aktien verrechenbar. Gewinne aus der Ruckgabe
von Fondsanteilen sind steuerrechtlich keine Ge-
winne aus Aktien.

Kapitalertragsteuer wird nur insoweit einbehalten,
als die positiven Einklinfte die (vorgetragenen)
negativen Einklnfte sowie evtl. Freistellungsauftra-
ge Ubersteigen. Der in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger darf seinen Banken ins-
gesamt Freistellungsauftrage bis zu einem Gesamt-
betrag von 801,- Euro (bei Zusammenveranlagung:
1.602,— Euro) erteilen.

Freistellungsauftrag, Nichtveranlagungsbescheini-
gung bzw. der Nachweis der Auslandereigenschaft
mussen der Verwahrstelle rechtzeitig vorliegen.
Rechtzeitig ist im Falle der Thesaurierung vor dem
Geschéftsjahresende des Fonds, bei ausschittenden
Fonds vor der Ausschittung und bei der Riickgabe
von Fondsanteilen vor der Transaktion.

Werden die Fondsanteile nicht in einem deutschen
Depot verwahrt und die Ertragsscheine einer deut-
schen Zahlstelle vorgelegt, konnen Freistellungsauf-
trag sowie Nichtveranlagungsbescheinigung nicht
beriicksichtigt werden.

Auslandische Anleger kénnen bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft die Erstattung
des Steuerabzugs grundsatzlich entsprechend der
Abgabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) beantragen.
Zustandig ist das fur die depotfuhrende Stelle zu-
standige Finanzamt. Eine Erstattung des Steuerab-
zugs auf deutsche Dividenden ist nur im Rahmen
des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen ihrem Ansassigkeitsstaat und Deutschland
maglich. Fir die Erstattung ist das Bundeszentral-
amt fur Steuern zustandig.
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Soweit der Fonds gezahlte oder fiktiv anrechenbare
auslandische Quellensteuern ausweist, werden
diese grundsatzlich beim Steuerabzug steuermin-
dernd bericksichtigt. Ist eine steuerrechtliche Be-
rlcksichtigung ausgewiesener anrechenbarer Quel-
lensteuern ausnahmsweise nicht méglich, werden
sie in einem , Quellensteuertopf” vorgetragen.

4.1. Deutsche Fonds

Deutsche depotfihrende Stellen haben sowohl bei
Ausschiuttung als auch bei Thesaurierung grund-
satzlich Kapitalertragsteuer einzubehalten und
abzufuhren.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen
Verwahrstelle verwahrt, hat die Verwahrstelle bei
Ruckgabe der Fondsanteile dartber hinaus Kapi-
talertragsteuer auf den Zwischengewinn einzube-
halten. Bei Riickgabe von Fondsanteilen, die nach
dem 31. Dezember 2008 angeschafft wurden,
wird dartber hinaus Kapitalertragsteuer auf den
Gewinn aus der VerduBerung der Fondsanteile
einbehalten.

4.2. Auslandische Fonds

Ausléndische Gesellschaften fuhren keine Kapitaler-
tragsteuer an das deutsche Finanzamt ab. Bei aus-
schuttenden bzw. teilausschittenden Fonds behalt
jedoch die deutsche Verwahrstelle die Kapitalertrag-
steuer auf ausgeschdittete Ertrége ein.

Werden die Fondsanteile bei einer deutschen Ver-
wahrstelle zurlickgegeben, hat diese dartiber hinaus
Kapitalertragsteuer auf den Zwischengewinn ein-
zubehalten und abzufihren. Bei Ruckgabe von
Fondsanteilen, die nach dem 31. Dezember 2008
angeschafft wurden, wird dartiber hinaus Kapitaler-
tragsteuer auf den Gewinn aus der VerauBerung
der Fondsanteile einbehalten.

Zusatzlich hat die deutsche Verwahrstelle Kapital-
ertragsteuer auf die Summe der dem Anleger
nach dem 31. Dezember 1993 als zugeflossen
geltenden und noch nicht der deutschen Kapital-
ertragsteuer unterlegenen Ertrédge einzubehalten
und abzufihren. Wurden die Fondsanteile seit
Erwerb ununterbrochen bei ein und derselben
deutschen Verwahrstelle verwahrt, bilden nur die
besitzzeitanteiligen akkumulierten ausschit-
tungsgleichen Ertrage die Bemessungsgrundlage
fur die Kapitalertragsteuer. Die akkumulierten
ausschittungsgleichen Ertrdge werden von der
Gesellschaft ermittelt und bewertungstaglich
zusammen mit dem Rucknahmepreis veréffent-
licht.

5.  EU-Zinsrichtlinie
(Zinsinformationsverordnung)

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europai-
schen Union die Richtlinie zur Abschaffung der
EU-Zinsrichtlinie (Richtlinie 2003/48/EG) erlassen.
Mit Ausnahme von Osterreich ist die EU-
Zinsrichtlinie daher seit dem 1. Januar 2016 auf-
gehoben. Die Aufhebung erfolgt allerdings vorbe-
haltlich der Fortgeltung bestimmter administrativer
Verpflichtungen, wie z. B. das Berichten und Aus-
tauschen von Informationen in Bezug auf sowie
der Einbehalt von Quellensteuern von Zahlungen
vor dem 1. Januar 2016. In Osterreich erfolgt die
Aufhebung spatestens zum 1. Januar 2017. Unter
gewissen Voraussetzungen kann die Aufhebung
auch bereits zum 1. Oktober 2016 erfolgen. Uber-
gangsbestimmungen im Fall von sich Uberschnei-
denden Geltungsbereichen verhindern eine paral-
lele Anwendung. Im Ergebnis bedeutet dies, dass
spatestens ab 2018 innerhalb der EU volle Steuer-
transparenz gegeben sein wird und die EU-
Quellensteuer ab diesem Zeitpunkt obsolet wird.

Bis zur Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie waren alle
Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustandigen
Behorden der Mitgliedstaaten Ausklnfte Uber
Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu
erteilen, die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat
an eine in einem anderen Mitgliedstaat ansassige
Person gezahlt werden. Allerdings wurde einigen
Staaten gewahrt, stattdessen wahrend einer
Ubergangszeit eine Quellensteuer in Hohe von 35
Prozent zu erheben. Von diesem Recht machte
zuletzt nur noch Osterreich Gebrauch.

6. Grundziige des automatischen steuerli-
chen Informationsaustausches (Common
Reporting Standard, CRS)

Am 21. Juli 2014 hat die Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
einen globalen Standard fir den automatischen
Austausch von Kontodaten in Steuerangelegenhei-
ten vorgelegt. Der vorgelegte Standard sieht einen
automatisierten, internationalen Datenaustausch
zwischen den nationalen Finanzbehérden vor und
besteht aus einem Musterabkommen, dem sog.
Common Reporting Standard (,,CRS") Due Diligence
Prozess sowie einer Musterkommentierung. Der CRS
definiert meldepflichtige Finanzinstitute, Konten und
Informationen. Ende Oktober 2014 haben 51 Staa-
ten das Musterabkommen unterzeichnet, um Infor-
mationen automatisiert auszutauschen. Zwischen-
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zeitlich haben sich mehr als 90 Staaten und Gebiete
darauf verstandigt, durch gegenseitigen Informati-
onsaustausch Uber Finanzkonten eine effektive
Besteuerung sicherzustellen. CRS beginnt grundsatz-
lich erstmalig mit dem Meldezeitraum 2016, einige
CRS-Teilnehmerstaaten beginnen jedoch erst mit
dem Meldejahr 2017. Deutschland hat sich ver-
pflichtet, die Informationen Uber Finanzkonten aus
dem Jahr 2016 erstmalig im September 2017 mit
den OECD-Partnerstaaten auszutauschen.

Seit 1. Januar 2016 mussen deutsche Finanzinsti-
tute samtliche Kontoinhaber kennzeichnen, bei
denen eine auslandische Steuerpflicht vorliegt.
Deren Depots und Ertrage sind an die deutschen
Finanzbehorden (Bundeszentralamt fir Steuern
BZSt) zu melden. Dieses leitet die Daten an die
betreffenden Teilnehmerstaaten weiter. Vorgese-
hen sind nur Melde- jedoch keinerlei Steuerab-
zugsverpflichtungen. Die Regelungen der Abgel-
tungsteuer bleiben durch den steuerlichen
Informationsaustausch unberidhrt.

7. Investmentsteuerreform

Der Entwurf fr ein Investmentsteuerreformgesetz
sieht grundsatzlich vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inlédndische Ertrage (Dividen-
den/Mieten/VerduBerungsgewinne aus Immobilien)
bereits auf Ebene des Fonds besteuert werden
sollen. Sollte der Entwurf in dieser Form als Gesetz
verabschiedet werden, sollen auf Ebene des Anle-
gers Ausschittungen, Vorabpauschalen und Ge-
winne aus dem Verkauf von Fondsanteilen unter
Berlicksichtigung von Teilfreistellungen grundsatz-
lich steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen sollen ein Ausgleich fur die
Vorbelastung auf der Fondsebene sein, so dass
Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen
pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschafteten
Ertrédge steuerfrei erhalten. Dieser Mechanismus
gewabhrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzel-
fall ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.

Zum 31. Dezember 2017 soll unabhangig vom
tatsachlichen Geschéftsjahresende des Fonds fur
steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschaftsjahr als
beendet gelten. Hierdurch kénnen ausschittungs-
gleiche Ertrage zum 31. Dezember 2017 als zuge-
flossen gelten. Zu diesem Zeitpunkt sollen auch
die Fondsanteile der Anleger als verduBert, und
am 01. Januar 2018 als wieder angeschafft gelten.
Ein Gewinn im Sinne des Gesetzesentwurfes aus

dem fiktiven Verkauf der Anteile soll jedoch erst
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBerung der
Anteile bei den Anlegern als zugeflossen gelten.

8. Rechtliche Hinweise

Diese steuerlichen Hinweise sollen einen Uberblick
Uber die steuerlichen Folgen der Fondsanlage ver-
mitteln. Sie kdnnen nicht alle steuerlichen Aspekte
behandeln, die sich aus der individuellen Situation
des Anlegers ergeben kénnen. Interessierten Anle-
gern empfehlen wir, sich durch einen Angehérigen
der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen
Folgen des Fondsinvestments beraten zu lassen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen basieren auf der
derzeit bekannten Rechtslage. Es kann keine Gewahr
dafur ibernommen werden, dass sich die steuer-
rechtliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
&ndert. Solche Anderungen kénnen auch riickwir-
kend eingefhrt werden und die oben beschriebenen
steuerrechtlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

9.  Anderung durch das Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetz (BilMoG): Spezielle
Anhangangaben fiir Fonds (§ 285 Nr. 26
HGB; § 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB)

Anleger, die nach dem Handelsgesetzbuch (HGB)
dazu verpflichtet sind, den Jahresabschluss um
einen Anhang zu erweitern, und die zu mehr als
10 Prozent am Fondskapital von in- und auslandi-
schen Spezial- und Publikumsfonds beteiligt sind,
mussen nach dem BilMoG erganzende Angaben zu
den Fonds im Anhang offenlegen.

Das BilMoG ist grundsatzlich fir Geschaftsjahre
anwendbar, die nach dem 31. Dezember 2009
beginnen. Das BilMoG sieht die folgenden zusatz-
lichen Angaben im Anhang (§ 285 Nr. 26 HGB) und
Konzernanhang (§ 314 Absatz 1 Nr. 18 HGB) vor:

= Klassifizierung des Fonds nach Anlagezielen, z.B.
Aktienfonds, Rentenfonds, Immobilienfonds, Misch-
fonds, Hedgefonds oder Sonstiger Fonds

= Marktwert / Anteilwert nach §§ 168, 278 KAGB
oder § 36 InvG in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden

Fassung

= Differenz zwischen Marktwert und Buchwert
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= (Ertrags-)Ausschittungen des Geschaftsjahres
= Beschrankungen des Rechts zur taglichen Rickgabe

= Grinde fur das Unterlassen von Abschreibungen
gemal § 253 Absatz 3 Satz 4 HGB

= Anhaltspunkte fir eine voraussichtlich nicht dauer-
hafte Wertminderung

Bitte wenden Sie sich fur individuelle und weiter-
fihrende Informationen personlich an lhren Ab-
schlussprtfer.
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Steuerliche Behandlung

Deka International S.A.

Deka-EuroFlex Plus TF

ISIN LU0140354605
Geschéftsjahr 01.01.2016 - 31.12.2016
Betriebsvermdgen
Privat- nicht K6St-  KoSt-
vermogen pflichtig  pflichtig

Ausschiittung " EUR je Anteil -en - -jmen
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre EUR je Anteil - - -ymme-
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdge EUR je Anteil - ==
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrége ¥ EUR je Anteil == =y
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage EUR je Anteil 0,4817 0,4817

Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG ¥ EUR je Anteil

Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einklinfte EUR je Anteil - - - - - -

VerduBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - -

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil — - o

Summe Ertrége EUR je Anteil 0,4817 0,4817 0,4817

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrédge enthalten:
INvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)aa) Ertragei. S.d. 8§ 2 Abs. 2 Satz 1 InvStGi. V. m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil - - - - P
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b

Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) cc)  Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil 0,4780 0,4780
INvStG 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) dd) Steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung ° EUR je Anteil - - - == - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ee) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrége nicht Kapitalertrége im Sinne des § 20 des EStG sind ) EUR je Anteil - - P
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ff)  Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 01.01.2009

anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerduBerungsgewinne aus Immobilien im

Privatvermégen) EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) gg) Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einklnfte) EUR je Anteil - - - - - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil - == - == - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)ii)  Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fur die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen

wurde (auslandische Einkinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer

Quellensteuer) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)jj)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs.

2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkinfte mit Anrechnung fiktiver

Quellensteuer EUR je Anteil - - - - - -
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 o) ll)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b

Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢) Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des
mm) Korperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) nn)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.

1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) oo)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

INvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage und

bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) > © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inlandische Ertrage und

VerauBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und grundstticksgleichen

Rechten) ® EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d) cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten (auslandische

Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) Den Betrag der ausléandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten

Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare auslandische

Quellensteuer) 7 EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist,

wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil -,---- - -,---




Steuerliche Behandlung

Deka International S.A. Deka-EuroFlex Plus TF
ISIN LU0140354605
Geschéftsjahr 01.01.2016 - 31.12.2016

Betriebsvermégen
Privat- nicht K6St-  KoSt-
vermdgen pflichtig  pflichtig

INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt
und nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil -, -, -

InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) ff)  in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

INvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f) gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f)ii)  in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einktinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 g) Betrag der Absetzungen fur Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 h) Die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friiherer Geschéftsjahre EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
nachrichtlich auBerordentliche Rickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

" Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der ausléandischen Quellensteuer.

Enthalten sind: Steuerbare Ertrdge vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.

Das Teileinktnfteverfahren gemaB § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.

VerauBerungsgewinne sind fur den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschafte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben

wurden ("Alt-VerduBerungsgewinne"). "Neu-VerauBerungsgewinne" gehdren im Privatvermdgen zu Einktinften aus Kapitalvermdgen und unterliegen der

Kapitalertragsteuer.

® Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaB gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fir Privatanleger. Samtliche
Angaben erfolgen ohne Bertcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-Bescheinigung des
Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetragen oder eine ggf. teilweise
Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfallt.

)
2)
3)
4)
5)
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Steuerliche Behandlung

Deka International S.A.

Deka-EuroFlex Plus CF

ISIN LU0192794724
Geschéftsjahr 01.01.2016 - 31.12.2016
Betriebsvermdgen
Privat- nicht K6St-  KoSt-
vermogen pflichtig  pflichtig

Ausschiittung " EUR je Anteil -en - -jmen
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a Betrag der Ausschiittung nach Investmentsteuergesetz sowie 2 EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre EUR je Anteil - - -ymme-
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrdge EUR je Anteil - ==
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b Betrag der ausgeschiitteten Ertrége ¥ EUR je Anteil == =y
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage EUR je Anteil 0,5364 0,5364

Zinsen und sonstige Ertrdge EUR je Anteil

Dividenden nach § 8b Abs. 1 KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG ¥ EUR je Anteil

Dividenden nicht nach § 8b Abs. 1 KStG (Streubesitzdividende) EUR je Anteil

Auslandische DBA befreite Einklinfte EUR je Anteil - - - - - -

VerduBerungsgewinne nach § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG EUR je Anteil - - -

Sonstige VerduBerungsgewinne EUR je Anteil — - o

Summe Ertrége EUR je Anteil 0,5364 0,5364 0,5364

Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertrédge enthalten:
INvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)aa) Ertragei. S.d. 8§ 2 Abs. 2 Satz 1 InvStGi. V. m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG (Bruttoertrag Dividenden) EUR je Anteil - - - == P
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG in Verbindung mit § 8b

Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG EUR je Anteil - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) cc)  Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2a (Zinsanteil) EUR je Anteil 0,5320 0,5320
INvStG 8§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) dd) Steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 in der am

31.12.2008 anzuwendenden Fassung ° EUR je Anteil - - - == - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ee) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008 anzuwendenden

Fassung, soweit die Ertrége nicht Kapitalertrége im Sinne des § 20 des EStG sind ) EUR je Anteil - - P
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) ff)  Steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 01.01.2009

anzuwendenden Fassung (steuerfreie VerduBerungsgewinne aus Immobilien im

Privatvermégen) EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) gg) Einkinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 (DBA befreite Einklnfte) EUR je Anteil - - - - - -
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einklnfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt

unterliegen EUR je Anteil - == - == - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)ii)  Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fur die kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen

wurde (auslandische Einkinfte mit anrechenbarer bzw. fiktiv anrechenbarer

Quellensteuer) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢)jj)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs.

2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des KStG

anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 ¢) kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene auslandische Einkinfte mit Anrechnung fiktiver

Quellensteuer EUR je Anteil - - - - - -
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 o) ll)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b

Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 des

KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢) Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des
mm) Korperschaftsteuergesetzes EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) nn)  in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 InvStG,

auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.

1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1c) oo)  in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

INvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Mérz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - - - - -
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) Den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der

Ausschiittung © EUR je Anteil
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) aa) im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2 (auslandische Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrage und

bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) > © EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 d) bb) im Sinne des § 7 Abs. 3 (inlandische Dividenden, inlandische Ertrage und

VerauBerungsgewinne aus im Inland gelegenen Grundstiicken und grundstticksgleichen

Rechten) ® EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
InvStG 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1.d) cc) im Sinne des § 7 Abs. 1 Satz 5, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten (auslandische

Dividenden und bestimmte steuerpflichtige VerduBerungsgewinne) EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) Den Betrag der ausléandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten

Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 entfallt und EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f)aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG

oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn

kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (anrechenbare auslandische

Quellensteuer) 7 EUR je Anteil
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist,

wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 7 EUR je Anteil -,---- - -,---




Steuerliche Behandlung

Deka International S.A.

Deka-EuroFlex Plus CF

ISIN

LU0192794724

Geschéftsjahr

01.01.2016 - 31.12.2016

Betriebsvermégen
Privat- nicht K6St-  KoSt-
vermdgen pflichtig  pflichtig

INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil S -
INnvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1) ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt

und nach § 4 Abs. 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 7 EUR je Anteil - - S e
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) ff)  in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einktinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2

INvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 InvStG i. V.

m. § 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist 7 EUR je Anteil S e
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f) gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einktinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil S e
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einktinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - s e
InvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1f)ii)  in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einklinfte i.S.d. § 21 Abs.22 S. 4 InvStG

entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassungi.V.m. §

8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist EUR je Anteil - - —
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
INvStG § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 h) Die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete

Quellensteuer des Geschaftsjahres oder friiherer Geschéftsjahre EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000
nachrichtlich auBerordentliche Ruickerstattung von Quellensteuer aus Vorjahren EUR je Anteil 0,0000 0,0000 0,0000

1)
2)
3)
4)
5)

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird.

Betrag, der dem Anleger tatsachlich gezahlt oder gutgeschrieben wird, jedoch vor Abzug der auslandischen Quellensteuer.
Enthalten sind: Steuerbare Ertrage vor Abzug der im Ausland einbehaltenen Quellensteuer. Ausschittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren sind nicht enthalten.
Das Teileinklnfteverfahren gemaB § 3 Nr. 40 Satz 2 EStG ist nicht fur Privatanleger anwendbar.
VerauBerungsgewinne sind fir den Privatanleger weiterhin steuerfrei, sofern die Wertpapiere, Termingeschéfte sowie Bezugsrechte auf Freianteile vor 2009 erworben

wurden ("Alt-VerduBerungsgewinne"). "Neu-VerauBerungsgewinne" gehdren im Privatvermdgen zu Einktnften aus Kapitalvermdgen und unterliegen der

Kapitalertragsteuer.

® Die Berechnung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags erfolgt gemaB gesetzlicher Vorgaben auf der Basis der Steuerdaten fiir Privatanleger. Sémtliche
Angaben erfolgen ohne Berticksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers. Bei Depotverwahrung und rechtzeitiger Vorlage einer NV-Bescheinigung des
Finanzamtes oder eines Freistellungsauftrages erfolgt unter bestimmten Voraussetzungen entweder kein Einbehalt von den Steuerabzugsbetragen oder eine ggf. teilweise
Erstattung bereits einbehaltener Steuer. Fur die Anrechnung im Rahmen der Steuererklarung sind deshalb die Angaben in der Steuerbescheinigung maBgeblich.

7 Die Anrechnung erfolgt gemaB § 34c EStG bzw. § 26 KStG auf den Teil der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer, der auf die auslandischen Einkiinfte entfalit.
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Informationen der Verwaltung.

Das DekaBank Depot
- Service rund um lhre Investmentfonds -

Mit dem DekaBank Depot bieten wir Ihnen die
kostenginstige Moglichkeit, verschiedene Invest-
mentfonds lhrer Wahl in einem einzigen Depot und

mit einem Freistellungsauftrag verwahren zu lassen.

Hierfr steht Ihnen ein Fondsuniversum von rund
1.000 Fonds der Deka-Gruppe und international
renommierter Kooperationspartner zur Verfiigung.
Das Spektrum eignet sich zur Realisierung der un-
terschiedlichsten Anlagekonzepte. So kénnen Sie
zum Vermdégensaufbau aus mehreren Alternativen
waéhlen, unter anderem:

= Fir Investmentfonds-Anleger, die regelmaBig
sparen mochten, eignet sich der individuell zu gestal-
tende Deka-FondsSparplan ab einer Mindestanlage
von 25,— Euro. Im Rahmen eines auf die eigenen
Bedurfnisse abgestimmten Deka-Auszahlplans lasst
sich das so aufgebaute Vermdgen spater gezielt
nutzen.

= F{r alle, die regelméaBig fur ein Kind sparen moch-
ten, ist der Deka-JuniorPlan besonders geeignet. Mit
Betragen ab monatlich 25,— Euro wird flr den Ver-
modgensaufbau chancenreich und breit gestreut in
Investmentfonds angelegt und dank eines professio-
nellen Anlagemanagements langfristig hohe Ertrags-
moglichkeiten genutzt sowie Risiken im Vergleich zu
Anlagen in Einzeltiteln spurbar reduziert.

= F{r den systematischen und flexiblen Verm&gens-
aufbau — insbesondere im Rahmen der privaten
Altersvorsorge — kénnen Sie zwischen verschiedenen
Varianten wahlen:

= Deka-ZukunftsPlan: Die individuelle Vorsorge-
|6sung mit intelligentem Anlagekonzept — auch mit
Riester-Forderung.

= Deka-BonusRente: Bietet Ihnen alle Vorteile einer
Riester-Losung und eréffnet zudem zusatzliche
Renditechancen an den Wertpapiermarkten.

= Deka-BasisRente: Kombiniert als Rirup-Lésung
die Vorteile einer staatlich geférderten Investment-
anlage mit dem Wachstumspotenzial einer opti-
mierten Vermagensstruktur.

Fur die Auftragserteilung kénnen Sie verschiedene
Wege nutzen, z.B. Post, Telefon oder Internet tber
unsere Webprasenz www.deka.de

Ausklnfte rund um das DekaBank Depot und
Fondsinformationen erhalten Sie Uber unser Service-
Telefon unter der Nummer (0 69) 7147-652. Sie
erreichen uns montags bis freitags von 8.00 Uhr bis
18.00 Uhr.
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Ilhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
5, rue des Labours
1912 Luxembourg,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2015:

gezeichnet EUR 10,4 Mio.
eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Geschaftsfithrung

Holger Hildebrandt

Geschaftsfuhrer der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Geschaftsfuhrendes Verwaltungsrats-
mitglied der Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Eugen Lehnertz

Geschaftsfuhrer der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg,

und der
Dealis Fund Operations S.A.,
Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Patrick Weydert

Geschaftsfuhrer der DekaBank

Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A.,
Luxemburg;

Vorsitzender des Verwaltungsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Verwaltungsrats der
Deka Immobilien Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Stellvertretender Vorsitzender
Thomas Ketter

Geschaftsfuhrer der

Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland;

Stellvertretender Vorsitzender des
Verwaltungsrats der

International Fund Management S.A.,
Luxemburg,

und der

Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg

Mitglied

Holger Knuppe

Leiter Beteiligungen,

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main,

Deutschland;

Mitglied des Verwaltungsrats der
International Fund Management S.A.,
Luxemburg

(Stand 1. Juli 2016)
Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A.

38, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,

Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2015
EUR 450,5 Mio.

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg

Société coopérative

39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main,
Deutschland

Die vorstehenden Angaben werden
in den Jahres- und Halbjahresberichten
jeweils aktualisiert.
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aveka

Investments

Deka International S.A.
5, rue des Labours

1912 Luxembourg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 39

Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 93
www.deka.lu
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