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Unter der Bezeichnung SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND besteht ein Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts mit besonderem 
Risiko. Jedes Teilvermögen investiert als «Fund of Funds» vorwiegend in ausländische Zielfonds, die alternative Anlagen tätigen sowie 
Anlagetechniken einsetzen, deren Risiken nicht mit denen von Effektenfonds vergleichbar sind (allgemein als Hedge Funds oder als nicht-
traditionelle Fonds bekannt). Die Anleger werden ausdrücklich auf die im Prospekt erläuterten Risiken aufmerksam gemacht und müssen 
insbesondere bereit sein, erhebliche Kursverluste hinzunehmen. Die Fondsleitung und die Vermögensberater sind jedoch bemüht, diese 
Risiken durch eine strenge Auswahl der Fonds und breite Diversifikation der einzelnen Anlagestrategien und Fonds zu minimieren. 

 
 
 

Weitere Informationen stehen im Internet unter www.swisscanto.ch zur Verfügung. 
 
Swisscanto Asset Management AG 
 
 
 

Bern, 24.02.2015 
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Organisation und Verwaltung 

 
Fondsleitung  Swisscanto Asset Management AG 
 Nordring 4, CH-3000 Bern 25 
 
Verwaltungsrat  Dr. G. Fischer, Präsident  
 CEO Swisscanto Holding AG, Bern 
 
 H. Frey, Mitglied, Delegierter des Verwaltungsrates 
 Vorsitzender der Geschäftsleitung der Swisscanto Asset Management AG, Bern 
  
 O. Simeon, Mitglied 
 Geschäftsführer der Swisscanto Vorsorge AG, Zürich 
 
Geschäftsführung H. Frey, Vorsitzender 
 Leiter des Bereiches «Corporate Services» 
 P. Bänziger, Leiter des Bereiches «Asset Management» 
 C. Racine, Leiter des Bereiches «Vertrieb Kantonalbanken»  
 T. Breitenmoser, Leiter des Bereiches «Vertrieb Institutionelle»  
 
Vermögensberater Albourne Partners Ltd., London 
 
Zentrale Auftragssammelstelle Swisscanto Funds Centre Ltd., London 
 
Fondsadministration Swisscanto Asset Management AG, Bern 
 
Depotbank Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne 
 
Prüfgesellschaft KPMG AG, Zürich 

 
 
 

Vertriebsorganisation 

  
Vertrieb Schweiz Zahl- und Vertriebsstellen  alle Kantonalbanken und  
     die Bank Coop AG, Basel 
 
Vertrieb Ausland 
 
Liechtenstein Zahl- und Vertriebsstelle  Valartis Bank (Liechtenstein) AG 
     Schaaner Strasse 27 
     FL-9487 Gamprin-Bendern 
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Tätigkeitsbericht / Bericht des Vermögensverwalters (ungeprüft) 

 
Der SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND – DIVERSIFIED erreichte für das Rechnungsjahr 2014 per Ende Oktober eine leicht positive 
Performance. Der HFRX Global Hedge Fund Index USD verzeichnete eine Rendite von 0.96%, während der HFRI FoF Composite USD einen 
Wertzuwachs von 4.19% registrierte. 
 
Mit einer Ausnahme schlossen alle Strategien über den Berichtszeitraum im positiven Bereich. Equity Hedge-Strategien lieferten den grössten 
Performancebeitrag, während Global Macro-Manager mit dem Umfeld Schwierigkeiten bekundeten: 
 
            Equity Hedge:    +1.00% 
            Global Macro:     -0.97% 
            CTA:                  +0.56% 
            Event Driven:    +0.02% 
            Credit:                +0.20% 
            Relative Value:    +0.03% 
            Multi-Strategy:    +0.20% 
 
 
Das Übergewicht in Equity Hedge-Strategien, welches über das Vorjahr beibehalten wurde, wurde im Rechnungsjahr 2014 stetig reduziert. Die 
Reduktion ging primär zulasten von Managern mit einem Long Bias in den USA. Die Zusammensetzung änderte sich dahingehend, dass der 
Anteil an fundamentalen Fonds mit einem grundsätzlich tieferen und variablen Nettoexposure und einem Fokus auf Europa und China, sowie 
einem Sektorspezialisten im Healthcare-Bereich im Verhältnis aufgebaut wurden. Gegen Ende der Berichtsperiode wurde zudem taktisch das 
Nettoaktienexposure in Japan erhöht. Ausgehend von einem ansteigenden Zinsniveau im 2014, insbesondere in den USA, aber auch in UK und 
Japan, der Erwartung eines erstarkenden Dollars und einer Fortsetzung der im vierten Quartal eingesetzten Rally am japanischen Aktienmarkt 
und weiterer Yen-Schwäche wurde im Portfolio das Gewicht in Global Macro-Managern Anfang November mit diesem Exposureprofil erhöht. Im 
Hinblick darauf wurden Trendfolger in der CTA-Strategie bereits im Vorfeld reduziert, welche zu dem Zeitpunkt nach wie vor langjährige Fixed 
Income Long-Exposures aufwiesen. Vor dem Hintergrund historisch tiefer Marktvolatilitäten und latenter Risiken wurden im Relative Value-
Bereich Volatility Arbitrage und Multi-Strategie-Manager ins Portfolio aufgenommen, welche von einer strukturell höheren Volatilität und 
verbesserter Preisdispersion profitieren. Event Driven wurde gegen Ende des Rechnungsjahres um einen Activist-Manager mit einem 
langjährigen Erfolgsausweis erweitert, welcher in ein paar wenigen ausgewählten Unternehmen mittels aktiver Einflussnahme auf die 
Unternehmensführung nachhaltigen Shareholder Value generiert. Im Kreditbereich wurde das Portfolio auf Structured Credit-Positionen ohne 
namhafte Zinsrisiken in den USA und Europa fokussiert, welche auch im tiefen Zinsumfeld in der Lage sind attraktive Renditen zu generieren. 
Zudem wurde hier eine Rising Rates-Strategie eingeführt, welche dank strukturell stark negativer Duration von einem Zinsanstieg der Federal 
Reserve Bank profitiert, gleichzeitig jedoch ceteris paribus mittels Hypothekenderivaten einen positiven Carry abwirft. 
 
Rückblickend war die oben beschriebene Positionierung etwas zu früh und generierte vor allem im ersten Halbjahr 2014 Verluste, eine Periode 
welche von einer Vielzahl von Trendwenden gekennzeichnet war und auf zwei für das Portfolio starke Monate im November und Dezember 
2013 folgte. Die Renditen von US Treasuries sanken zurück in Richtung Allzeittiefs. Japanische Aktien begannen das Jahr mit starken 
Kursverlusten. Aktienmärte in China und Europa sorgten bei geringer Preisdifferenzierung ebenfalls für Enttäuschungen. Im März legten 
Aktienmärkte in den Emerging Markets stark zu, während die Preise von Developed Markets stagnierten. In der Periode März/April kam zudem 
eine aggressive Faktorrotation von Growth, Momentum und Value dazu, welche für aktive Aktienmanager schwer zu navigieren war und vor 
allem für Technologie- und Healthcare-Aktien zu Verlusten führte. Die Geldschwemme an den globalen Märkten liess die bereits tiefen 
Volatilitäten noch weiter fallen. Im zweiten Halbjahr konnte das Portfolio schliesslich von der Dollarstärke profitieren, primär gegenüber Yen, 
Euro, ausgewählten Emerging Markets-Währungen, sowie Währungen von Rohstoffexporteuren, die unter der Wachstumsschwäche in China 
leiden. Ebenfalls trugen Gewinne in Japan und China, sowie langsam aufgehende Zinswetten dazu bei, dass das Portfolio das Rechnungsjahr 
schliesslich trotz eines anspruchsvollen Oktobers mit einer leicht positiven Performance abschloss. 
 
Das Rechnungsjahr 2015 startet mit einem gut ausbalancierten und diversifizierten Portfolio. Equity Hedge profitiert von einer verbesserten 
Preisdispersion in US- und europäischen Aktien und von einem weiteren Kursanstieg in Japan und China. Global Macro handelt unter anderem 
taktisch long USD, short Duration in den USA gegenüber anderen Regionen, long Volatilität, sowie long und short ausgewählte Aktienindizes. 
Event Driven und Credit sind in einer Vielzahl von idiosynkratischen Situationen involviert, während Relative Value primär über das Volatility 
Arbitrage-Exposure in Marktstressphasen als Schutzfunktion dient. Während sich 2014 wie ein Übergangsjahr angefühlt hat, stehen die 
Chancen gut, dass sich das Renditepotential der aktuellen Positionierung in 2015 nun mit etwas Verzögerung entfalten kann. 
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Abschlusszahlen 
Übersicht Rechnungsperiode Klassen- 01.11.2013 01.11.12 01.11.11 01.01.11 

 
bis Währung 31.10.2014 31.10.13 31.10.12 31.10.11 

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode konsolidiert USD 275'900'442.68 234'507'746.29 220'420'207.78 271'612'197.96 

Portfolio Turnover Rate (PTR) 

 
 

106.49% 50.13% 106.12% 43.95% 

  
    

 Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD B USD 2'374'587.90 2'799'955.55 8'677'893.30 11'504'288.64 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD B 
 

1'515.07 1'770.974 5'766.715 7'682.665 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse USD B USD 1'567.32 1'581.03 1'504.82 1'497.43 

Ausschüttung je Anteil Klasse USD B USD 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse USD B USD 3.04 7.87 3.48 10.29 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse USD B 
 

6.73 6.24  --  -- 

       
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD J USD  -- 1'139.76 1'076.98 1'065.83 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD J 
 

 -- 1.000 1.000 1.000 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse USD J USD  -- 1'139.76 1'076.98 1'065.83 

Ausschüttung je Anteil Klasse USD J USD 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse USD J USD  --  -- 2.49 6.79 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse USD J 
 

 -- 5.7  --  -- 

       
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD N USD 26'321'777.55 18'722'598.37 

  
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD N 

 
25'521.37 18'268.087 

  
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse USD N USD 1031.36 1'024.88 
  

Ausschüttung je Anteil Klasse USD N USD 
 

 -- 
  

Thesaurierung je Anteil Klasse USD N USD 2.00 5.09 
  

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse USD N 
 

5.20 4.45 
  

       
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD P USD 148'685'479.42 105'914'753.59 

  
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse USD P 

 
145'793.11 103'522.323 

  
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse USD P USD 1019.84 1'023.11 
  

Ausschüttung je Anteil Klasse USD P USD 
 

 -- 
  

Thesaurierung je Anteil Klasse USD P USD 1.98 5.09 
  

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse USD P 
 

6.16 5.48 
  

       
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR B USD 3'094'870.49 5'135'070.74 15'577'778.76 20'583'503.29 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR B 
 

1'667.902 2'524.498 8'402.714 10'318.408 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse EUR B EUR 1481 1496.20 1'430.76 1'430.24 

Ausschüttung je Anteil Klasse EUR B EUR 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse EUR B EUR 2.88 7.38 3.28 10.32 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

  
 

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse EUR B 

 
6.75 6.2  --  -- 

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR J USD  -- 1'470.44 1'332.91 1'426.33 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR J 
 

 -- 1.000 1.000 1.000 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse EUR J EUR  -- 1'081.60 1'028.68 1'022.64 

Ausschüttung je Anteil Klasse EUR J EUR 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse EUR J EUR  -- 5.59 2.36 6.46 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse EUR J 
 

 -- 5.66  --  -- 

       
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR P USD 764'701.17 

   
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse EUR P 

 
621.05 

   
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse EUR P EUR 982.77 
   

Ausschüttung je Anteil Klasse EUR P EUR 
    

Thesaurierung je Anteil Klasse EUR P EUR 1.91 
   

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 
   

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse EUR P 
 

5.95 
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Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF B USD 13'229'845.08 19'690'732.09 54'133'408.63 96'682'774.16 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF B 
 

11946.022 16'512.732 48'769.317 81'163.032 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF B CHF 1'065.88 1'079.83 1'033.62 1'037.31 

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF B CHF 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF B CHF 2.13 5.31 2.33 7.77 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

  
 

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF B 

 
6.87 6.19 

 
 

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF Bb USD 167'878.26 197'182.81 1'344'832.41 3'064'945.82 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF Bb 
 

220.153 240.153 1'759.694 3'736.986 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF Bb CHF 733.92 743.52 711.66 714.20 

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF Bb CHF 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF Bb CHF 1.47 3.59 1.60 4.57 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

  
 

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF Bb 

 
6.87 6.18 

 
 

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF J USD 25'452'321.25 32'630'635.37 115'875'059.13 113'295'781.06 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF J 
 

24402.056 29'214.903 112'069.186 102'664.502 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF J CHF 1003.87 1'011.42 962.82 960.97 

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF J CHF 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF J CHF 2.00 4.97 2.17 6.38 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

  
 

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF J 

 
6.32 5.63 

 
 

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF Jb USD  -- 1'047'376.89 24'808'825.66 26'478'412.83 

Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF Jb 

 

 -- 1'228.178 31'424.987 31'424.987 

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF Jb CHF  -- 772.24 735.15 733.73 

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF Jb CHF 
 

 --  --  -- 

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF Jb CHF  -- 3.80 1.66 4.65 

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

 
  

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF Jb 
 

 -- 5.64 
  

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF N USD 21'859'903.61 20'388'843.66 

  
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF N 

 

20'564.002 18'136.887 
  

Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF N CHF 1'023.10 1'017.99 
  

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF N CHF 
 

 -- 
  

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF N CHF 2.04 4.99 
  

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

  
 

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF N 

 
5.07 4.39 

 
 

  
    

 
Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF P USD 33'949'077.95 27'977'987.02 

  
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode Klasse CHF P 

 
32447.403 25'034.280 

  
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der 
Rechnungsperiode  1) 

Klasse CHF P CHF 1'006.99 1'012.03 
  

Ausschüttung je Anteil Klasse CHF P CHF 
 

 -- 
  

Thesaurierung je Anteil Klasse CHF P CHF 2.01 4.97 
  

Total Expense Ratio (TER) Siehe Vermerk unter Erläuterung 

 
  

Total Expense Ratio (TER) OAK 9) Klasse CHF P 

 
6.07 5.39 

  

 
 

    
 

       
Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dürfen nicht als Garantie für die zukünftige Entwicklung verstanden werden. 
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Performance YTD / 31.10.2014 2013 2012 2011 

Klasse USD B -3.39% 6.96% 1.96% -2.77% 

Klasse USD J    (Schliessung 30.06.2014) 
 

7.40% 2.52% -2.23% 

Klasse USD N    (Lancierung 30.08.2013) -2.06% 5.49% 
  

Klasse USD P    (Lancierung 30.08.2013) -2.86% 5.17% 
  

Klasse EUR B -3.46% 6.52% 1.40% -2.53% 

Klasse EUR J    (Schliessung 30.06.2014) 
 

7.11% 1.96% -2.00% 

Klasse EUR P    (Lancierung 31.03.2014) -1.72% 
   

Klasse CHF B -3.71% 6.48% 1.05% -3.22% 

Klasse CHF J -3.27% 7.07% 1.61% -2.69% 

Klasse CHF Bb -3.71% 6.49% 1.05% -3.22% 

Klasse CHF Jb   (Schliessung 31.12.2013) 
 

7.07% 1.61% -2.69% 

Klasse CHF N    (Lancierung 28.03.2013) -2.26% 4.85% 
  

Klasse CHF P    (Lancierung 28.03.2013) -3.07% 4.06% 
  

Benchmark (siehe Erläuterung)  --  --  --  -- 

     Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der 
Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen unberücksichtigt. 

 
 

 

 

 

 
 
 
 

Vermögensrechnung  
    

(Verkehrswerte)   31.10.2014   31.10.2013 

Bankguthaben 
 

   

     auf Sicht 
 

48'391.36 
 

2'609'707.05 

Effekten 
 

   

     Anteile anderer kollektiver alternativer Kapitalanlagen 
 

320'346'437.67 
 

245'643'397.85 

Derivative Finanzinstrumente 
 

-432'479.52 
 

-126'949.34 

Sonstige Vermögenswerte   302.70   207.77 

Gesamtfondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode 
 

319'962'652.21 
 

248'126'363.33 

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 
 

-43'360'998.69 
 

-12'541'666.61 

Andere Verbindlichkeiten 
 

-701'210.84 
 

-1'076'950.43 

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode   275'900'442.68   234'507'746.29 
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse USD B Rechnungsperiode 01.11.2013 
 

01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

1'770.974 
 

5'766.715 

Ausgegebene Anteile 
 

0.015 
 

25.108 

Zurückgenommene Anteile 
 

-255.923 
 

-4'020.849 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   1'515.066   1'770.974 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse USD J Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

1.000 
 

1.000 

Ausgegebene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Zurückgenommene Anteile 
 

-1.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   0.000   1.000 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse USD N Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
Lancierung 30.08.2013 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

18'268.087 
 

0.000 

Ausgegebene Anteile 
 

7'253.286 
 

18'268.087 

Zurückgenommene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   25'521.373   18'268.087 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse USD P Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
Lancierung 30.08.2013 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

103'522.323 
 

0.000 

Ausgegebene Anteile 
 

42'270.783 
 

103'522.323 

Zurückgenommene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   145'793.106   103'522.323 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse EUR B Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

2'524.498 
 

8'402.714 

Ausgegebene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Zurückgenommene Anteile 
 

-856.596 
 

-5'878.216 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   1'667.902   2'524.498 
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse EUR J Rechnungsperiode 01.11.2013 
 

01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

1.000 
 

1.000 

Ausgegebene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Zurückgenommene Anteile 
 

-1.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   0.000   1.000 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse EUR P Rechnungsperiode Lancierung 31.03.2014 

  
  bis 31.10.2014 

  
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 

 
0.000 

  
Ausgegebene Anteile 

 
621.050 

  
Zurückgenommene Anteile 

 
0.000 

  
Bestand am Ende der Rechnungsperiode   621.050 

  

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF B Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

16'512.732 
 

48'769.317 

Ausgegebene Anteile 
 

75.801 
 

31.953 

Zurückgenommene Anteile 
 

-4'642.511 
 

-32'288.538 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   11'946.022   16'512.732 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF Bb Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

240.153 
 

1'759.694 

Ausgegebene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Zurückgenommene Anteile 
 

-20.000 
 

-1'519.541 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   220.153   240.153 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF J Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

29'214.903 
 

112'069.186 

Ausgegebene Anteile 
 

3'428.067 
 

3'109.704 

Zurückgenommene Anteile 
 

-8'240.914 
 

-85'963.987 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   24'402.056   29'214.903 
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Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF Jb Rechnungsperiode 01.11.2013 
 

01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

1'228.178 
 

31'424.987 

Ausgegebene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Zurückgenommene Anteile 
 

-1228.178 
 

-30196.809 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   0.000   1'228.178 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF N Rechnungsperiode  01.11.2013 

 
Lancierung  28.03.2013 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

18'136.887 
 

0.000 

Ausgegebene Anteile 
 

2'427.115 
 

18'136.887 

Zurückgenommene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   20'564.002   18'136.887 

     

     
Entwicklung der Anzahl Anteile Klasse CHF P Rechnungsperiode 01.11.2013 

 
Lancierung  28.03.2013 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 
 

25'034.280 
 

0.000 

Ausgegebene Anteile 
 

7'413.123 
 

25'034.280 

Zurückgenommene Anteile 
 

0.000 
 

0.000 

Bestand am Ende der Rechnungsperiode   32'447.403   25'034.280 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

Veränderung des Nettofondsvermögens  (konsolidiert) Rechnungsperiode 
 

01.11.2013 
 

01.11.2012 

  bis   31.10.2014   31.10.2013 

Nettofondsvermögen zu Beginn der Rechnungsperiode 
  

234'507'746.29 
 

220'420'207.78 

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer 
  

0.00 
 

-401'408.08 

Saldo aus dem Anteilverkehr 
  

49'775'241.86 
 

-2'008'623.31 

Gesamterfolg 
  

-8'382'545.47 
 

16'497'569.90 

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode     275'900'442.68   234'507'746.29 
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Erfolgsrechnung  Rechnungsperiode 01.11.2013 
 

01.11.2012 

  bis 31.10.2014   31.10.2013 

Ertrag 
 

  
 

  

Erträge der Bankguthaben 
         auf Sicht 
 

937.73 
 

592.58 

     auf Zeit 
 

0.00 
 

0.00 

Erträge der Effekten 
         Anteile anderer kollektiver alternativer Kapitalanlagen      
 

0.00 
 

0.00 

Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 
 

-208'553.59   -19'606.89 

Total Ertrag   -207'615.86 
 

-19'014.31 

     

     Aufwand 
    Passivzinsen 
 

-3'398.16 
 

-3'927.90 

Reglementarische Vergütungen 
         Pauschale Verwaltungskommission      
 

-2'471'057.38 
 

-2'548'794.06 

Teilübertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste     4)   70'324.08 
 

142'196.65 

Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von 
Anteilen 

 
72'342.85   1'271'888.51 

Total Aufwand   -2'331'788.61 
 

-1'138'636.80 

     

     Nettoertrag vor Anpassung   -2'539'404.47   -1'157'651.11 

     

     
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Erträgen aus Zielfonds     4) 

                                         
3'092'714.02  

 
2'304'531.27 

     

     
Nettoertrag   

                                            
553'309.55    1'146'880.16 

     

     Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 

 
                    -8'784'493.97  

 
-15'060'584.07 

Teilübertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste      4)                              -70'324.08  

 

-142'196.65 

Performance Fees                         -378'103.97  
  Übertrag von steuerrechtlichem Ausgleich aufgrund von Erträgen aus Zielfonds     4)                     -3'092'714.02  
 

-2'304'531.27 

     Realisierter Erfolg 
 

-11'772'326.49 
 

-16'360'431.83 

     
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 

 

                                                                    
3'389'781.02 

 
32'858'001.73 

Gesamterfolg   -8'382'545.47   16'497'569.90 
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    01.11.2013     01.11.2012 

Verwendung des Erfolges Klasse USD B   31.10.2014     31.10.2013 

Nettoertrag USD 4'613.01   USD 13'942.68 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg USD 4'613.01   USD 13'942.68 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer USD 1'614.55   USD 4'879.94 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag USD 2'998.46   USD 9'062.74 

Total USD 4'613.01   USD 13'942.68 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse USD J           

Nettoertrag USD 0.00   USD 0.00 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg USD 0.00   USD 0.00 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer USD 0.00   USD 0.00 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag USD 0.00   USD 0.00 

Total USD 0.00   USD 0.00 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse USD N           

Nettoertrag USD 51'056.04   USD 93'035.73 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg USD 51'056.04   USD 93'035.73 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer USD 17'869.61   USD 32'562.51 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag USD 33'186.43   USD 60'473.22 

Total USD 51'056.04   USD 93'035.73 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse USD P           

Nettoertrag USD 288'648.62   USD 526'779.94 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg USD 288'648.62   USD 526'779.94 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer USD 101'027.02   USD 184'372.98 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag USD 187'621.60   USD 342'406.96 

Total USD 288'648.62   USD 526'779.94 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse EUR B           

Nettoertrag EUR 4'811.10   EUR 18'634.69 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg EUR 4'811.10   EUR 18'634.69 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer EUR 1'683.89   EUR 6'522.14 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag EUR 3'127.21   EUR 12'112.55 

Total EUR 4'811.10   EUR 18'634.69 
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Verwendung des Erfolges Klasse EUR J           

Nettoertrag EUR 0.00   EUR 5.59 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg EUR 0.00   EUR 5.59 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer EUR 0.00   EUR 1.96 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag EUR 0.00   EUR 3.63 

Total EUR 0.00   EUR 5.59 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse EUR P           

Nettoertrag EUR 1'187.95       

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg EUR 1'187.95       

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer EUR 415.78       

Thesaurierung; 65% Nettobetrag EUR 772.17       

Total EUR 1'187.95       

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse CHF B           

Nettoertrag CHF 25'428.09   CHF 87'622.45 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 25'428.09   CHF 87'622.45 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 8'899.83   CHF 30'667.86 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 16'528.26   CHF 56'954.59 

Total CHF 25'428.09   CHF 87'622.45 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse CHF Bb           

Nettoertrag CHF 322.67   CHF 861.27 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 322.67   CHF 861.27 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 112.93   CHF 301.44 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 209.74   CHF 559.83 

Total CHF 322.67   CHF 861.27 

 



 Jahresbericht per 31.10.2014 
 SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND - DIVERSIFIED 
 Valorennummer Klasse USD B: 860 867 Klasse EUR J: 2 300 413 Klasse CHF J: 2 300 412  
 Valorennummer Klasse USD N: 21 262 599 Klasse EUR P:         20 594 497  Klasse CHF Jb: 4 869 648  
 Valorennummer Klasse USD J:  2 300 414  Klasse CHF B: 1 610 341 Klasse CHF N: 19 224 119 
 Valorennummer Klasse USD P:  20 594 499  Klasse CHF Bb: 4 869 647 Klasse CHF P: 19 224 122 
 Valorennummer Klasse EUR B:          1 019 944   Rechnungswährung des Fonds: USD    
      
    

 

Erklärung der Fussnoten auf Seite 22  13 

 

Verwendung des Erfolges Klasse CHF J           

Nettoertrag CHF 48'897.11   CHF 145'145.93 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 48'897.11   CHF 145'145.93 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 17'113.99   CHF 50'801.08 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 31'783.12   CHF 94'344.85 

Total CHF 48'897.11   CHF 145'145.93 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse CHF Jb           

Nettoertrag CHF 0.00   CHF 4'668.97 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 0.00   CHF 4'668.97 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 0.00   CHF 1'634.14 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 0.00   CHF 3'034.83 

Total CHF 0.00   CHF 4'668.97 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse CHF N           

Nettoertrag CHF 41'951.04   CHF 90'568.88 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 41'951.04   CHF 90'568.88 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 14'682.86   CHF 31'699.11 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 27'268.18   CHF 58'869.77 

Total CHF 41'951.04   CHF 90'568.88 

            

            

Verwendung des Erfolges Klasse CHF P           

Nettoertrag CHF 65'206.59   CHF 124'430.22 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg CHF 65'206.59   CHF 124'430.22 

            

Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer CHF 22'822.31   CHF 43'550.58 

Thesaurierung; 65% Nettobetrag CHF 42'384.28   CHF 80'879.64 

Total CHF 65'206.59   CHF 124'430.22 
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Inventar des Fondsvermögens am Ende der Rechnungsperiode und Bestandesveränderungen während der Periode 

ISIN Bezeichnung Käufe / Zugänge 

 2) 

Verkäufe / 
Abgänge 

 3) 

Kurswert 

USD 

in % 

 

Anzahl / 

Nominal in Tsd. 

Wäh- 
rung 

Kurs  
8) 

31.10.2014 01.11.2013 

Anzahl / 

Nominal in Tsd. 

Wertpapiere, die an einer Börse kotiert sind         

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 18'959'150.00 5.93 

Equity Hedge - Long Biased 8'091'150.00 2.53 

ISHARES MSCI JAPAN USD-H-A  285'000  28.39  8'091'150.00  2.53 IE00BCLWRG39  285'000.00 USD 

Event-Driven - Activist 10'868'000.00 3.40 

PERSHING SQUARE HOLDING, LTD  440'000  24.70  10'868'000.00  3.40 GG00BPFJTF46  440'000.00 USD 

 18'959'150.00  5.93 Directional   

Nicht kotierte Wertpapiere         

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 301'387'287.67 94.19 

Equity Hedge - Fundamental 25'385'812.01 7.93 

ZEAL CHINA FUND LTD. SHARES (USD)  11'973.906  56.636  136.14  11'230'788.96  3.51 KYG9887R1020  82'495.440 USD  70'578.171 

ZEAL CHINA FUND LTD. SHARES (USD)   41'804.950  0.00  0.00  0.00 KYG9887R1020 100  0 USD  41'804.950 

ZEAL CHINA FUND LTD. SHARES (USD)   28'773.221  0.00  0.00  0.00 KYG9887R1020 101  0 USD -28'773.221 

AMBER GLOB OPPORT FD LTD CL BU S  10'000  0.00  0.00  0.00 QTX001548440  0 USD  10'000.000 

ECOFIN GLOBAL  UTILITIES HEDGE FD   2.31700  0.00  0.00  0.00 XD0046086902  0 USD  2.31700 

SCOPUS FUND LTD SERIES1 2010 SUB  358  0.00  0.00  0.00 XD0111778300  0 USD  358.00000 

KYLIN OFFSHORE FUND LTD CLASS AA  589.42700  0.00  0.00  0.00 XD0139166025  0 USD  589.42700 

AMBER GLOBAL OPPORTUNITIES FD L  3'000  0.00  0.00  0.00 XD0144364664  0 USD  3'000.0000 

AMBER GLOBAL OPPORTUNITIES FUND   6'000  0.00  0.00  0.00 XD0181528767  0 USD  6'000.0000 

AMBER GLOBAL OPPORTUNITIES FD L  6'000  0.00  0.00  0.00 ZKY093907212  0 USD  6'000.0000 

VALUE PARTN HEDGE FD RED PTG PR  90'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094153865  0 USD  90'000.000 

LAE FUND CLASS A USD NON RESTR S  75'808.323  150.10  11'379'183.18  3.56 ZKY094560673  75'808.323 USD 

VALUE PARTN HEDGE FD RED PTG PR  80'906.554  34.31  2'775'839.87  0.87 ZKY094600371  80'906.554 USD 

SCOPUS FUND LTD SHS SERIES 8 2010   113  0.00  0.00  0.00 ZVG093805168  0 USD  113.00000 

Equity Hedge - Long Biased 21'100'191.01 6.59 

OMEGA OVERSEAS PARTNERS LTD CL  204.310  73'806.342  0.00  0.00  0.00 US0092998357  0 USD  73'602.032 

SEG PARTNERS OFFSHORE LTD CL B1   8'033.496  38'103.583  0.00  0.00  0.00 XD0107590271  0 USD  30'070.087 

LAFAYETTE STREET FUND OFFSHORE   158.41  1'900'873.91  0.59 XD0108263886  12'000.000 USD  12'000.000 

STELLIAM OFFSHORE FD SERIES A 070  900  0.00  0.00  0.00 XD0125038055  0 USD  900.00000 

LAFAYETTE STREET FUND OFFSHORE   46'752.494  158.41  7'405'882.96  2.31 ZBM094696417  46'752.494 USD 

OMEGA OVERSEAS PARTNERS LTD CL  73'806.342  159.79  11'793'434.14  3.69 ZKY092998357  73'806.342 USD 

AKO FUND LTD CLASS A1  13'000  0.00  0.00  0.00 ZKY093556152  0 USD  13'000.000 

SEG PARTNERS OFFSHORE LTD CL B1   8'048.4592  0.00  0.00  0.00 ZKY094471233  0 USD  8'048.4592 

Equity Hedge - Opportunistic 1'868'734.10 0.58 

ZEBEDEE FOCUS FUND LTD CLASS B U  1'102  227.95  1'868'734.10  0.58 ZKY093788103  8'198.0000 USD  9'300.0000 

Equity Hedge - Sector 23'867'452.82 7.46 

LANSDOWNE GLOBAL FINANCIALS FUN  5'573  0.00  0.00  0.00 KYG5378B1279  0 USD  5'573.0000 

LANSDOWNE GLOBAL FIN. FD LTD CL N   5'573  0.00  0.00  0.00 KYG5378B1279 102  0 USD -5'573.0000 

COATUE OFFSHORE FUND TD CL A TR  159.34  9'566'456.35  2.99 XD0116258985  60'037.483 USD  60'037.483 

ORBIMED PARTNERS LTD D SUB CL 2 I  6'404.476  6'404.476  0.00  0.00  0.00 XD0207696267  0 USD 

ORBIMED PARTNERS LTD D SUB CL 2 I  6'404.476  6'404.476  0.00  0.00  0.00 ZGB094598354  0 USD 

ORBIMED PARTNERS LTD CLASS DSUB  6'404.4761  2'232.97  14'300'996.47  4.47 ZGB094818877  6'404.4761 USD 

ORBIMED PARTNERS CAP LTD CLASS   10'000  0.00  0.00  0.00 ZVG094435956  0 USD  10'000.000 

Global Macro - Discretionary 52'330'023.12 16.36 

BLUECREST STRAT FD LTD UNREST CL   187'183.46  71'589.41  1.00  115'594.05  0.04 BLUE CREST  115'594.05 USD 

BLUECREST STRATEGIC FUND LTD UN  5'351.2136  0.00  0.00  0.00 XD0034334272  0 USD  5'351.2136 

DISCOVERY GLOBAL OPPORTUNITY FU  142.57  8'242'833.63  2.58 XD0112741257  57'817.749 USD  57'817.749 

TRIENT GLOBAL MACRO FUND USD F C  99'958.418  107.85  10'780'015.60  3.37 ZIE094462395  99'958.418 USD 

TRIENT GLOBAL MACRO FUND USD F C  93'631.79  93'631.79  0.00  0.00  0.00 ZIE094462395 100  0 USD 

TRIENT GLOBAL MACRO FUND USD F C  4'550.3275  0.00  0.00  0.00 ZIE094462395 101 -4'550.3275 USD 

DE SHAW HELIANT INT FD LP RES. MEM  1'555'905  828'427  0.95  9'836'209.64  3.07 ZKY093858731  10'386'705 USD  9'659'227.0 

DISCOVERY GLOBAL MACRO FUND LTD   1'500  0.00  0.00  0.00 ZKY094155159  0 USD  1'500.0000 

DISCOVERY GLOBAL MACRO FUND LTD   1'151.3671  1'246.22  9'043'357.26  2.83 ZKY094155161  7'256.6153 USD  6'105.2482 

RUBICON GLOBAL FUND PARTICIP SER   105'000  105'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094481224  0 USD 

LAE FUND CLASS A USD SERIES 12 201  120'000  120'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094487117  0 USD 

DISCOVERY GLOBAL MACRO FUND LTD   2'250  834.37  1'877'331.60  0.59 ZKY094573538  2'250.0000 USD 

RUBICON GLOBAL FUND PARTICIP SER   21'165.574  473.36  10'018'930.42  3.13 ZKY094583261  21'165.574 USD 
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RUBICON GLOBAL FUND M SERIES SHA  5'000  95.63  478'137.02  0.15 ZKY094646464  5'000.0000 USD 

LAE FUND LTD A USD NON RESTRICTE  20'000  96.88  1'937'613.90  0.61 ZKY094901345  20'000.000 USD 

CTA - Diversified Trend Followers 0.00 0.00 

BLUETREND FUND LTD CLASS B VOTIN  26'045.129  0.00  0.00  0.00 KYG1366F1054  0 USD  26'045.129 

NUWAVE OFFSHORE FUND LTD CL B S  60'000  0.00  0.00  0.00 XD0180677649  0 USD  60'000.000 

Event-Driven - Distressed 253'651.54 0.08 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  817.60700  152.39  106'787.91  0.03 VGG5266L1792  700.74300 USD  1'518.3500 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  78.49  6'467.26  0.00 VGG5266L2030  82.39800 USD  82.39800 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  0.40  85.12  0.00 VGG5266L2451  212.16600 USD  212.16600 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  475.80300  106.64  47'432.74  0.01 VGG5266L2949  444.80400 USD  920.60700 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  65.51700  0.00  0.00  0.00 VGG5266L3020  0 USD  65.51700 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  198.59  1'361.37  0.00 VGG5266L3103  6.85500 USD  6.85500 

KING STREET CAPITAL LTD RED PTG S  125.06  13'580.99  0.00 VGG5266L3517  108.59600 USD  108.59600 

KING STREET CAPITAL LTD RED PTG S  152.68  31'161.44  0.01 VGG5266L3772  204.10000 USD  204.10000 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  98.50200  195.37  1'448.47  0.00 VGG5266L4358  7.41400 USD  105.91600 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  122.11  16'918.87  0.01 VGG5266L4762  138.55000 USD  138.55000 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  34.37  4'692.00  0.00 VGG5266L4929  136.52700 USD  136.52700 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  22.50700  0.00  0.00  0.00 VGG5266L5595  0 USD  22.50700 

KING STREET CAPITAL LTD CLS S SER  211.68500  18.50300  122.76  23'715.37  0.01 VGG5266L7575  193.18200 USD 

KING STREET CAPITAL LTD CLS S SER  217.31600  0.00  0.00  0.00 XD0208488102  0 USD  217.31600 

Event-Driven - Special Situations 1'329'085.53 0.42 

CORVEX OFFSHORE LTD SR 12 11 INIT  900  1'476.76  1'329'085.53  0.42 XD0181766748  900.00000 USD  1'800.0000 

Event-Driven - Multi-Strategy ED 32'272'951.38 10.09 

AMBER GLOBAL OPPORTUNITIES FUND   13'851.667  17'155.415  94.13  8'059'247.82  2.52 KYG0250W2656  85'622.648 USD  88'926.395 

YORK EUROPEAN FOCUS UNIT TRUST   582.13242  1'941.06  12'600'359.92  3.94 ZKY093849359  6'491.4852 USD  5'909.3528 

LITESPEED OFFSH FD LTD CLASS BU S  60'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094162201  0 USD  60'000.000 

LITESPEED OFFSH FD LTD CLASS BU S  30'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094388977  0 USD  30'000.000 

YORK EUROPEAN FOCUS UNIT TRUST   582.94827  0.00  0.00  0.00 ZKY094442194  0 USD  582.94827 

LITESPEED OFFSHORE FUND LTD Cl B  44'600.870  260.38  11'613'343.64  3.63 ZKY094599191  44'600.870 USD 

Relative Value - Convertible Arbitrage 581'357.40 0.18 

TOLF1 LTD CLASS E  340.74080  0.00  0.00  0.00 QTX001597348  0 USD  340.74080 

TOLF1 LTD CLASS D  690.21  345'581.80  0.11 ZKY094725466  500.69080 USD  500.69080 

TOLF1 LTD CLASS E 01OCT2013  340.74080  691.95  235'775.60  0.07 ZKY094725467  340.74080 USD 

Relative Value - Multi-Strategy RV 22'064'514.54 6.90 

PEAK6 ACHIEVEMENT FD LTD A UNRE   10'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094164850  0 USD  10'000.000 

PEAK6 ACHIEVEMENT FUND LTD A UNR  1'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094388998  0 USD  1'000.00000 

BFAM ASIAN OPP FUND LTD CL A-U SE  107'500  100.89  10'845'234.68  3.39 ZKY094560556  107'500.00 USD 

PEAK6 ACHIEVEMENT FD LTD A UNRES  9'934.9024  1'129.28  11'219'279.86  3.51 ZKY094624406  9'934.9024 USD 

Credit - Credit Long/Short 8'261'268.70 2.58 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHORE LT  6.60000  0.00  0.00  0.00 XD0147992248  0 USD  6.60000 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHORE LT  0.39000  0.00  0.00  0.00 XD0147992263  0 USD  0.39000 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHORE LT  2.02000  0.00  0.00  0.00 XD0148364678  0 USD  2.02000 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHORE LT  33.88000  0.00  0.00  0.00 XD0180000883  0 USD  33.88000 

CLAREN ROAD CREDIT FUND LTD CL A   6'239.4236  0.00  0.00  0.00 ZKY093906999  0 USD  6'239.4236 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSH LTD C  1.42000  0.00  0.00  0.00 ZKY094153894  0 USD  1.42000 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHORE C  7.30000  0.00  0.00  0.00 ZKY094153895  0 USD  7.30000 

SILVER LAKE CREDIT FUND (OFFSHOR  210.8100  1'844.7600  736.07  25'696.20  0.01 ZKY094325827  34.91000 USD  1'668.8600 

CLAREN ROAD CREDIT FUND LTD PTG   1'500  0.00  0.00  0.00 ZKY094388979  0 USD  1'500.0000 

CLAREN ROAD CRED FD LTD CL A  SUB  6'247.334  6'247.334  0.00  0.00  0.00 ZKY094594460  0 USD 

CLAREN ROAD CRED OPP FD LTD CL A    9'848.8839  835.69  8'230'570.49  2.57 ZKY094715266  9'848.8839 USD 

SILVER LAKE CREDIT FUND OFFSH. CL   0.14000  0.00  0.00  0.00 ZUS093834185  0 USD  0.14000 

SILVER LAKE CREDIT FUND OFFSHORE   0.03000  0.00  0.00  0.00 ZUS093834188  0 USD  0.03000 

SILVER LAKE CREDIT FUND OFFSHORE   41.14000  360.04000  734.51  5'002.01  0.00 ZVG094322859  6.81000 USD  325.71000 

Credit - Securitized Products 35'664'487.25 11.15 

HALCYON OFF.ASSET-BACKED VAL.FD   2'514.1784  0.00  0.00  0.00 KY0092880274  0 USD  2'514.1784 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS I SERIE  197.73400  1'367.22  290'398.90  0.09 XD0118666821  212.40100 USD  410.13500 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S ENER  0.00  0.00  0.00 XD0118667126  505.57800 USD  505.57800 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S ENER  0.00  0.00  0.00 XD0118668066  1'069.2430 USD  1'069.2430 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S LEHM  107.62000  184.55  17'307.71  0.01 XD0118670708  93.78200 USD  201.40200 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S LEHM  227.60400  134.55  26'686.84  0.01 XD0118671201  198.33700 USD  425.94100 

ALCENTRA STRUCT CR OPPS FD II CL   10'000  1'062.75  10'627'460.00  3.32 ZGB094648874  10'000.000 USD 

DYNAMIC CREDIT OPP. FD II CLASS -B-   749.39660  0.00  0.00  0.00 ZKY093962889  0 USD  749.39660 

SEER CAP PARTN OFFSH REG PTG SH  1'996.1734  1'631.58  9'268'285.40  2.90 ZKY094150919  5'680.5614 USD  3'684.3880 
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GOOD HILL SPV LTD CLASS A SER 1 07  839.33  87'239.96  0.03 ZKY094327227  103.94000 USD  103.94000 

SEER CAP PARTNER OFFSHORE CL A-  2'250  1'050.06  2'362'634.40  0.74 ZKY094599192  2'250.0000 USD 

METACAPITAL RISING RATES FD LTD C  13'500  961.81  12'984'474.04  4.06 ZKY094603140  13'500.000 USD 

SEER CAP PARTNERS OFFSH FD CL A   3'000  0.00  0.00  0.00 ZVG094150921  0 USD  3'000.0000 

Credit - Opportunistic Credit 2'976.84 0.00 

BLUEBAY VALUE RECOVERY FUND LIM  28'178.77  81'016.41  1.00  2'976.84  0.00 XD0043740386  2'976.8400 USD  55'814.480 

Multi-Strategy - Multi-Strategy 15'692'437.18 4.90 

LMR FD LTD CL D NON RESTRICTED NO  58'361.863  124.09  13'695'311.18  4.28 XD0184034706  110'361.86 USD  52'000.000 

LMR GLOBAL OPPORTUNITIES FD SHS  20'000  0.00  0.00  0.00 ZKY093526672  0 USD  20'000.000 

LMR FD LTD CL D NON RESTRICTED NO  20'000  30'000  99.86  1'997'126.00  0.62 ZKY094150895  20'000.000 USD  30'000.000 

LMR FUND LTD CL D NON-RES NON-VO  37'645.220  37'645.220  0.00  0.00  0.00 ZKY094505365  0 USD 

 240'674'943.42  75.22 Directional   

Equity Hedge - Equity Market Neutral 12'043'130.18 3.76 

MACQUARIE ASIAN ALPHA FUND CLAS  1'993.42  11'043'130.18  3.45 KYG573681056  5'539.7910 USD  5'539.7910 

MACQUARIE ASIAN ALPHA FUND CLAS  1'000'000  1.00  1'000'000.00  0.31 KYG573681056 200  1'000'000.00 USD 

Equity Hedge - Quantitative Long/Short 9'513'873.55 2.97 

GLOBAL ALPHA OPP FD LTD CL B USD   1'134.52  9'513'873.55  2.97 ZKY094148134  8'385.7843 USD  8'385.7843 

CTA - Short-term 9'468'379.02 2.96 

STRATUS FEEDER LTD CLASS C 1.5 LE  1'388.59  9'338'265.21  2.92 VGG853621388  6'724.9800 USD  6'724.9800 

DISCUS NON US SIDE HOLDING LTD CL  47.60  130'113.81  0.04 XD0036273544  2'733.4833 USD  2'733.4833 

Event-Driven - Merger Arbitrage ED 38'468.49 0.01 

KESWICK OFFSHORE LTD CLASS A 2 U  129.61640  46.16  1'510.54  0.00 ZKY093962882  32.72360 USD  162.34000 

KESWICK OFFSHORE LTD CL A 3 USD S  49.07030  139.24  36'957.95  0.01 ZKY093962883  265.42970 USD  314.50000 

Relative Value - Fixed Income RV 320'578.28 0.10 

TREESDALE SPECIAL OPP. FUND CLAS  48.57300  1'029.28  203'394.99  0.06 ZGB093826775  197.60900 USD  246.18200 

TREESDALE SPECIAL OPP. FD. CLASS   29.88400  962.74  117'046.08  0.04 ZGB093826776  121.57600 USD  151.46000 

TREESDALE SPECIAL OPP. FUND CL. D   0.02700  1'247.34  137.21  0.00 ZGB093826777  0.11000 USD  0.13700 

Relative Value - Volatility Arbitrage 26'915'580.08 8.41 

VICIS CAPITAL FUND INTERNATIONAL C  46.39  23'195.00  0.01 ZKY093781875  500.00000 USD  500.00000 

CAPSTONE VOL OFFSHORE LTD CLASS   1'000  0.00  0.00  0.00 ZKY093794296  0 USD  1'000.00000 

ARGENTIERE FUND LTD SHS A USD - N  11.69890  1'018.61  10'122'374.36  3.16 ZKY094134389  9'937.4491 USD  9'925.7502 

ARGENTIERE FUND LTD SHS A USD NR   9'925.7502  0.00  0.00  0.00 ZKY094134389 100  0 USD  9'925.7502 

CAPSTONE VOL OFFSH.LTD RED PTG S  759.90670  1'336.14  11'036'415.69  3.45 ZKY094174792  8'259.9067 USD  7'500.0000 

CAPSTONE VOL OFFSH LIMITED CL D S  995.17  995'170.30  0.31 ZKY094388978  1'000.00000 USD  1'000.00000 

ARGENTIERE FUND LTD SHS B USD NO  3'457.2413  1'011.85  3'498'204.98  1.09 ZKY094388999  3'457.2413 USD 

CAPSTONE VOL OFFSHORE LTD CLASS   1'250  992.18  1'240'219.75  0.39 ZKY094604536  1'250.0000 USD 

 58'300'009.60  18.22 Non-Directional   

Rights and Receivables 2'412'334.65 0.75 

RUBICON GLOBAL FD M SERIES SHS U  11'000'000  11'000'000  0.00  0.00  0.00 KY0092732935 200  0 USD 

HALCYON OFF.ASSET-BACK VAL.FD IN  591'239.5  591'239.5  0.00  0.00  0.00 KY0092880274 300  0 USD 

CLIVE FUND LTD CLASS B USD - Prov  106'880.53  0.00  0.00  0.00 KYG2326E1052 300  0 USD  106'880.53 

ZEAL CHINA FUND LTD. SHARES (USD)   1'750'000  1'750'000  0.00  0.00  0.00 KYG9887R1020 200  0 USD 

IMPALA FUND LTD CLASS D SERIES 3 U  283'466.08  0.00  0.00  0.00 QTX002429186 300  0 USD  283'466.08 

KING STREET CAPITAL LTD SHS A SER   447'093.45  1.00  62'832.24  0.02 VGG5266L1123 300  62'832.240 USD  509'925.69 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  333.54000  0.00  0.00  0.00 VGG5266L3939 300  0 USD  333.54000 

KING STREET CAPITAL LTD CL S SER 4  401.17000  1.00  401.17  0.00 VGG5266L5595 300  401.17000 USD 

KING STREET CAPITAL LTD RED PTG S  300.90000  0.00  0.00  0.00 VGG5266L6171 300  0 USD  300.90000 

BLUEBAY VALUE RECOVERY FUND LIM  153.23000  1.00  153.23  0.00 XD0043740386 300  153.23000 USD 

SEG PARTNERS OFFSHORE LTD CL B1   10'471'215  9'947'655  1.00  523'560.76  0.16 XD0107590271 300  523'560.76 USD 

LAFAYETTE STREET FD OFFSHORE LT  8'000'000  8'000'000  0.00  0.00  0.00 XD0108263886 200  0 USD 

SCOPUS FUND LTD SERIES1 2010 SUB  56'094.35  56'094.35  0.00  0.00  0.00 XD0111778300 300  0 USD 

LAE FUND CLASS A USD - Rights  14'000'000  14'000'000  0.00  0.00  0.00 XD0114268002 200  0 USD 

SEMINOLE OFFSHORE FUND LTD SHS   960'413.80  0.00  0.00  0.00 XD0117569562 300  0 USD  960'413.80 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS I SERIE  166'320.37  101'948.73  1.00  64'371.64  0.02 XD0118666821 300  64'371.640 USD 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S LEHM  12'007.270  19'395.470  1.00  533.01  0.00 XD0118670708 300  533.01000 USD  7'921.2100 

CRC CREDIT FUND LTD CLASS S LEHM  18'514.180  46'756.320  1.00  1'816.65  0.00 XD0118671201 300  1'816.6500 USD  30'058.790 

STELLIAM OFFSHORE FD SERIES A 070  80'423.720  1.00  80'423.72  0.03 XD0125038055 300  80'423.720 USD 

KYLIN OFFSHORE FUND LTD CLASS AA  6'530.500  6'530.500  0.00  0.00  0.00 XD0139166025 300  0 USD 

TENOR OPPORTUNITY FUND LTD CLAS  146'232.33  0.00  0.00  0.00 XD0180003713 300  0 USD  146'232.33 

LMR FUND LTD CL D NON RESTR NON   3'750'000  3'750'000  0.00  0.00  0.00 XD0184034706 200  0 USD 

QFR VICTORIA FUND LTD CLASS C SER   617'285.49  0.00  0.00  0.00 XD0204578823 300  0 USD  617'285.49 
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ISIN Bezeichnung Käufe / Zugänge 

 2) 

Verkäufe / 
Abgänge 

 3) 

Kurswert 

USD 

in % 

 

Anzahl / 

Nominal in Tsd. 

Wäh- 
rung 

Kurs  
8) 

31.10.2014 01.11.2013 

Anzahl / 

Nominal in Tsd. 

KING STREET CAPITAL LTD CLASS S S  3'920.5200  0.00  0.00  0.00 XD0205737964 300  0 USD  3'920.5200 

ORBIMED PARTNERS LTD D SUB CL 2 I  500'000  500'000  0.00  0.00  0.00 XD0207696267 200  0 USD 

TREESDALE SPECIAL OPP. FUND CLAS  53'290.040  1.00  53'290.04  0.02 ZGB093826775 300  53'290.040 USD 

TREESDALE SPECIAL OPP. FD. CL D SE  28'673.210  1.00  28'673.21  0.01 ZGB093826776 300  28'673.210 USD 

TREESDALE SPECIAL OPP. FUND CL. D   33.49000  1.00  33.49  0.00 ZGB093826777 300  33.49000 USD 

ALECENTRA STRUCT CR OPP FD II CL   10'000'000  10'000'000  0.00  0.00  0.00 ZGB094599161 200  0 USD 

TRIENT GLOBAL MACRO FUND USD F C  11'000'000  11'000'000  0.00  0.00  0.00 ZIE094462395 200  0 USD 

CAPSTONE VOL OFFSHORE LTD CL D S  1'250'000  1'250'000  0.00  0.00  0.00 ZKY093794296 200  0 USD 

DISCOVERY GLOBAL MACRO FUND LTD   2'250'000  2'250'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094155161 200  0 USD 

LITESPEED OFFSH FD LTD CLASS BU S  2'000'000  2'000'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094162201 200  0 USD 

SILVER LAKE CREDIT FD (OFFSHORE)   69'152.77  222'717.67  1.00  16'896.10  0.01 ZKY094325827 300  16'896.100 USD  170'461.00 

ARGENTIERE FUND LTD SHS B USD NR   3'500'000  3'500'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094388999 200  0 USD 

BFAM ASIAN OPPORTUNITIES FUND LT  10'750'000  10'750'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094468473 200  0 USD 

METACAPITAL RISING RATES FUND LT  13'500'000  13'500'000  0.00  0.00  0.00 ZKY094563756 200  0 USD 

CLAREN ROAD CRED FD LTD CL A  SUB  76'058.880  1.00  76'058.88  0.02 ZKY094594460 300  76'058.880 USD 

CLAREN ROAD CRED OPP FD LTD CL A    1'500'000  1.00  1'500'000.00  0.47 ZKY094715266 200  1'500'000.0 USD 

SCOPUS FUND LTD SHS SERIES 8 2010   13'977.690  13'977.690  0.00  0.00  0.00 ZVG093805168 300  0 USD 

SEER CAP PARTNERS OFFSH FD CL A   2'250'000  2'250'000  0.00  0.00  0.00 ZVG094150921 200  0 USD 

SILVER LAKE CREDIT FD OFFSHOR LTD   13'467.620  43'374.140  1.00  3'290.51  0.00 ZVG094322859 300  3'290.5100 USD  33'197.030 

 2'412'334.65  0.75 Sonstige   

Derivative Finanzinstrumente     

Kurswert 

USD  

in % Währung Betrag Währung Betrag Devisentermingeschäfte 

EUR/USD   Verfall  29.11.2013  8'843'610  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  30.12.2013  1'213'968  1'344'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  31.01.2014  45'200'774  50'059'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  30.12.2013  3'670'877  13'668'877  0.00  0.00 EUR USD 

EUR/USD   Verfall  31.01.2014  3'677'753  13'839'753  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  31.01.2014  313'626  354'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  28.02.2014  42'079'607  47'510'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  28.02.2014  3'709'498  13'715'498  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  28.02.2014  120'398  133'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  31.03.2014  49'238'335  54'407'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.04.2014  41'396'686  47'031'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  31.03.2014  3'774'275  4'287'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  31.03.2014  3'708'825  13'954'825  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  30.04.2014  372'626  422'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.05.2014  49'955'705  56'591'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  30.04.2014  4'277'889  16'069'889  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  30.05.2014  142'576  162'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.06.2014  40'164'273  45'649'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  30.05.2014  3'732'016  14'082'016  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  31.07.2014  49'481'494  55'398'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.06.2014  174'233  195'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  30.06.2014  3'552'299  13'248'299  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  31.07.2014  367'877  415'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  29.08.2014  41'966'001  47'355'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  31.07.2014  3'299'135  12'335'135  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  29.08.2014  251'779  277'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.09.2014  50'466'472  55'537'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  29.08.2014  3'099'455  11'395'455  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  31.10.2014  41'628'343  45'488'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  30.09.2014  215'131  235'000  0.00  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  30.09.2014  3'120'826  11'344'826  0.00  0.00 EUR USD 

EUR/USD   Verfall  31.10.2014  3'146'441  11'098'441  0.00  0.00 EUR USD 

USD/CHF   Verfall  31.10.2014  359'118  376'000  0.00  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  28.11.2014  51'507'641  53'946'000 -420'351.98 -0.13 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  28.11.2014  133'725  139'000 -36.02  0.00 USD CHF 

USD/CHF   Verfall  31.12.2014  38'443'146  39'970'000 -11'307.13  0.00 USD CHF 

EUR/USD   Verfall  28.11.2014  3'031'996  3'800'000 -784.39  0.00 EUR USD 

Devisentermingeschäfte -0.14 -432'479.52   
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Vermögensaufstellung         

Bankguthaben auf Sicht  48'391.36  0.02 

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen  320'346'437.67  100.12 

Derivative Finanzinstrumente -432'479.52 -0.14 

Sonstige Vermögenswerte  302.70  0.00 

Gesamtfondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode  100.00  319'962'652.21   

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten -43'360'998.69 

Andere Verbindlichkeiten -701'210.84 

Nettofondsvermögen am Ende der Rechnungsperiode  275'900'442.68 

Umrechnungskurse  0.96245000 USD CHF  =   1 

 0.79815000 
 
 
 

dddd 
 
 
 

USD EUR  =   1 
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Derivate Risiko gemäss Commitment II

Total netto

CHF 5) CHF 5) CHF 5) CHF 5)

engagementerhöhend Klassen CHF

Total v or Aufrechnung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Aufrechnung 0.00 0.00

Total nach Aufrechnung 0.00 0.00

EUR 5) EUR 5) EUR 5) EUR 5)

engagementerhöhend Klassen EUR

Total v or Aufrechnung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Aufrechnung 0.00 0.00

Total nach Aufrechnung 0.00 0.00

CHF 5) CHF 5) CHF 5) CHF 5)

engagement-

reduzierend
Klassen CHF

DT Verkauf USD gegen CHF 28.11.14 1 USD 53'946'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51'913'196.45 56.98

DT Verkauf USD gegen CHF 28.11.14 1 USD 139'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 133'762.18 0.15

DT Verkauf USD gegen CHF 31.12.14 1 USD 39'970'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 38'455'634.87 42.21

Total v or Aufrechnung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 90'502'593.50 99.34

Aufrechnung 90'502'593.50 99.34

Total nach Aufrechnung 0.00 0.00

EUR 5) EUR 5) EUR 5) EUR 5)

Klassen EUR

DT Verkauf USD gegen EUR 28.11.14 1 USD 3'800'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'032'553.42 98.44

Total v or Aufrechnung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'032'553.42 98.44

Aufrechnung 3'032'553.42 98.44

Total nach Aufrechnung 0.00 0.00

Total brutto

CHF 5) CHF 5) CHF 5) CHF 5)

engagement-

erhöhend
Klassen CHF

Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

EUR 5) EUR 5) EUR 5) EUR 5)

engagementerhöhend Klassen EUR

Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

CHF 5) CHF 5) CHF 5) CHF 5)

Klassen CHF

DT Verkauf USD gegen CHF 28.11.14 1 USD 53'946'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 51'913'196.45 56.98

DT Verkauf USD gegen CHF 28.11.14 1 USD 139'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 133'762.18 0.15

DT Verkauf USD gegen CHF 31.12.14 1 USD 39'970'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 38'455'634.87 42.21

Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 90'502'593.50 99.34

EUR 5) EUR 5) EUR 5) EUR 5)

Klassen EUR

DT Verkauf USD gegen EUR 28.11.14 1 USD 3'800'000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'032'553.42 98.44

Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'032'553.42 98.44

Geschäftsart FI (Index futures) OI (Index optionen) DT (Dev isentermingeschäfte)

FT (Zinsfutures) OA (Aktienoptionen) WA (Aktienw arrants)

engagement-

reduzierend

Währung Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko Zinsänderungsrisiko

engagement-

reduzierend

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse
Währung

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko ZinsänderungsrisikoWährung

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko Zinsänderungsrisiko

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse

engagement-

reduzierend

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko ZinsänderungsrisikoWährung

Währung Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko Zinsänderungsrisiko

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse
Währung

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko ZinsänderungsrisikoWährung

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko Zinsänderungsrisiko

Risiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse

Betrag/Anzahl

Marktrisiko Kreditrisiko Währungsrisiko

Aktienkursänderungsrisiko ZinsänderungsrisikoWährungRisiko
Geschäfts-

art
Bezeichnung Verfall

Kontrakt-

grösse
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Zusätzliche Informationen und Ausserbilanzgeschäfte 
 
Am Bilanzstichtag unbefristet ausgeliehene Effekten: 
 

 

  

 
0.00 

 
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten: 
 

 

 
 

 
0.00 

 
Höhe des Kontos der zur Wiederanlage zurückbehaltenen Erträge: 
 

  

 

 
0.00 

 
Hinweis auf Soft Commission Agreements: 
 

  
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezüglich 
sogenannten «soft commissions» geschlossen. 

 
Performancegebühr        31. Dezember 2013: USD 176'358.34 
        28. Februar 2014:     USD 201'745.63 
 
 
 

Pauschale Verwaltungskommission 
 
Die pauschale Verwaltungskommission wird verwendet für die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Fonds wie auch für 
die Entschädigung der Depotbank für die von ihr erbrachten Dienstleistungen. 
 
Im Geschäftsjahr effektiv belastete Sätze: 
 

Fondsname Klasse PVK 

davon seit 01.02.2013 

PMF PAF 

SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND DIVERSIFIED Sämtliche Klassen B 1.80% 1.50% 0.30% 

Sämtliche Klassen J 1.25% 1.05% 0.20% 

Sämtliche Klassen N 0.00% 0.00% 0.00% 

Sämtliche Klassen P 1.00% 0.80% 0.20% 
 

 
 
Gemäss Richtlinie für Pflichten im Zusammenhang mit der Erhebung von Gebühren und der Belastung von Kosten sowie deren 
Verwendung (Transparenzrichtlinie) vom 22. Mai 2014 (in Kraft 1. Juli 2014): Aus der pauschalen Verwaltungskommission können 
Gebühren bzw. Entschädigungen (inkl. Retrozessionen) zur Deckung der Vertriebstätigkeit des Fonds bezahlt werden. Als 
Vertriebstätigkeit gilt insbesondere jede Tätigkeit in Zusammenhang mit dem Angebot, der Werbung und der Vermittlung des Fonds. Die 
Gesellschaft bzw. die Fondsleitung kann Anlegern aufgrund objektiver Kriterien Rabatte auf den dem Fonds belasteten Gebühren bzw. 
Kosten gewähren. 
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Thesaurierung des Nettoertrags 2013 / 2014  
 
Ex Datum: 31.01.2015 
 
Zahlbar: 27.02.2015 
 

  

Thesaurierung für Anteilscheininhaber mit Domizil 

 

EU-
Zinsbesteuerung 

 

in der Schweiz im Ausland 

Klasse Affidavit Währung 
Brutto je 

Anteil 
Abzüglich 35% Eidg. 
Verrechnungssteuer 

Netto je 
Anteil 

Netto je 
Anteil 

Davon 
Barauszahlung je 

Anteil 
TID-CH TID-EU 

USD B JA USD 3.04 1.06 1.98 3.04 1.06 0.00 0.00 

USD J JA USD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

USD N JA USD 2.00 0.70 1.30 2.00 0.70 0.00 0.00 

USD P JA USD 1.98 0.69 1.29 1.98 0.69 0.00 0.00 

EUR B JA EUR 2.88 1.01 1.87 2.88 1.01 0.00 0.00 

EUR J JA EUR 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

EUR P JA EUR 1.91 0.67 1.24 1.91 0.67 0.00 0.00 

CHF B JA CHF 2.13 0.75 1.38 2.13 0.75 0.00 0.00 

CHF Bb JA CHF 1.47 0.51 0.96 1.47 0.51 0.00 0.00 

CHF J JA CHF 2.00 0.70 1.30 2.00 0.70 0.00 0.00 

CHF Jb JA CHF 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

CHF N JA CHF 2.04 0.71 1.33 2.04 0.71 0.00 0.00 

CHF P JA CHF 2.01 0.70 1.31 2.01 0.70 0.00 0.00 

 
 
 

Benchmark 
 
Keine Benchmarkangabe im Prospekt. 
 
 
 

TER und PTR 
 
Die TER und PTR wurden gemäss «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER und PTR von kollektiven Kapitalanlagen», die 
von der SFAMA - Swiss Funds & Asset Management Association am 16. Mai 2008 herausgegeben wurden, ermittelt. 
 
Da beim vorliegenden Hedge Fund (Fund of Funds) von der anteilsmässigen Mehrheit der Zielfonds keine aktuelle TER erhältlich ist, wird 
auf eine Berechnung der TER in Übereinstimmung mit der vorgenannten SFAMA-Richtlinie verzichtet. 
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Erklärung der Fussnoten (fehlende Fussnoten für diesen Bericht nicht relevant) 
 
1) Angabe (gerundet/ungerundet) entsprechend dem am jeweiligen Stichtag gültigen Verkaufsprospekt 

  2) Käufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Käufe / Gratistitel / Konversionen / Namensänderungen / Splits / 

 
Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs-/Optionsrechten 

  3) Verkäufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkäufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausübungen von  

 
Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Rückzahlungen / Überträge / Umtausch zwischen Gesellschaften 

  4) Gemäss Kreisschreiben 25 vom 5.3.2009 der Eidgenössischen Steuerverwaltung 

  5) In Prozent des Nettofondsvermögens 

  

8) Kursangabe der britischen Titel in Pence 

  
9) Kostenkennzahl des Fonds gemäss Weisung Nr. 02/2013 der Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV betreffend 

dem Ausweis der Vermögensverwaltungskosten 
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Grundsätze für die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte 
 
1. Der Nettoinventarwert jedes Teilvermögens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird jeweils für den letzten Kalendertag 

des Monats zum Verkehrswert in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermögens berechnet. Für Tage, an welchen die 
Börsen bzw. Märkte in den Hauptanlageländern eines Teilvermögens geschlossen sind (z.B. Banken- und Börsenfeiertage), wird die 
Bewertung des Teilvermögens auf den letzten vorhergehenden Bankarbeitstag im laufenden Monat vorverlegt.  

 
2. An einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am 

Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, für die keine aktuellen Kurse verfügbar sind, 
sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die 
Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte 
Bewertungsmodelle und -grundsätze an. 

 
3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rücknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmässig an 

einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese 
gemäss Ziff. 2 bewerten. 

 
4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen 

stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom 
Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rückzahlungspreis angeglichen. 
Bei wesentlichen Änderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite 
angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellen Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen 
Merkmalen (Qualität und Sitz des Emittenten, Ausgabewährung, Laufzeit) abgestellt. 

 
5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Änderungen der 

Marktbedingungen oder der Bonität wird die Bewertungsgrundlage für Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhältnissen angepasst. 
 
6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermögens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am 

Verkehrswert des Vermögens dieses Teilvermögens zukommenden Quote, vermindert um allfällige Verbindlichkeiten dieses 
Teilvermögens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile 
der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit des Teilvermögens gerundet. 

 
7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermögens eines Teilvermögens (Vermögen eines Teilvermögens abzüglich der 

Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer 
Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem 
entsprechenden Teilvermögen für jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen 
jeweils neu berechnet: 

 
a) bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen; 
 
b) auf den Stichtag von Ausschüttungen, sofern (i) solche Ausschüttungen nur auf einzelnen Anteilsklassen 

(Ausschüttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschüttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres 
jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschüttungen der verschiedenen 
Anteilsklassen in Prozenten der Ausschüttung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen; 

 
c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der fälligen oder 

aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der 
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) 
für die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssätze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) 
klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen; 

 
d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Erträgen oder Kapitalerträgen an die verschiedenen 

Anteilsklassen, sofern die Erträge oder Kapitalerträge aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder 
im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermögen eines Teilvermögens, 
getätigt wurden. 
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Pflichtpublikationen 

 
 

Mitteilung an die Anleger  

 

SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND 
ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts  

der Art "übrige Fonds für alternative Anlagen" 

(nachstehend der "Umbrella-Fonds") 

mit den Teilvermögen 
DIVERSIFIED und DIRECTIONAL 

 

Swisscanto Asset Management AG, Bern, als Fondsleitung, und die Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne, als Depotbank, beabsichtigen den 
Fondsvertrag des Umbrella-Fonds unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA zu ändern.   

Die geplanten Änderungen haben zum Ziel, die Anteilsklasse "CHF R" bei den Teilvermögen DIVERSIFIED und DIRECTIONAL und die 
Anteilsklassen "USD R" und "EUR R" beim Teilvermögen DIVERSIFIED einzuführen (Ziff. 1 dieser Veröffentlichung), bei den bestehenden 
Anteilsklassen "CHF P" (Teilvermögen DIVERSIFIED und DIRECTIONAL) sowie "USD R" und "EUR R" (Teilvermögen DIVERSIFIED) den 
Kreis der zulässigen Vertriebspartner zu erweitern (Ziff. 2 dieser Veröffentlichung) sowie die Bestimmungen betreffend die Konversion, die 
Berechnung des Nettoinventarwertes und die Definition der pauschalen Verwaltungskommission zu präzisieren (Ziff. 3, 4 bzw. 5 dieser 
Veröffentlichung). 

1. Einführung neuer Anteilsklassen  

1.1 Allgemeines  

Bei den Teilvermögen DIVERSIFIED und DIRECTIONAL wird die neue Anteilsklasse "CHF R" und beim Teilvermögen DIVERSIFIED werden 
die neuen Anteilsklassen "USD R" und "EUR R" eingeführt. Die Einführung dieser neuen Anteilsklassen hat zur Folge, dass das Vermögen des 
Teilvermögens DIVERSIFIED neu auf 16 statt auf 13 Anteilsklassen und jenes des Teilvermögens DIRECTIONAL neu auf fünf statt auf vier 
Anteilsklassen aufgeteilt ist (§ 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages). Die Eigenschaften der neuen Anteilsklassen "USD R", "EUR R" und "CHF R" 
(nachstehend: die "Klassen R") werden nachstehend zusammengefasst.  

1.2 Anlegerkreis 

Anteile der neuen Klassen "R" können nur von Anlegern gezeichnet werden, die mit einem Kooperationspartner von Swisscanto Asset 
Management AG oder einem Kooperationspartner einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe einen schriftlichen 
Anlageberatungsvertrag oder einen anderen schriftlichen Vertrag abgeschlossen haben, welcher die Berechtigung zum Erwerb von Anteilen der 
Klassen "R" umfasst (vgl. § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages i.V.m. Ziff. 1.2.8 des Prospektes).  

Anteile der Klassen "R" können nur von Kooperationspartnern angeboten werden, welche eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit 
Swisscanto Asset Management AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben (§ 6 Ziff. 4 des 
Fondsvertrages i.V.m. Ziff. 1.2.8 des Prospektes). 

Die Anteilsklassen "R" sind nicht ausschliesslich qualifizierten Anlegern vorbehalten, sondern stehen grundsätzlich allen Anlegern offen, welche 
die vorerwähnten Voraussetzungen erfüllen. 

1.3 Referenzwährung 

Die Anteilsklassen "USD R", "EUR R" und "CHF R" unterscheiden sich in der Referenzwährung. Bei der Anteilsklasse "USD R" ist 
Referenzwährung der US-Dollar (USD), bei der Anteilsklasse "EUR R" der Euro (EUR) und bei der Anteilsklasse "CHF R" der Schweizer 
Franken (CHF) (§ 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages i.V.m. Ziff. 5.1 des Prospektes), 

 

1.4 Vergütung  

Bei den Anteilsklassen "R" wird wird eine pauschale Verwaltungskommission und, sofern die entsprechenden Voraussetzungen erfüllt sind, eine 
Performancegebühr zulasten des Vermögens des jeweiligen Teilvermögens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages und Ziff. 5.4 des 
Prospektes):  

Beim Teilvermögen DIVERSIFIED:  

 Anteilsklasse "USD R": max. 1.90% p.a. 

 Anteilsklasse "EUR R": max. 1.90% p.a. 

 Anteilsklasse "CHF R": max. 1.90% p.a. 

Beim Teilvermögen DIRECTIONAL:  

 Anteilsklasse "CHF R": max. 2.40% p.a. 

Die pauschale Verwaltungskommission wird auf dem der jeweiligen Anteilsklasse "R" zugeordneten Teil des Bewertungs-Nettoinventarwertes 
des betroffenen Teilvermögens berechnet und dem Vermögen des jeweiligen Teilvermögens belastet.  
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1.5 Ertragsverwendung 

Bei den Anteilsklassen "R" werden die Erträge thesauriert (§ 22 des Fondsvertrages). 

1.6  Konversionsmöglichkeit 

Die Anleger sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten Teilvermögens von einer Anteilsklasse in eine andere 
Anteilsklasse umzutauschen, sofern die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen anderen Anteilsklasse ebenfalls erfüllt sind (vgl. § 6 Ziff. 5 des 
Fondsvertrages und Ziff. 4 dieser Veröffentlichung). 

2. Anteilsklassen "P": Erweiterung des Kreises der zulässigen Vertriebspartner  

Gemäss den geltenden Fondsdokumenten (vgl. § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages i.V.m. Ziff. 1.2.7 des Prospektes) sind Anteile der Klassen "P" 
(beim Teilvermögen DIVERSIFIED: Anteilsklassen  "USD P", "EUR P" und "CHF P"; beim Teilvermögen DIRECTIONAL: Anteilsklasse "CHF P") 
nur für Anleger bestimmt, welche gemäss der jeweils geltenden Fassung des Kollektivanlagengesetzes (KAG) und dessen 
Ausführungsbestimmungen als "qualifizierte Anleger" gelten und einen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen haben. Bei natürlichen Personen 
gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermögensverwaltungsvertrag zwischen dem Anleger und einer Bank. Bei den anderen 
Kategorien qualifizierter Anleger gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermögensverwaltungsvertrag, ein schriftlicher Beratungsvertrag, 
ein schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG, einer anderen 
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einer Bank.  

Neu soll der Dienstleistungsvertrag auch mit einem Kooperationspartner abgeschlossen werden können, der nicht über Bankenstatus verfügt. 
Nach wie vor gilt bei natürlichen Personen ein schriftlicher Vermögensverwaltungsvertrag und bei juristischen Personen ein schriftlicher 
Vermögensverwaltungsvertrag, ein schriftlicher Beratungsvertrag, ein schriftlicher Investitionsvertrag oder eine andere ähnliche schriftliche 
Vereinbarung als Dienstleistungsvertrag (vgl. § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages i.V.m. Ziff. 1.2.7 des Prospektes).  

Auch bei diesen weiteren möglichen Kooperationspartner besteht das Erfordernis, dass der jeweilige Kooperationspartner über einen 
Kooperationsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe verfügt (§ 6 Ziff. 4 des 
Fondsvertrages). 

Mit der Erweiterung des Kreises der zulässigen Vertriebspartnern wird der wachsenden Nachfrage für Anteile der Klassen "P" Rechnung 
getragen.   

3. Präzisierungen betreffend die Konversion von Anteilen 

Der Fondsvertrag wurde mit einer neuen Bestimmung ergänzt, welche die Konversion von Anteilen unterschiedlicher Klassen zulässt (§ 6 Ziff. 5 
des Fondsvertrages). Diese neue Bestimmung, die in Ziff. 5.3 des Prospektes konkretisiert wird, gilt für sämtliche Anleger von Teilvermögen des 
Umbrella-Fonds.  

Der neue § 6 Ziff. 5 des Fondsvertrages berechtigt die Anleger, alle oder einen Teil ihrer Anteile von einer Anteilsklasse in eine andere 
innerhalb eines Teilvermögens des Umbrella-Fonds zu wechseln. Die Konversion ist an jedem Tag möglich, an dem der Nettoinventarwert des 
jeweiligen Teilvermögens des Umbrella-Fonds berechnet wird. Allerdings müssen die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse 
auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfüllt sein.  

Im Zuge der Einführung der Konversionsmöglichkeit wurde der Fondsleitung das Recht eingeräumt, Anteilsbruchteile, die im Rahmen einer 
Konversion entstanden sind, zum anteiligen, modifizierten Inventarwert gemäss § 16 des Fondsvertrages ohne vorgängige Publikation 
zurückzunehmen. § 6 Ziff. 9 des Fondsvertrages wurde entsprechend angepasst. 

In § 18 Ziff. 2 und 3 des Fondsvertrages wurde zudem präzisiert, dass bei der Rücknahme von Anteilen eines Teilvermögens und unmittelbar 
anschliessender Zeichnung von Anteilen eines anderen Teilvermögens des gleichen Umbrella-Fonds sowie beim Umtausch von Anteilen einer 
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse innerhalb eines bestimmten Teilvermögens (Konversion) keine Ausgabekommission 
erhoben wird.  

4. Präzisierung betreffend die Berechnung des Nettoinventarwertes  

Gemäss § 16 Ziff. 1 des geltenden Fondsvertrages wird der Nettoinventarwert jedes Teilvermögens und der Anteil der einzelnen Klassen 
(Quoten) jeweils für den letzten Kalendertag des Monats zum Verkehrswert in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermögens 
gemäss § 20 Ziff. 1 berechnet.  

Neu wird der Nettoinventarwert jeweils für den letzten Kalendertag eines Monats berechnet und § 16 Ziff. 1 des Fondsvertrages entsprechend 
angepasst.  

Mit dieser Änderung wird sichergestellt, dass die Termine, für welche die Anleger die Rückzahlung ihrer Anteile verlangen können ("Ende des 
jeweiligen Monats") mit dem Tag zusammenfallen, an welchem die Nettoinventarberechnung stattfindet (§ 17 Ziff. 1 des Fondsvertrages i.V.m. 
Ziff. 5.2 des Prospektes).   

5. Präzisierung der Definition der pauschalen Verwaltungskommission  

Insbesondere bei den Anteilsklassen "N", "P" und "R" kann die Entschädigung für die Vertriebstätigkeit basierend auf einer individuellen 
Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anleger auf der einen Seite und Swisscanto Asset Management AG, einer anderen Gesellschaft der 
Swisscanto Gruppe oder einem Vertriebsträger bzw. Vertriebspartner auf der anderen Seite erhoben werden. Folglich wird die Vertriebstätigkeit 
nicht in jedem Fall aus der pauschalen Verwaltungskommission des jeweiligen Teilvermögens entschädigt. 

Um dies zu verdeutlichen wird in § 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages präzisiert, dass die dem Vermögen des jeweiligen Teilvermögens belastete 
pauschale Verwaltungskommission nicht zwingend für die Entschädigung der Vertriebstätigkeit verwendet wird. 

*** 

In Übereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2
bis

 i.V.m. Art. 35a Abs. 1 der Verordnung über die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die 
Anleger darüber informiert, dass sich die Prüfung und Feststellung der Gesetzeskonformität durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht 
FINMA auf die in Ziff. 1, 2 und 3 dieser Veröffentlichung aufgeführten Änderungen erstreckt.   
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie innert 30 Tagen ab dem Zeitpunkt dieser Veröffentlichung bei der Eidgenössischen 
Finanzmarktaufsicht FINMA, Einsteinstrasse 2, 3003 Bern, gegen die Änderungen des Fondsvertrages des Umbrella-Fonds SWISSCANTO 
(CH) ALTERNATIVE FUND Einwendungen erheben oder die Auszahlung ihrer Anteile gemäss den Rücknahmebestimmungen des 
Fondsvertrages in bar verlangen können. 

Die Einführung neuer Anteilsklassen stellt allerdings keine Änderung des Fondsvertrages im Sinne von Art. 27 KAG dar. Gegen die damit 
verbundenen, in Ziff. 1 dieser Veröffentlichung erläuterten, Änderungen in § 6 Ziff. 4, in § 19 Ziff. 1 sowie in § 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages des 
Umbrella-Fonds besteht somit kein Einspracherecht. 

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Jahres- und Halbjahresberichte des Umbrella-Fonds sowie die Änderungen im Wortlaut können 
kostenlos bei der Fondsleitung und der Depotbank bezogen werden. 

 

Bern und Lausanne, 11. November 2013 

 

Die Fondsleitung:      Die Depotbank: 

Swisscanto Asset Management AG   Banque Cantonale Vaudoise 
Bern       Lausanne  
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Mitteilung an die Anleger  

des  

SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND 

vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "übrige Fonds für alternative Anlagen"  

(nachfolgend der "Umbrella-Fonds") 

mit den Teilvermögen: 

DIRECTIONAL  

und 

DIVERSIFIED 

(nachfolgend die "Teilvermögen") 

 

Swisscanto Asset Management AG, Bern, als Fondsleitung, und die Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne, als Depotbank, beabsichtigen den 
Fondsvertrag des Umbrella-Fonds unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA zu ändern.  

Die geplanten Änderungen des Fondsvertrages haben insbesondere zum Ziel, die Änderungen des Bundesgesetzes über die kollektiven 
Kapitalanlagen (KAG) und der Verordnung über die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) umzusetzen (siehe die Erläuterungen unter Ziff. 1 dieser 
Veröffentlichung). Des Weiteren soll im Fondsvertrag die Ausgabe von Anteilsbruchteilen neu geregelt werden (siehe die Erläuterungen unter 
Ziff. 2 dieser Veröffentlichung). Neben den nachfolgend umschriebenen Änderungen des Fondsvertrages wurden einzelne Anpassungen des 
Fondsvertrages formeller Natur vorgenommen. 

1. Anpassungen zur Umsetzung der Änderungen von KAG und KKV 

1.1 Bestimmungen betreffend die Fondsleitung  

§ 3 Ziff. 2 des Fondsvertrages wird um einen Hinweis ergänzt, wonach die Fondsleitung und ihre Beauftragten sämtliche den Anlegern direkt 
oder indirekt belasteten Gebühren und Kosten sowie deren Verwendung offenlegen und die Anleger über Entschädigungen für den Vertrieb 
kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen vollständig, wahrheitsgetreu und verständlich 
informieren. 

In § 3 Ziff. 3 des Fondsvertrages wird neu angefügt, dass die Anlageentscheide nur an Vermögensverwalter delegiert werden dürfen, die einer 
anerkannten Aufsicht unterstehen. In Bezug auf eine Delegation der Anlageentscheide an einen Vermögensverwalter im Ausland wird in § 3 
Ziff. 3 des Fondsvertrages neu weiter erwähnt, dass im Fall wo das ausländische Recht eine Vereinbarung über Zusammenarbeit und 
Informationsaustausch mit den ausländischen Aufsichtsbehörden verlangt, die Anlageentscheide nur an einen Vermögensverwalter im Ausland 
delegiert werden dürfen, sofern eine Vereinbarung zwischen der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA und den für die betreffenden 
Anlageentscheide relevanten ausländischen Aufsichtsbehörden besteht. 

1.2 Bestimmungen betreffend die Depotbank 

In § 4 Ziff. 2 des Fondsvertrages wird neu zusätzlich statuiert, dass die Depotbank und ihre Beauftragten sämtliche den Anlegern direkt oder 
indirekt belasteten Gebühren und Kosten sowie deren Verwendung offenlegen und die Anleger über Entschädigungen für den Vertrieb 
kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen vollständig, wahrheitsgetreu und verständlich 
informieren. 

In der neu hinzugefügten Ziff. 3 von § 4 des Fondsvertrages wird neu erwähnt, dass die Depotbank für die Konto- und Depotführung des 
"Umbrella-Fonds" bzw. der Teilvermögen verantwortlich ist, aber nicht selbständig über dessen Vermögen verfügen kann. 

Sodann wird in § 4 des Fondsvertrages eine neue Ziff. 4 hinzugefügt, worin geregelt wird, dass die Depotbank gewährleistet, dass ihr bei 
Geschäften, die sich auf das Vermögen des "Umbrella-Fonds" bzw. der Teilvermögen beziehen, der Gegenwert innert der üblichen Fristen 
übertragen wird. Gemäss der neuen Ziff. 4 von § 4 hat die Depotbank sodann die Fondsleitung zu benachrichtigen, falls der Gegenwert nicht 
innert der üblichen Frist erstattet wird, und von der Gegenpartei Ersatz für den betroffenen Vermögenswert zu fordern, sofern dies möglich ist.  

Gemäss der neuen Ziff. 5 von § 4 des Fondsvertrages hat die Depotbank die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so zu führen, dass sie 
jederzeit die verwahrten Vermögensgegenstände der einzelnen Teilvermögen voneinander unterscheiden kann. Auch hat die Depotbank 
gemäss der neuen Ziff. 5 von § 4 des Fondsvertrages bei Vermögensgegenständen, die nicht in Verwahrung genommen werden können, das 
Eigentum der Fondsleitung zu prüfen und darüber Aufzeichnungen zu führen. 

Gemäss der neuen Ziff. 6 von § 4 des Fondsvertrages kann die Depotbank Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland nur noch insoweit 
mit der Aufbewahrung des Vermögens der Teilvermögen beauftragen, als dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Neu wird 
überdies statuiert, dass die Depotbank zu prüfen und zu überwachen hat, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer: 

a) über eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfügt, die für die Art und die 
Komplexität der Vermögensgegenstände, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind; 

b) einer regelmässigen externen Prüfung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz 
befinden; 

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermögensgegenstände so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelmässige 
Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermögen gehörend identifiziert werden können; 

d) die für die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von 
Interessenkollisionen einhält. 

Weiter wird in der neuen Ziff. 6 von § 4 des Fondsvertrages statuiert, dass die Depotbank für den durch den Beauftragten verursachten 
Schaden haftet, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Überwachung die nach den Umständen gebotene 
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Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthält Ausführungen zu den mit der Übertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer 
verbundenen Risiken (vgl. Ziff. 3 des Prospektes). 

Für Finanzinstrumente darf die Übertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. 
Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Übertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer 
nicht möglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitäten des Anlageprodukts (vgl. § 4 neue Ziff. 6 des 
Fondsvertrages). Gemäss der neuen Ziff. 6 von § 4 des Fondsvertrages sind die Anleger neu im Prospekt über die Aufbewahrung durch nicht 
beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.  

1.3 Anlegerkreis und Anlegerrechte 

In der neu eingefügten Ziff. 1 von § 5 des Fondsvertrages wird neu darauf hingewiesen, dass der Anlegerkreis nicht beschränkt ist, für einzelne 
Klassen jedoch Beschränkungen nach Massgabe von § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages möglich sind. 

Die in Ziff. 5 und 6 von § 5 des angepassten Fondsvertrages enthaltenen Bestimmungen, welche das Auskunftsrecht  bzw. das 
Kündigungsrecht der Anleger betreffen, wurden zwecks Anpassung an den aktuellen Musterfondsvertrag für Effektenfonds der Swiss Funds 
und Asset Management Association SFAMA (nachfolgend der "SFAMA-Musterfondsvertrag"), welcher grundsätzlich auch für kollektive 
Kapitalanlagen der Art "übrige Fonds für alternative Anlagen" als Grundlage verwenden wird, geringfügig umformuliert. 

1.4  Physische Inhaberanteile 

In Zusammenhang mit den Anforderungen der US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), wonach die Eliminierung 
physischer Inhaberanteile eine Voraussetzung dafür ist, dass der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermögen den FATCA-Status der "Qualified 
Collective Investment Vehicles" erreichen können, wurde nach Massgabe der KKV und des SFAMA-Musterfondsvertrages eine neue Ziff. 9 von 
§ 5 des Fondsvertrages eingefügt. 

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere ausgestaltete Anteilscheine sind gemäss der neu eingefügten Ziff. 9 von § 5 des Fondsvertrages 
bis zum 30. Juni 2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten zu präsentieren, um in buchmässige Anteile der gleichen Klasse umgetauscht 
zu werden. Soweit am 01. Juli 2016 noch physische Inhaberanteile bestehen, erfolgt eine zwangsweise Rücknahme gemäss § 5 Ziff. 7 Bst. a 
des angepassten Fondsvertrages. Sollten solche Anteile nicht innerhalb dieser Zeit zurückgegeben worden sein, wird umgehend ein den 
Anteilscheinen entsprechender Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken für die betreffenden Anleger hinterlegt. Die Bestimmung, wonach 
vor Inkrafttreten des Fondsvertrages ausgegebene physische Anteile ihre Gültigkeit behalten, wird in § 6 Ziff. 6 des Fondsvertrages gestrichen, 
ist jedoch in Ziff. 5.2. des Prospektes weiterhin enthalten. In der betreffenden Bestimmung in Ziff. 5.2. des Prospektes wird jedoch ein 
entsprechender Vorbehalt der in § 5 Ziff. 9 i.V.m. Ziff. 8 Bst. a des angepassten Fondsvertrages und in Ziff. 5.1 des angepassten Prospektes 
enthaltenen neuen Regelung eingefügt. Sodann wird in § 6 Ziff. 6 des Fondsvertrages präzisiert, dass die Anleger weder berechtigt sind die 
Aushändigung eines auf den Namen noch eines auf den Inhaber lautenden Anteilsscheins zu verlangen. 

1.5  Anteilsklassen 

Bei den Angaben der Eigenschaften der verschiedenen Anteilsklassen in § 6 Ziff. 4.1 und in § 6 Ziff. 4.2 des Fondsvertrages wurden die 
bisherigen Verweise auf § 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages insofern angepasst, als neu nur noch auf § 19 als Ganzes verwiesen wird und die 
bisherigen Verweise auf § 19 Ziff. 8 bezüglich die Performancegebühr bei den Anteilsklassen CHF N und USD N verweisen neu auf § 19 Ziff. 6. 
Die betreffenden Anpassungen erfolgten aufgrund der im Rahmen der Anpassungen an das revidierte KAG geänderten Gliederung von § 19 
des Fondsvertrages (siehe dazu die nachfolgenden Ausführungen in Ziff. 1.12 der vorliegenden Veröffentlichung). 

1.6  Zwangskonversion bzw. Zwangsrücknahme 

Gemäss neuem SFAMA-Musterfondsvertrag besteht bei gegebenen Voraussetzungen neu nicht mehr nur ein Recht sondern eine Pflicht zur 
Zwangskonversion bzw. zur Zwangsrücknahme. Die bisherige "Kann-Vorschrift" in § 6 Ziff. 7 des Fondsvertrages wird daher in eine "Muss-
Vorschrift" geändert.  

Des Weiteren wird die Bestimmung in § 6 Ziff. 7 des Fondsvertrages betreffend die Pflicht der Fondsleitung Anleger, welche die 
Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfüllen, aufzufordern die Anteile zurückzugeben, zu übertragen oder 
umzutauschen nach Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages insofern ergänzt, als diese Pflicht auch die Depotbank trifft.  

Der Verweis in § 6 Ziff. 7 des Fondsvertrages auf die Bestimmung, in welcher die Voraussetzungen von Zwangsrücknahmen geregelt sind, ist 
neu auf die ganze neu in § 5 Ziff. 8 des angepassten Fondsvertrages enthaltene Bestimmung ausgedehnt anstatt wie bisher nur auf Bst. b der 
betreffenden Bestimmung. 

1.7 Anlagepolitik 

Nach Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages wird § 8 Ziff. 1 Bst. a und b geringfügig umformuliert und eine neue Bst. c von § 8 Ziff. 1 
eingefügt, in welcher Anlagen in strukturierte Produkte neu als gesonderte Kategorie von Anlageinstrumenten aufgeführt werden.  

§ 8 Ziff. 1 Bst. g (ii) des angepassten Fondsvertrages wird entsprechend der Formulierung im SFAMA-Musterfondsvertrag insofern angepasst, 
als neu nicht mehr nur Leerverkäufe von Effekten, Derivaten, Anteilen an anderen kollektiven Kapitalanlagen und Geldmarktinstrumenten 
untersagt sind, sondern generell echte Leerverkäufe aller Art. 

Die bisher in § 8 Ziff. 3 des Fondsvertrages enthaltene Bestimmung betreffend Anlagen in durch die Fondsleitung selbst oder durch eine mit der 
Fondsleitung verbundene Gesellschaft verwaltete Zielfonds, wird neu in § 8 Ziff. 1 Bst. d des angepassten Fondsvertrages verschoben. Neu 
wird dabei auf Basis des SFAMA-Musterfondsvertrages die für das Kriterium einer mit der Fondsleitung verbundenen Gesellschaft 
massgebliche Beteiligung im Fondsvertrag nicht mehr definiert (vgl. § 8 Ziff. 1 Bst. d und § 19 Ziff. 3 des angepassten Fondsvertrages).  

1.8 Derivate  

Die in der bisherigen Ziff. 1 von § 12 des Fondsvertrages enthaltenen Beschränkungen des Derivateinsatzes in Zusammenhang mit kollektiven 
Kapitalanlagen wurden nach Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages angepasst und finden sich nunmehr als zweiter Absatz der neuen 
Ziff. 1 von § 12 des angepassten Fondsvertrages, worin neu bestimmt wird, dass Derivate in Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen 
grundsätzlich nur zum Zwecke der Währungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und 
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.  
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Die allgemeinen Erläuterungen betreffend die verschiedenen Arten von Risikomessverfahren sind im neuen SFAMA-Musterfondsvertrag nicht 
mehr vorgesehen und werden daher aus § 12 Ziff. 1 des angepassten Fondsvertrages entfernt. 

1.9 Bürgschaften 

Die bisherige Ziff. 3 von § 14 des Fondsvertrages bildet neu wie im SFAMA-Musterfondsvertrag vorgesehen, den zweiten Absatz von § 14 Ziff. 
2 des Fondsvertrages, da beide Bestimmungen Bürgschaften betreffen.  

1.10 Risikoverteilungsvorschriften 

In § 15 Ziff. 3 des Fondsvertrages werden strukturierte Produkte neu explizit in die Risikoverteilungsvorschrift betreffend Anlagen in Effekten 
und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten miteinbezogen.  

In Bezug auf die Begrenzung von OTC-Geschäften bei derselben Gegenpartei wird in § 15 Ziff. 5 des Fondsvertrages gemäss SFAMA-
Musterfondsvertrag neu statuiert, dass durch liquide Aktiven nach Massgabe der Liquiditätsverordnung vom 30. November 2012 abgesicherte 
Forderungen aus OTC-Geschäften bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berücksichtigt werden. 

Des Weiteren wird in § 15 Ziff. 11 des Fondsvertrages der Vorbehalt betreffend von der Aufsichtsbehörde gewährte Ausnahmen in Bezug auf 
die Beschränkung des Erwerbs von Beteiligungsrechten entsprechend dem SFAMA-Musterfondsvertrag gestrichen.  

In § 15 Ziff. 13 wird die Formulierung in Bezug auf OECD-Staaten bzw. Institutionen der OECD geringfügig vereinfacht. 

1.11 Ausgabe und Rücknahme von Anteilen 

In § 17 Ziff. 1 des Fondsvertrages wurde ein Hinweis hinzugefügt, wonach es sich bei der in der betreffenden Bestimmung umschriebenen 
Vorgehensweise zur Preisbestimmung der Anteile um sog. "Forward Pricing" handelt.  

1.12  Vergütungen und Nebenkosten  

Nach Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages wird in § 18 Ziff. 1 die Formulierung betreffend den Mindestbetrag der Ausgabekommission 
geringfügig umformuliert.  

Des Weiteren wird die Umschreibung der durch die pauschale Verwaltungskommission abgegoltenen Vergütungen in § 19 Ziff. 1 des 
Fondsvertrages entsprechend dem SFAMA-Musterfondsvertrag umformuliert. Entsprechend wird auch die Umschreibung der bei den 
Anteilsklassen CHF N und USD N durch die erhobene Entschädigung abgegoltenen Aufwendungen angepasst. In § 19 des Fondsvertrages 
wird sodann eine neue Ziff. 2 eingefügt, in welcher die dem Fondsvermögen zusätzlich zur pauschalen Verwaltungskommission belasteten 
Vergütungen und Nebenkosten, welche in den bisherigen Ziff. 2 und 3 von § 19 des Fondsvertrages aufgeführt sind, neu geringfügig 
abweichend von der bisherigen Formulierung umschrieben werden. 

Die beispielhafte Aufzählung der in der pauschalen Verwaltungskommission enthaltenen Kosten (vgl. § 19 Ziff. 1 des bisherigen 
Fondsvertrages) wird aus dem Fondsvertrag des Umbrella-Fonds entfernt.  

Der Verweis auf die Offenlegung von Vertriebsentschädigungen und Rückvergütungen im Prospekt des Umbrella-Fonds (vgl. § 19 Ziff. 1 des 
bisherigen Fondsvertrages) wurde in Einklang mit dem SFAMA-Musterfondsvertrag dahingehend umformuliert, dass die Offenlegung neu nicht 
nur Entschädigungen für den Vertrieb, sondern auch andere Vergütungen an Dritte für die Erbringung von Dienstleistungen bei der Ausübung 
des Fondsgeschäftes umfasst. Sodann deckt der Verweis auf Offenlegung im Prospekt anstelle von Rückvergütungen neu die sog. Rabatte ab 
und entspricht damit der in der aktualisierten Richtlinie für Pflichten im Zusammenhang mit der Erhebung von Gebühren und der Belastung von 
Kosten sowie deren Verwendung der SFAMA (SFAMA-Transparenzrichtlinie) verwendeten Terminologie. Die betreffenden Ausführungen zur 
Verwendung der Gebühren und Kosten sowie zur Gewährung von Rabatten finden sich in der neuen Ziff. 5.4.3 des Prospektes des Umbrella-
Fonds.    

Die bisher in Ziff. 5 von § 19 des Fondsvertrages enthaltene Regelung betreffend Anlagen in sog. "verbundene Zielfonds" mit einer tieferen 
effektiven (pauschalen) Verwaltungskommission als derjenigen des investierenden Teilvermögens selbst, bildet neu den zweiten Absatz der in 
der bisherigen Ziff. 4 von § 19 des Fondsvertrages und neu in Ziff. 3 des angepassten Fondsvertrages enthaltenen Bestimmung betreffend 
Anlagen in "verbundene Zielfonds". 

Die Verwaltungskommission von Zielfonds, in die das Vermögen der Teilvermögen investiert wird, darf unter Berücksichtigung von allfälligen 
Rabatten neu jeweils höchstens 4.00% (bisher: 3.0%) betragen.   

1.13 Rechenschaftsablage und Prüfung 

§ 20 Ziff. 3, 4 und 5 sowie § 21 des Fondsvertrages werden auf Basis des SFAMA-Musterfondsvertrages geringfügig umformuliert.  

1.14  Verwendung des Erfolges 

Die Bestimmungen in § 22 Ziff. 1 und 2 des Fondsvertrages betreffend die Wiederanlage bzw. betreffend die Kriterien für einen Verzicht auf 
eine Wiederanlage werden geringfügig umformuliert. 

1.15  Publikationsorgan  

Neu wird als Publikationsorgan nur noch Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch) verwendet und auf das bisher neben Swiss Fund Data als 
zweites Publikationsorgan des Umbrella-Fonds verwendete Schweizerische Handelsamtsblatt (SHAB) wird verzichtet. § 6 Ziff. 2, § 23 Ziff. 1 
und 2, § 24 Ziff. 5 sowie § 25 Ziff. 4 des Fondsvertrages werden entsprechend angepasst.  

Neu wird in § 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages anstelle eines Verweises auf den Prospekt angegeben, dass die Ausgabe- und Rücknahmepreise 
bzw. der Nettoinventarwert auf der Internet-Plattform der Swiss Fund Data AG unter www.swissfunddata.ch publiziert werden.   

1.16 Vereinigung 

Die Liste der Kriterien in Bezug auf welche die Fondsverträge der beteiligten Fonds in Hinblick auf eine Vereinigung übereinstimmen müssen, 
wird nach Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages geringfügig umformuliert (vgl. § 24 Ziff. 2 Bst. c des Fondsvertrages).  

Auch Ziff. 4 von § 24 des Fondsvertrages wird hinsichtlich der Stellungnahme der Prüfgesellschaft entsprechend dem SFAMA-
Musterfondsvertrag geringfügig umformuliert.  
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Die Angaben zur Frist für Einwendungen der Anleger in § 24 Ziff. 5 des Fondsvertrages werden geringfügig umformuliert. 

1.17 Kündigungsfrist von Fondsleitung und Depotbank  

§ 25 Ziff. 2 des Fondsvertrages betreffend die Frist zur Kündigung des Fondsvertrages durch die Fondsleitung oder die Depotbank wird nach 
Massgabe des SFAMA-Musterfondsvertrages geringfügig umformuliert. 

1.18 Änderungen des Fondsvertrages 

§ 26 des Fondsvertrages enthält neu einen Hinweis darauf, dass die Fondsleitung die Anleger in den Publikationen darüber informiert, auf 
welche Fondsvertragsänderungen sich die Prüfung und die Feststellung der Gesetzeskonformität durch die Eidgenössische 
Finanzmarktaufsicht FINMA erstrecken.  

Überdies wird in § 26 des Fondsvertrages die Formulierung betreffend die Frist für Einwendungen der Anleger an den SFAMA-
Musterfondsvertrag angepasst. 

1.19 Anwendbares Recht und Gerichtsstand 

In § 27 des Fondsvertrages wird eine neue Ziff. 5 eingefügt, in welcher statuiert wird, dass die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA bei 
der Genehmigung des Fondsvertrages ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV prüft und deren 
Gesetzeskonformität feststellt. 

Die bisher in Ziff. 3 von § 27 des Fondsvertrages enthaltene Bestimmung ist neu in Ziff. 4 von § 27 des Fondsvertrages enthalten und die bisher 
in Ziff. 4 von § 27 des Fondsvertrages enthaltene Bestimmung ist neu in Ziff. 3 von § 27 des Fondsvertrages enthalten. Damit entspricht die 
Reihenfolge der Bestimmungen von § 27 derjenigen des SFAMA-Musterfondsvertrages. 

2.  Anteilsbruchteile   

Die Ausgabe von Anteilsbruchteilen ist neu nur noch in § 6 Ziff. 6 des Fondsvertrages geregelt und die bisher in Ziff. 4.3 und Ziff. 9 von § 6 des 
Fondsvertrages enthaltenen Bestimmungen wurden gestrichen. Neu wird in Bezug auf die Ausgabe von Anteilsbruchteilen bestimmt, dass die 
Fondsleitung ermächtigt ist, auf bestimmte Geldbeträge lautende Zeichnungen anzunehmen und auf deren Basis Anteilsbruchteile auszugeben 
und dass Anteilsbruchteile auch durch eine Vereinigung, einen Split oder eine Konversion entstehen können. Weiter wird neu bestimmt, dass 
Anteilsbruchteile mit höchstens drei Nachkommastellen ausgedrückt werden.  

*** 

In Übereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2
bis

 i.V.m. Art. 35a Abs. 1 der Verordnung über die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die 
Anleger darüber informiert, dass sich die Prüfung und Feststellung der Gesetzeskonformität durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht 
FINMA erstreckt auf die in Ziff. 1.3 der vorliegenden Publikation betreffend die Hinzufügung einer neuen Ziff. 1 von § 5 und betreffend 
Anpassung von § 5 Ziff. 6 des angepassten Fondsvertrages hinsichtlich das Kündigungsrecht der Anleger, in Ziff. 1.5 der vorliegenden 
Publikation betreffend die Änderungen von § 6 Ziff. 4.1 und § 6 Ziff. 4.2 des Fondsvertrages, in Ziff. 1.7 der vorliegenden Publikation betreffend 
die Änderungen von § 8 des Fondsvertrages, in Ziff. 1.9 der vorliegenden Publikation betreffend die Änderungen von § 14 des Fondsvertrages, 
in Ziff. 1.10 der vorliegenden Publikation betreffend die Änderungen von § 15 des Fondsvertrages sowie in Ziff. 1.13 der vorliegenden 
Publikation betreffend die Änderung von § 20 Ziff. 3 des Fondsvertrages erwähnten Änderungen des Fondsvertrages.   

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie innert 30 Tagen ab dem Zeitpunkt dieser Veröffentlichung bei der Eidgenössischen 
Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern, gegen die in dieser Veröffentlichung erwähnten Änderungen des Fondsvertrages 
des Umbrella-Fonds SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND Einwendungen erheben oder die Auszahlung ihrer Anteile gemäss den 
Rücknahmebestimmungen des Fondsvertrages in bar verlangen können. 

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, der Jahres- und Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermögen sowie die 
Änderungen im Wortlaut können kostenlos bei der Fondsleitung und der Depotbank bezogen werden. 

 

Bern und Lausanne, 30. Oktober 2014 

 

Die Fondsleitung:      Die Depotbank: 

Swisscanto Asset Management AG   Banque Cantonale Vaudoise 
Bern       Lausanne  
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Bericht der Prüfgesellschaft 

 
Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prüfgesellschaft an den Verwaltungsrat der Fondsleitung zur Jahresrechnung des 
 
SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND 

 

 
Als kollektivanlagengesetzliche Prüfgesellschaft haben wir die beiliegende Jahresrechnung des Anlagefonds SWISSCANTO (CH) 
ALTERNATIVE FUND, mit den Teilvermögen 
 

 SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND – DIVERSIFIED 

 SWISSCANTO (CH) ALTERNATIVE FUND – DIRECTIONAL 
 
bestehend aus der Vermögensrechnung und der Erfolgsrechnung, den Angaben über die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der 
Kosten sowie den weiteren Angaben gemäss Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) für das am  
31. Oktober 2014 abgeschlossene Geschäftsjahr

 
 geprüft. 

 
Verantwortung des Verwaltungsrates der Fondsleitung 

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist für die Aufstellung der Jahresrechnung in Übereinstimmung mit dem schweizerischen 
Kollektivanlagengesetz, den dazugehörenden Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt verantwortlich. Diese Verantwortung 
beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der 
Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstössen oder Irrtümern sind. Darüber hinaus ist der 
Verwaltungsrat der Fondsleitung für die Auswahl und die Anwendung sachgemässer Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme 
angemessener Schätzungen verantwortlich. 
 
Verantwortung der kollektivanlagengesetzlichen Prüfgesellschaft 

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prüfung ein Prüfungsurteil über die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Prüfung in 
Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prüfungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir 
die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen 
Angaben ist.  
 
Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zur Erlangung von Prüfungsnachweisen für die in der Jahresrechnung 
enthaltenen Wertansätze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prüfungshandlungen liegt im pflichtgemässen Ermessen des Prüfers. Dies 
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstössen oder Irrtümern ein. Bei 
der Beurteilung dieser Risiken berücksichtigt der Prüfer das interne Kontrollsystem, soweit es für die Aufstellung der Jahresrechnung von 
Bedeutung ist, um die den Umständen entsprechenden Prüfungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prüfungsurteil über die Existenz 
und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prüfung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten 
Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilität der vorgenommenen Schätzungen sowie eine Würdigung der Gesamtdarstellung der 
Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage für 
unser Prüfungsurteil bilden. 
 
Prüfungsurteil 

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung für das am 31. Oktober 2014 abgeschlossene Geschäftsjahr dem schweizerischen 
Kollektivanlagengesetz, den dazugehörigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt. 
 
 
Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften 
 
Wir bestätigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemäss Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und Art.127 KAG sowie an 
die Unabhängigkeit (Art. 11 RAG) erfüllen und keine mit unserer Unabhängigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen. 
 
 
KPMG AG 
 
 
 
 
Markus Schunk Simon Oberholzer 
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte 
Leitender Prüfer  
 
 
 
Zürich, 24. Februar 2015 
 

Beilage: 

 Jahresrechnung bestehend aus der Vermögensrechnung und der Erfolgsrechnung, den Angaben über die Verwendung des Erfolges und die 
Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemäss Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h KAG 


