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TATIGKEITSBERICHT

1. Anlageziele und -strategie

Der AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS -
FONDS ist eine Master-Feeder-Konstruktion und
besteht aus zwei Bausteinen: Er investiert als Feeder-
Fonds mindestens zu 85 % in den Masterfonds
WARBURG VALUE FUND Anteilklasse C, der
damit maBgeblich zum Erfolg des AFA GLOBAL
WERTE STABILISIERUNGS - FONDS beitrigt.
Im Berichtszeitraum 30. September 2015 bis
30. September 2016 betrug die Investitionsquote in
den Masterfonds im Durchschnitt ca. 95 %.

Zusitzlich wird die verbleibende Liquiditit im AFA
GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS
in eine von WARBURG INVEST maBgeschneiderte
Risiko-Overlay-Strategie investiert, um sich gegen
zyklische Kursschwichephasen am Aktienmarkt abzu-
sichern. Hierbei wird in liquide Aktienindex-Derivate
investiert, die - bezogen auf die bedeutendsten im
WARBURG VALUE FUND vereinten Aktienmirkte
- dem Fondsmanagement des Feeder-Fonds eine effiziente
Reduzierung der Aktieninvestitionsquote ermoglichen.

Die Benchmark des WARBURG VALUE FUND
wird am MSCI AC World gemessen. Die Benchmark
des AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS -
FONDS besteht zu 95 % aus dem Warburg Value C
und zu 5 % aus einer Anlage am Geldmarkt. Die
Benchmark soll einen risikoadjustierten Vergleich
zwischen dem VALUE FUND und einer abgesicherten
Variante (hier der VALUE FUND mit Absicherungs-
overlay) ermoglichen.

Der WARBURG VALUE FUND ist ein weltweit
investierender Aktienfonds, der im Dezember 2004
aufgelegt wurde und von WARBURG INVEST
LUXEMBURG S.A. verwaltet wird. Der Fonds
erwirbt im Rahmen einer klassischen ,,Value*“-Strategie
Aktien borsennotierter Unternehmen, die unterbewertet
sind und hilt diese, bis ihr Marktpreis sich wieder in
Richtung des inneren Wertes entwickelt hat.

Die Aktienauswahl erfolgt dabei stets im Einvernehmen
mit einer konservativen und disziplinierten fundamentalen
Analyse. Geographische und sektorale Allokationen
werden nicht vorgegeben, sondern sind eine Konsequenz
der Unternehmens- und Bewertungsanalysen.

Die globale Ausrichtung des Fonds ohne starre
Restriktionen wie Geographie, Sektoren oder Themen
ermoglicht dabei die uneingeschrinkte Suche nach
attraktiven Anlagemoglichkeiten.

2. Anlagepolitik und -ergebnis

Zur Anlagestrategie des WARBURG VALUE FUND
Zu Anlagestrategie und - Ergebnis des WARBURG
VALUE FUND verweisen wir auf die Ausflihrungen

im Jahresbericht zum 31. Mirz 2016 und den
Manager-Kommentaren flir das 2. und 3. Quartal 2016.
Aktuelle Managerkommentare und der Jahresbericht sind
iiber die Web-Seite der Warburg Invest erhaltlich
(www.warburg-fonds.com). Altere Managerkommentare
konnen iiber eine Anforderung bei der Warburg Invest
bezogen werden. Hieraus mochten wir folgende
Aussagen zusammenfassend hervorheben:

Entsprechend der Anlagestrategic des WARBURG
VALUE FUND erfolgten Verkiufe von Positionen,
wenn der Kurs gemiB unserer konservativen Schitzung
den inneren Wert erreicht hatte. Zur Anlage der
Verkaufserlose konnten wir jeweils wieder interessante
Unternehmen identifizieren, deren Wert unterhalb
dem inneren Wert liegt. Die Liquiditit lag wihrend
des gesamten Geschiftsjahres auf einem niedrigen
Niveau von weniger als 1 % des Fondsvermogens.

Der WARBURG VALUE FUND Anteilklasse C
erzielte im Zeitraum vom 30. September 2015 bis
30. September 2016 eine positive Wertentwicklung von
+21,43 %, was einer sehr deutlichen Outperformance
gegeniiber seiner Benchmark entspricht (MSCI AC
World im gleichen Zeitraum +12,71 %). Dieses positive
Ergebnis trug wesentlich zur positiven Nettoveranderung
der nicht realisierten Gewinne und Verluste im Feeder-
Fonds bei.

Zur Risiko-Overlay-Strategie _von WARBURG
INVEST
Der Feeder-Fonds konnte durch seine Absicherungs-

strategie innerhalb des Berichtszeitraums insbesondere
in zwei Marktphasen die temporiren Verluste
(Drawdowns) des Masterfonds etwas abmildern, namlich
im Februar 2016 und rund um das ,,Brexit“-Votum
im Juni 2016. Dies wurde durch das Halten von Put-
Optionen sowie Handelsaktivititen in Futures auf globale
Aktienindizes erreicht. Da die beiden Verlustphasen
nur temporir waren, hatte die Absicherungsstrategie
insgesamt einen negativen Einfluss auf die Performance
des AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS -
FONDS.

Gesamtergebnis der Anlagestrategie
Das Portfolio des AFA GLOBAL WERTE STABI-

LISIERUNGS - FONDS verzeichnete im Berichtszeit-
raum eine Performance von +16,91 % (berechnet gemif3
Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. - BVI). Die Benchmark (95 % Warburg Value C
und 5 % Geldmarkt) gewann in der gleichen Periode
+20,33 % an Wert, so dass eine Underperformance
von -3,41 % entstanden ist. Die Volatilitit fiel mit
15,11 % (Fonds) vs. 16,57 % (Benchmark) giinstiger aus.
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Die geringere Performance des Investmentvermogens
gegentliber der Benchmark auf die Risiko-Overlay-
Strategie zuriickzuftihren, wodurch temporire Verluste
des Masterfonds im Berichtszeitraum abgemildert
werden konnten.

Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine
zukiinftige Wertentwicklung.

Quellen des VerauBerungsergebnisses

Das VeriduBerungsergebnis setzt sich aus folgenden

Bestandteilen zusammen:

- Realisierte Gewinne aus Verkiufen des Warburg
Value Fund C (zur Schaffung von Liquiditit)

- Realisierte Netto-Verluste aus Geschiften mit
Derivaten, die zum Zwecke der Absicherung
eingesetzt worden waren.

- Realisierte Netto-Gewinne aus Fremdwihrungen
im Zusammenhang mit Margin-Verpflichtungen
aus den Derivatgeschiften. Die Devisengewinne
resultieren aus Kassageschiften (EUR 512.299)
und USD-Futuresgeschiften (USD 7.012).

Die entsprechenden Betrige konnen der Ertrags- und

Aufwandsrechnung entnommen werden.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Zinsinderungsrisiken

Der AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS -
FONDS selbst sowie der Masterfonds sind nicht in
festverzinsliche Wertpapiere investiert, insofern sind
keine Zinsinderungsrisiken vorhanden.

Wihrungsrisiken

Der WARBURG VALUE FUND (Master-Fonds)
war zum Ende des Geschiftsjahres neben dem Euro
noch in Yen (28,2 %), US-Dollar (16,8 %), Brasilianische
Real (12,1 %), Indische Rupien (6,6 %), Schweizer
Franken (5,9 %), Britische Pfund (5,4 %) sowie sonstige
Fremdwihrungen (4,3 %) investiert.

Auf Ebene des AFA GLOBAL WERTE STABI-
LISIERUNGS - FONDS gibt es zudem geringe
Wihrungsrisiken, welche aus Kassehaltung in den
entsprechenden Wihrungen (zur Erflillung von Margin-
Verpflichtungen) sowie in Fremdwihrung notierte
Aktienindex-Optionen resultieren.

Marktpreisrisiken
Der Feeder-Fonds investiert zu groen Teilen

(mindestens zu 85 %, im Berichtszeitraum im Mittel zu
ca. 95 %) in einen reinen Aktienfonds und unterliegt
deshalb den Marktpreisrisiken von Aktien. In
Abhingigkeit von unserer Markteinschitzung wird
das Marktexposure durch entsprechenden Einsatz
von Aktienindex-Derivaten reduziert.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken werden als Gefahr von

Verlusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen von internen Kontrollen und Systemen,
Menschen oder aufgrund externer Ereignisse eintreten,
einschlieBlich  Rechts- und Reputationsrisiken.
Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben hat
die Gesellschaft eine unabhingige Compliance-
Funktion eingerichtet, die darauf ausgelegt ist, die
Angemessenheit und Wirksamkeit der seitens der
Gesellschaft zur Einhaltung externer und interner
Vorgaben eingerichteten MaBlnahmen und Verfahren
zu Uberwachen und regelmifig zu bewerten und
somit die operationellen Risiken moglichst gering zu
halten. Zudem wird die OrdnungsmiBigkeit simtlicher
relevanten Aktivititen und Prozesse durch die Interne
Revision iiberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die
Uberwachung einbezogen. Im Berichtszeitraum kam
es zu keinen besonderen Vorkommnissen hinsichtlich
der permanent bestehenden operationellen Risiken.

Liquidititsrisiken

Die breite Diversifikation des Portfolios im
WARBURG VALUE FUND sorgt dafiir, dass der
Anteil wenig liquider Positionen im Master-Fonds
verhiltnismiBig klein bleibt. Es ist davon auszugehen,
dass Wertpapiere jederzeit zu einem angemessenen
Verkaufserlos verduBert werden konnen. Daher war
im Berichtszeitraum auch beim AFA GLOBAL
WERTE STABILISIERUNGS - FONDS keine
Einschrinkung der Liquiditit festzustellen.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Nicht benotigte Gelder des AFA GLOBAL WERTE
STABILISIERUNGS - FONDS werden als Liquiditit
gehalten. Hedge-Aktivititen erfolgen ausschlielich
iiber borsengehandelte Aktienindex-Derivate.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Mit Wirkung zum 18. Mirz 2016 wurden die
bisherigen Allgemeinen Anlagebedingungen des
OGAW-Sondervermogens zwecks Anpassung an das
OGAW-V-Umsetzungsgesetz neu gefasst.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. OKTOBER 2015 BIS 30. SEPTEMBER 2016

EUR

I. Ertrige
1. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland 6.134,17
Sonstige Ertrige 3.606.954,60

davon Bestandsprovisionen 3.606.952,48

Summe der Ertrige

II. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
Priifungs- und Veroftentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen
davon Fremde Depotgebiithren -3.376,42

N S

Summe der Aufwendungen
III. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne
davon aus Wertpapiergeschiften 3.733.672,19
davon aus Devisenkassageschiften 519.261,22
2. Realisierte Verluste
davon aus Geschiften mit Derivaten auf Wertpapiere und
Wertpapierindizes sowie Zins-Derivaten -4.139.361,12

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

—_

Nettoverinderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoverinderung der nichtrealisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

3.613.088,77

-8,79
-5.523.093,01
-158.000,86
-23.271,99
-3.879,09

-5.708.253,74

-2.095.164,97

4.252.933,41

-4.139.361,12

113.572,29

-1.981.592,68

51.133.895,41
-298.978,38

50.834.917,03

48.853.324,35
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

EUR

EUR

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres 285.871.856,26
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -1.017.135,80
2. Mittelzufluss (netto) 5.653.217,12
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen 10.131.473,29
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.478.256,17
3. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -43.937,76
4. Ergebnis des Geschiftsjahres 48.853.324,35
davon Nettoverinderung der nichtrealisierten Gewinne 51.133.895,41
davon Nettoverinderung der nichtrealisierten Verluste -298.978,38
II. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 339.317.324,17
VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS
BERECHNUNG DER AUSSCHUTTUNG
insgesamt je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 2.692.058,13 0,130
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 534.289,69 0,026
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -1.981.592,68 -0,096
3. Zufthrung aus dem Sondervermégen *) EUR 4.139.361,12 0,200
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 1.658.609,08 0,080
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.658.609,08 0,080
III. Gesamtausschiittung EUR 1.033.449,05 0,050
1. Endausschiittung EUR 1.033.449,05 0,050
*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermogen dient dem Ausgleich im Geschiftsjahr realisierter Verluste.
VERGLEICHENDE UBERSICHT MIT DEN LETZTEN GESCHAFTSJAHREN
Geschiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
30.09.2016 EUR 339.317.324,17 EUR 16,42
30.09.2015 EUR  285.871.856,26 EUR 14,09
30.09.2014 EUR  293.268.098,17 EUR 14,62
30.09.2013 EUR 274.708.043,50 EUR 14,03
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2016

Wirtschaftliche Gewichtung Geographische Gewichtung

I. Vermogensgegenstinde

1. Investmentanteile - 9542 % - 95,42 %
2. Derivate - 027 % - 0,27 %
3. Bankguthaben - 438 % - 4,38 %
4. Sonstige Vermogensgegenstinde - 0,09% - 0,09 %
II. Verbindlichkeiten - -0,16 % - -0,16 %
III. Fondsvermogen 100,00 % 100,00 %

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfillt, sofern nicht angegeben.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG IM DETAIL

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Kiufe/Zuginge Kurs Kurswert % des
ISIN / VWG bzw. Wihrung  30.09.2016  Verkiufe/Abginge in Wihrung in EUR Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens

Wertpapiervermogen

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Warburg Value FundInhaber-Anteile C o.N. ANT 1.950.000 106.400
LU0706095410 / 1,75 % 111.500

EUR

323.758.500,00 95,42

323.758.500,00

166,0300

323.758.500,00

95,42

95,42
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick, Anteile Bestand Kiufe/ Zuginge Kurs Kurswert % des

bzw.Wihrung  30.09.2016 Verkﬁufe/Abgénge in Wihrung in EUR Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate *) 924.988,82 0,27

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) 924.988,82 0,27
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindizes

Put S+P 500 Index 2050 16.12.2016 NAF STK 14.000 UsD 28,9000 361.734,47 0,10
Put S+P 500 Index 2100 16.12.2016 NAF STK 10.000 USD 40,0000 357.621,81 0,11
Put S+P 500 Index 2100 21.10.2016 NAF STK 20.000 usb 11,5000 205.632,54 0,06

*) Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand ~ Kiufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
bzw. Wihrung 30.09.2016  Zuginge  Abginge in EUR Fonds-
vermogens
Andere Vermogensgegenstinde
Bankguthaben 14.856.326,82 4,38
EUR -Bankguthaben bei:
Verwahrstelle EUR 10.749.386,94 10.749.386,94 3,17
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen
Verwabhrstelle GBP 92.705,98 107.323,43 0,03
Verwahrstelle SEK 20.005,51 2.077,98 0,00
Guthaben in nicht EU/EWR-Wihrungen
Verwahrstelle AUD 9.090,30 6.177,99 0,00
Verwahrstelle CHF 177.261,32 163.751,80 0,05
Verwahrstelle JPY 311.662.065,00 2.761.248,03 0,82
Verwahrstelle USD  1.192.724,39 1.066.360,65 0,31
Sonstige Vermogensgegenstinde 315.000,00 0,09
Forderungen aus Bestandsprovision EUR 315.000,00 315.000,00 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -537.491,47 -0,16
Riickstellungen aus Kostenabgrenzung EUR  -517.311,29 -517.311,29  -0,15
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschiften EUR -20.180,18 -20.180,18  -0,01
Fondsvermdgen EUR 339.317.324,17 100,00
Anteilswert EUR 16,42
Umlaufende Anteile STK 20.668.981
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE
NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

Derivate

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: FUTURE EURO STOXX 50 JUN16 XEUR, FUTURE EURO  EUR 119.861
STOXX 50 MAR 16 XEUR, FUTURE EURO STOXX 50 SEP16
XEUR, FUTURE FTSE 100 IDX FUT JUN16 IFLL, FUTURE
FTSE 100 IDX FUT MAR16 IFLL, FUTURE FTSE 100 IDX FUT
SEP16 IFLL, FUTURE FTSE/MIB IDX FUT JUN16 XDMI,
FUTURE FTSE/MIB IDX FUT MAR16 XDMI, FUTURE
FTSE/MIB IDX FUT SEP16 XDMI, FUTURE MINI MSCI EMG
MKT JUN16 IMFX, FUTURE MINI MSCI EMG MKT MAR 16
IMEX, FUTURE MINI MSCI EMG MKT SEP16 IMFX,
FUTURE S&P500 EMINI FUT JUN16 XCME, FUTURE
S&P500 EMINI FUT MAR16 XCME, FUTURE S&P500 EMINI
FUT SEP16 XCME, FUTURE SGX NIFTY 50 APR16 XSIM,
FUTURE SGX NIFTY 50 FEB16 XSIM, FUTURE SGX NIFTY
50 JUL16 XSIM, FUTURE SGX NIFTY 50 JUN16 XSIM,
FUTURE SGX NIFTY 50 MAY 16 XSIM, FUTURE SWISS MKT
IX FUTR JUN16 XEUR, FUTURE SWISS MKT IX FUTR
MAR16 XEUR, FUTURE SWISS MKT IX FUTR SEP16 XEUR,
FUTURE TOPIX INDX FUTR JUN16 XOSE, FUTURE
TOPIX INDX FUTR MAR 16 XOSE, FUTURE TOPIX INDX
FUTR SEP16 XOSE)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswerte: Put S+P 500 Index 1950 17.06.2016 OPRA, Put S+P 500 Index EUR 199.333
2100 16.09.2016 OPRA, Put S+P 500 Index 2100 18.03.2016
OPRA, Put SX5E 2900 16.09.2016 XEUR)
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ANHANG ZUM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT PER 30. SEPTEMBER 2016

BI1LANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande
e Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

e  Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den
regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, werden, sofern vorhanden, grundsitzlich mit handelbaren Kursen bewertet.

e Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentenihnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer Bérse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsichlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmefillen werden interne

Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

e Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet.

e Investmentanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen
Angaben unterhalb der Vermogensaufstellung erfolgen.

e Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

e Sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

ERLAUTERUNGEN ZUR VERMOGENSAUFSTELLUNG

e Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inlindische Vermogenswerte Kurse per 29. September 2016
Alle anderen Vermogenswerte Kurse per 29. September 2016
Devisen Kurse per 30. September 2016

e Auf auslindische Wihrung lautende Vermogensgegenstinde werden zu dem unter Zugrundelegung des Morning-Fixings der
Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wihrung in Euro taggleich umgerechnet.

Australische Dollar 1 EUR = AUD 1,47140
Britische Pfund 1 EUR = GBP 0,86380
Japanische Yen 1 EUR = JPY 112,87000
Schwedische Kronen 1 EUR = SEK 9,62740
Schweizer Franken 1 EUR = CHF 1,08250
US-Dollar 1 EUR = UsD 1,11850

e  KapitalmaBnahmen:

Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

e Marktschliissel von Terminbodrsen

NAF CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE
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ERLAUTERUNGEN ZUR ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

e Die Aufgliederung wesentlicher sonstiger Ertrige und sonstiger Aufwendungen erfolgt im Rahmen der Ertrags- und Aufwandsrechnung.

e Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in
den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen
werden, der Betrag der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBt, der Betrag der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsjahres die Nettoverinderungen ermittelt werden.

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

e Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermoégen gemill der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens:
100 % MSCI AC World US NET RETURN

e Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 4,78136 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 8,77511 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 7,90085 %

Unter dem potenziellen Risikobetrag flir das Marktrisiko im Sinne des qualifizierten Ansatzes der Derivateverordnung versteht man das Risiko, das
sich aus einer statistisch sehr ungiinstigen Entwicklung von Marktparametern flir das Investmentvermégen ergibt. Die Messung erfolgt anhand des
Value-at-Risk (VaR), d. h. dem potenziellen Verlust, der innerhalb eines gegebenen Zeitraums mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nicht
iiberschritten wird. Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 auf der Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines eftektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Der potenzielle Marktrisikobetrag des Investmentvermé&gens ist limitiert auf das Zweifache des
potenziellen Marktrisikobetrags des derivatefreien Vergleichsvermogens.

e Die Angaben gem. § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV entfallen, da zum Geschiftsjahresende keine entsprechenden Geschifte offen waren.
‘Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte wurden im Berichtszeitraum nicht getitigt.

e Angaben iiber den im Berichtszeitraum genutzten Umfang des Leverage (§ 37 Abs. 4 DerivateV):

Durchschnittlicher Umfang des Leverage nach Bruttomethode 1,17218

Fiir die Ermittlung des Leverage wird das Gesamtexposure des Sondervermogens durch dessen Nettoinventarwert dividiert. Das Gesamtexposure
eines Sondervermdgens ergibt sich dabei als Summe der Anrechnungsbetrige der Derivate und etwaiger Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapierleihe und Pensionsgeschiften zuziiglich des Nettoinventarwerts des Sondervermdgens. Bei der Berechnung der
Anrechnungsbetrige nach der Bruttomethode (Summe der Nominalwerte) erfolgt keine Verrechnung bzw. Anrechnung von
Absicherungsgeschiften. Derivate kénnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieSlich Absicherung
oder spekulativer Ziele. Die Berechnung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen
Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Angabe des durchschnittlichen Leverage nach der Bruttomethode keine Indikation
iber den Risikogehalt des Sondervermogens.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE

e Gesamtkostenquote (synthetisch) 2,62 %

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt simtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhingiger Vergilitung) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Der Aufwandsausgleich fiir die angefallenen Kosten wird nicht berticksichtigt. Da das
Sondervermogen mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in andere Investmentvermogen (,,Zielfonds®) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der TER anteilig berticksichtigt werden. Die Berechnungsweise entspricht der gemil der
CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

e Die Betrige der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige im Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 fiir den Erwerb und
die Riicknahme von Anteilen am Masterfonds betragen:

Ausgabeaufschlige EUR 0,00
Riicknahmeabschlige EUR 0,00

e Die Verwaltungsvergiitungssitze flir die am Berichtstag im Bestand befindlichen Sondervermodgen und die Sondervermégen, die im
Berichtszeitraum ge- und verkauft wurden, sind in der Vermogensaufstellung bzw. der Auflistung der wihrend des Berichtszeitraumes
abgeschlossenen Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, aufgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zusitzlich
eine leistungsabhingige Vergiitung (,,Performance Fee®), welche auf Basis des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilklasse tiglich berechnet
und zurlickgestellt wird. Sollte zum Ende eines jeweiligen Quartals eine Performance Fee angefallen sein, so wird diese festgeschrieben und am
Ende des Geschiftsjahres ausbezahlt. Die Performance Fee wird nur erhoben, wenn kumulativ die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilklasse muss, auf tiglicher Basis gerechnet, groBer sein als diejenige des

nachfolgend niher definierten Referenzwertes (,,Hurdle-Rate-Index-Wert™), der ebenfalls auf tiglicher Basis berechnet wird. Der Hurdle-Rate-
Index-Wert entspricht dem bewertungstiglich ermittelten Wert des GDBR 10 Index +3%.

B) Der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse, welche fiir die Berechnung einer Performance Fee herangezogen wird, muss groBer sein
als die giiltige High Watermark. Die giiltige Highwatermark ist der historische Hochststand aller Anteilswerte an den jeweils vorausgegangenen
Quartalsenden, an denen es zu einer Festschreibung von Performance Fee gekommen ist. Der Nettoinventarwert zum Tage des Inkrafttretens
dieser Reglung ist die erste giiltige High Watermark. Ist am Berechnungstag der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse groBer als die
giiltige High Watermark (vor Abzug der Performance Fee) und liegt die Wertentwicklung tiber dem Hurdle-Rate-Index-Wert, so wird auf die
positive Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilklasse und dem Hurdle-Rate-Index-Wert eine Performance Fee in Hohe von 10 %
gezahlt. Die Berechnung der Performance Fee erfolgt dabei auf Basis der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden
Anteilklasse. Eine Riickerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert nach Belastung der
Performance Fee wieder fillt.

Beim Masterfonds ist per 30. September 2016 eine Performance Fee in Hohe von 1,06 % angefallen.

e  Transaktionskosten 98.914,41 EUR

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeriuBerung der Vermogensgegenstinde des
Sondervermogens)

e Anteile von Investmentvermogen der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern,
Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermittlung der Investmentanteile eine bestandsabhingige Vergiitung
zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die bestandsabhingige Verglitung zahlt die WARBURG INVEST aus den
ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

e Im Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir das
Sondervermogen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwendunggserstattungen bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte Finanzinformationen fiir Research-Zwecke.
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

|JAnzahl Mitarbeiter 24 (inkl. GF) Stand: 31.12.2015
Geschiftsjahr: 1. Januar 2015 bis zum 31. Dezember 2015 In EUR In EUR In EUR

Fixe Variable Gesamt

Vergiitung Vergiitung Vergiitung*

Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im abgelaufenen Geschiftsjahr 2.144.533,55 459.000,00] 2.603.533,55
Gesamtsumme der gezahlten Risikotriger -Vergiitungen im abgelaufenen 1.195.252,52]
Geschiiftsjahr
davon Geschiftsleiter 582.214,28|
davon Fithrungskrifte 1.054.635,10)
davon andere Risikotriger 140.617,42|
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 307.159,75
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00]
* Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.

Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

Die  WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (im Folgenden: "Warburg Invest") unterliegt den fiir
Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Warburg Invest in Vergiitungsgrundsitzen geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergilitungssystematik unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermifBiger Risiken sicherzustellen.

Die Struktur der Warburg Invest als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit einem Gesellschafter (M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, im
Folgenden "MMWCO"), einem Aufsichtsrat und verwalteten Investmentvermogen sowie Mandaten der Finanzportfolioverwaltung ist nicht
komplex.

Die Vergiitungsgrundsitze gelten fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsfiihrer. Durch das Vergiitungssystem sollen keine Anreize geschaffen werden,
tibermifige Risiken einzugehen. Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen Risikokomponenten verbunden mit festgelegten
Zustindigkeiten erreicht werden.

Die Geschiftsfihrung der Warburg Invest legt die allgemeinen Grundsitze der Vergiitungspolitik fest, tiberpriift diese regelmiBig und ist flir deren
Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen verantwortlich. Der Aufsichtsrat der Warburg Invest beaufsichtigt die Geschiftsfiihrung
bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Vergiitungsgrundsitze mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind.
Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Gestaltung und der Umsetzung der Vergiitungsgrundsitze und -praxis die Corporate-
Governance-Grundsitze und -strukturen der Warburg Invest eingehalten werden.
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Angaben zur Hohe der Vergiitung

Ein Teil der Mitarbeiter der Warburg Invest erhilt eine Vergilitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifvertrags fiir das private
Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte feste Vergilitung. Neben der festen Verglitung konnen
Mitarbeitern variable Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewihrt werden. Diese werden von der Geschiftsfihrung in Abstimmung mit
dem zustindigen Geschiftsleiter der MMWCO nach Ermessen festgelegt.

Die Vergilitungen von Geschiftsleitern der Warburg Invest richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Vereinbarungen. Die
Geschiftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergiitung, auBerdem koénnen ihnen variable Vergiitungen in Form von
Sonderzahlungen gewihrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewihrung einer erfolgsabhingigen Verglitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seiner
Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie auch
nicht finanzielle Kriterien berticksichtigt. Variable Vergiitungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der verwalteten Investmentvermogen
gekoppelt. Die Auszahlung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes ausschlieBlich monetir und nicht
verzogert. Grundsitzlich betrigt die variable Verglitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fiir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jihrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Geschiftsfiihrung erstellt jahrlich einen Vergiitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des Risiko Controllings
und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des Vergiitungsberichtes tiberpriift der Aufsichtsrat jihrlich die Umsetzung und ggf. Aktualisierung
der Vergiitungsgrundsitze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die Einhaltung eines angemessenen Verhiltnisses zwischen dem

Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zusitzlich fiihrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhingige Prifung der Gestaltung, der Umsetzung und der Wirkungen der
Vergiitungsgrundsitze der Warburg Invest durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungsgrundsitzen.
Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.

HinwErs FUOR ANLEGER

Bei dem Sondervermoégen AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS (im Folgenden das ,,Sondervermégen®) handelt es sich um
einen Feederfonds im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 11 KAGB. Masterfonds im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 12 KAGB ist der von der WARBURG
INVEST LUXEMBOURG S.A. aufgelegte und verwaltete Warburg Value Fund (im Folgenden ,,Masterfonds®). Die Gesellschaft erwirbt fiir
Rechnung des Sondervermogens ausschlieSlich Anteile am Masterfonds, die auf die Anteilklasse C lauten. Bei dem Masterfonds handelt es sich um
ein auslindisches Investmentvermodgen, das den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EU entspricht. Der Verkaufsprospekt, die
Fondsbedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des Masterfonds sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft des
Masterfonds erhiltlich. Sie konnen ebenso auf der Internetseite www.warburg-fonds.com bezogen werden.

Adresse Verwaltungsgesellschaft Masterfonds:
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent

L-1413 Luxemburg

Die Kosten des Masterfonds sind in der Gesamtkostenquote des Feederfonds bereits enthalten.

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Hamburg, den 9. Januar 2017 Die Geschiftsfithrung
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VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH hat uns beauftragt, gemill § 102 des
Kapitalanlagegesetzbuchs  (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermégens AFA GLOBAL WERTE
STABILISIERUNGS - FONDS fur das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Priiffung eine Beurteilung tber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise
fiir die Angaben im Jahresbericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, 10. Januar 2017

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Ridiger
‘Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
FerdinandstraBle 75
20095 Hamburg
AFA GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS
Sondervermoégen nach KAGB

Besteuerungsgrundlagen gemilB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 u. 2 Investmentsteuergesetz
Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016

Endausschiittung
ISIN: DEO000AOHGL63
WKN: AOHGL6
Ex-Tag: 15. Dezember 2016
Zahltag: 15. Dezember 2016
Tag des Ausschiittungsbeschlusses: 15. Dezember 2016

Betrag per Anteil in EUR
GemilB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 u. 2 InvStG Buchstabe:
Natiirliche  Natiirliche Korper-
Personen Personen schaften ?
mit Anteilen mit Anteilen
im Privat- im Betriebs-
vermdgen vermdogen !

a) Betrag der Ausschiittung 0,0500000 0,0500000  0,0500000
Nachrichtlich: Zahlbetrag der Ausschiittung 0,0500000 0,0500000  0,0500000
aa) in der Ausschiittung enthaltene
ausschiittungsgleiche Ertrige der Vorjahre 0,0000000 0,0000000  0,0000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige 0,0000000 0,0000000  0,0000000
davon aufgrund von Absetzungen f. Abnutzung (AfA)
oder Absetzungen f. Substanzverringerung (AfS) 0,0000000 0,0000000  0,0000000
b) Gesamtbetrag der ausgeschiitteten
/ ausschiittungsgleichen Ertrige 0,1473316 0,1473316  0,1473316
davon Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0500000 0,0500000  0,0500000
davon Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrige 0,0973316 0,0973316  0,0973316
c) In dem Gesamtbetrag der ausgeschiitteten

/ ausschiittungsgleichen Ertrige enthaltenen
aa) Ertrige 1.5.d. § 2 Abs. 2 S. 1 1.V.m. § 3 Nr. 40 EStG

oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG ? - 0,0000000  0,0000000
bb) VeriuBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 1.V.m.

§ 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG? - 0,0000000  0,0000000
cc) Ertriage 1.S.d. § 2 Abs. 2a - 0,0009121  0,0009121

dd) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d.

§ 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008

anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertrige 1.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 2 in der am 31. Dezem-

ber 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrige

nicht Kapitalertrige 1.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 - -
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gg)
hh)

1)

kk)

1)

d)

aa)

bb)

cc)

aa)

bb)

cc)

dd)

steuerfreie VeriuBerungsgewinne 1.S.d. § 2 Abs. 3
in der ab dem 1. Januar 2009 anzuw. Fassung
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1
in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht
dem Progressionsvorbehalt unterliegen
Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2, fiir die kein Abzug
nach Absatz 4 vorgenommen wurde
in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die
§ 2 Abs. 21.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40
EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist”
in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des
§ 4 Abs. 2, die nach einem Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer
oder Korperschaftsteuer berechtigen
in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die
§ 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40
EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG
anzuwenden ist”
den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer
berechtigenden Teil der Ausschiittung
bzw. der ausschiittungsgleichen Ertrige
im Sinne des § 7 Abs. 1 und 2
im Sinne des § 7 Abs. 3
davon auf Ertrige 1.S.d. § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 InvStG
1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
davon auf Ertrige 1.S.d. § 7 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG
im Sinne des § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in Doppelbuchstabe
aa) enthalten
davon auf auslindische Ertrige 1.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1
1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
davon steuerpflichtige VerduBerungsgewinne, nicht
enthalten in ¢) dd) und in ¢) ff)
Betrag der auslindischen Steuern, der auf die
in den Ertrigen enthaltenen Einkiinfte im Sinne
des § 4 Abs. 2 entfillt, und
der nach § 4 Abs. 2 1.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1
EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der
der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde ¥
in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte
entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥
der nach § 4 Abs. 21.V.m. § 34c¢ Abs. 3 EStG
abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde ¥
in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte
entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m.
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,1473316
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,1473316
0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,1473316
0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,0000000
0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000

0,0000000
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g)

h)

ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppel-

besteuerung als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 21.V.m

diesem Abkommen anrechenbar ist ¥ 0,0000000 0,0000000  0,0000000
in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte

entfillt, auf die § 2 Abs. 2 1.V.m. § 8b Abs. 2 KStG

oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m.

§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ¥ - 0,0000000  0,0000000
Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000  0,0000000

im Geschiftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert
um die erstattete Quellensteuer des
Geschiftsjahres oder fritherer Geschiftsjahre 0,0000000 0,0000000  0,0000000

Sofern anwendbar, wurden die Vorschriften des § 1 Abs. 3 Satz 3 InvStG unter Beriicksichtigung der
Datenschliisselung durch die marktbekannten Finanzdatenbanken und Borseninformationsdienste (soweit verfligbar)
angewandt.

Diese Bescheinigung wird beim Elektronischen Bundesanzeiger in der Rubrik Besteuerungsgrundlagen zur

Veroftentlichung eingereicht.

1)

Angaben fiir Anleger, die ithre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder
Mitunternehmer in gewerblichen Personengesellschaften).

Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die
bestimmte Korperschaften sind, keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die
Anrechenbarkeit auslindischer Quellensteuern haben.

Die Einkiinfte sind zu 100% ausgewiesen.

Bei Anrechnung bzw. Abzug auslindischer Quellensteuern ist bei natiirlichen Personen mit Anteilen im Privatvermogen § 32d Abs. 5 EStG,
bei natiirlichen Personen mit Anteilen im Betriebsvermogen § 34c EStG und bei Korperschaften § 26 KStG zu beachten. Der Ausweis der
anrechenbaren Quellensteuer flir natiirliche Personen mit Anteilen im Privatvermogen erfolgt nach Berticksichtigung der
Anrechnungslimitierung gemi3 BMF v. 18. August 2009 (IV C 1 - S 1980-1/08/10019), Rz. 77a.

Hamburg, den 5. Dezember 2016

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
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