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Management und Verwaltung 

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. 
 15, rue de Flaxweiler 
 L-6776 GREVENMACHER 
  
 Eigenkapital per 31. Dezember 2014 
 EUR 4.636.851 
 
 
 
Verwaltungsrat 
der Verwaltungsgesellschaft 
 
Vorsitzender Martin STÜRNER 
 Mitglied des Vorstands 
  PEH Wertpapier AG, FRANKFURT AM MAIN 
 
Mitglieder Thomas AMEND 
 Geschäftsführender Gesellschafter 
 fo.con S.A., GREVENMACHER  
 
   Uwe KRISTEN 
 Direktor 
 PEH Wertpapier AG, FRANKFURT AM MAIN 
 
 
Geschäftsführung der Thomas AMEND 
Verwaltungsgesellschaft Geschäftsführender Gesellschafter 
 fo.con S.A., GREVENMACHER 
 
 Pierre GIRARDET 
 Mitglied der Geschäftsführung 
 Axxion S.A., GREVENMACHER 
 
 
 
 
 
 
Abschlussprüfer  PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 
 400, Route d‘Esch 
 L-1471 LUXEMBURG 
 (bis zum 19. Oktober 2014) 
 
 2, rue Gerhard Mercator 
 B.P. 1443 
 L-1014 LUXEMBURG 
 (seit dem 20. Oktober 2014) 
 
 
 
 
 
 
Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A. 
 14, Boulevard Royal 
 L-2449 LUXEMBURG 
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Zentralverwaltung / navAXX S.A. 
Register- und Transferstelle 15, rue de Flaxweiler 
 L-6776 GREVENMACHER 
 
 
 
 
 
 
Portfolioverwalter für die Teilfonds 
 GANADOR – CC Multi-Asset Spezial und 
 GANADOR – CC Multi-Asset 
 
 Fürstlich Castell’sche Bank, Credit-Casse AG 
 Prinzregentenufer 7 
 D-90489 NÜRNBERG 
 
 
 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Global Strategie 
 

Bayerische Vermögen AG  
(vormals: Neue Vermögen AG) 

 Gewerbepark Kaserne 5 
 D-83278 TRAUNSTEIN 
 
 
 
 
 für den Teilfonds  
 GANADOR – Ataraxia 
 
 Grüner Fisher Investments 
 Sportstraße 2a 
 D-67688 RODENBACH 
 
 
 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Nova 
 
 Rothschild Vermögensverwaltungs-GmbH 
 Ulmenstraße 18 
 D-60325 FRANKFURT AM MAIN 
 
 
 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Spirit Invest 
 
 EFG Bank (Luxembourg) S.A. 
 Villa Marconi – 14, allée Marconi 
 L-2120 LUXEMBURG 
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 Anlageausschuss für den Teilfonds 
 GANADOR – Spirit Invest 
 
 Cyrus Wardjawand 
 Senior Vice President (EFG Bank (Luxembourg) S.A.) 
 Ulf Mennenkamp 
 First Vice President (EFG Bank (Luxembourg) S.A.) 
 Guido Berresheim 
 Vice President (EFG Bank (Luxembourg) S.A.) 
 Alexander Paulus 
 Vice President (EFG Bank (Luxembourg) S.A.) 
 
 
 
 
 
 
Anlageberater für den Teilfonds GANADOR – Corporate Alpha 
  
 PEH Wertpapier AG 
 Adenauerallee 2 
 D-61440 OBERURSEL 
 (bis zum 19. August 2014) 
 
 Bettinastraße 57-59 
 D-60325 FRANKFURT AM MAIN 
 (seit dem 20. August 2014) 
 
 
 
 
 
 
Zahlstelle Großherzogtum Luxemburg 
 
 Banque de Luxembourg S.A. 
 14, Boulevard Royal 
 L-2449 LUXEMBURG 
 
 
 
 
 
 
Zahl- und Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Spirit Invest 
 
 Marcard, Stein & Co AG 
 Ballindamm 36 
 D-20095 HAMBURG 
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Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland 
 
 für die Teilfonds 
 GANADOR – CC Multi-Asset, 
 GANADOR – CC Multi-Asset Sepzial, 
 GANADOR – Corporate Alpha, 
 GANADOR – Ataraxia, 
 GANADOR – Nova und 
 GANADOR – Global Strategie 
 
 Fondsinform GmbH 
 Rudi-Schillings-Straße 9 
 D-54296 TRIER 
 
 
 
 
 
Vertriebsstellen für den Teilfonds 
 GANADOR – Corporate Alpha 
 
 PEH Wertpapier AG 
 Adenauerallee 2 
 D-61440 OBERURSEL 
 (bis zum 19. August 2014) 
 
 Bettinastraße 57-59 
 D-60325 FRANKFURT AM MAIN 
 (seit dem 20. August 2014) 
 
 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Nova 
 
 Rothschild Vermögensverwaltungs-GmbH 
 Ulmenstraße 18 
 D-60325 FRANKFURT AM MAIN 
 
 
 
 für den Teilfonds 
 GANADOR – Global Strategie 
 

Bayerische Vermögen AG  
(vormals: Neue Vermögen AG) 

 Gewerbepark Kaserne 5 
 D-83278 TRAUNSTEIN 
 (bis zum 14. Dezember 2014) 
 
 
 
 für die Teilfonds 
 GANADOR – CC Multi Asset Spezial und 
 GANADOR – CC Multi Asset 
 
 Fürstlich Castell’sche Bank, Credit-Casse AG 
 Prinzregentenufer 7 
 D-90489 NÜRNBERG 
 (bis zum 14. Dezember 2014) 
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 für den Teilfonds 
 GANADOR – Spirit Invest 
 
 EFG Bank (Luxembourg) S.A. 
 Villa Marconi – 14, allée Marconi 
 L-2120 LUXEMBURG 
 (bis zum 14. Dezember 2014) 

 
(Die EFG Bank (Luxembourg) S.A. wird nur im Wege 
des grenzüberschreitenden Dienstleistungsverkehrs 
tätig.) 
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Allgemeine Informationen 

Der Investmentfonds GANADOR (nachfolgend als „Fonds" bezeichnet) ist ein nach Luxemburger 
Recht als Umbrellafonds mit der Möglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines 
„Fonds Commun de Placement à compartiments multiples" errichtetes Sondervermögen aus 
Wertpapieren und sonstigen Vermögenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemäß Teil l 
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen. 
 
Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial     in EUR 
(im Folgenden „CC Multi-Asset Spezial" genannt) 
 
GANADOR – CC Multi-Asset      in EUR 
(im Folgenden „CC Multi-Asset" genannt) 
 
GANADOR – Corporate Alpha      in EUR 
(im Folgenden „Corporate Alpha" genannt) 
 
GANADOR – Ataraxia        in EUR 
(im Folgenden „Ataraxia" genannt) 
 
GANADOR – Nova        in EUR 
(im Folgenden „Nova" genannt) 
 
GANADOR – Spirit Invest   in EUR 
(im Folgenden „Spirit Invest" genannt) 
 
GANADOR – Global Strategie      in EUR. 
(im Folgenden „Global Strategie" genannt) 
 
Werden weitere Teilfonds hinzugefügt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergänzt. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere 
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen können sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der 
Art der Verwendung ihrer Erträge, nach der Gebührenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen 
und Rechten unterscheiden.  
 
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem 
Recht für eine unbestimmte Dauer gegründet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der 
Verwaltungsgesellschaft ist im „Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations“ vom 15. Juni 2001 
veröffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg 
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine 
Änderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 6. November 2014 in Kraft. Die Hinterlegung 
der geänderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am  
4. Dezember 2014 im „Mémorial" veröffentlicht. 
 
Die Rechnungslegung für den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro. 
 
Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder 
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des  
24. Dezember berechnet („Bewertungstag"), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des 
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.  
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Das Geschäftsjahr des Fonds beginnt grundsätzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember 
des gleichen Jahres. Das erste Geschäftsjahr endete am 31. Dezember 2007. Der erste geprüfte 
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2007 und der erste ungeprüfte Halbjahresbericht wurde zum 
30. Juni 2008 erstellt. 
 
Die jeweils gültigen Ausgabe- und Rücknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, für 
die Anteilinhaber bestimmten Informationen können jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der 
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden. 
 
Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhängen in der jeweils aktuellen 
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhältlich; die Satzung der 
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen 
Anlegerinformationen („Key Investor Information Document“) können auf der Internetseite 
(www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der 
Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstellen zur Verfügung gestellt. 
 
Die jeweils gültigen Ausgabe- und Rücknahmepreise werden, soweit gesetzlich gefordert und von der 
Verwaltungsgesellschaft bestimmt, in jeweils mindestens einer überregionalen Tageszeitung in den 
Ländern veröffentlicht, in denen die Anteile öffentlich vertrieben werden. Das gilt auch für sonstige 
Informationen, insbesondere für Pflichtmitteilungen an die Anteilinhaber.  
 
Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Rücknahmepreise nur auf der 
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) veröffentlicht werden.  
 
Aktuell werden Ausgabe- und Rücknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veröffentlicht. 
Hier können auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen („Key 
Investor Information Document“), die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfügung 
gestellt werden. 
 
Mit Wirkung zum 1. Juli 2005 trat die EU-Zinsrichtlinie in Kraft, die generell einen Austausch von 
Informationen über die Zinserträge von EU-Ausländern (natürliche Personen) vorsieht. 
 
Gemäß der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 
Zinserträgen (EU-Zinssteuerrichtlinie) soll generell ein Austausch von Informationen über Zinserträge 
erfolgen, die an natürliche Personen gezahlt werden, die in einem anderen EU-Staat steuerlich 
ansässig sind. Als Zinserträge gelten auch Einkünfte aus Investmentfonds, sofern diese in den 
Anwendungsbereich der EU-Zinssteuerrichtlinie fallen. 
 
Bis Ende 2014 beteiligte sich Luxemburg grundsätzlich nicht an diesem Informationsaustausch, hat 
aber eine Quellensteuer auf Zinserträge von EU-Ausländern (in Höhe von 35%) erhoben, sofern die 
Fondsanteile in einem Depot bei einer Luxemburger Bank gehalten wurden und sich der EU-
Ausländer nicht ausdrücklich für die Weitergabe der Informationen entschieden hatte. Über eine 
Vermeidung der Quellensteuer (Vollmacht zur Auskunftserteilung) sollte sich der Interessent beraten 
lassen. 
 
Ab dem 1. Januar 2015 wird sich Luxemburg am Informationsaustausch über Zinserträge im Sinne 
der EU-Zinssteuerrichtlinie beteiligen. Ein entsprechendes Gesetz trat am 25. November 2014 in 
Kraft. 
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
wie bereits im allgemein positiven Aktienjahr 2013 blieb auch in 2014 die hohe Volatilität an den 
internationalen Aktienmärkten erhalten.  
 
Die anhaltende Politik der niedrigen Zinsen in den USA und Europa begünstigte stetige 
Liquiditätszuflüsse im Aktienbereich. Dabei zeigte der US-Aktienmarkt mit seiner auf günstigen 
Konjunktur- und Arbeitsmarktdaten fußenden positiven Tendenz und neuen Höchstständen eine 
bessere Performance als die europäischen Börsen. Letztere litten unter den schlechten 
Wachstumsraten, der Deflationstendenz und dem seit Frühjahr eskalierenden Ukraine-Konflikt. Dies 
führte im zweiten Halbjahr zu stark zunehmenden Schwankungen ohne klare Tendenz und brachte 
per Saldo nur eine Seitwärtsbewegung gegenüber dem Jahresbeginn ein.  
 
Der DAX schloss das Kalenderjahr mit einem Ergebnis von 2,65% ab, MDAX und SDAX mit 2,17% 
bzw. 3,84%.  
 
In den USA untermauerte die FED ihr Vorhaben, die Anleihekäufe durch die US-Notenbank zu 
reduzieren und demnächst ganz auslaufen zu lassen. Dies führte zwar zeitweise zu Kursabschlägen 
an den wichtigsten amerikanischen Börsenplätzen, was jedoch über die Jahresmitte hinweg durch 
positive Konjunkturdaten aus den USA weitgehend abgefedert werden konnte. Der DOW JONES 
Index kletterte in 2014 um 7,52%, gefolgt vom NASDAQ Index mit einem Anstieg von 17,94%. Der 
MSCI World Index entwickelte sich mit 2,93% in einer Seitwärtstendenz.  
 
Die Renditen an vielen internationalen Anleihemärkten waren in 2014 weiterhin rückläufig. 10-jährige 
Deutsche Staatsanleihen werfen derzeit weniger als 1% p.a. ab, was viele Anleger dazu zwingt, ein 
höheres Rendite-Risiko-Verhältnis in Kauf zu nehmen, so dass auch die Anleihen mit niedrigerer 
Bonität mitgezogen wurden.  
 
Bis Mai 2014 konnte sich der Euro gegenüber dem US-Dollar noch gut behaupten. Doch zunehmend 
positive Arbeitsmarktdaten in den USA und verminderte Wachstumsimpulse in der Eurozone gaben 
der amerikanischen Währung über den weiteren Jahresverlauf hinweg starken Auftrieb. Die 
Markterwartung der Zinsentwicklungen in den USA und Europa sind gegenläufig, so dass sich die 
Märkte zunehmend auf den US-Dollar als Anlagewährung konzentrieren und diesen aufwerten. So 
verlor der Euro gegenüber dem US-Dollar 11,97% bis zum Jahresende.  
 
Entsprechende Auswirkungen des starken Dollars zeigten sich auch beim Goldpreis, der seit Ende 
des zweiten Quartals unter Druck geraten ist und sich mit sehr starken Schwankungen darstellt. Der 
Ölpreis hat trotz verschiedener Krisenherde in den ölfördernden Regionen eine starke 
Abwärtstendenz eingeschlagen und ist auf einen langjährigen Tiefstand abgesackt. 
 
Entgegen den allgemeinen Erwartungen lockerte die japanische Notenbank weiter ihre Geldpolitik. 
Um der Deflation entgegenzuwirken wurde der Leitzins auf 0% gesenkt. Was den Yen weiter 
abwertet, hilft dem Nikkei auf die Sprünge, der im Jahresverlauf mit einem Plus von 7,12% abschließt.  
 
Für den Fonds haben wir zu Beginn des Jahres Opportunitäten bei dänischen Pfandbriefen gesehen 
und diese der Rentenseite des Portfolios beigemischt. Die Aktienquote wurde durch den Einsatz von 
Absicherungen (Mini Shorts und eines Reverse Bonuszertifikat) den zum Teil stark schwankenden 
Aktienmärkten fortlaufend angepasst und optimiert. Unser Engagement in japanischen Aktien wurde 
noch im ersten Quartal abgebaut. Zur breiteren Diversifikation haben wir gegen Ende des ersten 
Quartals über einen aktiven Manager eine Position in Listed Private Equity aufgebaut.  
 
Auch im zweiten Quartal und im volatilen dritten Quartal wurde die Aktienseite aktiv durch den Einsatz 
von strukturierten Produkten (Mini Shorts) angepasst und optimiert. Aus der Liquidität heraus wurde 
die Rentenquote durch den Einsatz eines Renten-Zielfonds erhöht. Aufgrund der günstigen Bewertung 
russischer Aktien haben wir uns für den Aufbau einer Erstposition in Russland über einen aktiv 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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gemanagten Fonds entschieden, dessen Entwicklung per Ende 2014 jedoch noch nicht unseren 
Erwartungen entspricht. Abgebaut wurde auch die größte Aktieneinzelposition Apple, welche 
letztendlich zum Teil in ein Bonuszertifikat auf Apple ohne Cap wieder reinvestiert wurde. 
Gewinnmitnahmen gab es auch bei den dänischen Pfandbriefen welche wir im November komplett 
abgebaut haben und zum Teil in den Bertelsmann Genussschein sowie einen Corporate Bond 
reinvestiert haben. 
 
Aufgrund der unseres Erachtens attraktiven Bewertung deutscher Aktien und einer möglichen 
Jahresendrallye wurde noch im November eine Positionen auf den DAX mittels eines Zertifikats 
eröffnet. Die von uns erwartete Jahresendrallye blieb jedoch unter unseren Erwartungen, so dass wir 
keinen merklichen Performancezuwachs dadurch generieren konnten. Auf Absicherungen (Mini 
Shorts) wurde im November und Dezember verzichtet. 
 
Der Fonds konnte im Jahr 2014 eine Performance von 3,81% erzielen. 
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
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Geschäftsbericht  
zum Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
wie bereits im allgemein positiven Aktienjahr 2013 blieb auch in 2014 die hohe Volatilität an den 
internationalen Aktienmärkten erhalten.  
 
Die anhaltende Politik der niedrigen Zinsen in den USA und Europa begünstigte stetige 
Liquiditätszuflüsse im Aktienbereich. Dabei zeigte der US-Aktienmarkt mit seiner auf günstigen 
Konjunktur- und Arbeitsmarktdaten fußenden positiven Tendenz und neuen Höchstständen eine 
bessere Performance als die europäischen Börsen. Letztere litten unter den schlechten 
Wachstumsraten, der Deflationstendenz und dem seit Frühjahr eskalierenden Ukraine-Konflikt. Dies 
führte im zweiten Halbjahr zu stark zunehmenden Schwankungen ohne klare Tendenz und brachte 
per Saldo nur eine Seitwärtsbewegung gegenüber dem Jahresbeginn ein.  
 
Der DAX schloss das Kalenderjahr mit einem Ergebnis von 2,65% ab, MDAX und SDAX mit 2,17% 
bzw. 3,84%.  
 
In den USA untermauerte die FED ihr Vorhaben, die Anleihekäufe durch die US-Notenbank zu 
reduzieren und demnächst ganz auslaufen zu lassen. Dies führte zwar zeitweise zu Kursabschlägen 
an den wichtigsten amerikanischen Börsenplätzen, was jedoch über die Jahresmitte hinweg durch 
positive Konjunkturdaten aus den USA weitgehend abgefedert werden konnte. Der DOW JONES 
Index kletterte in 2014 um 7,52%, gefolgt vom NASDAQ Index mit einem Anstieg von 17,94%. Der 
MSCI World Index entwickelte sich mit 2,93% in einer Seitwärtstendenz.  
 
Die Renditen an vielen internationalen Anleihemärkten waren in 2014 weiterhin rückläufig. 10-jährige 
Deutsche Staatsanleihen werfen derzeit weniger als 1% p.a. ab, was viele Anleger dazu zwingt, ein 
höheres Rendite-Risiko-Verhältnis in Kauf zu nehmen, so dass auch die Anleihen mit niedrigerer 
Bonität mitgezogen wurden.   
 
Bis Mai 2014 konnte sich der Euro gegenüber dem US-Dollar noch gut behaupten. Doch zunehmend 
positive Arbeitsmarktdaten in den USA und verminderte Wachstumsimpulse in der Eurozone gaben 
der amerikanischen Währung über den weiteren Jahresverlauf hinweg starken Auftrieb. Die 
Markterwartung der Zinsentwicklungen in den USA und Europa sind gegenläufig, so dass sich die 
Märkte zunehmend auf den US-Dollar als Anlagewährung konzentrieren und diesen aufwerten. So 
verlor der Euro gegenüber dem US-Dollar 11,97% bis zum Jahresende.  
 
Entsprechende Auswirkungen des starken Dollars zeigten sich auch beim Goldpreis, der seit Ende 
des zweiten Quartals unter Druck geraten ist und sich mit sehr starken Schwankungen darstellt. Der 
Ölpreis hat trotz verschiedener Krisenherde in den ölfördernden Regionen eine starke 
Abwärtstendenz eingeschlagen und ist auf einen langjährigen Tiefstand abgesackt. 
 
Entgegen den allgemeinen Erwartungen lockerte die japanische Notenbank weiter ihre Geldpolitik. 
Um der Deflation entgegenzuwirken wurde der Leitzins auf 0% gesenkt. Was den Yen weiter 
abwertet, hilft dem Nikkei auf die Sprünge, der im Jahresverlauf mit einem Plus von 7,12% abschließt.  
 
Für den Fonds haben wir zu Beginn des Jahres Opportunitäten bei dänischen Pfandbriefen gesehen 
und diese der Rentenseite des Portfolios beigemischt. Die Aktienquote wurde durch den Einsatz von 
Absicherungen (Mini Shorts und eines Reverse Bonuszertifikat) den zum Teil stark schwankenden 
Aktienmärkten fortlaufend angepasst und optimiert. Unser Engagement in japanischen Aktien wurde 
noch im ersten Quartal abgebaut. Zur breiteren Diversifikation haben wir gegen Ende des ersten 
Quartals über einen aktiven Manager eine Position in Listed Private Equity aufgebaut.  
 
Auch im zweiten Quartal und im volatilen dritten Quartal wurde die Aktienseite aktiv durch den Einsatz 
von strukturierten Produkten (Mini Shorts) angepasst und optimiert. Aus der Liquidität heraus wurde 
die Rentenquote durch den Einsatz eines Renten-Zielfonds erhöht. Aufgrund der günstigen Bewertung 
russischer Aktien haben wir uns für den Aufbau einer Erstposition in Russland über einen aktiv 
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gemanagten Fonds entschieden, dessen Entwicklung per Ende 2014 jedoch noch nicht unseren 
Erwartungen entspricht. Abgebaut wurde auch die größte Aktieneinzelposition Apple, welche 
letztendlich zum Teil in ein Bonuszertifikat auf Apple ohne Cap wieder reinvestiert wurde. 
Gewinnmitnahmen gab es auch bei den dänischen Pfandbriefen welche wir im November komplett 
abgebaut haben und zum Teil in den Bertelsmann Genussschein sowie einen Corporate Bond 
reinvestiert haben. 
 
Aufgrund der unseres Erachtens attraktiven Bewertung deutscher Aktien und einer möglichen 
Jahresendrallye wurde noch im November eine Positionen auf den DAX mittels eines Zertifikats 
eröffnet. Die von uns erwartete Jahresendrallye blieb jedoch unter unseren Erwartungen, so dass wir 
keinen merklichen Performancezuwachs dadurch generieren konnten. Auf Absicherungen (Mini 
Shorts) wurde im November und Dezember verzichtet. 
 
Der Fonds konnte im Jahr 2014 eine Performance von 1,91% erzielen. 
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
 
 
 
 
 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – Corporate Alpha 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
wie bereits im allgemein positiven Aktienjahr 2013 blieb auch in 2014 die hohe Volatilität an den 
internationalen Aktienmärkten erhalten. Die Anlagepolitik des GANADOR – Corporate Alpha war 
dabei geprägt durch ein breit gefächertes Investment in größtenteils kurz- bis mittelfristige 
Unternehmensanleihen mit Investmentgrade-Rating, Wandelanleiheinvestments und Aktienanleihen. 
Bei einer Volatilität von 2,50% schaffte es der Fonds letztendlich nicht ganz in die Gewinnzone und 
verbucht ein leichtes Minus i.H.v. -0,17%. 
 
Die anhaltende Politik der niedrigen Zinsen in den USA und Europa begünstigte stetige 
Liquiditätszuflüsse im Aktienbereich. Dabei zeigte der US-Aktienmarkt mit seiner auf günstigen 
Konjunktur- und Arbeitsmarktdaten fußenden positiven Tendenz und neuen Höchstständen eine 
bessere Performance als die europäischen Börsen. Letztere litten unter den schlechten 
Wachstumsraten, der Deflationstendenz und dem seit Frühjahr eskalierenden Ukraine-Konflikt. Dies 
führte im zweiten Halbjahr zu stark zunehmenden Schwankungen ohne klare Tendenz und brachte 
per Saldo nur eine Seitwärtsbewegung gegenüber dem Jahresbeginn ein.  
 
Der DAX schloss das Kalenderjahr mit einem Ergebnis von 2,65 % ab, MDAX und SDAX mit 2,17 % 
bzw. 3,84 %.  
 
In den USA untermauerte die FED ihr Vorhaben, die Anleihekäufe durch die US-Notenbank zu 
reduzieren und demnächst ganz auslaufen zu lassen. Dies führte zwar zeitweise zu Kursabschlägen 
an den wichtigsten amerikanischen Börsenplätzen, was jedoch über die Jahresmitte hinweg durch 
positive Konjunkturdaten aus den USA weitgehend abgefedert werden konnte. Der DOW JONES 
Index kletterte in 2014 um 7,52%, gefolgt vom NASDAQ Index mit einem Anstieg von 17,94%. Der 
MSCI World Index entwickelte sich mit 2,93 % in einer Seitwärtstendenz.  
 
Die Renditen an vielen internationalen Anleihemärkten waren in 2014 weiterhin rückläufig. 10-jährige 
Deutsche Staatsanleihen werfen derzeit weniger als 1% p.a. ab, was viele Anleger dazu zwingt, ein 
höheres Rendite-Risiko-Verhältnis in Kauf zu nehmen, so dass auch die Anleihen mit niedrigerer 
Bonität mitgezogen wurden.  
 
Bis Mai 2014 konnte sich der Euro gegenüber dem US-Dollar noch gut behaupten. Doch zunehmend 
positive Arbeitsmarktdaten in den USA und verminderte Wachstumsimpulse in der Eurozone gaben 
der amerikanischen Währung über den weiteren Jahresverlauf hinweg starken Auftrieb. Die 
Markterwartung der Zinsentwicklungen in den USA und Europa sind gegenläufig, so dass sich die 
Märkte zunehmend auf den US-Dollar als Anlagewährung konzentrieren und diesen aufwerten. So 
verlor der Euro gegenüber dem US-Dollar -11,97% bis zum Jahresende.  
 
Entsprechende Auswirkungen des starken Dollars zeigten sich auch beim Goldpreis, der seit Ende 
des zweiten Quartals unter Druck geraten ist und sich mit sehr starken Schwankungen darstellt. Der 
Ölpreis hat trotz verschiedener Krisenherde in den ölfördernden Regionen eine starke 
Abwärtstendenz eingeschlagen und ist auf einen langjährigen Tiefstand abgesackt. 
 
Entgegen den allgemeinen Erwartungen lockerte die japanische Notenbank weiter ihre Geldpolitik. 
Um der Deflation entgegenzuwirken wurde der Leitzins auf 0% gesenkt. Was den Yen weiter 
abwertet, hilft dem Nikkei auf die Sprünge, der im Jahresverlauf mit einem Plus von 7,12% abschließt.  
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – Ataraxia 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
trotz der Schwankungen im Oktober und Mitte Dezember erreichten die weltweiten Aktienmärkte eine 
positive Jahresrendite, der MSCI World Index konnte das Jahr 2014 mit einem Plus von 2,93% 
beenden. 
 
Während die US-Aktienmärkte – für europäische Anleger zusätzlich angetrieben durch eine starke 
Entwicklung des US-Dollar – zweistellige Renditen abliefern konnten, schloss der DAX das 
Kalenderjahr nur mit einem marginalen Plus von 2,65% ab.  
 
Das Jahr 2014 war geprägt von stark voneinander abweichenden Ergebnissen der einzelnen Länder, 
verstärkt durch Währungsschwankungen. Der MSCI Russia verlor in Euro gerechnet ca. 41%, die 
indischen Aktienmärkte legten auf Basis des MSCI India wiederum in Euro ca. 38% zu. Die BRIC-
Staaten stehen damit repräsentativ für die außerordentlich selektive Entwicklung in 2014. 
Schwergewichte haben Nebenwerte im Jahr 2014 leicht geschlagen, obwohl die 
Superschwergewichte, die Mega Caps, teilweise leicht hinterherhinkten.  
 
Die größten Überraschungen des Jahres 2014 fanden jedoch außerhalb der Aktienmärkte statt. Der 
Ölpreis kollabierte im zweiten Halbjahr regelrecht und halbierte sich fast. Die Renditen an den 
Anleihemärkten verzeichneten einen beispiellosen Zins-Kollaps. Die Rendite der 10-jährigen 
deutschen Bundesanleihe sank von 1,96% auf das neue Rekordtief von 0,54%. Die Entwicklung des 
Goldpreises konnte auch im Jahr 2014 nicht überzeugen, hier profitierten europäische Anleger 
zumindest vom starken US-Dollar, welcher um 11,97% gegenüber dem Euro zulegte. 
 
Der Bullenmarkt zeigte sich im Jahr 2014 von seiner robusten Seite und konnte politische Störfeuer 
wie die Ukraine-Krise im globalen Kontext mühelos überwinden. Die globale Konjunktur wächst auch 
weiterhin langsam und robust, insbesondere die starke Entwicklung in den USA konnte regionale 
Schwächephasen in Teilen Europas und den Emerging Markets mühelos abfedern. 
 
Die Aktienquote des GANADOR – Ataraxia wurde im gesamten Jahresverlauf hoch gehalten, 
insbesondere der US-Aktienanteil konnte dabei einen bedeutenden Renditebeitrag leisten. Die 
Fokussierung auf Werte mit großer Marktkapitalisierung wurde beibehalten. Ergänzt wurde der 
Aktienanteil durch breit gestreute Anleihen-ETFs, die durch den fortgeführten Zinsrückgang ebenfalls 
einen positiven Renditebeitrag leisten konnten.  
 
Per Saldo steht für den GANADOR – Ataraxia im Jahr 2014 eine Performance von 13,35% zu Buche.  
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
 
 
 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – Nova 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
das Jahr 2014 muss in vielerlei Hinsicht als Übergangsjahr mit ambivalenten und überraschenden 
Entwicklungen betrachtet werden, sowohl in wirtschaftlicher als auch geopolitischer Hinsicht. So 
entflammte in Folge der Annexion der Krim durch die russische Föderation der Ost-West-Konflikt von 
neuem. Auf dieses Ereignis reagierte der „Westen“ mit Wirtschaftssanktionen gegen russische 
Unternehmen und vermögende Privatpersonen.  
 
Auch außerhalb Europas standen teils dramatische Entwicklungen auf der Tagesordnung. In Afrika 
und im Nahen Osten verschärfte sich insbesondere die humanitäre Lage aufgrund der Ebola-
Epidemie einerseits und dem radikalislamischen Terror andererseits. 
 
Zwar konnten Aktien in den USA und China deutlich an Wert gewinnen, europäische und deutsche 
Aktien taten sich im Jahresverlauf jedoch schwerer. 2014 war in nahezu allen Märkten zudem geprägt 
von plötzlich auftretenden Kursbewegungen, die besonders kurzfristig agierende Investoren 
benachteiligen. Eine „ruhige Hand“ zeichnete sich zumeist aus, da die geopolitische Nachrichtenlage 
zwar schwierig war, Daten aus der Wirtschaft jedoch eine weitere Erholung signalisierten. Auf Basis 
dessen war das Jahr 2014 unter dem Strich positiv für das konsequente Festhalten an 
Aktieninvestments guter Qualität. 
 
In den USA setzte sich die wirtschaftliche Erholung weiter fort und dynamisierte sich in der zweiten 
Jahreshälfte. Die Erholung führte dazu, dass die US-Notenbank FED unter der Leitung von Janet 
Yellen das Aufkaufprogramm für US-Staatsanleihen im Herbst 2014 auslaufen ließ. Das förderte in 
der zweiten Jahreshälfte Spekulationen über die Abkehr von der Null-Zins-Politik der FED aufgrund 
der verbesserten wirtschaftlichen Daten.   
 
Innerhalb der Eurozone setzte sich das anämische Wachstum fort und verharrte auf einem Niveau 
von unter einem Prozent BIP-Zuwachs im Jahresvergleich. Einzelne Länder innerhalb der Eurozone, 
beispielsweise Italien, blieben sogar weitgehend in der Rezession verhaftet. Die deutsche 
Volkswirtschaft, welche aufgrund ihrer starken Exportorientierung zuletzt von der Euro-Schwäche 
profitieren konnte, bildete einmal mehr das Zugpferd. Während insbesondere die Themen „Mangel an 
Strukturreformen“ und „Arbeitslosigkeit“ in Bezug auf die französische Volkswirtschaft immer stärker 
diskutiert wurden und zu Kabinettsumbildungen führten, schaffte mit Irland eines der einstigen 
Sorgenkinder der Eurozone die Rückkehr auf den Wachstumspfad. Diese Entwicklung schlug sich in 
verbesserten Bonitätseinschätzungen der Rating-Agenturen nieder und ermöglichte die erfolgreiche 
Rückkehr des Landes an den Kapitalmarkt. 
 
Im vergangenen Jahr sah sich die Europäische Zentralbank mit einer gedämpften Wachstumsdynamik 
und einer zu niedrigen Inflation konfrontiert. Mit zuletzt 0,3% verharrte die annualisierte Inflationsrate 
für die Eurozone deutlich unter dem Zielniveau der Zentralbank von 2%. Da auch von Seiten der 
Rohstoffpreise kein inflationärer Druck absehbar war, traten Diskussionen hinsichtlich einer 
Geldmengenausweitung der EZB durch Staatsanleihe-Kaufprogramme auf.  
 
In Japan, wo in der ersten Jahreshälfte positive Effekte der dortigen Wirtschaftspolitik unter 
Premierminister Shinzo Abe verzeichnet werden konnten, trübte sich das Bild in der zweiten 
Jahreshälfte erneut ein. Zwar halfen dort zunächst quantitative Lockerungsmaßnahmen der Bank of 
Japan und befeuerten die Inflation und den Konsum, eine Mehrwertsteuererhöhung schwächte diesen 
Effekt jedoch wieder ab. Darüber hinaus blieben die geforderten strukturellen Reformen bis 
Jahresende aus, so dass die japanische Wirtschaft ausschließlich über den vergleichsweise 
schwachen Yen und die damit verbundenen Vorteile beim Warenexport profitieren konnte. 
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Globale Aktienmärkte 
 
USA 
Trotz der Beendigung weiterer Staatsanleihekäufe durch die FED und der Erwartung des Endes der 
Null-Zins-Politik konnte der US-amerikanische Aktienmarkt im vergangenen Jahr solide Kursgewinne 
verzeichnen. So verzeichnete der Heimatindex S&P 500 in US-Dollar einen Wert-zuwachs von 
13,68% inklusive Dividenden. In Euro konnte der Index sogar einen Zuwachs von 29,55% ausweisen.  
 
Diese Entwicklung kam für die meisten Marktteilnehmer mehr als unerwartet, da sich mit der 
vergleichsweise guten Kursentwicklung in den USA die bereits vorhandene Bewertungslücke 
zwischen US-amerikanischen Aktien und ihren europäischen Pendants weiter ausweitete. Zu Beginn 
des Jahres 2014 gingen daher die meisten Marktteilnehmer von einer besseren Entwicklung 
europäischer Aktien aus. Doch auch innerhalb der nordamerikanischen Aktien wiesen die erzielten 
Wertzuwächse in Abhängigkeit der Sektorzugehörigkeit eine erhebliche Spreizung auf. Zu den besten 
Aktien zählten Unternehmen aus den Bereichen Technologie und Biotech mit hohen zweistelligen 
Kurszuwächsen, die schlechtesten Aktien kamen aus den Bereichen Öl, Kohle und Bergbau mit 
teilweise hohen zweistelligen prozentualen Kursverlusten. 
 
Mit der positiven Wertentwicklung der Aktien aus den USA am Beispiel des S&P 500 Index setzt sich 
die Erholung der US-amerikanischen Börse fort (vgl. Abbildung 1). 
 
 
 

 
Abbildung 1: Wertentwicklung globaler Aktienindizes im Jahr 2014 in Euro, indexiert (Quelle: Bloomberg) 
 
 
 
Europa 
Europäische und allen voran deutsche Aktien erlebten über das Jahr hinweg eine ausgeprägte Berg- 
und Talfahrt. So erreichte der Dax im Juni des vergangenen Jahres zum ersten Mal in seiner 
Geschichte das Niveau von 10.000 Indexzählern. Die damit seit Jahresanfang positive 
Wertentwicklung wurde über den Sommer hinweg zusehends eingetrübt, was auf erneut 
aufkommende Sorgen hinsichtlich der weiteren makroökonomischen Entwicklung, der stagnierenden 
Preise in der Eurozone und der stark rückläufigen Rohstoffpreise zurück zu führen war.  
 
Alle Diskussionen rund um die Stabilität des Euro und der Eurozone bestärkten die Marktteilnehmer in 
ihrer Ansicht, dass die EZB den Spuren der FED folgen und in größerem Umfang Staatsanleihen 
kaufen würde, auch um durch einen geringeren Außenwert der Währung die relative 
Wettbewerbsfähigkeit von Unternehmen der Eurozone zu unterstützen. Dies ist zwar im vergangenen 
Jahr noch nicht geschehen, wird jedoch für 2015 erwartet.  
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In diesem Spannungsfeld entwickelten sich europäische Aktien bis Juni 2014 im Einklang mit US-
Titeln, welche jedoch ab Jahresmitte in Euro eine bessere Wertentwicklung aufgrund der US-Dollar-
Stärke verzeichneten Insgesamt war auch für europäische Aktien das Jahr 2014 vom Grundsatz 
positiv. 
 
Betrachtet man die Wertentwicklung der unterschiedlichen Sektoren innerhalb der europäischen 
Aktien, so zeichnet sich ein ähnliches Bild wie bei US-Aktien ab. Insbesondere der Sektor Pharma 
zählte im vergangenen Jahr zu den Favoriten der Anleger. 
 
 
 
Emerging Markets 
Wies die Aktienkursentwicklung in den Industrienationen im vergangenen Jahr eine vergleichsweise 
große Bandbreite auf, so gilt dies umso mehr für die Schwellenländeraktien. Einmal mehr zeigte sich 
die Heterogenität dieser Länder und Märkte. 
 
Besonders der chinesische Aktienmarkt konnte trotz der zunehmend aufkommenden Sorge um das 
verlangsamte Wirtschaftswachstum auf Jahressicht um 57,95% (Shanghai Stock Exchange 
Composite Index) an Wert gewinnen. Eine ähnlich gute Entwicklung wiesen der argentinische und 
indische Aktienmarkt mit 59,14% (Buenos Aires Stock Exchange) bzw. 36,00% (Sensex Index) auf.  
 
Deutlich schlechter entwickelte sich der russische Aktienmarkt mit -2,09% in Rubel bzw. -34,22% in 
Euro (MICEX Index). Diese Entwicklung ist auf die internationalen Sanktionen, den extrem 
gesunkenen Ölpreis in der zweiten Jahreshälfte 2014 sowie die zunehmende Isolation russischer 
Unternehmen hinsichtlich ihres Kapitalmarktzugangs zurückzuführen. Der Verfall des russischen 
Rubel konnte selbst durch ein extremes Eingreifen der Notenbank nicht gestoppt werden. 
 
Negativ entwickelte sich auch der Aktienmarkt in Brasilien, welcher ebenfalls stark von 
Rohstoffunternehmen geprägt ist, die unter den niedrigen Preisen für Rohstoffe litten. 
 
 
 
Globale Anleihemärkte 
 
USA 
Zu Beginn des Jahres erwarteten viele Marktteilnehmer eine Normalisierung der Zinssituation 
aufgrund der Beendigung des Staatsanleihekaufprogramms der FED. Zehnjährige Staatsanleihen 
rentierten zu Jahresbeginn bei ca. 3% p.a. Die erwartete Erhöhung, ausgehend von diesem Niveau, 
setzte jedoch im Jahresverlauf nicht ein. Zwar verharrten die Renditen der zehnjährigen Treasuries bis 
zum Spätsommer auf einem Niveau von über 2,5%, zu Jahresende beschleunigte sich jedoch der 
Abwärtstrend und die Renditen fielen erneut in Richtung 2%. Diese Kursgewinne auf der Anleiheseite 
überraschten die meisten Marktteilnehmer aufgrund des niedrigen Ausgangszinsniveaus sowie der 
vergleichsweise stabilen Volkswirtschaft in den USA. 
 
Auch Unternehmensanleihen aus dem Investment Grade Bereich konnten sich weiterer Kursgewinne 
erfreuen und erzielten je nach Emittent ebenfalls positive Wertentwicklungen. 
 
Deutlich differenzierter war das Bild bei High Yield Bonds, unter denen man Anleihen mit erhöhtem 
Ausfallrisiko versteht. Seit Sommer des vergangenen Jahres mussten diese Titel teils herbe 
Rückschläge hinnehmen, was unter anderem auf den stark rückläufigen Ölpreis zurückzuführen ist, 
der Emittenten aus den energienahen Sektoren besonders stark traf. 
 
 
 
Europa 
Auch in der Eurozone starteten bonitätsmäßig einwandfreie Staatsanleihen auf einem extrem 
niedrigen Renditeniveau in das Jahr 2014. Folgerichtig erwarteten die meisten Marktteilnehmer eine 
baldige Steigerung der Renditen. Als jedoch im Jahresverlauf Bedenken hinsichtlich der weiteren 
makroökonomischen Entwicklung aufkamen und ein weiteres expansives Verhalten der EZB immer 
wahrscheinlicher wurde, fielen hier die Renditen erneut deutlich und ermöglichten damit weitere 
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Kursgewinne für Euro-Anleihen. Beispielsweise erzielten deutsche Staatsanleihen, gemessen am 
Index eb.rexx German Government Bond eine Wertentwicklung von 6,61%. Hierdurch sank die 
Rendite solcher Anleihen auf ca. 0,1% p.a. 
 
Neben Staatsanleihen konnten auch Unternehmensanleihen von den weiter rückläufigen Renditen an 
den Anleihemärkten in Europa profitieren (vgl. Abbildung 2). 
 
 
 

 
Abbildung 2: Wertentwicklung von Euro-Unternehmensanleihen, indexiert (Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen) 
 
 
 
Der Pfandbriefmarkt, welcher bereits seit Ausbruch der Finanzkrise an Größe und Bedeutung verlor, 
wurde spätestens seit Herbst 2014 von massiven Liquiditätsengpässen geprägt. Im Herbst kündigte 
die Europäische Zentralbank an, in diesem Markt aktiv zu werden und verbriefte Forderungen, zu 
denen auch Pfandbriefe gehören, aufzukaufen.  
 
Innerhalb des Segmentes europäischer Hochzinsanleihen kam es ebenso wie in den USA zu 
Kursrücksetzern, welche jedoch weniger stark ausfielen. 
 
 
 
Emerging Markets  
Schwellenländeranleihen konnten bis zum Herbst eine stabile Wertentwicklung verzeichnen. Diese 
Entwicklung war unter anderem auf die niedrigen Renditen in den Industrienationen zurück zu führen, 
welche viele Anleger dazu veranlasste, eine Überrendite in Emerging Market Bonds zu suchen. 
 
Mit der erneuten Verschärfung des Ost-West-Konflikts ab Herbst des vergangenen Jahres und der 
extremen Abwertung des russischen Rubel gegenüber Euro und US-Dollar kamen jedoch auch diese 
Anleihesegmente unter Druck und mussten in begrenztem Umfang Kursverluste hinnehmen. 
Mittelfristig ändert dies jedoch kaum etwas an der relativen Attraktivität von Staatsanleihen aus den 
Schwellenländern, da diese Volkswirtschaften im Schnitt bessere demografische und fiskalische 
Kriterien aufweisen als die Industrienationen. Von daher sehen wir diese Anleihen als interessante 
Beimischung für ein diversifiziertes Anleiheportfolio. 
 
 
 
Rohstoffe 
Das Jahr 2014 war für Anleger an den Rohstoffmärkten von starken Wertverlusten gekennzeichnet. 
Besonders dramatisch war die Entwicklung am Markt für Energierohstoffe. Diese verloren am Beispiel 
der Rohölsorte WTI auf Jahressicht in US-Dollar 45,87% an Wert. Aus Sicht eines Euro-Anlegers 
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wurde dieser Wertverlust einzig durch die Stärke des US-Dollar gegenüber dem Euro etwas 
abgemildert. Doch trotz dieser Entwicklung ergibt sich für das Jahr 2014 ein Wertverlust von 38,32%. 
 
 
 

 
Abbildung 3: Wertentwicklung von ausgewählten Rohstoffen in Euro, indexiert (Quelle: Bloomberg, eigene 
Berechnungen) 
 
 
 
Im Bereich der Metalle wiesen die Kursentwicklungen ein uneinheitliches Bild auf. Gold beendete das 
Jahr in US-Dollar weitestgehend unverändert, Palladium und Aluminium konnten an Wert gewinnen, 
andere Metalle verloren hingegen teils deutlich zweistellig. 
 
Das insgesamt schwierige Marktumfeld für Rohstoffe spiegelt sich auch in marktbreiten Indices 
wieder. So verlor der Bloomberg Commodity Index (ehemals DJ UBS Commodity Index) im Jahr 2014 
17,01% in US-Dollar sowie 5,42% in Euro (vgl. Abbildung 3). 
 
 
 
Immobilien 
Gefolgt von einem guten Investmentjahr 2013 war auch das Investmentjahr 2014 in Deutschland 
nachhaltig stark und übertraf das Vorjahr. Das Finanzierungsumfeld ist nach wie vor auf historischem 
Niedrigstand; einzig limitierender Faktor ist nach wie vor die mangelnde Verfügbarkeit von adäquaten 
Objekten. Die Bauzinsen und auch die Finanzierungskosten sind weiterhin rückläufig. Im ersten 
Halbjahr hat die ungebrochen hohe Nachfrage zu sinkenden Anfangsrenditen geführt, im zweiten 
Halbjahr war hier jedoch kaum eine Veränderung spürbar. Dies bestätigt den Eindruck, dass eine 
kritische Schwelle nunmehr erreicht ist. Die Spitzenrenditen betragen für das Bürosegment ca. 4,5% 
bis 5,0%, der Einzelhandelssektor bewegt sich bei ca. 4% bis 4,5%. 
 
Der Anteil an ausländischem Kapital erreichte in 2014 fast 50% und wird einzig von den 
Investmentjahren 2007 und 2008 übertroffen, wo der Anteil bei knapp 60% lag. Der Fokus liegt vor 
allem auf großvolumigen Investments, da viele Ausländer insbesondere die größeren Objekte im 
europäischen Vergleich unterbewertet sehen.  
 
Die Top-5-Märkte (Hamburg, Berlin, Düsseldorf, Frankfurt und München) dominieren mit ca. 42% des 
Transaktionsvolumens. Bezogen auf die Asset-Klassen spielen hier eindeutig Büro-Immobilien, gefolgt 
von Einzelhandelsimmobilien, die größte Rolle. 
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Portfoliopositionierung im Rückblick 
Aufgrund unseres positiven Kapitalmarktausblicks für das Jahr 2014 positionierten wir uns auf der 
Aktienseite vorwiegend in den Sektoren Pharma, Technologie, Konsum und Industrie. Banken und 
Versorger aus Europa wurden im zurückliegenden Jahr innerhalb der von uns verwalteten Portfolien 
nicht berücksichtigt. In beiden Branchen gingen wir von einer stagnierenden Ertragslage aus, welche 
auf das starke Eingreifen durch die Regulierung zurückzuführen ist. Ebenfalls zählten 
Telekommunikations- und Rohstoffunternehmen nicht zu unseren Favoriten. Aktien aus diesen 
Sektoren reduzierten wir im Jahresverlauf deutlich. 
 
Besonders die Sektoren Pharma und Technologie entwickelten sich im Rückblick sehr erfreulich. 
Während innerhalb des Pharmabereichs die stabilen bzw. steigenden Dividenden als ein 
Investitionsargument herangeführt werden konnten, setzten wir im Technologiebereich auf eine 
Neubewertung, da dieser Sektor im Vergleich zum Gesamtmarkt unseres Erachtens eine zu niedrige 
Bewertung aufwies. Beide Annahmen wurden im zurückliegenden Jahr durch positive 
Kursentwicklung honoriert.  
 
Generell konzentrierten wir uns im zurückliegenden Jahr auf Investitionen in Aktien, da bereits zu 
Beginn des Jahres die Anleihen einwandfreier Emittenten auf einem Renditerekordtief standen, das so 
nicht nachhaltig erschien. 
 
Neben Aktien investierten wir in Anleihen kurzer bis mittlerer Laufzeit sowie Unternehmensanleihen, 
welche gegenüber Bundesanleihen eine höhere Rendite bei geringerer Restlaufzeit aufwiesen. Mit 
dieser sehr defensiven Struktur konnten wir zwar trotz der extrem niedrigen Renditen ein deutlich 
positives Ergebnis erzielen. Allerdings wären bei einer aggressiveren Herangehensweise höhere 
Erträge möglich gewesen. Dies hätte jedoch bedeutet, ein deutlich höheres Risiko im Anleihesegment 
einzugehen, was nicht unserer Investmentphilosophie und unserer Markteinschätzung entsprach bzw. 
entspricht. 
 
Im Jahr 2014 konnte der GANADOR – Nova eine positive Wertentwicklung von +3,69% erzielen. 
 
 
 
Volkswirtschaftlicher Ausblick auf das kommende Jahr 
Makroökonomisch erwarten wir für das kommende Jahr in den Industrienationen keine signifikante 
Abkehr von der aktuellen Entwicklung. Die bereits 65 Monate andauernde Erholung der 
wirtschaftlichen Aktivität in den Vereinigten Staaten sollte sich aus unserer Sicht weiter fortsetzen, 
falls sich keine massiven geopolitischen Risiken materialisieren. Zwar dauerten bisher Erholungen in 
den USA seit Ende des Zweiten Weltkriegs im Schnitt nur 58 Monate, allerdings sehen wir gute 
Gründe, warum es sich dieses Mal um eine ausgedehntere Erholungsphase handeln könnte: 
Einerseits war der Rückgang der Wirtschaftsleistung in den Jahren 2008 und 2009 deutlich größer als 
in der Historie, andererseits weisen aktuell Konsumenten und Unternehmen deutlich solidere 
Finanzsituationen auf als es am Ende einer Aufschwungsphase die Regel ist. Von daher gehen wir 
auf Basis der aktuellen Daten davon aus, dass wir uns eher in der Mitte des Aufschwungs befinden. 
 
Darüber hinaus sollte der niedrige Ölpreis die Volkswirtschaften und besonders die Verbraucher und 
damit den privaten Konsum weiter stützen, da sich ein niedriger Ölpreis positiv auf das verfügbare 
Einkommen auswirkt.  
 
In Japan und der Eurozone sollten die Unternehmen zudem von den gesunkenen Wechselkursen 
insbesondere gegenüber dem US-Dollar profitieren, was die Wettbewerbsfähigkeit auf den 
Exportmärkten deutlich erhöht. 
 
Mit einem gewissen Fragezeichen muss die volkswirtschaftliche Entwicklung in den Emerging Markets 
gesehen werden. Die Risiken in diesen Ländern sind von sehr heterogener Natur. Für Russland und 
Brasilien wird entscheidend sein, wie sich die Preise für Rohstoffe im kommenden Jahr entwickeln. 
Betrachtet man Russland, ist darüber hinaus fraglich, wie die Wirtschaft auf die Sanktionen des 
Westens einerseits und den starken Rubelverfall andererseits reagiert. Befürchtungen über einen 
Zahlungsausfall Russlands sind aber aktuell stark übertrieben. 
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Im Hinblick auf China wird von entscheidender Bedeutung sein, wie solide das dortige Bankensystem 
ausgestaltet ist, da sich aktuell Abkühlungserscheinungen an dem lange Zeit prosperierenden 
Immobilienmarkt abzeichnen. 
 
 
 
Unsere Erwartungen für das kommende Jahr an den Kapitalmärkten 
 
Aktien 
Ausgehend von unseren makroökonomischen Überlegungen hinsichtlich des Wachstums in den 
Industrienationen und aufgrund der niedrigen Inflationsraten gehen wir auch für das kommende Jahr 
von steigenden Aktienkursen aus. Dies trifft insbesondere für die von uns präferierte Anlageregion 
Europa zu. Für europäische Aktien sprechen aus unserer Sicht die vergleichsweise niedrige 
Bewertung im internationalen Vergleich sowie das erhebliche Potenzial, welches sich aus einer Euro-
Schwäche gegenüber dem US-Dollar ergibt. Dies sollte zu steigender Nachfrage nach Gütern aus der 
Eurozone führen und den hiesigen Unternehmen weiter Auftrieb verleihen. Einmal mehr sollten 
exportorientierte Volkswirtschaften wie beispielsweise Deutschland die Hauptprofiteure dieser 
Entwicklung sein.  
 
Zwar haben sich seit der Finanzkrise die Aktiennotierungen in den USA deutlich besser entwickelt als 
in Europa, trotz allem sehen wir die Bewertungen jenseits des Atlantiks nicht als gefährlich hoch an. 
Vielmehr spiegeln diese aus unserer Sicht den guten Zustand der US-amerikanischen Unternehmen 
wider. Berücksichtigen sollte man hierbei, dass sich die Ertragslage vieler Unternehmen seit 2009 
deutlich verbessert hat und damit auch die Dividenden im Schnitt signifikant gestiegen sind.  
 
Umso mehr eignet sich dieser Vergleich für den deutschen und europäischen Aktienmarkt, da in der 
Eurozone die Anleiherenditen im Schnitt noch niedriger sind als in den USA und zudem die 
Europäische Zentralbank eher expansive denn restriktive Töne anschlägt. Dies lässt vermuten, dass 
auf absehbare Zeit die Renditen in Europa auf niedrigem Niveau verharren, wohingegen in den USA 
im Verlauf des kommenden Jahres Zinserhöhungen erfolgen könnten. 
 
 
 
Anleihen 
Da Anleihen aktuell niedrige Renditen aufweisen, erscheinen sie isoliert betrachtet wenig attraktiv. Es 
ist sicher, dass sich die Kursgewinne der letzten Jahre bei Anleihen nicht wiederholen. Im 
Portfoliokontext stellen Anleihen natürlich immer noch ein wichtiges Element zur Risikosteuerung und 
Diversifikation dar. 
 
 
 

 
Abbildung 4: Renditen 10-jähriger Staatsanleihen nach Ländern in lokaler Währung (Quelle: Bloomberg, Stand 
30.12.2014) 
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Da wir für die USA mit höherer Wahrscheinlichkeit von steigenden Zinsen im Jahr 2015 ausgehen, 
fokussieren wir uns bei Anleihen in US-Dollar auf kürzere Laufzeiten. Insgesamt sind solche 
Fremdwährungsanleihen aus Sicht eines Euro-Anlegers attraktiv, da wir von steigenden US-Dollar-
Notierungen ausgehen. Für eine Anlage in US-Dollar-Anleihen spricht zudem das aktuelle 
Renditeniveau. Amerikanische Staatstitel erbringen derzeit höhere Renditen als Anleihen aus Italien 
(vgl. Abbildung 4). 
 
Mit Blick auf Euro-Anleihen sehen wir keine unmittelbare Gefahr von steigenden Zinsen und bewegen 
uns daher im mittleren, attraktiveren Laufzeitensegment. Lange Laufzeiten meiden wir aufgrund der 
relativ geringen Attraktivität sowie zur Risikobegrenzung. 
 
Sowohl im Euroraum als auch in den USA ziehen wir Unternehmensanleihen Staatsanleihen und 
Pfandbriefen vor, da bei Unternehmenspapieren immer noch Überrenditen gegenüber Staatsanleihen 
erzielbar sind.  
 
Als Beimischung sehen wir Anleihen aus strukturell geringer verschuldeten Schwellenländern als 
interessante Anlage und mischen diese bei. 
 
 
 
Rohstoffe 
Das Jahr 2014 zeigte einmal mehr das Risiko auf, welches Anleger mit einem Investment in Rohstoffe 
eingehen. Kursrückgänge von über 40% beim Rohöl schreckten viele Anleger auf und ließ sie die 
Sinnhaftigkeit solcher Anlagen hinterfragen. Ähnliches gilt für den beliebten Rohstoff Gold, der von 
seinem Hoch bei ca. 1.900 US-Dollar pro Feinunze im Jahr 2011 bis zum Tief im November 2014 bei 
ca. 1.150 US-Dollar knapp 40% eingebüßt hat. Rohstoffe bewiesen sich als volatil und konnten nicht 
von dem wirtschaftlichen Aufschwung profitieren. Aufgrund der Preisrückgänge meiden wir die sonst 
in der Vergangenheit oft sinnvollen Anlagen in Aktien von Rohstoffunternehmen. 
 
 
 
Immobilien 
Perspektivisch erwarten wir für das Jahr 2015 keine signifikanten Veränderungen am 
Immobilienmarkt. Solange das Finanzierungsumfeld für Immobilienkredite und Bauzinsen auf einem 
niedrigen Level bleibt, wird die Nachfrage nach Rendite- wie auch selbstgenutzten Objekten 
ungebrochen hoch bleiben. Einzig einige juristische und regulatorische Veränderungen, welche 
maßgeblich die Eigentümer von Mietshäusern betreffen, könnten das Investitionsverhalten in dem 
Bereich der sehr gefragten Wohnhäuser beeinflussen. Die mit Jahresbeginn in Kraft getretenen 
Veränderungen betreffen vor allem die Eigentümer älterer Wohnobjekte. So schreibt der Gesetzgeber 
beispielsweise einen Austausch von alten Heizkesseln vor, ebenso wie die Meldepflicht von 
Verbrauchszählern und stärkt somit die Positionen der Mieter. Größere Veränderungen, wie die 
Mietpreisbremse und das Besteller-Prinzip bei Vermittlungen werden mit Mitte des ersten Jahres in 
Kraft treten, stellen jedoch einen erheblichen Eingriff in den Wohnungsmarkt dar und könnten sich auf 
das Nettoeinkommen vieler Haushalte positiv auswirken. Für den Bereich der Wohninvestments wie 
auch Wohn- und Geschäftshäuser erwarten wir somit eine leichte Entspannung der Preise, was sich 
wiederum positiv auf die Bruttoanfangsrenditen auswirken würde. Diese liegen gegenwärtig, je nach 
Lage, zwischen 2,5% und 4%. Für die gewerblich genutzten Investments wie Einzelhandel- und 
Büroimmobilien könnte sich eine Entspannung der Ankaufspreise erst bemerkbar machen, wenn sich 
das Zinsniveau verändert und auch die Finanzierungskosten wieder ansteigen. Die Neubauaktivitäten 
und Anzahl der Baugenehmigungen weisen weiterhin auf ein robustes Wachstum in 2015 hin. 
 
 
 
Private Equity  
Generell sind aus unserer Sicht Anlagen in Sachwerte, dazu gehören auch Beteiligungen, vor dem 
Hintergrund der sich verbessernden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und aufgrund des 
Niedrigzinsumfeldes zu bevorzugen. Diese Präferenz gegenüber nominalen Wirtschaftsgütern wie 
Anleihen setzt sich auch im weniger liquiden Bereich Private Equity fort.  
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Grundsätzlich ermöglichen Direktinvestments in nicht börsennotierte Unternehmen eine breitere 
Diversifizierung des Gesamtvermögens. Die eingeschränkte Fungibilität dieser Anlageklasse geht mit 
einer Illiquiditätsprämie gegenüber Aktienanlagen einher und macht sie für einen langfristig 
ausgerichteten Investor unter Renditegesichtspunkten attraktiv.  
 
Ein klar segmentiertes Anlageuniversum (nach Reife der Unternehmen, Größenklassen, Regionen 
und Sektoren), definierte qualitative und quantitative Auswahlkriterien für die Beteiligungen sowie ein 
langjähriges Know how sprechen für gute Private Equity Fonds, die im oberen Quartil der 
Anlageergebnisse zu finden sind. 
 
Da solche Anlagen jedoch wenig liquide sind und der Markt für solche Anlagen vergleichsweise 
intransparent ist, bedarf es einer großen Expertise und langjähriger Erfahrung sowie einem guten 
Marktzugang, um geeignete Investments zu finden. 
 
 
 
Aktuelle Portfoliopositionierung 
Auf Basis unseres Kapitalmarktausblicks für das Jahr 2015 präferieren wir generell Aktien gegenüber 
Renten. Innerhalb der Aktien empfehlen wir ein Schwergewicht in europäischen Aktien unter 
Beimischung von nordamerikanischen Titeln. Bei den einzelnen Sektoren bevorzugen wir solche mit 
stetigem, nachhaltigen Dividendenwachstum und positiven Wachstumsaussichten. Hierzu zählen 
unseres Erachtens weiterhin Unternehmen aus den Sektoren Pharma und Technologie sowie 
Konsumtitel. Vorsichtig sind wir nach wie vor in den Bereichen Banken, Versorger und 
Telekommunikation. Auch bei Rohstofftiteln erachten wir den Zeitpunkt für Neuengagements als noch 
zu früh.  
 
Im Rentensegment bleiben wir nach wie vor defensiv ausgerichtet und fokussieren uns bei Euro-
Anleihen auf kurze bis mittlere Laufzeiten. Nach wie vor ziehen wir Unternehmensanleihen gegenüber 
Staatsanleihen vor. Diese bieten noch immer einen Renditeaufschlag. Als Beimischung eignen sich 
aufgrund der positiven Währungsaussichten Anleihen in US-Dollar. Da jedoch eine Zinserhöhung 
durch die Notenbank in den USA deutlich früher erfolgen sollte als in Europa, ist hier eine kurze 
Restlaufzeit bei Anleiheinvestments umso wichtiger. Auch hier bevorzugen wir klar 
Unternehmensanleihen gegenüber Staatsanleihen. 
 
Darüber hinaus erscheinen nach wie vor Schwellenländeranleihen in lokaler Währung als interessant 
aufgrund der höheren erzielbaren Renditen und einer strukturell niedrigeren Verschuldung in den 
meisten Schwellenländern. Nicht unterschätzt werden darf hierbei jedoch die stärkere Schwankung 
solcher Anlagen. 
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – Spirit Invest 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
wie bereits im allgemein positiven Aktienjahr 2013 blieb auch in 2014 die hohe Volatilität an den 
internationalen Aktienmärkten erhalten. Die anhaltende Politik der niedrigen Zinsen in den USA und 
Europa begünstigte stetige Liquiditätszuflüsse im Aktienbereich. Dabei zeigte der US-Aktienmarkt mit 
seiner auf günstigen Konjunktur- und Arbeitsmarktdaten fußenden positiven Tendenz und neuen 
Höchstständen eine bessere Performance als die europäischen Börsen. Letztere litten unter den 
schlechten Wachstumsraten, der Deflationstendenz und dem seit Frühjahr eskalierenden Ukraine-
Konflikt. Dies führte im zweiten Halbjahr zu stark zunehmenden Schwankungen ohne klare Tendenz 
und brachte per Saldo nur eine Seitwärtsbewegung gegenüber dem Jahresbeginn ein. Der DAX 
schloss das Kalenderjahr mit einem Ergebnis +2,65 % ab, MDAX und SDAX mit +2,17% bzw. 
+3,84%.  
 
In den USA untermauerte die FED ihr Vorhaben, die Anleihekäufe durch die US-Notenbank zu 
reduzieren und demnächst ganz auslaufen zu lassen. Dies führte zwar zeitweise zu Kursabschlägen 
an den wichtigsten amerikanischen Börsenplätzen, was jedoch über die Jahresmitte hinweg durch 
positive Konjunkturdaten aus den USA weitgehend abgefedert werden konnte. Der DOW JONES 
Index kletterte in 2014 um 7,52%, gefolgt vom NASDAQ Index mit einem Anstieg von 17,94%. Der 
MSCI World Index entwickelte sich mit 2,93% in einer Seitwärtstendenz.  
 
Die Renditen an vielen internationalen Anleihemärkten waren in 2014 weiterhin rückläufig. 10-jährige 
Deutsche Staatsanleihen werfen derzeit weniger als 1% p.a. ab, was viele Anleger dazu zwingt, ein 
höheres Rendite/Risikoverhältnis in Kauf zu nehmen, so dass auch die Anleihen mit niedrigerer 
Bonität mitgezogen wurden.   
 
Bis Mai 2014 konnte sich der Euro gegenüber dem US-Dollar noch gut behaupten. Doch zunehmend 
positive Arbeitsmarktdaten in den USA und verminderte Wachstumsimpulse in der Eurozone gaben 
der amerikanischen Währung über den weiteren Jahresverlauf hinweg starken Auftrieb. Die 
Markterwartung der Zinsentwicklungen in den USA und Europa sind gegenläufig, so dass sich die 
Märkte zunehmend auf den US-Dollar als Anlagewährung konzentrieren und diesen aufwerten. So 
verlor der Euro gegenüber dem US-Dollar -11,97% bis zum Jahresende.  
 
Entsprechende Auswirkungen des starken Dollars zeigten sich auch beim Goldpreis, der seit Ende 
des zweiten Quartals unter Druck geraten ist und sich mit sehr starken Schwankungen darstellt. Der 
Ölpreis hat trotz verschiedener Krisenherde in den ölfördernden Regionen eine starke 
Abwärtstendenz eingeschlagen und ist auf einen langjährigen Tiefstand abgesackt. 
 
Entgegen den allgemeinen Erwartungen lockerte die japanische Notenbank weiter ihre Geldpolitik. 
Um der Deflation entgegenzuwirken wurde der Leitzins auf 0% gesenkt. Was den Yen weiter 
abwertet, hilft dem Nikkei auf die Sprünge, der im Jahresverlauf mit einem Plus von 7,12% abschließt.  
 
In diesem Gesamtumfeld konnte der GANADOR – Spirit Invest das Geschäftsjahr 2014 mit einem 
Plus von 4,58% für die Klasse A und von 5,29% für die Klasse B abschließen. Damit liegt das 
Ergebnis deutlich über dem, das derzeit am Markt mit festverzinslichen Anlagen erzielbar ist. Zudem 
liegt das Ergebnis über dem des Deutschen Leitindex DAX, wobei aber die Anleger im GANADOR – 
Spirit Invest weit geringeren Schwankungen unterworfen waren. 
 
Wir erwarten – aus dem Blickwinkel unserer Investments – ein für Schwankungen anfälliges aber im 
Gesamtbild freundliches bis festes Anlagejahr 2015 und werden auch in diesem versuchen, das 
Anlageziel des Fonds zu erfüllen. 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.
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Geschäftsbericht 
zum Teilfonds GANADOR – Global Strategie 

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger, 
 
der Teilfonds Teilfonds GANADOR – Global Strategie wird aktiv und systematisch gesteuert. Ziel der 
Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berücksichtigung der Chancen und Risiken der nationalen und 
internationalen Kapitalmärkte langfristig ein positives Anlageergebnis zu erzielen.  
 
 
 
Rückblick 2014 
Die Aktienmärkte konnten im ersten Halbjahr 2014 den Schwung aus dem Jahr 2013 mitnehmen. 
Allerdings wurde die Gemengelage der Nachrichten mit Verlauf des ersten Halbjahrs – gerade in 
Europa – immer negativer, so dass die europäischen Börsen, verursacht durch die Ukraine-Krise, 
negative Konjunkturaussichten, Deflationsängste, etc. immer wieder Rückschläge erleiden mussten. 
Die amerikanischen Börsen zeigten sich von diesen Nachrichten weniger beeinflusst. Insgesamt kann 
dem Börsenjahr 2014 trotzdem ein positives Zeugnis ausgestellt werden, auch wenn das Plus an den 
europäischen Börsen sehr klein ausgefallen ist. Die Zinsmärkte haussierten weiter. Zum Ende des 
Jahres 2014 notierten zehnjährige Bundesanleihen bei ca. 0,5%! 
 
 
 
Der Teilfonds GANADOR – Global Strategie im Geschäftsjahr  
Die Aktienquote wurde im Berichtszeitraum sehr aktiv gesteuert und bewegte sich auf bis zu 50%. Es 
wurden immer wieder temporäre Absicherungen vorgenommen, um das allgemeine Marktrisiko zu 
reduzieren und das Chance-Risiko-Profil des Fonds zu verbessern. Bei den Renten lag der 
Schwerpunkt – wie im letzten Jahr – auf Investments aus der Peripherie. Die Aktienauswahl setzte 
sich mehrheitlich aus den Mitgliedern des STOXX 600 zusammen. Ferner wurde im Berichtszeitraum 
ein signifikanter Anteil des Portfolios in US-Dollar geführt. Die amerikanische Wirtschaft hat sich 
schneller und kräftiger erholt, während die Europäische Union in vielen Ländern mit rezessiven 
Tendenzen kämpfte. Diese Entwicklung wurde antizipiert und somit US-Dollar-Positionen 
gewinnbringend aufgebaut.  
 
Das Jahresergebnis mit 7,24% ist insbesondere auch im Hinblick auf das moderate Risiko sehr 
ansprechend ausgefallen. 
 
Wir werden auch für 2015 alles daran setzen an den bisherigen Erfolg anzuknüpfen. 
 
 
 
Luxemburg, im April 2015 
 

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft 
 
 
 
 
 
 
 

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen 
und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

24



 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu 
 

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 

Prüfungsvermerk 
 
An die Anteilinhaber des 
GANADOR 
 
 
Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir 
den beigefügten Abschluss des GANADOR und seiner jeweiligen Teilfonds geprüft, der aus der 
Vermögensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermögenswerte 
zum 31. Dezember 2014, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung 
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erläuternden Informationen besteht. 
 
Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft für den Abschluss 
 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung und 
sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg 
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und für die 
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu 
ermöglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhängig davon, ob diese aus 
Unrichtigkeiten oder Verstößen resultieren. 
 
Verantwortung des „Réviseur d’entreprises agréé“ 
 
In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlussprüfung über diesen Abschluss 
ein Prüfungsurteil zu erteilen. Wir führten unsere Abschlussprüfung nach den für Luxemburg von der 
„Commission de Surveillance du Secteur Financier“ angenommenen internationalen 
Prüfungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir 
die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Prüfung dahingehend planen und 
durchführen, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von 
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist. 
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Eine Abschlussprüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungshandlungen zum Erhalt von 
Prüfungsnachweisen für die im Abschluss enthaltenen Wertansätze und Informationen. Die Auswahl 
der Prüfungshandlungen obliegt der Beurteilung des „Réviseur d’entreprises agréé“ ebenso wie die 
Bewertung des Risikos, dass der Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von 
Unrichtigkeiten oder Verstößen enthält. Im Rahmen dieser Risikoeinschätzung berücksichtigt der 
„Réviseur d’entreprises agréé“ das für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des 
Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umständen angemessenen 
Prüfungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen 
Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprüfung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit 
der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom 
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschätzten Werte in der Rechnungslegung 
sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Abschlusses. 
 
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet 
sind, um als Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. 
 
Prüfungsurteil 
 
Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Übereinstimmung mit den in Luxemburg 
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses 
ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage des 
GANADOR und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage und der 
Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr. 
 
Sonstiges 
 
Die im Jahresbericht enthaltenen ergänzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags 
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Prüfungshandlungen nach den oben 
beschriebenen Standards. Unser Prüfungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im 
Rahmen der Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu 
Anmerkungen gegeben. 
 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 24. April 2015 
Vertreten durch 
 
 
 
 
 
Carsten Brengel 
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Konsolidierung des GANADOR

Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2014 EUR
Wertpapiervermögen 164.499.059,34
Derivate -180.347,36
Bankguthaben 13.600.368,07
Sonstige Vermögensgegenstände 1.588.526,22
Sonstige Verbindlichkeiten -728.637,71
Fondsvermögen 178.778.968,56

Entwicklung des Fondsvermögens

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 164.514.788,43
Ausschüttung -19.071,94
Mittelzufluss (Netto) 6.023.546,98
Ordentlicher Ertragsausgleich 8.843,00
Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 1.853.941,18
Realisierte Gewinne 10.189.678,51
Realisierte Verluste -5.662.872,03
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 1.870.114,43
Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres 178.778.968,56

Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum
vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014
Nettozinserträge aus Wertpapieren 3.628.764,36
Nettodividendenerträge 957.052,22
Erträge aus Investmentfonds 228.018,27
Zinsen aus Geldanlagen 15.153,39
Bestandsprovisionen 30.132,81
Erträge insgesamt 4.859.121,05

Verwaltungsvergütung -1.375.490,83
Performance Fee -508.341,09
Verwahrstellenvergütung -113.284,07
Betreuungsgebühr -481.529,78
Zentralverwaltungsgebühr -222.292,30
Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -12.200,00
Prüfungskosten -68.983,30
Taxe d'Abonnement -83.774,95
Zinsaufwand aus Geldanlagen -97,42
Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -130.343,13
Aufwendungen insgesamt -2.996.336,87

Ordentlicher Nettoertrag 1.862.784,18
Ertragsausgleich -8.843,00
Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 1.853.941,18

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 1,03 CH0012221716 24.100 CHF 21,1400 423.703,67 2,10

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 5.100 EUR 57,6200 293.862,00 1,46

BH Global Ltd. Registered Shares GBP o.N. GG00B2QQPT96 38.412 GBP 12,3500 606.781,95 3,01

BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 14.750 GBP 13,9000 262.244,02 1,30

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 20.500 EUR 9,5500 195.795,50 0,97

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 17.500 HKD 90,6000 168.016,02 0,83

Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 6.550 EUR 27,0500 177.144,75 0,88

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 5.400 EUR 75,0000 405.000,00 2,01

Swatch Group AG, The Inhaber-Aktien SF 2,25 CH0012255151 800 CHF 444,2000 295.534,88 1,46

Verzinsliche Wertpapiere

1.5000 % Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.06(16) DE0001030500 200.000 EUR 100,8500 234.621,94 1,16

3.7000 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 2013(18) GAZPROM XS0954912514 190.000 EUR 88,7200 168.571,80 0,84

4.2500 % RCI Banque EO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0775870982 250.000 EUR 108,5500 271.372,50 1,35

7.1250 % freenet AG Inh.-Schv. v.2011(2016) DE000A1KQXZ0 270.000 EUR 106,8800 288.570,60 1,43

Deutsche Bank AG RC-Zero Notes 1997(27) Reg.S XS0076085603 4.000.000 ZAR 32,8000 93.333,33 0,46

Zertifikate

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH BONUSZ 24.12.15 Apple DE000PA5URJ2 8.200 EUR 95,4200 782.444,00 3,88

Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 XS0980340136 1.800 EUR 1.191,8200 2.145.276,00 10,64

Landesbank Baden-Württemberg Bonus-Z 23.06.2017 ALV DE000LB0X569 3.200 EUR 129,7700 415.264,00 2,06

UBS AG (London Branch) O.E. Z 07(08/Und.) UBS RADA TR DE000UB0C7S5 3.600 EUR 192,2000 691.920,00 3,43

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2024 EO 1000 LU1114452144 250 EUR 995,7500 248.937,50 1,23

Bertelsmann AG Genußscheine 2001 DE0005229942 100.000 EUR 2,9900 298.750,00 1,48

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 8.467.144,46 41,98

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.21 on Suncap Scoop S.A. 28.12.2024 XS1129890643 63 EUR 10.000,0000 630.000,00 3,12

Ardilla Segur S.A. Comp.20 US$ (Oceano CCY) Cert. 21.12.29 LU1072258111 680 USD 1.034,6000 578.321,41 2,87

Summe der an organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.208.321,41 5,99

Nicht notierte Wertpapiere

Zertifikate

Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund XS0599787487 500 EUR 1.396,9000 698.450,00 3,46

Summe der nicht notierten Wertpapiere 698.450,00 3,46

Investmentanteile

Absolute Insight Fds-Credit Fd Reg.Shares B1P Acc. EUR o.N. IE00B3CLDN55 474.000 EUR 1,6526 783.332,40 3,88

ACATIS ifK Value Renten UI Inhaber-Anteile A DE000A0X7582 9.300 EUR 51,3900 477.927,00 2,37

ACMBe.-Asia-Pacific Income Ptf Actions Nom.I2 Acc.EUR Hed.o.N LU0736558031 12.230 EUR 15,8900 194.334,70 0,96

ACMBernstein-Sh.Dur.H.Yld Ptf Actions Nom. I2 USD o.N. LU0654560100 16.600 USD 17,6100 240.300,86 1,19

Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile DE000A0NEKQ8 3.815 EUR 179,8500 686.127,75 3,40

EII Prop.Fd-EII Global Prop.Fd Registered Units I EUR o.N. IE00B2NY0N50 3.173 EUR 151,5500 480.917,86 2,38

F&C Ptfs Fd-F&C Gl. Conv. Bd Actions au Port. I EUR-H. o.N. LU0252580377 23.700 EUR 17,1500 406.455,00 2,02

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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GLG Inv.-Glob.Convert.UCITS Fd Registered Units S o.N. IE00B29Z0C19 3.978 EUR 108,8100 432.830,84 2,15

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF B.Shs Month.EUR-H.(Dt.Zert.)oN DE000A1H53N5 11.600 EUR 47,1100 546.476,00 2,71

iShs-MSCI N. America UCITS ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0J2060 12.100 EUR 32,9000 398.090,00 1,97

Jabcap (Lux)-Convertible Bonds Namens-Ant.R EUR Cap. (INE) oN LU0909725706 3.566 EUR 112,3300 400.550,81 1,99

LYXOR FTSE EPRA/NAREIT USA Actions au Port.D-EUR o.N. FR0010833566 11.000 EUR 44,6000 490.600,00 2,43

Parvest Equity Russia Opport. Actions Nom. I Cap.USD oN LU0265343219 6.700 USD 53,8100 296.364,16 1,47

Pictet-Emerg.Local Curr.Debt Namens-Anteile P EUR o.N. LU0280437673 1.320 EUR 136,8200 180.602,40 0,90

PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. LU0434213525 1.990 EUR 207,1400 412.208,60 2,04

Robeco High Yield Bonds Act. Nom. Class 0I EUR o.N. LU0570123827 3.200 EUR 123,8300 396.256,00 1,97

Tocqueville Gold FCP Act. au Port. I (4 Dec.) o.N. FR0010653501 3.590 EUR 91,4200 328.197,80 1,63

UniInstit.Convertibles Protect Inhaber-Anteile o.N. LU0200666799 18.700 EUR 75,4700 1.411.289,00 7,00

Summe der Investmentanteile 8.562.861,18 42,46

Summe Wertpapiervermögen 18.936.777,05 93,89

Kauf- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Fälligkeit Kurswert in % des

währung betrag währung betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Devisentermingeschäfte

Banque de Luxembourg USD -> EUR 06.02.2015 EUR 279.240 USD 350.000 06.02.2015 -8.355,99 -0,04

Banque de Luxembourg USD -> EUR 30.03.2015 EUR 628.042 USD 800.000 30.03.2015 -29.037,25 -0,15

Summe Devisentermingeschäfte -37.393,24 -0,19

Summe Derivatevermögen -37.393,24 -0,19

Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 1.262.135,60 1.262.135,60 6,26

Summe der Kassenbestände 1.262.135,60 6,26

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.262.135,60 6,26

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 26.207,37 0,13

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 26.207,37 0,13

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -18.278,81 -0,09

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -18.278,81 -0,09

Teilfondsvermögen 20.169.447,97 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial I LU0294838767 185.421,000 EUR 108,78

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 93,89

Bestand der Derivate am Teilfondsvermögen (in %) -0,19

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 8.230 0 8.230 0

Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 2.570 0 2.570 0

Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 4.550 0 4.550 0

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 0 5.100 0 5.100

BASF SE Namens-Aktien o.N. DE000BASF111 5.230 0 5.230 0

OSRAM Licht AG Namens-Aktien o.N. DE000LED4000 455 0 455 0

BH Global Ltd. Registered Shares EUR o.N. GG00B2QQPM28 48.000 0 48.000 0

BH Global Ltd. Registered Shares GBP o.N. GG00B2QQPT96 0 38.412 0 38.412

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 0 20.500 0 20.500

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 2.390 17.040 19.430 0

OAO GAZPROM Nam.Akt.(Sp.ADRs) 2/RL 5 US3682872078 0 74.500 74.500 0

Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pfd(GDR144A)1/2SW5000 US7960502018 945 0 945 0

Verzinsliche Wertpapiere

7.1250 % freenet AG Inh.-Schv. v.2011(2016) DE000A1KQXZ0 0 270.000 0 270.000

4.6250 % Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium Term Notes 2004(14) XS0202649934 120.000 0 120.000 0

Zertifikate

Raiffeisen Centrobank AG BONUSZ 17.10.16 ESTX 50 AT0000A0WQA0 372.000 0 372.000 0

Citigroup Global Markets Dt. TuBear O.End DAX 9994,8182 DE000CC1EVJ0 0 53.000 53.000 0

Citigroup Global Markets Dt. MiniL O.End DAX 9050 DE000CF8WP80 0 48.800 48.800 0

Citigroup Global Markets Dt. TuBear O.End DAX 10157,3446 DE000CG896H7 0 53.000 53.000 0

Commerzbank AG Alegra ABS IDX.Z22.11.17 DE000CZ30700 15 0 15 0

Deutsche Bank AG WUnlP O.End DAX DE000DT53TR2 0 52.000 52.000 0

Deutsche Bank AG WUnlC O.End DAX DE000DT8PB68 0 40.000 40.000 0

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. TurboP O.End DAX 10078,97 DE000DZP8ZX9 0 55.600 55.600 0

Goldman Sachs Wertpapier GmbH R.C.BO.Z 21.10.19 DAX DE000GT6MQM3 0 9.250 9.250 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 10060,816198 DE000HY13CD3 0 53.000 53.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9824,747574 DE000HY1WXQ2 0 55.000 55.000 0

UniCredit Bank AG MiniBe O.End DAX 9660 DE000HY25R05 0 42.000 42.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9507,823904 DE000HY28BL6 0 42.000 42.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9604,872737 DE000HY3G575 0 105.600 105.600 0

UniCredit Bank AG MiniBe O.End DAX 9510 DE000HY3VB58 0 57.400 57.400 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9339,23412 DE000HY5S2B8 0 47.000 47.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9219,24396 DE000HY5USR5 0 47.000 47.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 8869,27266 DE000HY5V6S8 0 47.000 47.000 0

Landesbank Baden-Württemberg Bonus-Z 23.06.2017 ALV DE000LB0X569 0 3.200 0 3.200

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboL O.End DAX 9121,3886 DE000PA194W7 37.000 0 37.000 0

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH BONUSZ 24.12.15 Apple DE000PA5URJ2 0 8.200 0 8.200

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboS O.End DAX 9568,0836 DE000PA6ED99 0 53.000 53.000 0

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboS O.End DAX 9287,519 DE000PA6FQ93 0 53.000 53.000 0

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG TurboC O.End DAX DE000TD1T3V6 0 23.300 23.300 0

UBS AG (London Branch) O.E. Z 07(08/Und.) UBS RADA TR DE000UB0C7S5 0 3.600 0 3.600

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US0QAL6 0 55.200 55.200 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US1F2G1 0 55.200 55.200 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US1F6Z2 0 54.500 54.500 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US3P627 0 55.200 55.200 0

Royal Bank of Scotland PLC TurboP O.End DAX 9754,38 GB00BDLKL730 0 56.600 56.600 0

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine o.N. CH0012032048 1.300 0 1.300 0

Bertelsmann AG Genußscheine 2001 DE0005229942 0 100.000 0 100.000

Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2024 EO 1000 LU1114452144 0 250 0 250

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

Ardilla Segur S.A. Comp.20 US$ (Oceano CCY) Cert. 21.12.29 LU1072258111 0 680 0 680

Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.21 on Suncap Scoop S.A. 28.12.2024 XS1129890643 0 63 0 63

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0.0000 % Ardilla Segur S.A. EO-Zo Basket Lkd Nts 2011(19) XS0685219395 0 441 441 0

Investmentanteile

ACATIS ifK Value Renten UI Inhaber-Anteile A DE000A0X7582 0 9.300 0 9.300

AXA IM F.Inc.In.St.-US Sh.Dur. Namens-Anteile F(Cap.)EUR o.N. LU0292585626 1.600 0 1.600 0

db x-trackers DAX ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 6.200 0 6.200 0

DWS Institutional - Money Plus Inhaber-Anteile o.N. LU0099730524 64 0 64 0

Fidelity Fds-Japan Advantage Registered Shs A-Euro(hed.)o.N LU0611489658 15.100 0 15.100 0

FPM Funds-Stock.Germany All C. Inhaber-Anteile o.N. LU0124167924 0 965 965 0

FundL.Alt.-Sal.Conv.Abs.Ret.Fd Reg.Shs.A Acc.Mutual.EUR o.N. IE00B527HL34 0 3.000 3.000 0

iShares MDAX (DE) Inhaber-Anteile DE0005933923 1.740 0 1.740 0

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF B.Shs Month.EUR-H.(Dt.Zert.)oN DE000A1H53N5 16.100 0 4.500 11.600

iShs-MSCI N. America UCITS ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0J2060 18.600 0 6.500 12.100

Jabcap (Lux)-Convertible Bonds Namens-Ant.R EUR Cap. (INE) oN LU0909725706 0 3.566 0 3.566

Nordea 1-Danish Mortgage Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 0 20.000 20.000 0

Parvest Equity Russia Opport. Actions Nom. I Cap.USD oN LU0265343219 0 6.700 0 6.700

PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. LU0434213525 0 1.990 0 1.990

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 28.796,81

Nettodividendenerträge 83.495,48

Erträge aus Investmentfonds 81.552,10

Zinsen aus Geldanlagen 136,50

Bestandsprovisionen 9.986,00

Erträge insgesamt 203.966,89

Verwaltungsvergütung -50.675,49

Verwahrstellenvergütung -12.242,41

Betreuungsgebühr -86.089,86

Zentralverwaltungsgebühr -24.338,02

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,83

Taxe d'Abonnement -7.755,51

Zinsaufwand aus Geldanlagen -43,48

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -14.555,41

Aufwendungen insgesamt -206.635,01

Ordentlicher Nettoertrag -2.668,12

Ertragsausgleich -7,76

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) -2.675,88

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 19.698.374,08

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR -280.720,70

2.a Mittelzuflüsse EUR 132.718,70

2.b Mittelabflüsse EUR -413.439,40

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR 7,76

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR -2.675,88

5. Realisierte Gewinne EUR 2.622.898,81

6. Realisierte Verluste EUR -1.529.365,52

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -339.070,58

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 20.169.447,97

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset Spezial im Jahresvergleich

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial I

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 185.421,000 EUR 20.169.447,97 108,78 0,00

31.12.2013 187.976,000 EUR 19.698.374,08 104,79 0,00

31.12.2012 192.346,000 EUR 18.289.995,04 95,09 0,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Investmentfonds 8.563 42,46

Zertifikate 5.942 29,46

Aktien 2.828 14,02

Renten 1.056 5,24

Genussscheine 548 2,71

Summe 18.937 93,89

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 17.242 85,49

USD 1.078 5,34

GBP 869 4,31

CHF 719 3,57

HKD 168 0,83

ZAR 93 0,46

Summe 20.169 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Luxemburg 9.617 47,68

Bundesrep. Deutschland 3.764 18,66

Irland 2.642 13,10

Frankreich 1.502 7,45

Schweiz 1.411 7,00

Guernsey 607 3,01

Hongkong 364 1,80

Großbritannien 262 1,30

Summe 20.169 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 1,03 CH0012221716 10.500 CHF 21,1400 184.601,18 2,21

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 2.100 EUR 57,6200 121.002,00 1,45

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 1.550 EUR 67,4200 104.501,00 1,25

BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 6.000 GBP 13,9000 106.675,53 1,28

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 8.900 EUR 9,5500 85.003,90 1,02

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 11.500 HKD 90,6000 110.410,53 1,32

Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 3.100 EUR 27,0500 83.839,50 1,01

Swatch Group AG, The Inhaber-Aktien SF 2,25 CH0012255151 340 CHF 444,2000 125.602,32 1,51

Verzinsliche Wertpapiere

3.0000 % The Royal Bank of Scotland NV EO-FLR Notes 2010(15) DE000AA16MG3 300.000 EUR 100,7200 302.160,00 3,62

3.7000 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 2013(18) GAZPROM XS0954912514 100.000 EUR 88,7200 88.722,00 1,06

4.2500 % RCI Banque EO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0775870982 200.000 EUR 108,5500 217.098,00 2,60

7.1250 % freenet AG Inh.-Schv. v.2011(2016) DE000A1KQXZ0 112.000 EUR 106,8800 119.703,36 1,43

Zertifikate

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH BONUSZ 24.12.15 Apple DE000PA5URJ2 3.150 EUR 95,4200 300.573,00 3,60

Landesbank Baden-Württemberg Bonus-Z 23.06.2017 ALV DE000LB0X569 1.340 EUR 129,7700 173.891,80 2,08

UBS AG (London Branch) O.E. Z 07(08/Und.) UBS RADA TR DE000UB0C7S5 1.500 EUR 192,2000 288.300,00 3,46

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Bertelsmann AG Genußscheine 2001 DE0005229942 41.000 EUR 2,9900 122.487,50 1,47

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 2.534.571,62 30,37

Investmentanteile

Aberdeen Global-Emerg.Mkts Eq. Actions Nom. Class A-2 o.N. LU0132412106 5.000 USD 62,0018 254.836,83 3,05

Absolute Insight Fds-Credit Fd Reg.Shares B1P Acc. EUR o.N. IE00B3CLDN55 245.000 EUR 1,6526 404.887,00 4,85

ACATIS ifK Value Renten UI Inhaber-Anteile A DE000A0X7582 4.700 EUR 51,3900 241.533,00 2,89

ACMBe.-Asia-Pacific Income Ptf Actions Nom.I2 Acc.EUR Hed.o.N LU0736558031 5.250 EUR 15,8900 83.422,50 1,00

ACMBernstein-Sh.Dur.H.Yld Ptf Actions Nom. I2 USD o.N. LU0654560100 12.900 USD 17,6100 186.739,83 2,24

Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile DE000A0NEKQ8 2.170 EUR 179,8500 390.274,50 4,68

DWS Institutional - Money Plus Inhaber-Anteile o.N. LU0099730524 19 EUR 14.058,7200 267.115,68 3,20

F&C Ptfs Fd-F&C Gl. Conv. Bd Actions au Port. I EUR-H. o.N. LU0252580377 10.100 EUR 17,1500 173.215,00 2,08

GLG Inv.-Glob.Convert.UCITS Fd Registered Units S o.N. IE00B29Z0C19 2.788 EUR 108,8100 303.370,98 3,64

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF B.Shs Month.EUR-H.(Dt.Zert.)oN DE000A1H53N5 7.220 EUR 47,1100 340.134,20 4,08

iShs-MSCI N. America UCITS ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0J2060 13.500 EUR 32,9000 444.150,00 5,32

Jabcap (Lux)-Convertible Bonds Namens-Ant.R EUR Cap. (INE) oN LU0909725706 1.487 EUR 112,3300 166.980,79 2,00

LYXOR FTSE EPRA/NAREIT USA Actions au Port.D-EUR o.N. FR0010833566 4.800 EUR 44,6000 214.080,00 2,57

Parvest Equity Russia Opport. Actions Nom. I Cap.USD oN LU0265343219 2.700 USD 53,8100 119.430,33 1,43

Pictet-Emerg.Local Curr.Debt Namens-Anteile P EUR o.N. LU0280437673 580 EUR 136,8200 79.355,60 0,95

PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. LU0434213525 820 EUR 207,1400 169.854,80 2,03

Robeco High Yield Bonds Act. Nom. Class 0I EUR o.N. LU0570123827 1.300 EUR 123,8300 160.979,00 1,93

Tocqueville Gold FCP Act. au Port. I (4 Dec.) o.N. FR0010653501 1.400 EUR 91,4200 127.988,00 1,53

UniInstit.Convertibles Protect Inhaber-Anteile o.N. LU0200666799 3.600 EUR 75,4700 271.692,00 3,26

Summe der Investmentanteile 4.400.040,04 52,73

Summe Wertpapiervermögen 6.934.611,66 83,10

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Kauf- Kauf- Verkaufs- Verkaufs- Fälligkeit Kurswert in % des

währung betrag währung betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Devisentermingeschäfte

Banque de Luxembourg USD -> EUR 06.02.2015 EUR 138.822 USD 174.000 06.02.2015 -4.154,12 -0,05

Summe Devisentermingeschäfte -4.154,12 -0,05

Summe Derivatevermögen -4.154,12 -0,05

Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 1.123.492,00 1.123.492,00 13,46

Banque de Luxembourg Laufendes Konto USD 352.049,30 289.395,23 3,47

Summe der Kassenbestände 1.412.887,23 16,93

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.412.887,23 16,93

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 12.962,19 0,16

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 12.962,19 0,16

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -11.318,73 -0,14

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -11.318,73 -0,14

Teilfondsvermögen 8.344.988,23 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - CC Multi-Asset I LU0294838841 82.710,000 EUR 100,89

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 83,10

Bestand der Derivate am Teilfondsvermögen (in %) -0,05

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 2.200 0 2.200 0

Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 1.180 0 1.180 0

Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 1.810 0 1.810 0

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 0 2.100 0 2.100

BASF SE Namens-Aktien o.N. DE000BASF111 2.320 0 2.320 0

OSRAM Licht AG Namens-Aktien o.N. DE000LED4000 181 0 181 0

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 0 8.900 0 8.900

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 790 5.810 6.600 0

OAO GAZPROM Nam.Akt.(Sp.ADRs) 2/RL 5 US3682872078 0 31.000 31.000 0

Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pfd(GDR144A)1/2SW5000 US7960502018 270 0 270 0

Verzinsliche Wertpapiere

7.1250 % freenet AG Inh.-Schv. v.2011(2016) DE000A1KQXZ0 0 112.000 0 112.000

2.5000 % AXA S.A. EO-Conv. Obl. 1999(14) Reg.S FR0000492076 430 0 430 0

4.6250 % Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium Term Notes 2004(14) XS0202649934 175.000 0 175.000 0

Zertifikate

Raiffeisen Centrobank AG BONUSZ 17.10.16 ESTX 50 AT0000A0WQA0 162.000 0 162.000 0

Citigroup Global Markets Dt. TuBear O.End DAX 9994,8182 DE000CC1EVJ0 0 21.700 21.700 0

Citigroup Global Markets Dt. MiniL O.End DAX 9050 DE000CF8WP80 0 20.000 20.000 0

Citigroup Global Markets Dt. TuBear O.End DAX 10157,3446 DE000CG896H7 0 21.700 21.700 0

Deutsche Bank AG WUnlP O.End DAX DE000DT53TR2 0 21.500 21.500 0

Deutsche Bank AG WUnlC O.End DAX DE000DT8PB68 0 17.000 17.000 0

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. TurboP O.End DAX 10078,97 DE000DZP8ZX9 0 22.900 22.900 0

Goldman Sachs Wertpapier GmbH R.C.BO.Z 21.10.19 DAX DE000GT6MQM3 0 3.800 3.800 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 10060,816198 DE000HY13CD3 0 21.700 21.700 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9824,747574 DE000HY1WXQ2 0 23.000 23.000 0

UniCredit Bank AG MiniBe O.End DAX 9660 DE000HY25R05 0 17.000 17.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9507,823904 DE000HY28BL6 0 17.000 17.000 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9604,872737 DE000HY3G575 0 43.600 43.600 0

UniCredit Bank AG MiniBe O.End DAX 9510 DE000HY3VB58 0 23.700 23.700 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9339,23412 DE000HY5S2B8 0 19.500 19.500 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 9219,24396 DE000HY5USR5 0 19.500 19.500 0

UniCredit Bank AG TuBear O.End DAX 8869,27266 DE000HY5V6S8 0 19.500 19.500 0

Landesbank Baden-Württemberg Bonus-Z 23.06.2017 ALV DE000LB0X569 0 1.340 0 1.340

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboL O.End DAX 9121,3886 DE000PA194W7 16.000 0 16.000 0

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH BONUSZ 24.12.15 Apple DE000PA5URJ2 0 3.150 0 3.150

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboS O.End DAX 9568,0836 DE000PA6ED99 0 21.700 21.700 0

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH TurboS O.End DAX 9287,519 DE000PA6FQ93 0 21.700 21.700 0

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG TurboC O.End DAX DE000TD1T3V6 0 9.700 9.700 0

UBS AG (London Branch) O.E. Z 07(08/Und.) UBS RADA TR DE000UB0C7S5 0 1.500 0 1.500

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US0QAL6 0 22.800 22.800 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US1F2G1 0 22.800 22.800 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US1F6Z2 0 22.500 22.500 0

UBS AG (London Branch) TurboP O.End DAX DE000US3P627 0 22.800 22.800 0

Royal Bank of Scotland PLC TurboP O.End DAX 9754,38 GB00BDLKL730 0 23.200 23.200 0

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine o.N. CH0012032048 540 0 540 0

Bertelsmann AG Genußscheine 2001 DE0005229942 0 41.000 0 41.000

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

Ardilla Segur S.A. Comp.20 US$ (Oceano CCY) Cert. 21.12.29 LU1072258111 0 340 340 0

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Investmentfonds (F.C.P.)
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Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0.0000 % Ardilla Segur S.A. EO-Zo Basket Lkd Nts 2011(19) XS0685219395 0 735 735 0

Investmentanteile

ACATIS ifK Value Renten UI Inhaber-Anteile A DE000A0X7582 0 4.700 0 4.700

AXA IM F.Inc.In.St.-US Sh.Dur. Namens-Anteile F(Cap.)EUR o.N. LU0292585626 1.210 0 1.210 0

db x-trackers DAX ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 1.040 0 1.040 0

DWS Institutional - Money Plus Inhaber-Anteile o.N. LU0099730524 34 0 15 19

Fidelity Fds-Japan Advantage Registered Shs A-Euro(hed.)o.N LU0611489658 6.500 0 6.500 0

FPM Funds-Stock.Germany All C. Inhaber-Anteile o.N. LU0124167924 0 400 400 0

FundL.Alt.-Sal.Conv.Abs.Ret.Fd Reg.Shs.A Acc.Mutual.EUR o.N. IE00B527HL34 0 1.700 1.700 0

iShares MDAX (DE) Inhaber-Anteile DE0005933923 1.100 0 1.100 0

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF B.Shs Month.EUR-H.(Dt.Zert.)oN DE000A1H53N5 9.100 0 1.880 7.220

iShs-MSCI N. America UCITS ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0J2060 16.200 0 2.700 13.500

Jabcap (Lux)-Convertible Bonds Namens-Ant.R EUR Cap. (INE) oN LU0909725706 0 1.487 0 1.487

Nordea 1-Danish Mortgage Bd Fd Actions Nom. HBI-EUR o.N. LU0832976624 0 8.300 8.300 0

Parvest Equity Russia Opport. Actions Nom. I Cap.USD oN LU0265343219 0 2.700 0 2.700

PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. LU0434213525 0 820 0 820

Tocqueville Gold FCP Act. au Port. I (4 Dec.) o.N. FR0010653501 0 1.400 0 1.400

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 30.387,58

Nettodividendenerträge 31.253,70

Erträge aus Investmentfonds 36.360,05

Zinsen aus Geldanlagen 74,58

Bestandsprovisionen 6.649,67

Erträge insgesamt 104.725,58

Verwaltungsvergütung -25.100,17

Verwahrstellenvergütung -5.053,10

Betreuungsgebühr -54.206,07

Zentralverwaltungsgebühr -19.160,67

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,83

Taxe d'Abonnement -3.009,03

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -11.045,98

Aufwendungen insgesamt -128.509,85

Ordentlicher Nettoertrag -23.784,27

Ertragsausgleich 92,61

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) -23.691,66

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - CC Multi-Asset

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 8.232.503,11

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR -45.067,50

2.a Mittelzuflüsse EUR 0,00

2.b Mittelabflüsse EUR -45.067,50

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR -92,61

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR -23.691,66

5. Realisierte Gewinne EUR 1.179.449,08

6. Realisierte Verluste EUR -806.063,57

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -192.048,62

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 8.344.988,23

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset im Jahresvergleich

GANADOR - CC Multi-Asset I

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 82.710,000 EUR 8.344.988,23 100,89 0,00

31.12.2013 83.160,000 EUR 8.232.503,11 99,00 0,00

31.12.2012 86.435,000 EUR 7.962.579,25 92,12 0,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - CC Multi-Asset

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Investmentfonds 4.400 52,73

Aktien 922 11,04

Zertifikate 763 9,14

Renten 728 8,72

Genussscheine 122 1,47

Summe 6.935 83,10

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 6.972 83,54

USD 846 10,14

CHF 310 3,72

HKD 110 1,32

GBP 107 1,28

Summe 8.345 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Luxemburg 3.421 41,00

Bundesrep. Deutschland 1.663 19,93

Irland 1.493 17,89

Schweiz 599 7,17

Frankreich 565 6,77

Niederlande 302 3,62

Hongkong 195 2,34

Großbritannien 107 1,28

Summe 8.345 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - Corporate Alpha

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 6.900 EUR 38,4600 265.339,50 2,51

Verzinsliche Wertpapiere

0.6290 % Caterpillar Intl Finance Ltd. EO-FLR Med.-Term Nts 2014(21) XS1100085205 300.000 EUR 100,9500 302.853,00 2,86

0.7840 % JPMorgan Chase Bank N.A. EO-FLR Notes 2007(12/17) XS0301885603 300.000 EUR 99,8500 299.559,00 2,83

0.8910 % Bayerische Landesbank Nachr.-FLR-ITV v.07(14/19) XS0285330717 400.000 EUR 93,1900 372.752,00 3,52

1.0000 % SAF HOLLAND S.A. EO-Wdl.-Anl. 2014(20) DE000A1ZN7J4 200.000 EUR 108,5900 217.176,00 2,05

2.0790 % Otto (GmbH & Co KG) FLR-MTN v.14(21) XS1031554360 100.000 EUR 101,1500 101.146,00 0,95

2.5800 % DZ BANK Capital Funding Tr. I EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/UndDE0009078337 200.000 EUR 93,1800 186.356,00 1,76

3.0000 % Landesbank Baden-Württemberg Rev.Conv. 13(15)GBF DE000LB0T8U9 200.000 EUR 79,2800 158.560,00 1,50

3.3890 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 13(20)GAZPROM Reg.S XS0906946008 200.000 EUR 85,7800 171.562,00 1,62

3.7500 % Deutsche Postbank Fdg Trust II EO-FLR Tr.Pref.Sec.04(09/UnDE000A0DHUM0 500.000 EUR 99,7500 498.750,00 4,71

3.7500 % Otto (GmbH & Co KG) Anleihe v.2013(2020) XS0972058175 350.000 EUR 108,8400 380.943,50 3,60

3.8000 % Spanien EO-Bonos 2014(24) ES00000124W3 500.000 EUR 119,7100 598.545,00 5,65

3.8750 % HOCHTIEF AG Anleihe v.2013(2020) DE000A1TM5X8 300.000 EUR 109,6700 329.016,00 3,11

4.0000 % BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Aktienanleihe v.14(15)SIE DE000PA3GFQ6 300.000 EUR 99,9600 299.880,00 2,83

4.6250 % Banco Santander S.A. EO-Cédulas Territor. 2011(16) ES0413900251 300.000 EUR 106,3800 319.134,00 3,01

5.2000 % UniCredit Bank AG HVB Aktienanleihe v.14(15)HDD DE000HY3QW50 300.000 EUR 94,4800 283.440,00 2,68

5.2500 % Südzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds 2005(15/Und.) XS0222524372 300.000 EUR 94,5000 283.500,00 2,68

5.3750 % Allianz Finance II B.V. EO-Bonds 2006(11/Und.) DE000A0GNPZ3 200.000 EUR 102,2600 204.522,00 1,93

5.5000 % HOCHTIEF AG Anleihe v.2012(2017) DE000A1MA9X1 200.000 EUR 109,0100 218.010,00 2,06

6.0000 % HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Aktienanleihen v.14(15)OSR DE000TD145G5 300.000 EUR 96,8300 290.490,00 2,74

6.0000 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0981632804 300.000 EUR 93,6900 281.064,00 2,65

6.1250 % Techem GmbH Anleihe v.12(15/19)Reg.S XS0783934911 200.000 EUR 107,0600 214.126,00 2,02

6.3750 % Commerzbank AG LT2 Nachr.MTN S.773 v.2011(19) DE000CB83CE3 400.000 EUR 114,6300 458.500,00 4,33

6.3750 % Nordex SE Inh.-Schuldv. v.2011(2016) XS0601426538 200.000 EUR 105,0800 210.162,00 1,98

7.0000 % SAF HOLLAND S.A. EO-Schuldverschr. 2012(18) DE000A1HA979 250.000 EUR 112,2500 280.625,00 2,65

7.1609 % Raiffeisen Centrobank AG EO-Anl. 2013(15) Daimler AT0000A11VG5 300.000 EUR 110,5000 331.500,00 3,13

7.5000 % Unitymedia KabelBW GmbH Senior Notes v.12(15/19) Reg.S XS0770750627 200.000 EUR 105,1900 210.372,00 1,99

8.0000 % Dt. Bank Contingent Cap. Tr.IV EO-Tr.Pref.Secs 2008(18/Und.DE000A0TU305 200.000 EUR 113,6900 227.376,00 2,15

8.1250 % Gaz Capital S.A. EO-Med.-T.Nts 2009(15) GAZPROM XS0442330295 200.000 EUR 100,1400 200.280,00 1,89

9.2500 % UBS AG (London Branch) EO-Anl. 13(15) SGL CARB. DE000UA77PR3 300.000 EUR 68,5700 205.710,00 1,94

Zertifikate

Deutsche Bank AG DAX Zert.2001(unlim.) DE0007093353 2.000 EUR 98,1800 196.360,00 1,85

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 8.597.609,00 81,18

Investmentanteile

AGIF-All.Em.Mkts Bd Extra 2018 Inhaber Anteile P (EUR) o.N. LU1019965141 494 EUR 951,0200 469.803,88 4,43

De.Inv.I-Convertibles Inhaber-Anteile FC o.N. LU0179220412 2.360 EUR 176,2900 416.044,40 3,93

Summe der Investmentanteile 885.848,28 8,36

Summe Wertpapiervermögen 9.483.457,28 89,54

Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 912.514,83 912.514,83 8,61

Summe der Kassenbestände 912.514,83 8,61

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 912.514,83 8,61

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 216.865,86 2,05

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 216.865,86 2,05

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -21.537,58 -0,20

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -21.537,58 -0,20

Teilfondsvermögen 10.591.300,39 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - Corporate Alpha A LU0294838924 111.528,000 EUR 94,97

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 89,54

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 0 6.977 77 6.900

Verzinsliche Wertpapiere

7.1609 % Raiffeisen Centrobank AG EO-Anl. 2013(15) Daimler AT0000A11VG5 0 300.000 0 300.000

2.8380 % DZ BANK Capital Funding Tr. I EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(08/Und.) DE0009078337 0 200.000 0 200.000

7.2500 % Dürr AG Anleihe v.10(14/15) DE000A1EWGX1 30.000 0 30.000 0

1.0000 % SAF HOLLAND S.A. EO-Wdl.-Anl. 2014(20) DE000A1ZN7J4 0 200.000 0 200.000

11.5000 % Air Berlin PLC EO-Schuldverschr. 2011(14) DE000AB100C2 200.000 0 200.000 0

4.1000 % Bayerische Landesbank Aktien-Anleihe v.13(14) HEI DE000BLB0TN4 300.000 0 300.000 0

5.0000 % Commerzbank AG First-to-Default Basket v09/14 DE000CB89TH7 150.000 0 150.000 0

6.0000 % Goldman Sachs Wertpapier GmbH Rev.Con. v.13(14)EOAN DE000GT5HGS3 0 300.000 300.000 0

5.2000 % UniCredit Bank AG HVB Aktienanleihe v.14(15)HDD DE000HY3QW50 0 300.000 0 300.000

3.0000 % Landesbank Baden-Württemberg Rev.Conv. 13(15)GBF DE000LB0T8U9 0 200.000 0 200.000

5.0000 % Landesbank Baden-Württemberg Rev.Conv. 13(14)LXS DE000LB0U2W5 0 300.000 300.000 0

4.0000 % BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Aktienanleihe v.14(15)SIE DE000PA3GFQ6 0 300.000 0 300.000

7.5000 % HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Aktienanleihen v.12(14)DAI DE000TB3EU75 300.000 0 300.000 0

6.0000 % HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Aktienanleihen v.14(15)OSR DE000TD145G5 0 300.000 0 300.000

9.2500 % UBS AG (London Branch) EO-Anl. 13(15) SGL CARB. DE000UA77PR3 0 300.000 0 300.000

12.5000 % UBS AG (London Branch) EO-Anl. 13(14) K+S DE000UA7H7K2 300.000 0 300.000 0

7.5000 % Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.12(13)LXS DE000VT5V0B8 300.000 0 300.000 0

3.8000 % Spanien EO-Bonos 2014(24) ES00000124W3 0 500.000 0 500.000

1.0970 % Bayerische Landesbank Nachr.-FLR-ITV v.07(14/19) XS0285330717 0 400.000 0 400.000

0.7700 % JPMorgan Chase Bank N.A. EO-FLR Notes 2007(12/17) XS0301885603 0 300.000 0 300.000

6.5000 % Kabel Deutschland Vertrieb und ITV v.11(11/18) Reg.S XS0637823864 200.000 0 200.000 0

7.5000 % Unitymedia KabelBW GmbH Senior Notes v.12(15/19) Reg.S XS0770750627 0 200.000 0 200.000

3.3890 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 13(20)GAZPROM Reg.S XS0906946008 0 200.000 0 200.000

6.0000 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0981632804 0 300.000 0 300.000

2.1980 % Otto (GmbH & Co KG) FLR-MTN v.14(21) XS1031554360 0 100.000 0 100.000

0.7480 % Caterpillar Intl Finance Ltd. EO-FLR Med.-Term Nts 2014(21) XS1100085205 0 300.000 0 300.000

Investmentanteile

AGIF-All.Em.Mkts Bd Extra 2018 Inhaber Anteile P (EUR) o.N. LU1019965141 0 494 0 494

De.Inv.I-Convertibles Inhaber-Anteile FC o.N. LU0179220412 0 2.360 0 2.360

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - Corporate Alpha

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 378.848,98

Erträge aus Investmentfonds 8.299,20

Zinsen aus Geldanlagen 129,58

Erträge insgesamt 387.277,76

Verwaltungsvergütung -107.463,54

Verwahrstellenvergütung -9.036,02

Betreuungsgebühr -44.776,51

Zentralverwaltungsgebühr -27.153,62

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,83

Taxe d'Abonnement -4.495,67

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -11.049,56

Aufwendungen insgesamt -214.909,75

Ordentlicher Nettoertrag 172.368,01

Ertragsausgleich 35.141,94

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 207.509,95

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - Corporate Alpha

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 6.970.172,94

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR 3.672.838,31

2.a Mittelzuflüsse EUR 3.823.260,01

2.b Mittelabflüsse EUR -150.421,70

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR -35.141,94

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR 207.509,95

5. Realisierte Gewinne EUR 5.399,58

6. Realisierte Verluste EUR -35.953,90

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -193.524,55

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 10.591.300,39

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - Corporate Alpha im Jahresvergleich

GANADOR - Corporate Alpha A

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 111.528,000 EUR 10.591.300,39 94,97 0,00

31.12.2013 73.267,000 EUR 6.970.172,94 95,13 0,00

31.12.2012 94.500,000 EUR 8.674.984,58 91,80 0,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - Corporate Alpha

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Renten 8.136 76,82

Investmentfonds 886 8,36

Aktien 265 2,51

Zertifikate 196 1,85

Summe 9.483 89,54

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 10.591 100,00

Summe 10.591 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Bundesrep. Deutschland 4.085 38,57

Luxemburg 2.679 25,29

USA 1.223 11,55

Spanien 938 8,85

Österreich 616 5,82

Niederlande 505 4,77

Irland 303 2,86

Schweiz 242 2,29

Summe 10.591 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - Ataraxia

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 720 EUR 57,6200 41.486,40 0,34

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 510 EUR 137,3500 70.048,50 0,58

Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 200 USD 310,3000 51.015,21 0,42

American Express Co. Registered Shares DL -,20 US0258161092 750 USD 94,2700 58.119,61 0,48

Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945 GB00B1XZS820 2.780 GBP 12,0400 42.794,67 0,35

Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003793107 575 EUR 92,6800 53.291,00 0,44

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 1.232 EUR 93,5000 115.190,77 0,96

AT & T Inc. Registered Shares DL 1 US00206R1023 1.450 EUR 28,1700 40.846,50 0,34

AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 2.300 EUR 19,1300 43.987,50 0,36

Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 7.850 EUR 7,0200 55.114,85 0,46

Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 US0605051046 3.550 USD 18,1300 52.907,11 0,44

BASF SE Namens-Aktien o.N. DE000BASF111 595 EUR 69,8800 41.578,60 0,34

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 560 EUR 67,4200 37.755,20 0,31

Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 5.200 EUR 125,3000 651.560,00 5,40

BHP Billiton PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 2.000 GBP 13,9000 35.558,51 0,30

Blackrock Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 US09247X1019 187 USD 362,0800 55.658,82 0,46

BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 905 EUR 48,8300 44.191,15 0,37

BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 7.575 GBP 4,0900 39.657,31 0,33

Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 1.140 USD 59,3900 55.655,24 0,46

Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 490 USD 113,1100 45.560,13 0,38

China Mobile Ltd. Registered Shares HD -,10 HK0941009539 4.950 EUR 9,5500 47.277,45 0,39

Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 2.025 USD 28,3600 47.208,38 0,39

Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 1.930 EUR 35,0300 67.598,25 0,56

Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE000CBK1001 4.545 EUR 10,9800 49.904,10 0,41

Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 665 EUR 68,9700 45.865,05 0,38

Danone S.A. Actions Port.(C.R) EO-,25 FR0000120644 670 EUR 54,0000 36.180,00 0,30

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 1.890 EUR 24,9900 47.221,65 0,39

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 4.520 EUR 13,2500 59.890,00 0,50

Disney Co., The Walt Registered Shares DL -,01 US2546871060 800 USD 94,7000 62.277,02 0,52

E.ON SE DE000ENAG999 4.930 EUR 14,2000 69.981,35 0,58

eBay Inc. Registered Shares DL -,001 US2786421030 950 EUR 46,9400 44.596,80 0,37

ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003128367 17.300 EUR 3,7000 63.940,80 0,53

ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003132476 2.000 EUR 14,5100 29.020,00 0,24

Facebook Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006 US30303M1027 2.050 USD 79,2200 133.498,56 1,11

Freeport McMoRan Inc. Reg. Shares DL-,10 US35671D8570 1.860 USD 23,5800 36.053,27 0,30

Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 1.290 EUR 43,1600 55.676,40 0,46

FUCHS PETROLUB SE Inhaber-Vorzugsakt. o.St.o.N. DE0005790430 1.336 EUR 33,3000 44.482,12 0,37

GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 2.585 EUR 19,3900 50.110,23 0,42

General Electric Co. Registered Shares DL -,06 US3696041033 2.265 EUR 21,0700 47.716,76 0,40

GlaxoSmithKline PLC Registered Shares LS -,25 GB0009252882 2.025 GBP 13,8000 35.731,03 0,30

Glencore PLC Registered Shares DL -,01 JE00B4T3BW64 10.000 GBP 3,0000 38.372,49 0,32

Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 US38141G1040 324 USD 195,7100 52.124,98 0,43

Google Inc. Reg. Shares Class A DL -,001 US38259P5089 58 USD 535,2800 25.520,95 0,21

Halliburton Co. Registered Shares DL 2,50 US4062161017 1.200 USD 39,5300 38.993,83 0,32

Hermes International S.A. Actions au Porteur o.N. FR0000052292 14 EUR 293,3500 4.106,90 0,03

HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50 GB0005405286 5.250 GBP 6,0900 40.908,92 0,34

Indivior PLC Registered Shares DL 2 GB00BRS65X63 730 GBP 1,4100 1.317,49 0,01

ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 5.420 EUR 10,7700 58.373,40 0,48

Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 2.180 USD 36,7600 65.874,89 0,55

Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 300 USD 160,0500 39.469,79 0,33

Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 582 USD 105,3600 50.406,51 0,42

JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 950 USD 63,1500 49.315,66 0,41

Kon. Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 NL0000009538 1.760 EUR 23,9600 42.169,60 0,35

Lilly & Co., Eli Registered Shares o.N. US5324571083 1.000 USD 69,6400 57.246,20 0,47

Linde AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006483001 272 EUR 154,2000 41.942,40 0,35

LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 300 EUR 131,1500 39.345,00 0,33

McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 816 USD 94,2500 63.220,72 0,52

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 1.526 EUR 38,9600 59.451,43 0,49

Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 400 EUR 165,7500 66.300,00 0,55

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 795 EUR 60,7200 48.272,40 0,40

NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. US6541061031 760 USD 96,8800 60.525,11 0,50

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 1.585 EUR 35,4400 56.164,48 0,47

Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 US68389X1054 1.350 USD 45,3400 50.315,66 0,42

PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 625 USD 95,9600 49.301,27 0,41

Petroleo Brasileiro S.A. Reg. Shs (Spons.ADRs) 2 o.N. US71654V4086 3.500 USD 7,2700 20.916,56 0,17

Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 1.800 USD 31,3800 46.431,57 0,39

Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 650 USD 92,4000 49.371,15 0,41

QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 854 USD 75,0200 52.665,09 0,44

Reckitt Benckiser Group Registered Shares LS -,10 GB00B24CGK77 730 GBP 51,8500 48.413,94 0,40

Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 1.285 EUR 37,8600 48.650,10 0,40

Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 205 EUR 224,2900 45.979,04 0,38

RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 1.500 EUR 25,6500 38.475,00 0,32

Samsung Electronics Co. Ltd. R.Shs(NV)Pfd(GDR144A)1/2SW5000 US7960502018 150 EUR 384,4500 57.667,35 0,48

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 525 EUR 75,0000 39.375,00 0,33

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 695 EUR 58,2600 40.490,70 0,34

Schlumberger N.V. (Ltd.) New York Reg. Shares DL -,01 AN8068571086 630 USD 86,4400 44.765,47 0,37

Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 480 EUR 93,7500 45.000,00 0,37

SONY Corp. Registered Shares o.N. JP3435000009 3.270 EUR 16,8300 55.034,10 0,46

Starbucks Corp. Registered Shares o.N. US8552441094 756 USD 81,7900 50.828,80 0,42

Statoil ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 2.501 EUR 14,5000 36.252,00 0,30

Svenska Cellulosa AB Namn-Aktier B (fria) SK 10 SE0000112724 2.050 SEK 168,9000 36.724,40 0,30

Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 3.680 EUR 11,8800 43.700,00 0,36

Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 990 EUR 42,5400 42.109,65 0,35

UBS AG Namens-Aktien SF -,10 CH0024899483 2.900 EUR 13,7000 39.730,00 0,33

Unilever N.V. Cert.v.Aandelen  EO-,16 NL0000009355 1.325 EUR 32,3100 42.804,13 0,36

United Parcel Service Inc. Reg. Shares Class B DL -,01 US9113121068 535 USD 112,1400 49.317,63 0,41

Vale S.A. Reg. Shs (Spons. ADRs) o.N. US91912E1055 4.150 USD 8,2800 28.246,61 0,23

Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur  EO 5 FR0000124141 2.700 EUR 14,7000 39.690,00 0,33

Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 1.169 USD 47,3300 45.481,93 0,38

VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 450 USD 264,5500 97.860,67 0,81

Vodafone Group PLC Registered Shares o.N. GB00BH4HKS39 9.741 EUR 2,8300 27.586,51 0,23

Wal-Mart Stores Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 725 USD 86,7900 51.724,41 0,43

Wells Fargo & Co. Registered Shares DL 1,666 US9497461015 1.190 USD 55,4200 54.212,74 0,45

XING AG Namens-Aktien o.N. DE000XNG8888 500 EUR 92,8100 46.405,00 0,38

Yum! Brands Inc. Registered Shares o.N. US9884981013 710 USD 73,2800 42.769,26 0,35

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 5.213.925,19 43,23

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 1.760 USD 37,0200 53.559,56 0,44

Summe der an organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 53.559,56 0,44

Investmentanteile

ComSt.ETF-MSCI Em.M.2x D.L.TRN Inhaber-Anteile I o.N. LU0675401409 2.150 EUR 56,2700 120.980,50 1,00

db x-tr.S&P 500 2x LEV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411078552 2.450 EUR 32,6400 79.968,00 0,66

db x-trackers FTSE CHINA 25 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292109856 7.000 EUR 27,2000 190.400,00 1,58

iS.II-$ Treas.Bd 7-10yr UC.ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0LGQB6 1.750 EUR 161,4300 282.502,50 2,34

iSh. eb.r.Governm. Ger5.5-10.5 Inhaber-Anteile DE0006289499 1.500 EUR 142,5000 213.750,00 1,77

iShares DJ Global Titans 50 Inhaber-Anteile DE0006289382 50.000 EUR 26,7700 1.338.500,00 11,10

iShares MDAX (DE) Inhaber-Anteile DE0005933923 1.500 EUR 151,3700 227.055,00 1,88

iShares PLC - MSCI Brazil Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0HG2M1 5.028 EUR 24,6200 123.789,36 1,03

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF Registered Shares o.N. IE0031442068 54.500 EUR 17,0610 929.824,50 7,71

iShares-MSCI Japan UC. ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0DPMW9 38.000 EUR 9,3780 356.364,00 2,95

iShs II-STOXX Europe 50 UC.ETF Registered Shares o.N. IE0008470928 29.200 EUR 30,2300 882.716,00 7,32

iShs-MSCI EM UCITS ETF Registered Shares o.N. IE00B0M63177 24.370 EUR 30,4200 741.335,40 6,15

LYXOR ETF EURO ST.50 Daily Lev Actions au Porteur o.N. FR0010468983 2.850 EUR 19,9700 56.914,50 0,47

Lyxor ETF MSCI India Actions au Port.C-EUR o.N. FR0010361683 12.875 EUR 13,3200 171.495,00 1,42

Lyxor ETF Russia (DJ RUSI.GDR) Actions au Port.D-EUR o.N. FR0010326140 6.775 EUR 19,2200 130.215,50 1,08

MUL-Lyx.UC. ETF Daily LevDAX Namens-Anteile o.N. LU0252634307 700 EUR 78,6600 55.062,00 0,46

Summe der Investmentanteile 5.900.872,26 48,92

Summe Wertpapiervermögen 11.168.357,01 92,59

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

46



Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 902.905,80 902.905,80 7,49

Summe der Kassenbestände 902.905,80 7,49

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 902.905,80 7,49

Sonstige Vermögensgegenstände

Dividendenansprüche 4.551,08 0,04

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 4.551,08 0,04

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Zinsverbindlichkeiten -0,01 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -14.126,90 -0,12

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -14.126,91 -0,12

Teilfondsvermögen 12.061.686,98 100,00

Teilfonds ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - Ataraxia LU0321869041 112.217,860 EUR 107,48

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 92,59

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

UBS AG Namens-Aktien SF -,10 CH0024899483 0 2.900 0 2.900

Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 0 560 0 560

Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 430 860 0 1.290

FUCHS PETROLUB SE Inhaber-Vorzugsakt. o.St.o.N. DE0005790430 668 668 0 1.336

RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 0 1.500 0 1.500

Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 0 665 0 665

adidas AG Namens-Aktien o.N. DE000A1EWWW0 0 720 0 720

XING AG Namens-Aktien o.N. DE000XNG8888 0 500 0 500

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060102614 317 0 317 0

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 0 1.585 1.585 0

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 0 3.170 1.585 1.585

Hermes International S.A. Actions au Porteur o.N. FR0000052292 0 15 1 14

Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur  EO 5 FR0000124141 0 2.700 0 2.700

HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50 GB0005405286 0 5.250 0 5.250

Astrazeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 1.070 0 1.070 0

Vodafone Group PLC Registered Shares DL-,11428571 GB00B16GWD56 17.860 0 17.860 0

Vodafone Group PLC Registered Shares o.N. GB00BH4HKS39 0 9.741 0 9.741

Indivior PLC Registered Shares DL 2 GB00BRS65X63 0 730 0 730

ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003132476 0 2.000 0 2.000

Glencore PLC Registered Shares DL -,01 JE00B4T3BW64 0 10.000 0 10.000

SONY Corp. Registered Shares o.N. JP3435000009 0 3.270 0 3.270

Kon. Philips N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 NL0000009538 0 1.760 0 1.760

Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 0 200 0 200

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 176 1.056 0 1.232

Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 US0605051046 0 3.550 0 3.550

Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 0 1.140 0 1.140

Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 600 0 600 0

Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 0 490 0 490

Google Inc. Registered Shares C DL -,001 US38259P7069 0 58 58 0

JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 0 950 0 950

NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. US6541061031 0 760 0 760

Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 US68389X1054 0 1.350 0 1.350

PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 0 625 0 625

Petroleo Brasileiro S.A. Reg. Shs (Spons.ADRs) 2 o.N. US71654V4086 0 3.500 0 3.500

United Parcel Service Inc. Reg. Shares Class B DL -,01 US9113121068 0 535 0 535

Vale S.A. Reg. Shs (Spons. ADRs) o.N. US91912E1055 0 4.150 0 4.150

Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 0 469 469 0

Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 0 1.169 0 1.169

Wal-Mart Stores Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 0 725 0 725

Anrechte

Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte DE000A11QV10 0 1.890 1.890 0

Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009K2 0 7.850 7.850 0

Telefónica S.A. Anrechte 03.12.2014 ES0678430986 0 3.680 3.680 0

Nicht notierte Wertpapiere

Anrechte

E.ON SE Technische Wahldividendenant. DE000ENAG1E0 0 4.930 4.930 0

Investmentanteile

ComSt.ETF-MSCI Em.M.2x D.L.TRN Inhaber-Anteile I o.N. LU0675401409 0 2.150 0 2.150

db x-tr.S&P 500 2x LEV.DLY.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411078552 0 2.450 0 2.450

db x-tr.S&P500 2xInv.D.U.ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411078636 20.000 0 20.000 0

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE0002643889 54.500 0 54.500 0

iShares PLC - S&P 500 UCIT.ETF Registered Shares o.N. IE0031442068 0 54.500 0 54.500

iShares-MSCI Japan UC. ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0DPMW9 0 38.000 0 38.000

iShs-MSCI EM UCITS ETF Bearer Shares (Dt. Zert.) o.N. DE000A0HGZT7 24.370 0 24.370 0

iShs-MSCI EM UCITS ETF Registered Shares o.N. IE00B0M63177 0 24.370 0 24.370

LYXOR ETF EURO ST.50 Daily Lev Actions au Porteur o.N. FR0010468983 0 2.850 0 2.850

MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. A o.N. LU0119620416 15.050 0 15.050 0

MUL-Lyx.UC. ETF Daily LevDAX Namens-Anteile o.N. LU0252634307 0 700 0 700

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - Ataraxia

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettodividendenerträge 88.003,23

Erträge aus Investmentfonds 86.806,92

Zinsen aus Geldanlagen 116,69

Bestandsprovisionen 5.554,77

Erträge insgesamt 180.481,61

Verwaltungsvergütung -56.325,01

Verwahrstellenvergütung -9.045,09

Betreuungsgebühr -28.162,56

Zentralverwaltungsgebühr -34.222,00

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,82

Taxe d'Abonnement -5.421,85

Zinsaufwand aus Geldanlagen -8,53

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -15.313,02

Aufwendungen insgesamt -159.432,88

Ordentlicher Nettoertrag 21.048,73

Ertragsausgleich 49,30

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 21.098,03

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - Ataraxia

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 10.659.943,42

1. Ausschüttung EUR -19.071,94

2. Mittelzufluss (Netto) EUR 2.238,24

2.a Mittelzuflüsse EUR 48.197,50

2.b Mittelabflüsse EUR -45.959,26

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR -49,30

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR 21.098,03

5. Realisierte Gewinne EUR 205.513,96

6. Realisierte Verluste EUR -8.524,73

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 1.200.539,30

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 12.061.686,98

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - Ataraxia im Jahresvergleich

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 112.217,860 EUR 12.061.686,98 107,48 0,17

31.12.2013 112.226,860 EUR 10.659.943,42 94,99 0,68

31.12.2012 111.319,860 EUR 9.485.955,36 85,21 0,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - Ataraxia

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Investmentfonds 5.901 48,92

Aktien 5.267 43,67

Summe 11.168 92,59

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 9.849 81,66

USD 1.892 15,69

GBP 284 2,35

SEK 37 0,30

Summe 12.062 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Irland 3.317 27,49

USA 2.821 23,39

Bundesrep. Deutschland 2.622 21,74

Luxemburg 1.340 11,11

Frankreich 698 5,78

Großbritannien 321 2,66

Niederlande 143 1,19

Schweiz 134 1,11

Spanien 99 0,82

Italien 93 0,77

Südkorea 58 0,48

Dänemark 56 0,47

Japan 55 0,46

Belgien 53 0,44

Brasilien 49 0,41

Hongkong 47 0,39

Curacao 45 0,37

Jersey 38 0,32

Schweden 37 0,30

Norwegen 36 0,30

Summe 12.062 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - Nova

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 1,03 CH0012221716 10.000 CHF 21,1400 175.810,65 0,67

Airbus Group (legally EADS) Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 3.200 EUR 40,9400 131.008,00 0,50

Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333 US02209S1033 7.500 USD 49,8300 307.213,32 1,17

Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003793107 2.500 EUR 92,6800 231.700,00 0,88

BASF SE Namens-Aktien o.N. DE000BASF111 3.600 EUR 69,8800 251.568,00 0,95

Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 3.000 EUR 113,0000 339.000,00 1,29

BHP Billiton Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs) 2/o.N. US0886061086 3.500 USD 47,8400 137.640,77 0,52

Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. CA1363751027 4.500 USD 69,1600 255.832,31 0,97

Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 12.000 USD 28,3600 279.753,39 1,06

Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 4.700 EUR 68,9700 324.159,00 1,23

Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 6.500 GBP 18,4000 152.978,35 0,58

Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005785802 4.000 EUR 61,8500 247.400,00 0,94

Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0LD6E6 3.000 EUR 44,9500 134.850,00 0,51

Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N DE0006048432 2.700 EUR 89,4200 241.434,00 0,92

Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 7.000 USD 36,7600 211.524,87 0,80

LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 3.400 EUR 49,4000 167.943,00 0,64

Medtronic Inc. Registered Shares DL -,10 US5850551061 5.000 USD 73,0700 300.328,81 1,14

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 4.500 USD 47,0200 173.933,42 0,66

Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 1.500 EUR 165,7500 248.625,00 0,94

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 5.700 CHF 72,9500 345.812,23 1,31

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 3.000 DKK 260,3000 104.887,78 0,40

PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 3.200 USD 95,9600 252.422,52 0,96

Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N DE000PAH0038 1.000 EUR 67,1600 67.160,00 0,25

Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 2.000 USD 92,4000 151.911,22 0,58

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 3.000 EUR 58,2600 174.780,00 0,66

Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 2.300 EUR 93,7500 215.625,00 0,82

Swatch Group AG, The Inhaber-Aktien SF 2,25 CH0012255151 300 CHF 444,2000 110.825,58 0,42

United Technologies Corp. Registered Shares DL 1 US9130171096 2.000 USD 116,2000 191.039,87 0,72

Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 5.600 EUR 36,4600 204.148,00 0,77

Verzinsliche Wertpapiere

0.2570 % European Investment Bank EO-FLR Med.-Term Nts 2009(20) XS0449594455 500.000 EUR 101,1200 505.610,00 1,92

0.2790 % ING Groep N.V. EO-FLR Notes 2006(16) XS0250338844 300.000 EUR 100,0200 300.051,00 1,14

0.3790 % Volkswagen Bank GmbH FLR-Med.Term Nts.v.14(16) XS1055497769 500.000 EUR 100,1900 500.945,00 1,90

0.4410 % Volvo Treasury AB EO-FLR Med.-Term Nts 2014(16) XS1106384180 350.000 EUR 100,1000 350.332,50 1,33

0.7320 % Deutsche Bank AG FLR-MTN v.14(21) DE000DB7XJC7 500.000 EUR 100,3400 501.685,00 1,90

0.7790 % COREALCREDIT BANK AG FLR-MTN-Pfbr.S.1027 v.12(16) XS0803693109 500.000 EUR 100,8000 504.000,00 1,91

0.8380 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-Term Nts 2014(19) XS1130101931 400.000 EUR 100,3000 401.188,00 1,52

0.8750 % Landwirtschaftliche Rentenbank DL-Inh.-Schv.Global 28 v12(17) US515110BG88 500.000 USD 99,4100 408.569,67 1,55

1.0190 % GE Capital European Funding EO-FLR Med.-Term Nts 2011(17) XS0626808223 500.000 EUR 101,5700 507.860,00 1,93

1.1669 % AEGON N.V. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) NL0000116150 300.000 EUR 66,2400 198.705,00 0,75

1.1750 % AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 04(09/Und.) XS0203470157 500.000 EUR 68,0700 340.355,00 1,29

1.2920 % Nordea Bank AB EO-FLR Notes 2004(09/Und.) XS0200688256 300.000 EUR 66,8400 200.514,00 0,76

1.5000 % Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.06(16) DE0001030500 1.300.000 EUR 100,8500 1.525.042,63 5,79

1.6000 % Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2004(15) FR0010135525 1.300.000 EUR 100,5900 1.564.998,93 5,94

1.7500 % Nykredit Realkredit A/S EO-Cov. Bonds 2013(18) LU0921853205 250.000 EUR 104,0200 260.042,50 0,99

1.8400 % AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 03(13/Und.) XS0179060974 200.000 EUR 76,4900 152.978,00 0,58

2.0000 % Barclays Bank PLC EO-FLR Obbl. 2010(16) IT0006714403 500.000 EUR 102,0500 510.260,00 1,94

2.0000 % Italien, Republik EO-FLR Med.-Term Nts 2005(20) XS0222189564 500.000 EUR 102,7700 513.850,00 1,95

2.5000 % Deutsche Bank AG Inh.-Schv.v.2005(15) Ser.D9C DE000DB2D9C8 800.000 EUR 101,0500 808.392,00 3,07

3.1250 % Continental AG Medium Term Notes v.13(20) XS0969344083 400.000 EUR 112,6300 450.532,00 1,71

3.5000 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2009(16) XS0425743506 750.000 EUR 104,5200 783.900,00 2,97

3.6250 % EnBW Energie Baden-Württem. AG FLR-Anleihe v.14(21/76) XS1044811591 250.000 EUR 101,7300 254.312,50 0,97

3.7500 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(21/Und.) XS1048428012 250.000 EUR 106,6700 266.670,00 1,01

3.8750 % Tschechien EO-Medium-Term Notes 2012(22) XS0750894577 400.000 EUR 122,2700 489.096,00 1,86

4.0000 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes 2005(15) XS0210318795 1.000.000 EUR 100,1800 1.001.760,00 3,80

4.2500 % UniCredit S.p.A. EO-Covered MTN  2009(16) IT0004511959 500.000 EUR 106,2400 531.200,00 2,02

4.4500 % Veolia Environnement S.A. EO-FLR Obl. 2013(18/Und.) FR0011391820 500.000 EUR 103,1100 515.525,00 1,96

4.6250 % RWE AG FLR-Nachr.Anl. v.10(15/unb.) XS0542298012 500.000 EUR 101,2000 506.000,00 1,92

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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4.6680 % ProSecure Funding L.P. EO-Securities 2006(16) XS0249466730 500.000 EUR 104,1900 520.940,00 1,98

5.2500 % FMC Finance VII S.A. EO-Notes 2011(11/21) XS0576395478 400.000 EUR 116,6900 466.752,00 1,77

5.2500 % Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS v.2009 (2019) XS0447977801 400.000 EUR 119,3300 477.324,00 1,81

5.2500 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-FLR Bonds 2006(16/66) XS0266838746 300.000 EUR 106,6900 320.076,00 1,21

5.3750 % Henkel AG & Co. KGaA FLR-Sub.Anl. v.2005(2015/2104) XS0234434222 300.000 EUR 103,3600 310.074,00 1,18

5.5000 % GE Capital Trust II EO-FLR Tr.Secs 10(17/67) Reg.S XS0491211644 300.000 EUR 107,7100 323.127,00 1,23

9.0000 % Nykredit Realkredit A/S EO-FLR Core Cap.Nts09(15/Und.) XS0347918640 200.000 EUR 101,8100 203.626,00 0,77

Zertifikate

DZ PRIVATBANK S.A. Part.sch.01/25.02.16 REXP LU0125681006 10.000 EUR 47,1400 471.400,00 1,79

WestLB AG INDEX ZT 22.01.16 REX Gesamt DE000WLB5106 28.000 EUR 46,2500 1.295.000,00 4,91

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-Genußscheine o.N. CH0012032048 1.200 CHF 269,9000 269.354,56 1,02

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 25.643.363,38 97,31

Summe Wertpapiervermögen 25.643.363,38 97,31

Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto CHF 43.956,75 36.556,60 0,14

Banque de Luxembourg Laufendes Konto DKK 9.855,00 1.323,69 0,01

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 203.687,60 203.687,60 0,77

Banque de Luxembourg Laufendes Konto GBP 168.150,82 215.078,88 0,82

Banque de Luxembourg Laufendes Konto JPY 474.795,00 3.269,26 0,01

Banque de Luxembourg Laufendes Konto USD 58.638,34 48.202,50 0,18

Summe der Kassenbestände 508.118,53 1,93

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 508.118,53 1,93

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 219.279,69 0,83

Dividendenansprüche 4.925,44 0,02

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 224.205,13 0,85

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -24.162,00 -0,09

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -24.162,00 -0,09

Teilfondsvermögen 26.351.525,04 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - Nova P LU0326960407 200.179,370 EUR 131,64

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 97,31

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003793107 0 2.500 0 2.500

Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. CA1363751027 0 4.500 0 4.500

LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 5.400 0 2.000 3.400

Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 2.400 0 2.400 0

Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 800 700 0 1.500

Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N DE000PAH0038 0 1.000 0 1.000

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060102614 600 0 600 0

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 0 3.000 0 3.000

LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 1.600 0 1.600 0

Vodafone Group PLC Registered Shares DL-,11428571 GB00B16GWD56 50.000 0 50.000 0

Vodafone Group PLC Registered Shares o.N. GB00BH4HKS39 0 27.272 27.272 0

Anadarko Petroleum Corp. Registered Shares DL -,10 US0325111070 2.600 0 2.600 0

Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 1.400 0 1.400 0

Newmont Mining Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 3.500 0 3.500 0

Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 0 2.000 0 2.000

Samsung Electronics Co. Ltd. Reg.Shs(GDRs144A/95)1/2 SW5000 US7960508882 430 0 430 0

Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 0 1.315 1.315 0

Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 0 1.315 1.315 0

Verzinsliche Wertpapiere

3.1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2009 (2014) DE000A0XXM38 1.000.000 0 1.000.000 0

0.7440 % Deutsche Bank AG FLR-MTN v.14(21) DE000DB7XJC7 0 500.000 0 500.000

3.5000 % Dexia Kommunalbank Deutschl.AG Öff.Pfdbr. Em.1588 v.09(14) DE000DXA1ME1 1.000.000 0 1.000.000 0

4.4500 % Veolia Environnement S.A. EO-FLR Obl. 2013(18/Und.) FR0011391820 0 500.000 0 500.000

2.3004 % AEGON N.V. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) NL0000116150 0 300.000 0 300.000

0.8750 % Landwirtschaftliche Rentenbank DL-Inh.-Schv.Global 28 v12(17) US515110BG88 0 500.000 0 500.000

2.2880 % Deutsche Bank Capital Fdg IV EO-FLR Tr.Pref.Sec.03(13/Und.) XS0176823424 400.000 0 400.000 0

5.5000 % Allianz SE FLR-Med.Ter.Nts.v.04(14/unb.) XS0187162325 300.000 0 300.000 0

4.9010 % Nykredit Realkredit A/S EO-FLR Notes 2004(14/Und.) XS0201146064 300.000 0 300.000 0

2.0000 % Italien, Republik EO-FLR Med.-Term Nts 2005(20) XS0222189564 0 500.000 0 500.000

3.1250 % Continental AG Medium Term Notes v.13(20) XS0969344083 0 400.000 0 400.000

3.6250 % EnBW Energie Baden-Württem. AG FLR-Anleihe v.14(21/76) XS1044811591 0 250.000 0 250.000

3.7500 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(21/Und.) XS1048428012 0 250.000 0 250.000

0.6270 % Volkswagen Bank GmbH FLR-Med.Term Nts.v.14(16) XS1055497769 0 500.000 0 500.000

0.5100 % Volvo Treasury AB EO-FLR Med.-Term Nts 2014(16) XS1106384180 0 350.000 0 350.000

0.8380 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-Term Nts 2014(19) XS1130101931 0 400.000 0 400.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - Nova

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 456.316,66

Nettodividendenerträge 125.376,52

Zinsen aus Geldanlagen 463,76

Erträge insgesamt 582.156,94

Verwaltungsvergütung -129.565,91

Verwahrstellenvergütung -15.650,17

Betreuungsgebühr -51.369,78

Zentralverwaltungsgebühr -24.555,28

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,83

Taxe d'Abonnement -13.017,99

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -11.275,85

Aufwendungen insgesamt -256.369,81

Ordentlicher Nettoertrag 325.787,13

Ertragsausgleich 0,00

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 325.787,13

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - Nova

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 25.413.815,16

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR 0,00

2.a Mittelzuflüsse EUR 0,00

2.b Mittelabflüsse EUR 0,00

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR 0,00

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR 325.787,13

5. Realisierte Gewinne EUR 258.561,33

6. Realisierte Verluste EUR -146.509,40

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 499.870,82

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 26.351.525,04

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - Nova im Jahresvergleich

GANADOR - Nova P

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 200.179,370 EUR 26.351.525,04 131,64 0,00

31.12.2013 200.179,370 EUR 25.413.815,16 126,96 0,00

31.12.2012 200.179,370 EUR 24.213.462,94 120,96 0,00
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - Nova

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Renten 17.476 66,33

Aktien 6.131 23,26

Zertifikate 1.767 6,70

Genussscheine 269 1,02

Summe 25.643 97,31

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 22.212 84,29

USD 2.724 10,34

CHF 938 3,56

GBP 368 1,40

DKK 106 0,40

JPY 3 0,01

CAD 1 0,00

Summe 26.352 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Bundesrep. Deutschland 10.213 38,76

Luxemburg 2.743 10,41

Frankreich 2.602 9,87

USA 2.598 9,86

Niederlande 2.269 8,61

Italien 1.059 4,02

Schweiz 902 3,42

Großbritannien 664 2,52

Dänemark 585 2,22

Schweden 552 2,10

Jersey 533 2,02

Irland 508 1,93

Tschechische Republik 498 1,89

Kanada 256 0,97

Belgien 232 0,88

Australien 138 0,52

Summe 26.352 100,00
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - Spirit Invest

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005408116 6.000 EUR 33,2900 199.740,00 0,22

Anglogold Ashanti Ltd. Reg. Shares (Sp. ADRs) RC -,50 US0351282068 3.500 USD 8,7500 25.174,68 0,03

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 3.500 USD 112,5200 323.732,02 0,35

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0005501357 5.000 EUR 50,0800 250.400,00 0,27

Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 30.000 USD 10,8600 267.817,51 0,29

Bastei Lübbe AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A1X3YY0 45.000 EUR 7,1200 320.400,00 0,35

BB Biotech AG Namens-Aktien SF 1 CH0038389992 11.000 CHF 236,2000 2.160.791,06 2,34

Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 5.000 EUR 46,3600 231.775,00 0,25

BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 32.962 GBP 4,0900 172.565,55 0,19

Capital Stage AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 165.819 EUR 4,8100 797.589,39 0,86

Coeur Mining Inc. Registered Shares New DL 0,01 US1921085049 25.000 USD 5,1200 105.219,89 0,11

Colonia Real Estate AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006338007 168.115 EUR 4,5000 756.517,50 0,82

Constantin Medien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0009147207 325.000 EUR 1,3000 420.875,00 0,46

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 30.000 EUR 24,9900 749.550,00 0,81

Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 45.000 EUR 27,0500 1.217.025,00 1,32

DIC Asset AG Namens-Aktien o.N. DE000A1X3XX4 100.000 EUR 7,4100 740.600,00 0,80

DMG MoriSeiki AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005878003 30.000 EUR 23,5000 705.000,00 0,76

Drägerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005550602 3.000 EUR 63,7600 191.280,00 0,21

Eastmain Resources Inc. Registered Shares o.N. CA27743M1068 44.600 CAD 0,2200 6.950,58 0,01

Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DE0005654933 10.000 EUR 28,2200 282.200,00 0,31

GESCO AG Namens-Aktien o.N. DE000A1K0201 2.500 EUR 70,0800 175.200,00 0,19

Goldcorp Inc. Registered Shares Vtg o.N. CA3809564097 5.000 USD 18,5900 76.407,73 0,08

Harmony Gold Mining Co. Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs) RC -,50 US4132163001 15.000 USD 1,8900 23.304,56 0,03

HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 5.000 EUR 58,8100 294.050,00 0,32

Hella KGaA Hueck & Co. Inhaber-Aktien o.N. DE000A13SX22 5.000 EUR 35,0000 175.000,00 0,19

HELMA Eigenheimbau AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0EQ578 18.800 EUR 26,3900 496.132,00 0,54

Highlight Communications AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0006539198 137.600 EUR 3,3300 458.620,80 0,50

HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006070006 12.000 EUR 58,5200 702.240,00 0,76

Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 20.000 EUR 8,8500 176.900,00 0,19

JSC MMC Norilsk Nickel Reg. Shs (Spons. ADRs)/10 RL 1 US46626D1081 13.000 USD 14,4200 154.087,14 0,17

Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006219934 1.962 EUR 52,9300 103.848,66 0,11

K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DE000KSAG888 15.000 EUR 22,9200 343.725,00 0,37

LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 10.000 EUR 49,4000 493.950,00 0,53

MAN SE Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005937007 10.000 EUR 92,1600 921.600,00 1,00

MAN SE Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005937031 3.000 EUR 91,3100 273.930,00 0,30

Manz AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0JQ5U3 2.350 EUR 55,9800 131.553,00 0,14

MBB Industries AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0ETBQ4 10.000 EUR 20,5600 205.600,00 0,22

METRO AG Stammaktien o.N. DE0007257503 10.000 EUR 25,3100 253.100,00 0,27

Mologen AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006637200 29.685 EUR 6,0700 180.187,95 0,20

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 15.000 CHF 72,9500 910.032,18 0,98

Newmont Mining Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 5.000 USD 19,2600 79.161,53 0,09

PAION AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0B65S3 28.887 EUR 1,8700 53.989,80 0,06

PEH Wertpapier AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006201403 4.440 EUR 20,1000 89.221,80 0,10

PNE WIND AG Namens-Aktien o.N. DE000A0JBPG2 100.000 EUR 2,1900 218.600,00 0,24

Portugal Telecom SGPS S.A. Acções Nom. EO 0,03 PTPTC0AM0009 215.308 EUR 0,8600 185.164,88 0,20

RCM Beteiligungs AG Namens-Aktien o.N. DE000A1RFMY4 325.874 EUR 1,8100 588.528,44 0,64

Renk AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007850000 27.000 EUR 83,6500 2.258.550,00 2,44

Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 10.000 EUR 36,2700 362.700,00 0,39

RHÖN-KLINIKUM AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007042301 10.480 EUR 23,2000 243.083,60 0,26

Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00B03MLX29 18.576 EUR 27,6700 513.905,04 0,56

RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 9.473 EUR 25,6500 242.982,45 0,26

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 7.500 EUR 58,2600 436.950,00 0,47

Schaltbau Holding AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007170300 21.327 EUR 42,0700 897.226,89 0,97

Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0003304002 20.000 EUR 20,2000 404.000,00 0,44

Statoil ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 10.000 NOK 131,2000 145.523,92 0,16

Südzucker AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007297004 10.741 EUR 11,9700 128.516,07 0,14

Syngenta AG Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011037469 500 CHF 320,0000 133.063,88 0,14

Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005104806 29.874 EUR 6,3600 189.879,14 0,21

TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 267 EUR 9,6200 2.568,54 0,00
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Talanx AG vink.Namens-Aktien o.N. DE000TLX1005 20.000 EUR 25,2700 505.400,00 0,55

technotrans AG Namens-Aktien o.N. DE000A0XYGA7 26.094 EUR 9,2800 242.152,32 0,26

ThyssenKrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 10.000 EUR 21,2600 212.600,00 0,23

TNT Express N.V. Aandelen op naam EO -,08 NL0009739424 50.940 EUR 5,4900 279.456,84 0,30

TOMORROW FOCUS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005495329 100.000 EUR 3,7900 379.000,00 0,41

United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 20.000 EUR 37,4900 749.700,00 0,81

Vale S.A. Reg. Shs (Spons. ADRs) o.N. US91912E1055 33.000 USD 8,2800 224.611,59 0,24

Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007667107 8.000 EUR 53,5000 428.000,00 0,46

VTG AG Inhaber-Aktien o.N. DE000VTG9999 3.746 EUR 18,3500 68.739,10 0,07

Weight Watchers Intl Inc.(New) Registered Shares o.N. US9486261061 10.000 USD 25,3600 208.466,91 0,23

WESTGRUND AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0HN4T3 250.000 EUR 4,1000 1.025.000,00 1,11

Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 15.000 EUR 36,4600 546.825,00 0,59

Wüstenrot& Württembergische AG Namens-Aktien o.N. DE0008051004 76.666 EUR 17,8100 1.365.038,13 1,48

Yamana Gold Inc. Registered Shares o.N. CA98462Y1007 30.000 USD 4,0700 100.369,91 0,11

Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70 NO0010208051 2.500 NOK 333,8000 92.560,76 0,10

Verzinsliche Wertpapiere

0.0000 % Deutsche Postbank Fdg Trust I EO-FLR Tr.Pref.Sec.04(10/Und.) DE000A0DEN75 1.500.000 EUR 67,9600 1.019.325,00 1,10

0.4375 % Hongkong & Shanghai Banking DL-FLR-Notes 1986(91/Und.) S.3 GB0004355490 1.000.000 USD 65,8100 541.002,88 0,59

0.8660 % IKB Deutsche Industriebank AG Nachr.-FLR-MTN v.06(11/16) XS0241326924 1.250.000 EUR 94,7000 1.183.725,00 1,28

0.8750 % CANCOM SE Wandelschuldv.v.14(19) DE000A11QF36 1.600.000 EUR 92,2600 1.476.160,00 1,60

0.9820 % IKB Deutsche Industriebank AG Nachr.FLR-MTN 73M v.04(11/16) XS0200612355 1.000.000 EUR 91,7200 917.220,00 0,99

1.0180 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR Med.-T. Nts 04(14/Und.) XS0207764712 3.000.000 EUR 62,6900 1.880.640,00 2,04

1.0500 % Siemens Finan.maatschappij NV DL-Bonds 2012(17) wW DE000A1G0WA1 500.000 USD 109,6100 450.493,22 0,49

1.5000 % Immofinanz AG EO-Umt.-Anl. 2014(19) XS1108672988 1.000.000 EUR 104,2900 1.042.850,00 1,13

1.6500 % Siemens Finan.maatschappij NV DL-Bonds 2012(19) wW DE000A1G0WC7 500.000 USD 114,2500 469.597,21 0,51

1.7440 % Deutsche Postbank Fdg Tr. III EO-FLR Tr.Pref.Sec.05(11/Und.) DE000A0D24Z1 546.000 EUR 67,8900 370.657,56 0,40

10.0000 % Transnet SOC Ltd RC-Medium-Term Notes 1999(29) XS0095884424 7.000.000 ZAR 97,8400 487.201,59 0,53

10.2500 % Brasilien RB/DL-Bonds 2007(28) US105756BN96 2.000.000 BRL 101,4800 626.251,97 0,68

2.6250 % ACS Actividades Finance B.V. EO-Exchangeable Bonds 2013(18) XS0951366136 300.000 EUR 111,0800 333.246,00 0,36

2.7200 % Capital Funding GmbH FLR-Notes v.2002(14/unlimited) DE0007070088 659.000 EUR 88,7300 584.697,75 0,63

2.7500 % Heta Asset Resolution AG SF-Medium-Term Notes 2007(15) CH0028623145 1.000.000 CHF 80,1900 666.882,90 0,72

2.7500 % SGL CARBON SE Wandelschuldv.v.12(18) DE000A1ML4A7 1.000.000 EUR 92,9400 929.350,00 1,01

2.7500 % TUI AG Wandelanl.v.2011(2014/2016) DE000TUAG158 11.000 EUR 73,4700 808.115,00 0,87

2.8750 % Ampliter N.V. EO-Exchangeable Bonds 2013(18) XS0992613157 500.000 EUR 110,4700 552.335,00 0,60

4.0000 % 3W Power S.A. EO-Schuldverschr. 2014(14/19) DE000A1ZJZB9 100.000 EUR 75,6000 75.600,00 0,08

4.2500 % BMW Finance N.V. AD-Medium-Term Notes 2013(17) XS0995535969 750.000 AUD 103,8600 524.880,73 0,57

4.5000 % Steinhoff Finance Holding GmbH EO-Conv. Notes 2011(18) XS0605635787 400.000 EUR 139,7100 558.840,00 0,60

4.5000 % VW Financial Serv. Austr. Ltd. AD-Notes 2012(16) AU3CB0202760 750.000 AUD 102,6000 518.482,83 0,56

4.6250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) XS1048428442 650.000 EUR 109,4300 711.314,50 0,77

4.8500 % Volvo Treasury AB EO-FLR Notes 2014(23/78) XS1150695192 750.000 EUR 100,8800 756.562,50 0,82

4.8750 % San Miguel Corp. DL-Med.-T. Nts 2013(13/23) XS0921226386 1.000.000 USD 92,4200 759.695,85 0,82

4.8750 % UBM Realitätenentwicklung AG EO-Anleihe 2014(19) AT0000A185Y1 500.000 EUR 101,0300 505.165,00 0,55

4.9000 % TUI Travel PLC LS-Convertible Bonds 2010(17) XS0503743949 300.000 GBP 126,2000 484.264,72 0,52

5.0000 % IPM GmbH & Co. KG Anleihe v.2013(2018) DE000A1X3NK2 800.000 EUR 98,9500 791.600,00 0,86

5.1250 % Omega Pharma Invest N.V. EO-Notes 2012(17) Reg.S BE6245875453 1.000.000 EUR 107,0000 1.070.000,00 1,16

5.1250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Hybr.Sec13(23/Und.)NC10 XS0968913342 1.000.000 EUR 115,0500 1.150.500,00 1,25

5.3440 % Fürstenberg Capital GmbH FLR-Anl. v.05(15/unb.) XS0216072230 297.000 EUR 95,8800 284.748,75 0,31

5.5000 % Petróleos de Venezuela S.A. DL-Notes 2007(07/37) XS0294367205 600.000 USD 35,9900 177.528,98 0,19

5.5000 % TAG Immobilien AG Wandelanl.v.2012(2019) DE000A1PGZM3 200.000 EUR 125,0000 250.000,00 0,27

5.7500 % DIC Asset AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TNJ22 1.084.000 EUR 107,5300 1.165.571,00 1,26

5.7500 % Orange S.A. LS-FLR Med.-T. Nts 14(23/Und.) XS1115502988 500.000 GBP 102,4600 655.274,30 0,71

5.7500 % Technicolor S.A. EO-FLR Notes 2005(15/Und.) FR0010237016 435.000 EUR 0,6000 2.596,95 0,00

5.8750 % HELMA Eigenheimbau AG Anleihe v.2013(2016/2018) DE000A1X3HZ2 600.000 EUR 106,0000 636.000,00 0,69

5.8750 % Man Group PLC DL-FLR Notes 2014(19/24) XS1103347701 600.000 USD 102,3800 504.932,18 0,55

6.0000 % Centrics Oil & Gas Finance BV EO-Medium-Term Notes 2014(17) XS1041766152 1.000.000 EUR 101,5000 1.015.000,00 1,10

6.2500 % Accentro Real Estate AG Wandelanl.v.2014(2019) DE000A1YC4S6 30.000 EUR 2,2000 66.000,00 0,07

6.2500 % Norddeutsche Landesbank -GZ- Nachr.DL-IHS.S.1748 v.14(24) XS1055787680 2.600.000 USD 98,6900 2.109.237,98 2,28

6.7500 % KION Finance S.A. EO-Notes 2013(13/20) Reg.S XS0889217716 400.000 EUR 108,3100 433.252,00 0,47

6.7500 % Longfor Properties Co. Ltd. DL-Notes 2013(18/23) XS0877742105 200.000 USD 95,6300 157.213,32 0,17

6.7500 % Olam International Ltd. DL-Notes 2013(15/18) SG3262989233 1.000.000 USD 103,3400 849.469,79 0,92

6.7500 % Steilmann-Boecker Fashion Anleihe v.2012(2017) DE000A1PGWZ2 150.000 EUR 101,5000 152.250,00 0,16

7.0000 % Aberdeen Asset Management PLC DL-Notes 2013(18/Und.) XS0896113007 2.000.000 USD 106,4900 1.750.793,26 1,90

7.0000 % Constantin Medien AG Inh.-Schv. v.2013(2018) DE000A1R07C3 1.000.000 EUR 102,5000 1.025.000,00 1,11

7.0000 % Homann Holzwerkstoffe GmbH Inh.-Schv.v.2012(2017) DE000A1R0VD4 125.000 EUR 90,5000 113.125,00 0,12

7.0000 % Steilmann-Boecker Fashion Anleihe v.2014(2018) DE000A12UAE0 1.930.000 EUR 99,9500 1.929.035,00 2,09

7.1250 % Aareal Bank Capital Fdg Trust EO-Trust.Pref.Sec. 01(06/Und.) XS0138973010 10.000 EUR 25,6000 256.000,00 0,28

7.1250 % VEDES AG Anleihe v.2014(2017/2019) DE000A11QJA9 250.000 EUR 104,6000 261.500,00 0,28

7.2500 % friedola Gebr. Holzapfel GmbH Anleihe v.2012(2017) DE000A1MLYJ9 350.000 EUR 43,0000 150.500,00 0,16

7.2500 % German Pellets GmbH IHS v.2014(2017/2019) DE000A13R5N7 500.000 EUR 100,2000 500.975,00 0,54

7.2500 % paragon AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TND93 90.000 EUR 108,0000 97.200,00 0,10
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7.2500 % Rene Lezard Mode GmbH Inh.Schuldver. v.12(17) DE000A1PGQR1 233.000 EUR 50,0000 116.500,00 0,13

7.5000 % DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Anleihe v.2014(2017/2019) DE000A12T135 1.000.000 EUR 100,2500 1.002.500,00 1,08

7.6250 % Aareal Bank AG Subord.-Nts. v.14(unb.)REGS DE000A1TNDK2 1.000.000 EUR 98,6400 986.390,00 1,07

7.7500 % Hapag-Lloyd AG MTN Notes v.13(15/18)REG.S XS0974356262 1.000.000 EUR 103,8100 1.038.130,00 1,12

7.7500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau TN-Med.Term Nts. v.11(16) XS0585517245 1.300.000 TRY 99,6500 457.652,36 0,50

8.0000 % Dt. Bank Contingent Cap. Tr.IV EO-Tr.Pref.Secs 2008(18/Und.) DE000A0TU305 1.000.000 EUR 113,6900 1.136.880,00 1,23

8.0000 % EFG International (GG) Ltd. EO-FLR Notes 2012(17/22) XS0732522023 2.849.000 EUR 104,0000 2.962.960,00 3,21

8.0000 % PNE WIND AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1R0741 1.032.000 EUR 102,5600 1.058.450,16 1,15

8.1250 % BDT Media Automation GmbH Inh.-Schv. v.2012(2017) DE000A1PGQL4 142.000 EUR 58,0000 82.360,00 0,09

8.3673 % Talanx Finanz (Luxemburg) S.A. EO-FLR Notes 2012(22/42) XS0768664731 500.000 EUR 130,8000 654.015,00 0,71

8.5000 % Ekosem-Agrar GmbH Inh.-Schv. v.2012(2016/2018) DE000A1R0RZ5 275.000 EUR 59,0000 162.250,00 0,18

8.7500 % ADLER Real Estate AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1R1A42 500.000 EUR 107,7500 538.750,00 0,58

8.8750 % Rickmers Hold.GmbH & Cie. KG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TNA39 814.000 EUR 73,2500 596.255,00 0,65

9.2500 % Accentro Real Estate AG Anleihe v.2013(2017/2018) DE000A1X3Q99 700.000 EUR 108,0000 756.000,00 0,82

9.5000 % VTB Eurasia Ltd. DL-FLR LPN 12(22/Und.)VTB OJSC XS0810596832 600.000 USD 68,2500 336.621,45 0,36

9.7500 % Ekotechnika GmbH Inh.-Schv. v.13(16/18) DE000A1R1A18 250.000 EUR 21,5500 53.875,00 0,06

Zertifikate

Deut. Börse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DE000A0S9GB0 60.000 EUR 31,3100 1.878.600,00 2,03

Deutsche Bank AG Silber X-PERT Zt.04(unlim.) DE000DB3XAG6 33.500 EUR 13,0300 436.505,00 0,47

Optionsscheine

Hellenic Fin.Stab.Fd. (HFSF) WTS 10.12.17 GRR000000028 25.000 EUR 0,9000 22.500,00 0,02

Hellenic Fin.Stab.Fd. (HFSF) WTS 26.12.17 GRR000000036 20.000 EUR 0,1600 3.280,00 0,00

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 81.146.543,43 87,85

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6.6250 % T-Mobile USA Inc. DL-Notes 2014(14/23) US87264AAL98 1.000.000 USD 102,8800 845.663,79 0,91

Summe der an organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 845.663,79 0,91

Nicht notierte Wertpapiere

Zertifikate

Commerzbank AG Part.Zt.Ptf(31.12.30)gek.Stück DE000A1EV899 400 EUR 1.197,6900 479.075,20 0,52

Summe der nicht notierten Wertpapiere 479.075,20 0,52

Investmentanteile

db x-tr. CSI300 ETF Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0779800910 70.000 EUR 8,6480 605.360,00 0,66

KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. LU0470728089 5.000 EUR 130,1600 650.800,00 0,70

Squad Capital - Squad Value Actions au Porteur T o.N. LU0199057307 5.000 EUR 293,0900 1.465.450,00 1,59

Summe der Investmentanteile 2.721.610,00 2,95

Summe Wertpapiervermögen 85.192.892,42 92,23

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Börsenkürzel Kontrakte Verpflichtung 2) Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Derivate auf Indizes

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Index Fut. Mar.15 EUREX -40,00 -9.843.500 -51.500,00 -0,06

Summe der Aktienindex-Derivate -51.500,00 -0,06

Gesamtsumme der Derivate auf Indizes -51.500,00 -0,06

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

58



Zinsderivate

Zinsterminkontrakte

EURO-BUND Fut. Mar.15 EUREX -30,00 -4.676.100 -87.300,00 -0,09

Summe der Zinsderivate -87.300,00 -0,09

Summe Derivatevermögen -138.800,00 -0,15

Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto AUD 1.152.758,16 776.749,34 0,84

Banque de Luxembourg Laufendes Konto CAD 849.874,49 602.030,55 0,65

Banque de Luxembourg Laufendes Konto CHF 1.000.000,00 831.649,24 0,90

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 1.572.228,63 1.572.228,63 1,70

Banque de Luxembourg Laufendes Konto GBP 96.714,77 123.706,23 0,14

Banque de Luxembourg Laufendes Konto ISK 23.408.469,00 151.746,85 0,16

Banque de Luxembourg Laufendes Konto NOK 6.378.173,95 707.451,88 0,77

Banque de Luxembourg Laufendes Konto TRY 108.727,95 38.412,98 0,04

Banque de Luxembourg Laufendes Konto USD 1.321.290,23 1.086.140,76 1,18

Banque de Luxembourg Laufendes Konto ZAR 798.333,33 56.788,54 0,06

Summe der Kassenbestände 5.946.905,00 6,44

Marginkonten

Initial Margin EUR 782.800,00 782.800,00 0,85

Variation Margin für Future EUR 138.800,00 138.800,00 0,15

Summe der Marginkonten 921.600,00 1,00

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 6.868.505,00 7,44

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 1.060.844,07 1,15

Dividendenansprüche 12.986,04 0,01

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 1.073.830,11 1,16

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -627.530,04 -0,68

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -627.530,04 -0,68

Teilfondsvermögen 92.368.897,49 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - Spirit Invest A LU0326961637 234.086,331 EUR 138,71

GANADOR - Spirit Invest B LU0326962445 41.163,656 EUR 1.455,15

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 92,23

Bestand der Derivate am Teilfondsvermögen (in %) -0,15

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Börsenbezeichnung Börsenkürzel

EUREX AG EUREX
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 10.000 20.000 0 30.000

BB Biotech AG Namens-Aktien SF 1 CH0038389992 13.765 0 2.765 11.000

Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 10.000 5.000 0 15.000

Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0003304002 10.000 10.000 0 20.000

ADLER Real Estate AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005008007 0 215.421 215.421 0

Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005104806 14.596 15.278 0 29.874

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 0 30.000 0 30.000

BayWa AG vink. Namens-Aktien o.N. DE0005194062 5.000 0 5.000 0

Biotest AG Vorzugsaktien o.St. o.N. DE0005227235 4.288 0 4.288 0

Aareal Bank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005408116 0 6.000 0 6.000

LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 6.000 4.000 0 10.000

Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 30.000 15.000 0 45.000

DMG MoriSeiki AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005878003 20.000 10.000 0 30.000

Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 0 5.000 0 5.000

Capital Stage AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 100.000 165.819 100.000 165.819

ALBA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006209901 8.316 0 8.316 0

Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006219934 0 1.962 0 1.962

Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 0 20.000 0 20.000

Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 0 7.000 7.000 0

Mologen AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006637200 12.500 23.000 5.815 29.685

Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 8.000 6.000 4.000 10.000

RHÖN-KLINIKUM AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007042301 20.000 0 9.520 10.480

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 0 7.500 0 7.500

METRO AG Stammaktien o.N. DE0007257503 0 10.000 0 10.000

Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 8.000 7.000 0 15.000

WMF AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0007803033 5.000 0 5.000 0

Renk AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007850000 25.175 1.825 0 27.000

Wüstenrot& Württembergische AG Namens-Aktien o.N. DE0008051004 75.000 1.666 0 76.666

TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 50.000 20.267 70.000 267

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 2.500 0 2.500 0

Constantin Medien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0009147207 100.000 225.000 0 325.000

PAION AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0B65S3 0 28.887 0 28.887

YOUNIQ AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0B7EZ7 60.000 0 60.000 0

HELMA Eigenheimbau AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0EQ578 0 18.800 0 18.800

MBB Industries AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0ETBQ4 0 10.000 0 10.000

WESTGRUND AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0HN4T3 0 250.000 0 250.000

PNE WIND AG Namens-Aktien o.N. DE000A0JBPG2 0 100.000 0 100.000

Manz AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0JQ5U3 1.000 4.000 2.650 2.350

Accentro Real Estate AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0KFKB3 150.000 234.681 384.681 0

technotrans AG Namens-Aktien o.N. DE000A0XYGA7 20.000 6.094 0 26.094

SLM Solutions Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A111338 0 11.073 11.073 0

ESTAVIS AG z.Umtausch eing.Inhaber-Aktien DE000A11QLJ6 0 384.681 384.681 0

RHÖN-KLINIKUM AG z.Rückkauf eing.Inh.Aktien DE000A12UN96 0 9.520 9.520 0

Hella KGaA Hueck & Co. Inhaber-Aktien o.N. DE000A13SX22 0 5.000 0 5.000

Adler Modemärkte AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A1H8MU2 22.867 0 22.867 0

Heliocentris Energy Solut. AG Namens-Aktien o.N. DE000A1MMHE3 8.883 0 8.883 0

RCM Beteiligungs AG Namens-Aktien o.N. DE000A1RFMY4 29.000 296.874 0 325.874

DIC Asset AG Namens-Aktien o.N. DE000A1X3XX4 152.810 0 52.810 100.000

Bastei Lübbe AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A1X3YY0 75.000 0 30.000 45.000

E.ON SE DE000ENAG999 10.000 30.000 40.000 0

Klöckner & Co SE Namens-Aktien o.N. DE000KC01000 40.000 0 40.000 0

VTG AG Inhaber-Aktien o.N. DE000VTG9999 20.000 3.746 20.000 3.746

BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 31.818 1.144 0 32.962

Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 GB00B03MLX29 18.129 447 0 18.576

Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Azioni nom. EO 0,50 IT0000062957 40.000 0 40.000 0

TNT Express N.V. Aandelen op naam EO -,08 NL0009739424 50.290 650 0 50.940

Portugal Telecom SGPS S.A. Acções Nom. EO 0,03 PTPTC0AM0009 125.000 225.000 134.692 215.308

Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 500 3.000 0 3.500

Petroleo Brasileiro S.A. Reg. Shs (Spons.ADRs) 2 o.N. US71654V4086 0 20.000 20.000 0

Vale S.A. Reg. Shs (Spons. ADRs) o.N. US91912E1055 0 33.000 0 33.000

Weight Watchers Intl Inc.(New) Registered Shares o.N. US9486261061 0 10.000 0 10.000
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Verzinsliche Wertpapiere

6.8750 % Constantia Flexibles Gr.GmbH EO-Var. Schuldv. 2013(13/Und.) AT0000A107A5 500.000 0 500.000 0

4.8750 % UBM Realitätenentwicklung AG EO-Anleihe 2014(19) AT0000A185Y1 0 500.000 0 500.000

2.7500 % Heta Asset Resolution AG SF-Medium-Term Notes 2007(15) CH0028623145 0 1.000.000 0 1.000.000

7.0000 % SRLEV N.V. SF-FLR Bonds 2011(16/Und.) CH0130249581 0 730.000 730.000 0

2.7200 % Capital Funding GmbH FLR-Notes v.2002(14/unlimited) DE0007070088 875.000 0 216.000 659.000

1.7440 % Deutsche Postbank Fdg Tr. III EO-FLR Tr.Pref.Sec.05(11/Und.) DE000A0D24Z1 350.000 196.000 0 546.000

8.0000 % Dt. Bank Contingent Cap. Tr.IV EO-Tr.Pref.Secs 2008(18/Und.) DE000A0TU305 0 1.000.000 0 1.000.000

0.8750 % CANCOM SE Wandelschuldv.v.14(19) DE000A11QF36 0 1.600.000 0 1.600.000

7.1250 % VEDES AG Anleihe v.2014(2017/2019) DE000A11QJA9 0 500.000 250.000 250.000

7.5000 % DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Anleihe v.2014(2017/2019) DE000A12T135 0 1.000.000 0 1.000.000

4.6250 % DIC Asset AG Anleihe v.2014(2019) DE000A12T648 0 2.000.000 2.000.000 0

7.0000 % Steilmann-Boecker Fashion Anleihe v.2014(2018) DE000A12UAE0 0 1.930.000 0 1.930.000

7.2500 % German Pellets GmbH IHS v.2014(2017/2019) DE000A13R5N7 0 500.000 0 500.000

4.0000 % RCM Beteiligungs AG Wandelschuldv.v.10(14) DE000A1E8QC4 531.400 0 531.400 0

6.0000 % Air Berlin Finance B.V. EO-Wandelanleihe 2013(19) DE000A1HGM38 0 500.000 500.000 0

9.5000 % AMADEUS VIENNA Campus Eg mbH EO-Anl. 2013(14) DE000A1HJB53 1.250.000 0 1.250.000 0

6.7500 % Schalke 04 Anleihe v.2012 (2016/2019) DE000A1ML4T7 500.000 0 500.000 0

8.1250 % BDT Media Automation GmbH Inh.-Schv. v.2012(2017) DE000A1PGQL4 300.000 0 158.000 142.000

7.2500 % Rene Lezard Mode GmbH Inh.Schuldver. v.12(17) DE000A1PGQR1 500.000 0 267.000 233.000

6.7500 % Steilmann-Boecker Fashion Anleihe v.2012(2017) DE000A1PGWZ2 300.000 0 150.000 150.000

8.0000 % PNE WIND AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1R0741 1.655.000 0 623.000 1.032.000

8.5000 % Ekosem-Agrar GmbH Inh.-Schv. v.2012(2016/2018) DE000A1R0RZ5 500.000 0 225.000 275.000

7.0000 % Homann Holzwerkstoffe GmbH Inh.-Schv.v.2012(2017) DE000A1R0VD4 1.370.000 750.000 1.995.000 125.000

9.7500 % Ekotechnika GmbH Inh.-Schv. v.13(16/18) DE000A1R1A18 500.000 0 250.000 250.000

8.7500 % ADLER Real Estate AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1R1A42 200.000 300.000 0 500.000

3.8750 % HOCHTIEF AG Anleihe v.2013(2020) DE000A1TM5X8 800.000 0 800.000 0

8.8750 % Rickmers Hold.GmbH & Cie. KG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TNA39 980.000 1.000.000 1.166.000 814.000

7.2500 % paragon AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TND93 0 500.000 410.000 90.000

0.0000 % Aareal Bank AG Subord.-Nts. v.14(unb.)REGS DE000A1TNDK2 0 1.000.000 0 1.000.000

5.7500 % DIC Asset AG Anleihe v.2013(2018) DE000A1TNJ22 0 1.500.000 416.000 1.084.000

7.5000 % MIFA Mitteldeut. Fahrradw. AG Inh.-Schv. v.2013(2018) DE000A1X25B5 325.000 0 325.000 0

5.8750 % HELMA Eigenheimbau AG Anleihe v.2013(2016/2018) DE000A1X3HZ2 0 600.000 0 600.000

5.0000 % IPM GmbH & Co. KG Anleihe v.2013(2018) DE000A1X3NK2 0 800.000 0 800.000

7.5000 % Neue ZWL Zahnradw.Leipzig GmbH Anleihe v.2014(2019) DE000A1YC1F9 0 230.000 230.000 0

6.2500 % Accentro Real Estate AG Wandelanl.v.2014(2019) DE000A1YC4S6 0 30.000 0 30.000

5.8750 % HELMA Eigenheimbau AG Anleihe v.2014(2016/2018) DE000A1YC4V0 0 600.000 600.000 0

8.0000 % VEDES AG Anleihe v.2013(2014) DE000A1YCR69 1.000.000 0 1.000.000 0

4.0000 % 3W Power S.A. EO-Schuldverschr. 2014(14/19) DE000A1ZJZB9 0 100.000 0 100.000

6.0000 % Deutsche Bank AG FLR-Nachr.Anl.v.14(22/unb.) DE000DB7XHP3 0 800.000 800.000 0

0.4375 % Hongkong & Shanghai Banking DL-FLR-Notes 1986(91/Und.) S.3 GB0004355490 0 1.000.000 0 1.000.000

7.1250 % Banco Espirito Santo S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 2013(18/23) PTBEQJOM0012 0 500.000 500.000 0

6.7500 % Olam International Ltd. DL-Notes 2013(15/18) SG3262989233 0 1.000.000 0 1.000.000

8.5000 % AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Notes 2013(13/20) US03512TAD37 500.000 0 500.000 0

10.2500 % Brasilien RB/DL-Bonds 2007(28) US105756BN96 0 2.000.000 0 2.000.000

8.1250 % Commerzbank AG Sub.DL-MTN-Anl. REGS v.13(23) US20259DAA54 1.000.000 0 1.000.000 0

5.7500 % Bahamas, Commonwealth of ... DL-Notes 2014(14/24) Reg.S USP06518AF40 0 200.000 200.000 0

8.5000 % Petróleos de Venezuela S.A. DL-Notes 2010(10/15-17) Reg.S USP7807HAK16 0 1.000.000 1.000.000 0

6.6250 % T-Mobile USA Inc. DL-Notes 2013(13/23) Reg.S USU5920GAE71 1.000.000 0 1.000.000 0

10.0000 % Transnet SOC Ltd RC-Medium-Term Notes 1999(29) XS0095884424 0 7.000.000 0 7.000.000

7.1250 % Aareal Bank Capital Fdg Trust EO-Trust.Pref.Sec. 01(06/Und.) XS0138973010 27.448 0 17.448 10.000

2.1600 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-FLR Med.-T. Nts 04(14/Und.) XS0207764712 2.253.000 747.000 0 3.000.000

5.3440 % Fürstenberg Capital GmbH FLR-Anl. v.05(15/unb.) XS0216072230 1.250.000 0 953.000 297.000

0.9860 % IKB Deutsche Industriebank AG Nachr.-FLR-MTN v.06(11/16) XS0241326924 750.000 500.000 0 1.250.000

4.2500 % HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTL AG EO-Med.-Term Notes 2006(16) XS0272401356 0 1.000.000 1.000.000 0

5.5000 % Petróleos de Venezuela S.A. DL-Notes 2007(07/37) XS0294367205 0 600.000 0 600.000

6.0000 % Olam International Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(16) XS0450423321 1.000.000 0 1.000.000 0

7.5000 % HeidelbergCement Finance B.V. IHS v.2010(2020) XS0478803355 1.000.000 0 1.000.000 0

3.0000 % Inter-American Dev. Bank IR-Medium-Term Notes 2010(14) XS0495010562 70.000.000 70.000.000 70.000.000 0

7.8750 % KION Finance S.A. EO-Notes 2011(14/18) Reg.S XS0616432224 500.000 0 500.000 0

2.3750 % BSH Bosch und Siemens Hausgerä Anleihe v.11(14)Reg.S XS0683640949 5.000.000 0 5.000.000 0

4.2500 % Coöp. Centr. Raiff.-Boerenlbk AD-Medium-Term Notes 2012(14) XS0794786367 1.000.000 0 1.000.000 0

6.7500 % KION Finance S.A. EO-Notes 2013(13/20) Reg.S XS0889217716 500.000 0 100.000 400.000

9.0000 % Magnolia (BC) S.A. EO-Notes 2013(13/20) Reg.S XS0955023931 500.000 0 500.000 0

6.2500 % Unitymedia NRW / Hessen Senior Notes v.13(21/29) Reg.S XS0982713330 1.400.000 0 1.400.000 0

8.1250 % BAWAG P.S.K. EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0987169637 700.000 0 700.000 0

4.8750 % SGL CARBON SE Anleihe v.2013(2017/2021)REG-S XS1002933403 200.000 0 200.000 0

6.6250 % ENEL S.p.A. LS-FLR Bonds 2014(21/76) XS1014987355 0 500.000 500.000 0

6.0000 % Centrics Oil & Gas Finance BV EO-Medium-Term Notes 2014(17) XS1041766152 0 1.000.000 0 1.000.000

4.6250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) XS1048428442 0 650.000 0 650.000

5.0750 % Financiere Quick S.A.S. EO-FLR Notes 2014(14/19) Reg.S XS1054086928 0 200.000 200.000 0
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GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

61



6.2500 % Norddeutsche Landesbank -GZ- Nachr.DL-IHS.S.1748 v.14(24) XS1055787680 0 2.600.000 0 2.600.000

5.8750 % Man Group PLC DL-FLR Notes 2014(19/24) XS1103347701 0 600.000 0 600.000

1.5000 % Immofinanz AG EO-Umt.-Anl. 2014(19) XS1108672988 0 1.000.000 0 1.000.000

5.7500 % Orange S.A. LS-FLR Med.-T. Nts 14(23/Und.) XS1115502988 0 500.000 0 500.000

4.8500 % Volvo Treasury AB EO-FLR Notes 2014(23/78) XS1150695192 0 750.000 0 750.000

Anrechte

RHÖN-KLINIKUM AG Inhaber-Andienungsr.Kup.19 DE000A12UPR0 0 20.000 20.000 0

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7.7500 % Accentro Real Estate AG Wandelanl.v.2012(2017) DE000A1PHDA3 204.000 0 204.000 0

6.6250 % T-Mobile USA Inc. DL-Notes 2014(14/23) US87264AAL98 0 1.000.000 0 1.000.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

TAG Immobilien AG z.Rückkauf eing.Inh.Aktien DE000A12UQS6 0 70.000 70.000 0

YOUNIQ AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DE000A13SYZ7 0 35.228 35.228 0

Anrechte

ESTAVIS AG Inhaber-Bezugsrechte DE000A1YC4R8 0 150.000 150.000 0

E.ON SE Technische Wahldividendenant. DE000ENAG1E0 0 40.000 40.000 0

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - Spirit Invest

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 2.637.930,32

Nettodividendenerträge 525.652,40

Erträge aus Investmentfonds 15.000,00

Zinsen aus Geldanlagen 14.176,09

Bestandsprovisionen 7.942,37

Erträge insgesamt 3.200.701,18

Verwaltungsvergütung -958.283,01

Performance Fee -508.341,09

Verwahrstellenvergütung -53.225,25

Betreuungsgebühr -192.924,98

Zentralverwaltungsgebühr -71.487,57

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -5.000,00

Prüfungskosten -10.574,34

Taxe d'Abonnement -45.958,22

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -50.181,55

Aufwendungen insgesamt -1.895.976,01

Ordentlicher Nettoertrag 1.304.725,17

Ertragsausgleich -50.489,30

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 1.254.235,87

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - Spirit Invest

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 85.890.878,38

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR 1.988.162,63

2.a Mittelzuflüsse EUR 15.351.078,41

2.b Mittelabflüsse EUR -13.362.915,78

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR 50.489,30

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR 1.254.235,87

5. Realisierte Gewinne EUR 4.665.582,46

6. Realisierte Verluste EUR -2.518.249,57

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 1.037.798,42

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 92.368.897,49

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - Spirit Invest im Jahresvergleich

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Anteilwert Ausschüttung

GANADOR - Spirit Invest A

31.12.2014 234.086,331 EUR 138,71 0,00

31.12.2013 221.778,245 EUR 132,64 0,00

31.12.2012 141.131,357 EUR 127,41 0,00

GANADOR - Spirit Invest B

31.12.2014 41.163,656 EUR 1.455,15 0,00

31.12.2013 40.862,368 EUR 1.382,06 0,00

31.12.2012 38.677,430 EUR 1.318,63 0,00

GANADOR - Spirit Invest Währung Teilfondsvermögen

31.12.2014 EUR 92.368.897,49

31.12.2013 EUR 85.890.878,38

31.12.2012 EUR 68.982.390,28

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - Spirit Invest

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Renten 49.575 53,67

Aktien 30.076 32,56

Zertifikate 2.820 3,05

Investmentfonds 2.722 2,95

Summe 85.193 92,23

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 69.162 74,88

USD 11.751 12,72

CHF 4.711 5,10

AUD 1.825 1,98

GBP 1.448 1,57

NOK 946 1,02

BRL 656 0,71

CAD 609 0,66

ZAR 581 0,63

TRY 528 0,57

ISK 152 0,16

Summe 92.369 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Bundesrep. Deutschland 48.957 52,99

Luxemburg 10.036 10,86

Niederlande 5.586 6,05

USA 4.416 4,78

Schweiz 3.663 3,97

Großbritannien 3.448 3,73

Guernsey 3.183 3,45

Österreich 2.803 3,03

Frankreich 2.549 2,76

Belgien 1.073 1,16

Brasilien 881 0,95

Singapur 873 0,95

Philippinen 767 0,83

Schweden 759 0,82

Südafrika 573 0,62

Hongkong 542 0,59

Australien 520 0,56

Kanada 452 0,49

Irland 340 0,37

Norwegen 238 0,26

Portugal 185 0,20

Venezuela 183 0,20

Kaimaninseln 162 0,18

Rußland 154 0,17

Griechenland 26 0,03

Summe 92.369 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermögensaufstellung zum 31. Dezember 2014 des Teilfonds GANADOR - Global Strategie

Vermögensaufstellung in EUR

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand Währung Kurs Kurswert in % des

in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 2.000 EUR 46,5500 93.090,00 1,05

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0005501357 3.800 EUR 50,0800 190.304,00 2,14

Barrick Gold Corp. Registered Shares o.N. CA0679011084 12.000 EUR 8,6500 103.800,00 1,17

Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 1.500 EUR 113,0000 169.500,00 1,90

BELGACOM S.A. Actions Nom. o.N. BE0003810273 5.000 EUR 30,0000 150.000,00 1,69

BT Group PLC Registered Shares LS 0,05 GB0030913577 18.000 GBP 4,0200 92.646,55 1,04

Burkhalter Holding AG Namens-Aktien SF -,04 CH0212255803 1.200 CHF 86,3500 86.175,49 0,97

CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005419105 5.300 EUR 35,4800 188.044,00 2,11

Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060448595 5.000 DKK 519,0000 348.551,40 3,92

Deutsche Börse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 3.000 EUR 59,2200 177.660,00 2,00

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 10.000 EUR 13,2500 132.500,00 1,49

Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10 GB0059822006 3.000 EUR 29,3300 87.975,00 0,99

EasyJet PLC Registered Shares LS-,27285714 GB00B7KR2P84 4.000 GBP 16,6400 85.135,77 0,96

Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 1.000 EUR 90,7500 90.750,00 1,02

Hexpol AB Namn-Aktier B o.N. SE0002452623 2.000 SEK 736,5000 156.233,43 1,76

Hikma Pharmaceuticals PLC Registered Shares LS -,10 GB00B0LCW083 4.000 GBP 19,6100 100.331,28 1,13

Man Group PLC Reg. Shares DL -,03428571 GB00B83VD954 100.000 GBP 1,5800 201.583,50 2,27

Marine Harvest ASA Navne-Aksjer NK 0,75 NO0003054108 8.000 NOK 102,9000 91.307,39 1,03

MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006632003 1.200 EUR 76,6300 91.956,00 1,03

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 3.000 CHF 92,3500 230.408,42 2,59

Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 1.400 DKK 504,5000 94.867,77 1,07

Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 500 CHF 267,7500 111.337,04 1,25

STRATEC Biomedical AG Inhaber-Aktien EO 1 DE0007289001 2.000 EUR 45,7500 91.490,00 1,03

Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 3.000 CHF 83,6500 208.702,38 2,35

Vodafone Group PLC Registered Shares o.N. GB00BH4HKS39 50.000 GBP 2,2100 141.370,67 1,59

Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 3.000 EUR 36,4600 109.365,00 1,23

Ziggo N.V. Registered Shares EO -,10. NL0006294290 5.000 EUR 38,5500 192.725,00 2,17

zooplus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 1.500 EUR 65,9500 98.925,00 1,11

Verzinsliche Wertpapiere

0.0800 % Kreditanst.f.Wiederaufbau FLR-MTN v.2009(2015) DE000A0Z2KQ6 500.000 EUR 100,0500 500.260,00 5,62

1.5000 % Diageo Capital PLC DL-Notes 2012(12/17) US25243YAR09 500.000 USD 100,3800 412.572,96 4,64

2.3750 % Swedbank AB EO-Medium-Term Notes 2012(16) XS0768453101 300.000 EUR 102,7400 308.229,00 3,47

3.0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2010(15) IT0004568272 300.000 EUR 100,8000 302.394,00 3,40

3.2500 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2014(14/17) US71647NAG43 500.000 USD 94,9100 390.094,53 4,39

3.6250 % United States of America DL-Notes 2010(20) US912828MP29 500.000 USD 109,5000 450.077,71 5,06

4.6250 % General Electric Capital Corp. DL-Medium-Term Notes 2011(21) US36962G4Y78 500.000 USD 111,4200 457.957,25 5,15

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere 6.738.320,54 75,79

Investmentanteile

Value-Hldgs Mittelstandsfu.AMI Inhaber-Anteile P (t) DE000A1WZ0R1 4.000 EUR 100,3200 401.280,00 4,51

Summe der Investmentanteile 401.280,00 4,51

Summe Wertpapiervermögen 7.139.600,54 80,30

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Währung Währungs- Kurswert in % des

betrag in EUR Teilfonds-

vermögens*)

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten

Kassenbestände

Banque de Luxembourg Laufendes Konto EUR 1.733.301,08 1.733.301,08 19,49

Summe der Kassenbestände 1.733.301,08 19,49

Gesamtsumme Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.733.301,08 19,49

Sonstige Vermögensgegenstände

Zinsansprüche 26.704,21 0,30

Dividendenansprüche 3.200,27 0,04

Summe Sonstige Vermögensgegenstände 29.904,48 0,34

Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1) -11.683,64 -0,13

Summe Verbindlichkeiten u. Sonstige Vermögensminderungen -11.683,64 -0,13

Teilfondsvermögen 8.891.122,46 100,00

Anteilscheinklasse ISIN umlaufende Währung Anteilwert

Anteile

GANADOR - Global Strategie P LU0350782826 70.784,000 EUR 125,61

Bestand der Wertpapiere am Teilfondsvermögen (in %) 80,30

Fußnoten

*) Durch Rundung der Bestände und der Prozent-Anteile können bei der Berechnung geringfügige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgeführte Gebühren wie u.a. Betreuungsgebühr, Verwahrstellenvergütung, Prüfungskosten, Register- & Transferstellengebühr, Verwaltungsvergütung, Zentralverwaltungsgebühr

Insofern das Sondervermögen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ('Zielfonds') hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
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Während des Berichtszeitraums getätigte Geschäfte

Gattungsbezeichnung ISIN Bestand in EUR Käufe Verkäufe Bestand in EUR

am 31.12.2013 am 31.12.2014

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003793107 0 1.600 1.600 0

BELGACOM S.A. Actions Nom. o.N. BE0003810273 0 5.000 0 5.000

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 0 3.000 0 3.000

Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 0 500 0 500

Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CH0013841017 0 2.000 2.000 0

Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CH0126881561 2.000 4.000 3.000 3.000

Leonteq AG Nam.-Aktien SF 2 CH0190891181 0 750 750 0

Burkhalter Holding AG Namens-Aktien SF -,04 CH0212255803 0 1.200 0 1.200

zooplus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 0 1.500 0 1.500

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 0 7.000 7.000 0

CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005419105 7.200 5.300 7.200 5.300

Axel Springer SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0005501357 3.000 3.800 3.000 3.800

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 10.000 20.000 20.000 10.000

Fielmann AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005772206 1.000 1.000 2.000 0

Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 1.000 0 1.000 0

Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005785802 0 4.000 4.000 0

Deutsche Börse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 2.700 3.000 2.700 3.000

HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 0 2.000 2.000 0

KUKA AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006204407 0 3.000 3.000 0

Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 0 20.000 20.000 0

KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006335003 0 2.000 2.000 0

MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006632003 0 1.200 0 1.200

Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 0 2.000 0 2.000

RHÖN-KLINIKUM AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007042301 0 7.000 7.000 0

Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 0 3.000 3.000 0

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 2.500 0 2.500 0

Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 2.000 0 2.000 0

METRO AG Stammaktien o.N. DE0007257503 4.000 0 4.000 0

STRATEC Biomedical AG Inhaber-Aktien EO 1 DE0007289001 0 2.000 0 2.000

Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 0 3.000 0 3.000

ThyssenKrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 0 8.000 8.000 0

Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 0 6.000 6.000 0

Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 1.000 0 1.000 0

Aurelius AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0JK2A8 4.000 0 4.000 0

Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0LD6E6 0 3.000 3.000 0

freenet AG Namens-Aktien o.N. DE000A0Z2ZZ5 4.000 0 4.000 0

Brenntag AG Namens-Aktien o.N. DE000A1DAHH0 0 1.000 1.000 0

Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 0 1.500 0 1.500

Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE000CBK1001 10.000 25.000 35.000 0

ProSiebenSat.1 Media AG Namens-Aktien o.N. DE000PSM7770 3.000 0 3.000 0

XING AG Namens-Aktien o.N. DE000XNG8888 0 2.000 2.000 0

Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 DK0010268606 0 10.000 10.000 0

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060102614 1.000 0 1.000 0

TDC A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060228559 20.000 0 20.000 0

Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 0 1.400 0 1.400

Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 DK0060448595 0 7.000 2.000 5.000

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 0 5.000 5.000 0

Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 FI0009000681 0 25.000 25.000 0

SAFRAN Actions Port. EO -,20 FR0000073272 2.000 0 2.000 0

Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 3.000 0 3.000 0

Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 1.000 0 1.000 0

Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 0 2.000 2.000 0

AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 10.000 0 10.000 0

Bic S.A. Actions Port. EO 3,82 FR0000120966 0 1.500 1.500 0

Essilor Intl -Cie Génle Opt.SA Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 0 1.000 0 1.000

GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 0 3.600 3.600 0

Barratt Developments PLC Registered Shares LS -,10 GB0000811801 0 20.000 20.000 0

British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 GB0002875804 4.000 0 4.000 0

BT Group PLC Registered Shares LS 0,05 GB0030913577 0 18.000 0 18.000

NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 GB0032089863 0 700 700 0

ITV PLC Registered Shares LS -,10 GB0033986497 0 60.000 60.000 0

Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10 GB0059822006 0 3.000 0 3.000

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

67



Berendsen PLC Registered Shares LS -,30 GB00B0F99717 0 5.000 5.000 0

Hikma Pharmaceuticals PLC Registered Shares LS -,10 GB00B0LCW083 0 14.000 10.000 4.000

Home Retail Group PLC Registered Shares o.N. GB00B19NKB76 0 60.000 60.000 0

Whitbread PLC Reg. Shares LS -,76797385 GB00B1KJJ408 0 1.000 1.000 0

Fresnillo PLC Registered Shares DL -,50 GB00B2QPKJ12 0 10.000 10.000 0

EasyJet PLC Registered Shares LS-,27285714 GB00B7KR2P84 0 4.000 0 4.000

Man Group PLC Reg. Shares DL -,03428571 GB00B83VD954 0 150.000 50.000 100.000

Direct Line Insurance Grp PLC Registered Shares LS -,10 GB00B89W0M42 0 2.000 2.000 0

Vodafone Group PLC Registered Shares o.N. GB00BH4HKS39 0 50.000 0 50.000

Glencore PLC Registered Shares DL -,01 JE00B4T3BW64 0 20.000 20.000 0

Polymetal Intl PLC Registered Shares o.N. JE00B6T5S470 0 20.000 20.000 0

ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 0 20.000 20.000 0

Gemalto N.V. Aandelen EO 1 NL0000400653 0 2.000 2.000 0

Reed Elsevier N.V. Aandelen op naam EO -,07 NL0006144495 0 8.000 8.000 0

Ziggo N.V. Registered Shares EO -,10. NL0006294290 0 5.000 0 5.000

PostNL N.V. Aandelen aan toonder EO -,08 NL0009739416 0 30.000 30.000 0

ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 0 2.000 2.000 0

Marine Harvest ASA Navne-Aksjer NK 0,75 NO0003054108 0 38.000 30.000 8.000

Investment AB Kinnevik Namn-Aktier B SK 0,10 SE0000164626 0 3.600 3.600 0

Hexpol AB Namn-Aktier B o.N. SE0002452623 0 2.000 0 2.000

Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025 US01609W1027 0 1.000 1.000 0

Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 0 1.000 1.000 0

Disney Co., The Walt Registered Shares DL -,01 US2546871060 0 2.000 2.000 0

PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 0 2.000 2.000 0

Travelers Companies Inc.,The Registered Shares o.N. US89417E1091 0 1.200 1.200 0

Verzinsliche Wertpapiere

1.7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102333 0 890.000 890.000 0

3.0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2010(2020) DE0001135408 0 2.250.000 2.250.000 0

5.8500 % Spanien EO-Bonos 2011(22) ES00000123K0 300.000 0 300.000 0

3.9000 % Irland EO-Treasury Bonds 2013(23) IE00B4S3JD47 300.000 0 300.000 0

4.5000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2004(20) IT0003644769 0 300.000 300.000 0

5.0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2011(22) IT0004759673 300.000 0 300.000 0

3.8750 % Banco do Brasil S.A. (Cayman) DL-Notes 2012(22) 144A US05958AAJ79 0 500.000 500.000 0

1.5000 % Diageo Capital PLC DL-Notes 2012(12/17) US25243YAR09 0 500.000 0 500.000

4.6250 % General Electric Capital Corp. DL-Medium-Term Notes 2011(21) US36962G4Y78 0 500.000 0 500.000

3.2500 % Petrobras Global Finance B.V. DL-Notes 2014(14/17) US71647NAG43 0 500.000 0 500.000

3.6250 % United States of America DL-Notes 2010(20) US912828MP29 0 500.000 0 500.000

0.5370 % GE Capital European Funding EO-FLR Med.-Term Nts 2004(14) XS0197508764 203.000 0 203.000 0

4.7500 % Telecom Italia S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2006(14) XS0254905846 200.000 0 200.000 0

0.4800 % European Investment Bank EO-FLR Med.-Term Nts 2009(15) XS0439139998 300.000 0 300.000 0

3.9870 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0874864860 300.000 0 300.000 0

Zertifikate

Deut. Börse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DE000A0S9GB0 0 12.000 12.000 0

Investmentanteile

Value-Hldgs Mittelstandsfu.AMI Inhaber-Anteile P (t) DE000A1WZ0R1 0 4.000 0 4.000

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

68



Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds GANADOR - Global Strategie

für den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

EUR

Nettozinserträge aus Wertpapieren 96.484,01

Nettodividendenerträge 103.270,89

Zinsen aus Geldanlagen 56,19

Erträge insgesamt 199.811,09

Verwaltungsvergütung -48.077,70

Verwahrstellenvergütung -9.032,03

Betreuungsgebühr -24.000,02

Zentralverwaltungsgebühr -21.375,14

Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebühr -1.200,00

Prüfungskosten -9.734,82

Taxe d'Abonnement -4.116,68

Zinsaufwand aus Geldanlagen -45,41

Sonstige Aufwendungen (siehe Erläuterung 2) -16.921,76

Aufwendungen insgesamt -134.503,56

Ordentlicher Nettoertrag 65.307,53

Ertragsausgleich 6.370,21

Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) 71.677,74

Entwicklung des Teilfondsvermögens GANADOR - Global Strategie

I. Teilfondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres EUR 7.649.101,34

1. Ausschüttung EUR 0,00

2. Mittelzufluss (Netto) EUR 686.096,00

2.a Mittelzuflüsse EUR 686.096,00

2.b Mittelabflüsse EUR 0,00

3. Ordentlicher Ertragsausgleich EUR -6.370,21

4. Ordentlicher Nettoertrag (inkl. Ertragsausgleich) EUR 71.677,74

5. Realisierte Gewinne EUR 1.252.273,29

6. Realisierte Verluste EUR -618.205,34

7. Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -143.450,36

II. Teilfondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres EUR 8.891.122,46

Entwicklung des Teilfonds GANADOR - Global Strategie im Jahresvergleich

GANADOR - Global Strategie P

Stichtag Umlaufende Anteile Währung Teilfondsvermögen Anteilwert Ausschüttung

31.12.2014 70.784,000 EUR 8.891.122,46 125,61 0,00

31.12.2013 65.304,000 EUR 7.649.101,34 117,13 0,00

31.12.2012 65.304,000 EUR 7.440.398,70 113,93 0,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geografische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

des Teilfonds GANADOR - Global Strategie

Wertpapierkategorie Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Aktien 3.917 44,06

Renten 2.822 31,73

Investmentfonds 401 4,51

Summe 7.140 80,30

Währungsaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

EUR 5.210 58,58

USD 1.730 19,46

CHF 637 7,16

GBP 624 7,02

DKK 443 4,99

SEK 156 1,76

NOK 91 1,03

Summe 8.891 100,00

Länderaufteilung des Teilfondsvermögens Kurswert in Tsd. EUR in % des Teilfondsvermögens

Bundesrep. Deutschland 2.244 25,24

Luxemburg 1.725 19,40

Großbritannien 1.122 12,62

USA 923 10,38

Schweiz 637 7,16

Niederlande 587 6,60

Schweden 470 5,28

Dänemark 443 4,99

Italien 304 3,42

Belgien 150 1,69

Canada 104 1,17

Norwegen 91 1,03

Frankreich 91 1,02

Summe 8.891 100,00

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erläuterungen zum Jahresabschluss 
zum 31. Dezember 2014 

Erläuterung 1 – Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze 
 
a) Darstellung der Finanzberichte 
 

Die Finanzberichte des Fonds sind gemäß den in Luxemburg geltenden gesetzlichen 
Bestimmungen und Verordnungen über Organismen für gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt. 

 
b) Bewertung des Wertpapierbestandes 

 
Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind, werden zum letzten verfügbaren bezahlten Kurs 
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Börsen notiert sind, ist der letzte verfügbare bezahlte 
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Börse maßgeblich, die Hauptmarkt für dieses 
Wertpapier ist. 
 
Wertpapiere, die nicht an einer Börse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt 
gehandelt werden, werden grundsätzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der 
Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die 
Verwaltungsgesellschaft für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Wertpapiere verkauft werden 
können. 
 
Die flüssigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzüglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer 
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen können mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, 
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die 
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit 
kündbar sind und dass im Falle einer Kündigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs 
entspricht. 
 
Anteile an OGAWs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermögen werden zum 
letzten festgestellten verfügbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen 
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle 
veröffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusätzlich an einer Börse amtlich notiert sein, kann 
die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfügbaren bezahlten Börsenkurs des Hauptmarktes 
heranziehen. 
 
Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfügbaren bezahlten Kurs des 
Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfügbaren von der 
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten 
Stelle veröffentlichten Kurs, heranziehen. 
 
Falls für die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden 
oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw. 
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert 
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt. 

 
c) Realisierter Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkäufen  

 
Der realisierte Nettogewinn/ -verlust aus Wertpapierverkäufen wird auf der Grundlage des 
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet. 

 
 
 
 
 
 
 
 

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)

71



 

 

d) Transaktionskosten  
 

Für das Geschäftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 belaufen sich diese 
Kosten für die folgenden Teilfonds auf:  
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial  EUR 30.476,59
GANADOR – CC Multi Asset EUR 14.911,82
GANADOR – Corporate Alpha EUR 4.834,91
GANADOR – Ataraxia  EUR 4.263,80
GANADOR – Nova  EUR 3.353,66
GANADOR – Spirit Invest EUR 31.078,35
GANADOR – Global Strategie EUR 43.970,7
 
Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die 
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebündelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto 
„Sonstige Aufwendungen“ enthalten. 
 
Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, 
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhöhungen oder -minderungen inbegriffen sind.  

 
e) Umrechnung von Fremdwährungen 

 
Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswährung lautenden Vermögenswerte werden zum letzten 
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswährung umgerechnet.  
 
Die Transaktionen, Erträge und Aufwendungen in anderen Währungen als die des jeweiligen 
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gültig ist. 
 
Devisenkurse per 31. Dezember 2014: 
Australischer Dollar AUD 1,484080 = 1  Euro   (EUR) 
Brasilianische Real BRL 3,240900 = 1  Euro   (EUR) 
Hongkong-Dollar HKD 9,436600 = 1  Euro   (EUR) 
Isländische Krone ISK 154,260000 = 1  Euro   (EUR) 
Japanische Yen JPY 145,230000 = 1  Euro   (EUR) 
Kanadischer Dollar CAD 1,411680 = 1  Euro   (EUR) 
Neue Türkische Lira TRY 2,830500 = 1  Euro   (EUR) 
Norwegische Krone NOK 9,015700 = 1  Euro   (EUR) 
Pfund Sterling GBP 0,781810 = 1  Euro   (EUR) 
Schwedische Krone SEK 9,428200 = 1  Euro   (EUR) 
Schweizer Franken CHF 1,202430 = 1  Euro   (EUR) 
Südafrikanische Rand ZAR 14,058000 = 1  Euro   (EUR) 
US-Dollar USD 1,216500 = 1  Euro   (EUR) 

 
f) Konsolidierter Abschluss 
 

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller 
Teilfonds zum Berichtsdatum dar. 

 
g) Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand 
 

Für Wertpapiere, die auf andere Währungen als die Währung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird 
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gültigen Wechselkurse errechnet. 
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h) Bewertung der Devisentermingeschäfte 
 
Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von 
offenen Devisentermingeschäften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse für 
die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermögensaufstellung ausgewiesen. 

 
i) Bewertung der Terminkontrakte 

 
Die Terminkontrakte werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte 
Werterhöhungen/Wertminderungen werden in der Vermögensaufstellung ausgewiesen. 

 
j) Gründungskosten 

 
Die Gründungskosten des Fonds können innerhalb der ersten fünf Jahre ab Gründung vollständig 
abgeschrieben werden. Werden nach Gründung des Fonds zusätzliche Teilfonds eröffnet, können 
entstandene Gründungskosten, die noch nicht vollständig abgeschrieben wurden, diesen anteilig in 
Rechnung gestellt werden. 

 
 
 
 
 
Erläuterung 2 – Gebühren und Aufwendungen 
 
Angaben zu Gebühren und Aufwendungen können dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den 
wesentlichen Anlegerinformationen („Key Investor Information Document“) entnommen werden. 
 
Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgeführten sonstigen Aufwendungen beinhalten 
insbesondere Veröffentlichungsgebühren, Gebühren für Aufsichtsbehörden, Transaktionskosten, 
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebühren. 
 
 
 
 
 
Erläuterung 3 – Kapitalsteuer („taxe d’abonnement") 
 
Das Fondsvermögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg einer Steuer („taxe d'abonnement") von 
0,05% p.a., die vierteljährlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Teilfondsvermögen 
zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse für die Zeichnung durch institutionelle Anleger 
beschränkt ist, wird das Nettovermögen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten 
„taxe d’abonnement“ von 0,01% besteuert. 
 
Gemäß Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermögens, der in 
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer 
befreit. 
 
 
 
 
 
Erläuterung 4 – Ertragsverwendung  
 
Die vereinnahmten Dividenden- und Zinserträge sowie sonstige ordentliche Erträge werden nach 
Maßgabe der Verwaltungsgesellschaft für die Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial, 
GANADOR – CC Multi-Asset, GANADOR – Corporate Alpha, GANADOR – Nova, GANADOR – Spirit 
Invest und GANADOR – Global Strategie grundsätzlich thesauriert. Für den Teilfonds GANADOR – 
Ataraxia werden die vereinnahmten Dividenden- und Zinserträge sowie sonstige ordentliche Erträge 
grundsätzlich ausgeschüttet. 
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Nach Maßgabe der Verwaltungsgesellschaft können neben den ordentlichen Nettoerträgen die 
realisierten Kapitalgewinne, die Erlöse aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen 
Erträge nicht wiederkehrender Art abzüglich realisierter Kapitalverluste sowie sonstige Aktiva, jederzeit 
ganz oder teil-ausgeschüttet werden, sofern das Netto-Fondsvermögen aufgrund der Ausschüttung 
nicht unter die gesetzliche Mindestgrenze fällt.  
 
Sofern im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eines Teilfonds eine Ausschüttung der Erträge 
vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft 
auch eine Thesaurierung der Erträge vorgenommen werden. 
 
Mit Wirkung zum 19. März 2014 hat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beschlossen, für 
das am 31. Dezember 2013 beendete Geschäftsjahr folgenden Betrag auszuschütten. 
 
GANADOR – Ataraxia (ISIN: LU0321869041)     EUR 0,17 pro Anteil 
 
Die Ausschüttung an die Anteilinhaber fand am 1. April 2014 statt. 
 
 
 
 
 
 
Erläuterung 5 – Verwaltungsgebühren von Zielfonds 
 
Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, können für die 
erworbenen Zielfondsanteile zusätzliche Verwaltungsgebühren anfallen. 
 
Im Fall der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial, GANADOR – CC Multi-Asset, GANADOR 
– Corporate Alpha, GANADOR – Ataraxia, GANADOR – Nova und GANADOR – Global Strategie 
betragen diese Verwaltungsgebühren der von den einzelnen Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile 
maximal 3,50%. 
 
Im Berichtszeitraum war das Nettovermögen des Teilfonds GANADOR – Spirit Invest unter anderem 
in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in Zielfonds 
investiert, deren maximale jährliche Verwaltungsvergütungssätze aus der nachfolgenden Aufstellung 
ersichtlich sind. Daneben können andere Kosten und Gebühren auf der Ebene der Zielfonds 
entstanden sein. Generell wurden für die Investition in Zielfonds keine Ausgabeaufschläge oder 
Rücknahmeabschläge erhoben. 
 
GANADOR – Spirit Invest 
 
Währung Bezeichnung Verwaltungs-

vergütungssatz
    

EUR KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. 1,00%
EUR Squad Capital - Squad Value Actions au Porteur T o.N. 1,50%
 
 
 
 
 
 
Erläuterung 6 – Rückerstattung von Gebühren 
 
Rückerstattungen von Gebühren eines Zielfonds werden den betroffenen Teilfonds unter Abzug einer 
Bearbeitungsgebühr gutgeschrieben. 
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Erläuterung 7 – Derivate  
 
Zum 31. Dezember 2014 bestanden folgende offene Positionen aus Derivaten: 
 
 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 
 
Devisen-
termin-
geschäfte 

Kauf-
währung 

Kauf-
betrag 

Verkaufs-
währung 

Verkauf-
betrag 

Fälligkeit Nicht 
realisiertes 

Ergebnis 
in EUR 

% des 
Teilfonds-

vermögens

        

Banque de 
Luxembourg 
USD -> EUR 
06.02.2015 

EUR 279.240 USD 350.000 06.02.2015 -8.355,99 -0,04

        

Banque de 
Luxembourg 
USD -> EUR 
30.03.2015 

EUR 628.042 USD 800.000 30.03.2015 -29.037,25 -0,15

        

Total      -37.393,24 -0,19

 
 
 
 
GANADOR – CC Multi-Asset  
 
Devisen-
termin-
geschäfte 

Kauf-
währung 

Kauf-
betrag 

Verkaufs-
währung 

Verkauf-
betrag 

Fälligkeit Nicht 
realisiertes 

Ergebnis 
in EUR 

% des 
Teilfonds-

vermögens

        

Banque de 
Luxembourg 
USD -> EUR 
06.02.2015 

EUR 138.822 USD 174.000 06.02.2015 -4.154,12 -0,05

        

Total      -4.154,12 -0,05

 
 
 
 
GANADOR – Spirit Invest  
 
Terminkontrakte Börse Kontrakte Nicht  

realisiertes 
Ergebnis in EUR 

% des 
Teilfonds-

vermögens
      

DAX Index Fut. Mar.15 EUREX -40,00 -51.500,00 -0,06
EURO-BUND Fut. Mar.15 EUREX -30,00 -87.300,00 -0,09
        

Total  -138.800,00 -0,15
 
 
 
 
Aufgrund der Art der Derivate waren für diese und für Optionsgeschäfte keine weiteren Sicherheiten 
zu stellen. 
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Erläuterung 8 – Risikomanagement 
 
In Bezug auf das Risikomanagement hat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft den 
Commitment Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos gewählt. 
 
 
 
 
 
Erläuterung 9 – Zusätzliche Informationen zum Wertpapierbestand 
 
Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2024 EO 1000 (LU1114452144) 
Zum 31. Dezember 2014 ist der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial wie folgt in dieses 
Zertifikat investiert: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 1,23%
 
Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein  1:1-Zertifikat auf den Private Equity Fonds „Equilibrium 
Special Situations Fund“. 
 
 
 
 
Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.21 on Suncap Scoop S.A. 28.12.2024 (XS1129890643) 
Zum 31. Dezember 2014 ist der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial wie folgt in dieses 
Zertifikat investiert: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 3,12%
 
Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf die „SUNCAP SCOOP S.A.“. Diese 
Gesellschaft investiert ausschließlich in den ABS-Fonds „Alegra High Grade ABS Fund“.  
 
 
 
 
Ardilla Segur S.A. Comp.20 US$ (Oceano CCY) Cert. 21.12.29 (LU1072258111) 
Zum 31. Dezember 2014 ist der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial wie folgt in dieses 
Zertifikat investiert: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 2,87%
 
Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf den Factoring Fonds „Oceano Constant 
Cash Yield“. 
 
 
 
 
Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund (XS0599787487) 
Zum 31. Dezember 2014 ist der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial wie folgt in dieses 
Zertifikat investiert: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 3,46%
 
Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf den Film Finanzierungs-Fonds „Silver 
Reel Entertainment Notes“. 
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Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 (XS0980340136) 
Zum 31. Dezember 2014 ist der Teilfonds GANADOR – CC Multi-Asset Spezial wie folgt in dieses 
Zertifikat investiert: 
 
GANADOR – CC Multi-Asset Spezial 10,64%
 
Bei diesem Zertifikat handelt es sich um ein 1:1-Zertifikat auf die Si S.A., der wiederum in 
ausschließlich in die beiden ABS-Fonds „Alegra ABS I“ und Alegra ABS Two“ investiert ist. 
 
 
 
Da die Bewertung der vorstehend genannten Zertifikate aufgrund des geringen Handelsvolumens 
nicht über Marktpreise sichergestellt werden kann, wird eine Modellbewertung zum Fair Value 
durchgeführt. 
 
Im Rahmen des Risikomanagementprozesses für die einzelnen Teilfonds werden im Hinblick auf die 
Zielinvestments die Risikotreiber anhand einer Durchschau bis auf die unterste Ebene der 
Verbriefungsstruktur identifiziert und ihr Risikobeitrag anhand von externen Dokumenten validiert. 
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0294838767 bis: 31.12.2014

WKN: A0MNR4 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 0,3195 0,3195 0,3195

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder § 
3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,3195 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG (Zinsschrankenregelung) -- 0,1207 0,1207

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 Abs.3 
InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,2474 0,2474 0,2474

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,2474 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0078

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0076

Betriebsvermögen

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung
für:

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial I

L-6776 Grevenmacher

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

Zusätzliche Informationen der Verwaltungsgesellschaft
für Zwecke der Besteuerung deutscher Anleger

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler
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Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0618 0,0994 0,0994

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0994 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0025

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,1329 0,1329 0,1329

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0294838841 bis: 31.12.2014

WKN: A0MNR5 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 0,2071 0,2071 0,2071

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder 
§ 3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,2071 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc
Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG 
(Zinsschrankenregelung) -- 0,1136 0,1136

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 
Abs.3 InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,1527 0,1527 0,1527

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,1527 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0083

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0071

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - CC Multi-Asset I

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

80

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)



Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0382 0,1003 0,1003

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,1003 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0045

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,1021 0,1021 0,1021

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0294838924 bis: 31.12.2014

WKN: A0MNR2 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 2,0383 2,0383 2,0383

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder § 
3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG (Zinsschrankenregelung) -- 2,1587 2,1587

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 
Abs.3 InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,0069 0,0069 0,0069

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0069 0,0069 0,0069

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - Corporate Alpha A

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

82

GANADOR 
Investmentfonds (F.C.P.)



Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0017 0,0019 0,0019

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0321869041 bis: 31.12.2014

WKN: A0MU6V ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder § 
3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG (Zinsschrankenregelung) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 
Abs.3 InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - Ataraxia

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher
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Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,2281 0,2281 0,2281

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0326960407 bis: 31.12.2014

WKN: A0M5V3 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 1,9492 1,9492 1,9492

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder 
§ 3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,5821 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 
EStG 2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc
Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG 
(Zinsschrankenregelung) -- 1,3671 1,3671

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 
31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee

Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an 
Kapitalgesellschaften i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 
2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 
Abs.3 InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,4438 0,4438 0,4438

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,4438 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer 
als einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in 
der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung
für:

GANADOR - Nova P
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Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,1109 0,1252 0,1252

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,1252 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,1914 0,1914 0,1914

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf 
Anlegerebene zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0326961637 bis: 31.12.2014

WKN: A0M5V4 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 2,0032 2,0032 2,0032

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder § 
3 Nr.40 EStG 2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG (Zinsschrankenregelung) -- 1,9056 1,9056

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 Abs.3 
InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - Spirit Invest A

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher
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Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,2347 0,2347 0,2347

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0326962445 bis: 31.12.2014

WKN: A0M5V5 ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 27,2171 27,2171 27,2171

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder § 3 
Nr.40 EStG 2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG (Zinsschrankenregelung) -- 25,8987 25,8987

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 Abs.3 
InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 
InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 
InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der am 
20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 und 
2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - Spirit Invest B

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler
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Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 KStG 
im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg
in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh
in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii
in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 2,4532 2,4532 2,4532

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene zu 
beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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Geschäftsjahr vom: 01.01.2014
ISIN: LU0350782826 bis: 31.12.2014

WKN: A0NGGJ ex-Tag: -
Währung: EUR Zahltag/Tag des Zuflusses: 31.12.2014

gemäß Ausschüttungsbeschluss vom: -

§ 5 Abs.1 Satz 
1 ... InvStG

Privat-
vermögen

Personen-
gesellschaften

Kapital-
gesellschaften

Nr. 1a Betrag der Ausschüttung i.S.d. § 1 Abs.3 S.1 InvStG 1) 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, aa in der Ausschüttung enthaltene ausschüttungsgleiche Erträge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1a, bb in der Ausschüttung enthaltene Substanzbeträge 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1b ausgeschüttete Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.2 ausschüttungsgleiche Erträge i.S.d. § 1 Abs.3 S.3 InvStG 1,1841 1,1841 1,1841

In dem Betrag der Ausschüttung/ausschüttungsgleichen Erträge sind enthalten:

Nr.1c, aa
Erträge i.S.d. § 2 Abs.2 S.1 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des §16 InvStG oder 
§ 3 Nr.40 EStG 2)3) -- 1,0481 0,0000

Nr.1c, bb
Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.2 S.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.2 oder § 3 Nr.40 EStG 
2)3) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, cc
Zinserträge i.S.d. § 2 Abs.2a InvStG i.V.m. § 4h Abs.3 S.3 EStG 
(Zinsschrankenregelung) -- 0,5314 0,5314

Nr.1c, dd
steuerfreie Veräußerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.1 InvStG (bis einschließlich 31. 
Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ee
Erträge aus der Veräußerung von Bezugsrechten auf Freianteile an Kapitalgesellschaften 
i.S.d. § 2 Abs.3 Nr.1 S.2 InvStG  (bis einschließlich 31. Dezember 2008) 0,0000 -- --

Nr.1c, ff
Gewinne aus dem Verkauf von Grundstücken außerhalb der 10-Jahresfrist i.S.d. § 2 
Abs.3 InvStG 0,0000 -- --

Nr.1c, gg
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen steuerfreie Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.1 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, hh in gg) enthaltene Einkünfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 --

Nr.1c, ii Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, für die kein Abzug nach Abs.4 vorgenommen wurde 0,7432 0,7432 0,7432

Nr.1c, jj
in ii) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,7432 0,0000

Nr.1c, kk
in ii) enthaltene Einkünfte i.S.d. § 4 Abs.2 InvStG, auf die ausländische Quellensteuer als 
einbehalten gilt 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1c, ll
in kk) enthaltene Einkünfte, für die § 2 Abs.2 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG im Fall des 
§16 InvStG oder §8b Abs.2 KStG oder § 3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1c, mm Erträge i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG i.V.m. § 8b Abs.1 KStG -- -- 0,0000

Nr.1c, nn
in ii) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1c, oo
in kk) enthaltene Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 InvStG in der 
am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1d, aa
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 
und 2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Betriebsvermögen

für:

GANADOR - Global Strategie P

Steuerliche Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG
zum Geschäftsjahresende pro Anteil

in Fonds-/Teilfonds-/ bzw. Anteil- oder Aktienklassen -Währung
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Nr.1d, bb
zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.3 
InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1d, cc
in aa) enthaltener Teil der Erträge i.S.d. § 7 Abs.1 S.4 InvStG die zur Anrechnung von 
Kapitalertragsteuer berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, aa anrechenbare ausländische Quellensteuer 0,1858 0,2581 0,2581

Nr.1f, bb
in aa) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,2581 0,0000

Nr.1f, cc abziehbare ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, dd
in cc) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, ee anrechenbare fiktive ausländische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1f, ff
in ee) enthalten und auf Einkünfte entfallend, für die §2 Abs.2 InvStG i.V.m. §8b Abs.1 
KStG im Fall des §16 InvStG und §8b Abs. 2 KStG oder §3 Nr.40 EStG gilt 2) -- 0,0000 0,0000

Nr.1f, gg

in aa) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, hh

in cc) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 Abs.2 
InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG anzuwenden 
ist. -- -- 0,0000

Nr.1f, ii

in ee) enthalten und entfällt auf Einkünfte i.s.d. § 21 Abs.22 S.4 InvStG, auf die §2 
Abs.2 InvStG in der am 20. März 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs.1 KStG 
anzuwenden ist. -- -- 0,0000

Nr.1g Absetzung für Abnutzung 0,0000 0,0000 0,0000

Nr.1h Betrag der um Erstattungen verminderten im Geschäftsjahr gezahlten Quellensteuer 0,3956 0,3956 0,3956

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement (bei FCP) oder die Satzung (bei SICAV)
sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des o.g. Fonds sind am Sitz der (Verwaltungs-)gesellschaft, bei der Depotbank
und bei den Zahlstellen in deutscher Sprache kostenlos erhältlich.
Die o.g. Informationen sind auch unter www.axxion.lu in elektronischer Form erhältlich.

AXXION S.A.

Diese Informationen wurden gemäß der gesetzlichen Vorschriften des InvStG geprüft. Die Prüfung erfolgte durch einen anderen Wirtschaftsprüfer als den 
Abschlussprüfer des Fonds.

1) Im Falle einer ausländischen Zahlstelle / Depotverwahrung entspricht der Betrag der Ausschüttung iSd § 5 Abs.1 S.1 Nr.1 InvStG dem Betrag der 
Barausschüttung, sofern kein Quellensteuerabzug nach Maßgabe der gesetzlichen Regelungen des jeweiligen Sitzstaates des Fonds erfolgt.

2) Es erfolgt ein Ausweis der Beträge in Höhe von 100%. Die steuerlichen Besonderheiten des § 3 Nr.40 EStG und des § 8b KStG sind auf Anlegerebene 
zu beachten.

3) Gemäß § 8b Abs. 3 bzw. Abs.5 KStG sind 5% der Erträge iSd § 8b Abs. 1 KStG im Fall des § 16 InvStG bzw. 5% der Veräußerungsgewinne iSd § 8b 
Abs. 2 KStG als nicht abzugsfähige Betriebsausgaben zu qualifizieren. Eine evtl. Anwendbarkeit der BFH-Entscheidung I R 50/5 v. 9.8.2006 sowie die 
steuerlichen Besonderheiten des § 8b Abs.7 und Abs.8 KStG sind auf Anlegerebene zu beachten.
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