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Bitte beachten Sie, dass der Sterling Fund derzeit nur fiir den
offentlichen Handel im Vereinigten Kdnigreich zugelassen ist und
seine Registrierung aullerhalb des Vereinigten Konigreichs nicht
vorgesehen ist, sofern der ACD nicht etwas anderes beschlieBt.
In anderen Landern diirfen Anteile des Sterling Fund nicht 6ffentlich
angeboten werden.

*Diese Seiten bilden zusammen mit den Anlageberichten der einzelnen Fonds den
Bericht des bevollméchtigten Verwalters.
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Informationen zur Gesellschaft

Gesellschaft
Threadneedle Investment Funds ICVC (die Gesellschaft)
Registriernummer 1C000002

Eingetragener Firmensitz
Cannon Place, 78 Cannon Street, London EC4N 6AG

Verwaltungsratsmitglied
Die alleinige Geschéftsleitungsbefugnis liegt beim ACD (Authorised
Corporate Director) Threadneedle Investment Services Limited.

Vorstand des Authorised Corporate Director (ACD)

K Cates (nicht geschéftsfiihrend) (am 29. Mé&rz 2016 in den
Verwaltungsrat berufen)

C D Fleming (am 29. April 2016 aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden)
T N Gillbanks

D Jordison

D Kremer (am 22. Juli 2016 in den Verwaltungsrat berufen)

A Roughead (nicht geschéftsfiihrend)

L Weatherup (am 11. Juli 2016 in den Verwaltungsrat berufen)
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Bericht der Geschiftsleitung

Der ACD, Threadneedle Investment Services Limited, freut sich, lhnen
den ungrepriiften Zwischenbericht und den Abschluss fiir Threadneedle
Investment Funds ICVC fiir die sechs Monate zum 7. September 2016
vorlegen zu konnen.

Wir hoffen, dass Ihnen der Bericht die gewiinschten Informationen bietet.
Falls Sie weitere Informationen zu Aspekten Ihrer Anlage oder zu anderen
Produkten bendtigen, stehen wir Ihnen gerne zur Verfiigung. Alternativ
konnen Sie jederzeit weitere Informationen zu Columbia Threadneedle
Investments unter www.columbiathreadneedle.com abfragen.

Vielen Dank fiir Ihr Vertrauen.

Tim Gillbanks
Verwaltungsratsmitglied

ERKLARUNG DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Im Namen der Geschaftsleitung von Threadneedle Investment Services
Limited bestatigen wir hiermit die Richtigkeit des Zwischenberichts und
des Abschlusses.

T N Gillbanks L Weatherup

18. Oktober 2016
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Threadneedle UK Fund

Anlagebericht
Anlageziel
Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds hauptséchlich
in Aktien von Unternehmen anzulegen, die im Vereinigten Kénigreich
beheimatet oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Wenn
dies wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in
anderen Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilsklasse 1*

Der veroffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Fund stieg in
den sechs Monaten bis zum 7. September 2016 von 117,87 Pence auf
131,14 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fir die sechs Monate bis zum 31. August
2016 betrug einschlieRlich der wiederangelegten Nettoertrage
+11,76 %. Demgegeniiber betrug der mittlere Ertrag innerhalb der
Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +11,08 %. (Zur Information:
Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete im gleichen
Zeitraum einen Ertrag von +13,11 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All Share Index verzeichnete im Berichtszeitraum eine
z2weistellige Rendite. Angefiihrt wurde die Rallye von Large-Cap-Aktien
in einem Umfeld, das von der Unsicherheit um das britische Referendum

zur Mitgliedschaft in der Europdischen Union gekennzeichnet war.
Die Abstimmung fiir den Ausstieg aus der Union war ein Schock und
beendete die Rallye.

Unmittelbar nach der Abstimmung fliichteten die Anleger weltweit in
sichere Hafen, wahrend britische Aktien und das Pfund einbrachen.

Die Markte beruhigten sich schlieBlich, und der FTSE 100 machte
seine anfanglichen Verluste wieder wett. Das schwachere Pfund
wurde fiir international tatige Unternehmen als giinstig betrachtet,
der starker binnenmarktorientierte FTSE 250 brauchte fir die Riickkehr
auf das Niveau vor dem Referendum jedoch langer. Nach dem Brexit
wurden die Aktien von Gber den Erwartungen liegenden BIP-Daten
fir das zweite Quartal und spéter vom Stimulus der Bank of England
gestiitzt. Dies fihrte zu einer Zinssenkung, zur Ankiindigung eines
Kreditforderungsprogramms (Term Funding Scheme) und zu einer
unerwarteten Ausweitung der quantitativen Lockerung.

Die Post-Brexit-Wirtschaftsindikatoren waren gemischt. Die
Arbeitslosenzahlen gingen im Juli unerwartet zurtick, wahrend der
monatliche Anstieg beim Einzelhandelsumsatz die Schétzungen
tbertraf. Die Einkaufsmanagerindizes des produzierenden Gewerbes
und des Dienstleistungssektors (PMI) fir den Juli zeigten eine
Kontraktion an, die Indizes erholten sich im August jedoch in expansives
Territorium. Der monatliche Anstieg des Dienstleistungs-PMI
war der groBte seit zwei Jahrzehnten. Die Verbraucher- und
Erzeugerpreisinflation tendierte im Juli nach oben.

Land Securities mit einem hochwertigen Immobilienportfolio mit

langen, gut diversifizierten und inflationsgeschtizten Mietvertragen
war einer der Neuzugange wahrend des Berichtzeitraums. Ermutigt

durch den positiven Ausblick des Managements nutzten wir die
schwachen Aktienkurse zum Ausbau unserer bestehenden Position
in ITV, wahrend sich Brexit-Sorgen kurzfristig negativ auswirkten. Wir
stockten unsere Positionen in CRH auf, die ein gutes Engagement im
Infrastrukturausbau bieten und steigende Renditen produzieren sollten.

Wir verkauften unsere Position in Phoenix Group, um unser
Engagement in Lebensversicherern zu reduzieren. Ferner sind wir aus
RPC ausgestiegen. Wir waren Befiirworter der Aktien, sehen jedoch
einen Wandel der Unternehmenstrategie mit groRerem Fokus auf
Ubernahmen und sind uns beziiglich der Ergebnisqualitét, die diese
generieren werden, nicht sicher. Wir verkauften IMI mit Gewinn, da
wir die erreichte Bewertung recht hoch fanden, wenn man bedenkt,
dass es sich um einen Industrietitel handelt und sich der mit dieser
Branche verbundene globale Investitionsaufwand unter Druck befindet.

Die britische Wirtschaft scheint den Post-Brexit-Sturm viel besser
als erwartet zu Uberstehen, wenngleich wir glauben, dass die
mittelfristigen Auswirkungen der Abstimmung ungewiss sind.

Im Vorfeld der Herbstprognose wachsen die Spekulationen tber die
Aussicht auf ein umfangreiches Fiskalpaket. Da die Geldpolitik an die
Grenzen ihrer Mdglichkeiten und ihrer Effizienz zu kommen scheint, konnte
sich die ndchste Stimulierungsrunde auf Staatsausgaben insbesondere
auf die Bereiche Wohnungsmarkt und Infrastruktur fokussieren.

Insgesamt ist der Ausblick unklar. Relativ glinstige Bewertungen
sollten die Aktien stiitzen. Wir halten Ausschau nach hochwertigen
Unternehmen, bei denen die kurzfristige Stimmung fiir Kaufgelegenheiten
sorgt — derzeit konzentrieren sich diese auf Binnenmarktbereiche, die
vom Brexit verursachte Verluste wettzumachen scheinen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2016 bis 7. September 2016 zum 7. September 2016
2016 2015 Marz
£000 £000 2016 2016
Ertrag £000 £000
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 174.651 (124.555) Aktiva:
Erlés 39.369 37.457 Anlagevermdgen:
Aufwand (9.672) (10.556) Anlagen 1.855.979 1.657.032
Fillige Zinsen und &hnliche Kosten (2) (1) Umlaufvermégen:
Nettoerlds vor Steuern 29.695 26.900 Fgrderungen 25890 12.843
Steuern B B Sicht- und Bankguthaben 14.820 27.555
Nettoerldse nach Steuern 29.695 26.900 Aktiva, insgesamt - 1896689 1.697.430
. - Passiva:
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 204.346 (97.655)
Anlageverbindlichkeite 667 475
Ausschiittungen (29697)  (26.905) mageverbindiichierten (667) (475)
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden - Kreditoren:
Nettovermagens durch Anlagetitigkeit 174.649 (124.560) Zahlbfare Auss-chuttungen (20.022) (6.184)
— Sonstige Kreditoren (7.153) (6.048)
Verbindlichkeiten, insgesamt (27.842) (12.707)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 1.868.847  1.684.723
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWIC_I_(LUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2016 bis 7. September 2016
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2016 bis 7. September 2016 Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2016 2015 "
Anteilsklasse 1
£000 £000 Nettoertrag
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Ausschiittungs- Erlés Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
zu Beginn des Berichtszeitraums 1.684.723  1.968.799 periode fe Anteil  ausgleich Ge’“""/za"z'z;"; G“’z’:)';';
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 243.743 157.848 Gruppe 1
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (244.055) (364.519) 08.03.16 bis 07.09.16 1,7330 - 17330 1,4992
Gruppe 2
(312) (206.671) 08"3';"1% bis 07.09.16 0,8597 08733 1,7330 1,4992
Verwdsserungsanpassung - 176 i im 1,7330 1,4992
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Anteilsklasse 1
Nettovermdgens durch Anlagetétigkeit (siehe Aufstellung Nettothesaurierung
des Gesamtem-ags weiter oben) 174.649 (124_560) Aus_schiittungs- . F.rlii_s Enrags- Thesaurienfr Thesaurien:er
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen 9.784 7.149 periode foAnteil - ausgleich Ez:l)';; Ezr(l)':;
Nicht beanspruchte Ausschiittungen 3 5 Gruppe 1
o - 08.03.16 bis 07.09.16 15440 - 15440 13143
Endbestand des den Anteilsinhabern zuzurechnenden Gruppe 2
Nettovermdgens 1.868.847  1.644.898 08.03.16 bis 07.09.16 0,8709 0,6731 1,5440 13143
i i 15440 13143
Bei den Vergleichswerten fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern "
zuzurechnenden Nettovermégens handelt es sich um den entsprechenden Zeitraum
des Vorjahres. Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermdgen
zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2016, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermdgens sich auf den 7. September 2015 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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Threadneedle UK Fund

AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
(Fortsetzung)

Anteilsklasse 2
Nettoertrag
Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2
08.03.16 bis 07.09.16

i im
Anteilsklasse 2
Nettothesaurierung

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2

08.03.16 bis 07.09.16
i im

Anteilsklasse X
Nettoertrag*

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2
08.03.16 bis 07.09.16

i im
Anteilsklasse X
Nettothesaurierung**

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2

08.03.16 bis 07.09.16
i im

Anteilsklasse Z
Nettoertrag

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2
08.03.16 bis 07.09.16

i im
Anteilsklasse Z
Nettothesaurierung

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2

08.03.16 bis 07.09.16
i im

Klasse Z - In CHF abgesicherte Anteile
Nettothesaurierung***

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2

08.03.16 bis 07.09.16

A i im

Klasse Z - In EUR abgesicherte Anteile
Nettothesaurierung****

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1

08.03.16 bis 07.09.16

Gruppe 2

08.03.16 bis 07.09.16
i im

Erlos
je Anteil

2,0933

0,9813

Erlés

je Anteil

1,6229

0,6541

Erlos

je Anteil

2,214

0,9792

Erlés

je Anteil

2,2073

2,2073

Erlés

je Anteil

2,4543

1,129

Erlos

je Anteil

2,6517

1,1763

Erlés

je Anteil

2,1282

0,8055

Erlos
je Anteil

211N

0,6645

Klasse Z - In USD abgesicherte Anteile

Nettothesaurierung*****

Ertrags- ii A Erlés Ertrags-  Thesaurierter
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt periode je Anteil ausgleich Erlés
2016 2015 2016
Gruppe 1
- 2,0933 1,8755 08.03.16 bis 07.09.16 2,1421 - 2,1421
Gruppe 2
1,120 2,0933 1,8755 08.03.16 bis 07.09.16 0,7958 1,3463 2,1421
2,0933 1,8755 A ii im Beri i i 21421
Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Klasse X — Nettoertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter **Klasse X — Nettothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.
ausgleich Erlés Erlés “**Klasse Z in CHF abgesichert — Nettothesaurierungsanteile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
2016 2015 ****Klasse Z in EUR abgesichert — Nettothesauriert le wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
***¥**Klasse Z in USD abgesichert — Nettothesaurierung le wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
- 1,5229 1,3343
0,8688 15229 1,3343
1,5229 13343
Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2016 2015
- 22114 0,9963
1,2322 22114 0,9963
22114 0,9963
Ertrags- Thesaurierter
ausgleich Erlos
2016
- 2,2073
- 2,2073
22013
Ertrags- Ausschiittung  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
2016 2015
- 2,4543 22149
1,3247 2,4543 2,2149
2,4543 2,149
Ertrags- Thesaurierter  Thesaurierter
ausgleich Erlos Erlos
2016 2015
- 2,6517 2,3358
1,4754 2,6517 2,3358
2,6517 2,3358
Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
ausgleich Erlés Erlés
2016 2015
- 2,1282 0,1925
1,3227 2,1282 0,1925
21282 0,1925
Ertrags- Thesaurierter Thesaurierter
ausgleich Erlos Erlos
2016 2015
- 217N 0,1931
15126 2,1 0,1931
21m 0,1931

Thesaurierter

Erlés
2015

0,1887

0,1887
0,1887
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Threadneedle UK Fund

Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Nettoertragsanteile

Klasse 1 — Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16 07.03.15 07.09.16 07.03.16 07.03.15'
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,46 123,06 116,23 104,66 107,93 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,58 (1,81) 10,32 12,98 (1,58) 8,80
Betriebskosten (p) (0,99) (1,96) (1,90) (0,88) (1,69) (0,87)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,59 (3,77) 8,42 12,10 (3,27) 7,93
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) (1,73) (1,83) (1,59) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,32 117,46 123,06 116,76 104,66 107,93
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,54 1,61 1,37
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,10 0,12 0,27 0,09 0,11 0,12
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,57 (3,06) 7,24 11,56 (3,03) 7,93
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 470.026 471.917 616.349 1.230 4701 217
AbschlieBende Anzahl der Anteile 363.461.628 401.768.277 500.868.365 1.053.372 4.491.629 200.988
Betriebskosten (%)** 1,621 1,64 1,66 1,641 1,64 1,69
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10 0,24 0,17 0,10 0,24
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 131,86 127,36 123,55 117,49 111,70 107,99
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,60 106,04 103,27 101,21 94,22 90,24

Klasse 2 — Nettoertragsanteile

Klasse 2 — Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16 07.03.15 07.09.16 07.03.16 07.03.15
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 117,62 123,25 116,40 85,53 87,69 81,22
Rendite vor Betriebskosten (p) 14,64 (1,83) 10,37 10,65 (1,26) 7,32
Betriebskosten (p) (0,65) (1,26) (1,21) (0,47) (0,90) (0,85)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 13,99 (3,09) 9,16 10,18 (2,16) 6,47
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) (2,09) (2,54) (2,31) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 129,52 117,62 123,25 95,71 85,53 87,69
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 1,52 1,82 1,62
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,10 0,12 0,28 0,08 0,09 0,19
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 11,89 (2,51) 787 11,90 (2,46) 797
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 313.001 319.802 350.709 169.629 111.786 239.493
AbschlieBende Anzahl der Anteile 241.662.548 271.889.513 284.540.421 177.236.917 130.692.863 273.106.637
Betriebskosten (%)** 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10 0,24 0,17 0,10 0,24
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 132,42 121,75 124,10 96,30 90,88 87,74
Niedrigster Anteilspreis (p) 113,96 106,45 103,48 82,87 76,97 73,16
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Vergleichsaufstellungen
(Fortsetzung)

Klasse X — Nettoertragsanteile

Klasse X — Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16* 07.09.16°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 95,66 100,00 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 11,95 (2,28) 11,54
Betriebskosten (p) (0,03) (0,05) (0,01)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 11,92 (2,33) 11,53
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) (2,21) (2,01) -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 105,37 95,66 111,53
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) - - 2,21
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,08 0,09 0,09
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,46 (2,33) 11,53
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 30.408 16.501 3
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.858.046 17.249.775 3.000
Betriebskosten (%)** 0,05 0,05" 0,02
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10 0,17
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 108,24 101,27 112,21
Niedrigster Anteilspreis (p) 92,96 86,94 96,37

Klasse Z — Nettoertragsanteile

Klasse Z — Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16 07.03.15 07.09.16 07.03.16 07.03.15
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 129,22 135,41 127,89 139,61 142,81 131,99
Rendite vor Betriebskosten (p) 16,09 (2,02) 11,37 17,38 (2,05) 11,91
Betriebskosten (p) (0,56) (1,08) (1,05) (0,60) (1,15) (1,09)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 15,53 (3,10) 10,32 16,78 (3,20) 10,82
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) (2,45) (3,09) (2,80) - - -
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 142,30 129,22 135,41 156,39 139,61 142,81
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) - - - 2,65 3,27 2,91
*nach direkten Transaktionskosten® von (p) 0,11 013 0,30 0,12 0,14 0,32
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 12,02 (2,29) 8,07 12,02 (2,24) 8,20
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 465.360 423.542 490.613 356.490 269.814 271.418
AbschlieBende Anzahl der Anteile 327.036.848 327.778.376 362.308.892 227.943.151 193.261.009 190.059.227
Betriebskosten (%)** 0,82 0,82 0,83 0,82 0,82 0,83
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10 0,24 0,17 0,10 0,24
Preise
Hdchster Anteilspreis (p) 145,64 140,42 136,49 157,36 148,08 142,89
Niedrigster Anteilspreis (p) 125,27 117,06 113,71 135,35 125,62 119,04
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Vergleichsaufstellungen

(Fortsetzung)
Klasse Z in CHF abgesichert — Klasse Z in EUR abgesichert —
Nettothesaurierungsanteile Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16* 07.09.16 07.03.16°
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 106,84 100,00 109,24 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 23,75 8,01 24,03 10,06
Betriebskosten (p) (0,48) (1,17) (0,49) (0,82)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 23,27 6,84 23,54 9,24
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 130,11 106,84 132,78 109,24
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,13 0,89 2,18 0,91
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,10 0,14 0,10 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 21,78 6,84 21,55 9,24
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 1579 6.193 17.894 14.758
AbschlieBende Anzahl der Anteile 5.825.333 5.796.349 13.476.600 13.510.364
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83" 0,82 0,83"
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10 0,17 0,10
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 135,66 109,10 137,81 111,00
Niedrigster Anteilspreis (p) 104,86 95,85 108,65 96,52

Klasse Z in USD abgesichert —
Nettothesaurierungsanteile

07.09.16 07.03.16°
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 109,82 100,00
Rendite vor Betriebskosten (p) 21,98 10,65
Betriebskosten (p) (0,48) (0,83)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 21,50 9,82
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 131,32 109,82
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,14 0,90
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,10 0,10
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 19,58 9,82
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 31.221 45.709
AbschlieBende Anzahl der Anteile 28.348.172 41.621.060
Betriebskosten (%)** 0,82 0,83"
Direkte Transaktionskosten (%) 0,17 0,10
Preise
Héchster Anteilspreis (p) 136,54 111,97
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,11 93,37

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffentlichung der Kosten einer
Anteilsklasse eines Fonds auf Basis der Ausgaben des Geschéftsjahrs handelt. Sie kann von Jahr zu Jahr variieren. Hierzu zéhlen Kosten wie die jéhrliche Verwaltungsgebiihr des
Fonds, die Registrierungsgebiihr, Depotbankgebiihren und Vertriebskosten, jedoch normalerweise nicht die Kosten fiir den Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten fiir den Fonds
(sofern diese Vermdgenswerte nicht Anteile eines anderen Fonds sind). Sofern verdffentlicht, enthélt das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) die aktuelle
LKQ. Eine detailliertere Aufstellung finden Sie unter columbiathreadneedle.com/fees.

'Klasse 1 - Nettothesaurierungsanteile wurden am 11. September 2014 aufgelegt.
2Klasse X — Nettoertragsanteile wurden am 10. Juni 2015 aufgelegt.
Klasse X — Nettothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt

‘Klasse Z in CHF abgesichert — N h ierung ile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
*Klasse Z in EUR abgesichert — N h ier ile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.
‘Klasse Z in USD abgesichert — N h iert ile wurden am 19. August 2015 aufgelegt.

. Frolanf i

Kosten jert.

'Die ausgewiesenen laufenden Kosten werden auf der Grundlage der wéahrend des Abrechnungszeitraums oder seit dem Aufleg
*Transaktionskosten wurden nicht um Betrédge aus Verwésserungsgebiihren reduziert.
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Erlauterungen zu den Abschlussrechnungen
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2016 bis 7. September 2016

1

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

(a) Grundlage der Rechnungslegung

(b

Der Abschluss wurde auf der Grundlage der historischen Anschaffungskosten,
geéndert durch die Neubewertung der Kapitalanlagen, unter Einhaltung von
FRS 102 und in Ubereinstimmung mit dem im Mai 2014 von der Investment
Management Association herausgegebenen Statement of Recommended
Practice for Authorised Funds (SORP) erstellt. Es fanden die gleichen
Rechnungslegungsgrundsédtze Anwendung, wie die im Jahresabschluss zum
7. Mérz 2016 erlduterten.

Erlauterungen
In Ubereinstimmung mit den SORP-Richtlinien nutzen die Fonds die Maglichkeit,
keine weiteren Erlauterungen zum Abschluss bereitzustellen.

ABSTIMMUNG VON ANTEILEN

2016
Klasse 1 — Nettoertragsanteile
Erdffnungsanteile 401.768.277
Ausgegebene Anteile 18.106.471
Zuriickgenommene Anteile (52.966.862)
Nettoumwandlungen (3.446.258)
Schlussanteile 363.461.628
Klasse 1 — Nettothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 4.491.629
Ausgegebene Anteile 615.910
Zuriickgenommene Anteile (4.054.167)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 1.053.372
Klasse 2 — Nettoertragsanteile
Erdffnungsanteile 271.889.513
Ausgegebene Anteile 13.536.564
Zuriickgenommene Anteile (23.687.177)
Nettoumwandlungen (20.076.352)
Schlussanteile 241.662.548
Klasse 2 — Nettothesaurierungsanteile
Eroffnungsanteile 130.692.863
Ausgegebene Anteile 80.316.440
Zuriickgenommene Anteile (60.779.353)
Nettoumwandlungen 27.006.967
Schlussanteile 177.236.917
Klasse X — Nettoertragsanteile
Eréffnungsanteile 17.249.775
Ausgegebene Anteile 12.092.138
Zuriickgenommene Anteile (483.867)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 28.858.046
Klasse X — Nettothesaurierungsanteile*®
Eréffnungsanteile -
Ausgegebene Anteile 3.000
Zuriickgenommene Anteile -
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 3.000
Klasse Z — Nettoertragsanteile
Erdffnungsanteile 327.778.376
Ausgegebene Anteile 23.670.172
Zuriickgenommene Anteile (27.932.012)
Nettoumwandlungen 3.520.312
Schlussanteile 327.036.848

2016
Klasse Z — Nettothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 193.261.009
Ausgegebene Anteile 43.276.441
Zuriickgenommene Anteile (8.603.601)
Nettoumwandlungen 9.302
Schlussanteile 227.943.151
Klasse Z in CHF abgesichert — Nettothesaurierungsanteile
Eréffnungsanteile 5.796.349
Ausgegebene Anteile 701.079
Zuriickgenommene Anteile (672.095)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 5.825.333
Klasse Z in EUR abgesichert — Nettothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 13.510.364
Ausgegebene Anteile 1.526.043
Zuriickgenommene Anteile (1.559.807)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 13.476.600
Klasse Z in USD abgesichert — Nettothesaurierungsanteile
Erdffnungsanteile 41.621.060
Ausgegebene Anteile 2.365.050
Zuriickgenommene Anteile (15.637.938)
Nettoumwandlungen -
Schlussanteile 28.348.172

*Klasse X — Nettothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.



Threadneedle Investment Funds ICVC Ungepriifter Zwischenbericht und -abschluss September 2016

Threadneedle UK Select Fund

Anlagebericht

Anlageziel
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik besteht darin, das Vermdgen des Fonds
mithilfe eines konzentrierten und aktiv verwalteten Portfolios
wachstumsorientiert zu investieren. Aufgrund dieser
Investmentstrategie hat der ACD auch die Flexibilitét, erhebliche
Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit einer hgheren
Volatilitat verbunden sein kann. Das Portfolio besteht hauptsachlich
aus Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz im Vereinigten
Konigreich haben bzw. im Wesentlichen dort tétig sind. Wenn dies
wiinschenswert erscheint, kann der Fonds aber auch in anderen
Wertpapieren anlegen (dazu gehdren auch festverzinsliche
Wertpapiere, sonstige Aktien und Geldmarktpapiere).

Wertentwicklung der Nettoertragsanteile der
Anteilsklasse 1*

Der verdffentlichte Anteilspreis des Threadneedle UK Select
Fund stieg in den sechs Monaten bis zum 7. September 2016 von
115,40 Pence auf 122,87 Pence.

Der Gesamtertrag des Fonds fiir die sechs Monate bis zum
31. August 2016 betrug einschlieBlich der wiederangelegten
Nettoertrdge +6,10 %. Demgegentiber betrug der mittlere Ertrag
innerhalb der Vergleichsgruppe fiir denselben Zeitraum +11,08 %.
(Zur Information: Der FTSE All-Share Total Return Index verzeichnete
im gleichen Zeitraum einen Ertrag von +13,11 %).

Marktiiberblick und Portfolioaktivitat

Der FTSE All Share Index verzeichnete im Berichtszeitraum eine
zweistellige Rendite. Angefiihrt wurde die Rallye von Large-
Cap-Aktien in einem Umfeld, das von der Unsicherheit um das
britische Referendum zur Mitgliedschaft in der Europdischen Union
gekennzeichnet war. Die Abstimmung fir den Ausstieg aus der
Union war ein Schock und beendete die Rallye.

Unmittelbar nach der Abstimmung fliichteten die Anleger weltweit
in sichere Héfen, wahrend britische Aktien und das Pfund
einbrachen.

Die Mérkte beruhigten sich schlieBlich, und der FTSE 100 machte
seine anfanglichen Verluste wieder wett. Das schwachere Pfund
wurde fiir international tatige Unternehmen als giinstig betrachtet,
der stérker binnenmarktorientierte FTSE 250 brauchte fiir die Rtickkehr
auf das Niveau vor dem Referendum jedoch langer. Nach dem Brexit
wurden die Aktien von (iber den Erwartungen liegenden BIP-Daten
fiir das zweite Quartal und spater vom Stimulus der Bank of England
gesttitzt. Dies flhrte zu einer Zinssenkung, zur Ankiindigung eines
Kreditforderungsprogramms (Term Funding Scheme) und zu einer
unerwarteten Ausweitung der quantitativen Lockerung.

Die Post-Brexit-Wirtschaftsindikatoren waren gemischt. Die
Arbeitslosenzahlen gingen im Juli unerwartet zuriick, wahrend der
monatliche Anstieg beim Einzelhandelsumsatz die Schatzungen
tbertraf. Die Einkaufsmanagerindizes des produzierenden
Gewerbes und des Dienstleistungssektors (PMI) fur den Juli
zeigten eine Kontraktion an, die Indizes erholten sich im August
jedoch in expansives Territorium. Der monatliche Anstieg des
Dienstleistungs-PMI war der groRte seit zwei Jahrzehnten. Die
Verbraucher- und Erzeugerpreisinflation tendierte im Juli nach oben.

Neuzugénge im Berichtszeitraum umfassten Johnson Matthey
und Ladbrokes. Sobald die Entwicklung in Richtung der Online-
Plattform ihren Hohepunkt erreicht, kann Ladbrokes durch die
flexiblen und weitgehend kurzfristigen Mietvertrage den Business-
Mix durch die SchlieRung physischer Laden bei Bedarf verdndern.
Ladbrokes weist auRerdem eine starke Position auf internationalen
geregelten Mérkten, darunter Australien, Italien und Spanien,
auf. Wir nutzten die schwachen Aktienkurse zum Ausbau unserer
bestehenden Position in ITV. Wir wurden vom positiven Ausblick
des Managements auf das Unternehmen ermutigt, wéhrend sich
Brexit-Sorgen kurzfristig negativ auswirkten. Wir nahmen Gewinne
unserer groRen Position in Royal Dutch Shell mit und stiegen
vollstandig aus InterContinental Hotels und Stagecoach aus.

Die britische Wirtschaft scheint den Post-Brexit-Sturm viel besser
als erwartet zu tiberstehen, wenngleich wir glauben, dass die
mittelfristigen Auswirkungen der Abstimmung ungewiss sind.

Im Vorfeld der Herbstprognose wachsen die Spekulationen
iiber die Aussicht auf ein umfangreiches Fiskalpaket. Da die
Geldpolitik an die Grenzen ihrer Mdglichkeiten und ihrer Effizienz
zu kommen scheint, konnte sich die nachste Stimulierungsrunde
auf Staatsausgaben insbesondere auf die Bereiche Wohnungsmarkt
und Infrastruktur fokussieren.

Insgesamt ist der Ausblick unklar. Relativ giinstige Bewertungen
sollten die Aktien stiitzen. Wir halten Ausschau nach
hochwertigen Unternehmen, bei denen die kurzfristige Stimmung
fiir Kaufgelegenheiten sorgt — derzeit konzentrieren sich diese
auf Binnenmarktbereiche, die vom Brexit verursachte Verluste
wettzumachen scheinen.

AUFSTELLUNG DES GESAMTERTRAGS BILANZ
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2016 bis 7. September 2016 zum 7. September 2016
2016 2015 Marz
£000 £000 2016 2016
Ertrag £000 £000
Nettokapitalzuwachs/(-verlust) 11.608 (14.068) Aktiva:
Erlos 4.872 4901 Anlagevermdgen:
Aufwand (1.507) (1.510) Anlagen 219.806 204.902
Féllige Zinsen und dhnliche Kosten (1) - Umlaufvermégen:
Nettoerlgs vor Steuern 3.364 3.391 Forderungen 2144 1.959
Steuern (34) _ Sicht- und Bankguthaben 4220 6.300
Nettoerlgse nach Steuern 3.330 3.391 Aktiva, insgesamt 226170 213161
Gesamtertrag vor Ausschiittungen 14.938 (10.677) Passiva:
Ausschiittungen (3.331) (3.393) Kreditoren:
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden Zahlbf—zre Auss-chuttungen (3.346) (1.053)
Nettovermogens durch Anlagetatigkeit 11607 (14070) Sonstige Kreditoren . (1263)  (2.505)
Verbindlichkeiten, insgesamt (4.609) (3.558)
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen 221.561 209.603
AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES ANTEILINHABERN AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT
ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Mérz 2016 bis 7. September 2016
fiir den Abrechnungszeitraum vom 8. Méarz 2016 bis 7. September 2016 . . o .
Ausschiittung von Gewinnanteilen in Pence pro Anteil
2016 2015 .
Anteilsklasse 1
y i £000 £000 Nettoertrag
Den Anteilinhabern zuzurechnendes Nettovermdgen Ausschiittungs- Erlés Ertrags-  Ausschiittung  Ausschilttung
zu Beginn des Berichtszeitraums 209.603 216.457 periode je Anteil ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
Erhaltene Betrége fiir die Ausgabe von Anteilen 17.745 8.068 Gruppe 1 28 28
Zahlbare Betrége fiir die Riicknahme von Anteilen (17.395) (16.478), 08.03.16 bis 07.09.16 16557 - 1,6557 17392
Gruppe 2
350 (8.410) né'é'é"ﬁ; bis 07.09.16 0,7356 0,9201 1,6557 1,7392
Entwicklung des den Anteilinhabern zuzurechnenden i im 1,6557 1,7392
Nettovermégens durch_ Anlagetatigkeit (siehe Aufstellung Anteilsklasse 2
des Gesamtertrags weiter oben) 11.607 (14.070) Nettoertrag
Nicht beanspruchte Ausschﬂttungen 17 4 Ausschiittungs- Erlés Ertrags-  Ausschiittung  Ausschiittung
_— periode je Anteil ausgleich Gezahlt/Zahlbar Gezahlt
Endb d des den Anteilsinhabern zuzurech d 2016 2015
Nettovermdgens 221.561 193.981 Gruppe 1
i i i i T 08.03.16 bis 07.09.16 2,0307 - 2,0307 21174
Bei den Vergleichswerten fiir die Entwicklung des den Anteilinhabern Gruppe 2
zuzurechnenden Nettovermégens handelt es sich um den entsprechenden Zeitraum 08.03.16 bis 07.09.16 1,0838 0,9469 2,0307 21174
des Vorjahres. Daher bezieht sich das Anteilinhabern zuzurechnende Nettovermégen i im 2,0307 2nn
zu Beginn des Berichtszeitraums fiir das aktuelle Jahr auf den 7. Mérz 2016, wéhrend
der im Rahmen der Vergleiche genannte Endbestand des den Anteilsinhabern
zuzurechnenden Nettovermégens sich auf den 7. September 2015 bezieht.
*In Pfund Sterling, gegeniiber vergleichbaren britischen Unternehmen.
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AUSSCHUTTUNGSUBERSICHT

(Fortsetzung)

Anteilsklasse X
Nettothesaurierung*

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16
Gruppe 2
08.03.16 bis 07.09.16

im Beri
Anteilsklasse Z

Nettoertrag

Ausschiittungs-
periode

Gruppe 1
08.03.16 bis 07.09.16
Gruppe 2
08.03.16 bis 07.09.16

Erlés
je Anteil

2,123

2,123

Erlés

je Anteil

2,5607

1,1104

Ertrags-  Thesaurierter
ausgleich Erlos
2016

- 22123

- 2,123
22123

Ertrags-  Ausschiittung
ausgleich Gezahlt/Zahlbar
2016

- 2,5607

1,4503 2,5607
2,5607

Gruppe 2: Anteile, die innerhalb einer Ausschiittungsperiode gekauft wurden.
*Klasse X — Nettothesaurierungsanteile wurden am 16. Mérz 2016 aufgelegt.

Ausschiittung
Gezahlt
2015

2,6658

2,6658
2,6658
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Vergleichsaufstellungen

Klasse 1 - Nettoertragsanteile Klasse 2 — Nettoertragsanteile

07.09.16 07.03.16 07.03.15 07.09.16 07.03.16 07.03.15
Anderung des Nettovermégens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 114,87 118,42 108,69 115,29 118,87 109,07
Rendite vor Betriebskosten (p) 8,90 0,56 13,50 8,93 0,56 13,60
Betriebskosten (p) (0,99) (1,95) (1,81) (0,63) (1,24) (1,16)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 791 (1,39) 11,69 8,30 (0,68) 12,44
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) (1,66) (2,16) (1,96) (2,03) (2,90) (2,64)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 121,12 114,87 118,42 121,56 115,29 118,87
*nach direkten Transaktionskosten* von (p) 0,12 0,29 0,34 0,12 0,29 0,34
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,89 (1,17) 10,76 7,20 (0,57) 11,41
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 122.861 122.488 131.931 78.134 72.088 74.387
AbschlieBende Anzahl der Anteile 101.441.697 106.628.097 111.407.468 64.274.729 62.529.863 62.577.176
Betriebskosten (%)** 1,671 1,67 1,67 1,06 1,06 1,06
Direkte Transaktionskosten (%) 0,21 0,25 0,32 0,21 0,25 0,32
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 123,65 122,78 118,81 124,43 123,42 119,60
Niedrigster Anteilspreis (p) 107,46 106,11 99,13 108,05 106,78 99,56

Klasse X — Nettothesaurierungsanteile Klasse Z — Nettoertragsanteile

07.09.16' 07.09.16 07.03.16 07.03.15
Anderung des Nettovermigens je Anteil
Anfangsnettoinventarwert je Anteil (p) 100,00 138,22 142,52 130,78
Rendite vor Betriebskosten (p) 6,97 10,72 0,66 16,32
Betriebskosten (p) (0,01) (0,63) (1,24) (1,17)
Rendite nach Betriebskosten (p)* 6,96 10,09 (0,58) 15,15
Ausschiittungen fiir Ertragsanteile (p) - (2,56) (3,72) (3,41)
Schlussnettoinventarwert je Anteil (p) 106,96 145,75 138,22 142,52
Einbehaltene Ausschiittung bei thesaurierenden Anteilen (p) 2,21 - - -
*nach direkten Transaktionskosten® von (p) 0,11 0,15 0,35 0,41
Wertentwicklung
Rendite nach Gebiihren (%) 6,96 7,30 (0,41) 11,58
Sonstige Informationen
Schlussnettoinventarwert (£000) 3 20.563 15.027 10.139
AbschlieBende Anzahl der Anteile 3.000 14.107.957 10.871.883 7.113.640
Betriebskosten (%)** 0,02 0,88" 0,88 0,89
Direkte Transaktionskosten (%) 0,21 0,21 0,25 0,32
Preise
Hochster Anteilspreis (p) 107,63 149,30 148,03 143,53
Niedrigster Anteilspreis (p) 93,32 129,61 128,11 119,39

**Die Betriebskosten werden durch die laufende Kostenquote (LKQ) dargestellt, bei der es sich um die européische Standardmethode zur Verdffen