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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermagen erfolgt
auf Basis des Verkaufsprospektes, der Wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden
Fassung.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem
Sondervermogen Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahreshericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahres-
bericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind ihnen die Wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor
Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen
diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis
von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufs-
prospekt bzw. in den Wesentlichen Anlegerinformationen enthalten
sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der
vom Sondervermdgen gehaltenen Vermdgensgegenstiande nach Bruch-
teilen. Er kann tiber die Vermdgensgegensténde nicht verfiigen. Mit
den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Informationen iiber Anderungen der Anlagebedingungen werden im
Bundesanzeiger sowie auf der Homepage der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (www.Ibb-invest.de) veréffentlicht. Wesentliche Ande-
rungen der Anlagepolitik im Rahmen der geltenden Anlagebedin-
gungen werden von der Landeshank Berlin Investment GmbH (kurz:
LBB-INVEST) auf ihrer vorgenannten Homepage erlédutert.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu verse-
hen. Die LBB-INVEST wird ferner die gesamte Kommunikation mit
ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen LBB-INVEST und Anleger sowie die
vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht.
Der Sitz der LBB-INVEST ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers
gegen die Kapitalverwaltungsgesellschaft aus dem Vertragsverhélt-
nis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und
in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustén-
digen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung
von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung,
gegebenenfalls dem Gesetz iiber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die LBB-INVEST
inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlén-
discher Urteile vor deren Vollstreckung.

Eine ladungsfahige Anschrift der LBB-INVEST, die Namen der gesetz-
lichen Vertreter, das Handelsregister, bei dem die LBB-INVEST ein-
getragen ist, und die Handelsregister-Nummer finden Sie am Ende
dieses Berichtes.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor
den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur
Verfligung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung
anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapital-
anlagegesetzbuchs kdnnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir Invest-
mentfonds” des BVI Bundesverband Investment und Asset Manage-
mente.V. anrufen. Die LBB-INVEST und das Sondervermdgen nehmen
an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil. Die
Kontaktdaten lauten:

Biiro der Ombudsstelle

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in das Sondervermégen zu
einem Zweckinvestieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstédndigen beruflichen Tétigkeit zugerechnet werden
kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirger-
lichen Gesetzbuchs betreffend Fernabsatzvertrége iiber Finanzdienst-
leistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden. Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 111232

60047 Frankfurt

Telefon: (069) 2388-1907 oder -1906

Telefax: (069) 2388-1919

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienst-
leistungsvertragen, die auf elektronischem Wege zustande gekommen
sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungs-
plattform der EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr).
Als Kontaktadresse der Kapitalverwaltungsgesellschaft kann dabei
folgende E-Mail-Adresse angegeben werden: direct@lbb-invest.de.
Die Plattformist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt
den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zusténdigen nationalen
Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungs-

verfahren unberiihrt.

Stand: April 2017

Wichtiger Hinweis

Neue Telefonnummern ab Ende Mai 2017

Am 31. Mai 2017 dndern sich die Telefonnummern der LBB-INVEST
komplett wie folgt:

030 63415-xxxx
Ein Beispiel anhand der Rufnummer unseres Service-Teams:

Zentrale Rufnummer bisher: 030 2456-4500
Zentrale Rufnummer neu: 030 63415-8500.



Tatigkeitsbericht des Fonds LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
fiir das Geschaéftsjahr vom 1. April 2016 bis zum 31. Mérz 2017

1. Anlagestrategie / Anlageziele

Beim LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST handelt es sich um
einen regional investierenden Investmentfonds, der inshesondere in
Aktien von Ausstellern mit Sitz im asiatisch/pazifischen Wirtschafts-
raum investiert. Das Anlageziel dieses Aktienfonds ist der langfristige
Kapitalzuwachs durch eine positive Wertentwicklung der im Fonds
enthaltenen Vermdgenswerte.

Der Fonds investiert {iberwiegend in ausgewéhlte asiatische Aktien-
markte. Dariiber hinaus kann der Fonds bis maximal 25 Prozent des
Fondsvermdgens in australische Werte investieren. Die Anlagepolitik
ist darauf ausgerichtet ist, computergestiitzt {iberwiegend in solche
Aktien zu investieren, die im Vergleich zur Gesamtheit der analysierten
Aktien nach der Erkenntnis der Gesellschaft unterbewertet sind. Da-
neben konnen auch andere Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Wandel-
und Optionsanleihen und Indexzertifikate erworben werden.

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Vola-
tilitdt aufweisen, d.h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

2. Tatigkeit fiir den Fonds wahrend des Berichtszeitraumes

Das abgelaufene Geschiéftsjahr verlief fiir das Sondervermdgen
erfreulich. Nachdem die Kurse in den ersten drei Monaten in Summe
noch seitwarts tendierten, schloss sich das restliche Geschéftsjahr
eine freundliche Entwicklung an. Getrieben wurde diese Entwicklung
vor allem durch zunehmenden Optimismus fiir das globale Wirtschafts-
wachstum, nachdem im zweiten Quartal China mit positiven Konjunk-
turdaten die Mérkte beruhigen konnte. Entsprechend wurde im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr der Anteil von chinesischen Werten (inkl.
HongKong) auf rund 25 Prozent erhdht. Reduziert wurden dafiir thai-
landische Aktien (-8,4 Prozent) und Titel aus Singapur bzw. Indonesien
(-5,6 Prozent).

Fiir den LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST wurden Aktien
ausgewahlt, die im Vergleich zur Gesamtheit der analysierten Aktien
unterbewertet sind.

Ein Kurs-Gewinnverhéltnis von 9,4, ein Kurs-Buchwertverhaltnis von
1,1 sowie eine Dividendenrendite von 3,7 Prozent unterstreichen den
wertorientierten Ansatz der Aktienselektion.

Depotstruktur per 31.03.2017

Hongkong/China 25,11 %
Japan 24,45 %
Stidkorea 15,70 %
Taiwan 13,34 %
Australien/Neuseeland 11,06 %
Thailand 513 %
Singapur/Indonesien 4,06 %
Liquiditat 1,14 %

Depotstruktur per 31.03.2016 "

Japan 21,99 %
Hongkong/China 15,76 %
Thailand 13,50 %
Taiwan 12,66 %
Siidkorea 12,65 %
Australien/Neuseeland 11,67 %
Singapur/Indonesien 9,61 %
Liquiditat 2,16 %

3. Ubersicht iiber die Wertentwicklung wihrend des Berichts-
zeitraumes

Der LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST konnte im Berichts-
zeitraum 01.04.2016 bis 31.03.2017 eine Performance nach BVIvon 30,91
Prozent erzielen.
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) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen
entstanden sein.



N

4. VerauBerungsgeschéfte im Berichtszeitraum

Es wurde ein VerauBerungsergebnis von Euro 1.829.982,80 erzielt.
Dieses setzt sich wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne aus: in Euro

Aktien 4.545.909,83
Devisenkursgewinne 1.960.716,26

Realisierte Verluste aus: in Euro

Aktien 3.892.544,40
Devisenkursverluste 784.098,89

5. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum gab es keine fiir den Fonds relevanten wesent-
lichen Ereignisse im Sinne des § 8 Abs. 3 Nr. 3und 4 KARBV.

6. Darstellung der Hauptanlagerisiken und wirtschaftlichen
Unsicherheiten

Marktpreisrisiko: Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stdnde gegeniiber dem Einstandspreis féllt oder Kassa- und Termin-
preise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngtins-
besondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungenin den jeweiligen Landern
beeinflusst wird.

Das Fondsmanagement hat das Risiko durch eine breite Streuung der
Vermodgensgegenstdnde minimiert. Auf den Einsatz von derivativen
Instrumenten wurde verzichtet.

Liquiditatsrisiko: Liquiditatsrisiken kdnnen dazu fiihren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabe-
verlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen
kann. Der Anleger kdnnte gegebenenfalls die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren und ihm kdnnten das investierte Kapital oder
Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnten zudem der Netto-
inventarwert des Fonds und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher
Zuldssigkeit, Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrs-
wert/ Marktwert zu verduBern.

Durch Diversifikation der gehaltenen Positionen wurde dem Liqui-
ditatsrisiko begegnet.

Operationelle Risiken: Unter operationellen Risiken versteht man die
Gefahr von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die sich aus
unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben
kdnnen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Zur Vermeidung operationeller Risiken wurden ex ante und ex post
Priifablaufe in den Orderprozess integriert. Dariiber hinaus wurden
Wertpapierhandelsgeschéafte ausschlieflich iiber kompetente und
erfahrene Kontrahenten abgeschlossen. Die Dienstleistung der Wert-
papierverwahrung erfolgte durch eine etablierte Verwahrstelle mit
guter Bonitat.

Abwicklungsrisiko (Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen):
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften {iber ein elektro-
nisches System besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemaR zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert. Dies gilt umso mehr, wenn es sich bei den
Vermdgensgegenstdnden um solche Vermégensgegenstande handelt,
die an Borsen oder anderen organisierten Markten in Landern gehan-
delt werden, deren Entwicklung noch nicht internationalen Standards
entspricht oder deren Umsatzvolumina noch gering sind.

Dem Abwicklungsrisiko wurde durch die sorgféltige Auswahl der
Vertragsparteien fiir Wertpapiergeschéfte entgegengewirkt.

Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (Kontrahenten),
gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der beson-
deren Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allge-
meinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des Fonds
geschlossenen Vertrages kann teilweise oder vollstdndig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrdge, die fiir Rechnung des
Fonds geschlossen werden.

Dem Adressausfallrisiko wurde durch eine breite Diversifizierung des
Portfolios Rechnung getragen.

Kapitalmarktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdangtinshesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen
der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zins-
sdtze, Wechselkurse oder der Bonitét eines Emittenten zuriickzufiihren
sein.

Dem Kapitalmarktrisiko wurde durch eine breite Diversifizierung des
Portfolios Rechnung getragen.

Kursanderungsrisiko von Aktien: Aktien unterliegen erfahrungsgeman
starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriick-
gangen. Diese Kursschwankungen werden inshesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies
gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst {iber einen
kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verénde-
rungen von Prognosen zu starken Kurshewegungen fiihren.



Der Fonds investiert in die Aktien, die nach den intensiv getesteten
Auswahlmodellenim Vergleich zur Gesamtheit der analysierten Aktien
unterbewertet sind. Die (iberwiegende Gleichgewichtung aller Aktien-
positionen ermdglicht eine breite Diversifizierung.

Lander- oder Transferrisiko: Es besteht das Risiko, dass ein auslan-
discher Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transfer-
fahigkeit der Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
anderen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, (iberhaupt nicht oder
nurin einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlun-
gen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisen-
beschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen
Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem Wahrungsrisiko. Dies giltin besonderem
MaRe bei Fremdwahrungsanlagen in Méarkten oder in Vermdgens-
gegenstdanden von Ausstellern mit Sitzin Landern, die noch nichtinter-
nationalen Standards entsprechen.

Durch die konzeptbedingte Verteilung des Fondsvermdgens auf acht
verschiedene Lander wurde das Lander-, Transfer- und Wéhrungs-
risikos diversifiziert.

Marktrisiko: Bei Vermdgensgegenstanden, die auf Mérkten erworben
oder von Ausstellern mit Sitz in Ldndern begeben werden, die noch
nicht internationalen Standards entsprechen, ist dariiber hinaus zu
beachten, dass die rechtlichen Rahmenbedingungen einen geringeren
Umfang an Anlegerschutz und Informationen bieten. Dies kann zum
einen bedeuten, dass die Bewertung von Vermdgenswerten der
Aussteller anders erfolgt als international {iblich, was wiederum
die Bewertung der Vermdgensgegenstidnde beeinflusst. Zudem kann
die Anlage in Vermdgensgegenstdnden im Falle von Genehmigungs-
erfordernissen durch eine verzogerte oder gar nicht erfolgende
Genehmigungserteilung negativ beeinflusst werden.

Das Marktrisiko wurde konzeptbhedingt auf acht lokale Markte verteilt
und somit diversifiziert.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstédnden
inshbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer Gewalt resultieren
kann. Dies gilt umso mehr, wenn es sich bei den Vermdgensgegen-
stdnden um solche Vermdgensgegenstédnde handelt, die bei Verwahr-
stellen in Ldndern verwahrt werden, deren Entwicklung noch nicht
internationalen Standards entspricht.

Dem Verwabhrrisiko wurde durch die sorgfaltige Auswahl der Verwahr-
stellen und der konzeptbedingten Landerselektion Sorge getragen.

Wahrungsrisiko: Vermdgenswerte des Fonds kdnnenin einer anderen
Wiéhrung als der Fondswéahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt
die Ertrdge, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermégens.

Die mit den Anlagen verbundenen Wéhrungskursrisiken wurden nicht
abgesichert. Durch eine Streuung auf verschiedene Wéahrungen
wurde das Risiko reduziert.



Vermogensiibersicht
. Vermdgensgegenstande Anteil am Fondsvermdgen in %
1. Aktien
Hongkong/China 2511
Japan 24,45
Siidkorea 15,70
Taiwan 13,34
Australien/Neuseeland 11,06
Thailand 5,13
Singapur/Indonesien 4,06
2. Bankguthaben 0,62
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 0,68
Il. Verbindlichkeiten -0,16
Ill. Fondsvermégen 100,00
Vermigensaufstellung zum 31.03.2017
Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.17 Zugéange Abginge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 37.115.627,05 98,86
Aktien
Bank of Queensland Ltd. AU000000B0QS STK 44.270 44.270 0 AUD 12,04  381.021,37 1,01
Registered Shares o.N.
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUO00000BENG STK 44.003 44.003 0 AUD 12,03 378.408,81 1,01
Registered Shares o0.N.
Brickworks Ltd. Registered Shares o.N. AU000000BKW4 STK 40.532 40.532 0 AUD 14,85 430.266,78 1,15
Caltex Australia Ltd. Registered Shares o.N.  AU000000CTX1 STK 17.925 17.925 15.074 AUD 29,98 384.152,91 1,02
Flight Centre Travel Group Ltd AUO000000FLTY STK 17.944 17.944 0 AUD 2893  371.091,51 0,99
Registered Shares o.N.
Fortescue Metals Group Ltd. AU000000FM G4 STK 79.754 79.754 0 AUD 6,21 354.044,13 0,94
Registered Shares o0.N.
Harvey Norman Holdings Ltd. AUO000000HVN7 STK 106.013 106.013 0 AUD 447  338.750,53 0,90
Registered Shares o.N.
National Australia Bank Ltd. AUO00000NAB4 STK 15.853 15.853 0 AUD 3349  379.524,61 1,01
Registered Shares o0.N.
Platinum Asset Management Ltd. AU000000PTM6 STK 101.251 101.251 0 AUD 513  371.304,33 0,99
Registered Shares o.N.
Seven West Media Ltd. AU000000SWM4 STK 762.362 378.518 0 AUD 0,79  430.528,26 1,15
Registered Shares o0.N.
South32 Ltd. Registered Shares o.N. AU000000S320 STK 167.850 167.850 0 AUD 2,79 33476410 0,89
Agile Group Holdings Ltd. KYG011981035 STK 366.000 366.000 0 HKD 6,85  300.543,04 0,80
Registered Shares HD -,10
Agricult. Bk of China, The CNE100000043 STK 609.000 253.000 126.000 HKD 358  261.357,72 0,70
Registered Shares HYC 1
Air China Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE1000001S0 STK 362.000 362.000 0 HKD 6,31 273.824,91 0,73
Bank of China (Hongkong) Ltd. HK2388011192 STK 101.500 101.500 0 HKD 32,10  390.576,49 1,04

Registered Shares o.N.

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen

entstanden sein.



Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 31.03.17 Zugéange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Bank of China Ltd. CNE100000125 STK 566.000 251.000 87.000 HKD 390  264.61597 0,70

Registered Shares HYC 1

Belle International Hidgs Ltd. KYG097021045 STK 401.000 401.000 0 HKD 512 246.121,39 0,66

Registered Shares HD -,01

China Cinda Asset Mgmt Co.Ltd. CNE100001QS1 STK 702.000 831.000 129.000 HKD 298  250.777,40 0,67

Registered Shares HYC 1

China Cmnctns Srvcs Corp.Ltd. CNE1000002G3 STK 398.000 0 120.000 HKD 522  249.051,18 0,66

Registered Shares HYC 1

China Construction Bank Corp. CNE1000002H1 STK 350.000 114.000 47.000 HKD 6,33  265.586,98 0,71

Registered Shares HYC 1

China Everbright Ltd. HK0165000859 STK 138.000 138.000 0 HKD 1578  261.048,44 0,70

Registered Shares o0.N.

China Lesso Group Hidgs Ltd. KYG2157Q1029 STK 373.000 139.000 107.000 HKD 6,64  296.901,19 0,79

Registered Shs REG S HD -,05

China Lumena New Material.Corp KYG2160B1005 STK 1.874.000 0 0 HKD 1,25 280.811,33 0,75

Registered Shares Reg.S o.N.

China Minsheng Banking Corp. CNE100000HF9 STK 261.000 261.000 0 HKD 838  262.192,07 0,70

Registered Shares HYC 1

Chongging Rural Comm. Bank Co. CNE100000X44 STK 403.000 515.000 112.000 HKD 5,31 256.527,89 0,68

Registered Shares HYC 1

CK Hutchison Holdings Ltd. KYG217651051 STK 28.000 28.000 0 HKD 96,75  324.746,16 0,86

Registered Shares o.N.

FIH Mobile Ltd. Registered Shares DL -,04 KYG3472Y1017 STK 672.000 672.000 0 HKD 300  241.671,56 0,64

Guangzhou R&F Proper. Co. Ltd. CNE100000569 STK 178.400 178.400 0 HKD 12,22 261.337,1 0,70

Reg.Consolidated Shs HYC -,25

Haier Electronics Group Co.Ltd. BMG423131256 STK 143.000 143.000 0 HKD 18,40 315.419,75 0,84

Reg. Consolidated Shs HD -,10

Haitong Internat.Secs.Grp Ltd. BMG4232X1020 STK 650.000 650.000 0 HKD 4,52 352.197,94 0,94

Registered Shares HD -,10

Hopewell Holdings Ltd. HK0000051067 STK 97.500 97.500 0 HKD 2905  339.535,96 0,90

Registered Shares New o.N.

Industr. & Commerc.Bk of China CNE1000003G1 STK 474.000 474.000 0 HKD 512 290.926,53 0,77

Registered Shares HYC 1

Kingboard Chem.HIdgs Ltd. KYG525621408 STK 81.500 127.000 45.500 HKD 2880  281.374,75 0,75

Registered Shares HD -,10

KWG Property Holding Ltd. KYG532241042 STK 434.500 434.500 0 HKD 559  291.163,28 0,78

Registered Shares HD -,10

Luk Fook Holdings (Intl.) Ltd. BMG5695X1258 STK 139.000 44.000 0 HKD 2480  413.239,19 1,10

Registered Shares HD -,10

NagaCorp. Ltd. Registered Shares HD -,0125  KYG6382M1096 STK 682.000 682.000 0 HKD 4,49 367.084,24 0,98

Shimao Property Holdings Ltd. KYG810431042 STK 172.500 172.500 111.000 HKD 12,52 258.897,85 0,69

Registered Shares HD -,10

Shui on Land Ltd. KYG811511131 STK 1.225.500 1.225.500 0 HKD 1,74 255.621,62 0,68

Registered Shares DL -,0025

Sinopec Shanghai Petrochemical CNE1000004C8 STK 464.000 552.000 88.000 HKD 4,35 241.959,27 0,64

Registered Shares HYC 1

Wheelock and Company Ltd. HK0020000177 STK 57.000 57.000 0 HKD 62,70  428.427,58 1,14

Registered Shares o.N.

Brother Industries Ltd. JP3830000000 STK 26.500 9.200 0 JPY 2.341,00  519.241,65 1,38

Registered Shares o0.N.

Dai Nippon Printing Co. Ltd. JP3493800001 STK 44.000 17.000 0 JPY 1.207,00  444.510,66 1,18

Registered Shares o.N.

Fujifilm Holdings Corp. JP3814000000 STK 12.100 12.100 7.200 JPY 4396,00  445.210,39 119

Registered Shares o0.N.

Haseko Corp. Registered Shares o.N. JP3768600003 STK 40.900 40.900 0 JPY 1.213,00 415.246,85 1.1

Heiwa Corp. Registered Shares o.N. JP3834200002 STK 17.500 17.500 0 JPY 2.833,00 414.960,59 1.1

Hitachi Ltd. Registered Shares o.N. JP3788600009 STK 84.000 84.000 0 JPY 61250  430.633,30 1,15

Honda Motor Co. Ltd. JP3854600008 STK 15.100 7.200 0 JPY 339500  429.080,68 1,14

Registered Shares o.N.

KYORIN Holdings Inc. JP3247090008 STK 22.300 22.300 0 JPY 238100 44441273 1,18

Registered Shares o0.N.
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Kyowa Exeo Corp. Registered Shares o.N. JP3254200003 STK 33.300 9.700 0 JPY 1.612,00 449.294,92 1,20

Mitsubishi Chemical Hldgs Corp JP3897700005 STK 59.200 59.200 0 JPY 87420  433.166,38 1,15

Registered Shares o.N.

Mitsubishi Tanabe Pharma Corp. JP3469000008 STK 23.200 23.200 0 JPY 233800  453.998,82 1.2

Registered Shares o.N.

MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. JP3890310000 STK 14.000 14.000 9.800 JPY 3.602,00  422.079,23 1,12

Registered Shares o.N.

NEC Corp. Registered Shares o.N. JP3733000008 STK 191.000 191.000 0 JPY 269,00  430.039,04 1,15

Nippo Corp. Registered Shares o.N. JP3750200002 STK 24.000 8.000 0 JPY 2.098,00 421.443.11 1,12

Nippon Tel. and Tel. Corp. JP3735400008 STK 11.000 3.900 1.300 JPY 4818,00  443.589,97 1,18

Registered Shares o.N.

Nissan Motor Co. Ltd. JP3672400003 STK 46.500 46.500 0 JPY 1.087,50  423.257,30 1,13

Registered Shares o.N.

Sumitomo Electric Ind. Ltd. JP3407400005 STK 28.400 28.400 0 JPY 1.848,00  439.281,12 117

Registered Shares o.N.

Teijin Ltd. Registered Shares o.N. JP3544000007 STK 24.600 24.600 0 JPY 213000  438.568,00 117

Tosoh Corp. Registered Shares o.N. JP3595200001 STK 52.000 17.000 6.000 JPY 988,00  430.013,93 1,15

Toyota Industries Corp. JP3634600005 STK 9.600 5.100 0 JPY 5.540,00 445.146,78 1,19

Registered Shares o.N.

Ube Industries Ltd. Registered Shares o.N.  JP3158800007 STK 192.000 345.000 153.000 JPY 254,00  408.185,13 1,09

DGB Financial Group Co. Ltd. KR7139130009 STK 28.897 28.897 0 KRW 11.000,00  265.028,77 0,71

Registered Shares SW 5000

GS Home Shopping Inc. KR7028150001 STK 1.649 4413 2.764 KRW 224.500,00  308.663,00 0,82

Registered Shares SW 5000

Hanwha Chemical Corp. KR7009830001 STK 13.890 13.890 0 KRW 26.250,00  304.003,88 0,81

Registered Shares SW 5000

Hynix Semiconductor Inc. KR7000660001 STK 7.234 7.234 0 KRW 50.900,00  307.003,88 0,82

Registered Shares SW 5000

Hyundai Development Co. Ltd. KR7012630000 STK 8.248 15.473 1.225 KRW 40.500,00  278.516,71 0,74

Registered Shares SW 5000

Industrial Bank of Korea KR7024110009 STK 28.000 28.000 0 KRW 12.250,00  285.983,98 0,76

Registered Shares SW 5000

KB Financial Group Inc. KR7105560007 STK 6.969 6.969 0 KRW 49.350,00  286.751,17 0,76

Registered Shares SW 5000

Korea Electric Power Corp. KR7015760002 STK 8.357 4.098 6.838 KRW 46.600,00  324.701,20 0,86

Registered Shares SW 5000

Korea Petrochemical Ind. Co. KR7006650006 STK 1.315 2.360 1.045 KRW 242.000,00 265.331,43 0,71

Registered Shares SW 5000

Korean Reinsurance Co. KR7003690005 STK 31.283 31.283 0 KRW 11.400,00 297.345,13 0,79

Registered Shares SW 500

LG Corp. Registered Shares SW 5000 KR7003550001 STK 5.591 5.591 0 KRW 69.300,00  323.050,42 0,86

LG Display Co. Ltd. KR7034220004 STK 12.221 12.221 16.060 KRW 30.100,00  306.855,55 0,82

Registered Shares SW 5000

Lotte Chemical Corp. KR7011170008 STK 865 0 1.112 KRW 364.000,00  262.521,62 0,70

Registered Shares SW 5000

Meritz Securities Co. Ltd. KR7008560005 STK 94.748 94.748 0 KRW 372000  293.873,60 0,78

Registered Shares SW 5000

Pan Ocean Co. Ltd. KR7028670008 STK 66.269 66.269 0 KRW 5.540,00  306.103,12 0,82

Registered Shares SW 1000

Samsung Electronics Co. Ltd. KR7005930003 STK 166 0 192 KRW  2.099.000,00  290.514,70 0,77

Registered Shares SW 5000

SK Holdings Co. Ltd. KR7034730002 STK 161 161 0 KRW 240.000,00  322.369,81 0,86

Registered Shares SW 5000

SK Innovation Co. Ltd. KR7096770003 STK 2211 2211 0 KRW 164.500,00  303.250,99 0,81

Registered Shares SW 5000

Tongyang Life Insurance Co. KR7082640004 STK 31.283 31.283 0 KRW 10.300,00  268.653,93 0,72

Registered Shares SW 5000

DBS Group Holdings Ltd. SG1L01001701 STK 30.600 38.600 8.000 SGD 19,30  394.654,01 1,05

Registered Shares SD 1

Venture Corp. Ltd. $G0531000230 STK 51.200 0 17.800 SGD 11,50  393.464,53 1,05

Registered Shares SD -,25

Wilmar International Ltd. SG1T56930848 STK 153.900 153.900 0 SGD 355  365.094,06 0,97

Registered Shares SD -,50
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Yangzijiang Shipbuilding Hldgs SG1U76934819 STK 492.600 266.500 192.900 SGD 113 371.972,33 0,99

Registered Shares o.N.

Glow Energy PCL THO0834010017 STK 97.500 97.500 0 THB 8250  217.630,40 0,58

Reg. Shares (Foreign) BA 10

Krung Thai Bank PCL THO0150010Z11 STK 431.200 0 442.300 THB 20,30  236.829,49 0,63

Reg. Shares (Foreign) BA 5,15

PTT Expl. & Prod. PCL THO0355A10212 STK 94.300 94.300 285.200 THB 9300  237.276,99 0,63

Reg. Shares (Foreign) BA 1

PTT Global Chemical PCL TH1074010014 STK 125.700 0 139.200 THB 7350  249.967,53 0,67

Reg. Shares (Foreign) BA 10

PTT PCL Reg. Shares (Foreign) BA 10 THO0646010015 STK 21.900 21.900 0 THB 39500  234.046,53 0,62

Thai il PCL Reg. Shares (Foreign) BA 10 THO0796010013 STK 124.600 124.600 0 THB 76,25  257.050,75 0,68

Thaicom PCL Reg. Shares (Foreign) BA 5 THO0380010Y15 STK 451.700 451.700 0 THB 19,80  241.978,21 0,64

Thanachart Capital PCL THO083A10Z11 STK 190.500 604.700 414.200 THB 4850  249.975,65 0,67

Reg. Shares (Foreign) BA 10

ASUSTeK Computer Inc. TW0002357001 STK 28.000 28.000 46.000 TWD 297,50  256.009,93 0,68

Registered Shares TA 10

Casetek Holdings Ltd. KYG193031096 STK 79.000 79.000 0 TWD 100,00  242.794,53 0,65

Registered Shares TA 10

Chimei Innolux Corp. TW0003481008 STK 640.000 640.000 0 TWD 12,50  245.867,88 0,65

Registered Shares TA 10

Chin-Poon Industrial Co. Ltd. TW0002355005 STK 132.000 132.000 0 TWD 62,40  253.145,57 0,67

Registered Shares TA 10

China Motor Co. Ltd. TW0002204005 STK 271.000 0 291.000 TWD 21,30 232.409,69 0,62

Registered Shares TA 10

Chipbond Technology Corp. TW0006147002 STK 166.000 166.000 0 TWD 48,70  248.455,64 0,66

Registered Shares TA 10

Everlight Electronics Co. Ltd. TW0002393006 STK 164.000 164.000 0 TWD 48,85  246.218,24 0,66

Registered Shares TA 10

Farglory Land Development Co. TW0005522007 STK 194.000 194.000 0 TWD 4165 24832964 0,66

Registered Shares TA 10

Foxconn Technology Co. Ltd. TW0002354008 STK 84.840 84.840 0 TWD 9320  243.012,37 0,65

Registered Shares TA 10

Giga-Byte Technology Co. Ltd. TW0002376001 STK 190.000 30.000 224.000 TWD 4220  246.421,09 0,66

Registered Shares TA 10

Hon Hai Precision Ind. Co.Ltd. TW0002317005 STK 81.345 7.395 93.000 TWD 91,40  228.501,40 0,61

Registered Shares TA 10

Inventec Corp. Registered Shares TA 10 TW0002356003 STK 346.000 75.000 79.000 TWD 22,60 240.323,56 0,64

LCY Chemical Corp. TW0001704005 STK 172.000 172.000 0 TWD 44,10  233.119,63 0,62

Registered Shares TA 10

Lite-On Technology Corp. TW0002301009 STK 155.357 20.672 253.000 TWD 52,50  250.669,76 0,67

Registered Shares TA 10

Pegatron Corp. Registered Shares TA 10 TW0004938006 STK 97.000 97.000 168.000 TWD 88,30 263.235,38 0,70

Powertech Technology Inc. TW0006239007 STK 81.000 81.000 0 TWD 8850  220.312,99 0,59

Registered Shares TA 10

Radiant Opto-Electronics Corp. TWO0006176001 STK 129.000 129.000 0 TWD 6380 25294273 0,67

Registered Shares TA 10

Simplo Technology Co. Ltd. TW0006121007 STK 79.000 79.000 0 TWD 104,50  253.720,29 0,68

Registered Shares TA 10

Synnex Technology Intl Corp. TW0002347002 STK 237.000 237.000 0 TWD 3260  237.453,05 0,63

Registered Shares TA 10

Winbond Electronics Corp. TW0002344009 STK 677.000 677.000 0 TWD 16,85  350.590,70 0,93

Registered Shares TA 10

Yageo Corp. Registered Shares TA 10 TW0002327004 STK 100.000 100.000 0 TWD 8360  256.931,94 0,68

Zhen Ding Technology Hidg Ltd. KYG989221000 STK 106.000 106.000 0 TWD 70,70 230.322,89 0,61

Registered Shares TA 10

Jardine Strategic Holdings Ltd. BMG507641022 STK 10.900 0 2.400 usD 4247 431.227,76 1,15

Registered Shares DL -,05

KT Corp. Reg.Shs (Spons.ADRs)1/2SW 5000  US48268K1016 STK 18.800 18.800 0 usD 16,81 294.390,31 0,78
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Nichtnotierte Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien
China Metal Recycling Holdings KYG211311009 STK 369.000 0 0 HKD 0,00 0,00 0,00
Reg.Shares Reg.S HD-,0001
Summe Wertpapiervermdgen EUR 37.115.627,05 98,86
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 232.739,51 0,62
Bankguthaben EUR 232.739,51 0,62
Verwahrstelle EUR 205.825,63 % 100,00  205.825,63 0,55
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wiahrungen AUD 10.689,52 % 100,00 7.641,38 0,02
HKD 24.488,46 % 100,00 2.935,60 0,01
JPY 20.753,00 % 100,00 173,70 0,00
SGD 2.551,03 % 100,00 1.704,72 0,00
usb 15.521,18 % 100,00 14.458,48 0,04
Sonstige Vermdgensgegenstiande EUR 256.758,15 0,68
Dividendenanspriiche EUR 256.758,15 256.758,15 0,68
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -61.221,66 -61.221,66 -0,16
Fondsvermdgen EUR 37.543.903,05 100,00
Anteilwert EUR 105,40
Umlaufende Anteile STK 356.198
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 98,86
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdégensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender

Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermdgenswerte

per 30.03.2017 oder letztbekannte Kurse

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.03.2017
Australische Dollar (AUD) 1,3989000 =1 Euro (EUR)
Baht (Thailand) (THB) 36,9606000 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,3419000 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 119,4752000 =1 Euro (EUR)
Neue Taiwan-Dollar (TWD) 32,5378000 =1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,4964500 =1 Euro (EUR)
Siidkoreanische Won (KRW)  1.199,3679000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0735000 =1 Euro (EUR)

Y Riickstellungen fiir Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Pauschalkosten, Zinsen aus

Kreditaufnahmen, negative Habenzinsen

“)" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen

entstanden sein.



Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Kéaufe Verkéaufe
Anteile bzw. bzw. bzw.
Whyg. in 1.000 Zugédnge Abgénge

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Adaro Energy Thk, PT Registered Shares RP 100 1D1000111305 STK 0 5.923.500
Adeka Corp. Registered Shares o.N. JP3114800000 STK 0 20.400
AU Optronics Corp. Registered Shares TA 10 TW0002409000 STK 0 945.000
Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. Registered Shares o0.N. AU000000ANZ3 STK 22175 22.175
Bank of Communications Co.Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE100000205 STK 395.000 395.000
Beijing Enterprises Hldgs Ltd. Registered Shares o.N. HK0392044647 STK 47.000 47.000
BHP Billiton Ltd. Registered Shares DL -,50 AU000000BHP4 STK 0 17.505
BNK Financial Group Inc. Registered Shares SW 5000 KR7138930003 STK 0 49.996
Boer Power Holdings Ltd. Registered Shares HD -,10 KYG121611084 STK 0 99.000
Bridgestone Corp. Registered Shares o.N. JP3830800003 STK 0 6.500
Canon Marketing Japan Inc. Registered Shares o.N. JP3243600008 STK 0 13.600
China Airlines Ltd. Registered Shares TA 10 TW0002610003 STK 705.000 705.000
China Everbright Bank Co. Ltd. Registered Shares H YC 1 CNE100001QW3 STK 617.000 617.000
China Mobile Ltd. Registered Shares o.N. HK0941009539 STK 0 15.000
China Petroleum & Chemi. Corp. Registered Shares HYC 1 CNE1000002Q2 STK 0 308.400
China Power Intl Development Registered Shares o.N. HK2380027329 STK 679.000 679.000
China Resources Power Hldgs Co Registered Shares o.N. HK0836012952 STK 170.000 170.000
China Shenhua Energy Co. Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE1000002R0 STK 0 104.500
Chubu Electric Power Co. Inc. Registered Shares o.N. JP3526600006 STK 24.600 24.600
CJ Hellovision Co. Ltd. Registered Shares SW 2500 KR7037560000 STK 28.486 28.486
CJ 0 Shopping Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7035760008 STK 1.582 1.582
CLP Holdings Ltd. Registered Shares o.N. HK0002007356 STK 0 30.500
CNOOC Ltd. Reg. Shares o.N. HK0883013259 STK 0 163.000
Compal Electronics Inc. Registered Shares TA 10 TW0002324001 STK 0 531.000
COMSYS Holdings Corp. Registered Shares o.N. JP3305530002 STK 0 20.100
Dah Sing Banking Group Ltd. Registered Shares o.N. HK2356013600 STK 177.600 177.600
Dai-Ichi Life Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3476480003 STK 21.900 21.900
Daiichi Sankyo Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3475350009 STK 0 16.700
DIC Corp. Registered Shares o.N. JP3493400000 STK 126.000 126.000
Downer EDI Ltd. Registered Shares o.N. AU000000D0OW2 STK 0 98.300
Fairfax Media Ltd. Registered Shares o.N. AU000000FXJ5 STK 437.882 437.882
Formosa Taffeta Co. Ltd. Registered Shares TA 10 TW0001434009 STK 0 434.000
Fuji Heavy Industries Ltd. Registered Shares o.N. JP3814300003 STK 0 8.200
Glow Energy PCL Reg. Shares (Local) BA 10 TH0834010009 STK 89.400 89.400
Great Eagle Holdings Ltd. Registered Shares HD -,50 BMG4069C1486 STK 0 75.000
Hana Financial Group Inc. Registered Shares SW 5000 KR7086790003 STK 0 16.746
Hana Microelectron. PCL (HANA) Reg. Shares (Foreign) BA 1 TH0324B10219 STK 0 469.200
Hanil Cement Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7003300001 STK 3114 3.114
Highwealth Construction Corp. Registered Shares TA 10 TW0002542008 STK 134.000 134.000
Hongkong Land Holdings Ltd. Registered Shares DL -,10 BMG4587L1090 STK 0 47.200
Huabao Intl Holdings Ltd. Registered Shares HD -,10 BMG4639H1227 STK 660.000 948.000
Huadian Power Intl Corp. Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE1000003D8 STK 588.000 588.000
Huaneng Power Internatl Inc. Registered Shares HYC 1 CNE100000624 STK 0 212.000
Hyundai Engineering & Constr. Registered Shares SW 5000 KR7000720003 STK 6.997 6.997
Hyundai Home Shopp.Netw.Corp. Registered Shares SW 5000 KR7057050007 STK 2.036 2.036
Hyundai Motor Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7005380001 STK 0 2.941
Independence Group NL Registered Shares o.N. AU000000IG04 STK 0 94.399
Japan Airlines Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3705200008 STK 10.700 10.700
Jardine Matheson Holdings Ltd. Registered Shares DL -,25 BMG507361001 STK 0 4.000
Jasmine International PCL Reg. Shares (Foreign) BA -,50 THO418F10212 STK 0 3.393.200
JB HI-FI Ltd. Registered Shares o.N. AU000000JBH7 STK 0 21.676
KDDI Corp. Registered Shares o.N. JP3496400007 STK 0 11.400
Kia Motors Corp. Registered Shares SW 5000 KR7000270009 STK 0 10.726
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Kia Steel Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7001430008 STK 0 11.500
Kingboard Laminates Hldgs Ltd. Registered Shares HD -,10 KYG5257K1076 STK 0 545.500
King's Town Bank Registered Shares TA 10 TW0002809001 STK 256.000 256.000
Kobe Steel Ltd. Registered Shares o.N. JP3289800009 STK 0 142.000
Leopalace21 Corp. Registered Shares o.N. JP3167500002 STK 45.800 45.800
LG Electronics Inc. (new) Registered Shares SW 5000 KR7066570003 STK 4.945 4.945
LG Uplus Corp. Registered Shares SW 5000 KR7032640005 STK 22.665 22.665
London Sumatra Indonesia, PT Registered Shares RP 100 1D1000118409 STK 0 3.733.900
Macquarie Group Ltd. Registered Shares o.N. AU000000MQG1 STK 5.764 5.764
MediaTek Inc. Registered Shares TA 10 TW0002454006 STK 26.000 26.000
Micro-Star Internation.Co.Ltd. Registered Shares TA 10 TW0002377009 STK 234.000 234.000
Mineral Resources Ltd. Registered Shares o.N. AU000000MIN4 STK 0 87.441
MISC Bhd Reg. Shares (Foreign) MR 1 MYL381600005 STK 140.100 140.100
Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. Registered Shares o.N. JP3902900004 STK 0 39.800
mixi Inc. Registered Shares o.N. JP3882750007 STK 9.900 9.900
Mizuho Financial Group Inc. Registered Shares o.N. JP3885780001 STK 0 141.700
Monadelphous Group Ltd. Registered Shares o.N. AU000000MND5 STK 0 58.262
Nexen Tire Corp. Registered Shares SW 5000 KR7002350007 STK 19.095 19.095
Nexteer Automotive Group Ltd. Registered Shares HD -,10 KYG6501M1050 STK 343.000 343.000
Nishi-Nippon City Bk Ltd., The Registered Shares o.N. JP3658000009 STK 159.000 159.000
Nishi-Nippon Finan.HIdg.Inc. Registered Shares o.N. JP3658850007 STK 31.800 31.800
Nitto Denko Corp. Registered Shares o.N. JP3684000007 STK 0 4.300
Nomura Real Estate Hldgs Inc. Registered Shares o.N. JP3762900003 STK 18.800 18.800
Nongshim Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7004370003 STK 781 781
Osaka Gas Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3180400008 STK 0 66.000
PCCW Ltd. Reg. Cons. Shares o.N. HK0008011667 STK 0 420.000
PetroChina Co. Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE1000003W8 STK 0 212.000
Phison Electronics Corp. Registered Shares TA 10 TW0008299009 STK 23.000 23.000
Posco Daewoo Corp. Registered Shares SW 5000 KR7047050000 STK 12123 12123
POSCO Registered Shares SW 5000 KR7005490008 STK 0 2.012
PT Perusahaan Gas Negara (Pe.) Registered Shares RP 100 1D1000111602 STK 0 1.262.700
PTT Expl. & Prod. PCL Registered Shares (Local) BA 1 THO0355A10Z04 STK 94.300 94.300
PTT PCL Registered Shares BA 10 TH0646010007 STK 21.900 21.900
Ratchaburi Elec.Gen.Hldg PCL Reg. Shares (NVDRs) BA 10 THO0637010R17 STK 0 336.500
Realtek Semiconductor Corp. Registered Shares TA 10 TW0002379005 STK 139.000 139.000
Ricoh Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3973400009 STK 0 24.600
Rio Tinto Ltd. Registered Shares o.N. AU000000RIO1 STK 11.505 11.505
Rohm Co. Ltd. Registered Shares o0.N. JP3982800009 STK 2.500 6.800
Sankyo Co. Ltd. (6417) Registered Shares o.N. JP3326410002 STK 9.100 9.100
SembCorp Industries Ltd. Reg. Shares New SD -,25 SG1R50925390 STK 0 125.000
Seventy-Seven (77)Bank Ltd, The Registered Shares o.N. JP3352000008 STK 87.000 87.000
Shenzhen Expressway Co. Ltd. Registered Shares HYC 1 CNE100000478 STK 286.000 286.000
Sinopec Engineering (Group)Co. Reg. Shares HYC 1 CNE100001NV2 STK 309.000 309.000
Skyworth Digital Hidgs Co.Ltd Registered Shares HD -,10 BMG8181C1001 STK 266.000 266.000
SmarTone Telecom. Hldgs Ltd. Registered Shares HD -,10 BMG821921059 STK 119.000 119.000
Sompo Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3165000005 STK 0 8.500
Spark New Zealand Ltd. Registered Shares o.N. NZTELE0001S4 STK 0 182.299
Ssangyong Cement Ind. Co. Ltd. Registered Shares SW 5000 KR7003410008 STK 14.440 14.440
Sumitomo Rubber Ind. Ltd. Registered Shares o.N. JP3404200002 STK 7.500 22.500
Supalai PCL Reg. Shares (Foreign) BA 1 TH0371010213 STK 0 920.500
Super Retail Group Ltd. Registered Shares o0.N. AU000000SULO STK 45,622 45.622
Thai Oil PCL Reg. Shares (Local) BA 10 TH0796010005 STK 124.600 124.600
Thaicom PCL Reg. Shares (Local) BA 5 TH0380010Y07 STK 451.700 451.700
Thanachart Capital PCL Reg. Shares (Foreign) BA 10 TH0083010214 STK 0 604.700
TISCO Financial Group PCL Reg. Shares (Foreign) BA 10 TH0999010Z11 STK 0 446.300
Tokio Marine Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3910660004 STK 0 6.900
Tokyo Broadcasting Sys.Hld.Inc Registered Shares o.N. JP3588600001 STK 23.300 23.300
Tokyo Ohka Kogyo Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3571800006 STK 0 8.400
Toyota Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3633400001 STK 0 4.000
Transcend Information Inc. Registered Shares TA 10 TW0002451002 STK 70.000 70.000

" Namensénderung von Sompo Japan Nipponkoa Holdings Inc. in Sompo Holdings Inc.



Gattungshezeichnung ISIN Stiick bzw. Kéaufe Verkéaufe

Anteile bzw. bzw. bzw.

Whyg. in 1.000 Zugéange Abgénge
Tripod Technology Corp. Registered Shares TA 10 TW0003044004 STK 101.000 101.000
Truly Intl. Holdings Ltd. Registered Shares HK -,02 KYG910191363 STK 0 566.000
TS Tech Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3539230007 STK 4500 14.100
United Microelectronics Corp. Registered Shares TA 10 TW0002303005 STK 0 1.054.000
United Overseas Bank Ltd. Registered Shares SD 1 SG1M31001969 STK 0 24.000
United Tractors PT Registered Shares RP 250 101000058407 STK 0 252.000
UOL Group Ltd. Registered Shares SD 1 SG1S83002349 STK 0 74515
Vale Indonesia TBK Registered Shares RP 25 1D1000109309 STK 0 1.558.000
Wesfarmers Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000WES1 STK 0 12.168
Win Semiconductors Corp. Registered Shares TA 10 TW0003105003 STK 179.657 179.657
Wistron Corp. Registered Shares TA 10 TW0003231007 STK 280.000 280.000
Woodside Petroleum Ltd. Registered Shares o.N. AU000000WPL2 STK 16.294 23717
Woolworths Ltd. Registered Shares o.N. AU000000WQOW?2 STK 0 18.610
Yue Yuen Indust.(HIdgs) Ltd. Registered Shares HD -,25 BMG988031446 STK 0 76.000

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens iiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen
und Personen sind, betrug 0,00 Prozent. Der Transaktionsumfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro. Die Angabe bezieht sich auf Aktien, Renten und
Fondsanteile.



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom

01.04.2016 bis 31.03.2017

I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller EUR 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.106.891,88
3. Zinsen aus inldandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -870,98
davon negative Einlagezinsen aus Liquiditdtsanlagen Inland
davon positive Einlagezinsen aus Liquiditdtsanlagen Inland
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
davon negative Einlagezinsen aus Liquiditdtsanlagen Ausland
davon positive Einlagezinsen aus Liquiditdtsanlagen Ausland
7. Ertrdge aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier- Darlehen- und Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -110.336,74
10. Sonstige Ertrdge EUR 0,00
Summe der Ertrige EUR 995.684,16
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.393,46
2. Verwaltungsvergiitung EUR -534.123,31
davon erfolgsabhéngige Verwaltungsvergiitung
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -32.278,18
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten EUR 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -64.989,42
Summe der Aufwendungen EUR -632.784,37
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 362.899,79
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 6.506.626,09
2. Realisierte Verluste EUR -4.676.643,29
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 1.829.982,80
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.192.882,59
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.889.449,59
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR 4.749.447,07
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.638.896,66
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.831.779,25



Entwicklung des Sondervermégens 2016/2017
.  Wert des Sondervermidgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 29.486.207,39
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -494.415,36
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -265.551,84
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen: EUR 3.172.647,50
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -3.438.199,34
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -14.116,39
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 8.831.779,25
davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.889.449,59
davon nicht realisierte Verluste EUR 4.749.447,07
1. Wert des Sondervermidgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 37.543.903,05
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I.  Fiir die Ausschiittung verfiighbar insgesamt je Anteil
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 4.354.603,27 12,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.192.882,59 6,16
3. Zuflihrung aus dem Sondervermagen EUR 0,00 0,00
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt * EUR -500.000,00 -1,40
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -5.548.808,66 -15,58
lll. Gesamtausschiittung EUR 498.677,20 1,40
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung ™ EUR 498.677,20 1,40
Fiir die Ermittlung der investmentrechtlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres Anteilwert
2017 EUR 37.543.903,05 EUR 105,40
2016 EUR 29.486.207,39 EUR 81,86
2015 EUR 38.429.762,56 EUR 95,19

" Wiederangelegte Ergebnisse aus VerduRerungsgewinnen.

) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gem. § 7 Abs. 3, 3a und 3¢
InvStG iiber die depotfiihrende Stelle bzw. iiber die letzte inléndische auszahlende Stelle als
Entrichtungsverpflichtete.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz

anhand eines Vergleichsvermdgens mit relativem VaR ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag EUR -1.693.911,27
groBter potenzieller Risikobetrag EUR -2.548.677,02
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag EUR -2.111.259,45

Risikomodell, das geméR § 10 Derivate-VO verwendet wurde

Das Risikomodell basiert auf der Varianz-Kovarianz-Analyse auf Basis einer Historie von 250 Tagen.

Parameter, die gemaB § 11 Derivate-V0 verwendet wurden

Haltedauer: 10 Tage
Konfidenzniveau: 99%
effektiver historischer Beobachtungszeitraum: ein Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

durchschnittliche Hebelwirkung 0,99

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens

80,00 % MSCI Daily TR Net Pacific Free Ex Japan Euro *J; 20,00 % MSCI Daily Net TR Japan Euro *)

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 105,40
Umlaufende Anteile STK 356.198

I MSCI ibernimmt in keinen Féllen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten MSCI Daten. Die
MSCI Daten diirfen nicht weiterverteilt oder als Basis fiir andere Indices oder andere Wertpapiere
oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese Information/Unterlage wurde durch MSCI weder
hergestellt, nachgepriift oder bestatigt.



Angaben zur Bewertung von Vermdgensgegenstdanden gem. 88 26
bis 29 KARBV

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Grundlage der Bewertung ist § 168 KAGB
sowie die Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverord-
nung - KARBV.

Soweit hier die Kurse / Verkehrswerte des ,Borsenvortages” maR-
geblich sind, handelt es sich um die Kurse / Verkehrswerte des dem
Bewertungstag vorhergehenden Borsentages, an dem auch eine
Anteilwertermittlung durch die Gesellschaft stattfindet.

Grundsétzlich ist fiir die Bewertung von Vermdgensgegensténden, die
zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oderindenregulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse
einbezogen sind, am Bewertungstag der letzte verfiighare handelbare
Kurs vom Borsenvortag zugrunde zu legen, der zum Zeitpunkt der
Anteilwertermittlung eine verldssliche Bewertung gewahrleistet. Liegt
ein verlédsslicher handelbarer Kurs zum Zeitpunkt der Anteilwert-
ermittlung nicht vor, so ist der Vermdgensgegenstand auf Basis eines
geeigneten Bewertungsmodells zu bewerten.

Dies bedeutet fiir die einzelnen Vermdgensgegenstiande Folgendes:

Bei Aktien, Exchange Traded Funds (ETF) und aktienahnlichen Genuss-
scheinen wird grundsétzlich der letzte verldssliche handelbare Kurs
des Borsenvortages zugrunde gelegt. Borsenkurse oder notierte
Preise an anderen organisierten Markten werden dabei grundsétzlich
als handelbare Kurse eingestuft.

Fiir Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate wird eben-
falls grundsatzlich der letzte verldssliche handelbare Kurs des Borsen-
vortages zugrunde gelegt. Liegt ein solcher nicht vor, so erfolgt die
Bewertung grundsétzlich wie nachstehend beschrieben. Fiir die
Bewertung von Renten, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial
Papers und Einlagenzertifikate) werden Schuldverschreibungen des
jeweiligen Emittenten herangezogen, um nach Ratingklassen zu unter-
scheidende Zinskurven zu modellieren und anhand dieser die Schuld-
verschreibungen zu bewerten.

Bei offenen Zielfonds erfolgt die Bewertung grundsatzlich zu dem letz-
tenvon der jeweiligen KVG verdffentlichten Anteilwert. Liegen im Falle
der Aussetzung der Riicknahme der Anteilscheine Tatsachen vor, die
es als iberwiegend wahrscheinlich erscheinen lassen, dass nach der
Wiederaufnahme der Riicknahme ein wesentlich abweichender Kurs
zur Anwendung kommt, erfolgt die Bewertung im Interesse der Anleger
zu diesem Kurs, sofern ein solcher Kurs von der Zielfonds-KVG oder
der Zielfonds-Verwahrstelle kommuniziert wird.

Die Bewertung von Derivaten, die an einer Borse gehandelt oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zum
letzten verldsslichen handelbaren Kurs des Bdrsenvortages.

Bei OTC-Instrumenten, d. h. 0TC-Derivaten, Devisentermingeschéften
und sonstigen, nicht an Bérsen oder organisierten Markten gehandel-
ten Instrumenten, erfolgt die Bewertung grundsétzlich auf Basis eines
entsprechenden Bewertungsmodells mit Marktdaten des Vortages.
Hierbei handelt es sich um allgemein anerkannte, gepriifte und regel-
maRig {iberpriifte Verfahren, die die Anforderungen der KARBV erfiil-
len und von der LBB-INVEST auf ihre Eignung fiir die Bewertung von
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Sondervermdgen {iberpriift wurden. Die Art des jeweils verwendeten
Bewertungsverfahrens ist fiir jedes einzelne Instrument bewertungs-
téglich zu dokumentieren.

Fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Anleihen des
jeweiligen Emittenten oder von Emittenten vergleichbarer Bonitét
herangezogen, um entsprechende Zinskurven zu modellieren. Mittels
der Diskontierung der Cash Flows iiber die Zinskurven erfolgt die
Bewertung der Schuldscheindarlehen.

Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermdgensgegenstande (z. B.
Dividenden- und Zinsforderungen) werden grundsatzlich zum Nenn-
wert zzgl. aufgelaufener Zinsen angesetzt. Festgelder werden zum Ver-
kehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zzgl. Zinsen
erfolgt.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden
unter Zugrundelegung des Closing-Fixings von WM/Reuters um 16:00 Uhr
(London-Time) / 17:00 Uhr (deutscher Zeit) der Wahrung des Vortages
in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

erfolgsunabhéngige Aufwendungen: 1,94%

erfolgsabhéngige Aufwendungen: 0,00%

Transaktionskosten

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduRerung der Vermégensgegensténde)

im Geschaftsjahr gesamt EUR 130.184,88
an die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte
gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 64.742,17

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergiitung.



Wesentliche sonstige Ertrdage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Pauschalkosten EUR 64.742,17
Die sonstigen Aufwendungen beinhaltenim Wesentlichen die jahrliche
Pauschalgebiihr. Daneben kdnnen Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerduRBerung von Vermdgensgegenstédnden, Kosten
fiir die Priifung, die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechts-
anspriichen, im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und
Verwahrung entstehende Steuern, Verwaltungsgebiihren und Kosten-
ersatz staatlicher Stellen sowie Kosten der weiteren gesetzlich vor-
geschriebenen Verdffentlichungs- und Informationspflichten / -arten
dem Sondervermdgen belastet und unter sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr
der Landesbank Berlin Investment GmbH "

gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 9.189.524,01
davon feste Vergiitung EUR 7.840.862,81
davon variable Vergiitung EUR 1.348.661,20
Zahl der Mitarbeiter der KVG 123
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr

der Landesbank Berlin Investment GmbH )

gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen ™ EUR 1.709.276,84
Geschéftsfiihrer EUR 883.304,84
weitere Risktaker EUR 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie

Geschéftsfiihrer und Risktaker EUR 825.972,00

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Landesbank Berlin Investment GmbH unterliegt den fiir Kapital-
verwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben
im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zudem gilt
die fiir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergiitungs-
richtlinie, die gruppenweite Standards fiir die Ausgestaltung der Ver-
giitungssysteme definiert. Sie enthélt die Grundsétze zur Vergiitung
und die maRgeblichen Vergiitungsparameter.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhédngigen Vergiitungs-
ausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung” (MKV) der Deka-
Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichts-
rechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tiberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergiitungssystem der Landesbhank Berlin Investment GmbH

umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistun-
gen.

) Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem
Vergiitungsbericht dargestellt

") Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert
wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder Geschéftsfithrer befinden
weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Geschéftsfiihrer oder Risktaker mit Kontroll-
funktionen sind

Fiir die Mitarbeiter und Geschéftsfiihrung der Landeshank Berlin
Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamt-
betrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der fixen
Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B.
Anlageerfolgspramien, werden bei der Landeshank Berlin Investment
GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich — unter Beriicksichtigung der finanziellen
Lage der Landeshank Berlin Investment GmbH — aus dem vom
Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalRgabe
von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe
ab und kann nach pflichtgemadBem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung sind grundsétzlich der
individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der
Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Landes-
bank Berlin Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der
Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur Bemessung des individuellen
Erfolgsheitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch
qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kunden-
zufriedenheit. Negative Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der
variablen Vergiitung. Die Erfolgsheitrdge werden anhand der Erfiillung
von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeiter erfolgt
durch die Geschaftsfiihrung. Die Vergiitung der Geschéftsfiihrung wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergiitung der Geschéftsfiihrung der Kapitalverwaltungs-
gesellschaften und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesent-
lichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben,
sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als ,risiko-
relevante Mitarbeiter”) unterliegt folgenden Regelungen:

- Dievariable Vergiitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grund-
satzlich erfolgsabhéngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von
individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters sowie den Erfolgs-
beitrdgen des Geschéftshereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fiir die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften
wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergiitung
liber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschéfts-
fiilhrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der
variablen Vergiitung.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen
Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wert-
entwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der Kapital-



verwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung
der Deka-Gruppe abhéngt. Diese nachhaltigen Instrumente unter-
liegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem
Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend der Warte-
zeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgs-
beitrdgen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der
Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am
Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Ver-
giitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene
Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die
unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergiitung fiir das
jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR (in
Luxemburg: 100 TEUR) nicht tiberschreitet, erhalten die variable
Vergiitung vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemiR der geltenden regu-
latorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2016 fand im Rahmen der
jahrlichen zentralen und unabhéngigen internen Angemessenheits-
priifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt
werden, dass die Grundsétze der Vergiitungsrichtlinie und aufsichts-
rechtlichen Vorgaben an Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungs-
gesellschaften eingehaltenwurden. Das Vergiitungssystem der Landes-
bank Berlin Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2016 angemessen
ausgestaltet.

Wesentliche Anderungen an dem Vergiitungssystem oder der Ver-
giitungspolitik der Landesbank Berlin Investment GmbH wurden im
Geschaéftsjahr 2016 nicht vorgenommen. Zudem konnten keine Unregel-
maBigkeiten festgestellt werden.
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Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne
und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstande
mitden jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nichtrealisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe
der nichtrealisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der
Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summen-
positionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.

Berlin, den 18. Juni 2017

Landesbank Berlin Investment GmbH

HeR Miihle Vieten



Vermerk des Abschlusspriifers
An die Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin

Die Landeshank Berlin Investment GmbH hat uns beauftragt, gemaR
§ 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahreshericht des
Sondervermogens LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST fiir
das Geschaéftsjahr vom 1. April 2016 bis 31. M&rz 2017 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapital-
verwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung {iber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdRe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der

Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Verwaltung des
Sondervermdgens sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogeneninternen Kontrollsystems und die Nach-
weise fiir die Angaben im Jahresbericht {iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht
und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen

Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das Geschaftsjahr vom
1. April 2016 bis 31. Marz 2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 19. Juni 2017
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Behrens
Wirtschaftspriifer

Ludwig
Wirtschaftspriiferin



Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften"

19

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind (unbeschréankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet). Dem auslédndischen Anleger empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Anteilen an dem in diesem Jahresbericht beschriebenen
Fonds mit seinem Steuerberater in Verbhindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren (auslandische Anleger sind Anleger, die nicht
unbeschrankt steuerpflichtig sind; diese werden nachfolgend auch
als Steuerauslander bezeichnet).

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden jedoch
beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Einkom-
mensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fiir Allein-
stehende; fiir getrennt veranlagte Ehegatten; fiir getrennt veranlagte
eingetragene Lebenspartner hinsichtlich nach dem 31.12.2013 zuge-
flossener Kapitalertrage) bzw. 1.602,- Euro (fiir zusammen veranlagte
Ehegatten; fiir zusammen veranlagte eingetragene Lebenspartner
hinsichtlich nach dem 31.12.2013 zugeflossener Kapitalertrage) iiber-
steigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehdren auch
die vom Fonds ausgeschiitteten Ertrdge, die ausschiittungsgleichen
Ertrdge, der Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Ver-
kauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31.12.2008 erworben
wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungs-
wirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen vor-
genommen und ausléndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn
der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet
auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen
haben (weil z. B. ein Gewinn aus der Verduerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuerer-
kldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von
25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem persdnlichen Steuersatz kénnen
Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen erforderlich sein,
wenn im Rahmen der Einkommensteuererkldrung auBergewdhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z. B. Spenden) geltend gemacht
werden.

W Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieRlich
der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrdge des Investmentvermdgens einem Quellen-
steuerabzug unterliegen.

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 01.01.2009 erworbenen Fondsanteilen sind
beim Privatanleger steuerfrei.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die
Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differenzierte Betrachtung
der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschiften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, Anteilen an Investmentver-
mogen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange
sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduRerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapital-
forderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tet werden (§ 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG):

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) .normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veréffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung der 0. g. Wertpapiere / Kapital-
forderungen, Gewinne aus Termingeschéaften sowie Ertrdge aus Still-
halterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig
und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuer-
abzugvon 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der VerduBerung von Wert-
papieren und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds vor dem 01.01.2009 er-
worben bzw. die Termingeschafte vor dem 01.01.2009 eingegangen
wurden.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nicht in
der o. g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrige
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrédge sind beim Anleger grundsétz-

lich steuerpflichtig. Dies gilt unabhéngig davon, ob diese Ertrage the-
sauriert oder ausgeschiittet werden. Sie unterliegen i. d. R. dem Steu-
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erabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger
Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten oder eingetra-
genen Lebenspartnern hinsichtlichnach dem 31.12.2013 zugeflossener
Kapitalertrédge nicht {ibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Perso-
nen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sog. Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheini-
gung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich
ausschiittenden Sondervermdgens in einem inldndischen Depot bei
der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die
depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anle-
ger die gesamte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Fiir den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrdge nicht
ausschiittet, stellt der Fonds den depotfiihrenden Stellen die Kapital-
ertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Soli-
daritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiihren-
den Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschiittungsfall unter
Beriicksichtigung der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so
dass ggf. auch Kirchensteuer abhgefiihrt wird. Soweit der Fonds den
depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfiigung gestellt hat, die nicht
abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inldndischen Depot, so erhélt der
Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheinigung
vor Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds vorlegt, den der depot-
fiilhrenden Stelle zur Verfligung gestellten Betrag auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw.
nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger auf Antrag von der
depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung iiber den einbehal-
tenen und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritétszuschlag. Der
Anleger hat dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld
anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nichtin einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen Kreditinstitut vorge-
legt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von 25 Prozent
zuziiglich des Solidaritdtszuschlags vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden diese auf Ebene des
Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnetwerden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht maglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrége beim Anleger bei der Einkommensteuer erst

in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéfts-
jahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr des
Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene
des Fonds verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanz-
auskehrungen, die der Anleger wéhrend seiner Besitzzeit erhalten hat,
sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Verduerung der
Fondsanteile hinzuzurechnen, d. h., sie erhdhen den steuerlichen
Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31.12.2008 erworben wur-
den, von einem Privatanleger veraulRert, unterliegt der VerduRerungs-
gewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern die Anteile in
eineminldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheini-
gung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privat-
anleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust mit anderen positi-
ven Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 01.01.2009 erworbenen Fonds-
anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaffung und der
VerduRerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verdu-
Rerung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteu-
erlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen
kann. Zudem ist der VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrage
zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch inso-
weit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduRerung nach dem 31.12.2008 erworbener
Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene
erfassten, nach Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,,DBA”)
steuerfreien Ertrage zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immo-
biliengewinn).

Die Gesellschaftverdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéag-
lich als Prozentsatz des Anteilwerts des Fonds.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschiften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, Anteilen an Investmentver-
mogen, eigenkapitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange



sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduRerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. ,Gute Kapital-
forderungen”) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiit-
tetwerden (8 1 Absatz 3 Satz 3 Nr. 1 Buchst. a) bis f) InvStG):

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis 1:1 abbil-
den,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf Anle-
gerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerduRBerungsgewinne aus
Aktien ganz" (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder zu 40 Pro-
zent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern)
steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). VerauBerungsgewinne aus Renten/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften und Ertrdge aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Héhe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die nichtin
der 0. g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (s. u.).

Jeweils ausgeschiittete WertpapierverduBerungsgewinne, Termin-
geschaftsgewinne sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen
grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziig-
lich Solidaritdtszuschlag). Dies gilt nicht fiir Gewinne aus der Verau-
RBerung von jeweils vor dem 01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und
eingegangenen Termingeschéaften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch inshesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kdrperschaft ist oder diese Kapi-
talertrdge Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrdge nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinséhnliche Ertréage sind beim Anleger grundsétzlich steu-
erpflichtig.2 Dies gilt unabhiéngig davon, ob diese Ertrdge thesauriert
oder ausgeschiittet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen.
Im Ubrigen erhilt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber die Vor-
nahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 01.03.2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen gel-
tende Dividenden in- und ausléndischer Kapitalgesellschaften, die auf
Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesauriert werden,
sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem Gesetz iiber deutsche
Immobilien-Aktiengesellschaften mit bérsennotierten Anteilen (nach-
folgend ,REITG”) bei Kérperschaften grundsatzlich steuerfrei.® Auf-
grund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden
sind nach dem 28.02.2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflos-
sene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und ausléndischer
Kapitalgesellschaften bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzel-
unternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach
dem REITG — zu 60 Prozent zu versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritétszuschlag).

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand oder vergiitet diesen.
Im Ubrigen erhilt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber die Vor-
nahme des Steuerabzugs.

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch inshesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kor-
perschaft ist oder die ausléandischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inldndischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Gldubiger der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenem Vor-
druck erklart wird. Von bestimmten Kérperschaften muss der auszah-
lenden Stelle fiir den Nachweis der unbeschrankten Steuerpflicht eine
Bescheinigung des fiir sie zustdndigen Finanzamtes vorliegen. Dies
sind nicht rechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere
Zweckvermdgen des privaten Rechts sowie juristische Personen des
privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossen-
schaften oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegen-
seitigkeit sind (§ 1 Absatz 1 Nr. 4 und 5 KStG).

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommen-
steuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien Dividendenertrdge fiir
Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kiirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung
konnen Dividenden von ausldndischen Kapitalgesellschaften als so-
genannte Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn der
Anleger eine (Kapital-) Gesellschafti. S. d. DBAs ist und auf ihn durch-
gerechnet eine geniigend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertriage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen posi-
tiven Ertragen auf der Ebene des Fonds, werden diese steuerlich auf
Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Fonds mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnetwerden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrédge beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Kérperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung
fiir das Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuer-

' 5Prozent der VerduBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nicht
abzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Absatz 2a InvStG im Rahmen der Zins-
schrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

3 5Prozent der Dividenden gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsféhige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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lichen Ertrdge auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine friihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer
des Anlegers ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Dies
bedeutet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskeh-
rungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu
bilden ist und damit technisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefiihrten
Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiit-
tung vermindert werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verduerung von Anteilenim Betriebsvermdgen sind
fiir Korperschaften grundsétzlich steuerfrei," soweit die Gewinne aus

' 5Prozent des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als
nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des
Fonds aus in- und ausl@ndischen Aktien herriihren und soweit diese
Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger steuerfrei
sind (sog. Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Verau-
Rerungsgewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft verof-
fentlicht den Aktiengewinn (seit 01.03.2013 aufgrund der unter dem
Punkt ,In- und auslédndische Dividenden” erwéhnten Gesetzesande-
rung zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kérperschaften und Einzelun-
ternehmer — ggf. erfolgt die getrennte Verdffentlichung erst nachtréag-
lich) bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduRRerung der Anteile istzudem insoweit steuer-
frei, als er auf die wahrend der Besitzzeitim Fonds entstandenen, noch
nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien Ertrage
zuriickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaftverdffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéag-
lich als Prozentsatz des Anteilwerts des Fonds.



Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen
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Thesaurierte oder ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Deutsche Dividenden

Auslandische Dividenden

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25 %

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die Gewerbe-
steuer wird auf die Einkommen-
steuer angerechnet; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100 % der Dividenden; Einkommensteuer auf
60 % der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden
oder um Dividenden aus niedrig besteuerten Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die

Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nichtim Handelsbhestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,
ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kénnen
ausléndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; auslédndische
Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hdchstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung

der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelshilanziell keine Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile
im Handelshestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen ausléndische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; auslandische Quellen-
steuer ist bis zum DBA-Hochstsatz
anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinniitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite
Anleger

(insh. Pensionskassen,
Sterbekassen und Unter-
stiitzungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Materielle Besteuerung:
Steuerabzug wirkt definitiv

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Thesaurierte oder ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem Deutsche Dividenden Auslandische Dividenden
Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und
sonstige Ertrage

Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personengesellschaften 25% Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsétzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkom-
men- oder Kdrperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaft-
steuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die
Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende Kapitalertragsteuer:
Personengesellschaften 25%

Materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten, als hatten die Gesellschafter unmittelbar
in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25%; ggf. ErmaRigung auf Abstandnahme
DBA-Hdchstsatz mdglich
durch einen Antrag auf
Quellensteuererstattung, der
beim Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen ist; soweit
keine Quellensteuer-
erstattung erreicht wird, wirkt
der Steuerabzug definitiv

Materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertrdgen aus der
VerduRerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererkldrung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern
belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerduRBerung deutscher Immobilien eine Erstattung
erhalten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in Deutschland
betragt nur 15%). Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates
des Anlegers.
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter
Kapitalforderungen und Termingeschafts-
gewinne

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60 % der VerduRerungs-
gewinne, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem
Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt, gewerbesteuerfrei

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
ggf. kdnnen ausléndische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus
dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem
Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; fiir Zwecke der Kdrper-
schaftsteuer gelten 5% der steuerfreien Gewinne
als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds, bei denen
die Fondsanteile den Kapital-
anlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitrags-
riickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. konnen ausléndische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile
im Handelshestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen ausléandische Quellensteuern angerechnet oder

abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtétige oder kirchliche
Anleger

(insh. Kirchen, gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskassen, sofern
die im Kdrperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter

gewinne

Kapitalforderungen und Termingeschafts-

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Gewerbliche
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer angerechnet.

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsétzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkom-
men- oder Kdrperschaftsteuer werden die Einkiinfte der Personengesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wiirden,
wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaft-
steuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

Materielle Besteuerung:

den Fonds investiert.

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personen-
gesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der
Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten, als hatten die Gesellschafter unmittelbar in

Auslandische Anleger Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kdrperschaftsteuer wird ein Solidaritats-
zuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Anrechenbare ausldndische Quellensteuern kdnnen auf der Ebene des Investmentfonds als Werbungs-
kosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers mdglich. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertrag-
steuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder Anteile an ausschiittenden Sonder-
vermogen im Depot bei einerinldndischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsdhnliche Ertrdge, Wertpapierver-
duBerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und ausldndische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslander-
eigenschaft nachweist. Sofern die Auslédndereigenschaft der depot-
fiithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des
Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung (§ 37 Absatz 2 AQ)
zu beantragen. Zusténdig ist das fiir die depotfiihrende Stelle zustén-
dige Finanzamt.

Verwabhrt ein Steuerauslédnder Anteile an thesaurierenden Sonderver-
mdgen im Depot bei einer inldandischen depotfiihrenden Stelle, wird
ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Ausldndereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inlédndische Dividenden
handelt. Erfolgt der Nachweis verspatet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschiittenden Fonds — eine
Erstattung entsprechend der Abgabenordnung (§ 37 Absatz 2 A0) auch
nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Fiir inlandische Dividenden erfolgt hingegen ein Steuerabzug. Inwie-
weit eine Anrechnung oder Erstattung dieses Steuerabzugs fiir den
auslandischen Anleger méglichist, hangt von dem zwischen dem Sitz-
staatdes Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlandische
Dividenden erfolgt iiber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in
Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben. Der Solidaritdtszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergiitung
des Steuerabzugs, ist kein Solidaritdtszuschlag abzufiihren bzw. wird
bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritétszuschlag vergiitet.



Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelméaRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslidndische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Her-
kunftslandern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft kann die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Werbungs-
kosten abziehen. In diesem Fall ist die ausléndische Quellensteuer auf
Anlegerebene weder anrechenbar noch abzugsfahig. Ubt die Gesell-
schaftihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene
Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden kdnnen (Ertrags-
ausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrége,
auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden,
sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Gesellschaft beim zustén-
digen Finanzamt eine Feststellungserkldrung abzugeben. Anderungen
der Feststellungserkldrungen, z. B. anldsslich einer AuBenpriifung
(8 11 Absatz 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das Geschafts-
jahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar gewor-
den ist. Die steuerliche Zurechnung dieser gednderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschéftsjahres bzw. am
Ausschiittungstag bei der Ausschiittung fiir dieses Geschaftsjahr.

Damittreffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger,
die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem Fonds beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv oder negativ
sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis enthal-
tenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der VerduBerung von nicht Guten Kapitalforderungen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa mit
Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinldnder einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrégt 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr
derZahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als negative Ein-
nahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
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durchgefiihrt wird und sowohl bei der Veroffentlichung des Zwischen-
gewinns als auch im Rahmen der von den Berufstrdgern zu bescheini-
genden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischenge-
winn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent des Entgelts fiir die
Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils als Zwischen-
gewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwi-
schengewinn unselbsténdiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht
zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder VerduBerung des Fondsanteils
bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbsténdigen Teil des
VerduBerungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaBig auch den Abrechnungen
sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

Inden Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Sondervermdgens
in ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermo-
gen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d. h., dieser Vorgang ist
steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgens-
gegenstinde eines inldndischen Sondervermdgens auf eine inlandi-
sche Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger des
{ibertragenden Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vor-
gesehene Barzahlungim Sinne des § 190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB, ist diese
wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom
{ibertragenden Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht aus-
geschiittete Ertriige werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag
als sogenannte ausschiittungsgleiche Ertrége steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente
Besteuerung fiir Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuerge-
setzes, nachfolgend ,InvStG*) gelten nur, wenn der Fonds unter die
Bestandsschutzregelung des InvStG (§ 22 Absatz 2 InvStG) fallt. Dafiir
muss der Fonds vor dem 24.12.2013 aufgelegt worden sein und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehe-
maligen Investmentgesetz erfiillen. Alternativ bzw. spatestens nach
Ablauf der Bestandsschutzzeit muss der Fonds die steuerlichen Anlage-
bestimmungen nach dem InvStG erfiillen. Dies sind die Grundsétze,
nach denen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden. In beiden Féallen miissen zudem sé@mtliche
Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntmachungs-
pflicht entsprechend den Vorgaben in § 5 Absatz 1 InvStG bekannt
gemacht werden. Hat der Fonds Anteile an anderen Investmentver-
mdgen nach § 10 InvStG erworben, so gelten die oben genannten
Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Fonds
entweder unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG fallt oder
die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfiillt und (ii)
die Verwaltungsgesellschaft fiir diese Zielfonds den steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen
bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu erfiillen und
samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt
zu machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, inshesondere soweit der Fonds Anteile an Invest-
mentvermdgen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesell-
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schaft fiir diese den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschiittungen und der
Zwischengewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr bezogen auf die jeweiligen Anteile an Investmentver-
mogen (mindestens jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt (§ 6 InvStG).
Der EuGH hat allerdings mit Urteil vom 09.10.2014 in der Rs. 326/12 ent-
schieden, dass diese Pauschalbesteuerung europarechtswidrig ist.
Im Rahmen einer europarechtskonformen Auslegung sollte danach
der Nachweis iiber die tatséchliche Héhe der Einkiinfte durch den
Anleger gefiihrt werden kdnnen.

Die Gesellschaftist zudem bestrebt, andere Besteuerungsgrundlagen
auBerhalb der Anforderungen des § 5 Absatz 1 InvStG (inshesondere
den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach
dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen Anlagebe-
stimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der Fonds
als Investitionsgesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich
nach den Grundsétzen fiir Investitionsgesellschaften (§ 18 bzw. § 19
InvStG).

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur
Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug und grenz-
tiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene
in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat daher im
Auftrag der G20in 2014 einen globalen Standard fiir den automatischen
Informationsaustausch tiber Finanzkonten in Steuersachen veréffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS
wurde von mehr als 90 Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines
multilateralen Abkommens vereinbart. Auerdem wurde er Ende 2014
mitder Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 09.12.2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teil-
nehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Dritt-
staaten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Meldepflichten ab
2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z. B. Osterreich und die Schweiz)
wird es gestattet, den CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland
hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom
21.12.2015 in deutsches Recht umgesetzt und wendet ihn seit 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen iiber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natiirliche
Personen oder Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht z. B. bdrsen-
notierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die
meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde iiber-
mitteln. Diese {ibermittelt die Informationen dann an die Heimat-
steuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu {ibermittelnden Informationen handelt es sich im Wesent-
lichen um die persdnlichen Daten des meldepflichtigen Kunden (Name;
Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort
(bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informatio-
nen zu den Konten und Depots (z. B. Kontonummer; Kontosaldo oder
Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden
oder Ausschiittungen von Investmentfonds; Gesamtbruttoerlése aus

der VerduBerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem teil-
nehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute
Informationen {iber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansdssig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Anséssigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute
in anderen teilnehmenden Staaten Informationen {iber Anleger, die in
Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde
melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern
weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten anséssige Kreditinstitute Informationen Giber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

Informationen zu den Rechtssachen ,Manninen”
und ,Meilicke”

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat zur Direktanlage in Aktien in
der Rechtssache ,Manninen” fiir einen finnisch-schwedischen Sach-
verhalt entschieden, dass die Versagung der Anrechnung ausléndi-
scher Kérperschaftsteuern auf ausléandische Dividenden nach finni-
schem Recht europarechtswidrig ist.

Auch in Deutschland konnte unter Geltung des sogenannten Anrech-
nungsverfahrens (in der Regel bis Ende des Veranlagungszeitraumes
2000) nur die auf inlandische Dividenden entfallende Kdrperschaft-
steuer, nicht aber die ausldndische Kdrperschaftsteuer auf die per-
sonliche Steuerschuld des Anlegers angerechnet werden. Diese
steuerliche Ungleichbehandlung inléndischer und auslandischer Divi-
denden hat der EuGH in seinem Urteil vom 06.03.2007 (Rechtssache
.Meilicke”) beanstandet und hierbei die zeitliche Wirkung des Urteils
nicht beschrénkt. Die verfahrensrechtliche Rechtslage nach nationa-
len Vorschriften ist derzeit inshesondere fiir die Fondsanlage noch
unklar.

Zur Wahrung moglicher Rechte kann es sinnvoll sein, inshesondere im
Hinblick auf die Offenhaltung von Steuerbescheiden, sich mit Ihrem
Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Investmentsteuerreform

Das mit Veroffentlichung im Bundesgesetzblatt vom 26.07.2016 ver-
kiindete Investmentsteuerreformgesetz sieht grundsétzlich vor,
dass ab 2018 bei Fonds bestimmte inléndische Ertrdge (Dividenden /
Mieten/VerduRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des
Fonds besteuert werden sollen. Auf Ebene des Anlegers werden
Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus dem Verkauf
von Fondsanteilen unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
grundsatzlich steuerpflichtig sein.

Die Teilfreistellungen stellen einen Ausgleich fiir die Vorbelastung auf
der Fondsebene dar. Anleger erhalten unter bestimmten Voraus-
setzungen einen pauschalen Teil der vom Fonds erwirtschafteten
Ertrdge steuerfrei. Dieser Mechanismus gewahrleistet allerdings
nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstdndiger Ausgleich geschaffen
wird.



Zum 31.12.2017 gilt unabh&ngig vom tatsdchlichen Geschaftsjahres-
ende des Fonds fiir steuerliche Zwecke ein (Rumpf-)Geschéftsjahr
als beendet. Hierdurch gelten ausschiittungsgleiche Ertrdge zum
31.12.2017 als zugeflossen. Zu diesem Zeitpunkt gelten auch die
Fondsanteile der Anleger als verduBert und am 01.01.2018 als wieder
angeschafft. Ein Gewinn im Sinne des Gesetzes aus dem fiktiven
Verkauf der Anteile gilt jedoch erst im Zeitpunkt der tatséchlichen
VerduBerung der Anteile bei den Anlegern als zugeflossen.

Das Investmentsteuerreformgesetz sieht auBerdem vor, dass Fonds
trotz Steuerbefreiung Kapitalertragsteuer auf ab dem 01.01.2016
zuflieBende inldndische Dividenden und Ertrdge aus inldndischen
eigenkapitaldhnlichen Genuss-Scheinen zahlen miissen, soweit sie
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und 45 Tagen nach der
Falligkeit der Kapitalertrdge weniger als 45 Tage wirtschaftlicher und
zivilrechtlicher Eigentiimer der Aktien oder Genuss-Scheine sind.
Tage, fiir die sich der Fonds gegen Kursanderungsrisiken aus den
Aktien und Genuss-Scheinen absichert, so dass er diese gar nicht
oder nur noch zu einem geringen Teil trégt, zéhlen dabei nicht mit.
Die bereits in Kraft getretene Regelung kann Auswirkungen auf die
Anteilpreise und die steuerliche Position des Anlegers haben. Dies
kann durch die Umsetzung der Anlagestrategie bedingt sein.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt ein-
kommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kérperschaftsteuerpflich-
tige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht éndert.
Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die dar-
gestellten steuerlichen Auswirkungen nachteilig beeinflussen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit. Anlegern wird grundsétzlich empfohlen, sich von einem
Steuerberater iiber die steuerlichen Auswirkungen aus dem Erwerb,
Halten bzw. Verkauf von Fondsanteilen beraten zu lassen.
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Angaben zu den Kosten und
Auftragsannahmeschlusszeiten

Ausgabeaufschlag zurzeit 5,00 %
Verwaltungsvergiitung zurzeit p.a. 1,65 %
Pauschalgebiihr zurzeit p.a. 0,20 %
Verwahrstellenvergiitung p.a. 0,10 %
Portfolioumschlagsrate 129,25 %
Laufende Kosten 1,94 %

(Kosten, die dem Fonds im vergangenen Geschaftsjahr
abgezogen wurden)

Bei Auftragseingang bis 06:00 Uhr bei der Gesellschaft bzw. der Ver-
wahrstelle erfolgt die Abrechnung zu den festgestellten Preisen des
nachsten Borsentages und bei Auftragseingang bei der Gesellschaft
bzw. der Verwahrstelle nach 06:00 Uhr erfolgt die Abrechnung zu den
festgestellten Preisen des iiberndchsten Borsentages. Sofern der
bezeichnete Borsentag ein gesetzlicher Feiertag in Berlin ist, erfolgt
die Abrechnung am darauf folgenden Bérsentag.

Eine Ubersicht tiber die Kosten und Auftragsannahmeschlusszeiten
aller Fonds ist auf unserer Homepage www.lbb-invest.de erhéltlich.
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Besteuerungsgrundlagen gemaB § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom: 01.04.2016 bis 31.03.2017
Ex-Tag der Ausschiittung: 09.06.2017

Valuta: 09.06.2017

Datum des Ausschiittungsheschlusses: 29.05.2017

Name des Investmentvermdgens: LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
ISIN: DE0008479387

§5
Abs.18.1
Nr.
InvStG

Barausschiittung
1 a) Betrag der Ausschiittung 3
aa) inder Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage
2) Teilthesaurierungsbetrag / ausschiittungsgleicher Ertrag
1 b) Betrag der ausgeschiitteten Ertréage
1 ¢) Im Betrag der ausgeschiitteten / ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene
aa) Ertrdgei.S.d.§2Abs.2S.1i.V.m.8§3 Nr.40EStG oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG ¥
bb) VerduRerungsgewinne i.S.d. §2 Abs. 2 S.2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG 4

cc) Ertrdgei.S.d. §2 Abs. 2a (Zinsschranke)

dd

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung

ee) Ertragei.S.d.82Abs.3Nr.18.2inder am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung,

soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrége i.S.d. 8 20 EStG sind

ff) steuerfreie VerduRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung

gg) Einkiinftei.S.d. 84 Abs. 1

hh

in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

i) Einkiinfte i.S.d. 8 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder

als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

il in1cii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

kk

geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen

I) in1c kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1 d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge
aa) i.S.d.87Abs.1und2

bb) i.S.d.§87 Abs. 3
davon inléndische Mietertrage

cc) i.S.d.87 Abs. 1S.4, soweitin 1d aa) enthalten

1 1) Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfillt, und

aa) dernach 84 Abs.2iV.m.8§32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde %

bb) in 1f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt

Privat-
vermogen

EUR
je Anteil

1,4000000
1,7097624
0,0000000
0,0000000
0,9449713
1,7097624

0,0000000

0,0000000

0,0000000
0,0000000
0,0000000
1,5594064

0,0000000

2,6547337

0,0000000
0,0000000

2,6547337

0,2393511

Betriebs-
vermogen
KStG "
EUR
je Anteil

1,4000000
1,7097624
0,0000000
0,0000000
0,9449713
1,7097624

0,0000000
0,0000000

0,0000000

1,5594064

0,0000000

2,6547337

0,0000000
0,0000000

2,6547337

0,2393511

Sonst.
Betriebs-
vermogen 2
EUR
je Anteil

1,4000000
1,7097624
0,0000000
0,0000000
0,9449713
1,7097624

2,6547337
0,0000000
0,0000000

0,0000000
0,0000000
1,5594064

1,5594064

0,0000000

0,0000000

2,6547337

0,0000000
0,0000000

2,6547337

0,2393511

0,2393511
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cc) dernach §4 Abs. 2i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 0,0000000 0,0000000 0,0000000
vorgenommen wurde

ee) dernach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000

19) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

Steuerlicher Anhang:

' Angaben fiir Anleger, die nach dem KStG besteuert werden. Bei den Angaben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG fiir Anleger, die bestimmte Kérperschaften sind, keine
Anwendung findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quellensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG besteuert werden (z.B. Einzelunternehmer oder Mitunternehmer in gewerblichen
Personengesellschaften).

3 Der Betrag der Ausschiittung ist ausgewiesen zuziiglich auf Ebene des Investmentfonds abzufiihrender Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag sowie gezahlter, abziiglich
erstatteter ausldndischer Quellensteuern, soweit § 4 Abs. 4 InvStG nicht angewendet wurde (BMF-Schreiben v. 18.08.2009, Tz. 12).

4 Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

%  Der Ausweis der auslédndischen anrechenbaren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privatanleger unter Beachtung der Héchstbetragsberechnung.

8 Der Ausweis der gezahlten Quellensteuer des aktuellen Geschiftsjahres vermindert um die erstattete Quellensteuer aus Vorjahren nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 h) InvStG erfolgt
unter Beriicksichtigung der auf Fondsebene bereits nach § 4 Abs. 4 InvStG als Werbungskosten abgezogenen anrechenbaren auslandischen Quellensteuer. Soweit die erstattete
Quellensteuer die gezahlte Quellensteuer tibersteigt, erfolgt der Ausweis als negativer Betrag.
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Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d. 85 Abs.1S.1Nr. 1
und 2 InvStG nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir fiir den
vorstehenden Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum

An die Landeshank Berlin Investment GmbH
(nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaR 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Invest-
mentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesellschaft fiir
den oben genannten Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum zu
verdffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Die
Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu enthalten, ob
Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestaltungsmdglichkeiten
des Rechts nach § 42 AQ vorliegen, der sich auf die Besteuerungs-
grundlagen nach 8§ 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach
§ 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum verof-
fentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach
§5Abs.1S.1Nr. 1und 2 InvStG in Verbindung mit den Vorschriften des
deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buchfiihrung/den Aufzeich-
nungen und dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten steuer-
lichen Angabennach 8§ 5Abs. 1S.1Nr. 1und 2 InvStG. In den Jahres-
bericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem
Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert hat, verwen-
det sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft nach
§ 5 Abs. 1S. 1 Nr. 3 InvStG zu versffentlichenden Angaben in Uber-
einstimmung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriiften
Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlieflich deren
Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Auf-
zeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an Zielfonds
investiert hat, beschrankte sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung gestellten
steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft nach Malgabe vor-
liegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerlichen Anga-
ben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaRer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach 85 Abs. 1S.1
Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Ver-
waltung des Investmentfonds sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung beriicksichtigen wir das
fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG

relevante interne Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen
und durchzufiihren, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der ange-
wandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewahlte Auslegungist dann nicht zu beanstanden, wenn sie in
vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, ein-
schldgige Fachliteratur und verdffentlichte Auffassungen der Finanz-
verwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine
kiinftige Rechtsentwicklung oder inshesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft
vertretenen Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Misshrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten, des Rechts nach § 42 AQ vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach 8 5Abs. 1 InvStG auswirken
kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine {iber die Priifung der
Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts hinausgehenden
Ermittlungen vorzunehmen. Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir
einen Misshrauch von Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach
§42 AQ vorliegen, der sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz
1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum verdéffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezie-
hen, haben wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorgange
des laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stiitzen wir auf
analytische Priifungshandlungen und Befragungen zu den veréffent-
lichten Aktiengewinnen und den verdffentlichten Riicknahmepreisen
fiir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5 Abs.
1'S. 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach 8 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und
2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von Gestal-
tungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der sich auf die
Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Aktien-
gewinne nach 8 5Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken kann, die fiir den Zeit-
raum verdffentlicht wurden, auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der Finanz-
verwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschaften oder sonstigen Umstdnden, inshesondere dem Abschluss
von derivativen Geschaften, dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren
und anderen Vermdgensgegenstdnden, dem Bezug von Leistungen,
durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme eines Ertrags-
ausgleichs, der Entscheidung iiber die Ausschiittung von Ertrdgen,
sowie deren Zusammenspiel (weitere) Anhaltspunkte fiir einen
Missbrauch von Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO
ergeben.

Frankfurt am Main, den 21.06.2017

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burim Kabashi
Steuerberater

Sebastian Meinhardt
Steuerberater
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Landesbank Berlin Investment GmbH
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Kurfiirstendamm 201

10719 Berlin

Postfach 11 08 09

10838 Berlin

Telefon: 030/63415-8500
Telefax: 030/63415-8650

Internet: www.lbb-invest.de
E-Mail: direct@Ibb-invest.de

Handelsregister:
Amtsgericht Berlin-Charlottenburg
Handelsregister-Nummer: HRB 29 288

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 10,2 Mio.
(Stand: 31.12.2016)

Gesellschafter
DekaBank Deutsche Girozentrale AGR, Frankfurt/ Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale AGR

Mainzer Landstral3e 16

60325 Frankfurt/Main

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 447,9 Mio.
Eigenmittel der Deka-Gruppe: EUR 5.366 Mio.

(Stand: 31.12.2016)

Wirtschaftspriifer
KPMG AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Berater
Lingohr & Partner Asset Management GmbH, Erkrath

Aufsichtsrat

Michael Riidiger (bis 30.09.2016)

Vorsitzender des Vorstandes,

DekaBank Deutsche Girozentrale AR, Frankfurt/ Main
—Vorsitzender —

Stefan Keitel

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main
—Vorsitzender (seit 04.10.2016) —

Manuela Better

Mitglied des Vorstandes,

DekaBank Deutsche Girozentrale AR, Frankfurt/ Main
— stellvertr. Vorsitzende —

Serge Demoliére
ehem. Mitglied des Vorstandes,
Berliner Sparkasse, NL der Landeshank Berlin AG, Berlin

Steffen Matthias

ehem. Generalsekretdr der European Fund and Asset Management

Association (EFAMA), Rechtsanwalt, Berlin

Victor Moftakhar (seit 01.02.2017)
Bereichsleiter,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main

Martin K. Miiller (bis 09.05.2016)
Mitglied des Vorstandes,
DekaBank Deutsche Girozentrale AdR, Frankfurt/ Main

Tanja Miiller-Ziegler

(vom 10.05.2016 bis 31.12.2016)

Mitglied des Vorstandes,

Berliner Sparkasse, NL der Landeshank Berlin AG, Berlin
Thomas Schneider (seit 01.10.2016)

Mitglied der Geschéftsfiihrung,
Deka Investment GmbH, Frankfurt / Main

Geschaftsfiihrung

Arnd Miihle, Berlin
(Sprecher)

Andreas HeB, Berlin

Dyrk Vieten, Berlin
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Von der LBB-INVEST werden zzt. folgende Publikums-Investmentvermdégen verwaltet:

1. Investmentvermdgen nach der 0GAW-Richtlinie
a) Aktienfonds

Deutschland-INVEST

WKN 847928 / ISIN DE0008479288
(aufgelegt am 12.11.1990 bis 30.06.2006 als
BB-Deutschland-INVEST)

Europa-INVEST
WKN 847924 / ISIN DE0008479247
(aufgelegt am 31.10.1989 his 30.06.2006 als BB-Europa-INVEST)

GO EAST-INVEST

WKN 977017 / ISIN DE0009770172

(aufgelegt am 01.12.1995 als BB-Tschechien-INVEST
und vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-GO EAST-INVEST)

Keppler-Emerging Markets-LBB-INVEST
WKN AOERYQ / ISIN DEOOOAOERYQ0
(aufgelegt am 30.08.2006)

Keppler-Global Value-LBB-INVEST
WKN AOJKNP / ISIN DEO00AOJKNP9
(aufgelegt am 02.07.2007)

LINGOHR-AMERIKA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 847943 / ISIN DE0008479437
(aufgelegt am 29.12.1993 bis 30.06.2006 als BB-Amerika-INVEST)

LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-LBB-INVEST

WKN 847938 / ISIN DE0008479387

(aufgelegt am 21.04.1992 als BB-Asien-INVEST und
vom 01.04.2004 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 532009 / ISIN DE0005320097

(aufgelegt am 01.10.2003 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

LINGOHR-SYSTEMATIC-LBB-INVEST
WKN 977479 / ISIN DE0009774794
(aufgelegt am 01.10.1996 bis 30.06.2006 als
LINGOHR-SYSTEMATIC-BB-INVEST)

TopPortfolio-INVEST

WKN 977494 / 1ISIN DE0009774943
(aufgelegt am 02.03.1998 bis 30.06.2006 als
BB-TopPortfolio-INVEST)

WachstumGlobal-INVEST

WKN 979906 / ISIN DE0009799064

(aufgelegt am 01.11.1999 als BB-Millennium-INVEST
und vom 01.07.2006 bis 31.10.2008 weitergefiihrt als
Millennium-INVEST)

b) Rentenfonds

EuroRent-EM-INVEST

WKN 847925 / ISIN DE0008479254

(aufgelegt am 27.12.1989 als BB-DMrent-INVEST, vom 01.10.2000
bis 30.06.2006 weitergefiihrt als BB-EuroRent-INVEST) und vom
01.07.2006 bis 17.03.2016 als EuroRent-INVEST)

Multirent-INVEST
WKN 847921 / 1ISIN DE0008479213
(aufgelegt am 31.01.1989 bis 30.06.2006 als BB-Multirent-INVEST)

Multizins-INVEST
WKN 978606 / ISIN DE0009786061
(aufgelegt am 01.02.1999 bis 30.06.2006 als BB-Multizins-INVEST)

StarCapital-Corporate Bond-LBB-INVEST
WKN AOM6J9/ ISIN DEO00AOM6J90
(aufgelegt am 01.04.2009 bis 14.05.2014 als
Fiihr-Corporate Bond-LBB-INVEST)

VAG-Weltzins-INVEST
WKN A2DJVM / ISIN DE000A2DJVMO
(aufgelegt am 03.04.2017)

Weltzins-INVEST (1)
WKN A1JSHJ / ISIN DE000A1JSHJ5
(aufgelegt am 01.04.2014)

Weltzins-INVEST (P)
WKN A1CXYM / ISIN DE000ATCXYM9
(aufgelegt am 01.07.2010 bis 31.03.2014 als Weltzins-INVEST)

Weltzins-INVEST (T)
WKN AOMB6KA / ISIN DEOOOAOMG6KAB
(aufgelegt am 01.04.2015)

¢) Mischfonds

EuroK-INVEST

WKN 977008 / ISIN DE0009770081

(aufgelegt am 31.10.1994 als BB-DMGeldmarkt-INVEST,
vom 01.04.2001 bis 30.06.2006 weitergefiihrt als
BB-EuroGeldmarkt-INVEST und vom

01.07.2006 bis 30.06.2011 als EuroGeldmarkt-INVEST)

Europa-80 Save-INVEST
WKN A1CXYP / ISIN DE000A1CXYP2
(aufgelegt am 30.09.2010)

MARS-5 MultiAsset LBB-INVEST

WKN 977483 / 1ISIN DE0009774836

(aufgelegt am 02.01.1997 als BB-WeltKap-INVEST und vom
01.07.2006 bis 31.10.2015 weitergefiihrt als WeltKap-INVEST)

Private Banking Premium Chance

WKN 532002 / ISIN DE0005320022
(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Aktiendachfonds)
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Private Banking Struktur
WKN AODNG7 / ISIN DEOOOAODNG73
(aufgelegt am 01.06.2005)

Rheinischer Kirchenfonds
WKN A0JKM9/ ISIN DEO00AOJKMI8
(aufgelegt am 16.03.2016)

UC Multimanager Global - LBB-INVEST
WKN 979915 / ISIN DE0009799155
(aufgelegt am 22.09.2004 bis 30.06.2006 als
UC Multimanager Global - BB-INVEST)

d) Dachfonds

Best-INVEST 30
WKN 531980/ ISIN DE0005319800
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST 50
WKN 531981/ ISIN DE0005319818
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST 100
WKN 531982 / ISIN DE0005319826
(aufgelegt am 18.09.2000)

Best-INVEST Bond Satellite
WKN 531990/ ISIN DE0005319909
(aufgelegt am 01.12.2003)

2. Investmentvermogen nach der AIF-Richtlinie
a) Mischfonds

LBB-PrivatDepot 1 (A)
WKN AODNG5 / ISIN DEOOOAODNG57
(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Ertrag)

LBB-PrivatDepot 1 (B)
WKN A1JSHE / ISIN DE000ATJSHEG
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 2 (A)
WKN 531992 / ISIN DE0005319925
(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Konservativ)

LBB-PrivatDepot 2 (B)
WKN A1JSHF/ ISIN DEO00A1JSHF3
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 3 (A)
WKN AODNG1/ISIN DEOOOAODNG16
(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Wachstum)

LBB-PrivatDepot 3 (B)
WKN A1JSHG / ISIN DE000ATJSHG1
(aufgelegt am 01.11.2012)

LBB-PrivatDepot 4 (A)
WKN AODNG2/ ISIN DEOOOAODNG24
(aufgelegt am 01.04.2005 bis 31.10.2012 als Stratego Chance)

LBB-PrivatDepot 4 (B)
WKN A1JSHH / ISIN DE000A1JSHH9
(aufgelegt am 01.11.2012)

Private Banking Premium Ertrag

WKN 532003 / ISIN DE0005320030

(aufgelegt am 01.04.2003 bis 31.12.2009 als
Private Banking Premium Rentendachfonds)

Des Weiteren werden noch 20 Spezial-Investmentvermégen (Spezial-
AIF mit festen Anlagebedingungen) verwaltet (Stand: 31.03.2017).

Hinweise:

Die Gesellschaft hat die nachfolgenden Aufgaben ganz oder teilweise
auf ein anderes Unternehmen (Auslagerungsunternehmen) auf ver-
traglicher Basis zur Wahrnehmung durch das Auslagerungsunterneh-
men delegiert und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
angezeigt:

1. andie DekaBank Deutsche Girozentrale AdR, Frankfurt/Main:

Dienstleistungen der (Teil-) Bereiche Datenschutz, Revision,
Compliance, Geldwéasche und IT-Infrastruktur

Priifung der Marktgerechtheit der Handelsgeschéafte und
damit zusammenhé&ngende Nebendienstleistungen

2. andie DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxem-
burg:

technische Abwicklung der Anteilscheinausgaben und -riick-
nahmen

3. andie BHF-BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main:

Aufgaben hinsichtlich der Risikomessung gemaR Derivate-
verordnung

4. an die T-Systems International GmbH, Hamburg:

Aufbau und Vorhaltung einer Kontoevidenzzentrale, die gemaR
§24c KWG dem automatisierten Kontoabruf der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht dient

Die Gesellschaft erteilt Auftrdge nur an sorgféltig ausgewahlte Gegen-
parteien. Mit der Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des
Sondervermdgens kénnen iiberwiegend Unternehmen beauftragt wer-
den, mit denen die Gesellschaft iiber eine wesentliche Beteiligung
verbunden ist oder mit denen sie im Konzernverbund steht.

Die Gesellschaft kann geldwerte Vorteile wie z. B. Broker-Research,
Finanzanalysen oder sonstige geldwerte Vorteile, die ihr im Zusam-
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menhang mit Transaktionen fiir das Sondervermdégen von Gegen-
parteien angeboten werden, vereinnahmen. Die vorgenannten geld-
werten Vorteile wird die Gesellschaft beiihren Anlageentscheidungen
im Interesse der Anteilinhaber verwenden. Dem Berater kénnen auch
die vorgenannten geldwerten Vorteile zuflieBen, die er fiir seine Tétig-
keit nutzen wird.

Anteile von Investmentfonds der LBB-INVEST werden i. d. R. unter
Einschaltung Dritter, d. h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern
und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammen-
arbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die LBB-INVEST den Dritten fiir die Ver-
mittlung der Fondsanteile eine bestandsabhdngige Vergiitung zahlt
und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.
Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die LBB-INVEST aus den
ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d. h. aus ihrem eigenen
Vermdgen.

Stand: April 2017



