
Deutsche Global 
Hybrid Bond Fund 

Deutsche 
Asset Management

Deutsche Asset Management Investment GmbH

Halbjahresbericht 2016/2017



Deutsche Global 
Hybrid Bond Fund 



1

Inhalt

Halbjahresbericht 2016/2017 
vom 1.10.2016 bis 31.3.2017 (gemäß § 103 KAGB)

Hinweise  .................................................................................................................... 2

Hinweise für Anleger in Luxemburg  .......................................................................... 3

Halbjahresbericht  
Deutsche Global Hybrid Bond Fund   .......................................................................... 6

Vermögensaufstellung zum Halbjahresbericht  .......................................................... 8

TER für Anleger in der Schweiz  ................................................................................. 21



2

Hinweise

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (=Rücknahmepreise) 
herangezogen, unter Hinzu
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschüttungen, die z.B. im 
Rahmen der Investmentkonten 
bei der Deutsche Asset 
 Management Investment GmbH 
kostenfrei reinvestiert werden; 
bei inländischen thesaurierenden 
Fonds wird die – nach etwaiger 
Anrechnung auslän discher 
Quellensteuer – vom Fonds 
erhobene inländische Kapital
ertragsteuer zuzüglich Solidari
tätszuschlag hinzugerechnet. 
Die Berechnung der Wert
entwicklung erfolgt nach der 
BVIMethode. Angaben zur 
bisherigen Wertentwicklung 

erlauben keine Prognosen für 
die Zukunft. Darüber hinaus 
sind in den Berichten auch 
die entsprechenden Vergleichs
indizes – soweit vorhanden – 
dargestellt. Alle Grafik und 
Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. März 2017 
wieder (sofern nichts anderes 
angegeben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage 
des Kaufs ist der aktuelle 
Verkaufsprospekt einschließlich 
Anlagebedingungen sowie 
das Dokument „Wesentliche 
Anlegerinformationen“, die 
Sie bei der Deutsche Asset 
Management Investment GmbH 
oder den Geschäftsstellen der 
Deutsche Bank AG und weiteren 
Zahlstellen erhalten.

Angaben zur 
Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind 
folgende Aufwendungen nicht 
enthalten:
a) im Zusammenhang mit dem 
Erwerb und der Veräußerung 
von Vermögensgegenständen 
entstehende Kosten;
b) im Zusammenhang mit den 
Kosten der Verwaltung und 
Verwahrung evtl. entstehende 
Steuern;
c) Kosten für die Geltend
machung und Durchsetzung 
von Rechtsansprüchen des 
Sondervermögens. Details zur 
Vergütungsstruktur sind im 
aktuellen Verkaufsprospekt 
geregelt.

Ausgabe und 
Rücknahmepreise
Börsentäglich im Inter net 
www.dws.de
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Hinweise für Anleger in Luxemburg

Zahl- und Vertriebsstelle in Luxemburg ist die

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L -1115 Luxemburg

Bei dieser Stelle können die Rücknahme der Anteile durchgeführt bzw. 
Rücknahme- und Umtauschanträge eingereicht werden, die Anleger kostenlos 
sämtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt samt Anlagebedingungen, 
„Wesentliche Anlegerinformationen“, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die 
Ausgabe- und Rücknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen 
erfragen bzw. einsehen, Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form über die 
Internetseiten funds.deutscheam.com und www.bundesanzeiger.de erhältlich.





Halbjahresbericht
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Deutsche Global Hybrid Bond Fund 

Deutsche Global Hybrid Bond Fund 
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN   6 Monate

Klasse LD DE0008490988     4,6%

Klasse FC DE000DWS1U41   4,8%

Klasse FD  DE000DWS1U58    4,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen 
der  Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.3.2017

ISIN-Code  LD  DE0008490988
 FC  DE000DWS1U41
 FD  DE000DWS1U58

Wertpapierkennnummer (WKN)  LD  849098
 FC  DWS1U4
 FD  DWS1U5

Fondswährung   EUR

Anteilklassenwährung  LD  EUR
 FC  EUR
 FD  EUR

Erstzeichnungs-  LD  21.6.1993
und Auflegungsdatum   (ab 26.3.2013 als Anteilklasse LD)
 FC  15.1.2014

 FD  24.6.2014

Ausgabeaufschlag  LD  3%
 FC  Keiner
 FD  Keiner

Verwendung der Erträge  LD  Ausschüttung
 FC  Thesaurierung
 FD  Ausschüttung

Kostenpauschale  LD  0,85% p.a.
 FC  0,6% p.a.
 FD  0,6% p.a.

Mindestanlagesumme  LD  Keine
 FC  EUR 400.000
 FD  EUR 400.000

Erstausgabepreis  LD  DM 80 (inkl. Ausgabeaufschlag)
 FC   Anteilwert der Anteilklasse  

Deutsche Global Hybrid Bond Fund LD  
am Auflegungstag

 FD  EUR 40,78

Überblick über die Anteilklassen



Vermögensaufstellung
zum Halbjahresbericht



8

Vermögensübersicht

Deutsche Global Hybrid Bond Fund

  Bestand in TEUR %-Anteil am 
    Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten):
Institute   167 904  35,86
Unternehmen   146 693  31,32
Sonst. Finanzierungsinstitutionen   132 979  28,39
Sonstige   2 685  0,57

Summe Anleihen:   450 261  96,14

2. Investmentanteile   25 634  5,47

3. Derivate   -2 846  -0,61

4. Bankguthaben   2 478  0,53

5. Sonstige Vermögensgegenstände   7 344  1,57

II. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme   -14 177  -3,03

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -319  -0,07

III. Fondsvermögen   468 375  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Börsengehandelte Wertpapiere 407 525 751,42 87,01

Verzinsliche Wertpapiere

4,2500 % Aareal Bank 14/18.03.26 IHS
   (DE000A1TNC94) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500   % 109,4930 3 832 255,00 0,82
7,6250 % Aareal Bank 14/und. (DE000A1TNDK2) 3) . . .  EUR 8 200   % 102,7670 8 426 894,00 1,80
5,7500 % ABN AMRO Bank 15/und. (XS1278718686) .  EUR 3 000  1 900 % 103,6490 3 109 470,00 0,66
4,2500 % Achmea 15/und. MTN (XS1180651587)  . . . .  EUR 1 896   % 95,8700 1 817 695,20 0,39
5,6250 % Allianz 12/17.10.42 (DE000A1RE1Q3) . . . . . .  EUR 2 100   % 119,8560 2 516 976,00 0,54
4,1250 % Allied Irish Banks 15/26.11.25 MTN
   (XS1325125158) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000  4 390 % 105,0810 2 101 620,00 0,45
10,1250 % Assicurazioni Generali 12/10.07.42 MTN
   (XS0802638642) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800   % 131,7480 2 371 464,00 0,51
7,7500 % Assicurazioni Generali 12/12.12.42 MTN
   (XS0863907522) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 500   % 121,0250 3 025 625,00 0,65
6,2500 % Banco Santander 14/und. Reg S
   (XS1043535092) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 1 300  % 99,0850 3 963 400,00 0,85
4,0000 % Bankia 14/22.05.24 (ES0213307004) . . . . . . .  EUR 2 500   % 103,5710 2 589 275,00 0,55
3,3750 % Bankia 17/15.03.27 (ES0213307046) . . . . . . .  EUR 1 400 1 400  % 100,9410 1 413 174,00 0,30
8,6250 % Bankinter 16/und. (XS1404935204) . . . . . . . .  EUR 4 000 1 800  % 112,2980 4 491 920,00 0,96
2,3750 % Banque Fédérative Crédit Mu. 16/24.03.26
   MTN (XS1385945131) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 800  800 % 100,3890 2 810 892,00 0,60
6,5000 % Barclays 14/und. (XS1068574828) 3) . . . . . . .  EUR 2 000  973 % 101,8520 2 037 040,00 0,43
2,6250 % Barclays 15/11.11.25 MTN
   (XS1319647068) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 309   % 100,9350 3 339 939,15 0,71
3,7500 % Bayer 14/01.07.74 (DE000A11QR73)  . . . . . .  EUR 3 000   % 104,0880 3 122 640,00 0,67
3,1250 % Belfius Bank 16/11.05.26 (BE0002251206) 3)            EUR 4 000 2 500  % 102,4810 4 099 240,00 0,88
2,8750 % BNP Paribas 16/01.10.26 MTN
   (XS1378880253) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 760  % 103,4890 3 104 670,00 0,66
2,7500 % BPCE 15/30.11.27 MTN (FR0013063385) . . .  EUR 1 800   % 103,2120 1 857 816,00 0,40
3,0000 % Centrica 15/10.04.76 MTN (XS1216020161) .  EUR 4 000 4 000  % 100,8310 4 033 240,00 0,86
4,2500 % CNP Assurances 14/05.06.45 
   (FR0011949403) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 700   % 104,9380 2 833 326,00 0,60
6,5000 % Crédit Agricole 14/und. (XS1055037177) . . . .  EUR 2 000  1 140 % 103,8560 2 077 120,00 0,44
2,6250 % Crédit Agricole 15/17.03.27
   (XS1204154410) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 000 3 954 1 954 % 101,7840 2 035 680,00 0,43
4,7500 % Crédit Agricole Assurances 16/27.09.48
   (FR0013203734) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 3 000  % 104,7490 3 142 470,00 0,67
5,7500 % Danske Bank 14/und. (XS1044578273) . . . . .  EUR 2 000 2 000  % 105,4130 2 108 260,00 0,45
5,8750 % Danske Bank 15/und (XS1190987427)  . . . . .  EUR 3 000 3 000  % 107,8200 3 234 600,00 0,69
5,0000 % Deutsche Bank 10/24.06.20 MTN
   (DE000DB5DCW6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 800  % 110,1260 3 854 410,00 0,82
4,5000 % Deutsche Bank 16/19.05.26 MTN
   (DE000DL40SR8) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 5 000 5 000  % 109,6490 5 482 450,00 1,17
6,2500 % DONG Energy 13/26.06.3013 
   (XS0943370543) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 1 260  % 116,6110 4 081 385,00 0,87
3,3750 % EnBW Energie Baden-Württemberg
   16/05.04.77 (XS1405770907). . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500  1 800 % 101,7500 3 561 250,00 0,76
3,2500 % Eneco Holding 14/und. (XS1141810991) . . . .  EUR 3 000 3 000  % 104,8930 3 146 790,00 0,67
5,0000 % ENEL 14/15.01.75 (XS1014997073)  . . . . . . .  EUR 2 690   % 106,9950 2 878 165,50 0,61
5,3750 % Energias de Portugal 15/16.09.75
   (PTEDPUOM0024) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 500 3 000 1 200 % 107,9300 4 856 850,00 1,04
3,6250 % Energie Baden-Württemberg 14/02.04.76
   (XS1044811591) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2 690   % 103,4190 2 781 971,10 0,59
3,8750 % Engie 14/und. (FR0011942283) . . . . . . . . . . .  EUR 2 200   % 105,1980 2 314 356,00 0,49
7,1250 % Erste Group Bank 12/10.10.22 MTN
   (XS0840062979) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 1 000  % 127,2330 3 816 990,00 0,81
4,1250 % Gas Natural Fenosa Finance 14/und.
   (XS1139494493) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 800  % 104,0950 3 643 325,00 0,78
6,6250 % Intesa Sanpaolo 13/13.09.23 MTN
   (XS0971213201) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 140   % 118,4580 3 719 581,20 0,79
5,6250 % KBC Groep 14/und. (BE0002463389)  . . . . . .  EUR 6 000 610  % 101,8550 6 111 300,00 1,30
1,8750 % KBC Groep 15/11.03.27 MTN 
   (BE0002485606) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 400 1 700  % 101,3790 3 446 886,00 0,74
6,1250 % KPN 13/und. (XS0903872355) . . . . . . . . . . . .  EUR 1 800   % 107,1260 1 928 268,00 0,41
4,5000 % LANXESS 16/06.12.76 (XS1405763019) . . . .  EUR 1 870 1 870  % 107,2090 2 004 808,30 0,43
4,3750 % Mapfre 17/31.03.47 (ES0224244089) . . . . . .  EUR 2 600 2 600  % 102,8540 2 674 204,00 0,57
4,6250 % NN Group 14/08.04.44 (XS1054522922) . . . .  EUR 4 988   % 107,4300 5 358 608,40 1,14
4,6250 % NN Group 17/13.01.48 MTN 
   (XS1550988643) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 3 000  % 103,4030 3 102 090,00 0,66
5,2500 % OMV 15/und. (XS1294342792)  . . . . . . . . . . .  EUR 3 590   % 110,2550 3 958 154,50 0,85
6,2500 % OMV 15/und. (XS1294343337)  . . . . . . . . . . .  EUR 5 885 1 000  % 115,5180 6 798 234,30 1,45
5,2500 % Orange 14/und. MTN (XS1028599287) . . . . .  EUR 1 659 500  % 110,2530 1 829 097,27 0,39

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.03.2017

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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4,0000 % Origin Energy Finance 14/16.09.74
   (XS1109795176) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 350   % 101,6050 4 419 817,50 0,94
6,0000 % Raiffeisen Bank International 13/16.10.23
   MTN (XS0981632804) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 300 3 300  % 116,4490 3 842 817,00 0,82
4,5000 % Repsol International Finance 15/23.03.75
   (XS1207058733) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 464   % 101,2740 3 508 131,36 0,75
3,2500 % Santander Issuances 15/18.03.25 MTN
   (XS1384064587) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 100   % 104,3210 3 233 951,00 0,69
3,1250 % Santander Issuances 17/19.01.27 MTN
   (XS1548444816) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 500 3 500  % 102,7920 3 597 720,00 0,77
8,2500 % Santos Finance 10/22.09.70 
   (XS0543710395) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 673   % 102,7730 1 719 392,29 0,37
5,6250 % SES 16/und. (XS1405765659) . . . . . . . . . . . .  EUR 1 720 1 720  % 107,6170 1 851 012,40 0,40
4,6250 % SES 16/und. (XS1405777746) . . . . . . . . . . . .  EUR 2 020   % 104,6160 2 113 243,20 0,45
2,3750 % SSE 15/und. (XS1196713298) . . . . . . . . . . . .  EUR 3 448 3 448  % 99,8500 3 442 828,00 0,74
2,9950 % TenneT Holding 17/Und. (XS1591694481). . .  EUR 2 690 2 690  % 99,7990 2 684 593,10 0,57
3,8750 % Total 16/und. MTN (XS1413581205) . . . . . . .  EUR 3 230   % 106,2610 3 432 230,30 0,73
3,3690 % Total 16/Und. MTN (XS1501166869) . . . . . . .  EUR 4 660 4 660  % 98,8860 4 608 087,60 0,98
5,7500 % UniCredit 13/28.10.25 MTN (XS0986063864)            EUR 3 000 3 000  % 107,6580 3 229 740,00 0,69
6,0000 % UNIQA Insurance Group 15/27.07.46
   (XS1117293107) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1 600 1 600  % 114,2900 1 828 640,00 0,39
3,7500 % Volkswagen Int. Finance 14/und.
   (XS1048428012) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 4 000 4 000  % 104,7660 4 190 640,00 0,89
4,6250 % Volkswagen Int. Finance 14/und.
   (XS1048428442) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 3 000 3 000  % 105,6670 3 170 010,00 0,68
4,8500 % Volvo Treasury 14/10.03.78 (XS1150695192)  EUR 4 000 4 000  % 107,9760 4 319 040,00 0,92
4,2000 % Volvo Treasury 14/10.06.75 (XS1150673892)  EUR 4 000 1 000  % 105,0080 4 200 320,00 0,90

7,2500 % Barclays 17/und CoCo Cv (XS1571333811) . .  GBP 2 730 2 730  % 101,0920 3 212 071,23 0,69
14,0000 % Barclays Bank 08/und. (XS0397801357) . . . .  GBP 2 214   % 122,6790 3 161 211,66 0,67
6,5000 % BHP Billiton Finance 15/22.10.77 MTN
   (XS1309437215) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 2 235   % 114,1820 2 970 167,25 0,63
5,2500 % Centrica 15/10.04.75 MTN (XS1216019585) .  GBP 6 064 3 500  % 107,3110 7 573 718,62 1,62
6,8750 % KPN 13/14.03.73 (XS0903872603)  . . . . . . . .  GBP 4 000 4 000  % 109,9550 5 118 947,86 1,09
7,6250 % Lloyds Banking Group 14/und.
   (XS1043552188) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 3 000 3 000  % 109,2250 3 813 722,07 0,81
5,7500 % Orange 14/und. MTN (XS1115502988) . . . . .  GBP 2 718   % 107,8830 3 412 779,26 0,73
7,0000 % RWE 12/und. Reg S (XS0652913988) . . . . . .  GBP 3 000 3 000  % 106,0920 3 704 329,61 0,79
4,8750 % Society of Lloyd’s 17/07.02.47
   (XS1558089261) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 3 000 3 000  % 105,4040 3 680 307,26 0,79
3,6250 % SSE 17/16.09.77 (XS1572349865) . . . . . . . . .  GBP 1 520 1 520  % 100,4160 1 776 446,93 0,38
6,7500 % Telefónica Europe 13/Und.
   (XS0997326441) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  GBP 4 000 4 000  % 107,7750 5 017 458,10 1,07

4,8000 % ABN AMRO Bank 16/18.04.26 MTN Reg S
   (XS1392917784) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000  1 400 % 103,6490 2 907 405,33 0,62
5,5000 % Allianz 12/und. (XS0857872500)  . . . . . . . . . .  USD 1 800   % 103,6460 1 744 392,71 0,37
8,2500 % Aquarius & Investments 12/und. MTN
   (XS0765564827) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 1 300   % 107,4890 1 306 551,66 0,28
9,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 13/und.
   (XS0926832907) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 1 400  % 105,0870 3 930 322,58 0,84
7,8750 % Barclays 16/und. CoCo (XS1481041587) . . . .  USD 4 500 1 300  % 104,3470 4 390 476,86 0,94
7,6250 % BNP Paribas 16/und (USF1R15XK441)  . . . . .  USD 2 070   % 106,8750 2 068 548,39 0,44
6,6370 % Crédit Agricole 07/und. Reg S
   (USF22797FJ25) 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 7 490 3 000  % 94,9922 6 652 562,67 1,42
7,5000 % Credit Suisse Group 13/und. Reg S
   (XS0989394589) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 000 5 000  % 108,6340 5 078 728,38 1,08
7,1250 % Credit Suisse Group 17/und CoCo.
   (CH0352765157)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 5 900 5 900  % 104,2200 5 749 396,91 1,23
6,1250 % Danske Bank 17/und (XS1586367945)  . . . . .  USD 1 370 1 370  % 100,4800 1 287 121,08 0,27
6,5000 % DNB Bank 16/und. CoCo (XS1506066676) . .  USD 2 690 2 690  % 104,6720 2 632 703,88 0,56
5,1250 % Energie Baden-Württemberg 16/05.04.77
   (XS1498442521) 3). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 4 000  % 103,8460 3 883 908,37 0,83
5,5000 % Erste Group Bank 14/26.05.25 MTN
   (XS1143333109) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 1 600  % 104,5450 3 910 051,43 0,83
5,9500 % Goldman Sachs Group 06/15.01.27
   (US38141GES93) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 590   % 114,1367 3 831 236,59 0,82
6,5000 % ING Groep 15/und. Cv (US456837AF06) 3) . .  USD 2 100  4 000 % 99,7100 1 957 840,11 0,42
7,9000 % JPMorgan Chase & Co. 08/und.
   (US46625HHA14) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 2 000  2 310 % 103,5000 1 935 483,87 0,41
5,2500 % Legal & General Group 17/21.03.47 MTN
   (XS1580239207) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 4 000 4 000  % 100,3180 3 751 958,86 0,80
6,1250 % Nordea Bank 14/und. MTN Reg S
   (US65557DAL55) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 6 000 6 000  % 101,3750 5 687 237,03 1,21
5,1250 % Royal Bank of Scotland Group 14/28.05.24
   (US780099CH81) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 3 000   % 101,1013 2 835 941,09 0,61

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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7,5000 % Royal Bank of Scotland Group 15/und
   (US780099CJ48)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500 1 000 2 500 % 99,2100 2 319 074,33 0,50
5,7500 % Skandin . Enskilda Banken 14/und . MTN
   (XS1136391643)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000  2 490 % 101,7260 1 902 309,49 0,41
4,7500 % SSE 17/16 .09 .77 (XS1572343744)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 730 2 730  % 100,9270 2 576 257,22 0,55
5,1250 % UBS 14/15 .05 .24 (CH0244100266)  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 690   % 102,6940 2 582 953,34 0,55
6,8750 % UBS Group 16/und . (CH0317921697)  .  .  .  .  .  .  USD 1 800   % 104,1760 1 753 312,76 0,37

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,7080 % BPCE 04/Und . MTN (FR0010125757)  .  .  .  .  .  .  EUR 1 040 1 040  % 75,5000 785 200,00 0,17
4,7500 % Engie 13/und . (FR0011531730)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 3 100 3 100  % 110,3730 3 421 563,00 0,73
8,8750 % Erste Group Bank 16/und . MTN
   (XS1425367494)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 5 000 3 000 2 000 % 111,8850 5 594 250,00 1,19
0,4400 % ING Groep 04/und . (NL0000116127)  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 2 000  % 72,6880 1 453 760,00 0,31
7,7500 % Intesa Sanpaolo 17/und . (XS1548475968) 3)  .  EUR 2 000 7 390 5 390 % 103,2080 2 064 160,00 0,44
3,7500 % Telefonica Europe 16/und (XS1490960942) .  .  EUR 4 200 1 000  % 100,4270 4 217 934,00 0,90
0,0000 % Telia Company 17/04 .04 .78 MTN
   (XS1590787799)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 4 310 4 310  % 100,2870 4 322 369,70 0,92

0,0000 % Telia Company 17/04 .10 .77 MTN
   (XS1590783533)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 80 000 80 000  % 100,0940 8 387 428,58 1,79

6,7500 % A .N .Z . Banking Group (London Branch) 16/
   und . Reg S (USQ08328AA64)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 6 000 4 275  % 109,8292 6 161 525,95 1,32
1,5107 % DNB Bank 86/und . (GB0042636166)  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 500 1 500  % 72,4330 1 015 890,60 0,22
1,6875 % HSBC Bank 85/und . (XS0015190423)  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 4 000  % 79,9770 2 991 192,15 0,64
7,0000 % UBS Group 15/und . (CH0271428333)  .  .  .  .  .  .  USD 5 000 5 000  % 107,8470 5 041 935,48 1,08

Sonstige Forderungswertpapiere

4,7000 % Commerzbank 05/31 .12 .20 Genuss S .I
   (DE000A0HGNA3)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 8 850   % 105,1250 9 303 562,50 1,99
4,7000 % Commerzbank 05/31 .12 .20 Genuss .
   (DE000A0D4TQ9)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 9 000  5 000 % 105,5000 9 495 000,00 2,03
5,6250 % IKB Deutsche Industriebank 07/31 .03 .17
   Genuss . (DE0002731569)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 450   % 39,0000 2 515 500,00 0,54
7,4600 % Portigon 00/31 .12 .19 Genuss .
   (DE0008364902)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 414   % 28,2500 399 455,00 0,09

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 37 233 285,14 7,95

Verzinsliche Wertpapiere

6,6250 % Crédit Agricole 14/und . Reg S
   (USF22797YK86)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 590   % 99,2197 3 330 516,34 0,71
5,7500 % Dominion Resources 14/01 .10 .54 S .A
   (US25746UBY47)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 500  2 300 % 103,5210 2 419 845,72 0,52
7,0000 % KPN 13/28 .03 .73 Reg S
   (USN4297BBC74) 3)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 727 1 000  % 108,5000 3 781 014,49 0,81
6,1250 % Macquarie Bank 17/und . CoCo MTN Reg S
   (US55608YAC93)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 120 1 120  % 100,7500 1 055 072,46 0,23
9,2500 % MetLife 16/08 .04 .68 144a (US59156RBS67)  USD 3 215 3 215  % 138,1300 4 152 295,00 0,89
4,3500 % Morgan Stanley 14/08 .09 .26
   (US6174467Y92)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 930   % 102,0788 1 842 095,22 0,39
5,4500 % Morgan Stanley 14/und . (US61761JQK87)   .  .  USD 3 464   % 101,9350 3 301 569,33 0,70
8,6250 % Royal Bank of Scotland Group 16/und . CoCo
   (US780097BB64)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 740 3 000  % 104,5000 3 654 324,45 0,78
7,3750 % Societe Generale 16/Und . (USF43628C734)  .  USD 3 305 3 305  % 101,7500 3 144 308,09 0,67
7,5000 % Standard Chartered 16/und . CoCo Reg S
   (USG84228CQ91)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 000   % 103,3750 2 899 719,50 0,62
5,3000 % U .S . Bancorp 17/und . (US902973AZ90) .  .  .  .  .  USD 3 500 4 790 1 290 % 102,1250 3 342 099,11 0,71
7,6250 % UBS (Stamford Branch) 12/17 .08 .22
   (US90261AAB89) 3)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 4 000 4 000  % 115,2500 4 310 425,43 0,92

Nicht notierte Wertpapiere 5 501 496,02 1,18

Verzinsliche Wertpapiere

6,7500 % BHP Billiton Finance (USA) 15/19 .10 .75
   144a (US055451AX66)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 2 000   % 113,2500 2 117 812,06 0,45
8,7500 % ENEL 13/24 .09 .73 144a (US29265WAA62)  .  .  USD 3 140   % 115,2500 3 383 683,96 0,72

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw . Whg . Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen
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Investmentanteile 25 634 359,31 5,47

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile) 25 634 359,31 5,47

Deutsche Institutional Money plus IC (LU0099730524)
(0,100%+)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 129 6 262 6 758 EUR 14 028,9900 15 838 729,71 3,38
Deutsche Invest I Corporate Hybrid Bonds FC
(LU1245923302) (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 89 720  10 280 EUR 109,1800 9 795 629,60 2,09

Summe Wertpapiervermögen 475 894 891,89 101,61

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate -177 381,59 -0,04
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

US 10YR NOTE JUN 17 (CBT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -10 000     -82 588,26 -0,02
US 5YR NOTE JUN 17 (CBT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -13 000     -77 421,00 -0,02
US LONG BOND JUN 17 (CBT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -1 500     -17 372,33 0,00

Devisen-Derivate -2 668 170,40 -0,57

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 38,21 Mio .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  -406 536,53 -0,09
USD/EUR 141,40 Mio .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  -2 148 494,90 -0,46

Geschlossene Positionen

USD/EUR 11,10 Mio .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  -113 138,97 -0,02

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 2 478 646,30 0,53

Bankguthaben 2 478 646,30 0,53

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 478 646,29   % 100 2 478 646,29 0,53
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 0,01   % 100 0,01 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände 7 344 104,53 1,57

Zinsansprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 6 991 646,53   % 100 6 991 646,53 1,49
Quellensteueransprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 37 649,89   % 100 37 649,89 0,01
Einschüsse (Initial Margin)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 300 607,77   % 100 300 607,77 0,06
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 200,34   % 100 14 200,34 0,00

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -14 177 445,66 -3,03

Kredite in sonstigen EU/EWR-Währungen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -8 460 655,96   % 100 -8 460 655,96 -1,81
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

US Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD -6 114 106,58   % 100 -5 716 789,70 -1,22

Sonstige Verbindlichkeiten -319 320,54 -0,07

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -313 644,04   % 100 -313 644,04 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -5 676,50   % 100 -5 676,50 0,00

Fondsvermögen 468 375 324,53 100,00

Anteilwert bzw . Stück      Anteilwert in der
umlaufende Anteile bzw . Whg .      jeweiligen Whg .

Anteilwert
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      39,59
Klasse FC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      43,58
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      40,59

Umlaufende Anteile
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      9 795 329,408
Klasse FC  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 545 749,000
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      326 245,067

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw . Whg . Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen
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Marktschlüssel

Terminbörsen

CBT  = Chicago Board of Trade (CBOT)

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 31.03.2017

Britische Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,859200 = EUR 1
Schwedische Kronen . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,547050 = EUR 1
US Dollar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,069500 = EUR 1

Fußnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere beläuft sich auf EUR 39 136 478,62.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Deutsche Global Hybrid Bond Fund

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1000 Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

7,3750 % Allied Irish Banks 15/und.
   (XS1328798779) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  5 000
6,3750 % America Móvil 13/06.09.73 S.B
   (XS0969341147) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  1 700
7,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
   14/und. Reg S (XS1033661866) . . . . . . . EUR  4 400
4,2500 % Bank of Ireland 14/11.06.24 MTN Reg S
   (XS1075963485) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  4 022
7,3750 % Bank of Ireland 15/und.
   (XS1248345461) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  5 390
3,5000 % BBVA Subordinated Capital 14/11.04.24
   MTN (XS1055241373)  . . . . . . . . . . . . . . EUR  2 700
3,5000 % Bertelsmann 15/23.04.75
   (XS1222594472) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  1 400
2,6250 % BNP Paribas 14/14.10.27 MTN
   (XS1120649584) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  1 387
6,6250 % Cloverie 12/01.09.42 MTN
   (XS0802738434) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  3 020
4,5000 % Crédit Agricole Assurances 14/und.
   (FR0012222297) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  1 300
3,5000 % Credit Mutuel Arkea 17/09.02.29 MTN
   (FR0013236544) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 900 1 900
5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV
   07/und. pref. (XS0307741917) . . . . . . . . EUR  5 850
1,2500 % DNB Bank 17/01.03.27 MTN
   (XS1571331955) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 620 1 620
4,2500 % Electricité de France 13/und. MTN
   (FR0011401736) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 3 000
5,3750 % Electricité de France 13/und. MTN
   (FR0011401751) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 3 000
3,1250 % HSBC Holdings 16/07.06.28 MTN
   (XS1428953407) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  2 410
3,7500 % Hutchison Whampoa Europe Finance
   (13) 13/und. (XS0930010524) . . . . . . . . . EUR 1 324 4 014
3,6250 % ING Bank 14/25.02.26 MTN
   (XS1037382535) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  3 000
2,8550 % Intesa Sanpaolo 15/23.04.25 MTN
   (XS1222597905) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 237 2 237
0,0000 % ProPart Funding/IKB Genuss.
   05/03.08.15 CLN (DE000A0GF758) . . . . EUR   27 300 
1,0000 % Santander Consumer Bank 16/25.02.19
   MTN (XS1369254310)  . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 6 000

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1000 Zugänge Abgänge

9,3750 % Société Générale 09/und.
   (XS0449487619) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR  3 450
2,7080 % Total 16/Und. MTN (XS1501167164) . . . EUR 2 030 2 030
6,7500 % UniCredit 14/und. (XS1107890847)  . . . . EUR 7 000 11 000

5,8440 % HSBC Capital Funding (Sterling 1) 03/
   und. (XS0179407910) . . . . . . . . . . . . . . . GBP  2 690
7,0000 % Lloyds Banking Group 14/und.
   (XS1043550307) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP  3 722
6,8750 % Nationwide Building Society 14/und.
   MTN (XS1043181269)  . . . . . . . . . . . . . . GBP  3 500

3,8750 % Allianz 16/und. MTN (XS1485742438)  . . USD  2 000
6,3750 % Banco Santander 14/und. Reg S
   (XS1066553329) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 400
7,3750 % BNP Paribas 15/und. Reg S
   (USF1R15XK367)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  1 499
7,5000 % CNP Assurances 12/und.
   (FR0011345552) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 3 000
8,5000 % Colombia Telecomunicaciones 15/und.
   Reg S (USP28768AB86) . . . . . . . . . . . . . USD  4 785
8,1250 % Crédit Agricole 16/und. Reg S CoCo
   (USF2R125CD54) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 000
7,8750 % Friends Life Holdings 12/und.
   (XS0851688860) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 344
7,8750 % Société Générale 13/und. Reg S
   (USF8586CRW49) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  3 590
5,2500 % Svenska Handelsbanken 15/und.
   (XS1194054166) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  1 500
6,8750 % UBS Group 15/und. (CH0286864027) . . . USD  5 390

Verbriefte Geldmarktinstrumente

7,0000 % Intesa Sanpaolo 16/und.
   (XS1346815787) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 7 860

7,7500 % Standard Chartered Bank 00/und. MTN
   (XS0119816402) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 000 2 000
 
5,9190 % BBVA International Preferred 07/und.
   (US05530RAB42) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 690
6,0000 % UniCredit Luxembourg Finance 07/
   31.10.17 MTN Reg S (US90466MAC38)  USD  3 000

Sonstige Forderungswertpapiere

4,8750 % LB Hessen-Thüringen 06/31.12.16
   Genuss. (DE000HLB88H5) . . . . . . . . . . . EUR  10 850
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 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1000 Zugänge Abgänge

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,4630 % AXA 06/und. Reg S (USF0609NAP36) . . USD  4 490
4,2000 % Bank of America 14/26.08.24
   MTN (US06051GFH74) . . . . . . . . . . . . . . USD  3 140
6,7500 % BNP Paribas 16/und (USF1R15XK698) . . USD 1 170 1 170
4,4000 % Citigroup 15/10.06.25 (US172967JT97) . USD  4 590
5,8500 % DCP Midstream 13/21.05.43
   144a (US23311RAH93) . . . . . . . . . . . . . . USD  6 000
5,0170 % Intesa Sanpaolo 14/26.06.24
   144a (US46115HAT41) . . . . . . . . . . . . . . USD  6 820
9,2500 % MetLife Capital Trust 08/08.04.38
   (US59156CAB72) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  3 215
5,6250 % TransCanada PipeLines 15/20.05.75
   (US89356BAA61) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 538
6,2500 % Viacom 17/28.02.57 (US92553PBC59) . . USD 1 470 1 470
5,8750 % Viacom 17/28.02.57 (US92553PBD33) . . USD 1 390 1 390
4,3000 % Wells Fargo & Co. 15/22.07.27
   MTN (US94974BGL80) . . . . . . . . . . . . . . USD  3 464

Verbriefte Geldmarktinstrumente

3,6250 % Toronto Dominion Bank 16/15.09.31
   (US891160MJ94) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  1 180
7,9800 % Wells Fargo & Co. 08/und. Cl.A S.K
   (US949746PM79) . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  2 000

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,7100 % Intesa Sanpaolo 16/15.01.26 144a
   (US46115HAW79)  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD  3 500

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina 
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Volumen in 1000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR 198 931
(Basiswerte: EURO BUXL 30YR BOND MAR 17, EURO-BUND 
DEC 16, EURO-BUND JUN 17, EURO-BUND MAR 17, US 10YR 
NOTE MAR 17, US 5YR NOTE MAR 17, US LONG BOND MAR
17)

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 24 683
USD/EUR EUR 166 242

Verkauf von Devisen auf Termin

GBP/EUR EUR 93 786
USD/EUR EUR 301 543

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer EUR 60 000
(Basiswerte: iTraxx Europe Crossover 5 Years / 500 BP (BNP
PARIB GB) 20.12.21)

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss 
des Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

 Volumen in 1000

unbefristet EUR 209 847
Gattung: 7,6250 % Aareal Bank 14/und. (DE000A1TNDK2),
5,7500 % ABN AMRO Bank 15/und. (XS1278718686), 5,6250 %
Allianz 12/17.10.42 (DE000A1RE1Q3), 4,1250 % Allied Irish Banks
15/26.11.25 MTN (XS1325125158), 7,3750 % Allied Irish Banks 15/
und. (XS1328798779), 10,1250 % Assicurazioni Generali
12/10.07.42 MTN (XS0802638642),  7,0000 % Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria 14/und. Reg S (XS1033661866), 4,2500 %
Bank of Ireland 14/11.06.24 MTN Reg S (XS1075963485),
7,3750 % Bank of Ireland 15/und. (XS1248345461), 4,0000 %
Bankia 14/22.05.24 (ES0213307004), 3,3750 % Bankia
17/15.03.27 (ES0213307046), 8,6250 % Bankinter 16/und.
(XS1404935204), 6,5000 % Barclays 14/und. (XS1068574828),
2,6250 % Barclays 15/11.11.25 MTN (XS1319647068), 3,7500 %
Bayer 14/01.07.74(DE000A11QR73), 3,5000 % BBVA Subordinated
Capital 14/11.04.24 MTN (XS1055241373), 2,6250 % BNP Paribas
14/14.10.27 MTN (XS1120649584), 3,0000 % Centrica 15/10.04.76
MTN (XS1216020161), 4,2500 % CNP Assurances 14/05.06.45 
(FR0011949403), 6,5000 % Crédit Agricole 14/und.
(XS1055037177),  4,5000 % Crédit Agricole Assurances 14/und.
(FR0012222297), 5,0000 % Deutsche Bank 10/24.06.20 MTN
(DE000DB5DCW6), 4,5000 % Deutsche Bank 16/19.05.26 MTN
(DE000DL40SR8), 5,9830 % Deutsche Postbank Funding Trust IV
07/und. pref. (XS0307741917), 6,2500 % DONG Energy
13/26.06.3013 (XS0943370543), 5,3750 % Electricité de France
13/und. MTN (FR0011401751), 3,3750 % EnBW Energie Baden-
Württemberg16/05.04.77 (XS1405770907), 5,3750 % Energias de
Portugal 15/16.09.75 (PTEDPUOM0024), 7,1250 % Erste Group
Bank 12/10.10.22 MTN (XS0840062979), 8,8750 % Erste Group
Bank 16/und. MTN (XS1425367494), 4,1250 % Gas Natural
Fenosa Finance 14/und. (XS1139494493), 3,6250 % ING Bank
14/25.02.26 MTN (XS1037382535), 6,6250 % Intesa Sanpaolo
13/13.09.23 MTN (XS0971213201), 2,8550 % Intesa Sanpaolo
15/23.04.25 MTN (XS1222597905), 7,0000 % Intesa Sanpaolo
16/und. (XS1346815787), 1,8750 % KBC Groep 15/11.03.27
MTN (BE0002485606), 4,5000 % LANXESS 16/06.12.76
(XS1405763019), 6,2500 % OMV 15/und. (XS1294343337),
4,0000 % Origin Energy Finance 14/16.09.74 (XS1109795176),
1,0000 % Santander Consumer Bank 16/25.02.19 MTN
(XS1369254310), 3,2500 % Santander Issuances 15/18.03.25
MTN (XS1384064587), 3,1250 % Santander Issuances
17/19.01.27 MTN (XS1548444816), 5,6250 % SES 16/und.
(XS1405765659), 2,3750 % SSE 15/und. (XS1196713298),
3,7500 % Telefonica Europe 16/und (XS1490960942), 6,7500 %
UniCredit 14/und. (XS1107890847), 4,2000 % Volvo Treasury
14/10.06.75 (XS1150673892), 5,2500 % Centrica 15/10.04.75
MTN (XS1216019585), 7,0000 % Lloyds Banking Group 14/und.
(XS1043550307), 7,0000 % RWE 12/und. Reg S
(XS0652913988), 6,7500 % A.N.Z. Banking Group (London
Branch) 16/und. Reg S (USQ08328AA64), 4,8000 % ABN AMRO
Bank 16/18.04.26 MTN Reg S (XS1392917784), 5,5000 % Allianz
12/und. (XS0857872500), 6,4630 % AXA 06/und. Reg S
(USF0609NAP36), 9,0000 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 13/
und. (XS0926832907), 6,3750 % Banco Santander 14/und. Reg S
(XS1066553329), 6,7500 % BHP Billiton Finance (USA)
15/19.10.75 144a (US055451AX66), 6,7500 % BNP Paribas 16/
und (USF1R15XK698), 7,6250 % BNP Paribas 16/und
(USF1R15XK441), 8,5000 % Colombia Telecomunicaciones
15/und. Reg S (USP28768AB86), 6,6370 % Crédit Agricole 07/
und. Reg S (USF22797FJ25), 6,6250 % Crédit Agricole 14/und.
Reg S (USF22797YK86), 8,1250 % Crédit Agricole 16/und. Reg S
CoCo (USF2R125CD54), 7,1250 % Credit Suisse Group 17/und
CoCo. (CH0352765157), 6,5000 % DNB Bank 16/und. CoCo
(XS1506066676), 7,8750 % Friends Life Holdings 12/und.
(XS0851688860), 5,7100 % Intesa Sanpaolo 16/15.01.26 144a
(US46115HAW79), 7,0000 % KPN 13/28.03.73 Reg S
(USN4297BBC74), 5,1250 % Royal Bank of Scotland Group
14/28.05.24 (US780099CH81), 8,6250 % Royal Bank of Scotland
Group 16/und. CoCo (US780097BB64), 7,8750 % Société
Générale 13/und. Reg S (USF8586CRW49), 7,5000 % Standard
Chartered 16/und. CoCo Reg S (USG84228CQ91), 7,6250 %
UBS (Stamford Branch) 12/17.08.22 (US90261AAB89), 6,8750 %
UBS Group 15/und. (CH0286864027), 6,8750 % UBS Group 16/
und. (CH0317921697)

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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Anhang gemäß § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert Klasse LD: EUR 39,59
Anteilwert Klasse FC: EUR 43,58
Anteilwert Klasse FD: EUR 40,59

Umlaufende Anteile Klasse LD: 9 795 329,408
Umlaufende Anteile Klasse FC: 1 545 749,000
Umlaufende Anteile Klasse FD: 326 245,067

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stützt sich hierbei grundsätzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft 
abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch 
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Für die Investmentanteile sind in der Vermögensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen 
enthaltenen Sondervermögen aufgeführt. Das Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da das Sondervermögen im 
Berichtszeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 39 136 478,62 - -

in % des Fondsvermögens 8,36 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

14 248 220,19

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name J.P. Morgan Securities PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

10 295 152,49

Sitzstaat Großbritannien

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 893 927,10

Sitzstaat Großbritannien

4. Name Morgan Stanley & Co. International PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 929 170,00

Sitzstaat Großbritannien

5. Name UniCredit Bank AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

947 872,84

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

822 136,00

Sitzstaat Großbritannien

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012  Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 39 136 478,62 - -

in % des Fondsvermögens 8,36 - -

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

14 248 220,19

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

2. Name J.P. Morgan Securities PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

10 295 152,49

Sitzstaat Großbritannien

3. Name Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd.

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

6 893 927,10

Sitzstaat Großbritannien

4. Name Morgan Stanley & Co. International PLC

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

5 929 170,00

Sitzstaat Großbritannien

5. Name UniCredit Bank AG

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

947 872,84

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name Citigroup Global Markets Ltd., London

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

822 136,00

Sitzstaat Großbritannien

7. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 39 136 478,62 - -

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben -  -  - 

Schuldverschreibungen 32 814 782,23 -  - 

Aktien 8 422 987,83  -  - 

Sonstige 199 467,41  -  - 

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt

- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken. 
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

Deutsche Global Hybrid Bond Fund
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): EUR; AUD; JPY; USD; GBP; NOK - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag - - -

1 Tag bis 1 Woche - - -

1 Woche bis 1 Monat - - -

1 bis 3 Monate - - -

3 Monate bis 1 Jahr - - -

über 1 Jahr - - -

unbefristet 41 437 237,47 - -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut - - -

in % der Bruttoerträge 68 202,82 - -

Kostenanteil des Fonds 60,00 - -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 45 468,34 - -

in % der Bruttoerträge 40,00 - -

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

- - -

Ertragsanteil Dritter    

absolut - - -

in % der Bruttoerträge - - -

Kostenanteil Dritter - - -

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total 
Return Swaps    

absolut - - -

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 39 136 478,62

Anteil 8,22

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name French Republic

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

17 709 778,66

2. Name European Investment Bank (EIB)

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 685 779,15
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3. Name Bpifrance Financement S.A.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

3 107 903,73

4. Name Eika BoligKreditt A.S.

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 890 725,16

5. Name Compagnie de Financement Foncier

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2 722 702,14

6. Name WM Issuer No. 000000 (USD571312T64

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 342 888,89

7. Name NRW.BANK

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

1 112 519,80

8. Name Intertek Group PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

580 647,54

9. Name Norsk Hydro ASA

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

580 643,09

10. Name ConvaTec Group PLC

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

580 630,70

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil -

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots - -

Sammelkonten / Depots - -

andere Konten / Depots - -

Verwahrart bestimmt Empfänger - -
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14. Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/  
Kontoführer

2 - -

1. Name State Street Bank

verwahrter Betrag absolut 32 814 782,23

2. Name Bank of New York

verwahrter Betrag absolut 8 622 455,24
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TER für Anleger in der Schweiz

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) für Fonds mit Registrierung in der Schweiz  
im Zeitraum vom 1.4.2016 bis 31.3.2017

Fonds Anteilklasse ISIN TER1)2)

Deutsche Global Hybrid Klasse LD DE0008490988 0,83
Bond Fund Klasse FC DE000DWS1U41 0,58

 Klasse FD DE000DWS1U58 0,58

1)  Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvolumens innerhalb eines Jahres aus (TER inkl. erfolgsabhängiger Vergütung gemäss SFAMA-Richtlinie).

2)  Der TER-Ausweis in den Vermögensaufstellungen und Ertrags- und Aufwandsrechnungen zu den Jahresberichten kann hiervon 
abweichen, da er nach BVI-Methode ermittelt wurde.
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