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PICTET

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht.

PROSPEKT MAI 2016

Pictet (der ,Fonds“) erfiillt die Anforderungen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,OGAW*) gemaf3 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 in der
jeweils geltenden Fassung.

Die Aktien von Pictet sind in der Regel an der Luxemburger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann entscheiden,
welche Unterklassen von Anteilen amtlich notiert werden.

Niemand kann andere Auskiinfte geltend machen als diejenigen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt und
in den darin aufgefiihrten Dokumenten enthalten sind. Rechtsverbindlich ist ausschlieBlich der englische Text.
Davon ausgenommen sind bestimmte Auflagen in Passagen von Behorden, bei denen der Fonds ggf. registriert
ist. Fir die Satzung des Fonds bleibt Franzosisch die offizielle und rechtlich bindende Sprache. Bei liberset-
zungsbedingten Abweichungen zwischen dem Verkaufsprospekt und der Satzung gilt Letztere. Das vorliegende
Dokument ist eine Ubersetzung, solange bei den Behérden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist, keine Son-
derbestimmungen hinsichtlich des Wortlautes gelten.

PRAAMBEL

Falls Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments haben oder beabsichtigen, Aktien
von Pictet zu zeichnen, sollten Sie sich an einen professionellen Anlageberater wenden. Niemand ist berechtigt,
Auskiinfte oder Angaben liber die Ausgabe von Aktien an dem Fonds (,Aktien“) zu erteilen, die nicht in diesem
Dokument oder den Berichten im Anhang dieses Dokuments enthalten oder genannt sind. Weder die Verteilung
dieses Dokuments noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien stellen eine Gewéhrleistung da-
fir dar, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach seiner Druck-
legung korrekt sind. Keine Person, die ein Exemplar dieses Verkaufsprospekts in irgendeiner Rechtsordnung
erhalt, kann dies als Zeichnungsaufforderung ansehen, es sei denn, dass in dieser bestimmten Rechtsordnung
eine solche Aufforderung ihr gegeniiber rechtmiafBig gemacht werden konnte, ohne dass diese Person registriert
werden oder sonstige gesetzliche Bestimmungen erflillen muss. Jede Person, die Aktien erwerben mochte, ist
dafiir verantwortlich, sich selbst um die Einhaltung der Gesetze der betreffenden Rechtsordnung in Bezug auf
den Erwerb von Aktien zu kiimmern, einschlieBlich des Erhalts staatlicher Zulassungen und anderer Genehmi-
gungen, die erforderlich sein konnten, oder der Einhaltung aller anderen Formalitdten, die in dieser Rechtsord-
nung erflllt werden miissen.

Die Aktien sind und werden nicht gemaf3 dem US-Wertpapiergesetz United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz von 1933“) registriert oder gemif3 den Wertpapiergesetzen eines Bundes-
staates oder einer anderen politischen Einheit der USA registriert oder zugelassen. Die Aktien konnen in den USA
oder an, fir Rechnung oder zugunsten amerikanischer Staatsbiirger weder direkt oder indirekt angeboten noch
verkauft, abgetreten oder geliefert werden (wie in der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 festgelegt), aul3er bei
bestimmten Transaktionen, die von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 und von jedem anderen
Wertpapiergesetz eines Bundesstaates befreit sind. Die Aktien werden au3erhalb der USA auf der Grundlage einer
Befreiung von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933, wie in der Bestimmung S dieses Geset-
zes festgelegt, angeboten. Dariiber hinaus werden die Aktien in den USA zugelassenen Investoren (,accredited
investors“) im Sinne der Vorschrift 501(a) des Gesetzes von 1933 auf der Grundlage der Befreiung von den Regis-
trierungsanforderungen des Gesetzes von 1933, wie in der Vorschrift 506 dieses Gesetzes festgelegt, angeboten.
Der Fonds ist nicht und wird nicht geméafl3 dem Gesetz , United States Investment Company Act“ von 1940 (das
,Gesetz von 1940“) registriert und unterliegt folglich Beschrankungen hinsichtlich der Zahl der wirtschaftlichen
Eigentiimer, die amerikanische Staatsbiirger sein diirfen. Die Satzung enthalt Klauseln, die dazu dienen, das Halten
von Aktien durch US-Staatsbiirger unter Bedingungen, welche die Verletzung der amerikanischen Gesetzgebung
durch den Fonds nach sich ziehen wiirden, zu verhindern und den Verwaltungsratsmitgliedern zu ermaoglichen, ei-
nen Zwangsriickkauf dieser Aktien vorzunehmen, den die Verwaltungsratsmitglieder als notwendig oder geeignet
erachten, um die Einhaltung der amerikanischen Gesetzgebung zu gewdahrleisten. Dartiber hinaus ist jedes Zertifi-
kat oder andere Dokument, das die Ausgabe von Aktien an amerikanische Staatsbiirger belegt, mit einem Vermerk
versehen, der angibt, dass die Aktien nicht gemaf3 dem Gesetz von 1933 registriert oder qualifiziert worden sind
und dass der Fonds nicht gemaf3 dem Gesetz von 1940 registriert worden ist, und auf bestimmte Beschriankungen
hinsichtlich der Abtretung und des Verkaufs verweist.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Fonds Risiken unterliegt. Die Fondsan-
lagen sind den uiblichen Anlagerisiken ausgesetzt und konnen in einigen Féallen von politischen Entwicklungen
und/oder Anderungen in Bezug auf die lokalen Gesetze, die Steuern, die Devisenkontrollen und die Wechselkur-
se in ungunstiger Weise betroffen sein. Die Anlage in den Fonds birgt Anlagerisiken, einschlie3lich des mogli-
chen Verlustes des Kapitals. Der Anleger muss sich dartiber im Klaren sein, dass der Wert der Anteile sowohl
fallen als auch steigen kann.






Inhaltsverzeichnis

Verkaufsprospekt

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

ALLGEMEINE KLAUSELN

RECHTSFORM

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

UNTERKLASSEN VON AKTIEN

AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWALTUNG

RECHTE DER AKTIONARE

AUSGABE VON AKTIEN

AUSGABEPREIS

RUCKNAHMEN

RUCKNAHMEPREIS

UMSCHICHTUNG

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH

BERECHNUNG DES NETTOINVENTAR-WERTES

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS, DER ZEICHNUNGEN, DER
RUCKNAHMEN UND DER UMSCHICHTUNGEN

AUSSCHUTTUNG DER ERTRAGE

AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS

VERJAHRUNG

STEUERSTATUS

11

11

11

12

12

13

15

19

19

20

20

21

21

21

22

23

25

25

27

27



DATENSCHUTZ

GESCHAFTSJAHR

REGELMASSIGE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUNGEN

LAUFZEIT, ZUSAMMENLEGUNG UND AUFLOSUNG DES FONDS

UND DER TEILFONDS

HINTERLEGUNG DER DOKUMENTE

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

ANLAGERISIKEN

Anhang 1: Renten-Teilfonds

10.

11.

12.

13.

14.

PICTET — EUR BONDS

PICTET — USD GOVERNMENT BONDS

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET CHF

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET USD

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

PICTET — EUR CORPORATE BONDS

PICTET — GLOBAL EMERGING DEBT

PICTET — GLOBAL BONDS

PICTET — EUR HIGH YIELD

PICTET — EUR SHORT MID-TERM BONDS

PICTET — USD SHORT MID-TERM BONDS

PICTET — CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

29

30

30

30

31

39

50

50

52

54

56

58

60

62

65

67

70

72

74

76

78



15. PICTET — ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT 81

16. PICTET - GLOBAL EMERGING CURRENCIES 84
17. PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET JPY 87
18. PICTET - LATIN AMERICAN LOCAL CURRENCY DEBT 89

19. PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD 92

20. PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR 94

21. PICTET - US HIGH YIELD 96
22. PICTET - EUR CORPORATE BONDS EX FINANCIAL 99
23. PICTET — EUR SHORT TERM HIGH YIELD 101
24. PICTET — GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL 104
25. PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS 107
26. PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS 110

27. PICTET — SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS 113

28. PICTET — CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT 116
29. PICTET - EMERGING DEBT BLEND 119
Anhang 2: Aktien-Teilfonds 123
30. PICTET — EUROPEAN EQUITY SELECTION 123
31. PICTET — SMALL CAP EUROPE 125
32. PICTET - EMERGING MARKETS 127
33. PICTET - EMERGING EUROPE 130
34. PICTET — EUROPE INDEX 132

35. PICTET — USA INDEX 134



36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

PICTET — EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET — JAPAN INDEX

PICTET — PACIFIC EX JAPAN INDEX

PICTET — DIGITAL COMMUNICATION

PICTET — BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET — WATER

PICTET — INDIAN EQUITIES

PICTET — JAPANESE EQUITY OPPORTUNITIES

PICTET — ASIAN EQUITIES EX JAPAN

PICTET — GREATER CHINA

PICTET — JAPANESE EQUITY SELECTION

PICTET — HEALTH

PICTET — EMERGING MARKETS INDEX

PICTET — EUROLAND INDEX

PICTET — US EQUITY SELECTION

PICTET — SECURITY

PICTET — CLEAN ENERGY

PICTET — RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

PICTET — AGRICULTURE

PICTET — GLOBAL MEGATREND SELECTION

PICTET — GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

137

139

142

144

147

149

151

153

156

158

lol

163

165

167

170

172

174

176

178

180

182

184

186



59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

PICTET - HIGH DIVIDEND SELECTION

PICTET — CHINA INDEX

PICTET — INDIA INDEX

PICTET — RUSSIA INDEX

PICTET - EMERGING MARKETS HIGH DIVIDEND

PICTET - EMERGING MARKETS SUSTAINABLE EQUITIES

PICTET — QUALITY GLOBAL EQUITIES

PICTET — ROBOTICS

PICTET — GLOBAL EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA

PICTET — GLOBAL THEMATIC OPPORTUNITIES

Anhang 3: Balanced-Teilfonds und andere Teilfonds

69.

70.

71.

72.

73.

PICTET - PICLIFE

PICTET — MULTI ASSET GLOBAL OPPORTUNITIES

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME

PICTET — SHORT-TERM STRATEGIES

PICTET — GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION

Zusatzliche Informationen fir die Anleger in Deutschland

189

192

195

197

200

203

206

209

212

216

219

219

221

225

230

233

236






Verkaufsprospekt

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWAL-
TUNG

Gesellschaftssitz
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat des Fonds

Vorsitzender

Laurent Ramsey, Managing Partner

der Pictet Group, Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats

Pascal Chauvaux, Stellvertretender Direktor,
FundPartner Solutions (Europe) S.A., Luxemburg

Marie-Claude Lange,
Head of Legal Funds - Luxemburg,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Alexandre Ris, Head of Product Management &
Development, Pictet Asset Management S.A., Genf

Benoit Beisbardt, Head of Fund Administration
- Luxembourg, Pictet Asset Management (Europe)
S.A., Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A.

15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender
Cédric Vermesse, CFO,
Pictet Asset Management S.A., Genf

Mitglieder
Rolf Banz, unabhiangiges Verwaltungsratsmitglied

Xavier Barde, Executive Vice President,
Banque Pictet & Cie S.A., Genf

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

David Martin, Head of Business Risk & Public Po-
licy,
Pictet Asset Management S.A., Genf

Laurent Moser, Head of Compliance,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Benoit Beisbardt, Head of Fund Administration -
Luxemburg

Depothank

Pictet & Cie (Europe) S.A.

15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
Transfer-, Verwaltungs- und Zahistelle

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Anlageverwalter

Pictet Asset Management S.A.
60 Route des Acacias CH-1211 Genf 73

Pictet Asset Management Limited
Moor House, Level 11, 120 London Wall,
London EC2Y 5ET, Vereinigtes Konigreich

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01 Tower 2

Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central,
Hongkong

Pictet Asset Management Limited, Succursale Italiana
Via della Moscova 3
20121 Mailand, Italien

Waddell & Reed Investment Management Company
6300 Lamar
Shawnee Mission KS 66202, Vereinigte Staaten

Crescent Capital Group LP
11100 Santa Monica Boulevard Suite 2000, Los
Angeles, CA 90025 USA

Wirtschaftspriifer des Fonds

Deloitte Audit S.a r.l.
560, Rue de Neudorf, L.-2220 Luxemburg

Rechtsherater

Elvinger, Hoss & Prussen
2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg

ALLGEMEINE KLAUSELN

Wenn nichts anderes angegeben ist, sind unter dem
Begriff ,Geschiftstag” die Tage zu verstehen, an de-
nen die Banken in Luxemburg normalerweise geoff-
net sind (ein ,Geschéftstag”). In diesem Sinne ist der
24. Dezember kein Bankarbeitstag.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben,
gilt der Begriff ,ergdanzend” in Bezug auf die Anla-
gen eines Teilfonds fiir Bestande von bis zu 49% des
Gesamtnettovermogens eines Teilfonds, die von den
hauptsachlichen Anlagen eines Teilfonds abweichen.

Dieses Dokument darf nur zusammen mit einem Ex-
emplar des letzten Jahresberichts sowie einem Ex-
emplar des aktuellen Halbjahresberichts, falls dieser
nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde, verteilt
werden. Diese Berichte sind ein wesentlicher Be-
standteil dieses Dokuments.

Informationen zu den Teilfonds Pictet — Europe Index,
Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan Index,
Pictet — Emerging Markets Index, Pictet - Euroland In-
dex, Pictet —Brazil Index, Pictet — China Index, Pictet —
India Index, Pictet — Latam Index und Pictet — Russia
Index:
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Weder Morgan Stanley Capital International Inc.
(,MSCI“) noch deren angeschlossene Unterneh-
men, Informationsstellen oder etwaige andere Dritte
(nachstehend die ,Partner”), die beteiligt sind an oder
in Verbindung stehen mit der Zusammensetzung,
der Berechnung oder der Erstellung der MSCI-In-
dizes, fordern, empfehlen oder vertreiben diese Teil-
fonds. Die MSCI-Indizes sind Eigentum von MSCI.
MSCI und die Bezeichnungen der MSCI-Indizes sind
Dienstleistungsmarken von MSCI oder deren ange-
schlossene Unternehmen, und die Verwaltungsge-
sellschaft erhielt die Genehmigung, sie in gewissen
Fillen zu verwenden. Keine der MSCI-Parteien ge-
waihrleistet den Inhabern dieser Teilfonds oder al-
len anderen Mitgliedern der Offentlichkeit weder
ausdriicklich noch stillschweigend den Nutzen einer
Fondsanlage im Allgemeinen oder insbesondere ei-
ner Anlage in diese Teilfonds oder die Fihigkeit eines
MSCI-Indexes, die Performance eines entsprechen-
den Borsenmarktes nachzuzeichnen. MSCI oder ihre
angeschlossenen Unternehmen sind die Lizenzgeber
fiir bestimmte eingetragene Warenzeichen, Dienst-
leistungsmarken und Handelsnamen sowie fiir die
von MSCI festgelegten, zusammengesetzten und be-
rechneten MSCI-Indizes, und zwar unabhingig die-
ser Teilfonds, des Emittenten oder Inhabers dieser
Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist verpflichtet,
bei der Festlegung, Zusammensetzung oder Berech-
nung der MSCI-Indizes die Bediirfnisse der Emitten-
ten oder Inhaber dieser Teilfonds zu berticksichtigen.
Keine der MSCI-Parteien tragt Verantwortung bei
oder ist beteiligt an der Entscheidung hinsichtlich
des Auflegungsdatums dieser Teilfonds, ihrer Zeich-
nungspreise oder Auflagevolumina, noch an der
Festsetzung oder Berechnung des Riuicknahmebe-
trags dieser Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist
den Inhabern dieser Teilfonds gegenitiber verpflichtet
oder verantwortlich hinsichtlich der Verwaltung, des
Marketing oder des Angebots dieser Teilfonds.

Obwohl MSCI ihre Informationen zur Berechnung
der MSCI-Indizes ihrer Meinung nach aus zuverlassi-
gen Quellen erhélt, geben die MSCI-Parteien keinerlei
Zusicherung oder Gewahrleistung fiir die Eigenstan-
digkeit, die Genauigkeit und/oder die Vollstindigkeit
jeglicher MSCI-Indizes oder jeglicher diesbezligli-
chen Informationen. Keine der MSCI-Parteien gibt
eine ausdruckliche oder stillschweigende Garantie
hinsichtlich der Ergebnisse, die von einem Nutzungs-
befugten, dessen Kunden oder Gegenparteien, Fond-
semittenten oder -eigentiimern oder jeder anderen
Person oder Korperschaft aufgrund der Verwendung
eines MSCI-Indexes oder einer zugrunde liegenden
Information in Verbindung mit den erteilten Rechten
oder jeder sonstigen Verwendung erzielt werden sol-
len. Keine MSCI-Partei kann fiir Fehler, Auslassun-
gen oder Storungen der MSCI-Indizes oder die damit
in Zusammenhang stehen oder fir diesbeziigliche
Informationen haftbar gemacht werden. Weiterhin
gibt keine der MSCI-Parteien eine ausdrickliche
oder stillschweigende Garantie fiir irgendetwas, das
im Zusammenhang mit einem MSCI-Index oder einer
zugrunde liegenden Information steht, und die MS-
Cl-Parteien lehnen jegliche Gewdéhrleistung im Hin-
blick auf die Handelsfahigkeit oder die Eignung zu
einem bestimmten Zweck der MSCI-Indizes oder der
diesen zugrunde liegenden Informationen ab. Ohne
Einschrankung des Vorgenannten, libernehmen die
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MSCI-Parteien unter keinen Umstidnden die Haftung
fiir jedwede direkte, indirekte, spezielle oder sonstige
Schéaden (einschlieBlich entgangener Gewinne) oder
fiir ,punitive damages” (Strafschadensersatz), selbst
wenn auf die Wahrscheinlichkeit solcher Schiden
hingewiesen wurde.

RECHTSFORM

Pictet (,der Fonds“) ist eine Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (SICAV) nach Luxemburger
Recht, die gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 betreffend die Organismen flir gemeinsame
Anlagen geregelt wird (das ,Gesetz von 2010“). Die
Gesellschaft wurde am 20. September 1991 unter dem
Namen Pictet Umbrella Fund auf unbestimmte Zeit
gegrundet. Thre Satzung wurde am 29. Oktober 1991
im Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, dem
Meémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associa-
tions du Grand-Duché de Luxembourg (das ,Mémori-
al“), veroffentlicht. Sie wurde zuletzt durch notarielle
Urkunde vom 28. Dezember 2011 gedndert. Die Sat-
zung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister
von Luxemburg hinterlegt, wo sie eingesehen wer-
den kann und Kopien erhéltlich sind. Sie wurde im
Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations
du Grand-Duché de Luxembourg, veroffentlicht.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg un-
ter der Nummer B 38034 eingetragen.

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem Net-
toinventarwert, wobei es nicht unter 1.250.000 EUR
sinken darf.

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Anlegern durch
eine Palette von Spezialprodukten (, Teilfonds*) inner-
halb einer einzelnen Struktur Zugang zu einer welt-
weiten Auswahl von Markten und einer Vielzahl von
Anlagetechniken zu bieten.

Die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds wird
vom Verwaltungsrat bestimmt. Eine breite Risi-
kostreuung wird durch Diversifizierung der Anla-
gen Uber eine groB3e Bandbreite von tibertragbaren
Wertpapieren hinweg gewdhrleistet, deren Aus-
wahl — vorbehaltlich der im nachstehenden Kapitel
,Anlagebeschriankungen“ aufgefiihrten Beschran-
kungen - weder im Hinblick auf die Regionen, die
Wirtschaftssektoren noch auf die Art der iibertrag-
baren Wertpapiere begrenzt ist.

Pooling

Wenn es die Anlagepolitik des Teilfonds zuldsst, kann
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit
dem Ziel einer effizienten Verwaltung beschliel3en,
einen Teil oder das Gesamtvermogen gewisser Teil-
fonds von Pictet gemeinsam zu verwalten. In diesem
Fall wird das Vermogen verschiedener Teilfonds
gemdafll der oben erwdhnten Methode gemeinsam
verwaltet. Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte
werden als ,Pool“ bezeichnet. Diese Pools werden
jedoch ausschliefllich fiur interne Verwaltungszwe-
cke verwendet. Sie stellen keine getrennten Rechts-



subjekte dar und sind fiir die Anleger nicht direkt
zuginglich. Jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds
wird dessen eigenes Vermodgen zugeordnet.

Wird das Vermogen eines Teilfonds gemaf3 dieser
besagten Methode verwaltet, wird das urspriinglich
jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds zugeordnete
Vermogen je nach dessen urspriinglicher Teilnahme
am Pool bestimmt. Spater dndert sich die Zusammen-
setzung dieses Vermogens nach Mal3gabe der von
den betroffenen Teilfonds vorgenommenen Einlagen
und Riicknahmen.

Das oben erwdahnte Verteilungssystem findet auf
jede Anlagesparte des Pools Anwendung. Folglich
werden zusatzliche Anlagen, die im Auftrag der ge-
meinsam verwalteten Teilfonds getatigt werden, die-
sen Teilfonds ihren jeweiligen Rechten entsprechend
zugewiesen, wahrend das verauf3erte Vermogen auf
dieselbe Weise anteilig aus dem zu den betreffenden
gemeinsam verwalteten Teilfonds gehorenden Ver-
mogen entnommen werden muss.

Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der
Geschaftsfiihrung des Teilfonds (Dividenden, Zinsen,
auBervertragliche Gebilihren, Auslagen) werden im
Pool abgerechnet und an dem Tag, an dem die Trans-
aktionen verbucht werden, fiir Buchungszwecke auf
jeden Teilfonds anteilmaBig umgelegt (Riickstellun-
gen, Bankbuchungen von Ertridgen und/oder Auf-
wendungen). Die vertraglichen Gebilihren hingegen
(Depotgebiihren, Verwaltungsausgaben und -gebiih-
ren etc.) werden direkt bei dem entsprechenden Teil-
fonds verbucht.

Die jedem Teilfonds zuzurechnenden Aktiva und Pas-
siva konnen jederzeit identifiziert werden.

Die Pooling-Methode respektiert die Anlagepolitik je-
des einzelnen Teilfonds.

Aktienklassen

Die Nettoaktiva, aus denen das Vermogen der ein-
zelnen Teilfonds besteht, werden durch Anteile ver-
schiedener Klassen oder Unterklassen repréasentiert.
Die Gesamtheit der Aktien, die das Vermogen eines
Teilfonds darstellen, bildet eine Aktienklasse. Die
Gesamtheit der Teilfonds bildet den Fonds. Falls die
Ausgabe von Unterklassen von Aktien erfolgt, sind
die diesbezliglichen Angaben in den Anhdngen zum
vorliegenden Prospekt aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Aktiondre beschlieBen, dass einige oder alle der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
des Fonds indirekt angelegt werden, d. h. liber eine
vollstindig von der Verwaltungsgesellschaft kont-
rollierte Gesellschaft. Eine solche Gesellschaft fiihrt
ausschlieBlich zugunsten des oder der betreffenden
Teilfonds in dem Land, in dem die Tochtergesell-
schaft ihren Sitz hat, Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstitigkeiten in Bezug auf die von Aktiondren
beantragte Riicknahme von Aktien des betreffenden
Teilfonds ausschlieBlich fiir ihre Rechnung oder fiir
die Rechnung der Aktionéare aus.

Fir die Zwecke dieses Verkaufsprospekts bezeichnen
die Begriffe ,Anlagen“ und ,Vermogenswerte“ ent-
weder direkt getitigte Anlagen bzw. direkt gehaltene
Vermogenswerte oder indirekt von den vorstehend

genannten Gesellschaften getédtigte Anlagen bzw. ge-
haltene Vermogenswerte.

Im Falle der Inanspruchnahme einer Tochtergesell-
schaft wird dies im Anhang bei dem/den betroffenen
Teilfonds genau angegeben.

Der Verwaltungsrat kann neue Teilfonds auflegen.
Eine Liste der derzeit bestehenden Teilfonds mit ihrer
Anlagepolitik und ihren wesentlichen Merkmalen be-
findet sich in den Anhangen zu diesem Verkaufspro-
spekt.

Diese Liste ist ein wesentlicher Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts und wird im Falle der Auflegung
neuer Teilfonds aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann auch beschlie3en, fiir jede
Anteilsklasse zwei oder mehr Unterklassen zu schaf-
fen, deren Vermogenswerte grundsatzlich gemaf der
spezifischen Anlagepolitik der betreffenden Klasse
angelegt werden. Die Unterklassen konnen sich je-
doch in Bezug auf ihre spezifischen Zeichnungs- und/
oder Riicknahmegebiihrenstrukturen, ihre spezifi-
sche Wechselkursabsicherungspolitik, ihre spezifi-
sche Ausschiittungspolitik und/oder ihre spezifischen
Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren oder sonsti-
ge spezifische Merkmale, die fur die jeweilige Unter-
klasse gelten, unterscheiden. Gegebenenfalls werden
diese Angaben in den Anhidngen zu diesem Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Anteile des Fonds sind in der Regel an der Lux-
emburger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann
entscheiden, welche Unterklassen von Anteilen amt-
lich notiert werden.

UNTERKLASSEN VON AKTIEN

Eine Liste der aktuellen Anteilsklassen ist in diesem
Verkaufsprospekt enthalten. Der Verwaltungsrat
kann zu jeder Zeit die Bildung von zusatzlichen An-
teilsklassen beschlieBBen.

Die aufgelegten oder bei Veroffentlichung dieses Ver-
kaufsprospekts zur Auflegung vorgesehenen Unter-
klassen von Aktien sowie zusitzliche Informationen
sind in den Anhidngen dieses Verkaufsprospekts auf-
gefiihrt. Die Anleger werden gebeten, die Auflistung
der aufgelegten Unterklassen von Anteilen bei ihren
Korrespondenten anzufordern.

Die Aktien konnen innerhalb der Teilfonds in ,I“-,
As“-, p“-, ,R“-, ,S“-, 2%, J“-, ,MG“- und ,E“-Akti-
en unterteilt werden.

Die ,I“-Aktien richten sich (i) an Vertriebsstellen oder
Plattformen, die von der Verwaltungsgesellschaft
oder von der Vertriebsstelle zugelassen sind und die
einen separaten Vergutungsvertrag mit ihren Kunden
abgeschlossen haben, (ii) an institutionelle Anleger,
die auf eigene Rechnung investieren, (iii) an jeden
anderen von der Verwaltungsgesellschaft zugelasse-
nen Anleger. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft
nicht anderweitig festgelegt, gilt fir ,1“-Aktien eben-
falls eine Mindestanlage bei Erstzeichnung, deren
Betrag im Anhang des jeweiligen Teilfonds angege-
ben ist.
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Fiur ,I“-Anteile betrdgt der Ausgabeaufschlag fiir
Vermittler hochstens 5% und der Riicknahmeab-
schlag hochstens 1%.

Bei einigen indexierten Teilfonds konnen ,1S“-Aktien
aufgelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwen-
dung der VerwasserungsschutzmafBnahmen, wie im
Kapitel ,Berechnung des Nettoinventarwertes” be-
schrieben, notigenfalls von ,I“-Aktien zu unterschei-
den.

,IS“-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen
wie ,I“-Aktien.

Die ,J“-Aktien sind fir institutionelle Anleger im Sin-
ne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 (,institu-
tionelle Anleger”) bestimmt, die einen anfianglichen
Mindestbetrag anlegen wollen. Dieser Betrag ist
im Anhang der einzelnen Teilfonds angegeben und
wird in Bezug auf die betreffende Klasse und ihre
entsprechenden Klassen (abgesichert, auf eine ande-
re Wihrung lautend oder ausschiittend) berechnet.
Zeichnungen in einer anderen Klasse als diese Klas-
sen werden bei der Berechnung der Mindestanlage
bei Erstzeichnung nicht berticksichtigt. Der Verwal-
tungsrat behalt sich jedoch das Recht vor, nach sei-
nem Ermessen Zeichnungen liber einen niedrigeren
Betrag als den erforderlichen anfinglichen Mindest-
betrag zu akzeptieren.

Fir ,J“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag flir Ver-
mittler hochstens 5% und der Riicknahmeabschlag
hochstens 1%.

Bei den ,P“- und ,R“-Aktien gibt es keine Mindest-
anlage. Aufgrund ihrer ziemlich breit gefacherten
Merkmale entspricht die eine und/oder die ande-
re Anteilsklasse den zur Zeit des vorliegenden Ver-
kaufsprospekts gtltigen Geschaftspraktiken in den
Landern, in denen der Fonds vertrieben wird; durch
ihre Flexibilitat konnen sie sich gegebenenfalls an die
Entwicklung der Zielmarkte anpassen.

,P“-Aktien: Einstiegsgebtihr zugunsten des Ver-

mittlers in Hohe von maximal 5%.
Austrittsgebiihr zugunsten des Ver-
mittlers in Hohe von maximal 1%.
Verwaltungsgebiihr ist niedriger als
bei den ,,R“-Aktien.
Einstiegsgebiihr zugunsten des Ver-
mittlers in Hohe von maximal 5%.
Austrittsgebiihr zugunsten des Ver-
mittlers in Hohe von maximal 3 %.
Verwaltungsgebiihr ist hoher als bei
den ,P“-Aktien.

»R*“-Aktien:

Die ,S“-Aktien (,Staff“) sind ausschlie8lich den
Mitarbeitern der Pictet-Gruppe vorbehalten. Auf
Zeichnungen und Riicknahmen ist keine Vermittler-
provision anzuwenden. Der Verwaltungsrat kann auf
Umschichtungsgeschifte eine Provision von hochs-
tens 2% zugunsten der Vermittler erheben.

Die ,Z“-Aktien sind institutionellen Anlegern vorbe-
halten, die mit einer Gesellschaft der Pictet-Gruppe
einen gesonderten Vergutungsvertrag abgeschlossen
haben.
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Die zugunsten der Vermittler auf die ,Z“-Aktien erho-
benen Gebiihren betragen maximal 5% beim Eintritt
und maximal 1% beim Austritt.

Die ,MG*“-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die
ausdricklich vom Anlageverwalter des betreffenden
Teilfonds zugelassen wurden.

Die zugunsten der Vermittler auf die ,MG*“-Aktien er-
hobenen Gebiihren betragen maximal 5% beim Ein-
tritt und maximal 1% beim Austritt.

,E“-Aktien sind fiir institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorgesehen,
die im Ermessen des Verwaltungsrats als zuldssige
Anleger genehmigt wurden und einen Mindesterst-
betrag investieren mochten. Dieser Betrag, der im
Anhang flr jeden Teilfonds im Einzelnen angege-
ben ist, wird fiir die jeweilige Aktienklasse und de-
ren entsprechende Kategorien (abgesichert, in einer
anderen Wihrung begeben oder ausschiittend) be-
rechnet. Der Verwaltungsrat behilt sich jedoch das
Recht vor, nach seinem Ermessen Zeichnungen tber
einen niedrigeren Betrag als den erforderlichen an-
fanglichen Mindestbetrag zu akzeptieren. ,E“-Aktien
sind wahrend eines bestimmten Zeitraums nach dem
Datum der Auflegung des Teilfonds fiir Zeichnun-
gen offen. Dieser Zeitraum wird vom Verwaltungsrat
festgelegt.

Die zugunsten der Vermittler auf die ,E“-Aktien erho-
benen Gebiihren betragen maximal 5% beim Eintritt
und maximal 1% beim Austritt.

Aktien konnen in Thesaurierungsaktien und aus-
schiittende Aktien unterteilt werden. ,dy“ aus-
schiittende Aktien berechtigen auf Beschluss der
Jahreshauptversammlung zur Ausschiittung einer
Dividende, wahrend der entsprechende Betrag flr
Thesaurierungsaktien nicht ausgeschiittet, sondern
in die betreffende Aktienklasse investiert wird.

Der Verwaltungsrat kann auBlerdem beschlie3en,
dm-Aktien auszugeben, flir die eine monatliche Divi-
dende ausgeschiittet werden kann. Diese Dividende
wird grundsétzlich an die Aktiondre der betreffen-
den Aktienunterklasse, die am 20. Tag des Monats
(am darauffolgenden Tag, wenn dieser Tag kein Ge-
schiftstag ist) im Aktionarsregister eingetragen sind,
ausgezahlt und ist grundsatzlich vier Geschiftstage
nach dem Ex-Datum in der Wahrung der Klasse zahl-
bar. Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht
anderweitig festgelegt, erfolgt fiir diese Aktien-
klasse fiir deutsche Anleger keine Steuerbericht-
erstattung.

Der Verwaltungsrat kann aufBlerdem beschlief3en,
ds-Aktien auszugeben, fiir die eine halbjahrliche Di-
vidende ausgeschiittet werden kann. Diese Dividende
wird grundsétzlich an die Aktionare der betreffenden
Aktienunterklasse, die am 20. Tag des Monats Febru-
ar und August (am darauffolgenden Tag, wenn dieser
Tag kein Geschiftstag ist) im Aktionarsregister ein-
getragen sind, ausgezahlt und ist grundsatzlich vier
Geschéftstage nach dem Ex-Datum in der Wahrung
der Klasse zahlbar. Sofern von der Verwaltungs-
gesellschaft nicht anderweitig festgelegt, erfolgt
fir diese Aktienklasse fiir deutsche Anleger keine
Steuerberichterstattung.



Bei jedem Teilfonds konnen Aktien in anderen Wah-
rungen als der Referenzwidhrung des Teilfonds auf-
gelegt werden. Diese Aktien konnen abgesichert
(gemiB der nachstehenden Definition) oder nicht ab-
gesichert sein.

Abgesicherte Aktien:

Bei den abgesicherten Aktien ,H*“ soll das Wechsel-
kursrisiko dieser Aktien gegenuber einer bestimm-
ten Wahrung weitgehend ausgeschlossen werden.
Auf diese Aktien werden die gleichen Eintritts- und
Austrittsgebliihren wie auf die entsprechenden nicht
abgesicherten Aktien erhoben.

Der erforderliche Mindestanlagebetrag fiir den Er-
werb von Aktien, die in einer anderen Wihrung
als der Referenzwihrung des Teilfonds ausgegeben
werden, entspricht dem flr die betreffenden Akti-
en anwendbaren Mindesterstanlagebetrag, der am
Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes in die
Wihrung der betreffenden Klasse umgerechnet wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, in jedem Teil-
fonds ,DH*“-Aktien (,Duration Hedged”) auszugeben,
die es den Anlegern ermoglichen werden, von der
Verwaltung des betreffenden Teilfonds zu profitieren,
wobei die eventuellen Auswirkungen von Zinsande-
rungen begrenzt werden. Die Absicherungsstrategie
erfolgt tiber Derivatinstrumente (Zinsterminkontrak-
te) und bezieht sich auf die wichtigsten Punkte der
Zinskurve und nicht auf jede einzelne Laufzeit. Es
bleibt ein Restrisiko der Anderung der Zinskurve. Die
Duration der abgesicherten Klassen liegt zwischen -1
und +1. Wird einer dieser Schwellenwerte erreicht,
so wird die Geschéftsfihrung aufgefordert, inner-
halb eines angemessenen Zeitraums zu einer Dura-
tion zuruckzukehren, die zwischen diesen beiden
Schwellenwerten liegt. Um die Einschusspflichten er-
flillen zu konnen, konnten die den durationsgesicher-
ten Klassen zuzurechnenden Vermogenswerte nicht
vollstandig investiert werden und daher aufgrund
der fiir die DH-Klassen eingesetzten Strategie unte-
rinvestiert sein.

,X“-Aktien:

Fiur die Teilfonds, bei denen vorgesehen ist, dass
der Verwalter eine Performancegebiihr gemaf3 den
Angaben in den Anhédngen erhalten kann, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, ,X“-Aktien ohne Per-
formancegebiihr zu begeben. Diese Aktien sind fiir
Anleger bestimmt, die keine Performancegebiihr
zahlen mochten und im Gegenzug eine hohere Ver-
waltungsprovision als bei den entsprechenden Akti-
en akzeptieren. Fir diese Aktien gelten die gleichen
Zugangsbedingungen und es werden die gleichen
Eintritts- und Austrittsgebiihren wie auf die entspre-
chenden nicht abgesicherten Aktien erhoben.

Jeder Anleger muss prifen, ob er die Bedingungen
fiir den Besitz der Aktienunterklasse, die er zeichnen
mochte, erfiillt.

Der Anleger wihlt die Unterklasse von Aktien aus,
die er zeichnen mochte, wobei ihm bewusst ist, dass
er die Umschichtung seiner Aktien in Aktien ei-
ner anderen Unterklasse verlangen kann, sofern er
die Bedingungen fiir den Erwerb von Aktien dieser
Unterklasse erfiillt und in den Anhdngen zu diesem

Verkaufsprospekt keine diesbeziiglichen Beschran-
kungen aufgefiihrt sind.

Wenn ein Anleger die Bedingungen fiir den Besitz
der von ihm gehaltenen Aktien einer Unterklasse
nicht mehr erfillt, behéalt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, den Aktiondre zur Umschichtung seiner
Aktien in Aktien einer anderen Unterklasse aufzufor-
dern.

Die Bedingungen fur den Umtausch von Aktien sind
im Abschnitt ,Umtausch” ausfiihrlicher beschrieben.

AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG
UND DER VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat zeichnet fiir die Verwaltung und
Geschiftsfiihrung des Fonds und die Uberwachung
seiner Geschifte sowie fiir die Bestimmung und die
Inkraftsetzung der Anlagepolitik verantwortlich.

Gemal dem Gesetz von 2010 kann der Verwaltungs-
rat eine Verwaltungsgesellschaft ernennen.

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A. eine Aktien-
gesellschaft (,société anonyme*) mit eingetragenem
Sitz in 15 Avenue J.F. Kennedy, Luxemburg, wurde
gemdal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zur Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds ernannt.

Pictet Asset Management (Europe) S.A. wurde am
14. Juni 1995 unter dem Namen Pictet Balanced Fund
Management (Luxembourg) S.A. als société anonyme
(,Aktiengesellschaft“) nach dem Recht des GroB3her-
zogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegrin-
det. Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts betragt
ihr Kapital 8.750.000 CHE.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergilitungsgrund-
sidtze fiir diese Personalkategorien aufgestellt,
darunter oberes Management, Risikotridger, Kont-
rollfunktionen und alle Mitarbeiter, deren Gesamt-
verglitung sie auf dieselbe Verglitungsebene wie das
obere Management und die Risikotrager stellt und
deren berufliche Aktivititen wesentliche Auswirkun-
gen auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds haben, die dem Risikomanagement
entsprechen, ein solides und effizientes Risikoma-
nagement férdern und nicht das Eingehen von Risi-
ken ermutigen, die nicht den Risikoprofilen des Fonds
oder der Satzung entsprechen, und die nicht der Ver-
pflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im besten In-
teresse des Fonds zu handeln, entgegenstehen.

Die Verglitungsgrundsitze, Verfahren und Praktiken
der Verwaltungsgesellschaft sind auf Einheitlichkeit
und die Forderung eines soliden und wirksamen Ri-
sikomanagements ausgelegt. Sie sollen mit der Ge-
schaftsstrategie, den Werten und der Integritat der
Verwaltungsgesellschaft und mit den langfristigen
Interessen der Kunden sowie denen der breiteren
Pictet-Gruppe Ubereinstimmen. Die Verglitungs-
grundsitze, Verfahren und Praktiken der Verwal-
tungsgesellschaft (i) umfassen Leistungsbewertungen
in einem mehrjahrigen Rahmen, der der den Anle-
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gern des Fonds empfohlenen Haltedauer entspricht,
um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf
der lingerfristigen Performance des Fonds und sei-
nen Anlagerisiken basiert, und (ii) sorgen fiir eine
ausgeglichene Verteilung fester und variabler Kom-
ponenten innerhalb der Gesamtverglitung.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergtitungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, insbesondere eine Erlaute-
rung der Berechnung der Verglitungs- und Zusatz-
leistungen sowie die Angabe der fiir die Zuteilung
der Vergtlitungs- und Zusatzleistungen verantwortli-
chen Personen und ggf. der Zusammensetzung des
Verglitungsausschusses, stehen unter www.group.
pictet/PAMESA_UCITS_Remuneration_Policy zur
Verfligung. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft erhaltlich.

Geschéftsfiihrung

Das Ziel der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwal-
tung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach
MafBgabe der Richtlinie 2009/65/EC. Diese Verwal-
tungstitigkeit umfasst die Fiihrung, Verwaltung und
Vermarktung von Organismen fliir gemeinsame Anla-
gen wie dem Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwal-
tung der Teilfonds des Fonds vornehmlich an die
nachgenannten Gesellschaften delegiert. Diese Uber-
tragung erfolgte gemafl auf unbestimmte Zeit ge-
schlossenen Vertragen, die von jeder Vertragspartei
mit einer Frist von 3 bzw. 6 Monaten gekiindigt wer-
den konnen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Ver-
waltungsgesellschaft konnen die Verwalter einen
oder mehrere Unterverwalter, die nicht unbedingt
zur Pictet-Gruppe gehoéren miissen, ganz oder teil-
weise mit der Verwaltung bestimmter Teilfonds be-
auftragen. Wenn von dieser Mdoglichkeit Gebrauch
gemacht wird, wird dies in den Anhdngen zu dem
vorliegenden Verkaufsprospekt angegeben.

Flr den vorliegenden Verkaufsprospekt ist jede Be-
zugnahme auf ,Verwalter”, sofern es angemessen ist,
so auszulegen, dass damit ebenfalls der (die) Unter-
verwalter gemeint ist (sind).

Pictet Asset Management S.A., Genf (,PAM S.A.*)

PAM S.A. ist eine der Vertriebsstellen des Fonds mit
Sitz in der Schweiz. Das Unternehmen ist als Anla-
geverwalter von Vermogenswerten fiir internationale
Kunden titig und konzentriert sich hauptsachlich auf
Anlagen in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren,
quantitativen und Total-Return-Anlageklassen. Des
Weiteren fiihrt es Geschifte fir andere Unterneh-
men der PAM-Gruppe durch. PAM S.A. wird in der
Schweiz von der Eidgenéssischen Finanzmarktauf-
sicht (FINMA) reguliert.

Pictet Asset Management Limited (,PAM Ltd*)

PAM Ltd ist als Gesellschaft britischen Rechts in der
Verwaltung von Vermogenswerten fur internationa-
le Kunden tatig und konzentriert sich hauptsachlich
auf Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wert-
papieren. Des Weiteren fiihrt es Geschafte fliir ande-
re Unternehmen der PAM-Gruppe durch. PAM Ltd
untersteht im Vereinigten Konigreich der Aufsicht
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durch die Financial Conduct Authority (FCA). Aul3er-
dem ist PAM Ltd von der China Securities Regulatory
Commission (,CSRC“) als qualifizierter ausldndischer
institutioneller Anleger (Qualified Foreign Institutio-
nal Investor) und als Offshore-Renminbi-qualifizier-
ter auslidndischer institutioneller Anleger (Renminbi
Qualified Foreign Institutional Investor) zugelassen.

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (,,PAMS*)
PAMS ist eine in Singapur gegriindete Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, die von der Monetary Au-
thority of Singapore beaufsichtigt wird. Zu den Akti-
vitaten von PAMS gehoren das Portfoliomanagement
mit Schwerpunkt auf Staats- und Unternehmensan-
leihen sowie die Ausfiihrung von Auftragen zu asia-
tischen festverzinslichen Produkten, die von anderen
Unternehmen der Pictet-Gruppe initiiert wurden.

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited (,PAM
HK*)

PAM HK ist eine in Hongkong lizenzierte Gesell-
schaft. Sie unterliegt der Aufsicht der ,Hong Kong
Securities and Futures Commission“ und wurde von
dieser zum Datum dieses Prospekts fir die Ausfiih-
rung folgender Téatigkeiten zugelassen: Typ 1 (Wert-
papierhandel), Typ 2 (Handel mit Terminkontrakten),
Typ 4 (Wertpapierberatung) und Typ 9 (Vermogens-
verwaltung). Die Fondsverwaltungstatigkeit der Ge-
sellschaft findet hauptsachlich im Bereich asiatischer
und insbesondere chinesischer Aktien- und Renten-
fonds statt. Der Vertrieb der Investmentfonds der
Pictet-Gruppe gehort ebenfalls zu ihrer Tatigkeit.

Pictet Asset Management Limited, Succursale lItaliana
(, PAM Ltd-Italy*)

PAM Ltd-Italy untersteht der Aufsicht der CONSOB
(,Commissione per il controllo delle Societa e delle
Borse®) in Italien und ist fiir die Verwaltung der aus-
gewogenen Portfolios einer internationalen Kund-
schaft zustandig.

Waddell & Reed Investment Management Company
(, W&R*)

W&R ist eine amerikanische Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit Sitz in Overland Park, Kansas. W&R
beschaftigt 87 Anlageexperten (Stand 31. Méarz 2016)
und ist bei der amerikanischen ,Securities and Exch-
ange Commission” als Anlageberater eingetragen.
Die Gesellschaft stellt ihre Dienstleistungen rund 89
in den USA eingetragenen Investmentfonds und ver-
schiedenen institutionellen Kunden zur Verfiigung.
W&R ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
von Waddell & Reed Financial, Inc. Das von den Ge-
sellschaften der Gruppe, zu der W&R gehort, ver-
waltete Vermogen belduft sich auf ca. 95,2 Milliarden
USD (Stand 31. Mirz 2016).

Crescent Capital Group LP (,Crescent”)

Das 1991 gegriindete Unternehmen Crescent Capital
Group, das bei der SEC registriert ist und seinen Sitz
in Los Angeles hat, bietet Anlageverwaltungsleistun-
gen. Es ist ein unabhingiges Unternehmen, das sich
im Mehrheitsbesitz seiner beiden Griindungspartner
und der Mitarbeiter befindet. Crescent Capital Group
investiert grundsétzlich in Schuldtitel unter Invest-
ment Grade auf allen Ebenen der Kapitalstruktur ei-
nes Unternehmens, wobei ihre Hauptaktivitit in der
getrennten Verwaltung der Portfolios institutioneller
Kunden besteht.



Fiir die Uberwachung der iibertragenen Geschifts-
fihrungstatigkeiten ist allein Pictet Asset Manage-
ment (Europe) S.A. verantwortlich.

Zentralverwaltung

Die Funktion der zentralen Verwaltungsstelle des
Fonds wird an FundPartner Solutions (Europe) S.A.
(die ,zentrale Verwaltungsstelle“) tibertragen.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde gemaf
auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen zur
Transfer-, Register-, Verwaltungs- und Zahlstelle er-
nannt.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ist eine Aktien-
gesellschaft (société anonyme)mit Sitz in 15, avenue J.
F. Kennedy, Luxemburg. Sie ist eine Verwaltungsge-
sellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes von
2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine hundert-
prozentige Tochtergesellschaft der Pictet-Gruppe,
wurde am 17. Juli 2008 auf unbestimmte Dauer als
Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts gegriin-
det. Als Registerfiihrer und Transferstelle ist Fund-
Partner Solutions (Europe) S.A. vor allem fir die
Ausgabe, die Umschichtung und die Riicknahme von
Aktien sowie fiir die Fliihrung des Registers der Akti-
ondre der Gesellschaft verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist FundPartner So-
lutions (Europe) S.A. hauptsichlich flir die Berech-
nung und Veroffentlichung des Nettoinventarwertes
(NIW) der Aktien der einzelnen Teilfonds nach Maf3-
gabe der anwendbaren Gesetze und der Satzung des
Fonds und, sofern erforderlich, fiir die Durchfiihrung
von Verwaltungsaufgaben und die Fondsbuchhal-
tung verantwortlich.

Vertrieb

Die Aufgabe des Vertriebs wird an die Pictet-Grup-
pe (die ,Vertriebsstelle”) libertragen, worunter jede
Rechtsperson der Pictet-Gruppe zu verstehen ist, die
zur Wahrnehmung solcher Aufgaben berechtigt ist.

Der Vertreiber kann Vertriebsvertrage mit jedem pro-
fessionellen Vermittler abschlie3en, insbesondere mit
Banken, Versicherungsgesellschaften, ,Internet-Su-
permairkten“, unabhidngigen Vermogensverwaltern,
Maklern, Verwaltungsgesellschaften oder jeder an-
deren Institution, deren Haupt- oder Nebentatigkeit
im Vertrieb von Investmentfonds und in der Betreu-
ung von Kunden besteht.

Die Depothank

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde gemif3 einem auf
unbestimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag
zur Depotbank des Fonds ernannt.

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg ge-
grundetes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in
15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, das
im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B32060 eingetragen ist. Es ist be-
fugt, Bankgeschifte gemal3 den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 uber den
Finanzdienstleistungssektor (in der jeweils geltenden
Fassung) auszufiihren.

Fir Rechnung und im Interesse der Aktiondre des
Fonds tibernimmt Pictet & Cie (Europe) S.A. als De-
potbank (nachstehend die ,Depotbank”) (i) die Ver-
wahrung der Barmittel und Wertpapiere, die das
Fondsvermogen bilden, (ii) die Barmitteliiberwa-
chung, (iii) die Wahrnehmung von Aufsichtsfunktio-
nen und (iv) die Erbringung anderer, von Zeit zu Zeit
vereinbarter und im Depotbankvertrag angegebener
Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung de Vermo-
genswerte des Fonds beauftragt. Die zu verwahren-
den Finanzinstrumente konnen entweder direkt von
der Depotbank oder, wenn die geltenden Gesetze
und Verordnungen dies zulassen, von jeder dritten
Depotbank/Unterdepotbank verwahrt werden, die
grundsatzlich dieselben Garantien wie die Depot-
bank selbst bieten, d. h. bei Luxemburger Institu-
ten, ein Kreditinstitut im Sinne des Gesetzes vom 5.
April 1993 zum Finanzsektor zu sein, oder bei aus-
landischen Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das
Regeln der ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit
jenen der EU-Gesetzgebung als gleichwertig erach-
tet werden. Die Depotbank stellt auch sicher, dass
die Cashflows des Fonds ordnungsgemaf tiberwacht
werden, und insbesondere, dass die Zeichnungsgel-
der empfangen und samtliche Barmittel des Fonds
im Bareinlagenkonto im Namen des (i) Fonds, (ii) der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds oder
(iii) der Depotbank im Namen des Fonds verbucht
wurden.

Insbesondere hat die Depotbank:

— alle Tatigkeiten auszufiihren, die sich auf die lau-
fende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden
Mittel des Fonds beziehen, und insbesondere die
erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung der-
selben zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere
gegen Zahlungseingang ihrer Preise auszuhan-
digen, Dividenden und Kupons einzuziehen und
Zeichnungs- und Zuteilungsrechte auszutiben;

— sicherzustellen, dass der Wert der Anteile des
Fonds gemal3 dem Luxemburger Gesetz und der
Satzung berechnet wird;

— den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es
sei denn, diese widersprechen dem Luxemburger
Gesetz oder der Satzung;

— daflir Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschiften,
die sich auf das Vermoégen des Fonds beziehen,
der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen
ubertragen wird;

— daflr zu sorgen, dass der Verkauf, die Ausgabe,
die Rucknahme und die Aufthebung von Anteilen
durch den Fonds oder fiir seine Rechnung gemas
dem Luxemburger Gesetz und der Satzung des
Fonds erfolgen;

— daflr Sorge zu tragen, dass die Ertrage des Fonds
gemill dem Luxemburger Gesetz und seiner Sat-
zung verwendet werden.

Die Depotbank legt dem Fonds und seiner Verwal-
tungsgesellschaft regelmafig eine vollstindige Be-
standstibersicht aller Vermogenswerte des Fonds
VOr.
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Ubertragung von Funktionen:

Gemdl den Bestimmungen des Depotbankvertrages
kann die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter Bedin-
gungen zur effizienteren Erfullung ihrer Verpflichtun-
gen, einen Teil oder sdamtliche Verwahrungsaufgaben
in Bezug auf die Vermogenswerte des Fonds, insbe-
sondere das Verwahren von Vermogenswerten oder,
wenn Vermogenswerte einer solchen Natur sind,
dass sie nicht verwahrt werden konnen, das Verifi-
zieren der Eigentimerschaft dieser Vermogenswerte
sowie das Protokollieren dieser Vermogenswerte, an
einen oder mehrere Unterbeauftragte delegieren, die
bisweilen von der Depotbank ernannt werden. Die
Depotbank lasst bei der Auswahl und Ernennung
von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht wal-
ten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte
die erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vor-
weist. Die Depotbank wird aufBlerdem regelmalig
uberpriifen, ob die Unterbeauftragten die geltenden
rechtlichen und regulatorischen Auflagen erfiillen,
und alle Unterbeauftragten fortlaufend tiberwachen,
um sicherzustellen, dass diese ihren Pflichten stets
kompetent nachkommen. Die Gebiihren fiir von der
Depotbank ernannte Unterbeauftragte werden vom
Fonds getragen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache
unberiihrt, dass sie einen Teil oder alle Vermo&gens-
werte des Fonds Unterbeauftragten zur Verwahrung
anvertraut hat.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstru-
ments ersetzt die Depotbank dem Fonds den Verlust
unverziglich durch ein Finanzinstrument gleichen
Typs oder durch den entsprechenden Geldwert, es
sei denn, dieser Verlust wurde durch ein externes
Ereignis verursacht, das auf3erhalb der angemesse-
nen Kontrolle der Depotbank liegt und dessen Folgen
trotz aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer
Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten
ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Depotbank
und auf der Website der Depotbank erhaltlich.

http://www.pictet.com/corporate/fr/home/asset_ser-
vices/custody_services/sub-custodians.html.

Interessenkonflikte:

Die Depotbank ist verpflichtet, bei der Ausiibung ih-
rer Funktionen ehrlich, angemessen, professionell,
unabhéngig und allein im Interesse des Fonds und
der Anleger des Fonds zu handeln.

Potenzielle Interessenkonflikte konnen dennoch von
Zeit zu Zeit durch die von der Depotbank und/oder
ihren Beauftragten fiir den Fonds, die Verwaltungs-
gesellschaft und/oder andere Parteien bereitgestell-
ten sonstigen Dienstleistungen auftreten. Wie oben
angegeben, konnen die verbundenen Unternehmen
der Depotbank auch als Unterbeauftragte der De-
potbank ernannt werden. Identifizierte potenzielle
Interessenkonflikte zwischen der Depotbank und
ihren Beauftragten sind hauptsichlich dolose Hand-
lungen (den zustindigen Behorden nicht gemelde-
te UnregelméifBigkeiten, um einen schlechten Ruf zu
verhindern), das Rechtsbehelfsrisiko (Zurtickhaltung
oder Vermeidung des Einleitens rechtlicher Schrit-
te gegen die Depotbank), tendenziose Auswahl (die
Wahl der Depotbank basiert nicht auf Qualitat und
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Preis), Insolvenzrisiko (niedrigere Standards bei der
getrennten Verwahrung der Vermogenswerte oder
Beachtung der Solvenz der Depotbank) oder Risiko
des Engagements in einer einzelnen Gruppe (Anla-
gen innerhalb der Gruppe).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann
im Verlaufe ihrer Geschiftstiatigkeit Interessenkon-
flikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit dem
Fonds und/oder anderen Fonds haben, fir die die
Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) titig ist.

Die Depotbank hat alle Situationen vordefiniert, was
potenziell zu einem Interessenkonflikt flihren kann,
und hat entsprechend ein Screening aller Aktivitaten
durchgefuhrt, die entweder von der Depotbank selbst
oder von ihren Beauftragten in Bezug auf den Fonds
getatigt werden. Durch dieses Screening konnten
potenzielle Interessenkonflikte identifiziert werden,
die jedoch angemessen gehandhabt werden. Die Ein-
zelheiten zu den oben aufgefiihrten potenziellen In-
teressenkonflikten stehen am eingetragenen Sitz der
Depotbank und auf folgender Website kostenlos zur
Verfligung:

https://www.group.pictet/corporate/fr/home/asset_
services/custody_services/sub-custodians.html.

Die Depotbank nimmt regelmifBig eine Neubewer-
tung dieser Dienstleistungen und Delegierungen an
und von Beauftragten vor, durch die Interessenkon-
flikte entstehen konnen, und aktualisiert diese Liste
entsprechend.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller In-
teressenkonflikt auftritt, muss die Depotbank ihre
Verpflichtungen gegentiber dem Fonds einhalten
und den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie
tatig ist, fair und derart behandeln, dass alle Trans-
aktionen, soweit dies moglich ist, zu Bedingungen
erfolgen, die auf objektiven, vordefinierten Kriterien
basieren und allein die Interessen des Fonds und sei-
ner Anteilinhaber erfiillen. Solche potenziellen Inte-
ressenkonflikte werden auf zahlreiche andere Arten
identifiziert, verwaltet und tiberwacht, darunter un-
ter anderem durch die hierarchische und funktionale
Trennung der Verwahrungsfunktionen der Depot-
bank von ihren anderen potenziell konflikttrachtigen
Aufgaben und durch die Einhaltung der Depotbank
ihrer eigenen Richtlinien zu Interessenkonflikten.

Die Depotbank oder der Fonds kann das Depotbank-
mandat jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von min-
destens drei Monaten schriftlich beenden. Jedoch ist
die Kiindigung der Depotbank seitens des Fonds ge-
maf der Satzung an die Bedingung gebunden, dass
eine andere Depotbank das Amt und die Pflichten
der Depotbank/Verwahrstelle tibernimmt. Falls das
Depotbankmandat durch den Fonds beendet wird,
wird die Depotbank ihre Pflichten so lange weiter er-
fiillen, bis sdmtliche Vermogenswerte des Fonds, die
in ihrer Verwahrung sind oder sich in Verwahrung
bei Dritten fiir Rechnung des Fonds befinden, ausge-
handigt wurden. Im Falle einer Kiindigung durch die
Depotbank selbst ist der Fonds verpflichtet, eine neue
Depotbank zu bestimmen, die das Amt und die Pflich-
ten der Depotbank gemif3 der Satzung tbernimmt.
Dabei gilt jedoch, dass nach Ablauf der Kiindigungs-
frist und bis zur Bestellung einer Nachfolgedepot-
bank durch den Fonds die Depotbank lediglich solche



MaBnahmen zu ergreifen hat, die zur Wahrung der
Interessen der Aktionére erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziiglich der Beschreibung
der Aufgaben und moglichen Interessenkonflikte der
Depotbank sowie deren Ubertragung von Verwahr-
funktionen und Interessenkonflikte, die durch eine
solche Ubertragung auftreten kénnen, stehen den
Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz des
Fonds zur Verfligung.

Die Vergiitung der Depotbank entspricht den Usan-
cen am Finanzplatz Luxemburg. Sie wird in einem
prozentualen Anteil des Nettovermogens des Fonds
ausgedruckt und ist vierteljahrlich zu zahlen.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Beistand
von einem oder mehreren Anlageberatern, die der
Pictet-Gruppe angehoren oder nicht, in Anspruch
nehmen. Deren Aufgabe ist es, die Verwaltungsge-
sellschaft tiber die Anlagemoglichkeiten des Fonds
zu beraten.

Zugelassene Wirtschaftspriifer

Diese Aufgaben wurden Deloitte Audit S.a r.l., 560,
rue de Neudorf, L-2220 Luxemburg, anvertraut.

RECHTE DER AKTIONARE

Aktien

Die Anteile jeder Klasse werden in der Form von
Namensanteilen oder in der Form von eingetrage-
nen Inhaberanteilen ausgegeben; sie besitzen keinen
Nennwert und sind vollstandig eingezahlt. Bruchtei-
le der Aktien konnen mit bis zu funf Dezimalstellen
ausgegeben werden. Sie werden in einem Aktionars-
register eingetragen, das am eingetragenen Sitz des
Fonds aufbewahrt wird. Die vom Fonds zurtickge-
kauften Anteile werden geloscht.

Alle Aktien sind frei tibertragbar und nehmen in glei-
cher Weise an den Gewinnen, Liquidationserlosen
und eventuellen Dividenden des jeweiligen Teilfonds
teil.

Jeder Anteil entspricht einer Stimme. Die Aktionére
besitzen au3erdem samtliche allgemeinen Rechte von
Aktionaren gemaf3 dem Gesetz vom 10. August 1915
in seiner jeweils geltenden Fassung, mit Ausnahme
des Vorzugsrechts bei der Zeichnung von neuen Ak-
tien.

Die Aktionéare erhalten lediglich eine Bestitigung ih-
rer Eintragung im Register.

Hauptversammlung der Aktionare

Die Hauptversammlung der Aktiondre findet jedes
Jahr am 3. Dezember um 10:00 Uhr am Sitz der SI-
CAV oder an einem anderen Ort in Luxemburg statt,
der in den Einberufungsschreiben angegeben wird.

Wenn dieser Tag in Luxemburg kein Bankgeschaéfts-
tag ist, findet sie am ersten darauffolgenden Bankge-
schiftstag statt.

Soweit dies gemafl den luxemburgischen Gesetzen
und Vorschriften zuldssig ist, kann die Jahreshaupt-
versammlung der Aktiondre an einem anderen Da-
tum, zu einer anderen Uhrzeit und an einem anderen
Ort abgehalten werden als im vorstehenden Absatz
angegeben. Datum, Uhrzeit und Ort werden in die-
sem Fall durch Beschluss des Verwaltungsrats fest-
gelegt.

Die Einberufungen zu Versammlungen werden allen
Inhabern von Namensaktien mindestens 8 Tage vor
der Hauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben
enthalten die Uhrzeit und den Ort der Hauptversamm-
lung sowie die Tagesordnung, die Teilnahmebedin-
gungen und die nach Luxemburger Gesetz geltenden
Bestimmungen in Sachen Beschlussfahigkeit und
Stimmenmehrheit.

Alle Beschliisse der Anteilinhaber beziiglich des
Fonds werden von der Hauptversammlung aller An-
teilinhaber, geméaf3 den Vorschriften der Satzung und
dem Luxemburger Gesetz gefasst. Alle Beschliisse,
die lediglich die Anteilinhaber in einem oder meh-
reren Teilfonds betreffen, konnen, insofern dies vom
Gesetz erlaubt ist, allein von den Anteilinhabern der
betroffenen Teilfonds angenommen werden. In letz-
terem Fall sind die in der Satzung vorgesehenen Be-
stimmungen Uber Beschlussfahigkeit und Mehrheit
anzuwenden.

Hinweis fiir die Aktionare

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin,
dass jeder Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Ge-
samtheit (insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Aktiondre) nur dann un-
mittelbar gegentiber der Gesellschaft geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst mit seinem eigenen
Namen im Aktiondrsregister eingetragen ist. Falls ein
Anleger Uber einen Vermittler in den Fonds investiert
hat, welcher die Investition in den Fonds in seinem
eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers vor-
nimmt, konnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte
unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds gel-
tend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich
uber ihre Rechte zu informieren.

AUSGABE VON AKTIEN

Fir die Erstzeichnungen neuer Teilfonds wird ein
Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt erstellt.

Die Liste der bestehenden Teilfonds ist im Anhang
zum vorliegenden Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

In einigen Teilfonds konnen die Aktionére verschie-
dene Unterklassen von Aktien zeichnen.

Zeichnungen von Aktien (oder gegebenenfalls von
Unterklassen von Aktien) aller bestehenden Teilfonds
werden zum Ausgabepreis, der im nachstehenden
Kapitel ,Ausgabepreis” definiert ist, bei der Transfer-
stelle und bei anderen vom Fonds zu diesem Zweck
ermachtigten Einrichtungen angenommen.

Der Fonds kann Zeichnungen gegen Sachleistungen
annehmen, falls die eingebrachten Wertpapiere der
Anlagepolitik angepasst sind; die Bewertung dieser
Sachwerte muss jedoch Gegenstand eines Berichts
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seitens des Wirtschaftspriifers des Fonds sein, soweit
dies in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist. Die-
ser Bericht steht am Sitz des Fonds zur Einsicht zur
Verfligung. Die anfallenden Kosten gehen zulasten
des Anlegers.

Wenn im entsprechenden Anhang nichts ande-
res angegeben ist, gilt fiir Zeichnungen, die bei der
Transferstelle am Geschaftstag vor einem Bewer-
tungsstichtag des Nettoinventarwertes innerhalb
eines in den Anhingen fiir jeden Teilfonds angegebe-
nen Zeitraums eingehen, der an diesem Bewertungs-
stichtag ermittelte Nettoinventarwert.

Vorbehaltlich gegenteiliger Angaben in den Anhén-
gen werden Zeichnungen, die nach der im vorherge-
henden Absatz erwahnten Frist bei der Transferstelle
eingehen, zu dem Inventarwert behandelt, der am
darauffolgenden Bewertungsstichtag des Nettoin-
ventarwertes ermittelt wird.

Der Ausgabepreis ist geméaf3 den Modalitidten in den
Anhingen durch Einzahlung oder Uberweisung auf
das Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. fir Rech-
nung von Pictet unter Angabe der entsprechenden
Klasse(n) bzw. des oder der entsprechenden Teilfonds
zu zahlen.

Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des Ter-
rorismus

GemilB den internationalen Regeln und den in Lux-
emburg geltenden Gesetzen und Vorschriften wie bei-
spielsweise dem Gesetz vom 12. November 2004 liber
die Bekampfung der Geldwéasche und der Finanzie-
rung des Terrorismus in seiner jeweils geltenden Fas-
sung und den Rundschreiben der CSSF unterliegen
die Berufsangehorigen des Finanzsektors Pflichten,
deren Ziel es ist, die Nutzung von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwische und
der Finanzierung des Terrorismus zu verhindern. Aus
diesen Bestimmungen geht hervor, dass die Trans-
ferstelle gemiaf3 den luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften grundsétzlich den Zeichner identifizie-
ren muss. Die Transferstelle kann vom Zeichner die
Vorlage aller Dokumente verlangen, die sie fiir erfor-
derlich hélt, um diese Identifizierung vorzunehmen.

Falls die geforderten Dokumente nicht oder nicht
rechtzeitig vorgelegt werden, wird der Zeichnungs-
antrag (bzw. ggf. der Ricknahmeantrag) nicht ak-
zeptiert. Weder der Organismus fiir gemeinsame
Anlagen noch die Transferstelle haften fiir die ver-
spatete Ausfiihrung oder die Nichtausfiihrung von
Transaktionen, wenn der Anleger keine oder unvoll-
standige Dokumente eingereicht hat.

Aktiondre konnen gemaéafl3 den Verpflichtungen zur
laufenden Kontrolle und Uberwachung im Einklang
mit anwendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften
auBBerdem zur Vorlage zusatzlicher oder aktueller Do-
kumente aufgefordert werden.

AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds (oder
gegebenenfalls der Unterklasse von Aktien) ent-
spricht dem Nettoinventarwert einer Aktie (oder ei-
ner Unterklasse von Aktien) dieses Teilfonds, der am
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ersten Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes
nach dem Datum der Zeichnung ermittelt wurde.

Zu diesem Preis konnen Aufschlage fiir die Vermitt-
lung hinzutreten, die 5% des Nettoinventarwertes pro
Anteil des betreffenden Teilfonds nicht libersteigen
und zugunsten der Vermittler und/oder der Vertrei-
ber erhoben werden, welche bei der Platzierung der
Fondsanteile mitgewirkt haben. Die Vermittlungsge-
biihren richten sich nach der jeweiligen Unterklasse
von Anteilen, wie im Kapitel ,Unterklassen von An-
teilen” beschrieben.

Dieser Ausgabepreis erhoht sich noch um gegebe-
nenfalls anfallende Abgaben, Steuern und Stempel-
steuern.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel ,Be-
rechnung des Nettoinventarwertes” beschriebenen
Korrekturen des Nettoinventarwertes anzuwenden.

Unter bestimmten aulB3ergewohnlichen Umstan-
den ist der Verwaltungsrat auBBerdem befugt, einen
,Iransaktionskostenausgleich” auf die Ausgabe von
Aktien in Rechnung zu stellen, wie im Kapitel ,Trans-
aktionskostenausgleich” beschrieben.

RUCKNAHMEN

Jeder Aktionar kann jederzeit die Riicknahme ei-
nes Teils oder der Gesamtheit seiner Aktien (oder
gegebenenfalls Unterklassen von Aktien) zum
Ricknahmepreis, der im nachfolgenden Kapitel
,Ricknahmepreis“ aufgefiihrt ist, beantragen, indem
er bei der Transferstelle oder anderen dazu befugten
Einrichtungen einen unwiderruflichen Riicknahme-
antrag, begleitet von den eventuell ausgegebenen
Aktienzertifikaten, stellt.

Wenn im entsprechenden Anhang nichts anderes
angegeben ist, gilt fur Rucknahmeantrage, die bei
der Transferstelle am Geschaftstag vor einem Be-
wertungsstichtag des Nettoinventarwertes innerhalb
eines in den Anhédngen fir jeden Teilfonds angegebe-
nen Zeitraums eingehen, der an diesem Bewertungs-
stichtag ermittelte Nettoinventarwert.

Unter Vorbehalt des ausdriicklichen Einverstind-
nisses der betreffenden Anteilinhaber kann der Ver-
waltungsrat Ricknahmen der Fondsanteile gegen
Sachwerte vornehmen. Fiir diese Riicknahme gegen
Sachwerte wird vom zugelassenen Abschlusspriifer
ein Bericht erstellt, in dem die Menge, die Bezeich-
nung sowie die Bewertungsmethode der betreffen-
den Wertpapiere angegeben sind. Die anfallenden
Kosten gehen zulasten des/der betreffenden Aktio-
nars/Aktionére.

Wenn im entsprechenden Anhang nichts anderes an-
gegeben ist, gilt fir Ricknahmeantrage, die nach der
im vorhergehenden Absatz erwahnten Frist bei der
Transferstelle eingehen, der Nettoinventarwert, der
am darauffolgenden Bewertungsstichtag des Netto-
inventarwertes ermittelt wird.

Falls aufgrund von Riicknahme- oder Umtauschan-
trdgen an einem bestimmten Bewertungstag mehr
als 10% der umlaufenden Aktien eines bestimmten
Teilfonds zuriickgenommen werden missen, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, dass alle Ruck-



nahmen bis zum néachsten Bewertungsstichtag des
Nettoinventarwertes fiir den betreffenden Teilfonds
aufgeschoben werden. An diesem Bewertungsstich-
tag des Nettoinventarwertes werden die Riicknah-
me- oder Umtauschantridge, die aufgeschoben (und
nicht widerrufen) wurden, bevorzugt und vor denje-
nigen Antridgen auf Riicknahme oder Umtausch, die
an diesem Berechnungstag des Nettoinventarwertes
eingegangen sind (und nicht aufgeschoben wurden),
behandelt.

Sofern in den Anhidngen nicht anders angegeben,
erfolgt die Zahlung des entsprechenden Betrages
fir Aktien, deren Riicknahme beantragt wurde,
durch Uberweisung in der Wihrung des betreffen-
den Teilfonds oder in jeder anderen in den Anhdngen
aufgefiihrten Wahrung - in diesem Fall gehen alle
etwaigen Umrechnungskosten relativ zur Referen-
zwahrung des betreffenden Teilfonds zulasten des
Teilfonds — innerhalb von zwei Geschiftstagen nach
dem Tag der Ermittlung des Nettoinventarwertes, der
fir die Riicknahme mafBgeblich ist (siehe nachfolgen-
des Kapitel ,Riicknahmepreis“).

RUCKNAHMEPREIS

Der Riicknahmepreis fiir die Aktien (bzw. die Unter-
klasse von Aktien) der jeweiligen Teilfonds entspricht
dem Nettoinventarwert jeder Aktie (bzw. jeder Unter-
klasse von Aktien) im betreffenden Teilfonds, der am
ersten Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes
nach dem Datum des Riicknahmeantrags berechnet
wird.

Von diesem Betrag kann eine Vermittlergebiihr ab-
gezogen werden, die zugunsten der Vermittler und/
oder Vertreiber erhoben wird und bis zu 3% des Net-
toinventarwertes pro Anteil betragen kann. Die Ver-
mittlungsgebiihren richten sich nach der jeweiligen
Unterklasse von Anteilen, wie im Kapitel , Unterklas-
sen von Anteilen“ beschrieben.

Von dem Riicknahmepreis werden die gegebenen-
falls anfallenden Abgaben, Steuern und Stempelsteu-
ern abgezogen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel ,Be-
rechnung des Nettoinventarwertes” beschriebenen
Korrekturen des Nettoinventarwertes anzuwenden.

Unter bestimmten auBBergewoOhnlichen Umstéan-
den ist der Verwaltungsrat auBBerdem befugt, einen
,Iransaktionskostenausgleich“ auf die Riicknahme
von Aktien in Rechnung zu stellen, wie im Kapitel
,Iransaktionskostenausgleich“ beschrieben.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des
Nettoinventarwertes tber oder unter dem Zeich-
nungspreis liegen.

UMSCHICHTUNG

Im Rahmen der im Verkaufsprospekt unter ,Unter-
klassen von Aktien“ aufgefiihrten Beschrinkungen
kann jeder Aktionir eines Teilfonds die Umschich-
tung aller oder eines Teils seiner Aktien innerhalb
desselben Teilfonds oder fiir verschiedene Unterklas-
sen zwischen Teilfonds beantragen. Der Umschich-

tungspreis wird in diesem Fall in Bezug auf die
entsprechenden Nettoinventarwerte berechnet, die
auBBer durch Verwaltungsgebiihren auch durch Ver-
mittlungsgebiihren fiir die betreffenden Unterklassen
und/oder Teilfonds erhoht oder verringert werden
konnen. Diese Vermittlungsgebiihren diirfen auf kei-
nen Fall 2% tiberschreiten.

Ohne gegenteiligen Beschluss des Verwaltungsrats
ist es jedoch nicht moglich, Aktien in ,J dy“- oder
»J“-Aktien umzuschichten.

Unbeschadet moglicher Bestimmungen in den An-
hangen zum Verkaufsprospekt kann jeder Aktionar
eines Teilfonds ohne weitere Geblihren aufB3er den
Verwaltungsgebiihren die Umschichtung aller oder
eines Teils seiner Aktien in Aktien derselben Unter-
klassen eines anderen Teilfonds beantragen.

Wenn in den Anhingen nicht anders angegeben,
sind fiir Umschichtungsantrage, die bei der Transfer-
stelle einen Geschiftstag vor der in den Anhdngen
fiir jeden Teilfonds erwihnten Frist eingehen, die
anwendbaren Nettoinventarwerte, wie am darauffol-
genden Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes
des betreffenden Teilfonds berechnet, maf3geblich.

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen auferle-
gen, die er vor allem angesichts der Haufigkeit der
Umschichtungen als notwendig erachtet, und ist
berechtigt, die im Kapitel ,Berechnung des Nettoin-
ventarwertes” beschriebenen Korrekturen des Net-
toinventarwertes anzuwenden. Die Aktien, deren
Umschichtung in Aktien eines anderen Teilfonds er-
folgte, werden annulliert.

Unter bestimmten aulBBergewohnlichen Umstan-
den ist der Verwaltungsrat au3erdem befugt, einen
,Iransaktionskostenausgleich auf die Umschichtung
von Aktien in Rechnung zu stellen, wie im Kapitel
,Iransaktionskostenausgleich“ beschrieben.

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH

Unter bestimmten auBergewohnlichen Umstanden
wie beispielsweise:

—  bei hohem Transaktionsvolumen,
— und/oder bei Marktturbulenzen,

— sowie in allen anderen Fallen, in denen der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen der Auf-
fassung ist, dass die Interessen der bestehenden
Aktionédre (bei Ausgaben/Umschichtungen) oder
der verbleibenden Aktionére (bei Riicknahmen/
Umschichtungen) nachteilig beeinflusst werden
konnten,

ist der Verwaltungsrat des Fonds berechtigt, einen
,Iransaktionskostenausgleich® von hdochstens 2%
des Nettoinventarwertes pro Aktie auf den Ausgabe-,
Ricknahme- und/oder Umschichtungspreis zu erhe-
ben.

Wenn ein solcher Transaktionskostenausgleich tat-
séachlich berechnet wird, wird dieser an dem entspre-
chenden Bewertungsstichtag in gleicher Weise von
allen Aktionadren des betreffenden Teilfonds erhoben.
Er wird dem Teilfonds gutgeschrieben und wird zu
einem Bestandteil dieses Teilfonds.
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Der angewandte Transaktionskostenausgleich wird
insbesondere mit Bezug auf die Marktbedingungen
sowie auf die Geschéftskosten, die im Zusammen-
hang mit den zugrunde liegenden Anlagen dieses
Teilfonds entstanden sind, einschlieBlich aller diesbe-
ziiglich anwendbaren Gebiihren, Spannen und Ab-
tretungssteuern, ermittelt.

Der Transaktionskostenausgleich kann kumulativ mit
den im Kapitel ,Berechnung des Nettoinventarwer-
tes” beschriebenen Korrekturen des Nettoinventar-
wertes angewendet werden.

BERECHNUNG DES NETTOINVEN-
TAR-WERTES

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riick-
nahme- und Umschichtungspreis der Aktien wird
fiir jeden Teilfonds in der jeweiligen Wahrung dieses
Teilfonds von der zentralen Verwaltungsstelle be-
stimmt. Wie oft diese Werte bestimmt werden, geht
aus den Angaben fiir den jeweiligen Teilfonds in den
Anhidngen hervor.

Falls einer der vorgesehenen Tage ein Feiertag ist,
wird der Nettoinventarwert dieses Teilfonds am da-
rauffolgenden Geschéftstag bestimmt.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines jeden Teil-
fonds wird durch Teilung des Nettovermdgens des
Teilfonds durch die Gesamtzahl der sich im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Teilfonds bestimmt. Das
Nettovermogen eines Teilfonds entspricht der Diffe-
renz zwischen den gesamten Aktiva und den gesam-
ten Passiva des Teilfonds.

Falls in einem Teilfonds Unterklassen von Aktien aus-
gegeben werden, wird der Nettoinventarwert jeder
Unterklasse von Aktien des jeweiligen Teilfonds be-
rechnet, indem der Gesamtnettoinventarwert, der fiir
den betreffenden Teilfonds berechnet wurde und die-
ser Unterklasse zuzuordnen ist, durch die Gesamtzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien dieser Unterklasse
geteilt wird.

Der prozentuale Anteil am Gesamtnettoinventarwert
des jeweiligen Teilfonds, der jeder Unterklasse von
Aktien zuzuordnen ist und der urspriinglich mit dem
prozentualen Anteil der Anzahl der Aktien, den diese
Unterklasse darstellte, identisch war, verandert sich
mit den im Rahmen der ausschiittenden Aktien geta-
tigten Ausschiittungen wie folgt:

a) Bei Zahlung einer Dividende oder einer anderen
Ausschiittung im Rahmen der ausschiittenden
Aktien vermindert sich das dieser Unterklasse
von Aktien zuzuordnende Nettogesamtvermo-
gen um den Betrag dieser Ausschiittung (was
dazu fiihrt, dass sich der prozentuale Anteil am
Nettogesamtvermogen des jeweiligen Teilfonds,
der den ausschiittenden Aktien zuzuordnen ist,
verringert) und das den thesaurierenden Akti-
en zuzuordnende Nettogesamtvermogen bleibt
gleich (was dazu fiihrt, dass sich der prozentuale
Anteil am Nettogesamtvermogen des jeweiligen
Teilfonds, der den thesaurierenden Aktien zuzu-
ordnen ist, erhoht).
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b) Wenn das Kapital des betreffenden Teilfonds
durch die Ausgabe neuer Aktien in einer der
Unterklassen erhoht wird, erhoht sich das Ge-
samtnettovermogen, das dieser Unterklasse von
Aktien zuzuordnen ist, um den fiir diese Ausgabe
erhaltenen Betrag.

c) Wenn die Aktien einer Unterklasse von einem
Teilfonds zuriickgenommen werden, verringert
sich das Gesamtnettovermogen, das der entspre-
chenden Unterklasse von Aktien zuzuordnen ist,
um den fir die Riicknahme dieser Aktien gezahl-
ten Preis.

d) Bei der Umschichtung von Aktien einer Un-
terklasse in Aktien einer anderen Unterklasse
vermindert sich das Nettogesamtvermogen, das
dieser Unterklasse zuzuordnen ist, um den Net-
toinventarwert der umgeschichteten Aktien,
wahrend sich das Nettogesamtvermogen, das der
anderen Unterklasse zuzuordnen ist, um diesen
Betrag erhoht.

Das gesamte Nettovermodgen des Fonds wird in EUR
ausgedriickt und entspricht der Differenz zwischen
den gesamten Guthaben (das ,Gesamtvermoégen®)
und den gesamten Verbindlichkeiten des Fonds. Fiir
diese Berechnung werden die Nettovermogen aller
Teilfonds, sofern sie nicht bereits in EUR ausgedriickt
sind, in EUR umgerechnet und addiert.

Die Portfoliobewegungen verursachen nicht nur
Kosten, sondern auch eine Differenz zwischen dem
Handels- und dem Bewertungskurs der Investitionen
oder Desinvestitionen. Um die bestehenden Aktiona-
re des Fonds bei Zeichnungs- und/oder Riicknahme-
antriagen, die fur ein bestimmtes Bewertungsdatum
des Nettoinventarwerts eingehen, zu schiitzen, tra-
gen die neuen bzw. die ausscheidenden Aktionéare
grundsitzlich die Auswirkungen dieser negativen
Effekte. Diese Kosten (geschatzter Pauschalbetrag
oder tatsdachliche Kosten) konnen entweder getrennt
in Rechnung gestellt oder durch Korrektur des NIW
des betreffenden Teilfonds/der betreffenden Klas-
se nach oben oder unten auf die Aktionéare, die die
Kosten verursacht haben, umgelegt werden. Der Ver-
waltungsrat kann auch beschlie3en, diese Korrektur
erst ab einem bestimmten Volumen von Zeichnungen
und/oder Riicknahmen in einem bestimmten Teil-
fonds/einer bestimmten Klasse anzuwenden. Diese
Verfahren finden gerechterweise bei allen Aktionaren
eines Teilfonds am gleichen Bewertungsstichtag des
Nettoinventarwertes Anwendung. Die spezielle Me-
thode, die flr die einzelnen Klassen angewandt wird,
ist folgende:

Fiir die Teilfonds Pictet — USA Index, Pictet — Europe
Index, Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan
Index, Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euro-
land Index, Pictet —Brazil Index, Pictet — China Index,
Pictet — India Index, Pictet — Latam Index und Pictet —
Russia Index:

Fir ,1“-, ,P“- und ,Z“-Aktien und ihre entsprechen-
den Aktien: Die Korrekturen werden getrennt vom
NIW in Rechnung gestellt.

Fir ,IS“- und ,R“-Aktien und ihre entsprechenden
Aktien: Der NIW wird angepasst.



Fir alle anderen Teilfonds:

Far 1#-, ,P“-, ,R“-, ,S*-, ,MG“-, ,J“- und ,Z“-Aktien
und ihre entsprechenden Aktien: Der NIW wird an-
gepasst.

Die Auswirkung dieser Korrekturen im Verhaltnis
zu dem ohne sie erhaltenen Nettoinventarwert darf
nicht mehr als 2% betragen, sofern in den Anhédngen
nicht anders angegeben.

Die Bewertung des Vermogens der einzelnen Teil-
fonds wird wie folgt vorgenommen:

a) An einer amtlichen Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notierte Wertpapiere werden
zu ihrem letzten bekannten Kurs bewertet, es sei
denn, dieser ist nicht reprasentativ.

b) Nicht an einer offiziellen Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notierte Wertpapie-
re und notierte Wertpapiere, deren letzter Kurs
nicht reprasentativ ist, werden auf der Basis ihres
wahrscheinlichen Verkaufspreises, der mit Sorg-
falt und nach Treu und Glauben bestimmt wird,
bewertet.

c) Der Wert der Kassenbestinde oder Kontogutha-
ben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechsel
und Solawechsel sowie der Forderungen, der im
Voraus geleisteten Aufwendungen und der er-
klarten Dividenden und falligen Zinsen, die noch
nicht vereinnahmt worden sind, ist der Nennwert
dieser Vermogenswerte, es sei denn, dass es sich
als unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert
vereinnahmt werden kann. Im letzteren Falle wird
der Wert ermittelt, indem der Betrag abgezogen
wird, den der Verwaltungsrat fiir angemessen
ansieht, um den wirklichen Wert dieser Vermo-
genswerte widerzuspiegeln.

d) Geldmarktinstrumente werden nach der Rest-
buchwertmethode zu ihrem Nennwert zuzlglich
ggf. aufgelaufener Zinsen oder auf der Grundla-
ge des aktuellen Marktpreises bewertet. Weicht
der Marktwert vom Restbuchwert ab, werden die
Geldmarktinstrumente auf der Grundlage des ak-
tuellen Marktpreises bewertet.

e) Alle Wertpapiere, die auf eine Wihrung lauten,
die nicht die Wiahrung des Referenzteilfonds ist,
werden zum geltenden Wechselkurs in die Wih-
rung des betreffenden Teilfonds umgerechnet.

f) Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen begeben werden:

— auf Grundlage des letzten, der zentralen
Verwaltungsstelle vorliegenden Nettoinven-
tarwerts, oder

— auf der Grundlage des an dem Datum, das
dem Bewertungsstichtag des Teilfonds am
ndchsten kommt, geschitzten Nettoinventar-
wertes.

g) Der Wert von Unternehmen, die nicht zur amt-
lichen Notierung zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, kann nach
einer Bewertungsmethode ermittelt werden,
die vom Verwaltungsrat nach Treu und Glau-
ben auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
gepriften Jahresabschlusses und/oder auf der

Grundlage der jlingsten Ereignisse, die sich auf
den Wert des betreffenden Wertpapiers auswir-
ken koénnen, vorgeschlagen wird, und/oder nach
jeder anderen verfligharen Bewertungsmetho-
de. Die Wahl der Methode und des Instruments
fiir die Bewertung hingt von der geschitzten
Relevanz der verfligbaren Daten ab. Der Wert
kann nach ggf. verfiigharen ungepriiften Zwi-
schenabschliissen berichtigt werden. Wenn der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass der auf
diese Weise bestimmte Preis flir den wahrschein-
lichen Verkaufspreis dieses Wertpapiers nicht
reprisentativ ist, schitzt er den Wert mit Sorgfalt
und nach Treu und Glauben auf der Grundlage
des wahrscheinlichen Verkaufspreises.

h) Terminkontrakte (Futures und Forwards) und
Optionskontrakte, die an einem geregelten Markt
oder einer Wertpapierborse gehandelt werden,
werden zu ihrem Schluss- oder Settlementkurs
bewertet, der von diesem geregelten Markt oder
von dieser Wertpapierborse, an denen die be-
treffenden Kontrakte hauptsachlich gehandelt
werden, veroffentlicht wird. Die Bewertungs-
kriterien fiir Termin- oder Optionskontrakte, die
nicht zum Datum der Bewertung der betreffen-
den Vermogenswerte liquidiert werden konnten,
werden vom Verwaltungsrat nach bestem Wissen
und Gewissen festgelegt. Terminkontrakte und
Optionskontrakte, die nicht an einem geregelten
Markt oder einer Wertpapierborse gehandelt
werden, werden auf der Grundlage ihres Liquida-
tionswerts, der geméafl den vom Verwaltungsrat
nach Treu und Glauben festgelegten Grundsatzen
bestimmt wird, fir jede Kategorie von Kontrak-
ten nach einheitlichen Kriterien bewertet.

i) Die kiinftigen erwarteten Einnahmen und Ausga-
ben des Teilfonds aufgrund der Swap-Kontrakte
werden zu ihrem Barwert bewertet.

j)  Sofern es der Verwaltungsrat flr erforderlich
héalt, kann er einen Bewertungsausschuss beauf-
tragen, dessen Aufgabe darin besteht, den Wert
bestimmter Wertpapiere mit Sorgfalt und nach
Treu und Glauben zu schitzen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, der Bewertung von
Vermogenswerten des Teilfonds andere angemes-
sene Prinzipien zugrunde zu legen, und zwar in den
Féallen, in denen die Bewertung nach den oben ge-
nannten Grundséatzen nicht moglich oder nicht ange-
messen ist.

Sofern keine Bosglaubigkeit und keine offensichtli-
chen Fehler vorliegen, gilt die von der zentralen Ver-
waltungsstelle festgesetzte Bewertung als endgtltig
und ist flir den Teilfonds und seine Aktiondre bin-
dend.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS, DER ZEICH-
NUNGEN, DER RUCKNAHMEN UND DER
UMSCHICHTUNGEN

Die Ermittlung des Nettoinventarwertes sowie die
Ausgabe, die Ricknahme und die Umschichtung von
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Aktien eines oder mehrerer Teilfonds kann in den
nachfolgend aufgefiihrten Fallen voriibergehend ein-
gestellt werden:

— falls eine oder mehrere Aktienborsen oder Mark-
te, an denen der Wert eines wesentlichen Teils der
Vermogenswerte des Fonds ermittelt wird, oder
ein oder mehrere Devisenmarkte fiir die Wahrun-
gen, in denen der Nettoinventarwert von Aktien
ausgedriickt wird oder in der ein wesentlicher
Teil der Vermogenswerte des Fonds gehalten
wird, geschlossen sind, auBBer an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen, oder falls der
Handel dort ausgesetzt oder eingeschrankt ist
oder kurzfristig groBBeren Schwankungen unter-
liegt;

— wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, mi-
litdrischer, monetarer oder sozialer Ereignisse,
Streiks oder sonstiger Falle hoherer Gewalt, die
auBBerhalb der Verantwortung und der Kontrolle
des Fonds liegen, die Verfuigung uber die Ver-
mogenswerte des Fonds in angemessener oder
normaler Art und Weise nicht moglich ist, ohne
den Interessen der Aktiondre in erheblichem
MaBe zu schaden;

— bei Ausfall der normalerweise fiir die Festsetzung
des Wertes eines Vermogenswertes des Fonds
benutzten Kommunikationsmittel, oder wenn
aus irgendeinem Grund der Wert eines Ver-
mogenswertes des Fonds nicht mit der notigen
Schnelligkeit oder Genauigkeit ermittelt werden
kann;

— wenn Devisenbeschrankungen oder Beschran-
kungen von Kapitalbewegungen bewirken, dass
Geschafte fliir Rechnung des Fonds behindert
werden, oder wenn Kaufgeschifte oder Ver-
kaufsgeschifte hinsichtlich des Vermogens des
Fonds nicht zu den normalen Wechselkursen vor-
genommen werden konnen;

— im Falle der Vero6ffentlichung (i) der Einladung zu
einer Hauptversammlung der Aktiondre, bei der
die Auflosung und Liquidation des Fonds oder ei-
nes oder mehrerer Teilfonds vorgeschlagen wird,
oder (ii) einer Mitteilung, in der die Aktionére
uber den Beschluss des Verwaltungsrats, einen
oder mehrere Teilfonds zu liquidieren, informiert
werden, oder soweit die Aussetzung dem Schutz
der Aktionare dient, (iii) der Einladung zu einer
Hauptversammlung der Aktionédre, bei der tiber
die Zusammenlegung des Fonds oder eines oder
mehrerer Teilfonds entschieden werden soll, oder
(iv) einer Mitteilung, in der die Aktionére lber
den Beschluss des Verwaltungsrats, einen oder
mehrere Teilfonds zusammenzulegen, informiert
werden;

— sollte der Wert der Vermogenswerte oder der
Schulden und Verbindlichkeiten, die dem betref-
fenden Fonds oder Teilfonds jeweils zuzurechnen
sind, aus irgendwelchen anderen Griinden nicht
zlgig und exakt bestimmt werden konnen;

— unter allen anderen Umstidnden, unter denen
dem Fonds, einem seiner Teilfonds oder seinen
Aktiondren fir den Fall, dass die Aussetzung
nicht erfolgt, bestimmte Verpflichtungen, finan-
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zielle Nachteile oder sonstige Schidden entstehen
konnten, die dem Fonds, dem Teilfonds oder sei-
nen Aktionaren sonst nicht entstanden waren.

Fir die Teilfonds, die ihr Vermdgen mittels einer zu
100% vom Fonds kontrollierten Gesellschaft investie-
ren, sind nur die zugrunde liegenden Anlagen fir die
Anwendung der nachfolgenden Beschrankungen zu
berticksichtigen, und infolgedessen wird die Vermitt-
lungsgesellschaft als nicht-existent angesehen.

In diesen Fallen werden die Aktiondre, die Antriage
auf Zeichnung, Riucknahme oder Umschichtung fir
die Teilfonds eingereicht haben, die von der zeitwei-
ligen Aussetzung betroffen sind, davon in Kenntnis
gesetzt.

Der Fonds darf jederzeit und nach eigenem Ermes-
sen die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer
Teilfonds an natiirliche und juristische Personen, die
in bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft oder
ansidssig sind, zeitweilig aussetzen, ganz einstellen
oder einschrianken. Er darf sie ebenfalls vom Erwerb
von Anteilen ausschlieen, wenn eine solche MaB-
nahme zum Schutz aller Anteilinhaber und des Fonds
fiir notwendig erachtet wird.

AuBerdem ist der Fonds befugt:

a) einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach ei-
genem Ermessen abzulehnen,

b) jederzeit die Aktien zuriickzunehmen, die unter
Nichtbeachtung einer AusschlussmafBnahme er-
worben wurden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Regis-
terfihrer und die Transferstelle sind darauf bedacht,
Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken im Rah-
men der Ausgabe der Aktien zu verhindern. Die in
den Anhédngen zum vorliegenden Prospekt genannten
Fristen fir den Eingang von Antragen werden strikt
befolgt. Antrage werden unter der Bedingung ange-
nommen, dass die Transaktionen den Interessen der
anderen Aktiondre nicht schaden. Die Anleger kennen
den Nettoinventarwert je Aktie zum Zeitpunkt ihres
Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umschichtungsan-
trags nicht. Die Zeichnung, die Ricknahme oder die
Umschichtung von Aktien ist nur zu Anlagezwecken
gestattet. Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft
untersagen Market Timing und sonstige missbrauch-
liche Praktiken. Der wiederholte Kauf und Verkauf
von Aktien mit dem Ziel, Schwéachen oder Unzulang-
lichkeiten des Berechnungssystems fiir den Nettoin-
ventarwert des Fonds auszunutzen, — eine Praktik, die
auch als Market Timing bekannt ist — konnen die An-
lagestrategien des Portfolios storen und zu einer Er-
hohung der vom Fonds getragenen Gebiihren fiihren
und somit den Interessen der langfristigen Anleger
des Fonds schaden. Zur Verhinderung dieser Prak-
tik behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, im
Falle begruindeter Zweifel und in jedem Fall, in dem
er den Verdacht hegt, dass eine Anlage zu Zwecken
des Market Timings erfolgt, jeden Zeichnungs- oder
Umschichtungsantrag von Anlegern auszusetzen,
abzulehnen oder zu stornieren, bei denen festgestellt
wurde, dass sie hdufige Kaufe und Verkaufe von Akti-
en des Fonds tatigen.

Als Garant der Gleichbehandlung aller Anleger un-
ternimmt der Verwaltungsrat die erforderlichen



MaBnahmen, um (i) das Risiko des Fonds durch Mar-
ket-Timing-Praktiken angemessen und fortlaufend zu
messen und (ii) geeignete Verfahren und Kontrollme-
chanismen einzurichten, die darauf abzielen, dass das
Risiko des Market Timings im Rahmen des Fonds so
weit wie moglich verringert wird.

Aus den im nachstehenden Abschnitt ,STEUERSTA-
TUS” dargelegten Griinden dirfen die Aktien des
Fonds keinen Anlegern angeboten, verkauft, abge-
treten oder ausgehidndigt werden, bei denen es sich
nicht um (i) teilnehmende auslindische Finanzinsti-
tute (Participating Foreign Fincancial Institutions,
,PPFI“), (ii) als konform geltende ausldandische Fi-
nanzinstitute, (iii) ausldndische Finanzinstitute, die
einem zwischenstaatlichen Abkommen unterliegen
und nicht an die FATCA-Informationspflichten ge-
bunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte,
(v) aktive auslandische Nicht-Finanzinstitute oder
(vi) nicht spezifizierte US-Personen, jeweils im Sinne
von FATCA, den endgtltigen US-FATCA-Vorschrif-
ten und/oder eines zwischenstaatlichen Abkommens,
das in Bezug auf die Umsetzung von FATCA an-
wendbar ist, handelt. Nicht FATCA-konforme Anle-
ger konnen keine Aktien des Fonds halten, und die
Aktien konnen zwangsweise zurlickgekauft werden,
wenn dies als geeignetes Mittel angesehen wird, um
zu garantieren, dass der Fonds FATCA-konform ist.
Die Anleger miissen Nachweise ihres FATCA-Status
in Form von mafB3geblichen Steuerunterlagen erbrin-
gen, insbesondere des Formulars ,W-8BEN-E“ der
US-Finanzbehorde (,US Internal Revenue Service®),
das gemal3 den anwendbaren Vorschriften regelma-
Big zu erneuern ist.

AUSSCHUTTUNG DER ERTRAGE

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, eine
Ausschiittungspolitik einzufiihren, die fir die einzel-
nen Teilfonds und ausgegebenen Unterklassen von
Aktien unterschiedlich sein kann.

Neben den vorstehend genannten Ausschiittungen
kann der Fonds beschlieBen, Zwischendividenden
auszuschiitten.

Der Fonds kann den Nettoanlageertrag, die realisier-
ten Kapitalertrdge, aber auch die nicht realisierten
Kapitalertrage sowie das Kapital ausschiitten. Die
Anleger miissen daher wissen, dass die Ausschiit-
tungen einen Riickgang des Nettoinventarwertes zur
Folge haben kénnen. Wenn nach einer Ausschiittung
das Nettovermogen des Fonds unter 1.250.000 EUR
sinken wiirde, darf keine Ausschiittung erfolgen.

Der Fonds kann im gleichen Rahmen Gratisaktien
ausgeben.

Anspriiche auf Ausschiittungen und Zuteilungen, die
innerhalb von finf Jahren nach der Zahlung nicht
geltend gemacht werden, verfallen, und der Gewinn
geht an den jeweiligen Teilfonds beziehungsweise an
die Unterklasse von Aktien des jeweiligen Teilfonds
des Fonds zurtuck.

AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS

Eine Bearbeitungsgebtiihr wird an die Verwaltungs-
gesellschaft als Vergiitung fiir die Leistungen, die sie
fiir den Fonds erbringt, gezahlt. Mit dieser Gebiihr
kann die Verwaltungsgesellschaft auch FundPartner
Solutions (Europe) S.A. fiir ihre Funktion als Trans-
fer-, Verwaltungs- und Zahlstelle bezahlen.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft
auch von den Teilfonds Verwaltungsgebihren und
in bestimmten Fallen Performancegebiihren, die zur
Bezahlung der Verwalter, der Unterverwalter, der
Anlageberater und gegebenenfalls der Vertreiber be-
stimmt sind.

Als Vergtitung fir ihre Leistungen als Depotbank er-
hebt die Depotbank eine Gebiihr entsprechend den
von ihr verwahrten Vermogenswerten und Wertpa-
pieren.

Die Bearbeitungs-, Verwaltungs- und Depotbankge-
biihren werden fiir jede Unterklasse von Aktien eines
Teilfonds anteilig zum jeweiligen Nettovermogen an-
gerechnet und auf Grundlage der durchschnittlichen
Nettoinventarwerte dieser Unterklassen berechnet.

AuBerdem werden Transaktionsgebiihren zu in ge-
genseitigem Einvernehmen festgelegten Satzen er-
hoben.

Weitere Einzelheiten zu den Bearbeitungs-, Verwal-
tungs- und Depotbankgebiihren finden Sie im ent-
sprechenden Anhang.

Die in den Anhangen aufgefiihrten Prozentsatze fir
die Depotbankgebiihr verstehen sich ohne Mehr-
wertsteuer.

Die Anlageverwalter diirfen Vereinbarungen tber
Soft Commissions nur dann abschlieBen, wenn diese
einen unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fiir
ihre Kunden, einschlieBlich des Fonds, bieten, und
wenn die Anlageverwalter itiberzeugt sind, dass die
diese Soft Commissions generierenden Transaktio-
nen in gutem Glauben, unter strikter Einhaltung der
geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen und
im besten Interesse des Fonds erfolgen. Derartige
Vereinbarungen miissen von den Anlageverwaltern
zu den bestmoglichen Bedingungen abgeschlossen
werden, die am Markt verfiigbar sind.

Alle Ertrage aus Vertragen zu Wertpapierleihen ab-
ziiglich der an die Depotbank und/oder an die Bank
Pictet & Cie S.A., die hier als Wertpapierleihstelle
flir den Fonds fungiert (im Folgenden die ,Wertpa-
pierleihstelle”) und die beide im Rahmen des Wert-
papierleihprogramms zur Pictet-Gruppe gehoren, zu
entrichtenden Kosten und Provisionen sind an den
betroffenen Teilfonds des Fonds zu zahlen.

Der Fonds wird dartiiber hinaus der Wertpapierleih-
stelle und der Depotbank samtliche Aufwendungen
(einschlieBlich der Kosten fiir SWIFT, Telekonferenz,
das Versenden von Faxen, Porto usw.), die im Zusam-
menhang mit dem geschlossenen Wertpapierleihver-
trag anfallen, in angemessener Hohe erstatten.

Alle Einnahmen aus Vertragen zu Pensionsgeschaf-
ten und umgekehrten Pensionsgeschéften sind, nach
Abzug der an die Depotbank und/oder der Banque
Pictet & Cie S.A. zahlbaren direkten oder indirekten
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Betriebskosten/-aufwendungen, an den betreffenden
Teilfonds des Fonds zahlbar.

Von der Gegenpartei des Pensionsgeschafts oder um-
gekehrten Pensionsgeschifts, der Depotbank und/
oder der Banque Pictet & Cie S.A. konnen pauschale
Betriebsaufwendungen in Rechnung gestellt werden.

Einzelheiten zu den direkten und indirekten Betrieb-
saufwendungen/-kosten, die aus Wertpapierleihge-
schaften und Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten
Pensionsgeschéaften erwachsen, werden dem Jahres-
bericht des Fonds zu entnehmen sein.

Sonstige Kosten

Folgende Ausgaben gehen ebenfalls zulasten des
Fonds:

1) Alle gegebenenfalls auf die Vermogen und Er-
trage des Fonds fillig werdenden Steuern und
Abgaben, insbesondere die Zeichnungssteuer
(,taxe d'abonnement”) (0,05% pro Jahr) auf das
Nettovermogen des Fonds. Diese Steuer wird
jedoch fiir die Vermogenswerte, die institutio-
nellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 (2) des
Gesetzes von 2010 vorbehaltenen Aktien zuzu-
ordnen sind, und fiir die Teilfonds, deren Ziel
ausschlieBlich in der gemeinsamen Anlage in
Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kredi-
tinstituten besteht, auf 0,01% reduziert.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind diejenigen
Teilfonds,

(i) deren Wertpapiere an mindestens einer
Wertpapierborse oder an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, der Of-
fentlichkeit zuganglich ist und regelméafBig
betrieben wird, notiert oder gehandelt wer-
den; und

(ii) deren Ziel ausschlieBlich darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indi-
zes nachzubilden.

Gibt es innerhalb eines Teilfonds mehrere
Wertpapierklassen, gilt die Befreiung nur fiir
diejenigen Klassen, welche die unter dem Unter-
punkt (i) genannte Bedingung erftillen.

2) Die Provisionen und Kosten fiir Transaktionen
mit den Wertpapieren des Portfolios.

3) Die Verglitung der Korrespondenten der Depot-
bank.

4) Die angemessenen Kosten und Ausgaben der Do-
mizil-, Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle.

5) Die Verglitung von ausldndischen Stellen, die
beim Vertrieb des Fonds im Ausland mitwir-
ken. (Ferner kénnen beim Vertrieb des Fonds
im Ausland die Vorschriften, die in bestimmten
Rechtsgebieten in Kraft sind, die Anwesenheit
einer lokalen Zahlstelle verlangen. In diesem Fall
kann von den in diesen Rechtsgebieten ansassi-
gen Anlegern verlangt werden, dass sie die von
den lokalen Zahlstellen erhobenen Kosten und
Provisionen tragen.)
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6) Die Kosten filir auBergewohnliche MaBBnahmen,
insbesondere Gutachten oder Prozesse zur Siche-
rung der Interessen der Aktionére.

7) Die Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und
die Verwahrung der Verwaltungsdokumente,
Verkaufsprospekte und Erlauterungsschriften bei
allen Behorden und Instanzen, die Gebiihren fir
die Zulassung und Aufrechterhaltung der Zulas-
sung des Fonds bei allen Behorden und amtlichen
Borsen, die Kosten fiir die Vorbereitung, die
Ubersetzung, den Druck und die Verteilung der
periodisch erscheinenden Berichte und anderer,
kraft Gesetz oder Verordnungen notwendiger
Dokumente, die Kosten flir die Buchhaltung und
die Berechnung des Nettoinventarwertes, die
Kosten fiir die Vorbereitung, Verteilung und Ver-
offentlichung von Mitteilungen an die Aktionéare,
die Honorare fiir Rechtsberater, Vergtitungen fir
Sachverstindige und unabhingige Wirtschafts-
prifer sowie alle ahnlichen Betriebskosten.

8) Die Kosten fiir Werbung und die Auslagen, auf3er
denjenigen, die im vorhergehenden Abschnitt
aufgefiihrt sind, welche unmittelbar mit dem An-
gebot oder dem Vertrieb der Aktien verbunden
sind, gehen zulasten des Fonds, sofern dies vom
Verwaltungsrat beschlossen wird.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunéchst
den Ertragen des Fonds, in Ermangelung von Ertra-
gen den realisierten Kapitalgewinnen und mangels
Letzterer dem Fondsvermogen belastet. Die anderen
Kosten konnen tiber einen Zeitraum abgeschrieben
werden, der fiinf Geschéaftsjahre nicht tibersteigt.

Die Kosten werden zur Berechnung des Nettoinven-
tarwertes der verschiedenen Teilfonds proportional
zu den Nettovermogen dieser Teilfonds auf diese
verteilt, sofern sich diese Kosten nicht spezifisch auf
einen Teilfonds beziehen; in diesem Fall werden sie
diesem Teilfonds zugerechnet.

Teilfondsstruktur

Der Verwaltungsrat richtet fiir jeden Teilfonds eine
Gruppe separater Vermogenswerte gemail3 den
Vorschriften des Gesetzes von 2010 ein. Die Vermo-
genswerte eines Teilfonds umfassen keine Verbind-
lichkeiten anderer Teilfonds. Der Verwaltungsrat
kann auB3erdem innerhalb eines Teilfonds zwei oder
mehr Unterklassen von Anteilen einrichten.

a) Die Erlose aus der Ausgabe von Aktien eines be-
stimmten Teilfonds werden in den Bilichern des
Fonds diesem Teilfonds zugeteilt und der ent-
sprechende Betrag erhoht gegebenenfalls das
Nettovermogen dieses Teilfonds, und Guthaben,
Verbindlichkeiten, Einnahmen und Unkosten in
Verbindung mit diesem Teilfonds werden ihm
nach den Bestimmungen dieses Artikels zuge-
ordnet. Falls mehrere Unterklassen von Anteilen
in diesem Teilfonds bestehen, wird der Anteil des
Nettovermogens dieses Teilfonds um den ent-
sprechenden Betrag erhoht und dieser wird der
betreffenden Unterklasse zugeordnet.

b) Sofern ein Vermdgenswert aus einem anderen
hervorgeht, wird dieser abgeleitete Vermogens-
wert in den Blchern des Fonds dem Teilfonds



beziehungsweise der Unterklasse zugeord-
net, woraus er sich ableitet, wobei bei jeder
Neubewertung eines Vermogenswertes die Wer-
terhéhung oder -minderung dem jeweiligen
Teilfonds, bzw. der jeweiligen Unterklasse von
Aktien zugeordnet wird.

c) Soweit dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht,
die mit einem Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Unterklasse von
Aktien zusammenhangt, oder mit einer Transakti-
on, die in Verbindung mit den Vermogenswerten
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimm-
ten Unterklasse von Aktien vorgenommen wurde,
wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds oder
dieser Unterklasse von Aktien zugeordnet.

d) Falls ein Vermogenswert oder eine Verbindlich-
keit des Fonds keinem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kann, wird dieser Vermo-
genswert oder diese Verbindlichkeit zu gleichen
Teilen allen Teilfonds zugeordnet, oder auf eine
andere Weise, die der Verwaltungsrat mit Sorg-
falt und nach Treu und Glauben bestimmt.

e) Die Einrichtungs- und Restrukturierungskosten
eines neuen/existierenden Teilfonds gehen ge-
gebenenfalls zulasten des neuen Teilfonds und
konnen tiber einen Zeitraum von finf Jahren ab-
geschrieben werden.

VERJAHRUNG

Klagen der Aktiondre gegen den Verwaltungsrat,
die Depotbank oder die zentrale Verwaltungsstelle
verjahren finf Jahre nach dem Zeitpunkt des Ereig-
nisses, aus dem die geltend gemachten Rechte ent-
standen sind.

STEUERSTATUS

Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.

Der Fonds

Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.
Potenzielle Erwerber von Fondsanteilen miissen sich
selbst Uiber die Gesetze und Vorschriften informieren,
die sie aufgrund ihrer Staatsangehorigkeit oder ihres
Wohnsitzes in Bezug auf Erwerb, Besitz oder eventu-
ellen Verkauf von Anteilen betreffen.

GemdlB der in Luxemburg geltenden Gesetzgebung
unterliegt der Fonds keiner luxemburgischen Steuer,
weder einer Quellensteuer noch einer anderen Steuer
auf Einkommen oder Kapitalertrage. Das Nettover-
mogen des Fonds ist jedoch einer Steuer zum Jah-
ressatz von 0,05% unterworfen. Sie ist am Ende eines
jeden Quartals zahlbar und wird auf den Betrag des
Nettovermogens des Fonds am Ende des jeweiligen
Quartals berechnet. Diese Steuer wird jedoch fiir die
Vermogenswerte, die institutionellen Anlegern vor-
behaltenen Aktien zuzuordnen sind, und fir die Teil-
fonds, deren Ziel ausschlie3lich in der gemeinsamen
Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei
Kreditinstituten besteht, auf 0,01% reduziert.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind diejenigen
Teilfonds,

(i) deren Wertpapiere an mindestens einer Wert-
papierborse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, der Offentlichkeit zugang-
lich ist und regelmiBig betrieben wird, notiert
oder gehandelt werden; und

(i) deren Ziel ausschlieBlich darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden.

Gibt es innerhalb eines Teilfonds mehrere Wertpa-
pierklassen, gilt die Befreiung nur fiir diejenigen
Klassen, welche die unter dem Unterpunkt (i) ge-
nannte Bedingung erfiillen.

Steuerliche Erwagungen innerhalb der Europdischen Union

Der Rat der Europdischen Union hat am 3. Juni 2003
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen erlassen. Gemaf3
dieser Richtlinie sollen die Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union Auskiinfte tiber Zahlungen von
Zinsen oder dhnlichen Ertridgen, die von einer ju-
ristischen Person in ihrem Hoheitsgebiet an eine in
einem anderen Mitgliedstaat der Europiischen Uni-
on ansidssige natlirliche Person geleistet wurden, an
die Steuerbehorden dieses anderen Mitgliedstaates
erteilen. Osterreich und Luxemburg haben sich hin-
sichtlich derartiger Zahlungen in einem Ubergangs-
zeitraum stattdessen fiir ein System der Quellensteuer
entschieden. Gewisse andere Linder, wie die Schwei-
zerische Eidgenossenschaft, die abhingigen oder
assoziierten Gebiete in der Karibik, die Kanalinseln,
Insel Man, das Fiirstentum Monaco und das Flirsten-
tum Liechtenstein werden ebenso MafBnahmen wie
den automatischen Informationsaustausch oder die
Quellensteuer einfiihren.

Die Richtlinie wurde in Luxemburg durch ein Gesetz
vom 21. Juni 2005 umgesetzt, das wiederum durch
das Gesetz vom 25. November 2014 (das ,Gesetz”)
abgedndert wurde, demzufolge das Quellensteuer-
system mit Wirkung zum 1. Januar 2015 abgeschafft
wurde. Ab diesem Datum besteht die Pflicht zum In-
formationsaustausch.

Die von einem Teilfonds des Fonds ausgeschiitteten
Dividenden unterliegen der Richtlinie und dem Ge-
setz, wenn lber 15% des Vermogens dieses Teilfonds
in Forderungen investiert sind (gemaf3 der Defini-
tion des Gesetzes), und die von den Aktionédren bei
der Riicknahme oder VerduBerung von Aktien des
Teilfonds erzielten Ertrage unterliegen der Richtlinie
und dem Gesetz, wenn liber 25% des Vermogens die-
ses Teilfonds in Forderungen investiert sind. (Diese
Teilfonds werden im Folgenden ,bezeichnete(r) Teil-
fonds“ genannt.)

Wenn daher eine luxemburgische Zahlstelle im
Rahmen der fiir einen bezeichneten Teilfonds
durchgefiihrten Transaktionen Dividenden oder
Ricknahmeertriage direkt an einen Aktionar zahlt,
der eine natiirliche Person ist, die ihren Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder in einem abhingigen oder assoziierten Ge-
biet hat oder flir Steuerzwecke als dort ansissig gilt,
gibt die luxemburgische Zahlstelle die Informationen
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an die Steuerbehorden weiter, wie es das Gesetz vor-
sieht.

Gemdl der Richtlinie 2015/2060/EU wurde die Zins-
richtlinie aufgehoben. Sie gilt nur noch so lange, bis
alle Berichtsverpflichtungen in Bezug auf das Jahr
2015 erfullt wurden.

Mittlerweile hat die Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) von den
G8/G20-Landern das Mandat zur Entwicklung eines
gemeinsamen Meldestandards (Common Reporting
Standard ,CRS“) erhalten, um in der Zukunft auf
weltweiter Basis einen umfassenden und multilatera-
len automatischen Informationsaustausch (Automatic
Exchange of Information - ,AEOI“) zu erreichen. Dem
CRS zufolge sind die Luxemburger Finanzinstitute
verpflichtet, Inhaber von finanziellen Vermogenswer-
ten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren
steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen
Luxemburg ein Abkommen zum Steuerinformations-
austausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzins-
titute melden daraufhin die Bankkontoinformationen
der Vermogenswerteinhaber an die Luxemburger
Steuerbehorden, die diese Informationen anschlie-
Bend einmal jahrlich automatisch an die zustandigen
auslandischen Steuerbehorden ubermitteln. Gemaf
den geltenden Bestimmungen werden daher die Ak-
tionare moglicherweise an die Luxemburger Steu-
erbehorden und andere zustandige Steuerbehorden
gemeldet.

Auf dieser Grundlage wurde am 9. Dezember 2014
die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU des Rates beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,Eu-
ro-CRS-Richtlinie”) verabschiedet, um den CRS in
den EU-Mitgliedstaaten umzusetzen. Gemaf der Eu-
ro-CRS-Richtlinie muss der AEOI erstmals zum 30.
September 2017 innerhalb der EU-Mitgliedstaaten
fiir die Daten in Bezug auf das Kalenderjahr 2016 an-
gewandt werden.

Dartiber hinaus unterzeichneten die Luxemburger
Steuerbehorden das Multilateral Competent Au-
thority Agreement der OECD (,multilaterales Ab-
kommen®) tber den automatischen Austausch von
Informationen gemaB3 dem CRS. Im Luxemburger
Parlament wurde ein Gesetzentwurf (Nr. 6858) zur
Umsetzung der Euro-CRS-Richtlinie eingebracht
(der ,Gesetzentwurf”).

Gemal dem Gesetzentwurf wird der erste Informa-
tionsaustausch voraussichtlich zum 30. September
2017 erfolgen und Informationen umfassen, die sich
auf das Jahr 2016 beziehen. . Dementsprechend ware
der Fonds verpflichtet, ab dem 1. Januar 2016 einen
zusatzlichen Due-Diligence-Prozess im Hinblick auf
seine Aktiondre durchzufiihren und Identitat und
Wohnsitz der Depotinhaber (einschlieBlich bestimm-
ter Rechtssubjekte und deren beherrschender Perso-
nen), Kontodaten, Berichtsgesellschaft, Kontostand
und Ertrdge/Verkaufs- bzw. Riicknahmeerlose an
die lokalen Steuerbehorden des Landes zu melden,
in dem der ausldndische Anleger seinen Wohnsitz
hat, soweit er Einwohner eines anderen EU-Mitglied-
staats oder eines Landes ist, in dem das multilaterale
Abkommen in Kraft und geltend ist.
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Der Fonds hat jedoch den nicht meldepflichtigen
Status eines ECIV (Exempted Collective Investment
Vehicle) gewéhlt und lasst daher nur Rechtssubjekte
als Aktionére zu, bei denen es sich nicht um melde-
pflichtige Personen handelt, z. B. Rechtssubjekte, die
nicht in einem meldepflichtigen Hoheitsgebiet ansis-
sig sind (ausgenommen passive NFE, deren beherr-
schende Personen meldepflichtige Personen sind),
Versicherungsgesellschaften, Banken, Behorden,
Zentralbanken oder andere Finanzinstitute, die in ei-
nem meldepflichtigen Hoheitsgebiet anséssig sind.

Der Fonds kann zu diesem Zweck MafBnahmen
und/oder Beschrankungen auferlegen, zu denen
die Ablehnung von Zeichnungsantrigen oder die
Zwangsriicknahme von Aktien zdhlen konnen, wie
im Einzelnen in diesem Prospekt und in Artikel 8 der
Satzung beschrieben.

Der Fonds wird sich bemtihen, alle Voraussetzungen
fir den Status als ECIV zu erfullen, jedoch kann nicht
garantiert werden, dass er in der Lage sein wird, die-
se Auflagen zu erfullen und damit die oben beschrie-
benen Meldepflichten zu vermeiden.

Aktiondre sollten sich beziiglich der moglichen steu-
erlichen oder sonstigen Folgen im Hinblick auf die
Umsetzung des CRS an ihre fachkundigen Berater
wenden.

Der Fonds behilt sich das Recht vor, Zeichnungsan-
trage abzulehnen, wenn die von einem potenziellen
Anleger gelieferten Informationen nicht die vom Ge-
setz festgelegten und aus der Richtlinie hervorgehen-
den Bedingungen erfiillen.

Die vorstehenden Bestimmungen stellen lediglich
eine Zusammenfassung der verschiedenen Aus-
wirkungen der Richtlinie und des Gesetzes dar. Sie
basieren nur auf ihrer derzeitigen Auslegung und
erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Die-
se Bestimmungen diirfen keinesfalls als Steuerbe-
ratung oder Anlageberatung verstanden werden,
und die Anleger miissen daher den Rat ihres Fi-
nanz- oder Steuerberaters liber simtliche Auswir-
kungen der Richtlinie und des Gesetzes, die auf sie
zutreffen konnten, einholen.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht an-
derweitig festgelegt, erfolgt fiir die Aktienunter-
klassen ,,dm*“ und ,, ds“ fiir deutsche Anleger keine
Steuerberichterstattung.

FATCA

Das Ziel des US-Gesetzes ,US Foreign Account Tax
Compliance Act“ (,FATCA“) besteht darin, Steuer-
flucht zu vermeiden, indem es von den ausliandischen
(nicht US-) Finanzinstituten verlangt, dass sie den
US-Finanzbehorden (,US Internal Revenue Service”)
Informationen tiber die Finanzkonten vorlegen, die
auBBerhalb der Vereinigten Staaten von US-Anlegern
gehalten werden. Bei US-Wertpapieren, die von ei-
nem ausldndischen Finanzinstitut gehalten werden,
das die FATCA-Informationsvorschriften nicht ein-
halt, wird ab 1. Juli 2014 eine Quellensteuer von 30%
auf den Bruttoverkaufserlos sowie auf den Ertrag
einbehalten (die ,FATCA-Quellensteuer”).

Luxemburg hatam 28. Marz 2014 eine zwischenstaatli-
che Vereinbarung (,IGA“) zur Umsetzung von FATCA



mit den USA abgeschlossen. Gemaf3 den Bestimmun-
gen des IGA ist der Fonds verpflichtet, die Auflagen
von FATCA gemif3 den Bestimmungen des IGA und
der luxemburgischen Gesetzgebung zur Umsetzung
des IGA zu erfiillen. Gema3 dem IGA gelten in Lux-
emburg ansissige Finanzinstitute, die die Anforde-
rungen dieser luxemburgischen Gesetzgebung zur
Umsetzung des IGA einhalten, als FATCA-konform
und unterliegen daher nicht der FATCA-Quellen-
steuer. Um diesen FATCA-Status wéahlen und behal-
ten zu konnen, lidsst der Fonds nur (i) teilnehmende
auslidndische Finanzinstitute (Participating Financial
Foreign Institutions, ,,PFFI“), (ii) als konform geltende
(,deemed-compliant“) FFI, (iii) auslandische FFI, die
laut IGA nicht an die FATCA-Informationspflichten
gebunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berech-
tigte, (v) aktive ausldndische Nicht-Finanzinstitute
(,Active NFFE“) oder nicht spezifizierte US-Personen
im Sinne der endgiiltigen US-FATCA-Vorschriften
und jedes anwendbaren IGA als Aktionadre zu. Da-
her konnen die Anleger Aktien nur tiber ein Finan-
zinstitut zeichnen und halten, das FATCA-konform
ist oder als FATCA-konform gilt. Der Fonds kann zu
diesem Zweck MaBnahmen und/oder Beschriankun-
gen auferlegen, unter anderem die Ablehnung von
Zeichnungsauftrigen oder der Zwangsriickkauf von
Aktien (wie im Abschnitt ,Aussetzung der Berech-
nung des Nettoinventarwerts, der Zeichnungen, der
Riicknahme und des Umtauschs von Aktien“ aus-
fiihrlicher beschrieben und gemaf3 der Satzung des
Fonds) und/oder die Einbehaltung der FATCA-Quel-
lensteuer auf Zahlungen fiir Rechnung jedes als
,hicht kooperativer Kontoinhaber” oder als ,nicht
teilnehmendes auslidndisches Finanzinstitut” gemaf
FATCA identifizierten Aktionirs. Interessierte Anle-
ger sollten (i) ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich
der Auswirkungen von FATCA bezliglich einer Anla-
ge in diesem Fonds konsultieren und (ii) sich dessen
bewusst sein, dass der Fonds zwar versuchen wird,
alle FATCA-Auflagen zu erfiillen, jedoch nicht garan-
tiert werden kann, dass er in der Lage sein wird, diese
Auflagen zu erflillen und damit die FATCA-Quellen-
steuer zu vermeiden.

US-Steuerzahler werden aufBlerdem darauf hinge-
wiesen, dass der Fonds gemaf3 den US-Steuergeset-
zen als passive ausldndische Investmentgesellschaft
(,PFIC*) zugelassen ist und nicht beabsichtigt, Infor-
mationen bereitzustellen, die es solchen Anlegern er-
moglichen wiirden, eine Behandlung des Fonds als
,qualified electing fund” (,QEF“) zu beantragen.

DATENSCHUTZ

Die Anleger werden dartiber informiert, dass ihre
personlichen Daten und alle im Zusammenhang
mit einer Anlage in den Fonds bereitgestellten In-
formationen von den Anlageverwaltern, der Ver-
waltungsgesellschaft, der Depotbank, der zentralen
Verwaltungsstelle (jeweils gemaf3 vorstehender De-
finition), den Vertriebsstellen oder deren Vertretern
(die ,Rechtstriager”) als Datenverarbeiter gesammelt,
digital gespeichert und verarbeitet werden, wie es
gemdfl den Vorschriften des Luxemburger Geset-
zes vom 2. August 2002 iber Datenschutz (in seiner
jeweils giltigen Fassung) (das ,Gesetz von 2002“)
sinnvoll ist. Die Informationen konnen zum Zwecke

der Erbringung der Dienstleistungen fiir die An-
leger durch die Rechtstridger verarbeitet werden,
sowie zur Einhaltung der geltenden Gesetze und
Verordnungen, insbesondere der Gesetze zur Ver-
hinderung von Geldwéische, der FATCA, der Geset-
ze zur Anwendung des CRS oder dhnlicher Gesetze
und Verordnungen in Bezug auf Daten-Controller
oder -verarbeiter (gemif Definition im Gesetz von
2002), soweit erforderlich. Die Informationen diirfen
in Verbindung mit Anlagen in anderen Investment-
fonds genutzt werden, die von den Verwaltern, der
Verwaltungsgesellschaft oder deren jeweiligen Kon-
zerngesellschaften verwaltet werden. Informationen
an Dritte werden, soweit notwendig, ausschlieBlich
fiir legitime Geschéftsinteressen weitergegeben.
Hierzu zahlt eine mogliche Offenlegung gegentiber
Dritten wie Regierungs- oder Aufsichtsbehorden,
einschlieBlich Steuerbehoérden, Abschlusspriifern,
Steuerberatern, Vertriebsstellen, Zeichnungs- und
Riicknahmestellen sowie stindige Vertreter der Re-
gisterstelle oder andere Vertreter der Rechtstriger,
welche die personlichen Daten zur Durchfiihrung ih-
rer Dienstleistungen und zur Einhaltung der oben be-
schriebenen rechtlichen Verpflichtungen verarbeiten
diirfen. Insbesondere bestitigen die Anleger, dass die
zentrale Verwaltungsstelle sowie die Verwaltungs-
stelle des Fonds moglicherweise Informationen tiber
einen Anleger an die Luxemburger Steuerbehotrden
tUbermitteln miissen, falls dies geméadf3 den Bestim-
mungen des Luxemburger Gesetzes vom 31. Mirz
2010 tber die Genehmigung von Steuerabkommen
und den Bestimmungen des geltenden Verfahrens
uber den Austausch von Informationen auf Ersuchen
von diesen Steuerbehorden gefordert wird.

Mit der Zeichnung oder dem Kauf von Aktien des
Fonds stimmen die Anleger der Verarbeitung ihrer
Daten und der Offenlegung ihrer Daten an die oben
genannten Parteien zu, auch an Unternehmen in Lan-
dern auBBerhalb des europdischen Wirtschaftsraums,
die unter Umstanden nicht tiber die gleichen Daten-
schutzgesetze verfiigen wie Luxemburg. Weiterhin
erklaren sich die Anleger bereit, einige Pflichtfragen
gemiB FATCA und CRS zu beantworten. Die Uber-
tragung von Daten an die oben genannten Stellen
kann durch Liander erfolgen oder dort verarbeitet
werden, die Uiber keine als denen der im européischen
Wirtschaftsraum vorhandenen gleichwertig erachte-
ten Datenschutzanforderungen verfiigen. Anleger
konnen im Einklang mit geltenden Datenschutzge-
setzen Zugang zu, die Berichtigung oder Loschung
der diesen Stellen bereitgestellten oder von ihnen
gespeicherten Informationen verlangen. Es wurden
angemessene MafBnahmen ergriffen, um die Ver-
traulichkeit der zwischen den vorgenannten Parteien
ubertragenen personlichen Daten zu gewdhrleisten.
Jedoch kann aufgrund der Tatsache, dass die Infor-
mationen elektronisch tibertragen und aulBerhalb
von Luxemburg zur Verfligung gestellt werden, mog-
licherweise nicht der gleiche Grad an Vertraulichkeit
und das gleiche Mal3 an Schutz in Bezug auf die Da-
tenschutzrichtlinien fiir im Ausland aufbewahrte Da-
ten garantiert werden, wie der derzeit in Luxemburg
geltenden.

Die Anleger haben ein Recht auf Zugang zu ihren
personlichen Daten und Berichtigung derselben, falls
die Daten falsch oder unvollstandig sind.
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Personliche Daten sollen nicht langer als fiir den
Zweck der Datenverarbeitung erforderlich gespei-
chert werden.

GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des Folgejahres.

REGELMASSIGE BERICHTE UND VEROF-
FENTLICHUNGEN

Der Fonds veroffentlicht gepriufte Jahresberichte
innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Ge-
schiftsjahres sowie ungepriifte Halbjahresberichte
innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des Be-
richtszeitraums.

Der Jahresbericht gibt Auskunft tiber das Vermogen
des Fonds und der Teilfonds.

Diese Berichte stehen den Aktionaren am Sitz des
Fonds sowie bei der Depotbank und anderen aus-
landischen Akteuren, die beim Vertrieb des Fonds im
Ausland mitwirken, zur Verfigung.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds (be-
ziehungsweise jeder Unterklasse von Aktien) sowie
die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind bei der De-
potbank und den auslandischen Akteuren, die beim
Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken, verfiigbar.

Jede Anderung der Satzung wird im Amtsblatt ,Mé-
morial“ veroffentlicht.

LAUFZEIT, ZUSAMMENLEGUNG UND
AUFLOSUNG DES FONDS UND DER TEIL-
FONDS

Der Fonds

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der
Verwaltungsrat kann jedoch jederzeit bei einer au-
Berordentlichen Hauptversammlung der Anteilinha-
ber die Auflosung des Fonds beschlie3en.

Wenn das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des
vom Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt,
muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflosung
der Hauptversammlung unterbreiten, die ungeachtet
ihrer Beschlussfihigkeit und mit einfacher Mehrheit
der in der Versammlung vertretenen Aktien die Auf-
16sung beschlieBen kann.

Wenn das Kapital des Fonds unter ein Viertel des
Mindestkapitals fallt, muss der Verwaltungsrat die
Hauptversammlung, die ungeachtet ihrer Beschluss-
fahigkeit tagt, mit der Frage der Auflosung des Fonds
befassen; die Auflosung kann von den Aktionéaren,
die in der Versammlung einen Viertel der Aktien ver-
treten, beschlossen werden.

Zusammenlegung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teil-
fonds des Fonds mit einem anderen Teilfonds des
Fonds oder mit einem anderen OGAW (luxemburgi-
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schen oder ausldndischen Rechts) zu den vom Gesetz
von 2010 festgelegten Bedingungen zusammenzule-
gen.

Der Verwaltungsrat kann aul3erdem beschlieen, die
Entscheidung der Zusammenlegung der Hauptver-
sammlung der Aktionidre des betreffenden Teilfonds
zu unterbreiten. Alle oben beschriebenen Beschliisse
der Aktiondre werden ungeachtet der Beschlussfa-
higkeit der betreffenden Versammlung mit der ein-
fachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Wenn der Fonds infolge einer Zusammenlegung ei-
nes oder mehrerer Teilfonds aufgelost werden sollte,
muss die Zusammenlegung von der Hauptversamm-
lung der Aktiondre beschlossen werden, die gemaf
den Mehrheit- und Beschlussfahigkeitserfordernis-
sen, die fiir Anderungen der Satzung der Gesellschaft
vorgeschrieben sind, beschlief3t.

Auflésung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung
der Aktiondre des betreffenden Teilfonds ebenfalls
die Auflosung des Teilfonds und die Einziehung der
Aktien dieses Teilfonds vorschlagen. Diese Versamm-
lung tagt ohne Bedingung in Sachen Prasenz, und
der Beschluss liber die Auflosung des Teilfonds muss
mit der Mehrheit der Aktien des betreffenden Teil-
fonds, die in der Versammlung vertreten sind, gefasst
werden.

Falls das gesamte Nettovermogen eines Teilfonds
unter 15.000.000 EUR oder den Gegenwert in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds fallen
sollte oder wenn eine veranderte wirtschaftliche oder
politische Situation, die einen Teilfonds betrifft, dies
rechtfertigt, oder um eine wirtschaftliche Rationali-
sierung durchzufiihren, oder wenn dies im Interesse
der Aktionare ist, kann der Verwaltungsrat jederzeit
beschlie3en, den betreffenden Teilfonds aufzulosen
und die Aktien dieses Teilfonds einzuziehen.

Bei der Auflosung eines Teilfonds oder des Fonds
erfolgt die Liquidation gemaf geltenden luxemburgi-
schen Gesetzen und Vorschriften, die die Verfahren
zur Beteiligung der Anleger an den Liquidationserlo-
sen definieren und die in diesem Zusammenhang die
Hinterlegung aller Betridge bei der Caisse de Consig-
nation in Luxemburg vorsehen, die beim Abschluss
der Liquidation nicht an Aktiondre ausgeschiittet
werden konnten. Die hinterlegten und nicht eingefor-
derten Betrdge verfallen gemaB den Bestimmungen
des Luxemburger Gesetzes. Der Nettoliquidationser-
16s in jedem Teilfonds wird den Anteilinhabern der
jeweiligen Klasse verhéltnismafBig zur Anzahl von
Anteilen zugeteilt, die sie in dieser Klasse besitzen.

HINTERLEGUNG DER DOKUMENTE

Folgende Dokumente sind bei der Depotbank und am
Sitz des Fonds hinterlegt:

1) die Satzung des Fonds,

2) der aktuelle Jahresbericht und, falls er jiingeren
Datums als dieser ist, der Halbjahresbericht,

3) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen
dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,



4) der Depotbankvertrag zwischen Pictet & Cie (Eu-
rope) S.A. und dem Fonds.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Bestimmungen

Anstatt sich auf ein einziges bestimmtes Anlageziel
zu konzentrieren, ist der Fonds in verschiedene Teil-
fonds unterteilt, von denen jeder seine eigene An-
lagepolitik und seine eigenen Risikomerkmale hat,
dadurch dass er auf einem bestimmten Markt oder
auf einer Gruppe von Markten anlegt.

Die Merkmale jedes Teilfonds, ihre Anlageziele und
-politik sowie die Modalitaten fiir die Zeichnung, die
Umschichtung und die Riicknahme ihrer Aktien sind
in den Anhéangen ausfihrlich beschrieben.

Anlagebeschrankungen

Fiir die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeich-
net ,Mitgliedstaat” einen Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union. Den Mitgliedstaaten der Europaischen
Union gleichgestellt sind die Vertragsstaaten des Ab-
kommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum,
die nicht Mitgliedstaaten der Europdaischen Union
sind, gemal der Definition in diesem Abkommen und
den dazugehorigen Akten.

A §1

Die Anlagen des Fonds diirfen ausschlie3lich aus ei-
nem oder mehreren der folgenden Elemente beste-
hen:

1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, die an einem geregelten Markt zugelassen
sind oder gehandelt werden;

2) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einem anderen geregelten Markt eines Mit-
gliedstaates, der anerkannt, der Offentlichkeit
zuganglich ist und regelméBig betrieben wird,
gehandelt werden;

3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
der Wertpapierborse eines Mitgliedstaates of-
fentlich gehandelt werden, der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, zur Notierung zugelas-
sen sind oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates, der nicht der Europdischen Union
angehort, der anerkannt, der Offentlichkeit zu-
ganglich ist und regelméafig betrieben wird;

4) Kirzlich ausgegebenen ilibertragbaren Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten, sofern:

— die Emissionsbedingungen eine Verpflich-
tung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, regelmafig fur
den Handel geoffneten Markt, der anerkannt
und fiir die Offentlichkeit zuginglich ist, ge-
stellt wird;

— und sofern diese Zulassung spéatestens inner-
halb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

5) Anteile von gemaf Richtlinie 2009/65/EG zuge-
lassenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in lbertragbaren Wertpapieren (OGAW) und/
oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen (OGA) im Sinne des Art. 1, Absatz (2), Punkt
a) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhingig davon,
ob sie ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben
oder nicht, unter folgenden Voraussetzungen:

— diese anderen OGA gemaif3 einer Gesetz-
gebung zugelassen sind, die vorsieht, dass
diese Organismen einer Aufsicht unterste-
hen, welche die Finanzaufsichtsbehorde in
Luxemburg (CSSF) fiir gleichwertig mit der
von der EU-Gesetzgebung vorgesehenen
Aufsicht halt, und dass die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden hinreichend gewéahr-
leistet ist;

— der den Anteilinhabern dieser anderen
OGA zugesicherte Absicherungsgrad dem
Absicherungsgrad entspricht, der fiir Antei-
linhaber eines OGAW gilt, und insbesondere
dass die Vorschriften tiber die Aufteilung des
Vermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewah-
rung und Leerverkdaufe von ubertragbaren
Wertpapieren sowie Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/
EG entsprechen;

— die Geschifte dieser anderen OGA in Halbjah-
res-undJahresberichten festgehalten werden,
die die Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten sowie der Einnahmen und
der Geschiftstatigkeit im jeweiligen Berichts-
zeitraum ermoglichen; und dass

— der Anteil des Nettovermogens von OGAW
oder diesen anderen OGA, deren Kauf in
Betracht gezogen wird, der gemdaf3 ihren
Verwaltungsvorschriften oder ihrer Satzung
insgesamt in die Anteile oder Aktien anderer
OGAW oder anderer OGA investiert werden
kann, ist nicht hoher als 10%;

— investiert ein Teilfonds in die Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA, mitdenen der
Fonds durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, oder die von einer Gesellschaft verwaltet
werden, die mit dem Vermogensverwalter in
Zusammenhang steht, diirfen dem Fonds fiir
die Anlage in die Anteile dieser OGAW oder
anderer OGA keine Zeichnungs- oder Ruck-
nahmegebiihren berechnet werden;

— erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Verwaltungs-
gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung
oder den Riickkauf von Anteilen der anderen
OGAW und/oder anderen OGA durch den
Teilfonds keine Gebilihren berechnen;
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6)

7)

8)
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— wenn ein Teilfonds des Fonds einen grof3eren
Teil seiner Aktiva in andere OGAW und/oder
andere OGA investiert, die mit dem Fonds wie
oben angegeben verbunden sind, nennt er im
Anhang dieses Prospekts die maximale Hohe
der Verwaltungsprovisionen, die sowohl dem
Teilfonds selbst, als auch den anderen OGAW
und/oder anderen OGA, in die er zu investie-
ren beabsichtigt, berechnet werden diirfen.
Er gibt in seinem Jahresbericht den maxi-
malen Prozentsatz an Verwaltungsgebihren
an, die sowohl dem Teilfonds, als auch den
OGAW und/oder anderen OGA berechnet
werden, in die er investiert.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei Kredi-
tinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Dritt-
staat befindet, dieses Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denje-
nigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

Derivative Finanzinstrumente, einschlie3lich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
die an einem der unter den vorstehenden Zif-
fern 1), 2) und 3) angegebenen geregelten Markte
gehandelt werden, und/oder derivative Finanzin-
strumente, die im Freiverkehr gehandelt werden,
sofern

— die Basiswerte aus Instrumenten bestehen,
die gemifB Abschnitt A, §1 in Bezug auf
Finanzindizes, Zinssitze, Wechsel- oder De-
visenkurse, in die der Fonds geméif3 seinen
Anlagezielen investieren darf, zuldssig sind;

— die Kontrahenten bei Geschiften mit
OTC-Derivaten einer ordnungsgemaf3en
Aufsicht unterliegende Institute der Katego-
rien sind, die von der CSSF zugelassen sind,
und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum Marktwert verauBert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt
werden konnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem ge-
regelten Markt gehandelt werden und unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes von 2010
fallen, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente selbst Vorschriften liber den
Anleger- und den Einlagenschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Européaischen Zen-
tralbank, der Europdischen Union oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Land
auBBerhalb der EU oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation
oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der min-
destens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert, oder

§2

— von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Ziffern 1), 2) und 3) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemafBs den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die ei-
ner Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Listenpunkts
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstriager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bor-
sennotierte  Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustiandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapier-
mabBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank einge-
raumten Kreditlinie finanzieren soll.

Allerdings gelten die folgenden Bestimmungen:

1)

2)

3)

§3

Der Fonds darf nicht mehr als 10% des Nettover-
mogens jedes Teilfonds in andere Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente als die-
jenigen, die in dem vorstehenden §1 genannt
sind, investieren.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate
uber diese direkt erwerben.

Der Fonds kann bewegliches und unbewegli-
ches Vermogen erwerben, wenn dies flir die
unmittelbare Austibung seiner Geschaftstatigkeit
wesentlich ist.

Der Fonds darf zusitzlich fliissige Mittel halten, so-
fern in den Anhédngen zu den einzelnen Teilfonds
nichts anderes bestimmt ist.

B.
1)

Der Fonds darf nicht mehr als 10% des Netto-
vermogens eines jeden Teilfonds in tibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines
Emittenten und nicht mehr als 20% seines Net-
tovermogens in Einlagen bei ein- und demselben
Rechtstrager anlegen. Das Gegenparteirisiko
des Teilfonds bei einer Transaktion mit OTC-De-
rivaten darf 10% des Nettovermogens nicht
ubersteigen, wenn die Gegenpartei eines der in



2)

3)

4)

Abschnitt A, §1, Ziffer 6) genannten Kreditinsti-
tute ist, bzw. 5% seines Nettovermdgens in allen
anderen Fallen.

Der Gesamtbetrag aller tibertragbaren Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in denen jeweils mehr als 5% des Vermogens des
Teilfonds angelegt sind, darf 40% des Wertes sei-
ner Vermogenswerte nicht tbersteigen. Diese
Beschrankung gilt nicht fir Einlagen in Finan-
zinstituten, die einer ordnungsgemafen Aufsicht
unterliegen, und fiir OTC-Derivatgeschafte mit
diesen Einrichtungen. Unbeschadet der ein-
zelnen im vorstehenden Absatz 1) festgelegten
Beschrankungen darf ein Teilfonds des Fonds
mehrere der folgenden Elemente nicht kombi-
nieren, wenn er dadurch mehr als 20% seines
Nettovermogens bei ein und demselben Emitten-
ten anlegen wiirde:

— Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten,

— Einlagen bei ein und demselben Emittenten,
oder

— Risiken aus mit einem und desselben Emit-
tenten getatigten Geschaften mit Derivativen.

Die in vorstehendem Absatz 1) Satz 1 genannte
Obergrenze betragt hochstens 35%, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaf-
ten, von einem Drittstaat oder von internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Die in diesem
Absatz genannten Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente werden fir die Anwendung der in
Absatz 2) oben genannten Grenze von 40% nicht
bertcksichtigt.

Die oben in Absatz (1), erster Satz, angegebene
Grenze von 10% kann fiir bestimmte Anleihen
auf maximal 25% erhoht werden, wenn sie von
einem Kreditinstitut begeben werden, das sei-
nen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und das kraft
eines Gesetzes einer bestimmten Ooffentlichen
Aufsicht unterliegt, deren Ziel es ist, die Inhaber
dieser Anleihen zu schiitzen. Insbesondere miis-
sen die Erlése aus der Emission dieser Anleihen
nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Anleihen in ausreichendem Mafe die sich daraus
ergebenden Haftungen abdecken und die mit-
tels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle
eines Konkurses durch den Emittenten fiir die
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
laufenden Zinsen zur Verfligung stehen. Wenn
ein Teilfonds des Fonds mehr als 5% seines Net-
tovermogens in den in diesem Absatz genannten
Anleihen anlegt, die von einem Emittenten bege-
ben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80% des Wertes des Nettovermogens eines Teil-
fonds des Fonds nicht tibersteigen. Die in diesem
Absatz genannten Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente werden flr die Anwendung der in
Absatz 2) oben genannten Grenze von 40% nicht
berticksichtigt.

5)

6)

7)

8)

Die in den vorstehenden Absitzen 1), 2), 3)
und 4) angegebenen Grenzen diirfen nicht ku-
muliert werden. Daher diirfen die Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ei-
nes Emittenten, in Einlagen oder derivativen
Finanzinstrumenten mit diesem Rechtstrager
gemaf diesen Absétzen insgesamt 35% des Net-
tovermogens des betreffenden Teilfonds nicht
ubersteigen.

Gesellschaften, die zum Zwecke der Kontenzu-
sammenfiihrung im Sinne der Richtlinie 83/349/
EWG oder gemaf3 den international anerkannten
Rechnungslegungsvorschriften zusammenge-
fasst werden, gelten flir die Berechnung der in
den Ziffern 1) bis 5) des vorliegenden Abschnitts
B vorgesehenen Grenzen als ein Unternehmen.

Jeder Teilfonds des Fonds kann kumulativ bis zu
20% seines Nettovermogens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben
Gruppe anlegen.

Abweichend von diesem Verfahren kann der
Fonds unter Beachtung des Prinzips der Risi-
kostreuung bis zu 100% des Nettovermodgens
jedes Teilfonds in verschiedene Emissionen
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten investieren, die von einem Mitgliedstaat,
von dessen Gebietskorperschaften, von
einem nicht zur Europidischen Union geho-
renden Staat (zum Datum dieses Prospekts
die Mitgliedstaaten der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD), Singapur, Brasilien,
Russland, Indonesien und Sitdafrika) oder
von einer internationalen Organisation o6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoéren, bege-
ben oder garantiert werden, sofern diese
Werte aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen und die Werte aus einer
einzigen Emission 30% des Nettovermogens
des betreffenden Teilfonds nicht tliberschrei-
ten.

Der Fonds darf nicht mehr als 20% des Netto-
vermogens eines jeden Teilfonds in einen OGAW
oder anderen OGA gemdal3 der Definition in Teil
A, §1 5) investieren. Im Sinne dieser Anlagegren-
ze ist jeder Teilfonds eines Umbrellafonds wie ein
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausge-
setzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds
im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Die Anlage in andere OGA-Anteile als OGAW-An-
teile darf insgesamt 30% des Nettovermogens
eines jeden Teilfonds nicht iiberschreiten.

Wenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit
seiner Anlagepolitik iber ,Total Return Swaps”
in Anteile von OGAW und anderen OGA inves-
tieren kann, gilt ebenfalls die oben angegebene
Anlagegrenze von 20%, wobei die moglichen
Verluste aus dieser Art von Swap-Kontrakten,
die ein Engagement in einem einzigen OGAW
oder OGA zur Folge haben, zusammen mit den
direkten Anlagen in diesen OGAW oder OGA
insgesamt 20% des Nettovermogens des jewei-
ligen Teilfonds nicht tbersteigen diirfen. Falls
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9)

diese OGAW Teilfonds des Fonds sind, muss der
Swap-Kontrakt eine Abrechnung in bar (,Cash
Settlement”) vorsehen.

a) Die vorstehend unter den Abschnitten B. 1)
und B. 2) vorgesehenen Grenzen werden auf
maximal 20% flir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln, die von ein und demselben Emitten-
ten begeben werden, angehoben, wenn dessen
Ziel gemaf} der Anlagepolitik eines Teilfonds des
Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindexes, der
von der CSSF anerkannt ist, nachzubilden, sofern
folgende Voraussetzungen erftllt sind:

— die Zusammensetzung des Index ist hinrei-
chend diversifiziert;

— der Index ist eine reprisentative Benchmark
fir den Markt, auf den er sich bezieht;

— der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

b) Diein Absatz a) oben festgelegte Grenze wird
auf 35% angehoben, sofern dies aufgrund
auBBergewohnlicher Marktbedingungen ge-
rechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Mairkten, auf denen bestimmte
ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente stark dominieren. Die Anlage bis
zu dieser Obergrenze ist nur fiir einen einzi-
gen Emittenten zuldssig.

10) Ein Teilfonds des Fonds (fiir die Zwecke dieses
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Absatzes als ,investierender Teilfonds“ bezeich-
net) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/
oder halten, die von einem oder mehreren ande-
ren Teilfonds des Fonds begeben werden oder
wurden (jeweils ein ,Zielteilfonds“), ohne dass
der Fonds den Anforderungen des Gesetzes vom
10. August 1915 lber Handelsgesellschaften in
seiner jeweils geltenden Fassung in Bezug auf
die Zeichnung, den Erwerb und/oder den Besitz
seiner eigenen Aktien durch eine Gesellschaft un-
terliegt, vorausgesetzt, dass:

— der Zielteilfonds nicht selbst in dem inves-
tierenden Teilfonds, der in diesem Zielfonds
investiert ist, anlegt; und

— der Anteil an Vermogenswerten, den die
Zielteilfonds, deren Erwerb angestrebt wird,
gemal ihrer Anlagepolitik weltweit in Antei-
len anderer OGAW und/oder anderer OGA,
einschlieBlich anderer Zielteilfonds desselben
OGA, anlegen koénnen, 10% nicht tiberschrei-
tet; und

— das Stimmrecht, das ggf. mit den betreffen-
den Aktien verbunden ist, so lange ausgesetzt
wird, wie die Aktien von dem investierenden
Teilfonds gehalten werden, unbeschadet
einer angemessenen Behandlung in der
Buchfiihrung und in den Jahres- und Halb-
jahresberichten; und

— solange diese Wertpapiere von dem inves-
tierenden Teilfonds gehalten werden, ihr
Wert auf jeden Fall fiir die Berechnung des
Nettovermogens des Fonds zum Zweck der
Uberpriifung der von dem Gesetz von 2010

C.

vorgeschriebenen Mindestschwelle des Net-
tovermogens nicht berticksichtigt wird.

§1

Der Fonds darf fiir die Gesamtheit der Teilfonds:

1)

2)

Aktien erwerben, die mit Stimmrechten in einer
ausreichend hohen Zahl verbunden sind, die es
ihm ermoglichen wiirde, einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten
auszutliben;

nicht mehr als:

—  10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

—  10% der Schuldtitel ein und desselben Emit-
tenten;

— 25% der Anteile oder Aktien desselben
OGAW oder sonstigen OGA im Sinne von
Artikel 2 §2 des Gesetzes von 2010;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und des-
selben Emittenten zu erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Spie-
gelstrich oben festgelegten Grenzen miissen beim
Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktins-
trumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die oben in den Ziffern 1) und 2) aufgefiihrten Be-
schrankungen gelten nicht:

a)

b)

c)

d)

fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskor-
perschaften oder von einem Staat, der nicht der
Europaischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert sind;

fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehort bzw. angehoren, bege-
ben werden;

fiir Anteile, die am Kapital einer Gesellschaft in
einem Staat auBerhalb der Europaischen Union
gehalten werden, die ihr Vermogen hauptsach-
lich in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates anlegt, wenn aufgrund der Gesetze dieses
Staates eine derartige Beteiligung fiir den OGAW
die einzige Moglichkeit darstellt, in Wertpapiere
von Emittenten dieses Staates zu investieren. Die-
se Abweichung ist jedoch nur anwendbar, wenn
die SICAV des Staates auf3erhalb der EU in ihrer
Anlagepolitik die in den Artikeln 43 und 46 und in
Artikel 48, Abséatze (1) und (2) des Gesetzes von
2010 festgelegten Grenzen einhalt. Im Falle der
Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 die-
ses Gesetzes vorgesehenen Grenzen gilt Artikel
49 entsprechend;

fir Anteile, die von einer oder mehreren In-
vestmentgesellschaften am Kapital der
Tochtergesellschaften gehalten werden, die
ausschlieBlich zugunsten derselben Geschéfts-
flihrungs-, Beratungs- oder Vertriebstitigkeiten



in dem Land ausfiihren, in dem die Tochtergesell-
schaft ihren Sitz hat, wenn es um die Riicknahme
von Anteilen auf Antrag der Inhaber geht.

§2

1) Der Fonds darf voriibergehend Kredite in einem
Umfang von hochstens 10% des Nettovermogens
des betreffenden Teilfonds aufnehmen.

2) Der Fonds darf Dritten keine Darlehen gewéahren
oder als Bilrge flir Dritte einstehen.

Der vorstehende Absatz steht dem Erwerb nicht
voll eingezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder anderer Finanzinstrumente im Sinne
von Abschnitt A, §1, Ziffern 5), 7) und 8) durch
den Fonds nicht entgegen.

3) Der Fonds darf fiir keinen Teilfonds Leerverkaufe
von lbertragbaren Wertpapieren, Geldmarktins-
trumenten oder anderen Finanzinstrumenten im
Sinne von Abschnitt A, §1, Ziffern 5), 7) und 8)
durchfiihren.

§3

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung darf ein neu zugelassener Teilfonds des Fonds
fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach dem Da-
tum seiner Zulassung von den Artikeln 43, 44, 45 und
46 des Gesetzes von 2010 abweichen.

Verwendung von Finanzderivatprodukten und -instrumenten

Optionen, Optionsscheine, Terminkontrakte und Swaps auf
Wertpapiere, Devisen oder Finanzinstrumente

Mit dem Ziel der Absicherung oder guten Portfoli-
overwaltung kann der Fonds Wertpapierkauf- und
-verkaufsoptionen, Optionsscheine sowie Termin-
kontrakte kaufen und verkaufen und Swaps abschlie-
B3en und fir die in den Anhdngen 2 und 3 genannten
Teilfonds CFD (,,Contracts for Difference“) auf Wert-
papiere, Devisen oder alle sonstigen Arten von Finan-
zinstrumenten abschlieBen, sofern diese derivativen
Finanzinstrumente an einem geregelten Markt ge-
handelt werden, der anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist und regelmaBig betrieben wird; jedoch
konnen diese derivativen Finanzinstrumente eben-
falls im Rahmen des Freiverkehrs (OTC-Derivate) ab-
geschlossen werden, mit der Mal3gabe, dass sie mit
erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, geschlossen werden.

Kreditderivate

Der Fonds kann in den Kauf und Verkauf von deri-
vativen Finanzinstrumenten anlegen. Das Ziel von
Kreditderivaten ist, das mit einem Referenz-Vermo-
genswert verbundene Kreditrisiko zu isolieren und
zu Ubertragen. Es gibt zwei Kategorien von Kredit-
derivaten: die ,finanzierten” und die ,nicht finanzier-
ten“. Diese Unterscheidung hangt davon ab, ob der
Verkaufer der Sicherung eine Anfangspramie im Ver-
héltnis zum Referenzwert gezahlt hat oder nicht.

Trotz der groB3en Vielfalt an Kreditderivaten sind die
folgenden drei Transaktionstypen am haufigsten:

Der erste Typ: Geschifte mit ,Credit Default“-Pro-
dukten (zum Beispiel Credit Default Swaps (CDS)

oder Optionen auf CDS) sind Transaktionen, bei de-
nen die Anleihen der Parteien an den Eintritt oder
Nichteintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse im
Verhiltnis zum Referenzwert gekoppelt sind. Die Kre-
ditereignisse sind im Vertrag definiert und stellen den
Eintritt einer Verschlechterung des Kreditwerts des
Referenz-Vermogenswerts dar. ,Credit Default“-Pro-
dukte konnen nach dem Ausfall entweder in bar oder
durch tatsdchliche Lieferung des Referenz-Vermo-
genswerts ausgeglichen werden.

Der zweite Typ, der ,Total Return Swap“, entspricht
einem Tauschgeschiaft auf die wirtschaftliche Wer-
tentwicklung eines zugrunde liegenden Vermogens-
wertes ohne Ubertragung der Eigentumsrechte an
diesem Vermogenswert. Kauft ein Kiufer einen To-
tal Return Swap, leistet er eine regelméafB3ige Zahlung
zu einem variablen Satz. Als Gegenleistung hat er
Anspruch auf alle Zuwdichse in Bezug auf einen No-
minalbetrag dieses Vermogenswertes (Kupons, Zins-
zahlungen, Anderung des Vermdogenswertes), die
innerhalb eines mit dem Kontrahenten vereinbarten
Zeitraums entstehen. Durch den Einsatz dieser Fi-
nanzinstrumente kann sich die Positionierung des
betreffenden Teilfonds verdndern.

Diese Geschafte dirfen jedoch niemals mit dem Ziel
durchgefuhrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu
andern.

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht,
dass letzterer in Total Return Swaps und/oder andere
derivative Finanzinstrumente mit denselben Eigen-
schaften investieren kann, erfolgen diese Anlagen in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des betrof-
fenen Teilfonds. Sofern von der Anlagepolitik eines
Teilfonds nicht anders vorgesehen, konnen diese
Total Return Swaps und andere derivative Finanzin-
strumente mit denselben Eigenschaften die gleichen
Basiswerte wie insbesondere Devisen, Zinssitze,
Wertpapiere, ein Wertpapierkorb, Indizes oder Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen haben.

Bei den Gegenparteien des Fonds handelt es sich um
erstrangige Finanzinstitute, die auf Transaktionen
dieser Art spezialisiert sind und der Aufsicht durch
die Aufsichtsbehorde unterstehen.

Diese Gegenparteien verfiigen tiber keine Entschei-
dungsbefugnis hinsichtlich der Zusammensetzung
oder Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds
sowie der den derivativen Finanzinstrumenten zu-
grunde liegenden Anlagen.

Die ,Total Return Swaps“ und andere derivative Fi-
nanzinstrumente mit denselben Eigenschaften ver-
leihen dem Fonds lediglich das Recht, gegen die
Gegenpartei des Swaps oder des anderen derivativen
Finanzinstruments vorzugehen, und eine Zahlungs-
unfahigkeit der Gegenpartei konnte den Erhalt der
geplanten Zahlungen unmaoglich machen.

Die aufgrund von Total-Return-Swap-Kontrakten
erfolgten Ausgaben eines Teilfonds werden am Be-
wertungsstichtag zu dem der Falligkeit dieser Geld-
strome entsprechenden Nullkupon-Swap aktualisiert.
Die Eingangsstrome aus dem Sicherungsgeschaft,
das aus mehreren Optionen besteht, werden auch
aktualisiert und héangen von mehreren Parametern
ab, vor allem vom Preis, der Volatilitait und der Mog-
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lichkeit von Verlusten beim Basiswert. Der Wert der
Total-Return-Swap-Kontrakte ergibt sich somit aus
der Differenz zwischen diesen beiden aktualisierten
vorgehend beschriebenen Betriagen.

Der letzte Typ, die ,Credit Spread Derivate”, sind Kre-
ditsicherungstransaktionen, bei denen die Zahlungen
entweder vom Kaufer oder vom Verkaufer der Siche-
rung in Abhangigkeit vom relativen Kreditwert von
zwei oder mehreren Referenzaktiva vorgenommen
werden konnen.

Diese Geschifte diirfen jedoch niemals mit dem Ziel
durchgefuhrt werden, die Anlagepolitik des Fonds zu
andern.

Die Haufigkeit der Anpassung der Zusammensetzung
eines einem derivativen Finanzinstrument zugrunde
liegenden Indexes wird vom Anbieter des betreffen-
den Indexes festgelegt. Durch die Anpassung der
Zusammensetzung des Indexes entstehen dem be-
treffenden Teilfonds keinerlei Kosten.

Anwendung einer angemessenen Deckung der Transaktionen
mit derivativen Finanzprodukten und -instrumenten, die an ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden oder nicht.
Angemessene Deckung bei nicht bar abgerechneten Inst-
rumenten

Wenn der derivative Finanzkontrakt automatisch
oder nach Wahl der Gegenpartei des Fonds die tat-
sichliche Lieferung des zugrunde liegenden Finan-
zinstruments am Falligkeits- oder Ausiibungsdatum
vorsieht und sofern die tatsdchliche Lieferung im Fal-
le des betreffenden Instruments eine gingige Praxis
ist, muss der Fonds das zugrunde liegende Finanzin-
strument zur Absicherung in seinem Portfolio halten.

Méglichkeit, bei nicht bar abgerechneten Instrumenten
Wenn das zugrunde liegende Finanzinstrument ei-
nes derivativen Finanzinstruments sehr liquide ist,
darf der Fonds ausnahmsweise andere fllissige Ver-
mogenswerte zur Absicherung halten, sofern diese
Vermogenswerte jederzeit daflir verwendet werden
konnen, ein zugrunde liegendes Finanzinstrument,
das geliefert werden muss, zu erwerben, und sofern
das mit dieser Transaktionsart verbundene hohere
Marktrisiko angemessen bewertet wird.

Méglichkeit, bei bar abgerechneten Instrumenten eine an-
dere zugrunde liegende Deckung zu halten

Wenn das derivative Finanzinstrument automatisch
oder nach Ermessen des Fonds bar abgerechnet
wird, ist es dem Fonds gestattet, das spezifische zu-
grunde liegende Instrument zur Absicherung nicht
zu halten. In diesem Fall stellen die folgenden Katego-
rien von Instrumenten eine akzeptable Deckung dar:

a) Barmittel;

b) flissige Forderungstitel mittels angemessener
SchutzmafBnahmen (insbesondere Sicherheits-
margensdtze bzw. ,Haircuts“);

c) jeder andere sehr fliissige Vermogenswert, der
aufgrund seiner Korrelation mit dem Basiswert
des derivativen Finanzinstruments mittels ange-
messener SchutzmafBnahmen (wie gegebenenfalls
einem Sicherheitsmargensatz) in Betracht gezo-
gen wird.
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Berechnung der Deckungshdhe
Die Deckungshohe wird auf der Grundlage der Ver-
pflichtungen berechnet.

Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement

Mit dem Ziel der Risikominderung oder Kostensen-
kung oder um fiir den Fonds einen Kapital- oder
Ertragszuwachs zu erzielen, kann der Fonds Wertpa-
pierleihgeschifte und Pensionsgeschifte tatigen und
Vermogensgegenstidnde in Pension nehmen oder ge-
ben, wie nachstehend beschrieben.

Der Fonds muss darauf achten, dass der Umfang die-
ser Geschifte auf einem Stand gehalten ist, bei dem es
ihm jederzeit moglich ist, seinen Ruickkaufverpflich-
tungen nachzukommen, und dass diese Geschéfte die
Verwaltung des Vermogens des Fonds gemaf seiner
Anlagepolitik nicht beeintrachtigen.

Diese Geschiafte werden unter Beachtung der Vor-
schriften in den CSSF-Rundschreiben 08/356, 13/559
und 14/592 in ihrer jeweils glltigen Fassung ausge-
fiihrt.

Im Rahmen der geltenden Vorschriften und vorbe-
haltlich der dort festgelegten Grenzen, insbesondere
der Bestimmungen (i) von Artikel 11 der Luxembur-
ger Verordnungen vom 8. Februar 2008 tiber be-
stimmte Definitionen des gednderten Gesetzes vom
20. Dezember 2002 {iber Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen, (ii) des CSSF-Rundschreibens 08/356
uber die fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen
beim Rickgriff auf bestimmte Techniken und Inst-
rumente im Zusammenhang mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten geltenden Regeln (in ihrer
jeweils geltenden Fassung) und (iii) des Rundschrei-
bens 13/559 bezliglich der Richtlinien der ESMA zu
ETF und anderen Punkten im Zusammenhang mit
den fiir die OGAW vorgesehenen Grenzen, kann ein
beliebiger Teilfonds Wertpapierleihvertrage und Pen-
sionsgeschifte bzw. umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Einnahmen
zu erhohen bzw. seine Kosten oder Risiken zu redu-
zieren.

Wertpapierleihe

Der Fonds darf nur dann Wertpapierleihvertriage ab-
schlieBen, wenn die folgenden Bedingungen erfillt
sind:

(i) Der Kontrahent unterliegt ordnungsgemaifen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die nach Auf-
fassung der CSSF den vom Gemeinschaftsrecht
vorgeschriebenen entsprechen;

(i) handelt es sich bei der Gegenpartei um eine mit
der Verwaltungsgesellschaft verbundene Einheit,
ist auf sich eventuell ergebende Interessenkon-
flikte zu achten, um sicherzustellen, dass die
betroffenen Vertrage im Rahmen eines Standard-
geschifts geschlossen werden;

(iii) die Gegenpartei muss ein Finanzmittler (z. B. eine
Bank, ein Makler usw.) sein, der auf eigene Rech-
nung handelt; und

(iv) er muss jederzeit in der Lage sein, jeden verlie-
henen Titel zurtickzufordern oder jedes von ihm
eingegangene Wertpapierleihgeschaft zu been-
den.



Die Umsetzung des oben erwidhnten Wertpapierleih-
programms diirfte sich nicht auf das Risikoprofil der
betroffenen Teilfonds des Fonds auswirken.

Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Der Fonds kann umgekehrte Pensionsgeschéfte (,re-
verse repurchase agreements”) eingehen, die darin
bestehen, dass der Verkidufer (die Gegenpartei) bei
Ablauf des Kontrakts verpflichtet ist, den in Pension
gegebenen Vermogensgegenstand zuruckzunehmen,
und der Fonds verpflichtet ist, den in Pension genom-
menen Vermogensgegenstand zurickzugeben.

Der Fonds kann umgekehrte Pensionsgeschafte (,re-
verse repurchase agreements”) nur unter den folgen-
den Bedingungen eingehen:

(i) Der Kontrahent unterliegt ordnungsgemaifen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die nach Auf-
fassung der CSSF den vom Gemeinschaftsrecht
vorgeschriebenen entsprechen;

(i) der Wert des Geschifts bewegt sich auf einem
Niveau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit seine
Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen; und

(iii) er ist jederzeit in der Lage, den Gesamtbetrag in
bar zurtickzufordern oder das Pensionsgeschaft
zu beenden, sei es auf zeitanteiliger Basis oder
auf Marktwertbasis.

Der Fonds kann auBerdem Pensionsgeschéfte (,Re-
purchase Agreements®) eingehen, die darin bestehen,
dass der Fonds bei Ablauf des Kontrakts verpflichtet
ist, den in Pension gegebenen Vermogensgegenstand
zuruckzunehmen, und der Verkaufer (die Gegenpar-
tei) verpflichtet ist, den in Pension genommenen Ver-
mogensgegenstand zuriickzugeben.

Der Fonds kann Pensionsgeschifte (,repurchase
agreement”) nur unter den folgenden Bedingungen
eingehen:

(i) Der Kontrahent unterliegt ordnungsgemalen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die nach Auf-
fassung der CSSF den vom Gemeinschaftsrecht
vorgeschriebenen entsprechen;

(ii) der Wert des Geschéfts bewegt sich auf einem
Niveau, das es dem Fonds erlaubt, jederzeit seine
Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen; und

(iii) er ist jederzeit in der Lage, jeden Titel zurtickzu-
fordern, der Gegenstand des Pensionsgeschifts
ist, oder das von ihm eingegangene Pensionsge-
schaft zu beenden.

Verwaltung von Sicherheiten

Fir jedes Wertpapierleihgeschiaft muss der Fonds
Sicherheiten erhalten, deren Wert wiahrend der voll-
standigen Laufzeit des Leihgeschifts mindestens
90% des gesamten Marktwertes (einschlieBlich Zin-
sen, Dividenden und sonstigen ggf. eingeschlossenen
Rechten) der an den Leihnehmer verliechenen Wert-
papiere entspricht. Die Wertpapierverleihstelle ver-
langt jedoch Sicherheiten, die 105% des Marktwertes
der verliehenen Wertpapiere entsprechen, wobei von
diesem Wert kein Abschlag abgezogen wird.

Die Sicherheit fiir die verliehenen Wertpapiere wird
entweder (i) in Form von Anleihen gestellt, die von

der Regierung oder einer regionalen oder lokalen
Korperschaft in einem OECD-Mitgliedstaat oder von
lokalen, regionalen oder internationalen Zweigstellen
von supranationalen Einrichtungen oder Organisati-
onen, die ein Rating von mindestens AA haben, be-
geben oder garantiert werden, und/oder (ii) in Form
von Anleihen, die von fihrenden Emittenten, die eine
angemessene Liquiditit bieten, begeben oder garan-
tiert werden.

Der Marktwert der verliechenen Wertpapiere und der
Sicherheiten werden von der Wertpapierverleihstel-
le an jedem Bankarbeitstag in angemessener Weise
und objektiv berechnet (,Neubewertung auf der
Grundlage des aktuellen Marktkurses*), wobei die
Marktbedingungen und alle etwaigen zusitzlichen
Gebtlihren berticksichtigt werden. Falls die bereits
gestellten Sicherheiten im Hinblick auf den zu de-
ckenden Betrag unzureichend erscheinen, fordert die
Wertpapierverleihstelle den Leihnehmer auf, umge-
hend eine zusétzliche Sicherheit in Form von Wert-
papieren, die die vorstehend aufgefiihrten Kriterien
erfiillen, zu hinterlegen. Die vom Fonds flir die Wert-
papierleihgeschéfte erhaltenen Sicherheiten werden
nicht wiederangelegt.

Mit Bezug auf Transaktionen mit auf3erborslich ge-
handelten (OTC) derivativen Finanzinstrumenten
und Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pensi-
onsgeschaften (1) tberprift der Teilfonds taglich den
Marktwert jedes Geschéfts, um sich zu versichern,
dass dieses in geeigneter Weise besichert ist, und for-
dert einen Nachschuss, falls der Wert der Titel gegen-
uber dem Wert der liquiden Mittel steigt oder fallt und
dabei einen Mindestbetrag fur die Nachschusspflicht
unterschreitet, sofern es sich bei den Sicherheiten
um Barmittel handelt, und (2) geht solche Geschaf-
te nur mit Gegenparteien ein, deren Ressourcen und
finanzielle Soliditdt gemaf einer Bonitatsanalyse der
Gegenpartei durch die Unternehmensgruppe Pictet
angemessen sind.

Die vom Fonds im Rahmen von Transaktionen mit
auB3erborslichen (OTC) derivativen Finanzinstrumen-
ten und Pensionsgeschéaften bzw. umgekehrten Pen-
sionsgeschiften entgegengenommenen Sicherheiten
in Form liquider Mittel konnen im Rahmen der An-
lagepolitik des bzw. der betreffenden Teilfonds und
der in Punkt 43. j) der Richtlinien der ESMA zu ETF
und anderen Punkten im Zusammenhang mit den
fiir OGAW vorgesehenen Grenzen genannten Be-
schrinkungen wiederangelegt werden. Die von den
Anlegern im Rahmen dieser Wiederanlagen einge-
gangenen Risiken werden im Anhang fiir den bzw.
die betreffenden Teilfonds dargelegt.

Kauf/Verkauf von Wertpapieren mit Riickkaufsrecht

Der Fonds kann als Kéaufer Pensionsgeschéifte ab-
schlieen, die aus Kidufen von Wertpapieren beste-
hen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer
(der Gegenpartei) das Recht einrdumen, die verkauf-
ten Wertpapiere vom Fonds zu einem Preis und in-
nerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Der Fonds kann als Verkaufer Pensionsgeschifte ab-
schliefen, die aus Verkdufen von Wertpapieren be-
stehen, bei denen die Vereinbarungen dem Fonds
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das Recht einrdumen, die verkauften Wertpapiere
vom Kéaufer (der Gegenpartei) zu einem Preis und in-
nerhalb einer Frist zuriickzukaufen, die zwischen den
Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Strukturierte Finanzprodukte

Der Fonds kann in strukturierte Finanzprodukte in-
vestieren. Allerdings miissen Teilfonds, die in struk-
turierten Finanzprodukten des Typs ,Credit Linked
Notes“ anlegen, dies in ihrer Anlagepolitik ausdruick-
lich erwahnen.

Zu den strukturierten Finanzprodukten gehoren u. a.
,Asset-Backed Securities”, ,,Asset-Backed Commer-
cial Papers“ und , Portfolio Credit-Linked Notes*.

Bei ,Asset-Backed Securities“ handelt es sich um
Titel, die in erster Linie durch die Zahlungsstrome
eines (aktuellen oder kiinftigen) Forderungspools
oder anderer Basiswerte, die festverzinslich sein kon-
nen oder nicht, besichert werden. Diese Basiswerte
konnen u. a. Hypotheken auf private und gewerbli-
che Guter, Pachtvertrage, Kreditkartenforderungen
sowie Verbraucher- und gewerbliche Darlehen um-
fassen. ,Asset-Backed Securities“ konnen auf ver-
schiedene Arten strukturiert werden, z. B. mittels
einer ,True-Sale“-Verbriefung, in deren Rahmen die
Basiswerte an eine Zweckgesellschaft libertragen
werden, die anschlieBend handelbare ,Asset-Ba-
cked Securities” herausgibt, oder mittels einer syn-
thetischen Verbriefung, in deren Rahmen einzig das
Kreditrisiko in Form derivativer Produkte an eine
Zweckgesellschaft transferiert wird, die handelbare
~Asset-Backed Securities” herausgibt.

Portfolio Credit-Linked Notes sind Wertpapiere, bei
denen die Zahlung des Nennbetrags und der Zin-
sen unmittelbar oder mittelbar an ein oder mehrere
verwaltete oder nicht verwaltete Portfolios von Re-
ferenzeinrichtungen und/oder -vermodgenswerten
(,Referenzkredit”) gebunden ist. Bis zum Eintritt ei-
nes bestimmten Kreditereignisses (,Credit Event) in
Bezug auf einen ,Reference Credit” (z. B. ein Konkurs
oder Zahlungsausfall) wird ein Verlust berechnet (der
z. B. der Differenz zwischen dem Nennwert eines
Vermogenswertes und seines Einbringungswertes
entspricht).

,Asset-Backed Securities” und , Portfolio Credit-Lin-
ked Notes“ werden in der Regel in verschiedenen
Tranchen ausgegeben. Jeglicher Verlust, der in Bezug
auf Basiswerte realisiert bzw. im Hinblick auf ,Refe-
rence Credits“ berechnet wird, wird zunichst den
Titeln der ,Junior” Tranche zugeschrieben, bis deren
Nennwert auf null sinkt; danach wird der Verlust dem
Nennwert der nidchsten ,Junior Tranche zugeordnet
usw.

Sofern (a) es die Basiswerte von ,Asset-Backed Secu-
rities“ nicht ermoglichen, die erhofften Zahlungsstro-
me einzunehmen, und/oder (b) im Zusammenhang
mit ,Portfolio Credit-Linked Notes“ eines der vertrag-
lich festgelegten Kreditereignisse hinsichtlich eines
oder mehrerer Basiswerte oder ,Reference Credits”
eintritt, kann dies den Wert der betreffenden Titel
(der auf null sinken kann) und den fiir derartige Ti-
tel bezahlten Betrag (der auf null sinken kann) beein-
flussen. Dies kann seinerseits den Nettoinventarwert
je Aktie des Teilfonds beeinflussen. Ferner konnen
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sich makrotkonomische Faktoren wie unglinstige
Verdanderungen im Sektor, dem die Basiswerte oder
,Reference Credits“ angehoren (einschliefllich des
Industrie-, Dienstleistungs- und Immobiliensektors),
Rezessionen in den betreffenden Liandern oder der
Weltwirtschaft sowie mit dem intrinsischen Charak-
ter der Vermogenswerte verbundene Ereignisse (ein
Projektfinanzierungsdarlehen ist z. B. den sich aus
diesem Projekt ergebenden Risiken ausgesetzt) von
Zeit zu Zeit negativ auf den Wert strukturierter Fi-
nanzprodukte und infolgedessen den Nettoinventar-
wert je Anteil des Teilfonds auswirken.

Die Auswirkungen dieser negativen Effekte hangen
daher im Wesentlichen von der geografischen und
sektoriellen Konzentration sowie der Konzentration
nach Art der Basiswerte oder der ,Reference Cre-
dits“ ab. Das Maf3, in dem spezifische , Asset-Backed
Securities“ oder ,Portfolio Credit-Linked Notes“ von
derlei Ereignissen beeinflusst werden, hangt von der
Emissionstranche des betreffenden Titels ab; ,Juni-
or“ Tranchen konnen daher trotz einer ,Investment
Grade“-Bewertung substanzielle Risiken bergen.

Anlagen in strukturierten Finanzprodukten konnen
ein grofleres Liquiditatsrisiko bergen als Anlagen
in Staats- oder Unternehmensanleihen. Sofern fur
die betreffenden strukturierten Finanzprodukte kein
liquider Markt besteht, konnen diese lediglich zu ei-
nem geringeren Wert als ihrem Nennwert und nicht
zu ihrem Marktwert gehandelt werden, was sich auf
den Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds auswir-
ken kann.

Risikomanagement

Der Fonds wendet eine Risikomanagementmethode
an, die es ihm ermoglicht, das mit den Positionen ver-
bundene Risiko und den Beitrag der Positionen zum
allgemeinen Risiko des Portfolios jederzeit zu uber-
wachen und zu messen.

Der Fonds wendet auBerdem eine Methode an, die
ihm eine genaue und unabhingige Bewertung des
Wertes der OTC-Finanzderivate ermoglicht.

Der Fonds achtet darauf, dass das mit den derivati-
ven Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko
nicht den Nettogesamtwert seines Portfolios tiber-
steigt. Die Risiken werden unter Beriicksichtigung
des jeweils aktuellen Wertes der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, des Gegenparteirisikos, der vor-
aussichtlichen Entwicklung der Markte und der fir
die Liquidation der Positionen verfiigbaren Zeit be-
rechnet.

Der Fonds verwendet den VaR-Ansatz (,Value at
Risk“) in Verbindung mit Belastungstests (Stress Tes-
ting), um die Marktrisikokomponente zu bewerten,
die im Gesamtrisiko, das mit den derivativen Finan-
zinstrumenten verbunden ist, enthalten ist.

Das mit den OTC-Derivaten verbundene Kontra-
hentenrisiko wird zum Marktwert bewertet. Ist der
Marktpreis nicht verfligbar, muss auf Ad-Hoc-Preis-
festsetzungsmodelle zuriickgegriffen werden.



ANLAGERISIKEN

Anleger miussen den Abschnitt ,Anlagerisiken” le-
sen, bevor sie in einem der Teilfonds anlegen.

Der Abschnitt ,Anlagerisiken” enthélt Erlauterungen
zu den verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die
bei den einzelnen Teilfonds bestehen konnen. Weitere
Einzelheiten zu den wichtigsten Risiken in Bezug auf
die einzelnen Teilfonds finden Sie im Abschnitt ,Risi-
koprofil“ im jeweiligen Anhang. Anleger sollten sich
des Umstands bewusst sein, dass gelegentlich auch
andere Risiken fiir die Teilfonds relevant sein konnen.

Kontrahentenrisiko

Das Risiko eines Verlusts aufgrund des Unvermogens
einer Gegenpartei, ihren Verpflichtungen im Rahmen
eines Geschifts nachzukommen. Dies kann dazu fiih-
ren, dass die Teilfonds verspitet liefern. Im Falle ei-
nes Zahlungsausfalls der Gegenpartei ist ungewiss,
wie, in welcher Form und wann der Verlust ausgegli-
chen werden kann.

¢ Risiko in Verbindung mit Sicherheiten. Das
Risiko eines Verlusts durch eine verzogerte oder
teilweise Rickzahlung sowie der Verlust von
Rechten an als Sicherheiten verpfandeten Ver-
mogenswerten. Sicherheiten konnen in Form
von anfanglichen Einschusszahlungen oder
Vermogenswerten bei einem Kontrahenten er-
folgen. Solche Einlagen oder Vermogenswerte
konnen nicht von den eigenen Vermogenswerten
des Kontrahenten getrennt werden und der Teil-
fonds hat, da sie frei umtausch- und austauschbar
sind, moglicherweise das Recht, Vermogens-
werte in aquivalenter Hohe anstelle der bei dem
Kontrahenten urspriinglich hinterlegten Ein-
schusszahlungen zurtiickzugeben. Diese Einlagen
oder Vermogenswerte konnen den Wert der Ver-
pflichtungen des jeweiligen Teilfonds gegentiber
dem Kontrahenten ubersteigen, wenn der Kon-
trahent eine Einschusszahlung oder Sicherheit
verlangt. Da dariiber hinaus die Bedingungen
eines Derivats vorsehen konnen, dass ein Kontra-
hent dem anderen Kontrahenten eine Sicherheit
leistet, um das im Rahmen des Derivats auftreten-
de Risiko von Nachschussforderungen (Variation
Margin) nur dann abzudecken, wenn ein Mindest-
transferbetrag erreicht wird, kann der Teilfonds
im Rahmen des Derivats ein unbesichertes Risiko
bis zur Hohe dieses Mindesttransferbetrags ge-
gentuber dem Kontrahenten haben.

e Abwicklungsrisiko. Das Risiko eines Verlusts,
wenn eine Gegenpartei zum Zeitpunkt der Ab-
wicklung ihre Verpflichtungen aus einem Vertrag
nicht erfiillt. Der Erwerb und die VerauBerung
von Beteiligungen in gewissen Anlagen konnen
erheblichen Verzogerungen unterliegen, und
gegebenenfalls konnen die Transaktionen zu
unglinstigen Preisen ausgefiihrt werden, da die
Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssys-
teme in einigen Markten moglicherweise nicht so
gut entwickelt sind.

Kreditrisiko

Das Risiko eines Verlusts, wenn ein Darlehensneh-
mer seine vertraglichen Zahlungsverpflichtungen,
beispielsweise die rechtzeitige Zahlung von Zinsen

oder Kapital, nicht erfiillt. Je nach den Vertragsbe-
dingungen koénnen verschiedene Kreditereignisse als
Zahlungsausfall gelten. Dazu gehoren unter anderem:
Konkurs, Zahlungsunfihigkeit, gerichtlich zugelasse-
ne Sanierung/ein gerichtliches Vergleichsverfahren,
Umschuldung oder Nichtzahlung félliger Schulden.
Der Wert von Vermoégenswerten oder Derivatkon-
trakten kann sehr stark von der wahrgenommenen
Bonitdt des Emittenten oder des Referenzunterneh-
mens beeinflusst werden. Kreditereignisse konnen
den Wert von Anlagen beeintridchtigen, da Hohe,
Form und Zeitpunkt einer Wiedererlangung mogli-
cherweise ungewiss sind.

¢ Kreditrating-Risiko. Das Risiko, dass eine Ra-
ting-Agentur das Kreditrating eines Emittenten
herabstuft. = Anlagebeschrankungen  konnen
auf Kreditrating-Grenzen beruhen und somit
Auswirkungen auf die Titelauswahl und Ver-
mogensallokation haben. Die Anlageverwalter
konnen gezwungen sein, Wertpapiere zu einem
unglinstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen.
Die Rating-Agenturen schéitzen die Bonitat der
Emittenten moglicherweise nicht richtig ein.

e Risiko in Verbindung mit Hochzins-
anlagen. Hochzinsschuldtitel (auch als
,Non-Investment-Grade“ oder ,spekulativ’ be-
zeichnet) sind Schuldtitel, die im Allgemeinen
hohe Zinsen bieten, ein niedriges Kreditrating
haben und ein hohes Kreditereignisrisiko ber-
gen. Hochzinsanleihen sind hdaufig volatiler,
weniger liquide und anfélliger fur finanzielle
Schwierigkeiten als andere Anleihen mit hohe-
ren Ratings. Anleihen von Emittenten, die sich
in Schwierigkeiten befinden, werden héaufig in
dem Sinne definiert, dass der Emittent entweder
(i) von den Rating-Agenturen ein sehr spekula-
tives langfristiges Rating erhalten hat oder (ii)
Konkurs angemeldet hat bzw. voraussichtlich
Konkurs anmelden wird. In manchen Féllen ist
die Wiedererlangung von Anlagen in notlei-
denden Schuldtiteln ungewiss, unter anderem
aufgrund von Gerichtsbeschlussen oder Unter-
nehmensumstrukturierungen. Die Bewertung
hochrentierlicher (einschlieBlich notleidender)
Wertpapiere ist aufgrund der fehlenden Liquidi-
tat moglicherweise schwieriger als bei anderen
Wertpapieren mit hoherem Rating. Eine Anla-
ge in diese Art von Titeln kann nicht realisierte
Wertverluste und/oder Verluste mit sich bringen,
die sich negativ auf den Nettoinventarwert des
Teilfonds auswirken konnen.

Liquiditatsrisiko

Das Risiko, das aus einer fehlenden Borsengiangig-

keit oder vorhandenen Verkaufsbeschrankungen ent-

steht.

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem
Vermogenswert. Die Unfahigkeit, einen Ver-
mogenswert bzw. eine Position innerhalb eines
bestimmten Zeitraums ohne signifikanten Wert-
verlust zu verkaufen bzw. zu liquidieren. Die
Illiquiditat eines Vermogenswerts kann entste-
hen, wenn kein etablierter Markt fiir oder keine
Nachfrage nach dem Vermogenswert besteht.
GrofB3e Positionen in einer beliebigen Wertpa-
pierklasse eines einzelnen Emittenten konnen
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Liquiditdtsprobleme verursachen. Das Risiko
der Illiquiditat kann aufgrund der relativ unter-
entwickelten Natur der Finanzmérkte in einigen
Landern bestehen. Der Anlageverwalter ist auf-
grund der llliquiditdt moglicherweise nicht in der
Lage, Vermogenswerte zu einem glinstigen Preis
und Zeitpunkt zu verkaufen.

¢ Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrin-
kungen. Das Risiko, das aus staatlichen
Kapitalkontrollen oder -beschriankungen ent-
steht, die sich negativ auf den Zeitpunkt und den
Betrag von verauf3erten Anlagen auswirken kon-
nen. In einigen Fillen konnen Teilfonds die in
einigen Liandern getatigten Anlagen moglicher-
weise nicht zuriickziehen. Regierungen kdnnen
die Beschriankungen fiir den auslandischen Be-
sitz von lokalen Vermogenswerten, insbesondere
Beschrankungen fiir Sektoren, einzelne und zu-
sammengefasste Handelsquoten, den Prozentsatz
der Kontrolle und die Art der fiir Auslander
verfiigharen Aktien dndern. Die Teilfonds sind
aufgrund von Beschriankungen moglicherweise
nicht in der Lage, ihre Strategien umzusetzen.

¢ Risiko beschriankt handelbarer Wertpapiere.
Inmanchen Rechtsgebieten und unter bestimmten
Umstdnden haben manche Wertpapiere mogli-
cherweise einen vorubergehend beschrankten
Status. Dadurch konnen die Moglichkeiten des
Fonds eingeschrankt werden, diese Papiere zu
verkaufen. Infolge solcher Marktbeschrankungen
leidet der Teilfonds moglicherweise unter redu-
zierter Liquiditat. Beispielsweise schreibt Rule
144A des United States Securities Act von 1933
Bedingungen fir den Wiederverkauf beschrankt
handelbare Wertpapiere vor. Dazu gehort unter
anderem, dass der Kaufer die Voraussetzungen
als qualifizierter institutioneller Kaufer erfiillen
muss.

Marktrisiko

Das Risiko des Verlusts aufgrund von Preisschwan-
kungen auf den Finanzmarkten und Faktoranderun-
gen, die sich auf diese Schwankungen auswirken. Das
Marktrisiko wird in weitere Risikofaktoren unterteilt,
die den groBen Anlagenklassen oder Markteigen-
schaften entsprechen. Rezessionen oder wirtschaftli-
che Abkiihlungen beeintrachtigen die Finanzmarkte
und konnen zu einem Wertverlust von Anlagen fiih-
ren.

¢ Rohstoffrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen bei Rohstoffwerten entsteht, zu
denen beispielsweise landwirtschaftliche Produk-
te, Metalle und Energieprodukte gehoren. Der
Wert der Teilfonds kann durch Verdnderungen
der Rohstoffpreise indirekt beeintrachtigt wer-
den.

e  Wahrungsrisiko. Das Risiko, das durch mogliche
Wechselkursschwankungen entsteht. Dieses Ri-
siko besteht beim Besitz von Vermogenswerten,
die auf andere Wihrungen als die Basiswidhrung
des Teilfonds lauten. Der Wert der Vermogens-
werte kann durch Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswdhrung und den anderen
Wihrungen oder durch Anderungen der Devi-
senbestimmungen beeintrichtigt werden. Daher
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muss damit gerechnet werden, dass Wechsel-
kursrisiken nicht immer abgesichert werden
konnen, und dass die Volatilitat der Wechselkur-
se, die den Teilfonds betreffen, Auswirkungen auf
den Nettoinventarwert des Teilfonds haben kann.

Aktienrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Aktienkursen entsteht. Aktieninhaber tragen
im Hinblick auf die Kapitalstruktur eines Unter-
nehmens haufig ein hoheres Risiko als andere
Glaubiger. Das Aktienrisiko umfasst unter ande-
rem die Moglichkeit des Kapitalverlusts und der
Aussetzung der Ausschiittung von Ertragen (Di-
videnden) bei Dividendentiteln. Zudem gilt das
Borsengangrisiko (Initial Public Offering, IPO),
wenn Unternehmen an die Boérse gehen.

Zinsrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitdt von
Ertragen entsteht. Der Wert von Anlagen in An-
leihen und anderen Schuldtiteln oder derivativen
Instrumenten kann aufgrund von Zinsschwan-
kungen stark steigen oder fallen. Generell gilt,
dass der Wert festverzinslicher Instrumente
steigt, wenn die Zinssatze fallen, und umgekehrt.
In einigen Fallen konnen Vorauszahlungen (d. h.
vorzeitige ungeplante Kapitalriickzahlungen) zu
einem Wiederanlagerisiko fuhren, da die Erlose
moglicherweise zu niedrigeren Zinssitzen wie-
derangelegt werden und die Performance der
Teilfonds beeintrachtigen.

Immobilienrisiko. Das Risiko, das aus moglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
von Immobilienwerten entsteht. Immobilienwerte
werden von einer Reihe von Faktoren beeinflusst,
darunter unter anderem von Anderungen der
allgemeinen und lokalen wirtschaftlichen Be-
dingungen, Anderungen des Angebots von und
der Nachfrage nach Immobilien in einer Regi-
on, Anderungen der staatlichen Auflagen (z. B.
Mietpreiskontrollen), Anderungen der Immobi-
liensteuern und Anderungen der Zinssitze. Der
Wert eines Teilfonds kann indirekt von den Be-
dingungen des Immobilienmarkts beeintrachtigt
werden.

Volatilititsrisiko. Das Risiko der Ungewissheit
von Preisanderungen. In der Regel gilt: je ho-
her die Volatilitit eines Vermogenswerts oder
Instruments, desto hoher sein Risiko. Die Preise
ubertragbarer Wertpapiere, in die die Teilfonds
investieren, konnen sich kurzfristig erheblich an-
dern.

Schwellenmarktrisiko. Schwellenmarkte sind
oftmals weniger reguliert und weniger transpa-
rent als entwickelte Markte und oftmals durch
schlechte Unternehmensfithrungssysteme und
unnormale Renditeausschiittungen gekennzeich-
net und in hoherem Maf3e Marktmanipulationen
ausgesetzt. Die Anleger sollten sich des Um-
stands bewusst sein, dass die Anlagen aufgrund
der politischen und wirtschaftlichen Verhaltnis-
se in einigen Schwellenldndern einem hoheren
Risiko ausgesetzt sein konnen als Anlagen in
entwickelten Markten. Die Buchhaltungs- und
Finanzinformationen tuber die Unternehmen,



in die die Teilfonds investieren werden, konnen
sich als oberflachlicher und weniger zuverlassig
erweisen. Das Risiko von UnregelmafBigkeiten
ist in Schwellenldndern in der Regel hoher als in
entwickelten Landern. Unternehmen, bei denen
UnregelmiBigkeiten entdeckt werden, erleben
moglicherweise starke Kursschwankungen und/
oder die Aussetzung der Notierung. Das Risi-
ko, dass die Wirtschaftspriifungsgesellschaften
Fehlerin der Rechnungslegung oder dolose Hand-
lungen nicht entdecken, ist in Schwellenlandern
in der Regel hoher als in entwickelten Liandern.
Rechtslage und Gesetzgebung im Bereich des
Eigentumsrechts flir Wertpapiere sind in Schwel-
lenldndern moglicherweise ungenau und bieten
nicht dieselben Garantien wie die Gesetze in ent-
wickelten Lindern. In der Vergangenheit gab es
Falle von Betrug und gefilschten Wertpapieren.
Das Schwellenmarktrisiko umfasst verschiede-
ne Risiken, die in diesem Abschnitt beschrieben
sind, z. B. Kapitalriickfihrungsbeschrinkungen,
Gegenparteirisiko, Waihrungsrisiko, Zinsrisi-
ko, Kreditrisiko, Aktienrisiko, Liquiditatsrisiko,
politisches Risiko, Betrug, Revision, Volatilitit,
Mlliquiditdt sowie das Risiko von Beschrankungen
fir auslandische Anlagen. Die Auswahlmog-
lichkeiten in Bezug auf die Anbieter konnen in
manchen Lindern sehr beschrinkt sein. Auch die
von den hochstqualifizierten Anbietern bereitge-
stellten Garantien sind moglicherweise nicht mit
denen vergleichbar, die von Finanzinstituten und
Maklerfirmen in entwickelten Lindern geboten
werden.

Teilfondsspezifische Risiken

Die mit den Teilfonds verbundenen Risiken. Die Teil-
fonds sind moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Anlagestrategie oder ihre Vermogensallokation um-
zusetzen und die Strategie verfehlt moglicherweise
ihr Anlageziel. Dies kann zu einem Kapital- und Er-
tragsverlust und zu einem Indexnachbildungsrisiko
fihren.

e Absicherungsrisiko. Das Risiko, das entsteht,
wenn eine Aktienklasse oder eine Anlage eines
Teilfonds insbesondere beztiglich des Wahrungs-
engagements und der Duration liberméaB3ig oder
unzureichend abgesichert ist.

e Riicknahmerisiko. Das Unvermogen, eine
Riicknahmepflicht innerhalb eines vertraglich
vereinbarten Zeitraums zu erfillen, ohne dass
dabei die Portfoliostruktur erheblich beeintrach-
tigt wird oder die verbleibenden Anleger einen
Verlust erleiden. Riicknahmen von Teilfonds ge-
gen Bargeld oder Sachleistungen konnen die
Strategie beeintrachtigen. Moglicherweise gelten
Swings fiir Riicknahmen, die sich — zum Nachteil
des Aktionars, der die Aktien zuriickgibt — vom
Nettoinventarwert je Aktie unterscheiden. In
Krisenzeiten kann das Risiko der Illiquiditat eine
Aussetzung der Berechnung des NIW bewirken
und kann damit voribergehend das Recht der
Aktiondre auf die Beantragung der Riicknahme
ihrer Aktien beeintrachtigen.

¢ Risiko der Fondsliquidation. Ein Liquidations-
risiko besteht, wenn bei der Liquidation eines
Teilfonds einige Positionen nicht verkauft werden

konnen. Dies ist der Extremfall des Riicknahme-
risikos.

¢ Risiko in Verbindung mit der Dividendenaus-
schiittung. Dividendenausschiittungen redu-
zieren den Nettoinventarwert und konnen das
Kapital schmaélern.

Operationelles Risiko

Das Risiko von Verlusten aufgrund inadaquater oder
fehlerhafter interner Prozesse und Systeme, mensch-
licher Fehler oder externer Ereignisse. Das operative
Risiko umfasst mehrere Risiken, z. B.: das mit Syste-
men und Prozessen verbundene Risiko, das aus der
Anfalligkeit, Unzuladssigkeit oder fehlenden Kontrolle
von Systemen entsteht; das Bewertungsrisiko, wenn
ein Vermogenswert tiberbewertet wird oder bei Fal-
ligkeit oder Verkauf weniger wert ist als erwartet; das
Dienstleisterrisiko, wenn Dienstleister nicht die ge-
wilnschten Dienstleistungen erbringen; das Ausfiih-
rungsrisiko, wenn ein Auftrag nicht wie gewtlinscht
ausgefiihrt werden kann, was zu einem Verlust fir
die Teilfonds fiihren oder aufsichtsrechtliche Konse-
quenzen nach sich ziehen kann; das mit Menschen
verbundene Risiko (unzureichende oder unangemes-
sene Fahigkeiten/Kompetenzen, Verlust wichtiger
Mitarbeiter, Verfugbarkeit, Gesundheit, Sicherheit,
Betrug/geheime Absprachen usw.).

Sonstige Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die
keinen anderen Kategorien zugeordnet werden kon-
nen und nicht marktspezifisch sind.

e Rechtliche Risiken. Das Risiko der Ungewiss-
heit aufgrund rechtlicher Schritte oder der
Ungewissheit bezliglich der Anwendbarkeit oder
Auslegung von Vertragen, Gesetzen oder Verord-
nungen.

e Aufsichtsrechtliches und Compliance-Risi-
ko. Das Risiko, dass Verordnungen, Standards
oder Regeln fiir professionelles Verhalten nicht
eingehalten werden, was zu rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Sanktionen, finanziellen Ver-
lusten oder Rufschadigungen fiihren kann.

¢ Konzentrationsrisiko. Das Risiko von Verlusten
aufgrund der eingeschriankten Diversifizierung
der getatigten Anlagen. Eine Diversifizierung
kann im Hinblick auf die Geografie (Wirtschafts-
zone, Land, Region etc.), die Wahrung oder den
Sektor erfolgen. Das Konzentrationsrisiko be-
zieht sich auch auf grofe Positionen in einem
einzelnen Emittenten im Verhaltnis zur Vermo-
gensbasis eines Teilfonds. Konzentrierte Anlagen
sind haufig anfilliger gegentiber politischen und
wirtschaftlichen Faktoren und kénnen unter er-
hohter Volatilitat leiden.

e Politisches Risiko. Das politische Risiko kann
aus einem plotzlichen Wechsel des politischen
Regimes und der AuBenpolitik entstehen, der
zu starken unerwarteten Schwankungen bei den
Waiahrungen, einem Riuickfiihrungsrisiko (d. h.
Einschrankungen bei der Riuckfiihrung von
Geldern aus Schwellenldndern) und einem Vola-
tilitatsrisiko fiihren kann. Dies kann zu starkeren
Schwankungen bei den Wechselkursen fiir diese
Lander, den Preisen von Vermogenswerten und
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zu Kapitalriickfihrungsbeschrinkungen fiihren.
In extremen Fillen konnen politische Verdnde-
rungen durch Terrorangriffe entstehen oder zu
wirtschaftlichen und bewaffneten Konflikten fiih-
ren. Einige Staaten betreiben eine Reformpolitik
zur wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Libe-
ralisierung, es gibt jedoch keine Garantie dafiir,
dass diese Reformen fortgesetzt werden oder
dass sie langfristig fiir ihre Volkswirtschaften
von Nutzen sind. Diese Reformen koénnen durch
politische oder soziale Ereignisse oder durch na-
tionale und internationale bewaffnete Konflikte
(siehe den Konflikt in Ex-Jugoslawien) gefihrdet
oder verlangsamt werden. Alle diese politischen
Risiken konnen die fiir einen Teilfonds gesetzten
Ziele beeintrachtigen und sich negativ auf den
Nettoinventarwert auswirken.

Steuerrisiko. Das Risiko des Verlusts aufgrund
gednderter Steuergesetze, eines Verlusts des
Steuerstatus oder eines Verlusts der Steuervor-
teile. Dies kann sich negativ auf die Strategie, die
Vermogensallokation und den NIW der Teilfonds
auswirken.

Handelsplatzrisiko. Das Risiko, dass Borsen den
Handel von Vermogenswerten und Instrumenten
einstellen. Aussetzungen und Delistings stellen
die Hauptrisiken in Bezug auf Handelsborsen dar.
Die Teilfonds sind in einem bestimmten Zeitraum
moglicherweise nicht in der Lage, bestimmte
Vermogenswerte zu handeln.

Risiko durch Interessenkonflikte. Eine Situa-
tion, die eintreten kann, wenn ein Dienstleister
im Falle unterschiedlicher Interessen eine Par-
tei oder einen Kunden gegeniiber einer anderen
Partei oder einem anderen Kunden benachteiligt.
Interessenkonflikte konnen unter anderem das
Stimmrecht, Soft-Dollar-Richtlinien und in eini-
gen Fillen Wertpapierleihgeschifte betreffen.
Interessenkonflikte konnen zum Nachteil der Teil-
fonds sein oder rechtliche Probleme verursachen.

Hebelrisiko. Der Erwerb derivativer Finan-
zinstrumente kann zu einer signifikanten
Hebelwirkung fiihren. Durch die Hebelwirkung
konnen sich die Verluste verstarken.

Unterverwahrungsrisiko. Das Risiko eines
Verlusts, wenn eine Depotbank nicht die sichere
Verwahrung von Vermogenswerten gewahrleis-
ten kann. Dieses Risiko umfasst auch den Verlust
der Eigentimerschaft. Der Teilfonds kann auf-
grund von Handlungen oder Unterlassungen der
Unter-Depotbank/Verwahrstelle bei der Ausfiih-
rung und Bezahlung von Transaktionen oder der
Ubertragung von Geldbetrigen oder Wertpapie-
ren Verluste erleiden.

Katastrophenfallrisiko. Das Risiko eines Verlusts
im Falle natlirlicher und/oder menschengemach-
ter Katastrophen. Katastrophen kénnen sich auf
Wirtschaftsregionen, Sektoren und manchmal
auf die weltweite Wirtschaft und somit auch auf
die Performance des Teilfonds auswirken.

Spezifische Risiken

In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die
spezifisch flir bestimmte geografische Regionen oder
Investmentprogramme sind.

Risiko der Anlage in Russland. Anlagen in
Russland unterliegen einem Verwahrungsrisiko,
was mit dem gesetzlichen Rahmen des Landes
zusammenhangt. Dies kann zu einem Verlust der
Eigentiimerschaft von Wertpapieren fiihren.

Risiko der Anlage in der VRC. Anla-
gen in der Volksrepublik China (,VRC")
unterliegen Einschrankungen durch die loka-
len Regulierungsbehorden, unter anderem:
Tages- und Gesamtmarkt-Handelsquoten, einge-
schrankte Aktienklassen, Kapitalbeschrankungen
und Einschrankungen der Eigentiimerschaft. Die
VRC-Behorden konnten neue Markt- und Kapi-
talbeschrankungen auferlegen und Unternehmen
oder Vermogenswerte verstaatlichen, konfiszie-
ren oder enteignen. Am 14. November 2014 gaben
das Finanzministerium, die State Administration
of Taxation und die CSRC gemeinsam eine Mittei-
lung beziiglich der Besteuerung im Rahmen von
Stock Connect unter Caishui [2014] No.81 (,Mit-
teilung Nr. 81“) heraus. Gemaf3 Mitteilung Nr. 81
sind Gewinne, die Anleger in Hongkong und im
Ausland (wie die Teilfonds) mit dem Handel chine-
sischer A-Aktien tiiber Stock Connect erzielen, mit
Wirkung zum 17. November 2014 voriibergehend
von der Korperschaftssteuer, Einkommensteuer
und Gewerbesteuer befreit. Anleger in Hong-
kong und im Ausland (z. B. die Teilfonds) sind
jedoch verpflichtet, Steuern auf Dividenden
und/oder Bonusaktien zum Satz von 10% zu
zahlen. Diese werden von den notierten Gesell-
schaften einbehalten und an die entsprechende
Behorde gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft
und/oder der Anlageverwalter behalten sich
das Recht vor, Riickstellungen fiir Steuern auf
Gewinne der entsprechenden Teilfonds vorzu-
nehmen, die in VRC-Wertpapiere investieren,
was Auswirkungen auf die Bewertung der ent-
sprechenden Teilfonds hat. Angesichts der
Ungewissheit, ob und wie bestimmte Gewinne
aus VRC-Wertpapieren versteuert werden, an-
gesichts der Moglichkeit einer Anderung der
Gesetze, Verordnungen und Praktiken in der
VRC und angesichts der Moglichkeit, dass Steu-
ern ruckwirkend erhoben werden, konnen von
der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anla-
geverwalter vorgenommene Riickstellungen fiir
Steuern zu hoch sein oder nicht ausreichen, um
die endgtltigen Steuerforderungen der VRC auf
Gewinne aus der VerauB3erung von VRC-Wertpa-
pieren zu bedienen. Falls sie unzureichend sind,
wird die Steuer dem Fondsvermogen belastet,
was ungtuinstige Auswirkungen auf den Wert der
Vermogenswerte des Fonds haben kann. Somit
konnen Anleger abhdngig von den endgiltigen
Bestimmungen dartiber, wie solche Gewinne
versteuert werden, der Hohe der Riickstellungen
und dem Zeitpunkt, zu dem sie ihre Aktien der
entsprechenden Teilfonds gekauft und/oder ver-
kauft haben, einen Vorteil oder einen Nachteil
haben.



QFII-Risiko. Anlagen in der Volksrepublik China
(,VRC*) kénnen tiber ein QFII-Programm (,Qua-
lified Foreign Institutional Investor, qualifizierter
auslidndischer institutioneller Anleger) erfolgen.
Das Programm ermoglicht Kapitalfliisse in die/
aus der VRC im Rahmen der Quoten, die den in-
stitutionellen Anlegern zugewiesen wurden. In
einigen Situationen ist der Teilfonds moglicher-
weise nicht in der Lage, Erlose aus dem Verkauf
von chinesischen A-Aktien aufgrund von behord-
lichen Vermogensrickfiihrungsbeschrankungen
sofort zurtickzufiihren. Solche Beschrinkungen
konnen die Strategie des Teilfonds beeintréachti-
gen und sich nachteilig auf die Performance des
Teilfonds auswirken. Der QFII-Status unterliegt
der Genehmigung durch die China Securities
Regulatory Commission (CSRC) und die Anlage-
quote unterliegt der Genehmigung durch SAFE
(,State Administration of Foreign Exchange”).
Diese Quote wird dem Anlageverwalter (d. h.
PAM Ltd) zugeteilt, der sie flir verschiedene Zwe-
cke nutzen darf. Transaktionen erfolgen in USD
mit zuldssigen, auf Renminbi (RMB) lautenden
und von der CSRC genehmigten Produkten.
CSRC und SAFE koénnen die Bedingungen des
Programms jederzeit dndern. Anderungen der
Quoten oder der zuldssigen chinesischen A-Ak-
tien konnten die Anlagestrategien der relevanten
Teilfonds beeintriachtigen.

RQFII-Risiko. Anlagen in der Volksrepublik Chi-
na (,VRC“) konnen tiber ein RQFII-Programm
(,Renminbi Qualified Foreign Institutional In-
vestor”, Renminbi-qualifizierter auslandischer
institutioneller Anleger) erfolgen. Das Programm
ermoglicht Kapitalfliisse in/aus China im Rahmen
der regionalen Quoten, die Offshore-Regionen
zugewiesen wurden. Der RQFII-Status unterliegt
der Genehmigung durch die CSRC und die An-
lagequote unterliegt der Genehmigung durch
SAFE. Der Anlageverwalter (d. h. PAM Ltd) ist
berechtigt, diese Quote flir mehrere Fonds und
Teilfonds zu nutzen. Transaktionen erfolgen in
RMB mit zuldssigen, auf RMB lautenden und von
der CSRC genehmigten Produkten. CSRC und
SAFE konnen die Bedingungen des Programms
jederzeit andern. Weitere Informationen finden
Sie auf den Websites und http://www.safe.gov.cn.
Anderungen der Quoten oder der zulassigen chi-
nesischen A-Aktien konnten die Anlagestrategie
der relevanten Teilfonds beeintrachtigen.

CIBM-Risiko. Der China Interbank Bond Mar-
ket (,CIBM”) ist ein auBerborslicher Markt, der
einen erheblichen Teil des gesamten chinesi-
schen Interbankenmarkts abdeckt und von der
Chinesischen Volksbank (,PBC“) reguliert und
beaufsichtigt wird. Der Handel am CIBM kann
den Teilfonds einem erhohten Kontrahenten-
und Liquiditatsrisiko aussetzen. Um Zugang zum
CIBM zu erhalten, muss der RQFII-Anlagever-
walter vorab die Zulassung durch die PBC als
Marktteilnehmer erhalten. Die Zulassung des
Anlageverwalters kann jederzeit im Ermessen
der PBC verweigert oder entzogen werden, was
die Anlagemoglichkeiten des Teilfonds beziiglich
am CIBM gehandelten Instrumenten einschran-
ken kann. Wir mochten die Anleger darauf

hinweisen, dass die Clearing- und Abrechnungs-
systeme des chinesischen Wertpapiermarkts
moglicherweise noch nicht gut erprobt sind und
dementsprechend hoheren Risiken in Verbindung
mit Bewertungsfehlern und einer verzogerten
Abrechnung von Geschéften unterliegen.

Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong
Kong Stock Connect. Bestimmte Teilfonds kon-
nen liber die Shanghai-Hong Kong Stock Connect
(,Stock Connect”) anlegen und haben dadurch
direkten Zugang zu bestimmten zugelassenen
chinesischen A-Aktien. Die Stock Connect ist ein
mit dem Handel und dem Clearing von Wertpa-
pieren verbundenes Programm, das von Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx*),
der Shanghai Stock Exchange (,SSE“) und China
Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (,ChinaClear”) mit dem Ziel entwickelt
wurde, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang
zwischen der VRC und Hongkong zu schaffen.

Die Stock Connect enthélt einen Northbound Tra-
ding Link (fiir Anlagen in chinesische A-Aktien),
uber den bestimmte Teilfonds moglicherweise
Orders fiir den Handel mit an der SSE notierten
zugelassenen Aktien platzieren konnen.

Im Rahmen der Stock Connect ist es ausldndi-
schen Anlegern (einschlieBlich der Teilfonds)
moglicherweise gestattet, vorbehaltlich der von
Zeit zu Zeit erlassenen/gednderten Regeln und
Vorschriften tber den Northbound Trading
Link mit bestimmten, an der SSE notierten chi-
nesischen A-Aktien (die ,SSE-Wertpapiere”)
zu handeln. Zu den SSE-Wertpapieren gehotren
alle Aktien, die jeweils Bestandteil des SSE 180
Index und des SSE 380 Index sind, sowie alle
an der SSE notierten A-Aktien, die keine Be-
standteile der jeweiligen Indizes sind, jedoch
entsprechende, an der SEHK notierte H-Akti-
en haben, ausgenommen (i) an der SSE notierte
Aktien, die nicht in Renminbi (,RMB*) gehandelt
werden und (ii) an der SSE notierte Aktien, die im
,Risk Alert Board” aufgefiihrt sind. Die Liste der
zugelassenen Wertpapiere kann vorbehaltlich
der Prifung und Zustimmung durch die zustan-
digen Regulierungsbehorden der VRC von Zeit
zu Zeit gedndert werden.

Weitere Informationen tliber Stock Connect sind
online auf folgender Website verfiigbar: http://
www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/
chinaconnect/chinaconnect.htm.

Neben den Risiken, die mit Anlagen in China und
Anlagen in RMB verbunden sind, unterliegen
Anlagen tiiber Stock Connect weiteren Risiken,
darunter Einschriankungen fiir ausldndische An-
lagen, Handelsplatzrisiken, operativen Risiken,
von Uberwachungsbehérden erlassene Verkaufs-
beschrankungen, Streichung von zugelassenen
Aktien, Abrechnungsrisiken, Verwahrrisiken, No-
minee-Vereinbarungen beim Besitz chinesischer
A-Aktien, steuerliche und aufsichtsrechtliche Ri-
siken.

— Unterschiede beim Handelstag. Die Stock
Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an de-
nen die Markte sowohl in der VRC als auch in
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Hongkong fiir den Handel ge6ffnet sind und
wenn Banken in beiden Mérkten an den jewei-
ligen Abrechnungsterminen geodffnet sind. Es
ist daher moglich, dass es zwar ein normaler
Handelstag fiir den VRC-Markt ist, Anleger in
Hongkong (z. B. die Teilfonds) jedoch keinen
Handel mit chinesischen A-Aktien durchfiih-
ren konnen. Die Teilfonds konnen daher in
Zeiten, in denen Stock Connect geschlossen
ist, dem Risiko von Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktien unterliegen.

Von Uberwachungsbehorden erlassene
Verkaufsbeschrinkungen. Gesetze in der
VRC sehen vor, dass ein Anleger Aktien nur
dann verkaufen darf, wenn sich ausreichend
Aktien auf dem Konto befinden. Andernfalls
wird der betreffende Verkaufsauftrag von der
SSE abgelehnt. Die SEHK fiihrt bei Verkaufs-
auftrdgen von chinesischen A-Aktien eine
Vorabtliberpriifung ihrer Teilnehmer (d. h.
der Borsenmakler) durch, um sicherzustellen,
dass es keinen Uberverkauf gibt.

Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisi-
ken. Die iiber Shanghai-Hongkong Stock
Connect gehandelten chinesischen A-Akti-
en werden in papierloser Form ausgegeben,
d. h. Anleger, z. B. die relevanten Teilfonds,
halten keine physischen chinesischen A-Ak-
tien. Hongkong- und ausldndische Anleger,
z. B. die Teilfonds, die SSE-Wertpapiere tiber
den Northbound-Handel erworben haben,
sollten die SSE-Wertpapiere in den Konten
ihrer Makler oder Depotbanken beim Central
Clearing and Settlement System verwahren,
das von HKSCC fiur die Clearing-Wertpapie-
re betrieben wird, die an der SEHK notiert
sind oder gehandelt werden. Weitere Infor-
mationen zur Verwahrung in Bezug auf Stock
Connect sind auf Anfrage beim eingetrage-
nen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Operatives Risiko. Stock Connect bietet eine
neue Moglichkeit fiir Anleger aus Hongkong
und dem Ausland, z. B. die Teilfonds, direk-
ten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt
zu erhalten. Stock Connect beruht auf der
Funktionsweise der technischen Systeme der
entsprechenden Marktteilnehmer. Markt-
teilnehmer koénnen an diesem Programm
teilnehmen, wenn sie bestimmte Informati-
onstechnologie-, Risikomanagement- und
andere Anforderungen erfiillen, wie von
der entsprechenden Borse und/oder vom
Clearinghaus festgelegt. Es sollte beachtet
werden, dass sich die Wertpapierregelungen
und Rechtssysteme der beiden Mirkte erheb-
lich voneinander unterscheiden. Damit das
Testprogramm funktioniert, miissen Markt-
teilnehmer daher fortlaufend mit Problemen
rechnen, die sich aus diesen Unterschieden
ergeben. Des Weiteren erfordert die ,Ver-
bindung“ im Stock Connect-Programm die
grenziiberschreitende Weiterleitung von
Auftriagen. Hierzu ist die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme auf Seiten
der SEHK und der Borsenteilnehmer er-
forderlich (d. h. die SEHK muss ein neues

Auftragsweiterleitungssystem (,,China Stock
Connect System”) einrichten, zu dem die
Borsenteilnehmer eine Verbindung herstellen
muiissen). Es gibt keine Gewahrleistung daftr,
dass die Systeme der SEHK und der Markt-
teilnehmer ordnungsgemif3 funktionieren
oder weiterhin an die Verdnderungen und
Entwicklungen der beiden Markte angepasst
werden. Wenn die entsprechenden Syste-
me nicht ordnungsgemaf3 arbeiten, konnte
der Handel in beiden Markten tiber das Pro-
gramm unterbrochen werden. Die Fahigkeit
der entsprechenden Teilfonds, Zugang zum
Markt flr chinesische A-Aktien zu erhalten
(und somit ihre Anlagestrategie zu verfolgen)
wird davon beeintrachtigt.

Nominee-Vereinbarungen beim Besitz
chinesischer A-Aktien. HKSCC ist der
,Nominee-Inhaber” der SSE-Wertpapiere,
die von auslindischen Anlegern (ein-
schlie8lich der entsprechenden Teilfonds)
uber Stock Connect erworben wurden. Die
Stock-Connect-Vorschriften der CSRC se-
hen ausdriicklich vor, dass Anleger, wie z. B.
die Teilfonds, die Rechte und Vorteile der
SSE-Wertpapiere geniel3en, die gemal3 der
geltenden Gesetze tiber Stock Connect erwor-
ben wurden. Die Gerichte in der VRC konnen
jedoch erwégen, dass ein Nominee oder eine
Depotbank als eingetragener Inhaber von
SSE-Wertpapieren die vollstindigen Eigen-
tumsrechte daran besitzt und dass, obwohl
das Konzept des wirtschaftlicher Eigenti-
mers in den Gesetzen der VRC anerkannt
wird, diese SSE-Wertpapiere Bestandteil
des Vermogenspools dieses Rechtssubjekts
sind, der zur Verteilung an Glaubiger dieses
Rechtssubjekts zur Verfiigung steht, und/
oder dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer
keinerlei Rechte diesbeziiglich besitzt. Somit
konnen die entsprechenden Teilfonds und
die Depotbank nicht garantieren, dass die Ei-
gentumsrechte an diesen Wertpapieren unter
allen Umstanden gewahrleistet sind. Gemaf
den Regeln des von HKSCC betriebenen Cen-
tral Clearing and Settlement Systems flr das
Clearing von Wertpapieren, die an der SEHK
notiert sind oder gehandelt werden, ist HK-
SCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren in
der VRC oder andernorts anzustrengen, um
im Namen der Anleger Rechte beziiglich der
SSE-Wertpapiere geltend zu machen. Daher
konnen diese Teilfonds, auch wenn die Ei-
gentumsrechte der entsprechenden Teilfonds
letztlich anerkannt werden, Schwierigkeiten
oder Verzogerungen bei der Geltendmachung
ihrer Rechte an chinesischen A-Aktien haben.
Soweit die HKSCC Verwahrungsfunktionen
bezliglich der durch sie gehaltenen Vermo-
genswerte ausiibt, sollte beachtet werden,
dass die Depotbank und die entsprechenden
Teilfonds keine Rechtsbeziehung zur HKSCC
haben und in dem Fall, dass die Teilfonds Ver-
luste erleiden, die aus der Performance oder
der Zahlungsunfahigkeit der HKSCC entste-



hen, keine direkten Rechtsmittel gegen die
HKSCC haben.

Entschidigung der Anleger. Anla-
gen der entsprechenden Teilfonds durch
den Northbound-Handel im Rahmen des
Stock Connect-Programms sind nicht vom
Hongkong Investor Compensation Fund ab-
gedeckt. Der Investor Compensation Fund
von Hongkong wurde eingerichtet, um An-
legern aller Nationalitaten, die infolge des
Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder
eines autorisierten Finanzinstituts in Zusam-
menhang mit borsengehandelten Produkten
in Hongkong finanzielle Verluste erleiden,
eine Entschadigung zu zahlen. Da Ausfal-
langelegenheiten beim Northbound-Handel
tUber Stock Connect keine Produkte um-
fassen, die an der SEHK oder Hong Kong
Futures Exchange Limited notiert sind oder
gehandelt werden, sind sie nicht vom In-
vestor Compensation Fund abgedeckt. Da
die entsprechenden Teilfonds den North-
bound-Handel tber Wertpapiermakler in
Hongkong, nicht jedoch tiber Broker in der
VRC durchfiihren, sind sie nicht durch den
China Securities Investor Protection Fund in
der VRC geschiitzt.

Handelskosten. Neben der Zahlung von Han-
dels- und Stempelgebiihren in Verbindung
mit dem Handel mit chinesischen A-Aktien
konnen die entsprechenden Teilfonds neuen
Portfoliogebtiihren, Dividendensteuern und
Steuern fur Ertrdge aus Aktienlbertragun-
gen unterliegen.

Aufsichtsrechtliches Risiko. Die Stock-
Connect-Vorschriften der CSRC sind abtei-
lungsspezifische Verordnungen, die in der
VRC Rechtskraft haben. Die Anwendung die-
ser Verordnungen ist jedoch noch nicht er-
probt und es gibt keine Garantie dafiir, dass
Gerichte in der VRC diese Verordnungen an-
erkennen, z. B. bei Liquidationsverfahren von
VRC-Unternehmen.

Das Stock-Connect-Programm ist neu und
unterliegt den Vorschriften, die von den auf-
sichtsrechtlichen Behorden erlassen wurden,
sowie den Durchfiihrungsbestimmungen der
Borsen in der VRC und in Hongkong. Wei-
terhin konnen die Regulierungsbehorden
von Zeit zu Zeit neue Vorschriften in Bezug
auf die Geschaftstatigkeit und die grenziiber-
schreitende gerichtliche Durchsetzung im
Zusammenhang mit grenziiberschreitenden
Geschéaften im Rahmen der Stock Connect
erlassen.

Die Vorschriften sind bisher unerprobt und
es ist nicht sicher, wie sie angewandt wer-
den. AulBerdem konnen sich die aktuellen
Vorschriften dndern. Es kann nicht garantiert
werden, dass Stock Connect nicht abge-
schafft wird. Die betreffenden Teilfonds, die
uber Stock Connect in den VRC-Mairkten
investieren dirfen, konnen durch derartige
Anderungen beeintrachtigt werden.

e  Wechselkursrisiko in China. Der RMB kann
Onshore (als CNY in Festland-China) und Offsho-
re (als CNH auBerhalb von Festland-China,
hauptsachlich in Hongkong) gehandelt wer-
den. Der Onshore-RMB (CNY) ist keine freie
Wihrung. Er wird von den Behorden der VRC
kontrolliert. Der chinesische Renminbi wird
sowohl direkt in China (Code CNY) als auch au-
Berhalb des Landes, insbesondere in Hongkong
(Code CNH) getauscht. Es handelt sich dabei
um die gleiche Wahrung. Der Onshore-Renmin-
bi (CNY), der direkt in China getauscht wird, ist
nicht frei konvertierbar und unterliegt Wech-
selkurskontrollen und bestimmten Auflagen der
chinesischen Regierung. Der Offshore-Renminbi
(CNH), der auBBerhalb von China getauscht wird,
kann sich frei bewegen und unterliegt den Aus-
wirkungen der privaten Nachfrage nach dieser
Wihrung. Es ist moglich, dass die ausgehan-
delten Wechselkurse zwischen einer Wahrung
und dem CNY oder dem CNH oder bei NDF-Ge-
schaften unterschiedlich sind. Somit kann der
Teilfonds hoheren Wechselkursrisiken ausgesetzt
sein. Handelsbeschriankungen fiir den CNY kon-
nen die Wahrungsabsicherung begrenzen oder
dazu fiihren, dass Absicherungsgeschifte keine
Wirkung zeigen.

Risiken in Verbindung mit Produkten/Techniken
In dieser Kategorie sind alle Risiken aufgefiihrt, die
sich auf Anlageprodukte oder -techniken beziehen.

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte. Das Ri-
siko eines Verlusts, falls der Darlehensnehmer
(d. h. die Gegenpartei) der vom Fonds/Teilfonds
verliehenen Wertpapiere seinen Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommt, das Risiko einer
Verzogerung bei der Wiedererlangung (was die
Fahigkeit des Fonds/Teilfonds, seinen Verpflich-
tungen nachzukommen, einschrinken koénnte)
oder das Risiko, die Rechte auf die erhaltene Si-
cherheit zu verlieren. Dieses Risiko wird jedoch
durch die Analyse der Zahlungsfihigkeit des
Leihnehmers durch die Pictet-Gruppe gemindert.
Die Wertpapierleihvertriage unterliegen ebenfalls
dem Risiko eines Interessenkonflikts zwischen
dem Fonds und einer anderen Einheit der
Pictet-Gruppe einschlieBlich der Wertpapierleih-
stelle, die fiir die Leistungen im Zusammenhang
mit den Wertpapierleihvertragen zustandig ist.

e Risiko von Pensionsgeschiften und um-
gekehrten Pensionsgeschiften. Die mit
Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensions-
geschiften verbundenen Risiken entstehen, wenn
die Gegenpartei der Transaktion in Verzug gerat
oder zahlungsunfihig wird und der Teilfonds
Verluste macht oder Verzogerungen bei der Wie-
dererlangung seiner Anlagen auftreten. Obwohl
Pensionsgeschifte ihrer Natur nach vollstan-
dig abgesichert sind, konnte der Teilfonds einen
Verlust erleiden, wenn der Wert der verkauften
Wertpapiere relativ zum Wert der vom Teilfonds
gehaltenen Barmittel oder Margen gestiegen ist.
Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéaft konn-
te der Teilfonds einen Verlust erleiden, wenn der
Wert der gekauften Wertpapiere relativzum Wert
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der vom Teilfonds gehaltenen Barmittel oder ge-
sunken ist.

Sukuk-Risiko. Sukuk werden tiberwiegend von
Emittenten aus Schwellenliandern ausgegeben,
und die betreffenden Teilfonds sind den entspre-
chenden Risiken ausgesetzt. Die Sukuk-Kurse
sind meist vom Zinsmarkt abhingig und reagie-
ren wie festverzinsliche Anlagen auf Anderungen
am Zinsmarkt. Hinzu kommt, dass die Emittenten
aufgrund auBerer oder politischer Faktoren/Er-
eignisse moglicherweise nicht in der Lage oder
bereit sind, das Kapital und/oder die Zinsen bei
Falligkeit zuriickzuzahlen. Weiterhin konnen Su-
kuk-Inhaber von zusitzlichen Risiken betroffen
sein, beispielsweise einseitigen Anderungen der
Zahlungstermine und begrenzten rechtlichen
Mitteln gegen die Emittenten bei Zahlungsaus-
fall oder verspateter Riickzahlung. Sukuk, die
von Regierungen oder regierungsnahen Einrich-
tungen begeben werden, sind zusatzlichen, mit
diesen Emittenten verbundenen Risiken ausge-
setzt, unter anderem einem politischen Risiko.

Risiko derivativer Finanzinstrumente. Deriva-
tive Instrumente sind Kontrakte, deren Kurs oder
Wert vom Wert eines oder mehrerer Basiswerte
oder -daten abhéngt. Dies ist in einem standar-
disierten oder spezifischen Vertrag festgelegt. Zu
den Vermogenswerten oder Daten konnen unter
anderem die Kurse von Aktien, Indizes, Rohstof-
fen und festverzinslichen Anlagen, Wechselkurse
fir Wahrungspaare, Zinssatze, Wetterbedingun-
gen sowie gegebenenfalls die Volatilitit oder
Bonitat der betreffenden Vermogenswerte oder
Daten gehoren. Derivative Instrumente konnen
sehr komplex sein und unterliegen einem Bewer-
tungsrisiko. Derivative Instrumente konnen an
der Borse oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt
werden. Je nach der Art des Instruments kon-
nen eine oder beide der an dem OTC-Kontrakt
beteiligten Parteien einem Gegenparteirisiko
ausgesetzt sein. Eine Gegenpartei ist moglicher-
weise nicht bereit oder in der Lage, eine Position
in einem derivativen Instrument abzuwickeln.
Das Unvermogen, mit dieser Position zu handeln,
kann unter anderem zu einem UberméfBigen En-
gagement der betreffenden Teilfonds in Bezug auf
die Gegenpartei fiihren. Derivative Instrumente
konnen eine signifikante Hebelwirkung haben.
Einige Instrumente, beispielsweise Options-
scheine, beinhalten aufgrund ihrer Volatilitat ein
uberdurchschnittliches wirtschaftliches Risiko.
Der Einsatz von derivativen Instrumenten ist mit
gewissen Risiken verbunden, die sich negativ auf
die Performance der Teilfonds auswirken kon-
nen. Auch wenn die Teilfonds davon ausgehen,
dass die Ertriage eines synthetischen Wertpapiers
in der Regel den Ertragen der Anlage, auf die es
sich bezieht (die ,Referenzanlage”), entsprechen,
kann ein synthetisches Wertpapier aufgrund der
Bedingungen des synthetischen Wertpapiers und
der Ubernahme des Kreditrisikos der betreffen-
den Gegenpartei eine andere Renditeerwartung,
eine andere (und potenziell h6here) Ausfallwahr-
scheinlichkeit, andere (und potenziell hohere)
voraussichtliche Verlustmerkmale nach einem
Ausfall und eine andere (und potenziell niedri-

gere) voraussichtliche Riickzahlung nach einem
Ausfall aufweisen, falls zutreffend. Bei Ausfall
einer Referenzanlage oder unter bestimmten Um-
stdnden, bei Ausfall oder anderen MaBBnahmen
eines Emittenten einer Referenzanlage konnen
die Konditionen des betreffenden synthetischen
Wertpapiers erlauben oder vorschreiben, dass
die Gegenpartei ihre Verpflichtungen gemaf3
dem synthetischen Wertpapier erfiillt, indem er
den Teilfonds die Anlage liefert bzw. einen Betrag
auszahlt, der dem jeweils aktuellen Marktwert
der Anlage entspricht. Dariiber hinaus koénnen
die Konditionen des synthetischen Wertpapiers
bei Falligkeit, Ausfall, Vorverlegung der Filligkeit
oder anderweitiger Kiindigung (einschlieB3lich
Put oder Call) des synthetischen Wertpapiers er-
lauben oder vorschreiben, dass die Gegenpartei
ihre Verpflichtungen geméafl3 dem synthetischen
Wertpapier erfiillt, indem er den Teilfonds Wert-
papiere liefert, bei denen es sich nicht um die
Referenzanlage handelt, bzw. einen Betrag aus-
zahlt, der nicht dem jeweils aktuellen Marktwert
der Anlage entspricht. Zusatzlich zu den mit dem
Besitz von Anlagen verbundenen Risiken werden
die Teilfonds bei einigen synthetischen Wertpa-
pieren normalerweise nur mit der betreffenden
Gegenpartei und nicht mit dem zugrunde lie-
genden Emittenten der betreffenden Anlage eine
vertragliche Beziehung eingehen. Der Teilfonds
ist in der Regel nicht berechtigt, die Einhaltung
der Bedingungen durch den Emittenten direkt
durchzusetzen und hat keinen Ausgleichsan-
spruch gegeniiber dem Emittenten, noch verfligt
er Uber Stimmrechte in Bezug auf die Anlage. Zu
den wichtigsten derivativen Finanzinstrumen-
ten gehoren unter anderem Futures, Forwards,
Swaps und Optionen auf Basiswerte wie Aktien,
Zinssatze, Schuldtitel, Devisenkurse und Rohstof-
fe. Beispiele flir Derivate sind unter anderem Total
Return Swaps, Credit Default Swaps, Optionen
auf Swaps, Zinsswaps, Varianz-Swaps, Volati-
lititsswaps, Aktienoptionen, Anleihenoptionen
und Wihrungsoptionen. Die derivativen Finanz-
produkte und -Instrumente sind im Abschnitt
,2Anlagebeschrinkungen” des Verkaufsprospekts
definiert.

Risiko strukturierter Finanzprodukte. Zu den
strukturierten Finanzprodukten gehoren u. a.
~Asset-Backed Securities”, ,Asset-Backed Com-
mercial Papers”, ,Credit-Linked Notes“ und
,Portfolio Credit-Linked Notes“. Strukturierte
Finanzprodukte konnen gelegentlich eingebette-
te Derivate haben. Strukturierte Finanzprodukte
konnen unterschiedliche Risikograde aufweisen,
je nach den Eigenschaften des betreffenden Pro-
dukts und dem Risiko des Basiswerts oder des
zugrunde liegenden Vermogenspools. Struk-
turierte Finanzprodukte konnen im Vergleich
zum Basiswert oder dem zugrunde liegenden
Vermogenspool ein hoheres Liquiditats-, Kredit-
und Marktrisiko aufweisen. Die strukturierten
Finanzprodukte sind im Abschnitt ,Anlagebe-
schrankungen” des Verkaufsprospekts definiert.

Risiko von Contingent Convertibles-Ins-
trumenten. Bestimmte Teilfonds konnen in
Contingent Convertible Bonds anlegen (gelegent-



lich auch als ,,CoCo-Bonds” bezeichnet). Gemal3
den Bedingungen eines Contingent Convertib-
le Bond konnen bestimmte AuslOserereignisse,
darunter auch Ereignisse, die der Kontrolle der
Geschiftsleitung des CoCo-Emittenten unter-
liegen, dazu fiihren, dass die Geldanlage und/
oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf
null abgeschrieben werden oder eine Wand-
lung in Eigenkapital erfolgt. Beispiele fiir solche
Ausloserereignisse sind: (i) eine Herabsetzung
der Tier-1 Kernkapital-/Tier-1 Eigenkapitalquote
(Core Tier 1/Common Equity Tier 1 - CT1/CET1)
(oder anderer Kapitalquoten) der Emissionsbank
unter einen zuvor festgelegten Grenzwert, (ii)
die subjektive Feststellung einer aufsichtsrecht-
lichen Behorde zu einem beliebigen Zeitpunkt,
dass eine Institution ,nicht tiberlebensfiahig” ist,
d. h. die Feststellung, dass die Emissionsbank 6f-
fentliche StiitzungsmafBnahmen bendtigt, um zu
verhindern, dass der Emittent insolvent oder zah-
lungsunfiahig wird, einen wesentlichen Teil seiner
Schulden bei Filligkeit nicht bezahlen oder aus
anderen Griinden sein Geschéft nicht weiterfiih-
ren kann, und dass aufgrund von Umstédnden, die
auBerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen,
die Wandlung der CoCo-Bonds in Eigenkapital
erforderlich ist oder durchgefiihrt wird, oder
(iii) die Entscheidung einer nationalen Behorde,
dem Emittenten Kapital zuzufiihren. Anleger in
Teilfonds, die in Contingent Convertible Bonds
investieren diirfen, werden auf die folgenden Ri-
siken hingewiesen, die mit einer Anlage in diese
Art von Instrumenten verbunden sind.

— Risiko des Ausloserniveaus. Die Ausloser-
niveaus sind unterschiedlich und bestimmen
das Engagement im Wandlungsrisiko, das
vom Abstand der Eigenkapitalquote (CET1)
zum Ausloserniveau abhingig ist. Die Wand-
lungsausloser sind im Verkaufsprospekt fir
die jeweilige Emission offengelegt. Die Hohe
des CET1 variiert in Abhdngigkeit vom Emit-
tenten, wahrend sich die Ausloserniveaus
entsprechend den spezifischen Emissionsbe-
dingungen unterscheiden. Der Ausloser kann
entweder durch einen erheblichen Kapital-
verlust — wie im Zahler dargestellt — oder eine
Erhohung der risikogewichteten Vermogens-
werte — wie durch den Nenner angegeben
— aktiviert werden.

— Risiko von Abschreibung, Wandlung
und Kuponstornierung. Alle CoCo-Bonds
(Additional Tier 1 und Tier 1 2) werden ge-
wandelt oder abgeschrieben, wenn die
Emissionsbank das Ausloserniveau erreicht.
Die Teilfonds konnten Verluste im Zusam-
menhang mit Abschreibungen erleiden oder
durch die Wandlung in Eigenkapital zu einem
unglinstigen Zeitpunkt beeintrachtigt wer-
den. Weiterhin sind die Kuponzahlungen auf
Additional Tier 1 (AT1) Contingent Conver-
tible Bonds in vollem Umfang diskretionar
und konnen vom Emittenten jederzeit aus
beliebigen Grinden und fur einen beliebigen
Zeitraum storniert werden, wenn dies in der
entsprechenden Situation dem Grundsatz
der Unternehmensfortfiihrung entspricht.

Die Stornierung von Kuponzahlungen auf
AT1 Contingent Convertible Bonds kommt
nicht einem Ausfallereignis gleich. Stornierte
Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden
abgeschrieben. Dies erhoht in erheblichem
MaBe die Ungewissheit bei der Bewertung
von AT1 Contingent Convertible Bonds und
kann zu einer Fehlbewertung des Risikos fiih-
ren. Inhaber von AT1 Contingent Convertible
Bonds werden moglicherweise feststellen,
dass ihre Kupons storniert werden, wahrend
der Emittent weiterhin Dividenden auf seine
Stammaktien und Pramien an seine Mitarbei-
ter zahlt.

Risiko einer Umkehrung der Kapital-
struktur. Im Gegensatz zur klassischen
Kapitalhierarchie koénnen Inhaber von
Contingent Convertible Bonds einen Kapi-
talverlust erleiden, wenn dies bei Aktiondren
nicht der Fall ist. Unter bestimmten Um-
stinden werden Inhaber von Contingent
Convertible Bonds vor den Aktionadren
Verluste erleiden, beispielsweise wenn ein
Kapitalabschreibungs-CoCo-Bond mit einem
hohen Ausloser aktiviert wird. Dies verstof3t
gegen die normale Hierarchie der Kapital-
struktur, bei der zu erwarten steht, dass die
Aktiondre als Erste einen Verlust erleiden.
Dies ist weniger wahrscheinlich bei Contin-
gent Convertible Bonds mit einem niedrigen
Ausloser, bei dem die Aktionére bereits einen
Verlust erlitten haben. AuBerdem konnen
Tier 2 Contingent Convertible Bonds mit ho-
hen Auslosern nicht erst bei einer schlechten
Geschiftslage, sondern durchaus schon vor
AT1 Contingent Convertible Bonds mit nied-
rigerem Ausloser und vor Aktien Verluste
erleiden.

Risiko einer spaten Wandlung. Die meisten
Contingent Convertible Bonds werden als un-
befristete Instrumente begeben, die bei vorab
festgesetzten Niveaus nur mit Zustimmung
der zustandigen Behorde gewandelt wer-
den konnen. Es ist nicht davon auszugehen,
dass die unbefristeten Contingent Convertib-
le Bonds zum Kiindigungstermin gewandelt
werden. Unbefristete Contingent Convertible
Bonds sind eine Art unbefristeten Kapitals.
Der Anleger erhalt sein Kapital moglicherwei-
se nicht zum erwarteten Kiindigungstermin
oder zu irgendeinem Zeitpunkt zuruck.

Unbekanntes Risiko. Die Struktur dieser In-
strumente ist innovativ und noch unerprobt.
In einem angespannten Umfeld, indem die
zugrunde liegenden Merkmale dieser Ins-
trumente auf die Probe gestellt werden, ist
nicht sicher, wie diese reagieren werden.
Wenn ein einzelner Emittent einen Auslo-
ser aktiviert oder Kuponzahlungen aussetzt,
kann es zu Ansteckung und Volatilitit fir
die gesamte Anlagenklasse kommen. Die-
ses Risiko kann wiederum in Abhingigkeit
vom Umfang der Arbitrage des zugrunde
liegenden Instruments verstarkt werden. Es
besteht Unsicherheit im Zusammenhang mit
einer Entscheidung der Aufsichtsbehorden
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- Risiko der

hinsichtlich der Festlegung, wann der Emit-
tent an einem Punkt angelangt ist, an dem
er nicht mehr tiberlebensfihig ist, sowie im
Hinblick auf gesetzlich vorgeschriebene Ret-
tungsaktionen gemaif3 der neuen Richtlinie
zur Sanierung und Abwicklung von Kredi-
tinstituten (Bank Recovery and Resolution
Directive).

Sektorkonzentration. Con-
tingent Convertible Bonds werden von
Bankinstituten und Versicherungsgesell-
schaften ausgegeben. Wenn ein Teilfonds
in wesentlichem Umfang in Contingent
Convertible Bonds investiert, wird seine Per-
formance in einem grof3eren Mal3e von den
allgemeinen Bedingungen im Finanzdienst-
leistungssektor abhidngig sein, als es bei
einem Teilfonds der Fall wére, der eine star-
ker diversifizierte Strategie verfolgt.

— Liquiditatsrisiko. Unter bestimmten Um-
stainden kann es schwierig sein, einen
willigen Kaufer fur bedingte Wandelanleihen
zu finden, und der Verkaufer muss fiir einen
Verkauf gegebenenfalls einen erheblichen
Abschlag auf den erwarteten Wert der Anlei-
he akzeptieren.

— Bewertungsrisiko. Contingent Conver-
tible Bonds haben oft attraktive Renditen,
die als Komplexitatsaufschlag angesehen
werden konnen. Im Vergleich zu hoéher be-
werteten Schuldtitelemissionen desselben
Emittenten oder vergleichbar bewerteten
Schuldtitelemissionen anderer Emittenten
sind CoCo-Bonds hidufig unter Renditege-
sichtspunkten attraktiver. Das Risiko einer
Wandlung, oder, bei AT1 Contingent Con-
vertible Bonds, einer Kuponstornierung,
ist moglicherweise im Kurs der Contingent
Convertible Bonds nicht vollstandig be-
riicksichtigt. Folgende Faktoren spielen bei
der Bewertung von Contingent Convertible
Bonds eine wichtige Rolle: Die Wahrschein-
lichkeit, dass ein Ausloser aktiviert wird,
Umfang und Wahrscheinlichkeit von Verlus-
ten bei einer ausloserbedingten Wandlung
(nicht nur aufgrund von Abschreibungen,
sondern auch aufgrund der Wandlung in
Eigenkapital zu einem unglinstigen Zeit-
punkt) und (bei AT1 Contingent Convertible
Bonds) die Wahrscheinlichkeit einer Kupon-
stornierung. Individuelle aufsichtsrechtliche
Auflagen im Hinblick auf den Kapitalpuffer,
die kiinftige Kapitalposition der Emitten-
ten, das Verhalten der Emittenten in Bezug
auf Kuponzahlungen fiir AT1 Contingent
Convertible Bonds sowie eventuelle Anste-
ckungsrisiken sind diskretionar und/oder
schwer einzuschitzen.

Risiko von ABS- und MBS-Anleihen. Bestimmte
Teilfonds kénnen sich in einem breiten Spektrum
von ABS-Anleihen (darunter Vermogenspools
aus Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Woh-
nungsbau- und gewerblichen Hypotheken, CMO
und CDO), Agency Mortgage Pass-Through-Ti-
teln und gedeckten Schuldverschreibungen

engagieren. Die mit diesen Wertpapieren ver-
bundenen Obligationen konnen mit groBeren
Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden
sein als andere Schuldtitel wie beispielsweise
Staatsanleihen. ABS- und MBS-Anleihen sind
Wertpapiere, die ihre Inhaber zum Erhalt von
Zahlungen berechtigen, die in erster Linie vom
Cashflow aus einem bestimmten Pool aus finanzi-
ellen Vermogenswerten wie Wohnungsbau- oder
gewerbliche Hypotheken, Kfz-Krediten oder
Kreditkartendarlehen abhidngen. ABS und MBS
sind haufig mit dem Risiko einer Verlingerung
oder vorzeitigen Riickzahlung verbunden, das
erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt und
die Hohe der von den Wertpapieren gezahlten
Cashflows haben und die Rendite der Wertpa-
piere beeintrachtigen kann. Die durchschnittliche
Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch
zahlreiche Faktoren beeinflusst werden, darun-
ter das Vorhandensein und die Hiufigkeit der
Ausiibung optionaler Riicknahme- und obliga-
torischer vorzeitiger Riickzahlungsoptionen, das
aktuelle Zinsniveau, die tatsdchliche Ausfallquote
der zugrunde liegenden Vermogenswerte, der
Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der
zugrunde liegenden Vermogenswerte.

Risiko von Depositary Receipts. Depositary
Receipts (ADR, GDR und EDR) sind Instrumen-
te, die Anteile an Unternehmen darstellen, die
auBerhalb der Markte fiir Depositary Receipts
gehandelt werden. Dementsprechend sind, ob-
wohl die Depositary Receipts an anerkannten
Borsen gehandelt werden, andere Risiken in
Verbindung mit diesen Instrumenten zu beach-
ten — beispielsweise sind die den Instrumenten
zugrunde liegenden Aktien moglicherweise po-
litischen Risiken, Inflations-, Wechselkurs- oder
Verwahrrisiken ausgesetzt.

Risiko von Real Estate Investment Trusts
(REIT). Besondere Risiken sind mit der
Anlage in Wertpapieren aus dem Immo-
biliensektor verbunden, beispielsweise
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITD),
sowie in Wertpapieren von Unternehmen, die
vornehmlich im Immobiliensektor tatig sind. Zu
diesen Risiken gehoren unter anderem: der zyk-
lische Charakter von Immobilienwerten, Risiken
im Zusammenhang mit allgemeinen oder ortsab-
hangigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
Immobilientberangebot und verscharfter Wett-
bewerb, hohere Grund- bzw. Vermogenssteuern
sowie steigende Betriebskosten, demografische
Tendenzen und Verdnderungen bei Mieteinnah-
men, Anderungen im Bau- und Planungsrecht,
Verluste durch Unglucksfalle oder Enteignungen,
Umweltrisiken, gesetzliche Mietbeschrankungen,
Wertverdnderungen aufgrund der Objektlage,
Risiken durch beteiligte Parteien, Anderungen
des Vermietungspotentials, Zinserhohungen
und sonstige Einflusse auf den Immobilienkapi-
talmarkt. In der Regel haben Zinssteigerungen
hohere Finanzierungskosten zur Folge, die den
Wert eines Fonds, der im Immobiliensektor in-
vestiert, direkt und indirekt mindern konnen.



Risiken einer Anlage in anderen OGA. Die An-
lage des Teilfonds in andere OGA oder OGAW
birgt die folgenden Risiken:

Die Schwankungen der Wahrung des Landes,
in dem dieser OGA/OGAW anlegt, Rechts-
vorschriften im Bereich der Devisenkontrolle
oder die Anwendung der Steuervorschrif-
ten der verschiedenen Linder, einschlie3lich
Quellensteuer oder Anderungen der Regie-
rungs-, Wirtschafts- oder Geldpolitik der
betreffenden Liander, konnen sich auf den
Wert einer Anlage eines OGA/OGAW, in
den der Teilfonds investiert, auswirken; au-
Berdem wird darauf hingewiesen, dass der
Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds
entsprechend dem Nettoinventarwert der
betreffenden OGA/OGAW schwanken kann,
insbesondere wenn die OGA/OGAW, die im
Wesentlichen in Aktien investieren, von der
Tatsache betroffen sind, dass sie eine héhere
Volatilitat aufweisen als OGA/OGAW, die in
Anleihen und/oder andere liquide Finanzan-
lagen investieren.

Die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen
in anderen OGA/OGAW sind jedoch auf den
Verlust der vom Teilfonds getatigten Anlage
beschrankt.
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Anhang 1: Renten-Tellfonds

Dieser Anhang wird auf den neuesten Stand gebracht, um jeder Anderung, die in einem der bestehenden Teil-
fonds eintritt, oder der Auflegung von neuen Teilfonds Rechnung zu tragen.

1. PICTET — EUR BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wert-
papieren anlegen mochten.

e Die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-
her eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebe-
schriankungen mindestens zwei Drittel seines Vermo-
gens in einem diversifizierten Portfolio aus Anleihen
und Wandelanleihen an. Die Anlagen konnen an allen
Mairkten getitigt werden, wobei ein Kapitalzuwachs
in der Referenzwihrung angestrebt wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens
lauten auf EUR.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlieBlich Co-
Co-Bonds (,CoCo Bonds*)) diirfen 20% des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drit-
tel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente
investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus flir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
e Kreditrating-Risiko

e  Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstianden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden

NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maf3geblichen NIW.

PICTET — EUR BONDS

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,J dy“-Aktien gemdfl Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der

P dy“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.

,Z dy“-Aktien gemif Definition im Kapitel , Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis:  Nettoinventarwert der

P dy“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.

Erstzeichnung von ,J“-Aktien

Die Erstzeichnung der ,J“-Aktien findet am 13. Juni
2016 statt. Wertstellung erfolgt zum 15. Juni 2016.

Der Erstzeichnungspreis der ,J“-Aktien entspricht
dem am 14. Juni 2016 berechneten Nettoinventarwert
der ,Z“-Aktie.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

I v LU0128492062 1 Million EUR EUR - 0,60% 0,30% | 0,05%
P v LU0128490280 - EUR EUR - 0,90% 0,30% | 0,05%
P dy v LU0128490793 - EUR EUR v 0,90% 0,30% | 0,05%
R v LU0128492732 - EUR EUR - 1,25% 0,30% | 0,05%
Z v LU0211958987 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy - LU0474962924 - EUR EUR v 0% 0,30% | 0,05%
J v LU1432512843 | 50 Millionen | EUR EUR - 0,45% 0,30% | 0,05%
Jdy - LU0170990195 | 50 Millionen EUR EUR v 0,45% 0,30% 0,05%
| JPY 4 LU1056242123 1 JPY JPY - 0,60% 0,30% | 0,05%
HI CHF v LU0174582725 (§0) CHF CHF - 0,60% 0,35% | 0,05%
HP CHF v LU0174583616 - CHF CHF - 0,90% 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU1330293892 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI JPY v LU1164803360 (1) JPY JPY - 0,60% 0,35% | 0,05%
HI USD v LU1151372718 (1) uUsD uUsD - 0,60% 0,35% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in JPY, USD bzw. CHF umgerechnet werden.
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2. PICTET — USD GOVERNMENT BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Diein auf US-Dollar (USD) lautenden festverzins-
lichen Wertpapieren anlegen mochten.

e Die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-
her eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebe-
schrankungen gesteckten Rahmen hauptsachlich in
einem diversifizierten Portfolio von auf US-Dollar
lautenden Anleihen und anderen Schuldtiteln an, die
von nationalen oder lokalen Regierungen oder von
supranationalen Organismen ausgegeben oder ga-
rantiert werden.

Die nicht auf US-Dollar lautenden Anlagen werden
in der Regel abgesichert, um ein Risiko durch eine
andere Wahrung als den US-Dollar zu vermeiden.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der
Fonds im Rahmen der im Hauptteil dieses Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Anlage-beschrankun-
gen alle Arten von derivativen Finanzinstrumenten
einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder im
Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern
sie mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
Art von Geschiften spezialisiert sind, abgeschlossen
werden. Insbesondere kann der Teilfonds u. a., jedoch
nicht ausschlieB3lich, in Optionsscheine, Futures, Op-
tionen, Swaps (wie etwa , Total Return Swaps®, ,Con-
tracts for Difference”, ,Credit Default Swaps“) und
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert
es sich in Einklang mit dem Gesetz vom 2010 sowie
der Anlagepolitik des Teilfonds u. a. um Wahrungen
(einschlieBlich ,Non-Delivery Forwards®), Zinssitze,
Wertpapiere, einen Wertpapierkorb, Indizes und Or-
ganismen flir gemeinsame Anlagen handelt.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur vorstehend
angegebenen Obergrenze von 10%).
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.



Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy“-Aktien gemidf3 Definition im Kapitel ,Aktien-

Riicknahmen unterklassen”.
Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der E}I; s;;el_ilﬁ?;lg;pgﬂih tag (ﬁii‘olig\\lliegf;gert der
Feststellung des maf3geblichen NIW. 7 ’
PICTET — USD GOVERNMENT BONDS
Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *
erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-
Klasse | Riicknahme- tung bank
wahrung(en)
| v LU0128489514 | 1 Million USD USD - 0,30% 0,15% 0,20%
| dy v LU0953042651 | 1 Million USD USD v 0,30% 0,15% 0,20%
P v LU0128488383 - uSDh uUSDh - 0,60% 0,15% 0,20%
P dy v LU0128488896 - uSDh uUSD v 0,60% 0,15% 0,20%
R 4 LU0128489860 - usDh uUSsDh - 0,90% 0,15% 0,20%
VA 4 LU0222473018 - USD USD - 0% 0,15% 0,20%
Zdy N LU0474963062 N USD USD v 0% 0,15% 0,20%
HI EUR LU1226265632 (1 EUR EUR - 0,30% 0,20% 0,20%
HP dy EUR LU1256216356 - EUR EUR v 0,60% 0,20% 0,20%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR umgerechnet werden.
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3. PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET CHF

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-
ren von hoher Qualitat anlegen wollen.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
einen hohen Absicherungsgrad fur ihr auf Schweizer
Franken lautendes Kapital zu bieten und eine Rendite
in Hohe der Geldmarktzinsen zu erzielen.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in Geld-
marktinstrumente, die die in der Richtlinie 2009/65/
EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
erfiillen, bzw. in Einlagen.

Der Teilfonds begrenzt seine Anlagen in Wertpapie-
ren mit einer Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riick-
nahmedatum von 397 Tagen oder weniger.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht libersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht tibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

Die oben genannten Anlagen werden in Wertpapie-
ren von Emittenten mit einem Rating von mindestens
A2 und/oder P2, wie von den einzelnen anerkannten
Ratingagenturen festgelegt, getatigt. Falls ein Wert-
papier nicht an einer Borse zum amtlichen Handel
zugelassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat tiber
den Erwerb von Wertpapieren, die identische Quali-
tatskriterien aufweisen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte und umgekehr-
te Pensionsgeschéafte abschliefen, um sein Kapital
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oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds

dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-

wusst sein, dass moglicherweise auch andere

Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-

fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im

Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Zinsrisiko

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 60%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: CHF

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.



Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mirkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
malBgeblichen NIW.

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET CHF

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,J“-Aktien geméaf3 Definition im Kapitel , Aktienunter-
klassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,P“-Ak-
tie am Stichtag der Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0128499158 1 Million CHF CHF - 0,15% 0,05% 0,05%
P v LU0128498267 - CHF CHF - 0,18% 0,05% 0,05%
P dy v LU0128498697 - CHF CHF v 0,18% 0,05% 0,05%
R v LU0128499588 - CHF CHF - 0,25% 0,05% 0,05%
z v LU0222473364 - CHF CHF - 0% 0,05% 0,05%
Zdy v LU0378109325 - CHF CHF v 0% 0,05% 0,05%
J - LU0474963146 | 50 Millionen | CHF CHF - 0,10% 0,05% 0,05%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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4. PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-
ren von hoher Qualitat anlegen wollen.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
einen hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf US-Dollar
lautendes Kapital zu bieten und eine Rendite in Hohe
der Geldmarktzinsen zu erzielen.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in Geld-
marktinstrumente, die die in der Richtlinie 2009/65/
EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
erfiillen, bzw. in Einlagen.

Der Teilfonds begrenzt seine Anlagen in Wertpapie-
ren mit einer Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riick-
nahmedatum von 397 Tagen oder weniger.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht libersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht tibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

Die oben genannten Anlagen werden in Wertpapie-
ren von Emittenten mit einem Rating von mindestens
A2 und/oder P2, wie von den einzelnen anerkannten
Ratingagenturen festgelegt, getatigt. Falls ein Wert-
papier nicht an einer Borse zum amtlichen Handel
zugelassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat tiber
den Erwerb von Wertpapieren, die identische Quali-
tatskriterien aufweisen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte und umgekehr-
te Pensionsgeschéafte abschliefen, um sein Kapital
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oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 75%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.



Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mirkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschiftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z dy“- und ,J“-Aktien geméaf3 Definition im Kapitel
,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der
P dy“-Aktie bzw. der ,P“-Aktie am Stichtag ihrer Ak-
tivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0128497707 1 Million usD uUsD - 0,15% 0,10% 0,05%
P v LU0128496485 - USD USD - 0,30% 0,10% 0,05%
P dy v LU0128497293 - uUSsD USD v 0,30% 0,10% 0,05%
R v LU0128497889 - USD UsD - 0,60% 0,10% 0,05%
z v LU0222474172 - uUsDh uUsDh - 0% 0,10% 0,05%
Z dy - LU0474963575 - USD UsDh v 0% 0,10% 0,05%
J - LU0474963658 | 50 Millionen | USD USD - 0,10% 0,10% 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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5. PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-
ren von hoher Qualitat anlegen wollen.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
einen hohen Absicherungsgrad fir ihr auf Euro lau-
tendes Kapital zu bieten und eine Rendite in Hohe der
Geldmarktzinsen zu erzielen.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in Geld-
marktinstrumente, die die in der Richtlinie 2009/65/
EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
erfiillen, bzw. in Einlagen.

Der Teilfonds begrenzt seine Anlagen in Wertpapie-
ren mit einer Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riick-
nahmedatum von 397 Tagen oder weniger.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht libersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht tibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

Die oben genannten Anlagen werden in Wertpapie-
ren von Emittenten mit einem Rating von mindestens
A2 und/oder P2, wie von den einzelnen anerkannten
Ratingagenturen festgelegt, getatigt. Falls ein Wert-
papier nicht an einer Borse zum amtlichen Handel
zugelassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat tiber
den Erwerb von Wertpapieren, die identische Quali-
tatskriterien aufweisen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte und umgekehr-
te Pensionsgeschéafte abschliefen, um sein Kapital
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oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 60%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.



Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mirkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschiftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z dy“- und ,J“-Aktien geméaf3 Definition im Kapitel
,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der
P dy“-Aktie bzw. der ,P“-Aktie am Stichtag ihrer Ak-
tivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0128494944 1 Million EUR EUR - 0,15% 0,10% 0,05%
P v LU0128494191 - EUR EUR - 0,30% 0,10% 0,05%
P dy v LU0128494514 - EUR EUR v 0,30% 0,10% 0,05%
R v LU0128495834 - EUR EUR - 0,60% 0,10% 0,05%
z v LU0222474503 - EUR EUR - 0% 0,10% 0,05%
Z dy - LU0474963732 - EUR EUR v 0% 0,10% 0,05%
J - LU0474963815 | 50 Millionen | EUR EUR - 0,10% 0,10% 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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6. PICTET - EUR CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen, auf EUR lautenden
Wertpapieren, die von erstklassigen Emittenten
(Investment Grade) begeben werden, anlegen
wollen.

¢ Die eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebeschrén-
kungen ohne geografische Begrenzung mindestens
zweil Drittel seines Vermogens in einem diversifizier-
ten Portfolio aus Anleihen und Wandelanleihen pri-
vatrechtlicher Gesellschaften an.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich Co-
Co-Bonds (,CoCo Bonds“)) werden 20% des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht libersteigen.

Die Vermogenswerte werden eine hohe Liquiditat
und ein Mindestrating von B3 von Moody’s und/oder
B- von Standard & Poor’s aufweisen. Liegt kein Rating
von Moody’s oder Standard & Poor’s vor, werden sie
eine nach Maf3gabe des Verwalters dquivalente Kre-
ditqualitat aufweisen. Anlagen mit einem Rating un-
ter Baa3 nach Moody’s, BBB- nach Standard & Poor’s
oder gleichwertiger Qualitat gemal3 der Analyse des
Vermogensverwalters dirfen jedoch 25% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht uibersteigen, wobei
das Engagement in Bezug auf einen Emittenten die-
ser Bonitit 1,5% des Nettovermogens des Teilfonds
nicht tiberschreiten darf.

Mit Hilfe der Analyse des Kreditrisikos der Gesell-
schaften und ihrer Tatigkeitsbereiche strebt der Teil-
fonds eine liber den Staatsanleihen liegende Rendite
an. Es konnen allerdings Investitionen in Staatsan-
leihen, hauptsichlich in solche von OECD-Staaten,
getitigt werden, wenn die Marktbedingungen es er-
fordern.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens
lauten auf EUR.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.
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Der Teilfonds kann zudem bis zu maximal einem Drit-
tel seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente
investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

PICTET — EUR CORPORATE BONDS

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0128472205 | 1 Million EUR EUR - 0,60% 0,30% | 0,05%
I dy v LU0760711951 | 1 Million EUR EUR v 0,60% 0,30% | 0,05%
P v LU0128470845 - EUR EUR - 0,90% 0,30% | 0,05%
P dy 4 LU0128471819 - EUR EUR v 0,90% 0,30% | 0,05%
R v LU0128473435 - EUR EUR - 1,25% 0,30% | 0,05%
R dm (2) v LU0592907975 - EUR EUR 4 1,25% 0,30% | 0,05%
z v LU0222474768 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy v LU0207178400 - EUR EUR v 0% 0,30% | 0,05%
HI CHF v LU0174586395 (1) CHF CHF - 0,60% 0,35% | 0,05%
HP CHF 4 LU0174592799 - CHF CHF - 0,90% 0,35% | 0,05%
HR CHF v LU0829098697 - CHF CHF - 1,25% 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU0541305891 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI USD v LU0174610955 (D UsD USD - 0,60% 0,35% | 0,05%
HP USD v LU0174611334 - USD USDh - 0,90% 0,35% | 0,05%
HR USD v LU0736302406 - USD USD - 1,25% 0,35% | 0,05%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF bzw. USD umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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7. PICTET — GLOBAL EMERGING DEBT

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in Schwellenldandern ansassig sind,
anlegen mochten.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen
und Kapital an, indem er im Rahmen der Anlagebe-
schrankungen sein Portfolio im Rentenmarkt und in
Geldmarktinstrumenten von Schwellenldndern an-
legt.

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des
Teilfonds werden in Schuldverschreibungen und an-
dere Schuldtitel investiert, die von nationalen oder
lokalen Regierungen von Schwellenlandern und/oder
von anderen in Schwellenlandern ansassigen Emit-
tenten ausgegeben oder garantiert werden.

Als Schwellenldander gelten diejenigen Lander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern zahlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Sudafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stdkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumanien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Der Teilfonds kann iiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewihrte QFII-Quote und/oder (ii)
die einer Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte
RQFII-Quote bis zu maximal 30% seines Nettover-
mogens in auf RMB lautende Anleihen und andere
Schuldtitel investieren.

Anlagen in China kénnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*) getatigt wer-
den.

Die Anlagen in Geldmarktinstrumenten dirfen ein
Drittel des Nettovermogens des Teilfonds nicht uber-
steigen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt iberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Der Teilfonds kann auch in Optionsscheine auf fest-
verzinsliche Wertpapiere investieren, allerdings diir-
fen Anlagen in Optionsscheine nicht hoher sein als
10% des Nettovermogens des Teilfonds.

Die Anlagen diirfen auf simtliche Wahrungen lauten.
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Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fur gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.



e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e  Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

¢ Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Waihrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e QFII-Risiko

e RAQFII-Risiko

e Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen ursprunglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 275%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAMS

Referenzwahrung des Teilfonds: USD Ablauffrist fiir den Auf-
tragseingang
Zeichnung

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z dy USD“-, ,Z EUR“-, ,HI AUD“- und ,HI ILS“-Akti-
en gemal Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET — GLOBAL EMERGING DEBT

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD LU0128469243 1 Million uUSD USD - 1,10% 0,30% | 0,05%
| dy USD LU0953040879 1 Million uUsD UsD v 1,10% 0,30% | 0,05%
JusD - LU1374913462 | 50 Millionen | USD usSD - 1,10% 0,30% | 0,05%
P USD v LU0128467544 - uUsD usSD - 1,45% 0,30% | 0,05%
P dy USD v LU0128468609 - uUsD usD 1,45% 0,30% | 0,05%
P dm USD (2) v LU0476845010 - uUsD uUsD 1,45% 0,30% | 0,05%
R USD v LU0128469839 - uUsSD uUSD - 1,75% 0,30% | 0,05%
R dm USD (2) v LU0852478832 - uUSD uUsD v 1,75% 0,30% | 0,05%
Z USD v LU0220644446 - uUsD uSD - 0% 0,30% | 0,05%
Z dy USD LU0474963906 - usD USD 0% 0,30% | 0,05%
P dm HKD (2) LU0760711878 - HKD HKD 1,45% 0,30% | 0,05%
| EUR LU0852478915 (1) EUR EUR - 1,10% 0,30% | 0,05%
Z EUR LU0789516647 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
| GBP LU0962641436 D GBP GBP - 1,10% 0,30% | 0,05%
HI dy GBP LU1120760852 (§8) GBP GBP 1,10% 0,35% | 0,05%
HJ dy GBP LU1374907498 | 50 Millionen | GBP GBP 1,10% 0,35% | 0,05%
HI CHF v LU0170990518 1) CHF CHF - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP CHF v LU0170990948 - CHF CHF 1,45% 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU0978537115 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI EUR v LU0170991672 1 EUR EUR 1,10% 0,35% | 0,05%
HI dy EUR v LU0655939121 1 EUR EUR v 1,10% 0,35% | 0,05%
HI dm EUR (2) v LU0788035094 1) EUR EUR v 1,10% 0,35% | 0,05%
HI ds EUR (2) v LU1388840073 (1) EUR EUR v 1,10% 0,35% | 0,05%
HJ EUR - LU1374909940 | 50 Millionen | EUR EUR - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP EUR 4 LU0170994346 - EUR EUR - 1,45% 0,35% | 0,05%
HP dy EUR v LU0809803298 - EUR EUR v 1,45% 0,35% | 0,05%
HR EUR v LU0280438648 - EUR EUR - 1,75% 0,35% | 0,05%
HR dm EUR (2) v LU0592907629 - EUR EUR v 1,75% 0,35% | 0,05%
HZ EUR v LU0476845952 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
HZ dm EUR (2) v LU1077583059 - EUR EUR v 0% 0,35% | 0,05%
HZ JPY v LU0867918897 - JPY JPY - 0% 0,35% | 0,05%
HI JPY v LU0486607384 1 JPY JPY - 1,10% 0,35% | 0,05%
HI AUD LU0474467676 (1) AUD AUD 1,10% 0,35% | 0,05%
HP dm AUD (2) LU0859266677 - AUD AUD 1,45% 0,35% | 0,05%
HR dm AUD (2) LU0859266750 - AUD AUD 1,75% 0,35% | 0,05%
HIILS - LU0622220266 (1) ILS ILS - 1,10% 0,35% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF, EUR, GBP, JPY, AUD oder ILS umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt flr die Aktienunterklassen dm und ds fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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8. PICTET — GLOBAL BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in ein weltweit sehr diversifiziertes Portfolio
aus Anleihen, anderen festverzinslichen Wertpa-
pieren investieren mochten.

e Die bereit sind, gewisse Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiiber eine mittlere Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, ein Ertrags- und
Kapitalwachstum anzustreben, indem er Uberwie-
gend ein Engagement in Schuldtiteln jeglicher Art
(insbesondere durch Staaten oder Unternehmen be-
gebene Anleihen, Wandelanleihen, inflationsindizier-
te Anleihen, ABS, MBS) und Geldmarktinstrumenten
bietet.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsach-
lich:

— direkt in die oben genannten Wertpapiere/Anla-
geklassen; und/oder

— in Wertpapiere (zum Beispiel strukturierte
Produkte wie oben beschrieben), die an die Per-
formance der im vorstehenden Absatz genannten
Wertpapiere/Anlageklassen gekoppelt sind oder
ein Engagement in diesen Wertpapieren/Anlage-
klassen bieten; und/oder

— Uber derivative Finanzinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Wertpapiere
oder die Vermogenswerte, die ein Engagement
in diesen Wertpapieren/Anlageklassen bieten, als
Basiswerte haben.

Der Teilfonds kann in jedem Land (einschlief3lich
Schwellenldndern), in jedem Wirtschaftssektor und
in jeder Wahrung investieren. Je nach Marktumfeld
konnen sich die Anlagen jedoch auf ein einziges Land
oder eine reduzierte Anzahl von Landern und/oder
auf einen Wirtschaftssektor und/oder eine Wahrung
konzentrieren.

Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen
Schuldverschreibungen mit festem oder variablem
Zinssatz, Wandelanleihen sowie zu maximal 20% in
CoCo-Bonds anlegen.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Um sein Anlageziel zu erreichen und durch die Nut-
zung von derivativen Finanzinstrumenten kann der
Teilfonds einen erheblichen Anteil an liquiden Mitteln
halten (z. B. Einlagen oder Geldmarktinstrumente).

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen” des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference, Credit
Default Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige
Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, insbe-
sondere Devisen (einschlieBlich Non-Delivery For-
wards), Zinssitze, libertragbare Wertpapiere, Korbe
Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes (insbesondere
Rohstoff-, Edelmetall- oder Volatilitatsindizes), Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Filligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der
Aktionéare fir erforderlich hélt, kann der Teilfonds
gelegentlich (unter anderen als den vorstehend auf-
gefuhrten Umstdnden) bis zu 100% seines Nettover-
mogens in Form liquider Mittel halten, u. a. Einlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGAW und an-
dere OGA (bis einer Obergrenze von 10% in Bezug
auf OGAW und andere OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
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e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

¢ Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
e  Waihrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

¢ Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 400%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwéahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

PICTET — GLOBAL BONDS

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z USD“-Aktien gemal3 Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,I US-
D#“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR 4 LU0303494743 | 1 Million EUR EUR - 0,50% 0,30% | 0,20%
P EUR 4 LU0303495120 - EUR EUR - 1% 0,30% | 0,20%
P dy EUR v LU0303496011 - EUR EUR 4 1% 0,30% | 0,20%
R EUR 4 LU0303496367 - EUR EUR - 1,45% 0,30% | 0,20%
Z EUR 4 LU0303496870 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,20%
| USD v LUO0133805464 (1 uUsDh usD - 0,50% 0,30% | 0,20%
P USD v LU0133805894 - USD USD - 1% 0,30% | 0,20%
P dy USD v LUO0133805977 - uUsSD USD 4 1% 0,30% | 0,20%
R USD 4 LU0133806512 - UsSD usD - 1,45% 0,30% | 0,20%
Z USD - LU0281605344 - uUsDh uUsDh - 0% 0,30% | 0,20%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD umgerechnet werden.
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9. PICTET - EUR HIGH YIELD

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die am Markt fiir auf EUR lautende hochverzins-
liche Anleihen anlegen mochten.

e Die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (5 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt im Rahmen der Anlagebe-
schrankungen mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in einem diversifizierten Portfolio
aus hochverzinslichen Anleihen und Wandelanlei-
hen zweitklassiger Schuldner an, die ein Rating von
mindestens B- haben. Anlagen in Werte zweitklas-
siger Schuldner konnen im Vergleich zu Anlagen in
erstklassigen Schuldtiteln eine tiberdurchschnittliche
Rendite bringen, bergen aber gleichzeitig ein hohe-
res Risiko in Bezug auf die Zahlungsfahigkeit des
Emittenten.

Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 10% seines Net-
tovermogens in durch Vermogenswerte unterlegten
Wertpapieren, Wertpapieren von staatlich unter-
stiitzten Emittenten, Verbriefungen von Anleihen,
Verbriefungen von Darlehen sowie hypothekarisch
gesicherten Forderungen (einschlieBlich der Verbrie-
fung dieser Forderungen) anlegen.

Der Teilfonds kann auch in Optionsscheine auf fest-
verzinsliche Wertpapiere investieren, allerdings diir-
fen Anlagen in Optionsscheine nicht hoher sein als
10% des Nettovermogens des Teilfonds.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlieBlich Co-
Co-Bonds (,,CoCo Bonds*)) diirfen 20% des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht tibersteigen. Nach dem
Umtausch dieser Anleihen darf der Teilfonds bis zu
5% seines Nettovermogens in ausgegebenen Aktien
halten.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Die Anlagen konnen an allen Markten getatigt wer-
den, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéah-
rung angestrebt wird.

Dartber hinaus darf der Teilfonds bis zu 20% seines
Nettovermogens in Schwellenlandern anlegen.

Mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilfonds
lauten auf EUR.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default

Swaps“ abschlieBen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds

dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-

wusst sein, dass moglicherweise auch andere

Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-

fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im

Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e  Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
PensionsgeschéaftenRisiko derivativer Finanzinst-
rumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index €
verglichen.
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Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR Ablauffrist fiir den Auf-
tragseingang

Zeichnung

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.
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Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z dy“-, ,DH 1“-, ,DH P“-, ,DH R“-, ,DH Z“-, ,DH P
dy,- und ,HI NOK“-Aktien geméaf Definition im Kapi-
tel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — EUR HIGH YIELD

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LUO0133806785 | 1 Million EUR EUR - 1,10% 0,30% | 0,05%
| dy v LU0953041257 | 1 Million EUR EUR 1,10% 0,30% | 0,05%
I 'dm (2) v LU1417284582 | 1 Million EUR EUR 1,10% 0,30% | 0,05%
P v LU0133807163 - EUR EUR - 1,45% 0,30% | 0,05%
P dy 4 LU0133807593 - EUR EUR 1,45% 0,30% | 0,05%
P dm (2) 4 LU1391602312 - EUR EUR 1,45% 0,30% | 0,05%
R v LU0133807916 - EUR EUR - 1,75% 0,30% | 0,05%
R dm (2) v LU0592898299 - EUR EUR v 1,75% 0,30% | 0,05%
Z v LU0215400564 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy - LU0474964037 - EUR EUR 4 0% 0,30% | 0,05%
DH | - LU0592902158 (1 EUR EUR - 1,10% 0,35% | 0,05%
DH P - LU0592902406 - EUR EUR - 1,45% 0,35% | 0,05%
DH R LU0592902661 - EUR EUR - 1,75% 0,35% | 0,05%
DH Z - LU0592903040 - EUR EUR - 0% 0,35% | 0,05%
DH P dy - LU0592903396 - EUR EUR 4 1,45% 0,35% | 0,05%
HI CHF 4 LU0174593094 (D CHF CHF - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP CHF 4 LU0174610443 - CHF CHF - 1,45% 0,35% | 0,05%
HZ CHF v LU0969522449 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI NOK - LU0474467916 (1 NOK NOK - 1,10% 0,35% | 0,05%
HI USD v LU0763380275 (D UsSD uUsDh - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP USD 4 LU0861835444 - USD uUsD - 1,45% 0,35% | 0,05%
HR USD 4 LU0650147696 - UsSD uUsD - 1,75% 0,35% | 0,05%
HR dm USD (2) v LU1147738592 - usD uUsD v 1,75% 0,35% | 0,05%
| JPY v LU0999321986 (D JPY JPY - 1,10% 0,30% | 0,05%
HI JPY v LU1411311761 (1) JPY JPY - 1,10% 0,35% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF, NOK, JPY bzw. USD umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt flir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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10. PICTET — EUR SHORT MID-TERM BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wert-
papieren von hoher Qualitdt mit kurzer bis mitt-
lerer Laufzeit anlegen mochten.

¢ Die eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (2 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Das Vermogen des Teilfonds wird nach dem Grund-
satz der Risikostreuung zu mindestens zwei Dritteln
in Anleihen mit kurzer/mittlerer Laufzeit angelegt,
wobei die Restlaufzeit jeder Anlage hochstens zehn
Jahre betragen darf (einschlieSlich Wandel-, Op-
tions- und Nullkupon-Anleihen), sowie in anderen
dhnlichen Wertpapieren, die auf EUR lauten. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios (, Durati-
on”“) darf hochstens drei Jahre betragen. Die Anlagen
konnen an allen Markten getatigt werden, wobei ein
Kapitalzuwachs in der Referenzwahrung angestrebt
wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens
lauten auf EUR.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fur gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.



Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maf3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,HR CHF“-, ,HR USD“-, ,HI USD“- und ,HP US-
D“-Aktien gemal3 Definition im Kapitel , Aktienunter-
klassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,R“-,
,1“- bzw. ,P“-Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

,Z dy“-Aktien gemif Definition im Kapitel , Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der
,P dy“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.
PICTET — EUR SHORT MID-TERM BONDS
Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *
erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-
Klasse | Riicknahme- tung bank
wahrung(en)
I v LU0167154417 | 1 Million EUR EUR - 0,35% 0,10% | 0,05%
P v LU0167158327 - EUR EUR - 0,60% 0,10% | 0,05%
P dy v LU0167159309 - EUR EUR 4 0,60% 0,10% | 0,05%
R v LU0167160653 - EUR EUR - 0,90% 0,10% | 0,05%
Z v LU0222474925 - EUR EUR - 0% 0,10% | 0,05%
Zdy - LU0474964110 - EUR EUR v 0% 0,10% | 0,05%
HI CHF LU0167162196 (D CHF CHF - 0,25% 0,15% | 0,05%
HP CHF LU0167162865 - CHF CHF - 0,35% 0,15% | 0,05%
HR CHF - LU0167163673 - CHF CHF - 0,90% 0,15% | 0,05%
HI USD - LU0167164564 (1) uUsD uUsD - 0,35% 0,15% | 0,05%
HP USD - LU0167164994 - USD USD - 0,60% 0,15% | 0,05%
HR USD - LU0167165454 - UsSD UsSD - 0,90% 0,15% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in CHF bzw. USD am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
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11. PICTET — USD SHORT MID-TERM BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in auf USD lautenden festverzinslichen Wert-
papieren von hoher Qualitdt mit kurzer bis mitt-
lerer Laufzeit anlegen mochten.

¢ Die eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (2 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Das Vermogen des Teilfonds wird nach dem Grund-
satz der Risikostreuung zu mindestens zwei Dritteln
in Anleihen mit kurzer/mittlerer Laufzeit angelegt,
wobei die Restlaufzeit jeder Anlage hochstens zehn
Jahre betragen darf (einschlieSlich Wandel-, Op-
tions- und Nullcoupon-Anleihen), sowie in anderen
dhnlichen Wertpapieren, die auf USD lauten. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios (, Durati-
on”“) darf hochstens drei Jahre betragen. Die Anlagen
konnen an allen Markten getatigt werden, wobei ein
Kapitalzuwachs in der Referenzwahrung angestrebt
wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens
lauten auf USD.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fur gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.



Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy“-Aktien gemidf3 Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.

Riicknahmen
Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der E}I; séze{ilﬁ?;lg;pgilih ta (ﬁitl‘goﬁg\\lliegf;wert der
Feststellung des maf3geblichen NIW. e ay g g
PICTET — USD SHORT MID-TERM BONDS
Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *
erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-
Klasse | Rucknahme- tung bank
wahrung(en)
| v LU0175073468 | 1 Million USD USD - 0,35% 0,10% 0,05%
P v LU0175073625 - USD USD - 0,60% 0,10% | 0,05%
P dy v LU0175074193 - USD USD v 0,60% 0,10% 0,05%
P EUR v LU1361553693 - EUR EUR - 0,60% 0,10% 0,05%
R 4 LU0175074516 - usDh uUSsDh - 0,90% 0,10% 0,05%
VA v LU0413859876 - USD USD - 0% 0,10% 0,05%
Zdy N LU0474964201 N USD USD v 0% 0,10% 0,05%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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12. PICTET — CHF BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in auf CHF lautenden festverzinslichen Wert-
papieren anlegen mochten.

e Die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-
her eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebe-
schriankungen festgelegten Rahmen mindestens zwei
Drittel seines Vermogens in einem diversifizierten
Portfolio aus Anleihen und hochstens ein Drittel in
Geldmarktinstrumenten und Wandelanleihen an,
wobei Wandelanleihen jedoch einen Anteil von 20%
nicht tibersteigen diirfen. Die Anlagen konnen an
allen Markten getatigt werden, wobei ein Kapitalzu-
wachs in der Referenzwihrung angestrebt wird.

Mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermogens
lauten auf CHF. Die nicht auf CHF lautenden Anlagen
werden in der Regel abgesichert, um ein Risiko durch
eine andere Wiahrung als den CHF zu vermeiden.

Anlagen in Wandelanleihen dirfen 20% des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht tibersteigen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus flir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
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e Kreditrisiko

¢ Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e  Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: CHF

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschiftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafgeblichen NIW.



Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéteren Zeit- Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der
punkt aktiviert werden kénnen ,P dy“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.
»Z dy“-Aktien gemdaf3 Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.
PICTET — CHF BONDS
Aktienart | Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *
erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-
Klasse | Riicknahme- tung bank
wahrung(en)
| v LU0135487147 1 Million CHF CHF - 0,45% 0,30% | 0,05%
J 4 LU1353454074 | 100 Millionen | CHF CHF - 0,45% 0,30% | 0,05%
P 4 LU0135487659 - CHF CHF - 0,80% 0,30% | 0,05%
P dy v LU0235319760 - CHF CHF v 0,80% 0,30% | 0,05%
R v LUO0135487733 - CHF CHF - 1,05% 0,30% | 0,05%
Z v LU0226301058 - CHF CHF - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy - LU0474963492 - CHF CHF 4 0% 0,30% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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13. PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in auf EUR lautenden festverzinslichen Wert-
papieren anlegen mochten.

e Die eine stabile Sparstrategie anstreben und da-
her eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt in dem durch die Anlagebe-
schrankungen gesteckten Rahmen hauptsachlich in
einem diversifizierten Portfolio von auf Euro lauten-
den Anleihen und anderen Schuldtiteln an, die von
nationalen oder lokalen Regierungen oder von supra-
nationalen Organismen ausgegeben oder garantiert
werden.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zum Zweck einer effizienten Verwaltung kann der
Fonds im Rahmen der im Hauptteil dieses Ver-
kaufsprospekts beschriebenen Anlage-beschriankun-
gen alle Arten von derivativen Finanzinstrumenten
einsetzen, die an einem geregelten Markt und/oder im
Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern
sie mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
Art von Geschiften spezialisiert sind, abgeschlossen
werden. Insbesondere kann der Teilfonds u. a., jedoch
nicht ausschlieBlich, in Optionsscheine, Futures, Op-
tionen, Swaps (wie etwa , Total Return Swaps®, ,Con-
tracts for Difference”, ,Credit Default Swaps“) und
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert
es sich in Einklang mit dem Gesetz vom 2010 sowie
der Anlagepolitik des Teilfonds u. a. um Wéahrungen
(einschlieBlich ,Non-Delivery Forwards®), Zinssitze,
Wertpapiere, einen Wertpapierkorb, Indizes und Or-
ganismen fliir gemeinsame Anlagen handelt.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlie3en.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onare fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur vorstehend
angegebenen Obergrenze von 10%).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
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Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.



Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

punkt aktiviert werden kdnnen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

PICTET — EUR GOVERNMENT BONDS

Kapitel ,, Aktienunterklassen”.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-

,Z dy“- und ,HI dy GBP“-Aktien gemal3 Definition im

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0241467157 1 Million EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,20%
| dy 4 LU0953042495 1 Million EUR EUR 4 0,30% 0,15% | 0,20%
JEUR v LU1164804095 | 50 Millionen | EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,20%
P 4 LU0241467587 - EUR EUR - 0,60% 0,15% | 0,20%
P dy v LU0241467744 - EUR EUR v 0,60% 0,15% | 0,20%
R v LU0241468122 - EUR EUR - 0,90% 0,15% | 0,20%
z v LU0241484830 - EUR EUR - 0% 0,15% | 0,20%
Zdy - LU0474964383 - EUR EUR v 0% 0,15% | 0,20%
HI CHF 4 LU0241468395 (1) CHF CHF - 0,30% 0,20% | 0,20%
HP CHF LU0241468718 - CHF CHF - 0,60% 0,20% | 0,20%
HZ CHF LU1330293116 - CHF CHF - 0% 0,20% | 0,20%
HI dy GBP - LU1164803527 (1 GBP GBP 0,30% 0,20% | 0,20%
HJ dy GBP v LU1164803790 (2) GBP GBP 0,30% 0,20% | 0,20%
HJ USD v LU1164803873 (2) uUsD uUsD - 0,30% 0,20% | 0,20%
HP USD 4 LU1164803444 - USD USD - 0,60% 0,20% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) 50.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in GBP bzw. USD umgerechnet werden.
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14. PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in Schwellenldandern ansassig sind,
anlegen und/oder Geldmarktinstrumente von
Schwellenldndern halten mochten.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und
Ertragen an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in einem diversifizierten Portfolio
aus Anleihen und anderen Schuldtiteln aus Schwel-
lenlandern anlegt.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewdihrte QFII-Quote und/oder (ii)
die einer Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdhrte
RQFII-Quote bis zu maximal 30% seines Nettover-
mogens in auf RMB lautende Anleihen und andere
Schuldtitel investieren.

Anlagen in China konnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*) getatigt wer-
den.

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Liander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Lindern zahlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Stdafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Siidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruménien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Der Teilfonds darfin Optionsscheine auf Wertpapiere
und Indizes sowie in Zeichnungsscheine investieren
und Devisengeschifte zu anderen Zwecken als dem
der Absicherung abschlie3en.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermogens (ohne die nachstehend beschriebenen
Anlagen in Non-Delivery Forwards) in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Credit-Linked
Notes und Anleihen oder andere Wertpapiere, deren
Rendite an den Kursverlauf eines Indexes, von Wert-
papieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organis-
mus fur gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wah-
rung der Schwellenldnder. Auf jeden Fall betrigt
das Engagement des Teilfonds in diesen Wahrungen
mindestens zwei Drittel, entweder durch direkte oder
indirekte Anlagen oder durch zuldssige Derivate.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.
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AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die
aus Devisentransaktionen zu Spekulations- und Ab-
sicherungszwecken entstehen, darf 100% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht libersteigen. Diese
Transaktionen werden insbesondere durch Non Deli-
very Forwards, Devisentermingeschifte oder sonsti-
ge Instrumente wie Optionen und Optionsscheine auf
Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teil-
fonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erstklassigen
Finanzinstituten Kontrakte abschlie3en.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wihrung eines
Schwellenlandes. Bei Filligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Aufgrund seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds ei-
nen grof3en Teil seines Nettovermogens in liquiden
Mitteln und regelméafBig gehandelten Geldmarktinst-
rumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht uber-
steigt, anlegen. Ferner darf der Teilfonds, wenn es
nach Auffassung des Verwalters im Interesse der
Anleger liegt, bis zu 33% seines Nettovermdgens in
liquiden Mitteln sowie regelméaf3ig gehandelten Geld-
marktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate
nicht Ubersteigt, anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.



Die derivativen Finanzinstrumente koénnen insbe-
sondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzin-
strumente, Optionen auf solche Kontrakte sowie
Devisengeschéfte, die im Rahmen des Freiverkehrs
abgeschlossen werden, auf Finanzinstrumente aller
Art und Total Return Swaps umfassen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt tiberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 350%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e  Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e  Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A., PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,HP dm SGD“-, ,HP SGD“-, ,HZ dy EUR“- und ,I ds
JPY“-Aktien geméafB Definition im Kapitel ,Aktienun-
terklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY DEBT

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *
erstanlage | der ;;gfns;hur:g_ g | Verwaiung | senvice | pepot
wahrung(en)

| USD ' LU0255798018 1 Million uUsD uUsD - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy USD v LU0760712090 1 Million uUsD uUsD v 1,05% 0,40% | 0,20%
P USD v LU0255798109 - UsD usDh - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU0255798281 - uUsD uUsD v 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) v LU0476845101 - uUsD uUsD 4 2,10% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU0255798364 - uUSD usDh - 3% 0,40% | 0,20%
R dm USD (2) v LU0627480956 - uUsSD uUSD v 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU0255798521 - uUsSD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy USD v LU0474964540 - uUsD uUsD v 0% 0,40% | 0,20%
| dy GBP v LU0465232295 (48] GBP GBP v 1,05% 0,40% | 0,20%
P dy GBP v LU0366532132 - GBP GBP v 2,10% 0,40% | 0,20%
Z GBP v LU0778122969 - GBP GBP - 0% 0,40% | 0,20%
| EUR ' LU0280437160 1 EUR EUR - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy EUR v LU0592907462 1 EUR EUR v 1,05% 0,40% | 0,20%
I dm EUR (2) v LU0991816645 (§0) EUR EUR v 1,05% 0,40% | 0,20%
P EUR v LU0280437673 - EUR EUR - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy EUR v LU0992613405 - EUR EUR v 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm EUR (2) v LU0785308635 - EUR EUR v 2,10% 0,40% | 0,20%
R EUR 4 LU0280437830 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
R dm EUR (2) v LU0785307660 - EUR EUR v 3% 0,40% | 0,20%
Z EUR v LU0472950251 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy EUR v LU0496728618 - EUR EUR v 0% 0,40% | 0,20%
Jdy EUR v LU0541574017 | 50 Millionen | EUR EUR v 1,05% 0,40% | 0,20%
HI EUR v LU0340553600 (48] EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
HP dm SGD (2) - LU0912104956 - SGD SGD v 2,10% 0,45% | 0,20%
HP SGD - LU0912105250 - SGD SGD - 2,10% 0,45% | 0,20%
HP EUR v LU0340553949 - EUR EUR - 2,10% 0,45% | 0,20%
HR EUR v LU0340554327 - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%
HI dy EUR v LU0606353232 (48] EUR EUR 4 1,05% 0,45% | 0,20%
HZ EUR 4 LU0526323588 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,20%
HZ dy EUR - LU0530332708 - EUR EUR v 0% 0,45% | 0,20%
HI CHF v LU0974644139 (4] CHF CHF - 1,05% 0,45% | 0,20%
HZ CHF v LU0643830432 - CHF CHF - 0% 0,45% | 0,20%
HI dm GBP (2) v LU0897071535 (48] GBP GBP v 1,05% 0,45% | 0,20%
| JPY v LU0996794508 (48] JPY JPY 1,05% 0,40% | 0,20%
I dm JPY (2) v LU0906390058 (48] JPY JPY v 1,05% 0,40% | 0,20%
| ds JPY (2) - LU0953326849 1 JPY JPY v 1,05% 0,40% | 0,20%
HI JPY - LU0800823980 1 JPY JPY - 1,05% 0,45% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP, CHF bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt flir die Aktienunterklassen dm und ds fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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15. PICTET — ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in asiatischen Schwellenlandern
ansassig sind, anlegen und/oder Geldmarktinst-
rumente von asiatischen Schwellenlandern hal-
ten mochten.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und
Ertragen an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in einem diversifizierten Portfolio
aus Anleihen und anderen Schuldtiteln aus asiati-
schen Schwellenlandern anlegt.

Der Teilfonds kann iiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewdhrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens) und/oder (ii) die einer
Gesellschaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quo-
te bis zu 49% seines Nettovermogens in auf RMB lau-
tende Anleihen und andere Schuldtitel investieren.

Anlagen in China konnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*) getatigt wer-
den.

Als asiatische Schwellenldnder gelten diejenigen Lan-
der, die zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationa-
len Wahrungsfonds, der Weltbank, der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Liandern zdhlen insbe-
sondere: Hongkong, Singapur, die Philippinen, Thai-
land, Stidkorea, Taiwan, Indonesien, Indien, China
und Malaysia.

Der Teilfonds darfin Optionsscheine auf Wertpapiere
und Indizes sowie in Zeichnungsscheine investieren
und Devisengeschifte zu anderen Zwecken als dem
der Absicherung abschlie3en.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Vermo-
gens in Sukuk al [jarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andere Arten von schariakonformen
festverzinslichen Wertpapieren investieren, wobei
stets die Grenzen gemidf3 dem Réglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008 einzuhalten sind.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermogens (ohne die nachstehend beschriebenen
Anlagen in Non-Delivery Forwards) in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Credit-Linked
Notes und Anleihen oder andere Wertpapiere, deren
Rendite an den Kursverlauf eines Indexes, von Wert-
papieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organis-
mus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wah-
rung der asiatischen Schwellenlander. Auf jeden
Fall betragt das Engagement des Teilfonds in diesen
Waihrungen mindestens zwei Drittel, entweder durch

direkte oder indirekte Anlagen oder durch zulédssige
Derivate.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

AuBerdem darf der Teilfonds gemafB Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die
aus Devisentransaktionen zu Spekulations- und Ab-
sicherungszwecken entstehen, darf 100% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht libersteigen. Diese
Transaktionen werden insbesondere durch Non Deli-
very Forwards, Devisentermingeschifte oder sonsti-
ge Instrumente wie Optionen und Optionsscheine auf
Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teil-
fonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erstklassigen
Finanzinstituten Kontrakte abschlie3en.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlieB3en.

Aufgrund seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds ei-
nen grof3en Teil seines Nettovermogens in liquiden
Mitteln und regelméafBig gehandelten Geldmarktinst-
rumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht Uber-
steigt, anlegen. Ferner darf der Teilfonds, wenn es
nach Auffassung des Verwalters im Interesse der
Anleger liegt, bis zu 33% seines Nettovermogens in
liquiden Mitteln sowie regelméaf3ig gehandelten Geld-
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marktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate
nicht ibersteigt, anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente konnen insbe-
sondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzin-
strumente, Optionen auf solche Kontrakte sowie
Devisengeschéfte, die im Rahmen des Freiverkehrs
abgeschlossen werden, auf Finanzinstrumente aller
Art und Total Return Swaps umfassen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt diirfen 10% des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht tibersteigen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in der VRC

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e  Sukuk-Risiko

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
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e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 650%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A., PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z EUR“-, ,HI-EUR“- und ,HR EUR“-Aktien gemaf
Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — ASIAN LOCAL CURRENCY DEBT

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0255797390 | 1 Million usD uUsD - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy USD v LU0532862835 | 1 Million USD USD 4 1,05% 0,40% | 0,20%
P USD v LU0255797556 - USD USD - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU0255797630 - uUsDh UsSD 4 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) v LU0954002050 - uUsDh UsSD v 2,10% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU0255797713 - uUsD uUsD - 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU0255797986 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy USD v LU0474964623 - uUsD uUsD v 0% 0,40% | 0,20%
| GBP v LU0497795186 (D GBP GBP - 1,05% 0,40% | 0,20%
P dy GBP v LU0366532306 - GBP GBP 4 2,10% 0,40% | 0,20%
| EUR 4 LU0280438135 (1 EUR EUR - 1,05% 0,40% | 0,20%
P EUR 4 LU0280438309 - EUR EUR - 2,10% 0,40% | 0,20%
R EUR v LU0280438564 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
Z EUR - LU0472927606 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,20%
HI EUR - LU0474964896 (1 EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
HP EUR v LU0474964979 - EUR EUR - 2,10% 0,45% | 0,20%
HR EUR - LU0474965190 - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt fir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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16. PICTET - GLOBAL EMERGING CURRENCIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die ein Engagement in den Schwankungen der
Waiahrungen der Schwellenldnder eingehen
mochten.

e Die risikotolerant sind.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und
Ertragen an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in einem diversifizierten Portfolio
aus Wahrungen der Schwellenldnder und jeder an-
deren Art von derivativen Finanzinstrumenten (die
an einem geregelten Markt oder im Freiverkehr ge-
handelt werden) auf Wahrungen der Schwellenlan-
der anlegt. Diese Derivattechniken und -instrumente
werden zum Zweck einer effizienten Verwaltung im
Rahmen der Anlagebeschriankungen eingesetzt.

Die derivativen Finanzinstrumente konnen insbe-
sondere Optionen, Futures, Devisenterminkontrakte,
Non-Delivery Forwards, Swaps (unter anderem Cre-
dit Default Swaps und Total Return Swaps) umfassen.

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Lander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern zdhlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Studafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumaéinien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Der Teilfonds kann in Optionsscheine und in geringe-
rem Umfang in Zeichnungsscheine investieren.

Der Teilfonds kann iiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewéahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens) und/oder (ii) die einer
Gesellschaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quo-
te in auf RMB lautende Anleihen und andere Schuld-
titel investieren.

Anlagen in China konnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*) getatigt wer-
den.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieB3lich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
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die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermoOgens (ohne die nachstehend beschriebenen
Anlagen in Non-Delivery Forwards) in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Credit-Linked
Notes und Anleihen oder andere Wertpapiere, de-
ren Rendite insbesondere an den Kursverlauf von
Waihrungen, eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapier- oder Wahrungskorbs oder eines Orga-
nismus fur gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wah-
rung der Schwellenlander. Auf jeden Fall betriagt
das Engagement des Teilfonds in diesen Wiahrungen
mindestens zwei Drittel, entweder durch direkte oder
indirekte Anlagen oder durch zuldssige Derivate.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Diese Transaktionen werden insbesondere durch
Non-Delivery Forwards ausgefiihrt.

Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Finanz-
terminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen einer
starken Wahrung und der Wahrung eines Schwel-
lenlandes. Bei Filligkeit erfolgt keine Lieferung der
Waihrung des Schwellenlandes, sondern eine Baraus-
zahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts in der star-
ken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Im Rahmen seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds
(direkt oder indirekt) bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds (bis
zu einer Obergrenze von 10%) sowie in zinsvariablen
Anleihen anlegen, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht
ubersteigt oder deren Rendite regelmiaf3ig (mindes-
tens alle 397 Tage) an die Geldmarktkonditionen an-
gepasst wird oder deren Risikoprofil, insbesondere in
Bezug auf das Kreditrisiko und das Zinsrisiko, dem-
jenigen von Instrumenten entspricht, deren Falligkeit
oder Restlaufzeit mit den oben angegebenen liberein-
stimmt, sowie in jeder anderen Art von Schuldtiteln,
sofern diese von einem Staat oder von einer Offent-
lich-rechtlichen Korperschaft der OECD oder von in-
ternationalen Organisationen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert werden.



Erginzend kann der Teilfonds auch liquide Mittel
halten. Zur Minderung des Marktrisikos kann der
Teilfonds jedoch voriibergehend bis zu 100% seines
Nettovermogens in liquiden Mitteln anlegen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt tiberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

¢ Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e (QFII-Risiko

e RAQFII-Risiko

¢  Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-

leger erhalt seinen urspriuinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 400%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A., PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maf3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy GBP“-Aktien gemaf3 Definition im Kapitel ,, Ak-
tienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET — GLOBAL EMERGING CURRENCIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0366532488 1 Million usD usD - 1,05% 0,40% | 0,20%
P USD 4 LU0366532561 - USD USD - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU0366532645 - USD uUsD 4 2,10% 0,40% | 0,20%
R USD v LU0366539657 - UsD uUsSD - 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU0366532728 - UsSD uUsSD - 0% 0,40% | 0,20%
JusD v LU0474965273 | 50 Millionen | USD uUsSD - 1,05% 0,40% | 0,20%
| EUR v LU0366532991 (1 EUR EUR - 1,05% 0,40% | 0,20%
P EUR 4 LU0366533023 - EUR EUR - 2,10% 0,40% | 0,20%
R EUR 4 LU0366533296 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
HI EUR v LU0368003488 (1) EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
HP EUR v LU0368004296 - EUR EUR - 2,10% 0,45% | 0,20%
HR EUR v LU0368004536 - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%
HJ EUR v LU1087922057 (2) EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
| CHF v LU0953042818 (1 CHF CHF - 1,05% 0,40% | 0,20%
P CHF v LU0530333185 - CHF CHF - 2,10% 0,40% | 0,20%
Z GBP 4 LU0605341873 - GBP GBP - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy GBP - LU1056242396 - GBP GBP v 0% 0,40% | 0,20%
HI dy GBP v LU1087921752 (1) GBP GBP v 1,05% 0,45% | 0,20%
HJ dy GBP v LU1087922487 (2) GBP GBP v 1,05% 0,45% | 0,20%
| JPY v LU1071686486 (D JPY JPY - 1,05% 0,40% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) 50.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in GBP bzw. EUR umgerechnet werden.
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17. PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET JPY

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapie-
ren von hoher Qualitat anlegen wollen.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
einen hohen Absicherungsgrad fur ihr auf JPY lau-
tendes Kapital zu bieten und eine Rendite in Hohe der
Geldmarktzinsen zu erzielen.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds in Geld-
marktinstrumente, die die in der Richtlinie 2009/65/
EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinstrumente
erfiillen, bzw. in Einlagen.

Der Teilfonds begrenzt seine Anlagen in Wertpapie-
ren mit einer Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riick-
nahmedatum von 397 Tagen oder weniger.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht libersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht tibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

Die oben genannten Anlagen werden in Wertpapie-
ren von Emittenten mit einem Rating von mindestens
A2 und/oder P2, wie von den einzelnen anerkannten
Ratingagenturen festgelegt, getatigt. Falls ein Wert-
papier nicht an einer Borse zum amtlichen Handel
zugelassen ist, entscheidet der Verwaltungsrat tiber
den Erwerb von Wertpapieren, die identische Quali-
tatskriterien aufweisen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte und umgekehr-
te Pensionsgeschéafte abschliefen, um sein Kapital

oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die

wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds

dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-

wusst sein, dass moglicherweise auch andere

Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-

fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im

Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Zinsrisiko

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 60%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: JPY

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.
Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.
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Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mirkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET JPY

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Rucknahme- tung bank

wahrung(en)

| 4 LU0309035367 1 Mrd. JPY JPY - 0,15% 0,10% | 0,05%
P v LU0309035441 - JPY JPY - 0,30% 0,10% | 0,05%
P dy v LU0309035524 - JPY JPY v 0,30% 0,10% | 0,05%
R v LU0309035870 - JPY JPY - 0,60% 0,10% | 0,05%
Z v LU0309036175 - JPY JPY - 0% 0,10% | 0,05%
J 4 LU0323090380 5 Mrd. JPY JPY - 0,10% 0,10% | 0,05%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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18. PICTET — LATIN AMERICAN LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren von Emit-
tenten, die in lateinamerikanischen Schwel-
lenlandern ansassig sind, anlegen und/oder
Geldmarktinstrumente von lateinamerikanischen
Schwellenlandern halten mochten.

e Die risikotolerant sind.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und
Ertragen an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in einem diversifizierten Portfolio
aus Anleihen und anderen Schuldtiteln aus latein-
amerikanischen Schwellenldndern anlegt.

Als lateinamerikanische Schwellenldnder gelten die-
jenigen Linder, die zum Zeitpunkt der Anlage vom
Internationalen Wahrungsfonds, von der Weltbank,
von der International Finance Corporation (IFC) oder
einer der grof3en Investmentbanken als industrielle
Entwicklungslander bezeichnet werden. Zu diesen
Landern zahlen insbesondere: Mexiko, Chile, Bra-
silien, Argentinien, Kolumbien, Peru, Belize, Bolivi-
en, Costa Rica, Kuba, die Dominikanische Republik,
Ecuador, El Salvador, Guatemala, Guyana, Honduras,
Nicaragua, Paraguay, Panama, Puerto Rico, Surinam,
Uruguay und Venezuela.

Innerhalb der Grenzen von Ziffer 7 in §3 der Anlage-
beschrinkungen ist der Teilfonds befugt, bis zu 100%
seines Vermogens in Titel jedes beliebigen lateiname-
rikanischen Staates zu investieren, selbst wenn es
sich dabei nicht um einen OECD-Staat handelt.

Der Teilfonds darfin Optionsscheine auf Wertpapiere
und Indizes sowie in Zeichnungsscheine investieren
und Devisengeschifte zu anderen Zwecken als dem
der Absicherung abschlie3en.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 25% seines Netto-
vermogens (ohne die nachstehend beschriebenen
Anlagen in Non-Delivery Forwards) in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Credit-Linked
Notes und Anleihen oder andere Wertpapiere, deren
Rendite an den Kursverlauf eines Indexes, von Wert-
papieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organis-
mus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Die Anlagen lauten vorwiegend auf die lokale Wah-
rung der lateinamerikanischen Schwellenlander. Auf
jeden Fall betragt das Engagement des Teilfonds in
diesen Wihrungen mindestens zwei Drittel, entwe-
der durch direkte oder indirekte Anlagen oder durch
zuldssige Derivate.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens

in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die
aus Devisentransaktionen zu Spekulations- und Ab-
sicherungszwecken entstehen, darf 100% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht libersteigen. Diese
Transaktionen werden insbesondere durch Non Deli-
very Forwards, Devisentermingeschifte oder sonsti-
ge Instrumente wie Optionen und Optionsscheine auf
Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teil-
fonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erstklassigen
Finanzinstituten Kontrakte abschlief3en.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wéahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschaéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlieB3en.

Aufgrund seiner Anlagepolitik darf der Teilfonds ei-
nen grof3en Teil seines Nettovermogens in liquiden
Mitteln und regelmiBig gehandelten Geldmarktinst-
rumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht tber-
steigt, anlegen. Ferner darf der Teilfonds, wenn es
nach Auffassung des Verwalters im Interesse der
Anleger liegt, bis zu 33% seines Nettovermogens in
liquiden Mitteln sowie regelméafBig gehandelten Geld-
marktinstrumenten, deren Restlaufzeit 12 Monate
nicht Gibersteigt, anlegen.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente koénnen insbe-
sondere Optionen, Terminkontrakte auf Finanzin-
strumente, Optionen auf solche Kontrakte sowie
Devisengeschifte, die im Rahmen des Freiverkehrs
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abgeschlossen werden, auf Finanzinstrumente aller
Art und Total Return Swaps umfassen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt tiberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

¢ Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.
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Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 5% betragen.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HP EUR“- und ,HR EUR“-Aktien gemaf Definition
im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der
,P EUR“-Aktien fiir die ,HP EUR“-Aktien und der
»~R EUR“-Aktien fir die ,HR EUR“-Aktien am Stich-
tag ihrer Aktivierung.



PICTET — LATIN AMERICAN LOCAL CURRENCY DEBT

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0325327566 | 1 Million usD uUsD - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy USD v LU0532860383 | 1 Million USD USD 4 1,05% 0,40% | 0,20%
P USD v LU0325327723 - USD USD - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU0325328291 - uUsDh UsSD 4 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) v LU0476845283 - uUsDh UsSD v 2,10% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU0325328374 - uUsD uUsD - 3% 0,40% | 0,20%
R dm USD (2) v LU0852478758 - uUsD uUsD v 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU0325328457 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy USD v LU0474965430 - (SN USD 4 0% 0,40% | 0,20%
| GBP v LU0859266321 (D GBP GBP - 1,05% 0,40% | 0,20%
P dy GBP 4 LU0366532058 - GBP GBP 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm HKD (2) 4 LU0760711795 - HKD HKD 2,10% 0,40% | 0,20%
P CHF v LU0843168229 - CHF CHF - 2,10% 0,40% | 0,20%
| EUR v LU0325328531 (D EUR EUR - 1,05% 0,40% | 0,20%
P EUR v LU0325328614 - EUR EUR - 2,10% 0,40% 0,20%
R EUR v LU0325328705 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
HI EUR 4 LU0474965513 (1 EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
HP EUR - LU0474965604 - EUR EUR - 2,10% 0,45% | 0,20%
HR EUR - LU0474965786 - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt fir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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19. PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer
Laufzeit anlegen mochten, die von einem Staat
oder von einer Offentlich-rechtlichen Korper-
schaft der OECD oder von Singapur oder von
internationalen Organisationen oOffentlich-recht-
lichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
die Moglichkeit zu bieten, an einem Anlageinstru-
ment teilzuhaben, das Kapitalerhalt und Wertstabili-
tat bietet und gleichzeitig eine Rendite in Hohe der
Geldmarktzinsen erzielt und ein hohes Maf3 an Li-
quiditat aufweist, indem er den Grundsatz der Risi-
kostreuung anwendet.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen in Einlagen
oder Geldmarktinstrumente, die die in der Richtlinie
2009/65/EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinst-
rumente erfiillen, sofern diese:

e von einem Staat oder von einer Offentlich-rechtli-
chen Korperschaft der OECD oder von Singapur
oder von internationalen Organisationen offent-
lich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden;

e ein Rating von mindestens A2 und/oder P2 der
jeweiligen anerkannten Ratingagenturen aufwei-
sen. Falls ein Wertpapier nicht an einer Borse
zum amtlichen Handel zugelassen ist, entschei-
det der Verwaltungsrat Uber den Erwerb von
Wertpapieren, die identische Qualitatskriterien
aufweisen;

¢ eine Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riicknahme-
datum von maximal 397 Tagen aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht ubersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht Uibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
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Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschifte und umgekehr-
te Pensionsgeschéfte abschliefen, um sein Kapital
oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 90%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.



Ricknahme
Spatestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,

keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,J“-Aktien geméaf3 Definition im Kapitel , Aktienunter-
klassen”.

Erstzeichnungspreis: Der Nettoinventarwert der ,1“-
Aktien am Tag ihrer Aktivierung.

PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET USD

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0366537289 1 Million UsSD UsD - 0,15% 0,10% | 0,05%
P v LU0366537446 - USD USD - 0,30% 0,10% | 0,05%
P dy v LU0366537792 - uUsSDh USD v 0,30% 0,10% | 0,05%
R v LU0366537875 - USD uUsSDh - 0,60% 0,10% | 0,05%
z 4 LU0366538097 - uUsDh USD - 0% 0,10% | 0,05%
J - LU0474965943 | 50 Millionen | USD USD - 0,10% 0,10% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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20. PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

Der Teilfonds beabsichtigt, die Kriterien fiir ,Short-
Term Money Market“-Fonds gemdf3s den Empfeh-
lungen der Guidelines der ESMA (ehemals CESR)
Ref. CESR/10-049 zu erfiillen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren mit kurzer
Laufzeit anlegen mochten, die von einem Staat
oder von einer Offentlich-rechtlichen Korper-
schaft der OECD oder von Singapur oder von
internationalen Organisationen oOffentlich-recht-
lichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden.

e Die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
die Moglichkeit zu bieten, an einem Anlageinstru-
ment teilzuhaben, das Kapitalerhalt und Wertstabili-
tat bietet und gleichzeitig eine Rendite in Hohe der
Geldmarktzinsen erzielt und ein hohes Maf3 an Li-
quiditat aufweist, indem er den Grundsatz der Risi-
kostreuung anwendet.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen in Einlagen
oder Geldmarktinstrumente, die die in der Richtlinie
2009/65/EG festgelegten Kriterien fiir Geldmarktinst-
rumente erfiillen, sofern diese:

e von einem Staat oder von einer Offentlich-rechtli-
chen Korperschaft der OECD oder von Singapur
oder von internationalen Organisationen offent-
lich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden;

e ein Rating von mindestens A2 und/oder P2 der
jeweiligen anerkannten Ratingagenturen aufwei-
sen. Falls ein Wertpapier nicht an einer Borse
zum amtlichen Handel zugelassen ist, entschei-
det der Verwaltungsrat Uber den Erwerb von
Wertpapieren, die identische Qualitatskriterien
aufweisen;

¢ eine Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riicknahme-
datum von maximal 397 Tagen aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des
Portfolios darf 60 Tage nicht ubersteigen, und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit darf 120 Tage
nicht Uibersteigen.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds ist nicht zwin-
gend identisch mit seinen Anlagewdhrungen. Das
sich daraus ergebende Wechselkursrisiko wird sys-
tematisch gegentiber der Referenzwahrung des Teil-
fonds abgesichert.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren. Bei diesen OGAW
und sonstigen OGA muss es sich um kurzfristige
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Geldmarktfonds-OGAW und sonstige OGA (gemaf3
Definition der Richtlinie CESR/10-049 in der aktuel-
len Fassung) handeln.

Der Teilfonds kann im Einklang mit seiner Anlagestra-
tegie auch in strukturierte Produkte investieren, ins-
besondere in Anleihen, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, eines Wertpapierkorbs
oder eines Organismus fur gemeinsame Anlagen ge-
bunden ist.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschifte und umgekehr-
te Pensionsgeschéfte abschliefen, um sein Kapital
oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds kann im Rahmen der Anlagebeschran-
kungen und Empfehlungen der ESMA (ehemals
CESR) Ref. CESR/10-049 Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 80%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.



Ricknahme
Spatestens um 13:00 Uhr am Datum der Feststellung
des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

PICTET — SOVEREIGN SHORT-TERM MONEY MARKET EUR

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LU0366536638 1 Million EUR EUR - 0,15% 0,10% 0,05%
P v LU0366536711 - EUR EUR - 0,30% 0,10% 0,05%
P dy v LU0366536802 - EUR EUR v 0,30% 0,10% 0,05%
R v LU0366536984 - EUR EUR - 0,60% 0,10% 0,05%
z v LU0366537016 - EUR EUR - 0% 0,10% 0,05%
J v LU0392047626 | 50 Millionen | EUR EUR - 0,10% 0,10% 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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21. PICTET — US HIGH YIELD

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die am Markt fiir auf USD lautende hochverzins-
liche Anleihen anlegen mochten.

e Die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in einem diver-
sifizierten Portfolio von hochverzinslichen Schuld-
verschreibungen mit festem oder variablem Zinssatz
und Wandelanleihen an.

Der Teilfonds kann auch in durch Vermogenswer-
te unterlegte Wertpapiere (Anleihen, die von Sach-
anlagen garantiert werden), in Verbriefungen von
Forderungen (insbesondere ABS und MBS) sowie in
andere Schuldtitel im Sinne von Artikel 2 des Regle-
ment Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 investieren.

Die Anlage in ABS und MBS darf maximal 10% des
Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.

Ebenso kann der Teilfonds hochstens 10% seines Net-
tovermogens in ,Banking Loans“, die (im Sinne der
Artikel 2 oder 3 und 4 des Réglement Grand-Ducal
vom 8. Februar 2008) als Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente gelten, die an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden, investieren.
Dabei sind die in den Anlagebeschrankungen festge-
legten Obergrenzen zu beachten.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlieBlich Co-
Co-Bonds (,,CoCo Bonds*)) diirfen 20% des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht tibersteigen.

Die Anlagen konnen an allen Markten getitigt wer-
den, hauptsiachlich jedoch in Titeln, die am Hei-
matmarkt der USA gehandelt werden, oder in
Wertpapieren von Emittenten, die in den USA ansas-
sig sind und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt und/
oder ihren Hauptgeschiftssitz in den USA haben,
wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwiahrung
angestrebt wird.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Die Vermogenswerte des Teilfonds lauten haupt-
sdchlich auf US-Dollar. Der Teilfonds kann auch in
strukturierte Produkte investieren, insbesondere in
Anleihen oder andere Wertpapiere, deren Rendite
beispielsweise an den Kursverlauf eines Indexes, von
Wertpapieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Or-
ganismus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondare fur erforderlich halt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
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marktfonds (bis zur nachstehend angegebenen Ober-
grenze von 10%).

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlief3lich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen),
die sich auf Aktien beziehen oder ein Engagement in
Aktien bieten, oder beliebige andere Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
Derivattechniken und derivative Finanzinstrumente
einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlieBen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e  Zinsrisiko
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

¢ Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.



Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Barclays Capital U.S. High-Yield 2% Issuer Capped
Bond Index Tr verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: Crescent Capital Group LP

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir

einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HI GBP“-, ,HI dy EUR“-, ,HP GBP“-, ,HR GBP“-, ,Z
dy Usb“-, ,DH1USD“-, ,DH P USD“-, ,DH R USD“-,
,DH Z USD*“- und ,DH P dy USD“-Aktien.

Erstzeichnungspreis:

Der ggf. in GBP, EUR bzw. CHF umgerechnete Netto-
inventarwert der ,I USD*“-, ,P USD*“-, ,R USD*-, ,HI
EUR“- und ,Z USD*“-Aktien am Stichtag ihrer Akti-
vierung. Die ,Z dy USD“-Aktien werden auf Grund-
lage des Nettoinventarwertes der ,Z USD“-Aktien
aufgelegt.
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PICTET — US HIGH YIELD

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0448623016 | 1 Million usD usD - 1,10% 0,30% | 0,05%
| dy USD v LU0953040952 | 1 Million USD USD 1,10% 0,30% | 0,05%
| dm GBP (2) v LU0895836913 (D GBP GBP 1,10% 0,30% | 0,05%
| JPY 4 LU1048448986 (1 JPY JPY - 1,10% 0,30% | 0,05%
P USD 4 LU0448623107 - USD usDh - 1,45% 0,30% | 0,05%
P dy USD 4 LU0448623289 - uUsD uUsD v 1,45% 0,30% | 0,05%
P dm USD (2) v LU0476845366 - uUsD uUsD 1,45% 0,30% | 0,05%
R USD v LU0448623362 - uUsD uUsD - 1,75% 0,30% | 0,05%
Z USD v LU0448623446 - USD USDh - 0% 0,30% | 0,05%
Z dy USD - LU0448623529 - uUsD UsSD 4 0% 0,30% | 0,05%
DH | USD - LU0592903552 (1 uUsD uUsDh - 1,10% 0,35% | 0,05%
DH P USD - LU0592903719 - uUsD uUsD - 1,45% 0,35% | 0,05%
DH R USD - LU0592904014 - usD usDh - 1,75% 0,35% | 0,05%
DH Z USD - LU0592904287 - uUsD uUsD - 0% 0,35% | 0,05%
DH P dy USD - LU0592904527 - uUsSD USD 4 1,45% 0,35% | 0,05%
HI EUR 4 LU0448623792 (D EUR EUR - 1,10% 0,35% | 0,05%
HI dy EUR - LU0572775053 (D EUR EUR v 1,10% 0,35% | 0,05%
HP EUR v LU0448623875 - EUR EUR - 1,45% 0,35% | 0,05%
HR EUR v LU0472949915 - EUR EUR - 1,75% 0,35% | 0,05%
HR dm EUR (2) v LU0592897721 - EUR EUR v 1,75% 0,35% | 0,05%
HI GBP - LU0448623958 (D GBP GBP - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP GBP LU0448624097 - GBP GBP - 1,45% 0,35% | 0,05%
HR GBP - LU0472950178 - GBP GBP - 1,75% 0,35% | 0,05%
HI CHF 4 LU0448624170 (1 CHF CHF - 1,10% 0,35% | 0,05%
HP CHF 4 LU0448624253 - CHF CHF - 1,45% 0,35% | 0,05%
HR CHF v LU0472950095 - CHF CHF - 1,75% 0,35% | 0,05%
HI CAD v LU0912111225 (D CAD CAD - 1,10% 0,35% | 0,05%
HI MXN v LU0912112033 (D MXN MXN - 1,10% 0,35% | 0,05%
HI'ILS v LU0622219680 (D ILS ILS - 1,10% 0,35% | 0,05%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP, JPY, CHF, CAD, MXN oder ILS umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt flr die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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22. PICTET - EUR CORPORATE BONDS EX FINANCIAL

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen auf EUR lautenden Wert-
papieren, die von erstklassigen Emittenten (In-
vestment Grade), die nicht im Finanzsektor titig
sind, begeben werden, anlegen wollen.

¢ Die eine gewisse Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in einem diversifi-
zierten Portfolio aus Anleihen und anderen auf Euro
lautenden Schuldtiteln, einschlieSlich Wandelanlei-
hen privatrechtlicher Gesellschaften an, wobei Anla-
gen im Finanzsektor ausgeschlossen werden.

Das Anlageuniversum ist nicht auf eine bestimmte
geografische Region beschrankt.

Die Anlagen des Teilfonds in Wandelanleihen diirfen
20% seines Nettovermogens nicht tibersteigen.

Die Anlagen bieten hohe Liquiditat und sollten min-
destens mit B3 durch Moody’s und/oder B- durch
Standard & Poor’s eingestuft oder mangels Ein-
stufung durch Moody’s und Standard & Poor’s von
gleichwertiger Qualitdt gemal3 der Analyse des Ver-
walters sein. Anlagen mit einem Rating unter Baa3
nach Moody’s, BBB- nach Standard & Poor’s oder
gleichwertiger Qualitdt gemal3 der Analyse des Ver-
mogensverwalters durfen jedoch 25% des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht libersteigen, wobei das
Engagement in Bezug auf einen Emittenten dieser
Bonitat 1,5% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
uberschreiten darf.

Mit Hilfe der Analyse des Kreditrisikos der Gesell-
schaften und ihrer Tatigkeitsbereiche strebt der Teil-
fonds eine liber den Staatsanleihen liegende Rendite
an. Es konnen allerdings Investitionen in Staatsan-
leihen, hauptsichlich in solche von OECD-Staaten,
getitigt werden, wenn die Marktbedingungen es er-
fordern.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onare fur erforderlich halt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze von 10%).

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in ,Credit-Linked Notes”,
Zertifikate und alle anderen Wertpapiere, deren Ren-
dite an einen Index, der die Modalitdten von Artikel 9
der luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar
2008 erfillt (darunter Rohstoff-, Edelmetall-, Volatili-
tatsindizes etc.), an Devisen, Zinssitze, Wertpapiere,
einen Wertpapierkorb, einen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen oder andere Basiswerte im Ein-

klang mit den luxemburgischen Verordnungen vom
8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlie3en.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Ex-fi-
nancial Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

PICTET - EUR CORPORATE BONDS EX FINANCIAL

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy“-, ,DH 1“-, ,DH P“-, ,.DH R“-, ,.DH Z“- und ,DH
P dy“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: der ggf. in CHF bzw. USD um-
gerechnete Nettoinventarwert der jeweiligen Aktien
am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

I v LU0503630070 | 1 Million EUR EUR - 0,60% 0,30% | 0,05%
| dy 4 LU0953041844 | 1 Million EUR EUR 4 0,60% 0,30% | 0,05%
P 4 LU0503630153 - EUR EUR - 0,90% 0,30% | 0,05%
P dy v LU0503630237 - EUR EUR v 0,90% 0,30% | 0,05%
R 4 LU0503630310 - EUR EUR - 1,25% 0,30% | 0,05%
Z v LU0503630583 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,05%
Zdy - LU0503630666 - EUR EUR v 0% 0,30% | 0,05%
DH I - LU0592900889 (D EUR EUR - 0,60% 0,35% | 0,05%
DH P - LU0592901184 - EUR EUR - 0,90% 0,35% | 0,05%
DH R LU0592901267 - EUR EUR - 1,25% 0,35% | 0,05%
DH Z - LU0592901697 - EUR EUR - 0% 0,35% | 0,05%
DH P dy - LU0592901853 - EUR EUR v 0,90% 0,35% | 0,05%
HI CHF v LU0503630740 (D CHF CHF - 0,60% 0,35% | 0,05%
HP CHF 4 LU0503631045 - CHF CHF - 0,90% 0,35% | 0,05%
HZ CHF 4 LU0589981330 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,05%
HI USD 4 LU0503631128 (1) uUsDh usD - 0,60% 0,35% | 0,05%
HP USD 4 LU0503631557 - usD usD - 0,90% 0,35% | 0,05%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in CHF bzw. USD am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
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23. PICTET — EUR SHORT TERM HIGH YIELD

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die am Markt fiir auf EUR lautende hochverzins-
liche Anleihen anlegen mochten.

e Die eine mittlere bis starke Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (5 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in einem diversifi-
zierten Portfolio aus hochverzinslichen Anleihen und
anderen Schuldtiteln

— zweitklassiger Schuldner an,

— die auf EUR oder andere Wiahrungen lauten,
sofern diese Wertpapiere insgesamt in EUR ab-
gesichert sind, und

— zum Zeitpunkt ihres Erwerbs tiber ein Mindest-
rating von B- von der Ratingagentur Standard
& Poor's oder ein gleichwertiges Rating einer
anderen anerkannten Ratingagentur verfiigen.
Falls ein Wertpapier nicht an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassen ist, entscheidet der
Verwaltungsrat tiber den Erwerb von Wertpapie-
ren, die identische Qualitiatskriterien aufweisen.

Diese Anlagen haben eine kurze/mittlere Laufzeit. Die
einzelnen Anlagen haben eine Restlaufzeit von hochs-
tens sechs Jahren. Die durchschnittliche Restlaufzeit
des Portfolios (,Duration) darf hochstens drei Jahre
betragen.

Die Auswahl der Anlagen ist weder auf eine bestimm-
te Region noch auf einen bestimmten Wirtschaftssek-
tor beschrankt. Je nach Marktumfeld konnen sich die
Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder eine redu-
zierte Anzahl von Landern und/oder auf einen Wirt-
schaftssektor konzentrieren.

Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 10% seines Net-
tovermogens in durch Vermogenswerte unterlegten
Wertpapieren, Wertpapieren von staatlich unter-
stiitzten Emittenten, Verbriefungen von Anleihen,
Verbriefungen von Darlehen sowie hypothekarisch
gesicherten Forderungen (einschlieBlich der Verbrie-
fung dieser Forderungen) anlegen.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich Co-
Co-Bonds (,CoCo Bonds*)) diirfen 20% des Nettover-
mogens des Teilfonds nicht libersteigen.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Die Anlagen konnen an allen Markten getitigt wer-
den, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwéah-
rung angestrebt wird.

Dartliber hinaus darf der Teilfonds bis zu 20% seines
Nettovermogens in Schwellenldndern anlegen.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschrin-
kungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe tbertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilititsindizes), Organismen flr ge-
meinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlief3en.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, derivative Finanzinst-
rumente (einschliellich Optionsscheinen) und/oder
strukturierte Produkte (insbesondere Delta-bereinig-
te Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondare fiir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar.
Die Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein,
dass moglicherweise auch andere Risiken fiir den
Teilfonds relevant sind. Eine umfassende Darstellung
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dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisi-
ken”.

e Gegenparteirisiko

¢ Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

¢ Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e  Zinsrisiko
e Schwellenmarktrisiko
e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
PensionsgeschéaftenRisiko derivativer Finanzinst-
rumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

¢ Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Merrill Lynch Euro High Yield Ex-Financials, BB-B,
1-3y constrained (3%) Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy“-Aktien gemdf3 Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — EUR SHORT TERM HIGH YIELD

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| v LUO0726357444 | 1 Million EUR EUR - 1% 0,30% | 0,10%
| dy v LU0953041687 | 1 Million EUR EUR 1% 0,30% 0,10%
I 'dm (2) v LU1417285472 | 1 Million EUR EUR 1% 0,30% | 0,10%
P v LU0726357527 - EUR EUR - 1,60% 0,30% | 0,10%
P dy 4 LU0726357790 - EUR EUR 1,60% 0,30% | 0,10%
P dm (2) 4 LU1391855019 - EUR EUR 1,60% 0,30% | 0,10%
R v LU0726357873 - EUR EUR - 2,20% 0,30% | 0,10%
R dm (2) v LU0726358095 - EUR EUR v 2,20% 0,30% | 0,10%
Z v LU0726358178 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,10%
Zdy - LU0726358251 - EUR EUR 4 0% 0,30% | 0,10%
HI CHF 4 LU0726358418 (1 CHF CHF - 1% 0,35% | 0,10%
HP CHF 4 LU0726358509 - CHF CHF - 1,60% 0,35% | 0,10%
HR CHF v LU0736302075 - CHF CHF - 2,20% 0,35% | 0,10%
HI USD v LU0736302158 (D uUsD uUsD - 1% 0,35% | 0,10%
HP USD v LU0736302232 - USD USD - 1,60% 0,35% | 0,10%
HR USD v LU0736302315 - USD USD - 2,20% 0,35% | 0,10%
HI JPY 4 LU0803468593 (1 JPY JPY - 1% 0,35% | 0,10%
| JPY 4 LU0996794763 (1) JPY JPY - 1% 0,30% | 0,10%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF bzw. USD oder JPY umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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24. PICTET — GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinslichen Wertpapieren von in Ent-
wicklungs- und Schwellenldndern anséssigen
Emittenten anlegen mochten. Diese Anlagen lau-
ten auf eine der Hauptwidhrungen oder auf die
Wihrung eines Schwellenlandes.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen
und Kapital an.

Der Teilfonds legt hauptsachlich in einem diversifi-
zierten Portfolio von auf beliebige Wiahrungen lau-
tenden Anleihen und anderen Schuldtiteln an, die
von nationalen oder lokalen Regierungen von Indus-
trie- oder Schwellenldndern oder von supranationa-
len Organismen ausgegeben oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens) und/oder (ii) die einer
Gesellschaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quo-
te in auf RMB lautende Anleihen und andere Schuld-
titel investieren.

Anlagen in China koénnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*“) getitigt wer-
den.

Das Engagement des Teilfonds in bestimmten loka-
len Wahrungen wird durch direkte oder indirekte
Anlagen, etwas Uber derivative Finanzinstrumente,
erreicht.

Der Fondsverwalter wahlt die Wertpapiere auf
Grundlage eines Fundamentalansatzes aus und
berticksichtigt dabei die wichtigsten makrooko-
nomischen Indikatoren (Bruttoinlandsprodukt, Be-
volkerung, Verschuldung etc.).

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Liander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Lindern zdhlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Stdafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stiidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Ruménien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
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Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe ubertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilitdtsindizes), Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die
aus Devisentransaktionen zu Spekulations- und Ab-
sicherungszwecken entstehen, darf 100% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht libersteigen. Diese
Transaktionen werden insbesondere durch Non Deli-
very Forwards, Devisentermingeschifte oder sonsti-
ge Instrumente wie Optionen und Optionsscheine auf
Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teil-
fonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erstklassigen
Finanzinstituten Kontrakte abschlie3en.

Der Teilfonds darf Non-Delivy Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wéahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt iberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.



Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, derivative Finanzinst-
rumente (einschlieBlich Optionsscheinen) und/oder
strukturierte Produkte (insbesondere Delta-bereinig-
te Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onare fur erforderlich halt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e  Wahrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Risiko der Anlage in der VRC

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-

leger erhalt seinen urspriuinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Citigroup WGBI Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Pdy USD“-, ,Z EUR“-, ,l CHF“-, ,P CHF“-, ,Z CHF“-
, ,HP CHF“-, ,HI CHF“-, ,HR CHF“-, ,HI EUR“-, ,HP
EUR“- und ,HR EUR“-Aktien gemaf3 Definition im
Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.
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PICTET — GLOBAL BONDS FUNDAMENTAL

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD 4 LU0725946650 1 Million uUsD usD - 0,60% 0,20% | 0,10%
JusD LU0859266594 | 20 Millionen | USD USD - 0,60% 0,20% | 0,10%
P USD LU0725946734 - USD USD - 1,20% 0,20% | 0,10%
P dy USD - LU0725946817 - usDh UsSD v 1,20% 0,20% | 0,10%
R USD 4 LU0725946908 - UsSD usDh - 1,80% 0,20% | 0,10%
Z USD v LU0725947039 - usD uUsD - 0% 0,20% | 0,10%
| EUR v LU0725946064 (1 EUR EUR - 0,60% 0,20% | 0,10%
P EUR 4 LU0725946148 - EUR EUR - 1,20% 0,20% | 0,10%
P dy EUR v LU0725946221 - EUR EUR 4 1,20% 0,20% | 0,10%
R EUR v LU0725946494 - EUR EUR - 1,80% 0,20% | 0,10%
Z EUR - LU0725946577 - EUR EUR - 0% 0,20% | 0,10%
| CHF - LU0725947112 (1) CHF CHF - 0,60% 0,20% | 0,10%
P CHF - LU0725947203 - CHF CHF - 1,20% 0,20% | 0,10%
Z CHF - LU0725947385 - CHF CHF - 0% 0,20% | 0,10%
HP CHF - LU0725947468 - CHF CHF - 1,20% 0,25% | 0,10%
HI CHF - LU0725947542 (1 CHF CHF - 0,60% 0,25% | 0,10%
HR CHF - LU0725947625 - CHF CHF - 1,80% 0,25% 0,10%
HI EUR - LU0725947898 (1 EUR EUR - 0,60% 0,25% | 0,10%
HP EUR - LU0725947971 - EUR EUR - 1,20% 0,25% | 0,10%
HR EUR - LU0725948193 - EUR EUR - 1,80% 0,25% | 0,10%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, umgerechnet in EUR bzw. CHF am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
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25. PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Schuldtiteln anlegen wollen, die von Ge-
sellschaften begeben werden, die ihren Sitz oder
Geschaftsschwerpunkt in einem Schwellenland
haben.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen
und Kapital an, indem er hauptsachlich in einem di-
versifizierten Portfolio aus Anleihen und anderen
Schuldtiteln anlegt, die von Korperschaften des pri-
vaten oder Offentlichen Rechts (6ffentlich-rechtliche
Stellen und/oder Unternehmen, die sich mehrheitlich
im Besitz eines Staates oder seiner Gebietskorper-
schaften befinden) mit Sitz oder Geschéaftsschwer-
punkt in einem Schwellenland begeben oder
garantiert werden.

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Liander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wéah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern zdhlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Stdafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumaéinien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Die Auswahl der Anlagen ist weder auf eine bestimm-
te Region noch auf einen bestimmten Wirtschaftssek-
tor beschrankt. Je nach Marktumfeld konnen sich die
Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder eine redu-
zierte Anzahl von Landern und/oder auf einen Wirt-
schaftssektor konzentrieren.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland aufB3er auf dem MICEX-
RTS-Markt iberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Die Anlagen diirfen auf samtliche Wahrungen lauten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Vermo-
gens in Sukuk al [jarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andere Arten von schariakonformen
festverzinslichen Wertpapieren investieren, wobei
stets die Grenzen gemif3 dem Réglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008 einzuhalten sind.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieB3lich

Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen)
und/oder OGA, die sich auf Aktien beziehen oder ein
Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettover-
mogens in CoCo-Bonds (,CoCo-Bonds*) investieren.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, der die Modalitaten von
Artikel 9 der luxemburgischen Verordnungen vom 8.
Februar 2008 erfiillt, von Wertpapieren, eines Wert-
papierkorbs oder eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen im Einklang mit den luxemburgischen Ver-
ordnungen vom 8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wihrung eines
Schwellenlandes. Bei Filligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung oder
guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlage-
beschriankungen Derivattechniken und -instrumente
einsetzen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlieBen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich hélt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar.
Die Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein,
dass moglicherweise auch andere Risiken fiir den
Teilfonds relevant sind. Eine umfassende Darstellung
dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisi-
ken“.

e Gegenparteirisiko
e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko
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e Kreditrating-Risiko
e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e  Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Sukuk-Risiko
e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des JP
Morgan CEMBI Broad Diversified Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z dy USD“-, ., EUR“-, ,P EUR“-, ,R EUR“-, ,Z EUR“-
, ,P dy GBP“-, ,HI dy EUR“-, ,HZ dy EUR“-, ,HZ
EUR“-, ,HI JPY“- und ,HI dy JPY“-Aktien geméal3 De-
finition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET - EMERGING CORPORATE BONDS

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0844696376 | 1 Million usD uUsD - 1,25% 0,40% | 0,20%
| dy USD v LU0953041091 | 1 Million USD USD 4 1,25% 0,40% | 0,20%
P USD v LU0844696459 - USD USD - 2,50% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU0844696533 - uUsDh UsSD 4 2,50% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) v LU0844696616 - uUsDh UsSD v 2,50% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU0844696707 - uUsD uUsD - 3% 0,40% | 0,20%
R dm USD (2) v LU0867918970 - uUsD uUsD v 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU0844696889 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy USD - LU0844696962 - USD USD 4 0% 0,40% | 0,20%
| EUR - LU0844697002 (D EUR EUR - 1,25% 0,40% | 0,20%
P EUR - LU0844697184 - EUR EUR - 2,50% 0,40% | 0,20%
R EUR - LU0844697267 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
Z EUR - LU0844697341 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,20%
| dy GBP v LU0844697424 (D GBP GBP 1,25% 0,40% | 0,20%
P dy GBP - LU0844697697 - GBP GBP 2,50% 0,40% | 0,20%
HI CHF 4 LU0844697770 (D CHF CHF - 1,25% 0,45% | 0,20%
HP CHF 4 LU0844697853 - CHF CHF - 2,50% 0,45% | 0,20%
HR CHF v LU0858477598 - CHF CHF - 3% 0,45% | 0,20%
HZ CHF v LU0844697937 - CHF CHF - 0% 0,45% | 0,20%
HI EUR v LU0844698075 (D EUR EUR - 1,25% 0,45% | 0,20%
HI dy EUR - LU0844698158 (D EUR EUR 4 1,25% 0,45% | 0,20%
HP EUR 4 LU0844698232 - EUR EUR - 2,50% 0,45% | 0,20%
HR EUR 4 LU0844698315 - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%
HR dm EUR (2) 4 LU0844698406 - EUR EUR 3% 0,45% | 0,20%
HZ dy EUR - LU0844698588 - EUR EUR 0% 0,45% | 0,20%
HZ EUR - LU0844698661 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,20%
HI JPY - LU0844698745 (1 JPY JPY - 1,25% 0,45% | 0,20%
HI dy JPY - LU0844698828 (D JPY JPY 4 1,25% 0,45% | 0,20%
| JPY v LU0996794920 (1 JPY JPY - 1,25% 0,40% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF, JPY bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt flr die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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26. PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die am Markt in auf Euro lautende Unterneh-
mensanleihen anlegen mochten.

¢ Die eine gewisse Risikoaversion haben.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (3 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds legt hauptsachlich in einem diversifi-
zierten Portfolio aus Anleihen und anderen Schuldti-
teln (einschlieBlich Geldmarktinstrumenten) an:

— die auf EUR oder andere Wiahrungen lauten,
sofern diese Wertpapiere insgesamt in EUR ab-
gesichert sind; und

— die von Unternehmen der Kategorie ,Investment
Grade” stammen; und/oder

— die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs liber ein Min-
destrating von BBB- der Ratingagentur Standard
& Poor's oder ein gleichwertiges Rating einer
anderen anerkannten Ratingagentur verfiigen.
Falls ein Wertpapier nicht an einer Boérse zum
amtlichen Handel zugelassen ist, entscheidet der
Verwaltungsrat tiber den Erwerb von Wertpapie-
ren, die identische Qualitiatskriterien aufweisen.

Der Teilfonds legt nicht in Anleihen an, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs lber ein schlechteres Rating
als B- der Ratingagentur Standard & Poor's oder ein
gleichwertiges Rating einer anderen anerkannten
Ratingagentur verfligen.

Die Anlagen in Anleihen mit einem Rating unter BBB-
(d. h. ,Non Investment Grade”) der Ratingagentur
Standard & Poor’s (oder ein gleichwertiges Rating ei-
ner anderen anerkannten Ratingagentur) diirfen 25%
des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Sollte sich das Rating eines vom Teilfonds gehalte-
nen Wertpapiers so weit verschlechtern, dass es in
die Kategorie ,Non Investment Grade” fillt, kann das
Wertpapier im Ermessen des Anlageverwalters ent-
weder gehalten oder verkauft werden, je nachdem,
was im besten Interesse der Anleger ist.

Sollten die Ratings verschiedener Ratingagenturen
voneinander abweichen, wird das beste Rating be-
riicksichtigt.

Direktanlagen in Schuldtiteln haben jeweils eine kur-
ze/mittlere Laufzeit. Die einzelnen Anlagen haben
eine Restlaufzeit von hochstens sechs Jahren. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios (,Dura-
tion“) darf héchstens drei Jahre betragen.

Neben dem Engagement in der Wiahrung EUR kann
der Teilfonds in alle anderen Wahrungen, samtliche
geografischen Sektoren und samtliche Wirtschafts-
sektoren investieren. Je nach Marktumfeld konnen
sich die Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder
eine reduzierte Anzahl von Lindern und/oder auf ei-
nen Wirtschaftssektor konzentrieren.
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Der Teilfonds kann ebenfalls bis zu 10% seines Net-
tovermogens in ABS-Anleihen, Verbriefungen von
Anleihen, Verbriefungen von Darlehen sowie hypo-
thekarisch gesicherten Forderungen (einschlieB3lich
der Verbriefung dieser Forderungen) anlegen.

Die Anlagen in Wandelanleihen (einschlief3lich
CoCo-Bonds (,CoCo Bonds“)) werden 20% des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uibersteigen. Au-
Berdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des Ge-
setzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens in
OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer Teil-
fonds des Fonds investieren.

Die Anlagen konnen an allen Méarkten getétigt wer-
den, wobei ein Kapitalzuwachs in der Referenzwah-
rung angestrebt wird.

Dartiiber hinaus darf der Teilfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Schwellenlandern anlegen.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines OGA gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen” des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe tibertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilititsindizes), Organismen flr ge-
meinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf insbesondere ,Credit Default
Swaps“ abschlieBBen.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, derivative Finanzinst-
rumente (einschliellich Optionsscheinen) und/oder
strukturierte Produkte (insbesondere Delta-bereinig-
te Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.



Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onére fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e  Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
Barclays Euro-Aggregate Corporate 1-3 Year Index
verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fur
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Pdm*“-, ,Z dy“- und ,HI JPY“-Aktien gemaf Definiti-
on im Kapitel ,,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET - EUR SHORT TERM CORPORATE BONDS

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| LU0954602677 | 1 Million EUR EUR - 0,60% 0,30% | 0,10%
P LU0954602750 - EUR EUR - 0,90% 0,30% | 0,10%
P dy LU0954602834 - EUR EUR 4 0,90% 0,30% | 0,10%
P dm (2) - LU0957218182 - EUR EUR v 0,90% 0,30% | 0,10%
R 4 LU0954602917 - EUR EUR - 1,25% 0,30% | 0,10%
R dm (2) 4 LU0957218422 - EUR EUR v 1,25% 0,30% | 0,10%
z v LU0954603055 - EUR EUR - 0% 0,30% | 0,10%
Zdy - LU0957219073 - EUR EUR v 0% 0,30% 0,10%
HI CHF v LU0954603139 (D CHF CHF - 0,60% 0,35% | 0,10%
HP CHF 4 LU0954603212 - CHF CHF - 0,90% 0,35% | 0,10%
HR CHF 4 LU0954603485 - CHF CHF - 1,25% 0,35% | 0,10%
HI USD 4 LU0954603568 (1) UsSD uUsD - 0,60% 0,35% | 0,10%
HP USD v LU0954603642 - uUsD uUsD - 0,90% 0,35% | 0,10%
HR USD v LU0954603725 - uUsD uUsD - 1,25% 0,35% | 0,10%
HI JPY - LU0957219313 (D JPY JPY - 0,60% 0,35% | 0,10%
HI dy JPY v LU1116037745 (1 JPY JPY v 0,60% 0,35% | 0,10%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in CHF, USD bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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27. PICTET — SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Schuldtiteln von Emittenten anlegen wol-
len, die in den Schwellenlandern ansissig sind
oder ein Engagement in den Schwellenldndern
bieten.

e Die eine mittlere bis starke Risikotoleranz haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Kapital und
Ertragen an, indem er hauptséchlich in einem Portfo-
lio aus Anleihen und anderen Schuldtiteln (einschlief3-
lich Geldmarktinstrumenten) aller Art (darunter
Wandelanleihen) anlegt, die von staatlichen oder pri-
vatrechtlichen Emittenten (6ffentlich-rechtliche Stel-
len und/oder Unternehmen, die sich mehrheitlich im
Besitz eines Staates oder seiner Gebietskorperschaf-
ten befinden), die ihren Sitz oder Geschéaftsschwer-
punkt in einem Schwellenland haben, begeben oder
garantiert werden.

Als Schwellenldander gelten diejenigen Lander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grofB3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Lindern zahlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Turkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Suidafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumanien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Direktanlagen in Schuldtiteln haben jeweils eine kur-
ze/mittlere Laufzeit. Die einzelnen Anlagen haben
eine Restlaufzeit von hochstens sechs Jahren. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios (,Dura-
tion“) darf hochstens drei Jahre betragen.

Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen Schuld-
verschreibungen mit festem oder variablem Zinssatz
oder Wandelanleihen anlegen. Der Teilfonds kann bis
zu 10% seines Nettovermogens in Schuldverschrei-
bungen von so genannten ,notleidenden“ Emittenten
anlegen. Schuldverschreibungen von notleidenden
Emittenten sind definiert als Schuldverschreibun-
gen, die von mindestens einer der gro3en Agenturen
(Moody's und S&P) ein sehr spekulatives langfristi-
ges Rating (Caa1l/CCC+ oder niedriger) erhalten ha-
ben. Falls keine anerkannte Ratingagentur ein Rating
vergeben hat, kann der Verwaltungsrat des Fonds
entscheiden, ob das Instrument entsprechende Quali-
tatsmerkmale aufweist. Der Teilfonds kann hochstens
10% seines Nettovermogens in ,Banking Loans®, die
(im Sinne der Artikel 3 und 4 des Reglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008) als Geldmarktinstrumen-
te gelten, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, investieren. Dabei sind die in den
Anlagebeschrankungen festgelegten Obergrenzen zu
beachten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Vermo-
gens in Sukuk al [jarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk al
Mudaraba oder andere Arten von schariakonformen
festverzinslichen Wertpapieren investieren, wobei
stets die Grenzen gemdadf3 dem Reglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008 einzuhalten sind.

Abgesehen von der geografischen Beschriankung ist
die Auswahl der Anlagen weder auf einen bestimm-
ten Wirtschaftssektor noch auf eine bestimmte Wah-
rung beschrankt. Je nach Marktumfeld kénnen sich
die Anlagen jedoch auf ein einziges Land oder eine
reduzierte Anzahl von Landern und/oder auf einen
Wirtschaftssektor und/oder eine Wahrung konzent-
rieren.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt tberschreiten 10% des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie8lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines Net-
tovermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, Derivate (einschlieBlich
Optionsscheinen) und/oder strukturierte Produk-
te (insbesondere Delta-bereinigte Wandelanleihen)
und/oder OGA, die sich auf Aktien beziehen oder ein
Engagement in Aktien bieten, oder beliebige andere
Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, der die Modalititen von
Artikel 9 der luxemburgischen Verordnungen vom 8.
Februar 2008 erfiillt, von Wertpapieren, eines Wert-
papierkorbs oder eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen im Einklang mit den luxemburgischen Ver-
ordnungen vom 8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung oder
guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlage-
beschrankungen Derivattechniken und -instrumente
einsetzen.

Insbesondere kann der Teilfonds u. a., jedoch nicht
ausschlieBllich, in Optionsscheine, Futures, Optio-
nen, Swaps (wie etwa ,Total Return Swaps“, ,Con-
tracts for Difference”, ,Credit Default Swaps“) und
Terminkontrakte investieren, bei deren Basiswert
es sich in Einklang mit dem Gesetz von 2010 sowie
der Anlagepolitik des Teilfonds u. a. um Wéahrungen
(einschlieBlich ,Non-Delivery Forwards”), Zinssitze,
Wertpapiere, einen Wertpapierkorb und Indizes han-
delt.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
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nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wihrung eines
Schwellenlandes. Bei Filligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wihrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wihrung.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fiir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

¢ Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e  Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

e  Sukuk-Risiko
e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

114

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dm USD“-, ,R dm USD*“-, ,HZ CHF“-, ,HI GBP“-
, ,HP GBP“-, ,HR GBP“-, ,HZ GBP“- und ,HZ
EUR“-Aktien gemaf Definition im Kapitel ,Aktienun-
terklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — SHORT TERM EMERGING CORPORATE BONDS

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU1055195918 | 1 Million usD uUsD - 0,90% 0,40% | 0,20%
| dy USD v LU1055196056 | 1 Million USD USD 4 0,90% 0,40% | 0,20%
P USD v LU1055196213 - USD USD - 1,80% 0,40% | 0,20%
P dy USD v LU1055196304 - uUsDh UsSD 4 1,80% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) - LU1055196486 - UsSD UsSD v 1,80% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU1055196726 - uUsD uUsD - 2,50% 0,40% | 0,20%
R dm USD (2) - LU1055196999 - uUsD uUsD v 2,50% 0,40% | 0,20%
Z USD v LU1055197021 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
| JPY v LU1063456278 (D JPY JPY - 0,90% 0,40% | 0,20%
HI CHF v LU1055198003 (D CHF CHF - 0,90% 0,45% | 0,20%
HP CHF 4 LU1055198268 - CHF CHF - 1,80% 0,45% | 0,20%
HR CHF 4 LU1055198425 - CHF CHF - 2,50% 0,45% | 0,20%
HZ CHF - LU1055198698 - CHF CHF - 0% 0,45% | 0,20%
HI GBP - LU1063457243 (D GBP GBP - 0,90% 0,45% | 0,20%
HP GBP - LU1063457672 - GBP GBP - 1,80% 0,45% | 0,20%
HR GBP - LU1063458134 - GBP GBP - 2,50% 0,45% | 0,20%
HZ GBP - LU1063457912 - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,20%
HI EUR v LU1055198771 (D EUR EUR - 0,90% 0,45% | 0,20%
HI dy EUR v LU1391855282 (D EUR EUR 4 0,90% 0,45% | 0,20%
HP EUR v LU1055198938 - EUR EUR - 1,80% 0,45% | 0,20%
HR EUR 4 LU1055199159 - EUR EUR - 2,50% 0,45% | 0,20%
HR dm EUR (2) v LU1077582671 - EUR EUR v 2,50% 0,45% | 0,20%
HZ EUR - LU1055199407 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,20%

*

p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF, JPY bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt flr die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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28. PICTET — CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in festverzinsliche Wertpapiere, in Geld-
marktinstrumente und in Einlagen, die in Ren-
minbi begeben wurden, investieren mochten.

e Die risikotolerant sind.

e Die einen mittelfristigen Anlagehorizont (4 Jahre
und langer) bevorzugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen
und Kapital an, indem er Uiberwiegend anlegt in:

— Anleihen und andere Schuldtitel, die auf Ren-
minbi (RMB) lauten, (u. a. Anleihen, die von
Regierungen oder Unternehmen begeben oder
garantiert werden),

— Einlagen, und

—  Geldmarktinstrumenten, die auf Renminbi (RMB)
lauten.

Die Anlage in Schuldtiteln und Geldmarktinstru-
menten in der Wahrung RMB kann in CNY (Onsho-
re-Renminbi, der ausschlie3lich auf dem chinesischen
Festland verwendeten Wihrung) oder in CNH (dem
Offshore-Renminbi, der allgemein in Hongkong ver-
fiigbaren Wahrung) vorgenommen werden. Das
Engagement in nicht auf RMB lautenden Vermogens-
werten kann abgesichert werden, um die Aufrecht-
erhaltung eines Wechselkursengagements in RMB
anzustreben. Der Teilfonds wird direkt oder indirekt
uberwiegend in CNY und/oder CNH engagiert sein.

Innerhalb der in Punkt 7 von §3 der Anlagebeschran-
kungen aufgefihrten Grenzen darf der Teilfonds bis
zu 100% seiner Vermogenswerte in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren,
die vom chinesischen Staat und/oder seinen offentli-
chen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden.

Zur Erreichung des Anlageziels konnen sich die
Anlagen auf eine Wahrung und/oder einen Aktivi-
tatssektor und/oder ein einzelnes Land (China) kon-
zentrieren.

Anlagen in China konnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*) getatigt wer-
den.

Der Teilfonds kann iiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewidhrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens) und/oder (ii) die einer
Gesellschaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quo-
te in auf RMB lautende Anleihen und andere Schuld-
titel investieren.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10% seines Netto-
vermogens (ohne die nachstehend beschriebenen
Anlagen in Non-Delivery Forwards) in strukturierte
Produkte investieren, insbesondere in Credit-Linked
Notes und Anleihen oder andere Wertpapiere, deren
Rendite an den Kursverlauf eines Indexes, von Wert-
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papieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organis-
mus fiir gemeinsame Anlagen gebunden ist.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien und beliebige andere Aktien
gleichgestellte Wertpapiere, derivative Finanzinst-
rumente (einschliellich Optionsscheinen) und/oder
strukturierte Produkte (insbesondere Delta-bereinig-
te Wandelanleihen), die sich auf Aktien beziehen oder
ein Engagement in Aktien bieten, oder beliebige an-
dere Aktien gleichgestellte Wertpapiere.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte und umgekehr-
te Pensionsgeschéafte abschlieBen, um sein Kapital
oder seine Ertrage zu steigern oder um seine Kosten
oder Risiken zu senken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,,Anlagebeschran-
kungen” des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe tibertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilititsindizes), Organismen flr ge-
meinsame Anlagen.

Der Nettogesamtbetrag der Verpflichtungen, die
aus Devisentransaktionen zu Spekulations- und Ab-
sicherungszwecken entstehen, darf 100% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht libersteigen. Diese
Transaktionen werden insbesondere durch Non Deli-
very Forwards, Devisentermingeschifte oder sonsti-
ge Instrumente wie Optionen und Optionsscheine auf
Devisen ausgefiihrt. Zu diesem Zweck kann der Teil-
fonds im Rahmen des Freiverkehrs mit erstklassigen
Finanzinstituten Kontrakte abschlie3en.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.



Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlieBen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermo-
gens in Credit Default Swaps anlegen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onare fur erforderlich halt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Falls der Teilfonds sein maximales Volumen erreicht
und infolgedessen nicht mehr auf effektive Weise ver-
waltet werden kann, behélt sich der Verwaltungsrat
das Recht vor, Zeichnungen im Teilfonds voriiberge-
hend zu beschranken.

Fir Vermogenswerte, die tiber eine RQFII-Lizenz (die
auf offene Fonds beschréankt ist) in lokale chinesische
Wertpapiere investiert werden, sieht die ortliche Re-
gulierungsbehorde zwingend vor, dass die Wertpa-
piergeschafte und anderen Konten im Namen des
Teilfonds auf den Namen des RQFII laufen. Die Wert-
papiere werden infolgedessen auf den Namen von
,Pictet Asset Management Limited — Pictet — Chinese
Local Currency Debt” eingetragen und der Teilfonds
wird als wirtschaftlich Begtinstigter der Wertpapiere
angesehen. Die Depotbank wird sicherstellen, dass
die Unter-Depotbank geeignete MalBnahmen ergrif-
fen hat, um die Verwahrung der Vermogenswerte des
Teilfonds ordnungsgemal sicherzustellen, wozu die
Fuhrung von Registern zihlt, die eindeutig zeigen,
dass die Vermogenswerte des Teilfonds ordnungsge-
mal in dessen Namen und getrennt von den anderen
Vermogenswerten der Unter-Depotbank gehalten
werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen,
dass der Teilfonds aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der Unter-Depotbank/Verwahrstelle
bei der Ausfiihrung und Bezahlung von Transaktio-
nen oder der Ubertragung Verluste erleiden kann.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

¢ Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Waihrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Handelsplatzrisiko

e Risiko der Anlage in der VRC
e (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhdlt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagementmethode: Ansatz des absoluten Value
at Risk.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 250%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM SA, PAM S, PAM HK

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.
Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschéftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
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einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
héalt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Zeichnungen: Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach
dem Tag der Feststellung des maf3geblichen NIW.

PICTET — CHINESE LOCAL CURRENCY DEBT

Riicknahmen: Innerhalb von vier Geschéftstagen nach dem
Tag der Feststellung des maBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,Z EUR“-, , RMB“- und ,R RMB“-Aktien geméafB De-
finition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD 4 LU1164800770 | 1 Million uUSD usDh - 1,10% 0,40% | 0,20%
P USD 4 LU1164800853 - uUsD usDh - 2,20% 0,40% | 0,20%
R USD 4 LU1164800937 - uUsDh uUsD - 3% 0,40% | 0,20%
Z USD 4 LU1164801075 - usD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
| EUR v LU1164801158 (1 EUR EUR - 1,10% 0,40% | 0,20%
P EUR v LU1164801661 - EUR EUR - 2,20% 0,40% | 0,20%
R EUR v LU1164802040 - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
Z EUR - LU1164802636 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,20%
| RMB - LU1164802800 (1 RMB** RMB** - 1,10% 0,40% | 0,20%
P RMB 4 LU1164802982 - RMB** RMB** - 2,20% 0,40% | 0,20%
R RMB - LU1164803014 - RMB** RMB** - 3% 0,40% | 0,20%
Z RMB v LU1164803105 - RMB** RMB** - 0% 0,40% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Wahrung der Anteilsklasse ist der chinesische Renminbi, der au3erhalb des Landes, insbesondere in Hongkong, ge-

tauscht wird (CNH).
(1) 1.000.000 USD, umgerechnet in EUR bzw. RMB am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
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29. PICTET - EMERGING DEBT BLEND

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die eine Anlage in auf Landes- und Hartwahrun-
gen lautenden Schwellenmarktschuldtiteln su-
chen.

e Die risikotolerant sind.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds strebt einen Zuwachs an Ertragen
und Kapital an, tiberwiegend durch Anlagen in:

— ein diversifiziertes Portfolio aus Anleihen und an-
deren Schuldtiteln (einschlieBlich nach Rule 144A
begebener Wertpapiere, Non-Investment-Gra-
de-Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten), die
auf Landes- oder Hartwahrungen lauten,

— die von staatlichen Emittenten aus Schwellen-
ldandern (einschlieBlich Festland-China) und/oder
Unternehmen mit Sitz oder tiberwiegender Ge-
schaftstatigkeit in einem Schwellenland begeben
oder garantiert werden.

Der Teilfonds kann in auf RMB lautende Anleihen
und andere Schuldtitel investieren tber (i) die dem
Verwalter gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal 35%
seines Nettovermogens) und/oder (ii) die dem Ver-
walter gewahrte RQFII-Quote.

Anlagen in China konnen unter anderem auf dem
China Interbank Bond Market (,CIBM*“) getitigt wer-
den.

Weiterhin kann der Teilfonds einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in derivative Finanzinstrumente,
unter anderem Credit Default Swaps, investieren.

Mit Ausnahme des regionalen Engagements ist die
Auswahl der Anlagen nicht beschrankt, weder in
Bezug auf Wirtschaftssektoren oder Kreditratings
noch im Hinblick auf die Wahrungen, auf die die
Anlagen lauten. Abhédngig von der Situation an den
Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer Schwer-
punkt auf ein einzelnes Schwellenland (oder mehrere
Schwellenlander) und/oder eine einzelne Wahrung
und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt
werden.

Erganzend kann der Teilfonds in andere Arten von
zuldssigen Vermogenswerten investieren, z. B. andere
Schuldtitel als die vorstehend erwidhnten, Barmittel,
strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate,
Credit-Linked Notes und Anleihen oder andere tiber-
tragbare Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise
an den Kursverlauf (i) eines Index, (ii) tibertragbarer
Wertpapiere oder (iii) eines Korbes aus tibertragbare
Wertpapieren oder (iv) eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Die Basiswerte der strukturierten Produkte, in die
der Teilfonds investiert, entsprechen dem Réglement
Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 und dem Gesetz
von 2010.

Der Teilfonds wird jedoch die folgenden Grenzen ein-
halten:

— Der Teilfonds kann mit bis zu 10% seines Net-
tovermogens in notleidenden Wertpapieren
engagiert sein.

—  Weiterhin kann der Teilfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in CoCo-Bonds und bis zu 10%
seines Nettovermogens in Wandelanleihen anle-
gen.

— Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettover-
mogens in Sukuk al I[jarah, Sukuk al Wakalah,
Sukuk al Mudaraba oder andere Arten von scha-
riakonformen festverzinslichen Wertpapieren
investieren, wobei stets die Grenzen geméaf3 dem
Reéglement Grand-Ducal vom 8. Februar 2008
einzuhalten sind.

— Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettover-
mogens in OGAW und/oder andere OGA gemaf
den Vorschriften von Artikel 41.1.E des Gesetzes
von 2010 investieren, einschlieBlich anderer Teil-
fonds des Fonds gemaf Artikel 181 des Gesetzes
von 2010.

— Der Teilfonds investiert nicht mehr als 10% seines
Vermogens in Aktien oder derivative Instrumen-
te (einschlieBlich Optionsscheinen), die sich auf
Aktien beziehen oder ein Engagement in Akti-
en bieten und den Vorschriften des Reglement
Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 und des Geset-
zes von 2010 entsprechen. Diese Anlagen diirfen
nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds
zu umgehen.

Die genannte Obergrenze von 10% gilt ebenso flr
Anlagen in OGA, deren Hauptziel in der Anlage
in den vorstehend genannten Vermogenswerten
besteht.

— Ferner kann der Teilfonds bis zu 10% seines Netto-
vermogens in durch Vermogenswerte unterlegte
Wertpapiere (Anleihen, die von Sachanlagen ga-
rantiert werden) sowie in Verbriefungen von
Forderungen (insbesondere ABS und MBS) im
Sinne von Artikel 2 des Reglement Grand-Ducal
vom 8. Februar 2008 investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung und/
oder guten Portfolioverwaltung im Rahmen der An-
lagebeschriankungen Derivattechniken und -instru-
mente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente koénnen insbe-
sondere Optionen, Futures, Devisenterminkontrakte,
Non-Delivery Forwards, Swaps (unter anderem Cre-
dit Default Swaps und Total Return Swaps) umfassen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich halt, kann der Teilfonds jedoch
bis zu 100% seines Nettovermogens in Form liquider
Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarkt-OGA
(und/oder -OGAW) (bis zur Obergrenze von 10% in
OGA).
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e  Abwicklungsrisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e Risiko beschrankt handelbarer Wertpapiere
e  Waihrungsrisiko

e  Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Wechselkursrisiko in China

e CIBM-Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e  Sukuk-Risiko
e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagementmethode: Relativer Value-at-Risk-An-
satz Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
spezifischen Index verglichen. Dieser besteht jeweils
zu 50% aus dem JP Morgan GBI EM Global Diver-
sified und zu 50% aus dem JP Morgan EMBI Global
Diversified Index.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 300%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
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Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A., PAMS
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des

Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mirkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 3% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Ak-
tien werden moglicherweise zu einem spéateren Zeit-
punkt aufgelegt. Der jeweilige Erstzeichnungspreis
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt vom 26. September 2016
bis 4. Oktober 2016 zu einem Erstausgabepreis von
100 USD. Die Wertstellung erfolgt zum 7. Oktober
2016.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an
einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Da-
tum erfolgen.



PICTET - EMERGING DEBT BLEND

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v 1 Million uUsD uUsD - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy USD v 1 Million USD USD 4 1,05% 0,40% | 0,20%
P USD v - USD USD - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy USD v - UsSD UsSD 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm USD (2) - - uUsDh uUsDh 2,10% 0,40% | 0,20%
R USD 4 - uUsD uUsD - 3% 0,40% | 0,20%
R dm USD (2) - - uUsD uUsD v 3% 0,40% | 0,20%
Z USD v - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy USD - - USD uUsSD 4 0% 0,40% | 0,20%
| GBP - (D GBP GBP - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy GBP - (D GBP GBP v 1,05% 0,40% | 0,20%
P-GBP - - GBP GBP - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy GBP - - GBP GBP 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm GBP (2) - - GBP GBP 2,10% 0,40% | 0,20%
Z GBP - - GBP GBP - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy GBP - - GBP GBP v 0% 0,40% | 0,20%
| EUR - (D EUR EUR - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy EUR - (D EUR EUR v 1,05% 0,40% | 0,20%
P EUR - - EUR EUR - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy EUR - - EUR EUR 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm EUR (2) - - EUR EUR 2,10% 0,40% | 0,20%
R EUR - - EUR EUR - 3% 0,40% | 0,20%
R dm EUR (2) - - EUR EUR 4 3% 0,40% | 0,20%
Z EUR - - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy EUR - - EUR EUR 4 0% 0,40% | 0,20%
| CHF - (D CHF CHF - 1,05% 0,40% | 0,20%
| dy CHF - (D CHF CHF 4 1,05% 0,40% | 0,20%
P CHF - - CHF CHF - 2,10% 0,40% | 0,20%
P dy CHF - - CHF CHF v 2,10% 0,40% | 0,20%
P dm CHF (2) - - CHF CHF 4 2,10% 0,40% | 0,20%
Z CHF - - CHF CHF - 0% 0,40% | 0,20%
Z dy CHF - - CHF CHF v 0% 0,40% | 0,20%
HI EUR - (D EUR EUR - 1,05% 0,45% | 0,20%
HI dy EUR - (D EUR EUR 4 1,05% 0,45% | 0,20%
HP EUR - - EUR EUR - 2,10% 0,45% | 0,20%
HP dy EUR - - EUR EUR v 2,10% 0,45% | 0,20%
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Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

HP dm EUR (2) - - EUR EUR 4 2,10% 0,45% | 0,20%
HR EUR - - EUR EUR - 3% 0,45% | 0,20%
HR dm EUR (2) - - EUR EUR v 3% 0,45% | 0,20%
HZ EUR - - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,20%
HZ dy EUR - - EUR EUR v 0% 0,45% | 0,20%
HI CHF - (D CHF CHF - 1,05% 0,45% | 0,20%
HI dy CHF - (D CHF CHF v 1,05% 0,45% | 0,20%
HP CHF - - CHF CHF 2,10% 0,45% | 0,20%
HP dy CHF - - CHF CHF 2,10% 0,45% | 0,20%
HP dm CHF (2) - - CHF CHF 2,10% 0,45% | 0,20%
HR CHF - - CHF CHF - 3% 0,45% | 0,20%
HR dm CHF (2) - - CHF CHF v 3% 0,45% | 0,20%
HZ CHF - - CHF CHF - 0% 0,45% | 0,20%
HZ dy CHF - - CHF CHF 4 0% 0,45% | 0,20%
HI GBP - (D GBP GBP - 1,05% 0,45% | 0,20%
HI dy GBP - (1) GBP GBP v 1,05% 0,45% | 0,20%
HP GBP - - GBP GBP - 2,10% 0,45% | 0,20%
HP dy GBP - - GBP GBP 2,10% 0,45% | 0,20%
HP dm GBP (2) - - GBP GBP v 2,10% 0,45% | 0,20%
HR GBP - - GBP GBP - 3% 0,45% | 0,20%
HR dm GBP (2) - - GBP GBP 4 3% 0,45% | 0,20%
HZ GBP - - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,20%
HZ dy GBP - - GBP GBP v 0% 0,45% | 0,20%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP, CHF bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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Anhang 2: Aktien-Tellfonds

Dieser Anhang wird auf den neuesten Stand gebracht, um jeder Anderung, die in einem der bestehenden Teil-
fonds eintritt, oder der Auflegung von neuen Teilfonds Rechnung zu tragen.

30. PICTET — EUROPEAN EQUITY SELECTION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Europa und/oder ihren Geschaftsschwerpunkt in
Europa haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uber eine geringe Risikoaver-
sion verfiigen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern die Moglich-
keit zu bieten, am Wachstum des europédischen Akti-
enmarktes teilzuhaben.

Dieser Teilfonds legt auch in Wertpapieren an, die am
russischen Markt ,RTS Stock Exchange“ gehandelt
werden.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in Aktien von Gesellschaften an, die
ihren Sitz in Europa oder ihren Geschaftsschwer-
punkt in Europa haben.

Das Portfolio besteht aus einer begrenzten Auswahl
an Titeln, die nach Ansicht des Verwalters die besten
Aussichten haben.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstdnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI AC Europe Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
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Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

PICTET — EUROPEAN EQUITY SELECTION

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HP USD“-Aktien wie im Abschnitt ,Unterklassen
von Aktien” definiert.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR v LU0155300493 | 1 Million EUR EUR - 0,90% 0,40% | 0,30%
| dy EUR v LU0953042735 | 1 Million EUR EUR v 0,90% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0130731986 - EUR EUR - 1,80% 0,40% | 0,30%
P dy EUR v LU0208607589 - EUR EUR v 1,80% 0,40% | 0,30%
R EUR v LU0130732109 - EUR EUR - 2,50% 0,40% | 0,30%
Z EUR v LU0258985240 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,30%
Zdy EUR v LU1032528819 - EUR EUR v 0% 0,40% | 0,30%
HP USD - LU1341411319 - UsSD uUsDh - 1,80% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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31. PICTET — SMALL CAP EUROPE

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Europa und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt in
Europa haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien von Unternehmen mit
kleiner Marktkapitalisierung an, die ihren Geschafts-
schwerpunkt und/oder ihren Geschéftssitz in Europa
haben.

Die europdischen Small Caps sind Gesellschaften, de-
ren Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage
weniger als 5 Mrd. EUR betragt.

Der Teilfonds legt mindestens 75% seines Gesamt-
vermogens in Aktien von Gesellschaften an, die ihren
Sitz im Europdischen Wirtschaftsraum (ohne Liech-
tenstein) haben.

Dieser Teilfonds hélt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu

steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Steuerinlandische Anleger in Frankreich sollten sich
des Umstands bewusst sein, dass der Teilfonds im
Rahmen eines franzosischen Aktiensparplans (,plan
d’épargne en actions” oder ,PEA“) gehalten werden
kann. Der Fonds verpflichtet sich, dass der Teilfonds
mindestens 75% seiner Vermogenswerte permanent
in Wertpapieren oder Bezugsrechten, die flr einen
PEA zugelassen sind, anlegt.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

¢ Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspringlich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: relativer Value-at-Risk (VaR).
Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des MSCI
Europe Small Cap Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir

PICTET — SMALL CAP EUROPE

einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR v LU0131724808 | 1 Million EUR EUR - 1,20% 0,45% 0,30%
P EUR v LU0130732364 - EUR EUR - 2,40% 0,45% 0,30%
P dy EUR v LU0208607746 - EUR EUR v 2,40% 0,45% 0,30%
R EUR 4 LU0131725367 - EUR EUR - 2,90% 0,45% 0,30%
Z EUR v LU0232253012 - EUR EUR - 0% 0,45% 0,30%
| GBP v LU0990124041 (@)) GBP GBP - 1,20% 0,45% 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in GBP umgerechnet werden.
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32. PICTET - EMERGING MARKETS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Europa und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt in
Schwellenldndern haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Wertpapieren von Unterneh-
men an, die ihren Geschéaftsschwerpunkt und/oder
ihren Geschiftssitz in Schwellenldndern haben.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdhrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Als Schwellenldander gelten diejenigen Lander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern zahlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Sudafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumanien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Dieser Teilfonds legt auch in Wertpapieren an, die am
russischen Markt ,RTS Stock Exchange” gehandelt
werden.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBlerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieB3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die

ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Anlage in Russland

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
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leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zuritick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Emerging Markets Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd
Referenzwéhrung des Teilfonds: USD

Anlage iiber Pictet (Mauritius) Limited

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, dass
der Teil des Vermogens des Teilfonds, der in Indien
angelegt werden soll, indirekt tiber die auf der Insel
Mauritius errichtete Gesellschaft, namentlich Pictet
(Mauritius) Limited, 100-prozentige Tochtergesell-
schaft der Verwaltungsgesellschaft, die exklusiv In-
vestitions- und Beratungsaufgaben fiir den Teilfonds
(,PML“) und insbesondere Beratungsaufgaben im
Zusammenhang mit massiven Riicknahmen von Ak-
tien im Teilfonds durchfiihrt, angelegt werden kann.
Den indirekten Anlagen kommt normalerweise das
zwischen Indien und Mauritius geschlossene Dop-
pelbesteuerungsabkommen (nachstehend ,DBA“ ge-
nannt) zugute.

Hierzu benutzt die Verwaltungsgesellschaft den ver-
figbaren Teil des zur Anlage in Indien bestimmten
Vermogens des Teilfonds, um alle Aktien von PML zu
zeichnen, die somit zu 100% dem Fonds gehort. Die
PML-Aktien werden ausschlieBlich als Namensaktien
ausgegeben.

Gegenstand der Geschiftstiatigkeit von PML sind
ausschlieBlich Investitionsaufgaben sowie die Bera-
tung fur Rechnung des Teilfonds. Die Mitglieder des
PML-Verwaltungsrats sind:

Eric A Venpin

Jimmy Wong Yuen Tien
Pascal Chauvaux
Benoit Beisbardt
Alexandre Ris

Der Verwaltungsrat besteht immer aus mindestens
zwei Personen mit Wohnsitz auf der Insel Mauritius
und mehrheitlich aus Verwaltungsratsmitgliedern,
die ebenso dem Verwaltungsrat des Fonds angeho-
ren.

Zu den Beratungsaufgaben von PML fir den Teil-
fonds gehoren regelmafige Informationen in Bezug
auf die Anwendbarkeit des Abkommens zwischen
Indien und der Insel Mauritius sowie Anlageempfeh-
lungen auf dem indischen Markt. Im Falle einer Ruick-
nahme von Anteilen an dem Teilfonds in Hohe von
tiber 20% des Nettovermogens wird ebenfalls der Rat
von PML eingeholt, damit der Verwalter die erforder-
lichen Verkaufe tiatigen kann, um diese umfangrei-
chen Ricknahmeantrage zu erfiillen.

Die Uberpriifung der Konten von PML erfolgt durch
Deloitte S.A., den zugelassenen Wirtschaftspriifern
des Fonds, oder durch jeden anderen Wirtschaftspri-
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fer, der auf der Insel Mauritius ansdssig und mit dem
zugelassenen Wirtschaftspriifer des Fonds assoziiert
ist. Fir die Rechnungslegung des Teilfonds sowie fiir
die Jahres- und Halbjahresberichte werden die Fi-
nanzergebnisse von PML mit den Finanzergebnissen
des Teilfonds konsolidiert. Ebenso gehoren in diesen
Berichten die zugrunde liegenden, von PML gehalte-
nen Wertpapiere zum Bestand des Portfolios des Teil-
fonds. Hinsichtlich der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Anlagebeschrankungen werden die zu-
grunde liegenden Anlagen so behandelt, als ob PML
nicht existieren wiirde.

PML wurde urspriinglich am 3. Mai 1996 als eine
,Offshore“-Aktiengesellschaft gema3 dem ,Mauriti-
us Offshore Business Activities Act 1992 gegriindet.
PML verfiigt tiber eine ,Category 1 Global Business
Licence“ gemall dem ,Financial Services Act“ von
2007.

PML hat vom Commissioner of Income Tax (Finanz-
amt) der Insel Mauritius eine steuerliche Aufenthalts-
bescheinigung erhalten.

Somit wird PML als Steuerinldnder der Insel Mauriti-
us angesehen und kann nun vom DBA profitieren. Es
kann jedoch nicht gewdhrleistet werden, dass PML
seinen Status als Steuerinlander behélt, und die Auf-
hebung dieses Status kénnte zur Folge haben, dass
die Steuervorteile wegfallen und sich somit negativ
auf den Nettoinventarwert je Aktie des Teilfonds aus-
wirken.

PML ist eine ,Investment Holding Company”“. Die
Aufsichtsbehorde der Insel Mauritius (,The Mauriti-
us Financial Services Commission®) ist in keiner Wei-
se weder fiir die Zahlungsfahigkeit von PML noch fiir
die Richtigkeit einer sie betreffenden Erklarung oder
Meinung verantwortlich.

Korrespondent der Depotbank in Indien

Die Depotbank hat die Deutsche Bank AG, Filiale
Mumbai, als lokale Depotbank fiir die Wertpapiere
und anderen Vermogenswerte des Teilfonds in Indien
gewdhlt.

Fir den Teil des Vermogens, das in Indien angelegt
werden soll, werden die Anleger auf folgende Punkte
hingewiesen:

a) Pictet Asset Management Ltd hat von dem Se-
curities and Exchange Board of India (SEBI) den
Status eines Foreign Institutional Investor (FII)
erhalten und darf deshalb fiir Rechnung des
Fonds in indischen Wertpapieren anlegen. Die
Anlagen des Fonds in Indien sind weitgehend
vom FII-Status des Verwalters abhingig, und es
wird davon ausgegangen, dass diese Genehmi-
gung verlingert werden wird, aber es kann keine
Garantie diesbezliglich gegeben werden.

b) Gemaf der indischen Gesetzgebung beziiglich
auslandischer Anlagen muss das Vermogen des
Teilfonds vom indischen Korrespondenten im
Namen von Pictet Asset Management Ltd, Unter-
konto PML gehalten werden.

c) Bei Anlagen durch PML profitiert der Fonds
von dem zwischen Mauritius und Indien abge-
schlossenen DBA, wie vorgehend ausfiihrlich



beschrieben. Es gibt keine Garantie dafiir,
dass der Fonds diese Steuervorteile immer
nutzen kann. Des Weiteren kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Anderungen beim
DBA Auswirkungen auf die Besteuerung des
Fonds, auf die Besteuerung von PML und
somit auf den Wert der Fondsanteile haben
konnen.

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

PICTET — EMERGING MARKETS

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschéftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von vier Geschéaftstagen nach dem Datum
der Feststellung des maB3geblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

I USD v LU0131725870 | 1 Million USD USD - 2% 0,40% | 0,30%
P USD v LU0130729220 - USD USD - 2,50% 0,40% | 0,30%
P dy USD v LU0208608397 - UsD USD v 2,50% 0,40% | 0,30%
R USD v LU0131726092 - USD USD - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z USD v LU0208604560 - UsD UsD - 0% 0,40% | 0,30%
| EUR v LU0257357813 (1 EUR EUR - 2% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0257359355 - EUR EUR - 2,50% 0,40% | 0,30%
R EUR v LU0257359603 - EUR EUR B 2,90% 0,40% | 0,30%
HI EUR v LU0407233666 (1) EUR EUR - 2% 0,45% | 0,30%
HP EUR v LU0407233740 - EUR EUR - 2,50% 0,45% | 0,30%
HR EUR v LU0407233823 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR umgerechnet werden.
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33. PICTET - EMERGING EUROPE

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften anlegen moch-
ten, die ihren Geschéftssitz und/oder Geschifts-
schwerpunkt in europdischen Schwellenldndern
haben, einschlieBlich Russlands und der Tiirkei.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Wertpapieren von Emittenten
an, die ihren Geschiftsschwerpunkt und/oder ihren
Geschiftssitz in europaischen Schwellenlandern ha-
ben.

Dieser Teilfonds legt auch in Wertpapieren an, die am
russischen Markt ,RTS Stock Exchange“ gehandelt
werden.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann ferner in Schwellenldnder auB3er-
halb von Europa investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.
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Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

¢ Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko von Depositary Receipts

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zuritick.

Risikomanagement-Methode: relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index vergli-
chen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 13:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 13:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.



Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

PICTET - EMERGING EUROPE

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR v LU0131718073 | 1 Million EUR EUR - 1,80% 0,80% 0,30%
P EUR v LU0130728842 - EUR EUR - 2,40% 0,80% 0,30%
P dy EUR v LU0208608983 - EUR EUR v 2,40% 0,80% 0,30%
R EUR v LU0131719634 - EUR EUR - 2,90% 0,80% 0,30%
Z EUR v LU0230608332 - EUR EUR - 0% 0,80% 0,30%
P dy GBP v LU0320649907 - GBP GBP v 2,40% 0,80% 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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34. PICTET — EUROPE INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des MSCI Europe Stan-
dard Index nachbilden mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit iber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI Europe Standard Index (im
Folgenden der ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt,
sein Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus
Wertpapieren oder anderen zuldssigen Vermogens-
werten zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise
eine wesentliche Anzahl der) Komponenten des be-
treffenden Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,20% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen auB3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu uUbertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als uberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
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zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko



e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Europe Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

PICTET — EUROPE INDEX

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschiftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR 4 LU0188800162 | 1 Million EUR EUR - 0,30% 0,10% | 0,30%
| dy EUR v LU0953041174 | 1 Million EUR EUR 4 0,30% 0,10% | 0,30%
IS EUR v LU0328683049 | 1 Million EUR EUR - 0,30% 0,10% | 0,30%
P EUR v LU0130731390 - EUR EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
P dy EUR v LU0208604644 - EUR EUR v 0,45% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0130731713 - EUR EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
Z EUR 4 LU0232583665 - EUR EUR - 0% 0,10% | 0,30%
R dy GBP v LU0396226531 - GBP GBP 4 0, 90% 0,10% | 0,30%
| JPY v LU0996795067 (D JPY JPY - 0,30% 0,10% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in JPY umgerechnet werden.

133




35. PICTET — USA INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Welche die Performance des S&P 500 Composite
Indexes nachbilden mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit iber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes S&P 500 (im Folgenden der ,Re-
ferenzindex”) an. Er beabsichtigt, sein Anlageziel
durch Investition in ein Portfolio aus Wertpapieren
oder anderen zuldssigen Vermogenswerten zu errei-
chen, die alle (oder ausnahmsweise eine wesentliche
Anzahl der) Komponenten des betreffenden Index
umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.standar-
dandpoors.com. Eine Anpassung der Zusammenset-
zung des Referenzindexes ist in der Regel vier Mal im
Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,20% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen aufB3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlielich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu uUbertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als uberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
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Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

Risiko der Wertpapierleihgeschifte



e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspringlich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
S&P 500 Composite Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Der gesamte Wert des urspriinglich investierten Ka-
pitals.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 12:00 Uhr am Geschiéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,1 EUR“-, ,HI EUR”-, ,HI dy EUR“-, ,HP EUR“-, ,HR
EUR“- und ,HIS EUR“-Aktien geméaf3 Definition im
Kapitel ,, Aktienunter-klassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrungen **

| USD v LU0188798671 | 1 Million | USD uUsD - 0,30% 0,10% | 0,30%
| dy USD v LU0953041505 | 1 Million | USD UsSD v 0,30% 0,10% | 0,30%
IS USD v LU0328683478 | 1 Million | USD usD - 0,30% 0,10% | 0,30%
P USD v LU0130732877 - uUsD USD-EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
P dy USD v LU0208605534 - uUsSD USD-EUR v 0,45% 0,10% | 0,30%
R USD v LU0130733172 - USD USD-EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
Z USD v LU0232586924 - UsSD uUsD - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR - LU0474966081 (1) EUR EUR - 0,30% 0,10% | 0,30%
P EUR v LU0474966164 - EUR EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0474966248 - EUR EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859481052 (1) GBP GBP - 0,30% 0,10% | 0,30%
R dy GBP v LU0396247537 - GBP GBP v 0,90% 0,10% | 0,30%
HI EUR - LU0592905094 (1 EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,30%
HI dy EUR - LU0707830021 (1) EUR EUR v 0,30% 0,15% | 0,30%
HIS EUR - LU0368006077 (1) EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,30%
HP EUR - LU0592905250 - EUR EUR - 0,45% 0,15% | 0,30%
HR EUR - LU0592905508 - EUR EUR - 0,90% 0,15% | 0,30%
HZ EUR - LU1401197097 - EUR EUR - 0% 0,15% | 0,30%
| JPY v LU0996795224 (1 JPY JPY - 0,30% 0,10% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
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36. PICTET — EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften, die im MSCI
Europe Index gefiihrt werden, anlegen mochten,
indem die fiihrenden Unternehmen des Sektors,
welche die nachhaltige Entwicklung in die Praxis
umsetzen, identifiziert werden.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(7 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel sei-
nes Gesamtvermogens in Aktien von Unternehmen
an, die ihren Geschiftsschwerpunkt und/oder ihren
Geschiftssitz in Europa haben. Sein Ziel ist es, vom
enormen Potenzial der Unternehmen zu profitieren,
die bei ihren Aktivititen die Grundséatze der nachhal-
tigen Entwicklung umsetzen.

Der Fondsverwalter verwendet geeignete Informa-
tionsquellen tber 6kologische und soziale Aspekte
sowie Aspekte der Corporate Governance, um die
Unternehmen zu beurteilen und das Anlageuniver-
sum festzulegen. Die Zusammen-stellung des Port-
folios basiert auf einem quantitativen Verfahren, das
das Portfolio in Abhédngigkeit von der finanziellen
Stabilitdat anpasst und dessen Ziel darin besteht, ein
Portfolio mit optimalen finanziellen und nachhaltigen
Merkmalen zusammenzustellen.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus flir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Europe Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.
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Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Am Geschiftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafgeblichen NIW.

PICTET — EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITIES

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-

punkt aktiviert werden kdnnen

,HP USD“-Aktien wie im Abschnitt ,Unterklassen
von Aktien” definiert.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR v LU0144509550 | 1 Million EUR EUR - 0,65% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0144509717 - EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy EUR v LU0208609015 - EUR EUR v 1,20% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0144510053 - EUR EUR - 1,80% 0,45% | 0,30%
Z EUR v LU0258985596 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
HP USD - LU1341412986 - UsDh uUsDh - 1,20% 0,50% | 0,30%

*
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37. PICTET — JAPAN INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des MSCI Japan Stan-
dard Index nachbilden mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit iber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI Japan Standard Index (im
Folgenden der ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt,
sein Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus
Wertpapieren oder anderen zuldssigen Vermogens-
werten zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise
eine wesentliche Anzahl der) Komponenten des be-
treffenden Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,20% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen auB3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu uUbertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als uberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-

zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko
e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte
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e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspringlich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Japan Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: JPY

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spitestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
Ricknahme

Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.
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Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,I EUR“-, ,HI USD“-, ,HP USD“-, ,HR USD*“-, ,HI
EUR“-, ,HP EUR“-, ,HR EUR“- und ,HIS EUR“-Akti-
en gemal Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Der in EUR bzw. USD umge-
rechnete Nettoinventarwert der jeweiligen Aktien am
Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — JAPAN INDEX

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| JPY 4 LU0188802960 | 100 Millionen JPY JPY - 0,30% 0,10% | 0,30%
IS JPY 4 LU0328684104 | 100 Millionen JPY JPY - 0,30% 0,10% | 0,30%
P JPY v LU0148536690 - JPY JPY-EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
P dy JPY 4 LU0208606854 - JPY JPY-EUR 4 0,45% 0,10% | 0,30%
R JPY 4 LU0148537748 - JPY JPY-EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
Z JPY v LU0232589191 - JPY JPY - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR - LU0474966677 (1) EUR EUR - 0,30% 0,10% | 0,30%
IS EUR v LU0496414607 (1) EUR EUR - 0,30% 0,10% | 0,30%
P EUR 4 LU0474966750 - EUR EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0474966834 - EUR EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859480245 (1) GBP GBP - 0,30% 0,10% | 0,30%
R dy GBP v LU0396248774 - GBP GBP v 0,90% 0,10% | 0,30%
HI EUR - LU0592906654 (1) EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,30%
HIS EUR - LU0650148587 (1) EUR EUR - 0,30% 0,15% | 0,30%
HP EUR - LU0592906811 - EUR EUR - 0,45% 0,15% | 0,30%
HR EUR - LU0592907116 - EUR EUR - 0,90% 0,15% | 0,30%
HZ EUR - LU1401283681 - EUR EUR - 0% 0,15% | 0,30%
HI USD - LU0592905763 (1) uUsSD uUSD - 0,30% 0,15% | 0,30%
HP USD - LU0592906068 - USD USD - 0,45% 0,15% | 0,30%
HR USD - LU0592906225 - uUSD uUsSD - 0,90% 0,15% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 100.000.000 JPY, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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38. PICTET — PACIFIC EX JAPAN INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des MSCI Pacific ex Ja-
pan Standard Index nachbilden mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit iber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI Pacific ex Japan Standard
Index (im Folgenden der ,Referenzindex”) an. Er be-
absichtigt, sein Anlageziel durch Investition in ein
Portfolio aus Wertpapieren oder anderen zuldassigen
VermoOgenswerten zu erreichen, die alle (oder aus-
nahmsweise eine wesentliche Anzahl der) Kompo-
nenten des betreffenden Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,30% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen auB3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu uUbertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als uberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
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zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko



e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Pacific Ex Japan Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwéahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 12:00 Uhr zwei Geschaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéitestens um 12:00 Uhr zwei Geschiftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

PICTET — PACIFIC EX JAPAN INDEX

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Zeichnungen

Innerhalb von 1 Geschiftstag nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,I EUR“-Aktien gemaf Definition im Kapitel ,Aktien-
unterklassen”.

Erstzeichnungspreis: der in EUR umgerechnete Net-
toinventarwert der ,I USD“-Aktie am Stichtag der
Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD v LU0188804743 | 1 Million uUSD USD - 0,25% 0,10% | 0,30%
IS USD v LU0328685093 | 1 Million uUSD [SN)) - 0,25% 0,10% | 0,30%
P USD v LU0148538712 - USD USD-EUR - 0,40% 0,10% | 0,30%
P dy USD v LU0208606185 - usD USD-EUR v 0,40% 0,10% | 0,30%
R USD v LU0148539108 - uUsD USD-EUR - 0,85% 0,10% | 0,30%
Z USD v LU0232587906 - uUsD uUsD - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR - LU0474966917 (1) EUR EUR - 0,25% 0,10% | 0,30%
P EUR v LU0474967055 - EUR EUR - 0,40% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0474967139 - EUR EUR - 0,85% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859480674 (D GBP GBP - 0,25% 0,10% | 0,30%
R dy GBP v LU0396249400 - GBP GBP v 0,85% 0,10% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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39. PICTET — DIGITAL COMMUNICATION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Gesellschaften, die in
der digitalen Kommunikation titig sind, anlegen
mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds zielt auf die Er-
zielung von Kapitalwachstum ab, indem mindestens
zwei Drittel seines Gesamtvermogens in Aktien oder
andere, mit Aktien vergleichbare Titel von Unterneh-
men angelegt werden, die sich digitaler Technologien
bedienen, um interaktive Dienste und/oder mit inter-
aktiven Diensten verbundene Produkte im Kommuni-
kationsbereich anzubieten.

Die Risiken werden durch eine diversifizierte geo-
grafische Streuung des Portfolios minimiert. Das
Anlageuniversum ist nicht auf eine bestimmte geo-
grafische Region (einschlieBlich Schwellenldndern)
beschrankt.

Dieser Teilfonds hilt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
auf Wertpapiere und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewéahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
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Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e QFII-Risiko

e RAQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,P dy EUR“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der folgen-
den Aktien am Stichtag der Aktivierung der ,P dy
EUR“-Aktien, umgerechnet in EUR.
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Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD v LU0101689882 | 1 Million uUsD usD - 1,20% 0,40% | 0,30%
P USD v LU0101692670 - uUSD USD-EUR - 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy USD v LU0208609445 - usD USD-EUR 4 2,40% 0,40% | 0,30%
R USD v LU0101692753 - UsSD USD-EUR - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z USD v LU0258986560 - UsDh usDh - 0% 0,40% | 0,30%
| EUR v LU0340554673 (D EUR EUR - 1,20% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0340554913 - EUR EUR - 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy EUR - LU0474967212 - EUR EUR v 2,40% 0,40% 0,30%
R EUR v LU0340555134 - EUR EUR - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z EUR v LU1225778056 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,30%
| dy GBP v LU0448836279 (1) GBP GBP 1,20% 0,40% | 0,30%
P dy GBP v LU0320648172 - GBP GBP v 2,40% 0,40% | 0,30%
HI EUR v LU0386392772 (1 EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
HP EUR v LU0474967303 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
HR EUR v LU0474967485 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
| JPY v LU0999321713 (1) JPY JPY - 1,20% 0,40% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, JPY bzw. GBP umgerechnet werden.
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40. PICTET - BIOTECH

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien des Biotechnologiesektors weltweit
anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds zielt auf Wachstum
uber Anlagen in Aktien oder dhnlichen Wertpapie-
ren von besonders innovativen biopharmazeutischen
Unternehmen aus dem medizinischen Bereich an.
Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel des Ge-
samtvermogens in Aktien von Unternehmen an, die
in diesem Sektor tatig sind. Geografisch gesehen ist
das Anlageuniversum nicht auf eine bestimmte Regi-
on beschrankt (einschlieBlich der Schwellenldnder).
Aufgrund der besonders innovativen pharmazeu-
tischen Industrie in Nordamerika und Westeuropa
erfolgt jedoch der grof3te Teil der Anlagen in diesen
Regionen.

Der Biotech-Teilfonds kann hochstens 10% seines
Nettovermogens in ,Private Equity” und/oder unno-
tierten Wertpapieren anlegen, um aus den besonders
innovativen Projekten im Pharmaziebereich Kapital
zu schlagen.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
auf Wertpapiere und Zeichnungsscheine handeln.
AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
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Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM SA
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Datum der

PICTET — BIOTECH

Feststellung des maB3geblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

I USD v LU0112497283 | 1 Million UusD UusD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0090689299 - USD USD B 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0208607159 - USD USD v 2,40% 045% | 0,30%
R USD 4 LU0112497440 - USsD USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v LU0258985083 - USD USD - 0% 0,45% | 0,30%
I EUR v LU0255977372 (1 EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0255977455 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0255977539 - EUR EUR B 2,90% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448836352 (1) GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP 4 LU0320646986 - GBP GBP 4 2,40% 045% | 0,30%
HI EUR v LU0328682074 (1) EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR v LU0190161025 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR v LU0190162189 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%
HP CHF v LU0843168732 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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41. PICTET — PREMIUM BRANDS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Gesellschaften anle-
gen mochten, die auf Produkte und Dienstleistun-
gen hoherer Qualitat spezialisiert sind, ein hohes
MafB an Anerkennung genief3en und verschiede-
ne menschliche Bediirfnisse erfiillen.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds wendet eine Strategie des Kapi-
talwachstums an, indem er mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermogens in Aktien investiert, die
von Unternehmen des Sektors bekannte Marken,
die Dienstleistungen und Produkte hoher Qualitat
erbringen bzw. liefern, begeben werden. Diese Un-
ternehmen genieen ein hohes Mal an Anerken-
nung durch den Markt, weil sie die Fahigkeit haben,
Konsumtrends zu schaffen oder zu lenken. Sie haben
daher eine gewisse Macht in Bezug auf die Preis-
gestaltung. Diese Unternehmen sind vor allem auf
Dienstleistungen und Produkte hoherer Qualitat bzw.
auf die Finanzierung von Aktivitdten dieser Art spezi-
alisiert. Das Anlageuniversum des Teilfonds ist nicht
auf eine bestimmte geografische Region (einschlieB3-
lich Schwellenldndern) beschrankt.

Dieser Teilfonds hilt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
auf Wertpapiere und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewéahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschiafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
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Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

PICTET — PREMIUM BRANDS

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

I EUR v LU0217138485 | 1 Million EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
I dy EUR v LU0953041760 | 1 Million EUR EUR v 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0217139020 - EUR EUR-USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR v LU0217139533 - EUR EUR-USD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0217138725 - EUR EUR-USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR v LU0294819544 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| USD v LU0280433417 (D USD USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0280433847 B USD USDh B 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0280434068 - USD USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448836519 (1 GBP GBP 1,20% 045% | 0,30%
P dy GBP v LU0320647794 - GBP GBP 2,40% 0,45% | 0,30%
HI dy USD v LU1151369680 (1 USD USD v 1,20% 0,50% | 0,30%
HP USD v LU0552610593 - USD USD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR USD v LU0552611484 - USD USDh - 2,90% 0,50% | 0,30%
HP SGD v LU0663513272 - SGD SGD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HI CHF v LU0959644278 (1 CHF CHF - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP CHF v LU0843168815 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD, GBP bzw. CHF umgerechnet werden.
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42. PICTET — WATER

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Gesellschaften, die im
Sektor Wasser titig sind, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds besteht in der
Anlage in Aktien von Unternehmen weltweit (ein-
schlieBlich der Schwellenldnder), die in den Sektoren
Wasser und Luft tatig sind.

Anvisiert werden im Sektor Wasser insbesondere
Unternehmen aus dem Bereich der Produktion, Auf-
bereitung und Entsalzung, Verteilung, Abfiillung, des
Transports und der Beférderung sowie Unternehmen,
die auf die Abwasseraufbereitung, Kanalisation und
Aufbereitung von festen, fliissigen und chemischen
Abfallen spezialisiert sind, Betreiber von Klaranlagen
und Ausriistungsunternehmen sowie Unternehmen
im Bereich Beratung und Ingenieurwesen in Verbin-
dung mit den vorgenannten Aktivitaten.

Die im Sektor Luft anvisierten Unternehmen sind vor
allem diejenigen, die mit der Kontrolle der Luftqua-
litat beauftragt sind, Unternehmen, die fiur die Luft-
filterung benotigte Ausrustungen liefern, sowie die
Hersteller von Katalysatoren fiir Fahrzeuge.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel des Ge-
samtvermogens in Aktien von Unternehmen an, die
im Wassersektor tatig sind.

Dieser Teilfonds hilt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
auf Wertpapiere und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann tber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),

Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e  (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.
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Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

PICTET — WATER

Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

»Z USD“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,I US-
D“-Aktie am Stichtag der Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR 4 LU0104884605 | 1 Million EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy EUR v LU0953041331 | 1 Million EUR EUR 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR 4 LU0104884860 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR v LU0208610294 - EUR EUR v 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0104885248 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR v LU0239939290 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448836600 (D GBP GBP 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0366531837 - GBP GBP 2,40% 0,45% | 0,30%
Z GBP 4 LU1002871454 - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,30%
| JPY 4 LU0920171179 (1) JPY JPY - 1,20% 0,45% | 0,30%
| USD v LU0255980244 (D usD usD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0255980327 - usD uUsD - 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0255980673 - USD USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD - LU1010986302 - uUSD usSDh - 0% 0,45% | 0,30%
HI USD 4 LU0474967568 (1) uUsDh usDh - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP USD v LU0385405567 - uUsD uUsD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR USD v LU0385405997 - uUsD uUsD - 2,90% 0,50% | 0,30%
HI CHF v LU1297705979 (D CHF CHF - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP CHF 4 LU0843168575 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD, JPY, CHF bzw. GBP umgerechnet werden.
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43. PICTET — INDIAN EQUITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Indien und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt in
Indien haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds besteht in der di-
rekten oder indirekten Anlage, wie nachstehend
ausflihrlich beschrieben, in Wertpapieren von Ge-
sellschaften und Institutionen mit Sitz in Indien oder
deren Haupttatigkeitsbereich in Indien liegt.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in Aktien von Gesellschaften an, die
ihren Sitz in Indien oder ihren Geschéiftsschwerpunkt
in Indien haben.

Daneben kann der Teilfonds sein Vermogen in Wert-
papieren von Gesellschaften anlegen, die ihren Sitz
in Pakistan, Bangladesch und Sri Lanka haben oder
dort ihre Haupttatigkeiten ausiiben.

Dieser Teilfonds hélt ein diversifiziertes Portfolio,
das im Wesentlichen aus Wertpapieren von Gesell-
schaften besteht, die an der Borse notiert sind oder
an einem geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt, der Offentlichkeit zuginglich ist und
regelmifBig betrieben wird. Die Anlagen in nicht
borsennotierten Wertpapieren dirfen 10% des Net-
tovermogens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Das Portfolio kann Stammaktien, Vorzugsaktien
oder Wandelanleihen sowie Optionsscheine umfas-
sen. Das Portfolio kann ebenfalls , Global Depository
Receipts“ (GDR) von Gesellschaften in Indien oder
dhnliche Wertpapiere, die an einer Borse in Indien
oder anderswo notiert werden, enthalten.

Falls die Marktbedingungen es erfordern, kann das
Portfolio auch Anleihen von Gesellschaften mit Sitz
in Indien und Anleihen, die vom indischen Staat be-
geben oder garantiert sind, halten.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettover-
mogens in OGAW und sonstige OGA, einschlief3lich
anderer Teilfonds des Fonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010, sowie im Rahmen der Anlage-
beschrankungen in Optionsscheine auf Wertpapiere
und in Zeichnungsscheine investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die

ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI India 10/40 Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.
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Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Anlage iiber Pictet Country (Mauritius) Ltd

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, dass
der Teil des Vermogens des Teilfonds, der in Indien
angelegt werden soll, indirekt tber die auf der Insel
Mauritius errichtete Gesellschaft, namentlich Pictet
Country (Mauritius) Ltd, 100-prozentige Tochterge-
sellschaft der Verwaltungsgesellschaft, die exklusiv
Investitions- und Beratungsaufgaben fir den Teil-
fonds (,PCML“) und insbesondere Beratungsaufga-
ben im Zusammenhang mit massiven Rucknahmen
von Anteilen im Teilfonds durchfiihrt, angelegt
werden kann. Den indirekten Anlagen kommt nor-
malerweise das zwischen Indien und Mauritius
geschlossene Doppelbesteuerungsabkommen (nach-
stehend ,DBA“ genannt) zugute.

Hierzu benutzt die Verwaltungsgesellschaft den ver-
fligbaren Teil des zur Anlage in Indien bestimmten
Vermogens des Teilfonds, um alle Aktien von PCML
zu zeichnen, die somit zu 100% dem Fonds gehort.
Die PCML-Aktien werden ausschlief3lich als Namens-
aktien ausgegeben.

PCML wurde urspringlich am 11. Oktober 1995
unter der Bezeichnung Pictet Investments (Mauriti-
us) Limited (Nr. 15437/2168) auf der Insel Mauritius
als eine ,Offshore“-Aktiengesellschaft gemafl dem
,Mauritius Offshore Business Activities Act 1992
gegriindet. PCML verfligt Uiber eine ,Category 1
Global Business Licence”, die gemal3 dem ,Financial
Services Act” von 2007 ausgestellt wurde. PCML hat
vom ,,Commissioner of Income Tax“ (Finanzamt) der
Insel Mauritius eine steuerliche Aufenthaltsbeschei-
nigung erhalten. Somit wird PCML als Steuerinlan-
der der Insel Mauritius angesehen und kann nun vom
DBA profitieren. Es kann jedoch nicht gewahrleistet
werden, dass PCML seinen Status als Steuerinlander
behilt, und die Aufthebung dieses Status konnte zur
Folge haben, dass die Steuervorteile wegfallen und
sich somit negativ auf den Nettoinventarwert je Aktie
des Teilfonds auswirken.

Gegenstand der Geschiftstatigkeit von PCML sind
ausschlieBlich Investitionsaufgaben sowie die Be-
ratung fiir Rechnung des Teilfonds. Der PCML-Ver-
waltungsrat setzt sich zusammen aus Eric A Venpin,
Jimmy Wong Yuen Tien, Benoit Beisbardt, Pascal
Chauvaux und Alexandre Ris. Benoit Beisbardt,
Pascal Chauvaux und Alexandre Ris sind auch Ver-
waltungsrat des Fonds. Der Verwaltungsrat von
PCML besteht immer aus mindestens zwei Personen
mit Wohnsitz auf Mauritius und mehrheitlich aus
Verwaltungsratsmitgliedern, die ebenso dem Verwal-
tungsrat des Fonds angehoren.

Zu den Beratungsaufgaben von PCML fiir den Teil-
fonds gehoren regelmiafige Informationen in Bezug
auf die Anwendbarkeit des Abkommens zwischen
Indien und der Insel Mauritius sowie Anlageempfeh-
lungen auf dem indischen Markt. Im Falle einer Riick-
nahme von Anteilen an dem Teilfonds in Hohe von
tiber 20% des Nettovermogens wird ebenfalls der Rat
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von PCML eingeholt, damit der Verwalter die erfor-
derlichen Verkdufe tatigen kann, um diese umfang-
reichen Riicknahmeantrage zu erfiillen.

Die Buchpriifung von PCML erfolgt durch Deloit-
te S.A. Fir die Rechnungslegung des Teilfonds so-
wie flr die Jahres- und Halbjahresberichte werden
die Finanzergebnisse von PCML mit den Finanzer-
gebnissen des Teilfonds konsolidiert. In diesen Be-
richten gehoren die zugrunde liegenden von PCML
gehaltenen Wertpapiere ebenfalls zum Bestand des
Portfolios des Teilfonds. Hinsichtlich der in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Anlagebeschriankun-
gen werden die zugrunde liegenden Anlagen so be-
handelt, als ob PCML nicht existieren wiirde.

PCML ist eine ,Investment Holding Company*“.

Die Aufsichtsbehorde der Insel Mauritius (,The Mau-
ritius Financial Services Commission®) ist in keiner
Weise weder flir die Zahlungsfahigkeit von PCML
noch fiir die Richtigkeit einer sie betreffenden Erkla-
rung oder Meinung verantwortlich.

Depothank in Indien

Die Depotbank und der Verwalter haben die Deut-
sche Bank AG, Filiale Mumbai, als lokale Depotbank
fiir die in Indien gehaltenen Wertpapiere und andere
Vermogenswerte des Teilfonds gewdhlt.

Pictet Asset Management Ltd hat von der SEBI den
Status des FII erhalten und darf folglich fiir Rech-
nung des Fonds in indischen Wertpapieren anlegen.
Die Anlagen des Fonds in Indien sind weitgehend
vom FII-Status des Verwalters abhéangig, und es wird
davon ausgegangen, dass diese Genehmigung ver-
langert werden wird, aber es kann keine Garantie
diesbezliglich gegeben werden.

Gemal der indischen Gesetzgebung beziiglich aus-
landischer Anlagen muss das Vermogen des Teil-
fonds vom indischen Korrespondenten im Namen
von Pictet Asset Management Ltd, Unterkonto PCML
gehalten werden.

Bei Anlagen durch PCML profitiert der Fonds von
dem zwischen Mauritius und Indien abgeschlossenen
DBA, wie vorgehend ausfiihrlich beschrieben. Es gibt
keine Garantie dafiir, dass der Fonds diese Steuer-
vorteile immer nutzen kann. Des Weiteren kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Anderungen beim DBA
Auswirkungen auf die Besteuerung des Fonds, auf
die Besteuerung von PCML und somit auf den Netto-
inventarwert der Fondsanteile haben kénnen.

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschéftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,

PICTET — INDIAN EQUITIES

keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 5 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Min- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebilhren (max. %) *

dest-erst- der nungs-und | ausschit- | verwaltung** | Service | Depot-

anlage Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

I USD 4 LU0180457029 | 1 Million | USD UsD - 1,20% 0,65% | 0,30%
P USD v LU0070964530 - USD usD - 2,40% 0,65% | 0,30%
P dy USD v LU0208610534 - usD USD v 2,40% 0,65% | 0,30%
R USD 4 LU0177113007 - usD usD - 2,90% 0,65% | 0,30%
Z USD v LU0232253954 - usD usD - 0% 0,65% | 0,30%
I EUR v LU0255978933 (1 EUR EUR - 1,20% 0,65% | 0,30%
P EUR 4 LU0255979071 - EUR EUR - 2,40% 0,65% | 0,30%
R EUR v LU0255979154 - EUR EUR - 2,90% 0,65% | 0,30%
| GBP v LU0859479155 (1 GBP GBP - 1,20% 0,65% | 0,30%
P dy GBP 4 LU0320648925 - GBP GBP v 2,40% 0,65% | 0,30%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

** PCML tragt und zahlt gewisse Kosten und Ausgaben fiir die Anlagetatigkeit in indischen Wertpapieren. Diese Kosten
und Ausgaben umfassen die Brokerkosten und -provisionen, die Transaktionskosten in Verbindung mit dem Wechsel von
Rupien in US-Dollar, Registrierungskosten und Gebiihren in Bezug auf die Einrichtung und die Tatigkeiten von PCML.
PCML tragt auch ihre Betriebskosten, einschlief3lich der Kosten ihrer lokalen Domizil- und Verwaltungsstelle und ihres

Wirtschaftspriifers vor Ort.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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44. PICTET — JAPANESE EQUITY OPPORTUNITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Japan und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt in
Japan haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern die Mog-
lichkeit zu bieten, am Wachstum des japanischen
Aktienmarktes teilzuhaben. Der Teilfonds strebt eine
Maximierung der Gesamtrendite in japanischen Yen
durch Kapitalzuwachs an, indem er in ein stark di-
versifiziertes Portfolio japanischer Aktien anlegt und
das Potenzial zur Alpha-Generierung durch eine sog.
,130/30“-Verwaltung maximiert, wobei er allerdings
gleichzeitig das Prinzip der Risikostreuung beachtet.

Long-Positionen werden grundsétzlich in Héhe von
130% des Gesamtvermogens und Short-Positionen
in Hohe von 30% des Gesamtvermogens aufgebaut,
konnen jedoch jeweils 150% bzw. 50% erreichen. Je
nach Marktumfeld kénnen die Long-Positionen auf
bis zu 100% reduziert werden; in diesem Fall betragt
der Anteil der Short-Positionen 0.

Diese Anlagestrategie bezieht sich auf ein Portfolio,
das aus Long-Positionen besteht, die durch Leerver-
kédufe (Short-Positionen) kompensiert werden, wo-
bei gemaf3 den Anlagebeschrankungen zugelassene
derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen.
Das Nettoengagement des in Aktien investierten An-
teils — d. h. die Nettosumme der Long- und Short-Po-
sitionen - liegt in der Regel zwischen 80% und 100%
des Nettovermogens und entspricht damit fast dem
Engagement eines traditionellen Long-Only-Fonds.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in Aktien von Gesellschaften an, die
ihren Sitz in Japan oder ihren Geschiftsschwerpunkt
in Japan haben.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Ferner darf der Teilfonds bis zu 10% seines Nettover-
mogens in OGAW und sonstige OGA, einschlie3lich
anderer Teilfonds des Fonds gemal3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010, sowie im Rahmen der Anlage-
beschrankungen in Optionsscheine auf Wertpapiere
und in Optionen investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.
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Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

¢ Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
TOPIX Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 30%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: JPY

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschéftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

PICTET — JAPANESE EQUITY OPPORTUNITIES

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z EUR“- und ,Z dy EUR“-Aktien gemaf3 Definition
im Kapitel ,Aktienunterklassen®.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| JPY 4 LU0155301467 | 100 Millionen JPY JPY - 0,90% 0,40% | 0,30%
P JPY 4 LU0095053426 - JPY JPY - 1,80% 0,40% | 0,30%
P dy JPY v LU0208610880 - JPY JPY v 1,80% 0,40% | 0,30%
R JPY v LU0155301624 - JPY JPY - 2,50% 0,40% | 0,30%
Z JPY 4 LU0474967642 - JPY JPY - 0% 0,40% | 0,30%
| EUR v LU0255979238 (D EUR EUR - 0,90% 0,40% | 0,30%
P EUR 4 LU0255979402 - EUR EUR - 1,80% 0,40% | 0,30%
R EUR 4 LU0255979584 - EUR EUR - 2,50% 0,40% | 0,30%
Z EUR - LU0606355369 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,30%
Z dy EUR - LU1032528579 - EUR EUR 4 0% 0,40% | 0,30%
| GBP 4 LU0700307720 (D GBP GBP - 0,90% 0,40% | 0,30%
P-GBP 4 LU0700312720 - GBP GBP - 1,80% 0,40% | 0,30%
| USD 4 LU1039633547 (1 USD USD - 0,90% 0,40% | 0,30%
HP USD 4 LU0936264273 - uUsD usD - 1,80% 0,45% | 0,30%
HR USD v LU0936263978 - uUsD uUSD - 2,50% 0,45% | 0,30%
HI USD 4 LU0895849734 (1) USD uUSD - 0,90% 0,45% | 0,30%
HI EUR v LU0650148231 (D EUR EUR - 0,90% 0,45% | 0,30%
HP EUR v LU0650148314 - EUR EUR - 1,80% 0,45% | 0,30%
HR EUR 4 LU0650148405 - EUR EUR - 2,50% 0,45% | 0,30%
HI GBP 4 LU0814461561 (1 GBP GBP - 0,90% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 100.000.000 JPY, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP bzw. USD umgerechnet werden.
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45. PICTET — ASIAN EQUITIES EX JAPAN

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien asiatischer Gesellschaften mit Aus-
nahme Japans anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, ein langfristiges Kapital-
wachstum anzustreben, indem er mindestens zwei
Drittel seines Gesamtvermogens in Aktien von Emit-
tenten anlegt, die ihren Sitz und/oder Geschafts-
schwerpunkt in Asien (einschlieBlich Festland-China)
mit Ausnahme von Japan haben. Im Rahmen der An-
lagebeschrankungen kann der Teilfonds auch in Opti-
onsscheinen und in Wandelanleihen anlegen.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm bis zu 49% seines Nettovermogens in chi-
nesische A-Aktien investieren. Der Teilfonds kann
auch derivative Finanzinstrumente zu chinesischen
A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.
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Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Anlage in der VRC

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI AC Asia Ex Japan Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Anlage iiber Pictet Asian Equities (Mauritius) Limited

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, dass
der Teil des Vermogens des Teilfonds, der in Indien
angelegt werden soll, indirekt tiber die auf der Insel
Mauritius errichtete Gesellschaft, namentlich Pictet
Asian Equities (Mauritius) Limited (im Folgenden
,PAEML”“ genannt), 100-prozentige Tochtergesell-
schaft der Verwaltungsgesellschaft, die exklusiv In-
vestitions- und Beratungsaufgaben fiir den Teilfonds
und insbesondere Beratungsaufgaben im Zusam-
menhang mit massiven Riicknahmen von Aktien im
Teilfonds durchfiihrt, angelegt werden kann. Den
indirekten Anlagen kommt normalerweise das zwi-
schen Indien und Mauritius geschlossene Doppelbe-
steuerungsabkommen (nachstehend ,DBA“ genannt)
zugute.

Hierzu benutzt die Verwaltungsgesellschaft den ver-
fiigbaren Teil des zur Anlage in Indien bestimmten
Vermogens des Teilfonds, um alle Aktien von PAEML
zu zeichnen, die somit zu 100% vom Fonds flir Rech-
nung des Teilfonds Pictet — Asian Equities Ex Japan
kontrolliert wird. Die PAEML-Aktien werden aus-
schlief3lich als Namensaktien ausgegeben.

Gegenstand der Geschiftstatigkeit von PAEML sind
ausschlieBlich Investitionsaufgaben sowie die Bera-
tung fiir Rechnung des Teilfonds. Die Mitglieder des
PAEML-Verwaltungsrats sind:

Eric A Venpin

Jimmy Wong Yuen Tien
Pascal Chauvaux
Benoit Beisbardt
Alexandre Ris

Der Verwaltungsrat besteht immer aus mindestens
zwei Personen mit Wohnsitz auf der Insel Mauritius
und mehrheitlich aus Verwaltungsratsmitgliedern,
die ebenso dem Verwaltungsrat des Fonds angeho-
ren.

Zu den Beratungsaufgaben von PAEML fiir den Teil-
fonds gehoren regelméBlige Informationen in Bezug
auf die Anwendbarkeit des Abkommens zwischen
Indien und der Insel Mauritius sowie Anlageempfeh-
lungen auf dem indischen Markt. Im Falle einer Riick-
nahme von Anteilen an dem Teilfonds in Hohe von
uber 20% des Nettovermogens wird ebenfalls der Rat
von PAEML eingeholt, damit der Verwalter die erfor-
derlichen Verkiufe tiatigen kann, um diese umfang-
reichen Riicknahmeantridge zu erfiillen.

Die Uberpriifung der Konten von PAEML erfolgt
durch Deloitte S.A., den zugelassenen Wirtschafts-
prifern des Fonds, oder durch jeden anderen Wirt-
schaftspriifer, der auf der Insel Mauritius anséssig
und mit dem zugelassenen Wirtschaftspriifer des
Fonds assoziiert ist. Fiir die Rechnungslegung des
Teilfonds sowie flir die Jahres- und Halbjahresberich-
te werden die Finanzergebnisse von PAEML mit den
Finanzergebnissen des Teilfonds konsolidiert. Ebenso
gehoren in diesen Berichten die zugrunde liegenden,
von PAEML gehaltenen Wertpapiere zum Bestand
des Portfolios des Teilfonds. Hinsichtlich der in die-
sem Verkaufsprospekt enthaltenen Anlagebeschran-

kungen werden die zugrunde liegenden Anlagen so
behandelt, als ob PAEML nicht existieren wiirde.

PAEML wurde am 24. Februar 2009 auf der Insel
Mauritius als eine ,,Category 1 Global Business Licen-
ce” gemaf dem ,Financial Services Act von 2007 ge-
griindet.

PAEML hat vom Commissioner of Income Tax (Fi-
nanzamt) der Insel Mauritius eine steuerliche Aufent-
haltsbescheinigung erhalten.

Somit wird PAEML als Steuerinlander der Insel Mau-
ritius angesehen und kann nun vom DBA profitieren.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass
PAEML seinen Status als Steuerinlander behilt, und
die Aufhebung dieses Status konnte zur Folge ha-
ben, dass die Steuervorteile wegfallen und sich somit
negativ auf den Nettoinventarwert je Aktie des Teil-
fonds auswirken.

PAEML ist eine ,Investment Holding Company*.

Im Konkursfall von PAEML sind die Anleger in
PAEML durch keine Bestimmung des Rechts der In-
sel Mauritius geschittzt.

Die Aufsichtsbehorde der Insel Mauritius (,The Mau-
ritius Financial Services Commission®) ist in keiner
Weise weder fiir die Zahlungsfahigkeit von PAEML
noch fiir die Richtigkeit einer sie betreffenden Erkla-
rung oder Meinung verantwortlich.

Korrespondent der Depotbank in Indien

Die Depotbank hat die Deutsche Bank AG, Filiale
Mumbai, als lokale Depotbank fiir die Wertpapiere
und anderen Vermogenswerte des Teilfonds in Indien
gewahlt.

Fir den Teil des Vermogens, das in Indien angelegt
werden soll, werden die Anleger auf folgende Punkte
hingewiesen:

a) Pictet Asset Management Ltd hat von dem Se-
curities and Exchange Board of India (SEBI) den
Status eines Foreign Institutional Investor (FII)
erhalten und darf deshalb fiir Rechnung des
Fonds in indischen Wertpapieren anlegen. Die
Anlagen des Fonds in Indien sind weitgehend
vom FII-Status des Verwalters abhdngig, und es
wird davon ausgegangen, dass diese Genehmi-
gung verlangert werden wird, aber es kann keine
Garantie diesbeziiglich gegeben werden.

b) GemiB der indischen Gesetzgebung beziiglich
ausldndischer Anlagen muss das Vermogen des
Teilfonds vom indischen Korrespondenten im
Namen von Pictet Asset Management Ltd in ei-
nem Unterkonto von PAEML gehalten werden.

c) Bei Anlagen durch PAEML profitiert der
Fonds von dem zwischen Mauritius und In-
dien abgeschlossenen DBA, wie vorgehend
ausfiihrlich beschrieben. Es gibt keine Garan-
tie dafiir, dass der Fonds diese Steuervorteile
immer nutzen kann. Des Weiteren kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Anderungen
beim DBA Auswirkungen auf die Besteuerung
des Fonds, auf die Besteuerung von PAEML
und somit auf den Wert der Fondsanteile ha-
ben konnen.
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Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.
Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschéftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

PICTET — ASIAN EQUITIES EX JAPAN

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

I USD v LU0111012836 | 1 Million UsD UsD - 1,20% 0,35% | 0,30%
P USD v LU0155303323 - USD USD B 2,40% 0,35% | 0,30%
P dy USD v LU0208611698 - USD USD 4 2,40% 0,35% | 0,30%
R USD v LU0155303752 - USD USD - 2,90% 0,35% | 0,30%
Z UsD v LU0232255900 - USD USD - 0% 0,35% | 0,30%
I EUR v LU0255976721 (1 EUR EUR - 1,20% 0,35% | 0,30%
P EUR v LU0255976994 - EUR EUR - 2,40% 0,35% | 0,30%
R EUR v LU0255977299 - EUR EUR B 2,90% 0,35% | 0,30%
I JPY v LU1173876233 (1) JPY JPY - 1,20% 0,35% | 0,30%
HI EUR v LU0328681852 6] EUR EUR - 1,20% 0,40% | 0,30%
HP EUR v LU0248316639 - EUR EUR - 2,40% 0,40% | 0,30%
HR EUR v LU0248317017 - EUR EUR - 2,90% 0,40% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. JPY umgerechnet werden.
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46. PICTET — GREATER CHINA

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die durch Investitionen in China, Taiwan und
Hongkong in Aktien von Gesellschaften anlegen
wollen, die am Wachstum der chinesischen Wirt-
schaft teilhaben.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien von Unternehmen an,
die ihren Geschéaftsschwerpunkt und/oder ihren Ge-
schaftssitz in Hongkong, China oder Taiwan haben.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBlerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu

steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Anlage in der VRC

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Golden Dragon Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
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Verwalter: PAM Ltd, PAM HK
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
héalt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

PICTET — GREATER CHINA

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HI EUR“-, ,HP EUR“- und ,HR EUR“-Aktien geméaf
Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: der in EUR umgerechnete Net-
toinventarwert der jeweiligen Aktien am Stichtag ih-
rer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD 4 LU0168448610 | 1 Million usD usD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0168449691 - uUsD uUsD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0208612407 - USD USD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU0168450194 - USD USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD 4 LU0258985919 - UsSD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR 4 LU0255978008 (1 EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR 4 LU0255978347 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0255978263 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
| GBP v LU0859478934 (D GBP GBP - 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0320649493 - GBP GBP 4 2,40% 0,45% | 0,30%
HI EUR - LU0650147936 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR - LU0650148074 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR - LU0650148157 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%
| JPY v LU0996795653 (D JPY JPY - 1,20% 0,45% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
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47. PICTET — JAPANESE EQUITY SELECTION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in einer beschriankten Anzahl von Aktien von
Gesellschaften, die ihren Geschéftssitz in Japan
und/oder ihren Geschéaftsschwerpunkt in Japan
haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern die Moglich-
keit zu bieten, am Wachstum des japanischen Aktien-
marktes teilzuhaben.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in Aktien von Gesellschaften an, die
ihren Sitz in Japan oder ihren Geschéaftsschwerpunkt
in Japan haben.

Das Portfolio besteht aus einer begrenzten Auswahl
an Titeln, die nach Ansicht des Verwalters die besten
Aussichten haben.

Dieser Teilfonds hélt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fur gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-

fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Japan Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: JPY

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.
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PICTET — JAPANESE EQUITY SELECTION

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| JPY 4 LU0080998981 | 100 Millionen JPY JPY - 0,90% 0,40% | 0,30%
P JPY v LU0176900511 - JPY JPY - 1,80% 0,40% | 0,30%
P dy JPY v LU0208612829 - JPY JPY 4 1,80% 0,40% | 0,30%
R JPY v LU0176901758 - JPY JPY - 2,50% 0,40% | 0,30%
Z JPY 4 LU0231728105 - JPY JPY - 0% 0,40% | 0,30%
| GBP v LU1143263215 - GBP GBP - 0,90% 0,40% | 0,30%
HI GBP v LU1143262837 - GBP GBP - 0,90% 0,45% | 0,30%
P dy GBP 4 LU0366531910 - GBP GBP v 1,80% 0,40% | 0,30%
| EUR 4 LU0255975673 (1 EUR EUR - 0,90% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0255975830 - EUR EUR - 1,80% 0,40% | 0,30%
R EUR 4 LU0255975913 - EUR EUR - 2,50% 0,40% | 0,30%
HI EUR v LU0328682405 (1) EUR EUR - 0,90% 0,45% | 0,30%
HP EUR v LU0248317363 - EUR EUR - 1,80% 0,45% | 0,30%
HI USD v LU0895858214 (1 uUsD uUsD - 0,90% 0,45% | 0,30%
HP USD v LU1240748514 - USD USD - 1,80% 0,45% | 0,30%
HR EUR v LU0248320581 - EUR EUR - 2,50% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 100.000.000 JPY, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, USD bzw. GBP umgerechnet werden.
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48. PICTET — HEALTH

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Unternehmen aus dem
Gesundheitsbereich anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds besteht darin, Ka-
pitalwachstum zu erzielen, indem er Uberwiegend
in Aktien oder vergleichbaren Wertpapieren von
Unternehmen aus dem Gesundheitsbereich anlegt.
Der Teilfonds darf in allen Lindern (einschlieBlich
Schwellenldndern) anlegen.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBlerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlie3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu

steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM SA
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem

Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-

tag oder Sonntag.

PICTET — HEALTH

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0188500879 | 1 Million usD usD - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy USD v LU0953041927 | 1 Million usDh UsSD 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD 4 LU0188501257 - uUsDh uUsDh - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD 4 LU0208613470 - uUsD usD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0188501331 - uUsD usD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v LU0188501687 - USD USD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0255978693 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR 4 LU0255978776 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR 4 LU0255978859 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR 4 LU1225778213 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448836782 (D GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0320647281 - GBP GBP v 2,40% 0,45% | 0,30%
HI EUR v LU0328682231 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR 4 LU0248320664 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR 4 LU0248320821 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.

166



49. PICTET - EMERGING MARKETS INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Welche die Performance des MSCI Emerging
Markets Standard Index nachbilden mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(7 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI Emerging Markets Stan-
dard Index (im Folgenden der ,Referenzindex”) an.
Er beabsichtigt, sein Anlageziel durch Investition in
ein Portfolio aus Wertpapieren oder anderen zulds-
sigen Vermogenswerten zu erreichen, die alle (oder
ausnahmsweise eine wesentliche Anzahl der) Kom-
ponenten des betreffenden Index umfassen.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,30% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhéltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschrankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Daruber hinaus konnen auf3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitat zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung

des Portfolios ausschlielich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu Uibertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als liberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
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fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstianden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Emerging Markets Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
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Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 12:00 Uhr zwei Geschéaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spitestens um 12:00 Uhr zwei Geschiftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
héalt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1,50% betragen.



PICTET - EMERGING MARKETS INDEX

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD v LU0188497985 | 1 Million usD uUsD - 0,60% 0,10% | 0,30%
IS USD v LU0328685416 | 1 Million USD USD - 0,60% 0,10% | 0,30%
| dy USD v LU0883978354 | 1 Million USD USD v 0,60% 0,10% | 0,30%
P USD 4 LU0188499254 - UsSD USD-EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
P dy USD v LU0208606003 - uUsDh USD-EUR v 0,90% 0,10% | 0,30%
R USD 4 LU0188499684 - uUsD USD-EUR - 1,35% 0,10% | 0,30%
Z USD v LU0188500283 - uUsD uUsD - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR v LU0474967725 (D EUR EUR - 0,60% 0,10% | 0,30%
P EUR v LU0474967998 - EUR EUR - 0,90% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0474968020 - EUR EUR - 1,35% 0,10% | 0,30%
| GBP 4 LU0859479742 (1 GBP GBP - 0,60% 0,10% | 0,30%
R dy GBP v LU0396250085 - GBP GBP v 1,35% 0,10% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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50. PICTET — EUROLAND INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Welche die Performance des MSCI EMU Stan-
dard Index nachbilden mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit iber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI EMU Standard Index (im
Folgenden der ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt,
sein Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus
Wertpapieren oder anderen zuldssigen Vermogens-
werten zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise
eine wesentliche Anzahl der) Komponenten des be-
treffenden Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,20% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen auB3ergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu uUbertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als uberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
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zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds legt mindestens 75% seines Nettover-
mogens in Aktien von Gesellschaften an, die ihren
Sitz in Mitgliedstaaten der Europaischen Wahrungs-
union haben.

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auB3ergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktionare fur erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditat sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionéare fur erforderlich hilt und um das Risiko einer
Underperformance gegeniiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Steuerinlandische Anleger in Frankreich sollten sich
des Umstands bewusst sein, dass der Teilfonds im
Rahmen eines franzosischen Aktiensparplans (,plan
d’épargne en actions” oder ,PEA“) gehalten werden
kann. Der Fonds verpflichtet sich, dass der Teilfonds
mindestens 75% seiner Vermogenswerte permanent
in Wertpapieren oder Bezugsrechten, die fiir einen
PEA zugelassen sind, anlegt.



Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen ursprunglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI EMU Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spitestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

PICTET — EUROLAND INDEX

Riicknahme

Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

IS EUR 4 LU0255980830 | 1 Million EUR EUR - 0,30% 0,10% 0,30%
P EUR v LU0255980913 - EUR EUR - 0,45% 0,10% 0,30%
P dy EUR v LU0255981051 - EUR EUR v 0,45% 0,10% 0,30%
R EUR v LU0255981135 - EUR EUR - 0,90% 0,10% 0,30%
Z EUR v LU0255981218 - EUR EUR - 0% 0,10% 0,30%
IS GBP v LU0859479825 (1 GBP GBP - 0,30% 0,10% 0,30%
R dy GBP v LU0396250754 - GBP GBP v 0,90% 0,10% 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in GBP umgerechnet werden.
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51. PICTET — US EQUITY SELECTION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften, die ihren Ge-
schaftssitz und/oder ihren Geschaftsschwer-
punkt in den USA haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern die Mog-
lichkeit zu bieten, am Wachstum des amerikanischen
Aktienmarktes teilzuhaben.

Dieser Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien von Gesellschaften an,
die ihren Sitz in den USA haben oder die ihre Haupt-
tatigkeiten in den USA ausiiben.

Das Portfolio besteht aus einer begrenzten Auswahl
an Titeln, die nach Ansicht des Verwalters die besten
Aussichten haben.

Dieser Teilfonds hélt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsitzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europai-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
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wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
S&P 500 Composite Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: Waddell & Reed Investment Management Company
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.



Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und

Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

PICTET — US EQUITY SELECTION

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD 4 LU0256836254 | 1 Million [SN)) USD - 0,90% 0,30% | 0,30%
| dy USD v LU0953040796 | 1 Million uUsD UsSD 4 0,90% 0,30% | 0,30%
P USD 4 LU0256840108 - usD uUsD - 1,80% 0,30% | 0,30%
P dy USD v LU0256841411 - uUsD usD v 1,80% 0,30% | 0,30%
R USD v LU0256842575 - uUsD usD - 2,50% 0,30% | 0,30%
Z USD v LU0260655930 - USD USD - 0% 0,30% | 0,30%
R EUR 4 LU0372506948 - EUR EUR - 2,50% 0,30% | 0,30%
HI EUR 4 LU0256843623 (1 EUR EUR - 0,90% 0,35% | 0,30%
HP EUR 4 LU0256844860 - EUR EUR - 1,80% 0,35% | 0,30%
HR EUR 4 LU0256845677 - EUR EUR - 2,50% 0,35% | 0,30%
| GBP v LU1090658540 (D GBP GBP - 0,90% 0,30% | 0,30%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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52. PICTET — SECURITY

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit iiber eine geringe Ri-
sikoaversion verfligen.

¢ Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds wendet eine Kapitalwachstums-
strategie an, indem er hauptsachlich in Aktien oder
ahnliche Wertpapiere investiert, die von Gesellschaf-
ten begeben werden, die zur Gewahrleistung der
Unversehrtheit, Gesundheit und Freiheit beitragen,
gleichgtiltig ob es sich dabei um Einzelunternehmen,
Wirtschaftsunternehmen oder politische Gesell-
schaften handelt. Der Teilfonds legt mindestens zwei
Drittel des Gesamtvermogens in Aktien von Unter-
nehmen an, die in diesem Sektor titig sind.

Die Zielgesellschaften sind insbesondere, jedoch
nicht ausschlief3lich, in folgenden Bereichen tatig:
Internet-Sicherheit, Sicherheit in den Bereichen Soft-
ware, Telekommunikation, Hardware, korperliche
Sicherheit und Gesundheitsschutz, Sicherheit bei Zu-
gangs-/Zugriffs- und Identifikationsverfahren, Ver-
kehrssicherheit, Umwelt- und Arbeitssicherheit und
Staatsschutz etc.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsditzlich aus Wertpapieren von boérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieB3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann tber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdahrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.
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Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europdi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

PICTET — SECURITY

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen
,HP EUR“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,P

EUR“-Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD 4 LU0256845834 | 1 Million uUSDh USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD 4 LU0256846139 - UsSD USD-EUR - 2,40% 045% | 0,30%
P dy USD v LU0256846303 - uUsDh USD-EUR v 2,40% 045% | 0,30%
R USD v LU0256846568 - UsSD USD-EUR - 2,90% 045% | 0,30%
Z USD v LU0328681696 - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0270904351 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0270904781 - EUR EUR - 2,40% 0,45% 0,30%
R EUR 4 LU0270905242 - EUR EUR - 2,90% 045% | 0,30%
Z EUR 4 LU1225778304 - EUR EUR - 0% 045% | 0,30%
| dy GBP 4 LU0448836865 (1) GBP GBP 1,20% 045% | 0,30%
P dy GBP 4 LU0320647950 - GBP GBP 2,40% 0,45% | 0,30%
HI EUR v LU0474968293 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR - LU0650148827 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR 4 LU0650149049 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%
HI CHF 4 LU1297737238 (1) CHF CHF - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP CHF v LU1297734565 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF bzw. GBP umgerechnet werden.
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53. PICTET — CLEAN ENERGY

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Wertpapiere von Gesellschaften
investieren wollen, die saubere Energie produ-
zieren und den Verbrauch von sauberer Energie
fordern.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds wendet eine Kapitalwachstums-stra-
tegie an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien investiert, die von Ge-
sellschaften begeben werden, die zur Reduzierung
der Kohlenstoffemissionen beitragen (indem sie bei-
spielsweise die Produktion und den Verbrauch von
sauberer Energie fordern). Das Anlageuniversum ist
nicht auf eine bestimmte geografische Region (ein-
schlieB3lich Schwellenlandern) beschrankt.

Bei den Zielgesellschaften handelt es sich um Un-
ternehmen, die insbesondere, jedoch nicht aus-
schlieBllich, in folgenden Bereichen tatig sind:
umweltfreundliche Ressourcen und Infrastrukturen;
Gerate und Technologien zur Reduzierung von Koh-
lenstoffemissionen; Erzeugung, Ubertragung und
Verteilung von umweltfreundlicher Energie; sowie
umweltfreundliche und energieeffizientere Trans-
portmittel und Brennstoffe.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugs-
aktien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang
um Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.
AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieB3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann tber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewadahrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.
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Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europai-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht uber-
schreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e  (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.



Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr am Geschiéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fiallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

PICTET — CLEAN ENERGY

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HI EUR“-, ,HP EUR“- und ,P dy EUR“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: der Nettoinventarwert der fol-
genden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung: der
NIW der ,I EUR“-Aktien und der ,P EUR“-Aktien
fur die ,HI EUR“-Aktien“ und die ,HP EUR“-Akti-
en und der NIW der ,P dy USD“-Aktie flir die ,P dy
EUR“-Aktie, jeweils umgerechnet in EUR.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD 4 LU0280430405 | 1 Million uUSD USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD 4 LU0280430660 - UsSD uUsD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0280430744 - uUsDh UsSD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU0280431049 - usD uUsD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v LU0331553957 - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0312383663 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy EUR v LU0616375167 (D EUR EUR 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR 4 LU0280435388 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR - LU0474968376 - EUR EUR 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR 4 LU0280435461 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
| dy GBP 4 LU0448836949 (D GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0320648255 - GBP GBP 4 2,40% 0,45% | 0,30%
Z GBP v LU1002870720 - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,30%
HI EUR - LU0474968459 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR - LU0650147779 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR v LU0650147852 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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54. PICTET — RUSSIAN EQUITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften mit kleiner
Marktkapitalisierung, die ihren Geschiftssitz in
Russland und/oder ihren Geschaftsschwerpunkt
in Russland haben, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Ge-
samtvermogens in Aktien oder anderen, mit Aktien
vergleichbaren Titeln von Gesellschaften an, die ihren
Sitz oder Geschiftsschwerpunkt in Russland haben.
Bei den sonstigen aktiendhnlichen Titeln kann es sich
namentlich um American Depository Receipts (ADR),
European Depository Receipts (EDR) und Global De-
pository Receipts (GDR) handeln, deren Basiswerte
von Gesellschaften mit Sitz in Russland ausgegeben
und an einem geregelten Markt auf3erhalb Russlands,
hauptsachlich in den USA und Europa, gehandelt
werden.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
grundsatzlich aus Wertpapieren von borsennotierten
Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren kann
es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsaktien,
Wandelanleihen und in geringerem Umfang um Op-
tionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.

Dieser Teilfonds legt auch in Wertpapieren an, die an
den russischen Markten ,Russian Trading System*
(RTS) und ,Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) - beide gehoren zu den geregelten Markten
— gehandelt werden.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europai-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.
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Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Abwicklungsrisiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko von Depositary Receipts

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Russia 10/40 Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 13:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 13:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir

PICTET — RUSSIAN EQUITIES

einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,P dy EUR“-, ,HP EUR“- und ,HR EUR“-Aktien ge-
mafB Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen®.

Erstzeichnungspreis: der Nettoinventarwert der fol-
genden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung: der
NIW der ,P dy USD“-Aktie, umgerechnet in EUR, fur
die ,P dy EUR“-Aktien der NIW der ,P EUR“-Akti-
en und der ,R EUR“-Aktien fiir die ,HP EUR“-Aktien
und die ,HR EUR“-Aktien.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0338482002 | 1 Million USD USD - 1,90% 0,80% | 0,30%
P USD v LU0338482267 - USD UsSD - 2,40% 0,80% | 0,30%
P dy USD v LU0338482424 - uUsDh UsSD v 2,40% 0,80% | 0,30%
R USD 4 LU0338482770 - uUsDh uUsD - 2,90% 0,80% | 0,30%
Z USD 4 LU0340081248 - uUsDh uUsD - 0% 0,80% | 0,30%
| EUR v LU0338482937 (D EUR EUR - 1,90% 0,80% | 0,30%
P EUR v LU0338483075 - EUR EUR - 2,40% 0,80% | 0,30%
P dy EUR - LU0474968533 - EUR EUR 4 2,40% 0,80% | 0,30%
R EUR v LU0338483158 - EUR EUR - 2,90% 0,80% | 0,30%
| GBP 4 LU0859479239 (1 GBP GBP - 1,90% 0,80% | 0,30%
P dy GBP v LU0338483232 - GBP GBP v 2,40% 0,80% | 0,30%
HP EUR - LU0650148660 - EUR EUR - 2,40% 0,85% | 0,30%
HR EUR - LU0650148744 - EUR EUR - 2,90% 0,85% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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55. PICTET — TIMBER

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Gesellschaften, die in
der Forstwirtschaft titig sind, anlegen mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Die Anlagepolitik dieses Teilfonds zielt auf die Er-
zielung von Kapitalwachstum ab, indem mindestens
zwei Drittel seines Gesamtvermogens in Aktien oder
andere, mit Aktien vergleichbare Titel von Unter-
nehmen angelegt werden, die in der Finanzierung,
Bepflanzung und Verwaltung von Waldern und
Waldgebieten und/oder der Verarbeitung, Herstel-
lung und dem Vertrieb von Holzprodukten und an-
derer verwandter Leistungen und Produkten aus der
forstwirtschaftlichen Wertschopfungskette tatig sind.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschrankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von bérsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien, Wandelanleihen und in geringerem Umfang um
Optionsscheine und Zeichnungsscheine handeln.

Das Anlageuniversum ist nicht auf eine bestimmte
geografische Region (einschlie8lich Schwellenlan-
dern) beschrankt.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depotscheine (ADR, GDR,
EDR) und in Immobilieninvestmentgesellschaften
(Real Estate Investment Trusts - ,REIT“) investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europai-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tuber-
schreiten.
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Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e QFII-Risiko

e RAQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT)

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtuck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

PICTET — TIMBER

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HI EUR“-, ,P dy EUR“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: der Nettoinventarwert der fol-
genden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung: der
NIW der ,P dy USD“-Aktie fir die ,P dy EUR“-Aktien
und der NIW der ,I USD“-Aktie fur die ,HI EUR“-Ak-
tien, jeweils umgerechnet in EUR.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0340557262 | 1 Million USD USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0340557775 - USD UsSD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0340558237 - uUsDh UsSD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU0340558583 - uUsDh uUsD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD 4 LU0434580600 - uUsDh uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0340558823 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0340559557 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR - LU0434580519 - EUR EUR 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0340559805 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR 4 LU1225778643 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448837087 (1 GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0340560480 - GBP GBP v 2,40% 0,45% | 0,30%
Z GBP v LU1002871371 - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,30%
HI EUR LU0434580865 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR LU0372507243 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR LU0434580436 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.

181



56. PICTET — AGRICULTURE

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

¢ Die in Wertpapieren von Gesellschaften anlegen
mochten, die in der landwirtschaftlichen Wert-
schopfungskette tatig sind und/oder davon pro-
fitieren.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds wendet eine Kapitalwachstumsstra-
tegie an, indem er liberwiegend in Aktien investiert,
die von Gesellschaften begeben werden, die in der
landwirtschaftlichen Wertschopfungskette tatig sind
und/oder von dieser profitieren. Das Anlageuniver-
sum des Teilfonds ist nicht auf eine bestimmte geo-
grafische Region (einschlieBlich Schwellenlandern)
beschrankt.

Innerhalb dieser Wertschopfungskette wird der
Fonds sein Augenmerk hauptsédchlich auf Gesell-
schaften richten, die insbesondere in der Herstellung,
Verpackung und Lieferung sowie in der Herstellung
von landwirtschaftlicher Ausrustung tatig sind.

Die Risiken werden in einem allgemeinen Umfeld
geografischer Diversifizierung minimiert.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschrankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
und Zeichnungsscheine handeln.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdihrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

182

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Européi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fiir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze).

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e  (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.



Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwéhrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

PICTET — AGRICULTURE

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

Aktien: ,HI USD*, ,HP USD“, ,HR USD*.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der in USD
umgerechneten ,I EUR“-, ,P EUR“- und ,R EUR“-Ak-
tien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

I EUR 4 LU0366533882 | 1 Million | EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
I dy EUR v LU1322371821 | 1 Million | EUR EUR v 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0366534344 - EUR EUR-USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR v LU0366534690 - EUR EUR-USD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR 4 LU0366534773 - EUR EUR-USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
ZEUR v LU0474969341 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
I USD 4 LU0428745664 (N USD ush - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0428745748 - UsD ush - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0428745821 - ush usDh v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0428746043 - usDh usDh - 2,90% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448837160 (D GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0366534856 - GBP GBP v 2,40% 0,45% | 0,30%
Z GBP 4 LU1002870217 - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,30%
HI USD - LU0474969424 (D ush ush - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP USD - LU0474969697 - usDh usDh - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR USD - LU0474969770 - UsDh ush - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD bzw. GBP umgerechnet werden.
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57. PICTET — GLOBAL MEGATREND SELECTION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Diein Titeln anlegen mochten, die in den weltwei-
ten Megatrends engagiert sind.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds wendet eine Kapitalwachstumsstra-
tegie an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien oder andere mit Akti-
en verbundene Wertpapiere investiert, die von Ge-
sellschaften auf der ganzen Welt (einschlief3lich der
Schwellenldnder) begeben werden.

Der Teilfonds wird tuberwiegend in Titel investie-
ren, die von den weltweiten Megatrends profitie-
ren konnen, d. h. langfristigen Markttrends, die aus
dauerhaften und langfristigen Veranderungen wirt-
schaftlicher und sozialer Faktoren wie der Demo-
grafie, des Lebensstils, der Gesetzgebung und der
Umwelt resultieren.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdhrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depotscheine (ADR, GDR,
EDR) und in Immobilieninvestmentgesellschaften
(Real Estate Investment Trusts - ,REIT“) investieren.

Die Risiken werden in einem allgemeinen Umfeld
geografischer Diversifizierung minimiert.

Dieser Teilfonds halt ein diversifiziertes Portfolio, das
innerhalb der von den Anlagebeschriankungen ge-
setzten Grenzen aus Wertpapieren von borsennotier-
ten Unternehmen besteht. Bei diesen Wertpapieren
kann es sich vor allem um Stammaktien, Vorzugsak-
tien und in geringerem Umfang um Optionsscheine
und Zeichnungsscheine handeln.

AubBerdem darf der Teilfonds gemal3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.
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Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europdi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschiafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken“.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuriick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.



Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spitestens um 13:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 13:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-

te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

PICTET — GLOBAL MEGATREND SELECTION

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,HP CHF“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,P CH-
F“-Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD 4 LU0386856941 | 1 Million uUSsD uSDh - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0386859887 - USsD USD-EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0386863137 - uUsD USD-EUR 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0386865348 - UsSD USD-EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v LU0386869092 - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0386875149 (1 EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0386882277 - EUR EUR - 2,40% 0,45% 0,30%
P dy EUR v LU0386885296 - EUR EUR 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0391944815 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
P CHF v LU0386891260 - CHF CHF - 2,40% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0448837244 (D GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0386899750 - GBP GBP 4 2,40% 0,45% | 0,30%
| JPY v LU0996795737 (1) JPY JPY - 1,20% 0,45% | 0,30%
P HKD v LU1032529114 - HKD HKD - 2,40% 0,45% | 0,30%
HP AUD v LU1032528900 - AUD AUD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HP CHF - LU0474969853 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%
HI EUR v LU0474969937 (1 EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR v LU0474970190 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR v LU0474970273 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
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58. PICTET — GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Titel von Gesellschaften anlegen
wollen, die im Bereich Umwelt titig sind.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds wendet eine Kapitalwachstumsstra-
tegie an, indem er hauptsachlich in Aktien oder be-
liebigen anderen Wertpapieren anlegt, die an Aktien
gebunden und/oder Aktien gleichgestellt sind (dar-
unter insbesondere strukturierte Produkte wie nach-
stehend beschrieben), die von Unternehmen weltweit
(einschlieBlich Schwellenldndern) begeben werden.

Er investiert hauptsiachlich in Wertpapiere von Un-
ternehmen, die in Umweltbereichen wie der Land-
wirtschaft, Forstwirtschaft, sauberen Energie oder
Wasser tatig sind.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdhrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und in Russland auBer auf dem MICEX-RTS-Markt
notierten Wertpapieren sowie die Anlagen in ande-
ren OGA als den in §1 der Anlagebeschriankungen
genannten werden insgesamt 10% des Nettovermo-
gens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Die Risiken werden durch eine diversifizierte geogra-
fische Streuung des Portfolios minimiert.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze von 10%).

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europai-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tber-
schreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in ,Credit-Linked Notes*,
Zertifikate und alle anderen Wertpapiere, deren Ren-
dite an einen Index, der die Modalitaten von Artikel 9
der luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar
2008 erfillt (darunter Rohstoff-, Edelmetall-, Volatili-
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tatsindizes etc.), an Devisen, Zinssitze, Wertpapiere,
einen Wertpapierkorb, einen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen oder andere Basiswerte im Ein-
klang mit den luxemburgischen Verordnungen vom
8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e  QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zuritick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.



Verwalter: PAM Ltd
Unterverwalter: PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spitestens um 13:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 13:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,Z EUR“-, ,HI USD“-, ,HP USD“-, ,HR USD*“-, ,HP
CHF“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der I
EUR“-Aktien fiir die ,Z EUR“-Aktien, der ,] EUR“-Ak-
tien bzw. der ,P EUR“-Aktien und der ,R EUR“-Ak-
tien, in USD umgerechnet, fir die ,HI USD“-, ,HP
USD“- und ,HR USD*“-Aktien und in CHF umgerech-
net fur die ,HP CHF“-Aktien am Stichtag ihrer Akti-
vierung.
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PICTET — GLOBAL ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| EUR v LU0503631631 | 1 Million EUR EUR-USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0503631714 - EUR EUR-USD - 2,40% 0,45% 0,30%
P dy EUR v LU0503631805 - EUR EUR-USD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0503631987 - EUR EUR-USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR - LU0503632019 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| USD v LU0503632100 (1 uUsD uUsD - 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD ' LU0503632282 - uUSD USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0503632449 - usD USD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD v LU0503632522 - UsSD uUsD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v LU1164803287 - UsDh usDh - 0% 0,45% | 0,30%
P CHF v LU0503632795 - CHF CHF - 2,40% 0,45% | 0,30%
| dy GBP v LU0503632878 (1 GBP GBP 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP v LU0503632951 - GBP GBP 2,40% 0,45% | 0,30%
HP CHF - LU0503633173 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%
HI USD - LU0503633256 (D uUsD usD - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP USD - LU0503633330 - uUSD USD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR USD - LU0503633504 - usD usDh - 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD bzw. GBP umgerechnet werden.
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59. PICTET - HIGH DIVIDEND SELECTION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien von Gesellschaften inves-
tieren wollen, die regelméaB3ige Dividendenaus-
schiittungen erwarten lassen.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien
und Aktien gleichgestellte Wertpapiere (einschlie3-
lich insbesondere strukturierte Produkte wie nach-
stehend beschrieben) von Unternehmen, deren
Dividenden voraussichtlich hoch sein und/oder die-
jenigen ihres Referenzmarktes tibersteigen werden.

Der Teilfonds kann tber (i) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewéhrte QFII-Quote, (ii) die ei-
ner Gesellschaft der Pictet Gruppe gewdhrte RQ-
FII-Quote und/oder (iii) das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Programm bis zu 30% seines Netto-
vermogens in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Die Auswahl der Anlagen ist nicht auf einen be-
stimmten Wirtschaftssektor beschrankt. Je nach
Marktumfeld konnen sich die Anlagen jedoch auf
eine reduzierte Anzahl von Wirtschaftssektoren kon-
zentrieren.

Die Risiken werden durch eine diversifizierte geo-
grafische Streuung des Portfolios minimiert. Der
Teilfonds darfin allen Landern (einschlieBlich Schwel-
lenldndern) anlegen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und in Russland auBler auf dem MICEX-RTS-Markt
notierten Wertpapieren sowie die Anlagen in ande-
ren OGA als den in §1 der Anlagebeschriankungen
genannten werden insgesamt 10% des Nettovermo-
gens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Die Risiken werden durch eine diversifizierte geogra-
fische Streuung des Portfolios minimiert.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Net-
tovermogens in Anleihen und beliebige andere
Schuldtitel (einschlieBlich Wandelanleihen und Vor-
zugsaktien), Geldmarktinstrumente, Derivate und/
oder strukturierte Produkte mit Anleihen als Basis-
werte oder die ein Engagement in Anleihen oder
beliebigen anderen Schuldtiteln und Zinspapieren
bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fiir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze).

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Européi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% des Netto-
vermogens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in ,Credit-Linked Notes*,
Zertifikate und alle anderen Wertpapiere, deren Ren-
dite an einen Index, der die Modalitidten von Artikel 9
der luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar
2008 erfiillt (darunter Rohstoff-, Edelmetall-, Volatili-
tatsindizes etc.), an Devisen, Zinssitze, Wertpapiere,
einen Wertpapierkorb, einen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen oder andere Basiswerte im Ein-
klang mit den luxemburgischen Verordnungen vom
8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte
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Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zuritick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
Ricknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.
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Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy USD“-, ,R CHF“-, ,HP SGD“- und ,HP dm
SGD“-Aktien.

Erstzeichnungspreis:

Nettoinventarwert der ,P USD“-Aktien fir die ,P dy
USD“-Aktien, der ,R EUR“-Aktien, in CHF umge-
rechnet, fir die ,R CHF“-Aktien, der ,P SGD“-Aktien
fur die ,HP SGD“-Aktien sowie der NIW der ,P dm
SGD“-Aktien fiir die ,HP dm SGD“-Aktien am Stich-
tag ihrer Aktivierung.



PICTET - HIGH DIVIDEND SELECTION

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschlt- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| EUR v LUO0503633769 | 1 Million | EUR EUR-USD - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy EUR 4 LUO0503634064 | 1 Million | EUR EUR-USD v 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR 4 LU0503634221 - EUR EUR-USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR 4 LU0503634577 - EUR EUR-USD 2,40% 0,45% | 0,30%
P dm EUR (2) 4 LU0550966351 - EUR EUR-USD 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR v LU0503634734 - EUR EUR-USD - 2,90% 0,45% | 0,30%
R dm EUR (2) v LU0503635038 - EUR EUR-USD v 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR 4 LU0650147423 - EUR EUR-USD - 0% 0,45% | 0,30%
| USD v LU0503635111 (1) uUsD [SN)) - 1,20% 0,45% | 0,30%
I USD (2) v LU0953042222 (1 uUSD USD 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0503635202 - uUsD uUsD 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD - LU0503635384 - uUsD uUsD 2,40% 0,45% | 0,30%
P dm USD (2) 4 LU0503635467 - USsD usD 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU0503635541 - uUSsD [SN)) - 2,90% 0,45% | 0,30%
R dm USD (2) v LU0503635624 - UsD uUsD 4 2,90% 0,45% | 0,30%
HP USD v LU1116037588 - uUsD usD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HP dm AUD (2) v LU1116037661 - usD UsSD v 2,40% 0,50% | 0,30%
HR USD 4 LU1112798613 - UsSD usD 2,90% 0,50% | 0,30%
HR dm USD (2) v LU1112798969 - usD USD 4 2,90% 0,50% | 0,30%
| dm GBP (2) v LU0503635897 (1 GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
P dm GBP (2) 4 LU0503635970 - GBP GBP v 2,40% 0,45% | 0,30%
HP dm GBP (2) v LU1202663818 - GBP GBP v 2,40% 0,50% | 0,30%
P SGD 4 LU0592898539 - SGD SGD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dm SGD (2) v LU0592898968 - SGD SGD 4 2,40% 0,45% | 0,30%
HP SGD - LU0605342848 - SGD SGD - 2,40% 0,50% | 0,30%
HP dm SGD (2) - LU0605342921 - SGD SGD 4 2,40% 0,50% | 0,30%
| CHF v LU0953041414 (D CHF CHF - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy CHF 4 LU0503636192 (1) CHF CHF 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy CHF 4 LU0503636275 - CHF CHF 2,40% 0,45% | 0,30%
P CHF v LU0503636358 - CHF CHF - 2,40% 0,45% | 0,30%
R CHF LU0503636432 - CHF CHF 2,90% 0,45% | 0,30%
HP dm HKD (2) v LU0946727160 - HKD HKD v 2,40% 0,50% | 0,30%
HP dm AUD (2) v LU0946722799 - AUD AUD v 2,40% 0,50% | 0,30%
HR dm AUD (2) v LU0990119041 - AUD AUD v 2,90% 0,50% | 0,30%
HR dm ZAR (2) v LU0998210602 - ZAR ZAR 4 2,90% 0,50% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

**  Die Umtauschkosten gehen zu Lasten des Teilfonds.

(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD, GBP bzw. CHF umgerechnet werden.
(2) Grundsitzlich erfolgt fir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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60. PICTET — CHINA INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des ,MSCI China Stan-
dard Index” nachbilden mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstiandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI China Standard Index (im
Folgenden ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt, sein
Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus Wert-
papieren oder anderen zulassigen Vermogenswerten
zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise eine we-
sentliche Anzahl der) Komponenten des betreffenden
Index umfassen.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewidhrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewidhrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,30% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhiltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschriankungen” beschriebenen An-
lagebeschriankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebiihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartber hinaus konnen auBBergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
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zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu Uibertreffen und versucht bei
einem Marktrickgang oder einem als liberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fur die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen konnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken konnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
auBler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertriickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermogens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auBBergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktiondre fir erforderlich halt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tionare fur erforderlich halt und um das Risiko einer
Underperformance gegentiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschrankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.



e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

¢ Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI China Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 12:00 Uhr zwei Geschaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spétestens um 12:00 Uhr zwei Geschéaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy USD“-, ,Z USD“- und ,I EUR“-Aktien gemaf3
Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,P
USD“- und der ,I USD“-Aktien fir die ,I EUR“-Akti-
en, Nettoinventarwert der ,I USD“-Aktien am Stich-
tag ihrer Aktivierung in EUR.
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PICTET — CHINA INDEX

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen

| USD LU0625736789 | 1 Million usD uUsD - 0,45% 0,10% | 0,30%
IS USD LU0625736946 | 1 Million USD USD - 0,45% 0,10% | 0,30%
P USD LU0625737167 - uUSD USD - 0,60% 0,10% | 0,30%
P dy USD - LU0625737324 - uUsDh UsSD v 0,60% 0,10% | 0,30%
R USD 4 LU0625737597 - uUsDh uUsDh - 1,20% 0,10% | 0,30%
Z USD LU0625737670 - uUsD uUsDh - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR LU0625737753 D EUR EUR - 0,45% 0,10% 0,30%
P EUR 4 LU0625737910 - EUR EUR - 0,60% 0,10% | 0,30%
R EUR 4 LU0625738058 - EUR EUR - 1,20% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859479585 (D GBP GBP - 0,45% 0,10% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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61. PICTET — INDIA INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des ,MSCI India Stan-
dard Index” nachbilden mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstiandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI India Standard Index (im
Folgenden ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt, sein
Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus Wert-
papieren oder anderen zulassigen Vermogenswerten
zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise eine we-
sentliche Anzahl der) Komponenten des betreffenden
Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,30% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhdltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschrankungen” beschriebenen An-
lagebeschrankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebuihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartiber hinaus konnen auBBergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fiihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu libertreffen und versucht bei
einem Marktriickgang oder einem als tiberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fir die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen kénnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken kénnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
aufler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertrilickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermdgens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auB3ergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktionére fiir erforderlich hilt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tiondre fiir erforderlich hilt und um das Risiko einer
Underperformance gegeniiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschriankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko
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e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI India Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwéhrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 12:00 Uhr zwei Geschaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 12:00 Uhr zwei Geschiftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

PICTET — INDIA INDEX

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy USD“-, ,Z USD“- und ,I EUR“-Aktien gemaf3
Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der P
USD“- und der ,I USD“-Aktien fiir die ,I EUR“-Akti-
en, Nettoinventarwert der ,I USD“-Aktien am Stich-
tag ihrer Aktivierung in EUR.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebuhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD LU0625738215 | 1 Million USD USD - 0,45% 0,10% | 0,30%
IS USD LU0625738488 | 1 Million USD USD - 0,45% 0,10% | 0,30%
P USD LU0625738561 - usD uUsD - 0,60% 0,10% | 0,30%
P dy USD - LU0625738728 - uUsD USD 4 0,60% 0,10% | 0,30%
R USD v LU0625739023 - USD USD - 1,20% 0,10% | 0,30%
Z USD - LU0625739379 - USD USD - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR - LU0625739536 (1 EUR EUR - 0,45% 0,10% | 0,30%
P EUR 4 LU0625739619 - EUR EUR - 0,60% 0,10% | 0,30%
R EUR v LU0625739700 - EUR EUR - 1,20% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859480161 (1 GBP GBP - 0,45% 0,10% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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62. PICTET — RUSSIA INDEX

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e  Welche die Performance des ,MSCI Russia Stan-
dard Index” nachbilden mochten.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds strebt die vollstiandige physische Nach-
bildung des Indexes MSCI Russia Standard Index
(im Folgenden ,Referenzindex”) an. Er beabsichtigt,
sein Anlageziel durch Investition in ein Portfolio aus
Wertpapieren oder anderen zuldassigen Vermogens-
werten zu erreichen, die alle (oder ausnahmsweise
eine wesentliche Anzahl der) Komponenten des be-
treffenden Index umfassen.

Die Zusammensetzung des Referenzindexes ist auf
folgender Website abrufbar: http://www.msci.com.
Eine Anpassung der Zusammensetzung des Referen-
zindexes ist in der Regel vier Mal im Jahr vorgesehen.

Es wird davon ausgegangen, dass der Tracking Error
zwischen der Entwicklung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermogenswerte des Teilfonds und des
Wertes des Referenzindexes unter normalen Markt-
bedingungen unter 0,30% p. a. liegen wird.

Aufgrund dieser physischen Nachbildung kann es
schwierig oder sogar unmoglich sein, alle Kompo-
nenten des Referenzindexes im Verhdltnis zu ihrer
Gewichtung im Referenzindex zu kaufen; oder es
kann aufgrund ihrer Liquiditat, aufgrund der im Ab-
schnitt ,Anlagebeschrankungen” beschriebenen An-
lagebeschrankungen, aufgrund anderer rechtlicher
oder aufsichtsrechtlicher Auflagen, aufgrund von
Transaktionsgebiihren und anderen dem Teilfonds
entstehenden Gebuihren, bestehenden Abweichun-
gen und der moglichen Nichtiibereinstimmung zwi-
schen dem Teilfonds und dem Referenzindex - wenn
die Markte geschlossen sind - schwierig oder unmog-
lich sein, bestimmte dieser Komponenten zu kaufen.

Dartiber hinaus konnen auBBergewohnliche Umstan-
de wie etwa die Storung der Marktbedingungen oder
eine extreme Volatilitdt zu wesentlichen Abweichun-
gen zwischen der Zusammensetzung des Portfolios
des Teilfonds und derjenigen des Referenzindexes
fiihren.

Da der Teilfonds die physische Nachbildung des Re-
ferenzindexes anstrebt, wird die Zusammensetzung
des Portfolios ausschlieBlich (falls anwendbar) zu
dem Zweck angepasst, die Performance des Referen-
zindexes so genau wie moglich nachzubilden. Daher
zielt der Teilfonds nicht darauf ab, die Performance
des Referenzindexes zu libertreffen und versucht bei
einem Marktriickgang oder einem als tiberbewertet
geltenden Markt nicht, sich defensiv zu positionieren.
Aus diesem Grund kann der Riickgang des Referen-
zindexes zu einem entsprechenden Wertriickgang
der Aktien des Teilfonds flihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass fir die
Anpassung der Zusammensetzung des Referenzin-
dexes Transaktionskosten anfallen kénnen, die vom
Teilfonds getragen werden und sich auf den Nettoin-
ventarwert des Teilfonds auswirken kénnen.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass der Teilfonds
aufler den spezifischen Risiken, die mit der physischen
Nachbildung des Referenzindexes verbunden sind,
den allgemeinen Marktrisiken unterliegt (d. h. dem
Risiko des Wertrilickgangs einer Anlage aufgrund der
Entwicklung von Marktfaktoren wie Wechselkursen,
Zinssatzen, Aktienkursen oder Volatilitat).

Der Teilfonds kann in Anwendung von Artikel 44 des
Gesetzes von 2010 bis zu 20% seines Nettovermdgens
(und sogar bis zu 35% (bei einem einzigen Emitten-
ten) im Fall von auB3ergewohnlichen Umstidnden an
den Markten, insbesondere an regulierten Markten,
die weitgehend von bestimmten Wertpapieren do-
miniert werden) in Wertpapiere ein und desselben
Emittenten anlegen, um die Zusammensetzung des
Referenzindexes nachzubilden.

Der Teilfonds wird ein diversifiziertes Portfolio hal-
ten, das Wandelanleihen enthalten kann.

Der Teilfonds investiert nicht in OGAW und sonstige
OGA.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der
Aktionére fiir erforderlich hilt und um eine ausrei-
chende Liquiditit sicherzustellen, kann der Teilfonds
liquide Mittel halten, u. a. Einlagen und Geldmarktin-
strumente.

Wenn der Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tiondre fiir erforderlich hilt und um das Risiko einer
Underperformance gegeniiber dem Referenzindex so
gering wie moglich zu halten, kann der Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Verwaltung im Rahmen der
Anlagebeschriankungen Derivattechniken und -inst-
rumente einsetzen.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéfte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Abwicklungsrisiko

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen

e  Wahrungsrisiko
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e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Anlage in Russland

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko von Depositary Receipts

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspringlich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtuck.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Russia Standard Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM Ltd, PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéitestens um 12:00 Uhr zwei Geschiftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 12:00 Uhr zwei Geschaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafBgeblichen NIW.

Berechnung des NIW

Die Auswirkung der im Kapitel ,Berechnung des Net-
toinventarwertes” ausfiihrlicher beschriebenen Kor-
rekturen darf nicht mehr als 1% betragen.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy USD“-, ,Z USD“- und ,I EUR“-Aktien gemaf3
Definition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der P
USD“- und der ,I USD“-Aktien fir die ,I EUR“-Akti-
en, Nettoinventarwert der ,I USD“-Aktien am Stich-
tag ihrer Aktivierung in EUR.



PICTET — RUSSIA INDEX

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD LU0625741789 | 1 Million usD uUsD - 0,45% 0,10% | 0,30%
IS USD LU0625741862 | 1 Million USD USD - 0,45% 0,10% | 0,30%
P USD LU0625741946 - USD USD - 0,60% 0,10% | 0,30%
P dy USD - LU0625742167 - usDh UsSD v 0,60% 0,10% | 0,30%
R USD 4 LU0625742241 - UsSD usDh - 1,20% 0,10% | 0,30%
Z USD LU0625742324 - uUsDh uUsD - 0% 0,10% | 0,30%
| EUR LU0625742670 (1 EUR EUR - 0,45% 0,10% 0,30%
P EUR 4 LU0625742753 - EUR EUR - 0,60% 0,10% | 0,30%
R EUR 4 LU0625742837 - EUR EUR - 1,20% 0,10% | 0,30%
| GBP v LU0859480914 (D GBP GBP - 0,45% 0,10% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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63. PICTET - EMERGING MARKETS HIGH DIVIDEND

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften, die ihren Ge-
schaftssitz und/oder ihren Geschaftsschwerpunkt
in Schwellenlandern haben, anlegen mochten,
um eine regelméafBige Ertragsausschiittung zu er-
zielen.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien und Ak-
tien gleichgestellten Wertpapieren von Gesellschaf-
ten an, die ihren Geschiftsschwerpunkt und/oder
ihren Geschéftssitz in Schwellenlandern haben, und
deren Dividenden voraussichtlich hoch sein werden
und/oder diejenigen ihres Referenzmarktes tiberstei-
gen werden.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm bis zu 49% seines Nettovermogens in chi-
nesische A-Aktien investieren. Der Teilfonds kann
auch derivative Finanzinstrumente zu chinesischen
A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Die Auswahl der Anlagen ist weder auf eine bestimm-
te Region noch auf einen bestimmten Wirtschafts-
sektor oder eine bestimmte Wahrung beschrinkt. Je
nach Marktumfeld koénnen sich die Anlagen jedoch
auf ein einziges Land oder eine reduzierte Anzahl von
Liandern und/oder auf einen Wirtschaftssektor und/
oder eine Wihrung konzentrieren.

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Lander, die
zum Zeitpunkt der Anlage vom Internationalen Wah-
rungsfonds, von der Weltbank, von der International
Finance Corporation (IFC) oder einer der grof3en In-
vestmentbanken als industrielle Entwicklungslander
bezeichnet werden. Zu diesen Landern zdhlen insbe-
sondere: Mexiko, Hongkong, Singapur, die Tirkei,
Polen, die Tschechische Republik, Ungarn, Israel,
Stdafrika, Chile, die Slowakei, Brasilien, die Philip-
pinen, Argentinien, Thailand, Stidkorea, Kolumbien,
Taiwan, Indonesien, Indien, China, Rumaénien, die
Ukraine, Malaysia, Kroatien und Russland.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt iiberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

Der Teilfonds darf geméaf3 Artikel 181 des Geset-
zes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens in
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OGAW und sonstige OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen und Vorzugsaktien),
Geldmarktinstrumente, Derivate und/oder struktu-
rierte Produkte mit Anleihen als Basiswerte oder die
ein Engagement in Anleihen oder beliebigen anderen
Schuldtiteln und Zinspapieren bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso flir Anlagen
in OGA, deren Hauptziel in der Anlage in den vorste-
hend genannten Vermogenswerten besteht.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Européi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tber-
schreiten.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen” des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe tibertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilititsindizes), Organismen flr ge-
meinsame Anlagen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onare fiir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-



fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Anlage in Russland

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhalt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Emerging Markets Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethede: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spitestens um 15:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am letzten Kalender-
tag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt auf einen
Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
héalt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von vier Geschéaftstagen nach dem Datum
der Feststellung des maf3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

»Z EUR“-, ,I dm USD“-, ,R dy USD“-, ,I dy GBP“-,
,P dy GBP“-, ,1 dy EUR“-, , dm EUR“-, ,P dy EUR"-,
,R dy EUR“-, ,I CHF“-, ,I dy CHF“-, ,P CHF“-, ,P dy
CHF“-, ,R CHF*“-, ,HP dm EUR“-, ,HI EUR“-, ,HI dm
EUR“- und ,HR dm EUR“-Aktien gemaf3 Definition
im Kapitel , Aktienunterklassen®.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET - EMERGING MARKETS HIGH DIVIDEND

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD (2) - LU0725970015 | 1 Million usD usD v 1,20% 0,40% | 0,30%
| dy USD v LU0725970106 | 1 Million usD UsSD v 1,20% 0,40% | 0,30%
| USD v LU0725970361 | 1 Million USD USD - 1,20% 0,40% | 0,30%
P dm USD (2) v LU0725970445 - uUsD usD v 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy USD v LU0725970528 - usDh UsSD v 2,40% 0,40% | 0,30%
P USD 4 LU0725970791 - USD USD - 2,40% 0,40% | 0,30%
R dm USD (2) v LU0725970874 - uUsD uUsD 4 2,90% 0,40% | 0,30%
R dy USD - LU0725970957 - UsSD UsSD v 2,90% 0,40% | 0,30%
R USD 4 LU0725971096 - UsSD uUsD - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z USD v LU0725971179 - USD USD - 0% 0,40% | 0,30%
| CHF - LU0725971252 (D CHF CHF - 1,20% 0,40% | 0,30%
| dy CHF - LU0725971336 (D CHF CHF v 1,20% 0,40% | 0,30%
P CHF - LU0725971419 - CHF CHF - 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy CHF - LU0725971500 - CHF CHF v 2,40% 0,40% | 0,30%
R CHF - LU0725971682 - CHF CHF - 2,90% 0,40% | 0,30%
| dm EUR (2) - LU0725971765 (D EUR EUR 4 1,20% 0,40% | 0,30%
| dy EUR - LU0725971849 (D EUR EUR v 1,20% 0,40% | 0,30%
| EUR 4 LU0725971922 (1) EUR EUR - 1,20% 0,40% | 0,30%
P dm EUR (2) v LU0725972060 - EUR EUR 4 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy EUR - LU0725972144 - EUR EUR 4 2,40% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0725972227 - EUR EUR - 2,40% 0,40% | 0,30%
R dm EUR (2) v LU0725972490 - EUR EUR v 2,90% 0,40% | 0,30%
R dy EUR - LU0725972573 - EUR EUR v 2,90% 0,40% 0,30%
R EUR v LU0725972656 - EUR EUR - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z EUR - LU0725972730 - EUR EUR - 0% 0,40% | 0,30%
| dy GBP - LU0725972813 (D GBP GBP 4 1,20% 0,40% | 0,30%
| dm GBP (2) v LU0778877257 (1 GBP GBP 4 1,20% 0,40% | 0,30%
| GBP v LU0725972904 (D GBP GBP - 1,20% 0,40% | 0,30%
P dy GBP - LU0725973035 - GBP GBP v 2,40% 0,40% | 0,30%
P dm GBP (2) v LU0778877331 - GBP GBP v 2,40% 0,40% | 0,30%
P-GBP v LU0725973118 - GBP GBP - 2,40% 0,40% | 0,30%
HP EUR 4 LU0725973209 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
HP dm EUR (2) - LU0778877844 - EUR EUR v 2,40% 0,45% | 0,30%
HI EUR - LU0725973381 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
HI dy EUR - LU0946722443 (D EUR EUR 4 1,20% 0,45% | 0,30%
HI dm EUR (2) - LU0778878065 (D EUR EUR v 1,20% 0,45% | 0,30%
HR EUR 4 LU0725973464 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
HR dm EUR (2) - LU0778878222 - EUR EUR v 2,90% 0,45% | 0,30%
HI dy CHF - LU0946726782 (D CHF CHF 4 1,20% 0,45% | 0,30%

*  p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, umgerechnet in EUR, CHF bzw. GBP am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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64. PICTET - EMERGING MARKETS SUSTAINABLE EQUITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von Gesellschaften, die ihren Ge-
schaftssitz und/oder ihren Geschaftsschwerpunkt
in Schwellenlandern haben, anlegen mochten,
indem die fiihrenden Unternehmen des Sektors,
welche die nachhaltige Entwicklung in die Praxis
umsetzen, identifiziert werden.

e Die bereit sind, gewisse Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine niedrige Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(7 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien und Ak-
tien gleichgestellten Wertpapieren (wie ADR, GRD)
von Gesellschaften an, die ihren Geschéaftsschwer-
punkt und/oder ihren Geschiftssitz in Schwellenlan-
dern haben und die die Grundséatze der nachhaltigen
Entwicklung bei ihrer Geschéftstatigkeit berticksich-
tigen.

Als Schwellenldnder gelten diejenigen Liander, die
zum Zeitpunkt der Anlage im MSCI Emerging Mar-
kets Index vertreten sind.

Der Fondsverwalter verwendet geeignete Informa-
tionsquellen tber 6kologische und soziale Aspekte
sowie Aspekte der Corporate Governance, um die
Unternehmen zu beurteilen und das Anlageuniver-
sum festzulegen. Die Zusammenstellung des Portfo-
lios basiert auf einem quantitativen Verfahren, das
das Portfolio in Abhéngigkeit von der finanziellen
Stabilitat anpasst und dessen Ziel darin besteht, ein
Portfolio mit optimalen finanziellen und nachhaltigen
Merkmalen zusammenzustellen.

Der Teilfonds kann tiber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewéahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewdhrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Die Anlagen in nicht borsennotierten Wertpapieren
und die Anlagen in Russland auf3er auf dem MICEX-
RTS-Markt iberschreiten 10% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht.

AubBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermdgens
in OGAW und andere OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Die Anlagen in Schuldtitel im Sinne der Europdi-
schen Richtlinie 2003/48/EG diirfen 15% nicht tiber-
schreiten.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu

steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fiir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe tubertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilitdtsindizes), Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fir erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken“.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einem Ver-
mogenswert

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschriankungen
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Steuerrisiko

e Risiko der Anlage in Russland

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko
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e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte
e Risiko von Depositary Receipts

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode:  relativer  Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI Emerging Markets Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 0%. Je nach Marktumfeld
kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 12:00 Uhr zwei Geschéftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Ricknahme
Spatestens um 12:00 Uhr zwei Geschéaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,1dy GBP“-, ,P dy GBP“-, ,HI EUR“-, ,HP EUR“- und
,HR EUR“-Aktien gemal3 Definition im Kapitel ,Akti-
enunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET - EMERGING MARKETS SUSTAINABLE EQUITIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0725973548 | 1 Million usD uUsD - 1,20% 0,40% | 0,30%
P USD v LU0725973621 - USD USD - 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy USD v LU0725973894 - uUSD USD 4 2,40% 0,40% | 0,30%
R USD 4 LU0725973977 - UsSD USD - 2,90% 0,40% | 0,30%
Z USD 4 LU0725974199 - UsSD usDh - 0% 0,40% | 0,30%
| EUR 4 LU0725974272 (D EUR EUR - 1,20% 0,40% | 0,30%
P EUR v LU0725974439 - EUR EUR - 2,40% 0,40% | 0,30%
P dy EUR v LU0725974512 - EUR EUR v 2,40% 0,40% | 0,30%
R EUR v LU0725974603 - EUR EUR - 2,90% 0,40% | 0,30%
| GBP v LU0772171699 (D GBP GBP - 1,20% 0,40% | 0,30%
P-GBP 4 LU0772171772 - GBP GBP - 2,40% 0,40% | 0,30%
| dy GBP - LU0725974785 (1 GBP GBP 1,20% 0,40% | 0,30%
P dy GBP - LU0725974868 - GBP GBP 2,40% 0,40% | 0,30%
HI EUR - LU0725974942 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
HP EUR - LU0725975089 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
HR EUR - LU0725975162 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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65. PICTET — QUALITY GLOBAL EQUITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die weltweit in Aktien erstklassiger Gesellschaf-
ten (beztiglich Soliditat und finanzieller Stabilitat)
investieren wollen.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, den Anlegern die Mog-
lichkeit zu bieten, am Wachstum des weltweiten
Aktienmarktes (einschlieBlich der Schwellenldnder)
teilzuhaben.

Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien
und Aktien gleichgestellte Wertpapiere von Unter-
nehmen, die der Anlageverwalter im Hinblick auf
ihre Soliditdt und finanzielle Stabilitit fiir erstklassig
halt.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

AuBerdem darf der Teilfonds gemaf3 Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens
in OGAW und andere OGA, einschlief3lich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Vermo-
gens in Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen und
Vorzugsaktien) und beliebige andere Schuldtitel im
Sinne der Europaischen Richtlinie 2003/48/EG, Geld-
marktinstrumente, Derivate und/oder strukturierte
Produkte und/oder OGA mit Anleihen als Basiswer-
te oder die ein Engagement in Anleihen bieten, oder
beliebige andere Schuldtitel und Zinspapiere inves-
tieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, der die Modalitdten von
Artikel 9 der luxemburgischen Verordnungen vom 8.
Februar 2008 erfiillt, von Wertpapieren, eines Wert-
papierkorbs oder eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen im Einklang mit den luxemburgischen Ver-
ordnungen vom 8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung oder
guten Portfolioverwaltung im Rahmen der Anlage-
beschrankungen Derivattechniken und -instrumente
einsetzen.
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Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA (bis zur Obergrenze
von 10% in OGAW und anderen OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e QFII-Risiko

e RAQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode:  relativer = Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: zwischen 0 und 15%. Je
nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch ho-
her sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.
Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 12:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.



Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fillt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Zeichnungen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
malBgeblichen NIW.

Ricknahmen
Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy EUR“-, ,Z dy EUR“-, ,HI EUR“-, ,HP EUR“-,
,HR EUR“-, ,HZ EUR“-, ,1 CHF“-, ,P CHF“-, ,P dy
CHF“-, ,R CHF*“-, ,Z CHF“-, ,HI CHF“-, ,HP CHF“-,
,HZ CHF“-, ,1 GBP“- und ,P GBP“-Aktien gemal3 De-
finition im Kapitel ,Aktienunterklassen”.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.
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PICTET — QUALITY GLOBAL EQUITIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU0845339554 | 1 Million usD usD - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy USD v LU0953042065 | 1 Million USD USD 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU0845339638 - USD USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU0845339711 - uUsDh UsSD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU0845339802 - USD usDh - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD 4 LU0845339984 - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU0845340057 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU0845340131 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR - LU0845340214 - EUR EUR v 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR 4 LU0845340305 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
R dm EUR (2) 4 LU1372850294 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR 4 LU0845340487 - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
Z dy EUR - LU1032528223 - EUR EUR v 0% 0,45% | 0,30%
HI EUR - LU0845340560 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR - LU0845340644 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR - LU0845340727 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%
HZ EUR - LU0845340990 - EUR EUR - 0% 0,50% | 0,30%
| CHF - LU0845341022 (D CHF CHF - 1,20% 0,45% | 0,30%
P CHF - LU0845341295 - CHF CHF - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy CHF - LU0845341378 - CHF CHF v 2,40% 0,45% | 0,30%
R CHF - LU0845341451 - CHF CHF - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z CHF - LU0845341535 - CHF CHF - 0% 0,45% | 0,30%
HI CHF - LU0845341618 (1 CHF CHF - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP CHF - LU0845341709 - CHF CHF - 2,40% 0,50% | 0,30%
HZ CHF - LU0845341881 - CHF CHF - 0% 0,50% | 0,30%
| GBP - LU0845341964 (D GBP GBP - 1,20% 0,45% | 0,30%
P-GBP - LU0845342004 - GBP GBP - 2,40% 0,45% | 0,30%
| JPY v LU0996795497 (D JPY JPY - 1,20% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.
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66. PICTET — ROBOTICS

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in Aktien von internationalen Gesellschaften
anlegen mochten, die zur Wertschopfungskette
der Robotik und deren technologischer Voraus-
setzungen beitragen und/oder von dieser profi-
tieren.

e Die bereit sind, starke Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit uiber eine geringe Ri-
sikoaversion verflugen.

e Die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds ist bestrebt, Kapitalwachstum zu
erzielen, indem er tberwiegend in Aktien und akti-
endhnliche Wertpapiere (z. B. Wandelanleihen, ADR,
GDR) investiert, die von Unternehmen begeben wer-
den, die zur Wertschopfungskette der Robotik und
deren technologischer Voraussetzungen beitragen
und/oder von dieser profitieren. Diese Anlagen erfol-
gen in Ubereinstimmung mit Artikel 41 des Gesetzes
von 2010.

Die Zielgesellschaften sind insbesondere, jedoch nicht
ausschlieBlich, in folgenden Bereichen téitig: Robo-
teranwendungen und -komponenten, Automatisie-
rung, autonome Systeme, Sensoren, Mikrocontroller,
3D-Druck, Datenverarbeitung, Antriebstechnologie
sowie Bild-, Bewegungs- oder Spracherkennung und
sonstige technologische Voraussetzungen und Soft-
ware.

Der Teilfonds kann liber (i) die einer Gesellschaft der
Pictet Gruppe gewahrte QFII-Quote (bis zu maximal
35% seines Nettovermogens), (ii) die einer Gesell-
schaft der Pictet Gruppe gewahrte RQFII-Quote und/
oder (iii) das Shanghai-Hong Kong Stock Connect
Programm in chinesische A-Aktien investieren. Der
Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumente zu
chinesischen A-Aktien einsetzen.

Der Teilfonds kann in jedem Land (einschlieBlich
Schwellenldndern), in jedem Wirtschaftssektor und
in jeder Wahrung investieren. Je nach Marktumfeld
konnen sich die Anlagen jedoch auf ein einziges Land
oder eine reduzierte Anzahl von Liandern und/oder
auf einen Wirtschaftssektor und/oder eine Wihrung
konzentrieren.

Erganzend kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuldssigen Vermogenswerten investieren, beispiels-
weise andere Aktien als die vorstehend erwihnten,
Schuldtitel (einschlieBlich Geldmarktinstrumente),
strukturierte Produkte (wie nachstehend beschrie-
ben), Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW
und sonstige OGA) und Barmittel.

Der Teilfonds darf jedoch

— gemdifB den Bestimmungen von Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermo-
gens in OGAW und sonstige OGA, einschlie3lich
anderer Teilfonds des Fonds investieren;

— nicht mehr als 10% seines Nettovermogens di-
rekt oder indirekt (iber Derivate, strukturierte
Produkte, OGAW und sonstige OGA) in Schuldti-
tel beliebiger Art (einschlieBlich Wandelanleihen
und Vorzugsaktien) und Geldmarktinstrumente
investieren.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der
Aktionéare flr erforderlich hélt, kann der Teilfonds
voriibergehend und zu defensiven Zwecken bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mit-
tel halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumenten,
Geldmarkt-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze von 10%).

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte in-
vestieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Index, der die Modalititen von
Artikel 9 der luxemburgischen Verordnungen vom
8. Februar 2008 erflillt, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen im Einklang mit den luxemburgischen
Verordnungen vom 8. Februar 2008 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrdge zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Konzentrationsrisiko

e (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften
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e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiko strukturierter Finanzprodukte

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspringlich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode: Ansatz des relativen Value
at Risk gegentiber dem Referenzindex MSCI World.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM SA

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.
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Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Tag der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Héaufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,1dy USD“-, . dy GBP“-, ,P dy GBP“-und ,I JPY“-Ak-
tien gemafB Definition im Kapitel ,Aktienunterklas-

“

sen .

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — ROBOTICS

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU1279333329 | 1 Million usD uUsD - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy USD - LU1279333592 | 1 Million USD USD 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v LU1279333675 - USD USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD v LU1279333758 - uUsDh UsSD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD 4 LU1279333832 - UsSD usDh - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD 4 LU1279333915 - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v LU1279334053 (D EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy EUR v LU1279334137 (D EUR EUR v 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v LU1279334210 - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR v LU1279334301 - EUR EUR 4 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR 4 LU1279334483 - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
| GBP 4 LU1316549283 (1) GBP GBP - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy GBP - LU1279334566 (D GBP GBP 1,20% 0,45% | 0,30%
P dy GBP - LU1279334640 - GBP GBP 2,40% 0,45% | 0,30%
HI EUR v LU1279334723 (D EUR EUR - 1,20% 0,50% | 0,30%
HP EUR v LU1279334996 - EUR EUR - 2,40% 0,50% | 0,30%
HR EUR 4 LU1279335027 - EUR EUR - 2,90% 0,50% | 0,30%
| JPY - LU1279335290 (1 JPY JPY - 1,20% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
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67. PICTET — GLOBAL EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die von der Performance der weltweiten Aktien-
markte sowie einer aktiven und diversifizierten
Verwaltung profitieren mochten.

e Die bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu
nehmen, und somit Uiber eine geringe Risikoaver-
sion verfugen.

e Die einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(5 Jahre und ldnger) haben.

Anlageziele und -politik

Dieser Teilfonds hat zwei Ziele: Er soll es den An-
legern ermoglichen, erstens vom Wachstum der
weltweiten Aktienmérkte und zweitens von aktiven
Verwaltungsstrategien zu profitieren.

Dieser Teilfonds ist ein Feederfonds des Teilfonds
Pictet Total Return - Diversified Alpha (der ,Mas-
ter-Fonds“) und investiert mindestens 85% seiner Ver-
mogenswerte in die Aktienklasse I des Master-Fonds.

Dartliber hinaus kann der Teilfonds auch bis zu 15%
seines Vermogens investieren in

e Liquide Mittel, zur Ergdnzung.

e Derivative Finanzinstrumente, zu Absicherungs-
zwecken.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zur
Absicherung gegentuiber seinem Referenzindex, dem
MSCI World Index, einsetzen. Derivative Instrumente
werden auf diese Weise eingesetzt, um ein Engage-
ment des Teilfonds in den weltweiten Aktienmarkten
zu erzielen. Dies geschieht durch den Abschluss von
Swap-Kontrakten, mit denen die Performance der
weltweiten Aktienmarkte gegen die Geldmarktzin-
sen getauscht wird. Dieses Engagement macht bis zu
100% der VermoOgenswerte aus.

Anlagepolitik und Ziele des Master-Fonds:

Der Master-Fonds verfolgt verschiedene Long-/
Short-Kreditstrategien, die in der Regel marktneutral
sind. Der Master-Fonds ist bestrebt, einen langfristi-
gen absoluten Kapitalzuwachs mit starkem Schwer-
punkt auf dem Kapitalerhalt zu erreichen.

Traditionelle Long-Positionen werden mit (syntheti-
schen) Long- und Short-Positionen kombiniert, die
durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumen-
ten (u. a. Total Return Swaps, Credit Default Swaps,
Futures und Optionen) erreicht werden.

Der Master-Fonds legt iberwiegend in Anleihen und
dhnliche Schuldinstrumente (wie etwa Unterneh-
mensanleihen und/oder Staatsanleihen und/oder Fi-
nanzanleihen, Covered Bonds und Wandelanleihen),
Aktien, aktienahnliche Wertpapiere (insbesondere
Stamm- und Vorzugsaktien), Einlagen und Geld-
marktinstrumente (nur zur Verwaltung der Barmittel)
an. Zu diesem Zweck kann der Master-Fonds bis zu
25% seines Vermogens in chinesische A-Aktien in-
vestieren, sei es (i) Uber die PAM Ltd gewéahrte RQ-
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FII-Quote oder (ii) tiber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm. Der Master-Fonds kann
auch derivative Finanzinstrumente zu chinesischen
A-Aktien einsetzen.

Der Master-Fonds kann auch bis zu 10% seines Ver-
mogens in Sukuk al [jarah, Sukuk al Wakalah, Sukuk
al Mudaraba oder andere Arten von schariakonfor-
men festverzinslichen Wertpapieren investieren,
wobei stets die Grenzen gemifl dem Reéglement
Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 einzuhalten sind.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Ein-
schriankungen im Hinblick auf Regionen (einschlie3-
lich Schwellenméirkten), Wirtschaftssektoren oder
Wahrungen, auf die die Anlagen lauten. Abhangig
von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch
ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land
und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen ein-
zelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Der Master-Fonds darf Wertpapierleihgeschifte,
Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsge-
schifte abschlieBen, um sein Kapital oder seine Er-
trage zu steigern oder um seine Kosten oder Risiken
zu senken.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Master-Fonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebe-
schrankungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten
Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art ein-
setzen, die an einem geregelten Markt und/oder im
Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern
sie mit flihrenden Finanzinstituten abgeschlossen
werden, die auf diese Geschiftsart spezialisiert sind.
Insbesondere kann der Master-Fonds Engagements
uber derivative Finanzinstrumente eingehen, insbe-
sondere Optionsscheine, Futures, Optionen, Swaps
(insbesondere Total Return Swaps, Contracts for
Difference, Credit Default Swaps) und Terminkon-
trakte auf beliebige Basiswerte in Ubereinstimmung
mit dem Gesetz von 2010 sowie der Anlagepolitik des
Master-Fonds, insbesondere Devisen (einschlieBlich
Non-Delivery Forwards), Zinssitze, ubertragbare
Wertpapiere, Korbe iibertragbarer Wertpapiere, In-
dizes (insbesondere Rohstoff-, Edelmetall- oder Vola-
tilitatsindizes), Organismen fliir gemeinsame Anlagen.
Infolge dieses Einsatzes von Finanzderivaten fur die
Long- und Short-Positionen hat der Master-Fonds
ein signifikantes Leverage.

Der Master-Fonds kann aufBerdem in strukturierte
Produkte wie insbesondere Schuldscheine, Zertifi-
kate oder andere libertragbare Wertpapiere inves-
tieren, deren Kapitalertrage an die Wertentwicklung
eines Index, der gemifB Artikel 9 des Reglement
Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 ausgewdhlt wird,
von Wihrungen, Wechselkursen, tbertragbaren
Wertpapieren, eines Korbs tlbertragbarer Wertpa-
piere oder eines Organismus flir gemeinsame An-
lagen oder anderer Basiswerte gekoppelt ist, wobei
stets das Reglement Grand-Ducal einzuhalten ist.

Diese Anlagen diirfen nicht dazu dienen, die Anlage-
politik des Master-Fonds zu umgehen.

Ferner kann der Master-Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in OGAW und/oder andere OGA



investieren, insbesondere andere Teilfonds des Mas-
ter-Fonds geméaf3 Artikel 181 des Gesetzes von 2010,
wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” erlautert.

Wenn die Anlageverwalter es als sinnvoll erachten,
konnen Barmittel, geldnahe Mittel, Geldmarktfonds
(unter Einhaltung der vorstehend erwahnten Ober-
grenze von 10%) und Geldmarktinstrumente in um-
sichtigem Umfang gehalten werden, wobei diese
einen erheblichen Teil oder, unter auB3ergewohnli-
chen Umstdnden, auch 100% des Vermogens des
Master-Fonds ausmachen konnen.

Die Performance des Teilfonds und des Master-Fonds
wird nicht identisch sein, vornehmlich aufgrund der
Art und Weise, wie der Teilfonds das Risiko in Be-
zug auf seinen Referenzindex absichert und zweitens
aufgrund der fir den Teilfonds anfallenden Gebiihren
und Provisionen.

Allgemeine Informationen iiber den Master-Fonds:

Der Master-Fonds ist ein Teilfonds von Pictet Total
Return, einer offenen Investmentgesellschaft, die am
8. Januar 2008 nach Luxemburger Recht gegriindet
wurde und die Anforderungen an Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAWX)
gemaf Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Par-
laments und des Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils
geltenden Fassung erfiillt.

Die Verwaltungsgesellschaft des Master-Fonds ist
Pictet Asset Management (Europe) S.A. (die ,,Verwal-
tungsgesellschaft“), eine am 14. Juni 1995 gegriindete
Aktiengesellschaft ,société anonyme” mit eingetra-
genem Sitz in 15, avenue J. F. Kennedy, Luxemburg.
Pictet Asset Management (Europe) S.A. agiert auch
als Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds.

Der Prospekt des Master-Fonds sowie der letzte Jah-
res- und/oder Halbjahresbericht sind am eingetra-
genen Sitz des Fonds oder Uiber die Website www.
pictetfunds.com erhaltlich.

Der Teilfonds und der Master-Fonds haben geeignete
MafBnahmen ergriffen, um den Zeitpunkt der Berech-
nung und Veroffentlichung ihres jeweiligen Nettoin-
ventarwerts zu koordinieren. Dadurch sollen Market
Timing zwischen den Fondsanteilen vermieden und
Arbitrage-Gelegenheiten verhindert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat interne Verhaltens-
regeln in Bezug auf die Dokumente und Informati-
onen erlassen, die der Master-Fonds dem Teilfonds
uberlassen muss.

Steuerliche Auswirkungen

Bitte beachten Sie den Abschnitt ,Steuerstatus” in
diesem Prospekt.

Risikofaktoren

Als Feederfonds unterliegt der Teilfonds denselben
Risiken wie der Master-Fonds.

Risikofaktoren fiir den Master-Fonds:

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
Hauptrisiken in Bezug auf den Master-Fonds dar.
Die Anleger sollten sich des Umstands bewusst
sein, dass moglicherweise auch andere Risiken

flir den Master-Fonds relevant sind. Eine detail-
lierte Erlduterung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”“ des Prospekts fiir den
Master-Fonds.

e Gegenparteirisiko;

e Kreditrisiko;

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen;
e Aktienrisiko;

e Zinsrisiko;

e  Schwellenmarktrisiko;

e Derivaterisiko;

e Risiko von synthetischen Short-Engagements;
e Fremdkapitalrisiko;

e Sukuk-Risiko;

e Konzentrationsrisiko;

e Politisches Risiko;

e RQFII-Risiko;

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect.

Der Wert des investierten Kapitals kann fallen oder
steigen, und die Anleger erhalten unter Umstanden
nicht den gesamten Wert des urspringlich investier-
ten Kapitals zurtick.

Risikoprofil:

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar,
zusatzlich zu den oben beschriebenen Risiken des
Master-Fonds, denen der Teilfonds aufgrund seiner
Anlagen in diesen Fonds ausgesetzt ist. Die Anleger
sollten sich des Umstands bewusst sein, dass mog-
licherweise auch andere Risiken fiir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser Ri-
siken finden Sie im Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko
e Volatilitatsrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Da der Fonds in andere OGA/OGAW anlegt, ist
der Anleger dem Risiko einer Verdoppelung der
Gebiihren und Provisionen ausgesetzt.

Risikomanagement-Methode des Master-Fonds: Ansatz des
absoluten Value at Risk.

Risikomanagement-Methode des Teilfonds: Relativer Value-
at-Risk (VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem
VaR des MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung des Teilfonds: 100%. Je
nach Marktumfeld kann die Hebelwirkung auch ho-
her sein.
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Voraussichtliche kumulative Hebelwirkung in Verbindung mit
dem Master-Fonds: 500%. Je nach Marktbedingungen
kann der Anteil grof3er sein.

Berechnungsmethode fiir die Hebelwirkung des Master-Fonds
und des Teilfonds: Summe der theoretischen Betrige.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Master-Fonds und des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéitestens um 12:00 Uhr drei Geschiftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 12:00 Uhr drei Geschéaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Freitag (falls dieser Tag kein Bankarbeits-
tag ist, am folgenden Bankarbeitstag).

Dartiber hinaus kann ein zusatzlicher Nettoinven-
tarwert an jedem Bankarbeitstag berechnet werden.
Da dieser zusatzliche Nettoinventarwert zwar verof-
fentlicht, jedoch nur zu Bewertungszwecken ermittelt
wird, werden auf seiner Grundlage keine Zeich-
nungs- oder Ricknahmeantrage angenommen.

Dartiber hinaus kann ein nicht handelbarer NIW
auch an anderen Tagen berechnet werden, insbeson-
dere wenn der letzte/erste Tag eines Kalendermonats
auf einen Luxemburger Feiertag fallt. Diese nicht
handelbaren NIW konnen veroffentlicht werden,
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dirfen jedoch nur zur Performanceberechnung und
fiir statistische Zwecke (insbesondere um Vergleiche
mit den Referenzindizes anstellen zu konnen) oder
zur Berechnung von Gebiihren und unter keinen Um-
stdanden als Grundlage fiir Zeichnungs- oder Riick-
nahmeauftrage verwendet werden.

Bei der SchlieBung des Master-Fonds und/oder eines
oder mehrerer Markte, in die investiert wurde und/
oder die der Bewertung flir einen wesentlichen Teil
des Vermogens dienen, behélt sich der Verwaltungs-
rat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder einen ver-
traglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschiftstagen nach dem Tag der
Feststellung des mafB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehbene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Ak-
tien werden moglicherweise zu einem spéateren Zeit-
punkt aufgelegt. Der jeweilige Erstzeichnungspreis
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt am 14. Juni 2016 bis 12:00
Uhr zu einem Erstausgabepreis von 100 USD fir auf
USD lautende Aktienklassen und 100 CHF fir auf
CHF lautende Aktienklassen. Die Wertstellung er-
folgt zum 21. Juni 2016.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an
einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Da-
tum erfolgen.



PICTET — GLOBAL EQUITIES DIVERSIFIED ALPHA

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR - LU1236097272 | 1 Million EUR EUR - 0,10% 0,05% | 0,05%
| dy EUR - LU1236097439 | 1 Million EUR EUR v 0,10% 0,05% | 0,05%
P EUR - LU1236097512 - EUR EUR - 0,80% 0,05% | 0,05%
P dy EUR - LU1236097603 - EUR EUR 4 0,80% 0,05% | 0,05%
Z EUR - LU1236097942 - EUR EUR - 0% 0,05% 0,05%
| USD 4 LU1236098247 (1 USD usD - 0,10% 0,05% | 0,05%
P USD - LU1236098593 - uUsD uUsD - 0,80% 0,05% | 0,05%
P dy USD - LU1236098676 - uUsSD USD 4 0,80% 0,05% | 0,05%
Z USD - LU1236098759 - usD UsSD - 0% 0,05% | 0,05%
Z dy USD - LU1236098833 - uUsD uUsD 4 0% 0,05% | 0,05%
| CHF - LU1236098916 (D CHF CHF - 0,10% 0,05% | 0,05%
P CHF - LU1236099054 - CHF CHF - 0,80% 0,05% | 0,05%
P dy CHF - LU1236099138 - CHF CHF v 0,80% 0,05% | 0,05%
Z CHF v LU1236099211 - CHF CHF - 0% 0,05% | 0,05%
| GBP - LU1236099302 (D GBP GBP - 0,10% 0,05% | 0,05%
P-GBP - LU1236099484 - GBP GBP - 0,80% 0,05% | 0,05%
| JPY - LU1236099641 (D JPY JPY - 0,10% 0,05% | 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in USD, CHF, GBP bzw. JPY am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.

Im Rahmen des Master-Fonds erhobene Gebiihren, die vom Teilfonds aufgrund seiner Anlage in dem Master-Fonds zu zahlen sind:
Verwaltungsgebhiihr: Maximal 1,60%

Bearbeitungsgebiihr: Maximal 0,35%

Depotbankgebiihr: max. 0,22%.

Performancegebiihr: 20% der Performance des NIW je Aktie pro Jahr (im Vergleich zur High Water Mark) tiber der
Performance des Referenzindex.

Weitere Informationen zu den Kosten, die der Teilfonds infolge seiner Investment in Anteile des Master-Fonds zu
tragen hat, finden Sie im Abschnitt ,Ausgaben zu Lasten des Fonds” im Prospekt des Master-Fonds.
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68. PICTET — GLOBAL THEMATIC OPPORTUNITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e die in Wertpapieren anlegen mochten, die in
weltweiten Anlagethemen engagiert sind.

e die bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf
zu nehmen, und somit iiber eine geringe Risikoa-
version verfiugen.

e die einen langfristigen Anlagehorizont (7 Jahre
und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds ist bestrebt, Kapitalwachstum zu erzie-
len, indem er tiberwiegend in Aktien und aktiendhn-
liche Wertpapiere (z. B. Wandelanleihen, ADR, GDR)
investiert, die von Unternehmen weltweit (einschlie3-
lich in Schwellenldndern) begeben werden. Der Teil-
fonds wird hauptsachlich in Wertpapiere investieren,
die von den weltweiten langfristigen Markttrends
profitieren konnen, die aus langfristigen Veranderun-
gen wirtschaftlicher und sozialer Faktoren wie der
Demografie, des Lebensstils, der Gesetzgebung und
der Umwelt resultieren.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10% seines Nettover-
mogens in Immobilieninvestmentgesellschaften (Real
Estate Investment Trusts, ,REIT“) investieren.

Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 10% seines
Nettovermogens in OGAW und/oder andere OGA
gemaf den Vorschriften von Artikel 41.(1) e) des Ge-
setzes von 2010 investieren, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds gemaf3 Artikel 181 des Gesetzes
von 2010.

Der Teilfonds kann in jedem Land (einschlieBlich
Schwellenldndern), in jedem Wirtschaftssektor und
in jeder Wahrung investieren. Je nach Marktumfeld
konnen sich die Anlagen jedoch auf ein einziges Land
oder eine reduzierte Anzahl von Lidndern und/oder
auf einen Wirtschaftssektor und/oder eine Wihrung
konzentrieren.

Der Teilfonds kann in chinesische A-Aktien inves-
tieren, sei es (i) Uiber die Fondsmanagern gewahrte
QFII-Quote (bis zu maximal 35% seines Nettovermo-
gens), (ii) Uber die Fondsmanagern gewahrte RQ-
FII-Quote oder (iii) iber das Shanghai-Hong Kong
Stock Connect-Programm. Der Teilfonds kann auch
derivative Finanzinstrumente zu chinesischen A-Ak-
tien einsetzen.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Ver-
mogens in Anleihen und beliebige andere Schuldtitel
(einschlieBlich Wandelanleihen), Geldmarktinstru-
mente, derivative Finanzinstrumente und/oder struk-
turierte Produkte mit Schuldtiteln als Basiswerte oder
die ein Engagement in Schuldtitel bieten, investieren.

Diese Obergrenze von 10% gilt ebenso fiir Anlagen in
OGA, deren Hauptziel in Schuldtiteln besteht.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der
Aktionédre fir erforderlich halt, kann der Teilfonds
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voriibergehend und zu defensiven Zwecken bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mit-
tel halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumenten,
Geldmarkt-OGAW und sonstige OGA (bis zur oben
angegebenen Obergrenze von 10%).

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte ohne
eingebettete Derivate investieren, insbesondere in
Anleihen oder andere Wertpapiere, deren Rendite
beispielsweise an den Kursverlauf eines Index, der
die Modalitaten von Artikel 9 der luxemburgischen
Verordnungen vom 8. Februar 2008 erfillt, von Wert-
papieren, eines Wertpapierkorbs oder eines Organis-
mus fir gemeinsame Anlagen im Einklang mit den
luxemburgischen Verordnungen vom 8. Februar 2008
und dem Act von 2010 gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschéafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschriankungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Derivative Finanzinstrumente konnen Optionen, Fu-
tures, Swaps, Differenzkontrakte, Termindevisenkon-
trakte (einschlieBlich Non-Delivery Forwards) sein.
Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken.

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Volatilitatsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Wechselkursrisiko in China
e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Konzentrationsrisiko

e Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT)

e Risiko von Depositary Receipts



Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl
nach oben als auch nach unten schwanken, und
der Anleger erhilt seinen urspriinglich investier-
ten Betrag unter Umstianden nicht in voller Héhe
zuriick.

Risikomanagement-Methode: relativer Value-at-Risk
(VaR). Der VaR des Teilfonds wird mit dem VaR des
MSCI World Index verglichen.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 50%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM Ltd

Unterverwalter: PAM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spéatestens um 15:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spatestens um 15:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maB3geblichen NIW.

Noch nicht ausgegehene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Ak-
tien werden moglicherweise zu einem spéiteren Zeit-
punkt aufgelegt. Der jeweilige Erstzeichnungspreis
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung findet am 20. September 2016 bis
15:00 Uhr zu einem Erstausgabepreis von 100 USD
fur auf USD lautende Aktienklassen, von 100 GBP fir
auf GBP lautende Aktienklassen und 100 EUR fiir auf
EUR lautende Aktienklassen statt. Die Wertstellung
erfolgt zum 22. September 2016.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an
einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Da-
tum erfolgen.
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PICTET — GLOBAL THEMATIC OPPORTUNITIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung| Zeichnungs- | Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen

| USD v 1 Million uUsD uUsD - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy USD - 1 Million uUSD USD 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P USD v - uUSsD USD - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy USD - - usDh UsSD v 2,40% 0,45% | 0,30%
R USD - - UsD UsD - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z USD v - uUsD uUsD - 0% 0,45% | 0,30%
| EUR v (1) EUR EUR - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy EUR v (1) EUR EUR 4 1,20% 0,45% | 0,30%
P EUR v - EUR EUR - 2,40% 0,45% | 0,30%
P dy EUR 4 - EUR EUR v 2,40% 0,45% | 0,30%
R EUR - - EUR EUR - 2,90% 0,45% | 0,30%
Z EUR - - EUR EUR - 0% 0,45% | 0,30%
| GBP v (1) GBP GBP - 1,20% 0,45% | 0,30%
| dy GBP - (1 GBP GBP v 1,20% 0,45% | 0,30%
Z GBP - - GBP GBP - 0% 0,45% | 0,30%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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Anhang 3: Balanced-Teilfonds und andere

Teilfonds

Dieser Anhang wird auf den neuesten Stand gebracht, um jeder Anderung, die in einem der bestehenden Teil-
fonds eintritt, oder der Auflegung von neuen Teilfonds Rechnung zu tragen.

69. PICTET — PICLIFE

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in borsennotierte Aktien und Schuldver-
schreibungen sowie in Geldmarktinstrumente
weltweit investieren wollen.

e Die ein gemaBligtes Kapitalwachstum anstreben,
das jedoch bestdndiger als bei einem Engage-
ment in Aktien ist.

e Deren Referenzwahrung der Schweizer Franken
ist.

e Die bereit sind, Kursanderungen in Kauf zu neh-
men.

Anlageziele und -politik

Ziel dieses Teilfonds ist es, die Anleger von der all-
gemeinen Anlagestrategie von Pictet Asset Manage-
ment S.A. durch die Moglichkeit zur Investition in ein
breit gestreutes Portfolio profitieren zu lassen, das
sich im Wesentlichen an die fiir Schweizer Pensions-
fonds anwendbare Anlagepolitik anlehnt.

Der Teilfonds legt hauptsachlich in Aktien, festverz-
inslichen Anlagen und Geldmarktinstrumenten welt-
weit (einschlieBlich der Schwellenldnder) an sowie
uber ein Portfolio aus OGAW und sonstigen OGA
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf andere
Teilfonds des Fonds gemaf3 Artikel 181 des Gesetzes
von 2010, wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen”
aufgefiihrt), die ein Engagement in Aktien, Geld-
marktinstrumenten und festverzinslichen Anlagen
weltweit bieten oder darin investieren.

Der Teilfonds kann in chinesische A-Aktien, Anleihen
und andere Schuldtitel investieren, die auf RMB lau-
ten, Uiber (i) die einer Gesellschaft der Pictet Grup-
pe gewihrte QFII-Quote (bis zu maximal 35% seines
Nettovermogens) und/oder (ii) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewihrte RQFII-Quote. Er kann
tiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Pro-
gramme ferner in chinesische A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumen-
te zu chinesischen A-Aktien einsetzen. Anlagen in
China konnen unter anderem auf dem China Inter-
bank Bond Market (,CIBM*“) getatigt werden.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
onére fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel

halten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
marktfonds.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fur gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds darf Credit Default Swaps abschlie3en.

Mit dem Ziel, sich gegen bestimmte Kreditrisiken be-
stimmter Anleiheemittenten in seinem Portfolio ab-
zusichern, kann der Teilfonds Credit Default Swaps
abschlieBen.

Im Rahmen der in den Anlagebeschriankungen vor-
gesehenen Grenzen kann der Teilfonds in dem MaBe,
wie es in seinem alleinigen Interesse liegt, Credit De-
fault Swaps verkaufen, um bestimmte Kreditrisiken
und/oder eine Deckung zu erwerben, ohne die zu-
grunde liegenden Aktiva zu besitzen.

Der Fonds darf Credit Default Swaps nur mit erst-
klassigen Finanzinstituten, die auf diese Art von Ge-
schaften spezialisiert sind, und nur unter Einhaltung
der Standardbestimmungen des ISDA-Rahmenver-
trages abschlie3en.

Der Teilfonds kann zum Zweck einer effizienten Ver-
waltung im Rahmen der Anlagebeschrinkungen
auch Derivattechniken und -instrumente einsetzen.

Da der Teilfonds in andere OGA/OGAW anlegen
wird, kann der Anleger dem Risiko einer eventuel-
len Verdoppelung der Kosten und Gebiihren aus-
gesetzt sein. Wenn der Teilfonds in andere OGAW
und andere OGA investiert, die direkt oder im Auf-
trag der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen einer gemeinsamen Verwaltung oder Kont-
rolle oder durch eine umfangreiche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden,
darf die maximale Verwaltungsgebiihr, die von den
Ziel-OGAW und anderen OGA vereinnahmt werden
kann, 1,6% nicht Giberschreiten. Gegebenenfalls kann
zusatzlich eine Performancegebiihr in Hohe von ma-
ximal 20% des Nettoinventarwertes je Aktie anfallen.
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Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Risiko der Wertpapierleihgeschafte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften

¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiken einer Anlage in anderen OGA

e CIBM-Risiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-

leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-

Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 80%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

PICTET — PICLIFE

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: CHF

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spétestens um 12:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 12:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fur
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Am Geschaftstag nach dem Bewertungsstichtag des
mafBgeblichen NIW.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy CHF“- und ,Z CHF“-Aktien.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der ,P CH-
F“-Aktien am Stichtag der Aktivierung der neuen
Aktien.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Geblhren (max. %) *

erstanlage der nungs-und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| CHF LU0474970869 | 1 Million CHF CHF - 1% 0,20% 0,05%
P CHF LU0135488467 - CHF CHF - 1,50% 0,20% 0,05%
P dy CHF - LU0474971081 - CHF CHF v 1,50% 0,20% 0,05%
R CHF LU0404529314 - CHF CHF - 2% 0,20% 0,05%
S CHF LU0135488897 - CHF CHF - 0,50% 0,20% 0,05%
Z CHF - LU0474971248 - CHF CHF - 0% 0,20% 0,05%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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70. PICTET — MULTI ASSET GLOBAL OPPORTUNITIES

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in ein gemischtes Portfolio aus Aktien/An-
teilen von Organismen flir gemeinsame Anlagen
(OGA) und/oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) investieren
wollen, die in Aktien, Anleihen und andere An-
lageklassen verschiedener Linder und Wirt-
schaftssektoren investieren.

e Die bereit sind, Kursianderungen in Kauf zu neh-
men.

e Die einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jah-
ren haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, es den An-
legern zu ermoglichen, von der Entwicklung der Fi-
nanzmarkte durch ein Portfolio zu profitieren, das sich
aus OGA und/oder OGAW (insbesondere anderen
Teilfonds des Fonds gemaf3 Artikel 181 des Gesetzes
von 2010, wie im Abschnitt ,Anlagebeschriankun-
gen” aufgefiihrt), zusammensetzt, die professionell
verwaltet werden und ein Engagement in folgenden
Anlageklassen bieten: Wahrungen, Schuldtitel aller
Art (staatliche oder private), Geldmarktinstrumente,
Aktien und Aktien gleichgestellte Wertpapiere, Im-
mobilien, Volatilitats- und Rohstoffindizes.

Der Teilfonds kann in chinesische A-Aktien, Anleihen
und andere Schuldtitel investieren, die auf RMB lau-
ten, tber (i) die einer Gesellschaft der Pictet Grup-
pe gewihrte QFII-Quote (bis zu maximal 35% seines
Nettovermogens) und/oder (ii) die einer Gesellschaft
der Pictet Gruppe gewdhrte RQFII-Quote. Er kann
tiber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Pro-
gramme ferner in chinesische A-Aktien investieren.
Der Teilfonds kann auch derivative Finanzinstrumen-
te zu chinesischen A-Aktien einsetzen. Anlagen in
China konnen unter anderem auf dem China Inter-
bank Bond Market (,CIBM*) getatigt werden.

Der Teilfonds kann auch in Depositary Receipts (ADR,
GDR, EDR) investieren.

Daneben kann der Teilfonds in andere zuldssige Ver-
mogenswerte investieren, insbesondere direkt in Ak-
tien, Schuldtitel, Geldmarktinstrumente, strukturierte
Produkte (wie nachstehend beschrieben) und deriva-
tive Finanzinstrumente, die ein Engagement in den
vorstehend genannten Anlageklassen bieten.

Der Teilfonds darf direkt weder Immobilien noch
Rohstoffe halten; bei einer indirekten Anlage achtet
der Fondsverwalter darauf, dass keine tatsichliche
Lieferung zulassig ist.

Das Engagement der Basiswerte der Zielfonds (bei
denen es sich um andere Teilfonds des Fonds oder
andere OGAW und OGA handelt) ist weder auf eine
bestimmte Region (einschlieBlich der Schwellenlan-
der) noch auf einen bestimmten Wirtschaftssektor
oder eine bestimmte Wahrung beschrankt. Je nach
Marktumfeld kann sich dieses Engagement jedoch

auf ein einziges Land oder eine reduzierte Anzahl von
Liandern und/oder auf einen Wirtschaftssektor und/
oder eine Wihrung und/oder eine Anlageklasse kon-
zentrieren.

Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermo-
gens in Schwellenlandern anlegen bzw. bis zu dieser
Hohe in Schwellenldndern engagiert sein.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference, Credit
Default Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige
Basiswerte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, insbe-
sondere Devisen (einschlieBlich Non-Delivery For-
wards), Zinsséatze, libertragbare Wertpapiere, Korbe
Ubertragbarer Wertpapiere, Indizes (insbesondere
Rohstoff-, Edelmetall- oder Volatilitdtsindizes), Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen.

Zur Risikostreuung kann der Teilfonds in Uberein-
stimmung mit dem Gesetz und den ESMA-Leitlinien
2012/832 auf derivative Finanzinstrumente zuruck-
greifen, bei deren Basiswerten es sich um Rohstof-
findizes handelt.

Der Teilfonds setzt seine Anlagepolitik um, indem
er auf die Entwicklung und/oder die Volatilitat der
Markte setzt. Um dieses Verwaltungsziel zu erreichen,
kann der Teilfonds derivative Finanzinstrumente ein-
setzen, deren Basiswert die Volatilitit der Markte ist,
darunter Terminkontrakte und Volatilitatsoptionen,
,Volatility Swaps“ oder ,Variance Swaps“. Mit die-
sen derivativen Finanzinstrumenten kann er unter
Umstéanden eine Performance erzielen, die an die Ab-
weichung zwischen der impliziten Volatilitat und der
tatsiachlichen Volatilitdt in einem bestimmten Zeit-
raum geknupft ist.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, wie in ,Credit-Linked Notes“, Zertifika-
te und alle anderen Wertpapiere, deren Rendite an
einen Index, der die Modalititen von Artikel 9 des
Réglement Grand-Ducal vom 8. Februar 2008 erfiillt
(darunter Rohstoff-, Edelmetall-, Volatilititsindizes
etc.), an Devisen, Zinssatze, Wertpapiere, einen Wert-
papierkorb oder einen Organismus fliir gemeinsame
Anlagen gebunden ist.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschifte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieBen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte ohne
eingebettete Derivate investieren, die in bar abge-
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rechnet werden und an die Entwicklung von Rohstof-
fen (einschlieBlich Edelmetallen) gebunden sind.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Akti-
ondre fur erforderlich hilt, kann der Teilfonds bis zu
100% seines Nettovermogens in Form liquider Mittel
halten, z. B. Einlagen, Geldmarktinstrumente, Geld-
markt-OGAW und andere OGA.

Da der Teilfonds in andere OGA/OGAW anlegen
wird, kann der Anleger dem Risiko einer eventuel-
len Verdoppelung der Kosten und Gebuhren aus-
gesetzt sein. Wenn der Teilfonds in andere OGAW
und andere OGA investiert, die direkt oder im Auf-
trag der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen einer gemeinsamen Verwaltung oder Kont-
rolle oder durch eine umfangreiche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden,
darf die maximale Verwaltungsgebthr, die von den
Ziel-OGAW und anderen OGA vereinnahmt werden
kann, 1,6% nicht Giberschreiten. Gegebenenfalls kann
zusatzlich eine Performancegebiihr in Hohe von ma-
ximal 20% des Nettoinventarwertes je Aktie anfallen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e  Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Wahrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e (QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

¢ Risiko von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften

e Risiko derivativer Finanzinstrumente
e Risiken einer Anlage in anderen OGA
e CIBM-Risiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zuritick.
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Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 100%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd, PAM Ltd-Italy
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spatestens um 14:00 Uhr am Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spéatestens um 14:00 Uhr am Geschaftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 3 Geschiftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spateren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

,P dy EUR“-, ,R dy EUR“-, ,Z EUR“-, ,ZX EUR“-, ,IX
EUR“-, ,PX EUR“- oder ,RX EUR“-Aktien gemaf De-
finition im Kapitel ,Aktienunterklassen®.

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.



PICTET — MULTI ASSET GLOBAL OPPORTUNITIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| EUR v LU0941348897 | 1 Million EUR EUR - 0,65% 0,35% | 0,10%
P EUR v LU0941349192 - EUR EUR - 1,35% 0,35% | 0,10%
P dy EUR v LU0950511468 - EUR EUR 4 1,35% 0,35% | 0,10%
R EUR 4 LU0941349275 - EUR EUR - 2,30% 0,35% | 0,10%
R dy EUR - LU0950511542 - EUR EUR 2,30% 0,35% | 0,10%
R dm EUR (2) 4 LU1116037828 - EUR EUR 2,30% 0,35% | 0,10%
Z EUR - LU0950511625 - EUR EUR - 0% 0,35% | 0,10%
IX EUR LU1115920552 | 1 Million EUR EUR - 0,90% 0,35% | 0,10%
PX EUR LU1115920636 - EUR EUR - 1,90% 0,35% | 0,10%
RX EUR - LU1115920719 - EUR EUR - 2,50% 0,35% | 0,10%
ZX EUR - LU1115920479 - EUR EUR - 0% 0,35% | 0,10%
HI USD 4 LU1368232648 (1 USD usD - 0,65% 0,40% | 0,10%
HP USD 4 LU1368233026 - UsSD uUsDh - 1,35% 0,40% | 0,10%
HZ USD v LU1368233372 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,10%
HZX USD v LU1373292801 - uUsD uUsD - 0% 0,40% | 0,10%
HI CHF v LU1368233539 (D CHF CHF - 0,65% 0,40% | 0,10%
HP CHF 4 LU1368233612 - CHF CHF - 1,35% 0,40% | 0,10%
HI GBP 4 LU1368233885 (1 GBP GBP - 0,65% 0,40% | 0,10%
HP GBP 4 LU1368234008 - GBP GBP - 1,35% 0,40% | 0,10%
HP dy GBP 4 LU1368234263 - GBP GBP v 1,35% 0,40% | 0,10%

*  p.a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 EUR, die am Bewertungsstichtag des NIW in USD, CHF bzw. GBP umgerechnet werden.
(2) Grundsatzlich erfolgt fiir die Aktienunterklasse dm fiir deutsche Anleger keine Steuerberichterstattung.

Performancegebiihr:

Der Verwalter erhilt fiir alle Aktien des Teilfonds, mit Ausnahme von ,X“-Aktien, eine Performancegebthr, fir
die an jedem Bewertungstag eine Ruckstellung gebildet und die einmal jahrlich gezahlt wird. Sie basiert auf dem
Nettoinventarwert (NIW) und entspricht 10% der Performance des NIW je Aktie (im Vergleich zur High Water
Mark) gegeniiber dem in der nachstehenden Tabelle angegebenen Index seit der letzten Zahlung der Performan-

cegebtihr:

Aktienart

Index

Auf EUR lautende Aktienklassen

Abgesicherte, auf USD lautende Aktienklassen
Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen

Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen

EONIA + 3%

LIBOR USD Overnight + 3%

LIBOR CHF Spot Next + 3%

LIBOR GBP Overnight + 3%

Der Index ,Euro Over Night Index Average” spiegelt den gewichteten Durchschnittssatz flir Tagesgelder im In-

terbanken-Handel im Euroraum widerspiegelt) seit der letzten Zahlung der Performancegebiihr wider.
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Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des NIW nach Abzug aller Kosten, Verbindlichkeiten und Ver-
waltungsgebiihren (jedoch nicht der Performancegebiihr) berechnet und wird anschlieBend angepasst, indem
alle Zeichnungen und Riicknahmen berticksichtigt werden.

Die Performancegebiihr basiert auf der Outperformance des NIW je Aktie, multipliziert mit der Anzahl der
Aktien, die wiahrend der Berechnungsperiode im Umlauf sind. Wenn der NIW je Aktie vor Performancegebiihr
unter der High Water Mark flr die betreffende Berechnungsperiode liegt, wird keine Performancegebiihr fallig.

Die High Water Mark wird als der grof3ere der beiden folgenden Werte definiert:

e der letzte historische Hochststand des Nettoinventarwertes je Aktie, fiir den eine Performancegebiihr ge-
zahlt wurde; und

e der anfangliche NIW je Aktie.
Die an die Aktionére ausgeschiitteten Dividenden werden von der High Water Mark abgezogen.

Fir diese Performancegebiihr wird an jedem Bewertungsstichtag eine Riickstellung gebildet. Fallt der NIW je
Aktie wahrend der Berechnungsperiode, werden die fiir die Performancegebiihr gebildeten Riickstellungen ent-
sprechend verringert. Wenn diese Riickstellungen auf null sinken, wird keine Performancegebiihr fallig.

Wenn Aktien an einem anderen Datum als dem der Zahlung der Performancegebiihr zuriickgenommen werden,
und Riickstellungen fiir eine Performancegebiihr gebildet wurden, wird der Teil der Performancegebiihr, fiir den
eine Ruckstellung gebildet wurde und der den zuriickgenommenen Aktien zuzuordnen ist, am Ende der Periode
gezahlt, auch wenn an diesem Datum keine Riickstellungen flir Performancegebiihren mehr gebildet werden.
Die nicht realisierten Kapitalgewinne konnen bei der Berechnung und Zahlung der Performancegebiihren be-
rucksichtigt werden.

Bei einer Zeichnung wird die Berechnung der Performancegebiihr angepasst, um zu vermeiden, dass sich die-
se Zeichnung auf den Betrag der Riickstellungen flir Performancegebiihren auswirkt. Fiir die Zwecke dieser
Anpassung wird die Outperformance des Nettoinventarwertes je Aktie gegeniiber der Mindestrendite bis zum
Zeichnungsdatum bei der Berechnung der Performancegebiihr nicht berticksichtigt. Der Betrag dieser Anpas-
sung basiert auf dem Produkt aus der Anzahl der gezeichneten Aktien und der positiven Differenz zwischen
dem Zeichnungspreis und der um die Mindestrendite angepassten High Water Mark am Zeichnungsdatum. Der
Betrag dieser kumulierten Anpassung wird zur Berechnung der Performancegebiihren bis zum Ende der be-
treffenden Periode herangezogen und wird im Fall von spdteren Riicknahmen im Laufe der Periode angepasst.

Die Referenzperiode entspricht dem Geschiftsjahr des Fonds.

Die Performancegebtihr (F) wird wie folgt berechnet:

F = 0
Wenn [B/E-1)-X]<=0
F = [B/E-1)-X]I*E*C*A
Wenn[(B/E-1)-X]>0
Die neue High Water Mark = Wenn F > 0; D
Wenn F =0; E
Wobei gilt:

A = Anzahl der umlaufenden Aktien

B = NIW/Aktie vor Performancegebiihr
C = Satz der Performancegebtiihr (10%)
D = NIW/Aktie nach Performancegebiihr
E = ,High Water Mark”

F = Performancegebiihr

X = Mindestrendite auf Grundlage des an jedem Bewertungsstichtag seit der letzten Zahlung der Performan-
cegebiihr in der vorstehenden Tabelle angegebenen kapitalisierten Index
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71. PICTET — ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

e Die in ein weltweit sehr diversifiziertes Portfolio
investieren mochten, das sich u. a. aus Aktien und
Anleihen zusammensetzt.

e Die bereit sind, gewisse Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit tiber eine geringe bis
mittlere Risikoaversion verfiigen.

e Die einen kurz-/mittelfristigen Anlagehorizont (3
Jahre und langer) haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, eine absolute
positive Rendite zu erzielen, indem er Uberwiegend
ein Engagement in Schuldtiteln jeglicher Art (insbe-
sondere durch Staaten oder Unternehmen begebene
Anleihen, Wandelanleihen, Anleihen, inflationsindi-
zierte Anleihen, ABS, MBS), Geldmarktinstrumenten
und Devisen bietet.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsdch-
lich:

— direkt in die oben genannten Wertpapiere/Anla-
geklassen; und/oder

— in Wertpapiere (zum Beispiel strukturierte
Produkte wie oben beschrieben), die an die Per-
formance der im vorstehenden Absatz genannten
Wertpapiere/Anlageklassen gekoppelt sind oder
ein Engagement in diesen Wertpapieren/Anlage-
klassen bieten; und/oder

— Uber derivative Finanzinstrumente, die die im
vorstehenden Absatz genannten Wertpapiere
oder die Vermogenswerte, die ein Engagement
in diesen Wertpapieren/Anlageklassen bieten, als
Basiswerte haben.

Der Teilfonds kann in jedem Land (einschlieB3lich
Schwellenldndern), in jedem Wirtschaftssektor und
in jeder Wahrung investieren. Je nach Marktumfeld
konnen sich die Anlagen jedoch auf ein einziges Land
oder eine reduzierte Anzahl von Landern und/oder
auf einen Wirtschaftssektor und/oder eine Wahrung
konzentrieren.

Der Teilfonds kann in Non-Investment-Grade-Schuld-
titeln einschlieBlich notleidenden Wertpapieren en-
gagiert sein.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettover-
mogens in CoCo-Bonds (,CoCo-Bonds*) investieren.

Der Teilfonds kann auch in strukturierte Produkte
investieren, insbesondere in Anleihen oder andere
Wertpapiere, deren Rendite beispielsweise an den
Kursverlauf eines Indexes, von Wertpapieren, eines
Wertpapierkorbs oder eines Organismus fir gemein-
same Anlagen gebunden ist.

Um sein Anlageziel zu erreichen und durch die Nut-
zung von derivativen Finanzinstrumenten kann der
Teilfonds einen erheblichen Anteil an liquiden Mitteln
halten (z. B. Einlagen oder Geldmarktinstrumente).

Der Teilfonds kann auf Techniken und Instrumente zu-
riickgreifen, die auf Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten basieren (z. B. Wertpapierleihgeschifte,
Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschaf-
te), um eine Kapital- oder Ertragssteigerung zu erzie-
len oder um Kosten oder Risiken zu senken.

Der Teilfonds darf gemal3 Artikel 181 des Geset-
zes von 2010 bis zu 10% seines Nettovermogens in
OGAW und sonstige OGA, einschlieBlich anderer
Teilfonds des Fonds investieren.

Zur Absicherung und anderen Zwecken kann der
Teilfonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschran-
kungen“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschiftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, insbesondere Options-
scheine, Futures, Optionen, Swaps (insbesondere
Total Return Swaps, Contracts for Difference) und
Terminkontrakte auf beliebige Basiswerte in Uber-
einstimmung mit dem Gesetz von 2010 sowie der
Anlagepolitik des Teilfonds, insbesondere Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), Zinssitze,
ubertragbare Wertpapiere, Korbe ubertragbarer
Wertpapiere, Indizes (insbesondere Rohstoff-, Edel-
metall- oder Volatilitdtsindizes), Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen.

Der Teilfonds darf Non-Delivery Forwards abschlie-
Ben. Ein Non-Delivery Forward ist ein bilateraler Fi-
nanzterminkontrakt auf einen Wechselkurs zwischen
einer starken Wahrung und der Wahrung eines
Schwellenlandes. Bei Falligkeit erfolgt keine Liefe-
rung der Wahrung des Schwellenlandes, sondern
eine Barauszahlung des Finanzerfolgs des Kontrakts
in der starken Wahrung.

Die International Swaps and Derivatives Association
(ISDA) hat eine genormte Dokumentation fiir derarti-
ge Transaktionen herausgegeben, die im ISDA-Rah-
menvertrag zusammengefasst ist. Der Fonds darf
Credit Default Swaps nur mit erstklassigen Finanzin-
stituten, die auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sind, und nur unter Einhaltung der Standardbestim-
mungen des ISDA-Rahmenvertrags abschlie3en.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der
Aktionédre fir erforderlich héalt, kann der Teilfonds
gelegentlich (unter anderen als den vorstehend auf-
gefiihrten Umstdnden) bis zu 100% seines Nettover-
mogens in Form liquider Mittel halten, u. a. Einlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-OGAW und an-
dere OGA (bis zu einer Obergrenze von 10% in Bezug
auf OGAW und andere OGA).

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
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fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken”.

e Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

e Kreditrisiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
e  Waihrungsrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e Politisches Risiko

e Risiko der Wertpapierleihgeschifte

e Risiko von Pensionsgeschéften und umgekehrten
PensionsgeschéaftenRisiko derivativer Finanzinst-
rumente

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

¢ Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk-
Ansatz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 400%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.

Verwalter: PAM S.A., PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

,P EUR“-, ,R EUR“-, ,HR CHF“-, ,HI GBP“-, ,HP
dy GBP“-, ,HZ GBP“-, ,IX USD“-, ,RX USD“-, ,HIX

226

EUR“-, ,HPX EUR“-, ,HRX EUR“- und ,HIX JPY“-Ak-
tien gemafB Definition im Kapitel ,Aktienunterklas-

“

sen .

Erstzeichnungspreis: Nettoinventarwert der entspre-
chenden Aktien am Stichtag ihrer Aktivierung.

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spéatestens um 12:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spitestens um 12:00 Uhr einen Geschiftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschaftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschéftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maf3geblichen NIW.



PICTET — ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- Wahrung | Zeichnungs- | Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der und ausschiit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Ricknahme- tung bank

wahrungen **

| USD 4 LU0988401922 1 Million usD uUsD - 0,60% 0,30% | 0,20%
JusD 4 LU1256216430 | 50 Millionen | USD USD - 0,60% 0,30% | 0,20%
J dy USD v LU1346073940 | 50 Millionen | USD USD 4 0,60% 0,30% | 0,20%
P USD v LU0988402060 - UsSD uUSsD - 1,20% 0,30% | 0,20%
P dy USD v LU0988402227 - uUsDh UsSD v 1,20% 0,30% | 0,20%
R USD v LU0988402490 - uUsD uUsD - 1,65% 0,30% | 0,20%
Z USD 4 LU0988402573 - uUsD uUsD - 0% 0,30% | 0,20%
P EUR - LU0999655847 - EUR EUR - 1,20% 0,30% | 0,20%
R EUR - LU0999653982 - EUR EUR - 1,65% 0,30% | 0,20%
HI EUR v LU0988402656 (1) EUR EUR - 0,60% 0,35% | 0,20%
HJ EUR 4 LU1256216513 (2) EUR EUR - 0,60% 0,35% | 0,20%
HJ dy EUR v LU1346074161 (2) EUR EUR v 0,60% 0,35% | 0,20%
HP EUR v LU0988402730 - EUR EUR - 1,20% 0,35% | 0,20%
HP dy EUR v LU0988402813 - EUR EUR v 1,20% 0,35% | 0,20%
HR EUR v LU0988402904 - EUR EUR - 1,65% 0,35% | 0,20%
HZ EUR 4 LU0988403035 - EUR EUR - 0% 0,35% | 0,20%
HI CHF v LU0988403381 1 CHF CHF - 0,60% 0,35% | 0,20%
HP CHF v LU0988403209 - CHF CHF - 1,20% 0,35% | 0,20%
HR CHF - LU0988403464 - CHF CHF - 1,65% 0,35% | 0,20%
HZ CHF 4 LU0988403621 - CHF CHF - 0% 0,35% | 0,20%
HI GBP 4 LU0988403894 1 GBP GBP - 0,60% 0,35% | 0,20%
HI dy GBP 4 LU1256216786 (1) GBP GBP 0,60% 0,35% | 0,20%
HJ dy GBP v LU1256216604 (2) GBP GBP 0,60% 0,35% | 0,20%
HP GBP v LU1128766778 - GBP GBP - 1,20% 0,35% | 0,20%
HP dy GBP - LU0988403977 - GBP GBP v 1,20% 0,35% | 0,20%
HZ GBP - LU0988404199 - GBP GBP - 0% 0,35% | 0,20%
HI JPY v LU1010984273 (1) JPY JPY - 0,60% 0,35% | 0,20%
IX USD - LU1115920800 1 Million USsD usDh - 0,90% 0,30% | 0,20%
PX USD v LU1115920982 - usD uUsD - 1,80% 0,30% | 0,20%
RX USD - LU1115921105 - uUsD uUsD - 2,50% 0,30% | 0,20%
HIX EUR - LU1115921287 (1) EUR EUR - 0,90% 0,35% | 0,20%
HPX EUR - LU1115921360 - EUR EUR - 1,80% 0,35% | 0,20%
HRX EUR - LU1115921444 - EUR EUR - 2,50% 0,35% | 0,20%
HIX JPY - LU1115921527 1 JPY JPY - 0,90% 0,35% | 0,20%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
(1) 1.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR, CHF, GBP bzw. JPY umgerechnet werden.
(2) 50.000.000 USD, die am Bewertungsstichtag des NIW in EUR bzw. GBP umgerechnet werden.
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Performancegebhiihr:

Der Fondsverwalter erhalt fiir alle Aktien des Teilfonds, mit Ausnahme der ,Z“- und der ,X“-Aktien, eine Perfor-
mancegebiihr, fir die an jedem Bewertungstag eine Riickstellung gebildet und die einmal jahrlich gezahlt wird.
Sie basiert auf dem Nettoinventarwert (NIW) und entspricht 10% der Performance des NIW je Aktie (im Ver-
gleich zur High Water Mark) gegeniiber dem in der nachstehenden Tabelle fiir jede Aktienklasse angegebenen
Index seit der letzten Zahlung der Performancegebiihr.

Aktienart Index

Auf USD und EUR lautende Aktienklassen LIBOR USD Overnight + 1,5%
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen EONIA + 1,5%

Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen LIBOR CHF Spot Next + 1,5%
Abgesicherte, auf JPY lautende Aktienklassen LIBOR JPY Spot Next + 1,5%
Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen LIBOR GBP Overnight + 1,5%

Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des NIW nach Abzug aller Kosten, Verbindlichkeiten und Ver-
waltungsgebiihren (jedoch nicht der Performancegebiihr) berechnet und wird anschliefend angepasst, indem
alle Zeichnungen und Riicknahmen berticksichtigt werden.

Die Performancegebiihr basiert auf der Outperformance des NIW je Aktie, multipliziert mit der Anzahl der
Aktien, die wihrend der Berechnungsperiode im Umlauf sind. Wenn der NIW je Aktie vor Performancegebiihr
unter der High Water Mark fiir die betreffende Berechnungsperiode liegt, wird keine Performancegebiihr fillig.

Die High Water Mark wird als der grof3ere der beiden folgenden Werte definiert:

e der letzte historische Hochststand des Nettoinventarwertes je Aktie, flir den eine Performancegebiihr ge-
zahlt wurde; und

e der anfingliche NIW je Aktie.
Die an die Aktionare ausgeschiitteten Dividenden werden von der High Water Mark abgezogen.

Fir diese Performancegebihr wird an jedem Bewertungsstichtag eine Ruckstellung gebildet. Fallt der NIW je
Aktie wahrend der Berechnungsperiode, werden die fur die Performancegebtuhr gebildeten Riickstellungen ent-
sprechend verringert. Wenn diese Ruckstellungen auf null sinken, wird keine Performancegebuhr fallig.

Wenn Aktien an einem anderen Datum als dem der Zahlung der Performancegebiihr zuriickgenommen werden,
und Rickstellungen fiir eine Performancegebiihr gebildet wurden, wird der Teil der Performancegebiihr, fiir den
eine Ruckstellung gebildet wurde und der den zuriickgenommenen Aktien zuzuordnen ist, am Ende der Periode
gezahlt, auch wenn an diesem Datum keine Riickstellungen flir Performancegebiihren mehr gebildet werden.
Die nicht realisierten Kapitalgewinne konnen bei der Berechnung und Zahlung der Performancegebiihren be-
riicksichtigt werden.

Bei einer Zeichnung wird die Berechnung der Performancegebiihr angepasst, um zu vermeiden, dass sich die-
se Zeichnung auf den Betrag der Riickstellungen flir Performancegebiihren auswirkt. Fiir die Zwecke dieser
Anpassung wird die Outperformance des Nettoinventarwertes je Aktie gegentiiber der Mindestrendite bis zum
Zeichnungsdatum bei der Berechnung der Performancegebiihr nicht berticksichtigt. Der Betrag dieser Anpas-
sung basiert auf dem Produkt aus der Anzahl der gezeichneten Aktien und der positiven Differenz zwischen
dem Zeichnungspreis und der um die Mindestrendite angepassten High Water Mark am Zeichnungsdatum. Der
Betrag dieser kumulierten Anpassung wird zur Berechnung der Performancegebiihren bis zum Ende der be-
treffenden Periode herangezogen und wird im Fall von spdteren Riicknahmen im Laufe der Periode angepasst.

Die Referenzperiode entspricht dem Geschaftsjahr des Fonds.

Die Performancegebtihr (F) wird wie folgt berechnet:

F = 0
Wenn[([B/E-1)-X]<=0
F = [B/E-1)-X]*E*C*A
Wenn[[B/E-1)-X]>0
Die neue High Water Mark = Wenn F > 0; D
Wenn F =0; E
Wobei gilt:

A = Anzahl der umlaufenden Aktien

B = NIW/Aktie vor Performancegebiihr
C = Satz der Performancegebtihr (10%)
D = NIW/Aktie nach Performancegebiihr
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E = ,High Water Mark”
F = Performancegebiihr

X = Mindestrendite auf Grundlage des an jedem Bewertungsstichtag seit der letzten Zahlung einer Perfor-
mancegebiihr in der vorstehenden Tabelle fiir jede Aktienklasse angegebenen kapitalisierten Index
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72. PICTET — SHORT-TERM STRATEGIES

Profil des Standardanlegers
Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument fiir Anleger,

e Die ein Engagement in Schuldtiteln und Aktien
durch Anlage ihrer Vermogenswerte in ausge-
wdhlte Organismen flir gemeinsame Anlagen
wiinschen; und

e Die bereit sind, gewisse Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, und somit liber eine geringe bis
mittlere Risikoaversion verfiigen.

Anlageziele und -politik

Der Teilfonds ist bestrebt, einen langfristigen abso-
luten Kapitalzuwachs mit starkem Schwerpunkt auf
dem Kapitalerhalt zu erreichen. Der Teilfonds inves-
tiert vornehmlich in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA), d. h. in OGAW und/oder andere
OGA gemafB den Vorschriften von Artikel 41.1.E des
Gesetzes von 2010, insbesondere andere Teilfonds
des Fonds (gemaf3 den Vorschriften von Artikel 181
des Gesetzes von 2010, wie im Abschnitt ,Anlagebe-
schrankungen” aufgefiihrt), im Folgenden unter dem
Begriff ,Zielfonds“ zusammengefasst, die ein En-
gagement in folgenden Anlageklassen bieten: Wah-
rungen, Schuldtitel aller Art (staatliche oder private),
Geldmarktinstrumente, Aktien und Aktien gleichge-
stellte Wertpapiere.

Zur Erreichung seines Ziels wahlt der Teilfonds eine
begrenzte Anzahl spezieller Strategien, die regelma-
Big uberpriift werden und in die moglicherweise je-
weils nur fir eine kurze Zeitspanne investiert wird,
daher der Name des Teilfonds, ,Short-Term Strate-
gies” (Kurzfristige Strategien).

Ergianzend kann der Teilfonds in andere Arten von
zuldssigen Vermogenswerten investieren, beispiels-
weise andere OGA als die vorstehend erwdihnten,
Aktien, Schuldtitel, Geldmarktinstrumente und Bar-
mittel.

Das Engagement der Basiswerte der Zielfonds ist
weder auf eine bestimmte Region (einschlieBlich
der Schwellenldnder) noch auf einen bestimmten
Wirtschaftssektor oder eine bestimmte Wahrung
beschrankt. Je nach Marktumfeld kann sich dieses
Engagement jedoch auf ein einziges Land oder eine
reduzierte Anzahl von Landern und/oder auf einen
Wirtschaftssektor und/oder eine Wahrung und/oder
eine Anlageklasse konzentrieren.

Zu Absicherungszwecken und zur Gewahrleistung
einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Teil-
fonds innerhalb der im Kapitel ,Anlagebeschriankun-
gen”“ des Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen
derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die
an einem geregelten Markt und/oder im Freiverkehr
(OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit fiih-
renden Finanzinstituten abgeschlossen werden, die
auf diese Geschaftsart spezialisiert sind. Insbesonde-
re kann der Teilfonds Engagements iiber derivative
Finanzinstrumente eingehen, wie z. B. Optionsschei-
ne, Futures, Optionen, Swaps (einschlieB3lich Total Re-
turn Swaps, Contracts for Difference, Credit Default
Swaps) und Terminkontrakte auf beliebige Basis-
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werte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010
sowie der Anlagepolitik des Teilfonds, u. a. Devisen
(einschlieBlich Non-Delivery Forwards), tibertragba-
re Wertpapiere, Korbe ilibertragbarer Wertpapiere
und Indizes.

Wenn die Anlageverwalter dies im Interesse der Ak-
tiondre flr erforderlich halten, kann der Teilfonds
bis zu 100% seines Nettovermogens in Form liqui-
der Mittel halten, unter anderem Einlagen und Geld-
markt-OGA.

Da der Teilfonds in andere OGA/OGAW anlegen wird,
kann der Anleger auch dem Risiko einer eventuellen
Verdoppelung der Gebiihren und Kosten ausgesetzt
sein. Investiert der Teilfonds jedoch in Zielfonds, die
von der Verwaltungsgesellschaft direkt oder von ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch gemeinsame Geschaftsfiihrung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, so
betragt der Prozentsatz der auf der Ebene des Ziel-
fonds berechneten festen Anlageverwaltungsgebiih-
ren hochstens 1,6%.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagerisiken.

e Gegenparteirisiko

e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen
e Aktienrisiko

e  Zinsrisiko

¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

¢ Risiken einer Anlage in anderen OGA

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhilt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstidnden nicht in voller Hohe zurtick.

Risikomanagementmethode: absoluter Value-at-Risk-An-
satz.

Voraussichtliche Hebelwirkung: 150%. Je nach Marktbe-
dingungen kann der Anteil hoher ausfallen.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrige.



Verwalter: PAM SA, PAM Ltd
Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung
Spatestens um 10:00 Uhr am Geschaéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Ricknahme

Spéatestens um 10:00 Uhr am Geschéftstag vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Tag der
Feststellung des maf3geblichen NIW.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Geschiftstag sowie am ersten Kalendertag
des Monats, es sei denn, dieser fallt auf einen Sams-
tag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Mairkte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
hélt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéateren Zeit-
punkt aktiviert werden kénnen

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Ak-
tien werden moglicherweise zu einem spéiteren Zeit-
punkt aufgelegt. Der jeweilige Erstzeichnungspreis
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt vom 13. bis 21. Juni 2016
zu einem Erstausgabepreis von 100 EUR fiir auf EUR
lautende Aktienklassen und 100 CHF fiir auf CHF lau-
tende Aktienklassen. Die Wertstellung erfolgt zum 24.
Juni 2016.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an
einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Da-
tum erfolgen.
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PICTET — SHORT-TERM STRATEGIES

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *
betrag flr der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-
Erstanla- Klasse Rtcknah- tung bank
gen mewahrung

| EUR 1 Million EUR EUR - 0,10% 0,05% | 0,05%
P EUR - EUR EUR - 0,20% 0,05% | 0,05%
Z EUR - - EUR EUR - 0% 0,05% | 0,05%
HI USD - (D usDh uUsD - 0,10% 0,05% | 0,05%
HI dy USD - (D USD USD v 0,10% 0,05% | 0,05%
HP USD - - USD uUSsD - 0,20% 0,05% | 0,05%
HI GBP - (D GBP GBP - 0,10% 0,05% | 0,05%
HP GBP - - GBP GBP - 0,20% 0,05% | 0,05%
HI CHF 4 (1 CHF CHF - 0,10% 0,05% | 0,05%
HI dy CHF - (D CHF CHF v 0,10% 0,05% | 0,05%
HP CHF v - CHF CHF - 0,20% 0,05% | 0,05%
HI JPY - (D JPY JPY - 0,10% 0,05% | 0,05%
HP JPY - - JPY JPY - 0,20% 0,05% | 0,05%

*

p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.

(1) 1.000.000 EUR, umgerechnet in USD, GBP, CHF, GBP bzw. JPY am Bewertungsstichtag des Nettoinventarwertes.
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73. PICTET — GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist ein Anlageinstrument, das sich an
Anleger richtet,

¢ die ein Engagement in mehreren Anlageklassen
(Aktien, Schuldtitel, Rohstoffe, Immobilien, Bar-
mittel und Wiahrungen) anstreben.

e die bereit sind, Kursanderungen in Kauf zu neh-
men.

Anlageziele und -politik

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, den Anlegern
eine hohere Rendite zu bieten als der Referenzindex
USD 3 months ICE LIBOR.

Der Teilfonds versucht, sich in folgenden Anlageklas-
sen zu engagieren und von deren Performance zu
profitieren: Schuldtitel jeglicher Art (Unternehmens-
und Staatsanleihen), einschlieBlich Geldmarktinstru-
menten, Aktien, Rohstoffen (darunter Edelmetalle),
Immobilien, Barmitteln und Wahrungen.

Der Teilfonds darf direkt weder Immobilien noch
Rohstoffe halten; bei einer indirekten Anlage achtet
der Fondsverwalter darauf, dass keine tatsichliche
Lieferung zulassig ist.

Um sein Ziel zu erreichen, wird der Teilfonds haupt-
sachlich in folgende Anlagen investieren:

— direkt in Wertpapiere/Anlageklassen, die im vor-
herigen Absatz erwdhnt werden (ausgenommen
Rohstoffe und Immobilien-Anlageklassen); und/
oder

— in Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGAW
und andere OGA gemdif3 den Vorschriften des
Artikels 41. (1) e) des Gesetzes von 2010), insbe-
sondere in andere Teilfonds des Fonds (gemaf3
den Vorschriften des Artikels 181 (8) des Gesetzes
von 2010), deren Hauptziel darin besteht, in die
oben aufgefiihrten Wertpapiere/Anlageklassen
zu investieren; und/oder

— in Ubertragbare Wertpapiere (wie etwa struktu-
rierte Produkte), die an die Performance der oben
genannten Anlageklassen/Wertpapiere gekntipft
sind (oder daran beteiligt sind).

Der Anteil an Vermogenswerten, der jeder Anlage-
klasse gewidmet ist, variiert im Laufe der Zeit, und
manchmal kann der Teilfonds ein Engagement in
mehrere oder nur eine der obigen Anlageklassen ha-
ben.

Der Teilfonds kann in jedem Land (einschlief3lich
Schwellenldndern), in jedem Wirtschaftssektor und
in jeder Wahrung investieren. Je nach Marktumfeld
konnen sich die Anlagen oder dieses Engagement
jedoch auf ein einziges Land oder eine reduzierte
Anzahl von Landern und/oder auf einen Wirtschafts-
sektor und/oder eine Wahrung und/oder eine einzel-
ne Anlageklasse konzentrieren.

Der Teilfonds wird jedoch die folgenden Grenzen ein-
halten:

— Der Teilfonds kann ohne Begrenzung in Depot-
scheine (z. B. ADR, GDR, EDR) und bis zu 30%
seines Nettovermogens in Immobilieninvest-
mentgesellschaften (REIT) investieren.

— Der Teilfonds kann in auf RMB lautende chinesi-
sche A-Aktien, Anleihen und andere Schuldtitel
investieren tber (i) die dem Verwalter gewahrte
QFII-Quote (bis zu maximal 35% seines Nettover-
mogens) und/oder (ii) die dem Verwalter gewéahrte
RQFII-Quote.

Er kann tuber das Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Programme ferner in chinesische
A-Aktien investieren. Der Teilfonds kann auch
derivative Finanzinstrumente zu chinesischen
A-Aktien einsetzen. Anlagen in China konnen
unter anderem auf dem China Interbank Bond
Market (,CIBM*) getétigt werden.

Der Teilfonds kann mit bis zu 30% seines Nettover-
mogens in Non-Investment-Grade-Schuldtiteln
engagiert sein. Au3erdem kann er mit bis zu 10%
seines Nettovermogens in notleidenden und von
Zahlungsausféallen betroffenen Wertpapieren en-
gagiert sein.

— Die Anlagen in Wandelanleihen (auBler Co-
Co-Bonds) diirfen 15% des Nettovermogens des
Teilfonds nicht tibersteigen.

— Der Teilfonds kann auch bis zu 15% seines Netto-
vermogens in CoCo-Bonds investieren.

— Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettover-
mogens in Sukuk al Ijarah, Sukuk al Wakalah,
Sukuk al Mudaraba oder andere Arten von scha-
riakonformen festverzinslichen Wertpapieren
investieren, wobei stets die Anforderungen
gemdl dem Reéglement Grand-Ducal vom 8. Fe-
bruar 2008 einzuhalten sind.

— Anlagen in ,Rule 144A“-Wertpapiere diirfen 30%
des Nettovermogens des Teilfonds nicht tiberstei-
gen.

Der Teilfonds kann in strukturierte Produkte mit oder
ohne eingebettete Derivate investieren, insbesondere
z. B. in Schuldverschreibungen, Zertifikate oder an-
dere libertragbare Wertpapiere, deren Renditen u. a.
an einen Index (einschlieBlich Volatilititsindizes),
Wihrungen, Zinssatze, lUbertragbare Wertpapiere,
einen Wertpapierkorb oder einen Organismus fir
gemeinsame Anlagen geméaf3 dem Reglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008 gebunden sind.

In Ubereinstimmung mit dem Réglement Grand-
Ducal vom 8. Februar 2008 darf der Teilfonds auch
in strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate
investieren, die an die Entwicklung von Rohstoffen
(einschlieBlich Edelmetallen) mit Barausgleich ge-
koppelt sind.

Die Basiswerte der strukturierten Produkte mit ein-
gebetteten Derivaten, in die der Teilfonds investiert,
entsprechen dem Reglement Grand-Ducal vom 8. Fe-
bruar 2008 und dem Gesetz von 2010.

Der Teilfonds kann zum Zweck der Absicherung und/
oder guten Portfolioverwaltung im Rahmen der An-
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lagebeschriankungen Derivattechniken und -instru-
mente einsetzen.

Die derivativen Finanzinstrumente koénnen insbe-
sondere Optionen, Futures, Devisenterminkontrakte,
Non-Delivery Forwards, Swaps (unter anderem Cre-
dit Default Swaps und Total Return Swaps) umfassen.

Wenn der Fondsverwalter dies im Interesse der Ak-
tiondre flr erforderlich halt, kann der Teilfonds vor-
tubergehend und zu defensiven Zwecken bis zu 100%
seines Nettovermogens in Form liquider Mittel hal-
ten, u. a. Einlagen, Geldmarktinstrumente und Geld-
markt-OGA.

Der Teilfonds darf Wertpapierleihgeschiafte, Pensi-
onsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
abschlieen, um sein Kapital oder seine Ertrage zu
steigern oder um seine Kosten oder Risiken zu sen-
ken.

Aufgrund der Tatsache, dass der Teilfonds einen
wesentlichen Teil seines Vermogens in andere OGA
(OGAW und andere OGA als OGAW) investieren
kann, ist der Anleger dem Risiko einer eventuellen
Verdoppelung der Kosten und Gebilihren ausgesetzt.
Wenn der Teilfonds in andere OGA investiert, die
direkt oder im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft im Rahmen einer gemeinsamen
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine umfang-
reiche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, verwaltet werden, darf die maximale Verwaltungs-
gebiihr, die von den Ziel-OGA vereinnahmt werden
kann, 1,6% nicht Giberschreiten. Gegebenenfalls kann
zusatzlich eine Performancegebiihr in Hohe von ma-
ximal 20% des Nettoinventarwertes je Aktie anfallen.

Risikoprofil

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds
dar. Die Anleger sollten sich des Umstands be-
wusst sein, dass moglicherweise auch andere
Risiken fiir den Teilfonds relevant sind. Eine um-
fassende Darstellung dieser Risiken finden Sie im
Abschnitt ,Anlagerisiken”.

e (Gegenparteirisiko

e Risiko in Verbindung mit Sicherheiten
e Kreditrisiko

e Kreditrating-Risiko

e  Waihrungsrisiko

e Aktienrisiko

e Zinsrisiko

e Schwellenmarktrisiko

e QFII-Risiko

e RQFII-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect

e Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

e Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten
Pensionsgeschiften
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¢ Risiko derivativer Finanzinstrumente

e Risiken einer Anlage in anderen OGA

e CIBM-Risiko

e Risiko in Verbindung mit Hochzinsanlagen

¢ Risiko von Contingent Convertibles-Instrumen-
ten

e Risiko in Verbindung mit Anlagebeschrankungen
e  Sukuk-Risiko

e Risiko strukturierter Finanzprodukte

e Risiko von Depositary Receipts

e Risiko von Real Estate Investment Trusts (REIT)

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der An-
leger erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag
unter Umstanden nicht in voller Hohe zuruck.

Risikomanagement-Methode: absoluter Value-at-Risk (VaR).

Voraussichtliche Hebelwirkung: 200%. Je nach Marktum-
feld kann die Hebelwirkung auch hoher sein.

Hebelwirkung-Berechnungsmethode: Summe der theoreti-
schen Betrage.

Verwalter: PAM Ltd, PAMS, PAM S.A.
Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Ablauffrist fiir den Auftragseingang

Zeichnung

Spétestens um 15:00 Uhr zwei Geschéftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Riicknahme

Spétestens um 15:00 Uhr zwei Geschaftstage vor dem
Tag der Feststellung des Nettoinventarwertes.

Umschichtung
Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engs-
te Frist.

Haufigkeit der Berechnung des NIW

An jedem Bankgeschaftstag sowie am ersten/letzten
Kalendertag des Monats, es sei denn, dieser Tag fallt
auf einen Samstag oder Sonntag.

Bei der SchlieBung eines oder mehrerer Markte, in
die investiert wurde und/oder die der Bewertung fiir
einen wesentlichen Teil des Vermogens dienen, be-
halt sich der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor,
keinen NIW oder einen vertraglich nicht bindenden
NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website www.pictetfunds.com.

Wertstellungsdatum fiir die Zahlung von Zeichnungen und
Riicknahmen

Innerhalb von 2 Geschaftstagen nach dem Datum der
Feststellung des maBBgeblichen NIW.



Noch nicht ausgegebene Aktien, die zu einem spéteren Zeit-
punkt aktiviert werden kdnnen

Alle in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Ak-
tien werden moglicherweise zu einem spéateren Zeit-
punkt aufgelegt. Der jeweilige Erstzeichnungspreis
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

PICTET — GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt am 4. Juli 2016 zu einem
Erstausgabepreis von 100 USD. Die Wertstellung er-
folgt zum 8. Juli 2016.

Die Auflegung des Teilfonds kann jedoch auch an
einem anderen vom Verwaltungsrat bestimmten Da-

tum erfolgen.

Aktienart Aktiviert ISIN-Code Mindest- | Wahrung Zeich- Dividenden- Gebihren (max. %) *

erstanlage der nungs- und | ausschit- | verwaltung | Service | Depot-

Klasse | Riicknahme- tung bank

wahrung(en)

| USD v LU 1 Million uUsD uUsD - 0,65% 0,35% | 0,10%
| dy USD - LU 1 Million uUsD usD v 0,65% 0,35% | 0,10%
P USD v LU - uUsD USD - 1,30% 0,35% | 0,10%
P dy USD - LU - uUsD UsSD v 1,30% 0,35% | 0,10%
R USD - LU - UsSD uUSsDh - 2,30% 0,35% | 0,10%
R dy USD - LU - UsD UsSD v 2,30% 0,35% | 0,10%
Z USD v LU - uUsD uUsD - 0% 0,35% | 0,10%
E USD v LU 1 Million uUsD uSD - 0,275% 0,35% | 0,10%

*  p. a.des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermogens.
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/Zusatzliche Informationen fir die Anleger in
Deutschland

Fiir das nachfolgend genannte Teilvermégen wurde in Deutschland keine Vertriebsanzeige nach § 310
Kapitalanlagegesetzbuch erstattet, so dass Aktien dieses Teilvermodgens an Anleger im Geltungsbereich
des Kapitalanlagegesetzbuchs nicht 6ffentlich vertrieben werden diirfen:

Pictet - Emerging Debt Blend
Pictet — Global Equities Diversified Alpha
Pictet — Global Thematic Opportunities
Pictet — Short-Term Strategies

Eine Vertriebsanzeige wird mit dem Beginn der Erstzeichnungsfrist fiir das genannte Teilvermogen er-
folgen.

Zahl- und Informationsstelle:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main

Ricknahme- und Umtauschantrige fiir die Aktien konnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle ein-
gereicht werden.

Die Riicknahmeerlose, etwaige Dividendenausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Aktiondre konnen auf
Wunsch der Aktionére liber die deutsche Zahl- und Informationsstelle ausgezahlt werden.

Die aktuelle Fassung des ausfiihrlichen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen, die Sat-
zung der SICAV und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in
Deutschland erhéltlich. Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise der Aktien sowie alle sonstigen Mittei-
lungen an die Aktionére sind ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich.

AuBerdem stehen die folgenden Dokumente bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle zur Einsichtnahme
zur Verfligung:

e der Verwaltungsvertrag zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,
e der Depotbankvertrag zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. und dem Fonds.

Ferner werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise borsentiglich in der ,Borsen-Zeitung” vertffentlicht. Etwa-
ige Mitteilungen an die Aktionére sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhéltlich und
werden den im Anteilregister registrierten Anlegern in Deutschland per Brief mitgeteilt. Dartiber hinaus werden
in gesetzlich vorgeschriebenen Fillen fiir die Bundesrepublik Deutschland, insbesondere bei der Verschmel-
zung, Umwandlung oder Aussetzung der Riicknahme der Aktien und Anlegerrechte berithrende Anderungen
der Vertragsbedingungen, Mitteilungen auch in der ,Borsen-Zeitung” veroffentlicht.
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Fiir weitere Informationen, wenden Sie sich bitte an uns:
www.pictetfunds.com
www.pictet.com






