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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens diirfen nur
in Landern zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Sofern nicht von
der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens der ortlichen
Aufsichtsbehdrden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem
Prospekt nicht um ein &ffentliches Angebot zum Erwerb von
Investmentanteilen; der Prospekt darf dann nicht zum Zwecke
eines solchen dffentlichen Angebots angewendet werden.

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder der
Monega Dénische Covered Bonds sind und werden nicht gemaf
dem US-Gesetz uber Kapitalanlagegesellschaften von 1940
(United States Investment Company Act) in seiner giltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden
nicht gemal dem US- Wertpapiergesetz von 1933 (United
States Securities Act) in seiner glltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Anteile des Monega Danische
Covered Bonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch
einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder
verkauft werden. Antragsteller missen ggf. darlegen, dass sie
keine US-Personen sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdufern. US-
Personen sind Personen, die Staatsangehdrige der USA sind
oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig
sind.  US-Personen  konnen auch  Personen-  oder
Kapitalgesellschaften sein, die geméR den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-
Besitzung gegriindet werden.

In Féllen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt,
dass ein Anteilinhaber eine US-Person ist oder Anteile fir
Rechnung einer US-Person hélt, kann die Gesellschaft die
unverziigliche Riickgabe der Anteile an die Gesellschaft zum
letzten festgestellten Anteilwert verlangen.

Anleger, die als ,,Restricted Person“ im Sinne der US-Regelung
No. 2790 der ,National Association of Security Dealers”
(NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem
Sondervermdgen der Gesellschaft unverziiglich anzuzeigen.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des
Sondervermdgens nicht fir den Vertrieb in Kanada bestimmt.
Die Anteile dirfen von keiner Gesellschaft in Kanada
angeboten oder verkauft werden.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile
kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.
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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an dem
Sondervermogen Monega Dénische Covered Bonds erfolgt
auf der Basis des Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die
Allgemeinen  Anlagebedingungen und die Besonderen
Anlagebedingungen sind im  Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt auf S. 48 ff abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an
dem Monega Dénische Covered Bonds Interessierten sowie
jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten
verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht
auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben
sind dem am Erwerb eines Anteils an dem Monega Danische
Covered Bonds Interessierten  die  wesentlichen
Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss
kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen dirfen nicht abgegeben werden. Jeder Erwerb
und jede Verdullerung von Anteilen auf der Basis von
Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem
Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich
auf Risiko des Erwerbers bzw. VerauRerers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger
Miteigentimer der vom Monega Dénische Covered Bonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde nach Bruchteilen. Er
kann Uber die Vermdgensgegenstéande nicht verfugen. Mit
den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Monega Dénische Covered Bonds

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache
fahren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH und dem Anleger sowie die
vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem
Recht. Der Sitz der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
ist  Gerichtsstand  fir  Streitigkeiten aus  dem
Vertragsverhaltnis. Hat der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland, so ist nicht ausschlie3licher
Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft. Die Vollstreckung
von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der
Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der
Insolvenzordnung. Da die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
lautet:

Stolkgasse 25-45, 50667 Kdln

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,
soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren
flr alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs  kénnen  Verbraucher  die
,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
anrufen.

Verbraucher sind nattrliche Personen, die in den Fonds zu

einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbstdndigen beruflichen Tatigkeit
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zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds*
des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. lauten:

Biiro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29
Email:info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Monega Dénische Covered Bonds

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen konnen sich die Beteiligten
auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
wenden. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon
unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,

schlichtung@bundesbank.de.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Schiedsverfahren unberuhrt.
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Grundlagen
Das Sondervermdogen (der Fonds)

Das Sondervermégen Monega Dénische Covered Bonds
(nachfolgend ,,Fonds®) ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein
Investmentvermdgen gemal der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren ,OGAW®) des
Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,,KAGB*). Er wird von
der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
,Qesellschaft™) verwaltet. Der Fonds wurde am 02. Oktober
2014 fur unbestimmte Dauer aufgelegt.

(nachfolgend im Sinne

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in  Form von Sondervermdgen an. Der
Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven

Vermogensverwaltung der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermodgensgegenstande  ist ausgeschlossen. In  welche

Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger
anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten
hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen
Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend
,,InvStG*) die das
Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fir
ein  Publikums-Investmentvermégen missen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt flr

und den  Anlagebedingungen,

Monega Dénische Covered Bonds

Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) genehmigt werden. Der
Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen,
die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft und im
Internet unter www.monega.de erhaltlich.

Zusétzliche Informationen (ber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen
bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermogensgegenstanden sind auf Wunsch des Anlegers in
schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft geéndert
werden. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der

Genehmigung  durch  die  BaFin.  Anderungen  der
Anlagegrundsétze des Fonds bedirfen  zusatzlich der
Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Anderungen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur unter der
Bedingung zuléssig, dass die Gesellschaft den Anlegern
anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem
Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen oder ihre Anteile
gegen Anteile an Investmentvermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus unter www.monega.de bekannt gemacht.
Betreffen die Anderungen Verglitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden
dirfen, oder die Anlagegrundsatze des Fonds oder wesentliche
Anlegerrechte, werden die Anleger auferdem dber ihre
depotfithrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf
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welchem Informationen fur eine den Zwecken der In-
formationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und
unveréndert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrager).
Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der
geplanten Anderungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der
Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt
werden kdnnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Fonds
treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung
in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird von der am 9. Oktober 2000 gegriindeten
Monega  Kapitalanlagegesellschaft ~ mbH  (nachstehend
Gesellschaft genannt) mit Sitz in Kéln verwaltet.

Die Gesellschaft verfuigt derzeit tber eine Erlaubnis als OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom
18.12.2014) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).
Sie darf Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie,
Gemischte Investmentvermdgen, Sonstige Investmentvermogen
und offene inldndische  Spezial-AlF mit  festen
Anlagebedingungen (Spezialfonds) verwalten. Die Gesellschaft
wird von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) beaufsichtigt und unterliegt den Bestimmungen des
KAGB.

Néhere  Angaben (ber die  Geschéftsfiihrung, die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates und den
Gesellschafterkreis sowie Uber die Hohe des gezeichneten und
eingezahlten  Kapitals finden Sie zu Beginn des
Verkaufsprospekts.

Informationen Uber das Abstimmungsverhalten und die
Abstimmungspolitik der Gesellschaft finden Sie auf der
Homepage www.monega.de.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermégen ergeben, die nicht der
OGAW-Richtlinie  entsprechen,  sogenannte  alternative
Investmentvermdgen (nachfolgend ,,AIF*), und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren
sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01
Prozent des Werts der Portfolios der verwalteten AIF, wobei
dieser Betrag jahrlich Oberpriift und angepasst wird. Diese
Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden
Eigenkapital umfasst.

Monega Dénische Covered Bonds

Verwahrstelle

ldentitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
(DZ Bank AG) mit Sitz in 60265 Frankfurt am Main, Platz der
Republik die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. lhre
Haupttétigkeit ist das Einlagen- und Wertpapiergeschéft.

Die Gesellschaft wird tberwiegend die Verwahrstelle, mit der
Ausfuhrung und Abwicklung von Transaktionen, zum Beispiel
den Kauf und den Verkauf von Wertpapieren, fiir Rechnung des
Sondervermdgens beauftragen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle ist
ein Kreditinstitut und verwahrt die Vermdgensgegenstdnde in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen,
pruft die Verwahrstelle, ob die fir Rechnung des Fonds tatige
Gesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstdnden
erworben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfligungen der
Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstdnde nicht gegen die
Vorschriften des KAGB und die Anlagebedingungen verstof3en.
Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfligungen (ber solche Bankguthaben sind nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle
muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfligung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

hat die

Daneben Verwahrstelle

Aufgaben:

insbesondere  folgende

e  Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

e  Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme
der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

e  Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der
Gegenwert innerhalb der dblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

e  Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e  Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten
Wertpapierdarlehen  rechtswirksam  bestellt
jederzeit vorhanden sind.

fiir
und
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Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme
der Verwahrstellenfunktion fir den Fonds ergeben:

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle mit weiteren
Aufgaben, wie zum Beispiel der Ausfiihrung von
Wertpapiergeschaften oder der Devisenkonvertierung, zu nicht
marktgerechten Bedingungen beauftragen.

Der Umgang der Gesellschaft mit Interessenkonflikten ist im
Abschnitt ,,Interessenkonflikte dargestellt.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach auf ein anderes
Unternehmen (,,Unterverwahrer”) auslagern. Die folgenden
Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle
mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die Informationen
auf Plausibilitdt geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben lbertragen:

Von den gesetzlichen Aufgaben der Verwahrstelle darf nur
die Verwahrung der Vermdgenswerte des Sondervermégens
selbst auf Unterverwahrer ausgelagert werden. Diese diirfen
mit  Zustimmung der Verwahrstelle ihrerseits weitere
Unterverwahrer  einsetzen. Die  Verwahrstelle hat
insbesondere die Deutsche WertpapierService Bank AG,
Frankfurt am  Main, (dwpbank) mit Aufgaben der
Unterverwahrung beauftragt. Zur dwpbank besteht eine
enge Verbindung der Verwahrstelle in Form von 50 Prozent
der Stimmrechte und des Kapitals.

Die in der beigefiigte
Landerliste stellt samtliche mdglichen Unterverwahrer dar,
die von der Verwahrstelle mit der Verwahrung der
Vermogensgegenstande beauftragt werden konnen. Die
»Anlage Unterverwahrung*
beigefugt.

,»Anlage Unterverwahrung*

ist dem Verkaufsprospekt

Die Inanspruchnahme des/der exakten Unterverwahrer/s
kann aus der ,,Anlage Unterverwahrung® in Verbindung mit
den zulédssigen Markten gemaR der Allgemeinen und Be-
sonderen Anlagebedingungen sowie den Ausfiihrungen im
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Hinsichtlich der Auswahl weiterer Unterverwahrer hat sich
die Verwahrstelle geeignete Kontroll-, Zustimmungs- und

Widerspruchsrechte  gegeniiber  ihrem  unmittelbaren
Unterverwahrer vorbehalten.
Folgende Interessenskonflikte ~ kdnnten sich aus der

Unterverwahrung ergeben:

Die Interessen der Gesellschaft, des Fonds oder Anlegers
kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:

Monega Dénische Covered Bonds

e Interessen der Verwahrstelle und der mit dieser
verbundenen Unternehmen
e Interessen der Mitarbeiter der VVerwahrstelle
e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds
e Interessen eines anderen Kunden der VVerwahrstelle
e Interessen von dritten, eventuell gruppenangehdrigen
Unternehmen, auf die Verwahraufgaben ausgelagert
wurden
e  Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte
begriinden kdnnen, umfassen insbesondere
e die Wahrnehmung Aufgaben  der
Verwahrstellenfunktion oder als Unterverwahrer fir
weitere Investmentvermdgen und / oder weitere
Verwaltungsgesellschaften
+ die Auswahl und Uberwachung der national und /
oder international tatigen Unternehmen, welchen sie
in den jeweiligen Landern Verwahraufgaben firr das
Sondervermdogen Ubertréagt
» die Erbringung Bankgeschift
Wertpapierdienstleistungen fir Privatkunden sowie
andere professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien, insbesondere andere Kreditinstitute,
unter anderem
- das Einlagengeschaft,
- das Kreditgeschaft,
- das Garantiegeschaft,
- das Finanzkommissionsgeschaft,
- das Depotgeschéft,
- der Eigenhandel mit Finanzinstrumenten,
- die Anlage- und Abschlussvermittlung von
Finanzinstrumenten, insbesondere Wertpapieren,
- die Anlageberatung,
- die Emission und Platzierung von Wertpapieren
und sonstigen Finanzinstrumenten

von

von oder

e die Wahrnehmung von Rechten aus der bestehenden
qualifizierten Beteiligung an der Gesellschaft,

o die Austibung der rechtlichen und / oder tatséchlichen
Maéglichkeiten aus Beteiligungen an
Tochterunternehmen oder sonstigen Beteiligungen,
an denen die Verwahrstelle mindestens 20 Prozent
der Stimmrechte oder des Kapitals halt.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Verwahrstelle
folgende organisatorische MafRnahmen ein, um
Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offen zu legen:

e  Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen;

e  Vorschriften zu Organisation und Verfahren zur
Vermeidung von Interessenkonflikten;

o  Verpflichtung der Mitarbeiter der DZ BANK AG
durch Organisations- und Arbeitsanweisungen auf die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben (insbesondere

zur Einhaltung des Insider- und
Marktmissbrauchsrechts) ~ sowie  entsprechende
UberwachungsmaRnahmen;

nom
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e sorgfaltige Auswahl, Schulung, Qualifikation und
Weiterbildung der Mitarbeiter der DZ BANK AG;

e Bestehen einer Compliance-Funktion, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln iberwacht und
an die Interessenkonflikte gemeldet werden miissen;

e Einhaltung der Verbote personeller Verflechtungen
zwischen Verwahrstelle und der Gesellschaft bei der
Besetzung von Aufsichtsfunktionen und
Leitungsorganen;

e Auswahl und Uberwachung von Unterverwahrern
nach geltenden Vorschriften;

e  Beachtung der gesetzlich vorgegebenen Regeln und
Verfahren fir Vergitungen von Mitarbeitern und

Mitgliedern der Geschéftsleitungs- und
Aufsichtsorgane;
e Verzicht auf die Erbringung von konkret

konfliktbehafteten Dienstleistungen;
e die regelméBige Information der Gesellschaft uber
die ergriffenen Vorkehrungen und Verénderungen.

Bei der Uberwachung des Auslagerungsunternehmens
beriicksichtigt die Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte
des Unterverwahrers im Zusammenhang mit folgenden
Tatigkeiten:

e  Wahrnehmung von Aufgaben als Unterverwahrer
oder Verwahrstelle fur weitere Investmentvermdgen
und / oder weitere Verwaltungsgesellschaften,

o Auswahl und Uberwachung weiterer Unterverwahrer,

e angemessene Organisation und Uberwachung der
ausgelagerten Aufgaben,

e  Erbringung des Depotgeschéftes flir sonstige Kunden,

e Wahrnehmung seiner Rechte und
Einflussmoglichkeiten aus direkten oder indirekten
Beteiligungen von mindestens 10 Prozent des
Kapitals oder der Stimmrechte, insbesondere bei
Beteiligungen an anderen VVerwahrstellen

e Auswahl und Uberwachung seiner Dienstleiter,
inshesondere im IT-Bereich.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle
Vermogensgegenstande, die von ihr oder in ihrem Auftrag von
einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle
des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des
Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlickzufihren. Fir
Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die VVerwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie
ihre  Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

Zusétzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdglichen
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Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Fondsmanager

Die Gesellschaft hat Nykredit Bank A/S, Kalvebod Brygge 47,
DK-1780 Kopenhagen V, Danemark, als Fondsmanager fiir den
Fonds bestellt.

Die Universalbank Nykredit Bank AG ist eine der fiihrenden
Finanzdienstleister Dénemarks. Die Nykredit-Gruppe wurde
1851 als genossenschaftliche Hypothekenbank gegriindet und
ist mit einem Marktanteil von 43% der grofte private Bond-
Emittent Europas. Gegenstand des Unternehmens sind die
Ausgabe von Hypotheken- und Bankservices fiir Versicherun-
gen, Pensionsfonds und offentlich-rechtliche Organismen. Der
Bereich Asset Management der Nykredit Bank AG beobachtet
als Fondsmanager die Wertpapiermérkte, analysiert die Zu-
sammensetzung der Wertpapierbestdnde und sonstige Anlagen
des Fondsvermdgens unter Beachtung der Grundsatze der
beschriebenen Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Zusétzliche
Kosten entstehen dem Fonds durch die Beratung nicht. Der
Fondsmanager haftet fir Vorsatz und Fahrléssigkeit. Der Aus-
lagerungsvertrag kann von der Gesellschaft jederzeit gekiindigt
werden. Der Fondsmanager kann den Vertrag mit einer Frist
von 3 Monaten zum Quartalsende kiindigen. Der Auslagerungs-
vertrag kann daneben aus wichtigem Grund ohne Einhaltung
einer Frist unter anderem gekiindigt werden, wenn das Verwal-
tungsrecht der Gesellschaft fur den Fonds erlischt, die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht eine Beendigung des
Vertrages verlangt oder ein Insolvenzverfahren Gber die Gesell-
schaft eroffnet wird.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Erwerb von Anteilen an
dem Fonds sollten  Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und diese bei ihrer  Anlageentscheidung
bericksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit
anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw.
der im Fonds gehaltenen Vermdogensgegenstande nachteilig
beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert auswirken.

Gibt der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt
zurlck, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren.
Wertzuwachse in der Vergangenheit sind kein verlasslicher
Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung und kdénnen
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mithin nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
auf  die  angelegte  Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch
verschiedene  weitere  Risiken und  Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die
Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt
werden, enthdlt weder eine Aussage Uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmafl}
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen
abzuglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstande  oder  steigt der  Wert  der
Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den
individuellen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fur Einzelfragen —
insbesondere  unter  Beruicksichtigung  der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die  Anlagebedingungen  mit
Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen auch Rechte
des Anlegers betroffen sein. Durch eine Anderung der
Anlagebedingungen kdnnen auch den Anleger betreffende
Regelungen geandert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch
eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds &ndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb  des gesetzlich und vertraglich  zul3ssigen
Anlagespektrums  und  damit  ohne  Anderung  der
Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin

Monega Dénische Covered Bonds

andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene
Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern aufergewdhnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhnliche
Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in
auBergewdhnlichem Umfang sowie die SchlieRung von Bérsen
oder Mérkten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile aus-zusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger
kann seine Anteile wéhrend dieses Zeitraums nicht
zuriickgeben.  Auch im  Fall einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend
der Aussetzung der Anteilrlicknahme unter Verkehrswert zu
verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der RUlcknahme. Einer Aussetzung kann ohne
erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt
eine Auflésung des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die
Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds
dann aufzuldsen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass
er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen oder insgesamt
verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds
zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung
der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht (ber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf
die Verwahrstelle uber. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle
kdnnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern
belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht
werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermodgensgegenstande des Fonds auf ein
anderes offenes Publikums-Investmentvermdgen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermdgensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW (ibertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des (bernehmenden OGAW
wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr
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verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit
vergleichbaren  Anlagegrundsatzen  verwaltet. Dies gilt
gleichermalen, wenn die Gesellschaft séamtliche
Vermogensgegenstande eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute
Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch
der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere

Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Der Fonds bleibt
dadurch unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob
er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet
halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer
Verwaltung nicht investiert bleiben mdéchte, muss er seine
Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert oder zugesichert werden, dass der
Anleger seinen gewinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim
Anleger fihren. Es bestehen keine Garantien oder
Zusicherungen der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer
bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines
bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit
einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zurlick
erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verduferung von Anteilen
entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei
nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren
oder sogar aufzehren.

Risiken der
(Marktrisiko)

negativen Wertentwicklung des Fonds

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage
in einzelne Vermdgensgegenstdnde durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande
beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert
und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen
Wertverluste  auftreten, indem der  Marktwert der
Vermogensgegenstande gegeniber dem Einstandspreis fallt
oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
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Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léandern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssétze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren
sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko wvon
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden

insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen  Entwicklung
beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.
Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iber
einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits
geringe  Verdnderungen von Prognosen zu  starken
Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits Kkleinere
Kauf- und Verkaufsauftrdge eine starke Auswirkung auf den
Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen
fuhren.

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz
verklindet, mit dem u.a. das Investmentsteuergesetz und das
Einkommensteuergesetz gedndert werden. Danach ist zur
Vermeidung von  Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-
Geschafte) eine Regelung vorgesehen, nach der Dividenden
deutscher Aktien und Ertrdge deutscher eigenkapitaldhnlicher
Genussrechte  mit  definitiver Kapitalertragsteuer belastet
werden. Diese Regelung ist — anders als der Hauptteil dieses
Gesetzes — bereits zum 1. Januar 2016 riickwirkend in Kraft
getreten. Sie lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter bestimmten
Voraussetzungen auf der Fondseingangsseite mit einer
definitiven deutschen Kapitalertragsteuer in Hohe von 15% auf
die Bruttodividende belastet werden. Dies soll dann der Fall
sein, wenn deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte  vom Fonds nicht ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt
der Kapitalertrage (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden und in
diesen 45 Tagen nicht ununterbrochen
Mindestwerténderungsrisiken von 70% bestehen (,,45-Tage-
Regelung®). Auch eine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Vergltung der Kapitalertrdge an eine andere Person
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(z.B. durch Swaps, Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte)
flihrt zur Kapitalertragsteuerbelastung.

In  diesem Rahmen  konnen  Kurssicherungs-  oder
Termingeschéfte schédlich sein, die das Risiko aus deutschen
Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte
liber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare
Absicherung. Falls nahestehende Personen an dem Fonds
beteiligt sind, kdnnen deren Absicherungsgeschéfte ebenfalls
schédlich sein.

Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds
vergleichsweise niedriger ausféllt, wenn fir eine mdgliche
Steuerschuld des Fonds Riickstellungen gebildet werden. Selbst
wenn die Steuerschuld nicht entstent und deshalb
Ruckstellungen aufgelést werden, kommt ein vergleichsweise
hoherer Anteilpreis moglicherweise nicht den Anlegern zugute,
die im Zeitpunkt der Rickstellungsbildung an dem Fonds
beteiligt waren. Zweitens konnte die Neuregelung um den
Dividendenstichtag dazu flihren, dass die Kauf- und
Verkaufspreise flir betroffene Aktien starker als sonst
auseinander laufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren
Marktkonditionen fiihren kann.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Maoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kurzeren
Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit l&ngeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer
kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssétze verschiedener,
auf die gleiche Wahrung lautender  zinshbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Fir diese Bankguthaben ist in der Regel ein Zinssatz vereinbart,
der dem Euro OverNight Index Average (EONIA) abziglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der EONIA unter die
vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem
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entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der
Zinspolitik der Européischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen. Entsprechend kodnnen auch Anlagen
liquider Mittel bei Zugrundelegung eines anderen Zinssatzes als
des EONIA bzw. Anlagen liquider Mittel in ausl&ndischer
Wahrung unter Berlcksichtigung der Leitzinsen auslandischer
Zentralbanken

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe
in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhdngig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem
Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstirktem MaRe von dem
entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

* Durch die Verwendung von Derivaten koénnen Verluste
entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das
Derivatgeschéft eingesetzten Betrége Uberschreiten kdnnen.

» Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines
Optionsrechts ~ oder ~ Terminkontraktes ~ vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch
wertlos,, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen  Rechte  verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste
erleiden.

» Ein liquider Sekundarmarkt flr ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

» Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht
bestimmbar sein.

* Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf wvon
Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme
von Vermdgenswerten zu einem héheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe
der  Preisdifferenz  minus  der  eingenommenen
Optionspramie.
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* Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten
Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung
bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

* Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

« Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen (ber die
kiinftige ~ Entwicklung ~ von  zugrunde  liegenden
Vermogensgegenstanden,  Zinssatzen,  Kursen  und
Devisenmarkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

« Die den Derivaten zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw. missen
zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

Bei auBerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte, kdnnen folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verauRern kann.

«  Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen
Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewabhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen
liber Wertpapiere, so (Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts
Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gite zuriick Ubertragt
(Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der
Geschaftsdauer keine Verfligungsmoglichkeit (ber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verduflern, so muss sie das Darlehensgeschéft
kiindigen und den (Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko flr den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie
diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der
Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verk&ufer
zu zahlende Riickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss
des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen
Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren
und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
veraulern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des
vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung
des Geschéfts kann mit finanziellen EinbuBen fir den Fonds
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einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrége,
die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als
Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der
Liquiditdt an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fiir Derivatgeschafte Sicherheiten
erhalten und erhdlt fir  Wertpapierdarlehens-  und
Pensionsgeschafte Sicherheiten. Fir Derivategeschéfte gilt
voraussichtlich ab dem 01.03.2017 eine Besicherungspflicht
aufgrund der EMIR-Regulierung. Spétestens zum Zeitpunkt des
Inkrafttretens der Besicherungspflicht werden alle davon
erfassten Derivatgeschafte im Fonds entsprechend den
Vorgaben der Regulierung besichert. Derivate, verliehene
Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im
Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht
mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds koénnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar
sein, obwohl sie von der Gesellschaft fur den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewéhrt werden
mussen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehélt und weitere Vorgaben
einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger MafRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich
Verbriefungen im Fondvermdgen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhil-
femalRnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versi-
cherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen  nicht oder nur mit starken
Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzdgerung
verkaufen kann.

5.



VERKAUFSPROSPEKT

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde. Die Inflationsrate kann
tiber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung
als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die
Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und
somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde oder Mérkte
besonders stark abhangig.

der Investition in

Risiken im  Zusammenhang mit

Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die
fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds*),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhédngig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder
einander  entgegengesetzte  Anlagestrategien  verfolgen.
Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management
der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu wverduBern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum
Unter Beachtung der durch das Gesetz und die

Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsdtze und -
grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
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kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmdlig Vermdgensgegenstdnde z. B. nur
weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Lénder zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann
mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite
innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber
den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtréglich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhdhten Liquiditat des
Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fihren, dass
der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft
die Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder
dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann
das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit
nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken konnte zudem der Wert des Fondsvermdgens
und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zul&ssig,
Vermdgensgegenstdnde fir den Fonds unter Verkehrswert zu
verduBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Rickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies
aulerdem zur Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall
zur anschlieBenden Auflésung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fir den Fonds durfen auch Vermdgensgegenstande erworben
werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem

anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstdnde kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeitlicher

Verzdgerung oder gar nicht weiterveraulert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen
abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit
hohen Preisabschlagen verdufRert werden. Obwohl fiir den
Fonds nur Vermdgensgegenstédnde erworben werden diirfen, die
grundsatzlich  liquidiert werden  konnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur
mit Verlust verdulert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite
aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich
durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen
auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen
und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene  Liquiditdt  ausgleichen, st sie
moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig
oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduf3ern.
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Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern fliet dem
Fondsvermdgen Liquiditdt zu bzw. aus dem Fondsvermdgen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds
flihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager
veranlassen, Vermdgensgegenstdnde zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fur den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel
Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zufliissen
kann sich eine erhdhte Fondsliquiditdt belastend auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft
die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen
Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Léndern getatigt werden.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/L&ndern kann es
zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser
Regionen/Lénder und Bewertungstagen des Fonds kommen.
Der Fonds kann mdglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag  ist, auf  Marktentwicklungen in den
Regionen/Léandern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der  kein  Handelstag in  diesen
Regionen/Léandern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln.
Hierdurch kann der Fonds gehindert sein,
Vermdbgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauBRern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den
Fonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben konnen. Dabei besteht
das Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auler zentrale
Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent™)
oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,,Kontrahent®), gegen
den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
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dass Verluste durch VVermdgensverfall von Emittenten eintreten.
Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstdindig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,,CCP*) tritt
als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéafte fiir
den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber
dem Verkaufer und als Verkaufer gegenliber dem Kaufer tatig.
Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden,
dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt,
wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein konnen. Hierdurch koénnen Verluste fir den
Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in
Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei
einem Ausfall des Vertragspartners wéhrend der Laufzeit des
Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht
hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir
den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten
etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen
Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den
Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Gewdhrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen
Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen.
Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem
Kurswert der als  Wertpapier-Darlehen  (ibertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu
stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere
steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse
eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen.
Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der
Ruckubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners
nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten
bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des
Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem
Umfang verwertet werden konnen.
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Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie
aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft
oder externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.
Risiken durch kriminelle Missstande oder
Naturkatastrophen

Handlungen,

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch &ufRere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschédigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder
aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt
nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wéhrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt
werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von
denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kdnnen von
der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt werden oder zu
Beschrankungen  hinsichtlich  erwerbbarer oder bereits
erworbener Vermogensgegenstdnde fuhren. Diese Folgen
konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches
Risiko

Die Kurzangaben (ber steuerrechtliche Vorschriften in diesem
Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
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Gewahr dafur dbernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht dndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds flir vorangegangene Geschaftsjahre (z. B. aufgrund
von steuerlichen AuBenpriifungen) kann bei einer fiir Anleger
steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das
aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an
dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine
Anteile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder
veréuBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu flihren, dass
steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum
steuerlich erfasst werden und sich dies beim einzelnen Anleger
negativ auswirkt.

Weitere Risiken kénnen sich auf Fondsebene beispielsweise auf
Grund von steuerlichen AuRenpriifungen sowie der Anderung
von Steuergesetzen und der Rechtsprechung ergeben. Diese
Risiken konnen sich auf den Anteilpreis auswirken.

Investmentsteuerreform

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz
verkiindet. Es sieht unter anderem vor, dass ab 2018 bei Fonds
bestimmte inlandische  Ertrdge  (Dividenden/  Mieten/
VerduRerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des
Fonds besteuert werden sollen. Eine Ausnahme besteht nur,
soweit bestimmte steuerbegiinstigte Institutionen Anleger sind,
oder die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen (Riester/Rirup) gehalten werden. Bislang
gilt grundsatzlich das sogenannte Transparenzprinzip, d.h.
Steuern werden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger unter
bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der vom
Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewéhrleistet allerdings
nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich
geschaffen wird.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten
Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verdndern.  Neue  Entscheidungstrdger  kdnnen  dann
maglicherweise weniger erfolgreich agieren.
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Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden ist das
Risiko verbunden, dass die in Verwahrung befindlichen
Vermogensgegenstande im Falle einer Insolvenz-, fahrléssigen
oder vorséatzlichen Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers,
oder hoherer Gewalt ganzlich oder teilweise dem Zugriff der
Gesellschaft entzogen werden konnten. Das Risiko kann erhoht
sein, wenn die Vermdgensgegenstande im Ausland verwahrt
werden.

und

Risiken aus Handels-

(Abwicklungsrisiko)

Clearingmechanismen

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das
Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht

vereinbarungsgemall zahlt oder die Wertpapiere nicht
fristgerecht  liefert.  Dieses  Abwicklungsrisiko  besteht
entsprechend auch beim Handel mit anderen
Vermdbgensgegenstanden fiir den Fonds.

Erléuterung des Risikoprofils des Fonds

Der Fonds Monega Dénische Covered Bonds ist ein
Rentenfonds, der (berwiegend in dénische Pfandbriefe

investiert. Zu den mit der Anlagestrategie verbundenen Risiken
wird auf den Abschnitt
Verkaufsprospekt verwiesen.

,Risikohinweise” in diesem

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere durch die
folgenden Risiken beeinflusst:

Markt- und Ertragsrisiko: Die Ertragsentwicklung des Fonds
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der Lage der Weltwirtschaft und von den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen der
jeweiligen Lander beeinflusst werden.

Kreditrisiken: Der Fonds legt einen wesentlichen Teil seines
Vermogens in Anleihen an. Deren Aussteller kdnnen insolvent
werden, wodurch die Anleihen ihren Wert ganz oder zum GroR3-
teil verlieren. Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist das Risiko verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
wahrend der Haltezeit der Papiere veréndert.

Risiken aus Derivateeinsatz: Der Fonds setzt Derivate zu
Absicherungszwecken ein. Die erhéhten Chancen gehen mit
erhéhten Verlustrisiken einher.

Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender Anteilsprei-
se, da sich Kursriickgdnge bei den im Fonds enthaltenen
Wertpapieren beziehungsweise den zugrunde liegenden
Wahrungen im Anteilspreis widerspiegeln. Die besondere
Anlagepolitik dieses Fonds bedingt ein stdrker ausgepragtes
Chancen- und Risikoprofil. Durch eine Anlageentscheidung
akzeptieren Sie eine groRere Schwankungsintensitat (hohere
Volatilitat) fir den Preis Ihrer Anteile. Durch die Investitionen
des Fondsvermdgens in Einzeltitel ergibt sich aus der operativen
Tatigkeit insbesondere das in oben bezeichnetem Abschnitt
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dargestellte Risiko von Wertveréanderungen der
Einzelpositionen. Diese schwanken in ihrem Wert regelméRig
stérker als Wertpapiere, welche Anteile an einer Mehrzahl von
Werten verbriefen (zum Beispiel Fondsanteile). Sofern sich das
Wertverénderungsrisiko des Fonds fiir ein oder mehrere in dem
Fonds gehaltenen  Wert-papiere in  negativer Weise
materialisiert, bestehen fiir den Anleger die ebenfalls im oben
stehenden Abschnitt ,,Risikohin-weise“ beschriebenen Risiken
einer Schwankung des Fondsanteilwerts sowie einer negativen
Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko), sofern nicht
gleichzeitig eine gegenlaufige Wert-entwicklung anderer in dem
Fonds gehaltenen  Wertpapiere die  Wertminderungen
ausgleichen. Da der Fonds zum (berwiegen-den Teil in
borsennotierte  Wertpapiere investiert, entsteht aus der
operativen Tatigkeit des Fonds grundsétzlich zudem das oben
im  Abschnitt
Kapitalmarktrisiko.

,Risikohinweise” dargestellte allgemeine

Die Anlagestrategie des Fonds kann sich innerhalb der
vertraglich und gesetzlich zul&ssigen Grenzen jederzeit
andern. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung und des
Einsatzes von Derivaten eine erhohte Volatilitat aufweisen,
d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermogensanlage sollte immer zu den ganz personlichen
Zielen, der Anlagementalitat und der jeweiligen Lebenssituation
des Anlegers passen. Je kurzfristiger der Anleger Geld benétigt,
desto eher sollte er eine konservative Anlagestrategie wahlen. Je
langfristiger er plant, desto eher kann er von risikobewussten
und chancenorientierten Anlagestrategien profitieren.

Aufgrund der derzeitigen Anlagepolitik ist die Anlage in dieses
Sondervermdgen fiir Anleger geeignet, die die Chancen einer
Anlage in verzinsliche Wertpapiere (Renten) nutzen mdchten
und bereit sind, maRige Risiken zu akzeptieren. Je nach dem
AusmaR der moglichen Wertschwankungen muss der Anleger
im Fall der Anteilriicknahme mit Kapitalverlusten rechnen. Der
Fonds eignet sich nicht fir Anleger, die ein maRiges Risiko
ihrer Anlage nicht akzeptieren mochten.

Der Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet, die
ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von weniger als drei
Jahren aus dem Fonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung
der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll
dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds
seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem
Anlagehorizont entspricht.]
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Anlageziele, -Strategie, -Grundsatze und -
Grenzen

Anlageziel und -strategie

Der Fonds Monega Dénische Covered Bonds ist ein
Rentenfonds, der (berwiegend in dénische Pfandbriefe
investiert. Ziel des Fondsmanagements sind gleichmaRige
Wertzuwéchse. Fir den Fonds missen zu mindestens 51
Prozent des Wertes Pfandbriefe dénischer Emittenten erworben
werden. Dariiber hinaus konnen flir das Sondervermogen die
nach dem KAGB und den Anlagebedingungen zuléssigen
Vermdgensgegenstande erworben werden. Die Gesellschaft
wird fir das Sondervermdgen nur solche
Vermdgensgegenstdnde  erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum  erwarten  lassen.  Derivate  dirfen  zu
Absicherungszwecken erworben werden. Die mit dieser
Anlagepolitik  verbundenen Risiken sind im Abschnitt
,,Risikohinweise* erlautert.

Die Verwaltung des Fonds ist an keine Benchmark gebunden; je
nach Marktlage kann sowohl zyklisch als auch antizyklisch
gehandelt werden.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Vermogensgegenstande

Die  Gesellschaft kann fir den Fonds

Vermdogensgegenstande erwerben:

folgende

e Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

e Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

e Bankguthaben gemalR § 195 KAGB,

e Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,

e Derivate gemaR § 197 KAGB,

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemal § 198
KAGB.

L)

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande innerhalb

der insbesondere in den Abschnitten ,,Anlagegrenzen fiir

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von

Bankguthaben* Sonstige

Vermdgensgegenstinde und Anlagegrenzen®

dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen

erwerbbaren  Vermdgensgegenstanden und den hierfir

geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Derivaten  sowie sowie ,,

deren

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in-

und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union (,,EU“) oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen
Wirtschaftsraum (,,EWR®) zum Handel zugelassen oder in
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einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dirfen erworben werden, wenn
nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder
organisierten Mérkte beantragt werden muss, und die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog.
Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen
Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen
haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels
angemessener  Mechanismen zu  kontrollieren. Das
Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstrager
verwaltet werden, der den Vorschriften fir den
Anlegerschutz  unterliegt, es sei denn  das
Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt
und die Tétigkeit der Vermdgensverwaltung wird nicht
von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.

e  Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte

besichert oder an die  Entwicklung  anderer
Vermggenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche
Finanzinstrumente ~ Komponenten ~ von  Derivaten

eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die
Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen
erworben werden:

e  Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht tibersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu flihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben (iber die Riicknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Beriicksichtigung  der gesetzlichen Madglichkeit, in
besonderen Féllen die Anteilriicknahme aussetzen zu
konnen (vgl. den Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen sowie — Aussetzung der
Anteilriicknahme*).

e Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und gangige Preise muss verfiighar
sein; diese missen entweder Marktpreise sein oder von
einem Bewertungssystem gestellt worden sein,, das von
dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.
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o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen
verfligbar sein;, in Form von regelméafBigen, exakten und
umfassenden Informationen des Marktes Uber das
Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehériges, d.h. in
dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

e  Das Wertpapier ist handelbar,

e  Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Fonds,

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e  Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden
Bezugsrechten erworben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herrithren, im Fonds befinden
koénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche
Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit
bzw. Restlaufzeit von hdchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen
regelmalig, mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht
angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfCllen.

Fiir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden,
wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschlielich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Monega Dénische Covered Bonds

Gebietskdrperschaft — oder  der  Zentralbank  eines
Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder
der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie iber
den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt
und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der
Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind
Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset
Backed Securities).

Samtliche genannten  Geldmarktinstrumente  dirfen  nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit  genau  bestimmten  ldsst. Liquide  sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verdauern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am
Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir
in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig veraulern zu kénnen. Fiur die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf Marktdaten basiert
oder Bewertungsmodellen (einschliellich Systemen, die auf
fortgefuhrten, die Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn
diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt auferhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
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Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der
Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder
an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe
oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften tber den Einlagen-
und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die
Geldmarktinstrumente missen frei (bertragbar sein. Die
Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspriifung
einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden
Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europdischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU
begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)

Einrichtungen begeben oder garantiert:

« der EU,

» dem Bund,

« einem Sondervermdgen des Bundes,

« einem Land,

* einem anderen Mitgliedstaat,
einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,
« der Europdischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
missen angemessene Informationen tber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder dber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten
Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5), so
missen angemessene Informationen tber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder dber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen
Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der Anlage
verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRerhalb
des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR
an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgende Voraussetzungen zu erfillen:

» Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem zur
sogenannten  Zehnergruppe  (Zusammenschluss  der
wichtigsten fuhrenden Industrielander — G10) gehdrenden
Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
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Zusammenarbeit  und
,,LOECD%).
 Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit

einer Benotung, die als sogenanntes ,,Investment-Grade*

Entwicklung  (nachfolgend

qualifiziert. Als ,,Investment-Grade* bezeichnet man eine
Benotung mit ,,BBB* bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen
der Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.
Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann
nachgewiesen werden, dass die fir das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng
sind wie die des Rechts der EU.

e Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die
Ubrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene
Informationen  Uber  die  Emission  bzw. das
Emissionsprogramm  sowie Uber die rechtliche und
finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen
Absténden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert
und durch qualifizierte, vom Emittenten
weisungsunabhdngige Dritte, gepriift werden. Zudem
missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur
Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu
fuhren oder bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft
insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstande anlegen:

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch
grundsatzlich die Kriterien fiir Wertpapiere erfillen.
Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmaRigen Abstanden
durchgefiihrten Bewertung verfigbar sein, die aus
Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information
Uber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier muss in Form einer regelméaRigen und exakten
Information durch den Fonds vorliegen oder es muss
gegebenenfalls das zugehdorige Portfolio verfugbar sein.
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Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben
genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten I&sst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdaulRern lassen. Hierbei
ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlcksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurtickzunehmen und hierfur in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig ver&uRRern
zu konnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verl&ssliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments erméglicht oder auf Marktdaten oder
Bewertungsmodellen  basiert, wie  Systeme, die
Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merkmal der Liquiditat
gilt fir Geldmarktinstrumente erfllt, wenn diese an einem
organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt
auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

Aktien aus  Neuemissionen, nach  deren

Ausgabebedingungen

wenn

» deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den EWR zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
liber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern

* deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen aulerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens  (ber den EWR  nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist und

die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres

nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds
mindestens zweimal abgetreten werden kdnnen und von
einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder drtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der
EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens
liber den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung Uber  Aufsichtsanforderungen  an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an
den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
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Regionalregierung oder die  Gebietskdrperschaft
anséssig ist,
c) sonstigen  Korperschaften oder Anstalten des

offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie Gber Markte
fur Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung
erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis
c) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fiir die
Verzinsung und Riickzahlung tibernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Der Fonds muss mindestens zu 51 % seines Wertes aus Pfand-
briefen danischer Emittenten bestehen.

Unter Beriicksichtigung des Anlageschwerpunktes kann der
Fonds vollsténdig in Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente investieren.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40
Prozent des Fonds nicht (bersteigen. Dariiber hinaus darf die
Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten

anlegen. In Pension genommene Wertpapiere/
Geldmarktinstrumente  werden auf diese  Anlagegrenze
angerechnet

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds dirfen in

Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von hdchstens
zwolf Monaten haben. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fir besonderer
Deckungsmasse

Schuldverschreibungen  mit

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR ausgegeben hat.
Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die
Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze
Laufzeit decken und vorranging fiir die Riickzahlungen und die
Zinsen  bestimmt sind, wenn der Emittent der
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Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche
Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des Fonds nicht bersteigen. In Pension genommenen
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und
supranationaler o6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu
diesen offentlichen Emittenten zéhlen der Bund, die
Bundeslander,  Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften,  Drittstaaten  sowie  supranationale
oOffentliche  Einrichtungen denen mindestens ein  EU-
Mitgliedstaat angehort.

In Pension genommene Wertpapiere/ Geldmarktinstrumente
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hdchstens 20 Prozent des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben

e Anrechnungsbetrdge fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten,
Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften.

Bei besonderen oOffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
-strategie, -grundsatze und -grenzen —
Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch
unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben —
Anlagegrenzen fiir Offentliche Emittenten‘)
Kombination der vorgenannten Vermdogensgegenstande 35
Prozent des Wertes des Fonds nicht (ibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unber{hrt.

»Anlageziele,

darf eine

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kdénnen durch den Einsatz von
marktgegenléufigen Derivaten reduziert werden, welche
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen also tber
die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn
das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch
Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Monega Dénische Covered Bonds

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds in
Anteilen an anderen offenen in- und auslandischen
Investmentvermdgen anlegen (,,Zielfonds®).

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer
Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen
offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AIF
gelten darliber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr flr eine befriedigende
Zusammenarbeit ~ zwischen der BaFin und  der
Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von
Verwaltung und Verwahrung der Vermdgensgegenstande,
fur die Kreditaufnahme und -gewdhrung sowie fir
Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.

Die Geschaftstétigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern
erlauben, sich ein Urteil (ber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen
im Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die
Anzahl der Anteile nicht zahlenmaRig begrenzt ist und die
Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25
Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die Gesellschaft
die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zurlickgeben (siehe
Abschnitt Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile®). Auf
der Homepage der Gesellschaft ist unter www.monega.de
aufgefihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von
Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen
ausgesetzt haben.

auch den ,»Risikohinweise —

Derivate

Die Gesellschaft darf fur den Fonds Geschafte mit Derivaten
nur zu Absicherungszwecken tatigen.

dessen Preis von den
Kursschwankungen Preiserwartungen  anderer
Vermogensgegenstinde (,,Basiswert™) abhiéngt. Die
nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate®).

Ein Derivat ist ein Instrument,

oder den

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze*). Marktrisiko
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ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnden resultiert,
die auf Verénderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des
Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verédnderungen bei der Bonitdt eines
Emittenten zuruckzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung (ber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im Sinne
der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen
Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei
dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein
virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert
des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder
Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthdlt. Die
Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens muss im Ubrigen
den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir
den Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdgen fiir
den Fonds besteht aus dem Nordea CM3 Callable Bond Index.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fur
das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des Risikobetrags fur das Marktrisiko des
zugehdrigen derivatefreien Vergleichsvermdogens
Ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds wund des derivatefreien
Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).
Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren
die historische Simulation. Dieses Verfahren leitet die
Returnverteilung eines Portfolios aus der Return-Historie von
Risikofaktoren ab. Die Gesellschaft nutzt eine Return-Historie
von 500 Handelstagen, die handelstéglich aktualisiert wird, und
das Verfahren der Vollsimulation. Das Value-at-Risk berechnet
sie mit einem Konfidenzniveau von 99 Prozent und einer
Haltedauer von 10 Handelstagen. Die Gesellschaft erfasst dabei
die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert
durch das Risikomodell die Wertverdnderung der im Fonds
gehaltenen  VVermdogensgegenstdnde im  Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Verluste eines Portfolios
zwischen zwei vorgegebenen  Zeitpunkten an. Diese
Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt,
namlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer geniigend groRen
Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.

Die Gesellschaft darf abweichend von den AABen und
vorbehaltlich eines geeigneten  Risikomanagementsystems
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ausschlieBlich in Derivate i.S.v. 88 9 Absatz 2 a) oder 9 Absatz
2 c) der Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) investieren,
die der Absicherung von gemdl § 25 Absatz 2 und 6
erworbenen Vermogensgegenstdnden gegen Zins-, Wéhrungs-
oder Zins-Wahrungsrisiken dienen. Unter Ber{icksichtigung der
vorangegangenen Einschrankungen dirfen folgende Formen
von Derivaten fiir den Fonds erworben werden:
e Terminkontrakte
e Zinsswaps,
Wahrungsswaps

Wahrungsswaps oder Zins-

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt

verpflichtende  Vereinbarungen, zu einem  bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines

bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zur im Voraus abgestimmten Settlementmethode (Cash-
Settlement oder physische Lieferung) zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Daher spricht man hier auch von einem unbedingten
Termingeschéaft. Es gibt zwei Arten von unbedingten
Termingeschaften, bdrslich  gehandelte  Termingeschéfte
(Futures) und ausserborslich gehandelte Termingeschéfte
(Forwards). Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Terminkontrakte zur Absicherung von geméR § 25 Absatz 2 und
6 erworbenen Vermdgensgegenstanden gegen Zins-, Wahrungs-
oder Zins-Wahrungsrisiken abschlieRen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds zur Absicherung von gemaR § 25 Absatz 2
und 6 erworbenen Vermogensgegenstanden  Zinsswaps,
Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps abschlielen.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschéfte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MalRgabe, dass
das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl
Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse zum Handel
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch
auBerborsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)—
Geschafte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrdge tétigen. Bei auBerborslich gehandelten
Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines
Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds
beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens dber den EWR oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. AuRRerborslich
gehandelte  Derivatgeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf
die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem
Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen
einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschaften fir den
Fonds ist aktuell nicht vorgesehen und auch nicht geplant.
Sofern sich dies zukinftig &ndert, werden vorab die relevanten
Informationen, inshesondere aufgrund der EU-Verordnung Gber
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, in den Verkaufsprospekt
aufgenommen.

Pensionsgeschéfte
Der Abschluss von Pensionsgeschéften fiir den Fonds ist aktuell

nicht vorgesehen und auch nicht geplant. Sofern sich dies
zukiinftig andert, werden vorab die relevanten Informationen,

insbesondere aufgrund der EU-Verordnung iber
Wertpapierfinanzierungsgeschafte, in den Verkaufsprospekt
aufgenommen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegennehmen. Fir
Derivategeschéafte gilt voraussichtlich ab dem 01.03.2017 eine

Besicherungspflicht  aufgrund  der ~ EMIR-Regulierung.
Spéatestens  zum  Zeitpunkt  des  Inkrafttretens  der
Besicherungspflicht ~ werden alle davon  erfassten

Derivatgeschéafte im Fonds entsprechend den Vorgaben der
Regulierung besichert. Im Rahmen von Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entsprechen den
Vorgaben des § 27 Abs. 7 Derivateverordnung und bei
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Wertpapier-Darlehensgeschaften zusétzlich den Anforderungen
des § 200 Abs. 2 KAGB.

Als Sicherheiten im Rahmen von OTC-Derivategeschéften
akzeptiert die Gesellschaft lediglich folgende Sicherheiten:

e  Barsicherheiten in EURO, US Dollar und Britischem
Pfund
e  EURO-Staatsanleihen von Mitgliedsstaaten der
Européischen Union mit einem Mindestrating von A
mit einer Restlaufzeit von bis zu 30 Jahren
e  Staatsanleihen der Lander USA und GroRbritannien
mit einer Restlaufzeit von bis zu 30 Jahren.
Sicherheiten im mit
Darlehensgeschaften:

Zusammenhang Wertpapier-

Der Abschluss von Wertpapier-Darlehensgeschaften fiir den
Fonds ist aktuell nicht vorgesehen und auch nicht geplant.
Sofern sich dies zukinftig &ndert, werden vorab die relevanten
Informationen  hinsichtlich der zuldssigen Sicherheiten,
insbesondere aufgrund der EU-Verordnung uber Wertpapier-
finanzierungsgeschéfte, in den Verkaufspros-pekt
aufgenommen.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten miissen
u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifiziert
sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben
Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der
von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten
Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes
des Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen (ibertragenen
Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen
Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten
durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich
eines marktiiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschafte in einem Umfang besichert sein, der
sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des
Fonds nicht (berschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR
oder in einem Drittstaat, in dem  gleichwertige
Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag
fur das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds
betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fir
Bewertung (Haircut-Strategie)

Abschlage der

Die Gesellschaft wendet im Rahmen der Sicherheitenstellung
marktiibliche Haircuts an. MaRgebliche Kriterien zur
Bestimmung der Haircuts sind die Liquiditat der Sicherheiten,

26



VERKAUFSPROSPEKT

das Marktrisiko, sowie ggf. die Bonitat des Emittenten und die
Restlaufzeit. So wird in der Regel fiir die von der Gesellschaft
akzeptierten Barsicherheiten kein Haircut vereinbart. Bei den
von der Gesellschaft akzeptierten Staatsanleihen betragen die
Haircuts in der Regel zwischen einem Prozent (bei kurzen
Restlaufzeiten) und 13 Prozent (bei langen Restlaufzeiten). Die
Haircuts konnen bei sich &ndernden Marktgegebenheiten
angepasst werden. Sofern im Rahmen der EMIR-Regulierung
zulassige Haircuts fiir Barsicherheiten und Staatsanleihen
festgelegt werden, wird die Gesellschaft diese verwenden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.
Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit
gewadhrleistet ist. Die Wiederanlage in Staatsanleihen sowie in
kurzlaufende Geldmarktfonds geht mit dem Risiko von
Kursverlusten einher. Kursverluste der Staatsanleihen kénnen
insbesondere durch die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit
des emittierenden Staates entstehen. Aktuell ist eine
Wiederanlage in Form von Staatsanleihen oder Geldmarktfonds
sowie das Eingehen von Pensionsgeschéften nicht vorgesehen
oder geplant.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von
Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften
Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese
Wertpapiere als Sicherheit (bertragen wurden, missen sie bei
der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die
Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit
verpfandet erhalten, kénnen sie auch bei einer anderen Stelle
verwahrt werden, die einer wirksamen oOffentlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist Eine
Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zulassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des
Fonds zul&ssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des
Fonds und seinem Nettoinventarwert. Jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds beeinflusst wirkt
sich auf den Leverage (Hebelwirkung) aus. Solche Methoden
sind insbesondere die Kreditaufnahme, der Abschluss von
Wertpapier-Darlehen, Pensionsgeschéaften sowie der Erwerb
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von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die
Maéglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses
von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie Pensionsgeschéften
wird im Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -
grenzen — Vermdgensgegenstdnde — Derivate bzw. -
Wertpapier-Darlehensgeschéfte und - Pensionsgeschéfte“
dargestellt. Die Mdoglichkeit zur Kreditaufnahme ist im
Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen —
Kreditaufnahme* erldutert.

Das Marktrisiko darf sich durch den Einsatz von Derivaten
hochstens verdoppeln (vgl. Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen — Vermdgensgegenstande —
Derivate®).

Der Leverage des Fonds wird nach einer Bruttomethode
berechnet. Er beruht auf der Summe der absoluten Werte aller
Positionen des Fonds, die entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuléssig, einzelne
Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting-
und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften werden mit bericksichtigt. Kurzfristige
Kreditaufnahmen, die nach der Anlagestrategie des Fonds
ausschlieBlich zuldssig sind, dirfen bei der Leverageberechnung
auBer Acht gelassen werden.

Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode
berechnete Leverage den Wert von 3,0 nicht Ubersteigt.
Abhéngig von den Marktbedingungen kann der Leverage
jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung
durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten
Marke kommen kann.

Bewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermdgenshewertung

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt
gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fur den Fonds werden zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet,
sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande nicht anders
angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Markten gehandelte
Vermdgensgegenstande oder Vermdgensgegenstande ohne
handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen
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Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im
nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstinde® nicht anders angegeben.
Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der
jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen
sachverstandigen,  vertragswilligen  und  unabhangigen
Geschéftspartnern  ausgetauscht  werden  kdnnte.  Der
Verkehrswert kann entsprechend § 26 Abs. 2 KARBV auf der
Grundlage eines Bewertungsmodells ermittelt werden, das auf
einer anerkannten und geeigneten Methodik beruht.

die einzelner

Besondere  Regeln  fir

Vermdgensgegenstéande

Bewertung

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind

(z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), —und  fir die Bewertung von
Schuldscheindarlenen  werden die Credit Spreads von

Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung neben den
entsprechenden  Zinskurven als Marktparameter fur die
theoretische Bewertung mittels eigener Bewertungsmodelle
verwendet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehorenden Optionsrechte und
Verbindlichkeiten ~ aus  einem  Dritten  eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der
eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter
Einbeziehung der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert
zuzuglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem
letzten festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche
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Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem

aktuellen  Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten

angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist der
jeweilige  Kurswert der als Darlehen (bertragenen
Vermdgensgegenstande malgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande
werden unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse
von 10 Uhr CET/9 Uhr GMT der Wahrung in Euro
umgerechnet. Hierbei werden Devisenkurse der WM Gruppe
oder gleichwertige Kurse von Thomson Reuters verwendet.

Teilinvestmentvermdgen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-
Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Fonds
ausschlieBlich  in  Globalurkunden  verbrieft. ~ Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen
ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteilscheine lauten
auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl
von Anteilen ausgestellt. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheins gehen auch die darin verbrieften Rechte (iber.

Ausgabe und Rucknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht
beschrénkt. Die Anteile kdnnen bei der Verwahrstelle erworben
werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro  Anteil
(»Anteilwert™) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht.
Daneben ist der Erwerb (ber die Vermittlung Dritter moglich,
hierbei kdnnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft
behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorubergehend oder
vollstandig einzustellen.

Eine Aufstellung Uber die Mindestanlagen der einzelnen
dem Abschnitt
Uberblick® zu entnehmen.

Anteilkassen st wAnteilklassen im

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhéngig von der Mindestanlagesumme
bewertungstaglich die Riicknahme von Anteilen verlangen,
sofern die  Gesellschaft die  Anteilricknahme nicht

28l



VERKAUFSPROSPEKT

voriibergehend ausgesetzt hat (siche Abschnitt ,,Aussetzung der
Riuicknahme). Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder
der Gesellschaft zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile  zu dem am  Abrechnungsstichtag geltenden
Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag
ermittelten Anteilwert entspricht. Die Riicknahme kann auch

durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen
zusétzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und —riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der

Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu
bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie
setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss  bei der Verwahrstelle oder der
Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den
Eingang der  Order  folgenden  Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders,
die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei
der Gesellschaft eingehen, werden spatestens am (iberndchsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten
Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen
Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.monega.de verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft
jederzeit gedndert werden.

Die Wertstellung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt zwei Tage
nach Abrechnung.

Dariiber hinaus koénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. —
ricknahme vermitteln, z. B. die depotfilhrende Stelle des
Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten
kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalititen
der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
auBergewohnlichen Umsténde liegen insbesondere, aber nicht
ausschlieflich vor, wenn eine Bdrse, an der ein wesentlicher
Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aulerplanméafig
geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegenstande des
Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile
auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu
dem dann giiltigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds
verdulRert hat. Einer vorlibergehenden Aussetzung kann ohne
erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt

Monega Dénische Covered Bonds

eine Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt
,,Auflosung und Verschmelzung des Fonds®).

Die  Gesellschaft  unterrichtet  die  Anleger  durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar{iber hinaus in den
in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien ~ Uber die  Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuBRerdem
werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per
dauerhaftem  Datentrdger, etwa in Papierform  oder
elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat folgende Grundsatze und Verfahren
festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquiditatsrisiken zu
Uberwachen:

Das Liquiditatsprofil des Fonds ergibt sich unter Beriicksichti-
gung des Abschnitts ,,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen - Anlageziel und —strategie wie folgt:

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrategie Aktien
erwerben. Sofern borsennotiert oder in einen vergleichbaren
hinreichend liquiden aktiven Markt einbezogen, besitzt die
Instrumentenklasse ~ der  Aktien- und  aktiendhnlichen
Investments  grundsétzlich eine hohe Liquiditat. Bei
Handelsaussetzung oder nicht gegebener Bdrsennotierung bei
gleichzeitiger fehlender Einbeziehung in einen anderen
hinreichend liquiden aktiven Markt kann der Erwerb dieser
Vermggensgegenstande mit der Gefahr verbunden sein, dass es
bei einer WeiterverauBerung an Dritte zu Liquiditatsabschlagen
kommen kann, die einer VerduRerung entgegen stehen konnen.
Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrategie Renten
erwerben. Der Handel dieser Vermdgensgegenstande kann tber
Borsen vollzogen werden, findet aber im Allgemeinen im Over
the Counter Markt statt. Entsprechend hangt die Liquiditat der
erworbenen Renten und rentendhnlichen Instrumente in der
Regel von mehreren Einflussfaktoren ab, zu der u.a. die Art und
Bonitat des Emittenten, das Volumen und der Zweck der
Emission, die Ubertragbarkeit des Instruments und die
Restlaufzeit gehoren. Die Liquiditat dieser
Vermggensgegenstande kann eine breite Spanne einnehmen und
entsprechend hoch sein, der Erwerb kann aber auch mit einer
mehr oder minder grolen Gefahr verbunden sein, dass es bei
einer WeiterverduBerung an Dritte zu Liquiditatsabschlagen
kommen kann, die einer VeraufRerung entgegen stehen kdnnen.
Sofern der Fonds Zertifikate erwerben darf, hangt die Liquiditét
dieser Instrumente von mehreren Einflussfaktoren ab, zu denen
unter anderem das Underlying und die Bonitat des Emittenten
zéhlen kdnnen.

Sofern der Fonds Zielfonds erwerben darf, hangt die Liquiditat
dieses Investments von mehreren Einflussfaktoren ab, unter
anderem von der Auflegung des Zielfonds als geschlossener
oder offener Fonds, der Riickgabefrist der Zielfondsanteile, der
Handelsmdglichkeit ~ am Sekundarmarkt und dem
Investmentschwerpunkt des Zielfonds. Grundsatzlich besteht
bei Zielfonds die Gefahr einer Aussetzung der Riicknahme von
Anteilen.
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Sofern der Fonds Derivate erwerben darf, hangt die Liquiditét
dieser Instrumente von mehreren Einflussfaktoren ab, zu denen
insbesondere der Erwerbszweck eines Derivates, seine
Borsennotierung, der Grad der Standardisierung, das
Underlying. und die Bonitdt des Kontrahenten gehdren. Bei
Futures und zu besichernden OTC gehandelten Derivaten ist
zudem die Moglichkeit von Margin- und Collateralforderungen
Bestandteil des Liquiditétsrisikoprofils.

Die Riicknahmegrundsatze der Gesellschaft ergeben sich direkt
aus den Riickgaberechten:

Die Anleger konnen von der Gesellschaft bewertungstaglich die
Riicknahme der Anteile ohne Riickgabeabschlag verlangen. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis fir Rechnung des Investmentvermdgen
zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle. Der
Gesellschaft bleibt vorbehalten, die Rucknahme der Anteile
auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die Anleger sind tber
die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile unverziglich mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu
unterrichten.

Die Rickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen
Umstdnden sowie die Aussetzung der Ricknahme sind im
Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen —
Aussetzung der Anteilriicknahme® dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,,Risikohinweise — Risiko einer
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme® sowie ,—
Risiken der eingeschrénkten oder erhéhten Liquiditat des Fonds
(Liquiditéatsrisiko)“ erldutert.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Investmentvermdgens, der Vermdgensgegenstande sowie durch
erhohtes Rickgabeverlangen der Anleger ergeben kdnnen,
tiberwacht die Gesellschaft wie nachfolgend beschrieben:

Fur jeden Vermdgensgegenstand wird eine auf Markt- und
Stammdaten basierende Liquiditatseinstufung vorgenommen.
Darauf aufbauend werden pro Fonds die Anteile liquider und
illiquider Vermogensgegenstande bestimmt. Es wird keine
dauerhafte Liquiditatsquote vorgegeben, stattdessen werden die
Anteile  liquider und illiquider Vermogensgegensténde
Warnschwellen gegenubergestellt und deren Auslastung in ein
Ampelsystem tberfiihrt.

Durch Analyse von historischen Nettomittelabfliissen unter
Beriicksichtigung von verfugbaren Informationen (ber die
Anlegerstruktur werden erwartete und extreme
Nettomittelabfliisse  prognostiziert. Diese beruicksichtigen
insbesondere die Auswirkungen von GrofRabrufrisiken. Diese
Prognosen werden dem Anteil liquider VVermdgensgegenstande
gegeniibergestellt und die Ergebnisse in ein Ampelsystem
Uberfuhrt. Dartiber hinausgehend erfolgt eine geschaftstagliche
Uberwachung der Nettomittelabfliisse.

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Warnschwellen fir
die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie iberwacht die Einhaltung
dieser Warnschwellen und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung ~ festgelegt.  Insbesondere  erfolgt  bei
Uberschreiten der Warnschwellen eine Meldung an den
Risikoausschuss der Gesellschaft. Dieser entscheidet unter
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Einbeziehung der Geschéftsleitung und nétigenfalls unter
Anhdrung des Asset Managers Uber die einzuleitenden
Malnahmen.

Die wvon der Gesellschaft eingerichteten  Verfahren
gewadhrleisten eine Konsistenz zwischen dem Anteil liquider
Vermogensgegenstande, den Liquiditatsrisikowarnschwellen
und den zu erwartenden Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft fihrt Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Beziglich
Nettomittelabfllissen erfolgen diese monatlich, beziglich der
Liquiditdt der Vermdgensgegenstdnde quartalsweise sowie
anlassbezogen. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls
dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.

Ein Backtesting der implementierten Modelle erfolgt jahrlich
sowie anlassbezogen.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanagements werden
mindestens  jahrlich  und  anlassbezogen  durch  den
Risikoausschuss der Gesellschaft Gberprift und entsprechend
aktualisiert.

Borsen und Markte

Die Anteile des Investmentvermdgens konnen bei der
Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern erworben werden.
Seitens der Gesellschaft ist nicht beabsichtigt, fir den Fonds die
Zulassung zum Handel an einer Borse oder die Einbeziehung in
einen organisierten Markt zu beantragen.

Rechtlich ist es jedoch mdglich, dass die Zulassung zum Handel
an einer Borse oder die Einbeziehung in einen organisierten
Markt von einer dritten Partei, beispielsweise einem
Borsenmakler, ohne Kenntnis und Zutun der Gesellschaft
erfolgt  beziehungsweise bereits erfolgt ist. Derartige
Bestrebungen werden von der Gesellschaft weder unterstiitzt
noch wird geprift, ob solche Zulassungen gegebenenfalls
bereits erfolgt sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile des Fonds auch an anderen Mérkten gehandelt
werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegensténde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der
Verwahrstelle ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen bestehen. Das
bedeutet, die ausgegebenen Anteile verbriefen unterschiedliche
Ausgestaltungsmerkmale, je nachdem zu welcher Anteilklasse
sie gehoren.
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Derzeit existieren folgende Anteilklassen:

Monega Dénische Covered Bonds (1)
Wertpapierkennnummer: A1JSW4
ISIN: DEOO0A1JSW48

Monega Danische Covered Bonds (R)
Wertpapierkennnummer: A1143N
ISIN: DEOOOA1143N7

Die  Anteilklassen  kénnen  sich  hinsichtlich  der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung,
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung
kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem
Investment in der Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu
welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehoren.
Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anleger vor Steuern
erzielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus
bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben von der
Bildung neuer Anteilklassen unberiihrt. Mit den Kosten, die
anlésslich der Einfiihrung einer neuen Anteilscheinklasse
anfallen, dirfen ausschlieflich die Anleger dieser neuen
Anteilklasse belastet werden.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich fir
den ganzen Fonds zuldssig, er kann nicht fir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Eine Beschreibung der Ausgestaltungen ist in diesem

Prospekt zum Ende im Abschnitt ,Anteilklassen im

Uberblick enthalten.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht (ber die Interessen eines
anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

mit denen die Gesellschaft die faire
Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
Anteilausgabe und -—riicknahme*

Zu den Verfahren,
Behandlung  der
,»Abrechnung bei sowie

,,Liquiditditsmanagement.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises
fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der
Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich der
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so
ermittelten  Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils
("Anteilwert").
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Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet,
indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen
ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich
Ertragsausgleich, ausschlielich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen Borsentagen
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des
KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von
einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der des

/Rucknahmepreises

Errechnung Ausgabe-

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt
,Anteile — Aussetzung der Anteilriicknahme* naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
betrégt flur jede Anteilklasse bis zu 3,0  Prozent des
Anteilwertes Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei
kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergiitung fir den Vertrieb der Anteile des
Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen Anteilkassen
aktuell berechneten Ausgabeaufschlége ist dem Abschnitt
»Anteilklassen im Uberblick® zu entnehmen.

Darlber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer
Verwaltungsvergutung sogenannte
Vermittlungsfolgeprovisionen fiir den Vertrieb der Fondsanteile

an Dritte zahlen (siche Abschnitt ,,Interessenkonflikte).
Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bewertungstéaglich

auf der Internetseite der Gesellschaft (www.monega.de)
veroffentlicht.
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Kosten
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die
Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziiglich
Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zusétzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kbnnen
diese héhere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt
der Anleger Anteile tiber Dritte zurtick, so kénnen diese bei der
Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

(1) Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Verwaltungsvergitung
Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds
eine tagliche Vergutung von 1/365 von bis zu 0,50
Prozent, des am vorangegangenen Bdrsentag
festgestellten Wertes des Fonds.

b) Weitere Vergiitungen, die an die Gesellschaft neben der
Verwaltungsvergiitung zu zahlen sind:
Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir den
Fonds gerichtlich oder auRergerichtlich streitige
Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis
zu 20 Prozent der fur den Fonds- nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fur den Fonds
entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrdge berechnen.

¢) Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind, z. B. bei
Auslagerungen oder Beratungsmandaten
Die Gesellschaft zahlt fur das ausgelagerte Management
des Fonds eine monatliche Vergitung in Hohe von 1/12
von bis zu 0,10 Prozent des Wertes des Fonds am Ende
eines Monats.
Diese Verglitung wird durch die Verwaltungsvergiitung
gem. Ziffer 1a) abgedeckt.

d) Beschrankung der Gebiihren:

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Fonds nach den
vorstehenden Ziffern 1a) und 1c) als Vergltung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,50 Prozent des
Durchschnittswertes des Fonds, der aus den taglichen
Werten des Fonds der aktuellen Abrechnungsperiode
errechnet wird, betragen.

(2) Die Verwahrstelle erhalt taglich eine Vergultung von 1/365
von bis zu 0,04 Prozent des am vorangegangenen Borsentag
festgestellten Wertes des Fonds, mindestens jedoch einen
Betrag in Hohe von bis zu 20.000,00 € pro Geschéftsjahr.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen Anteilkassen
aktuell berechneten Vergltungen ist dem Abschnitt
Anteilklassen im Uberblick® zu entnehmen.

(3) Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden
Aufwendungen zulasten des Fonds:
a. bankibliche Depot- und  Kontogebiihren,
einschlieflich der bankiblichen Kosten fir

ggf.
die
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Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstdnde im
Ausland;

b. Kosten fiir den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Aufldsungsberichtes;

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, aufer im Fall der Informationen (ber
Fondsverschmelzungen und der Informationen (iber
Malnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;

e. Kosten fir die Prifung des Fonds durch den
Abschlussprifer des Fonds;
f.  Kosten flr die Bekanntmachung der

Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

g. Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft
zu Lasten des Fonds erhobenen Anspriichen;

h. Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf den Fonds erhoben werden;

i. Kosten fur die Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf den Fonds;

j. Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb

und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaBstabes oder  Finanzindizes anfallen
konnen;

k. Kosten fur die Beauftragung von

Stimmrechtsbevollméchtigten;

I.  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Fonds
durch Dritte;

m. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergitungen
sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

(4) Transaktionskosten:
Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen
werden dem Fonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBerung von Vermogensgegenstéanden
entstehenden Kosten belastet.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen Anteilkassen
aktuell berechneten Vergitungen ist dem Abschnitt
,Anteilklassen im Uberblick“ zu entnehmen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine
Verwaltungsvergutung fur die im Fonds gehaltenen Anteile an
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anderen  Fonds  (Zielfonds) von den  jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften dieser Fonds berechnet. Dies ist
auch  der Fall, wenn die  Gesellschaft  selbst

Verwaltungsgesellschaft fir diese anderen Fonds ist.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind
die im Abschnitt
aufgefitlhrten Aufwendungen auf Zielfonds-Ebene mittelbar
oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen.

,»Verwaltungs- und sonstige Kosten*

For die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Zielfondsanteilen anfallenden Gebihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die mittelbar von
den Anlegern des Fonds zu tragen sind, ist kein Hochstbetrag
festgelegt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht ~ werden die
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlége offen gelegt, die
dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergutung offen gelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsverglitung fir die im Fonds gehaltenen
Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des
Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
(Gesamtkostenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergltung fur die Verwaltung des Fonds, der
Vergltung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Fonds zusétzlich belastet werden konnen (siehe Abschnitt
»Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie ,—
Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen®). Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten,
die  beim  Erwerb und der VerduBerung  von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen
Anlegerinformationen als Jaufende
veroffentlicht.

sogenannte Kosten*

Vergutungspolitik

Die Vergitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten
Vergutungspolitik, deren Grundsétze als Zusammenfassung auf
der Homepage der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie
besteht aus einer festen Vergitung, die sich bei Tarifangestell-
ten nach dem Tarifvertrag und bei auRertariflichen Mitarbeitern
nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet. Darlber ist fir alle
Mitarbeiter grundsatzlich eine variable Vergitung vorgesehen,
die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und dem
individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orien-
tiert. Je nach Geschéaftsergebnis bzw. individuellem Leistungs-
beitrag kann die variable Vergltung jedoch auch komplett
entfallen. Der Prozess zur Bestimmung der individuellen variab-
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len Vergitung folgt einem einheitlich vorgegebenen Prozess in
einer jahrlich stattfindenden Beurteilung mit festen Beurtei-
lungskriterien. Hierauf basierend legt die Geschéaftsfiihrung in
Abstimmung mit den zustédndigen Fuhrungskréften die indivi-
duelle variable Vergiitung fest, die dann vom Aufsichtsratsvor-
sitzenden der Gesellschaft genehmigt wird. Zusétzlich werden
allen Mitarbeiter einheitlich Forderungen im Hinblick auf
vermogenswirksame Leistungen, Altersvorsorge, Versiche-
rungsschutz, Kantinennutzung, offentlichen Nahverkehr etc.
angeboten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe haben
zudem einen Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens
gemaR der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Gesellschaft
sind im Internet unter www.monega.de unter ,Rechtliche
Anmerkungen* verdffentlicht. Hierzu zéhlen eine Beschreibung
der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und Zuwendungen
an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die
Zuteilung zusténdigen Personen. Auf Verlangen werden die
Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur
Verfligung gestellt.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschéftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der BVI-Methode
ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds besteht im
Vergleich der Inventarwerte (Netto-Inventarwerte) zum Beginn
und zum Ende eines Berechnungszeitraums. Die wéhrend des
Berechnungszeitraums erfolgten Ausschittungen werden am
Tag der Ausschiittung stets als zum Inventarwert wieder
angelegt betrachtet. Der Kapitalertragsteuer-
(Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der  Solidaritatszuschlag
flieRen in die Wiederanlage ein. Von der Wiederanlage der
Ausschiittung muss auch deshalb ausgegangen werden, weil
anderenfalls die Wertentwicklung von ausschiittenden und
thesaurierenden Fonds nicht miteinander vergleichbar ist.

Die zukinftige Wertentwicklung wird riickblickend in den
Jahres- und Halbjahresberichten verdffentlicht werden, die unter
www.monega.de einsehbar sind.

Durchschnittliche Wertentwicklung der Anteilklasse Monega
Dénische Covered Bonds (I) (Stichtag 30. Juni 2016):

seit Auflegung:

Fonds 2,67 % p.a.
Kalenderjahr 2015:

Fonds: 0,66 %
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Durchschnittliche Wertentwicklung der Anteilklasse Monega
Dénische Covered Bonds (R) (Stichtag 30. Juni 2016):

seit Auflegung:

Fonds 1,96 % p.a.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht
keine Prognose fir die zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrége , Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten  Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus
Investmentanteilen.  Weitere Ertrdge kdénnen aus der
VerduBerung von fiir Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermdbgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog.

Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschiittungsféhigen Ertrdge am Anteilpreis infolge
Mittelzu- und —abfliissen schwankt. Anderenfalls wiirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wéhrend des Geschéftsjahres dazu
fuhren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger
Ertrdge zur Ausschittung zur Verfigung stehen, als dies bei
einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.
Mittelabfllisse hingegen wiirden dazu filhren, dass pro Anteil
mehr Ertrédge zur Ausschittung zur Verfugung stiinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wéhrend des Geschéftsjahres die
ausschittungsfahigen Ertrége, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von
Anteilen als Teil des Ricknahmepreises vergitet erhélt,
fortlaufend berechnet und als ausschiittungsféahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen,

dass  Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin  Anteile erwerben, den auf Ertrdge
entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer

Ausschiittung zurtickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital
an dem Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsétzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens-
und  Pensionsgeschaften  —unter  Beriicksichtigung  des
zugehdrigen Ertragsausgleichs- jedes Jahr innerhalb von 4
Monaten nach Geschaftsjahresende an die Anleger aus.
Realisierte Verdaulerungsgewinne und sonstige Ertrage —unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs- kdnnen
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle
verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen die
Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen

Monega Dénische Covered Bonds

Banken oder Sparkassen geflihrt wird, kdnnen zusétzliche
Kosten entstehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. August.
Eine Aufstellung Uiber die Ertragsverwendung der einzelnen

dem Abschnitt
Uberblick® zu entnehmen.

Anteilkassen st »Anteilklassen im

Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung des
Fonds

Voraussetzungen fir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von
mindestens  sechs  Monaten durch  Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und darliber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger
Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu
verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr Vermdgen eréffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das
Verfugungsrecht Gber den Fonds auf die Verwahrstelle Gber, die
den Fonds abwickelt und den Erlos an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts liber den Fonds auf
die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerauRerung der Vermogenswerte des Fonds
abziglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und
der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Héhe ihrer jeweiligen Anteile
am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses
haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens
drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird
der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
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entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spéatestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung der BaFin. Die genehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds bekannt
gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die Anleger
auBerdem (ber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem
Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam
wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen

zwischen  der  Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch
frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im

Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und
Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann
auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft (iber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstdnde dieses Fonds dirfen mit
Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes oder durch
die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen
Ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen
OGAW erfullen muss, der in Deutschland oder in einem
anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum  Geschéftsjahresende  des
iibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern
kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung
der Auflésung des Fonds, zuriickzugeben, oder ihre Anteile
gegen  Anteile eines anderen  offenen  Publikums-
Investmentvermdgen umzutauschen, das ebenfalls von der
Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns
verwaltet wird und dessen Anlagegrundséatze mit denen des
Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentréger, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (ber die Grinde fir die
Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir die Anleger,
deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie
iber mafRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den
Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen
fir das Investmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die
Vermdgensgegenstande des Fonds dbertragen werden. Der
Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30
Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch seiner
Anteile erhalten.

Monega Dénische Covered Bonds

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des
Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermdgens
berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer gepruft.
Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der
Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des tibernehmenden
Investmentvermdgens zum  Zeitpunkt der Ubernahme. Der
Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem (ibernehmenden
Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungsstichtag

Anleger des Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die
Gesellschaft  kann  gegebenenfalls auch  mit  der
Verwaltungsgesellschaft des Uibernehmenden

Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds
bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wahrend des laufenden
Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag  einen  Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und auf
www.monega.de bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von
der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen
wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der
Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen
werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des  Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
Ubernehmende oder neu gegrindete Investmentvermdgen
verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

. Portfoliomanagement an Nykredit Bank A/S,
Kopenhagen, Danemark

. Datenschutz an GDB Gesellschaft fiir Datensicher-
heit und IT-Beratung mbH, Kéln

. Revision an Ernst & Young GmbH, Stuttgart

. IT-Infrastruktur an PIRONET NDH Datacenter
GmbH, Kéln

. Fondsadministration, z.B.:

* Fondsbuchhaltung, Fondsberichte

* Unterstiitzungsleistungen fiir Anlagegrenzkontrolle,
Marktrisikoanalyse und Liquiditatsrisikomessung

» Kundenreporting

an Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Dusseldorf

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH hat

folgende wesentliche Tatigkeiten weiterverlagert:

. IT-Leistungen und Messung des Marktrisikos an
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

. Vorgeschaltete Tatigkeiten im Rahmen der Ermitt-

lung von Anteilwerten (Transaktionsverarbeitung/-
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erfassung und Abstimmungstatigkeiten) werden teil-
weise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisa-
torischer Zwischenschaltung der HSBC Transaction
Services GmbH, Dusseldorf und HSBC Global Ser-
vices Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau ausgelagert. HSBC
Service Delivery (Polska) Sp. z o.0., Krakau, HSBC
Transaction Services GmbH, Disseldorf und HSBC
Global Services Limited, London sind mit der
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ver-
bundene Unternehmen.
Die Gesellschaft hat darliber hinaus als externen Bewerter die
internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH bestellt. Der
Bewerter ist mit der regelmaRigen Bewertung samtlicher Ver-
mdogensgegenstande beauftragt.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen
kollidieren:

o Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen
Unternehmen,

o Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

o Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte

begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

o Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft,

o Mitarbeitergeschafte,

o Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

o Stichtagsbezogene Aufbesserung der
(,,window dressing™),

o Geschédfte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermdgen oder Individualportfolios
bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,

Fondsperformance

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

o Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer
Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat
(,,]IPO-Zuteilungen*),

o Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten
Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Geschaften fir
Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und  Kursinformationssysteme)
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entstehen, die im Interesse der bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Anleger

Der Gesellschaft flieRen grundsétzlich keine Rickvergltungen
der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern
abweichend vom Vorstehenden Riickvergitungen an die
Gesellschaft geleistet werden, werden diese dem Fonds
gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft werden i.d.R.
unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken,
Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten
Personen, vertrieben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten
liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die
festlegt, dass die Gesellschaft den Dritten fiir die Vermittlung
der Fondsanteile eine bestandsabhéangige
Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den Dritten der
Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die
bestandsabhéngige  Vermittlungsfolgeprovision  zahlt die
Gesellschaft aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergitungen,
d.h. aus ihrem eigenen Vermdgen. Auf Wunsch des Anlegers
teilt  die  Gesellschaft  weitere Einzelheiten  zur
Zusammensetzung der gezahlten Vermittlungsfolgeprovisionen
mit.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische MafBnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

o Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von

Gesetzen und Regeln  Uberwacht und an die
Interessenskonflikten gemeldet werden mussen.
o Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische Maltnahmen wie
« die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von

vertraulichen Informationen vorzubeugen
* Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemalie
Einflussnahme zu verhindern
« die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
o Verhaltensregeln ~ flr ~ Mitarbeiter in  Bezug  auf
Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts
¢ Einrichtung von geeigneten Verguitungssystemen
e Grundsatze zur Berlicksichtigung von Kundeninteressen und
zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung
der vereinbarten Anlagerichtlinien
o Grundsatze zur bestméglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw.
VerduRerung von Finanzinstrumenten
o Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
o Offenlegung der Wertpapiertransaktionen (ber verbundene
Unternehmen im Jahresbericht des Fonds.

36l



VERKAUFSPROSPEKT

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig® sind.
Dem auslandischen Anleger? empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in
seinem Heimatland individuell zu kléren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Kdérperschaft- und
Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrége des Fonds
werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jéhrlich 801,- Euro (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fir
zusammen veranlagte Ehegatten) (ibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls  Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen gehdren auch die vom Fonds ausgeschiitteten
Ertrége, die ausschittungsgleichen Ertrage, der
Zwischengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008
erworben wurden bzw. werden.®

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsétzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einkinfte aus Kapitalvermdgen regelméRig nicht in der
Einkommensteuererklérung anzugeben sind. Bei der VVornahme
des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle
grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduRRerung
von Fondsanteilen in einem ausléndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die

 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet.

2 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

3 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind
beim Privatanleger steuerfrei.
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steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der
steuerpflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrage
eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, Anteilen an
Investmentvermdgen, eigenkapital&hnlichen Genussrechten und
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus
Stillhalterprdmien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht
ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduBerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. ,,Gute
Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
ver6ffentlichten Index fur eine Mehrzahl von Aktien im
Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und
f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.
Werden  Gewinne aus der der
Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschéaften sowie Ertrdge aus  Stillhalterpramien
ausgeschittet, sind sie grundsétzlich steuerpflichtig und
unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschittete Gewinne aus der
VerduBerung von  Wertpapieren und  Gewinne  aus
Termingeschéften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere
auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die
Termingeschafte vor dem 1. Januar 2009 eingegangen wurden.
Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.u.).

VerauRerung 0.g.

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhdngig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet werden. Sie
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschittenden Sondervermdgens in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem
festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhdlt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt
gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrage
nicht ausschiittet, stellt der Fonds den depotfiihrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden
Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfigung. Die depotfihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschuttungsfall unter Beriicksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Anleger vor, so dass
gegebenenfalls auch Kirchensteuer abgefiihrt wird. Soweit der
Fonds den depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfligung
gestellt hat, die nicht abgeflihrt werden missen, erfolgt eine
Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inldndischen Depot, so erhélt
der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle einen in
ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjahres des Fonds
vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung gestellten
Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger
auf  Antrag von der depotfihrenden  Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber den einbehaltenen und abgefihrten
Steuerabzug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann
die Moglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf  seine personliche
Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermégen nicht in einem

Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen
Kreditinstitut ~ vorgelegt ~ (Eigenverwahrung), wird  der
Steuerabzug in  Hohe wvon 25 Prozent zzgl. des
Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach  Verrechnung  mit

gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des Fonds,

Monega Dénische Covered Bonds

werden diese auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese
konnen auf Ebene des Fonds mit kinftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertradge auf den Anleger ist nicht méglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung fir das
Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fur das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden.
Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des
Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung.
Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner
Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen
Ergebnis aus der  VerduBerung der  Fondsanteile
hinzuzurechnen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember
2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdufert,
unterliegt der VerduRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25
Prozent. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfilhrende Stelle den
Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. \Werden
solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verauRRert,
dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinften aus
Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem
inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfilhrenden  Stelle im selben Kalenderjahr positive
Einkiinfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die
depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Fondsanteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der  VerduRerungspreis um  den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VeréuBerung zu kirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann.
Zudem ist der VerauRerungspreis um die thesaurierten Ertrage
zu kirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch
insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauerung nach dem 31. Dezember 2008
erworbener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf
der Anlegerebene erfassten, nach
Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,»,DBA®)
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steuerfreien Ertrage zurlickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den  Immobiliengewinn
bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Sofern  fur die Investitionen in den Fonds eine
Mindestanlagesumme von 100.000 Euro oder mehr
vorgeschrieben ist oder die Beteiligung natirlicher Personen
von der Sachkunde der Anleger abhéngig ist (bei Anteilsklassen
bezogen auf eine Anteilsklasse), gilt fir die VerauRerung oder
Riickgabe von Anteilen, die nach dem 9. November 2007 und
vor dem 1. Januar 2009 erworben wurden, Folgendes: Der
Gewinn aus der VerdauRerung oder Riickgabe solcher Anteile
unterliegt grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25
Prozent. Der steuerpflichtige VerduRerungsgewinn aus dem
Verkauf oder der Riickgabe der Anteile ist in diesem Fall jedoch
auf den Betrag der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus
der Veraulerung von nach dem 31. Dezember 2008 erworbenen
Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus
nach dem 31. Dezember 2008 eingegangenen Termingeschaften
begrenzt. Diese  Begrenzung  des  steuerpflichtigen
VerduBerungsgewinns  erfordert den  Nachweis  des
entsprechenden Betrags.

Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschéften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, Anteilen an
Investmentvermdgen,, eigenkapitaldahnlichen  Genussrechten
und Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Fonds erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht
ausgeschittet werden. Zudem werden die Gewinne aus der
VerduBerung der folgenden Kapitalforderungen (sog. ,,Gute
Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht
ausgeschttet werden:

QD

) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines

verdffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im

Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Monega Dénische Covered Bonds

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berlicksichtigen. Dabei sind
VerauRerungsgewinne aus Aktien ganz* (bei Anlegern, die
Korperschaften sind) oder zu 40 Prozent (bei sonstigen
betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinkilinfteverfahren). VerduRerungsgewinne aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften
und Ertrdge aus Stillhalterprdmien sind hingegen in voller Héhe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverduferungsgewinne,
ausgeschittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschiittete
Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuzlglich
Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der
VerduRerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1. Januar 2009
eingegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle
nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn
der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kdrperschaft ist
oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrdge nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck
erklart wird.

Zinsen und zinséhnliche Ertrége

Zinsen und zinséhnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsétzlich steuerpflichtig.® Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer
entsprechenden NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand
oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhdlt der Anleger eine
Steuerbescheinigung tber die VVornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.Mérz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als
zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandischer
Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen
ausgeschuttet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz (ber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit borsennotierten Anteilen (nachfolgend
LREITG*) bei Korperschaften grundsatzlich steuerfrei © .
Aufgrund  der  Neuregelung  zur  Besteuerung  von
Streubesitzdividenden sind nach dem 28. Februar 2013 dem
Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen
geltende Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften
bei Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern

* 5 Prozent der VerauBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Koérperschaften als
nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

° Die zu versteuernden Zinsen sind gema® § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der
Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

® 5 Prozent der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem
REITG - zu 60 Prozent zu versteuern (Teileinkunfteverfahren).

Inldndische  Dividenden unterliegen dem  Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich
Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch
insbesondere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger
eine unbeschrénkt steuerpflichtige Korperschaft ist oder die
ausléndischen Dividenden Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom  Gldubiger der Kapitalertrige nach  amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklart wird. Von bestimmten
Korperschaften muss der auszahlenden Stelle fiir den Nachweis
der unbeschrankten Steuerpflicht eine Bescheinigung des flr sie
zustandigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind nichtrechtsfahige
Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des
privaten Rechts sowie juristische Personen des privaten Rechts,
die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften oder
Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit
sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil
einkommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien
Dividendenertrage  fur Zwecke der Ermittlung des
Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu
kirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung konnen
Dividenden von auslandischen Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein, wenn
der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf

ihn  durchgerechnet eine geniigend hohe (Schachtel-)
Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrége

Verbleiben negative Ertrdge nach  Verrechnung  mit

gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des Fonds,
werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese
kdnnen auf Ebene des Fonds mit kunftigen gleichartigen
positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet
werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrédge auf den Anleger ist nicht mdglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Fonds endet,
bzw. die Ausschittung fur das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt,
fur das die negativen steuerlichen Ertrége auf Ebene des Fonds
verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers ist
nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir
einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in
der Steuerbilanz aufwandswirksam ein passiver

Monega Dénische Covered Bonds

Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die

historischen  Anschaffungskosten  steuerneutral — gemindert
werden. Alternativ kdnnen die fortgefiihrten
Anschaffungskosten um  den anteiligen Betrag der
Substanzausschiittung vermindert werden.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen im
Betriebsvermdgen sind flr Kdorperschaften grundsatzlich

steuerfrei’ , soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen
oder noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus
realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in-
und ausldndischen Aktien herriihren und soweit diese
Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anleger
steuerfrei sind (sogenannter  Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmern sind diese VerduRerungsgewinne zu 60
Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft verdffentlicht den
Aktiengewinn (seit 1. Méarz 2013 aufgrund der oben erwéhnten
Gesetzesanderung  zwei  Aktiengewinne  getrennt  fir
Kdorperschaften und Einzelunternehmer — gegebenenfalls erfolgt
die getrennte Verdffentlichung erst nachtraglich)
bewertungstédglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile ist zudem
insoweit steuerfrei, als er auf die wéhrend der Besitzzeit im
Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten,
nach DBA steuerfreien Ertrdge zuriickzufiihren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft verdffentlicht den  Immobiliengewinn
bewertungstéglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

7 5 Prozent des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Zusammenfassende Ubersicht fir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Monega Dénische Covered Bonds

Thesaurierte oder

Zinsen, Gewinne aus dem

Deutsche Dividenden

Auslandische Dividenden

ausgeschiittete Verkauf von schlechten
Kapitalforderungen und sonstige
Ertrage

Inléndische

Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und
Gewerbesteuer; die Gewerbesteuer
wird auf die Einkommensteuer
angerechnet; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf
60% der Dividenden, sofern es sich nicht um REIT-Dividenden
oder um Dividenden aus niedrig besteuerten Kapital-
Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die
Einkommensteuer angerechnet

Regelbesteuerte
Kdérperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken,

ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Kdorperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kdnnen
auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:

materielle Besteuerung:

Kdorperschaftsteuer und
Gewerbesteuer

Kdorperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; auslandische
Quellensteuer ist bis zum DBA-
Hochstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen

auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer; ausléandische Quellensteuer ist
bis zum DBA-Hd&chstsatz anrechenbar
oder bei der Ermittlung der Einkiinfte
abziehbar

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nlitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere
steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungs-
kassen, sofern die
im Korperschaft-
steuergesetz
geregelten Voraus-
setzungen erfullt
sind)

Kapitalertragsteuer:

Kapitalertragsteuer:

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme 15% Abstandnahme
materielle Besteuerung: materielle Besteuerung: materielle Besteuerung:
Steuerfrei Steuerabzug wirkt Steuerfrei

definitiv
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gesellschaften

Thesaurierte oder Zinsen, Gewinne aus dem Deutsche Dividenden Ausléndische Dividenden
ausgeschuttete Verkauf von schlechten

Kapitalforderungen und sonstige

Ertrage
Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personen- 25% Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundséatzlich
nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fir Zwecke der
Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die Einkinfte der Personengesellschaft einheitlich und
gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern, die
gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt wéren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem
Korperschaftsteuergesetz unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer
auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgens-
verwaltende
Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

materielle Besteuerung:
Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkinfte aus der
Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf
der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hétten die Gesellschafter unmittelbar
in den Fonds investiert.

Auslandische
Anleger

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25%; ggf. ErméaRigung Abstandnahme

auf DBA-Hdéchstsatz
moglich durch einen
Antrag auf
Quellensteuererstattung,
der beim
Bundeszentralamt fur
Steuern zu stellen ist;
soweit keine
Quellensteuererstattung
erreicht wird, wirkt der
Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertrdgen und Ertrdgen aus der
VeréuBerung deutscher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die
Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der mit Kapitalertragsteuern belasteten
deutschen Mieten und Gewinnen aus der Verauferung deutscher Immobilien eine Erstattung erhalten (die
Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kérperschaftsteuersatz in Deutschland betragt nur 15 %).
Ansonsten richtet sich die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.
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Ausgeschuttete

Gewinne aus dem Verkauf guter
Kapitalforderungen und Termin-
geschaftsgewinne

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Inléndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die
Gewerbesteuer wird auf die Einkommensteuer
angerechnet

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer auf 60% der
VerauRerungsgewinne, sofern es sich
nicht um Gewinne aus dem Verkauf von
REIT-Aktien oder aus dem Verkauf
niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; gewerbesteuerfrei

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kdrperschaftsteuer und
Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandische
Quellensteuern angerechnet oder abgezogen
werden

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Ge-
winne aus dem Verkauf von REIT-Aktien
oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter
Kapital-Investitionsgesellschaften
handelt; fir Zwecke der
Kdrperschaftsteuer gelten 5% der
steuerfreien Gewinne als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Kranken-
versicherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kdorperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf.
kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Kdorperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen auslandische Quellensteuern angerechnet

oder abgezogen werden

Steuerbefreite gemeinniitzige,
mildtétige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnltzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen, Ster-
bekassen und Unterstiitzungs-
kassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfillt sind)

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche Personen-
gesellschaften

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften féllt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es
grundsétzlich nicht zu einer Belastung mit Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer.
Fir Zwecke der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer werden die Einkiinfte der
Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese
Einkunfte nach den Regeln zu versteuern, die gelten wirden, wenn sie unmittelbar an dem
Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz
unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die

Einkommensteuer angerechnet.

Vermdgensverwaltende
Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer: 25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der

Personengesellschaft unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und ggf. der
Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten
die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Auslandische Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kdérperschaftsteuer erhoben
wird, wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Anrechenbare auslandische Quellensteuern kénnen auf der Ebene
des Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers
moglich. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheinigungen
rechtzeitig der depotfiilhrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei
einer inlédndischen depotfiihrenden  Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertrage,
WertpapierveréuBRerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne und
auslandische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche  Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Ausléndereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische
Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
entsprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zusténdig ist
das fir die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inléndische Dividenden fir den auslandischen Anleger
moglich ist, hadngt von dem zwischen dem Sitzstaat des
Anlegers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf
inlandische Dividenden erfolgt tiber das Bundeszentralamt fir
Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen
abzuflihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe
von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der
Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die
Vergltung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritdtszuschlag
abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene
Solidaritatszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inléndischen
depotfithrenden  Stelle  (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der  Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelméRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléndischen Ertrédge des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Die Gesellschaft
kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds
wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die
auslandische  Quellensteuer — auf  Anlegerebene  weder
anrechenbar noch abzugsfahig. Ubt die Gesellschaft ihr
Wahlrecht zum Abzug der auslandischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer  bereits ~ beim  Steuerabzug  mindernd
berlicksichtigt.
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Ertragsausgleich

Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises fir
ausgegebene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen
werden kdénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so
zu behandeln wie die Ertrdge, auf die diese Teile des
Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuRenprufung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die
Gesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine
Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserkldrungen, z.B. anldsslich einer AuRenpriifung
der Finanzverwaltung, werden fiir das Geschaftsjahr wirksam,
in dem die geédnderte Feststellung unanfechtbar geworden ist.
Die steuerliche Zurechnung dieser geénderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Geschaftsjahres bzw. am
Ausschiittungstag  bei  der  Ausschittung  fir  dieses
Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen konnen
entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Riicknahmepreis
enthaltenen Entgelte fur vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen
sowie Gewinne aus der Verduferung von nicht Guten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig  wurden  (etwa mit  Stiickzinsen  aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Fonds
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf
der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuerpflichtig. Der
Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im
Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative  Einnahme  abgesetzt  werden, wenn ein
Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird und sowohl bei
der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im
Rahmen der von den Berufstrdgern zu bescheinigenden
Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim
Steuerabzug  steuermindernd  berlicksichtigt.  Wird  der
Zwischengewinn nicht verdffentlicht, sind jahrlich 6 Prozent
des Entgelts fiur die Rickgabe oder VerduRerung des
Investmentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei
betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn
unselbstandiger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu
korrigieren sind. Bei Rickgabe oder VerauRBerung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen
unselbstandigen Teil des VerduRerungserldses. Eine Korrektur
ist nicht vorzunehmen.
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Die Zwischengewinne konnen regelmdfig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken
entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermdgen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermdgens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermdgensgegenstande
eines inlandischen Sondervermdgens auf eine inlandische
Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital oder
ein Teilgesellschaftsvermégen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft mit  verdnderlichem Kapital.
Erhalten die Anleger des lbertragenden Sondervermdgens eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie
eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom
ibertragenden Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht
ausgeschiuttete  Ertrdge  werden den  Anlegern  zum
Ubertragungsstichtag  als  sogenannte  ausschiittungsgleiche
Ertrége steuerlich zugewiesen.
Transparente, semitransparente und
Besteuerung als Investmentfonds

intransparente

Die oben genannten Besteuerungsgrundsétze (sog. transparente
Besteuerung  fur  Investmentfonds im  Sinne  des
Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,,InvStG*)) gelten nur,
wenn der Fonds unter die Bestandsschutzregelung des InvStG
fallt. Dafir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013
aufgelegt worden sein und die Anlagebestimmungen und
Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz
erfullen. Alternativ. bzw. spatestens nach Ablauf der
Bestandsschutzzeit muss der Fonds die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG - dies sind die
Grundsdtze nach denen der Fonds investieren darf, um
steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden- erfullen. In
beiden Fallen mussen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen
nach der steuerlichen Bekanntmachungspflicht entsprechend
den Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden.
Hat der Fonds Anteile an anderen Investmentvermdgen
erworben, S0 gelten die oben genannten
Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige
Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzregelungen des
InvStG fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach
dem InvStG erflllt und (ii) die Verwaltungsgesellschaft fur
diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen
Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
Investmentgesetz zu erfullen und samtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu
machen. Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds Anteile an
Investmentvermégen erworben hat und die jeweilige
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Verwaltungsgesellschaft ~ fur  diese  den  steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall
werden die Ausschiittungen und der Zwischengewinn sowie 70
Prozent der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf
die jeweiligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestens
jedoch 6 Prozent des Ricknahmepreises) als steuerpflichtiger
Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt. Der EuGH hat
allerdings mit Urteil vom 9. Oktober 2014 in der Rs. 326/12
entschieden, dass diese Pauschalbesteuerung
europarechtswidrig ist. Im Rahmen einer
europarechtskonformen Auslegung sollte danach der Nachweis
iber die tatsachliche Hohe der Einkiinfte durch den Anleger
gefiihrt werden kdnnen. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt,
andere Besteuerungsgrundlagen auferhalb der Anforderungen
des § 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den Aktiengewinn, den
Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu
machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten
werden, ist der Fonds als Investitionsgesellschaft zu behandeln.
Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsétzen fir
Investitionsgesellschaften.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,,ZIV*), mit der
die Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive
Besteuerung von Zinsertragen natlrlicher Personen im Gebiet
der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit
der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine im
europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansassige
natiirliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das
insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhélt, von dem
deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir Steuern
und von dort aus letztlich an die auslandischen
Wohnsitzfinanz&mter gemeldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinsertrdge, die eine
natirliche Person in Deutschland von einem ausléandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhdlt, von der ausléandischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten
einige auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in
Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in
den beigetretenen Drittstaaten anséssigen Privatanleger, die
grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder
Konto filhren und Zinsertrage erwirtschaften. Insbesondere die
Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertrdgen eine
Quellensteuer in Hoéhe von 35 Prozent einzubehalten. Der
Anleger erhdlt im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine
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Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern
im Rahmen seiner Einkommensteuererklarung anrechnen lassen
kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom
Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine
Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegeniber der auslandischen Bank abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehdrden zu
melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fiir den Fonds anzugeben,
ob er der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope). Fir
diese Beurteilung enthdlt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.

e Wenn das Vermdgen des Fonds aus hdchstens 15 Prozent
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die
Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft
gemeldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten 16st
die  Uberschreitung der 15 Prozent-Grenze eine
Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir
Steuern Uber den in der Ausschittung enthaltenen
Zinsanteil aus.

e Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der
Ruckgabe oder Ver&uBerung der Fondsanteile enthaltene
Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds ein ausschittender, so
ist zusatzlich im Falle der Ausschittung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt fiir Steuern
zu melden. Handelt es sich um einen thesaurierenden
Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Riickgabe oder VerauRRerung des Fondsanteils.

Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dusseldorf, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer pruft den Jahresbericht des Fonds. Das
Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftsprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der
Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind.
Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht ber die Priifung des
Fonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen
ibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung darge-
stellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:
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Trading-Desk-Dienstleistungen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Berechnung der Performance:
Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fur Wertpapier-
portfolios mbH, Frankfurt

Erbringung des Personalservice:
RZH Rechenzentrum Hartmann GmbH & Co. KG, Méncheng-
ladbach

Provisionsabrechnung/-zahlung an Vertriebspartner:
FFB, Kronberg im Taunus

Delegation der Reportingverpflichtungen im Kontext der EMIR
Verordnungen:

Kreissparkasse Kéln, Kdln

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

DZ Bank AG, Frankfurt am Main

Research-Dienstleitungen:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf

Rechte der Anleger sind mit diesen Dienstleistungen nicht ver-
bunden.

Soweit die Gesellschaft weitere Dienstleister beauftragt hat,
sind diese fir die Verwaltung des Fonds nicht wesentlich.

Zahlungen an die Anleger/ Verbreitung der
Berichte und sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschuttungen erhalten und dass Anteile
zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwéhnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt
,,Grundlagen angegebenen Wege bezogen werden.

Weitere von der Gesellschaft  verwaltete
Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-
Sondervermdgen  verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

a) Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

ARIAD Active Allocation

Asia Pacific Value Smart Select
Australia Value Smart Select
Equity for Life

Landert Active Equity

Landert Bond Opportunities
Lazard Global Corporates
Lupus Alpha Return

Monega BestInvest Europa
Monega Chance
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Monega Ertrag

Monega Euro-Bond
Monega Euroland

Monega Fairlnvest Aktien
Monega Germany

Monega Global Bond
Monega Global Corporates
Monega Innovation
Monega Short Track SGB
Monega Zins ProAktiv
PRIVACON ETF-Dachfonds Aktien global
Sentiment Absolute Return
Top Dividend

VM Sterntaler

VM Sterntaler I

VM Sterntaler Euroland
WGZ Corporate M

b) Alternative Investmentfonds (AIF)

DEVK Vermogensverwaltung Classic

11V Mikrofinanzfonds

Monega Multi Konzept

Monega Rohstoffe

Sparda Munchen nachhaltige Vermdgensverwaltung
Sparda Miinchen Vermdgensverwaltung
SpardaOptiAnlage Ausgewogen

c) weitere Investmentvermdgen
Die Gesellschaft verwaltet zudem etwa 12 Spezial-
Investmentvermogen.

Monega Dénische Covered Bonds
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B Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern
und der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend
»Gesellschaft® die Gesellschaft
verwalteten Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie, die
nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-
Sondervermégen

genannt)  flr von der

aufgestellten ,,Besonderen

Anlagebedingungen® gelten.
§ 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ~ und  unterliegt  den
Vorschriften des Kapitalanlagengesetzbuchs (KAGB).

(2) Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines OGAW-
Sondervermogens an. Uber die sich hieraus ergebenden
Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine)
ausgestellt.
(3) Das OGAW-Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach MaRgabe des KAGB. Der Geschaftszweck des
OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem
Anleger  richtet sich  nach den  Allgemeinen
Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen
Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

(4)

§ 2 Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft bestellt fur das OGAW-Sondervermdgen
ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhdngig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich

nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen

Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den AABen

und BABen.

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe

des 8§ 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen

(Unterverwahrer) auslagern. Néaheres hierzu enthalt der

Verkaufsprospekt.
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(4) Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fur das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes
durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73
Absatz 1 KAGB (bertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf dufere Ereignisse zuriickzufiihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
GegenmafRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder
den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberdhrt.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und  verwaltet die
Vermdgensgegenstdnde  im  eigenen  Namen  fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen  Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und

Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung

ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und

ausschlieBlich im Interesse der Anleger.
(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduBern und den Erlés anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich aus der
Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.
(3) Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger  weder  Gelddarlenen  gewdhren  noch
Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach MafRgabe der 88 193, 194
und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen
gehdren. § 197 KAGB bleibt unberthrt.

8§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermdgensgegenstande  erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche
Vermdgensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden dirfen.
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§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

sie ausschlieBlich an einer Bodrse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der BaFin zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen  Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen ~ Wirtschaftsraum  nach  den  Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in  diesen  Markt auBerhalb  der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den
Européischen ~ Wirtschaftsraum nach  den  Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-
Sondervermdgen gehdren, erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,
sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d)
darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die VVoraussetzungen des §
193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits
nach diesem § 5 erwerbbar sind.

® Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veroffentlicht. www.bafin.de
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§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen

vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Instrumente, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum  Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-

Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397

Tagen  haben, deren  Verzinsung nach  den

Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit

regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,

marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem

Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht

(Geldmarktinstrumente), erwerben. Sofern in den BABen

nichts anderes bestimmt ist, kénnen die

Geldmarktinstrumente auch auf Fremdwahrung lauten.

Geldmarktinstrumente  dirfen  fir das OGAW-

Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlieflich an einer Borse auferhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb  der anderen  Vertragsstaaten  des
Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin
zugelassen ist’,

c) von der Européischen Union, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen  Mitgliedstaat oder  einer  anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen  Union, der
Européischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionshank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein  Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der
Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, oder

® siehe FuRnote 8
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f)  von anderen Emittenten begeben werden und diese
den Anforderungen des 8 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur
erworben  werden, wenn sie die  jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB
erfullen.

§ 7 Bankguthaben

Die

Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
héchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europdischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kdénnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist,
kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

8§ 8 Investmentanteile

@)

O]

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermogen geman
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften ~ mit  verdnderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
ausléndischen offenen AIF, konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB erfillen.

Anteile an inlandischen  Sondervermdégen  und
Investmentaktiengesellschaften ~ mit  veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung  der  Kapitalverwaltungsgesellschaft,  der
Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen  AIF-Verwaltungsgesellschaft — insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in
Anteilen an anderen inldndischen Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften ~ mit  veranderlichem
Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder
auslandischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

8§ 9 Derivate

€]

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal § 197 Absatz
1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer

@

©)
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Komponente gemdR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB
einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente  mit
derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung
der Awuslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemdR § 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,,Verordnung iiber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten,
Wertpapier-Darlehen  und  Pensionsgeschaften  in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch*
(DerivateV)  nutzen; das  Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf

sie regelmalig nur Grundformen wvon Derivaten,

Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder

Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten

mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus

gemdl 8§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen

Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen.

Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1

KAGB zuldssigen Basiswerten durfen nur zu einem

vernachléssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe wvon § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens flir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermdgens ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Auslbung ist entweder waéhrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hdngt zum Auslibungszeitpunkt
linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wéhrungsswaps
Wéhrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die
in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen
Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

oder Zins-

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt,
darf sie  —  vorbehaltlich  eines  geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche
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Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemalR § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnende  potenzielle  Risikobetrag  fir  das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens
gemal 8§ 9 der DerivateV (bersteigen. Alternativ darf der
Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens uibersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschaften von den in den AABen oder BABen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen
und -grenzen abweichen.

(4)

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten halt.

®)

(6) Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméR § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht
der Genehmigung durch die BaFin, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich der BaFin anzuzeigen
und im néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht

bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

™

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente gemdaR § 198 KAGB anlegen; diese
Grenze umfasst unter anderem  Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Borse
zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Die Hohe der im
Rahmen des § 198 KAGB erworbenen Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des
jeweiligen Unternehmens liegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in
der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief8lich der

in Pension genommenen Wertpapiere und

©)

4)

®)

(6)
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Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen bis zu
5Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
angelegt werden, wenn dies in den BABen vorgesehen ist
und  der  Gesamtwert der  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigt.

Die Gesellschaft darf in  Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den  gesetzlichen  Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die
fallig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1
an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  desselben  Emittenten  nach
MaRgabe von 8 206 Absatz 2 KAGB uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen
missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden
durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in  Bankguthaben  nach
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®)

©

MafRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut
anlegen.

Die Gesellschaft hat
Kombination aus:
a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von
ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung,
c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MalRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass
eine  Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und  Anrechnungsbetrdge 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberihrt.
Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2
bis 4 und Absétzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen
abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

sicherzustellen, dass eine

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen
nach Mal3gabe des § 8 nur bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, es sei denn, dass
(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende

Voraussetzungen erfullt sind:

e Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des
AIF, an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Gber
Vermogen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage. Der  Geschéftszweck  des
jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die
Kapitalanlage gemédR  einer  festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdbgensgegenstande ist ausgeschlossen.

e Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das
Recht zur Riickgabe ihrer Anteile austben.

e Das jeweilige Investmentvermdgen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz
der Risikomischung angelegt.

e Sofern fur das jeweilige Investmentvermdgen
nach KAGB  erwerbbar, erfolgt die
Vermdbgensanlage der jeweiligen
Investmentvermdgen insgesamt zu mindestens
90 Prozent in die folgenden
Vermdgensgegenstande:

a) Wertpapiere,
b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

Monega Dénische Covered Bonds

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inlandischen oder
auslandischen Investmentvermdgen, die die
Voraussetzungen dieses Absatzes 9 (i) oder
(ii) erfiillen (,,Investmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften,
wenn der Verkehrswert dieser
Beteiligungen ermittelt werden kann, oder

g) unverbriefte Darlehensforderungen, (ber
die ein Schuldschein ausgestellt ist.

e Im Rahmen der fir das jeweilige
Investmentvermdgen einzuhaltenden
aufsichtsrechtlichen und vertraglichen

Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des
Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
investiert, die weder zum Handel an einer Bérse
zugelassen noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen

sind.
e Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen
Investmentvermdégens an einer

Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

e  Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur
Ho6he von 10 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermdgens aufgenommen werden.

e Die Anlagebedingungen des jeweiligen
Investmentvermdgens miissen bei AIF die
vorstehenden Anforderungen und bei OGAW
die einschlagigen aufsichtsrechtlichen
Vorgaben wiedergeben;

oder

(i) das jeweilige Investmentvermdgen einem
steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf
das Investmentsteuerrecht unterliegt.

(10) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen

Investmentvermdgen nach Malgabe des § 196 Absatz 1
KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach MafRgabe des § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstande im Sinne der 88 192 bis 198
KAGB angelegt ist, erwerben. Die Grenzen gemal Absatz
9 bleiben unberihrt.

§ 12 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191

KAGB
a) samtliche Vermdogensgegenstande und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdgens auf
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ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW

oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
verdanderlichem Kapital tbertragen;

b) sémtliche Vermdogensgegenstande und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen

Investmentvermdgens, eines EU-OGAW oder einer
Investmentaktiengesellschaft ~ mit  veranderlichem
Kapital in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem
Investmentvermdgen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das ibernehmende oder neugegriindete
Investmentvermégen  weiterhin ~ ein  OGAW  ist.
Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-
Sondervermdgen kdnnen darliber hinaus gemaR den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii
der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

@)

O]

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten gemal § 200 Absatz 2 KAGB
ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren.
Der Kurswert der zu 0bertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer  einschlieBlich  konzernangehoriger
Unternehmen im Sinne des 8 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapier-Darlehen tibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die ibertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
mussen die Guthaben auf Sperrkonten gema § 200
Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden.
Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende VVermdgensgegenstéande anzulegen:
a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, von einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des  Abkommens Uber den  Europaischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind,
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend von der BaFin auf Grundlage von § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

©)

4)
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c) im Wege eines Pensionsgeschdftes mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckforderung
des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem

OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den
BABen genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziiberschreitenden Effektengeschaften fiir andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapier-Darlehen bedienen, das wvon den
Anforderungen der 88 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung
der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist und von dem
jederzeitigen Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht
abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug
auf  Geldmarktinstrumente  und  Investmentanteile
gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fir das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absétze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemag.

§ 14 Pensionsgeschéfte

()

@
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Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens  jederzeit  kiindbare  Wertpapier-
Pensionsgeschéfte im Sinne von §340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren,
sofern diese Vermdgensgegenstdnde fur das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absdtze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemag.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.
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§ 16 Anteilscheine
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@
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8§17 Ausgabe

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber
einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kénnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des  Ausgabeaufschlags, des
Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen
oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und
der Verwahrstelle.

Die Anteile sind tbertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte (ber.
Der Gesellschaft gegentber gilt in jedem Falle der Inhaber
des Anteilscheines als der Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilklasse werden in einer Globalurkunde verbrieft. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

und Ricknahme von Anteilscheinen,

Aussatzung der Riicknahme

)

O]

®)

(4)
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Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden
Anteilscheine ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die
Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
zuriickzunehmen. Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umsténde vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beruicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung
gemaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme
zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich

Monega Dénische Covered Bonds

nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

()

@
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Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande
abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert).  Werden gemal 8§16 Absatz 2
unterschiedliche ~ Anteilklassen fur das OGAW-
Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde erfolgt
gemal 8§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den
BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis
entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Rucknahmeabschlags gemdR § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile erfolgen zum
nachsten Ausgabe-/ Riicknahmepreis, wenn die Order
vor dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss bei der Gesellschaft
oder der Verwahrstelle eingegangen ist. Geht die Order
nach dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospekt
festgesetzten Orderannahmeschluss ein, erfolgen die
Ausgabe und Riicknahme zu dem iibernéchsten Ausgabe-
/ Rliicknahmepreis.

Die  Ausgabe- und Ricknahmepreise  werden
borsentdglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts
weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von
einer Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der

Gesellschaft, der
Vergutungen,

Verwahrstelle und Dritten zustehenden
die dem OGAW-Sondervermdgen belastet

werden kénnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1
ist in den BABen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind.
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§ 20 Rechnungslegung
(1) Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft
einen  Jahresbericht  einschlielich  Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB
bekannt.

des
einen

(2) Spétestens zwei Monate nach der Mitte
Geschaftsjahres  macht  die  Gesellschaft
Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres
auf ein anderes Sondervermdgen oder einen EU-OGAW
verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR
Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

und der
die im

Die Berichte sind bei der Gesellschaft
Verwahrstelle  und  weiteren  Stellen,
Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie

werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

®)

§ 21 Kundigung
Sondervermdogens

und Abwicklung des OGAW-

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und  dartber  hinaus im  Jahresbericht  oder
Halbjahresbericht kundigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines
dauerhaften Datentrégers unverziglich zu unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Kundigung erlischt das

Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermogen zu

verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-

Sondervermogen bzw. das Verflgungsrecht tber das

OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Gber, die

es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir

die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen

Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie

auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung

erforderlich sind. Mit Genehmigung der BaFin kann die

Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung

absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft

die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach

Malgabe der bisherigen Anlagebedingungen (ibertragen.
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(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen  Auflésungsbericht  zu  erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1
entspricht.

§ 21a Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfligungsrecht Uber das Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind tber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentrigers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung
im Bundesanzeiger wirksam.

@

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das
Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der
Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingungen

(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen &ndern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der

vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsétze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bedirfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche  vorgesehenen ~ Anderungen  werden im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien  bekannt  gemacht. In  einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze
des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz
3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und
ihre Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art
und Weise mittels eines dauerhaften Datentréagers gemaR §
163 Absatz 4 KAGB zu Ubermitteln.

©)

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle

4)
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von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze
jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfillungsort, Gerichtsstand
(1) Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
(2) Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen

Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand
der Sitz der Gesellschaft.

Monega Dénische Covered Bonds
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Bl Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern
und der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend
,Gesellschaft genannt) fiir das von der Gesellschaft aufgelegte
Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie Monega
Danische Covered Bonds, die nur in Verbindung mit den von
der Gesellschaft aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen
(»AABen®) fir Sondervermogen gemédB der OGAW-Richtlinie
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 24 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende
Vermdbgensgegenstande und ausléndischer Emittenten
erwerben:

1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal} § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemaf § 8 der AABen,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

in-

§ 25 Anlagegrenzen
(1) Anlageschwerpunkt
Das OGAW-Sondervermdgen muss mindestens zu 51%
seines Wertes aus Pfandbriefen dénischer Emittenten
bestehen.
(2) Wertpapiere
Unter Beriicksichtigung des Anlageschwerpunktes nach
Absatz 1 darf die Gesellschaft das Vermdgen des OGAW-
Sondervermdgens  vollstandig in  Wertpapiere nach
MalRgabe des § 5 der AABen investieren.
Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.
(3) Darlehens- und Pensionsgeschéfte
Die Gesellschaft darf Darlehens- und Pensionsgeschafte
nach MaRgabe der §§ 13 und 14 der AABen fiir das
OGAW-Sondervermdgen tatigen.

(4) Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente  6ffentlicher
Emittenten
Die  Gesellschaft  darf in  Wertpapiere  und

Geldmarktinstrumente éffentlicher Emittenten im Sinne des
§ 206 Absatz 2 KAGB jeweils bis zu als 35 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn diese von
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Mitgliedsstaat der
Vereinten Nationen oder den Europdischen Gemeinschaften
ausgegeben oder garantiert worden sind.

desselben

und  Geldmarktinstrumente

(5) Wertpapiere

Emittenten

(6)

0]

(8

~

©)
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Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente  desselben
Emittenten durfen bis zu 10 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden und der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente  dieser
Emittenten darf 40 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Geldmarktinstrumente

Unter Beriicksichtigung des Anlageschwerpunktes nach
Absatz 1 darf die Gesellschaft das Vermdgen des OGAW-
Sondervermdgens vollstandig in Geldmarktinstrumente
nach MaBgabe des § 6 der AABen investieren.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf das Vermdgen des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 49% in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 der AABen halten.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf fir bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens Investmentanteile nach Mal3gabe
des § 8 der AABen gemdl den nachfolgenden Grundsétzen
erwerben.

Solche anderen Investmentvermdgen nach Malgabe des § 8
der AABen miissen ausweislich ihrer Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung ihrerseits nur die in § 24 aufgezéhlten
Vermogensgegenstande erwerben dirfen. Bei der Auswahl
dieser anderen Investmentvermdgen nach Mafgabe des § 8
der AABen richtet sich die Gesellschaft nach deren
Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbjahres-
bzw. Jahresberichten.

Andere Investmentanteile nach MaRgabe des § 8 der
AABen dirfen nur erworben werden, sofern deren
Anlagebedingungen bzw. deren Satzungen vorsehen, dass
sie selbst nur jeweils zu maximal 10 % ihres Wertes in
Anteilen an wiederum anderen Investmentvermdgen
investieren durfen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB
anzurechnen.

Anteile an Feederfonds gemaR 8 1 Absatz 19 Nummer 11
KAGB werden fir das OGAW-Sondervermbgen nicht
erworben.
Derivate  und  Finanzinstrumente  mit  derivativer
Komponente

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen
Derivate und  Finanzinstrumente  mit  derivativer
Komponente unter den nachstehenden Vorgaben erwerben,
die zum Zwecke der Absicherung unter Beibehaltung des
Anlagecharakters i.S.v. 8§ 2 Abs. 1 Derivateverordnung

eingesetzt werden konnen. Die Gesellschaft muss
sicherstellen, dass sich das Marktrisikopotential des
OGAW-Sondervermdgens durch den Einsatz dieser

Instrumente hdchstens verdoppelt.
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Die Gesellschaft darf im Rahmen der Verwaltung des
Sondervermogens abweichend von den AABen und
vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems
ausschlieBlich in Derivate i.S.v. 88 9 Absatz 2 a) oder 9
Absatz 2 ¢) der AABen investieren, die der Absicherung
von gemdR 8§ 25 Absatz 2 und 6 erworbenen
Vermdgensgegenstanden gegen Zins-, Wahrungs- oder
Zins-Wahrungsrisiken dienen.

(10)Kreditaufnahmen
Die Gesellschaft darf fir bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens kurzfristige Kredite im Sinne
des § 15 der Allgemeinen Anlagebedingungen aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

ANLAGEAUSSCHUSS

§ 26 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das OGAW-
Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu verdufRernden
Vermogensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses
bedienen. Die Aufgaben und Befugnisse des Anlageausschusses
werden ggf. in dessen Geschéftsordnung bestimmt.

ANTEILKLASSEN

§ 27 Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im
Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von
Waéhrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung,
der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften
ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuléssig. Far
Whéhrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig
von § 9 der AABen Derivate im Sinne des 8 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wéhrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse
lautenden  Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermogen ggf. abzufihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergitung und ggf. die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
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Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich,
ausschlielich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder
Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS,
RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

§ 28 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden
des OGAW-Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 29 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentéaglich
ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Nahere regelt das
Verkaufsprospekt.

(2) Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 3 % des Anteilwertes.
Es stent der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft hat
im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

erhoben. Die

(3) Ein Ricknahmeabschlag wird nicht

Ricknahme erfolgt zum Anteilwert.

§ 30 Kosten
(1) Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
a) Verwaltungsvergitung
Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens eine tagliche Vergltung von 1/365 von
bis zu 0,50 % des am vorangegangenen Borsentag
festgestellten Wertes des OGAW-Sondervermogens.
b) Weitere Vergutungen, die an die Gesellschaft neben der
Verwaltungsverglitung zu zahlen sind:
Die Gesellschaft kann in den Féllen, in denen fir das
OGAW-Sondervermdgen gerichtlich oder
auBergerichtlich  streitige  Anspriiche  durchgesetzt
werden, eine Vergitung von bis zu 20% der fir das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren fur das OGAW-
Sondervermdgen entstandenen Kosten - vereinnahmten
Betrage berechnen.
¢) Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind, z. B. bei
Auslagerungen oder Beratungsmandaten
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d)

@

©)

a.

Die Gesellschaft zahlt fur das ausgelagerte Management
des  OGAW-Sondervermbgens  eine  monatliche
Verglitung in Hohe von 1/12 von bis zu 0,10 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens am Ende eines
Monats.

Diese Verglitung wird durch die Verwaltungsvergiitung
gem. Ziffer 1a) abgedeckt.

Beschrankung der Gebiihren:

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1a) und
1c) als Vergiitung entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 0,50 % des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens, der aus den tdglichen Werten des
OGAW-Sondervermdgens der aktuellen
Abrechnungsperiode errechnet wird, betragen.

Die Verwahrstelle erhélt taglich eine Vergilitung von 1/365
von bis zu 0,04 % des am vorangegangenen Bdrsentag
festgestellten Wertes des OGAW-Sondervermdgens,
mindestens jedoch einen Betrag in Ho6he von bis zu
20.000,00 € pro Geschiftsjahr.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden

Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermdgens:
bankiibliche  Depot- und  Kontogebihren,  ggf.
einschlieBlich  der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung ausléndischer Vermogensgegenstande im
Ausland;
Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);
Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Aufldsungsberichtes;
Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, aufler im Fall der Informationen U(ber
Fondsverschmelzungen und der Informationen {ber
Mafnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;
Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens
durch den Abschlussprifer des Sondervermdgens;
Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;
Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;
Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in
Bezug auf das OGAW-Sondervermdégen erhoben werden;
Kosten fiir die Rechts- und Steuerberatung im Hinblick
auf das OGAW-Sondervermdgen;
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Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb

und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaBstabes oder  Finanzindizes anfallen
koénnen;

k. Kosten fur die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméchtigten;

I.  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-
Sondervermdgens durch Dritte;

m. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergitungen
sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieflich der im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

(4) Transaktionskosten:

®)

(6)

U]

®

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen
werden dem OGAW-Sondervermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermdogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

- entfallt —

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschlége offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und

die Riicknahme von Anteilen an anderen
Investmentvermdgen berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen an anderen

Investmentvermdgen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investment Aktiengesellschaft, einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer ausléndischen Investment-Gesellschaft, einschlieflich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergutung fur
die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 31 Ausschiittung

()

Fir die ausschittenden Anteilklassen schittet die
Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres
fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
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Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschéften — unter  Berlicksichtigung  des
zugehorigen  Ertragsausgleichs  — aus.  Realisierte
VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter

O]

©)

(4)

®)

Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kdnnen zur
Ausschiittung in  spateren  Geschéftsjahren  insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der
teilweise, in
Wiederanlage
werden.

Substanzerhaltung konnen Ertrage
Sonderfallen auch  vollstandig  zur
im  OGAW-Sondervermdgen bestimmt

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

Zwischenausschiittungen sind jederzeit zulassig. Uber
bereits geplante  Zwischenausschiittungen  wird im
Halbjahres- oder Jahresbericht informiert.
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§ 32 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie
die  realisierten  VerauBerungsgewinne im  OGAW-
Sondervermdgen wieder an.

§ 33 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am
01.09. eines jeden Jahres und endet am 31.08. des jeweils
folgenden Jahres.
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B Anteilklassen im Uberblick

Monega Danische Covered Bonds (1)

Wertpapierkennnummer: ALISW4

ISIN: DEOO0A1JSW48
Erstausgabedatum: 02.10.2014

Erstausgabepreis: 100,00 EUR
Mindestanlagesumme: 500.000,00 EUR
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,0 %, zzt. 0,0 %
Verwaltungsvergitung: bis zu 0,5 % p.a., zzt. 0,17 % p.a.
Ertragsverwendung: ausschuttend

Monega Dénische Covered Bonds (R)
Wertpapierkennnummer: Al1143N

ISIN: DEOOOA1143N7
Erstausgabedatum: 04.05.2015
Erstausgabepreis: 50,00 EUR
Mindestanlagesumme: keine

Ausgabeaufschlag: bis zu 3,0 %, zzt. 1,5 %
Verwaltungsvergitung: bis zu 0,5 % p.a., zzt. 0,35 %
Ertragsverwendung: ausschittend

Monega Dénische Covered Bonds
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Bl Anlage Unterverwahrung

Osterreich

Belgien

Tschechien

Deutschland

Spanien

Frankreich

GroRbritanien

Griechenland

Hong Kong

Ungarn

Italien

Luxemburg

Polen

Tirkei

Slidafrika

USA

AT

BEL

cz

DE

ES

FR

GB

GR

HK

HU

LU

PO

TUR

ZA

us

Monega Dénische Covered Bonds

Raiffeisen Bank International AG, Wien

Euroclear S.A./ N.V., Brissel
The Bank of New York Mellon SA/NV Brissel

Citibank N.A., Prag plc

Clearstream Banking AG, Frankfurt

BNP Paribas Securities Services S.C.A.,Zweigniederlassung Madrid

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Frankreich

HSBC Bank plc, London

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Athen

HSBC Corp. Ltd., Hong Kong

Citibank N.A., Budapest plc

BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Mailand

attrax S.A., Luxemburg

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

LuxCSD S.A., Luxemburg

Citibank N.A. (Bank Handlowy) SA, Warschau

Deutsche Bank AS, Istanbul

FirstRand Bank Ltd., Johannesburg

The Bank of New York Mellon Corporation, New York
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