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|. Allgemeines

1. VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

In Deutschland und Osterreich werden Anlegern Klasse-A-
Anteile (Euro, thesaurierend) und, wo verfiigbar, Klasse-A-
Anteile (Euro, thesaurierend, wahrungsabgesichert),
Klasse-A-Anteile (Euro, ausschiittend) sowie Klasse-A-
Anteile (USD, thesaurierend) angeboten. Bitte wenden Sie
sich wegen der Verfugbarkeit weiterer Anteilsklassen an
Thren Anlagevermittler.

2. WAHRUNGSABGESICHERTE ANTEILSKLASSEN

Pioneer Investments bietet in ausgesuchten Teilfonds
des Pioneer S.E wahrungsabgesicherte Anteilsklassen
(»Hedged Unit Classes®) an. Diese Anteilsklassen

bieten Ertrage, die gegeniiber der Hauptwéahrung des
jeweiligen Teilfondsportfolios abgesichert sind. Ziel

der wihrungsabgesicherten Anteilsklassen ist es, den
Einfluss von Wechselkursschwankungen auf die Ertrage
dieser Anteilsklassen zu minimieren und dadurch die
Performance der Portfolioanlagen moglichst genau
abzubilden. Die Ertrige der wihrungsabgesicherten
Anteilsklassen verfolgen das Ziel, mit den Ertrdgen einer
Anteilsklasse, die auf die Wihrung der iiberwiegenden
Vermogenswerte des Portfolios lautet, vergleichbar zu sein.

Technische Informationen

Die Absicherungsgeschifte werden von der
Verwaltungsgesellschaft des Pioneer S.E. (Pioneer Asset
Management S.A.) oder von deren Beauftragten nach
im Voraus abgeschlossenen Auftrigen durchgefiihrt.
Die Absicherung entspricht nicht unbedingt der
Wihrungsaufteilung der Vermogenswerte des jeweiligen
Portfolios. Absicherungsgeschifte werden in Bezug auf die
Hauptwihrung des Portfolios getitigt, wobei unterstellt
wird, dass der Teilfonds mit Blick auf die Hauptwihrung
gemanagt wird und dass Wertgegenstinde in anderen
Wihrungen vom Teilfonds aus strategischen Griinden
gehalten werden, um hierdurch in der Hauptwihrung
einen Gesamtertrag zu erzielen. Pioneer Investments
wird eine ,Target Hedge Ratio® einfiihren, um einerseits
die Absicherung zu maximieren, andererseits aber

auch zu verhindern, dass die Absicherung 100% des
Nettoinventarwertes (,NAV“) dieser Anteilsklasse
tibersteigt (,,Ubersicherung®). Aulerdem werden ober-
und unterhalb des angestrebten Absicherungslevels fiir
jede Anteilsklasse ,,Toleranzbandbreiten® bestimmt.

Die Toleranzbandbreiten beriicksichtigen, jeweils auf
Grundlage von historischen Daten, die voraussichtliche
Volatilitit des Portfolios und die voraussichtliche
Zeichnungs- und Riickgabeaktivitit.
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Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten werden
taglich die erforderliche Absicherungsaktivitit bestimmen,
indem sie den Nettoinventarwert des Vortages, angepasst
um die bestitigten Aktivititen innerhalb der jeweiligen
wihrungsabgesicherten Anteilsklasse (d.h. die Riickgaben
und Zeichnungen), mit der ,,Target Hedge Ratio® und den
Toleranzbandbreiten vergleichen. Sollte dieser Vergleich
ergeben, dass das Absicherungslevel auflerhalb der
vorgeschriebenen Toleranzbandbreiten liegt, werden die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten versuchen,
einen oder mehrere Devisenterminkontrakt(e) (oder
gleichwertige Absicherungsinstrumente) abzuschlief3en,
um das Absicherungslevel wieder mit der ,Target Hedge
Ratio“ und den Toleranzbandbreiten in Einklang zu
bringen. Die Absicherungsaktivitit ist eine Besonderheit
dieser Anteilsklasse und gehort nicht zu den allgemeinen
Verwaltungsaufgaben der Verwaltungsgesellschaft in Bezug
auf den jeweiligen Teilfonds.

Ertrage der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse

Ziel einer wihrungsabgesicherten Anteilsklasse ist es, die
Einfliisse von Wechselkursschwankungen auf die Ertréage
dieser Anteilsklasse zu reduzieren. Nachfolgend finden
Sie aber auch einige Beispiele, wie sich die Ertréage der
wihrungsabgesicherten Anteilsklassen von den Ertrdgen
anderer Anteilsklassen des gleichen Teilfonds selbst
nach Abzug der abgesicherten Wihrungsschwankungen
unterscheiden werden.

> Alle aus und in Verbindung mit solchen
Absicherungstransaktionen entstehenden Kosten,
Gewinne und Verluste werden von der jeweiligen
wihrungsabgesicherten Anteilsklasse getragen.

> Aufgrund der internen Abwicklung innerhalb
des Pioneer S.F. und seiner Teilfonds kann die
Berechnung des Nettoinventarwertes nicht zeitgleich
mit der jeweiligen Absicherungsaktivitit der
wihrungsabgesicherten Anteilsklasse stattfinden.
Das Maf$ an Absicherung gegeniiber der ,Target
Hedge Ratio“ dieser Anteilsklasse unterliegt den
Schwankungen der zugrunde liegenden Mirkte, die
zwischen dem Zeitpunkt der Berechnung des NAV
pro Anteilsklasse und der Zeit der Ausfithrungen der
abzusichernden Positionen erfolgen. Typischerweise
wird die Hedging- Aktivitit der wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse an dem Geschiftstag stattfinden, der dem
Tag der NAV Berechnung folgt.

> Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben verlangen, dass
sich die wiahrungsabgesicherte Anteilsklasse darum
bemiiht, eine Ubersicherung der Wertgegenstinde der
Klasse zu verhindern. Aus diesem Grund ist die ,, Target
Hedge Ratio® auf weniger als 100% festgesetzt, und
auch das obere Limit der Toleranzbandbreite liegt bei



weniger als 100% des Vermdogens einer Anteilsklasse.
Das Ziel ist es, eine erhebliche Sicherung gegen die
Wihrungsschwankungen zu bieten, jedoch wird ein
Restrisiko aufgrund dieser aufsichtsrechtlich gebotenen
Toleranzniveaus verbleiben.

> Verzogerte Informationen konnen ebenfalls die
Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer
Beauftragten beintrachtigen, eine maximale
Absicherung darzustellen.

Eine wihrungsabgesicherte Anteilsklasse kann sich
schlechter entwickeln als andere Anteilsklassen des
gleichen Teilfonds, sofern die Berichtswahrung der
wihrungsabgesicherten Anteilsklasse gegeniiber der
Wihrung der iiberwiegenden Vermogenswerte des
Portfolios fallen sollte. In einem solchen Szenario wiirden
Anleger in der wihrungsabgesicherten Anteilsklasse keinen
Vorteil haben. Interessierte Anleger sollten daher die mit
den wihrungsabgesicherten Anteilsklassen verbundenen
Risiken bewerten, bevor sie in diesen Anteilsklassen, sei es
tiir einen beschrankten Zeitraum oder die gesamte Dauer
ihres Investments, anlegen. Bitte konsultieren Sie Thren
Anlagevermittler, bevor Sie in die widhrungsabgesicherten
Anteilsklassen investieren.

. Zusatzliche Informationen
flr Anlegerin der
Bundesrepublik Deutschland

1. RECHTZUM OFFENTLICHEN VERTRIEB IN DEUTSCHLAND
Die Pioneer Asset Management S.A. hat der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt,

in Deutschland 6ffentlich Investmentanteile des von ihr
verwalteten Umbrellafonds Pioneer S.E zu vertreiben

und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
offentlichen Vertrieb berechtigt.

Fiir die folgenden Teilfonds wurde keine Vertriebsanzeige
bei der BaFin eingereicht und folglich diirfen Anteile an
den folgenden Teilfonds nicht 6ffentlich in Deutschland
vertrieben werden:

> Pioneer S.E. — Absolute Return Currencies

> Pioneer S.E - Diversified Short-Term Bond

> Pioneer S.E - Diversified Subordinated Bond 2018

> Pioneer S.E - Diversified Target Income 11/2022

> Pioneer S.E - Emerging Markets Bond 2019

> Pioneer S.E - Equity Plan 60

> Pioneer S.E - Euro Financials Recovery 05/2018

> Pioneer S.F. - High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021

- Pioneer S.F. - Saving Box I

- Pioneer S.F. - Saving Box II

- Pioneer S.E. - Saving Box III

2. ZAHLSTELLE IN DEUTSCHLAND
Société Générale S.A.

Frankfurt Branch

Neue Mainzer Strafle 46-50
D-60311 Frankfurt am Main

hat in Deutschland die Funktion einer Zahlstelle
iibernommen.
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Riicknahme- und Umtauschantrége fiir Investmentanteile
kénnen bei der deutschen Zahlstelle zur Weiterleitung an
den Fonds eingereicht werden.

Anteilinhaber in Deutschland konnen sdmtliche Zahlungen
(Ricknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen und sonstige
Zahlungen) iiber die deutsche Zahlstelle verlangen.

3. INFORMATIONSSTELLE IN DEUTSCHLAND

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH
Arnulfstr. 124-126

D-80636 Miinchen

hat in Deutschland die Funktion einer
Informationsstelle iibernommen.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen des
Pioneer S.E sowie dessen gepriifte Jahresberichte und
ungepriifte Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform
bei der deutschen Informationsstelle erhéltlich. Auflerdem
sind bei der Informationsstelle die Ausgabe-, Umtausch-
und Riicknahmepreise sowie die ausschiittungsgleichen
Ertrage der Investmentanteile kostenlos erhaltlich.

4. VEROFFENTLICHUNGEN

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden im Internet
unter www.pioneerinvestments.de veroffentlicht.
Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat weitere
Veroffentlichungsmedien bestimmen. Etwaige
Mitteilungen an Anteilsinhaber erfolgen postalisch
durch Anlegeranschreiben.

[ll.Zuséatzliche Informa:nionen fur
Anleger in der Republik Osterreich

1. OFFENTLICHER VERTRIEB IN OSTERREICH

Die Pioneer Asset Management S.A. hat ihre Absicht,
Anteile des Pioneer S.E. in Osterreich éffentlich zu
vertreiben, der osterreichischen Finanzmarktaufsicht
gemifd § 140 Abs. 1 InvFG 2011 angezeigt und ist seit
Abschluss des Anzeigeverfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb
berechtigt.

Allerdings sind die folgenden Teilfonds in Osterreich nicht
zum Offentlichen Vertrieb berechtigt:

> DPioneer S.F. - Absolute Return Currencies

> Pioneer S.E - Absolute Return Multi-Strategy Control

> Pioneer S.E - Amundi Target Trend 2024

> Pioneer S.F. - Diversified Short-Term Bond

> Pioneer S.E - Diversified Subordinated Bond 2018

> Pioneer S.E - Diversified Target Income 11/2021

> Pioneer S.E - Diversified Target Income 11/2022

> Pioneer S.F. - Emerging Markets Bond 2019

> Pioneer S.E - Equity Plan 60

> DPioneer S.F. - Ethical Euro Corporate Bond

- Pioneer S.F. - Euro Curve 3-5year

- Pioneer S.F. - Euro Curve 5-7year

- Pioneer S.F. - Euro Curve 10+year

> Pioneer S.E - High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021

- Pioneer S.F. - Saving Box I

- Pioneer S.E. - Saving Box II

- Pioneer S.F. - Saving Box III



2. ZAHLSTELLE IN OSTERREICH

In Osterreich nimmt die

UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

A-1010 Wien

Osterreich

die Funktion der Zahlstelle im Sinne von § 141 InvFG
2011 wahr.

Die Funktion als steuerlicher Vertreter gemaf3 § 186 Abs.
1 Ziff. 2 InvFG 2011 nimmt

PwC PricewaterhouseCoopers
Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH
Erdbergstrasse 200

A-1030 Wien

wabhr.

Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen
konnen bei der Zahlstelle zur Weiterleitung an den Fonds
eingereicht werden.
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Die Zahlung von Riickgabeerlsen, Ausschiittungen und
sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber in Osterreich
kénnen von diesen iiber die 6sterreichische Zahlstelle
verlangt werden; in solchen Fillen konnen bankiibliche
Gebiihren berechnet werden.

Bei der Osterreichischen Zahlstelle sind der
Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen,
das Verwaltungsreglement, die gepriiften Jahresberichte
und ungepriiften Halbjahresberichte sowie die

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise erhiltlich.

Bei der Gsterreichischen Zahlstelle sind auch alle

sonstigen Informationen und Unterlagen einsehbar,

auf die Anteilinhaber am eingetragenen Sitz der
Investmentgesellschaft einen Anspruch haben.

3. VEROFFENTLICHUNGEN

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden im Internet
unter www.pioneerinvestments.at veroffentlicht.

Dartiber hinaus kann der Verwaltungsrat weitere
Veroffentlichungsmedien bestimmen. Etwaige
Mitteilungen an Anteilsinhaber erfolgen postalisch durch
Anlegeranschreiben.
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Ein Hinweis fur potenzielle Anleger

Jede Anlage birgt Risiken

Anlagen in dem Fonds bergen Risiken, einschliefllich des
moglichen Verlusts Threr gesamten Anlage oder eines
Teils davon.

Bei diesen Teilfonds kann - wie bei den meisten
Investitionen - die kiinftige Wertentwicklung von der
fritheren Wertentwicklung abweichen. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass ein Teilfonds seine Ziele oder eine
bestimmte Wertentwicklung erreicht.

Vor einer Anlage in einem Teilfonds sollten Sie die
bestehenden Risiken, Kosten und Anlagebedingungen
verstehen und wissen, inwieweit diese Merkmale Thren
eigenen finanziellen Umstanden und Ihrer Toleranz fiir
das Anlagerisiko entsprechen. Wir empfehlen jedem
Anleger, vor einer Anlage einen Finanzberater und einen
Steuerberater zu konsultieren.

Falls Thre Wahrung als Anleger nicht die Wahrung der
Anteilsklasse ist, beachten Sie bitte, dass durch Anderungen
der Wechselkurse Anlagegewinne verringert oder
Anlageverluste vergrofiert werden konnen.

Wer kann in diese

Teilfonds investieren?

Die Verteilung dieses Prospekts, das Angebot von
Anteilen des Fonds zum Verkauf oder die Anlage in diesen
Anteilen sind nur legal, wenn die Anteile zum Verkauf
registriert sind oder der Verkauf nicht durch lokale
Gesetze oder Vorschriften verboten ist. Diese Anteile sind
tiir US-Personen oder fiir ihre Rechnung oder zu ihren
Gunsten nicht verftigbar.

Als potenzieller Anleger sollten Sie sich {iber die fiir den
Erwerb, den Besitz oder die Verduflerung von Anteilen
geltenden legalen Erfordernisse und steuerlichen
Konsequenzen in ihrem Wohnsitzland sowie iiber eventuell
zutreffende Devisenkontrollbestimmungen informieren.

Als Anleger in dem Fonds werden Sie Ihre Anlegerrechte
gegeniiber dem Fonds nur dann direkt austiben

konnen, wenn IThre Anlage in Threm Namen im
Anteilsinhaberregister des Fonds registriert ist. Werden
Ihre Anteile von einem Intermediir, iiber den Sie
investieren, in Threm Namen gehalten, und der Intermediér
registriert sie in seinem Namen, so wird es Ihnen nicht
immer moglich sein, bestimmte Anlegerrechte direkt
gegeniiber dem Fonds auszuiiben. Wir empfehlen Thnen,
Thren Finanzberater beztiglich Threr Rechte zu konsultieren.
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Vertrauenswiirdige Informationen

Fiir die Entscheidung, ob Sie in einem Teilfonds anlegen,
sollten Sie die nachstehend genannten Informationen lesen:

> diesen Prospekt einschlief3lich eventueller Abschnitte
mit landesspezifischen Informationen

> das betreffende Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir Anleger (Key Investor Information
Document, KIID), das Anlegern rechtzeitig vor
ihrer beabsichtigten Anlage zur Verfiigung gestellt
werden muss

> das Antragsformular

> landesspezifische Erganzungen (die in
Ubereinstimmung mit den Gesetzen und Vorschriften
der einzelnen Lander zur Verfiigung gestellt werden)

> den jiingsten Jahresbericht des Fonds und, sofern
der Jahresbericht ilter als 9 Monate ist, den
Halbjahresbericht

Dieser Prospekt ist ohne diese anderen Dokumente nicht
giiltig. Wenn Sie Anteile dieser Teilfonds kaufen, wird
vorausgesetzt, dass Sie Ihr Einverstindnis mit den in
diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen erklért
haben. Bei Unstimmigkeiten in den Ubersetzungen dieses
Prospekts gilt die englische Version.

Die in obiger Liste angegebenen Dokumente enthalten die
einzigen genehmigten Informationen tiber die Anteile,
die Teilfonds und den Fonds. Keine Person ist erméachtigt,
im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen
irgendwelche Informationen zu erteilen oder Erklarungen
abzugeben, die iiber die in dem Prospekt oder dem
Verwaltungsreglement enthaltenen hinausgehen, und falls
solche Informationen erteilt oder Erkldrungen abgegeben
werden, so darf ihnen nicht vertraut werden, als wenn

sie von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
genehmigt worden wiren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die in diesem

Prospekt enthaltenen Informationen verantwortlich.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat sich
nach Kriften bemiiht, sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt angegebenen Fakten am Stichtagsdatum dieses
Prospekts in allen wesentlichen Aspekten wahr und
zutreffend sind und keine wesentlichen Fakten ausgelassen
wurden, deren Fehlen diese Informationen irrefithrend
machen wiirde.

Wir empfehlen Thnen, den Prospekt und sonstige
Fondsinformationen aufzubewahren, um zu einem
spateren Zeitpunkt etwas darin nachsehen zu kénnen, und
Thren Finanzberater zu Fragen, die Sie eventuell beziiglich
des Prospekts haben, zu konsultieren.



Kopien von Dokumenten

Verschiedene Dokumente {iber den Fonds sind Thnen
bei www.pioneerinvestments.eu und am Hauptsitz der
Verwaltungsgesellschaft zuganglich; dazu gehoren:

KIID

Jahres- und Halbjahresberichte
Antragsformulare

Prospekt

Nettoinventarwert

Bestimmte teilfondsspezifische Informationen
Historische Wertentwicklung von Teilfonds

2220202020 '%
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Am Sitz der Verwaltungsgesellschaft konnen Sie auch die
Satzung und bestimmte wichtige Vertrage zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Investmentmanager und
Dienstleistern lesen oder in Kopie erhalten.

Kopien der vorstehend genannten Dokumente sind auch
erhiltlich bei:

> Société Générale Bank & Trust, die als Depotbank,
Zahlstelle, Administrator und Registerstelle und
Transferagent fungiert

- den ortlichen Informationsstellen in allen Lindern, in
denen der Fonds angeboten wird.



Begriffsbestimmungen

Die nachstehend aufgefiihrten Begriffe haben in diesem
Prospekt die folgenden Bedeutungen. Die Erwdahnung von
Richtlinien, Gesetzen oder Vorschriften bezieht sich auf die
jeweils aktuelle Version derselben.

Gesetz von 2010: Das luxemburgische Gesetz
vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Vertreter: Jedes zur Erleichterung der Zeichnung,
des Umtauschs oder der Riickgabe von Anteilen von
der Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt
ernannte Rechtssubjekt.

Basiswihrung: Die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten eines Teilfonds werden in seiner
Basiswahrung bewertet, und die Finanzabschliisse der
Teilfonds sind in der Basiswahrung ausgedriickt.

Verwaltungsrat: Der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft.

Anleihe: Anleihe umfasst Schuldtitel und
schuldtitelbezogene Instrumente

Geschiftstag: Jeder Tag, der in Luxemburg und in
jeder anderen, in einer Beschreibung eines Teilfonds
unter ,,Die Teilfonds“ angegebenen Stadt ein ganzer
Bankgeschiftstag ist.

CDSC: bedeutet Contingent Deferred Sales Charge
(bedingter aufgeschobener Ausgabeaufschlag).

Aufstrebende Volkswirtschaften: Linder, die von der
Weltbank, den Vereinten Nationen oder anderen Behorden
allgemein als aufstrebende oder sich entwickelnde
Volkswirtschaften definiert oder im MSCI Emerging
Markets Index oder einem anderen vergleichbaren Index
enthalten sind.

Aktien: Aktien umfasst Aktien und
aktiengebundene Instrumente.

EU: Europiische Union.

EU-Level-2-Verordnung: Delegierte Verordnung (EU)
2016/438 der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur
Erganzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf die Pflichten

der Verwahrstellen.

Der Fonds: Pioneer S.F, ein Fonds Commun
de Placement.

Unternehmensgruppe: Unternehmen, die konsolidierte
Abschliisse in Ubereinstimmung mit Richtlinie 2013/34/
EU erstellen.

Investment Grade: Ein Schuldtitel oder
schuldtitelbezogenes Instrument, das entweder von
Standard & Poor’s eine Einstufung von BBB- oder besser
oder ein gleichwertiges Rating einer anderen international
anerkannten statistischen Ratingagentur besitzt oder nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine vergleichbare
Qualitat aufweist.

Verwaltungsreglement: Das Verwaltungsreglement
des Fonds.

Mitgliedstaat: Ein Mitgliedstaat der EU.
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Mémorial: Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations.

Geldmarktinstrumente: Instrumente, die normalerweise
am Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, und deren
Wert jederzeit genau festgestellt werden kann.

MiFID: Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates.

MIFID II: Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates.

Nettoinventarwert: Der in der Berichtswihrung

der betreffenden Anteilsklasse angegebene
Nettoinventarwert pro Anteil, der errechnet wird, indem
das gesamte Nettovermogen (Vermogenswerte minus
Verbindlichkeiten), das der Anteilsklasse zuzuordnen
ist, durch die Gesamtzahl der an dem betreffenden
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Klasse geteilt wird.

Anderer geregelter Markt: Ein Markt, der geregelt ist,
regelmafig funktioniert, anerkannt und fiir die Offentlichkeit
offen ist, gemifd Definition im Gesetz von 2010.

Anderer Staat: Ein Land, das kein Mitgliedstaat der EU ist.

Berichtswihrung: Die Wihrung, auf die die Anteile einer
bestimmten Klasse innerhalb eines Teilfonds lauten.

Prospekt: Der Prospekt des Fonds.

Geregelter Markt: Ein geregelter Markt geméf$ Definition
in Ziffer 14 von Artikel 4 der Richtlinie 2004/39/EG. Eine
Liste der geregelten Markte steht bei der Europdischen
Kommission oder unter der folgenden Internetadresse
zur Verfiigung: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/
LexUriServ.do?uri=0]J:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

Aufsichtsbehérde: Die Commission de Surveillance du
Secteur Financier oder ihre fiir die Aufsicht des OGA im
Grofsherzogtum Luxemburg zustindige Nachfolgerin.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations.

Beauftragter Verwahrer: Ein von der Depotbank
beauftragtes Unternehmen, an das Verwahraufgaben
(wie im Depotbankvertrag definiert) im Einklang mit
Artikel 34fF des Gesetzes von 2010 und mit Artikel 13 bis
17 der EU-Level-2-Verordnung iibertragen wurden.

SFT: Securities Financing
Transactions (Wertpapierfinanzierungsgeschifte).

Ubertragbare Wertpapiere: Eine Kategorie, die alle
nachstehend genannten Papiere einschlief3t:

> Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere

> Rentenwerte und andere Schuldtitel

> alle anderen handelbaren Wertpapiere (aber ohne
Techniken oder Instrumente), die zum Erwerb solcher
iibertragbaren Wertpapiere durch Kauf oder Umtausch
berechtigen

TRS: Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps).
OGA: Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

OGAW: Durch die OGAW-Richtlinie geregelter
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.



OGAW-Richtlinie: Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates.

Anteile: Anteile sind die Form, in der ein Anleger

sich an einem Teilfonds beteiligen kann. Sie stellen

keine Beteiligung an und keine Verpflichtung von einer
Regierung, den Investmentmanagern, der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft oder irgendeiner anderen Person
oder irgendeinem anderen Rechtssubjekt dar und werden
von diesen nicht garantiert.

U.S., USA: Die Vereinigten Staaten von Amerika.

Bewertungstag: Ein Tag, an dem ein Teilfonds einen
Nettoinventarwert errechnet (siehe Seite 53).
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Der Fonds

Name des Fonds: Pioneer S.F.
Art des Fonds: Fonds commun de placement (FCP).
Laufzeit: Unbestimmt.

Verwaltungsreglement: Erstes Inkrafttreten am 6. Juni
2003 und Veroffentlichung im Mémorial am 28. Juni 2003.
Letzte Anderung am 25. August 2017 und verdffentlicht im
RESA am 8. September 2017.

Gerichtliche Zustindigkeit: Groflherzogtum Luxemburg.

Aufsichtsbehérde: Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF)

283, route d’Arlon

L-2991 Luxemburg, Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft: Pioneer Asset Management
S.A., eine im Grof$herzogtum Luxemburg
registrierte Gesellschaft.

Geschiftsjahr: 1. Januar - 31. Dezember.

Mindestkapital (nach luxemburgischem Recht):
1.250.000 EUR oder Gegenwert in einer anderen Wihrung.

Nennwert der Anteile: Ohne Nennwert.

Struktur: Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemifd Teil 1 des Gesetzes von 2010 und ist in der
offiziellen, von der CSSF gefiihrten Liste der Organismen
fiir gemeinsame Anlagen eingetragen. Der Fonds unterliegt
dem Verwaltungsreglement, dessen aktuelle Version in
diesem Prospekt enthalten ist.
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Der Fonds hat den Zweck, seine Vermogenswerte zum
Nutzen derjenigen zu verwalten, die in die Teilfonds
investieren. Fiir jeden Teilfonds wird ein separater Pool
von Vermogenswerten angelegt und gehalten und gemif3
dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds investiert, wie
in diesem Prospekt beschrieben. Folglich ist der Fonds ein
»Umbrella-Fonds®, bei dem die Anleger zwischen einem
oder mehreren Anlagezielen wihlen konnen, indem sie
in die verschiedenen Teilfonds investieren. Die Anleger
konnen sich entscheiden, welche Teilfonds am besten fiir
ihre spezifischen Risiko-Rendite-Erwartungen sowie fiir
ihren Diversifikationsbedarf geeignet sind.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes
einzelnen Teilfonds sind von denen der anderen
Teilfonds und von denen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt; zwischen diesen Rechtssubjekten besteht keine
gegenseitige Haftung.

Die Gesamtverantwortung fiir die Anlagetatigkeit

und die iibrigen Geschifte des Fonds liegt bei

der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat das tégliche
Verwaltungsgeschift der einzelnen Teilfonds

an einen Investmentmanager tibertragen. Die
Verwaltungsgesellschaft behilt die aufsichtliche
Genehmigung und Kontrolle tiber die Investmentmanager
und Sub-Investmentmanager, deren Leistung,
Anlagestrategien und Kosten sie streng tiberwacht.



Die Teilfonds

») Die Teilfonds

Alle in diesem Prospekt beschriebenen Teilfonds

sind Teilfonds des Fonds. Diese Teilfonds sind in finf
Hauptgruppen unterteilt, und zwar Renten-Teilfonds,
Aktien-Teilfonds, Absolute-Return-Teilfonds,

Multi- Asset-Teilfonds und Rohstoft-Teilfonds.

Den Anlegern wird die Moglichkeit gegeben, in einem oder
mehreren Teilfonds anzulegen und somit den Schwerpunkt
ihrer Anlage hinsichtlich der geographischen Lage und/
oder der Anlageklasse selbst zu bestimmen.

Die spezifischen Anlageziele, Strategien und
Hauptrisiken der einzelnen Teilfonds sind in diesem
Abschnitt beschrieben, der auch weitere Informationen
enthdlt, die einen potenziellen Anleger interessieren
diirften. Auflerdem unterliegen alle Teilfonds den
allgemeinen Anlagerichtlinien und -beschridnkungen,
die in dem letzten Hauptabschnitt dieses Dokuments,
~Verwaltungsreglement®, festgelegt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zusétzliche Teilfonds
schaffen, deren Anlageziele sich von denen der bereits
existierenden Teilfonds unterscheiden, sowie zusitzliche
Anteilsklassen, deren Merkmale sich von denen der
bestehenden Klassen unterscheiden. Nach der Auflegung
neuer Teilfonds oder Klassen wird der Prospekt aktualisiert
oder erginzt und ein Dokument mit wesentlichen
Informationen fiir Anleger herausgegeben.

Weitere Informationen iiber die Verwaltungsgesellschaft
und den Investmentmanager beginnen auf Seite 59.

») Anteilsklassen

Der Fonds kann in jedem Teilfonds verschiedene
Anteilsklassen mit unterschiedlichen Merkmalen und
Voraussetzungen hinsichtlich der Anleger auflegen und
ausgeben. Jede Anteilsklasse stellt einen proportionalen
Anteil des zugrundeliegenden Portfolios des Teilfonds dar.
Kauf, Umtausch und Ricknahme erfolgen stets, ohne dass
der Nettoinventarwert bekannt ist.

Die gegenwirtig angebotenen Anteilsklassen sind:

A,B,C,D,E, F U, W: Fiir alle Anleger verfiigbare Anteile.
Mindestanlagen oder andere Voraussetzungen fiir den
Erwerb sind in ,,Die Teilfonds® beschrieben.

H,LJ,N, S, X: Anteile, die verfiigbar sind fiir
Anleger, die entweder direkt oder tiber einen Nominee
Mindesterstanlagen titigen, wie nachstehend naher
beschrieben. In einigen Fillen gelten zusitzliche
Erfordernisse. Die Verwaltungsgesellschaft kann bei
jeder dieser Anteilsklassen auf das Erfordernis einer
Mindestanlage verzichten.

Mindestanlageerfordernisse: Die Mindestanlage in EUR
(oder Wahrungsgegenwert) und andere Erfordernisse
dieser Anteilsklassen sind:

Klasse H: 1 Million EUR.

Klasse I: 10 Millionen EUR. Kdufe durch in Italien
ansissige Anleger stehen unter der Bedingung, dass
die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in
ihren Augen ausreichende Bestéitigung erhalten, dass
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die gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere
Produkte genutzt werden, die letztendlich an Privatanleger
vertrieben werden.

Klasse J: 30 Millionen EUR. Wenn der Wert der Anlage
unter diesen Betrag fillt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Anteile ohne Berechnung einer Umtauschgebiihr

in Anteile der Klasse I desselben Teilfonds umtauschen
und muss die Anleger entsprechend benachrichtigen.
Kiaufe von Anteilen der Klasse ] durch in Italien

ansissige Anleger stehen unter der Bedingung, dass

die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in
ihren Augen ausreichende Bestitigung erhalten, dass

die gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere
Produkte genutzt werden, die letztendlich an Privatanleger
vertrieben werden.

Klasse N: 30 Millionen EUR. Auf8erhalb der

Niederlande diirfen Anteile der Klasse N nur von

vorab von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten
Vertriebsgesellschaften oder Verkaufsstellen, die fiir
Anleger eine gebiihrenpflichtige Anlageberatung
bereitstellen, zur Verfiigung gestellt werden. Mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2018 werden diese
Anforderungen geidndert, so dass Anteile der Klasse

N ab diesem Zeitpunkt an nur von unabhéngigen
Beratern sowie Finanzdienstleistern, die die individuelle
Finanzportfolioverwaltung erbringen und denen es
aufgrund vertraglicher Vereinbarungen oder der Geltung
der MiFID II oder gleichwertigen Regeln und Vorschriften
nicht erlaubt ist, Zuwendungen anzunehmen.

Klasse S: 10 Millionen EUR. Eine Vorabgenehmigung
durch die Verwaltungsgesellschaft ist erforderlich. Ohne
Genehmigung gehaltene Anteile werden zuriickgenommen.
Bei Anteilen der Klasse S gelten die fiir Anteile der Klasse
J angegebenen Verwaltungs- und/oder Erfolgsgebiihren
18 Monate nach dem Auflegungsdatum des betreffenden
Teilfonds. Vor dem Ablauf dieses Zeitraums unterliegen
Anteile der Klasse S Gebiihren, die zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Anlegern
vereinbart werden und nicht héher sind als die fiir Anteile
der Klasse J des betreffenden Teilfonds angegebenen
Verwaltungs- und/oder Erfolgsgebiihren.

Klasse X: 25 Millionen EUR. Kdufe von Anteilen

der Klasse X stehen unter der Bedingung, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in

ihren Augen ausreichende Bestitigung erhalten, dass die
gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere Produkte
genutzt werden, die letztendlich an Privatanleger in Italien
vertrieben werden.

ABGESICHERTE ANTEILSKLASSEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann abgesicherte
Anteilsklassen ausgeben, die dazu konzipiert sind, die
Auswirkungen von Anderungen des Wechselkurses
zwischen den Wihrungen oder der vorherrschenden
Wihrung der Vermogenswerte eines Teilfonds und
der Berichtswihrung der Anteilsklasse zu verringern.
Obwohl mit der Absicherung die Auswirkungen
dieser Wechselkursschwankungen verringert werden



Die Teilfonds

sollen, gibt die Verwaltungsgesellschaft keine Garantie am Stichtag dieses Prospekts in den einzelnen Teilfonds
in Bezug auf den wahrscheinlichen Erfolg von verfiigbaren Anteilsklassen sowie die Hauptmerkmale
Absicherungsmafinahmen. Jede abgesicherte Anteilsklasse der einzelnen Anteilsklassen angegeben. Die aktuellsten
tragt alle Kosten, Gewinne oder Verluste, die sich im Informationen zu verfiigbaren Anteilsklassen finden
Zusammenhang mit dieser Absicherung ergeben. Sie unter www.pioneerinvestments.eu oder in einer

) Liste, die Sie kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft
VERFUGBARKEIT VON ANTEILSKLASSEN anfordern kénnen.

Es sind nicht in allen Teilfonds alle Anteilsklassen
verfiigbar, und einige Anteilsklassen und Teilfonds, die in

bestimmten Lindern verfiigbar sind, sind méglicherweise Master-Feeder-Strukturen

in anderen Landern nicht verfiigbar. In den Beschreibungen Ein Teilfonds kann als Master-Fonds fungieren.
der einzelnen Teilfonds auf den folgenden Seiten sind die

12 Pioneer S.F. Prospekt Oktober 2017



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Diversified Short-Term Bond

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt kurz- bis mittelfristig eine Wertsteigerung IThrer
Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsdchlich in ein breites
Spektrum von Investment-Grade-Anleihen von
Unternehmen, lokalen Behorden, internationalen
offentlichen und supranationalen Korperschaften aus der
Eurozone sowie in Geldmarktpapiere. Der Teilfonds wird
darauf abzielen, das Zinsrisiko des Portfolios mithilfe

von variabel verzinslichen Anleihen, Anleihen mit kurzer
Laufzeit und Zinsabsicherungstechniken mit dem Einsatz
von Finanzderivaten wie Zinsswaps oder Terminkontrakten
zu vermindern. Der Teilfonds wird bestrebt sein, die
Zinsduration zwischen -1 und +1 zu halten.

Samtliche Schuldtitel und schuldtitelbezogenen
Instrumente werden auf Euro lauten. Der Teilfonds kann
in Instrumente investieren, die nicht auf Euro lauten,
sofern das Wihrungsrisiko grundsitzlich gegen den Euro
abgesichert wird.

Der Teilfonds kann bis zu 35% seines Vermogens

in Anleihen ohne Investment Grade (aber nicht in
Wertpapieren, die kein Rating einer internationalen
Ratingagentur besitzen), bis zu 20% in forderungsbesicherten
Wertpapieren und bis zu 10% in bedingten Wandelanleihen
anlegen. Der Teilfonds kann in nachrangige Wertpapiere
investieren, die hauptsichlich von Unternehmen aus der
Eurozone begeben wurden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene
Risiken zu verringern, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung,
und als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen
Vermogenswerten, Markten oder Ertragsstromen

zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine kurz- bis mittelfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die mit einem Engagement im
Kreditmarkt einen iiber dem Ertrag von Barmitteln
liegenden Ertrag anstreben.

> Geeignet fiir Anleger, die eine festverzinsliche Anlage
anstreben.

> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswdhrung / Wihrung der Erfolgsgebiihr: EUR.
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Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 5 EUR fiir Anteile der Klasse E;
1.000 EUR fiir Anteile der Klasse H.

Mindestanlage: 50 EUR fiir Anteile der Klasse E.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrage fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds"

> Gemeinsame Anlage > Zinssatz
> Bedingte Wandelanleihen - Liquiditat
> Gegenpartei > Markt
> Kredit > Geldmarktanlagen
> Wihrung > Hypotheken-/
> Derivate Forderungsbesicherte
> Absicherung Wertpapiere
> Hochverzinsliche/niedriger > Operationell
als Investment Grade > Nachrangige und

eingestufte Wertpapiere vorrangige Anleihen
Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Risikoreferenzportfolio: 25% BofA ML Euro
Non-Financial High Yield Constrained BB Index; 25%
BofA ML Euro Subordinated Financial Index; 50% BofA
ML Euro Corporate Large Cap 1-3 Yrs Index.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 250%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 0,60% n.v. 15%
E 2,50% n.v. n.v. 0,60% n.v. 15%!
H 2,00% n.v. n.v. 0,35% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,30% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,30% n.v. n.v.
P n.v. n.v. n.v. 0,50% n.v. n.v.

tKommterstab 1. Januar2017 zur Anwendung.
Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: Euro OverNight Index
Average + 100 BP.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Diversified Subordinated Bond 2018

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum nachrangiger Anleihen von Unternehmen
weltweit. Die Anleihen kénnen mit Investment Grade oder
niedriger eingestuft sein.

Die Falligkeit bzw. der Kiindigungstermin der Anleihen
wird generell mit dem Filligkeitsdatum des Teilfonds
vereinbar sein.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 20% in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um

verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an den Mérkten fiir
Unternehmensschuldtitel beteiligen wollen.

> Geeignet fiir professionelle Anleger, die ihre
festgelegten Anlageziele erreichen wollen.

Basiswahrung / Wihrung der Erfolgsgebiithr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 5 EUR fiir Anteile der Klasse E
Mindestanlage: 1.000 EUR.

Letztes Anlagedatum: 27. Dezember 2013 (oder friiher,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 30. Dezember 2013.
Filligkeitsdatum: 28. Dezember 2018.

Handel mit den Anteilen: Auftrage fiir die Riicknahme
von Anteilen werden am letzten Geschiftstag eines
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jeden Monats und am 15. Tag eines jeden Monats (oder
am nichstfolgenden Geschiftstag, falls der 15. kein
Geschiiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag finf
oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00 Uhr
Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klasse E ist nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Zinssatz

> Bedingte > Liquiditat
Wandelanleihen > Markt

> Gegenpartei > Operationell

> Kredit > Nachrangige und

> Wihrung vorrangige Anleihen

- Derivate

> Absicherung

> Hochverzinsliche/

niedriger als Investment

Grade eingestufte

Wertpapiere
Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Risikoreferenzportfolio: 50% BofA ML Euro Lower Tier
2 Corporate Index; 50% BofA ML Euro Financial High
Yield Index
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 100%.
TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren

Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)

E 2,50% n.v. 2,50%* 0,80% n.v. 15%?2

! An den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Falligkeitsdatum zuriickgibt.
2 Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Falligkeitsdatum beglichen.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: EURIBOR 5 year swap
+ 150 bps.

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilfonds vom
Ende des Zeichnungszeitraums bis zum Filligkeitsdatum
erfolgt nicht auf Gesamtertragsbasis, d.h. die Berechnung
der Wertsteigerung umfasst keine Ausschiittungen oder
anderen Ertrige.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Emerging Markets Bond 2019

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

OECD-Wihrungen lautenden Anleihen, die von
Unternehmen, lokalen Regierungen, supranationalen
und kommunalen Einrichtungen aus bzw. mit
Hauptgeschiftstatigkeit in den aufstrebenden
Volkswirtschaften begeben wurden, oder bei denen
das Kreditrisiko der Anleihen mit aufstrebenden
Volkswirtschaften verbunden ist, sowie in
Geldmarktinstrumente mit einer Zinsduration von
hochstens 12 Monaten.

Die Anleihen kénnen mit Investment Grade oder niedriger
eingestuft sein, und die Falligkeit der Anleihen wird generell
mit dem Filligkeitsdatum des Teilfonds vereinbar sein.

Der Teilfonds wird bis zum Falligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene
Risiken zu verringern, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung,
und als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen
Vermogenswerten, Markten oder Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine Anlage mit einem Anlagehorizont von 5
Jahren planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmirkten beteiligen wollen.
> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.

Basiswihrung / Wahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A; 5
EUR fiir Anteile der Klasse E; 1.000 EUR fiir Anteile der
Klasse I.

Mindestanlage: 1.000 EUR fiir Anteile der Klassen A und
E; 10.000.000 EUR fiir Anteile der Klasse I.

Letztes Anlagedatum: 18. Juli 2014 (oder frither, nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 21. Juli 2014.
Filligkeitsdatum: 22. Juli 2019.
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Handel mit den Anteilen: Auftrage fiir die Riicknahme
von Anteilen werden am letzten Geschiftstag eines jeden
Monats und am 15. Tag eines jeden Monats (oder am
néchstfolgenden Geschiftstag, falls der 15. kein Geschiftstag
ist) bearbeitet, sofern der Auftrag fiinf oder mehr
Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00 Uhr Luxemburger
Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von Anteilen bzw. in
Anteile der Klassen A, E und I ist nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Absicherung

> Gegenpartei > Zinssatz

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Geldmarktanlagen
> Aufstrebende Volkswirtschaften > Operationell

> Hochverzinsliche/niedriger als

Investment Grade eingestufte

Wertpapiere
Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Risikoreferenzportfolio: 30% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified 1-3 Yrs Index, 70% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified High Yield 2-4 Yrs Index.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 150%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 5%;
Maximal: 20% (gedeckt 60% — ungedeckt 40%).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebiihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. 1,50%*! 1,00% n.v. 15%?2
E 2,50% n.v. 1,50%* 1,00% n.v. 15%?2
| n.v. n.v. 1,50%! 0,50% n.v. 15%?

! An den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Falligkeitsdatum zuriickgibt.

2 Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Falligkeitsdatum beglichen.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: 1,5% wihrend

des Leistungszeitraums.

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilfonds vom
Ende des Zeichnungszeitraums bis zum Filligkeitsdatum
erfolgt nicht auf Gesamtertragsbasis, d.h. die Berechnung
der Wertsteigerung umfasst keine Ausschiittungen oder
anderen Ertrage.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Ethical Euro Corporate Bond

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsichlich in ein breites Spektrum
von auf Euro lautenden Investment-Grade-Anleihen, die

von Unternehmen weltweit einschliefSlich der aufstrebenden
Volkswirtschaften begeben wurden und nach sozialen,
ethischen und umweltbezogenen Gesichtspunkten ausgewahlt
werden. In der Regel handelt es sich dabei um Unternehmen,
die in den Bereichen Luftreinhaltung, alternative Energie,
Recycling, Abfallverbrennung, Abwasserbehandlung,
Wasserreinigung und Biotechnologie titig sind, und die sich
nicht mit Alkohol, Gliicksspiel, Verteidigung, Schusswaften,
Kerntechnik, Tabak, Pornographie befassen, nicht mit
Kinderarbeit zu tun haben und nicht in die Verletzung von
Menschen- oder Arbeitnehmerrechten eingebunden sind.
Der Teilfonds kann auch Anleihen investieren, die von
lokalen Regierungen, supranationalen und kommunalen
Einrichtungen weltweit begeben wurden.

Der Teilfonds investiert nicht in Anleihen, die niedriger
eingestuft sind als B- (Standard & Poor’s und Fitch) oder B3
(Moody’s), oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft von
vergleichbarer Qualitit sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von Derivaten,
um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement

(als Long- oder Short-Position) in verschiedenen
Verméogenswerten, Markten oder Ertragsstromen zu erlangen.
Der Einsatz von Derivaten durch den Teilfonds kann eine
hohe Hebelwirkung erzeugen. Insbesondere kann der
Teilfonds in kurz- und mittelfristige Zinsswaps investieren. Die
Long-Positionen des Teilfonds miissen zu jedem Zeitpunkt
ausreichend liquide sein, um Verpflichtungen abzudecken, die
sich aus seinen Short-Positionen ergeben.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds

verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Privatanleger, die ein Engagement an
spezialisierten Rentenmérkten anstreben.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
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Basiswahrung / Wihrung der Erfolgsgebiithr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klassen A, B, C
und N; 5 EUR fiir Anteile der Klassen E und F; 1.000 EUR fur
Anteile der Klassen I, J und H.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Absicherung

> Bedingte Wandelanleihen > Zinssatz

> Gegenpartei -> Hebelfaktor

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate (extensiver Einsatz) - Operationell

> Aufstrebende Volkswirtschaften > Short-Positionen

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: BofA ML EMU Corporate Bonds
Large Cap Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 450%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 1,00% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%"! n.v. 1,00% 1,50% n.v.
© n.v. 1,00%? n.v. 1,00% 1,00% n.v.
E 2,50% n.v. n.v. 1,00% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,80% n.v. 25%
H 2,00% n.v. n.v. 0,50% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
J n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.

!Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahr nach der Anlage null.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr:
BofA ML EMU Corporate Bonds Large Cap Index



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Curve 1-3year

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in auf Euro lautende
Anleihen, die von lokalen Regierungen, supranationalen
und kommunalen Einrichtungen begeben wurden und eine
Restlaufzeit von zwischen 1 und 3 Jahren haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine
Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei
einem Referenzindex angestrebt werden.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem
Risikoniveau, das demjenigen des JP Morgan GBI EMU
1-3 Index dhnlich ist, und kann durch den Einsatz einer
risikogesteuerten tiberlagernden Strategie zur Steigerung
der Ertriage des Teilfonds die Rendite steigern, wihrend
gleichzeitig die relative Abweichung von der Rendite

des Index begrenzt wird. Die Uberlagerungsstrategie
zielt tiblicherweise auf Spreads von Staatspapieren,
Durationsspreads und zinsbezogene Anlagestrategien
ab und soll die Ausnutzung von Kursunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten ermdglichen,
kann sich aber auch auf den Trend eines bestimmten
Wertpapiers beziehen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken des Teilfonds

verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmarkten beteiligen wollen.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
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Basiswdhrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Handel mit den Anteilen: Sie kdnnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds*

> Gemeinsame Anlage > Zinssatz

> Gegenpartei > Liquiditat

> Kredit > Markt

> Wihrung > Operationell
- Derivate

> Absicherung

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio:
JP Morgan GBI EMU 1-3 Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 65%;
Maximal: 75%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5% n.v. n.v. 0,60% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%! n.v. 0,90% 1,50% n.v.
© n.v. 1,00%?> n.v. 0,90% 1,00% n.v.
E 1,75% n.v. n.v. 0,75% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,10% n.v. n.v.
H 2,00% n.v. n.v. 0,45% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,25% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,30% n.v. n.v.

!Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahrnach der Anlage null.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Curve 3-byear

Ziele und Anlagerichtlinien Basiswihrung: EUR.
Investmentmanager: Pioneer Investment Management
ZIEL Limited, Dublin.
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Threr Handel mit den Anteilen: Sie kénnen Auftrige fiir den
Anlage an. Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an

jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.
RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in auf Euro lautende
Anleihen, die von lokalen Regierungen, supranationalen
und kommunalen Einrichtungen begeben wurden und eine
Restlaufzeit von zwischen 3 und 5 Jahren haben.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere

OGA und OGAW investieren. Hau ptrISI ken

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement der Teilfonds®

in verschiedenen Vermogenswerten, Mérkten oder

E .. > Gemeinsame Anlage > Absicherung
rtragsstromen zu erlangen. . .

] ] ) > Gegenpartei > Zinssatz
Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine > Kredit > Liquiditat
Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei > Wihrung S Markt
einem Referenzindex angestrebt werden. > Derivate > Operationell
ANLAGEPROZESS Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem Risikoreferenzportfolio:
Risikoniveau, das demjenigen des JP Morgan GBI EMU JP Morgan GBI EMU 3-5 Index.

3-5 Index dhnlich ist, und kann durch den Einsatz einer
risikogesteuerten tiberlagernden Strategie zur Steigerung .
der Ertrige des Teilfonds die Rendite steigern, wihrend TRS-Exposure von Vermdgenswerten: Erwartet: 0%;
gleichzeitig die relative Abweichung von der Rendite Maximal: 0%.

des Index begrenzt wird. Die Uberlagerungsstrategie SFT-Exposure von Vermdgenswerten: Erwartet: 55%;
zielt tiblicherweise auf Spreads von Staatspapieren, Maximal: 75%.

Durationsspreads und zinsbezogene Anlagestrategien
ab und soll die Ausnutzung von Kursunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten ermoglichen,

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

Gebuhren

kann sich aber auch auf den Trend eines bestimmten Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
Wertpapiers beziehen. schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
(max) (max) (max) (max) (max) (max)
B A 5,00% n.v. n.v. 0,60% n.v. n.v.
Anga ben ZU m Tel |f0ndS B n.v. 4,00%* n.v. 0,90% 1,50% n.v.
Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken des Teilfonds C n.v. 1,00%  n.v. 0,90% 1,00% n.v.
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen. E 175%  nw. - 1,05% - v
> Geeignet "fur Anlege?, .d1e sich an spezialisierten F . o o 1,60% v .
Rentenmarkten beteiligen wollen. N o 0557
. . . . . K n.v. n.v. ; n.v. n.v.
> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios. 2 >
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.

tNimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahrnach der Anlage null.
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Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Curve 5-7year

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in auf Euro lautende
Anleihen, die von Regierungen, supranationalen und
kommunalen Einrichtungen begeben wurden und eine
Restlaufzeit von zwischen 5 und 7 Jahren haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine
Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei
einem Referenzindex angestrebt werden.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem
Risikoniveau, das demjenigen des JP Morgan GBI EMU
5-7 Index dhnlich ist, und kann durch den Einsatz einer
risikogesteuerten tiberlagernden Strategie zur Steigerung
der Ertrage des Teilfonds die Rendite steigern, wihrend
gleichzeitig die relative Abweichung von der Rendite

des Index begrenzt wird. Die Uberlagerungsstrategie
zielt tiblicherweise auf Spreads von Staatspapieren,
Durationsspreads und zinsbezogene Anlagestrategien
ab und soll die Ausnutzung von Kursunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten ermoglichen,
kann sich aber auch auf den Trend eines bestimmten
Wertpapiers beziehen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken des Teilfonds

verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmarkten beteiligen wollen.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
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Basiswdhrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Handel mit den Anteilen: Sie kdnnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds*

> Gemeinsame Anlage > Absicherung
> Gegenpartei > Zinssatz

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Operationell

Risikomanagementmethode: VaR Relativo.
Risikoreferenzportfolio: JP Morgan GBI EMU 5-7 Index.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 0,60% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%! n.v. 0,90% 1,50% n.v.
c n.v. 1,00%?> n.v. 0,90% 1,00% n.v.
E 1,75% n.v. n.v. 1,05% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,60% n.v. n.v.
H 2,00% n.v. n.v. 0,55% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.

tNimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahr nach der Anlage null.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Curve 7-10year

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in auf Euro lautende
Anleihen, die von Regierungen, supranationalen und
kommunalen Einrichtungen begeben wurden und eine
Restlaufzeit von zwischen 7 und 10 Jahren haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine
Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei
einem Referenzindex angestrebt werden.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem
Risikoniveau, das demjenigen des JP Morgan GBI EMU
7-10 Index dhnlich ist, und kann durch den Einsatz einer
risikogesteuerten tiberlagernden Strategie zur Steigerung
der Ertrage des Teilfonds die Rendite steigern, wihrend
gleichzeitig die relative Abweichung von der Rendite

des Index begrenzt wird. Die Uberlagerungsstrategie
zielt tiblicherweise auf Spreads von Staatspapieren,
Durationsspreads und zinsbezogene Anlagestrategien

ab und soll die Ausnutzung von Kursunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten ermoglichen,
kann sich aber auch auf den Trend eines bestimmten
Wertpapiers beziehen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken des Teilfonds

verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmarkten beteiligen wollen.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
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Basiswdhrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Handel mit den Anteilen: Sie kdnnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds*

> Gemeinsame Anlage > Absicherung
> Gegenpartei > Zinssatz

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio:
JP Morgan GBI EMU 7-10 Index

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

TRS-Exposure von Vermoégenswerten: Erwartet: 09%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 60%;
Maximal: 75%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 0,60% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%! n.v. 0,90% 1,50% n.v.
© n.v. 1,00%? n.v. 0,90% 1,00% n.v.
E 1,75% n.v. n.v. 1,05% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,60% n.v. n.v.
H 2,00% n.v. n.v. 0,55% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.

! Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahrnach der Anlage null.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Curve 10+year

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in auf Euro lautende
Anleihen, die von Regierungen, supranationalen und
kommunalen Einrichtungen begeben wurden und eine
Restlaufzeit von mehr als 10 Jahren haben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine
Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei
einem Referenzindex angestrebt werden.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem
Risikoniveau, das demjenigen des JP Morgan GBI EMU
10+ Index dhnlich ist, und kann durch den Einsatz einer
risikogesteuerten tiberlagernden Strategie zur Steigerung
der Ertriage des Teilfonds die Rendite steigern, wihrend
gleichzeitig die relative Abweichung von der Rendite

des Index begrenzt wird. Die Uberlagerungsstrategie
zielt tiblicherweise auf Spreads von Staatspapieren,
Durationsspreads und zinsbezogene Anlagestrategien
ab und soll die Ausnutzung von Kursunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten ermdglichen,
kann sich aber auch auf den Trend eines bestimmten
Wertpapiers beziehen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken des Teilfonds

verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmarkten beteiligen wollen.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
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Basiswdhrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Handel mit den Anteilen: Sie kdnnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds*

> Gemeinsame Anlage > Absicherung
> Gegenpartei > Zinssatz

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Risikoreferenzportfolio: JP Morgan GBI EMU 10+ Index.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 55%;
Maximal: 75%.

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 0,60% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%! n.v. 0,90% 1,50% n.v.
c n.v. 1,00%?> n.v. 0,90% 1,00% n.v.
E 1,75% n.v. n.v. 1,05% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,60% n.v. n.v.
H 2,00% n.v. n.v. 0,55% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.

tNimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahrnach der Anlage null.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Financials Recovery 2018

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum von Anleihen von Unternehmen im
Finanzsektor, die in Europa ihren Sitz haben oder ihre
Hauptgeschiftstitigkeit ausiiben. Die Anleihen kénnen mit
Investment Grade oder niedriger eingestuft sein.

Die Falligkeit der Anleihen wird generell mit dem
Filligkeitsdatum des Teilfonds vereinbar sein.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 20% in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an den européischen

Mirkten fiir Unternehmensschuldtitel beteiligen wollen.

> Geeignet fiir professionelle Anleger, die ihre
festgelegten Anlageziele erreichen wollen.

Basiswahrung / Wihrung der Erfolgsgebiithr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A; 5
EUR fiir Anteile der Klasse E

Mindestanlage: 1.000 EUR.

Letztes Anlagedatum: 8. Mirz 2013 (oder frither, nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 11. Mirz 2013.
Filligkeitsdatum: 22. Marz 2018.
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Handel mit den Anteilen: Auftrége fiir den Umtausch
oder die Riicknahme von Anteilen werden am letzten
Geschiiftstag eines jeden Monats und am 15. Tag eines
jeden Monats (oder am néchstfolgenden Geschiftstag, falls
der 15. kein Geschiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag
fiinf oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00
Uhr Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klasse E ist nicht méglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken

der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Hochverzinsliche/niedriger
> Bedingte Wandelanleihen als Investment Grade

> Gegenpartei eingestufte Wertpapiere

> Kredit > Zinssatz

> Wihrung > Liquiditat

> Derivate > Markt

> Absicherung > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: 40% BofA ML Euro Financial
1-3 Yrs Index, 60% BofA ML Euro Financial High
Yield Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 50%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 5%;
Maximal: 75%.

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. 2,50%* 1,00% n.v. 15%?2
E 2,50% n.v. 2,50%!* 1,00% n.v. 15%?2

tAn den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Félligkeitsdatum zurtickgibt.

2Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Félligkeitsdatum beglichen.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: EURIBOR 5 year swap

+ 250 bps.

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilfonds vom
Ende des Zeichnungszeitraums bis zum Falligkeitsdatum
erfolgt nicht auf Gesamtertragsbasis, d.h. die Berechnung
der Wertsteigerung umfasst keine Ausschiittungen oder
anderen Ertrége.

Siehe auch ,,Zusitzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Euro Financials Recovery 05/2018

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum von Anleihen von Unternehmen im
Finanzsektor, die in Europa ihren Sitz haben oder ihre
Hauptgeschiftstitigkeit ausiiben. Die Anleihen kénnen mit
Investment Grade oder niedriger eingestuft sein.

Die Falligkeit der Anleihen wird generell mit dem
Filligkeitsdatum des Teilfonds vereinbar sein.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 20% in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an den européischen

Mirkten fiir Unternehmensschuldtitel beteiligen wollen.

> Geeignet fiir professionelle Anleger, die ihre
festgelegten Anlageziele erreichen wollen.

Basiswahrung / Wihrung der Erfolgsgebiithr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A; 5
EUR fiir Anteile der Klasse E.

Mindestanlage: 1.000 EUR.

Letztes Anlagedatum: 13. Mai 2013 (oder frither, nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 14. Mai 2013.
Filligkeitsdatum: 14. Mai 2018.
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Handel mit den Anteilen: Auftrége fiir den Umtausch
oder die Riicknahme von Anteilen werden am letzten
Geschiiftstag eines jeden Monats und am 15. Tag eines
jeden Monats (oder am néchstfolgenden Geschiftstag, falls
der 15. kein Geschiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag
fiinf oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00
Uhr Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klasse E ist nicht méglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken

der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Hochverzinsliche/niedriger
> Bedingte Wandelanleihen als Investment Grade

> Gegenpartei eingestufte Wertpapiere

> Kredit > Zinssatz

> Wihrung > Liquiditat

> Derivate > Markt

> Absicherung > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: 40% BofA ML Euro Financial
1-3 Yrs Index, 60% BofA ML Euro Financial High
Yield Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 50%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. 2,50%* 1,00% n.v. 15%?2
E 2,50% n.v. 2,50%!* 1,00% n.v. 15%?2

! An den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Félligkeitsdatum zuriickgibt.

2 Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Félligkeitsdatum beglichen.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: EURIBOR 5 year swap
+ 250 bps.

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilfonds vom
Ende des Zeichnungszeitraums bis zum Falligkeitsdatum
erfolgt nicht auf Gesamtertragsbasis, d.h. die Berechnung
der Wertsteigerung umfasst keine Ausschiittungen oder
anderen Ertrage.

Siehe auch ,, Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in ein breites

Spektrum von Geldmarktpapieren und auf jede beliebige
Wihrung lautenden Anleihen von Unternehmen, lokalen
Behorden, internationalen 6ffentlichen und supranationalen
Korperschaften weltweit, einschliefilich aufstrebender
Volkswirtschaften. Die Anleihen kénnen niedriger

eingestuft sein als Investment Grade. Der Teilfonds kann in
Wandelanleihen und bis zu 10% seines Vermogens in bedingte
Wandelanleihen investieren.

Die Zinsduration der Geldmarktpapiere darf nicht mehr als 12
Monate betragen.

Der Teilfonds wird bis zum Falligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene
Risiken zu verringern, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung,
und als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen
Vermogenswerten, Markten oder Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination

aus Gesamtmarktanalysen und Analysen einzelner
Anleiheemittenten, um die Anleihen zu bestimmen, die
kreditwiirdiger erscheinen, als ihre Ratings anzeigen, und
die bis zum Falligkeitsdatum des Teilfonds das Potenzial fiir
attraktive Ertrige aufweisen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine Anlage mit einem Anlagehorizont von 5
Jahren planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an spezialisierten
Rentenmarkten beteiligen wollen.
> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.

Basiswihrung / Wahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A; 5
EUR fiir Anteile der Klasse E.

Mindestanlage: 1.000 EUR.

Letztes Anlagedatum: 29. Juni 2016 (oder frither, nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 30. Juni 2016.
Filligkeitsdatum: 30. Juni 2021.
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Handel mit den Anteilen: Auftrige fiir die Riicknahme
von Anteilen werden am letzten Geschiftstag eines
jeden Monats und am 15. Tag eines jeden Monats (oder
am nichstfolgenden Geschiftstag, falls der 15. kein
Geschiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag fiinf
oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00

Uhr Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch
von Anteilen bzw. in Anteile der Klassen A, und E ist
nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Absicherung

> Bedingte Wandelanleihen - Hochverzinsliche/

> Wandelbare Wertpapiere niedriger als Investment
und Vorzugspapiere Grade eingestufte

> Gegenpartei Wertpapiere

> Kredit > Zinssatz

> Wihrung > Liquiditat

> Derivate > Markt

> Aufstrebende > Geldmarktanlagen
Volkswirtschaften > Operationell

-~ Short-Positionen

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: 35% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified Index; 15% JP Morgan GBI-EM Global
Diversified Index; 50% BofA ML Global High Yield Index.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 150%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 5%;
Maximal: 20% (gedeckt 60% — ungedeckt 40%).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

GebUhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. 1,50%* 1,00% n.v. 15%?2
E 2,50% n.v. 1,50%* 1,00% n.v. 15%?2

!t An den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Falligkeitsdatum zuriickgibt.

2 Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Falligkeitsdatum beglichen.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: 0%

Die Berechnung der Wertentwicklung des Teilfonds vom
Ende des Zeichnungszeitraums bis zum Filligkeitsdatum
erfolgt nicht auf Gesamtertragsbasis, d.h. die Berechnung
der Wertsteigerung umfasst keine Ausschiittungen oder
anderen Ertrige.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 5 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum von auf US-Dollar lautenden Anleihen von
Unternehmen, die in den USA oder in aufstrebenden
Volkswirtschaften ihren Sitz haben oder ihre
Hauptgeschiftstitigkeit ausiiben. Die Anleihen kénnen mit
Investment Grade oder niedriger eingestuft sein.

Die Filligkeit der Anleihen wird generell mit dem
Falligkeitsdatum des Teilfonds vereinbar sein.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Mérkten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination aus
Marktanalysen und Analysen einzelner Anleiheemittenten,
um die Anleihen zu bestimmen, die kreditwiirdiger
erscheinen, als ihre Ratings anzeigen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds

verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

> Geeignet fir Anleger, die sich an spezialisierten
Mirkten fiir Schuldtitel von Unternehmen aus den USA
oder aus aufstrebenden Volkswirtschaften beteiligen
wollen.

> Geeignet fiir professionelle Anleger, die ihre
testgelegten Anlageziele erreichen wollen.

Basiswahrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment
Management Limited, Dublin.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A; 5
EUR fiir Anteile der Klasse E.

Mindestanlage: 1.000 EUR.
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Letztes Anlagedatum: 7. November 2012 (oder friiher,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 8. November 2012.
Filligkeitsdatum: 31. Oktober 2017.

Handel mit den Anteilen: Auftrige fiir den Umtausch
oder die Riicknahme von Anteilen werden am letzten
Geschiiftstag eines jeden Monats und am 15. Tag eines
jeden Monats (oder am néchstfolgenden Geschiftstag, falls
der 15. kein Geschiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag
fiinf oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00
Uhr Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klasse E ist nicht méglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Hochverzinsliche/

> Gegenpartei niedriger als Investment

> Kredit Grade eingestufte

> Valuta Wertpapiere

> Derivate > Zinssatz

> Aufstrebende > Liquiditat
Volkswirtschaften > Markt

> Absicherung - Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: 50% JP Morgan CEMBI Broad
Diversified Index; 50% BofA ML U.S. Domestic Corporate
Master A-BBB 3-5 Yrs Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 150%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. 1,50%! 1,00% n.v. n.v.
E 2,50% n.v. 1,50%! 0,80% n.v. n.v.

tAn den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Félligkeitsdatum zuriickgibt.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

European Equity Market Plus

i i ini Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrage fiir den
Ziele und An lagenChtl inien Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
ZIEL jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Threr Auftrége, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr
Anlage an. MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
RICHTLINIEN Nettoinventarwert bearbeitet.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum von Aktien von Unternehmen, die in Europa

ihren Sitz haben oder ihre Hauptgeschiftstatigkeit austiben. Hau ptrISI ken

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere Die Beschreibung dieser Risiken und weitere

OGA und OGAW investieren. Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um

verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente > Gemeinsame Anlage > Absicherung

Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement > Gegenpartei > Liquiditat

in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder > Wihrung > Markt

Ertragsstromen zu erlangen. > Derivate > Operationell
> Aktien

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine

Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

einem Referenzindex angestrebt werden. Risikoreferenzportfolio:

ANLAGEPROZESS MSC‘I Europe Index.
Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem Maximal erwarteter Hebelfaktor: 25%.
Risikoniveau, das demjenigen des MSCI Europe Index TRS-Exposure von Vermdgenswerten: Erwartet: 5%;
ahnlich ist, und kann durch den Einsatz intern entwickelter Maximal: 10% (nur ungedeckt).
quantitativer Aktienauswahlmodelle und eigene Analysen SFT-Exposure von Vermdgenswerten: Erwartet: 5%;
die Rendite steigern, wihrend gleichzeitig die relative Maximal: 25%.
Abweichung von der Rendite des Index begrenzt wird.

Gebuhren

Angaben zum Teilfonds

.. . . . . . Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds schlag  CDSC  abschlag  gebiihr gebilhr  Erfolgsgebiihr
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen. (max) (max) (max) (max) (max) (max)
> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an A 500%  nv n.v. 0,50% n.v. n.v.
spezialisierten Aktienmérkten anstreben. B nv.  400%1  nv. 0,50% 1,50% n.v.
> Geeilgirilet zur D}ilvelrsiﬁli(atiofn dgs Portfoliosc.1 c nv.  100%2 . 0,50% 1,00% .
ifiziert si Aktienfonds im Si
9 Qua ert sich als tienfonds Sinne des E 4,75% n.v. n.v. 0,65% n.v. n.v.
deutschen Steuerrechts.
o F n.v. n.v. n.v. 1,40% n.v. n.v.
Basiswihrung: EUR. :
X H 2,00% n.v. n.v. 0,35% n.v. n.v.
Investmentmanager: Pioneer Investment Management
.. . | n.v. n.v. n.v. 0,25% n.v. n.v.
Limited, Dublin.
N n.v. n.v. n.v. 0,30% n.v. n.v.

! Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahr nach der Anlage null.
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Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Pacific (Ex-Japan) Equity Market Plus

i i ini Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fiir den
Ziele und An IagenChtl inien Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
ZIEL jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Threr Auftrage, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr
Anlage an. MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
RICHTLINIEN Nettoinventarwert bearbeitet.

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites
Spektrum von Aktien von Unternehmen, die im

Pazifischen Raum (ohne Japan) ihren Sitz haben oder ihre Hau ptI’ISI ken

Hauptgeschiftstitigkeit ausiiben. Die Beschreibung dieser Risiken und weitere

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere Risiko.informjltionen finden sich unter , Risiken
OGA und OGAW investieren. der Teilfonds".

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um > Gemeinsame Anlage > Absicherung
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente > Gegenpartei > Liquidita
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement > Wihrung > Markt

in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder > Derivate > Operationell
Ertragsstromen zu erlangen. > Aktien > Short-Positionen
Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der Teilfonds eine Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Anlagestrategie verfolgt, mit der dhnliche Ertrige wie bei

" ) Risikoreferenzportfolio: MSCI Pacific ex Japan Index.
einem Referenzindex angestrebt werden.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 25%.

ANLAGEPROZESS TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 5%;
Der Investmentmanager bildet ein Portfolio mit einem Maximal: 10% (nur ungedeckt).

Risikoniveau, das demjenigen des MSCI Europe Index SFT-Exposure von Vermdgenswerten: Erwartet: 0%;
ahnlich ist, und kann durch den Einsatz intern entwickelter Maximal: 0%.

quantitativer Aktienauswahlmodelle und eigene Analysen
die Rendite steigern, wihrend gleichzeitig die relative

Abweichung von der Rendite des Index begrenzt wird. Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
H schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

An ga b e n ZU m Tel |f0 n d S (max) (max) (max) (max) (max) (max)
Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds A 500% nv. . 0,50% ny. nyv.
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen. B . 4.00%1 v 0,50% 1,50% v
> Geeigrllet tur Anlliger, die le(in Engagequnt an c o 100%2 "~ 0,50% 1,00% o

zialisierten Aktienmar .

spe . alisierte . ¢ e. a. ten anstre er.l E 4,75% n.v. n.v. 0,65% n.v. n.v.

> Geeignet zur Diversifikation des Portfolios.
. . . . . . 9

> Qualifiziert sich als Aktienfonds im Sinne des g LY. UB% UB% 1,40% % %

deutschen Steuerrechts. H  200%  nv n.v. 0,35% n.v. n.v.
Basisw'eihrung: FUR. | n.v. n.v. n.v. 0,25% n.v. n.v.
Investmentmanager: Pioneer Investment Management N [ i n.v. 0,30% n.v. n.v.
Limited, Dublin. !Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.

21 Jahr nach der Anlage null.
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Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Absolute Return Multi-Strategy Control

Ziele und An |ageriChtl inien > Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalmarkten anstreben.
ZIEL > Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.
Strebt positive Ertrage unter allen Marktbedingungen an. Basiswdhrung / Wihrung der Erfolgsgebiihr: EUR.
Investmentmanager: Pioneer Investment Management,
RICHTLINIEN SGRpA, Mailand.

Der Teilfonds investiert hauptsichlich in ein breites
Spektrum von Aktien und Anleihen aller Art von

allen Arten von Emittenten weltweit, einschlief§lich
der aufstrebenden Volkswirtschaften. Der Teilfonds

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftréige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

kann bis zu 30% seines Vermdogens in Aktien, bis zu Auftr'aigef, die an einem Geschéiftstag vor 18:00 Uhr

10% in Wandelanleihen und bis zu 10% in bedingten MEZ bei dem Trapsferagg.rlter.l eingehen, werden an
Wandelanleihen anlegen. Die Anlagen des Teilfonds lauten demsglben Tag mit dem f1'1r diesen Tag zu berechnenden
hauptsichlich auf Euro, andere europdische Wihrungen, Nettoinventarwert bearbeitet.

US-Dollar oder Yen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere Hau ptr| siken

OGA u.nd OGAW investieren. Die Beschreibung dieser Risiken und weitere

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
Derivaten, um verschiedene Risiken zu verringern, der Teilfonds

tiir eine effiziente Portfolioverwaltung, und als Mittel,
um ein Engagement (als Long- oder Short-Position)
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder

> Gemeinsame Anlage > Aufstrebende
> Bedingte Wandelanleihen Volkswirtschaften

Ertragsstromen zu erlangen. Hierdurch kann eine hohe > Wandelbare Wer'tpapiere 2 Akti‘en
Hebelwirkung erzeugt werden. Insbesondere kann der und Vorzugspapuere 2 APSlcherung
Teilfonds in kurz- und mittelfristige Zinsswaps investieren. > Gegeppartel > Zinssatz
Die Long-Positionen des Teilfonds miissen zu jedem > Kr"edlt > H_ebfflf?lftor
Zeitpunkt ausreichend liquide sein, um Verpflichtungen > Wa}.lr ung . > Liquiditat
abzudecken, die sich aus seinen Short-Positionen ergeben. > D erivate (extensiver > Markt )

Einsatz) > Operationell
ANLAGEPROZESS > Short-Positionen
Der Investmentmanager bildet zunéchst mit einer Risikomanagementmethode: Absoluter VaR.

Makrostrategie ein Portfolio zur Abbildung eines Ertrags,
der mit keinem bestimmten Markt korreliert ist, und
wendet dann eine risikogesteuerte iiberlagernde Strategie
zur Steigerung der Ertrage an.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 750%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 5%;
Maximal: 10% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;

Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus allen Arten

von Aktien und Anleihen aller Arten von Emittenten Maximal: 0%.

weltweit, und die Allokation der Vermogenswerte sowie

das Emgeh?n von L.ong- oder Sho1.'t-P051t10nen 51.nd Gebiihren

von makrookonomischen, thematischen und regionalen

Szenarien bestimmt. Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

Lo . . . . schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Die Uberlagerungsstrategie zielt hauptsachlich auf (max) (max) (max) ) (max) (max)
Zinssitze, Kreditris.iken, Aktien, Unternehrpen.sanleihen, A 500%  nv. . 0,00% . 15%
Wihrungen, Duration und Rohstoffe ab. Mit dieser

. . . . E 1,75% n.v. n.v. 0,90% n.v. 15%
Strategie werden Kursunterschiede zwischen korrelierten
Finanzinstrumenten ausgenutzt, aber auch die Trends  200%  nv. n-v. CEDE n-v. n-v.
bestimmter Wertpapiere beriicksichtigt. I n.v. n.v. n.v. 0,45% n.v. 15%
N n.v. n.v. n.v. 0,60% n.v. 15%
An ga ben zum Teilfonds Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: Euro OverNight

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds Index Average.
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.
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Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Saving Box |

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt iiber einen Zeitraum von 3 Jahren bis zum
Falligkeitsdatum des Teilfonds einen positiven Ertrag an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in ein breites
Spektrum von Aktien und Anleihen aller Art von allen Arten
von Emittenten weltweit, einschliefSlich der aufstrebenden
Volkswirtschaften. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines
Vermogens in Aktien (aufSer iiber OGA und OGAW) und
bis zu 25% in Wandelanleihen anlegen. Die Anlagen des
Teilfonds lauten hauptsichlich auf Euro, andere europiische
Wahrungen, US-Dollar oder Yen.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdgens in
andere OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von Derivaten,
um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
(als Long- oder Short-Position) in verschiedenen
Vermogenswerten, Markten oder Ertragsstromen zu
erlangen. Hierdurch kann eine hohe Hebelwirkung erzeugt
werden. Insbesondere kann der Teilfonds in kurz- und
mittelfristige Zinsswaps investieren. Die Long-Positionen des
Teilfonds miissen zu jedem Zeitpunkt ausreichend liquide
sein, um Verpflichtungen abzudecken, die sich aus seinen
Short-Positionen ergeben.

Nach dem Filligkeitsdatum wird der Teilfonds weiterhin
gemif’ den oben dargestellten Richtlinien verwaltet,

aber mit einem mittelfristigen Anlagehorizont und ohne
talligkeitsbezogenes Ziel.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet mit einer Makrostrategie ein
Portfolio zur Abbildung eines Ertrags, der mit keinem bestimmten
Markt korreliert ist, und wendet dann eine risikogesteuerte
tiberlagernde Strategie zur Steigerung der Ertrage an.

Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus allen Arten von
Aktien und Anleihen aller Arten von Emittenten weltweit, und
die Allokation der Vermogenswerte sowie das Eingehen von
Long- oder Short-Positionen sind von makroékonomischen,
thematischen und regionalen Szenarien bestimmt.

Die Uberlagerungsstrategie zielt hauptsichlich auf Zinssitze,
Kreditrisiken, Aktien, Unternehmensanleihen, Wahrungen,
Duration und Rohstoffe ab. Mit dieser Strategie werden
Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten
ausgenutzt, aber auch die Trends bestimmter

Wertpapiere berticksichtigt.

Angaben zum Teilfonds
Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine Anlage mit einem Anlagehorizont von 3
Jahren planen.
> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalméarkten anstreben.
> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.
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Nach dem Filligkeitsdatum ist der Teilfonds
moglicherweise am besten fiir Anleger mit einem
mittelfristigen Anlagehorizont geeignet.
Basiswiahrung / Wiahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.
Investmentmanager: Pioneer Investment Management
SGRpA, Mailand

Erstzeichnungspreis: 5 EUR fiir Anteile der Klasse E;
50 EUR fiir Anteile der Klasse U.

Mindestanlage: 150.000 EUR fiir Anteile der Klasse E;
100 EUR fiir Anteile der Klasse U.

Letztes Anlagedatum: 28. Juni 2016 (oder frither, nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 29. Juni 2016.
Filligkeitsdatum: 228. Juni 2019.
Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fiir den

Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an jedem
Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Aufstrebende
> Rohstoftbezogene Anlagen Volkswirtschaften
> Wandelbare Wertpapiere > Aktien
und Vorzugspapiere > Absicherung
- Gegenpartei - Zinssatz
> Kredit > Hebelfaktor
> Wihrung > Liquiditat
> Derivate (extensiver > Markt
Einsatz) > Operationell

Short-Positionen

N2

Risikomanagementmethode: Absoluter VaR.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 750%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 5% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Geblhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
E 1,00% n.v. n.v. 0,50% n.v. 15%!
U n.v. n.v. n.v. 0,60% n.v. 15%!

' Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Félligkeitsdatum beglichen. Nach dem Félligkeitsdatum fallen keine
Erfolgsgebiihren mehr an.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: 1,50% wéhrend

des Leistungszeitraums.

Siehe auch ,,Zusitzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Saving Box |

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt tiber einen Zeitraum von 3 Jahren bis zum Flligkeitsdatum
des Teilfonds einen positiven Ertrag an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in ein breites
Spektrum von Aktien und Anleihen aller Art von allen Arten
von Emittenten weltweit, einschliefSlich der aufstrebenden
Volkswirtschaften. Der Teilfonds kann bis zu 20% seines
Vermogens in Aktien (aufSer iiber OGA und OGAW) und
bis zu 10% in Wandelanleihen anlegen. Die Anlagen des
Teilfonds lauten hauptsichlich auf Euro, andere europiische
Wahrungen, US-Dollar oder Yen.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdgens in
andere OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von Derivaten,
um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
(als Long- oder Short-Position) in verschiedenen
Vermogenswerten, Markten oder Ertragsstromen zu
erlangen. Hierdurch kann eine hohe Hebelwirkung erzeugt
werden. Insbesondere kann der Teilfonds in kurz- und
mittelfristige Zinsswaps investieren. Die Long-Positionen des
Teilfonds miissen zu jedem Zeitpunkt ausreichend liquide
sein, um Verpflichtungen abzudecken, die sich aus seinen
Short-Positionen ergeben.

Nach dem Filligkeitsdatum wird der Teilfonds weiterhin
gemif’ den oben dargestellten Richtlinien verwaltet,

aber mit einem mittelfristigen Anlagehorizont und ohne
talligkeitsbezogenes Ziel.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet mit einer Makrostrategie

ein Portfolio zur Abbildung eines Ertrags, der mit keinem
bestimmten Markt korreliert ist, und wendet dann eine
risikogesteuerte tiberlagernde Strategie zur Steigerung der
Ertrige an.

Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus allen Arten von
Aktien und Anleihen aller Arten von Emittenten weltweit, und
die Allokation der Vermogenswerte sowie das Eingehen von
Long- oder Short-Positionen sind von makrodkonomischen,
thematischen und regionalen Szenarien bestimmt.

Die Uberlagerungsstrategie zielt hauptsichlich auf Zinssétze,
Kreditrisiken, Aktien, Unternehmensanleihen, Wihrungen,
Duration und Rohstoffe ab. Mit dieser Strategie werden
Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten
ausgenutzt, aber auch die Trends bestimmter

Wertpapiere berticksichtigt.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine Anlage mit einem Anlagehorizont von 3
Jahren planen.

> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalmarkten anstreben.
> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.
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Nach dem Filligkeitsdatum ist der Teilfonds
moglicherweise am besten fiir Anleger mit einem
mittelfristigen Anlagehorizont geeignet.
Basiswihrung / Wiahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
SGRpA, Mailand

Erstzeichnungspreis: 5 EUR fiir Anteile der Klasse E;
50 EUR fiir Anteile der Klasse U.

Mindestanlage: 150.000 EUR fiir Anteile der Klasse E;
100 EUR fiir Anteile der Klasse U.

Letztes Anlagedatum: 28. September 2016 (oder friiher,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 29. September 2016.
Filligkeitsdatum: 30. September 2019.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrage fiir den
Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an jedem
Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrige, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken der Teilfonds"

> Gemeinsame Anlage > Aktien

> Rohstoftbezogene Anlagen > Absicherung

> Wandelbare Wertpapiereund > Zinssatz
Vorzugspapiere > Hebelfaktor

> Gegenpartei > Liquiditat

> Kredit > Markt

> Wihrung > Operationell

> Derivate (extensiver Einsatz) > Short-Positionen

> Aufstrebende Volkswirtschaften

Risikomanagementmethode: Absoluter VaR.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 750%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 5% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebiihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
E 1,00% n.v. n.v. 0,45% n.v. 15%!
U n.v. n.v. n.v. 0,50% n.v. 15%!

! Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am
Félligkeitsdatum beglichen. Nach dem Félligkeitsdatum fallen keine
Erfolgsgeblihren mehran.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: 2,50% wéhrend
des Leistungszeitraums.

Siehe auch ,, Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Saving Box IlI

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL

Strebt {iber einen Zeitraum von 3 Jahren bis zum
Filligkeitsdatum des Teilfonds einen positiven Ertrag an.
RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in ein breites Spektrum von
Aktien und Anleihen aller Art von allen Arten von Emittenten
weltweit, einschliefSlich der aufstrebenden Volkswirtschaften. Der
Teilfonds kann bis zu 20% seines Vermdgens in Aktien (auf3er
iiber OGA und OGAW) und bis zu 10% in Wandelanleihen
anlegen. Die Anlagen des Teilfonds lauten hauptsichlich auf Euro,
andere européische Wahrungen, US-Dollar oder Yen.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von Derivaten,

um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement (als
Long- oder Short-Position) in verschiedenen Vermdgenswerten,
Markten oder Ertragsstromen zu erlangen. Hierdurch kann

eine hohe Hebelwirkung erzeugt werden. Insbesondere kann

der Teilfonds in kurz- und mittelfristige Zinsswaps investieren.
Die Long-Positionen des Teilfonds miissen zu jedem Zeitpunkt
ausreichend liquide sein, um Verpflichtungen abzudecken, die
sich aus seinen Short-Positionen ergeben.

Nach dem Falligkeitsdatum wird der Teilfonds weiterhin gemaf3
den oben dargestellten Richtlinien verwaltet, aber mit einem
mittelfristigen Anlagehorizont und ohne félligkeitsbezogenes Ziel.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager bildet mit einer Makrostrategie ein
Portfolio zur Abbildung eines Ertrags, der mit keinem bestimmten
Markt korreliert ist, und wendet dann eine risikogesteuerte
tiberlagernde Strategie zur Steigerung der Ertrige an.

Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus allen Arten von
Aktien und Anleihen aller Arten von Emittenten weltweit, und
die Allokation der Vermogenswerte sowie das Eingehen von
Long- oder Short-Positionen sind von makroskonomischen,
thematischen und regionalen Szenarien bestimmt.

Die Uberlagerungsstrategie zielt hauptsichlich auf Zinssitze,
Kreditrisiken, Aktien, Unternehmensanleihen, Wahrungen,
Duration und Rohstofte ab. Mit dieser Strategie werden
Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten
ausgenutzt, aber auch die Trends bestimmter

Wertpapiere berticksichtigt.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds

verstehen und eine Anlage mit einem Anlagehorizont von 3

Jahren planen.

> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalmarkten anstreben.

> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Nach dem Filligkeitsdatum ist der Teilfonds

moglicherweise am besten fiir Anleger mit einem

mittelfristigen Anlagehorizont geeignet.

Basiswidhrung / Wahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.
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Investmentmanager: Pioneer Investment Management
SGRpA, Mailand

Erstzeichnungspreis: 5 EUR fiir Anteile der Klassen E und
F; 50 EUR fiir Anteile der Klasse U.

Mindestanlage: 150.000 EUR fiir Anteile der Klasse E;
50 EUR fiir Anteile der Klasse F; 100 EUR fiir Anteile der
Klasse U.

Letztes Anlagedatum: 12. Dezember 2016 (oder friiher,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).
Auflegungsdatum: 13. Dezember 2016.
Filligkeitsdatum: 13. Dezember 2019.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fiir den
Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an jedem
Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.

Auftrége, die an einem Geschiftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Aktien

> Rohstoftbezogene Anlagen > Absicherung

> Wandelbare Wertpapiere und > Zinssatz
Vorzugspapiere > Hebelfaktor

> Gegenpartei > Liquiditat

> Kredit > Markt

> Wihrung > Operationell

> Derivate (extensiver Einsatz) > Short-Positionen

> Aufstrebende Volkswirtschaften

Risikomanagementmethode: Absoluter VaR.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 750%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 5% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebiihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
E 1,00% n.v. n.v. 0,45% n.v. 15%*
F n.v. n.v. n.v. 0,50% n.v. 15%!
U n.v. 1,20%> n.v. 0,50% n.v. 15%*

! Die Erfolgsgebiihren laufen im Nettoinventarwert auf und werden am

Félligkeitsdatum beglichen. Nach dem Félligkeitsdatum fallen keine

Erfolgsgeblihren mehr an.

2 Aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 1,2% bei Riickgabe innerhalb des ersten
Jahres nach dem Erwerb, von 0,8% bei Riickgabe innerhalb des zweiten Jahres
und von 0,4% bei Riickgabe innerhalb des dritten Jahres.

Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr: 2,50% wihrend
des Leistungszeitraums.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Flligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Amundi Target Trend 2024

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 6 Jahren eine
Wertsteigerung IThrer Anlage sowie Ertrige an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsichlich in ein breites
Spektrum von Anleihen oder Aktien von Emittenten aller
Art weltweit einschlie8lich aufstrebender Volkswirtschaften
sowie in Geldmarktinstrumente und Termingelder

mit einer maximalen Laufzeit von 12 Monaten. Die
Anleihen kénnen mit Investment Grade (bis zu 50%

des Teilfondsvermogens) oder niedriger eingestuft sein

und kénnen auch (bis zu 10% des Teilfondsvermogens)
Wandelanleihen mit einschlieflen.

Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Vermogens in
Aktien anlegen, wobei er sich besonders auf Unternehmen,
Sektoren und geografische Regionen konzentriert,

bei denen festgestellt wurde, dass sie von aktuellen
makrookonomischen Trends profitieren.

Der Teilfonds kann auch bis zu 50% seines Vermogens in
aufstrebenden Volkswirtschaften und bis zu 10% seines
Vermogens in rohstoffgebundenen Instrumenten anlegen.

Die Anlagen des Teilfonds lauten hauptséchlich auf Euro,
andere europiische Wahrungen, US-Dollar oder Yen.

Bis zu 45% des Teilfondsvermogens konnen in Wihrungen
aufstrebender Volkswirtschaften gehalten werden.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Vermdgens in
andere OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet einen
risikogesteuerten Ansatz, um Chancen fiir eine héhere
Wertentwicklung zu entdecken. Der Investmentmanager
verfolgt bis zum Falligkeitsdatum des Teilfonds eine
flexible Kapitalallokationsstrategie.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen, mit einem Anlagehorizont von 6 Jahren.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an Kapitalmarkten
beteiligen wollen.
> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswihrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
SGRpA, Mailand.
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Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A;
50 EUR fiir Anteile der Klasse W.

Mindestanlage: 100 EUR fiir Anteile der Klasse W.

Letztes Anlagedatum: 15. Januar 2018, 12:00 MEZ
(oder ein fritheres oder spateres Datum, das die
Verwaltungsgesellschaft festlegen kann).

Auflegungsdatum: 16. Januar 2018 oder ein fritheres
oder spiteres Datum, das die Verwaltungsgesellschaft
festlegen kann.

Filligkeitsdatum: 16. Januar 2024.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrage fiir

die Riicknahme von Anteilen an jedem Geschiftstag in
der Stadt Luxemburg erteilen. Auftrige, die an einem
Geschiftstag vor 18:00 Uhr MEZ bei dem Transferagenten
eingehen, werden an demselben Tag mit dem fiir diesen
Tag zu berechnenden Nettoinventarwert bearbeitet.

Der Umtausch von Anteilen bzw. in Anteile der Klasse W
ist nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Aktien

> Rohstoftbezogene > Absicherung
Anlagen - Zinssatz

> Gegenpartei > Hebelfaktor

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Geldmarktanlagen

> Aufstrebende > Operationell
Volkswirtschaften

Risikomanagementmethode: Absoluter VaR.
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 100%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%

Gebihren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A n.v n.v. 2,75% 1,00% n.v. n.v.
W n.v. 4,00%! n.v. 1,00% n.v. n.v.

Aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 4% bei Riickgabe innerhalb des ersten
Jahres ab Kauf, 3% bei Riickgabe innerhalb des zweiten Jahres, 2% bei Riickgabe
innerhalb des dritten Jahres und 1% bei Riickgabe innerhalb des vierten, fiinften
oder sechsten Jahres.

Siehe auch ,,Zusitzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Equity Plan 60

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsichlich in ein breites
Spektrum von Aktien, Geldmarktinstrumenten, Anleihen
von Emittenten aller Art weltweit und Termingelder mit
einer maximalen Laufzeit von 12 Monaten. Die Anleihen
werden hauptséchlich auf Euro lauten und kénnen
Wandelanleihen und Optionsanleihen mit einschlieflen.

In den ersten zwei Jahren erhoht der Teilfonds seine
Anlagen in Aktien allméhlich auf ungefihr 60% seines
Vermogens. Im Anschluss daran wird der Teilfonds diesen
Anteil aktiv verwalten, dabei allerdings nicht mehr als 80%
seines Vermogens in Aktien investieren.

Bei bis zu 20% des Verméogens des Teilfonds kann es sich
um Wertpapiere ohne Investment Grade handeln. Der
Teilfonds darf bis zu 10% seines Vermdgens in andere
OGA und OGAW und bis zu 15% in rohstoff- und
warenbezogene Instrumente investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
in verschiedenen Vermogenswerten, Markten oder
Ertragsstromen zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet einen risikogesteuerten
Ansatz, um Chancen fiir eine hohere Wertentwicklung

zu entdecken. Der Investmentmanager verfolgt eine
flexible Kapitalallokationsstrategie.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalméarkten anstreben.
> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswihrung / Wahrung der Erfolgsgebiihr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment Management
SGRpA, Mailand.

Ende der Zeichnungsfrist: 28. Januar 2016.
Auflegungsdatum: 29. Januar 2016.

Erstzeichnungspreis: 50 EUR fiir Anteile der Klasse A;
5 EUR fiir Anteile der Klasse E.

Mindestanlage: 1.000 EUR fiir Anteile der Klasse A;
5.000 EUR fiir Anteile der Klasse E.

Handel mit den Anteilen: Sie kénnen Auftrage fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen an
jedem Geschiftstag in der Stadt Luxemburg erteilen.
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Auftrége, die an einem Geschéftstag vor 18:00 Uhr

MEZ bei dem Transferagenten eingehen, werden an
demselben Tag mit dem fiir diesen Tag zu berechnenden
Nettoinventarwert bearbeitet.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

Risiken bei normalen Marktbedingungen
> Gemeinsame Anlage > Hochverzinsliche/niedriger

> Wandelbare Wertpapiere als Investment Grade
und Vorzugspapiere eingestufte Wertpapiere

> Gegenpartei > Zinssatz

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate > Geldmarktanlagen
> Aktien > Operationell

> Absicherung

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: Vom Auflegungsdatum bis
zum 31. Dezember 2016: 30% MSCI World Index;
70% Bloomberg.

Fiir das Kalenderjahr 2017: 60% MSCI World Index;
40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-3 Yrs Index.
Ab dem 1. Januar 2018: 60% MSCI World Index,

40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 200%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 1%;
Maximal: 3% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 2,50% n.v. n.v. 1,10%! n.v. n.v.
1,40%?
1,70%°
E 2,50% n.v. n.v. 1,10%! n.v. 20%*
1,40%?
1,70%°

1 Vom Auflegungsdatum bis zum 31. Dezember 2016.
2Fiir das Kalenderjahr 2017.

3Ab dem 1.Januar2018.

*Kommt erst ab 1. Januar 2018 zur Anwendung.

Schwellensatz fiir die Erfolgsgebiihr : 60% MSCI World
Index; 40% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate Index.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Diversified Target Income 11/2021

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 6 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein

breites Spektrum von Anleihen oder Aktien von
Emittenten weltweit, einschliefSlich der aufstrebenden
Volkswirtschaften, sowie in auf Euro lautende
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Anleihen
koénnen mit Investment Grade oder niedriger
eingestuft sein.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von
Derivaten, um verschiedene Risiken zu verringern, fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein
Engagement in verschiedenen Vermogenswerten, Markten
oder Ertragsstromen zu erlangen. Insbesondere kann der
Teilfonds Optionen auch einsetzen, um zusétzliche Ertréige
zu erzielen.

Hierdurch kann eine hohe Hebelwirkung erzeugt werden.
Insbesondere kann der Teilfonds kurzfristige Kaufoptionen
auf ausgewdhlte Aktien und Kaufoptionen auf
Aktienindizes sowie Verkaufsoptionen auf in der Zukunft
zu erwerbende Aktien verkaufen, und zwar zu Zielpreisen,
die unter dem aktuellen Marktniveau liegen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination

aus Gesamtmarktanalysen und Analysen einzelner
Anleiheemittenten, um die Anleihen zu bestimmen, die
kreditwiirdiger erscheinen, als ihre Ratings anzeigen, und
die bis zum Félligkeitsdatum des Teilfonds das Potenzial fiir
attraktive Ertridge aufweisen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalmarkten anstreben.

> Geeignet fiir Anleger, die auf Ertrage fokussiert sind.

> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswihrung: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investment
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen.

Letztes Anlagedatum: 4. November 2015 (oder frither,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 5. November 2015.
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Filligkeitsdatum: 5. November 2021.

Handel mit den Anteilen: Auftrage fiir die Riicknahme
von Anteilen werden am letzten Geschiftstag eines
jeden Monats und am 15. Tag eines jeden Monats (oder
am nichstfolgenden Geschiftstag, falls der 15. kein
Geschiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag fiinf
oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00 Uhr
Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klassen A, B und U ist
nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Zinssatz

> Gegenpartei > Hebelfaktor

> Kredit > Liquiditat

> Wihrung > Markt

> Derivate (extensiver Einsatz) > Geldmarktanlagen
> Aktien > Operationell

> Absicherung > Short-Positionen
> Hochverzinsliche/niedriger als

Investment Grade eingestufte

Wertpapiere
Risikomanagementmethode: Relativer VaR.
Risikoreferenzportfolio: 35% MSCI AC World Index
(hedged to EUR); 15% BofA ML Global High Yield Index
(hedged to EUR); 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (hedged to EUR); 10% JPMorgan EMBI
Global Diversified Index (hedged to EUR).
Maximal erwarteter Hebelfaktor: 500%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Geblhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-
schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. 0,50%* 1,00% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%' 0,50%2 1,00% n.v. n.v.
U n.v. 3,00%°  0,50%> 1,00% n.v. n.v.

! Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.

2Die Riicknahmegebiihr kommt erst ab dem fiinften Anlagejahr bzw. ab dem
vierten Anlagejahr bis zum Félligkeitsdatum zur Anwendung.

3Nimmt jéhrlich ab und erreicht 3 Jahre nach der Anlage null.

“An den Teilfonds zahlbar, falls ein Anteilsinhaber einen Anteil vor dem
Félligkeitsdatum zurtickgibt.

Siehe auch ,, Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Diversified Target Income 11/2022

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt wihrend eines Zeitraums von 6 Jahren eine
Wertsteigerung Threr Anlage sowie Ertrage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein

breites Spektrum von Anleihen oder Aktien von
Emittenten weltweit, einschlief3lich der aufstrebenden
Volkswirtschaften, sowie in auf Euro lautende
Geldmarktinstrumente und Barmittel. Die Anleihen
koénnen mit Investment Grade oder niedriger eingestuft
sein und konnen auch Wandelanleihen (bis zu 10% seines
Vermégens) sowie bedingte Wandelanleihen (bis zu 15%
seines Vermogens) einschliefSen.

Der Teilfonds wird bis zum Filligkeitsdatum eine breite
Diversifikation anstreben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds macht umfassenden Gebrauch von
Derivaten, um verschiedene Risiken zu verringern, fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein
Engagement in verschiedenen Vermogenswerten, Markten
oder Ertragsstromen zu erlangen. Insbesondere kann der
Teilfonds Optionen auch einsetzen, um zusétzliche Ertrage
zu erzielen.

Hierdurch kann eine hohe Hebelwirkung erzeugt werden.
Insbesondere kann der Teilfonds kurzfristige Kaufoptionen
auf ausgewihlte Aktien und Kaufoptionen auf
Aktienindizes sowie Verkaufsoptionen auf in der Zukunft
zu erwerbende Aktien verkaufen, und zwar zu Zielpreisen,
die unter dem aktuellen Marktniveau liegen.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager verwendet eine Kombination

aus Gesamtmarktanalysen und Analysen einzelner
Anleiheemittenten, um die Anleihen zu bestimmen, die
kreditwiirdiger erscheinen, als ihre Ratings anzeigen, und
die bis zum Falligkeitsdatum des Teilfonds das Potenzial fiir
attraktive Ertrige aufweisen.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die ein Engagement an den
Kapitalméarkten anstreben.

> Geeignet fiir Anleger, die auf Ertrage fokussiert sind.

> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswahrung: EUR.

Investmentmanager : Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen.
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Letztes Anlagedatum: 29. November 2016 (oder friiher,
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft).

Auflegungsdatum: 30. November 2016.
Filligkeitsdatum: 30. November 2022.

Handel mit den Anteilen: Auftrige fiir die Riicknahme
von Anteilen werden am letzten Geschiftstag eines
jeden Monats und am 15. Tag eines jeden Monats (oder
am nichstfolgenden Geschiftstag, falls der 15. kein
Geschiiftstag ist) bearbeitet, sofern der Auftrag finf
oder mehr Geschiftstage vor diesem Tag vor 18:00 Uhr
Luxemburger Zeit (MEZ) eingeht. Der Umtausch von
Anteilen bzw. in Anteile der Klasse W ist nicht moglich.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage > Hochverzinsliche/
> Bedingte Wandelanleihen = niedriger als Investment
> Wandelbare Wertpapiere Grade eingestufte
und Vorzugspapiere Wertpapiere
> Gegenpartei > Zinssatz
> Kredit > Hebelfaktor
> Wihrung > Liquiditdt
> Derivate (extensiver > Markt
Einsatz) > Geldmarktanlagen
> Aktien > Operationell
> Absicherung > Short-Positionen

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: 35% MSCI AC World Index
(hedged to EUR); 15% BofA ML Global High Yield Index
(hedged to EUR); 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate Index (hedged to EUR); 10% JPMorgan EMBI
Global Diversified Index (hedged to EUR).

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 500%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren

Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr
Klasse (max) (max) (max) (max) (max) (max)

W n.v. 4,00%! n.v. 1,00% n.v. n.v.

! Aufgeschobener Ausgabeaufschlag von 4% bei Riickgabe innerhalb des ersten
Jahres ab Kauf, 3% bei Riickgabe innerhalb des zweiten Jahres, 2% bei Riickgabe
innerhalb des dritten Jahres und 1% bei Riickgabe innerhalb des vierten, fiinften
oder sechsten Jahres. Vom 16. November 2022 bis zum 30. November 2022 fallt
der aufgeschobene Ausgabeaufschlag von 1% nicht an.

Siehe auch ,,Zusdtzliche Informationen fiir Teilfonds mit
Filligkeitsdatum” auf S. 38.



Die Teilfonds

Pioneer S.F. -

Commodity Alpha ex-Agriculture

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Derivate, deren
Wert an verschiedene Rohstoffmarkt-Indizes — aufler
Agrarrohstoffen - gebunden ist. Die Indizes werden

von Finanzinstituten zur Verfugung gestellt, die auf
Warenterminindizes spezialisiert sind. Der Teilfonds wird
mit mindestens zwei Dritteln seines Vermdogens an die
Wertentwicklung von zwei oder mehr Rohstoff-Indizes
gebunden sein. Der Teilfonds darf auflerdem in Anleihen,
Wandelanleihen, Optionsanleihen, andere festverzinsliche
Wertpapiere und Geldmarktpapiere investieren.

Unter den Anlagen des Teilfonds in Anleihen kdnnen
auch Nullkuponanleihen sein. Der Teilfonds verwendet
Indizes, die ausreichend diversifiziert sind, tiberpriift seine
Indexauswahl regelméflig und passt seine Allokationen
an die einzelnen Indizes an. Die Gewichtungen der
Indizes konnen ohne Zusatzkosten monatlich oder
jahrlich angepasst werden. Das Gewicht eines einzelnen
Rohstoffs in einem zugrundeliegenden Index ist auf 20%
beschrinkt, das stark korrelierter Rohstofte auf 35%.

Die von dem Teilfonds verwendeten Indizes werden im
Finanzbericht des Fonds angegeben, und eine historische
Liste der investierten Indizes wird monatlich unter
pioneerinvestments.eu verdffentlicht.

Der Teilfonds kann im Rahmen des Risikomanagements
absichtlich Engagements anstreben, deren Risiken und
Ertrége sich gegenseitig ganz oder teilweise autheben.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermogens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um
verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement
(als Long- oder Short-Position) in verschiedenen
Vermégenswerten, Mirkten oder Ertragsstromen

zu erlangen.

ANLAGEPROZESS

Der Investment Manager verwendet seine eigene Analyse
der Rohstoftlagerbestinde und anderer quantitativer
Faktoren, um sowohl die attraktivsten als auch die am
wenigsten attraktiven Rohstoffanlagen zu identifizieren.

Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an Rohstoffmérkten unter
Ausschluss von Agrarrohstoffen beteiligen wollen.
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Basiswihrung: EUR.
Wihrung der Erfolgsgebiihr: USD.

Investmentmanager: Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fiir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen zu
jedem Zeitpunkt vor 14:00 Uhr MEZ an dem betreffenden
Bewertungstag erteilen.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage - Derivate
> Rohstoftbezogene Anlagen > Absicherung
> Wandelbare Wertpapiere > Zinssatz

und Vorzugspapiere > Liquiditat
> Gegenpartei > Markt
> Kredit > Geldmarktanlagen
> Wihrung > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: Bloomberg Commodity
ex-Agriculture and Livestock Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 150%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 110%;
Maximal: 150% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 1,25% n.v. 15%
B n.v. 4,00%! n.v. 1,25% 1,50% 15%
C n.v. 1,00%?2 n.v. 1,25% 1,00% 15%
B 4,75% n.v. n.v. 1,50% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 2,25% n.v. 15%
H 2,00% n.v. n.v. 0,80% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,50% n.v. n.v.

! Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahr nach der Anlage null.

Schwellensatz fiir die Erfolgsgebiihr: Bloomberg
Commodity ex-Agriculture and Livestock Index.
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Pioneer S.F. -

EUR Commodities

Ziele und Anlagerichtlinien

ZIEL
Strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung Ihrer
Anlage an.

RICHTLINIEN

Der Teilfonds strebt generell die Abbildung der
Wertentwicklung eines gegeniiber dem Euro abgesicherten
repriasentativen Rohstoff-Index (z. B. Bloomberg
Commodity Total Return Index) an.

Mindestens zwei Drittel des Teilfondsvermdogens sind an
die Wertentwicklung eines reprasentativen Rohstoft-Index,
gegenwirtig des Bloomberg Commodity Index, gebunden.
Des Weiteren investiert der Teilfonds mindestens 51%
seines Vermdgens in Anleihen und Geldmarktpapiere aus
der ganzen Welt. Die Anleiheinvestitionen des Teilfonds
konnen Wandelanleihen, Optionsanleihen, andere
festverzinsliche Wertpapiere und Nullkuponanleihen
umfassen. Mindestens zwei Drittel der Teilfondsanlagen
lauten entweder auf Euro oder eine andere OECD-Wiahrung.
Anlagen in Nicht-OECD-Wahrungen sind méglich, wobei
das Wihrungsrisiko durch Absicherung von nicht auf Euro
lautenden Anlagen reduziert werden kann.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in andere
OGA und OGAW investieren.

Der Teilfonds investiert in Derivate, deren Wert an
Rohstoffmarktindizes oder bestimmte Rohstoffpreise
gebunden ist. Der Teilfonds verwendet Indizes, die
ausreichend diversifiziert sind, tiberpriift seine Indexauswahl
regelmiflig und passt seine Allokationen an die einzelnen
Indizes an. Die Gewichtungen der Indizes kénnen

ohne Zusatzkosten monatlich oder jahrlich angepasst
werden. Das Gewicht eines einzelnen Rohstoffs in einem
zugrundeliegenden Index ist auf 20% beschrankt, das stark
korrelierter Rohstoffe auf 35%. Die von dem Teilfonds
verwendeten Indizes werden im Finanzbericht des Fonds
angegeben, und eine historische Liste der investierten Indizes
wird monatlich unter pioneerinvestments.eu veroffentlicht.

Der Teilfonds kann auch Derivate einschliefllich Credit
Default Swaps einsetzen, um verschiedene Risiken zu
verringern, fiir eine effiziente Portfolioverwaltung,
oder als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen
Vermogenswerten, Mérkten oder Ertragsstromen zu
erlangen. Weitere Informationen zu den verwendeten
Indizes sind im Prospekt enthalten.

ANLAGEPROZESS

Der Investmentmanager identifiziert die attraktivsten und
die am wenigsten attraktiven Rohstoffanlagen mithilfe
eigener Analysen der Rohstofflagerbestinde und anderer
quantitativer Faktoren und investiert gleichzeitig zur
Erzeugung von Ertragsstromen, die zur Abschwichung der
Auswirkungen von Kursriickgingen bei Rohstoffindizes
beitragen kénnen.
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Angaben zum Teilfonds

Empfohlen fiir: Anleger, die die Risiken dieses Teilfonds
verstehen und eine mittel- bis langfristige Anlage planen.

> Geeignet fiir Anleger, die sich an Rohstoffmérkten
beteiligen wollen.
> Geeignet als Hauptposition in einem Portfolio.

Basiswidhrung/Wihrung der Erfolgsgebiihr: EUR.

Investmentmanager: Pioneer Investments
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen.

Handel mit den Anteilen: Sie konnen Auftrige fir den
Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen zu
jedem Zeitpunkt vor 14:00 Uhr MEZ an dem betreffenden
Bewertungstag erteilen.

Hauptrisiken

Die Beschreibung dieser Risiken und weitere
Risikoinformationen finden sich unter ,,Risiken
der Teilfonds®

> Gemeinsame Anlage - Derivate
> Rohstoftbezogene Anlagen > Absicherung
> Wandelbare Wertpapiere > Zinssatz

und Vorzugspapiere > Liquiditat
> Gegenpartei > Markt
> Kredit > Geldmarktanlagen
> Wihrung > Operationell

Risikomanagementmethode: Relativer VaR.

Risikoreferenzportfolio: Bloomberg Commodity Total
Return Index.

Maximal erwarteter Hebelfaktor: 125%.

TRS-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 100%;
Maximal: 125% (nur ungedeckt).

SFT-Exposure von Vermogenswerten: Erwartet: 0%;
Maximal: 0%.

Gebuhren
Ausgabeauf- Riicknahme- Verwaltungs-  Vertriebs-

schlag CDSC abschlag gebiihr gebiihr Erfolgsgebiihr

(max) (max) (max) (max) (max) (max)
A 5,00% n.v. n.v. 1,00% n.v. n.v.
B n.v. 4,00%"! n.v. 1,00% 1,50% n.v.
© n.v. 1,00%? n.v. 1,00% 1,00% n.v.
E 4,75% n.v. n.v. 1,00% n.v. n.v.
F n.v. n.v. n.v. 1,75% n.v. n.v.
H 2,00% n.v. n.v. 0,55% n.v. n.v.
| n.v. n.v. n.v. 0,40% n.v. n.v.
N n.v. n.v. n.v. 0,55% n.v. n.v.

! Nimmt jahrlich ab und erreicht 4 Jahre nach der Anlage null.
21 Jahr nach der Anlage null.
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Zusatzliche Informationen fur Teilfonds mit

Falligkeitsdatum

U.S. Dollar Diversified Corporate Bond 2017
Euro Financials Recovery 2018

Euro Financials Recovery 05/2018
Diversified Subordinated Bond 2018
Emerging Markets Bond 2019

High Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021
Saving Box I

Saving Box II

Saving Box III

Amundi Target Trend 2024

Diversified Target Income 11/2021
Diversified Target Income 11/2022

Mindestbetrag: Falls zu irgendeinem Zeitpunkt der
Nettoinventarwert der Teilfonds mit Félligkeitsdatum unter
50 Millionen EUR fillt, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieflen, den Teilfonds nicht aufzulegen bzw.

zu liquidieren.
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Liquidation am Filligkeitsdatum: Am Filligkeitsdatum
werden die Teilfonds (mit Ausnahme von Saving

Box I, Saving Box II und Saving Box III) liquidiert,

und die Verwaltungsgesellschaft bemiiht sich iiber

den Investmentmanager und im besten Interesse

aller Anteilsinhaber, die Wertpapiere so schnell wie
moglich zu verduflern und den Nettoerl6s an die
Anteilsinhaber auszuzahlen.

Soweit die Teilfonds Wertpapiere halten, die notleidend,

in Verzug oder anderweitig schwierig zu bewerten oder

zu verkaufen sind, kann sich die Auszahlung des vollen
Betrags der Nettoliquidationserldse verzogern. Ist dies der
Fall, so erhalten die Anteilsinhaber ihren Erlésanteil, sobald
er verfiigbar ist.

Die Teilfonds Saving Box I, Saving Box II und Saving
Box III bleiben nach ihrem jeweiligen Félligkeitsdatum
bestehen, da sie fiir unbestimmte Zeit aufgelegt wurden.
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Derivate und effiziente Portfolioverwaltung

EINSATZ VON DERIVATEN

Die Teilfonds kénnen, wie in den Anlagerichtlinien

des jeweiligen Teilfonds nédher beschrieben, fiir
verschiedene Zwecke der Absicherung, der Anlage und
einer eflizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.
Die Absicherung kann zahlreiche Techniken wie
beispielsweise Wahrungsabsicherung, Zinssatzabsicherung
oder Kreditrisikoabsicherung umfassen. Die effiziente
Portfolioverwaltung kann Techniken zur Handhabung
des Marktrisikos und des Wihrungsrisikos oder

zur Reduzierung oder Verwaltung der Kosten sowie
Wertpapierleih- oder -pensionsgeschifte umfassen.

ARTEN VON DERIVATEN

Jeder Teilfonds kann in jegliche Art von Finanzderivaten
investieren. Hierzu zdhlen: Devisentermingeschifte
(einschliefSlich nicht lieferbarer Terminkontrakte);
Wihrungsswaps; Credit Default Swaps und andere
Kreditderivate; Aktienswaps; Futures-Kontrakte;
inflationsgebundene Swaps; Zinsswaps

Optionen, Optionen auf Futures-Kontrakte; TRS;
Volatilitits-Futures; Optionsscheine.

TRS sind Vereinbarungen, bei denen eine Partei (der
Gesamtrenditezahler) den gesamten wirtschaftlichen
Ertrag einer Referenzverbindlichkeit an die andere

Partei (den Gesamtrenditeempfinger) tibertrigt. Ein
Teilfonds kann TRS in gedeckter und/oder ungedeckter
Form abschliefSen, wie gegebenenfalls unter ,,Die
Teilfonds® angegeben. Bei einem ungedeckten Swap

wird zu Beginn keine Einmalzahlung von dem
Gesamtrenditeempfinger geleistet. Bei einem gedeckten
Swap zahlt der Gesamtrenditeempfinger zu Beginn einen
Einmalbetrag als Gegenleistung fiir die Gesamtrendite
des Referenzaktivums. Gedeckte Swaps sind aufgrund des
Erfordernisses der Einmalzahlung tendenziell teurer.

Das maximale und das erwartete TRS-Exposure der
Vermogenswerte der Teilfonds sind unter ,,Die Teilfonds*
angegeben. Unter bestimmten Umstédnden konnen diese
Prozentsitze hoher sein.

FR_ElVERKEHRSDERlVATE UND
BORSENGEHANDELTE DERIVATE

Alle Teilfonds konnen in Derivate investieren, die an der
Borse oder im Freiverkehr (OTC, ,,over the counter®)
gehandelt werden.

Freiverkehrsderivate sind Vertrige zwischen einem
Teilfonds und einer oder mehr Gegenparteien,

und sie sind nicht so streng geregelt wie im Markt
gehandelte Wertpapiere. Bei Freiverkehrsderivaten sind
Gegenparteirisiko und Liquiditétsrisiko grofier, und es
kann schwieriger sein, eine Gegenpartei zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen gegeniiber einem Teilfonds zu
zwingen. Ein Teilfonds ist moglicherweise unerwarteten
Risiken oder Verlusten ausgesetzt, auch Verlusten aus einer
Derivatposition, fiir die er kein ausgleichendes Derivat
kaufen konnte.
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Es ist im Allgemeinen unpraktisch fiir den Fonds,
seine Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten unter
vielen Gegenparteien aufzuteilen; deshalb kénnte eine
Verschlechterung der finanziellen Gesundheit einer
Gegenpartei bedeutende Verluste verursachen.

Solche Freiverkehrsderivate werden bei der
Depotbank verwahrt.

Borsengehandelte Derivate gelten gegentiber
Freiverkehrsderivaten allgemein als risikodrmer; es besteht
jedoch immer noch das Risiko, dass eine Aussetzung des
Handels mit Derivaten oder ihren zugrundeliegenden
Vermogenswerten es fiir einen Teilfonds unmaoglich
machen konnte, Gewinne zu realisieren oder Verluste

zu vermeiden, was wiederum eine Verzdgerung in der
Abwicklung von Anteilsriicknahmen verursachen kann.
Auflerdem besteht ein Risiko, dass die Glattstellung
borsengehandelter Derivate durch ein Transfersystem nicht
zu der erwarteten Zeit oder in der erwarteten Art erfolgt.

Einnahmen aus TRS flielen nach Abzug direkter
und indirekter operationaler Kosten und Gebiihren
an den betreffenden Teilfonds und die betreffende
Anteilsklasse zuriick.

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen die
Teilfonds SFT wie beispielsweise Wertpapierleih- und
-pensionsgeschifte sowie Derivatgeschifte einsetzen,
wie in den Anlagerichtlinien der einzelnen Teilfonds
niher beschrieben.

Wertpapiere oder Instrumente, die sich auf solche
Geschiifte beziehen, werden bei der Depotbank verwahrt.

Die Wertpapierleihe bedeutet, dass ein Teilfonds seine
Wertpapiere gegen vereinbarte Sicherheiten einem
Dritten leiht, und dies kann entweder direkt geschehen
oder iiber eine anerkannte Verrechnungsstelle oder ein
Finanzinstitut. Entleiher von Wertpapieren werden von
der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage einer
Beurteilung des Status und der Bonitit des Entleihers
genehmigt. Als Vermittler hat die Verwaltungsgesellschaft
gegenwartig die Deutsche Bank AG fiir Leihgeschifte

mit festverzinslichen Wertpapieren und Brown Brothers
Harriman & Co. fiir Leihgeschifte mit Dividendenpapieren
genehmigt und beauftragt.

Fiir diese Dienstleistungen erhalten die Vermittler eine
Gebiihr aus dem mit der Wertpapierleihe erzielten Ertrag.
Société Générale Bank & Trust, der Administrator der
Teilfonds, erhilt eine Gebiihr fiir die administrativen
Dienstleistungen, und Pioneer Global Investments
Limited, ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes
Unternehmen, erhilt eine Gebiihr fiir die Kontrolle und
Uberwachung der Aktivititen in der Wertpapierleihe.
Einnahmen aus der effizienten Portfolioverwaltung
flieflen nach Abzug direkter und indirekter operationaler
Kosten an den betreffenden Teilfonds und die betreffende
Anteilsklasse zurtick.
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Wenn ein Teilfonds im Zusammenhang mit der
Wertpapierleihe Barsicherheiten erhdlt, so muss er diese
bei genehmigten Kreditinstituten als Einlage einzahlen,
in Staatsanleihen hoher Qualitit investieren oder fiir
umgekehrte Pensionsgeschifte verwenden (aber nur,
wenn der Teilfonds berechtigt ist, jederzeit den vollen
Betrag der Barmittel zuriickzurufen) oder in kurzfristige
Geldmarktfonds investieren. Der Teilfonds muss bei der
Anlage oder Verwendung von Barsicherheiten weiterhin
die Diversifikationsanforderungen erfiillen.

Bei der Wiederanlage von Sicherheiten kann

ein Hebelrisiko entstehen. Wertpapierleih- und
-pensionsgeschifte konnen mehrere Formen des
Gegenparteirisikos bergen. Wenn eine Gegenpartei

ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Teilfonds nicht
nachkommt, so stellt sich moglicherweise heraus, dass

die von dem Teilfonds als Verlustabsicherung gehaltene
Sicherheit weniger wert ist als die dem Fonds geschuldeten
Barmittel oder Wertpapiere, was im Marktgeschehen, in
falscher Preisgestaltung, in einer Verschlechterung des
Emittentenratings oder in Liquiditatsproblemen im Markt
begriindet sein kann.

Wenn eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen zu spét
erfiillt, konnte dies die Fihigkeit des Teilfonds, seine
eigenen Verpflichtungen gegeniiber anderen Gegenparteien
einzuhalten, beeintrachtigen und eine Verzégerung in

der Abwicklung von Riicknahmen verursachen. Eine
Kreditzusage iiber einen langen Zeitraum oder eine grofie
Summe konnte zu dhnlichen Problemen fithren.

Pensionsgeschifte beinhalten auch dhnliche Risiken wie
Optionen oder Termingeschifte.

Das maximale und das erwartete SFT-Exposure der
Vermogenswerte der Teilfonds sind unter ,,Die Teilfonds*
angegeben. Unter bestimmten Umstidnden koénnen diese
Prozentsdtze hoher sein.

RICHTLINIEN FUR SICHERHEITEN

Ein Teilfonds kann durch Freiverkehrsderivate, Kontrakte
tiber Pensionsgeschifte oder Wertpapierleihvertrige
Sicherheiten erhalten.

Barsicherheiten

Barsicherheiten kénnen als Einlage eingezahlt, in
Staatsanleihen hoher Qualitdt investiert, fir umgekehrte
Pensionsgeschifte verwendet (sofern die Barmittel jederzeit
zuriickgerufen werden konnen) oder in kurzfristige
Geldmarktfonds investiert werden.

Anlagen, in denen Barsicherheiten wiederangelegt werden,
unterliegen den Richtlinien fiir unbare Sicherheiten.

Unbare Sicherheiten
Unbare Sicherheiten miissen:

> ausreichend liquide sein

- an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden

> tdglich bewertet werden

> angemessen vorsichtigen Richtlinien fiir Haircuts
unterliegen, wenn sie eine hohe Volatilitit aufweisen,
mit hoher Kreditqualitat
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> ausreichend nach Liandern, Mirkten und Emittenten
diversifiziert sein

> jederzeit vollstaindig durchsetzbar sein, und diirfen
nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfindet werden.

Richtlinien fiir Haircuts: (Der Prozentsatz, um den der
Marktwert eines Vermogenswertes bei der Berechnung
der Kapitalanforderungen, Margen und Sicherheiten
angepasst wird).

Wertpapierleihprogramme

Die an einem Programm teilnehmenden Leihnehmer
miissen zur Minderung des Kreditrisikos Sicherheiten
stellen. Verliehene Wertpapiere werden beim
Aktienprogramm zu mindestens 105% und beim
Festzinsprogramm zu mindestens 100% besichert. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet iiber die Eignung

zur Verwendung als Sicherheit, und ihre gegenwirtig
angewandten Richtlinien fiir Sicherheiten sind restriktiver,
als die OGAW-Regulierung vorschreibt.

Sowohl der Vermittler der Wertpapierleihe als

auch der Investmentmanager tiberwachen die
Sicherheiten-Richtlinien intensiv in Abhédngigkeit

von den Marktereignissen. Die Sicherheiten werden
iiberwacht und téglich nach dem Markt bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Administrator und der Investmentmanager erhalten
regelmaflige Berichterstattung. Der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Liste der
zuldssigen Sicherheiten zu dndern oder zu streichen, die
Richtlinien fiir Haircuts zu dndern oder die Liste der
genehmigten Gegenparteien zu revidieren.

Rentenpapierleihe

Art der Sicherheit Haircut

OECD-Staatsanleihen Mind. 1%, falls
wahrungsiibergreifend; andernfalls
kein Minimum

OECD-Unternehmensanleihen und Mind. 3%, falls

supranationale Anleihen wahrungsiibergreifend; andernfalls

kein Minimum
OECD-notierte Aktien Mind. 10%
Aktienleihe
Art der Sicherheit Haircut
Staatsschuldtitel aus Frankreich, Mind. 5%

Deutschland, den Niederlanden,
Schweden, der Schweiz, dem
Vereinigten Kénigreich, den USA

Freiverkehrsderivate

Wenn die Gegenpartei eines Freiverkehrsderivats ein
Kreditinstitut ist und das Gegenparteirisiko 10% des
Vermogens eines Teilfonds tibersteigt, muss der Teilfonds
diesen iibersteigenden Betrag durch Sicherheiten abdecken.
Ist die Gegenpartei kein Kreditinstitut, so betrdgt die
Risikogrenze 5%.

Fiir TRS oder andere Derivate mit dhnlichen Merkmalen
muss ein Teilfonds die von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigte Gegenpartei wihlen. Diese genehmigten
Gegenparteien miissen auf die jeweiligen Arten von
Transaktionen spezialisiert sein, und es miissen entweder
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Kreditinstitute mit eingetragenem Sitz in einem
Mitgliedstaat oder im Rahmen der Finanzmarktrichtlinie
zugelassene und einer behordlichen Aufsicht unterliegende
Wertpapierfirmen mit einem Rating von mindestens BBB-
oder einem gleichwertigen Rating sein.

Sicherheiten werden gestellt und entgegengenommen,

um das Gegenparteirisiko in Transaktionen mit
Freiverkehrs-Finanzderivaten zu mindern. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet tiber die Eignung

zur Verwendung als Sicherheit, und ihre gegenwirtig
angewandten Richtlinien fiir Sicherheiten sind restriktiver,
als die OGAW-Regulierung vorschreibt. Normalerweise
kénnen Barmittel und Staatsschuldetitel als Sicherheiten fir
Transaktionen mit Freiverkehrs-Finanzderivaten akzeptiert
werden. Allerdings konnen auch andere Wertpapiere
akzeptiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft
zugestimmt hat. Bei den Staatsschuldtiteln kann es sich,
ohne jedoch darauf beschriankt zu sein, um Titel aus

den USA, Deutschland, Frankreich, Italien, Belgien, den
Niederlanden, dem Vereinigten Konigreich, Schweden und
anderen vereinbarten Staaten der Eurozone handeln. Ein
Teilfonds kann vollstindig mit Wertpapieren besichert sein,
die von den USA, Deutschland, Frankreich, Italien, Belgien,
den Niederlanden, dem Vereinigten Konigreich, Schweden
und von anderen vereinbarten Staaten der Eurozone
emittiert wurden oder garantiert werden.

Die Sicherheiten werden iiberwacht und taglich nach

dem Markt bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank, der Administrator und der Investmentmanager
erhalten regelmaflige Berichterstattung. Der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft hat eine Liste der

genehmigten Gegenparteien, zuldssigen Sicherheiten

und Richtlinien fiir Haircuts festgelegt, die jederzeit

von der Verwaltungsgesellschaft revidiert oder gedndert
werden konnen.

Alle fiir Sicherheiten geltenden Haircuts werden mit

den einzelnen Gegenparteien in Transaktionen mit
Freiverkehrsderivaten sorgfiltig von Fall zu Fall vereinbart.
Sie richten sich nach den Bedingungen der einzelnen
ausgehandelten Sicherheitenvereinbarungen und nach der
vorherrschenden Marktpraxis und den Marktbedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft (die sich das Recht
vorbehalt, ihre Praxis jederzeit zu dndern) wendet
beziiglich akzeptabler Haircuts fiir Sicherheiten in
Freiverkehrstransaktionen folgende Orientierung an:

Sicherheiten-Haircuts fiir die Berechnung des Gegenparteirisikos

Haircut bei Haircut bei
Engagement in Engagement in

Sicherheiten gleicher Wahrung anderer Wahrung

Barmittel null 10%
Staatsanleihen 10%* 15%*
Nicht-staatliche Anleihen 15% 20%
Sonstige 20% 20%

* Diese kdnnen je nach Laufzeit des Wertpapiers variieren.

Ausnahmen von den oben aufgefiihrten Haircuts konnen
gelten, wenn ein Ratingkriterium gegeniiber der Sicherheit
festgelegt wurde.

In Vertragen mit Gegenparteien sind in der Regel
Schwellenbetrige fiir ungesicherte Kreditengagements
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festgelegt, welche die Parteien zu akzeptieren

bereit sind, bevor sie Sicherheiten fordern. Diese

liegen tiblicherweise zwischen 0 und 10 Mio. EUR.
Mindestiiberweisungsbetrige, hiufig zwischen 250 und
1 Mio. EUR, werden festgelegt, um unnétige Kosten fiir
kleine Uberweisungen zu vermeiden.

Hebelfaktor

Wenn das Anlageengagement eines Teilfonds seinen
Nettoinventarwert iibersteigt, liegt eine Hebelung
(»leverage®) vor, wodurch die Risiken fiir die Anleger des
Teilfonds zunehmen konnen. Die Teilfonds diirfen zwar
fiir die Finanzierung von Investitionen keine Kredite
aufnehmen, konnen jedoch Derivate einsetzen, um ihr
Marktengagement iiber ihren Nettoinventarwert hinaus zu
erweitern. Die Angabe der Hebelungsdaten im Prospekt
vermittelt zusétzliche Informationen dariiber, wie ein
Teilfonds Derivate einsetzt, um seinem Risikoprofil

zu entsprechen.

In diesem Zusammenhang ist der Bruttohebelfaktor
eine Messgrof3e fiir den Gesamteinsatz von Derivaten
und wird errechnet als die Summe der Nominalwerte
der Finanzderivate, in die ein Teilfonds investiert. Der
in den Teilfondsinformationen angegebene Prozentsatz
ist der Prozentsatz, der iiber das Nettovermogen des
Teilfonds hinausgeht.

Der Hebelfaktor gibt nicht die Hohe der potenziellen
Kapitalverluste an, die einem Teilfonds entstehen
kénnen. Da in der Berechnung verschiedene Faktoren,
wie beispielsweise die Sensitivitdt des Engagements
gegeniiber Marktbewegungen oder ob der Einsatz von
Derivaten das Anlagerisiko vergroflert oder verkleinert,
nicht beriicksichtigt werden, entspricht der Hebelfaktor
unter Umstidnden nicht dem Anlagerisiko innerhalb
eines Teilfonds.

Der erwartete Hebelfaktor ist keine Grenze und kann im
Zeitverlauf variieren; es ist zwar nicht zu erwarten, dass der
Hebelfaktor die in der spezifischen Teilfondsinformation
angegebene Hohe tibersteigt, aber unter bestimmten
Marktbedingungen ist dies trotzdem méglich.

)) Steuerung und Kontrolle
von Derivatrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein
Risikomanagementverfahren an, das ihr jederzeit

die Uberwachung und Abschitzung des Risikos der
einzelnen Derivatpositionen und ihres Beitrags zum
gesamten Risikoprofil der einzelnen Teilfonds erlaubt.

Die Risikoberechnungen erfolgen téglich und unabhingig
davon, ob der Teilfonds einen Nettoinventarwert fiir den
betreffenden Tag errechnet oder nicht.

Fir die Berechnung des Gesamtengagements der einzelnen
Teilfonds und die Darstellung seines Risikoprofils gibt es
zwei Methoden:

> der engagementsbezogene Ansatz (,Commitment
Approach®); oder

> der ,Value at Risk® (,,VaR“)-Ansatz, wobei es von den
Merkmalen der Fonds abhingt, ob der absolute VaR
oder der relative VaR verwendet wird.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat den VaR-Ansatz als die
geeignete Messmethode fiir alle Teilfonds gewihlt.

Der VaR-Ansatz

ist ein weithin verwendeter Maf3stab fiir den h6chsten
moglichen Verlust aus Marktrisiken, der sich fiir ein
Verméogenswerteportfolio wahrscheinlich ergeben kann.
Mit der Verwendung des VaR-Ansatzes versucht der
Teilfonds bei einem Konfidenzniveau von 99%, den
maximalen Verlust abzuschitzen, der ihm in einem
Monat (was 20 Handelstage bedeutet) aufgrund des
Marktgeschehens und unter normalen Marktbedingungen
entstehen kann. In den Teilfondsinformationen ist
angegeben, ob der absolute VaR oder der relative VaR
verwendet wird. Der relative VaR unterscheidet sich

von dem absoluten VaR nur daduch, dass der Teilfonds
seinen VaR im Verhiltnis zu seinem (in den spezifischen
Teilfondsinformationen angegebenen) Referenzportfolio
misst. Der VaR des Teilfonds darf das Zweifache des VaR
seines Referenzportfolios nicht tibersteigen. Der absolute
VaR ist auf 20% seines Nettoinventarwertes (bei einem
Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von 20
Handelstagen) begrenzt.

Alle Teilfonds, die den VaR-Ansatz verwenden, miissen
ihr Derivatengagement nach der Methode der ,,Summe
der Nominalwerte“ berechnen. Wenn es mit der
Anlageverwaltungsstrategie eines Teilfonds vereinbar

ist, kann die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, dass
ein Teilfonds sein Derivatengagement auch nach der
engagementsbezogenen Methode errechnet; dabei werden
alle Derivatengagements berechnet, als wiirde es sich um
Direktanlagen in den Basiswerten handeln.
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ZUSATZLICHE RISIKOANFORDERUNGEN

Bei den Berechnungen des globalen Engagements in
Derivaten sind zahlreiche Faktoren, wie der aktuelle Wert
der Basiswerte, das Gegenparteirisiko, die vorhersehbaren
Marktbewegungen und die zur Liquidation von Positionen
verfligbare Zeit, zu beachten.

Fiir die Zwecke der Einhaltung von Bestimmungen und der
Risikobeobachtung zihlen Derivate, die in iibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettet

sind, als Derivate, und tiber Derivate (mit Ausnahme

von indexbasierten Derivaten) erlangte Engagements in
iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
zéhlen als Anlage in diesen tibertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten.

POOLBILDUNG DER VERMOGENSWERTE

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlielen, die Vermogenswerte
bestimmter Teilfonds zusammenzufassen und gemeinsam
zu verwalten, sofern dies nach den Anlagerichtlinien der
Teilfonds zuléssig ist.

Die Beteiligung eines Teilfonds an den gemeinsam
verwalteten Vermogenswerten (dem ,,Pool®) ergibt sich
aus seinen Einbringungen und Abdisponierungen und
dem Anlageergebnis des Pools. So gesehen, funktioniert
der Pool nach demselben Prinzip wie ein OGAW oder
eine andere gemeinsame Anlage (die allerdings intern
ist und deren einzige berechtigte direkte ,, Anleger® die
Teilfonds sind).
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») Risiken der Teilfonds

Die nachstehenden Risikobeschreibungen entsprechen
den in den Teilfondsinformationen genannten
Hauptrisikofaktoren, schildern aber auch andere Risiken,
von denen die Teilfonds betroffen sein kénnen. Die

in diesem Prospekt enthaltenen Risikoinformationen
sollen iiber die mit den einzelnen Teilfonds verbundenen
Hauptrisiken informieren, aber jeder Teilfonds kann von
Risiken betroffen sein, die hier nicht erwihnt sind, und
die Risikobeschreibungen selbst erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit.

Jedes dieser Risiken kann dazu fithren, dass ein
Teilfonds Geld verliert, sich schlechter entwickelt als
ahnliche Anlagen, volatil ist (Zu- und Abnahmen des
Nettoinventarwerts) oder sein Ziel in einem Zeitraum
nicht erreicht.

»» Aligemeine Risiken

Risiko gemeinsamer Anlage: Wie bei jedem
Investmentfonds birgt die Anlage in diesen Teilfonds
bestimmte Risiken, mit denen ein Anleger nicht
konfrontiert wére, wenn er direkt im Markt investieren
wiirde. Die Aktionen anderer Anleger, insbesondere
plotzliche umfangreiche Barmittelabfliisse, konnten
eine ordnungsgemifle Verwaltung eines Teilfonds
storen und einen Riickgang des Nettoinventarwertes des
Teilfonds verursachen. Ein Anleger kann die Anlagen
eines Teilfonds nicht steuern oder beeinflussen. Die
Transaktionen eines Teilfonds sind méglicherweise
nicht optimal fiir die Steuerethizienz eines bestimmten
Anlegers. Die Teilfonds unterliegen verschiedenen
Anlagegesetzen und -bestimmungen, die den Einsatz
bestimmter Wertpapiere und Anlagetechniken, die die
Wertentwicklung verbessern konnten, begrenzen. Die
Registrierung eines Teilfonds in bestimmten Landern kann
Anlagebeschrankungen hervorrufen.

Kreditrisiko: Anleihen oder Geldmarktpapiere konnten
ihren Wert ganz oder teilweise verlieren, wenn die
finanzielle Gesundheit des Emittenten sich verschlechtert.

Wenn die finanzielle Gesundheit des Emittenten einer
Anleihe oder eines Geldmarktpapiers sich abschwicht,
kann der Wert der Anleihe oder des Geldmarktpapiers
fallen. In Extremfillen kann es sein, dass der Emittent
geplante Zahlungen an die Anleger verschiebt oder sogar
unfihig wird, seine Zahlungen tiberhaupt vorzunehmen.

Wihrungsrisiko: Die Wechselkurse zwischen Wihrungen
kénnen sich schnell und unvorhersehbar éndern. Das
Wihrungsengagement eines Teilfonds kann das Risiko
von Schwankungen der Anteilspreise vergrofiern und die
Wertentwicklung beeintrachtigen. Ebenso kann bei einem
Teilfonds, dessen Primarziel die Anlage in Wahrungen ist,
das Wihrungsrisiko grof8er sein als normalerweise.
Soweit die Vermogenswerte eines bestimmten

Teilfonds auf eine oder mehrere Wihrungen lauten,

die nicht die Basiswihrung des Teilfonds sind, kénnen
Wechselkursanderungen die mit diesen Vermogenswerten
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erzielten Anlagegewinne reduzieren bzw. erlittenen
Anlageverluste vergrofiern.

Risiko von Interessenkonflikten: Die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen
Unternehmen konnen Transaktionen durchfiihren, bei
denen ein potenzieller Konflikt zwischen der Pflicht der
Verwaltungsgesellschaft gegentiber einem Teilfonds und
ihrer Pflicht gegeniiber anderen Anlegern oder ihren
eigenen finanziellen Interessen besteht. Nach den geltenden
Verhaltensregeln muss die Verwaltungsgesellschaft
versuchen, Interessenkonflikte zu vermeiden, und fiir den
Fall, dass sie nicht vermieden werden kénnen, sicherstellen,
dass ihre Kunden (einschliefilich des Teilfonds) gerecht
behandelt werden. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
sicher, dass solche Transaktionen zu Bedingungen
durchgefiihrt werden, die fiir den Teilfonds nicht

weniger vorteilhaft sind, als wenn der potenzielle

Konflikt nicht bestanden hitte. Jedoch sind weder

die Verwaltungsgesellschaft noch ihre verbundenen
Unternehmen gegeniiber dem Teilfonds fiir Gewinne oder
Provisionszahlungen, die sie aus solchen oder aufgrund
solcher Transaktionen bzw. aus damit verbundenen oder
aufgrund damit verbundener Transaktionen erzielen oder
erhalten, rechenschaftspflichtig, und die Gebithren der
Verwaltungsgesellschaft werden nicht angepasst, sofern
nichts anderes vorgesehen ist.

Verwahrrisiko: Durch einen Konkurs oder einen
anderen schwerwiegenden, die Depotbank betreffenden
Ausfall konnten die Vermogenswerte, die ein Teilfonds
dort hinterlegt hat (normalerweise die meisten oder alle
Verméogenswerte), dem Risiko eines Verlustes unterliegen.
Bei Bareinlagen ist das Verlustrisiko hoher, da sie nicht

so wie unbare Vermogenswerte von anderen bei der
Depotbank hinterlegten Vermogenswerten getrennt sind.

Wenn die Depotbank in anderen Lindern, in denen

der Teilfonds investiert, Unterdepotbanken einsetzt,
unterliegen die Vermogenswerte eines Teilfonds dhnlichen
Risiken auf der Ebene der Unterdepotbanken. In Lindern,
in denen die Verwahr- und Abrechnungssysteme nicht voll
entwickelt sind, kann ein Risiko bestehen, dass die Anlagen
von der Depotbank nicht zuriickgegeben werden.

Der Teilfonds kann auch in Landern anlegen, in denen
die Depotbank keine Korrespondenzbank hat. In einem
solchen Fall bestimmt und ernennt die Depotbank nach
einer Sorgfaltspriifung eine lokale Depotbank. Dieser
Prozess kann langwierig sein und dem Teilfonds in der
Zwischenzeit Anlagegelegenheiten entziehen.

Ebenso beurteilt die Depotbank fortlaufend das
Verwahrrisiko des Landes, in dem die Vermogenswerte
des Fonds verwahrt werden, und es kann sein, dass sie
den sofortigen Verkauf der Vermogenswerte empfiehlt.
Dabei ist es moglich, dass der Preis, zu dem diese
Verméogenswerte verkauft werden, niedriger ist als der
Preis, den der Fonds unter normalen Umstinden erzielt
hitte, wodurch die Wertentwicklung der betreffenden
Teilfonds beeintrichtigt werden kann.
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Zentrale Verwahrstellen: In Ubereinstimmung mit der
OGAW-Richtlinie gilt die Beauftragung des Betreibers
eines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems mit
der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds nicht als
Ubertragung durch die Depotbank, und die Depotbank
ist von der strengen Haftung fiir die Riickgabe der
Vermogenswerte befreit.

Zins-, Inflations-, Deflationsrisiko: Wenn die Zinssitze
steigen, fallen im Allgemeinen die Werte von Anleihen.
Dieses Risiko ist generell um so grofier, je langer die
Laufzeit einer Anlage in Anleihen und je héher ihre
Kreditqualitt ist.

Bei der Inflation besteht ein Risiko, dass der reale Wert
des Vermogens oder der Ertrage eines Teilfonds in der
Zukunft weniger wert ist, da die Inflation den Geldwert
verringert. Dieses Risiko kann besonders bedeutend sein
bei Barmitteln oder anderen Vermogenswerten, deren
Gesamtrendite langfristig moglicherweise nicht mit der
Inflation Schritt halt. Umgekehrt kann Deflation der
Kreditwiirdigkeit eines Emittenten schaden und somit die
Ausfallwahrscheinlichkeit erhohen.

Rechtsprechungsrisiko: Nicht-luxemburgische Anleger
sollten beachten, dass der gesetzliche Schutz, den ihre
heimatstaatliche Aufsichtsbehorde gewéhrleistet, unter
Umstdnden nicht gegeben ist.

Rechtsrisiko: Durch die Eigenschaften einer Transaktion
oder der Rechtsfahigkeit einer Partei, sie abzuschlief3en,
kénnte der Finanzkontrakt undurchsetzbar werden, und
durch die Insolvenz oder den Konkurs einer Gegenpartei
konnten sonst durchsetzbare vertragliche Rechte
vorweggenommen werden.

Liquiditiatsrisiko: Unter bestimmten Marktbedingungen
kann es schwierig werden, liquide Wertpapiere zu
bewerten, zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch

die Fahigkeit eines Teilfonds, Riicknahmeantrage zu
bearbeiten, beeintriachtigt wird.

Marktrisiko: Die Kurse vieler Wertpapiere konnen
volatil sein und aufgrund der Aktivititen derjenigen
Finanzmirkte, an denen die einzelnen Wertpapiere
gehandelt werden, tiglich steigen oder fallen.

Operationelles Risiko: Es konnen Verluste entstehen
durch menschliche Fehler oder Unterlassungen,
Prozessfehler, Systemstorungen oder externe Ereignisse.

Abwicklungsrisiko: Eine Partei einer Transaktion
unterliegt einem Abwicklungsrisiko, wenn sie ihre
Verpflichtungen im Rahmen eines Kontrakts erfiillt, von
ihrer Gegenpartei aber noch keine Werte erhalten hat.

Quellensteuerrisiko: Bestimmte Ertréige eines Teilfonds
koénnen Quellensteuern unterliegen, und durch solche
Steuern wird der Ertrag der Anlagen reduziert. Um dies

zu vermeiden, benétigt der Teilfonds moglicherweise
bestimmte Informationen von einem Anleger. Insbesondere
ist der Fonds nach dem Foreign Account Tax Compliance
Act (,FATCA®) der USA verpflichtet, bestimmte
Identifizierungsinformationen iiber seine Anleger
einzuholen und diese Informationen moglicherweise dem
United States Internal Revenue Service zur Verfiigung zu
stellen. Anleger, die nicht die erforderlichen Informationen
zur Verfiigung stellen, unterliegen einer Quellensteuer in
Hohe von 30% auf an sie vorgenommene Ausschiittungen
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und auf Erlose aus Verkédufen und Verfiigungen. Auferlegte
Quellensteuern werden als Ausschiittung an die Anleger
behandelt, und alle von diesen Anlegern gehaltenen Anteile
unterliegen der Zwangsriicknahme.

») Spezifische Anlagerisiken

Rohstoffbezogene Anlagen: Rohstoffwerte konnen sehr
volatil sein, was zum Teil darauf zurtickzufiihren ist, dass
sie von vielen Faktoren abhingen, wie beispielsweise
Anderungen der Zinssitze, Anderungen von Angebot und
Nachfrage, extreme Wetterbedingungen, Krankheiten in
der Landwirtschaft, Handelspolitiken und politische und
regulatorische Entwicklungen.

Bedingte Wandelanleihen (,,CoCos“): Bestimmte
Teilfonds konnen in begrenztem Mafle und

mit hochstens 5% ihres Vermégens in bedingte
Wandelanleihen investieren, sofern nichts anderes in

ihren Anlagerichtlinien angegeben ist. CoCos sind héher
verzinsliche Anleihen, die in Eigenkapital des Emittenten
umgewandelt werden oder Kapitalverluste erleiden konnen,
wenn im Voraus festgelegte Ereignisse eintreten.

Eine Anlage in CoCos kann zu betrichtlichen

Verlusten fiir den Teilfonds fithren. Nach bestimmten
auslosenden Ereignissen, einschliefllich des Riickgangs
der Kapitalquote eines Emittenten unter ein bestimmtes
Niveau, kann die Anleihe in Eigenkapital des Emittenten
umgewandelt werden oder Kapitalverluste erleiden.

Es handelt sich um innovative Finanzinstrumente,

deren Verhalten in einem angespannten finanziellen
Umfeld noch nicht bekannt ist. Damit erhdhen sich

die Unsicherheit in der Bewertung von CoCos und die
Risiken von Ansteckungseffekten bei den Kursen und
Kursschwankungen fiir die gesamte Anlageklasse der
CoCos, insbesondere deshalb, weil noch nicht klar ist,

ob die Inhaber von CoCos die mit diesen Instrumenten
verbundenen Risiken vollstindig berticksichtigt haben.
Eine Anlage in CoCos kann zu betrichtlichen Verlusten
fiir den betreffenden Teilfonds fiithren. In bestimmten
Szenarien koénnen die Inhaber von CoCos vor den
Inhabern von Eigenkapitalpapieren desselben Emittenten
Verluste erleiden, im Gegensatz zur klassischen Reihenfolge
in der Hierarchie der Kapitalstruktur, in der die Inhaber
von Eigenkapitalpapieren erwartungsgemifl den Verlust
vor den Inhabern von Schuldtiteln erleiden. Einige CoCos
unterliegen auch dem Risiko der jederzeitigen ins Ermessen
des Emittenten gestellten Streichung von Kuponzahlungen
aus jedem beliebigen Grund und fiir jede beliebige Dauer.
CoCos konnen als unbefristete Instrumente emittiert
werden, und es sollte nicht erwartet werden, dass sie am
Kiindigungstermin gekiindigt werden.

Wandelbare Wertpapiere und Vorzugspapiere: Bestimmte
Teilfonds konnen in wandelbare Wertpapiere und
Vorzugspapiere investieren, die im Allgemeinen Zinsen
oder Dividenden bieten und zu einem festgesetzten Kurs
oder Satz in Stammaktien wandelbar sein kénnen. Der
Marktwert wandelbarer Wertpapiere sinkt tendenziell,
wenn die Zinssatze ansteigen. Auflerdem konnen solche
Wertpapiere Schwankungen aufgrund zahlreicher
Faktoren unterliegen, zu denen auch die Verdnderung
der regelméfligen Betriebsergebnisse des Emittenten,
Anderungen in der Wahrnehmung des Emittenten durch
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die Anleger, die Tiefe und die Liquiditdt des Marktes fiir
diese Wertpapiere und Anderungen der tatsichlichen oder
prognostizierten globalen oder regionalen wirtschaftlichen
Bedingungen gehoren. Des Weiteren ist aufgrund der
Wandelbarkeit auch der Marktwert von wandelbaren
Wertpapieren tendenziell den Schwankungen des
Marktwertes der zugrundeliegenden Stammaktien sowie
den Schwankungen des Marktes insgesamt unterworfen.

Unternehmens-Hybridanleihen: Unternehmens-
Hybridanleihen sind nachrangige Anleihen mit
eigenkapitaldhnlichen Merkmalen und Risiken.
Normalerweise gehen sie bei der Riickzahlung im Falle
der Insolvenz des Emittenten anderen Anleihen im Rang
nach, haben eine lange Laufzeit, und einige kénnen

als unbefristete Instrumente ohne die Garantie einer
Kiindigung am Kiindigungstermin emittiert werden.
Unternehmens-Hybridanleihen unterliegen auch dem
Aufschub von Zinszahlungen, werden mehr als andere
Anleihen von der Aktienvolatilitat beeinflusst und
konnen in einigen Fillen dem Risiko der Streichung von
Kuponzahlungen durch den Emittenten aus beliebigem
Grund ausgesetzt sein.

Aktien: Im Allgemeinen beinhalten Aktien und
aktiengebundene Instrumente hohere Risiken als Anleihen
oder Geldmarktinstrumente, und ihre Werte schwanken
taglich und manchmal abrupt und unvorhersehbar.

Aktien konnen von vielen wirtschaftlichen, politischen
und anderen Faktoren beeintrachtigt werden. Sie kénnen
im Lauf der Zeit schnell an Wert verlieren und ungeachtet
der Geschiftsentwicklung eines Unternehmens steigen
oder fallen. Verschiedene Branchen oder Marktsegmente
konnen verschieden reagieren. Aktien schnell
wachsender Unternehmen reagieren moglicherweise
empfindlicher auf negative Schlagzeilen, wenn in ihrem
Wert hohe Zukunftserwartungen eingepreist sind.
Aktien von Unternehmen, deren Kurs unterhalb ihres
tatsachlichen Wertes zu liegen scheint, konnen weiterhin
unterbewertet bleiben.

Einige aktiengebundene Instrumente, wie Optionsscheine
und Optionsanleihen, sind volatiler und spekulativer

als gewohnliche Aktien. Normalerweise erbringen
Optionsscheine nur dann einen Ertrag, wenn der

Kurs einer Aktie relativ schnell nach dem Kauf des
Optionsscheins betréchtlich steigt; andernfalls kann der
Optionsschein wertlos sein und einen Verlust in Hohe
seines Kaufpreises verursachen. Auflerdem kann es sein,
dass ein Teilfonds keinen Kéufer fiir Optionsscheine findet,
die er vor ihrem Verfall verkaufen will.

Hochverzinsliche bzw. niedriger als Investment Grade
eingestufte Wertpapiere: Diese Schuldtitel haben eine
geringere Bonitit und gelten als spekulativ. Je geringer
die Bonitit, desto grofier ist die Wahrscheinlichkeit, dass
ein Emittent seine Tilgungs- und Zinszahlungen nicht
leisten kann. Diese Wertpapiere konnen auch stérkeren
Kursschwankungen unterliegen als Schuldtitel besserer
Qualitat, da ihre Kurse nicht nur vom Zinsrisiko, sondern
auch von allgemeinen Witschaftsmeldungen und der
Marktwahrnehmung hinsichtlich der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten beeintréichtigt werden konnen. Diese
Wertpapiere konnen auch ein Liquidititsrisiko bergen.
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Illiquide Wertpapiere: Bestimmte Wertpapiere sind

oder werden moéglicherweise schwer zu bewerten oder zu
angemessenem Kurs oder in groffem Umfang zu verkaufen,
werden in kleinen Mérkten gehandelt oder haben

lange Abwicklungszeitraume.

Investmentfonds: Die Anlagen der Teilfonds in anderen
Investmentfonds konnen zu einer Erh6hung der
gesamten Betriebs-, Administrations-, Depotbank- und
Verwaltungskosten bzw. -gebiihren fiihren.

Wenn ein Teilfonds in anderen Investmentfonds anlegt, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren verbundenen
Unternehmen verwaltet werden, zahlt er keine Zeichnungs-
oder Riicknahmegebiihren.

Geldmarktanlagen: Wenn die kurzfristigen Zinssitze
fallen, geht die Rendite von Geldmarktinstrumenten
normalerweise zuriick.

Geldmarktanlagen sollen ein sehr niedriges Kreditrisiko
haben und sehr liquide sein. Eine Garantie dafiir gibt

es jedoch nicht, und sie konnen in begrenztem Maf3e

mit einem Kreditrisiko und einem Liquiditatsrisiko
verbunden sein. AufSerdem kénnte durch einen
plotzlichen kriftigen Anstieg der Zinssitze der Wert eines
Geldmarktinstruments sinken.

Es ist moglich, dass die Rendite von
Geldmarktinstrumenten im Zeitverlauf nicht mit der
Inflation Schritt halt.

Hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere: Die
Verbindlichkeiten, die diesen Schuldtiteln zugrundeliegen
(beispielsweise Hypotheken, Kreditkartenforderungen und
sonstige Verbraucherschulden) beinhalten méglicherweise
ein groferes Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko als
Staatsanleihen oder andere Schuldtitel.

Die Wertentwicklung forderungsbesicherter Wertpapiere
(Asset-Backed Securities, ABS) und hypothekenbesicherter
Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities, MBS) hingt
zum Teil von dem Verhalten der Zinssétze ab. In die
Marktkurse dieser Wertpapiere ist im Allgemeinen

die stillschweigende Annahme eingepreist, dass sie zu
einem bestimmten Zeitpunkt vor ihrer planméfligen
Falligkeit getilgt sind. Wenn sie nun aufgrund eines
unerwarteten Zinsverhaltens entweder deutlich frither oder
deutlich spiter als erwartet getilgt werden, kann dies ihr
Anlageergebnis verschlechtern.

Ein Riickgang der Zinssitze kann das Vorauszahlungsrisiko
ausldsen: Die Inhaber der zugrundeliegenden Schuldtitel
refinanzieren sich iiblicherweise, um niedrigere Zinssétze
auszunutzen, womit die Laufzeit des Wertpapiers endet und
ein Teilfonds im Allgemeinen gezwungen ist, den Erlos in
einer Zeit anzulegen, in der die Zinsertrége niedriger sind
als vorher (Vorauszahlungsrisiko). Umgekehrt kann ein
Anstieg der Zinssitze das Verlangerungsrisiko auslosen:
Der zugrundeliegende Schuldtitel wird tiblicherweise nicht
refinanziert, sodass der Teilfonds entweder daran gebunden
sein kann, unter dem Marktniveau liegende Zinsen zu
erhalten, oder moglicherweise das Wertpapier nur mit
einem Verlust verkaufen kann (Verldngerungsrisiko).

Zu den weiteren Faktoren, die die Wertentwicklung

dieser Wertpapiere beeintrachtigen kénnen, gehéren die
Ausfallquote der zugrundeliegenden Vermégenswerte und
die Gesundheit der Wirtschaft. Soweit ein Teilfonds in
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Subprime-Hypotheken oder anderen Krediten engagiert
ist, die an Schuldner vergeben wurden, deren Fahigkeit,
ihre Schulden rechtzeitig zu bedienen, weniger sicher
ist, ibernimmt der Teilfonds ein h6heres Kreditrisiko,
Bewertungsrisiko und Liquidittsrisiko.

Immobilienbezogene Anlagen: Zu den Risiken,

die diese Anlagen betreffen, gehoren die zyklischen
Schwankungen der Immobilienwerte; das allgemeine

und das lokale Geschiftsumfeld; exzessiver Bau- und
Wachstumswettbewerb; steigende Immobiliensteuern
und -verwaltungskosten; Bevolkerungsverinderung und
ihre Auswirkungen auf Kapitalertriige; Anderungen der
Baugesetze und -vorschriften; Verluste aus Schiaden oder
Gerichtsbeschliissen; Umweltrisiken; 6ffentlich-rechtliche
Beschrinkungen fiir die Miete; Zinsrisiko; Anderungen im
Zusammenhang mit der Attraktivitit von Grundstiicken
fir Mieter; und andere Einfliisse des Immobilienmarktes.

Aktien mit geringer/mittlerer Marktkapitalisierung:
Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen kénnen
volatiler und weniger liquide sein als Aktien grof3erer
Unternehmen. Kleine und mittlere Unternehmen

haben oft weniger finanzielle Ressourcen, eine kiirzere
Unternehmensgeschichte und weniger unterschiedliche
Geschiftsbereiche, und sind folglich einem gréferen Risiko
langfristiger Geschéftseinbriiche ausgesetzt.

Strukturierte Produkte: Strukturierte Produkte sind
sowohl den Preisbewegungen der zugrundeliegenden
Vermogenswerte oder Indizes als auch dem Ausfallrisiko
des Emittenten des strukturierten Produkts ausgesetzt.
Auflerdem kann es fiir einen Teilfonds schwierig sein,
einen Kaufer fiir ein strukturiertes Produkt zu finden,
das er verkaufen mochte. Strukturierte Produkte kénnen
auch eine Hebelung enthalten, die dazu fithren kann,
dass ihre Kurse volatiler sind als der zugrundeliegende
Vermogenswert oder Index.

Bei Credit Linked Notes (eine bestimmte Art eines
strukturierten Produkts) kann jeder Riickgang der
Kreditqualitit oder Ausfall der Anleihe oder des anderen
Kreditinstruments, an die bzw. das die Note gebunden ist,
einen Riickgang des Wertes der Note verursachen.

Nachrangige und vorrangige Anleihen: Bestimmte
Teilfonds konnen in nachrangige Anleihen investieren,
die im Falle der Insolvenz des Emittenten hinsichtlich

der Riickzahlung im Rang niedriger sind als andere
Schuldinstrumente, insbesondere niedriger als vorrangige
Anleihen, die anderen Schuldinstrumenten des Emittenten
im Rang vorgehen. Die Wahrscheinlichkeit, nach einer
Insolvenz eine Riickzahlung von nachrangigen Anleihen
zu erhalten, ist verringert, und somit stellen nachrangige
Anleihen fiir den Anleger ein grof3eres Risiko dar.

Des Weiteren wird bei vorrangigen Anleihen nicht
notwendigerweise der volle geschuldete Betrag ausgezahlt.

Notleidende Wertpapiere: Einige Teilfonds konnen
notleidende Wertpapiere halten. Diese Wertpapiere konnen
Gegenstand eines Konkursverfahrens sein oder sich
anderweitig mit der Riickzahlung in Verzug befinden, oder
eine niedrige Bonitétseinstufung von einer Ratingagentur
haben. Notleidende Wertpapiere sind spekulativ und
beinhalten wesentliche Risiken. Sie haben oft keine
Ertréige, wihrend sie sich im Umlauf befinden, und kénnen
es erforderlich machen, dass der Teilfonds bestimmte
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auf8erordentliche Kosten trégt, um seinen Anteilsbesitz

zu schiitzen und zuriickzuerlangen. Hierdurch kann die
Fahigkeit eines Teilfonds, Ertréage fiir seine Anteilsinhaber
zu erzielen, geschwicht werden. Ein Teilfonds kann
erheblichen Unsicherheiten unterliegen, was das Ergebnis
eines Plans beziiglich der notleidenden Wertpapiere
(Liquidation, Umstrukturierung, Tauschangebot usw.) und
letztlich den Wert betrifft, der sich aus den notleidenden
Wertpapieren oder anderen, aus einem Tauschangebot oder
einer Umstrukturierung stammenden Vermégenswerten
oder Wertpapieren ergibt.

Konzentrationsrisiko: Einige Teilfonds konnen ihre
Anlagen in einem bestimmten Sektor oder Land
konzentrieren. Das bedeutet, dass der Teilfonds gegeniiber
bestimmten wirtschaftlichen, marktbezogenen, politischen
oder regulatorischen Ereignissen, die den Sektor oder das
Land betreffen, empfindlicher ist.

Volatilitits-Futures: Teilfonds kénnen in
Volatilitits-Futures und Optionen investieren. Diese
Futures und Optionen sind Formen borsengehandelter
Derivate. Volatilitats-Futures beziehen sich auf die in dem
Optionspreis enthaltene Volatilitat. Die Hauptiiberlegung
bei Anlagen in diesen Futures ist, dass die Volatilitat

als eigene Anlageklasse gesehen werden kann. Die
einzelnen Teilfonds investieren nur in Volatilitdts-Futures,
die an geregelten Mérkten gehandelt werden, und die
Aktienindizes, die den Volatilititsindizes zugrundeliegen,
miissen Artikel 44(1) des Gesetzes von 2010 erfullen.

») Spezifische Marktrisiken

Aufstrebende Volkswirtschaften: Die Anlage in
aufstrebenden Volkswirtschaften und weniger entwickelten
Lindern birgt Risiken, die sich nach Art und Gréfle

von den Risiken bei Anlagen in entwickelten Lindern
unterscheiden. Zu diesen Risiken z&hlen:

> politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdt

> Wertpapiervorschriften, die entweder unterentwickelt
oder sehr restriktiv sind und Merkmale enthalten
konnen, durch die auslandische Anleger benachteiligt
werden (beispielsweise Devisenkontrollen oder
Handelsbeschriankungen)

> lasche, unvorhersehbare, selektive oder routineméifiig
bestimmte Interessen begiinstigende Durchsetzung von
Gesetzen und Vorschriften, verbunden mit begrenztem
Anlegerschutz oder begrenzten Moglichkeiten
fiir Regressanspriiche (beispielsweise begrenzte
oder unwirksame Mittel zur Durchsetzung von
Verpflichtungen oder Erzwingung von Riickgaben)

> exzessive Gebiihren, Handelskosten oder Besteuerung

Risiko der Beschlagnahme von Vermégenswerten

> unvollstindige, irrefithrende oder ungenaue
Informationen iiber Wertpapieremittenten

> das Fehlen einheitlicher Standards fiir Bilanzierung,
Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung

> Verwahr- und Abrechnungssysteme, die
moglicherweise nicht verlasslich, genormt, transparent
sind oder anfillig sind fiir missbrauchliche
Beeinflussung oder Systemausfille

> Dbetréichtliche Preisvolatilitét

N
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> geringere MarktgrofSe, wodurch die Liquiditat
verringert und die Bewertung von Wertpapieren
erschwert werden kann

> erhohtes Risiko von hoher Inflation, Deflation und
Wechselkursschwankungen

> mehr Betrug, Korruption oder Inkompetenz

Russland: Anlagen in Russland beinhalten besondere
Risiken. Die mit der Verwahrung, dem Eigentum und
den Gegenparteien verbundenen Risiken sind héher

als in entwickelten Landern. Russische Depotinstitute
verfiigen moglicherweise nicht tiber einen ausreichenden
Versicherungsschutz zur Abdeckung von Verlusten
aufgrund von Diebstahl, Zerstérung oder Ausfillen.

Der russische Wertpapiermarkt kann auch von
Beeintrichtigungen der Effizienz oder der Liquiditt
betroffen sein, was zu einer verstirkten Preisvolatilitit und
Marktstérungen fithren kann.

Diejenigen russischen tibertragbaren Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die nicht bérsennotiert

sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne des
Gesetzes von 2010) gehandelt werden, sind auf 10%

des Vermogens der einzelnen Teilfonds beschrénkt.

Das russische Handelssystem und die Moskauer
Interbanken-Wahrungsborse sind jedoch als geregelte
Mirkte anerkannt, und somit sind Anlagen in
tibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
die an diesen Mérkten notiert sind oder gehandelt werden,
nicht auf 10% des Vermogens der jeweiligen Teilfonds
beschriankt. Das bedeutet nicht, dass sie nicht den im
vorhergehenden Absatz erwdhnten Risiken oder einem
allgemein hoheren Risiko als beispielsweise vergleichbare
europdische oder US-amerikanische Wertpapiere
ausgesetzt waren.

Anlagen in chinesischen A-Aktien iiber Stock

Connect: Einige der Teilfonds kénnen iiber Stock Connect
(Shanghai-Hong Kong und/oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) ein Engagement in Aktien anstreben,

die von an chinesischen Borsen notierten Unternehmen
ausgegeben wurden. Stock Connect ist ein neues
Handelsprogramm, das die Aktienmérkte in China und
Hongkong verbindet und zusitzlichen Risikofaktoren
unterliegen kann. Anleger in Hongkong und Festlandchina
koénnen am jeweils anderen Markt notierte Aktien tiber

die Borse und die Clearingstelle in ihrem heimischen
Markt handeln und abrechnen. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschrankungen, die moglicherweise die Fahigkeit
eines Teilfonds, Handelsgeschifte zeitgerecht tiber Stock
Connect durchzuftihren, einschranken. Hierdurch kann
die Fahigkeit dieses Teilfonds, seine Anlagestrategie effektiv
umzusetzen, beeintrichtigt werden. Anfanglich umfasst
der Geltungsbereich von Stock Connect alle Aktien der
Indizes SSE 180 und SSE 380 und alle an der SSE notierten
chinesischen A-Aktien und bestimmte andere Wertpapiere
sowie ausgewihlte, an der Shenzhen Stock Exchange
notierte Wertpapiere, darunter Aktien des Shenzhen Stock
Exchange Component Index und des Shenzhen Stock
Exchange Small/Mid Cap Innovation Index, die eine
Marktkapitalisierung von 6 Mrd. RMB oder mehr haben,
und alle an der Shenzhen Stock Exchange notierten Aktien
von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien

als auch H-Aktien ausgegeben haben. Anleger sollten
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beachten, dass ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich
von Stock Connect herausgenommen werden kann.
Hierdurch kann die Fihigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel
zu erreichen, beeintrachtigt werden, z. B. wenn er ein
Wertpapier kaufen will, das aus dem Geltungsberich von
Stock Connect herausgenommen wird.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit
chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der
Handel mit chinesischen A-Aktien den Marktregeln

und Offenlegungspflichten des Marktes fiir chinesische
A-Aktien. Durch jede Anderung von Gesetzen,
Bestimmungen und Richtlinien des Marktes fiir
chinesische A-Aktien oder von Vorschriften in Bezug auf
Stock Connect konnen die Aktienkurse beeintrichtigt
werden. Ausldndische Beschrankungen des Aktienbesitzes
und Offenlegungspflichten gelten fiir chinesische
A-Aktien ebenfalls.

Die Investmentmanager unterliegen aufgrund ihrer
Beteiligung in chinesischen A-Aktien Beschrankungen
fiir den Handel (einschlief3lich der Beschrankung der
Einbehaltung von Erlésen) mit chinesischen A-Aktien.
Die Investmentmanager sind alleinverantwortlich

fiir die Einhaltung aller Vorschriften in Bezug auf
Benachrichtigungen, Berichte und relevante Erfordernisse
im Zusammenhang mit ihren Beteiligungen in
chinesischen A-Aktien.

Nach den gegenwirtigen Vorschriften von Festlandchina
muss ein Anleger, sobald er bis zu 5% der Aktien eines an
der SSE notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung
innerhalb von drei Arbeitstagen offenlegen und darf
wihrend dieser Zeit die Aktien dieses Unternehmens
nicht handeln. Der Anleger muss auflerdem jede
Anderung seines Aktienbesitzes offenlegen und die
damit zusammenhéingenden Handelsbeschrankungen

in Ubereinstimmung mit den Vorschriften von
Festlandchina einhalten.

Gemifl der bestehenden Praxis von Festlandchina kann
der Fonds als wirtschaftlicher Eigentiimer chinesischer
A-Aktien keine Stellvertreter fiir die Teilnahme an
Aktiondrsversammlungen in seinem Namen ernennen.

Anlagen in China durch Direktzugang zum China
Interbank Bond Market (CIBM): Einige der Teilfonds
kénnen iiber eine Abwicklungsstelle fiir Onshore-Anleihen
direkt am CIBM ein Engagement in festverzinslichen
RMB-Wertpapieren anstreben, ohne dass daftr eine
spezielle Lizenz oder Quote erforderlich ist. Die Regeln
und Vorschriften fiir den Direktzugang zum CIBM

sind relativ neu. Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften sind wenig erprobt, und es ist nicht
sicher, wie sie angewandt werden, und es gibt keine
Prizedenzfille und keine Gewissheit in Bezug darauf,

wie der breite Ermessensspielraum der Behorden und
Aufsichtsstellen der VRC jetzt oder in der Zukunft
moglicherweise ausgenutzt wird. Die Behorden konnen
den am Direktzugang zum CIBM teilnehmenden Anlegern
und/oder Abwicklungsstellen Beschrankungen auferlegen,
die sich negativ auf die Liquiditit und die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirken kénnen.

Anlagen in China iiber das R-QFII-Programm: Die

Verwaltungsgesellschaft hat eine R-QFII-Lizenz erhalten
und kann bestimmten Teilfonds R-QFII-Anlagequoten
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zuweisen. Nachdem sie diese R-QFII-Quoten erhalten
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft vorbehaltlich der
geltenden Vorschriften die Erhéhung ihrer R-QFII-Quoten
beantragen, soweit sie ihre anfinglichen R-QFII-Quoten
tiir die betreffenden Teilfonds vollstindig ausgenutzt hat.
Es ist jedoch nicht sicher, dass zusétzliche R-QFII-Quoten
erlangt werden konnen. Die betreffenden chinesischen
Behorden konnen die Quoten kiirzen oder streichen,
wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage

ist, ihre R-QFII-Quoten effektiv auszunutzen. Falls die
Verwaltungsgesellschaft ihren R-QFII-Status verliert oder
ihre Anlagequote widerrufen oder gekiirzt wird, ist es
moglich, dass die Teilfonds nicht mehr direkt in China
investieren konnen oder ihre tiber die Quoten gehaltenen
Anlagen verduflern miissen, was sich negativ auf ihre
Wertentwicklung auswirken oder zu einem betréchtlichen
Verlust fithren kénnte.

VRC-Verwahrstellenrisiken: Die Verwaltungsgesellschaft
(in ihrer Eigenschaft als R-QFII) und die Depotbank
haben die VRC-Verwahrstelle gemifd den betreffenden
Gesetzen und Vorschriften als Verwahrstelle (die

»lokale R-QFII-Verwahrstelle®) fiir die Verwahrung der
Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds in der VRC
ernannt. Die Depotbank wird Vorkehrungen treffen, um
sicherzustellen, dass die lokale R-QFII-Verwahrstelle
geeignete Verfahren anwendet, um die Vermogenswerte
der betreffenden Teilfonds sicher und in Ubereinstimmung
mit geltenden Anforderungen zu verwahren; dazu gehort
auch, dass sie Aufzeichnungen fiihrt, die klar zeigen,

dass die jeweiligen Vermogenswerte dieser Teilfonds im
Namen dieser Teilfonds und getrennt von den anderen
Vermogenswerten der lokalen R-QFII-Verwahrstelle
verzeichnet werden. Es besteht ein Risiko, dass der
Teilfonds bei einem Ausfall oder Konkurs der lokalen
R-QFII-Verwabhrstelle, oder wenn ihr die Erlaubnis, als
Verwabhrstelle zu fungieren, entzogen wird, direkte Verluste
oder Folgeverluste erleidet. Dies kann sich negativ auf die
Durchfithrung oder Abwicklung von Transaktionen oder
die Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren durch
den Teilfonds auswirken.

») Risiken von Anlagetechniken

Sicherheiten: Das Gegenparteirisiko aus Anlagen in
Freiverkehrsderivaten und SFT wird im Allgemeinen
durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten
zugunsten des Teilfonds verringert. Es kann jedoch sein,
dass die Transaktionen nicht vollstindig besichert sind. Die
dem Teilfonds zustehenden Gebithren und Ertrége sind
moglicherweise nicht besichert. Wenn eine Gegenpartei
eine Verpflichtung nicht erfiillt, kann es erforderlich sein,
dass der Teilfonds unbare Sicherheiten, die er zu den jeweils
aktuellen Marktkursen erhalten hat, verkauft. In einem
solchen Fall kann dem Teilfonds ein Verlust entstehen.
Durch Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten
kann die Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrige
auszufithren, verzogert oder eingeschrinkt werden.

Der Teilfonds kénnte auch Geld verlieren, wenn der Wert
der Sicherheiten oder von Anlagen, die mit Barsicherheiten
getitigt wurden, abnimmt.

Gegenpartei: Es ist moglich, dass die Kontraktparteien
ihre Verpflichtungen, die im Rahmen von mit einem
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Teilfonds abgeschlossenen Derivatkontrakten bestehen,
nicht einhalten.

Ein Teilfonds kann Vereinbarungen beziiglich
Freiverkehrsderivaten abschliefien, einschlief3lich
Swap-Vereinbarungen sowie Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung, die ausfiihrlicher in seinen
Anlagerichtlinien beschrieben sind. Durch solche
Vereinbarungen kann der betreffende Teilfonds Risiken in
Bezug auf den Kreditstatus seiner Gegenparteien ausgesetzt
sein, da eine Kontraktpartei moglicherweise ihren
Verpflichtungen, die Konditionen dieser Vereinbarungen
einzuhalten, nicht nachkommt. Das mit solchen
Transaktionen verbundene Ausfallrisiko darf jedoch,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut
handelt, 10% des Nettovermdégens nicht tibersteigen.

In allen anderen Fillen ist es auf maximal 5% des
Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds begrenzt.

Nach dem Grundsatz der besten Ausfiihrung und wenn es
im besten Interesse des Teilfonds und seiner Anteilsinhaber
ist, kann ein Teilfonds auch mit anderen Gesellschaften der
Unternehmensgruppe der Verwaltungsgesellschaft oder
des Investmentmanagers solche Vereinbarungen beziiglich
Freiverkehrsderivaten oder Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung abschlieflen.

Derivate: Bestimmte Derivate konnen eine unerwartete
Entwicklung nehmen oder einen Teilfonds Verlusten
aussetzen, die wesentlich grofler sind als die Kosten

des Derivats.

Derivate sind im Allgemeinen sehr volatil, erzeugen eine
Hebelwirkung, sind nicht mit Stimmrechten verbunden
und kénnen sehr komplex sein. Derivate kénnen auch
Kredit-, Markt-, Rechtsrisiken, operationelle Risiken,
Liquiditats-, Konzentrations- und Abwicklungsrisiken
enthalten. Die Preise und die Volatilitét vieler Derivate
(besonders von Credit Default Swaps) konnen von
denjenigen ihrer zugrundeliegenden Engagements
abweichen. Unter schwierigen Marktbedingungen kann es
sein, dass es nicht moglich ist, Auftrige zu erteilen, durch
die das Marktengagement oder die finanziellen Verluste, die
von bestimmten Derivaten erzeugt werden, begrenzt oder
ausgeglichen wiirde.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Einsatz von Derivaten
positive Ergebnisse fiir den Teilfonds erbringt.

Welche Arten von Derivaten eingesetzt
werden, ist oben unter ,,Derivate und effiziente
Portfolioverwaltung“ angegeben.

Strategien zur Absicherung und

Ertragssteigerung: Soweit ein Teilfonds Strategien verfolgt,
mit denen die Ertrage gesteigert oder spezifische Risiken
ausgeglichen werden sollen (beispielsweise das Bestreben,
die Wihrungsrisiken in einer Anteilsklasse, die auf eine
andere Wiahrung lautet als das Portfolio des Teilfonds,
auszuschalten), ist es moglich, dass diese Mafinahmen nicht
einwandfrei funktionieren, zuweilen nicht durchfiihrbar
sind oder komplett scheitern. Zu diesen Strategien kénnen
auch der Einsatz von Derivaten und Techniken einer
effizienten Portfolioverwaltung gehoren, die sich negativ
auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken konnen.
Auflerdem ist die Absicherung mit Kosten verbunden, die
das Anlageergebnis verringern. Soweit eine Absicherung
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erfolgreich ist, beseitigt sie normalerweise Gewinnchancen
ebenso wie Verlustrisiken.

Anlageverwaltung und gegensitzliche

Positionen: Der Investmentmanager oder seine
verbundenen Unternehmen treffen moglicherweise fiir
einen oder mehrere Kunden Anlageentscheidungen,
nehmen Transaktionen fiir ihn oder sie vor und erhalten
Anlagepositionen fiir ihn oder sie aufrecht, mit denen
die Interessen anderer Kunden beeintrachtigt werden
konnen. Dies kann fir den Investmentmanager einen
Interessenkonflikt darstellen, insbesondere dann, wenn
die Gesellschaft oder ihre Mitarbeiter bei dem einen
Mandat, Produkt oder Kunden eine héhere Vergiitung
erhalten als bei dem anderen. Beispielsweise kann der
Investmentmanager gleichzeitig fiir verschiedene Kunden
das gleiche Wertpapier kaufen und verkaufen oder
gleichzeitig fiir verschiedene Kunden in den gleichen
Instrumenten Marktpositionen mit Marktengagements
in entgegengesetzter Richtung aufrechterhalten. Solche
Konflikte sind moglicherweise haufiger, wenn der
Investmentmanager und einzelne Portfolioverwalter
Long-Only-, Long-Short- oder Short-Only-Mandate
verfolgen. Solche Anlageentscheidungen, Transaktionen
oder Positionen werden in Ubereinstimmung mit

den geltenden Richtlinien und Verfahren getroffen,
vorgenommen oder aufrechterhalten, die dazu konzipiert
sind, eine geeignete Zusammenfassung und Zuordnung
von Einzelgeschiften und Anlageentscheidungen
sicherzustellen, die ausgefiihrt oder getroffen werden, ohne
dass ein ungebiihrlicher Vor- oder Nachteil fiir irgendein
Mandat, ein Produkt oder einen Kunden entsteht.

In bestimmten Situationen kann der Umgang mit diesen
Konflikten dazu fithren, dass Anlagegelegenheiten fiir
Kunden nicht genutzt werden oder der Investmentmanager
in einer anderen Art und Weise Geschifte titigt oder
Marktengagements aufrechterhilt, als wenn diese

Konflikte nicht vorhanden wiren, was sich negativ auf die
Wertentwicklung der Anlage auswirken kann.
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Hebelung: Soweit ein Teilfonds eine Hebelung erzeugt
(so investiert, dass der normalerweise erzielte Gewinn
oder Verlust vergroflert wird), ist sein Nettoinventarwert
wahrscheinlich volatiler, und das Risiko hoher Verluste ist
grofler. Ein Hebelrisiko kann entstehen durch zahlreiche
Derivate, durch das Eingehen von Short-Positionen (das
auch Derivate beinhaltet) und durch Wertpapierleihe.

Pensionsgeschifte/Umgekehrte Pensionsgeschifte: Ein
Teilfonds kann Geld verlieren, wenn er Sicherheiten

bei einer Gegenpartei platziert, die dann zu einem
Zeitpunkt, an dem die Sicherheiten mehr wert sind als die
urspriinglich erhaltenen Barmittel, zahlungsunfihig wird.

Wertpapierleihe: Die Wertpapierleihe birgt das Risiko,
dass der Entleiher die Wertpapiere nicht rechtzeitig oder
iberhaupt nicht zuriickgibt. Folglich kann der Teilfonds
Geld verlieren, und es ist eine Verzdgerung in der
Wiedererlangung der verliehenen Wertpapiere moglich.

Verluste konnen auch dann entstehen, wenn die Gegenpartei
den spezifischen, vom Vermittler der Wertpapierleihe

und vom Investmentmanager angewandten Verfahren,
Kontrollen und Systemen nicht folgt.

Short-Positionen: Ein Teilfonds kann Derivate einsetzen,
um synthetische Short-Positionen zu erzeugen, die er mit
entsprechenden Long-Positionen ausgleichen kann oder
nicht. Das Eingehen von Short-Positionen ist mit einer
Hebelwirkung auf die Vermogenswerte des Teilfonds
verbunden und birgt mehrere Risiken. Wenn der Kurs

des Instruments oder Markts, in dem der Teilfonds eine
Short-Position eingegangen ist, steigt, entsteht dem
Teilfonds ein Verlust in Hohe des Kursanstiegs ab dem
Zeitpunkt, zu dem die Short-Position eingegangen wurde,
zuziiglich der an eine Gegenpartei gezahlten Pramien und
Zinsen. Deshalb birgt das Eingehen von Short-Positionen
das Risiko, dass die Verluste tiberhoht sind und
moglicherweise mehr Geld verloren wird, als die Anlage
tatsdchlich gekostet hat.
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»» Anlagen in den Teilfonds

) Anteilsklassen

VERFUGBARE KLASSEN
Die Anteilsklassen sind am Anfang des Abschnitts ,,Die
Teilfonds® beschrieben.

Samtliche Informationen in diesem Prospekt iiber

die Verfiigbarkeit von Anteilsklassen haben den

Stand vom Datum des Prospekts. Die aktuellsten
Informationen zu verfiigbaren Anteilsklassen finden
Sie unter www.pioneerinvestments.eu oder in einer
Liste, die Sie kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft
anfordern kénnen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Bei thesaurierenden Anteilen werden die gesamten
Ertrage kapitalisiert, bei ausschiittenden Anteilen konnen
Dividenden gezahlt werden. Die Verwaltungsgesellschaft
setzt vorzunehmende Ausschiittungen fest.

Bei ausschiittenden Anteilen werden Dividenden
(gegebenenfalls) mindestens jahrlich festgesetzt.
Dividenden konnen auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch zu anderen Zeitpunkten

oder nach anderen Zeitplanen festgesetzt werden. Die
Anteilsinhaber von ausschiittenden Anteilen kdnnen sich
fiir eine Barauszahlung der Dividenden entscheiden. Erteilt
der Anteilsinhaber eine solche Anweisung nicht, so werden
die Dividenden in zusétzliche Anteile innerhalb derselben
Klasse desselben Teilfonds reinvestiert.

Fiir den Zeitraum, bis in Bezug auf festgesetzte und
bereitgehaltene Dividenden eine Information oder
Anweisung von dem Anteilsinhaber eingeht, werden keine
Zinsen gezahlt. Nicht eingeforderte Dividenden fallen nach
fiinf Jahren an den Teilfonds zuriick. Ein Teilfonds nimmt
keine Dividendenzahlung vor, wenn das Vermogen des
Fonds weniger als 1.250.000 EUR betrigt, oder wenn die
Zahlung der Dividenden dies bewirken wiirde.

Die Ausschiittungen werden in der Regel aus den
Nettoertrigen, die zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen,
gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung
des Prinzips der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber
beschlieflen, dass fiir einige Anteilsklassen Ausschiittungen
aus den Bruttoertrigen der Anlagen erfolgen. Fiir
bestimmte Klassen kann die Verwaltungsgesellschaft
jeweils beschlief3en, Kapital oder Kapitalgewinne
auszuschiitten. Weitere Angaben hierzu finden sich in den
landerspezifischen Informationen.

»» Kauf, Umtausch und Riickgabe
von Anteilen

Auftragserteilung

Auftrige fur den Kauf, den Umtausch oder die Riicknahme
von Anteilen kdnnen Sie dem Transferagenten, einer
Zahlstelle oder einer Vertriebsgesellschaft jederzeit per Fax,
Post oder in einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft
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als akzeptabel erachteten Form erteilen. Vor dem Kauf oder
dem Umtausch von Anteilen sollten Sie das betreffende
KIID lesen. Sie konnen aufgefordert werden, zu bestétigen,
dass sie ein aktuelles KIID erhalten haben.

Wenn Sie einen Auftrag erteilen, muss er alle notwendigen
Identifizierungsinformationen, Dokumente und
Anweisungen in Bezug auf Teilfonds, Anteilsklasse,

Konto und Umfang und Richtung der Transaktion (Kauf
oder Riickgabe) enthalten. Es ist wichtig, dass Sie Ihre
Kontoangaben aktuell halten.

Abwicklungszeitpunkt

Die als Registerstelle und Transferagent fungierende
Stelle muss Antrége fiir den Kauf, den Umtausch oder die
Riicknahme von Anteilen (entweder von den Vertretern,
sofern vorhanden, im Namen der Verwaltungsgesellschaft
oder direkt von dem Anleger) vor dem unter ,,Die
Teilfonds® fiir den betreffenden Teilfonds angegebenen
Annahmeschluss erhalten. Auftrége, die als nicht vor
dem Annahmeschluss eingegangen gelten, werden

am darauffolgenden Geschiftstag des betreffenden
Teilfonds bearbeitet.

Wenn Sie tiber einen Vertreter anlegen, konnen unter
der Voraussetzung, dass die Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber eingehalten wird, unterschiedliche
Zeitlimits oder Tage, an denen der Vertreter fiir das
Geschift geofinet hat, gelten und die in diesem Prospekt
enthaltenen Zeitangaben ersetzen. Vertreter geben nur
solche Antrage weiter, die vor dem Annahmeschluss
eingegangen sind. Die Verwaltungsgesellschaft

kann erlauben, dass ein Kauf-, Riicknahme- oder
Umtauschantrag nach dem Annahmeschluss akzeptiert
wird, aber nur, wenn

> die Vertriebsgesellschaft und/oder ihr(e) Vertreter den
Antrag vor dem Annahmeschluss erhalten haben

> die anderen Anteilsinhaber von der Annahme des
Antrags nicht betroffen sind; und

> die Gleichbehandlung aller Anteilsinhaber eingehalten
wird

Der Abwicklungspreis ist in der Berichtswahrung oder in

einer anderen fiir die Verwaltungsgesellschaft akzeptablen

Wihrung zu bezahlen. Kosten im Zusammenhang mit

einem Wihrungsumtausch oder mit Geldiiberweisungen

gehen zu Lasten des Anteilsinhabers.

KAUF VON ANTEILEN

Fiir eine Erstanlage miissen Sie ein ausgefiilltes
Antragsformular beim Transferagenten oder Vertreter
einreichen. Die Zahlung sollte durch Geldiiberweisung
ohne jegliche Gebiihren von Threm Konto erfolgen.
Stellen Sie bitte sicher, dass bei dem Betrag IThrer
Zahlung der Mindesterstanlagebetrag des Teilfonds und
der Anteilsklasse, die Sie kaufen mochten, eingehalten
wird. Eine Registrierung der Anteile erfolgt erst, wenn
der Transferagent ein vollstandiges und korrektes
Antragsformular und die vollstindige Zahlung fiir Thre
Erstanlage erhalten hat.
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Sie konnen Anteile auch gemif3 den Anforderungen fiir
regelmiflige Raten in einem automatischen Anlageplan
bezahlen. Fiir weitere Informationen sollten Sie sich an

ihren Finanzberater wenden.

Wenn wir nicht innerhalb von 3 Geschiftstagen ab

dem betreffenden Bewertungstag die vollstandige
Zahlung fiir Thre Anteile erhalten, konnen wir Thre
Transaktion stornieren und die Zahlung abziiglich der
Kosten fiir die eingeleitete Bearbeitung Ihres Antrags an
Sie zuriickschicken.

Erfolgen Kéufe tiber einen Vertreter, bei dem die
Zahlungen innerhalb eines anderen Zeitrahmens eingehen
miissen, so wird der Vertreter Sie {iber das betreffende
Verfahren informieren.

Fiir manche Teilfonds kann ein kiirzerer Zeitrahmen
gelten, wie in den Verkaufsunterlagen niher beschrieben.

Kosten (einschliefSlich Zinsen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft) fiir verspitete Zahlung oder
Nichtzahlung des Abwicklungspreises sind vom Anleger
zu tragen, und die Verwaltungsgesellschaft ist befugt,

den Fondsanteilsbesitz des Anlegers ganz oder teilweise
zuriickzunehmen, um diese Kosten zu decken, oder andere
geeignete Mafinahmen zu ergreifen.

Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor,
Antréige zum Kauf von Anteilen, ob fiir die Erstanlage
oder fiir eine zusitzliche Anlage, aus beliebigem Grund
abzulehnen. Wird Thr Antrag abgelehnt, so schicken wir
Ihr Geld fiir den Kauf per Bankscheck oder elektronischer
Uberweisung auf Thre Kosten und Thr alleiniges

Risiko zurtick.

Ausgabeaufschlag

Bei bestimmten Anteilsklassen wird ein Ausgabeaufschlag
erhoben, den die Vertriebsgesellschaft mit ihren
Vertretern teilen kann. In der nachstehenden Tabelle ist
der Hochstsatz fiir jede Anteilsklasse als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts angegeben:

Anteilsklasse Hochstsatz fiir den Ausgabeaufschlag

Klasse A 5%
Klasse D 3%
Klasse E 4,75%
Klasse H 2%

Klasse B, C, Uund W entféllt; siehe aber nachstehende Tabelle fiir den
aufgeschobenen Ausgabeaufschlag

Klasse F, 1,J,N, S entfallt
und X

Einzelheiten der fiir die einzelnen Anteilsklassen und
Teilfonds geltenden Ausgabeaufschldge sind in ,,Die
Teilfonds® angegeben.

Bedingter aufgeschobener Ausgabeaufschlag (Contingent
Deferred Sales Charges, CDSC)

Bei bestimmten Anteilsklassen wird eine aufgeschobener
Ausgabeaufschlag auf Anteile erhoben, die innerhalb einer
bestimmten Zeitdauer nach dem Kauf zuriickgegeben
werden. Die folgende Tabelle zeigt, wie sich der Satz fiir die
einzelnen Anteilsklassen, bei denen diese Gebiihr erhoben
wird, errechnet.
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Anteilsklasse CDSC

Klasse B Héchstsatz 4% bei Riickgabe innerhalb des ersten Jahres
ab Kauf, 3% bei Riickgabe innerhalb des zweiten Jahres,
2% bei Riickgabe innerhalb des dritten Jahres und 1% bei
Riickgabe innerhalb des vierten Jahres

Klasse C Héchsatz 1% wahrend des ersten Jahres der Anlage;
entfallt danach

Klasse U Hochstsatz von 3% bei Riickgabe innerhalb des ersten
Jahres ab Kauf, 2% bei Riickgabe innerhalb des zweiten
Jahres und 1% bei Riickgabe innerhalb des dritten Jahres

Klasse W 4% bei Riickgabe innerhalb des ersten Jahres ab Kauf,
3% bei Riickgabe innerhalb des zweiten Jahres, 2%
bei Riickgabe innerhalb des dritten Jahres und 1% bei
Riickgabe innerhalb des vierten, fiinften oder sechsten
Jahres

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass zum Zwecke der
Bestimmung der Anzahl von Jahren, wihrend denen die
Anteile gehalten wurden:

a) der Jahrestag des Zeichnungsdatums verwendet wird.

b) die am langsten gehaltenen Anteile zuerst
zuriickgenommen werden.

c) fur die Anteile, die ein Anteilsinhaber auf einen
Umtausch hin erhilt, die Haltedauer gilt, die der
Haltedauer der umgetauschten Anteile entspricht.

d) wenn ein Anteilsinhaber Anteile, die zu verschiedenen
Zeitpunkten gezeichnet wurden, in Anteile eines
anderen Teilfonds umtauscht, die als Registerstelle
und Transferagent fungierende Stelle die am ldngsten
gehaltenen Anteile umtauscht.

Anteile, die durch die Wiederanlage von Dividenden

oder Ausschiittungen erworben werden, sind von dem
aufgeschobenen Ausgabeaufschlag ausgenommen. Ebenso
wird bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B, C, U
und W aufgrund des Todes oder der Geschiftsunfihigkeit
eines Anteilsinhabers oder aller Anteilsinhaber (bei
Gemeinschaftsbesitz von Anteilen) auf den aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag verzichtet.

Der Betrag des aufgeschobenen Ausgabeaufschlags basiert
auf dem aktuellen Marktwert oder, falls niedriger, dem
Kaufpreis der zuriickzunehmenden Anteile. Wenn zum
Beispiel ein Anteil, dessen Wert gestiegen ist, wahrend des
Zeitraums, in dem ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag
anfillt, zuriickgenommen wird, wird ein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag nur auf den urspriinglichen

Kaufpreis berechnet.

Um zu ermitteln, ob ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag
auf eine beliebige Riicknahme zu entrichten ist, nimmt

der Teilfonds zundchst die Anteile zurtick, fir die

kein aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt, und dann

die Anteile, die wahrend des fiir den aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag relevanten Zeitraums am ldngsten
gehalten wurden. Ist ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag
zu entrichten, so wird er von der Verwaltungsgesellschaft
einbehalten, die Anspruch auf diesen aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag hat.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sie konnen Anteile eines Teilfonds und einer Anteilsklasse
in Anteile eines anderen Teilfonds innerhalb derselben
Anteilsklasse tauschen, sofern:
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> Sie alle Voraussetzungen fiir den Erwerb der
Anteilsklasse, in die sie tauschen méchten, erfiillen

> bei dem Umtausch der Mindestanlagebetrag des
Teilfonds, in den getauscht wird, eingehalten wird,
und falls es sich um einen Teilumtausch handelt, der
Mindestanlagebetrag des Teilfonds, aus dem getauscht
wird, nicht unterschritten wird

> Sie in einen Teilfonds und eine Anteilsklasse tauschen,
die in IThrem Wohnsitzland verfiigbar sind

> Sie den betreffenden Teilfonds und die betreffende
Anteilsklasse sowie die Anzahl der Anteile oder den
Geldbetrag, die bzw. den sie tauschen moéchten, und
den neu gewihlten Teilfonds, in den die Anteile
getauscht werden sollen, angeben

Ein Austausch von Anteilen kann ein moglicher Weg
zum Wechsel zwischen ausschiittenden, thesaurierenden,
abgesicherten und nicht abgesicherten Anteilen
innerhalb derselben Anteilsklasse desselben oder eines
anderen Teilfonds sein. Jeder Umtausch wird auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der zwei Teilfonds an
demselben Bewertungstag nach Abzug einer etwaigen
Umtauschgebiihr durchgefiihrt.

Es ist zu beachten, dass ein Umtausch fiir steuerliche
Zwecke als Riickgabe und gleichzeitiger Kauf behandelt
werden kann; deshalb ist es moglich, dass Sie nach den
Gesetzen des Landes Ihrer Staatsangehorigkeit, Thres
Aufenthalts oder Thres Wohnsitzes im Zusammenhang mit
dem Umtausch einen steuerlich relevanten Gewinn oder
Verlust realisieren konnen.

Alle auf Riicknahmen bezogenen Konditionen gelten auch
fiir die Riicknahmeaspekte eines jeden Umtauschs.

Sollte die Bearbeitung von Umtauschantragen, die iiber
10% der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds darstellen,
zu einem bestimmten Datum nicht durchgefiihrt werden
konnen, ohne das Vermdgen des betreffenden Teilfonds
zu beeintriachtigen, kann die Verwaltungsgesellschaft nach
Zustimmung der Depotbank die Umtauschantrige, welche
diesen Prozentsatz tiberschreiten, solange aufschieben,
wie flir notig erachtet wird, um einen Teil des Vermdgens
des betreffenden Teilfonds zu verkaufen, damit die
umfangreichen Umtauschantrége erfiillt werden konnen.

Die Vertriebsgesellschaft oder ihre Vertreter konnen die
Méglichkeit des Umtauschs aller oder eines Teils der
gehaltenen Anteile eines Teilfonds in dieselbe Klasse

eines anderen, zu dem Fonds Pioneer Funds gehérenden
Teilfonds nach den Bedingungen der Angebotsdokumente
dieser Fonds anbieten.

Umtauschbeschrankungen
Ein Umtausch der oder in die folgenden Anteilsklassen der
folgenden Teilfonds ist nicht zuldssig:

> Anteile der Klasse E des U.S. Dollar Diversified
Corporate Bond 2017

> Anteile der Klasse E des Euro Financials Recovery 2018;

> Anteile der Klasse E des Euro Financials Recovery
05/2018;

> Anteile der Klasse E des Diversified Subordinated Bond
2018;

> Anteile der Klasse E des Emerging Markets Bond 2019;

> Anteile der Klassen A, B und U des Diversified Target
Income 11/2021;
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> Anteile der Klasse W des Diversified Target Income
11/2022 und des Amundi Target Trend 2024;

> Anteile der Klassen A und E des High Yield &
Emerging Markets Bond Opportunities 2021.

Umtauschgebiihren

Beim Umtausch in einen anderen Teilfonds, der einen
hoheren Ausgabeaufschlag berechnet, wird die Differenz
zwischen den zwei Ausgabeaufschligen von dem
Tauschbetrag abgezogen.

Beim Umtausch von Anteilen der Klassen A, E oder F in
die gleichen Anteile eines anderen Teilfonds kann eine
Umtauschgebiihr von maximal 1% erhoben werden. Die
Vertriebsgesellschaft oder ihre Vertreter teilen Thnen mit,
ob diese Umtauschgebiihr anfillt.

Beim Umtausch von Anteilen der Klassen B, C, U oder W
(die einem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag unterliegen)
in die gleichen jeweiligen Anteile eines anderen Teilfonds
fallt zu dem betreffenden Zeitpunkt kein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag an. Der aufgeschobene Ausgabeaufschlag
wird Thnen aber belastet bei Anteilen, die Sie zu

einem Zeitpunkt verkaufen, an dem der urspriingliche
aufgeschobene Ausgabeaufschlag angefallen wire.

RUCKGABE VON ANTEILEN

Bei der Riickgabe von Anteilen kénnen Sie entweder einen
Anteilsbetrag (einschlieSlich Anteilsbruchteilen) oder
einen Wihrungsbetrag angeben. Alle Antrage werden in
der Reihenfolge bearbeitet, in der sie eingegangen sind.

Wenn Sie Anteile zuriickgeben, erfolgt die Zahlung

des Riicknahmepreises durch Bankiiberweisung mit
Wertstellung von spitestens drei (3) Geschiftstagen nach
dem betreffenden Bewertungstag, aufler bei Riicknahmen,
die iiber einen Vertreter erfolgen, fiir die die Zahlung des
Riicknahmepreises innerhalb eines anderen Zeitrahmens
erfolgen kann; ist dies der Fall, so setzt der Vertreter den
betreffenden Anteilsinhaber von dem fiir ihn geltenden
Verfahren in Kenntnis.

Sie konnen auch iiber einen systematischen Entnahmeplan
Anteile zurtickgeben, falls Thr Vertreter einen solchen

Plan anbietet. Weitere Informationen erhalten Sie bei
Threm Finanzberater.

Sie konnen Thren Riicknahmeerlds in eine andere Wihrung
umtauschen lassen. Konditionen und Gebiihren sind

vor der Einreichung eines Riicknahmeantrags bei dem
Transferagenten zu erfragen (siehe Seite 63).

Riicknahmeerldse zahlen wir nur an den (die) im
Anteilsinhaberregister eingetragenen Anteilsinhaber. Der
Fonds zahlt keine Zinsen auf Riicknahmeerlose, deren
Uberweisung oder Eingang aus welchem Grund auch
immer verzogert ist.

Wenn Thr Riicknahmeauftrag zu einem Anlagebestand
fithren wiirde, der unter dem Mindestanlagebetrag des
Teilfonds liegt, konnen wir Thre Anteile in diesem Teilfonds
alle zurticknehmen und Thnen den Erlos schicken.

Sollte die Zahlung fiir Riicknahmeantrage, die

iiber 10% der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds
darstellen, zu einem bestimmten Datum nicht aus dem
Vermégen des betreffenden Teilfonds oder mittels
zuldssiger Kreditaufnahme méglich sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft nach Zustimmung der Depotbank
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die Riicknahmen, welche diesen Prozentsatz iiberschreiten,
wihrend einer Zeit aussetzen, die fiir notwendig erachtet
wird, um einen Teil des Vermdgens des betreffenden
Teilfonds zu verduflern, damit die umfangreichen
Riicknahmeantrage ausgefithrt werden kénnen.

)) Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds und
Anteilsklassen fiir die einzelnen Bewertungstage (wie
unten beschrieben) bezieht sich auf das Ende des
betreffenden Tages. Jeder Nettoinventarwert wird in
der Berichtswidhrung der betreffenden Anteilsklasse
angegeben und auf drei Dezimalstellen berechnet. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede Anteilsklasse
eines Teilfonds nach der folgenden Formel berechnet:

Vermogenswerte — Verbindlichkeiten je

Anteilsklasse Netto-
= inventar-
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile wert
einer Klasse

Es werden angemessene Riickstellungen fiir die jedem
Teilfonds und jeder Anteilsklasse zuzuweisenden
Kosten und Gebiihren sowie der aufgelaufenen
Anlageertrage gebildet.

Der Nettoinventarwert wird normalerweise durch
Bezugnahme auf den Wert der zugrundeliegenden
Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb

des betreffenden Teilfonds fiir jeden Geschiftstag (der
»Bewertungstag®) errechnet. Diese zugrundeliegenden
Vermdogenswerte werden zu den an dem betreffenden
Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der
Bewertungstag der Teilfonds U.S. Dollar Diversified
Corporate Bond 2017, Euro Financials Recovery 2018, Euro
Financials Recovery 05/2018, Diversified Subordinated
Bond 2018, Emerging Markets Bond 2019 und High

Yield & Emerging Markets Bond Opportunities 2021

ist jedoch alle zwei Wochen am letzten Geschiftstag

eines jeden Kalendermonats und am 15. Tag eines jeden
Kalendermonats (oder am néchstfolgenden Geschiftstag,
falls der 15. kein Geschiftstag ist). Fiir diese Teilfonds kann
der Nettoinventarwert auch hiufiger berechnet werden,
wenn die Verwaltungsgesellschaft dies bestimmt und den
Anlegern ordnungsgemafd mitteilt.

)) Sonstige Gebuhren, Kosten
und Auslagen

Die nachstehend genannten Gebiihren, Kosten und
Auslagen werden ebenfalls in die Berechnung des
Nettoinventarwerts einbezogen.

VERWALTUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft ist dazu berechtigt, von dem
Fonds eine Verwaltungsgebiihr in Hohe eines Prozentsatzes
des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilsklasse in
einem Teilfonds zu erhalten (wie in den Informationen zu
den Teilfonds angegeben).

Die Verwaltungsgebiihr wird an jedem Bewertungstag
auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes der jeweiligen Klasse im (in den)
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betreffenden Teilfonds berechnet und aufgeschlagen und ist
monatlich nachtraglich zahlbar.

Bei Anteilen der Klasse X belastet die
Verwaltungsgesellschaft dem Anteilsinhaber die
Verwaltungsgebiihr direkt und zieht sie von ihm

ein; sie wird also nicht den Teilfonds belastet

oder im Nettoinventarwert beriicksichtigt. Die
Verwaltungsgebiihr kann nach der Methode und den
Zahlungsbedingungen berechnet werden, die zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem betreffenden Anleger
vereinbart werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Zahlung von
Gebiihren an die Investmentmanager verantwortlich, die
wiederum ihre eigenen Gebiihren ganz oder teilweise an
die Sub-Investmentmanager weitergeben konnen.

GEBUHREN DER DEPOTBANK, DER ZAHLSTELLE UND

DES ADMINISTRATORS

Die Depotbank und Zahlstelle sowie der Administrator
haben Anspruch darauf, eine Gebiihr aus dem Vermdogen
des betreffenden Teilfonds (oder der betreffenden
Anteilsklasse, falls zutreffend) zu erhalten, die je nach
dem Land, in dem die Vermogenswerte des betreffenden
Teilfonds gehalten werden, zwischen 0,003% und 0,5%
der dem betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse zugrundeliegenden Anlagewerte betrdgt und
monatlich im Nachhinein zu zahlen ist.

VERTRIEBSGEBUHR

Wenn nach Angabe unter ,,Die Teilfonds*

eine Vertriebsgebiihr erhoben wird, erhilt die
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als
Vertriebsgesellschaft eine Vertriebsgebiihr, die monatlich
nachtriglich auf der Grundlage des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwertes der jeweiligen

Klasse des betreffenden Teilfonds zahlbar ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihren vollstandig
bzw. teilweise an ihre Vertreter, sofern vorhanden,

sowie an professionelle Berater als Entgelt fiir deren
Dienste weitergeben.

ERFOLGSGEBUHREN

Wenn nach Angabe unter ,,Die Teilfonds® eine
Erfolgsgebiihr anfillt, belastet die Verwaltungsgesellschaft
fiir bestimmte Anteilsklassen bestimmter Teilfonds eine
Erfolgsgebiihr. Diese Gebiihr ist nur zu zahlen, wenn
beziiglich einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds
wihrend eines angegebenen Leistungszeitraums alle
folgenden Bedingungen zutreffen:

> es besteht eine Erfolgsgebiihr

> die Wertentwicklung ist positiv

> die Wertentwicklung tibertrifft die angegebene
Benchmark oder den angegebenen Schwellensatz

> die Wertentwicklung tibertriftt gegebenenfalls
die (nachstehend definierte) High Watermark.
Die nachstehend unter ,,Definition eines
Leistungszeitraums® aufgefiihrten Teilfonds haben
keine High Watermark.

Die High Watermark ist der Nettoinventarwert je Anteil
der betreffenden Klasse, bei dem die letzte Erfolgsgebiihr
gezahlt wurde, oder der anfingliche Preis der betreffenden
Anteilsklasse, wenn noch keine Erfolgsgebiihr gezahlt
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wurde, oder der Nettoinventarwert je Anteil an dem
Bewertungstag, der der Einfiihrung der Erfolgsgebiihr
unmittelbar vorausgeht, wenn eine Erfolgsgebiihr fiir die
betreffende Anteilsklasse erstmals eingefithrt wird.

Gilt eine High Watermark, so wird der Prozentsatz der
Erfolgsgebiihr (der auf der betreffenden Seite unter ,,Die
Teilfonds® angegeben ist) auf den Betrag angewandt, um
den die Anteilsklasse eines Teilfonds die Benchmark, die
Erfolgsschwelle oder die High Watermark, je nachdem,
welcher Wert am hochsten ist, tibertroffen hat.

Bei Anteilen der Klasse X belastet die
Verwaltungsgesellschaft dem Anteilsinhaber die
Erfolgsgebiihr direkt und zieht sie von ihm ein; sie wird
also nicht im Nettoinventarwert beriicksichtigt.

Definition eines Leistungszeitraums

Ein Leistungszeitraum ist ein Kalenderjahr, aufler bei

den folgenden Teilfonds, bei denen er sich iiber die ganze
Dauer des Bestehens des Fonds von der Auflegung bis zur
Falligkeit erstreckt:

Euro Financials Recovery 2018

Euro Financials Recovery 05/2018
Diversified Subordinated Bond 2018
Emerging Markets Bond 2019

Saving Box I

Saving Box II

Saving Box III

High Yield & Emerging Markets Bond
Opportunities 2021

N2 2 2 2 2 2 2

Methode und Zeitpunkt der Berechnung der Wertentwicklung
Erfolgsgebiihren beruhen ausschlief3lich auf Erhéhungen
aufgrund der Wertentwicklung der Anlage und werden
nicht beeinflusst von Erhchungen oder Riickgingen

bei den Vermogenswerten, die sich aus dem Kauf oder
der Riickgabe von Anteilen oder aus der Zahlung von
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen ergeben.

Im Allgemeinen werden Erfolgsgebiihren an jedem
Bewertungstag berechnet und aufgeschlagen, aber erst am
Ende des betreffenden Leistungszeitraums bezahlt.

Fiir wihrend des Leistungszeitraums eingehende
Nettozeichnungen wird eine etwaige Erfolgsgebiihr
ab dem Datum der Zeichnungen bis zum Ende

des Leistungszeitraums bestimmt (es sei denn, die
entsprechenden Anteile werden, wie nachstehend
beschrieben, zuriickgenommen).

Bei Riicknahmen wihrend des Leistungszeitraums

wird eine etwaige Erfolgsgebiihr ab dem Beginn

des Leistungszeitraums oder ab dem letzten
Nettozeichnungsdatum, falls dieses zeitlich néher liegt, bis
zum Zeitpunkt der Riicknahme berechnet. Riicknahmen
wirken sich auf die Anteile nach dem Grundsatz ,last in
first out“ aus, d. h., es werden die Anteile zuerst geloscht,
die zuletzt aufgelegt wurden. Die fiir zuriickgenommene
Anteile berechnete Erfolgsgebiihr wird zum Zeitpunkt
der Riicknahme realisiert und zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft fillig.

Erfolgsbenchmarks oder -schwellen

Die Benchmarks oder Erfolgsschwellen werden
einschlief$lich Verwaltungsgebithren und anderer
Gebiihren und Aufschldge auf der Grundlage eines
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Gesamtertragsindex berechnet, wenn nichts anderes
angegeben ist. Hinsichtlich der Berechnung von
Erfolgsgebiihren sind die Verwaltungsgesellschaft, die
Investmentmanager und der Administrator gegeniiber

den Anteilsinhabern nicht fiir Fehler bei der Ermittlung
der betreffenden Benchmark oder Verzégerungen in der
Bereitstellung oder Verfiigbarkeit einer Benchmark haftbar.

Wenn fiir Teilfonds der Absolute-Return-Gruppe eine
Erfolgsschwelle in dem Euro-Tagesgeldsatz EONIA besteht,
wird die Erfolgsgebiihr fiir auf andere Wihrungen als den
Euro lautende wihrungsabgesicherte Anteilsklassen dieser
Teilfonds gegeniiber einem gleichwertigen Tagesgeldsatz
fiir die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse berechnet.

Beztiglich der Anteile der Klasse F (ausgenommen
Renten-Teilfonds) erfolgt die Berechnung der
Wertentwicklung auf Basis eines ,,Kursindex®, d. h. die
Berechnung der Wertentwicklung der Benchmark oder
Erfolgsschwelle erfolgt netto ohne Dividenden.

MASTER/FEEDER-GEBUHREN

Wenn ein Teilfonds als Master eines anderen OGAW
fungiert, so werden dem Feeder-Fonds von dem Master
keinerlei Ausgabeaufschldge, Riicknahmegebiihren oder
Umtauschgebiihren belastet.

PROVISIONSTEILUNGSVEREINBARUNGEN

Die Investmentmanager des Fonds konnen Vereinbarungen
iiber die Provisionsteilung oder dhnliche Vereinbarungen
treffen. Provisionsteilungsvereinbarungen erlauben eine
bestmogliche Ausfithrung und stellen Vereinbarungen
zwischen den Investmentmanagern und den benannten
Borsenmaklern dar, in denen ein bestimmter Teil der
Handelsprovisionen, die ein Bérsenmakler erhilt, fir die
Bezahlung von Researchleistungen Dritter reserviert wird.

Die Bereitstellung von Research unterliegt
Vereinbarungen zwischen den Investmentmanagern

und den Researchanbietern, und die Aufteilung

der Provision fiir Ausfithrung und Research wird
zwischen den Investmentmanagern und dem
ausfithrenden Borsenmakler vereinbart. Unabhéngig

von Provisionsteilungsvereinbarungen kénnen die
ausfithrenden Borsenmakler auch Research zur Verfiigung
stellen, das durch Abzug von den Ausfiihrungskosten
bezahlt wird.

Die Entgegennahme von Investment Research

und Informationen und hiermit in Verbindung
stehenden Dienstleistungen ermoglichen es den
Investmentmanagern, ihr eigenes Research und ihre
eigenen Analysen zu vervollstindigen und machen ihnen
die Einschétzungen und Informationen von Mitarbeitern
und Research-Einheiten anderer Firmen zugénglich. Solche
Dienstleistungen umfassen nicht Reisen, Unterkunft,
Unterhaltung, allgemeine administrative Giiter oder
Dienstleistungen, allgemeine Biiroausstattungen oder
-raumlichkeiten, Mitgliedsbeitrage, Gehilter oder direkte
Geldzahlungen, die von den Investmentmanagern
gezahlt werden.
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)) Steuern

ALLGEMEINES

Diese allgemeine Zusammenfassung basiert auf

den am Datum dieses Prospekts in Luxemburg

in Kraft befindlichen Gesetzen und unterliegt

kiinftigen Anderungen der Gesetze und der Praxis.

Die Zusammenfassung dient nur vorldufigen
Informationszwecken und soll keine umfassende
Darstellung aller steuerlichen Hinweise sein, die fiir einen
potenziellen Anleger oder fiir Transaktionen mit Anteilen
des Fonds von Bedeutung sein kénnen; sie soll keine
Rechts- oder Steuerberatung darstellen und sollte auch
nicht so ausgelegt werden. Anleger sollten hinsichtlich
der Auswirkungen der Gesetze der Lander, in denen sie
Staatsbiirger sind, ihr Unternehmen haben, ansissig sind
oder ihren Wohnsitz haben, oder jeglicher sonstigen
Rechtsordnung, in der der Anleger moglicherweise
steuerpflichtig ist, ihre professionellen Berater befragen.
Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass vereinnahmte
Ertrage oder Dividenden oder realisierte Gewinne in
diesen Rechtsordnungen eine zusitzliche Besteuerung
verursachen konnen. Die Anleger sollten ihren
Steuerberater zu Rate ziehen, um festzustellen, in welchem
Ausmaf$ das Land ihres Wohnsitzes oder irgendein
anderes Land den betreffenden Anteilsinhaber einer
Steuer unterwirft.

DER FONDS

Nach aktuellem Luxemburger Recht unterliegt der

Fonds in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe
dabonnement) von 0,05% p.a. seines Nettoinventarwertes,
die vierteljdhrlich am Ende eines Kalenderquartals auf der
Grundlage des Nettovermdgens des Fonds zu zahlen ist.

Die Steuer reduziert sich jedoch auf 0,01%, wenn ein
Teilfonds ausschliefllich in Geldmarktinstrumente oder
Einlagen bei Kreditinstituten investiert oder die Anteile
oder Anteilsklassen des Teilfonds einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Dieser reduzierte Satz der Zeichnungssteuer (taxe
dabonnement) findet bei den Anteilen der Klassen I,
J, S und X aller Teilfonds Anwendung, sofern sie die
vorgenannten Voraussetzungen erfiillen.

Die Zeichnungssteuer (taxe dabonnement) fallt nicht
an, wenn:

> der Teilfonds in Anteile eines anderen OGA investiert
und dieser OGA schon mit der Zeichnungssteuer (faxe
dubonnement) belegt wurde;

> Anteilsklassen von Teilfonds (i) an institutionelle
Anleger verkauft werden; (ii) der Teilfonds
ausschliefllich in Geldmarktinstrumente oder
Einlagen bei Kreditinstituten investiert; (iii) die
gewichtete Restlaufzeit des Portfolios 90 Tage nicht
tibersteigt; und (iv) der Teilfonds die hochste mogliche
Ratingeinstufung einer anerkannten Ratingagentur
erhalten hat; oder

> Anteilsklassen von Teilfonds reserviert sind fiir (i)
Einrichtungen, die zur betrieblichen Altersversorgung
gegriindet wurden, oder andere Anlagevehikel, die als
Teil derselben Gruppe zum Nutzen ihrer Mitarbeiter
geschaffen wurden, oder fiir (ii) Unternehmen einer
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unter (i) erwidhnten Gruppe, die von ihnen gehaltene
Gelder investieren, um Ruhestandszahlungen fiir ihre
Mitarbeiter zu leisten.

QUELLENSTEUER

Nach aktuellem Luxemburger Steuerrecht fillt auf
Ausschiittungen, Riicknahmen oder Zahlungen des Fonds
gegeniiber seinen Anteilsinhabern im Zusammenhang
mit den Anteilen keine Quellensteuer an. Auch

die Ausschiittung von Liquidationserlésen an die
Anteilsinhaber unterliegt nicht der Quellensteuer.

MEHRWERTSTEUER

In Luxemburg unterliegen regulierte Investmentfonds

der Mehrwertsteuer. Der Fonds gilt in Luxemburg

fiir Zwecke der Mehrwertsteuer als nicht zum
Vorsteuerabzug berechtigte steuerpflichtige Person.
Dienstleistungen, die die Voraussetzungen fiir die
Anerkennung als Fondsverwaltungsdienstleistungen
erfiillen, sind in Luxemburg von der Mehrwertsteuer
befreit. Andere Dienstleistungen fiir den Fonds

und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnten
moglicherweise eine Mehrwertsteuerpflicht auslosen

und eine Mehrwertsteuer-Registrierung des Fonds/

der Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg erforderlich
machen. Eine solche Mehrwertsteuer-Registrierung versetzt
den Fonds in die Lage, tiber seine Verwaltungsgesellschaft
seine Pflicht zur Selbstveranlagung der Mehrwertsteuer,
die in Luxemburg als fiir im Ausland erworbene
steuerpflichtige Dienstleistungen (oder in bestimmtem
Maf3e Giiter) fillig angesehen wird, zu erfiillen.

Im Prinzip fallt in Luxemburg in Bezug auf Zahlungen
des Fonds an die Anteilsinhaber keine Mehrwertsteuer an,
soweit solche Zahlungen mit der Zeichnung von Anteilen
des Fonds durch die Anteilsinhaber verbunden sind und
deshalb keine Bezahlung fiir erbrachte steuerpflichtige
Dienstleistungen darstellen.

») Anlegerschutzmafinahmen

EXZESSIVER HANDEL UND MARKET TIMING

Der Kauf und die Riickgabe von Anteilen der Teilfonds fiir
kurzfristige Gewinne konnen die Verwaltung des Portfolios
storen und Kosten und Wertentwicklung des Teilfonds
zum Schaden anderer Anteilsinhaber beeintridchtigen. Wir
lassen wissentlich keine Market-Timing-Transaktionen zu,
und wir kdnnen verschiedene Mafinahmen ergreifen, um
Thre Interessen zu schiitzen, einschlieSlich der Auferlegung
einer Gebiihr von 2% des Wertes von Auftragen, von denen
wir glauben, dass sie moglicherweise eine Verbindung
haben zu einem Anleger, einer Gruppe von Anlegern oder
einem Handelsmuster im Zusammenhang mit exzessivem
Handel, Market Timing oder einem Handelsverhalten, das
fiir einen Teilfonds storend ist.

Andere Mafinahmen, die wir ergreifen kénnen, wenn
wir glauben, dass Sie exzessiven Handel oder Market
Timing betreiben, sind die Ablehnung, Aussetzung oder
Loschung Thres Auftrags oder die Zwangsriicknahme
Threr gesamten Anlagen auf Ihre alleinigen Kosten

und Risiken. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht
fiir Verluste, die sich aus abgelehnten Auftrigen oder
zwingenden Riicknahmen ergeben. Wir kénnen diese
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Mafinahmen anwenden, wenn wir Handelsgeschafte auf
zahlreichen Konten mit gemeinsamer Eigentéimerschaft
oder Kontrolle oder koordinierte Handelsmuster auf nicht
zusammenhingenden Konten feststellen.

Wenn Konten von einem Intermedidr im Namen

von (einem) Kunden gehalten werden, wie z.B.
Nominee-Konten, kann die Verwaltungsgesellschaft von
dem Intermedidr verlangen, dass er Informationen iiber die
Transaktionen erteilt und Mafinahmen zur Verhinderung
exzessiver Handelspraktiken ergreift.

VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Die Verwaltungsgesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, die
Identitdt von Anlegern zu iiberpriifen und kontinuierlich
zu tiberwachen. Um diese Anforderung zu erfiillen,
kann die Verwaltungsgesellschaft Informationen und
Begleitunterlagen, die sie fiir notwendig halt, anfordern,
einschliefllich Informationen tiber die wirtschaftliche
Eigenttimerschaft, die Quelle von Geldern und die
Urspriinge von Vermdgen. Bevor er die Genehmigung
zur Eréffnung eines Kontos erhilt, muss jeder Anleger
Kontoeré6ftnungsinformationen und -unterlagen sowie
positive Identifizierung liefern:

Natiirliche Personen Einen ordnungsgemaf3 von einer
offiziellen Stelle (Notar, Polizeibeamter, Botschaft, Konsulat
oder andere, von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Behorde) im Wohnsitzland der Person beglaubigten
Personalausweis oder Pass.

Unternehmen und andere juristische Personen Eine
beglaubigte Kopie der Griindungsdokumente der
juristischen Person, Handelsregisterauszug, veroftentlichte
Bilanzen oder ein anderes offizielles satzungsmafliges
Dokument, und auflerdem fiir die Eigentiimer oder
sonstigen wirtschaftlich Berechtigten der juristischen Person
die oben beschriebene Identifizierung natiirlicher Personen.

Wenn wir Thre Unterlagen in irgendeiner Weise
unzureichend finden, kdnnen wir weitere Unterlagen bei
Thnen anfordern (entweder vor einer Kontoeréffnung
oder zu einem spéteren Zeitpunkt), und wir kdnnen Ihre
Anlage oder Riickgabe verzogern oder verweigern. Wenn
Sie frither in einem der Teilfonds angelegt haben, aber 12
Monate oder langer einen Nullsaldo hatten, miissen Sie
erneut einen Antrag als neuer Anleger stellen. Weitere
Einzelheiten sind beim Fonds zu erfragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht haftbar fiir
Verzogerungen oder fiir die Nichtabwicklung von
Transaktionen aufgrund der Tatsache, dass keine vollstindigen
Dokumente oder Informationen vorgelegt wurden.

Wir konnen auf diese Mafinahmen verzichten fiir
Anleger, die iiber einen professionellen Finanzakteur
anlegen, dessen Muttergesellschaft oder dessen Sitzland
Anforderungen einer positiven Identifizierung stellt, die
mindestens ebenso streng sind wie die des Fonds.

DATENSCHUTZ FUR PERSONLICHE INFORMATIONEN

Wir verlangen stindig personliche Daten, wie
beispielsweise Name, Adresse und Anlagebetrag,

sowie weitere Daten beziiglich der Transaktionen des
Anteilsinhabers im Fonds fiir unterschiedliche Zwecke
(auch fiir steuerliche Zwecke), um Antrége zu bearbeiten,
Dienstleistungen zu erbringen, unerlaubtem Zugrift auf
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Konten vorzubeugen und verschiedene Gesetze und
Vorschriften einzuhalten.

Wenn die Anteilsinhaber uns oder unseren Dienstleistern
personliche Daten liefern, wird vorausgesetzt, dass sie
unsere Nutzungsbedingungen fiir diese Daten akzeptiert
haben. Ebenso wird vorausgesetzt, dass ein Anteilsinhaber,
der Anweisungen oder Auftrige per Telefon erteilt, mit der
Aufzeichnung dieser Anweisungen einverstanden ist.

Mit den personlichen Daten konnen wir Folgendes tun:

> sie in physischer oder elektronischer Form sammeln,
speichern und nutzen (einschlieflich der Aufzeichnung
von Telefonanrufen bei oder von Anlegern oder ihren
Vertretern)

> sie an externe Verarbeitungszentren, Versand-
oder Zahlstellen oder an zur Erbringung von
Dienstleistungen fiir die Anteilsinhaber notwendige
Dritte weitergeben; diese Dritten konnen juristische
Personen innerhalb der Unternehmensgruppe
Pioneer Investments sein oder nicht, und einige
kénnen in Lindern anséssig sein, die geringere
Datenschutzstandards haben als die EU; diese Dritten
konnen insbesondere juristische Personen sein, die zu
der Société-Générale-Unternehmensgruppe gehoren
(einschliefSlich Société Générale Global Solution
Centre Pvt. Ltd in Indien) und die Aufgabe haben,
Geschiftsbeziehungen darzustellen und zu entwickeln,
betriebliche Unterstiitzung bei Anlegertransaktionen
zu leisten sowie Verpflichtungen zur Verhinderung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung zu erfillen,
aber auch Anlagebetrug zu vermeiden und die nach
dem Common Reporting Standard (,CRS“) der OECD
bestehenden Pflichten einzuhalten

> sie, wenn dies nach geltenden (luxemburgischen oder
anderen) Gesetzen oder Bestimmungen vorgeschrieben
ist, insbesondere an luxemburgische Behorden
weitergeben, die diese Informationen mit anderen
nationalen Behorden, einschliefilich Steuerbehorden,
austauschen kénnen.

Die Anleger verpflichten sich, uns oder unseren
Dienstleistern zusammen mit den erforderlichen
schriftlichen Nachweisen die Informationen zur Verfiigung
zu stellen, die fiir Zwecke des CRS erforderlich sind.

Die Anleger verpflichten sich ferner, sofern einschligig,
ihre verantwortlichen Personen (dies sind die natiirlichen
Personen, die, wie im CRS definiert, die Kontrolle iiber eine
juristische Person ausiiben) tiber die Verarbeitung ihrer
personlichen Daten zu informieren.

Wir werden alle angemessenen Mafinahmen ergreifen,
die notwendig sind, um sicherzustellen, dass personliche
Daten nicht anders verwendet oder gegeniiber Personen
offengelegt werden, als fiir die vorgenannten Zwecke
beschrieben. Wenn nicht aus gesetzlichen Griinden

etwas anderes erforderlich ist, werden personliche Daten
nicht linger aufbewahrt, als fiir die oben genannten
Zwecke notwendig ist, im Prinzip wihrend der Dauer der
Geschiftsbeziehung zwischen den Anteilsinhabern und
dem Fonds und ein Jahr lang danach, wenn nicht gesetzlich
etwas anderes vorgeschrieben ist.

Die Anteilsinhaber haben ein Recht auf Zugang zu ihren
personlichen Daten und auch auf deren Richtigstellung,
wenn diese Daten ungenau oder unvollstindig sind.
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»» Landerspezifische Informationen

»)» Singapur

Das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf von
Anteilen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, bezieht
sich nicht auf eine kollektive Kapitalanlage, die gemaf3 §
286 des Securities and Futures Act (,,SFA®) genehmigt ist.
Kapitel 289 des SFA oder unter § 287 des SFA anerkannt.
Die Anteile sind von der Monetary Authority of Singapore
(,MAS®) nicht zugelassen oder anerkannt und diirfen
Privatanlegern in Singapur nicht angeboten werden. Dieser
Prospekt und andere Dokumente oder Materialien, die

im Zusammenhang mit dem Angebot oder dem Verkauf
ausgegeben werden, sind kein Prospekt im Sinne des
Securities and Futures Act, Kapitel 289 des SFA. Folglich
gilt nicht die im SFA vorgesehene gesetzliche Haftung
beziiglich des Inhalts von Prospekten. Anleger sollten
sorgfiltig priifen, ob die Anlage fiir sie geeignet ist.

Dieser Prospekt wurde nicht als Prospekt bei der MAS
registriert, und die Anteile werden im Rahmen der
Ausnahmen gemif3 §§ 304 und 305 des SFA zur Zeichnung
verfiigbar gemacht. In Singapur diirfen dementsprechend
die Anteile nicht angeboten oder verkauft oder zum
Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum
Kauf gemacht werden, weder direkt noch indirekt, noch
darf dieser Prospekt oder irgendein anderes Dokument
oder Material, das in Verbindung mit dem Angebot oder
dem Verkauf oder der Einladung zur Zeichnung oder zum
Kauf der Anteile herausgegeben wurde, an irgendwelche
Personen in Umlauf gegeben oder verteilt werden, aufler
im Rahmen der Ausnahmen, die im SFA vorgesehen sind
fiir Angebote, die (a) gegentiber institutionellen Anlegern
(gemaf3 Definition in § 4A des SFA) gemif3 § 304 des SFA,
(b) gegentiber relevanten Personen (gemaf3 Definition

in § 305(5) des SFA) oder Personen gemif3 § 305(2) des
SFA und in Ubereinstimmung mit den in § 305 des SFA
angegebenen Bedingungen oder (c) anderweitig gemaf3
und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen jeglicher
anderen anwendbaren Bestimmung des SFA erfolgen.

Werden die Anteile von Personen erworben, die in § 305A
des SFA angegebene relevante Personen sind, ndmlich:

a) eine Kapitalgesellschaft (die kein akkreditierter
Anleger (gemifd Definition in § 4A des SFA) ist), deren
einzige Geschiftstatigkeit darin besteht, Anlagen zu
halten, und deren gesamtes Gesellschaftskapital einer
oder mehreren Einzelpersonen gehort, die jeweils
akkreditierte Anleger sind; oder

b) ein Treuhandvermogen (dessen Treuhdnder kein
akkreditierter Anleger ist), dessen einziger Zweck darin
besteht, Anlagen zu halten, und jeder Begiinstigte
des Treuhandvermdgens ist eine Einzelperson, die
ein akkreditierter Anleger ist, so diirfen die Aktien,
Schuldtitel und Anteile von Aktien und Schuldtiteln
dieser Kapitalgesellschaft bzw. die Rechte und
Interessen (welcher Art auch immer) der Begiinstigten
an dem betreffenden Treuhandvermégen innerhalb
von 6 Monaten, nachdem diese Kapitalgesellschaft oder
dieses Treuhandvermdgen die Anteile aufgrund eines
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Angebots gemif3 § 305 des SFA erworben hat, nicht

iibertragen werden, aufler:

1) an institutionelle Anleger oder relevante Personen
gemifd Definition in § 305(5) des SFA oder an
beliebige Personen aufgrund eines Angebots,
dessen Bedingungen sind, dass diese Aktien,
Schuldtitel und Anteile von Aktien und Schuldtiteln
dieser Kapitalgesellschaft bzw. diese Rechte
und Interessen an diesem Treuhandvermégen
fiir eine Gegenleistung von nicht weniger als
200.000 S$ (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) pro Transaktion erworben werden,
wobei dieser Betrag in bar bezahlt werden kann
oder durch den Austausch von Wertpapieren
oder anderen Vermogenswerten (im Falle dieses
Treuhandvermdogens), und des Weiteren bei
Kapitalgesellschaften in Ubereinstimmung mit den
in § 275 des SFA angegebenen Konditionen;

2) wenn die Ubertragung ohne Gegenleistung erfolgt;
oder

3) wenn die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt.

») Vereinigtes Konigreich

VERTRIEB IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Der Fonds ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen
gemifd der Definition im Financial Services and Markets
Act 2000 des Vereinigten Konigreichs (,FSMA”). Er wurde
von der britischen Financial Conduct Authority (,,FCA”)
weder genehmigt noch anderweitig anerkannt oder
zugelassen und kann daher im Vereinigten Konigreich in
der breiten Offentlichkeit nicht vermarktet werden.

Die Ausgabe oder Aushidndigung dieses Prospekts im
Vereinigten Konigreich wird, (a) falls sie von einer
Person vorgenommen wird, die nicht gemaf dem FSMA
ermichtigt ist, nur an Personen erfolgen oder gerichtet
sein, die (i) Anlageexperten gemifd Artikel 19 der FSMA
(Financial Promotion) Order 2001 (die ,,FPO®) sind; oder
die (ii) vermogende Rechtssubjekte oder nachweislich
erfahrene Anleger gemaf Artikel 49 bzw. 50 der FPO
sind (alle diese unter (i) und (ii) erwidhnten Personen
werden zusammen als ,,FPO-Personen” bezeichnet); und
(b) falls sie von einer gemafl dem FSMA ermichtigten
Person vorgenommen wird, nur an Personen erfolgen
oder gerichtet sein, die (i) Anlageexperten gemafd Artikel
14 der FSMA 2000 (Promotion of Collective Investment
Schemes) (Exemptions) Order 2001 (die ,,PCIS Order®)
sind; oder die (ii) vermogende Rechtssubjekte oder
nachweislich erfahrene Anleger gemif3 Artikel 22 bzw. 23
der PCIS Order sind; oder die (iii) Personen sind, denen er
gemifd Abschnitt 4.12 des Conduct of Business Sourcebook
der FCA rechtmifig ausgehéndigt werden kann (alle
diese unter (i) und (ii) erwahnten Personen zusammen
werden als ,,PCIS-Personen” und zusammen mit den
FPO-Personen als ,,Relevante Personen” bezeichnet).

Anlageexperten gemifs FPO und geméf3 PCIS Order sind
Personen, die gemafl FSMA ermichtigt oder von der
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Vorschrift, diese Erméchtigung zu besitzen, befreit sind;
Regierungen, lokale und &ffentliche Behérden; Personen,
die auf professioneller Basis in dem Fonds anlegen,

oder von denen dies berechtigterweise erwartet werden
kann; und jegliche(r) Direktor, Fithrungsperson, leitende
Angestellte oder Mitarbeiter solcher Personen, wenn er
(sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Vermdégende Rechtssubjekte gemif3 FPO und gemaf3 PCIS
Order sind (a) jegliche Korperschaft, die ein eingezahltes
Gesellschaftskapital oder Nettovermdgen von iiber 5 Mio.
£ (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) hat
oder mit einer solchen Person verbunden ist; (b) jegliche
Korperschaft, die mindestens 20 Gesellschafter und ein
eingezahltes Gesellschaftskapital oder Nettovermdgen von
tiber 500.000 £ (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) hat oder mit einer solchen Person verbunden ist;
(c) jegliche Personengesellschaft oder nicht eingetragene
Korperschaft mit einem Nettovermdgen von iiber 5 Mio.
£ (oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung);

(d) der Treuhdnder jeglichen Treuhandvermégens, das

zu irgendeinem Zeitpunkt in den 12 Monaten vor dem
Datum der Werbung, die dieser Prospekt darstellt, einen
Bruttowert von 10 Mio. £ (oder dem Gegenwert in einer
anderen Withrung) hatte; oder (e) jegliche(r) Direktor,
Fihrungsperson, leitende Angestellte oder Mitarbeiter der
vorstehend unter (a) bis (d) erwidhnten Personen, wenn er
(sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Nachweislich erfahrene Anleger gemif3 FPO und gemif3
PCIS Order sind Personen, die (a) eine innerhalb der
letzten drei Jahre von einer durch die FCA oder eine
gleichwertige EWR-Aufsichtsbehorde zugelassenen Firma
(aufSer der Verwaltungsgesellschaft) unterzeichnete
Bescheinigung haben, in der erklart wird, dass die Person
ausreichende Erfahrung besitzt, um die Risiken einer
Teilnahme an nicht geregelten Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (Unregulated Collective Investment Schemes) zu
verstehen; und (b) in den letzten 12 Monaten selbst eine
Erkldrung in vorgeschriebener Form unterzeichnet haben.

Dieser Prospekt ist von der Einschrinkung der Werbung
fir Organismen gemaf3 § 238 FSMA beziiglich der
Mitteilung von Aufforderungen oder Einladungen

zur Teilnahme an nicht geregelten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen befreit mit der Begriindung, dass
sie gegeniiber relevanten Personen erfolgt, und Personen,
die keine relevanten Personen sind, diirfen nicht danach
handeln oder sich darauf berufen. Samtliche Anlagen
oder Anlagegeschifte, auf die sich dieser Prospekt
bezieht, einschliefSlich des Verkaufs der Anteile, sind nur
tiir relevante Personen erhiltlich und werden nur mit
relevanten Personen getatigt.

Durch den Kauf von Anteilen setzen sich Anleger
moglicherweise einem betrachtlichen Risiko aus, das
gesamte investierte Vermdgen zu verlieren. Relevante
Personen, die beziiglich des Fonds irgendwelche Zweifel
haben, sollten eine zugelassene Person konsultieren,

die auf Beratung und Anlage beziiglich nicht geregelter
Organismen fiir gemeinsame Anlagen spezialisiert ist.
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Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich werden davon
in Kenntnis gesetzt, dass die Gesamtheit oder Mehrheit der
Schutzvorkehrungen des britischen Aufsichtssystems nicht
fiir eine Anlage in dem Fonds gilt und dass nach dem United
Kingdom Financial Services Compensation Scheme keine
Entschidigung vorgesehen ist.

» USA

Der Fonds bietet Anteile weder (i) in den USA

noch (ii) Personen oder auf Rechnung bzw. zum

Nutzen von Personen an, die (A) eine ,,U.S. person”
(US-Staatsangehoriger) gemaf3 Definition in Regulation S
des United States Securities Act von 1933 in der aktuellen
Fassung sind, (B) nicht eine ,,Non-United States Person"
(Nicht-US-Staatsangehoriger) geméf3 Definition in Rule
4.7 des U.S. Commodity Exchange Act in der aktuellen
Fassung sind, (C) eine ,,United States person® gemaf3
Definition in Paragraph 7701(a)(30) des United States
Internal Revenue Code in der aktuellen Fassung sind,
oder (D) eine ,,U.S. Person® (US-Staatsangehoriger) gemafd
Definition des Further Interpretative Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance beziiglich der Einhaltung
bestimmter Swap-Verordnungen sind, wie von der
Commodity Futures Trading Commission der Vereinigten
Staaten, 78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013) veroftentlicht,
ggt. in der aktuellen Fassung (jede Person, auf die unter
(A), (B), (C) oder (D) Bezug genommen wird, ist ein
»Restricted U.S. Investor® (ausgeschlossener US-Anleger)).
Weder die Securities and Exchange Commission (,SEC®)
noch andere Regulierungsbehorden auf Bundes- oder
Landesebene haben die Vorziige dieses Angebots oder

die Richtigkeit der Angemessenheit dieses Prospekts
weitergegeben oder bestitigt. Dieses Dokument darf nicht
an potenzielle Anleger in den USA bzw. ausgeschlossene
US-Anleger ausgehindigt werden. Dieser Prospekt

wird an den Empfinger ausschliefllich zum Zwecke

der Investitionsbewertung der hierin beschriebenen
Anteile ausgegeben. Samtliche Anteilszeichner miissen
gewihrleisten, dass sie kein ausgeschlossener US-Anleger
sind und nicht auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines
ausgeschlossenen US-Anlegers Anteile zeichnen. Falls

die Verwaltungsgesellschaft feststellt, dass Anteile von
einem ausgeschlossenen US-Anleger oder auf seine
Rechnung bzw. zu seinem Nutzen gehalten werden,

weist die Verwaltungsgesellschaft die Zwangsriickname
der betreffenden Anteile durch die als Registerstelle und
Transferagent des Fonds fungierende Stelle an.

Der Anleger ist keine Person, die ein ausgeschlossener
US-Anleger ist, und zeichnet keine Anteile auf Rechnung
bzw. zum Nutzen einer solchen Person. Der Anleger

ist verpflichtet, die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihre
Beauftragten unverziiglich zu benachrichtigen, falls der
Anleger entweder zu einem ausgeschlossenen US-Anleger
wird oder Anteile auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines
ausgeschlossenen US-Anlegers hilt, und jegliche Anteile,
die von dem Anleger oder auf seine Rechnung gehalten
werden, unterliegen der Zwangsriicknahme.



Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft

Name der Gesellschaft: Pioneer Asset Management S.A.,
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Amundi
Asset Management (SA).

Kontaktinformationen:

8-10, rue Jean Monnet L-2180 Luxemburg
Tel. +352 42120 -1

Fax. +352 421981
www.pioneerinvestments.eu

Art der Gesellschaft: Aktiengesellschaft

(Société Anonyme).

Griindungsdatum: 20. Dezember 1996, nach dem Gesetz
von 2010.

Gesellschaftskapital: 10.000.000 Euro
Laufzeit: Unbestimmt.

Satzung: Erstes Inkrafttreten am 20. Dezember 1996 und
Veroftentlichung im Mémorial am 28. Januar 1997. Letzte
Anderung am 4. Oktober 2013 und Verdffentlichung im
Mémorial am 30. Oktober 2013.

Gerichtliche Zusténdigkeit: Grofiherzogtum Luxemburg.

Aufsichtsbehorde:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon

L-2991 Luxemburg, Luxemburg

Registernummer: B57255.

Eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds ist unter pioneerinvestments.eu verfiigbar.

VERWALTUNGSRAT

Vorsitzender: Patrick Zurstrassen
Luxemburg

Mitglied des Verwaltungsrats

mehrerer Fondsverwaltungsgesellschaften

Julien Faucher:
Luxemburg
Geschiftsleiter Amundi Luxemburg S.A.

David Harte:

Irland

Deputy Head of Operations, Services & Technology
Division

Pioneer Investment Management Limited

Claude Kremer:

Luxemburg

Partner
Arendt & Medernach

Guillaume Lesage:

Frankreich

Head of Support and Business Development
Amundi

John Li:

Luxemburg

Unabhéngiger Direktor

Mehrere Gesellschaften, darunter Fonds und andere
Gesellschaften des Finanzsektors
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Corinne Massuyeau:

Frankreich

Head of Sales Management, International & Western
Europe Pioneer Global Investments Limited

Enrico Turchi:
Luxemburg
Managing Director

Investmentmanager und
Sub-Investmentmanager

Pioneer Investment Management Limited
1,George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irland

Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH

Arnulfstrale 124 - 126
D-80636 Monaco
Germania

Pioneer Investment Management SGRpA

Piazza Gae Aulenti 1 — Tower B
1-20154 Mailand
Ttalien

Die Investmentmanager der einzelnen Teilfonds sind,
ebenso wie etwaige Sub-Investmentmanager, unter ,,Die
Teilfonds* angegeben.

Der Investmentmanager eines jeden Teilfonds ist fiir

das tigliche Verwaltungsgeschift dieses Teilfonds
verantwortlich. Wenn die Verwaltungsgesellschaft dies
wiinscht, kann ihr ein Investmentmanager mit Rat und
Hilfe bei der Festlegung der Anlagerichtlinien und der
Entscheidung damit verbundener Angelegenheiten fiir den
Fonds oder einen Teilfonds zur Seite stehen.

Der Investmentmanager eines Teilfonds ist berechtigt,
Verwaltungs- und Erfolgsgebiihren zu erhalten, wie unter
»Die Teilfonds“ angegeben. Diese Gebiithren werden auf
der Grundlage des Nettovermdgens der einzelnen Teilfonds
berechnet und vierteljahrlich nachtraglich gezahlt.

Soweit er verschiedene Aufgaben delegiert, kann ein
Investmentmanager auch ganz oder teilweise zugunsten der
Partei, an die die Aufgaben delegiert wurden, auf die mit
diesen Aufgaben verbundenen Gebiihren verzichten.

Ein Investmentmanager hat die Moglichkeit, seine
Anlageverwaltungs- und Beratungsaufgaben auf eigenes
Risiko und eigene Verantwortung und mit der Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an
Sub-Investmentmanager zu iibertragen.

Beispielsweise kann ein Investmentmanager, sofern

er Kontrolle und Aufsicht behilt, einen oder mehrere
Sub-Investmentmanager fiir die tédgliche Verwaltung von
Teilfondsvermdgen oder einen oder mehrere Berater fiir
die Bereitstellung von Anlageinformationen, Empfehlungen
und Research in Bezug auf potenzielle oder bestehende
Anlagen ernennen.



Verwaltungsgesellschaft

der der Haltedauer, die den Anlegern der Teilfonds
empfohlen wurde, angemessen ist, damit sichergestellt
ist, dass der Beurteilungsprozess auf der lingerfristigen

Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
entspricht den folgenden Grundsitzen:

a) Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und

effektiven Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich und enthilt keine Anreize zur Ubernahme
von Risiken, die mit den Risikoprofilen, den
Bestimmungen oder dem Verwaltungsreglement
unvereinbar sind;

b) sie steht im Einklang mit der Geschiftsstrategie,
den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds und der
Anteilsinhaber und umfasst Mafinahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten;

¢) falls und insoweit anwendbar, erfolgt die Beurteilung
der Wertentwicklung in einem mehrjéhrigen Rahmen,
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d)

Wertentwicklung der Teilfonds und ihren Anlagerisiken
beruht, und dass die tatsdchliche Zahlung der
erfolgsabhidngigen Teile der Vergiitung tiber diesen
Zeitraum verteilt wird; und

feste und variable Komponenten der Gesamtvergiitung
werden in geeigneter Weise kombiniert, und der Anteil
der festen Komponente an der Gesamtvergiitung ist
hoch genug, um eine vollkommen flexible Handhabung
der variablen Komponente zu erlauben, einschlieSlich
der Moglichkeit, keine variable Vergiitungskomponente
zu zahlen.



Depotbhank

»» Depotbank

Gemifs dem Gesetz von 2010 wurde die Société Générale
Bank & Trust als Depotbank (die ,,Depotbank®) des Fonds
mit folgenden Aufgaben bestellt:

a) Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds;
b) Ausiibung von Kontrollfunktionen; und
¢) Monitoring des Cashflows.

Im Rahmen der Ausiibung ihrer Kontrollfunktionen ist die
Depotbank verpflichtet:

a) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die
Riicknahme, der Umtausch und die Annullierung
von Anteilen im Namen des Fonds oder durch die
Verwaltungsgesellschaft gemiaf3 den gesetzlichen
Vorschriften und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

b) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile
gemifd den gesetzlichen Vorschriften und dem
Verwaltungsreglement berechnet wird;

c) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft
auszufiihren, es sei denn, sie verstofien
gegen die gesetzlichen Vorschriften oder das
Verwaltungsreglement;

d) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit
Vermégenswerten des Fonds etwaige Entgelte innerhalb
der tiblichen Abwicklungszeit an ihn iiberwiesen
werden; und

e) sicherzustellen, dass die Ertridge des Fonds gemif3 dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Depotbank hat die Aufgabe, die Vermogenswerte

des Fonds zu verwahren. Alle verwahrfahigen
Finanzinstrumente werden in den Biichern der Depotbank
in gesonderten Konten gefiihrt, die im Namen des

Fonds fiir jeden Teilfonds er6ffnet wurden. Fiir andere
Vermdogenswerte als Finanzinstrumente und Barmittel
muss die Depotbank das fiir die einzelnen Teilfonds
gehaltene Eigentum des Fonds verifizieren. Dariiber hinaus
ist die Depotbank verpflichtet, sicherzustellen, dass die
Cashflows des Fonds ordnungsgemaf$ tiberwacht werden.

Die Depotbank kann unter den in dem Gesetz von 2010,
den Artikeln 13 bis 17 der EU-Level-2-Verordnung und
dem Depotbankvertrag genannten Voraussetzungen

die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds an
beauftragte Verwahrer auslagern. Insbesondere miissen
solche beauftragten Verwahrer einer wirksamen
prudentiellen Aufsicht in Bezug auf die Verwahrung

von Finanzinstrumenten unterliegen (einschliellich
Mindestkapitalanforderungen, 6ffentlicher Aufsicht in
dem entsprechenden Land und externer periodischer
Priifung). Die Liste solcher beauftragter Verwahrer,

die von der Depotbank bestellt wurden, einschliefdlich
eventueller Unter-Verwahrer kann auf der folgenden
Webseite abgerufen werden: http://www.securities-services.
societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_
sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf.

Die Haftung der Depotbank wird durch solche
Auslagerungen nicht beeintréichtigt. Nach Maf3gabe

des Depotbankvertrags gilt die Ubertragung der in
Verwahrung genommenen Vermogenswerte auf den
Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems nicht als
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Auslagerung von Funktionen. Sofern die Gesetze eines
Drittstaates vorsehen, dass bestimmte Finanzinstrumente
von lokalen Unternehmen verwahrt werden miissen,

und existieren keine lokalen Unternehmen, die die
Anforderungen an eine Auslagerung (d.h. die wirksame
prudentielle Aufsicht) nach dem Gesetz von 2010
erfiillen, ist die Depotbank berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Verwahrung in dem nach den Gesetzen
des entsprechenden Landes erforderlichen Umfang und
solange es kein anderes lokales Unternehmen gibt, das die
Anforderungen erfiillt, auf ein lokales Unternehmen zu
iibertragen, vorausgesetzt dass (i) die Anleger vor ihrer
Anlage in dem Fonds hinreichend dariiber informiert
wurden, dass eine solche Ubertragung erforderlich ist,
welche Umstinde eine solche Ubertragung rechtfertigen
und welche Risiken eine solche Ubertragung mit sich
bringt und (ii) der Fonds oder ein Beauftragter des Fonds
Anweisungen zur Ubertragung auf das entsprechende
lokale Unternehmen erteilt hat.

Gemaif} den Bestimmungen des Gesetzes von 2010,

des Artikels 18 der EU-Level-2-Verordnung und des
Depotbankvertrags haftet die Depotbank fiir den Verlust
eines Finanzinstruments, das von der Depotbank

oder einem Dritten, auf den die Verwahrung wie oben
dargestellt ausgelagert wurde, verwahrt wurde. In einem
solchen Fall ist die Depotbank dazu verpflichtet, dem
Fonds unverztiglich ein Finanzinstrument der identischen
Art oder den entsprechenden Betrag zu verschaffen.

Die Depotbank haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass der Verlust die Folge eines externen Ereignisses
auflerhalb ihrer zumutbaren Kontrolle war, dessen Folgen
trotz aller zumutbaren Bemiihungen, sie zu verhindern,
unvermeidbar waren. Dariiber hinaus haftet die Depotbank
dem Fonds oder den Anteilsinhabern fiir alle Schiden,
die diese erleiden, weil die Depotbank ihre Pflichten aus
dem Gesetz von 2010 und aus dem Depotbankvertrag
vorsitzlich oder fahrldssig nicht ordnungsgemaf3 erfiillt.

Die Depotbank ist nicht berechtigt, in Bezug auf

den Fonds Handlungen vorzunehmen, die geeignet

sind, Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den
Anteilsinhabern und der Depotbank selbst herbeizufiihren,
es sei denn, die Depotbank hat solche potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaf? identifiziert, hat die
Erfillung ihrer Pflichten als Verwahrstelle hierarchisch
und funktional von ihren anderen Aufgaben, die den
potenziellen Interessenkonflikt begriinden, getrennt, und
die potenziellen Interessenkonflikte werden angemessen
identifiziert, gelost, iiberwacht und gegentiber den
Anteilsinhabern offengelegt.

Die Depotbank kann im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit in
ihrer Eigenschaft als Depotbank und Zahlstelle des Fonds
oder anderer Fonds einerseits und als Administrator und
Registerstelle des Fonds oder anderer Fonds andererseits
Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit
den Interessen des Fonds und/oder anderer Fonds, fiir die
die Depotbank titig ist, haben. Die Depotbank hat daher
eine funktionelle, hierarchische und vertragliche Trennung
zwischen der Erfiillung ihrer Verwahrpflichten einerseits



Depotbhank

und der Erfiillung der von dem Fonds auf sie ausgelagerten
Tatigkeiten andererseits geschaffen.

Die Depotbank verfiigt zu diesem Zweck iiber eine
Richtlinie zur Verhinderung, Aufdeckung und

zum Umgang mit Interessenkonflikten, die sich

aus der Biindelung von Aktivititen im Konzern

der Société Générale oder aus der Ubertragung

von Verwahrfunktionen auf andere zum
Société-Générale-Konzern gehérende Unternehmen oder
auf ein Unternehmen, das mit der Verwaltungsgesellschaft
verbunden ist, ergeben.

Diese Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten hat
den Zweck:

> Situationen zu erkennen und zu analysieren, in denen
Interessenkonflikte entstehen;

> Interessenkonfliktsituationen aufzuzeichnen, zu 16sen
und zu verfolgen durch

i) das Ergreifen dauerhafter Mafinahmen, um

Interessenkonflikte zu 16sen, einschliefSlich der

Trennung von Funktionen, der Trennung von

Berichts- und Funktionslinien, der Uberwachung von

Insiderlisten und einer geeigneten IT-Infrastruktur;

ii) das Ergreifen von Mafinahmen im Einzelfall:

a) angemessene vorbeugende Mafinahmen
einschlieSlich der Erstellung einer
Ad-hoc-Uberwachungsliste und neuer Chinese
Walls sowie der Verifizierung, dass Transaktionen
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angemessen ausgefiihrt wurden und/oder der
Information der entsprechenden Kunden;

b) oder durch die Weigerung, Aktivititen zu
iibernehmen, die potenzielle Interessenkonflikte
verursachen konnten.

In Bezug auf die Auslagerung von Verwahrfunktionen
der Depotbank an eine Gesellschaft, die mit anderen
Gesellschaften des Société-Générale-Konzerns
verbunden ist, oder an eine Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, und wo potentielle
Interessenkonflikte entstehen konnen, besteht die bei der
Depotbank verabschiedete Richtlinie aus einem System,
das Interessenkonflikte verhindert und die Depotbank in
die Lage versetzt, ihre Aufgaben so wahrzunehmen, dass
sichergestellt ist, dass die Depotbank jederzeit im besten
Interesse des Fonds handelt.

Die Mafinahmen zur Verhinderung bestehen

speziell in der Sicherstellung der Vertraulichkeit von
ausgetauschten Informationen, der physischen Trennung
der Hauptaktivititen, die potenzielle Interessenkonflikte
verursachen kénnen, der Identifizierung und Klassifizierung
der Vergiitung sowie der monetédren und nicht-monetiren
Vorteile, sowie der Implementierung von Systemen und
Richtlinien in Bezug auf Geschenke und Events.

Anteilsinhaber kénnen aktuelle Informationen iiber
Interessenkonflikte bei der Verwaltungsgesellschaft oder
bei der Depotbank anfordern.



Dienstleister

Dienstleister

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS UND
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Deloitte Audit S.a r.L.

560, rue de Neudorf

L-2220 Luxemburg

Der Abschlusspriifer nimmt mindestens einmal pro Jahr
eine unabhingige Priifung der Finanzabschliisse des Fonds
und aller Teilfonds vor.

DEPOTBANK UND ZAHLSTELLE
Société Générale Bank & Trust:
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg

Bei der Depotbank handelt es sich um eine Luxemburger
Aktiengesellschaft (Societé Anonyme), die bei der
Aufsichtsbehorde als Kreditinstitut eingetragen ist.

Die Zahlstelle nimmt auf Anweisung der als Registerstelle
und Transferagent fungierenden Stelle im Zusammenhang
mit Ausschiittungen und mit Riicknahmen von Anteilen
Zahlungen an die Anteilsinhaber vor.
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ADMINISTRATOR

Société Générale Bank & Trust:
Sede operativa

28-32, Place de la gare

L-1616 Luxemburg

Der Administrator befasst sich mit allen nach Luxemburger
Recht vorgeschriebenen Pflichten, insbesondere mit der
Buchfithrung und der Berechnung des Nettoinventarwerts.

REGISTERSTELLE UND TRANSFERAGENT
Société Générale Bank & Trust:
28-32, Place de la gare

L-1616 Luxemburg

Die als Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle
bearbeitet Transaktionen mit den Anteilen, fithrt das
Anteilsinhaberregister des Fonds und ist verantwortlich fiir
die Versendung offizieller Dokumente und Mitteilungen an
die Anteilsinhaber.

RECHTSBERATER

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.E Kennedy
L-2082 Luxemburg



Verwaltungsreglement

») Verwaltungsreglement

1. Der Fonds

Pioneer S.E. (der ,,Fonds“) wurde am 6. Juni 2003 als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen nach dem Recht
des Grofiherzogtums Luxemburg gegriindet. Der Fonds
ist im Sinne von Teil I des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das ,,Gesetz
vom 17. Dezember 2010) in der Form eines offenen
Investmentfonds (,,fonds commun de placement®)

als rechtlich unselbstindiges Sondervermdgen aus
tibertragbaren Wertpapieren und anderen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerten aufgelegt.

Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds
(der/die ,Teilfonds“) im Sinne von Artikel 4
dieses Verwaltungsreglements.

Das Vermogen jedes Teilfonds wird ausschliefllich im
Interesse der Miteigentiimer des betreffenden Teilfonds
(die ,,Anteilsinhaber®) von der Pioneer Asset Management
S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), einer nach Kapitel

15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gegriindeten
Aktiengesellschaft (,société anonyme®) mit eingetragenem
Sitz in Luxemburg, verwaltet.

Die Vermogenswerte des Fonds werden von Societé
Générale Bank & Trust (die ,,Depotbank®) verwahrt.
Die Vermogenswerte des Fonds sind von denen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,, Anteile“) eines oder
mehrerer Teilfonds erkennt jeder Anteilsinhaber das
Verwaltungsreglement (das ,,Verwaltungsreglement*)

an, das die vertraglichen Beziehungen zwischen den
Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank festlegt. Das Verwaltungsreglement sowie
simtliche kiinftigen Anderungen desselben werden beim
Registeramt des Bezirksgerichts hinterlegt, und eine solche
Hinterlegung wird im ,,Recueil électronique des sociétés et
associations® (das ,,RESA®) (frither Mémorial C, Receuil des
Sociétés et Associations), veroffentlicht. Kopien desselben
sind beim Registeramt des Bezirksgerichts erhaltlich.

2. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermogen des
Fonds gemif} dem Verwaltungsreglement im eigenen
Namen, jedoch im ausschliefSlichen Interesse der
Anteilsinhaber des Fonds.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft legt die
Anlagerichtlinien der jeweiligen Teilfonds geméaf den
nachstehend in Artikel 3 festgesetzten Anlagezielen und in
Artikel 16 festgesetzten Anlagebeschrankungen fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

ist uneingeschrinkt befugt, die einzelnen Teilfonds
unter Beriicksichtigung der in Artikel 16 festgesetzten
Anlagebeschriankungen zu verwalten; dazu gehoren u.a.
der Kauf, der Verkauf, die Zeichnung, der Umtausch
und die Entgegennahme von Wertpapieren und anderen
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gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten und die Ausiibung
samtlicher Rechte, welche mittelbar oder unmittelbar mit
den Vermogenswerten des Fonds verbunden sind.

3. Anlageziele und Anlagerichtlinien

Ziel des Fonds ist es, den Anlegern eine breite Beteiligung
in den wichtigsten Anlageklassen, die auf den weltweit
wichtigsten Kapitalmérkten gehandelt werden,

anhand einer Auswahl von Teilfonds, die in sieben
Hauptgruppen eingeteilt sind, anzubieten: Aktien-,
Renten-, geldmarktnahe, Geldmarkt-, Absolute-Return-,
Multi-Asset- und Rohstoff-Teilfonds.

Ziel eines jeden Teilfonds ist es, eine Wertentwicklung
anzustreben, die diejenige des betreffenden Marktes,
in dem der Teilfonds anlegt, iibertrifft, und dabei die
Volatilitat der Wertentwicklung zu begrenzen und das
Prinzip der Risikostreuung zu beachten.

Den Anlegern wird die Moglichkeit gegeben, in einem
oder mehreren Teilfonds anzulegen, und sie konnen den
Schwerpunkt ihrer Anlage hinsichtlich der geographischen
Lage und/oder der Anlageklasse selbst bestimmen.

Die Verwaltung der einzelnen Teilfonds obliegt einem
Investmentmanager, der von einem oder mehreren
Sub-Investmentmanagern unterstiitzt werden kann.

Die spezifischen Anlagerichtlinien und
Anlagebeschriankungen, die auf den jeweiligen Teilfonds
anwendbar sind, werden von der Verwaltungsgesellschaft
festgesetzt und in den Verkaufsunterlagen des

Fonds aufgefiihrt.

4. Teilfonds und Anteilsklassen

Fiir jeden Teilfonds wird ein eigenes Portfolio mit
Anlagen und Vermégenswerten unterhalten. Die
einzelnen Portfolios werden getrennt und nach
Maf3gabe der in Artikel 3 angegebenen Anlageziele und
Anlagerichtlinien angelegt.

Innerhalb eines Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
jeweils Anteilsklassen festlegen, welche (i) einer
spezifischen Ausschiittungspolitik, die nach Berechtigung
oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet
und/oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von Ausgabe-
und Riicknahmegebiihren und/oder (iii) einer spezifischen
Gebiihrenstruktur hinsichtlich der Verwaltungs- oder
Anlageberatungsdienste und/oder (iv) unterschiedlichen
Vertriebs-, Service- oder sonstigen Gebithren und/

oder (v) der Wihrung oder Wihrungseinheit, in der die
Klasse notiert ist (die ,,Berichtswiahrung®) und basierend
auf dem Wechselkurs von demselben Bewertungstag
zwischen der betreffenden Wihrung oder Wihrungseinheit
und der Basiswihrung des betreffenden Teilfonds
und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher
Absicherungstechniken, um die Vermégenswerte und
Renditen, die in der Berichtswéihrung der betreffenden
Anteilsklasse ausgedriickt werden, in der Basiswidhrung
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des betreffenden Teilfonds vor langfristigen Schwankungen
ihrer Berichtswihrung zu schiitzen, und/oder (vii)
bestimmten Landern, in denen die Anteile verkauft
werden, und/oder (viii) bestimmten Vertriebskanilen
und/oder (ix) unterschiedlichen Anlegerkategorien
und/oder (x) einem besonderen Schutz vor bestimmten
Wihrungsschwankungen und/oder (xi) allen anderen
Merkmalen, die von der Verwaltungsgesellschaft

jeweils unter Einhaltung des geltenden Rechts festgelegt
werden, entsprechen.

Innerhalb eines Teilfonds haben samtliche Anteile
derselben Anteilsklasse die gleichen Rechte und Vorrechte.

Einzelheiten zu den Rechten und anderen Merkmalen
der jeweiligen Anteilsklassen werden in den
Verkaufsunterlagen des Fonds aufgefiihrt.

5. Die Anteile

5.1. DIE ANTEILSINHABER

Mit Ausnahme der nachfolgend in Abschnitt 5.4.
beschriebenen Einschrinkungen kann jede natiirliche
oder juristische Person Anteilsinhaber sein und mittels
Zahlung des geltenden Zeichnungs- oder Kaufpreises
einen oder mehrere Anteile jeder Anteilsklasse an jedem
Teilfonds besitzen.

Die Anteile sind in Bezug auf die mit ihnen

verbundenen Rechte nicht teilbar. Im Verhéltnis zur
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank kénnen die
Miteigentiimer oder Personen, die Rechte an Anteilen
geltend machen, sowie blofle Eigentiimer und Nutzniefler
von Anteilen bestimmen, (i) dass jeder von ihnen einzeln
Anweisungen in Bezug auf ihre Anteile erteilen kann,
wobei gilt, dass an einem Bewertungstag keine Auftrige
abgewickelt werden, wenn widerspriichliche Anweisungen
gegeben werden, oder (ii) dass sie alle Anweisungen in
Bezug auf die Anteile gemeinsam geben miissen, wobei
jedoch gilt, dass keine Auftrige abgewickelt werden, wenn
nicht alle Miteigentiimer, Personen, die Rechte an Anteilen
geltend machen, bloflen Eigentiimer und Nutznief3er

den Auftrag bestitigt haben (alle Eigentiimer miissen

die Anweisungen unterzeichnen). Die als Registerstelle
und Transferagent fungierende Stelle muss sicherstellen,
dass die Ausiibung der Rechte, die sich aus den Anteilen
ergeben, ausgesetzt wird, wenn widerspriichliche einzelne
Anweisungen erteilt werden oder wenn die Anweisungen

nicht von allen Miteigenttimern unterzeichnet worden sind.

Weder die Anteilsinhaber noch ihre Erben oder Nachfolger
konnen die Liquidierung oder Teilung des Fonds
verlangen und haben keinerlei Rechte im Hinblick auf

die Vertretung und Verwaltung des Fonds, und ihr Tod,
ihre Geschiftsunfihigkeit, ihr Fehlverhalten oder ihre
Zahlungsunfihigkeit haben keine Auswirkung auf den
Fortbestand des Fonds.

Es finden keine Hauptversammlungen der Anteilsinhaber
statt, und die Anteile verfiigen tiber keine Stimmrechte.

5.2. BERICHTSWAHRUNG / BASISWAHRUNG /

REFERENZWAHRUNG
Die Anteile der einzelnen Teilfonds sind ohne Nennwert
und werden in der von der Verwaltungsgesellschaft
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festgelegten Wahrung ausgegeben, die in den
Verkaufsunterlagen des Fonds angegeben ist (wobei
die Wihrung, in der die Anteile einer bestimmten
Klasse des jeweiligen Teilfonds ausgegeben werden, die
»Berichtswihrung® ist).

Die Aktiva und Passiva jedes Teilfonds werden in seiner
Basiswiahrung (die ,,Basiswahrung®) bewertet.

Die kombinierte Rechnungslegung des Fonds
wird in der Referenzwihrung des Fonds gefiihrt
(die ,,Referenzwihrung®).

5.3. FORM, EIGENTUM UND TRANSFER VON ANTEILEN

Die Anteile an den Teilfonds werden ausschlief3lich

in der Form von Namensanteilen ausgegeben. Das
Eigentumsrecht an Anteilen wird durch Eintragung

des Namens des Anteilsinhabers in das Anteilsregister
nachgewiesen. Der Anteilsinhaber/Die Anteilsinhaberin
erhilt eine schriftliche Bestitigung seines oder ihres
Anteilbesitzes; es erfolgt keine Ausgabe von Zertifikaten.

Bruchteile von Namensanteilen kénnen aufgrund einer
Zeichnung oder eines Umtauschs von Anteilen bis auf drei
Dezimalstellen ausgegeben werden.

Das Eigentum an Anteilen wird nach vorheriger
Aushidndigung einer, soweit zutreffend, von dem
Ubertragenden und dem Ubertragungsempfinger
ordnungsgemif ausgefiillten und unterzeichneten
Ubertragungsbescheinigung an die Verwaltungsgesellschaft
durch die Eintragung des Namens des
Ubertragungsempfingers in das Anteilsregister {ibertragen.

5.4. ZEICHNUNGS- UND EIGENTUMSBESCHRANKUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, jederzeit und nach
ihrem Ermessen die Ausgabe von Anteilen an Personen oder
juristische Personen, die ihren Wohn- oder Geschiiftssitz

in bestimmten Lindern oder Gebieten haben, zeitweise
auszusetzen, zu beenden oder zu beschranken. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bestimmten Personen oder
Korperschaften untersagen, unmittelbar Anteile bzw. das
wirtschaftliche Eigentum an Anteilen zu erwerben oder zu
halten, wenn diese Mafinahme fiir den Schutz des Fonds
oder von Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Fonds oder von Teilfonds erforderlich ist.

Dartiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft die als
Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle des
Fonds anweisen:

a) Zeichnungsantrige abzulehnen;

b) zujeder Zeit die Riicknahme von Anteilen
vorzunehmen, die von Anteilsinhabern gehalten
werden, die vom Kauf oder Besitz dieser Anteile
ausgeschlossen sind.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft einem Anteilsinhaber die
zwangsweise Riicknahme aus einem der oben genannten
Griinde bekannt gibt, erlischt das Anrecht des betreffenden
Anteilsinhabers auf die in der Riicknahmemitteilung
angegebenen Anteile unmittelbar nach Geschiftsschluss an
dem in der Mitteilung angegebenen Datum.



Verwaltungsreglement

6. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

6.1. AUSGABE VON ANTEILEN

Nach dem Erstzeichnungstag oder der Erstzeichnungsfrist
von Anteilen an einem bestimmten Teilfonds kénnen
Anteile dieses Teilfonds auf kontinuierlicher Basis von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird als Vertriebsgesellschaft
tungieren und kann einen oder mehrere Vertreter fiir
den Vertrieb oder die Platzierung der Anteile und fiir die
damit zusammenhingenden Dienstleistungen ernennen
und in Abhingigkeit von dem jeweils bestimmten
Vertreter unterschiedliche Abwicklungsverfahren (fir
Zeichnung, Umtausch und Riickgabe) bestimmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird sie mit den in den
Verkaufsunterlagen des Fonds genannten Pflichten
betrauen und ihnen das darin festgesetzte Entgelt zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Haufigkeit der
Ausgabe von Anteilen einer Klasse eines Teilfonds
einschranken. Die Verwaltungsgesellschaft kann
insbesondere entscheiden, dass die Ausgabe von Anteilen
einer Klasse eines Teilfonds nur wihrend einer oder
mehrerer Zeichnungsfristen oder periodisch innerhalb von
bestimmten Zeitrdumen, die in den Verkaufsunterlagen des
Fonds vorgesehen sind, erfolgt.

Die Ausgabe von Anteilen eines jeden Teilfonds erfolgt
an einem Geschiftstag (wie in den Verkaufsunterlagen
des Fonds definiert), der von der Verwaltungsgesellschaft
als Bewertungstag (der ,,Bewertungstag®) des
betreffenden Teilfonds bestimmt wurde, wobei die
Verwaltungsgesellschaft das Recht hat, diese Ausgabe
gemaf3 Artikel 17.3 voriibergehend einzustellen.

Der Abwicklungspreis pro Anteil ist der Nettoinventarwert
pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse innerhalb

des betreffenden Teilfonds, welcher gemaf3 den
Bestimmungen von Artikel 17 des Verwaltungsreglements
an dem Bewertungstag berechnet wird, an dem der
Zeichnungsantrag fiir die Anteile bei der als Registerstelle
und Transferagent fungierenden Stelle eingegangen ist,
einschliefSlich (falls vorhanden) eines Ausgabeaufschlags
in Hohe eines prozentualen Anteils dieses
Nettoinventarwertes zugunsten der Vertriebsgesellschaft
oder der Vertreter. Nach dem Recht, den Vorschriften,
Borsenvorschriften oder Bankgepflogenheiten in einem
Land, in dem eine Zeichnung stattfindet, konnen
zusitzliche Steuern oder Kosten anfallen.

Anleger kénnen gebeten werden, einen Kaufantrag

tiir Anteile oder andere Unterlagen in einer den
Anforderungen des Fonds oder der Vertriebsgesellschaft
oder ihrer Vertreter (sofern vorhanden) geniigenden
Weise unter Angabe des beabsichtigten Anlagebetrags
auszufiillen. Antragsformulare sind bei der als
Registerstelle und Transferagent fungierenden Stelle,

der Vertriebsgesellschaft oder ihren Vertretern (sofern
vorhanden) erhiltlich. Bei Folgezeichnungen konnen die
Anweisungen per Fax, Telefon, Post oder in einer anderen,
von der Verwaltungsgesellschaft als akzeptabel erachteten
Form gegeben werden.

Zahlungen miissen spitestens drei (3) Geschiftstage nach
dem betreffenden Bewertungstag in der Berichtswihrung
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der betreffenden Klasse des betreffenden Teilfonds oder

in einer anderen Wahrung erfolgen, die vom Anleger
festgelegt wird (wobei in diesem Fall die Kosten der
Wihrungsumrechnung vom Anleger zu tragen sind und
der Wechselkurs dem am betreffenden Bewertungstag
giiltigen Kurs entspricht). Ohne diese Zahlung gilt der
Antrag als annulliert, auf8er bei Zeichnungen, die durch
einen Vertreter erfolgen. Bei Zeichnungen tiber einen
Vertreter kann ein anderer Zeitrahmen fiir den Eingang der
Zahlungen erforderlich sein; ist dies der Fall, so informiert
der Vertreter den Anleger tiber das entsprechende
Verfahren. Fiir manche Teilfonds kann ein kiirzerer
Zeitrahmen gelten, wie in den Verkaufsunterlagen des
Fonds niher beschrieben.

Kosten (einschliefSlich Zinsen nach dem Ermessen

der Verwaltungsgesellschaft) fiir verspétete Zahlung
oder Nichtzahlung des Abwicklungspreises sind vom
Anleger zu tragen, und die Verwaltungsgesellschaft

ist befugt, den Anteilsbesitz des Anlegers ganz oder
teilweise zurtickzunehmen, um diese Kosten zu decken,
oder andere geeignete Mafinahmen zu ergreifen. Wenn
der erforderliche Abwicklungspreis nicht rechtzeitig
eingeht, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den
Zeichnungsantrag annullieren.

Soweit in den Verkaufsunterlagen des Fonds in Bezug
auf einzelne Teilfonds nichts anderes bestimmt ist, wird
die Verwaltungsgesellschaft Anteile auf der Grundlage
eines bestimmten Bewertungstages nur dann ausgeben,
wenn der Zeichnungsantrag fiir diese Anteile bei der als
Registerstelle und Transferagent fungierenden Stelle (fir
die Verwaltungsgesellschaft von der Vertriebsgesellschaft
oder ihren Vertretern (sofern vorhanden) oder direkt
vom Zeichner) zu einem beliebigen Zeitpunkt vor dem
Annahmeschluss an diesem Bewertungstag eingegangen
ist; andernfalls wird dieser Antrag so behandelt, als wire er
am nachfolgenden Bewertungstag eingegangen.

Es kénnen jedoch andere Zeitlimits gelten, wenn
Zeichnungen von Anteilen iiber einen Vertreter
erfolgen, vorausgesetzt, dass die Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber eingehalten wird. In diesem Fall setzt der
Vertreter den betreffenden Anleger von dem fiir diesen
Anleger geltenden Verfahren in Kenntnis.

Bei der Vertriebsgesellschaft oder dem/den Vertreter(n)
diirfen Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége
nicht an Tagen gestellt werden, an denen die
Vertriebsgesellschaft und/oder ihr(e) Vertreter, sofern
vorhanden, geschlossen haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass

gemdf’ den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen Anteile gegen Sacheinlage von Wertpapieren
ausgegeben werden, wobei insbesondere die Bewertung
durch den Abschlusspriifer des Fonds (,,réviseur
dentreprise agréé®) erfolgen und dessen Bericht zu
Uberpriifungszwecken einsehbar sein muss, vorausgesetzt,
dass diese Wertpapiere den Anlagezielen und -richtlinien
des betreffenden Teilfonds, die in den Verkaufsunterlagen
fiir die Anteile des Fonds beschrieben sind, entsprechen.
Etwaige Kosten, die im Zusammenhang mit einer
Sacheinlage von Wertpapieren entstehen, sind von den
betreffenden Anteilsinhabern zu tragen.
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Wenn ein Auftrag eines Anlegers bei der
Vertriebsgesellschaft oder ihren Vertretern (sofern
vorhanden) eingereicht wird, kann von diesen verlangt
werden, dass sie den Auftrag an demselben Tag an

die als Registerstelle und Transferagent fungierende
Stelle weiterleiten, vorausgesetzt, der Auftrag ist bei

der Vertriebsgesellschaft oder ihren Vertretern (sofern
vorhanden) vor dem Zeitpunkt eingegangen, der jeweils
von der Stelle, bei der der Auftrag eingereicht wird,
festgesetzt werden kann. Weder die Vertriebsgesellschaft
noch ihre Vertreter (sofern vorhanden) sind erméchtigt,
die Platzierung von Auftragen zuriickzuhalten, sei es mit
dem Ziel, von einer Preisinderung zu profitieren, oder aus
einem anderen Grund.

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten
werden, ortliches Recht oder ortliche Gepflogenheiten
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag erfordern oder
erlauben als den, der in den Verkaufsunterlagen des Fonds
tiir einen bestimmten Kauf von Anteilen vorgesehen ist,
kann die Vertriebsgesellschaft die betreffenden Anteile
zum Verkauf anbieten und ihre Vertreter erméchtigen,
die betreffenden Anteile zum Verkauf innerhalb des
betreffenden Landes zu einem Gesamtpreis anzubieten,
der geringer ist als der in den Verkaufsunterlagen des
Fonds aufgefiihrte Preis, aber mit dem durch Gesetz oder
Gepflogenheiten des betreffenden Landes zulassigen
Hochstbetrag tibereinstimmt.

Zeichnungsantrage, die gemaf} dem vorstehend
beschriebenen Verfahren gestellt wurden, sind
unwiderruflich, aufler dass ein Anteilsinhaber einen
solchen Antrag widerrufen kann, wenn ihm aus Griinden,
die in Artikel 17.3. dieses Verwaltungsreglements
aufgefiihrt sind, nicht entsprochen werden kann.

Soweit eine Anteilszeichnung keine ganze Zahl von
Anteilen ergibt, konnen Bruchteile von Namensanteilen bis
auf drei Dezimalstellen ausgegeben werden.

Mindestbetrige fiir Erst- und Folgeinvestitionen fiir jede
Anteilsklasse konnen von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt und in den Verkaufsunterlagen des Fonds
angegeben werden.

Zusitzlich zu den geltenden Mindestbetrégen fiir Erst-
und Folgeinvestitionen kann die Verwaltungsgesellschaft
auch verlangen, dass die Anteilsinhaber einen
Mindestkontowert von 1.000 EUR (oder den Gegenwert
in einer anderen Wihrung) halten. Fiir den Fall, dass ein
Anteilsinhaber weniger als 1.000 EUR auf seinem Konto
hilt, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht
vor, den betreffenden Anteilsinhaber iiber ihre Absicht zu
informieren, seine Anteile (gegebenenfalls ohne Erhebung
einer Riicknahmegebiihr) zu verkaufen und sein Konto zu
schlieflen. Die Anteilsinhaber haben ab dieser Mitteilung
60 Tage Zeit, um zusitzliche Anlagen zu titigen und zu
vermeiden, dass ihre Anteile verkauft werden. Dies gilt
jedoch nicht fiir Konten mit automatischen Anlageplanen.

6.2. RUCKNAHME VON ANTEILEN

Vorbehaltlich Artikel 17.3. sind Anteilsinhaber berechtigt,
jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Die Riicknahme erfolgt zum Abwicklungspreis pro

Anteil der betreffenden Anteilsklasse des betreffenden
Teilfonds, welcher gemafd den in Artikel 17 dieses
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Verwaltungsreglements festgelegten Bestimmungen

an dem Bewertungstag berechnet wird, an dem der
Riicknahmeantrag eingegangen ist, vorausgesetzt, dass
der betreffende Antrag bei der als Registerstelle und
Transferagent fungierenden Stelle an dem betreffenden
Bewertungstag vor dem in den Verkaufsunterlagen des
Fonds angegebenen Annahmeschluss eingeht; andernfalls
wird der betreffende Antrag als am nachstfolgenden
Bewertungstag eingegangen betrachtet.

Es konnen jedoch andere Zeitlimits gelten, wenn
Riicknahmen von Anteilen iber einen Vertreter
erfolgen, vorausgesetzt, dass die Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber eingehalten wird. In diesem Fall setzt der
Vertreter den betreffenden Anleger von dem fiir diesen
Anleger geltenden Verfahren in Kenntnis.

Fiir die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Teilfonds
konnen ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag sowie
(gegebenenfalls) eine Riicknahmegebiihr in Hohe eines
Prozentsatzes vom Nettoinventarwert der betreffenden
Klasse des jeweiligen Teilfonds abgezogen werden.

Der Abwicklungspreis pro Anteil entspricht dem
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse

des jeweiligen Teilfonds, gegebenenfalls abziiglich des
entsprechenden aufgeschobenen Ausgabeaufschlags und/
oder der entsprechenden Riicknahmegebiihr.

Die Vertriebsgesellschaft und ihre Vertreter (sofern
vorhanden) kénnen Riicknahmeantrége im Auftrag der
Anteilsinhaber an die als Registerstelle und Transferagent
fungierende Stelle weiterleiten.

Anweisungen zur Riicknahme von Anteilen kénnen
per Fax, Telefon, Post oder in einer anderen von der
Verwaltungsgesellschaft als akzeptabel erachteten
Kommunikationsform gegeben werden. Antréige auf
Riicknahme sollten die folgenden Informationen

(so zutreffend) enthalten: Name und Adresse des
Anteilsinhabers, der die Riicknahme verlangt, Name
des betreffenden Teilfonds sowie der betreffenden
Anteilsklasse, die Anzahl der Anteile, fiir die die
Riicknahme beantragt wird, der Name, unter dem die
betreffenden Anteile eingetragen sind, sowie simtliche
Angaben iiber Zahlungsmodalititen, einschliefllich
des Namens des Begiinstigten, der Bank und der
Kontonummer sowie weiterer Unterlagen, die fiir den
Fonds bzw. fiir die Vertriebsgesellschaft oder ihre Vertreter
(sofern vorhanden) zufriedenstellend sind. Alle fiir
die Riicknahme erforderlichen Dokumente sind dem
Antrag beizufiigen.

Bei Riicknahmeantragen von Anteilsinhabern, die

keine natiirlichen Personen sind, muss ein Nachweis

fiir die Befugnis des Antragstellers, im Namen des
Anteilsinhabers zu handeln, oder eine Vollmacht beigefiigt
sein, die nach Form und Inhalt den Anforderungen der
Verwaltungsgesellschaft gentigt. Riicknahmeantrige, die
gemafd dem vorstehend beschriebenen Verfahren gestellt
wurden, sind unwiderruflich, aufler dass ein Anteilsinhaber
einen solchen Antrag widerrufen kann, wenn ihm aus
Griinden, die in Artikel 17.3. dieses Verwaltungsreglements
aufgefiihrt sind, nicht entsprochen werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet ein
angemessenes Liquiditdtsniveau, sodass unter normalen
Umstidnden die Riicknahme von Anteilen der einzelnen
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Teilfonds auf Antrag des Anteilsinhabers unverziiglich
erfolgen kann.

Auf vorherige Anweisung seitens der als Registerstelle
und Transferagent fungierenden Stelle erfolgt die
Zahlung des Riicknahmepreises durch die Depotbank
oder deren Vertreter durch Bankiiberweisung mit
Wertstellung spatestens drei (3) Geschiftstage nach dem
betreffenden Bewertungstag oder an dem Tag, an dem
die Ubertragungsunterlagen bei der als Registerstelle und
Transferagent fungierenden Stelle eingegangen sind, je
nachdem, welches der spitere Zeitpunkt ist, mit Ausnahme
von Riicknahmen, die iiber einen Vertreter erfolgen,

tiir die der Riicknahmepreis eventuell innerhalb eines
anderen zeitlichen Rahmens zu entrichten ist. In diesem
Fall setzt der Vertreter den betreffenden Anleger von
dem fiir diesen Anleger geltenden Verfahren in Kenntnis.
Es kann auch Zahlung per Scheck erbeten werden,

wobei eine Verzogerung in der Bearbeitung eintreten
kann. Fiir manche Teilfonds kann ein kiirzerer zeitlicher
Rahmen gelten, wie in den Verkaufsunterlagen des Fonds
néher beschrieben.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt automatisch
in der Berichtswihrung der jeweiligen Klasse des
betreffenden Teilfonds oder in einer beliebigen anderen,
vom Anleger festgelegten Wihrung. Die Kosten jeglicher
Wihrungsumrechnung sind vom Anleger zu tragen, und
der Wechselkurs fiir diese Umrechnung ist derjenige, der
an dem betreffenden Bewertungstag gilt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Antrag des
Anteilsinhabers, der die Riicknahme von Anteilen
beantragt hat, gestatten, dass anstelle der Auszahlung des
Riicknahmepreises an diesen Anteilsinhaber in bar dieser
Preis ganzlich oder teilweise in Form einer Sachauskehrung
von Wertpapieren aus irgendeiner Anteilsklasse erfolgt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird dem zustimmen, wenn sie
teststellt, dass die betreffende Transaktion den Interessen
der iibrigen Anteilsinhaber der betreffenden Anteilsklasse
nicht zuwider lduft. Die an den betreffenden Anteilsinhaber
zu {ibertragenden Vermégenswerte werden von dem
jeweiligen Investmentmanager und der Depotbank unter
Beriicksichtigung der Durchfiihrbarkeit einer solchen
Ubertragung von Vermdgenswerten, der Interessen der
betreffenden Anteilsklasse und der darin verbleibenden
Anteilsinhaber und des antragstellenden Anteilsinhabers
bestimmt. Einem solchen Anteilsinhaber konnen Kosten
entstehen, einschliefSlich u.a. der Maklerprovision und/oder
ortlicher Steuern auf die Ubertragung oder den Verkauf
von im Rahmen einer solchen Riicknahme erhaltenen
Wertpapieren. Der Nettoerlos, welchen der Anteilsinhaber,
der die Riicknahme seiner Anteile beantragt hat, aus

dem Verkauf dieser Wertpapiere erzielt, kann je nach
Marktbedingungen und/oder Unterschieden zwischen dem
Verkaufs- oder Ubertragungspreis und dem berechneten
Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse hoher oder niedriger
als der entsprechende Riicknahmepreis der Anteile
ausfallen. Bei der Auswahl, Bewertung und Ubertragung
von Vermdogenswerten ist ein Bericht tiber deren Wert
maf3geblich, den der Abschlusspriifer des Fonds erstellt.

Sollte die Zahlung fiir Riicknahmeantrige, die
tiber 10% der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds
darstellen, zu einem bestimmten Datum nicht aus dem
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Vermégen des betreffenden Teilfonds oder mittels
zuldssiger Kreditaufnahme maglich sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft nach Zustimmung der Depotbank
die Riicknahmen, welche diesen Prozentsatz tiberschreiten,
wihrend einer fiir notwendig erachteten Zeit aussetzen,
um einen Teil des Vermdogens des betreffenden Teilfonds zu
verduflern, damit die umfangreichen Riicknahmeantrége
ausgefiihrt werden konnen.

Wenn der Nettoinventarwert simtlicher Anteile, die von
einem Anteilsinhaber in einer Anteilsklasse gehalten
werden, als Ergebnis eines Antrags auf Riicknahme
unter den in 6.1. dieses Verwaltungsreglements
erwihnten Mindestbetrag fallen sollte, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen Antrag als einen Antrag
auf Riicknahme samtlicher Anteile des betreffenden
Anteilsinhabers in dieser Anteilsklasse behandeln.

7. Umtausch

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen in den
Verkaufsunterlagen des Fonds miissen Anteilsinhaber,

die die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Anteile eines
Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds innerhalb
derselben Anteilsklasse umtauschen mochten, die

Auftrége fiir den Umtausch bei der als Registerstelle und
Transferagent fungierenden Stelle, der Vertriebsgesellschaft
oder einem ihrer Vertreter (sofern vorhanden) per Fax,
Telefon, Post oder in einer beliebigen anderen fiir die
Verwaltungsgesellschaft akzeptablen Kommunikationsform
einreichen und darin die Anteilsklasse, den oder die
Teilfonds sowie die Anzahl von Anteilen, die umgetauscht
werden sollen, angeben.

Sollte die Bearbeitung von Umtauschantrégen, die

iiber 10% der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds
darstellen, zu einem bestimmten Datum nicht
durchgefiihrt werden kénnen, ohne dass das Vermogen
des betreffenden Teilfonds beeintrichtigt wird, kann die
Verwaltungsgesellschaft nach Zustimmung der Depotbank
die Umtauschantrige, welche diesen Prozentsatz
iiberschreiten, solange aufschieben, wie fiir nétig erachtet
wird, um einen Teil des Vermogens des betreffenden
Teilfonds zu verkaufen, damit die umfangreichen
Umtauschantrage ausgefithrt werden kénnen.

Bei dem Umtausch von Anteilen muss der Anteilsinhaber
die in Artikel 6.1. dieses Verwaltungsreglements erwdhnten
Mindestanlageerfordernisse erfiillen.

Wenn der Nettoinventarwert samtlicher Anteile, die von
einem Anteilsinhaber in einer Anteilsklasse gehalten
werden, als Ergebnis eines Antrags auf Umtausch

unter den in Artikel 6.1. dieses Verwaltungsreglements
erwihnten Mindestbetrag fallen sollte, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen Antrag als einen Antrag auf
den simtlicher Anteile des betreffenden Anteilsinhabers in
dieser Anteilsklasse behandeln.

Der Abwicklungspreis pro Anteil entspricht dem
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds, der gemédf3 Artikel
17 dieses Verwaltungsreglements an dem Bewertungstag
ermittelt wird, an dem der Umtauschantrag bei der

als Registerstelle und Transferagent fungierenden

Stelle eingeht, abziiglich einer Umtauschgebiihr in
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Hohe (i) gegebenenfalls der Differenz zwischen dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, der erworben werden
soll, und dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, der
verkauft werden soll, und/oder (ii) eines Prozentsatzes

des Nettoinventarwertes der umzutauschenden Anteile
zur Abdeckung der Transaktionskosten, die mit einem
solchen Umtausch verbunden sind, wie dies in den
Verkaufsunterlagen niher beschrieben wird, zugunsten der
Vertriebsgesellschaft oder der Vertreter, vorausgesetzt, dass
der entsprechende Antrag am betreffenden Bewertungstag
vor 18.00 Uhr Luxemburger Zeit bei der als Registerstelle
und Transferagent fungierenden Stelle eingeht; andernfalls
wird dieser Antrag als am néchstfolgenden Bewertungstag
eingegangen betrachtet. Allerdings konnen, wie in den
Verkaufsunterlagen des Fonds néher beschrieben, fiir
einige Teilfonds andere Zeiten fiir den Annahmeschluss
gelten. Es konnen jedoch andere Zeitlimits gelten,

wenn der Umtausch von Anteilen tiber einen Vertreter
erfolgt, vorausgesetzt, dass die Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber eingehalten wird. In diesem Fall setzt der
Vertreter den betreffenden Anleger von dem fiir diesen
Anleger geltenden Verfahren in Kenntnis.

Die Anzahl der Anteile des neu gewéhlten Teilfonds wird
gemif3 folgender Formel bestimmt:

(BxC)-E o F
D

wobei gilt:

A ist die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen
Teilfonds

B ist die Anzahl der umzutauschenden Anteile des
urspriinglichen Teilfonds

C ist der nach dem in diesem Verwaltungsreglement
beschriebenen Verfahren berechnete Nettoinventarwert
pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds

D ist der Nettoinventarwert pro Anteil des neuen
Teilfonds

E ist die zugunsten der Vertriebsgesellschaft oder eines
von ihr ernannten Vertreters (gegebenenfalls) erhobene
Umtauschgebiihr, wie in den Verkaufsunterlagen des
Fonds angegeben

F ist der Wechselkurs, der den tatsichlichen
Wechselkurs darstellt, der fiir die Ubertragung von
Vermogenswerten zwischen den betreffenden Teilfonds

gilt, und der gegebenenfalls gemaf3 den tatsichlichen

Kosten der Ubertragung angepasst wird, wobei dieser

Kurs eins betragt, wenn der urspriingliche Teilfonds

und der neue Teilfonds auf dieselbe Wihrung lauten.

Die Vertriebsgesellschaft und, falls vorhanden, ihre
Vertreter konnen auflerdem einen Umtausch von Anteilen,
die der Anteilsinhaber am Fonds hilt, in andere Fonds

des Promoters zulassen, wie in den Verkaufsunterlagen
niaher beschrieben.

8. Gebiihren des Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt aus dem Vermogen
des jeweiligen Teilfonds (oder gegebenenfalls der
jeweiligen Anteilsklasse) eine Verwaltungsgebiihr, deren
Hohe fiir jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse einzeln
festgelegt wird; diese Gebiihr wird als Prozentsatz des
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durchschnittlichen Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse berechnet,
und diese Verwaltungsgebiithr wird 2,55% jahrlich nicht
iibersteigen und ist monatlich nachtréglich zahlbar. Die
Verwaltungsgesellschaft bezahlt die Investmentmanager aus
der Verwaltungsgebiihr.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auflerdem berechtigt, den
geltenden aufgeschobenen Ausgabeaufschlag sowie die
Riicknahmegebiihr entgegenzunehmen, sowie in ihrer
Funktion als Vertriebsgesellschaft aus dem Vermégen des
betreffenden Teilfonds (oder der betreffenden Anteilsklasse,
falls zutreffend) eine Vertriebsgebiihr, deren Hohe fiir
jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse speziell festgelegt
werden muss, zu erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft
kann diese Gebiihr, die in Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse ausgedriickt wird und 2 %
jahrlich, die monatlich nachtraglich zahlbar sind, nicht
iibersteigen darf, ganz oder teilweise an die Vertreter, falls
vorhanden, wie in Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements
definiert, weitergeben.

Schliefilich erhilt die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls auch eine Erfolgsgebiihr fiir bestimmte
Anteilsklassen in bestimmten Teilfonds, die als Prozentsatz
des Betrages, um den die Erhohung des Nettoinventarwerts
pro Anteil der betreffenden Klasse wihrend des
betreffenden Leistungszeitraums die Erhhung der
betreffenden Benchmark tibersteigt oder, wenn die
Benchmark in diesem Zeitraum gefallen ist, als Prozentsatz
des Wertzuwachses des Nettoinventarwertes pro Anteil
berechnet wird, wie in den Verkaufsunterlagen naher
beschrieben. Die Hohe dieser Gebiihr ist ein Prozentsatz
des Betrags, um den die Wertentwicklung der betreffenden
Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds eine
Benchmark tibertroffen hat, wie in den Verkaufsunterlagen
beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft kann

diese Erfolgsgebiihr ganz oder teilweise an den/die
Investmentmanager weitergeben.

Die Depotbank und Zahlstelle sowie der Administrator
erhalten eine Verglitung aus dem Vermogen des
betreffenden Teilfonds (oder der betreffenden Anteilsklasse,
falls zutreffend), deren Hohe jeweils im Rahmen einer
Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschatt,

der Depotbank und dem Administrator festgelegt wird.
Eine ausfithrlichere Beschreibung findet sich in den
Verkaufsunterlagen des Fonds.

Die als Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle
hat Anspruch auf Gebiihren, die jeweils im Rahmen einer
Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der als Registerstelle und Transferagent fungierenden Stelle
festgelegt werden. Diese Gebiihr wird in Ubereinstimmung
mit den tiblichen Gepflogenheiten in Luxemburg berechnet
und monatlich nachtriglich aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds gezahlt.

Die Vertriebsgesellschaft oder jeder von ihr ernannte
Vertreter haben Anspruch auf den Erhalt des
Ausgabeaufschlags und der gegebenenfalls geltenden oben
beschriebenen Umtauschgebiihr aus dem Vermogen des
betreffenden Teilfonds.

Daneben werden dem Fonds u.a. folgende Kosten und
Auslagen belastet:
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> samtliche Steuern, die auf das Vermégen und die
Ertréige der Teilfonds anfallen;

> bliche Maklergebiihren, die bei Transaktionen mit
Wertpapieren aus dem Portfolio eines Teilfonds
entstehen (diese Gebiithren sind dem Kaufpreis
hinzuzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen);

> Kosten fiir Rechtsberatung, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilsinhaber des Fonds
handeln;

> Gebithren und Auslagen im Zusammenhang mit
der Vorbereitung und/oder Hinterlegung des
Verwaltungsreglements und sdmtlicher anderen
Unterlagen beziiglich des Fonds, einschliefllich der
Verkaufsunterlagen und diesbeziiglichen Anderungen
und Erginzungen, bei simtlichen Behorden, deren
Aufsicht der Fonds oder das Angebot von Anteilen des
Fonds unterliegt, oder bei Bérsen im Groflherzogtum
Luxemburg und in anderen Landern;

> die Griindungskosten des Fonds;

> Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, an die
Buchpriifer des Fonds, die Depotbank und ihre
Korrespondenzbanken, den Administrator, die als
Registerstelle und Transferagent des Fonds fungierende
Stelle und an stidndige Vertreter an den Orten, an denen
der Fonds registriert ist, sowie an andere Vertreter des
Fonds zahlbare Gebiihren und Kosten;

> Kosten fiir Berichterstattung und Veroffentlichungen,
einschlieSlich der Kosten fiir die Erstellung der
Verkaufsunterlagen, Jahres-, Halbjahres- und anderen
Berichte oder Unterlagen, ihren Druck in den Sprachen,
die fiir die Anteilsinhaber erforderlich sind, und ihre
Verteilung nach Maf3gabe einschligiger gesetzlicher
Vorschriften oder Bestimmungen;

> ein angemessener Teil der Kosten fiir
Werbemafinahmen des Fonds, der von dem
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben festgelegt wird, einschlieSlich
angemessener Vermarktungs- und Reklameausgaben;

> Kosten fiir Rechnungslegung und Buchfithrung;

> Kosten fiir die Erstellung und den Versand von
Mitteilungen an die Anteilsinhaber;

> Kosten fiir Kauf und Verkauf von Vermogenswerten fiir
die Teilfonds, einschliefdlich Kosten im Zusammenhang
mit dem Handel, dem Sicherheitenabgleich und der
Abrechnung;

> Kosten fiir die Veroffentlichung der Anteilspreise und
alle anderen Betriebskosten, einschliefSlich Zinsen,
Bankgebiihren, Versandkosten, Telefongebiihren und
Gebiihren der Abschlusspriifer und alle Verwaltungs-
und Betriebskosten dieser Art, einschlieSlich der
Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung von
Kopien der oben genannten Dokumente oder Berichte.

Samtliche Verbindlichkeiten eines Teilfonds sind,
vorbehaltlich anderweitiger Vereinbarungen mit den
Gldubigern dieser Teilfonds, ausschlieSlich fiir den
betreffenden Teilfonds bindend und gegeniiber ihm geltend
zu machen.

Alle Kosten regelméfliger oder wiederkehrender Art
werden zunichst den Ertrigen des Fonds, dann den
Kapitalgewinnen und schlief3lich den Vermogenswerten
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des Fonds belastet. Andere Kosten konnen iiber einen
Zeitraum von bis zu fiinf Jahren abgeschrieben werden.

Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen
Teilfonds werden auf die Vermogenswerte dieses Teilfonds
iber hochstens fiinf Jahre zu einem jahrlichen Betrag, der
von der Verwaltungsgesellschaft fiir angemessen gehalten
wird, abgeschrieben. Der neu aufgelegte Teilfonds wird
keinen Anteil an den Griindungskosten des Fonds und an
den Kosten fiir die Erstausgabe von Anteilen tragen, die
nicht bereits zum Zeitpunkt der Auflegung dieses Teilfonds
abgeschrieben wurden.

9. Geschaftsjahr, Abschlusspriifer

Die Biicher des Fonds werden in Euro gefithrt und jedes
Jahr am 31. Dezember abgeschlossen.

Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft sowie des Fonds
unterliegen einer jéhrlichen Priifung durch einen jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Abschlusspriifer.

10. Veroffentlichungen

Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte
werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos von

der Verwaltungsgesellschaft iibersandt. Dariiber hinaus
sind diese Berichte am Sitz der Verwaltungsgesellschaft/
Vertriebsgesellschaft oder ihres (ihrer) (etwaigen)
Vertreters (Vertreter) und der Depotbank sowie am Sitz

der Informationsstellen des Fonds in den Landern, in
denen der Fonds vermarktet wird, erhaltlich. Jedwede
andere Finanzinformation beziiglich des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft, einschlieSlich der regelméafSigen
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil jeder
Anteilsklasse innerhalb jedes Teilfonds, der Ausgabe-,
Riicknahme- und Umtauschpreise ist am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft/Vertriebsgesellschaft oder ihres
(ihrer) Vertreter (sofern vorhanden) und der Depotbank
und der ortlichen Informationsstellen, bei denen der Fonds
vermarktet wird, erhiltlich. Samtliche weiteren wesentlichen
Informationen iiber den Fonds kénnen in derjenigen
Zeitung (denjenigen Zeitungen) veréffentlicht bzw. den
Anteilsinhabern in der Form mitgeteilt werden, die jeweils
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird (werden).

11. Die Depotbank

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Depotbank fiir die
Vermogenswerte des Fonds bestellen und abberufen.
Société Générale Bank & Trust wurde zur Depotbank fiir
die Vermogenswerte des Fonds bestimmt.

Sowohl die Depotbank als auch die Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit durch
schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei
neunzig (90) Kalendertage im Voraus zu kiindigen,
wobei jede Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft
der Bedingung unterliegt, dass eine neue Depotbank
innerhalb von zwei Monaten die Verantwortlichkeiten
und Funktionen der Depotbank gemaf; diesem
Verwaltungsreglement iibernimmt, und wobei des
Weiteren gilt, dass im Falle einer Kiindigung durch die
Verwaltungsgesellschaft die bisherige Depotbank ihre
gemif} diesem Verwaltungsreglement bestehenden



Verwaltungsreglement

Pflichten solange erfiillt, bis simtliche Vermogenswerte des
Fonds an die neue Depotbank iibertragen wurden.

Falls ein Riicktritt der Depotbank erfolgt, wird die
Verwaltungsgesellschaft umgehend, aber nicht spater
als zwei Monate nach der Kiindigung, eine neue
Depotbank ernennen, welche die Verantwortlichkeiten
und Funktionen als Depotbank gemaf3 diesem
Verwaltungsreglement tibernimmt.

Alle Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte des

Fonds werden von der Depotbank fiir die Rechnung

der Anteilsinhaber des Fonds verwahrt. Die Depotbank
kann mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
Banken oder andere Finanzinstitute mit der Verwahrung
samtlicher oder eines Teils der Vermogenswerte des Fonds
betrauen. Die Depotbank kann Wertpapiere in fungiblen
oder nicht-fungiblen Konten bei den jeweiligen von der
Depotbank mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Clearingstellen halten. Die Depotbank

kann nur nach entsprechenden Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft oder ihres (ihrer) ordnungsgemifd
ernannten Vertreters (Vertreter) die Vermogenswerte des
Fonds verdufSern und fiir den Fonds Zahlungen an Dritte
vornehmen. Nach Erhalt der entsprechenden Anweisungen
und vorausgesetzt, dass diese Anweisungen im Einklang
mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag
und den gesetzlichen Vorschriften stehen, fiihrt die
Depotbank simtliche Transaktionen hinsichtlich der
Vermogenswerte des Fonds aus.

Die Depotbank muss ihre Funktionen und
Verantwortlichkeiten im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 erfiillen.

Die Depotbank muss insbesondere:

a) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die
Riicknahme, der Umtausch und die Annullierung
von Anteilen im Namen des Fonds oder durch die
Verwaltungsgesellschaft gemif} den gesetzlichen
Vorschriften und diesem Verwaltungsreglement
erfolgen;

b) sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemif3
den gesetzlichen Vorschriften und diesem
Verwaltungsreglement berechnet wird;

¢) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft
ausfithren, es sei denn, sie verstofien gegen
die gesetzlichen Vorschriften oder dieses
Verwaltungsreglement;

d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit
Vermégenswerten des Fonds etwaige Entgelte innerhalb
der tiblichen Abwicklungszeit an sie tiberwiesen
werden; und

e) sicherstellen, dass die dem Fonds zuzurechnenden
Ertrage gemif3 diesem Verwaltungsreglement
verwendet werden.

Samtliche Verbindlichkeiten, die der Depotbank
dadurch entstehen, dass die Verwaltungsgesellschaft, die
Anteilsinhaber oder Dritte infolge einer mangelhaften
Ausfithrung der Pflichten der Depotbank einen
Schaden erlitten haben, werden nach dem Recht des
Grof3herzogtums Luxemburg bestimmt.

Der Fonds hat die Depotbank zu seiner Zahlstelle (die
»Zahlstelle®) ernannt, die entsprechend den Anweisungen
der als Registerstelle und Transferagent fungierenden
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Stelle fiir die Zahlung von etwaigen Ausschiittungen
an Anteilsinhaber des Fonds und fiir die Zahlung des
Riicknahmepreises durch den Fonds verantwortlich ist.

12. Administrator

Die Société Générale Bank & Trust wurde zum
Administrator (der ,,Administrator®) des Fonds
ernannt und ist fiir die Ausfithrung der allgemeinen
Verwaltungsaufgaben gemif3 dem Gesetz vom

17. Dezember 2010 verantwortlich, insbesondere fiir die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile und die
Fithrung der Buchungsunterlagen.

13. Registerstelle und Transferagent

Société Générale Bank & Trust ist als Registerstelle (die
»Registerstelle“) und Transferagent (der ,,Iransferagent)
des Fonds ernannt worden und insbesondere fiir die
Abwicklung der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtauschs von Anteilen zustindig. Im Hinblick auf
Geldiiberweisungen im Zusammenhang mit Zeichnungen
und Riicknahmen handelt die als Registerstelle

und Transferagent fungierende Stelle als von der
Verwaltungsgesellschaft rechtswirksam ernannter Vertreter.

14. Vertriebsgesellschaft/Domizilstelle

Pioneer Asset Management S.A. ist als
Vertriebsgesellschaft (die ,Vertriebsgesellschaft“) des Fonds
ernannt worden und fiir die internationale Vermarktung
der Anteile des Fonds in verschiedenen Landern der Welt
zustdndig, mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Territorien oder Besitzungen, die ihrer
Gesetzgebung unterliegen.

Die Vertriebsgesellschaft und gegebenenfalls ihr(e)
Vertreter konnen bei der Entgegennahme von
Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdgen im
Namen des Fonds einbezogen werden und geméf3 den
ortlichen Gesetzen in den Landern, in denen Anteile
angeboten werden, und vorbehaltlich der Zustimmung
der betreffenden Anteilsinhaber, den Anlegern, die tiber
sie Anteile kaufen, einen Nominee-Service anbieten.

Die Vertriebsgesellschaft und ihr(e) Vertreter, sofern
vorhanden, kénnen Anlegern nur dann einen solchen
Nominee-Service anbieten, wenn sie (i) professionelle
Teilnehmer am Finanzsektor sind und ihren Sitz in einem
Land haben, das der Financial Action Task Force angehort
oder in Bezug auf Geldwische iiber Vorschriften verfiigt,
die den nach luxemburgischem Recht bestehenden
gleichwertig sind, um die Benutzung des Finanzsystems
zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorfinanzierung
zu verhindern, oder (ii) professionelle Teilnehmer am
Finanzsektor sind, die eine Zweigstelle oder qualifizierte
Tochtergesellschaft eines geeigneten Vermittlers, auf den
unter (i) Bezug genommen wird, darstellen, vorausgesetzt,
dass dieser geeignete Vermittler im Rahmen seines
nationalen Rechts oder aufgrund einer gesetzlichen oder
beruflichen Verpflichtung im Rahmen der Politik einer
Unternehmensgruppe verpflichtet ist, seinen im Ausland
ansissigen Zweigstellen und Tochtergesellschaften
dieselben Identifikationspflichten aufzuerlegen.
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In dieser Eigenschaft konnen die Vertriebsgesellschaft und
gegebenentfalls ihre Vertreter in eigenem Namen, aber als
Nominee fiir die Anleger, Anteile fiir die Anleger kaufen
oder verkaufen und die Eintragung dieser Transaktionen
in das Anteilsregister des Fonds beantragen. Der Anleger
kann jedoch auch direkt, ohne von dem Nominee-Service
Gebrauch zu machen, in dem Fonds anlegen, und falls
der Anleger tiber einen Nominee anlegt, hat er jederzeit
das Recht, den mit dem Nominee geschlossenen Vertrag
zu kiindigen, und behilt einen direkten Anspruch auf die
tiber den Nominee gezeichneten Anteile. Vorgenannte
Bestimmungen gelten jedoch nicht fiir Anteilsinhaber,
die in Landern angesprochen wurden, in denen die
Inanspruchnahme der Dienste eines Nominee aus
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder zwingenden
praktischen Griinden notwendig oder zwingend ist.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auch als Domizilstelle
des Fonds (die ,,Domizilstelle“) ernannt.

In dieser Eigenschaft stellt die Verwaltungsgesellschaft
dem Fonds eine Postanschrift zur Verfiigung und
empfingt, akzeptiert und versendet im Namen des Fonds
an die entsprechenden Personen alle Mitteilungen,
Korrespondenz, Telegramme, Telex-Mitteilungen,
Telefonate und sonstige Kommunikation.

15. Der/Die Investmentmanager/
Sub-Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit einer oder
mehreren Personen eine schriftliche Vereinbarung

tiber deren Titigkeit als Investmentmanager (der/

die ,,Investmentmanager®) fiir den Fonds schlieflen
sowie tiber andere Dienstleistungen, die zwischen

der Verwaltungsgesellschaft und diesem (diesen)
Investmentmanager(n) vereinbart werden.

Der/Die Investmentmanager gibt (geben) der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds Ratschldge und Empfehlungen
und stellen ihr Berichte zur Verfiigung und beraten

die Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten, die das
Portfolio der einzelnen Teilfonds bilden. Dartiber hinaus
wird der (werden die) Investmentmanager unter der
Gesamtaufsicht und der letztendlichen Verantwortung
des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen der taglichen Verwaltung Wertpapiere kaufen
und verkaufen und anderweitig das Portfolio des Fonds
verwalten. Die Investmentmanager kénnen nach vorheriger
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben
im Rahmen dieser Vereinbarung insgesamt oder teilweise
an einen oder mehrere Sub-Investmentmanager (der/

die ,,Sub-Investmentmanager®), an die sie die Gesamtheit
oder einen Teil ihrer Verwaltungsgebiihren weitergeben
konnen, tibertragen. Die Vertragsparteien konnen

in dieser (diesen) Vereinbarung(en) entsprechende
Gebiihren und sonstige Bedingungen festlegen. Ungeachtet
einer solchen (solcher) Vereinbarung(en) bleibt die
Verwaltungsgesellschaft letztendlich fiir die Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds verantwortlich. Das Entgelt
fiir die von dem/den Investmentmanager(n) erbrachten
Dienstleistungen wird von der Verwaltungsgesellschaft
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aus der Verwaltungsgebiihr, die sie nach Maf3gabe dieses
Verwaltungsreglements erhilt, bezahlt.

16. Anlagebeschrankungen, -techniken
und -instrumente

16.1. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft ist bevollmichtigt, auf der
Grundlage der Risikostreuung die Unternehmens- und
Anlagerichtlinien fiir die Anlagen jedes Teilfonds, die
Basiswidhrung eines Teilfonds, die Berichtswahrung der
betreffenden Anteilsklasse und die Durchfithrung der
Verwaltung und Geschifte des Fonds festzulegen.

Unter dem Vorbehalt, dass restriktivere Bestimmungen
in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds in
dem Kapitel ,, Anlageziele und Anlagerichtlinien®

in den Verkaufsunterlagen enthalten sind,

miissen die Anlagerichtlinien jedes Teilfonds den
nachfolgend festgelegten Bestimmungen und
Beschriankungen entsprechen.

A. Erlaubte Anlagen:
Die Anlagen eines Teilfonds miissen eine oder mehrere der
folgenden Anlagearten umfassen:

1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden;

2) tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden;

3) tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die an einer Borse eines anderen Staates amtlich notiert
oder an einem anderen geregelten Markt in einem
anderen Staat gehandelt werden;

4) kirzlich ausgegebene tibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass:

> die Ausgabebedingungen eine Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse in einem anderen Staat
oder an einem anderen geregelten Markt, wie
vorstehend unter (1) - (3) beschrieben, beantragt
wird;

> diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe erlangt wird;

5) Anteile von OGAW, die gemifl der OGAW-Richtlinie
genehmigt sind (einschlieflich Anteilen, die von
einem oder mehreren anderen Teilfonds des Fonds
ausgegeben wurden, oder Anteilen eines Master-Fonds,
der nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 die
Voraussetzungen fiir einen OGAW erfiillt) und/oder
anderer OGA im Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt
a) und b) der OGAW-Richtlinie, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat oder in einem anderen Staat haben,
vorausgesetzt, dass:
> diese anderen OGA nach Gesetzen genehmigt
sind, die vorsehen, dass die OGA einer Aufsicht
unterliegen, die nach Ansicht der Aufsichtsbehorde
der im Gemeinschaftsrecht festgelegten Aufsicht
entspricht, und dass die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden ausreichend sichergestellt ist
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(gegenwirtig die Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, die Schweiz, Hongkong, Norwegen und
Japan);

(i) diese Geschifte unter keinen Umstinden dazu
fithren diirfen, dass der Teilfonds von seinen
Anlagezielen abweicht.

> der Schutzumfang fiir Anteilsinhaber in diesen 8) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten
anderen OGA demjenigen entspricht, der Markt oder an einem anderen geregelten Markt
Anteilsinhabern eines OGAW geboten wird, und gehandelt werden, soweit die Emissionen oder
insbesondere, dass die Bestimmungen beziiglich Emittenten solcher Instrumente zum Schutz der
Vermogenswerte-Trennung, Entleihung, Verleihung Anleger und Spareinlagen selbst einer Regulierung
und Leerverkiufen von iibertragbaren Wertpapieren unterliegen und vorausgesetzt, dass diese Instrumente:
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen > von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
der OGAW-Richtlinie entsprechen; Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats,
> die Geschiftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand der Europiischen Zentralbank, der EU oder der
von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es Europiischen Investitionsbank, einem anderen Staat
erlauben, sich ein Urteil iiber Aktiva und Passiva, oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
Ertrige und Transaktionen im Berichtszeitraum zu der Foderation oder von einer internationalen
bilden; Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
> die OGAW oder anderen OGA, deren Anteile mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben wurden
erworben werden sollen, nach ihrer Satzung oder garantiert sind, oder
insgesamt hochstens 10% ihrer Vermogenswerte > von einem Unternehmen begeben wurden, dessen
in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA Wertpapiere auf den unter (1), (2) oder (3) oben
anlegen diirfen; genannten geregelten Mirkten oder anderen geregelten
6) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Mirkten gehandelt werden, oder
Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei > von einer Einrichtung, die einer Aufsicht in
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut Ubereinstimmung mit den vom Gemeinschaftsrecht
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder - falls der festgelegten Kriterien unterliegt, oder von einer
eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem Einrichtung, die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen,
anderen Staat befindet - es Aufsichtsbestimmungen die nach Ansicht der Aufsichtsbehérde mindestens
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehorde so streng sind wie die vom Gemeinschaftsrecht
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind; festgelegten Bestimmungen, unterliegt und sie erfiillt,
7) Finanzderivate, d.h. insbesondere Optionen, begeben wurden oder garantiert sind, oder
Terminkontrakte, einschliefllich gleichwertiger > von anderen Emittenten begeben wurden, die einer

Instrumente mit Barausgleich, die an einem
vorstehend unter (1), (2) und (3) aufgefithrten
geregelten Markt oder anderen geregelten Markt
gehandelt werden, und/oder Finanzderivate, die im
Freiverkehr (,,OTC-Derivate®) gehandelt werden,
einschlieSlich, ohne darauf beschréankt zu sein,
Total Return Swaps oder andere Finanzderivate mit
ahnlichen Eigenschaften (im Sinne der geltenden
Gesetze, Vorschriften und jeweils herausgegebenen
CSSF-Rundschreiben und unter den dort festgelegten
Bedingungen, insbesondere Verordnung (EU) Nr.
2015/2365, ohne jedoch darauf beschréankt zu sein),
vorausgesetzt, dass:
i) > die Basiswerte aus Instrumenten, die von diesem
Abschnitt A. erfasst werden, Finanzindizes,
Zinssdtzen, Wechselkursen oder Wihrungen

Kategorie angehoren, die von der Aufsichtsbehorde
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz
gelten, die denen der ersten, zweiten oder dritten
Einriickung gleichwertig sind, und sofern es sich

bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Kapital und Riicklagen von mindestens
zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veroffentlicht, oder
um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstréger, der
Verbriefungsgesellschaften durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

bestehen, in denen der Teilfonds gemaf seinen
Anlagezielen anlegen kann;
> die Gegenparteien von Transaktionen mit
OTC-Derivaten Institutionen sind, die einer
Aufsicht unterliegen und zu den von der
Aufsichtsbehorde genehmigten Kategorien
gehoren, und
> die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
nachpriifbaren Bewertung, die tiglich
vorgenommen wird, unterliegen und auf Initiative
des Fonds jederzeit durch einen Gegenkontrakt erwerben;

zu ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft, 3) zusitzliche flissige Mittel halten;
glattgestellt oder geschlossen werden konnen. 4) fir kurze Zeit Kredite bis zu einem Gegenwert von

10% seines Vermogens aufnehmen. Finanzsicherheiten
beziiglich des Verkaufs von Optionen oder des

Zusitzlich kénnen die Anlagerichtlinien eines Teilfonds
unter Einhaltung der grof3herzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 die Zusammensetzung eines Wertpapier-
oder Schuldtitelindex nachbilden.

B. Jeder Teilfonds darf allerdings:

1) nicht mehr als 10% seines Vermogens in andere als die
oben unter A genannten tibertragbaren Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente investieren;

2) keine Edelmetalle oder sie reprasentierenden Zertifikate
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Kaufs oder Verkaufs von Terminkontrakten oder
Futures gelten nicht als ,Kredite’ im Sinne dieser
Einschrankung;

5) Devisen mittels eines Parallelkredits erwerben.

C. Anlagebeschrankungen:

(a) Regeln fiir die Risikostreuung

Zum Zwecke der Berechnung der in diesem Abschnitt
unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen
Beschriankungen werden Unternehmen, die zu derselben
Unternehmensgruppe gehoren, als ein und derselbe
Emittent angesehen.

Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren
Teilfonds ist, wobei die Vermdgenswerte eines Teilfonds
ausschliellich den Anlegern dieses Teilfonds und
denjenigen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch
in Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb und der
Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, ist jeder
Teilfonds fiir den Zweck der Anwendung der in den
Punkten (1) bis (5), (7) bis (9) und (12) bis (14) dieses
Abschnitts beschriebenen Regeln zur Risikostreuung als
gesonderter Emittent zu betrachten.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1) Ein Teilfonds darf keine weiteren tibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
einzelnen Emittenten erwerben, wenn:

i) aufgrund dieses Erwerbs mehr als 10% seines
Vermogens aus iibertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten
bestehen wiirden; oder

ii) der Gesamtwert aller iibertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Vermdgens anlegt, 40% seines Vermogens
tibersteigen wiirde. Diese Grenze gilt nicht
fiir Einlagen und OTC-Derivattransaktionen
mit Finanzinstituten, die einer behordlichen
Beaufsichtigung unterliegen.

2) Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20%
seines Vermdgens in {ibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben
Unternehmensgruppe emittiert wurden.

3) Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von
10% erhoht sich auf 35%, wenn es sich um iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die
von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften,
von einem anderen Staat oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden.

4) Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von
10% erhoht sich auf 25% fiir qualifizierte Schuldtitel,
welche von Kreditinstituten, deren eingetragener Sitz
sich in einem Mitgliedstaat befindet, begeben werden,
sofern diese Kreditinstitute nach geltendem Recht
einer spezifischen offentlichen Aufsicht zum Schutz der
Inhaber solcher qualifizierten Schuldtitel unterliegen.
Fir die Zwecke dieses Dokuments sind ,,qualifizierte
Schuldtitel Wertpapiere, deren Erlose nach geltendem
Recht in Vermogenswerte investiert werden, deren
Rendite den Schuldendienst bis zum Falligkeitsdatum
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der Wertpapiere deckt und die bei einer Sdumnis
seitens des Emittenten vorrangig zur Zahlung von
Kapital und Zinsen verwendet werden. Soweit ein
relevanter Teilfonds mehr als 5% seines Verméogens in
qualifizierten Schuldtiteln solcher Emittenten anlegt,
darf der Gesamtbetrag solcher Anlagen 80% des
Vermogens dieses Teilfonds nicht iiberschreiten.
5) Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten
Wertpapiere werden bei der Berechnung des oben
unter (1)(ii) angegebenen Hochstwertes von 40% nicht
beriicksichtigt.
6) Ungeachtet der vorstehend festgesetzten
Obergrenzen kann jeder Teilfonds unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100%
seines Vermogens in iibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von (i)
einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften
oder einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, (ii) einem Mitgliedstaat
der Organisation for Economic Cooperation and
Development (,,OECD*) oder einem Mitgliedsland der
G-20 oder (iii) Singapur oder Hongkong begeben oder
garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere zu
mindestens sechs verschiedenen Emissionen gehoren
und (ii) die Wertpapiere aus ein und derselben
dieser Emissionen 30% des Gesamtvermogens des
betreffenden Teilfonds nicht iiberschreiten.
7) Ungeachtet der in diesem Abschnitt unter (b)
Kontrollbeschrankungen festgesetzten Grenzen
erhohen sich die unter (1) festgesetzten Grenzen auf
ein Maximum von 20% fiir Anlagen in Aktien und/
oder Schuldetiteln, die von derselben Kérperschaft
ausgegeben wurden, wenn die Anlagerichtlinien des
Teilfonds zum Ziel haben, die Zusammensetzung eines
von der Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden, und zwar auf folgender
Grundlage:
> die Zusammensetzung des Index ist hinreichend
diversifiziert,

> der Index stellt eine addquate Benchmark fiir den
Markt dar, auf den er sich bezieht,

> er wird in angemessener Weise veréffentlicht.

Die Obergrenze von 20% erhoht sich auf 35%, sofern
dies aufgrund auflergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Miérkten, auf denen bestimmte tibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren, wobei eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze von 35% nur bei einem einzigen
Emittenten erlaubt ist.

Bankeinlagen
8) Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdogens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Derivate

9) Das Risikoengagement gegeniiber einer Gegenpartei in
einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf, wenn die
Gegenpartei ein vorstehend unter A. (6) aufgefiihrtes
Kreditinstitut ist, 10% des Vermdgens des Teilfonds,
und 5% seines Vermogens in anderen Féllen nicht
tibersteigen.
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10) Die Anlage in Finanzderivaten darf nur innerhalb
der unter (2), (5) und (14) festgelegten Grenzen
und unter der Voraussetzung erfolgen, dass das
Gesamtengagement in den zugrunde liegenden
Vermogenswerten die unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und
(14) festgesetzten Anlagegrenzen nicht iiberschreitet.
Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Finanzderivaten
anlegt, miissen diese Anlagen nicht unbedingt mit den
unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Grenzen kombiniert werden.

11) Wenn ein tibertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ein Derivat einschliefit, muss
letzteres bei der Einhaltung der Anforderungen von
(C) (a) (10) und (D) dieses Abschnitts sowie des
Risikoengagements und der Informationspflichten, die
in den Verkaufsunterlagen des Fonds festgelegt sind,
beriicksichtigt werden.

Anteile offener Fonds

12) Kein Teilfonds darf mehr als 20% seines Vermégens in
den Anteilen eines einzigen OGAW oder eines anderen
OGA anlegen, es sei denn, er fungiert als Feeder gemaf3
den Bestimmungen von Kapitel 9 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010.
Ein Teilfonds, der als Feeder fungiert, muss mindestens
85% seines Vermogens in Anteile seines Master
investieren.
Ein Teilfonds, der als Master fungiert, darf weder selbst
ein Feeder sein noch Anteile eines Feeder halten.
Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenzen
wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 als ein gesonderter Emittent
angesehen, vorausgesetzt, dass das Prinzip der
Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen
Teilfonds gegeniiber Dritten gewéhrleistet ist. Die
Anlage in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind,
darf insgesamt 30% des Vermaogens eines Teilfonds
nicht tibersteigen.
Wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW und/
oder anderer OGA erworben hat, miissen die
Vermogenswerte der jeweiligen OGAW oder anderen
OGA zum Zwecke der unter (1) bis (5), (8), (9), (13)
und (14) festgelegten Grenzen nicht kombiniert
werden.
Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/
oder OGA investiert, welche direkt oder indirekt durch
Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder von einer anderen Gesellschaft, mit welcher diese
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
verwaltet werden, darf diese Verwaltungsgesellschaft
oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren in Bezug auf die Anlage des
Teilfonds in Anteilen solcher anderen OGAW und/oder
anderen OGA verlangen.
Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil
seines Vermogens in andere OGAW und/oder
andere OGA investiert, muss in dem Teil der
Fondsverkaufsunterlagen zu dem betreffenden Teilfonds
die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren offenlegen,
die sowohl fiir den Teilfonds selbst als auch fiir die
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anderen OGAW und/oder anderen OGA, in denen er
eine Investition beabsichtigt, berechnet werden kénnen.
In seinem Jahresbericht muss der Fonds den maximalen
Anteil der Verwaltungsgebiihren angeben, der sowohl
fiir den Teilfonds selbst als auch fiir die OGAW und/
oder anderen OGA, in die er investiert, berechnet wird.
Ein Teilfonds kann Anteile, die von einem oder
mehreren anderen Teilfonds des Fonds auszugeben sind
oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder
halten unter der Bedingung, dass:
> die Ziel-Teilfonds nicht ihrerseits in dem Teilfonds,
der in diesen Ziel-Teilfonds investiert ist, anlegen;
> insgesamt nicht mehr als 10% des Vermogens des
zu erwerbenden Ziel-Teilfonds in Anteilen anderer
Ziel-Teilfonds angelegt werden kénnen; und
> injedem Fall gilt, dass der Wert dieser Anteile,
solange sie von dem Fonds gehalten werden,
bei der Berechnung des Nettovermdgens des
Fonds zur Uberpriifung der mit dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen
Mindestschwelle des Nettovermdogens nicht
beriicksichtigt wird.

Kombinierte Obergrenzen
13) Ungeachtet der vorstehend in (1), (8) und (9)
festgelegten Einzelobergrenzen diirfen die einzelnen
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens
20% ihres Vermégens in einer Kombination aus:
> von dieser Einrichtung begebenen iibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
> Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
> Risiken, die sich aus mit dieser Einrichtung
getitigten OTC-Derivatgeschiften ergeben,
investieren.

14) Die vorstehend unter (1), (3), (4), (8), (9) und (13)
festgelegten Grenzen diirfen nicht kombiniert
werden, und daher diirfen Anlagen in tibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
derselben Einrichtung ausgegeben werden, in Einlagen
oder Derivaten, die bei dieser Einrichtung getétigt und
in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Punkten
(1), (3), (4), (8), (9) und (13) durchgefiihrt werden,
insgesamt 35% des Vermogens der einzelnen Teilfonds
des Fonds nicht iibersteigen.

(b) Kontrollbeschrinkungen

15) Hinsichtlich aller von ihr verwalteten OGAW gilt, dass
die Verwaltungsgesellschaft Stimmrechtsaktien nicht in
einem Umfang erwerben darf, der sie dazu befdhigen
wiirde, insgesamt einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschiftstithrung des Emittenten auszuiiben.

16) Der Fonds insgesamt darf nicht mehr als (i) 10% der
im Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Aktien
desselben Emittenten; (ii) 10% der im Umlauf
befindlichen Schuldtitel desselben Emittenten; (iii) 10%
der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten;
oder (iv) 25% der im Umlauf befindlichen Anteile
desselben OGAW und/oder OGA kaufen.

Die unter (ii) bis (iv) vorgesehenen Grenzen
miissen beim Erwerb nicht eingehalten werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
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ausgegebenen Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht
berechnen lésst.

Die oben unter (15) und (16) angefiihrten Grenzen gelten
nicht fir:

> von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften emittierte oder
garantierte tibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

> von einem anderen Staat emittierte oder
garantierte tibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

> von offentlichen internationalen Korperschaften,
bei denen mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied
ist, emittierte tibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

> Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die gemif3
dem Recht eines anderen Staates gegriindet wurde
oder organisiert ist, sofern (i) die betreffende
Gesellschaft ihre Vermogenswerte tiberwiegend
in Wertpapiere von Emittenten investiert, deren
eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet,
(ii) eine Beteiligung des betreffenden Teilfonds am
Kapital dieser Gesellschaft gemafd den gesetzlichen
Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg
darstellt, Wertpapiere von Emittenten dieses Staates
zu erwerben, und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen
ihrer Anlagerichtlinien die Einschrankungen gemafd
C., Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16)
beachtet; und

- von einem oder mehreren Teilfonds gehaltene
Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die
ausschlieSlich in seinem oder ihrem Namen nur
Verwaltungsgeschifte, Beratung oder Marketing
in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft ihren
Sitz hat, in Bezug auf die von Anteilsinhabern
gewiinschte Riicknahme von Anteilen ausschliefllich
in seinem oder ihrem Namen vornehmen.

> von einem geméfd Kapitel 9 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 als Feeder fungierenden
Teilfonds gehaltene Anteile eines Master.

D. Globales Engagement:

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein globales
Engagement in Bezug auf Derivate nicht den gesamten
Nettowert seines Portfolios {ibersteigt.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des
Marktwertes der Basiswerte, des Gegenparteirisikos,
der vorhersehbaren Marktbewegungen und der Zeit,
die zur Glattstellung der Positionen zur Verfiigung
steht, berechnet.

E. Zusétzliche Anlagebeschréankungen:

1) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle
oder sie vertretende Zertifikate erwerben, wobei
Transaktionen in Devisen, Finanzinstrumenten,
Indizes oder tibertragbaren Wertpapieren sowie
Futures und Terminkontrakte, Optionen und Swaps
auf diese Devisen, Finanzinstrumente, Indizes oder
tibertragbaren Wertpapiere fiir die Zwecke dieser
Beschrankung nicht als Transaktionen in Waren
angesehen werden.
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2) Kein Teilfonds darf in Immobilien oder diesbeziiglichen
Optionen, Rechten oder Beteiligungen anlegen, wobei
Anlagen in Wertpapieren, die durch Immobilien
oder Beteiligungen daran abgesichert sind oder von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
oder Beteiligungen daran investieren, vorgenommen
werden diirfen.

3) Ein Teilfonds kann keine Darlehen oder Garantien
zugunsten eines Dritten gewéhren, wobei diese
Beschrankung einen Teilfonds nicht daran hindern
soll, in nicht voll eingezahlte iibertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente,
die unter A. in den Punkten (5), (7) und (8) erwihnt
werden, zu investieren, und nicht die Verleihung
von Wertpapieren gemaf3 geltenden Gesetzen und
Vorschriften (wie nachstehend unter ,Wertpapierleihe“
ausfiihrlicher beschrieben) verhindern soll.

4) Der Fonds darf keine Leerverkiufe von tibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten, die unter A. in den Punkten (5),
(7) und (8) aufgefiihrt sind, tatigen.

F. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

1) Von den vorstehend aufgefiihrten Obergrenzen
kann jeder Teilfonds bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die mit den tibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im Portfolio
des betreffenden Teilfonds verbunden sind, abweichen.

2) Falls diese Obergrenzen aus Griinden, auf die der
Teilfonds keinen Einfluss hat, oder infolge der
Ausitibung von Zeichnungsrechten tiberschritten
werden, so muss der betreffende Teilfonds im Rahmen
der von ihm getitigten Verkaufstransaktionen unter
Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber
vorrangig die Behebung dieser Situation anstreben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zusatzliche
Anlagebeschrankungen festzulegen, sofern solche
Beschriankungen notwendig sind, um den Gesetzen und
Vorschriften der Linder, in denen die Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

16.2. SWAP-VEREINBARUNGEN UND TECHNIKEN ZUR
EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG

Der darf darf Techniken und Instrumente in Bezug

auf iibertragbare Wertpapiere und andere liquide
Finanzvermogenswerte zur effizienten Verwaltung

des Portfolios, zum Laufzeitenmanagement und zur
Absicherung sowie zu Anlagezwecken unter Einhaltung
der unter 16.1. ,,Anlagebeschrankungen® festgesetzten
Bestimmungen verwenden.

Unter keinen Umstianden diirfen diese Geschifte dazu
fithren, dass ein Teilfonds von seinen Anlagezielen

und Risikoprofilen, die unter ,, Anlageziele und
Anlagerichtlinien® in den Verkaufsunterlagen des Fonds
festgelegt sind, abweicht.

Zusitzlich zu allen hierin enthaltenen Einschrankungen
darf fiir bestimmte Teilfonds, die vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft jeweils bestimmt und

in den Verkaufsunterlagen des Fonds mitgeteilt

werden, der Gesamtbetrag (d. h. die Summe der
eingegangenen Verpflichtungen und der fiir solche
Transaktionen gezahlten Pramien) der zum Zwecke der
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Risikoabsicherung, des Laufzeitenmanagements oder der
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Anlagezwecken
gehaltenen Derivate (mit der Ausnahme, dass Betrage,
die zur Absicherung in Devisentermingeschifte

und Wihrungs-Swaps investiert wurden, von dieser
Berechnung ausgeschlossen sind) zu keiner Zeit 40% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds iibersteigen.

(A) Swap-Vereinbarungen

Einige Teilfonds des Fonds konnen Credit Default

Swaps abschlielen. Ein Credit Default Swap ist ein
bilateraler Finanzkontrakt, bei dem eine Gegenpartei
(der Absicherungskaufer) als Gegenleistung fiir eine
Ausfallzahlung durch den Absicherungsverkaufer bei
Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten
eine regelmaflige Gebiihr zahlt. Der Absicherungskaufer
erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses
eine bestimmte Anleihe oder eine andere bezeichnete
Referenzschuldverschreibung, die von dem
Referenzemittenten ausgegeben wurde, zum Nennwert zu
verkaufen, oder aber den Differenzbetrag zwischen dem
Nennwert und dem Marktpreis der betreffenden Anleihe
oder anderen bezeichneten Referenzschuldverschreibung
zu erhalten. Ein Kreditereignis wird allgemein definiert
als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung, wesentliche
nachteilige Restrukturierung von Schuldtiteln

oder das Versaumnis, Zahlungsverpflichtungen bei
Filligkeit nachzukommen.

Sofern dies in seinem ausschliefllichen Interesse
erfolgt, kann der Fonds eine Absicherung im Rahmen
eines Credit Default Swap verkaufen (einzeln ein
,Credit-Default-Swap-Verkaufsgeschaft, zusammen
die ,Credit-Default-Swap- Verkaufsgeschifte), um ein
bestimmtes Kreditengagement zu erwerben.

Auflerdem kann der Fonds, sofern dies in seinem
ausschliefSlichen Interesse erfolgt, eine Absicherung im
Rahmen eines Credit Default Swap kaufen (einzeln ein
»Credit-Default-Swap-Kaufgeschift®, zusammen die
»Credit-Default-Swap-Kaufgeschifte®), ohne die zugrunde
liegenden Vermogenswerte zu halten.

Solche Swap-Transaktionen miissen mit erstklassigen
auf diese Transaktionsart spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden und auf Grundlage einer
Standarddokumentation, wie zum Beispiel das
International Swaps and Derivateves Association (ISDA)
Master Agreement, ausgefiithrt werden.

Jeder Teilfonds des Fonds muss auflerdem die
Gewihrleistung einer angemessenen standigen
Deckung der Verpflichtungen in Verbindung mit
solchen Credit Default Swaps sicherstellen und muss
jederzeit in der Lage sein, den Riicknahmeantrégen der
Anleger nachzukommen.

Einige Teilfonds des Fonds konnen andere
Swap-Vereinbarungen abschlieflen, wie z. B.

Total Return Swaps, Zinsswaps, Swaptions und
inflationsgebundene Swaps, sofern es sich bei den von

der Verwaltungsgesellschaft entsprechend gepriiften und
ausgewahlten Gegenparteien um erstklassige Institute
handelt, die einer Aufsicht unterliegen und zu den von der
Aufsichtsbehorde genehmigten Kategorien gehoren.
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(B) Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Jeder Teilfonds kann Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung nutzen, die sich beziehen auf
tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(im Sinne der geltenden Gesetze, Vorschriften und
jeweils herausgegebenen CSSF-Rundschreiben und
unter den dort festgelegten Bedingungen, insbesondere
CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592, ESMA-Leitlinien
2014/937 und Verordnung (EU) Nr. 2015/2365, ohne
jedoch darauf beschrinkt zu sein), einschlieSlich
Geschiften im Rahmen der Wertpapierleihe und
Wertpapierpensionsgeschiften sowie umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschiften, sofern dies im besten
Interesse des Teilfonds ist und seinem Anlageziel und
Anlegerprofil entspricht, vorausgesetzt, die geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften
werden eingehalten.

Die fiir Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
genehmigten Gegenparteien miissen auf die betreffenden
Transaktionsarten spezialisiert und entweder
Kreditinstitute mit eingetragenem Sitz in einem
Mitgliedstaat oder im Rahmen der MiFID oder eines
gleichwertigen Regelwerks zugelassene Wertpapierfirmen
sein, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen und
mindestens mit BBB- oder einem gleichwertigen Rating
eingestuft sind.

(a) Wertpapierleihe

Ein Teilfonds kann Wertpapiergeschifte als Leihgeber und
Leihnehmer eingehen, vorausgesetzt, er hilt die folgenden
Vorschriften ein:

i) Der Teilfonds darf Wertpapiere nur iiber
standardisierte, von einer anerkannten Clearingstelle
organisierte Systeme, von einem Finanzinstitut
organisierte Leihprogramme oder erstklassige
Finanzinstitute gemaf vorstehender Beschreibung
entleihen oder verleihen.

ii) Als Bestandteil seiner Leihgeschifte als Leihgeber
muss der Teilfonds eine Garantie erhalten, deren
Wert wihrend der Gesamtlaufzeit der Vereinbarung
jederzeit mindestens 90% des Wertes der verliechenen
Wertpapiere betragen muss.

iii) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass das Volumen der
Wertpapierleihgeschifte angemessen bleibt, bzw. dass
er jederzeit berechtigt ist, die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere in einer Weise zu verlangen, die es ihm
jederzeit ermoglicht, seine Riicknahmeverpflichtungen
zu erfiillen, und dass diese Geschifte nicht die
Verwaltung des Vermogens des Teilfonds gemif3 seinen
Anlagerichtlinien gefdhrden.

iv) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass er jederzeit jedes
verliehene Wertpapier zuriickrufen bzw. jede von ihm
abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarung kiindigen
kann.

v) Die Wertpapiere, bei denen der Teilfonds Leihnehmer
ist, diirfen in der Zeit, in der sie von diesem Teilfonds
gehalten werden, nicht verduflert werden, es sei denn,
sie sind durch ausreichende Finanzinstrumente gedeckt,
die es dem Teilfonds ermdglichen, die entliehenen
Wertpapiere bei Transaktionsschluss zuriickzugeben.
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vi) In Verbindung mit der Abrechnung einer
Verkaufstransaktion kann der Teilfonds unter folgenden
Umstédnden als Wertpapier-Leihnehmer auftreten:

(a) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere

zur erneuten Registrierung versandt wurden; (b)
wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig
zuriickgegeben wurden; (c) um einen Fehlschlag in
der Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank
ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt; und (d) als eine
Technik, um seine Verpflichtungen in Bezug auf die
Aushdndigung der Wertpapiere, die Gegenstand eines
Wertpapierpensionsgeschifts sind, zu erfiillen, wenn
die Gegenpartei dieser Vereinbarung von dem Recht auf
Riickkauf dieser Wertpapiere Gebrauch macht, soweit
diese Wertpapiere zuvor von dem Teilfonds verkauft
worden sind.

(b) Umgekehrte Pensionsgeschdfte und Pensionsgeschdfte
Ein Teilfonds kann, ergdnzend oder hauptséchlich,

wie in seinen in den Verkaufsdokumenten des Fonds
beschriebenen Anlagerichtlinien angegeben, umgekehrte
Pensionsgeschifte oder Pensionsgeschifte abschlief3en, die
aus einem Termingeschift bestehen, bei dessen Falligkeit:

i) der Verkiufer (Gegenpartei) verpflichtet ist, die
verkauften Vermogenswerte zuriickzukaufen,
und der Teilfonds verpflichtet ist, die im Rahmen
der Transaktion erhaltenen Vermogenswerte
zuriickzugeben. Bei umgekehrten Pensionsgeschiften
diirfen nur diejenigen Wertpapiere erworben
werden, die in dem CSSF-Rundschreiben 08/356
vom 4. Juni 2008 genannt sind, und sie miissen
den Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds
entsprechen; oder

ii) der Teilfonds verpflichtet ist, die verkauften
Vermégenswerte zuriickzukaufen, und der Kdufer
(Gegenpartei) verpflichtet ist, die im Rahmen
der Transaktion erhaltenen Vermogenswerte
zuriickzugeben.

Ein Teilfonds muss darauf achten sicherzustellen, dass
der Wert der umgekehrten Pensionsgeschifte oder
Pensionsgeschiifte auf einer Hohe bleibt, die es ihm
jederzeit erlaubt, seine Riicknahmeverpflichtungen
gegeniiber seinen Anteilsinhabern zu erfiillen.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft
abschlief$t, muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage
ist, den gesamten Barbetrag zuriickzufordern oder das
umgekehrte Pensionsgeschift zu kiindigen.

Ein Teilfonds, der ein Pensionsgeschift abschliefit,
muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, die
Wertpapiere, die dem Pensionsgeschift unterliegen,
zurtickzufordern oder das Pensionsgeschift, das er
abgeschlossen hat, zu kiindigen.

Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschifte
mit einer festen Laufzeit von nicht mehr als sieben Tagen
werden als Vereinbarungen zu Bedingungen angesehen,
die eine jederzeitige Riickforderung der Vermogenswerte
durch den Teilfonds gestatten.

(C) Sicherheitenmanagement

Die Risiken gegeniiber einer Gegenpartei, die bei
Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung bestehen, sind bei der
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Berechnung der Grenzen des Gegenparteirisikos gemaf3
Punkt 16.1. C. (a) oben zu kombinieren.

Wenn ein Teilfonds Transaktionen mit
Freiverkehrsderivaten und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzt, miissen alle zur Minderung
des Gegenparteirisikos benutzten Sicherheiten jederzeit die
folgenden Kriterien erfiillen:

a) Erhaltene Sicherheiten, bei denen es sich nicht um
Barmittel handelt, miissen hochliquide sein und an
einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden, sodass sie schnell zu einem Preis,
der nahe bei ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt,
verkauft werden koénnen. Die erhaltenen Sicherheiten
miissen auch die Bestimmungen von Punkt 16.1. C. (b)
oben erfiillen.

b) Die erhaltenen Sicherheiten sind mindestens taglich
gemafd Artikel 17.4 dieses Reglements zu bewerten.
Verméogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, diirfen nicht ohne angemessene Haircuts
(Abschlage) als Sicherheiten akzeptiert werden.

¢) Die erhaltenen Sicherheiten miissen eine hohe Qualitit
besitzen.

d) Die erhaltenen Sicherheiten miissen von einem
Rechtssubjekt emittiert sein, das von der Gegenpartei
unabhingig ist und von dem erwartet wird, dass
es keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist.

e) Die Sicherheiten miissen ausreichend nach Lindern,
Mirkten und Emittenten diversifiziert sein. Das
Kriterium der ausreichenden Diversifikation beziiglich
der Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn
der Teilfonds von einer Gegenpartei in der effizienten
Portfolioverwaltung und in Transaktionen mit
Freiverkehrsderivaten einen Sicherheitenkorb mit
einem maximalen Engagement von 20% seines
Nettoinventarwerts gegeniiber einem bestimmten
Emittenten erhélt. Wenn ein Teilfonds Engagements
gegeniiber verschiedenen Gegenparteien hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkorbe bei der Berechnung
der Grenze von 20% fiir das Engagement gegeniiber
einem einzigen Emittenten zusammengefasst werden.
Abweichend hiervon kann ein Teilfonds vollstindig
mit verschiedenen iibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, emittiert oder garantiert werden. Ein solcher
Teilfonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, aber Wertpapiere
aus einer einzelnen Emission sollten nicht mehr als
30% des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.
Teilfonds, die eine vollstindige Besicherung mit diesen
Wertpapieren beabsichtigen, sowie die Identitit der
Mitgliedstaaten, Drittldnder, 6rtlichen Behdrden oder
internationalen offentlichen Korperschaften, die diese
Wertpapier emittieren oder garantieren, werden im
Prospekt angegeben.

f) Findet eine Eigentumsiibertragung statt, so
miissen die erhaltenen Sicherheiten von der
Depotbank gehalten werden. Bei anderen Arten von
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Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten
von einer fremden Verwahrstelle gehalten werden,
die behordlich beaufsichtigt wird und nicht mit dem
Sicherungsgeber verbunden ist.

g) Die erhaltenen Sicherheiten miissen von dem
betreffenden Teilfonds jederzeit ohne Bezugnahme
auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei voll
durchsetzbar sein.

h) Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft,
wiederangelegt oder verpfindet werden.

i) Erhaltene Barsicherheiten diirfen nur:
> Dbei den unter Punkt 16.1. A. (6) oben

vorgeschriebenen Instituten als Einlage
eingezahlt werden;
- in Staatsanleihen hoher Qualitit investiert werden;
> fiir umgekehrte Pensionsgeschifte verwendet
werden, vorausgesetzt, die Geschifte finden mit
Kreditinstituten statt, die behordlich beaufsichtigt
werden, und der Teilfonds ist jederzeit in der Lage,
den vollen aufgelaufenen Barbetrag zuriickzurufen;
> in kurzfristige Geldmarktfonds gemaf3 Definition
in den ,,Guidelines on a Common Definition of
European Money Market Funds“ investiert werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten miissen gemaf3 den fiir
unbare Sicherheiten geltenden Diversifikationsanforderungen
diversifiziert sein.

(D) Risikomanagementverfahren

Der Fonds muss ein Risikomanagementverfahren
anwenden, das ihm jederzeit die Uberwachung und
Abschitzung des Risikos der Positionen in seinen
Portfolios, des Einsatzes von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung, der Verwaltung von Sicherheiten
und des jeweiligen Beitrags zum gesamten Risikoprofil der
einzelnen Teilfonds erlaubt.

Im Hinblick auf Finanzderivate muss der Fonds ein
Verfahren zur genauen und unabhéngigen Einschitzung
des Wertes von OTC-Derivaten anwenden, und der

Fonds muss fiir jeden Teilfonds sicherstellen, dass sein
globales Risikoengagement in Finanzderivaten das gesamte
Nettovermdgen seines Portfolios nicht tiberschreitet.

Das globale Risikoengagement wird unter
Berticksichtigung des Marktwertes der Basiswerte, des
Gegenparteirisikos, der kiinftigen Marktbewegungen und
der Zeit, die zur Glattstellung der Positionen zur Verfiigung
steht, berechnet.

Der Fonds kann die ,,Value at Risk® (,VaR“)-Methode und/
oder von Fall zu Fall abhangig von dem jeweils betroffenen
Teilfonds engagementbezogene Methoden verwenden,

um das globale Risikoengagement des jeweils betroffenen
Teilfonds zu berechnen und sicherzustellen, dass dieses
globale Risikoengagement in Verbindung mit Derivateven
Finanzinstrumenten nicht den Gesamtnettoinventarwert
dieses Teilfonds tibersteigt.

Jeder Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seinen
Anlagerichtlinien und im Rahmen der Beschrinkungen
gemifd Artikel 16.1. und 16.2. in Finanzderivate
investieren, vorausgesetzt, dass das Gesamtengagement
in den zugrunde liegenden Vermdogenswerten die in
Artikel 16.1. dieses Verwaltungsreglements festgesetzten
Anlagebeschriankungen nicht tiberschreitet.
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Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Finanzderivaten
anlegt, mussen diese Anlagen nicht unbedingt mit den
in Artikel 16.1. Punkt C a) (1)-(5), (8), (9), (13) und (14)
festgelegten Grenzen kombiniert werden.

Wenn ein tibertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ein Derivat einschlief3t, muss
letzteres bei der Einhaltung der Anforderungen dieses
Abschnitts beriicksichtigt werden.

(E) Gemeinsame Verwaltung

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten und
einer grof8eren Diversifikation der Anlagen kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliefSen, dass ein Teil oder
die Gesamtheit der Vermdgenswerte eines Teilfonds
zusammen mit den Vermdgenswerten anderer Teilfonds
im Rahmen der vorliegenden Struktur und/oder anderer
luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
verwaltet werden. In den nachfolgenden Absitzen bezieht
sich der Begrift ,gemeinsam verwaltete Einrichtungen®
auf den Fonds und alle Einrichtungen, mit und zwischen
denen moglicherweise eine bestimmte Vereinbarung
iiber die gemeinsame Verwaltung besteht, und der Begrift
»gemeinsam verwaltete Vermogenswerte® bezieht sich
auf die gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam
verwalteten Einrichtungen, die gemaf} dieser Vereinbarung
iiber die gemeinsame Verwaltung gemeinsam

verwaltet werden.

Im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung ist der
Investmentmanager berechtigt, fiir die betreffenden
gemeinsam verwalteten Einrichtungen generell
Entscheidungen tiber Anlagen, Verkaufe und
Portfolioumstrukturierungen zu treffen, die einen
Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios der
einzelnen Teilfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete
Einrichtung hélt an den gesamten gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten einen Anteil, der dem Verhaltnis
ihres Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam
verwalteten Vermogenswerte entspricht. Dieser
proportionale Anteil gilt fiir jede Position des Portfolios,
die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten
oder erworben wird. Dieses Verhéltnis darf von Anlage-
und/oder Verkaufsentscheidungen nicht betroffen sein, und
zusitzliche Anlagen werden im gleichen proportionalen
Verhiltnis auf die gemeinsam verwalteten Einrichtungen
verteilt, wihrend die verkauften Vermogenswerte
proportional aus den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten jeder gemeinsam verwalteten
Einrichtung entnommen werden.

Im Falle von neuen Zeichnungen in einer der gemeinsam
verwalteten Einrichtungen werden die Zeichnungserlose
den gemeinsam verwalteten Einrichtungen zugewiesen,
und zwar nach einem proportionalen Verhéltnis, das
aufgrund des gestiegenen Nettovermdgens der gemeinsam
verwalteten Einrichtung, bei der die Zeichnungen
eingegangen sind, gedndert wurde, und alle Positionen
des Portfolios werden durch die Umschichtung von
Vermogenswerten von einer gemeinsam verwalteten
Einrichtung in eine andere angepasst, damit sie den
gednderten Proportionen entsprechen. Analog hierzu
kénnen im Falle von Riicknahmen von Anteilen in

einer der gemeinsam verwalteten Einrichtungen die
hierzu erforderlichen fliissigen Mittel aus den fliissigen
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Mitteln entnommen werden, die von den gemeinsam
verwalteten Einrichtungen gehalten werden, und zwar
nach einem proportionalen Verhiltnis, das aufgrund des
gesunkenen Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten
Einrichtung, die von den Riicknahmen betroffen ist,
gedndert wurde, und in diesem Fall werden alle Positionen
des Portfolios an die gednderten Proportionen angepasst.
Die Anteilsinhaber miissen wissen, dass die Methode

der gemeinsamen Verwaltung auch ohne besonderes
Eingreifen des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft
oder ihrer ernannten Vertreter dazu fiihren kann, dass

die Zusammensetzung des Vermogens des Fonds durch
Ereignisse beeinflusst wird, die andere gemeinsam
verwaltete Einrichtungen betreffen, wie beispielsweise
Zeichnungen und Riicknahmen.

Bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen fithren
Zeichnungen, die in einer Einrichtung eingegangen

sind, mit der der Fonds oder ein Teilfonds zusammen
verwaltetet wird, zu einer Zunahme der fliissigen

Mittel des Fonds und des Teilfonds. Umgekehrt fithren
Riicknahmen in einer Einrichtung, mit der der Fonds oder
ein Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zur Verringerung
der Barmittelreserven des Fonds beziehungsweise des
Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen

jedoch in bestimmten Konten verwahrt werden, die

fiir jede gemeinsam verwaltete Einrichtung aufSerhalb

der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung

er6ftnet wurden, und tiber welche die Zeichnungen

und Riicknahmen erfolgen miissen. Die Moglichkeit,
umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen diesen
speziellen Konten zuzuweisen, und die Moglichkeit,

tiber die der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
oder seine ernannten Vertreter verfiigen, ihre Teilnahme
an der gemeinsamen Verwaltung jederzeit zu beenden,
erlauben es dem Fonds, die Anpassungen seines Portfolios
zu vermeiden, wenn es wahrscheinlich ist, dass diese
Anpassungen die Interessen des Fonds und seiner
Anteilsinhaber beeintrachtigen.

Sollte eine Anderung in der Zusammensetzung des
Portfolios des Fonds, die aufgrund von Riicknahmen oder
Zahlungen von in einer anderen gemeinsam verwalteten
Einrichtung angefallenen Kosten und Ausgaben (d. h.

die nicht dem Fonds zugewiesen werden konnen)

zu einem Verstof3 gegen die fiir den Fonds geltenden
Anlagebeschrinkungen fithren, werden die betroffenen
Vermogenswerte von der gemeinsamen Verwaltung
ausgeschlossen, bevor diese Anderung erfolgt, damit es nicht
von den damit verbundenen Anpassungen betroffen ist.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte des Fonds
werden gegebenenfalls nur mit solchen Vermogenswerten
zusammen verwaltet, die fiir Anlagen mit demselben
Anlageziel bestimmt sind, das auch fiir die gemeinsam
verwalteten Vermogenswerte gilt, damit sichergestellt
ist, dass die Anlageentscheidungen vollig mit den
Anlagerichtlinien des Fonds im Einklang stehen.
Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte werden nur
mit solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet,
tiir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer titig
ist, damit sichergestellt wird, dass die Depotbank im
Hinblick auf den Fonds und in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
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2010 ihre Aufgabe ordnungsgemifd ausiiben und die
Verantwortung iibernehmen kann. Die Depotbank muss
sicherstellen, dass das Vermogen des Fonds jederzeit
von den Vermogenswerten der anderen gemeinsam
verwalteten Einrichtungen getrennt behandelt wird, und
wird deshalb jederzeit in der Lage sein, die dem Fonds
gehorenden Vermogenswerte zu ermitteln. Aufgrund
der Tatsache, dass gemeinsam verwaltete Einrichtungen
Anlagerichtlinien verfolgen kénnen, die nicht vollig mit
den Anlagerichtlinien des Fonds iibereinstimmen, ist es
moglich, dass die verfolgten gemeinsame Anlagerichtlinien
restriktiver ausfallen als die des Fonds.

Zwischen dem Fonds, der Depotbank, dem Administrator
und den Investmentmanagern werden Vereinbarungen
iiber die gemeinsame Verwaltung unterzeichnet, in der
die Rechte und Pflichten jeder Partei festgelegt sind.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
jederzeit und ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist die
Beendigung der gemeinsamen Verwaltung beschlieflen.

Die Anteilsinhaber konnen sich jederzeit am

eingetragenen Sitz des Fonds tiber den Anteil der
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte sowie tiber

die Einrichtungen erkundigen, die zum Zeitpunkt der
Erkundigung an einer solchen gemeinsamen Verwaltung
teilnehmen. In Jahres- und Halbjahresberichten werden
Zusammensetzung und Anteile der gemeinsam verwalteten
Vermogenswerte angegeben.

17. Bestimmung des Nettoinventarwerts
pro Anteil

17.1 HAUFIGKEIT DER BERECHNUNG

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse

sowie die Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmepreise
werden mindestens zweimal pro Monat zu einem in den
Verkaufsunterlagen des Fonds angegebenen Zeitpunkt (ein
»Bewertungstag®) auf der Grundlage des Wertes der einer
Anteilsklasse zuzuordnenden Vermogenswerte gemafd den
Bestimmungen des nachstehenden Artikels 17.4. berechnet.
Diese Berechnung wird von dem Administrator gemif} den
von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Richtlinien
und unter ihrer Verantwortung vorgenommen.

17.2. BERECHNUNG

Der fiir jede Klasse ermittelte Nettoinventarwert pro
Anteil wird in der Berichtswiahrung der betreffenden
Klasse ausgedriickt; seine Berechnung erfolgt, indem der
Nettoinventarwert des Teilfonds, der der betreffenden
Anteilsklasse zuzuordnen ist, und dessen Betrag (i) der
Wert der dieser Klasse zuzuordnenden Vermdgenswerte
und der diesbeztiglichen Ertrédge abziiglich (ii) der dieser
Klasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten und jeglicher als
verniinftig oder notwendig erachteter Riicklagen ist, durch
die Gesamtzahl der an dem betreffenden Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse geteilt wird.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann auf die nachste
Einheit der Berichtswahrung jeder Klasse des jeweiligen
Teilfonds auf- oder abgerundet werden.

Sofern seit der Bestimmung des Nettoinventarwertes
der Anteile eines bestimmten Teilfonds wesentliche
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Verinderungen der Kursnotierungen an den Mirkten,
an denen ein wesentlicher Anteil der Anlagewerte
dieses Teilfonds gehandelt oder notiert wird, erfolgten,
kann die Verwaltungsgesellschaft, um die Interessen
der Anteilsinhaber und des Fonds zu schiitzen,

die erste Berechnung des Nettoinventarwertes der
Anteile dieses Teilfonds annullieren und eine zweite
Berechnung vornehmen.

Soweit moglich, werden Anlageertréige, ausstehende
Zinsen, Gebiihren und andere Verbindlichkeiten
(einschlieflich der Verwaltungskosten sowie der an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Verwaltungsgebiihr)
tiir jeden Bewertungstag verrechnet.

Der Wert der Vermogenswerte wird gemafs Artikel

17.4. dieses Verwaltungsreglements bestimmt. Die
Kosten zu Lasten des Fonds sind vorstehend in Artikel 8
néher beschrieben.

17.3. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bestimmung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eines Teilfonds und folglich
die Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen
einer Klasse unter folgt vorgenommen:

> wenn eine oder mehrere Borsen, geregelte Markte oder
ein anderer geregelter Markt in einem Mitgliedstaat
oder in einem anderen Staat, der den Hauptmarkt
tiir einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte
eines Teilfonds darstellt, oder wenn ein oder
mehrere Devisenmirkte fiir die Wahrung, auf die ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds
lautet, an anderen Tagen als an gewdhnlichen
Feiertagen geschlossen sind, oder wenn der Handel
an diesen Borsen oder Mirkten eingeschrinkt oder
ausgesetzt ist;

> wenn aus politischen, wirtschaftlichen, militdrischen,
wiahrungspolitischen oder sonstigen Griinden,
die sich der Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft entziehen, die Verfiigung
tiber die Vermogenswerte des Teilfonds nicht in
verniinftiger oder tiblicher Weise praktikabel ist, ohne
dass dabei die Interessen der Anteilsinhaber ernsthaft
geschidigt werden;

> wihrend eines Ausfalls normaler
Kommunikationswege, die zur Bewertung der
Anlagen des Teilfonds verwendet werden, oder
wenn aus irgendwelchen Griinden der Wert eines
Vermogenswertes des Teilfonds nicht so schnell und
genau bestimmt werden kann, wie dies erforderlich ist;

> wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist,
die notwendigen Kapitalmittel zurtickzufithren, um auf
Riicknahmen der Anteile Zahlungen vorzunehmen,
oder wihrend einer Zeit, in der Uberweisungen von
Geldern im Zusammenhang mit der Verduflerung
oder dem Erwerb von Vermogensanlagen oder
falligen Zahlungen auf die Riicknahme von
Anteilen nach Ansicht des Verwaltungsrats
der Verwaltungsgesellschaft nicht zu normalen
Wechselkursen ausgefithrt werden konnen.

> Nach der Aussetzung (i) der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil, (ii) der Ausgabe, (iii)
der Riicknahme und/oder (iv) des Umtauschs der
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innerhalb des Master-Fonds, in dem der Teilfonds als
Feeder-Fonds anlegt, ausgegebenen Anteile.

Jegliche solche Aussetzung und ihre Beendigung muss
den Anteilsinhabern, die einen Antrag auf Zeichnung,
Riicknahme oder Umtausch ihrer Anteile gestellt haben,
mitgeteilt werden, und muss nach Maf3gabe von Artikel 10
dieses Verwaltungsreglements veréftentlicht werden.

17.4. BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile einer
Klasse eines Teilfonds sowie der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten einer Klasse eines Teilfonds wird wie
folgt vorgenommen:

|. Die Vermdgenswerte des Fonds beinhalten:

1) alle liquiden Mittel in der Form von Kassenbestinden
oder Geldeinlagen einschlief3lich hierauf angefallener
Zinsen;

2) alle falligen Wechselforderungen und verbrieften
Forderungen sowie ausstehenden Betrige
(einschliefSlich der Erlose fiir verkaufte, aber noch nicht
gelieferte Wertpapiere);

3) alle Anleihen, Schuldscheine, Anteile, Aktien,
Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen
und sonstigen Wertpapiere, Finanzinstrumente und
dhnlichen Vermogenswerte, die im Eigentum des Fonds
stehen oder fiir ihn gehandelt werden (wobei der Fonds
hinsichtlich Marktwertschwankungen der Wertpapiere,
die durch den Handel ex-Dividende, ex-Recht oder
dhnliche Praktiken verursacht werden, Anpassungen
vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu dem
nachstehenden Absatz 1. stehen);

4) alle Stockdividenden, Bardividenden und
Barausschiittungen, die vom Fonds eingefordert werden
konnen, soweit dem Fonds hieriiber ausreichende
Informationen zur Verfiigung stehen;

5) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche
Verméogenswerte, die im Eigentum des Fonds
stehen, soweit diese nicht in den Kapitalbetrag des
entsprechenden Vermogenswertes einbezogen sind oder
darin widergespiegelt werden;

6) der Liquidationswert aller Terminkontrakte und aller
Kauf- oder Verkaufsoptionen, in denen der Fonds eine
offene Position hat;

7) die mit der Griindung des Fonds entstehenden
Kosten, einschliefllich der Kosten fiir die Ausgabe und
Auslieferung von Anteilen des Fonds, soweit diese
abgeschrieben werden miissen;

8) alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art und Natur
einschliefilich vorausbezahlter Auslagen.

(A) Der Wert der Vermogenswerte aller Teilfonds mit

Ausnahme der Geldmarktteilfonds wird wie folgt bestimmt:

1. Als Wert von liquiden Mitteln in der Form von
Kassenbestdnden oder Geldeinlagen, Wechseln,
Schuldscheinen und Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und Zinsen, die erklért
wurden oder aufgelaufen sind, wie vorstehend erwihnt,
und noch nicht vereinnahmt wurden, gilt der jeweilige
volle Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder vereinnahmt werden kann; in
einem solchen Fall wird der Wert unter Einschluss eines
Abschlags ermittelt, den die Verwaltungsgesellschaft in
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(B) Der Wert der Vermogenswerte der Geldmarktteilfonds
wird wie folgt bestimmt:

diesem Fall fiir angemessen hilt, um den tatséchlichen
Wert widerzuspiegeln.

2. Der Wert von tibertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und liquiden
Finanzvermogenswerten und -instrumenten, die an
einer Borse oder in einem geregelten Markt oder in
einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
werden, basiert auf deren letztverfiigbarem Kurs zum
Zeitpunkt der Bewertung der Vermogenswerte an
der betreffenden Borse oder dem betreffenden Markt,
die bzw. der normalerweise der Hauptmarkt fiir diese
Vermdogenswerte ist.

3. Falls an dem betreffenden Tag im Portfolio eines
Teilfonds gehaltene Vermogenswerte nicht an einer
Borse oder einem geregelten Markt oder einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, oder
falls in Bezug auf Vermogenswerte, die an einer Borse
oder einem solchen Markt notiert oder gehandelt
werden, der letztverfiigbare, gemaf3 Unterabsatz
2 ermittelte Kurs nicht dem fairen Marktwert der
betreffenden Vermogenswerte entspricht, wird der
Wert dieser Vermogenswerte sorgfiltig und in gutem
Glauben auf Basis eines angemessen vorhersehbaren
Verkaufspreises angesetzt.

4. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder
Optionskontrakten, die nicht an einer Bérse oder
geregelten Mérkten oder anderen geregelten
Mirkten gehandelt werden, entspricht ihrem
Nettoliquidationswert, der gemaf} den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Richtlinien auf
einer fiir jede unterschiedliche Art von Kontrakten
einheitlich angewandten Grundlage ermittelt wird. Der
Wert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten,
die an einer Borse oder geregelten Méarkten oder
anderen geregelten Mirkten gehandelt werden,
basiert auf den letztverfiigbaren Abrechnungs- oder
Schlusskursen fiir diese Kontrakte an einer Borse
oder geregelten Mérkten oder anderen geregelten
Mirkten, an der bzw. denen die bestimmten Futures-,
Termin- oder Optionskontrakte fir den Fonds
gehandelt werden; sofern ein Futures-, Termin-
oder Optionskontrakt nicht an dem Tag, fiir den
das Vermogen bestimmt wird, liquidiert werden
kann, wird die Grundlage fiir die Bestimmung des
Liquidationswertes eines solchen Kontrakts von
der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

5 Swaps und alle sonstigen Wertpapiere und sonstigen
Vermdégenswerte werden mit ihrem fairen Marktwert
bewertet, der in gutem Glauben gemif3 den von
der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren
ermittelt wird.

6. Anteile von offenen OGA werden zu ihrem zuletzt
ermittelten und verfiigbaren Nettoinventarwert
bewertet; sollte ein solcher Preis nicht reprisentativ
fiir den fairen Marktwert dieser Vermogenswerte sein,
so wird der Preis auf fairer und gerechter Grundlage
durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt. Anteile
von geschlossenen OGA werden zu ihrem zuletzt
erhiltlichen Bérsenwert bewertet.
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1.

Als Wert von liquiden Mitteln in der Form von
Kassenbestinden oder Geldeinlagen, Wechseln,
Schuldscheinen und Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und Zinsen, die erklart
wurden oder aufgelaufen sind, wie vorstehend erwéhnt,
und noch nicht vereinnahmt wurden, gilt der jeweilige
volle Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder vereinnahmt werden kann; in
einem solchen Fall wird der Wert unter Einschluss eines
Abschlags ermittelt, den die Verwaltungsgesellschaft in
diesem Fall fiir angemessen hilt, um den tatsichlichen
Wert widerzuspiegeln.

Die Vermogenswerte dieser Teilfonds werden mit

der Restbuchwertmethode angesetzt. Bei dieser
Bewertungsmethode werden diese Vermogenswerte

zu ihrem Anschaffungskurs, bereinigt um die
Abschreibung von Aufschligen oder den Wertzugang
von Abschlidgen, angesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft
beurteilt diese Bewertung fortlaufend, um
sicherzustellen, dass sie den aktuellen beizulegenden
Zeitwert widerspiegelt, und nimmt, wenn der nach

der Restbuchwertmethode ermittelte Kurs nicht

den beizulegenden Zeitwert widerspiegelt, mit
Genehmigung der Depotbank Anderungen vor, um
sicherzustellen, dass die Vermogenswerte der Teilfonds
mit ihrem marktgerechten Wert bewertet sind, der

von der Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben

in Ubereinstimmung mit allgemein akzeptierten
Bewertungsmethoden bestimmt wird.

I1. Die Verbindlichkeiten des Fonds beinhalten:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und félligen
Verbindlichkeiten;

alle angefallenen Zinsen auf Kredite des Fonds
(einschliefilich aufgelaufener Bereitstellungskosten fiir
diese Kredite);

alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten
(einschliefilich, jedoch nicht beschrankt auf
Verwaltungskosten und -gebiihren, einschliefSlich
erfolgsabhéngiger Gebiihren, sofern zutreffend, und
Depotbankgebiihren);

alle bekannten gegenwirtigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten, einschlieSlich félliger vertraglicher
Verpflichtungen zur Zahlung von Geldbetrigen

oder Ubertragungen von Vermdgenswerten,
einschlief3lich des Betrags erklérter, aber nicht gezahlter
Ausschiittungen des Fonds;

angemessene Riickstellungen fiir kiinftige
Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und
Ertragen am Bewertungstag, die jeweils von dem
Fonds ermittelt werden, sowie sonstige eventuelle
Riickstellungen, die von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige
eventuelle Betrige, die die Verwaltungsgesellschaft in
Bezug auf Eventualverbindlichkeiten des Fonds fir
angemessen hilt;

samtliche sonstigen Verbindlichkeiten des Fonds
jedweder Art und Natur unter Berticksichtigung
allgemein anerkannter Buchfithrungsgrundsitze. Bei
der Bestimmung des Betrags solcher Verbindlichkeiten
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wird der Fonds simtliche vom Fonds zu tragenden
Kosten und Auslagen gemif3 vorstehendem Artikel 8
beriicksichtigen. Der Fonds kann Verwaltungs- und
andere Ausgaben regelméafliger oder wiederkehrender
Natur auf Schitzbasis periodengerecht jédhrlich oder fiir
andere Zeitabschnitte berechnen.
Der Wert samtlicher Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die nicht auf die Basiswahrung eines
Teilfonds lauten, wird zu dem an dem betreffenden
Bewertungstag in Luxemburg geltenden Wechselkurs in
die Basiswihrung dieses Teilfonds umgerechnet. Falls eine
solche Notierung nicht vorliegt, wird der Wechselkurs
von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
nach billigem Ermessen oder gemif§ dem vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen
Bewertungsmethode erlauben, wenn er der Auffassung
ist, dass diese Methode den beizulegenden Zeitwert eines
Vermégenswertes des Fonds besser wiedergibt.

Fiir den Fall, dass auflerordentliche Umsténde dazu fiihren,
dass die Bewertung gemifl den vorerwéihnten Richtlinien
nicht umsetzbar oder unangemessen ist, wird die
Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermessen und nach
den Grundsitzen von Treu und Glauben andere Kriterien
heranziehen, um eine nach ihrer Auffassung gerechte
Bewertung unter den gegebenen Umstidnden vornehmen
zu konnen.

lll. Zuweisung der Vermébgenswerte des Fonds:

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft errichtet
tiir jede Anteilsklasse einen Teilfonds und kann fiir zwei
oder mehr Anteilsklassen einen Teilfonds errichten, wie
nachfolgend beschrieben:

a) wenn zwei oder mehr Anteilsklassen sich auf einen
Teilfonds beziehen, werden die diesen Klassen
zuzuordnenden Vermdgenswerte gemeinam gemaf3
den spezifischen Anlagerichtlinien des betreffenden
Teilfonds investiert;

b) die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen einer
Klasse werden in den Biichern des Fonds dem
dieser Anteilsklasse entsprechenden Teilfonds
zugerechnet, wobei fiir den Fall, dass in diesem
Teilfonds mehrere Anteilsklassen in Umlauf sind, der
Anteil am Nettovermogen dieses Teilfonds, der der
auszugebenden Anteilsklasse zuzuordnen ist, durch den
betreffenden Betrag erhoht wird;

¢) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und die
Ertrage und Aufwendungen, die einem Teilfonds
zugerechnet werden, sind der Anteilsklasse bzw. den
Anteilsklassen zuzuordnen, die diesem Teilfonds
entsprechen;

d) wenn der Fonds eine Verbindlichkeit eingeht, die
sich auf einen Vermogenswert eines bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Klasse oder auf
eine im Zusammenhang mit einem Vermégenswert
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Klasse ergriffene Mafinahme bezieht, so wird diese
Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse zugewiesen;
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e) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit
des Fonds nicht als einer bestimmten Klasse oder
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnend angesehen
werden kann, wird dieser Vermogenswert oder diese
Verbindlichkeit allen Klassen eines Teilfonds oder den
Teilfonds im Verhiltnis der Nettoinventarwerte der
betreffenden Anteilsklassen oder in einer anderen, von
der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
festgelegten Weise zugewiesen. Der Fonds gilt als
einheitliche juristische Person. Gegentiber Dritten und
insbesondere gegeniiber den Glaubigern des Fonds
haftet jedoch jeder Teilfonds ausschlieSlich fiir die ihm
zuzuordnenden Verbindlichkeiten;

f) nach der Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber
einer Anteilsklasse wird der Nettoinventarwert
dieser Anteilsklasse um den Betrag dieser
Ausschiittungen vermindert.

18. Ausschittungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft kann ausschiittende und
thesaurierende Anteile in bestimmten Anteilsklassen
innerhalb der Teilfonds des Fonds ausgeben.

Bei thesaurierenden Anteilen werden die gesamten
Ertrage kapitalisiert, bei ausschiittenden Anteilen
Dividenden gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft muss
festlegen, wie die Ertrage der jeweiligen Anteilsklassen
der betreffenden Teilfonds ausgeschiittet werden

sollen, und die Verwaltungsgesellschaft kann jeweils

zu dem Zeitpunkt und fiir die Zeitrdume, die der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft gemafl Angabe
in den Verkaufsunterlagen des Fonds festlegen kann,
Ausschiittungen in Form von Bargeld oder Anteilen, wie
nachstehend beschrieben, ankiindigen.

Alle Ausschiittungen werden in der Regel aus den
Nettoanlageertrigen, die zur Ausschiittung zur Verfiigung
stehen, in von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
Zeitabstinden gezahlt. Unter Berticksichtigung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes aller Anteilsinhaber

kann die Verwaltungsgesellschaft aber beschlieflen, dass
fiir bestimmte Anteilsklassen Ausschiittungen aus dem
Bruttovermogen (d. h. vor Abzug der von einer solchen
Anteilsklasse zu zahlenden Gebiihren) erfolgen; dies richtet
sich nach den Liandern, in denen solche Anteilsklassen
verkauft werden, und wird in den entsprechenden
linderspezifischen Informationen ndher beschrieben.

Fiir bestimmte Klassen kann die Verwaltungsgesellschaft
jeweils beschlief8en, Kapital oder Kapitalgewinne
auszuschiitten. Zwischendividenden kénnen jeweils in
einem Zeitabstand festgelegt und ausgeschiittet werden,
den die Verwaltungsgesellschaft gemaf} den gesetzlichen
Bestimmungen beschlief3t.

Sofern nicht konkret etwas anderes verlangt wird,
werden die Dividenden in weitere Anteile derselben
Klasse desselben Teilfonds reinvestiert, und die Anleger
werden durch eine Dividendenerkldrung iiber die
Einzelheiten informiert. Fiir die Reinvestition von
Dividenden oder anderen Ausschiittungen wird kein
Ausgabeaufschlag verlangt.
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Eine Ausschiittung kann jedoch nicht erfolgen, wenn als
Folge davon der Nettoinventarwert des Fonds unter den
Betrag von 1.250.000 Euro sinken wiirde.

Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer

Falligkeit eingefordert werden, verfallen zugunsten der
entsprechenden Klasse.

Auf Ausschiittungen, die vom Fonds festgelegt und fiir
den Begiinstigten zur Verfiigung gehalten werden, werden
keine Zinsen gezahlt.

19. Anderungen
des Verwaltungsreglements

Dieses Verwaltungsreglement und alle diesbeziiglichen

Anderungen treten, sofern nicht anders angegeben, am Tag

der jeweiligen Unterzeichnung in Kraft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement jederzeit ganz
oder teilweise dndern.

Die erste geltende Fassung des Verwaltungsreglements und
diesbeziigliche Anderungen werden beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis
auf die Hinterlegung wird im RESA veréffentlicht.

20. Dauer und Liquidation des Fonds,
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse

Der Fonds und die einzelnen Teilfonds wurden

auf unbestimmte Zeit errichtet, wenn in den
Verkaufsunterlagen des Fonds nichts anderes vorgesehen
ist. Der Fonds oder seine einzelnen Teilfonds (oder darin
enthaltene Anteilsklassen) konnen jedoch zu jedem
Zeitpunkt nach vorheriger schriftlicher Ankiindigung
im gegenseitigen Einvernehmen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank aufgeldst
und liquidiert werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist
insbesondere befugt, vorbehaltlich der Zustimmung

der Depotbank die Auflésung des Fonds oder eines
Teilfonds oder einer beliebigen Anteilsklasse zu
beschlieflen, wenn das Nettovermdogen des Fonds oder
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter das von
der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds oder diesen

Teilfonds oder eine Anteilsklasse festgelegte Mindestniveau

fallt, das fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
erforderlich ist, oder falls wesentliche Veranderungen der
wirtschaftlichen oder politischen Situation eintreten.

Im Falle der Auflosung eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse wird die Verwaltungsgesellschaft ab dem
Zeitpunkt, an dem der Beschluss, einen Teilfonds oder
eine Anteilsklasse aufzulosen, gefasst wurde, und bis zu
dem Zeitpunkt, an dem sie wirksam geworden ist, nicht
daran gehindert sein, auf Antrag der Anteilsinhaber
die Riicknahme oder den Umtausch der Gesamtheit
oder eines Teils ihrer Anteile zu dem jeweiligen
Nettoinventarwert pro Anteil (unter Beriicksichtigung
der tatsdchlichen Realisierungspreise der Anlagen und
der Realisierungskosten im Zusammenhang mit dieser
Auflosung) auszufiihren.

Ausgabe, Riccknahme und Umtausch von Anteilen werden
eingestellt, sobald die Entscheidung zur Auflgsung des
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Fonds getroffen wird bzw. das zur Auflosung fithrende
Ereignis eintritt.

Im Falle der Auflgsung wird die Verwaltungsgesellschaft
die Vermogenswerte des Fonds oder des/der betreffenden
Teilfonds oder der Anteilsklasse im besten Interesse

der Anteilsinhaber verdufern, und die Depotbank

wird auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft den
Nettoerlos aus dieser Liquidation nach vorherigem
Abzug samtlicher diesbeziiglicher Auslagen unter den
Anteilsinhabern des/der betreffenden Teilfonds oder
Anteilsklasse entsprechend der von diesen gehaltenen
Anzahl von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse
verteilen. Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaf3

den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bestimmungen und gemafl dem Grundsatz der
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber eine Sachauskehrung
samtlicher oder eines Teils der Vermogenswerte

des Fonds oder des/der betreffenden Teilfonds oder
Anteilsklasse vornehmen (einschliefillich, jedoch
ohne Einschrankung, der Zurverfiigungstellung eines
unabhingigen Bewertungsberichts).

Nach luxemburgischem Recht wird der Liquidationserlos
des Fonds, der sich auf Anteile bezieht, die nicht
zuriickgegeben wurden, bei der Caisse de Consignation
in Luxemburg verwahrt, wo dieser Betrag verfillt,

wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert wird.

Wenn der Fonds aufgelst wird, muss die Entscheidung
oder das Ereignis, die/das zur Auflésung gefiihrt hat,
gemifd dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 im RESA
und in zwei hinreichend verbreiteten Zeitungen, von
denen mindestens eine Luxemburger Zeitung sein muss,
veroffentlicht werden.

Die Entscheidung iiber die Auflosung eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse muss den Anteilsinhabern dieses
Teilfonds oder dieser Anteilsklasse mitgeteilt werden, wie
in Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements vorgesehen.

Die Liquidation oder Teilung des Fonds oder eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse kann nicht von
einem Anteilsinhaber, dessen Erben oder Begiinstigten
gefordert werden.

21. Verschmelzung von Teilfonds oder
Verschmelzung mit einem anderen OGA

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
beschlieflen, nach den Konditionen und Verfahren,

die mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
vorgeschrieben wurden, insbesondere in Bezug auf den
Verschmelzungsplan und die Informationen, die den
Anteilsinhabern zu iibermitteln sind, eine Verschmelzung
(im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) des Fonds
oder eines der Teilfonds entweder als tibernehmender
oder als tibertragender OGAW oder Teilfonds wie
folgt vorzunehmen:

a) Verschmelzung des Fonds

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
beschlieflen, eine Verschmelzung des Fonds entweder
als iibernehmender oder als tibertragender OGAW
vorzunehmen mit:
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> einem anderen Luxemburger oder auslindischen
OGAW (der ,neue OGAW); oder

> einem Teilfonds davon,

und die Anteile des Fonds als Anteile dieses neuen

OGAW bzw. des betreffenden Teilfonds davon

entsprechend neu zuzuordnen.

b) Verschmelzung der Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, eine
Verschmelzung eines Teilfonds entweder als
tibernehmender oder als iibertragender OGAW
vorzunehmen mit:

> einem anderen bestehenden Teilfonds innerhalb des
Fonds oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines
neuen OGAW (der ,neue Teilfonds“); oder

> einem neuen OGAW,

und die Anteile des betreffenden Teilfonds als
Anteile des neuen OGAW bzw. des neuen Teilfonds
entsprechend neu zuzuordnen.

Rechte der Anteilsinhaber und von diesen zu tragende Kosten
Bei allen vorgenannten Verschmelzungen sind die
Anteilsinhaber gemaf} den Bestimmungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 in jedem Fall berechtigt,

ohne irgendeine Belastung aufler den Riicklagen des
Fonds oder des Teilfonds fiir Desinvestitionskosten

den Riickkauf oder die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen, oder sie, falls moglich, in Anteile eines
anderen OGAW, der dhnliche Anlagerichtlinien besitzt
und von derselben Verwaltungsgesellschaft oder

von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit

der die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame
Geschiftsfithrung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
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ist, umzutauschen. Dieses Recht wird wirksam ab dem
Zeitpunkt, zu dem die betreffenden Anteilsinhaber iiber die
geplante Verschmelzung informiert werden, und erlischt
finf Arbeitstage vor dem Datum fiir die Berechnung des
Umtauschverhiltnisses fiir die Verschmelzung.

Die mit der Vorbereitung und der Durchfithrung
der Verschmelzung verbundenen Kosten werden
weder dem Fonds oder einem Teilfonds noch seinen
Anteilsinhabern belastet.

22. Anwendbares Recht;
Gerichtsstand; Sprache

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt
dem Recht des Grofiherzogtums Luxemburg und

der Gerichtsbarkeit des Bezirksgerichts Luxemburg,
vorbehaltlich einer anderweitigen Regelung, die die
Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank berechtigen,
sich selbst und den Fonds, soweit es sich um Anspriiche
der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig
sind, der Gerichtsbarkeit des Landes zu unterwerfen,

in dem Anteile angeboten oder verkauft werden, und

im Hinblick auf Angelegenheiten im Zusammenhang
mit Zeichnungen, Riicknahmen und dem Umtausch

von Anteilen durch Anteilsinhaber, die in diesen
Lindern wohnhaft sind, dem Recht dieses Landes zu
unterwerfen. Als rechtsverbindliche Sprache fir dieses
Verwaltungsreglement gilt die englische Sprache.

Dieses Verwaltungsreglement wurde am 25. August 2017 in
dreifacher Ausfertigung unterzeichnet und trat an demselben
Tag in Kraft.
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