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TATIGKEITSBERICHT

1. Anlageziele und Anlagestrategie

Die  Anlageziele des  WARBURG-ORDO-
RENTENFONDS sind geringere Preisriickginge bei
fallenden Anleihenkursen und eine moglichst hohe
Partizipation an den Aufwirtsbewegungen der
deutschen Staatsanleihen.

Der WARBURG-ORDO-RENTENFONDS
investiert Uiberwiegend in offentliche Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland mit langen Laufzeiten.
Bei steigenden Zinsen (fallenden Anleihenkursen)
wird die Laufzeit dieser Anleihen durch den Verkauf
von Euro-Bund-Futures-Kontrakten synthetisch bis
auf Geldmarktniveau verringert. In
Abwirtsbewegungen der Zinsen (steigende
Anleihenkurse) wird die Laufzeit der Anleihen
stufenweise durch die Auflosung der Kurssicherungen
(Kauf von Euro-Bund-Futures-Kontrakten) erhoht.
Die aktive Steuerung der Duration des Portfolios
erfolgt systematisch und trendfolgend nach dem
AIR C-Durationsbandmodell. Die Bandbreite der
Modified Duration reicht von ca. 0 % bis ca. + 8 %.
Das  AIRC-Durationsbandmodell ~ ist  dadurch
gekennzeichnet, dass es etwas erst mit einer gewissen
Zeitverzogerung auf Marktverinderungen reagiert, so
dass tendenziell keine zu groBe Anzahl an
Handelssignalen — generiert wird. Damit sollen
langfristig eine gleichmiBige Performanceverteilung
eine stetige Wertentwicklung angestrebt werden.

2. Anlagepolitik und -ergebnis

Aufgrund der Investition in hochliquide Anleihen
mit bester Bonitit ergeben sich - auBer durch den
Zeitablauf und die dadurch notwendigen Kiufe von
Bundesanleihen mit langer Laufzeit — in den meisten
Jahren keine Verinderungen in der Struktur des
Portfolios. Der Titigkeitsbericht des Fonds bezieht
sich  daher  dblicherweise auf die  aktive
Durationsanpassung durch den Kauf und Verkauf
von Euro-Bund-Futures-Kontrakten. Im aktuellen
Berichtszeitraum erfolgten im Februar 2017 Verkiufe
von Anleihen mit Laufzeiten von mehr als 10 Jahren
und Neukiufe von Anlethen mit kiirzeren
Laufzeiten. Die Kursveranderungen der
entsprechenden Langliufer hatten zuvor ein derart
starkes Eigenleben entwickelt, dass sie nicht mehr
adiquat mit den eingesetzten Algorithmen und ihrer
Ausrichtung am Bund-Futures-Kontrakt disponiert
werden konnten.

Die Entwicklung der Anleihen ab Ende September
2016 war im Wesentlichen von einem Kursrutsch
gleich zu Beginn des Berichtszeitraums geprigt.

AnschlieBend bewegten sich die Kurse der Anleihen
nahezu ein Jahr lang auf und ab, ohne einen
bestindigen Trend ausprigen zu konnen. Dabei war
die Bewegung im steigenden Markt in vier Fillen so
groB3, dass die Laufzeitanpassungen des Fonds den
Kursverinderungen folgten. In den drei ersten Fillen
zwischen  Februar und Juni 2017 wurden
anschlieBend zunichst Kursgewinne erzielt. Die
Trends hatten aber in keinem Einzelfall Bestand und
jede anschlieBende Gegenbewegung abwirts fiihrte
erneut zu Kurssicherungen und einem partiellen
Performanceverlustbeitrag. Seit Juli 2017 hat sich die
Bandbreite der Kursausschlige spiirbar verringert, so
dass nach der vierten Verlingerung der Laufzeiten
nur noch marginale Laufzeitanpassungen notwendig
wurden und der Fondspreisverlauf sich anschlieBend
ohne  weitere Kursverluste parallel zum
Marktgeschehen bewegen konnte.

Im Berichtszeitraum fiel der Anteilwert des
WARBURG ORDO RENTENFONDS um
7,57%."

Quellen des Verausserungsergebnisses

Die im Berichtszeitraum erzielten realisierten
Gewinne (vor allen Dingen im Februar 2017 der
Verkauf der 4,75 % Bundesanleihe mit der Filligkeit
Juli 2028 im Kontext der Umstellung der
Anleihenlaufzeitenstruktur) und Verluste (vor allen
Dingen in Bund-Futures-Kontrakten, z B. Anfang
Juli 2017, wegen der anhaltenden Seitwirtsbewegung
des  Marktes)  konnen  der  Ertrags-  und
Aufwandsrechnung entnommen werden.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Zinsinderungsrisiken

Zinsinderungsrisiken sind aufgrund des aktiven
Laufzeitmanagements in Zeiten steigender Zinstrends
grundsitzlich geringer als in klassischen Rentenfonds
mit langen Laufzeiten.

Wihrungsrisiken
Wihrungsrisiken sind ausgeschlossen, da

ausschlieBlich in Euro investiert wird.

Y Die Berechnung erfolgt gemi Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. — BVI. Wir weisen darauf hin, dass
historische Daten zu Wertentwicklungen und Volatilitit des Fonds
keine Prognose auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft
zulassen.
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Marktpreisrisiken
Der WARBURG-ORDO-RENTENFONDS war

entsprechend seiner Anlagestrategie vollstindig in
Anleihen mit erstklassiger Bonitit und langen
Laufzeiten investiert und damit grundsitzlich den
entsprechenden Marktpreisrisiken ausgesetzt (siche
Zinsinderungsrisiko).

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken werden als Gefahr von

Verlusten  definiert, die in  Folge  von
Unangemessenheit oder Versagen von internen
Kontrollen und Systemen, Menschen oder aufgrund
externer Ereignisse eintreten, einschlieBlich Rechts-
und  Reputationsrisiken. Entsprechend  den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben hat die Gesellschaft
eine unabhingige Compliance-Funktion
eingerichtet, die  darauf ausgelegt ist, die
Angemessenheit und Wirksamkeit der seitens der
Gesellschaft zur Einhaltung externer und interner
Vorgaben eingerichteten Mafnahmen und Verfahren
zu iberwachen und regelmiBig zu bewerten und
somit die operationellen Risiken moglichst gering zu
halten. Zudem wird die OrdnungsmaBigkeit
simtlicher relevanten Aktivititen und Prozesse durch
die Interne Revision iiberwacht. Ausgelagerte
Bereiche sind in die Uberwachung einbezogen. Im
Berichtszeitraum kam es zu keinen besonderen
Vorkommnissen  hinsichtlich ~ der  permanent
bestehenden operationellen Risiken.

Liquidititsrisiken

Aufgrund des Investments in Anleihen bester Bonitit
und hoher Liquiditit ist nicht mit Liquidititsrisiken
zu rechnen, auch eine zu breite Stellung von Geld-
und Brietkursen muss im Vergleich zu den meisten
anderen  Finanzinstrumenten weder flir diese
Anleihen noch flir den Euro-Bund-Futures-Kontrakt
erwartet werden.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund des Investments in hochliquide Titel bester
Bonitit und den Einsatz liquider, borsengehandelter
Futures-Kontrakte ist nur mit einer relativ geringen
Wahrscheinlichkeit  mit  Adressenausfallrisiken  zu
rechnen.

Sonstige Marktpreisrisiken
Mogliche Risiken im Hinblick auf das erwirtschaftete

Ergebnis ergeben sich flir diesen Fonds aus der
Verwendung von Trendfolgemodellen in

Seitwirtsbewegungen. Trendfolger gehen bei jeder
durch eigens entwickelte Algorithmen definierten
Marktrichtungsinderung von einer Trendwende aus
und disponieren entsprechend konsequent. Nicht
jede Anderung fiihrt aber zu einer Trendwende,
sondern stellt sich von Fall zu Fall in der
Riickbetrachtung als Korrektur im Trend heraus. Die
entsprechend eingegangenen Positionen werden als
sogenannte Fehlsignale - hiufig mit Verlust -
glattgestellt.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen
Ereignisse zu verzeichnen.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. OKTOBER 2016 BIS 30. SEPTEMBER 2017

EUR
I. Ertrige
1. Zinsen aus inlindischen Wertpapieren 516.979,68
Summe der Ertrige 516.979,68
II. Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen -992,27
2. Verwaltungsvergiitung -140.211,85
davon Managementvergilitung -51.411,06
3. Verwahrstellenvergiitung -15.161,29
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -19.357,67
5. Sonstige Aufwendungen -14.692,85
davon Fremde Depotgebiithren -9.362,26
Summe der Aufwendungen -190.415,93
III. Ordentlicher Nettoertrag 326.563,75
IV. VerdauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.228.408,66
davon aus Wertpapiergeschiften 1.228.408,66
2. Realisierte Verluste -553.607,73
davon aus Wertpapiergeschiften -314.373,29
davon aus Geschiften mit Derivaten auf Wertpapiere und
Wertpapierindizes sowie Zins-Derivaten -239.234,44
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 674.800,93

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoverinderung der nichtrealisierten Gewinne
Nettoverinderung der nichtrealisierten Verluste

N —

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

1.001.364,68

-1.609.422,75
-570.762,19

-2.180.184,94

-1.178.820,26
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

EUR EUR
I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres 15.548.561,64
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -383.663,40
2. Mittelzu- / abfluss (netto) 1.030.749,23
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen 2.038.397,92
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.007.648,69
3. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -37.435,98
4. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.178.820,26
davon Nettoverinderung der nichtrealisierten Gewinne -1.609.422,75
davon Nettoverinderung der nichtrealisierten Verluste -570.762,19
II. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 14.979.391,23
VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS
BERECHNUNG DER AUSSCHUTTUNG
insgesamt je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 3.493.019,25 5,333
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.491.654,57 3,804
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 1.001.364,68 1,529
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 3.132.794,00 4,783
1. Der Wiederanlage zugeftihrt EUR 885.885,32 1,353
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 2.246.908,68 3,431
III. Gesamtausschiittung EUR 360.225,25 0,550
1. Endausschiittung EUR 360.225,25 0,550
VERGLEICHENDE UBERSICHT MIT DEN LETZTEN (GESCHAFTSJAHREN
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
30.09.2017 EUR  14.979.391,23 EUR 22,87
30.09.2016 EUR  15.548.561,64 EUR 25,36
30.09.2015 EUR  17.112.801,55 EUR 24,62
30.09.2014 EUR  17.019.745,09 EUR 24,70
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2017

Wirtschaftliche Gewichtung

Geographische Gewichtung

I. Vermogensgegenstinde

1. Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Verbindlichkeiten

III. Fondsvermogen

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfillt, sofern nicht angegeben.

Staaten, Linder und
Gemeinden

gesamt

93,00 %

93,00 %

0,98 %

5,09 %

3,06 %

-0,17 %

100,00 %

Bundesrepublik Deutschland

gesamt

93,00 %

93,00 %

-0,98 %

5,09 %

3,06 %

~0,17 %

100,00 %
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VERMOGENSAUFSTELLUNG IM DETAIL

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Kiufe/Zuginge Kurs Kurswert % des

ISIN bzw. Wihrung  30.09.2017  Verkidufe/Abginge in Wihrung in EUR Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens

Wertpapiervermogen 13.930.952,00 93,00

Borsengehandelte Wertpapiere 13.930.952,00 93,00

Verzinsliche Wertpapiere

3,25% Deutschland 2009/04.01.2020 EUR 2.200.000 1.800.000 % 109,0050 2.398.110,00 16,01

DE0001135390 0

3,25% Deutschland 2011/04.07.2021 EUR  2.100.000 2.100.000 % 114,2420 2.399.082,00 16,01

DE0001135440 0

3,5% Deutschland 2009/04.07.2019 EUR  2.000.000 2.000.000 % 107,5220 2.150.440,00 14,36

DE0001135382 0

3,75% Deutschland 2008/04.01.2019 EUR 2.000.000 2.000.000 % 105,7380 2.114.760,00 14,12

DE0001135374 0

4,25% Deutschland 2008/04.07.2018 EUR  2.000.000 1.500.000 % 103,7800 2.075.600,00 13,86

DE0001135358 0

6,25% Deutschland 1994/04.01.2024 EUR  2.000.000 0 % 139,6480 2.792.960,00 18,64

DE0001134922 200.000
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick, Anteile Bestand Kiufe/ Zuginge Kurs Kurswert % des
bzw.Wihrung  30.09.2017 Verkﬁufe/Abgénge in Wihrung in EUR Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate *) -146.175,00  -0,98
Derivate auf einzelne Wertpapiere -146.175,00 -0,98

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

EURO-BOBL FUTURE DEC17 EDT STK -30 16.200,00 0,11
EURO-BUND FUTURE DEC17 EDT STK 94 -166.600,00 -1,12
EURO-SCHATZ FUT DEC17 EDT STK -65 4.225,00 0,03

*) Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand ~ Kiufe / Verkiufe / Kurs Kurswert % des
bzw. Wihrung 30.09.2017  Zuginge  Abginge in EUR Fonds-
vermogens
Andere Vermogensgegenstinde
Bankguthaben 761.695,08 5,09
EUR -Bankguthaben bei:
Verwahrstelle EUR 761.695,08 761.695,08 5,09
Sonstige Vermogensgegenstinde 458.347,77 3,06
Forderungen aus Anteilscheingeschiften EUR 59.611,82 59.611,82 0,40
Zinsanspriiche EUR 252.560,95 252.560,95 1,68
Variation Margin EUR 146.175,00 146.175,00 0,98
Sonstige Verbindlichkeiten -25.428,62 -0,17
Raiickstellungen aus Kostenabgrenzung EUR _24.467,26 -24.467,26  -0,16
Zinsverbindlichkeiten EUR -961,36 -961,36  -0,01
Fondsvermégen EUR 14.979.391,23 100,00
Anteilswert EUR 22,87
Umlaufende Anteile STK 654.955
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W AHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kiufe/ Verkiufe/
ISIN bzw.Wihrung Zuginge Abginge

Wertpapiere, Investmentanteile und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,25% Deutschland 2007/04.07.2017 EUR 0 600.000
DE0001135333
4,75% Deutschland 1998/04.07.2028 EUR 0 2.550.000
DE0001135085
5,625% Deutschland 1998/04.01.2028 EUR 0 1.250.000
DE0001135069
6,25% Deutschland 2000/04.01.2030 EUR 0 800.000
DE0001135143
6,5% Deutschland 1997/04.07.2027 EUR 0 1.200.000
DE0001135044

11
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Derivate

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte
Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EURO-BUND FUTURE Junl17, FUTURE EURO-BOBL
FUTURE JUN17 XEUR, FUTURE EURO-BOBL FUTURE
MAR17 XEUR, FUTURE EURO-BUND FUTURE MAR17
XEUR, FUTURE EURO-BUND FUTURE SEP17 XEUR,
FUTURE EURO-SCHATZ FUT JUN17 XEUR, FUTURE
EURO-SCHATZ FUT SEP17 XEUR)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EURO-BUND FUTURE Decl6, EURO-BUND FUTURE
Jun17, FUTURE EURO-BOBL FUTURE JUN17 XEUR,
FUTURE EURO-BOBL FUTURE SEP17 XEUR, FUTURE
EURO-BUND FUTURE MAR17 XEUR, FUTURE EURO-
BUND FUTURE SEP17 XEUR, FUTURE EURO-SCHATZ
FUT DEC17 XEUR, FUTURE EURO-SCHATZ FUT JUN17
XEUR, FUTURE EURO-SCHATZ FUT MAR17 XEUR,
FUTURE EURO-SCHATZ FUT SEP17 XEUR)

EUR

EUR

96.356

77.709

12
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ANHANG ZUM GEPRUFTEN JAHRESBERICHT PER 30. Sepremser 2017

BI1LANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande
*  Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

*  Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den
regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, werden, sofern vorhanden, grundsitzlich mit handelbaren Kursen bewertet.

*  Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentenihnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer Bérse oder an
einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsichlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In begriindeten Ausnahmefillen werden interne

Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruhen.

e Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet.

* Anteile an Investmentvermogen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen Angaben
unterhalb der Vermogensaufstellung erfolgen.

*  Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

* Sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

ERLAUTERUNGEN ZUR VERMOGENSAUFSTELLUNG

* Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inlindische Vermogenswerte Kurse per 28. September 2017
Alle anderen Vermogenswerte Kurse per 28. September 2017

*  KapitalmaBnahmen:

Alle Umsitze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

e Marktschliissel von Terminborsen

EDT EUREX

ERLAUTERUNGEN ZUR ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

* Die Aufgliederung wesentlicher sonstiger Ertrige und sonstiger Aufwendungen erfolgt im Rahmen der Ertrags- und Aufwandsrechnung.

*  Die Ermittlung der Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschiftsjahr die in
den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaftungskosten verglichen
werden. Die Hohe der positiven Differenzen flieft in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein und die Hohe der negativen
Differenzen flieBt in die Summe der nicht realisierten Verluste ein. Aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres
mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsjahres werden dann die Nettoverinderungen der nicht realisierten Gewinne sowie die
Nettoverinderung der nicht realisierten Verluste ermittelt.

13
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ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

*  Die Auslastung der Obergrenze flir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermogen gemil3 der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand des absoluten Value at Risk (VaR)-Ansatzes ermittelt.

*  Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,153968 %
GroBter potenzieller Risikobetrag 2,483604 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,137177 %

Unter dem potenziellen Risikobetrag flir das Marktrisiko im Sinne des qualifizierten Ansatzes der Derivateverordnung versteht man das Risiko, das
sich aus einer statistisch sehr ungiinstigen Entwicklung von Marktparametern flir das Investmentvermégen ergibt. Die Messung erfolgt anhand des
Value-at-Risk (VaR), d. h. dem potenziellen Verlust, der innerhalb eines gegebenen Zeitraums mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nicht
iiberschritten wird. Die Risikokennzahlen wurden flir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 auf der Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Der potenzielle Marktrisikobetrag des Investmentvermégens ist limitiert auf das Zweifache des
potenziellen Marktrisikobetrags des derivatefreien Vergleichsvermogens.

*  Die Angaben gem. § 37 Abs. 1 DerivateV entfallen, da zum Geschiftsjahresende keine entsprechenden Geschifte offen waren.
* Die Angaben gem. § 37 Abs. 2 DerivateV entfallen, da im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte getitigt wurden.

*  Angaben iiber den im Berichtszeitraum genutzten Umfang des Leverages (§ 37 Abs. 4 DerivateV):

Durchschnittlicher Umfang des Leverages nach Bruttomethode 1,755863

Fiir die Ermittlung des Leverages wird das Gesamtexposure des Sondervermdgens durch dessen Nettoinventarwert dividiert. Das Gesamtexposure
eines Sondervermdgens ergibt sich dabei als Summe der Anrechnungsbetrige der Derivate und etwaiger Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapierleihe und Pensionsgeschiften zuziiglich des Nettoinventarwerts des Sondervermdgens. Bei der Berechnung der
Anrechnungsbetrige nach der Bruttomethode (Summe der Nominalwerte) erfolgt keine Verrechnung bzw. Anrechnung von
Absicherungsgeschiften. Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieSlich Absicherung
oder spekulativer Ziele. Die Berechnung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen
Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Angabe des durchschnittlichen Leverages nach der Bruttomethode keine Indikation
iber den Risikogehalt des Sondervermogens.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR (GESAMTKOSTENQUOTE

*  Gesamtkostenquote (synthetisch) 1,20 %

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt simtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhingiger Vergiitung) im Verhiltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermogens aus. Der Aufwandsausgleich fiir die angefallenen Kosten wird nicht berticksichtigt. Da das
Sondervermogen mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in andere Investmentvermogen (,,Zielfonds®) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der TER anteilig berticksichtigt werden. Die Berechnungsweise entspricht der gemil der
CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

e  Transaktionskosten 7.889,90 EUR

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeriuBerung der Vermogensgegenstinde des
Sondervermégens)
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*  Anteile von Investmentvermogen der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern,
Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung
zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermittlung der Investmentanteile eine bestandsabhingige Vergiitung
zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die bestandsabhingige Verglitung zahlt die WARBURG INVEST aus den
ihr zustehenden Verwaltungsvergiitungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

* Im Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fur das

Sondervermogen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwendunggserstattungen bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte Finanzinformationen fiir Research-Zwecke.

AnNGABEN zUR SFTR VEerorDNUNG 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschifte im Sinne dieser Verordnung getitigt wurden.

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

|Anzahl Mitarbeiter: 24 (inkl. Geschiiftsleiter) Stand; 31.12.2016|
Geschiftsjahr: 1. Januar 2016 bis zum 31. Dezember 2016 In EUR In EUR In EUR
Fixe Variable Gesamt
Vergiitung Vergilitung Vergiitung*
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im abgelaufenen Geschiftsjahr 2.200.543,52 573.000,00) 2.773.543,52
[Verglitungen an Geschiftsleiter, Risikotriger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion und 1.347.908,46
IMitarbeiter in derselben Einkommensstufe
davon Geschiftsleiter** 640.719,26|
davon andere Risikotriger** 1.347.908,46)
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen** 373.966,72]
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00
* Von den Investmentvermogen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
** Teilweise besteht Personenidentitit bei den aufgefiihrten Personengruppen; die Verglitung fiir diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in
diesem Absatz genannten Summen ausgewiesern.

Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

Die WARBURG INVEST unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die WARBURG INVEST in Verglitungsgrundsitzen geregelt, deren Ziel es
ist, eine nachhaltige Verglitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermiBiger Risiken sicherzustellen.

Die Struktur der WARBURG INVEST als Kapitalverwaltungsgesellschaft mit einem Gesellschafter (M.M.Warburg & CO (AG & Co.)), einem
Aufsichtsrat und verwalteten Investmentvermogen sowie Mandaten der Finanzportfolioverwaltung ist nicht komplex.

Die Verglitungsgrundsitze gelten fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsfiihrer. Durch das Vergiitungssystem sollen keine Anreize geschaffen werden,
ibermiBige Risiken einzugehen. Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen Risikokomponenten verbunden mit festgelegten
Zustindigkeiten erreicht werden.

Die Geschiftsfithrung der WARBURG INVEST legt die allgemeinen Grundsitze der Verglitungspolitik fest, tiberpriift diese regelmifBig und ist
fiir deren Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen verantwortlich. Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST beaufsichtigt die
Geschiftsfihrung bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Verglitungsgrundsitze mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar sind. Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Gestaltung und der Umsetzung der Vergiitungsgrundsitze und -praxis die
Corporate-Governance-Grundsitze und -strukturen der WARBURG INVEST eingehalten werden.
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Angaben zur Hohe der Vergiitung

Ein Teil der Mitarbeiter der WARBURG INVEST erhilt eine Vergiitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifvertrags fiir das private
Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte feste Vergiitung. Neben der festen Vergilitung konnen
Mitarbeitern variable Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewihrt werden. Diese werden von der Geschiftsflihrung in Abstimmung mit
dem zustindigen Geschiftsleiter der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) nach Ermessen festgelegt.

Die Vergiitungen von Geschiftsleitern der WARBURG INVEST richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Vereinbarungen. Die
Geschiftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergiitung, auBerdem konnen ihnen variable Vergiitungen in Form von
Sonderzahlungen gewihrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewihrung einer erfolgsabhingigen Vergiitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seiner
Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde. Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie auch
nicht finanzielle Kriterien berticksichtigt. Variable Vergiitungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der verwalteten Investmentvermogen
gekoppelt. Die Auszahlung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes ausschlieBlich monetir und nicht
verzogert. Grundsitzlich betrigt die variable Verglitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fiir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jihrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Geschiftsfiihrung erstellt jahrlich einen Vergiitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des Risiko Controllings
und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des Vergiitungsberichtes tiberpriift der Aufsichtsrat jihrlich die Umsetzung und ggf. Aktualisierung
der Vergiitungsgrundsitze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die Einhaltung eines angemessenen Verhiltnisses zwischen dem

Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zusitzlich fiihrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhingige Prifung der Gestaltung, der Umsetzung und der Wirkungen der
Vergiitungsgrundsitze der WARBURG INVEST durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungsgrundsitzen.
Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.

WARBURG INVEST

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Hamburg, den 3. Januar 2018 Die Geschiftsfithrung
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VERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH hat uns beauftragt, gemill § 102 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermégens WARBURG - ORDO -
RENTENFONDS fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den
Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
tiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise
fiir die Angaben im Jahresbericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priffung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2016 bis 30. September 2017 den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, 4. Januar 2018

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Butte
‘Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

17



AN

WARBURG INVEST

FerdinandstraBe 75 ¢ 20095 Hamburg * Tel. +49 40 3282 - 5100

Internet: www.warburg-fonds.com ¢ E-Mail: info@warburg-invest.com





