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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Scherrer

Small Caps Europe vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein ist seit 31. Dezember
2014 von EUR 253.29 auf EUR 284.04 gestiegen und erhdhte
sich somit um 12.14%. Am 29. Juni 2015 belief sich das Fonds-
vermdgen auf EUR 37.0 Mio. und es befanden sich 130180

Anteile im Umlauf.

Performance Chart
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o Adesso AG 7.50%
Kommunkation B mybet Holding 6.93%
Liquiditat ; . cedes Carlo Gav azzi Holding SA 6.07%
Diverse Branchen . DEAG Deutsche Enterfainment AG 5.55%
A Nordwest Handel 4.93%
bt l ) S B S E— Technotrans AG 4.63%
Konsumg. (zykl.) ELMOS Semiconductor 4.28%
Energie I GK Software 4.23%
Bastei Luebbe 3.64%
Finanzdienstleister Ciiq Digital 3.45%
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% vom Portfolio 51.22%
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Vermogensrechnung

29. Juni 2015 30. Juni 2014
EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 4'421'488.88 5'399'136.22
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere zum Bewertungskurs 32'893'260.86 42'903'330.61
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte -1.75 39'695.52
Gesamifondsvermégen 37'314'747.99 48'342'162.35
Verbindlichkeiten -338'252.33 -700'022.82
Nettofondsvermégen 36'976'495.66 47'642'139.53
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermodgensinventar ersicht-
lich.
Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar er-
sichflich.
Wdhrend des Rechnungsjahres wurden fUr ausgeliehene
Wertschriften (Securities Lending) Kommissionen in der Hohe
von EUR 7'116.67 eingenommen.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2015 - 29.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

EUR EUR
Ertrag
Aktien 392'320.06 550'226.19
Ertrag Bankguthaben 0.00 22.75
Erfr&ige aus Securifies Lending 7'116.67 3714.89
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -19'559.70 -75'563.40
Total Ertrag 379'877.03 478'400.43
Aufwand
Reglementarische Vergutung an die Verwaltung 354'864.50 403'065.07
Performance Fee 332'050.07 607'383.09
Reglementarische Vergiutung an die Verwahrstelle 27'084.06 31'820.92
Revisionsaufwand 4'292.05 3767.20
Passivzinsen 1.75 0.00
Sonstige Aufwendungen 30'791.18 37'008.65
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -34'370.83 -36'501.25
Total Aufwand 714'712.78 1'046'543.468
Nettoertrag -334'835.75 -568'143.25
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'637'866.10 4'015'981.50
Realisierter Erfolg 3'303'030.35 3'447'838.25
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 809'927.09 2'487'322.42
Gesamterfolg 4'112'957.44 5'935'160.67
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Veranderung des Nettofondsvermogens

EUR
Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 34'920'866.15
Saldo aus dem Anteilsverkehr -2'057'327.93
Gesamterfolg 4'112'957 .44
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 36'976'495.66
Anzahl Anteile im Umlauf
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 137'868
Neu ausgegebene Anteile 9205
ZurGckgenommene Anteile -16'893
Anzahl Anteile am Ende der Periode 130'180
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Kennzahlen

Scherrer Small Caps Europe

Nettofondsvermdgen in EUR

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in EUR

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 11.10.2004

TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)
PTRin %

Transaktionskosten in EUR

29.06.2015

36'976'495.66
130'180
284.04

12.14

184.04

224

1.07

3.31

19.89
27'275.53

31.12.2014

34'920'866.15
137'868
253.29

5.156

1563.29

2.21

1.50

3.71

277
61'431.08

31.12.2013

38'8920'750.73
161'448
240.89

37.74

140.89

2.19

3.81

6.00

33.64
63'852.26

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

TER

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlé&ge der Zielfonds, zusammen.

Scherrer Small Caps Europe
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
29.06.2015 in EUR NIwW
WERTPAPIERE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  Adesso AG 0 0 151'642 18.30 2774290 7.50%
EUR  Bastei Luebbe 10'000 0 187'169 7.20 1'347'617 3.64%
EUR  Clig Digital 0 0 555'207 2.30 1'275'866 3.45%
EUR DATRON AG 0 14'379 74'983 9.99 749'080 2.03%
EUR  DEAG Deutsche Entertainment AG 0 0 380796 2 539 2052871 5.55%
EUR  Dr. Hoenle AG 0 35'052 42'419 22.54 956'124 2.59%
EUR  ELMOS Semiconductor 0 23'909 86'091 2 18.39  1'582'783 4.28%
EUR  GK Software 43'856 0 43'856 2 35.70 1'565'659 4.23%
EUR  Jungheinrich AG 0 2'000 5'000 61.56 307'800 0.83%
EUR  Leoni AG 0 0 9'000 2 57.02 513'180 1.39%
EUR LS Telcom AG 0 0 133077 7.30 971'462 2.63%
EUR m4e AG 0 0 91'946 3.05 280'619 0.76%
EUR  Manz Automation AG 10'436 8'000 2'436 2 63.35 154'321 0.42%
EUR  mybet Holding 0 0 2'522'310 1.02  2'562'667 6.93%
EUR  Nordwest Handel 0 0 131'432 13.86 1'821'648 4.93%
EUR  Pa Power Automation 0 0 160'000 4.60 736'000 1.99%
EUR  PVATePla 49'281 0 344'906 2.40 828'464 2.24%
EUR  SinnerSchrader 0 0 113'000 3.13 353'690 0.96%
EUR  Splendid Medien 0 0 352'553 2.50 881'383 2.38%
EUR  STO AG Vorz. Akt. ohne Stimmrecht 0 0 7'000 137.55 962'850 2.60%
EUR  Suess Microtec 10'000 0 142'945 2 5.12 732'164 1.98%
EUR  Technotrans AG 0 72'155 106'686 2 16.05 1'712'310 4.63%
EUR  Viveon 0 0 49'242 7.55 371876 1.01%
25'494'724  68.95%
Frankreich
EUR Lectra 0 50'000 50'356 12.72 640'528 1.73%
640'528 1.73%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
29.06.2015 in EUR NIwW
Gibraltar
GBP  Bwin.Party Digital Entertainment PLC 516'837 0 516'837 0.98 714'086 1.93%
714'086 1.93%
Grossbritannien
EUR  ZEAL Network 30'000 0 30'000 42.00 1'260'000 341%
1'260'000 3.41%
Israel
EUR  Advanced Vision Technology 0 0 100'000 8.84 884'000 2.39%
884'000 2.39%
Osterreich
EUR OMV AG 40'000 0 40'000 24.61 984'400 2.66%
984'400 2.66%
Schweiz
CHF  Carlo Gavazz Holding SA 0 0 10'000 232.90 2'243'523 6.07%
2'243'523 6.07%
Aktienfonds
Liechtenstein
EUR  Value-Holdings Europa Fund 0 0 50'000 13.44 672'000 1.82%
672'000 1.82%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 32'893'261 88.96%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe)  Bestand per Kurs  Kurswert % des
29.06.2015 in EUR NIw

TOTAL WERTPAPIERE 32'893'261 88.96%

EUR  Bankguthaben auf Sicht 4'421'489  11.96%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte -2 0.00%

GESAMTFONDSVERMOGEN 37'314'748 100.91%

abziglich:

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -338252 -0.91%

NETTOFONDSVERMOGEN 36'976'496 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung k&nnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Scherrer Small Caps Europe -11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Deutschland

EUR  Cenit AG 0 135'463

EUR  DMG Mori Seiki AG 0 72'000

EUR Greiffenberger 0 114'094

EUR  IVU Traffic Technologies AG 0 150'000

EUR  KSB AG 0 699

EUR PLAN OPTIK AG 0 112'513
Scherrer Small Caps Europe -12 -
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Erganzende Angaben

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr 1&uft jeweils vom 1. Januar bis 31. De-
zember.

Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des OGAW ist Euro (EUR).

Bewertungsgrundsdtze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsat-
zen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich nofiert sind,
werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amilich nofiert, ist
der zuletzt verfOgbare Kurs jener Bdrse massgebend,
die der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse amtlich notiert
sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum lefzten ver-
fUgbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarkfinsfrumente mit einer
Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum ak-
tuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUck-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Bonitats-
ver&nderungen werden zusatzlich bericksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejeni-
gen Vermodgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis ein-
gesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach
Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewer-
fung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern
nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundla-
ge des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltli-
chen RUcknahmepreis bewertet. Falls fir Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen
OGA kein RUcknahmeanspruch besteht oder keine
RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertetf, wie ihn die Verwal-
tfungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifba-
ren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstinde kein
handelbarer Kurs verfUgbar ist, werden diese Vermé-
gensgegensténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrs-

wert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
fen, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzig-
lich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlao-
gen, die auf eine andere Wdhrung als die Wdahrung
des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in
die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere
adéquate Bewertungsprinzipien fir das Vermdgen des
OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdog-
lich oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUck-
nahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Antei-
le des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich
getatigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Benutzte Wechselkurse per 29. Juni 2015

1 CHF
1 GBP

0.9633 EUR
1.4098 EUR

Verwaltungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Administration des
OGAW eine Vergutung von jéhrlich max. 0.2% des Inventar-
wertes des Fondsvermdgens oder min. CHF 25'000.--. Dane-
ben stellt die Verwaltungsgesellschaft fir den Anlageent-
scheid, das Risikomanagement sowie fur den Vertrieb eine
VergUtung von jéhrlich max. 1.7% des Inventarwerts des
Fondsvermdgens in Rechnung. Diese GebUhren werden auf
der Basis des durchschnittlichen Nettofondsvermdgens des
OGAW bei jeder Bewertung berechnet und werden dem
Vermdgen des OGAW nachtrdglich quartalsweise enthnom-
men.

Ferner erhebt die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsab-
héngige Vergutung (,,Performance-Fee"). Nach einer kurs-
massigen Wertsteigerung des Fondsvermdgens von mehr als
5% (hurdle rate) in einem Geschdftsjahr erhdlt die Verwal-
tungsgesellschaft 15% der die 5%-Marke Uberschreitenden
Performance. Eine etwaige Performance Fee wird an jedem
Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile
ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilpreis kumulafiv
Uber der Hurdle Rate und Uber der High Watermark liegt.
Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle Rate am Ende eines
vorhergehenden Geschdftsjaghres muss im folgenden Ge-
schaftsjahr nicht aufgeholt werden. Eine abgegrenzte Per-
formance-Fee wird quartalsweise (Mdrz, Juni, September,
Dezember) nachfréaglich ausgezahlt. Als Berechnungsgrund-
lage wird das Prinzip der High Watermark angewendet.
Verzeichnet der Fonds Werteinbussen, wird die Performance-
Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Ausschut-
tfungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis
nach Abzug aller Kosten ein neues Hochst erreicht (High
Watermark). Dabei handelt es sich um eine all-time High
Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Scherrer Small Caps Europe
Ungeprifter Halbjahresbericht per 29. Juni 2015
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Erganzende Angaben

Verwahrstellengebihr

Die Verwahrstelle erhdlt fir inre Tatigkeit aus dem Vermdgen
des OGAW eine Vergutung von max. 0.15% pro Jahr. Die
VerwahrstellengebUhr wird auf der Basis des durchschnittli-
chen Nettofondsvermdgens des OGAW bei jeder Bewertung
berechnet und dem Vermdgen des OGAW nachtréglich
quartalsweise enthommen.

Aufsichtsgebuhr

Die Aufsichtsabgabe wird von der Finanzmarktaufsicht Liech-
tenstein (FMA) erhoben und besteht aus:

Grundabgabe:
Einzelfonds: CHF 2'000.-- p.a.
Umbrella-Fonds:

fUr den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe:

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp.
Umbrella-Fonds

Sonstige Vermoégenswerte

Die Errichtungskosten wurden Uber eine Periode von 3 Jah-
ren linear abgeschrieben.

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgen-
den Hinterlegungsstellen deponiert:

. Deutsche Bank AG

SIX SIS AG Main Account
. CS Credit Suisse AG

Delegation der Anlageentscheide des OGAW

Die Anlageentscheide des OGAW sind an die Principal Ver-
mogensverwaltungs AG, Vaduz, delegiert.

Diverse Informationen

Ausgabeaufschlag

Wdhrend der Berichtsperiode kam ein Ausgabeaufschlag
von héchstens 3% des Nettoinventarwertes pro Anteil zur
Anwendung.

Ricknahmeabschlag

Der RUcknahmeabschlag betrdgt 0.25% des Nettoinventar-
wertes pro Anfeil und kommt dem Fondsvermdgen zu.

TER Berechnung

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 darge-
stellten und in der CESR-Guideline 09-1028 festgelegten
Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berucksichtigen sémtliche Kosten, die
im Geschdaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammen-
hang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegen-
st&nden stehen.

Publikationen des OGAW

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
der Treuhandvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uber-
blick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht,
sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf
einem dauerhaften Datentr&ger bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www. lafv.li erhdltlich.

Kursinformationen
Tageszeitungen:
e Borsen-Zeitung

Informationssysteme:

Bloomberg: SCHSCEU LE

e Inferneft: www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com
e Reuters: 1844806X.CHE
o Telekurs: 1.844.806
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

4.1

4.2

5.1

52

53

5.4

5.5

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LB(Swiss) Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8022 ZUrich.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank Linth LLB AG, ZUr-
cherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kd&nnen kostenlos beim Vertreter
sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen wer-
den.

Publikationen
Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende

Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen*
werden tdglich auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retfrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Refrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadi-
gungen, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Befrdge, welche sie fir den Ver-
triebb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertrie-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Ergdnzende Informationen fir 6sterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle
Erwerber des ,Scherrer Small Caps Europe” in der Republik
Osterreich, indem sie den Prospekt einschliesslich Treuhand-
vertrag mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prézisieren
und ergdnzen:

1. Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich

Zahl- und Informationsstelle sowie Vertreter in Osterreich
ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien (Telefon 0043 (0) 50100 12139,
Fax 0043 (0) 50100 9 12139)

Das vorgenannte Kreditinstitut ist ein Kreditinstitut im Sinne
des § 141 des Bundesgesetzes Uber die Kapitalanlage-
fonds (InvFG 2011) und hat bestdatigt, dass es die Voraus-
setzungen des § 41 Abs. 1 InvFG 2011 erfUllf.

Anteile kdnnen Uber die Zahlstelle erworben und zurick-
gegeben werden. Der Prospekt, der Treuhandvertrag,
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie der
jeweils neueste Jahresbericht - und sofern nachfolgend
veroffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht kon-
nen bei der vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen
werden.

2. Veroéffentlichungen

Die Anteilsinhaber (,,Anleger") kénnen die vorgeschrie-
benen Informationen im Sinne der § 141 InvFG 2011 bei
der Zahl- und Informationsstelle unter folgender Adresse
beziehen:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Graben 21, A-1010 Wien

Telefon 0043 (0) 50100 12139

Fax 0043 (0) 50100 9 12139

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des OGAW und al-
le Ubrigen Bekanntmachungen werden auf der Web-
Seite der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li sowie
auf der Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefonds-
verbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospekts, des Treuhandver-
frags sowie der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
und sonstiger Unterlagen und Verdffentlichung ist mass-
geblich.
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Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des
OGAW in der Bundesrepublik Deutschland o6ffentlich zu
vertreiben, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens
zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt.

Zahistelle in der Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser
Privatbankiers KGaA, KaiserstraBe 24, D-60311 Frankfurt
am Main als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland
ernannt.

Zusatzlich zu den allgemeinen Ricknahmeverfahren ho-
ben in Deutschland ansdssige Anleger auch die Mglich-
keit, RUcknahme- und Umtauschantrdge fir die von
ihnen gehaltenen Anteilen bei der deutschen Zahistelle
zur Weiterleitung an die Verwaltungsgesellschaft einzu-
reichen.

In Deutschland ansdssige Anleger kdnnen auch verlan-
gen, dass RUcknahmeerldse und alle weiteren fur die An-
leger bestimmten Zahlungen (z.B. Dividendenausschut-
fungen, die aus dem Vermdgen des OGAW zu leisten
sind) Uber die deutsche Zahlstelle geleitet werden.

2. Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Die Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, KaiserstraBe
24, D-60311 Frankfurt am Main ist auch als Informations-
stelle in Deutschland ernannt worden.

In Deutschland anséssige Anleger kdnnen bei der deut-
schen Informationsstelle den Prospekt, den Treuhand-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern
nachfolgend veréffentlicht, auch den neuesten Halbjah-
resbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Pa-
pierform - und die akfuellen Ausgabe-, RUcknahme- und
Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Etwaige Prospekthaftungsanspriche nach § 127 des
deutschen Investmentgesetzes bleiben hiervon unbe-
rGhrt.

3. Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise und sonstige Infor-
mationen fUr Anleger werden in der Borsen-Zeitung ver-
offentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entspre-
chend § 42a InvG mittels eines dauerhaften Datentra-
gers untferrichtet Uber:

a) die Aussetzung der RUcknahme der Anteile,

b) die KUndigung der Verwaltung oder die Abwicklung
der Gesellschaft oder eines OGAW,

c) Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsé&tzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betref-
fen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen
werden kdnnen, einschliesslich der Hintergrinde der
Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstdndlichen Art und Weise,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form
von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel
43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermbgens in ei-
nen Feeder-OGAW oder die Anderungen eines Mas-
ter-OGAW in Form von Informationen, die gemdss Ar-
tikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Steverliche Angaben

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fir smtliche
Anteile des OGAW die in § 5 Abs. 1 Nr. 1 u. 2 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes (InvStG) genannten An-
gaben im deutschen elekironischen Bundesanzeiger zu
verdffentlichen und diese mit der gemdss § 5 Abs. 1 Nr. 3
InvStG erforderlichen Bescheinigung zu versehen, so dass
die Anteile des OGAW im Hinblick auf die Besteuerung in
Deutschland steuerpflichtiger Anleger als «transparent
gelten.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die-
se Geschaftspolitik in der Zukunft zu andern. Auch im Ub-
rigen kann fUr die Einhaltung der Anforderungen des § 5
Abs.1 InvStG und fUr die Art der Besteuerung keine Ge-
wdhr Ubernommen werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger mit den Aus-
schittungen, den ihnen fur Steuerzwecke zugerechneten
nicht ausgeschUtteten Ertfrdgen der OGAW, dem Entgelt
aus der Verdusserung oder Rickgabe von Anteilen, aus
der Abfretung von Ansprichen aus den Anteilen sowie in
gleichgestellten Fdllen in der Bundesrepublik Deutsch-
land der Ertfragsbesteuerung unterliegen kénnen und hie-
rauf unter bestimmten Voraussetzungen auch ein Steu-
erabzug erhoben wird (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlag).
Auf diese steuerpflichtigen Ertrége und die sonstige Be-
steuerung von Anlegern in Bezug auf ihre Beteiligung an
dem OGAW kann in diesem Prospekt nicht ndher einge-
gangen werden.

Anlegern und Interessenten wird daher dringend emp-
fohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausser-
deutschen steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs und
Haltens von Anteilen des OGAW sowie der Verfiugung
Uber die Anteile bzw. der Rechte hieraus durch ihren
Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsge-
sellschaft Gbernimmt keine Haftung fur den Eintritt be-
stimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Art der Besteuerung
und die Héhe der steuerpflichtigen Erfrge unterliegen
der Uberprifung durch das Bundesamt fir Finanzen.
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