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JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLl 2016

Monega Fairlnvest Aktien

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Monega Fairlnvest
Aktien fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2015 bis zum 31. Juli 2016
vor.

Beraten wird das Fondsmanagement von der Bank J. Safra Sarasin AG,
Frankfurt am Main.

Der Fonds investiert in Aktien, die unter Beriicksichtigung dkologischer,
ethischer und sozialer Aspekte ausgewihlt werden. Ziel des Fondsmana-
gements sind hohe Wertzuwéchse bei gleichzeitig breiter Streuung. Das
OGAW-Sondervermdgen soll mindestens zu 51 % seines Wertes in Ak-
tien investieren. Dariiber hinaus konnen fir das OGAW-
Sondervermégen die nach dem KAGB und den Vertragsbedingungen zu-
lassigen Vermogensgegenstinde erworben werden. Die Gesellschaft
wird fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstin-
de erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Derivate
diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR  Tageswert % FV

Aktien in EUR 11.271.108,75 50,97 %
Aktien in Wihrung 10.817.785,04 48,92 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 26.338.45 0,12 %
Summe 22.115.232,24 100,00 %

Die grofiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Tops

Bezeichnung Tageswert % FV
NESTLE NAM. SF-,10 4,84 %
ROCHE HLDG AG GEN. 4,09 %
SIEMENS AG NA 3,30 %
SHIRE PLC LS-,05 2,91 %
VINCI S.A. INH. EO 2,50 2,54 %

Der Fonds konnte im Geschiftsjahr eine Performance in Hohe von
-12,02 % erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéftsjahr bei
20,49 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduBerungsergebnis in Hohe
von 741.983,81 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten Verdu-
Berungsgewinnen in Hohe von 3.343.743,73 Euro sowie aus realisierten
VerduBerungsverlusten in Héhe von -2.601.759,92 Euro. Das Verdufe-
rungsergebnis ist im Wesentlichen auf die Verduferungen von Aktien
zuriickzufiihren.

Das vergangene Geschiftsjahr war an den Europidischen Finanzmérkten
von hoher Volatilitdt bestimmt. Zunédchst war es die Sorge um eine signi-
fikante Abschwichung der Chinesischen Wirtschaft, die auf den Mérkten
lastete. Anfang 2016 wurde dann befiirchtet, dass die Vereinigten Staaten
nach vielen Jahren als globale Konjunkturlokomotive in die Rezession
abrutschen konnten. SchlieSlich war es das Britische Brexit Referendum
im Juni, das auf den Mirkten lastete. In diesem Umfeld waren es eher
defensive Sektoren, wie Basiskonsum, Versorger sowie Technologietitel,

m 2

die den hochsten positiven Beitrag zur Portfoliorendite erzielten, wohin-
gegen Finanzwerte, zyklischer Konsum sowie Energietitel am stérksten
negativ beitrugen. Auf Einzeltitelebene waren die beiden Technologieun-
ternehmen Infineon und Logitech sowie der Hamburger Gabelstaplerher-
steller Jungheinrich, die die hochste Rendite erzielen konnten. Dagegen
trugen die vom Brexit betroffenen Taylor Wimpey, Virgin Money und
Easyjet sowie die von der italienischen Bankenkrise beeinflusste Intesa
Sanpaolo am stérksten negativ bei.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und Unsi-
cherheiten beeintrachtigt werden:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemifl starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittie-
renden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Markt-
teilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits gerin-
ge Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Akti-
onire befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftridge eine starke Auswirkung auf
den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

Reform des Investmentsteuerrechts
Anderungen ab 2016

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformgesetz verkiindet,
mit dem u.a. das Investmentsteuergesetz und das Einkommensteuerge-
setz gedndert werden. Danach ist zur Vermeidung von Steuergestaltun-
gen (sog. Cum/Cum-Geschifte) eine Regelung vorgesehen, nach der Di-
videnden deutscher Aktien und Ertrage deutscher eigenkapitaldahnlicher
Genussrechte mit definitiver Kapitalertragsteuer belastet werden. Diese
Regelung ist — anders als der Hauptteil dieses Gesetzes — bereits zum
1. Januar 2016 riickwirkend in Kraft getreten. Sie ldsst sich wie folgt zu-
sammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter bestimmten Voraussetzun-
gen auf der Fondseingangsseite mit einer definitiven deutschen Kapital-
ertragsteuer in Hohe von 15 % auf die Bruttodividende belastet werden.
Dies soll dann der Fall sein, wenn deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds nicht ununterbrochen 45 Tage
innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrage (= 91-Tageszeitraum) gehalten werden und in diesen 45 Tagen
nicht ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken von 70 % bestehen
(,,45-Tage-Regelung). Auch eine Verpflichtung zur unmittelbaren oder
mittelbaren Vergiitung der Kapitalertrige an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschéfte) fiihrt zur Ka-
pitalertragsteuer Belastung.

In diesem Rahmen konnen Kurssicherungs- oder Termingeschifte schid-
lich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssi-
cherungsgeschifte iiber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelba-
re Absicherung. Falls nahestehende Personen an dem Fonds beteiligt
sind, kdnnen deren Absicherungsgeschifte ebenfalls schadlich sein.
Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise niedriger
ausfallt, wenn fiir eine mogliche Steuerschuld des Fonds Riickstellungen
gebildet werden. Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb
Riickstellungen aufgelost werden, kommt ein vergleichsweise hoherer
Anteilpreis moglicherweise nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt
der Riickstellungsbildung an dem Fonds beteiligt waren. Zweitens konn-
te die Neuregelung um den Dividendenstichtag dazu fiithren, dass die
Kauf- und Verkaufspreise fiir betroffene Aktien stirker als sonst ausei-
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B Tatigkeitsbericht

nander laufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen
fiihren kann.

Wesentliche Anderungen

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat die Fondsadministration
an die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ausgelagert. Die In-
ternationale Kapitalanlagegesellschaft mbH wird folgende Tatigkeiten ab
dem 1. November 2015 weiterverlagern:

Vorgeschaltete Tatigkeiten im Rahmen der Ermittlung von Anteilwerten
(Transaktionsverarbeitung/-erfassung und Abstimmungstitigkeiten) wer-
den teilweise innerhalb des HSBC-Konzerns (unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Transaction Services GmbH, Diisseldorf
und HSBC Global Services Limited, London) auf die HSBC Service De-
livery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau ausgelagert.

HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z 0.0., Krakau, HSBC Transaction
Services GmbH, Diisseldorf und HSBC Global Services Limited, Lon-
don sind mit der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH verbun-
dene Unternehmen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode oh-
ne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschlé-
gen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERT-
ENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZU-
KUNFT ERMOGLICHT.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des

Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.
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JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLl 2016

Monega Fairlnvest Aktien

B Vermdgensiibersicht gem. § 9 KARBV

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermégensgegenstinde 22.145.783,82 100,14
1. Aktien 22.088.893,79 99,88
Finanzwerte  .......A014501,54 . 18,16
Konsumgliter o 3.844.099.04 ... 17,38
Gesundheitswesen 3.485.05008 . 15,76
INUSIHEWEHE .o oAb LEHOB 13,31
Verbraucher-Dienstleistungen 2.110.32483 9.54
Ol&Gas . 1.580.684.92 .. 715
Technologie ... 154342036 ... 6,98
Rohstoffe . e 1.141.86834 ... 3,16,
Telekommunikation ..o 25376000 48
Versorgungsunternechmen 441.000,00 1,99
2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 3.474,15 0,02
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 53.415,88 0,24
7. Sonstige
Vermogensgegenstinde 0,00 0,00
I1. Verbindlichkeiten -30.551,58 -0,14
Sonstige Verbindlichkeiten -30.551,58 -0,14
III. Fondsvermogen 22.115.232,24 100,00”

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Bestand
31.07.2016

Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert % des
Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
im Berichtszeitraum mogens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

22.088.893,79 99,88

Euro
A

11.271.108,75

éAP GEMINI FR0000125338 STK
ERSTE GR.BK. AT0000652011 STK
FRESENIUS DE0005785604 STK
HEIDELBERGCEMENT DE0006047004 STK
HENKEL VORZ. DE0006048432 STK
HERA 1T0001250932 STK
INFINEON TECHN. NAM. DE0006231004 STK
INTESA SANPAOLO 1T0000072618 STK
JUNGHEINRICH VORZ. DE0006219934 STK
KON.AHOLD DELHAIZE NL0011794037 STK
MUNCH.RUCK. VINK.NAM DE0008430026 STK
OMV AT0000743059 STK
ONTEX GR. BE0974276082 STK
ORANGE FR0000133308 STK
ORPEA FR0000184798 STK
RENAULT FR0000131906 STK
SANOFI FR0000120578 STK
SIEMENS NAM. DE0007236101 STK
TECHNIP FR0000131708 STK
TELECOM IT. 1T0003497168 STK
UCB BE0003739530 STK
VINCI FR0000125486 STK

Schweizer Franken

CLARIANT NAM. CH0012142631 STK
LOGITECH INT. NAM. CHO0025751329 STK
NESTLE CHO0038863350 STK
ROCHE HOLD. G. CH0012032048 STK
Englische Pfund

ANTOFAGASTA GB0000456144 STK
ASHTEAD GR. GB0000536739 STK
COCA-COLA HBC NAM. CH0198251305 STK
GREENCORE GR. 1E0003864109 STK
GREENE KING GB00BOHZP136 STK
KINGFISHER GB0033195214 STK
MERLIN ENTERT. GB00BDZT6P94 STK
PETROFAC GBO0OBOH2KS534 STK
PRUDENTIAL GB0007099541 STK
SEGRO GBOOB5ZNINSS STK
SHIRE JEOOB2QKY057 STK
STD. CHARTERED GB0004082847 STK
WPP JEOOBSKF9B49 STK

Norwegische Kronen

DNB NOR NO0010031479 STK
NORSK HYDRO NO0005052605 STK
STATOIL NO0010096985 STK

2.000 4.000 EUR 85,690 471.295,00 2,13
20.000 - EUR 23,880 477.600,00 2,16
- 3.250 EUR 66,520 449.010,00 2,03

- 2.000 EUR 75,530 415.415,00 1,88

- 2.750 EUR 110,450 469.412,50 2,12
225.000 50.000 EUR 2,520 441.000,00 1,99
22.000 29.500 EUR 14,930 530.015,00 2,40
- 65.000 EUR 1,993 368.705,00 1,67
7.000 7.500 EUR 26,995 391.427,50 1,77
- - EUR 21,235 504.331,25 2,28
2.750 - EUR 149,300 410.575,00 1,86
2.500 3.000 EUR 23,845 464.977,50 2,10
17.000 - EUR 31,880 541.960,00 2,45
35.000 17.500 EUR 13,660 512.250,00 2,32
3.500 2.500 EUR 78,580 471.480,00 2,13
6.250 750 EUR 77,990 428.945,00 1,94
4.132 4.000 EUR 75,030 525.210,00 2,37
9.000 1.500 EUR 97,160 728.700,00 3,30
10.100 7.000 EUR 49,675 496.750,00 2,25
620.000 400.000 EUR 0,761 471.510,00 2,13
7.000 - EUR 69,970 489.790,00 2,21
10.750 2.250 EUR 66,160 562.360,00 2,54
2.982.805,52 13,49

35.000 5.000 CHF 16,810 464.942,61 2,10
- - CHF 19,600 542.110,36 2,45
14.000 3.000 CHF 77,400 1.070.391,37 4,84
- 700 CHF 245,500 905.361,18 4,09
5.588.929,65 25,27

50.000 - GBP 5,000 297.035,58 1,34
25.000 9.000 GBP 11,900 509.000,18 2,30
- 4.000 GBP 15,560 443.699,88 2,01

- 35.000 GBP 3,263 407.075,39 1,84
42.500 - GBP 8,055 406.745,68 1,84
120.000 20.000 GBP 3,354 398.502,94 1,80
61.500 100.000 GBP 4,725 345.259,31 1,56
30.000 - GBP 7,429 264.818,07 1,20
34.000 4.500 GBP 13,250 464.415,14 2,10
- 12.000 GBP 4,378 483.756,91 2,19
12.500 1.500 GBP 49,290 644.198,90 2,91
65.000 - GBP 6,072 468.936,02 2,12
27.500 5.000 GBP 17,038 455.485,65 2,06
1.107.031,71 5,01

14.261 12.000 NOK 93,200 373.002,21 1,69
60.000 80.000 NOK 36,070 379.890,15 1,72
17.500 16.500 NOK 134,500 354.139,35 1,60
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B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.07.2016 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Schwedische Kronen 1.139.018,16 5,15
ELECTROLUX'" SE0000103814 STK 20.000 20.000 - SEK 231,000 482.614,90 2,18
SWEDBK. 'A’ SE0000242455 STK 17.000 17.000 - SEK 179,700 319.121,26 1,44
Summe Wertpapiervermogen 22.088.893,79 99,88
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 53.415,88 0,24
Bankguthaben 53.415,88 0,24
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC TRINKAUS & BURKHARDT AG EUR 53.415,88 % 100,000 53.415,88 0,24
Sonstige Vermogensgegenstinde 3.474,15 0,02
DIVIDENDENANSPRUCHE EUR 2.545,00 2.545,00 0,01
QUELLENSTEUERRUCKERSTATTUNGSANSPRUCHE EUR 929,15 929,15 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -30.551,58 -0,14
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -30.551,58 -30.551,58 -0,14
Fondsvermogen EUR 22.115.232,24 100,00
Anteilwert EUR 46,09
Umlaufende Anteile STK 479.786,00

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender
Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 29.07.2016 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per

29.07.2016

Schweizer Franken (CHF) 1,08465 =1 (EUR)
Englische Pfund (GBP) 0,84165 =1 (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 9,49485 =1 (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 9,57285 =1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalma3nahmen und eventuelle unterjéhrige
Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese KapitalmaBnahmen
und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenénderungen sind ohne Umsatzzahlen in
der "Vermogensaufstellung" und in den "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen” enthalten.



Monega Fairlnvest Aktien

JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLi 2016

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen:

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkdufe/ Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.  Kéufe/ Verkdufe/
Anteile Zuginge Abginge Anteile Zuginge Abginge
bzw. Whg. bzw. Whg.
PREMIER OIL  GB00B43G0577  STK - 258147
Borsengehandelte Wertpapiere TAYLOR
Aktien WIMPEY  GB0008782301  STK 60000 210,000
E UNILEVER GBOOB10RZP78 STK - 23.285
uro s SRR R N R i T S0,
VIRGIN
ACCIONA........ ES0I2R01L . STK "o H028 MONEY HOLD, GBOOBQSPOG44  STK 130000 130.000
WHITBREAD  GB00B1KJJ408 STK - 8.000
Schwedische Kronen
BOLIDEN SE0000869646 STK - 31.000

GRIFOLS'A’ . ESOI71996087 .STK i 22:394,
HEINEKEN  ...NL0000009165  STK il 2493,
HUGO BOSS

SUEZ FR0010613471 STK

Schweizer Franken

CIE

FIN.RICHEMON

T, CH0210483332  STK . 7.300 ......7:500,
GEORG

FISCHER NAM. CHO0001752309 STK i 983
NOVARTIS

NAM. .......CH0012005267 STK . ..7....8300
SWISS RE CHO0126881561 STK - 6.500
Dénische Kronen

A.P.MOLLER-

MARSK 'B' DK0010244508 STK - 285
Englische Pfund

AVIVA GB0002162385 STK - 85.000

LLOYDS
BANKING GR.

VOLVO 'B'

SE0000115446

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere

Aktien

Euro

DELHAIZE GR. BE0003562700 STK - 2.000
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B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

B Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

EUR EUR EUR EUR
insgesamt  pro Anteil insgesamt  pro Anteil
Anteile im Umlauf 479.786 Anteile im Umlauf 479.786
I. Ertriige
1. Dividenden inléndischer Aussteller 39.206,28 0,0817162 1. Nettoverénderung der nicht
......... realisierten Gewinne _4229928’11 _8’8162808
2. Dividenden ausléndischer Aussteller s
(vor Quellensteuer) 549.024,83 1,1443119 2. Nettoveridnderung der nicht
s R realisierten Verluste _406330,48 _0’8468994
3. Zinsen aus inldndischen
Wertpapieren 0,00 0,0000000 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des
P e R Geschﬁftsjahres _4.636.258,59 _9’6631802
4. Zinsen aus auslandischen
Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
VILI. Ergebnis des Geschiftsjahres -3.778.004,36 -7,8743531

6. Zinsen aus Liquidititsanlagen im

Ausland (vor Quellensteuer) 0,00  0,0000000
7Emageausmves tmentantellen ....................................... 0,00 ....... 0 ’00000 00
5 ErtrageausWertpapler-Dar]ehen- .......................................................................

und -Pensionsgeschéften 0,00  0,0000000
9. Abzug auslindischer Quellenstever ~ -67.889,69 -0,1414999
10. Sonstige Ertriige 10.307,96  0,0214845
Summe der Ertrige 530.649,32  1,1060125
I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2,58 -0,0000054
2verwalmngsvergumng_343803,14 ..... _0,7165760
3 Verwahrstellenvergutung ..................................... _3 131 1 ’09 ..... _0,06526 05
A Prufungs-und ...............................................................................................................

Veroffentlichungskosten -35.512,31 -0,0740170
5.Sonstige Aufwendungen  -3.74978 -0,0078155
Summe der Aufwendungen -414.378,90 -0,8636744
I11. Ordentlicher Nettoertrag 116.270,42 0,2423381
IV. VeriauBierungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 3.343.743,73  6,9692399
2 Reahswrte Verluste ........................................... : 2601759,92 ..... _5,4227508
Ergebnis aus
Veriufierungsgeschiften 741.983,81 1,5464891
V. Realisiertes Ergebnis des

Geschiiftsjahres 858.254,23  1,7888272
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B Entwicklung des Sondervermogens

B Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR EUR
insgesamt insgesamt pro Anteil
I. Wert des Sondervermogens am Anteile im Umlauf 479.786
Beginn des Geschiiftsjahres 31.315.188,52
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -895.479,33 I. Fiir die Ausschiittung verfiighar 2.680.246,36 5,5863372
ZZWIS Chenaussc}luttungen ................................................................................ 0 00 . 1. Vortrag aus dem Vorjahr 1821.992.13 37975100
.................................................................................................................................................. 2Rea11s1ertesErgebnlsdes
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -4.614.200,50 Geschiftsjahres 1,7888272
a)Mltte]zuﬂusseaus ............................................................................................. 3 Zufibrung aus dom
Anteilschein-Verkdufen 0,00 Sondervermdgen 0,00 0,0000000
b) Mittelabfliisse aus
............... Anteilschein-Ricknahmen ~ ~ -4.614.200.50 ' IL Nicht fiir die Ausschiittung
4. Ertragsausgleich/ verwendet 2.280.568,50 4,7533036
Aufwandsausgleich 87.727,91
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
5. Ergebnis des GCSChéiftSjahrCS _3.778.004’36 .......................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................. 2. Vortrag auf neue Rechnung 2.280.568,50 4,7533036
davon nicht realisierte Gewinne -4.229.928,11
davon nicht realisierte Verluste  -406.330,48 I11. Gesamtausschiittung 399.677,86 0,8330336
I1. Wert des Sondervermogens am 1. Zwischenausschiittung 0,00 0,0000000
Ende des Geschﬁfts‘iahres 22'115'232’24 .......................................................................................................................................................
2. Endausschiittung 399.677,86 0,8330336

B Vergleichende Ubersicht mit den letzten
Geschaftsjahren

31.07.2013  31.07.2014 31.07.2015 31.07.2016

Vermogen in Tsd. EUR 25.559 26.558 31.315  22.115

Anteilumlauf Stick ~ 614.635 569.311 579.316 479.786
Anteilwert in EUR 41,58 4665 5406 46,09

o
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 99,88 %

Bestand der Derivate am Fondsvermogen 0,00 %
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdégen gemifl der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert (EUR) 46,09
Umlaufende Anteile (STK) 479.786,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegen-
stinde

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Bor-
sen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, werden zum letzten verfiigbaren
handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, be-
wertet. Vermdgensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zu-
gelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
fiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgféltiger Einschiatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der
jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewéhrleistet, be-
wertet.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstinde werden
unter Zugrundelegung der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
09:00 Uhr GMT der Wihrung in Euro umgerechnet.

Die Anteilwertermittlung erfolgt auf der Grundlage der gesetzlichen
Regelungen von KAGB und KARBV.

Fiir die nachfolgend genannten Assetklassen wurden zum Stichtag des
Sondervermégens mittels der angewendeten Bewertungsgrundsitze
folgende Bewertungsquellen herangezogen:

Wertpapiere und Geldanlagen:

- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 97,9 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 2.2%
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
Borsengehandelte Derivate:
- Markt-/Borsenkurse (§ 27 KARBV): 0,0 %
Devisentermingeschiifte:
- Modell-Bewertungen (§ 28 KARBV): 0,0 %
Sonstige Derivate und OTC-Produkte:
- Verwahrstellen-eigene Modell-Bewertungen

(§ 28 KARBV): 0,0 %
- Externe Modell-Bewertungen / Sonstige Bewertungen

Dritter (§ 28 KARBV): 0,0 %
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Die prozentualen Angaben beziehen sich auf das Fondsvolumen. Evtl.
Ungenauigkeiten der angegebenen Prozentsitze ergeben sich durch die
Tatsache, dass Assetklassen mit einem Anteil am Fondsvolumen von
weniger als 0,1 % nicht explizit angegeben werden. Zudem ergeben
sich weitere Ungenauigkeiten vor dem Hintergrund, dass im Fondsvo-
lumen als Bezugsgrofle zur Ermittlung der Prozentsétze neben den As-
setklassen auch Forderungen (z. B. Stiickzinsen, Dividendenansprii-
che) und Verbindlichkeiten (z. B. Kostenabgrenzungen) beriicksichtigt
sind.

Angaben zu Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen
an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Auf-
wandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermitt-
ler aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).
Transaktionskosten EUR 100.091,04
Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewie-
sen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit ei-
nem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstinden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,80 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -343.803,14
Basisvergiitung Asset Manager EUR 0,00
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Dividenden inldndischer Aussteller werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung netto ausgewiesen. Die von diesen in Abzug ge-
brachte Kapitalertragsteuer gemiaf § 36a EStG betragt 3.841,50 EUR.

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezem-
ber 2015 betreffend das Geschéftsjahr 2015.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr 2015 gezahlten
Vergiitungen betragt 2,44 Mio.EUR (nachfolgend "Gesamtsumme")
und verteilt sich auf 25 Mitarbeiter. Die Zahl der Begiinstigten ent-
spricht der fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2015 festgestellten
durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Mo-
nega KAG.



Monega Fairlnvest Aktien JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLl 2016

B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Hiervon entfallen 2,11 Mio. EUR auf feste und 0,32 Mio. EUR auf va-
riable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen bildet
der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personalauf-
wand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die Mit-
arbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell ver-
steuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Inte-
rest, an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

in Mio EUR EUR 2,17
- davon Geschiftsleiter EUR 0,65
- davon andere Fiithrungskréfte EUR 0,84
- davon andere Risktaker EUR 0,57
- davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,41
- davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergii-
tungspolitik, deren Grundsitze als Zusammenfassung auf der Home-
page der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer fes-
ten Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag
und bei auBertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsver-
trag richtet. Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsatzlich eine
variable Verglitung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des
Unternehmens und dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen
Mitarbeiters orientiert. Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem
Leistungsbeitrag kann die variable Vergiitung jedoch auch komplett
entfallen. Der Prozess zur Bestimmung der individuellen variablen
Vergiitung folgt einem einheitlich vorgegebenen Prozess in einer jahr-
lich stattfindenden Beurteilung mit festen Beurteilungskriterien. Zu-
satzlich werden allen Mitarbeitern einheitlich Forderungen im Hin-
blick auf vermoégenswirksame Leistungen, Altersvorsorge, Versiche-
rungsschutz, Kantinennutzung, 6ffentlichen Nahverkehr etc. angebo-
ten. Mitarbeiter ab einer bestimmten Karrierestufe haben zudem einen
Anspruch auf Gestellung eines Dienstwagens gemill der geltenden
CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde zwischen Dezember 2015 und Mirz
2016 insbesondere anldsslich der OGAW V-Umsetzung in Deutsch-
land tberpriift und an die darin enthaltenen Anforderungen entspre-
chend angepasst.

Wesentliche Anderungen ergaben sich im Hinblick auf die erweiterte
Darstellung der Bestimmung der RiskTaker bzw. der identifizierten
Personen aufgrund der Neueinstellung von Mitarbeitern, der Argumen-
tation zur Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes und im Hin-
blick auf die Betrachtungszeitrdume der jahrlichen Leistungsbeurtei-
lung. Zudem ist die Unterschrift des bisher lediglich im Abstim-
mungsprozess eingebundenen Aufsichtsratsvorsitzenden nunmehr
formalisiert unter den Vergiitungsgrundsétzen vorgesehen.

Kéln, den 10.11.2016 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfiihrung



JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLl 2016

Monega Fairlnvest Aktien

B Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koln:

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, Koln, hat uns
beauftragt, gemifl § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
den Jahresbericht des Sondervermdgens Monega Fairlnvest Aktien
fir das Geschéftsjahr vom 1. August 2015 bis 31. Juli 2016 zu
priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des
KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresbericht
abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmédBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Verwaltung des Sondervermogens sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
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Rechnungslegungsgrundsitze fiir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschidtzungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fiir das
Geschiftsjahr vom 1. August 2015 bis 31. Juli 2016 den
gesetzlichen Vorschriften.

Diisseldorf, den 10. November 2016

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Warnke
Wirtschaftspriifer

Briickner
Wirtschaftspriifer
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B Besteuerungsgrundlagen

MONEGA Kapitalanlagegesellschaft mbH, Kéln
Monega FairInvest Aktien
vom 01.08.2015 bis 31.07.2016

ISIN:
DE0007560849
Besteuerungsgrundlagen gemil} § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)
Ex-Tag 21.10.2016 EUR EUR EUR
§ S Abs. 1 Satz 1 Nr. (alle Angaben je 1 Anteil)
Ausschiittung (nachrichtlich) 0,8330336 0,8330336 0,8330336
1a) Betrag der Ausschiittung 0,9530505 0,9530505 0,9530505
1 a) aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre - - -
1 a) bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage - - -
1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,9530505 0,9530505 0,9530505
2) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrige 0,0002915 0,0002915 0,0002915
Im Betrag der ausgeschiitteten bzw. ausschiittungsgleichen Ertriige enthalten:
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
o
aa) Ertrage im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbin-
dung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes™* --= 0,0000000 0,9358991
bb) VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung
mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des Einkommen-
steuergesetzes™® - 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 2a --- 0,0000000 0,0000000
dd) steuerfreie VerduBerungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 1 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
ee) Ertrdge im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 an-
zuwendenden Fassung, soweit die Ertrdge nicht Kapitalertrdge im Sinne des § 20 des
Einkommensteuergesetzes sind 0,0000000 === ===
ff) steuerfreie Verduferungsgewinne im Sinne des § 2 Absatz 3 in der ab 1. Januar 2009
anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -
gg) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in Doppelbuchstabe gg enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unter-
liegen --- --- 0,0000000
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, fiir die kein Abzug nach Absatz 4 vorgenommen
wurde 0,3380648 0,3380648 0,3380648
i in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,3380648
kk) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in
Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Nummer 40 des
Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
mm) Ertrdge im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 8b
Absatz 1 des Kdrperschaftsteuergesetzes* - 0,0000000 -
nn) in Doppelbuchstabe ii enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Médrz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Koérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
00) in Doppelbuchstabe kk enthaltene Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4 dieses
Gesetzes, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Médrz 2013 geltenden Fas-
sung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Kérperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 -
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Besteuerungsgrundlagen geméif § 5 InvStG betr. betr.
Privat- Anleger Anleger
anleger (KStG) (EStG)

EUR EUR EUR

d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ertrége

aa) im Sinne des § 7 Absatz 1,2 und 4 0,8846982 0,8846982 0,8846982

bb) im Sinne des § 7 Absatz 3 0,0686439 0,0686439 0,0686439

cc) im Sinne des § 7 Absatz 1 Satz 4, soweit in Doppelbuchstabe aa enthalten 0,8846982 0,8846982 0,8846982

f) den Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten Ertriagen enthalte-

nen Einkiinfte im Sinne des § 4 Absatz 2 entfallt und
aa) nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 32d Absatz 5 oder § 34c Absatz 1

des Einkommensteuergesetzes oder einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteu-

erung anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0602505 0,0602505 0,0602505
bb) in Doppelbuchstabe aa enthalten ist und auf Einkiinfte entfdllt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0602505
cc) der nach § 4 Absatz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit § 34c Absatz 3 des Einkommen-

steuergesetzes abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Absatz 4 dieses Gesetzes vorge-

nommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000
dd) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-
mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt und

nach § 4 Absatz 2 in Verbindung mit diesem Abkommen anrechenbar ist 0,0000000 0,0000000 0,0000000
ff) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Absatz 2 dieses

Gesetzes in Verbindung mit § 8b Absatz 2 des Korperschaftsteuergesetzes oder § 3 Num-

mer 40 des Einkommensteuergesetzes oder im Fall des § 16 dieses Gesetzes in Verbindung

mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzuwenden ist* - 0,0000000 0,0000000
gg) in Doppelbuchstabe aa enthalten 1st und auf Einkunfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Marz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* - 0,0000000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* -—- 0,0000000 -—-
i) in Doppelbuchstabe ee enthalten ist und auf Einkiinfte im Sinne des § 21 Absatz 22 Satz 4

dieses Gesetzes entfillt, auf die § 2 Absatz 2 dieses Gesetzes in der am 20. Mérz 2013

geltenden Fassung in Verbindung mit § 8b Absatz 1 des Korperschaftsteuergesetzes anzu-

wenden ist* --- 0,0000000 ---
2) den Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
h) die im Geschiftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer

des Geschiftsjahres oder fritherer Geschaftsjahre 0,1200169 0,1200169 0,1200169

Sonstige VerduBerungsgewinne (Renten, Termingeschéften usw.) (nachrichtlich) - 0,0000000 0,0000000

* Die Einkiinfte und Quellensteuern sind jeweils zu 100 % ausgewiesen.

Der Beschlusstag der Ausschiittung ist der 20.10.2016

Koln, den 21.10.2016 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermdgen Monega Fairlnvest Aktien fiir den Zeitraum vom 1. August

2015 bis 31. Juli 2016

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachfolgend die
Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemdll § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der
Gesellschaft fiir den genannten Investmentfonds fiir den genannten
Zeitraum zu ver6ffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr.
1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden. Die Bescheinigung hat zudem eine Aussage dariiber zu
enthalten, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 der Abgabenordnung
(AO) vorliegen, der sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5
Abs. 1 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden,
auf den sich die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
beziehen.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben
gemdB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen
Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) bzw. § 101 Abs. 1
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) fiir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitung aufgrund steuerlicher Vorschriften und
der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus
einem Ertragsausgleich eingegangen. Soweit die Gesellschaft Mittel
in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fiir diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG zu ver6ffentlichenden Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Priifung erfolgt auf der Grundlage der von einem
Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriiften
Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriiften Jahresberichtes.
Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitung
und die zur Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung
erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertrdgen und Aufwendungen einschlieBlich

deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher
Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrinkt sich unsere Priifung auf die
korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur
Verfiigung gestellten steuerlichen Angaben durch die Gesellschaft
nach Maligabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméfer Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender
Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber
die Verwaltung des Investmentvermdgens sowie die Erwartungen
tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
beriicksichtigen wir das fiir die Ermittlung der Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG relevante interne Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen und durchzufiihren, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der
angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewihlte Auslegung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesmaterialien,
Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur und verdffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir
weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und
insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung eine andere
Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung
notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte flir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG
auswirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3 InvStG keine iiber die
Priifung der Einhaltung der Regeln des deutschen Steuerrechts
hinausgehenden Ermittlungen vorzunehmen.



JAHRESBERICHT ZUM 31.JuLl 2016

Monega Fairlnvest Aktien

Bl Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG fiir das Investmentvermdgen Monega Fairlnvest Aktien fiir den Zeitraum vom 1. August

2015 bis 31. Juli 2016

Fiir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 InvStG auswirken
kann,die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen, haben
wir besondere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vorginge des
laufenden Jahres vorgenommen. Unsere Aussage stiitzen wir auf
analytische  Priifungshandlungen zu den  verdffentlichten
Aktiengewinnen und den veréffentlichten Riicknahmepreisen fiir den
Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben gemil} § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fiir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG oder auf die Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG, die fiir den Zeitraum verdffentlicht wurden, auf den sich die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG beziehen,
auswirken kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Sicht der
Finanzverwaltung aus den von dem Investmentfonds durchgefiihrten
Geschiften oder sonstigen Umsténden, insbesondere dem Abschluss
von derivativen Geschidften, dem Kauf und Verkauf von
Wertpapieren und anderen Vermdgensgegenstinden, dem Bezug von
Leistungen, durch die Werbungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entscheidung iiber die Ausschiittung von
Ertrdgen  Anhaltspunkte  fiir =~ einen = Missbrauch  von
Gestaltungsmoglichkeiten des Rechts nach § 42 AO ergeben.
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Diisseldorf, den 21. Oktober 2016
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Maximilian Hardt
Steuerberater

Dr. Hans-Peter Niedrig
Rechtsanwalt
Wirtschaftspriifer
Steuerberater



FIRMENSPIEGEL

B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,

Telefon (02 21) 39095 -0

Telefax (02 21) 390 95 - 400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: ~ EURO 5,2 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 5,2 Mio.

(Stand 31.12.2015)
gegriindet: 09.10.2000

. _ AN
Mitglied der [REIREIoAEIES

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Kéln

Sparda-Beteiligungs GmbH, Frankfurt
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Koln

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen
Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater
Detlef Bierbaum
Bankier
Friedrich W. Gieseler

Vorsitzender des Vorstandes der DEVK Versicherungen i.R.

Martin Laubisch
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Berlin eG
Ralf Miiller
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
Sparda-Bank Miinchen eG
Hans-Joachim Nagel
Generalbevollméchtigter Bankenvertrieb, DEVK
Versicherungen
Manfred Stevermann
Vorsitzender des Vorstandes der Sparda-Bank West eG
Prof. Dr. Joachim Wuermeling
Vorsitzender des Vorstandes des Verbandes der
Sparda-Banken e.V.

Geschiiftsfithrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf
Eigenkapital gezeichnet

und eingezahlt: EURO
modifiziert verfiigbare

haftende Eigenmittel: EURO 2.080.530.217,66

(Stand 31.12.2015)

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstrafie 19-31, 40474 Diisseldorf

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben
WKN: 756084
ISIN: DE0007560849

91.423.896,95
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