HANSAINVEST - SERVICE-KVG

Jahresbericht zum
31. Dezember 2019

avesco Sustainable Hidden Champions Equity

avesSCoza HANSAINVEST



Sehr geehrte Anlegerin,
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Tatigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr 2019

(1) Anlageziele und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist es, Uber die Investition
in kleine- und mittelstandische Unterneh-
men (Small- und Mid-Caps) mit nachhal-
tigem Geschéftsmodell einen langfristi-
gen Vermdgenszuwachs zu
erwirtschaften. Der Fonds investiert
Uberwiegend in europaische Aktien bor-
sennotierter Unternehmen, die in ihrer
Nische als Kontinental- oder Weltmarkt-
fihrer (Hidden Champions) gelten und
sowohl in den Bereichen Okologie, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung als auch 6ko-
nomisch nachhaltig aufgestellt sind. Bei
Bewertung der Titel hinsichtlich ihrer
Nachhaltigkeit wird in intensiver Recher-
che erfragt, welche Potenziale ein Unter-
nehmen in den jeweiligen Bereichen
schafft, erhalt oder vernichtet, welche
Risiken vorliegen und ob die Corporate
Governance ohne schwerwiegende Mén-
gel ist. Dartiber hinaus verfugt der Gber-
wiegende Teil der Portfoliounternehmen
(gréBer 50 Prozent des Fondsvolumens)
Uber eine Nachhaltigkeitsbewertung der
MSCI ESG Research LLC von mindes-

tens B.

Die im Portfolio enthaltenen Titel werden
systematisch gewichtet. Es werden weni-
ger volatile und liquide Werte Uber- und
hoch volatile und wenig liquide Titel un-
tergewichtet. Des Weiteren werden die
Titel anhand
keitsbewertung (A hdher B héher C), so-

ihrer avesco-Nachhaltig-

wie nach Risikopunkten (je weniger Risi-
kopunkte, desto hoéher das Gewicht)
gewichtet. Risikopunkte werden in einer
qualitativen Risikoanalyse fir die Berei-
che Okologie, Soziales und Okonomie
vergeben. Zweimal im Jahr werden die

Soll-Gewichte der einzelnen Positionen
mittels eines Rebalancing wiederherge-
stellt. Wird zudem ein neues Unterneh-
men positiv bewertet, wird die Position
zeitnah gekauft. Analog dazu wird ein
Unternehmen verkauft, dessen Bewer-
tung sich auf D oder weniger verschlech-
tert. Die algorithmische Anlagepolitik be-
stimmt im Wesentlichen die Gewich-
tungen, wobei angestrebt wird, dass ein-
zelne Positionen nicht mehr als 3 Prozent
Anteil am Fondsvolumen haben. Das
Portfolio hat den Grundsatz der Vollin-
vestition, lediglich rund 2 Prozent Barmit-
tel werden fir laufende Kosten gehalten.

(2) Portfoliostruktur

Portfoliostruktur zum 31.12.2018:

2019 war ein sehr erfolgreiches Anlage-
jahr fur Aktien. Die groBten, fir das Anla-
geuniversum relevanten Themen waren
der Handelskonflikt zwischen den USA
und China, der bevorstehende Brexit so-
wie die expansivere Geldpolitik der FED
und der EZB. Ausgegangen von kraftigen
Kursverlusten im IV. Quartal 2018 am
Aktienmarkt (Vgl. DAX
-13,8 %) startete das Jahr 2019 mit einer
Erholung. Eine vorige Eskalation im Han-

deutschen

delsstreit zwischen den USA und China
folgte Ende Dezember 2018 ein 90-tagi-
ger Waffenstillstand, bei dem keine neu-
en Strafzdlle eingefiihrt werden sollten.
Fir das Portfolio des SHC Fonds ist der
Handelskonflikt wichtiger und belastend,

B Aktien 94,3 %
REITS 53 %
Kasse 0,4 %
Portfoliostruktur zum 31.12.2019:
Il Aktien 94,7 %
Kasse 53 %
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weil die Hidden Champions zum aller-
groBten Teil exportorientierte Unterneh-
men der Industrie sind, die stark von frei-
em Handel profitieren. Der Handelsstreit
belastete das Marktumfeld erneut in den
Sommermonaten, bevor sich die Situati-
on im IV. Quartal 2019 durch wiederauf-
genommene Handelsgesprache und ein
angekuindigtes Phase-1-Abkommen bes-
serte. Ein mdglicher kalter Brexit, also ein
ungeregeltes Ausscheiden GroBbritanni-
ens aus der EU, sorgte nahezu das ge-
samte Jahr fur Unsicherheit bei Unter-
nehmen mit Handelsbeziehungen
zwischen beiden Parteien. Mit dem Wahl-
sieg von Boris Johnson im Dezember
2019 ist ein geregelter Ausschied GroB-
britanniens sehr wahrscheinlich gewor-
den. Die amerikanische Notenbank FED
und die europaische Notenbank EZB voll-
zogen einen Schwank ihrer Geldpolitik.
Aus einer anfangs restriktiven Geldpolitik
mit steigenden Zinsen wurde ab Sommer
2019 eine expansive Geldpolitik mit sin-
kenden Zinsen, um die schwachere wirt-
schaftliche Entwicklung (hauptséchlich
durch den Handelskonflikt zwischen den
USA und China) zu unterstitzen.

Die Wertenwicklung im zurlickliegenden
Geschéftsjahr 2019 betrégt bei der An-
teilsklasse 1 29,29 % und bei der Anteils-
klasse R 28,34 %. Zum Ende des Be-
richtszeitraums waren Unternehmen aus
Deutschland, Osterreich, Luxemburg,
GroBbritannien und der Schweiz im Port-
folio. Die Landerallokation zum Jahresul-
timo ist in Grafik 2 dargestellt. Lediglich
die Schweizer Positionen werden in der
Regel Uber Schweizer Bérsen gehandelt,
sodass ca. 10 Prozent des Portfolios

Fremdwahrungspositionen darstellen.

Zum Jahresende war der Fonds in 54
Unternehmen investiert. Die gréBten Ge-
schaftsfelder und Einzelpositionen sind in
Grafik 3 dargestellt.

Im Kalenderjahr 2019 wurde 18 Aktien
desinvestiert und 15 Aktien neu inves-
tiert. Die Neuinvestitionen resultieren aus

neuen Unternehmen, die erstmalig ana-
lysiert und als nachhaltig bewertet wur-
den. Die Desinvestitionen stammen zum
einen aus Abwertungen der Nachhaltig-
keitsbewertung unterhalb der investier-
baren Grenze (D und schlechter) und zum
anderen aus der noch starkeren Fokus-
sierung des Portfolios auf Hidden Cham-

pions.
(3) Wesentliche Ereignisse

Es wurde zweimal ausgeschittet. Die
Ausschittungsrendite betrug dabei rund
drei Prozent. Per Oktober 2019 wurde be-
kannt, dass Donner & Reuschel das De-
potbank- und Verwahrstellengeschaft der
Berenberg Bank tbernimmt, sodass die
Verwahrstelle des SHC-Fonds nach Ab-
schluss der Transaktion Anfang 2020
Donner & Reuschel sein wird. Des Weite-
ren wurde per 30.11.2019 der Anbieter fir
die externen Nachhaltigkeitsratings von
bislang oekom research AG durch MSCI
ESG Research LLC ersetzt.

(4) VerduBerungsergebnis

Die realisierten Gewinne resultieren aus-
schlieBlich aus der VerauBerung von Ak-
tien. Fur die realisierten Verluste sind die
VerauBerungen von Aktien urséachlich.
Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten betragt -85.687,60 Euro. Die Summe
setzt sich aus -49.682,35 Euro (227.721,63
Euro Gewinne abzliglich 277.403,98 Euro
Verluste)
-36.005,25 Euro (112.684,56 Euro Gewin-
ne abzlglich 148.689,81 Euro Verluste) in
der Anteilklasse R zusammen. Zum Ulti-

in der Anteilklasse | und

mo fallen 54 % des Fondsvolumens auf
die Anteilklasse |, respektive 46 % auf die
Anteilklasse R.

(5) Risikoberichterstattung

Marktpreisrisiko

Das Portfolio besitzt ein allgemeines
Marktpreisrisiko (systematisches Risiko).
Es &uBert sich in allgemeinen Marktten-
denzen an der Borse, die nicht durch Di-

versifikation ausgeschaltet werden kon-

nen. Dies kann ein fundamental
begrindeter Bdrsenabschwung sein. Es
kdénnen aber auch allgemeine Stimmun-

gen oder Gerlichte einwirken.

Weiterhin besitzt das Portfolio unsyste-
matische Risiken, die die Einzeltitel be-
treffen. Im Folgenden wird auf die poten-
tiellen Risiken eingegangen. Sofern es
realisierte Verluste gibt, wird dies an den
entsprechenden Stellen zusétzlich erldu-
tert.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken, Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden
durch Rechtsberatung und Schulungen
der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitdten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiko
Die feste Systematik bringt auch zwei Ar-
ten von Liquiditatsrisiken. Es werden ver-
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gleichsweise kleine Unternehmen mit ge-
ringer Marktkapitalisierung ins Portfolio
aufgenommen. Diese Unternehmen agie-
ren in ihrer Nische haufig als Speerspitze.
Unternehmensnachrichten oder Kon-
junkturédnderungen kénnen sich auf die-
sen - haufig nicht sehr liquiden - Markten
kursbewegend auswirken und etwaige
VerduBerungen mit Kursabschldgen ver-
bunden oder allgemein schwierig sein.

Zum Jahresultimo unterliegen 21,1 Pro-
zent des Fondsvolumens einem beson-
deren Liquiditatsrisiko aufgrund der sog.
Liquiditatsquote, nach der bestimmte
Positionen nicht entsprechend liquidiert

werden koénnen.!

Waéhrungsrisiko
Dieses potentielle Risiko beschrénkt sich

auf den Devisenkurs des Euro zum
Schweizer Franken — zum Jahresultimo
11 Prozent, siehe Grafik 4.

Sonstige Risiken

Das Portfolio unterliegt allgemeinen Ad-
ressausfall- und Zinsanderungsrisiken.
Von letzteren sind im Fonds insbesonde-
re zinssensitive Branchen wie Banken

oder Versicherungen betroffen.

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das &ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
fUhrt, die sich derzeit noch nicht abschat-
zen lassen. Vor diesem Hintergrund las-
sen sich die mit den Investitionen dieses

Grafik 1 Wertentwicklung seit Auflage Anteilsklasse |
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Grafik 2 Allokation nach Landern
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Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Méglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstarkt und kumuliert realisie-
ren und sich negativ auf das Ergebnis des
Fonds auswirken kénnten.

(6) Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH in Hamburg.

Das Portfoliomanagement des Invest-
mentvermdgens ist ausgelagert an die
avesco Financial Services AG in Berlin.

" Die Liquiditatsquote wird auf Basis von Handels-
bzw. Stammdaten firr jede Einzelpositionen ermit-
telt. Diese Festlegungen werden regelmaBig tber-
priift, auch durch Vergleich der prognostizierten
mit der tatsdch-lichen Liquidierbarkeit, und an
sich verandernde Marktbedingungen angepasst.
Fur Cash-Positionen gilt immer eine feste Liquidi-
tatsquote (Standard 100%).
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Grafik 3 Top-10-Geschiftsfelder und Positionen

Top-10-Geschiftsfelder

Medizin
Materialien
Software
Chemie
Banken
Maschinenbau
Bauindustrie
Anlagenbau
Bahnverkehr

Erneuerbare Energien

Top-10-Positionen

Krones AG

Geberit AG

Symrise AG

Umweltbank AG
Deutsche Pfandbrief AG
Aareal Bank AG
Energiedienst Holding AG
Mayr-Meinhof Karton AG
Sartorius AG

Rational AG

I, 11,3 %
I 10.3 %
I 5.6 %
I 5.2 %
I 7.0 %
I 6.3 %
I 5.9 %
I 5.8 %
I 5.4 %

I 40 %

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 1% 12%

I 2.8 %
I 2.8 %
I 27 %
I 2.7 %
I 26 %
I 26 %
I 24 %

I 2 %

I 2 %

I 23 %

22 % 2,3% 2,4 % 25% 2,6 % 2,7 % 2,8 %

Grafik 4 Allokation nach Wahrungen

B cHF 11 %
[ EUR 89 %
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Fondsallokation per 31.12.2019

2G energy AG

Aareal Bank AG

Adva Optical Networking SE
Aurubis AG

Basler AG

Befesa S.A.

Carl Zeiss Meditec AG
CEWE Stiftung & Co. KGaA
Deutsche Pfandbriefbank AG
Dialog Semiconductor PLC
Dr. Honle AG

Draegerwerk AG & Co KGaA
Energiedienst Holding AG
Energiedienst Holding AG
Energiekontor AG

Evonik Industries AG
Frosta AG

Geberit AG

init innovation in traffic systems SE
IVU Traffic Technologies AG
Jungheinrich AG

KION GROUP AG
Knorr-Bremse AG

Krones AG

Leifheit AG

Lenzing AG
Maschinenfabrik Berthold Hermle AG
Mayr-Melnhof Karton AG
Nemetschek AG

Nexus AG

NORMA Group SE

Nynomic AG

Palfinger AG

Rational AG

Sartorius AG

Schaltbau Holding AG
Schweiter Technologies AG
Siltronic AG

Software AG

Sonova Holding AG

STEICO AG

Stratec Biomedical AG
Symrise AG

Takkt AG

Umweltbank AG

USU Software AG

Uzin Utz AG

Viscom AG

Vossloh AG

Wacker Chemie AG
Wacker Neuson SE
WASHTEC AG
Wolftank-Adisa Holding AG
Ypsomed Holding AG
Zehnder Group AG

Liquiditat

DEOOOAOHL8N9
DE0005408116
DE0005103006
DE0006766504
DE0005102008
LU1704650164
DE0005313704
DE0005403901
GB0059822006
DE0005157101
DE0005550636
DE0008019001
CH0039651184
CH0039651184
DE0005313506
DEOOOEVNKO13
DE0006069008
CH0030170408
DE0005759807
DE0007448508
DE0006219934
DE00OKGX8881
DEO0OKBX1006
DE0006335003
DE0006464506
AT0000644505
DE0006052830
AT0000938204
DE0006452907
DE0005220909
DEOOOA1TH8BV3
DEOOOAOMSN11
AT0000758305
DE0007010803
DE0007165631
DEOOOA2NBTL2
CH0010754924
DEOOOWAF3001
DE000A2GS401
CH0012549785
DEOOOAOLR936
DE00OSTRA555
DE000SYM9999
DE0007446007
DE0005570808
DEO00OAOBVU28
DE0007551509
DE0007846867
DE0007667107
DE00OWCH8881
DEOOOWACK012
DE0007507501
AT0000A25NJ6
CH0019396990
CH0276534614

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
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1,89%
2,61%
0,97%
1,99%
0,87%
1,53%
2,06%
1,72%
0,99%
0,95%
1,70%
2,63%
0,16%
2,27%
2,09%
2,19%
1,75%
2,75%
1,51%
1,51%
1,61%
2,03%
1,87%
2,79%
0,41%
2,08%
1,99%
2,39%
1,20%
1,44%
2,00%
0,67%
1,77%
2,28%
2,38%
1,37%
2,27%
1,18%
1,62%
2,19%
1,84%
1,50%
2,68%
1,88%
2,66%
1,32%
2,05%
1,01%
2,19%
1,26%
1,71%
1,60%
0,50%
1,47%
1,32%
94,68%
5,32%
100,00%

Fondsgrofie und Mittelfliisse

01.2019
02.2019
03.2019
04.2019
05.2019
06.2019
07.2019
08.2019
09.2019
10.2019
11.2019
12.2019

8.597.594 €
8.558.189 €
8.910.022 €
9.636.011 €
9.702.527 €
10.020.489 €
10.811.357 €
9.976.434 €
10.267.140 €
10.956.400 €
11.681.050 €
12.406.121 €

102.960 €
-158.127 €
333.119 €
149.705 €
350.639 €
194.071 €
640.857 €
-59.846 €
-30.455 €

96.502 €
361.146 €
237.776 €
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2019

Fondsvermdogen: EUR 12.406.120,51 (7.606.313,84)
Umlaufende Anteile: I-Klasse 55.917 (52.431)
R-Klasse 47.083,34 (26.556)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde

1. Aktien 11.747 94,68 (94,28)
2. Andere Wertpapiere 0 0,00 (5,29)
3. Bankguthaben 682 5,50 (0,65)
Il. Verbindlichkeiten -23 -0,18 (-0,22)
Ill. Fondsvermégen 12.406 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2019

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Aareal Bank

ADVA Optical Networking

Aurubis

Basler

BEFESA S.A. Actions Nominatives EUR 1
Carl-Zeiss Meditec

CEWE Stiftung

Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N.

Dialog Semiconductor

Dr. Honle

Drégerwerk

Energiedienst Holding
Energiekontor AG Inhaber-Aktien 0.N.
Evonik Industries

init innova.in traffic sys.

IVU Traffic Technologies
Jungheinrich

KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N.
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N.
Krones

Leifheit AG

Lenzing

Masch. Berth. Hermle
Mayr-Melnhof Karton

Nemetschek

Nexus

NORMA Group

Palfinger AG Inhaber-Aktien o.N.
RATIONAL

Siltronic AG

Software AG Namens-Aktien o.N.
STRATEC SE Namens-Aktien o.N.
Symrise

TAKKT

USU Software AG

Uzin Utz AG Inhaber-Aktien o.N.

Vossloh

DE0005408116
DE0005103006
DE0006766504
DE0005102008
LU1704650164
DE0005313704
DE0005403901
DE0008019001
GB0059822006
DE0005157101
DE0005550636
CH0039651184
DE0005313506
DEOOOEVNKO013
DE0005759807
DE0007448508
DE0006219934
DEOOOKGX8881
DEOOOKBX1006
DE0006335003
DE0006464506
AT0000644505
DE0006052830
AT0000938204
DE0006452907
DE0005220909
DEOOOATH8BV3
AT0000758305
DE0007010803
DEOOOWAF3001
DE000A2GS401
DEOOOSTRA555
DE000SYM9999
DE0007446007
DE000AOBVU28
DE0007551509
DE0007667107

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

10.560
14.823
4.501
2126
5.061
2.198
1.999
22.401
2.647
2,671
3.824
9.508
12.229
9.948
7.958
15.635
9.175
4.030
2.535
5.027
2125
3.075
871
2.472
2.511
5.197
6.477
7.476
392
1.625
6.410
2.975
3.514
18.654
10.664
4.350
7.408

4.763
4.51
2.866
2.126
5.061
1.697

6.766
721
4.791

™
5.124
3.333
7.958
15.635
5.215
1.669
2.535
1.954
2125
778
487
814
2,511
5.197
3.867
3.604
162
1.472
4.086
1.381
330
11.845
5.856
1.756
9.849

4.958
698
2120

1.420
1.674

229
1.233

617

184
1.595

2441

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

30,650000
8,160000
54,960000
51,000000
37,500000
116,300000
106,800000
14,550000
46,230000
44,200000
55,100000
29,556198
21,200000
27,360000
23,600000
11,950000
21,780000
62,640000
91,500000
68,750000
24,100000
83,950000
284,000000
120,000000
59,500000
34,400000
38,400000
29,450000
721,500000
89,840000
31,300000
62,600000
94,520000
12,520000
15,350000
58,500000
36,700000

323.664,00
120.955,68
247.374,96
108.426,00
189.787,50
255.627,40
213.493,20
325.934,55
122.370,81
118.058,20
210.702,40
281.020,33
259.254,80
272177,28
187.808,80
186.838,25
199.831,50
252.439,20
231.952,50
345.606,25

51.212,50
258.146,25
247.364,00
296.640,00
149.404,50
178.776,80
248.716,80
220.168,20
282.828,00
145.990,00
200.633,00
186.235,00
332.143,28
233.548,08
163.692,40
254.475,00
271.873,60

2,61
0,97
1,99
0,87
1,53
2,06
1,72
2,63
0,99
0,95
1,70
2,27
2,09
2,19
1,51
1,51
1,61
2,03
1,87
2,79
0,41
2,08
1,99
2,39
1,20
1,44
2,00
1,77
2,28
1,18
1,62
1,50
2,68
1,88
1,32
2,05
219
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

Wacker Chemie DEOOOWCH8881 STK 2.276
Wacker Neuson DEOOOWACKO012 STK 12.528
WashTec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007507501 STK 3.722
Energiedienst Holding CH0039651184 STK 681
Geberit CH0030170408 STK 676
Schweiter Technologies CH0010754924 STK 249
Sonova CH0012549785 STK 1.325
Ypsomed Holding AG Nam.-Aktien SF 14,15 CH0019396990 STK 1.504
Zehnder Group AG Namens-Aktien SF-,05 CH0276534614 STK 3.934
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007165631 STK 1.516
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NBTL2 STK 5.000
Viscom DE0007846867 STK 13.507

Summe der borsengehandelten Wertpapiere
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

2G energy DEOOOAOHL8N9 STK 5.353
FRoSTA DE0006069008 STK 3.744
Nynomic DEOOOAOMSN11 STK 4.512
Steico DEOOOAOLR936 STK 8.277
UmweltBank DE0005570808 STK 29.156
Wolftank-Adisa Holding AG Inhaber-Aktien o.N. ATO000A25NJ6 STK 2.000

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere
Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG EUR 682.121,15
Summe der Bankguthaben

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -22.591,11
Fondsvermdgen

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |
Anteilwert

Umlaufende Anteile

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R
Anteilwert

Umlaufende Anteile

JAHRESBERICHT AVESCO SUSTAINABLE HIDDEN CHAMPIONS EQUITY

8.024
2.154
681
50
69
126

1.486

356
5.000
8.668

2.326
1.843
4.512
1.001
18.465
2.000

50

336

805
300

5.000

o o o o

EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

68,660000
16,900000
53,200000
32,200000
550,400000
1.232,000000
223,200000
132,000000
45,400000
195,000000
33,900000
9,320000

43,700000
58,000000
18,300000
27,600000
11,300000
31,000000

156.270,16
211.723,20
198.010,40
20.127,77
341.521,32
281.580,61
271.458,08
182.227,73
163.939,24
295.620,00
169.500,00
125.885,24
10.593.034,77

233.926,10
217.152,00
82.569,60
228.445,20
329.462,80
62.000,00
1.153.555,70
11.746.590,47

682.121,15
682.121,15
-22.591,11
12.406.120,51

120,46
55.917

120,43
47.083

1,26
1,71
1,60
0,16
2,75
2,27
219
1,47
1,32
2,38
1,38
1,01

85,37

1,89
1,75
0,67
1,84
2,66
0,50
9,31
94,68

5,50
5,50
-0,18
1002)

11



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.12.2019 _

Schweizer Franken 1,089450 =1 Euro (EUR)

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CropEnergies DEOOOAOLAUP1 6.229 37.454

DIC Asset AG DEOOOATX3XX4 2.562 14101

ElringKlinger DE0007856023 9.284 20.861

GFT Technologies DE0005800601 11.248

Homag Group AG DE0005297204 1.932

Nanogate DE0OOAOJKHCY 2.818 5.455

Schaeffler AG DE000SHA0159 13.142 13.142

Telefonica Deutschland DEOO00A1J5RX9 70.053 70.053

Andere Wertpapiere

HAMBORNER REIT DE0006013006 3.120 25.356

JAHRESBERICHT AVESCO SUSTAINABLE HIDDEN CHAMPIONS EQUITY
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

I. Ertrdge

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 97.646,61 19.475,45
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 33.050,31 6.245,96
3. Zinsen aus Liquiditétsanlagen im Inland EUR -653,35%) -137,75%)
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -10.030,78 -1.893,42
Summe der Ertrage EUR 120.012,79 23.690,24
1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12,70 -9,06
2. Verwaltungsvergiitung EUR -65.621,53 -66.821,23
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -7.104,87 -4.813,43
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -5.095,10 -5.413,18
5. Sonstige Aufwendungen EUR -9.456,70 -6.535,72
6. Aufwandsausgleich EUR -2.472,68 56.188,40
Summe der Aufwendungen EUR -89.763,58 -27.404,22
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 30.249,21 -3.713,98

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 227.721,63 112.684,56
2. Realisierte Verluste EUR -277.403,98 -148.689,81
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften EUR -49.682,35 -36.005,25
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -19.433,14 -39.719,23
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR 615.526,30 674.416,84
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste EUR 869.865,89 339.919,09
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.485.392,19 1.014.335,93
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.465.959,05 974.616,70

Entwicklung des Sondervermogens 2019

1. Wert des Sondervermédgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 5.037.067,85 EUR 2.569.245,99
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -84.209,60 EUR -44.688,48
2. Zwischenausschiittung EUR -89.827,05 EUR -63.305,96
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 424.316,67 EUR 2.267.443,21
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR  1.317.205,18 EUR 2.742.175,86
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR  -892.888,51 EUR -474.732,65
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -17.323,81 EUR -33.174,06
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.465.959,05 EUR 974.616,70
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 615.526,30 EUR 674.416,84
davon nicht realisierte Verluste: EUR 869.865,89 EUR 339.919,09
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 6.735.983,11 EUR 5.670.137,40

JAHRESBERICHT AVESCO SUSTAINABLE HIDDEN CHAMPIONS EQUITY
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |
1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)

I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vlortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Zwischenausschiittung (ex-Tag 14.08.2019)
a) Barausschiittung**)

2. Endausschiittung

a) Barausschiittung

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

11l. Gesamtausschiittung

1. Zwischenausschiittung (ex-Tag 14.08.2019)
a) Barausschiittung**)

2. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |
2016
2017
2018
2019
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R
2016
2017
2018
2019
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EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

778.207,15
-19.433,14
277.403,98

0,00
-842.904,49
193.273,50

89.827,05

103.446,45

605.313,14
-39.719,23
148.689,81

0,00
-563.873,59
150.410,13

63.305,96

87.104,17

3.381.645,54
5.827.859,60
5.037.067,85
6.735.983,11

499.603,66
2.011.343,83
2.569.245,99
5.670.137,40

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

13,92
-0,35
4,96

0,00
-15,07
3,46

12,86
-0,84
3,16

0,00
-11,98
3,19

1,34

1,85

108,71
124,52

96,07
120,46

109,90
126,15

96,75
120,43
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,68
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz ermittelt.
Sonstige Angaben

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - |
Anteilwert EUR 120,46
Umlaufende Anteile STK 55.917

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R

Anteilwert EUR 120,43

Umlaufende Anteile STK 47.083,34
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,10% p.a. 1,65% p.a.
Ausgabeaufschlag 0% 5%
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Mindestanlagevolumen EUR 100.000 EUR 25

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - | 1,47 %
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R 2,08 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 27.203,42

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt flr die Anteilscheinklasse | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mogen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt flr die Anteilscheinklasse R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergltung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

avesco Sustainable Hidden Champions Equity - I: EUR 0,00
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R: EUR 0,00
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Wesentliche sonstige Aufwendungen:
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - I: 4.484,05 Ratingkosten; EUR 3.959,00 Researchkosten
avesco Sustainable Hidden Champions Equity - R: EUR 2.655,95 Ratingkosten; EUR 3.181 Researchkosten

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2018

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inkl. Geschéaftsflhrer): EUR 11.037.624,19
davon fix: EUR 9.098.129,21
davon variabel: EUR 1.939.494,98

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfuhrer: 144
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2018 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR  910.000,16

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergiitungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko furr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergiitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschéaftsjahr 2018 (Portfoliomanagement Avesco Financial Services AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst veréffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 883.161
davon feste Vergitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 14

Hamburg, 07. April 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsflihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens avesco Sustainable Hid-
den Champions Equity — bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. De-
zember 2019, der Vermdgensibersicht
und der Vermdgensaufstellung zum 31.
Dezember 2019, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis
zum 31. Dezember 2019, sowie der ver-
gleichenden Ubersicht (iber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der
wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschéfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgens-
aufstellung sind, und dem Anhang — ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsédchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische
sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
sachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-

gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-
antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen

und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermégens we-
sentlich beeinflussen koénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfliihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
daflir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefliihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnfti-
gerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

JAHRESBERICHT AVESCO SUSTAINABLE HIDDEN CHAMPIONS EQUITY
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 8. April 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 150.000.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 293.000.000,-

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann
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Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz (Sprecher)

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender

der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsflihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH sowie
der HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)
Ludger Wibbeke

(stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A))
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



