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Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
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Hinweise

Fur den in diesem Bericht
genannten Fonds gilt das
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flr die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-
entwicklung erlauben keine
Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2021
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts und
Verwaltungsreglements sowie
des Dokuments ,Wesentliche
Anlegerinformationen”, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Anteilinhaber konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie bei den Zahlstellen
erfragt werden. Daruber hinaus
werden die Ausgabe- und
Ricknahmepreise in jedem
Vertriebsland in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektro-
nische Informationssysteme,
Zeitungen, etc.) veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 — | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Russland/Ukraine-Krise

Der eskalierende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der
unter anderem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fiir erhebliche
Volatilitat sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise
auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlie3end beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt
deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren
moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des Fonds begegnen zu konnen.
Die Verwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten MaRnahmen, um die Anlegerinteressen best-
moglich zu schutzen.

Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Malinahmen,
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten libten grofRen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintriubten. An den Markten waren zwischenzeit-
lich —u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen —
zwar spurbare Erholungen und teils neue Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Fondsvermo-
gens kommen. Ein bedeutendes Maf3 an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der Pande-
mie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von den
einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MalRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwicklung
der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem ztigigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der Kon-
junktur abhangig sind.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemiihungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des Fonds begegnen zu konnen. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten MalRnah-
men, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schutzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat die Verwaltungs-
gesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und deren Auswirkungen auf den Fonds und die Markte, in denen
dieser investiert, angemessen in ihre Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wur-
den dem Fonds gegenuber keine bedeutenden Ricknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilschein-
geschaft werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten
Dienstleister hat keine wesentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten
Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon Uber-
zeugt, dass die getroffenen MalRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortflihnrung des Geschaftsbetriebs (u.a. um-
fangreiche Hygienemalnahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen,
Vorkehrungen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Ver-
dachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die der-
zeit absehbaren bzw. laufenden operativen Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des Fonds
nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder
Anzeichen vor, die gegen die FortflUhrung des Fonds sprechen, noch ergaben sich flir den Fonds Liquiditatsprobleme.
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Jahresbericht

DWS USD Floating Rate Notes

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung einer Rendite
in US-Dollar (USD). Um dies

zu erreichen, investiert der
Fonds in auf USD lautende oder
gegen den USD abgesicherte
Staats- und Unternehmensan-
leihen. Die durchschnittliche
Zinsbindung des Fonds liegt

bei maximal 12 Monaten und
wird unter anderem durch den
Einsatz geeigneter Derivate
erzeugt. Daruber hinaus konnen
Derivate fur die Portfoliosteue-
rung eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von der der
COVID-19-Pandemie*, hoher
Verschuldung weltweit, immer
noch sehr niedrigen, teils ne-
gativen Zinsen in den Industrie-
landern sowie der Unsicherheit
hinsichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor
diesem Hintergrund erzielte der
Fonds im Geschaftsjahr 2021
einen Wertanstieg von 0,4%

je Anteil (Anteilklasse USD LD,
nach BVI- Methode, in USD).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement
konzentrierte seine Invest-
ments nach wie vor auf variabel
verzinsliche Anleihen (Floating
Rate Notes), deren Kupons in
der Regel alle drei Monate an
den aktuellen Marktzins an-
gepasst werden. Zudem legte
der Fonds in festverzinsliche
Anleihen mit kurzer Restlauf-
zeit an. Da Floating Rate Notes
vorwiegend von Finanzinstitu-
ten emittiert werden, bildeten

DWS USD FLOATING RATE NOTES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS USD FLOATING RATE NOTES
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD LD LU0041580167 0,4% 4,8% 8,2%
Klasse USD FC LU1546477677 0,4% 50% 8,2%"
Klasse USD IC LU1546481273 0,5% 5,3% 8,6%"
Klasse USD LC LU1546474658 0,4% 4,8% 8,0%"
Klasse USD TFC LU1673813595 0,4% 50% 6,2%"
Klasse USD TFD LU1673813835 0,4% 51% 6,3%"

¥ Klassen USD FC, USD IC und USD LC aufgelegt am 6.2.2017 / Klassen USD TFC und USD TFD aufgelegt am 2.1.2018
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

Finanzwerte (Financials) den
Anlageschwerpunkt. Zudem
rundeten Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) das
Portfolio ab. Regional lag der
Schwerpunkt auf Emissionen
aus Europa, USA und Kanada.

Der Fonds bewegte sich in
einem Laufzeitsegment, das
im Berichtszeitraum immer
noch durch Negativzinsen
beeintrachtigt war. Trotz der im
Jahr 2021 gestiegenen Infla-
tion im Euroraum, beliel die
Europaische Zentralbank (EZB)
den Leitzins bei 0,0% p.a. Der
Einlagensatz fur Banken lag

bei -0,5% p.a. Gegenuber den
Negativzinsen im Geldmarktbe-
reich dienten die Kreditpramien
(Credit Spreads) der im Bestand
gehaltenen Corporate Bonds
bzw. Financials mit kurzer bis
mittlerer Restlaufzeit als Puffer.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Fondsvermogen ist ein
Produkt im Sinne des Artikels 6
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).



Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfihrungen im Abschnitt
~Hinweise” enthommen werden.



Jahresabschluss
DWS USD Floating Rate

Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

Notes

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten):
Sonst. Finanzierungsinstitutionen
Institute

Unternehmen
Zentralregierungen

Sonstige

Summe Anleihen:

2. Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

192 841552,51 35,83
172300452,51 32,02
48044 158,66 8,93
3425342,25 0,64
1428887,82 0,27
418 040 393,75 77,69
1780673,27 0,33
2791287,72 0,52
115686 612,86 21,50
666 415,55 0,12
358973,90 0,06
-176 229,19 -0,03
-1044 291,70 -0,19
538 103 836,16 100,00



DWS USD Floating Rate Notes

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,1070
0,0000
6,0000
1,5000
0,0000

5,6250
0,4360

5,0000
10,1250

0,2850
0,1400

0,0790
4,2500
0,0520
0,0350
0,4350
0,4390
0,1860
0,0000
0,6550
0,1240
0,2130
0,1520
0,4120
0,4360
0,4310
6,6250

2,3750
0,0550

0,0000
0,0090
0,1870
0,2620
0,0000
0,0560
2,7500
0,4850

0,0000
0,1070

% A-BEST 19/15.04.32 S.17 CLA

(ITO005388746) . . .....................
% Acea 18/08.02.23 MTN (XS1767087940) . . .
% Achmea 13/04.04.43 MTN (XS0911388675) .

% ADLER Real Estate 19/17.04.22

(XS1843441491). . .....................

% Akelius Residential Property Finan.

21/12.06.23 MTN (XS2342244253) . . ... ...
% Allianz 12/17.10.42 (DEOOOATRETQ3). ... ..

% Allianz Finance Il 21/22.11.24

(DEOOOABKY367) . . ...

% APCOA Parking Holdings 21/15.01.27 Reg S

(XS2366277056) 3). .. ...

% Assicurazioni Generali 12/10.07.42 MTN

(XS0802638642). . . ....................
% AT & T 18/05.09.23 (XS1907118464) . ... ..

% Autoflorence 21/27.12.44 S.2 CLA

(IT00054566949) .. .....................

% Autonoria 19/27.12.35 S.19-SP CL.A

(ES0305452007). . ..o

% Bach BIDCO 21/15.10.28 Reg S

(X§2390292303). . .. ...
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 17/12.04.22
MTN (XS1694368539) . .................
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 18/09.03.23
MTN (XS1788584321) . .................
% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 21/09.09.23
MTN (XS2384578824) . .................

% Banco Santander 17/21.03.22 MTN

(XS1578916261). .. ....................

% Banco Santander 17/21.11.24 MTN

(XS1717691884). .. ....................

% Banco Santander 20/11.02.256 MTN

(XS2115166270). ... ...................

% Banco Santander 20/11.05.24 MTN

(XS161125656719). ... ...

% Banco Santander 21/29.01.26 MTN

(XS2293577354)3). ..

% Bank of America 17/04.05.23 MTN

(XS16025657495). ... ................. ..

% Bank of America 18/25.04.24 MTN

(XS1811433983). ... ...................

% Bank of America 21/22.09.26 MTN

(XS2387929834). .. .................. ..

% Bank of America 21/24.08.25 MTN

(XS2345784057). ... ...

% Barclays 21/12.05.26 MTN

(XS2342059784)3). ... .

% Barclays Bank 11/30.03.22 MTN

(XS0611398008). . . ....................
% Bayer 15/02.04.756 (DEO0O0AT4J611) .. ... ..

% BMW Finance 20/02.10.23 MTN

(XS2240469523). .. ....................

% BMW Finance 20/18.02.22 MTN

(XS2122422921). .. ....................

% BMW Finance 20/24.06.22 MTN

(XS2221879153)3). ...

% BNP Paribas 17/07.06.24 MTN

(XS1626933102). .. ...

% BNP Paribas 17/22.09.22 MTN

(XS1584041252). .. ....................

% BNP Paribas 18/19.01.23 MTN

(XS1756434194). .. ....................

% BNP Paribas 18/22.056.23 MTN

(XS1823532996). . . ....................
% BPCE 156/30.11.27 MTN (FR0013063385).. . .
% BPCE 17/07.03.22 MTN (FR0013241130). . .
% BPCE 18/11.01.23 MTN (FR0013309317).. . .

% Brignole 21/24.07.36 S.2021 CL.A

(IT0005451908) .. .....................

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

1160
300
1000
300

900
1700

500

270

400
778

907

578

170

1400

1200

500

1400

600

700

300

1600

2700

2000

1710

1000

840

775
260

400
1300
1000
2000
2800

800
3300

200
1200
1300

458

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

300
1000

300

900
1700

500

270

400
378

907

170

500

700

1600

2000

2000

1710

1000

840

775
260

400

2000

2000

2000
200

458

322

%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

100,4060
100,2130
106,9520

97,8440

100,1220
104,2260

102,4680
100,3250

105,0790
100,9730

100,7131
100,7314
100,6190
100,1360
100,4910
101,4500
100,2030
101,1120
100,56660
101,7890
100,8730
100,2100
100,5030
101,6610
101,6410
101,9380

101,5230
100,7550

100,6860
100,0470
100,2100
101,3630
100,6370
100,4810
100,6740
102,4540
100,1650
100,4100

100,56391

Kurswert
in
usD

289616 943,10

812950,92
339767,17
1208718,03
331735,19

1018375,90
2002447,24

579021,05
306 132,21

475020,13
887811,87

1032 355,66
657 968,31
193314,76

1684361,81

1362 838,84
573 268,59

1685421,89
686 630,36
7956 582,65
345110,52

1824 025,94

3057812,95

2271669,31

1964 656,26

1147565,61
967 723,94

889 205,69
296 057,48

466161,13
1469 885,52
11325623,32
2291107,89
3181412,94

908 468,82
3754631,80

231576,78
1368417,70
1475218,70

520399,13

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

53,82

0,15
0,06
0,22
0,06

0,19
0,37

0,11
0,06

0,09
0,16

0,19
0,12
0,04
0,29
0,25
0,11
0,29
0,13
0,15
0,06
0,34
0,567
0,42
0,37
0,21
0,18

0,17
0,06

0,08
0,27
0,21
0,43
0,59
0,17
0,70
0,04
0,25
0,27

0,10



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,0650
0,0170
0,0000
0,1880
0,4360
0,0350
0,4300
0,4490
4,7500
0,1150

1,7500
0,2300

0,2380
0,3500
0,0000

3,8750
3,3750

1,4320
2,1240
0,1590
0,1300
0,0000
0,1120

0,0000
4,3120

0,0300
0,0020
0,4110
0,4120
0,4440
0,4520
0,0520
0,9120
0,4380
0,4410
0,0000
0,4090
5,7500
0,1060

0,2610

% Carrefour Banque 16/12.09.23
(FRO013446580) 3). ... .................
% Carrefour Banque 18/15.06.22 MTN
(FRO013342664). . . ...
% Cassa Depositi e Prestiti 15/20.03.22 MTN
(IT0005090995) . . .. ..o
% Commerzbank 17/08.03.22 S.880 MTN
(DE000CZ40L22)3) ... ...
% Commerzbank 21/24.11.23 E.2297 MTN PF
(DEOOOCZABWX9) . ..o
% Credit Agricole (London Br.) 18/06.03.23
MTN (XS1787278008) . .................
% Credit Suisse (London Branch) 21/01.09.23
MTN (XS2381633150) . .................
% Credit Suisse Group 21/16.01.26 MTN
(CH0591979635) .. ...
% Cullinan Holdco 21/15.10.26 Reg S
(XS2397354015). . .. ...
% Daimler Canada Finance 20/12.09.22 MTN
(DEOOOA282CAQ) . . ..o oo
% Danone 17/und. MTN (FR0013292828). . . . .
% Deut. Pfandbr.bk. 17/01.12.22 R.35288
MTN (DEOOOA2EAZJ8). . ................
% Deutsche Bank 17/16.05.22 MTN
(DEOOODL19TQ2). . ..o oo
% Deutsche Pfandbriefbank 20/28.07.23
(DEOOOA2YNV36). .. ..o
% Deutsche Telekom Int. Finance 18/01.12.22
MTN (XS1828028677) . .................
% Diocle 19/30.06.26 Reg S (X$2015218584). .
% EnBW Energie Baden-Wirttemberg
16/05.04.77 (XS1405770907). ... .........
% European Investment Bank 19/10.10.22
MTN (XS2061971615) .. ................
% Ferrovial Netherlands 17/und.
(XS1716927766). . . ...
% Finance Ireland RMBS 21/24.06.61 S.3 CL.A
(XS§2345322940). . ... ...
% Ford Motor Credit 17/01.12.24 MTN
(XS1729872736). . .. ...
% Ford Motor Credit 18/07.12.22 MTN
(XS1767930826). . .. ...
% FTA Santander Consumer Sp. 21/22.06.35
S.21-1 CLLA (ES0305599005) . .. ..........
% Gecina 17/30.06.22 MTN (FR0013266343) . .
% Golden Goose 21/14.05.27 Reg S
(XS2342638033). ... ...
% Goldman Sachs Group 17/26.09.23 MTN
(XS1691349523). .. ...
% Goldman Sachs Group 20/21.04.23 MTN
(XS2107332483). . ... ...
% Goldman Sachs Group 21/19.03.26 MTN
(XS2322254165). .. ...
% Goldman Sachs Group 21/23.09.27 MTN
(XS2389353181). .. ...
% Goldman Sachs Group 21/30.04.24 MTN
(XS2338355360). . . ..o o
% Hamburg Commercial Bank 21/06.10.23
MTN (DEOOOHCBOA94) . ................
% Heimstaden Bostad Treasury 21/12.01.23
MTN (XS2284258345) . . ................
% HSBC Bank 20/14.09.22 MTN
(X82229993832). . . ...
% HSBC Bank 21/08.03.23 MTN
(XS2310947259) 3). ... ...
% HSBC Continental Europe 21/26.11.23 MTN
(FROO14006TAT) .. ..ot
% HSBC Holdings 17/05.10.23 MTN
(XS1681855539). ... ...
% HSBC Holdings 21/24.09.26
(XS2388490802). . ... ...
% HSE Finance 21/15.10.26 Reg S
(XS2337308741). . ...
% Iberdrola Finanzas 17/20.02.24 MTN
(XS1564443759). . .. ..o
% ING Groep 18/20.09.23 MTN
(XS1882544205). . .. ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

1600

1000

500

1400

1100

1300

1200

1640

230

500
600

2000

1500

1400

2000
200

1194

700

600

309

900

900

1100
1400

300

800

1000

850

1200

1500

1000

2000

700

2000

2000

1300

1260

190

1000

1900

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

400

1000

500

1100

1200

1640

230

600

1500

1000

1194

600

309

1100

300

500

850

1200

1500

1000

2000

2000

2000

1260

190

1000

1000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,56100
100,0860
100,0310
100,0900
101,6230
100,56430
101,3850
101,2590
100,7060

100,3690
101,3980

99,9700
100,2160
100,8900

100,3940
100,1870

99,9810
101,56460
99,5980
100,7442
98,3800
99,6220

101,1200
100,1980

99,4610
100,2190
100,0860
101,6800
101,7060
100,8590
101,1160
100,0160
101,0200
101,0680
101,6690
100,2890
102,1830
101,1620
100,6240

101,2110

Kurswert
in
uUsD

1817462,02
1131121,93

565 250,17
15683 633,99
1262 098,40
147717273
1374 963,09
1876780,89

261769,64

567 160,13
687 569,70

2259621,91
1698 886,69
1696 291,67

2269 205,58
179716,70

134914271
803 335,48
676 364,08
341500,54

1000657,41

1012273,09

1257088,45
1585342,78

337217,55
906 100,02
1131121,93
975805,41
1379316,43
1709786,98
1142762,47
2260661,65
799174,27
2284 440,00
2295538,08
1473 440,97
1455074,68
217 223,65
113720214

2173288,62

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,34
0,21
0,11
0,29
0,23
0,27
0,26
0,35
0,05

0,11
0,13

0,42
0,32
0,30

0,42
0,03

0,25
0,15
0,13
0,06
0,19
0,19

0,23
0,29

0,06
0,17
0,21
0,18
0,26
0,32
0,21
0,42
0,15
0,42
0,43
0,27
0,27
0,04
0,21

0,40



DWS USD Floating Rate Notes

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

1,7830 % Intesa Sanpaolo 15/30.06.22 S.0000

(IT0005118838) 3) .. ... ... ... ........ EUR 1100
1,0380 % Intesa Sanpaolo 16/03.03.23 MTN

(XS1374993712). . ... ... EUR 900
0,1500 % Intesa Sanpaolo 16/31.03.22 (IT0005163339) EUR 320
0,7670 % Intesa Sanpaolo 17/15.03.23 MTN

(XS1677427872). .. ... EUR 1600
0,4020 % Intesa Sanpaolo 17/19.04.22 MTN

(XS1599167589). . . ... EUR 1000
0,1480 % Intesa Sanpaolo 19/14.10.22 MTN

(XS2065690005). . . .. ... EUR 1400
0,6760 % ltaly 17/15.10.24 (IT0005252520) ......... EUR 1000
0,0000 % ltaly 20/15.04.26 EU (IT0005428617) .. .. .. EUR 600
0,0030 % ltaly C.C.T. 14/15.06.22 (ITO005104473) . . . . EUR 1400
0,0000 % John Deere Bank 17/03.10.22 MTN

(X$1692846790). . . ... EUR 800
0,0300 % Jyske Bank 17/01.12.22 MTN

(XS1726323436). . ... ... EUR 1000
3,2500 % Kapla Holding 19/15.12.2026 Reg S

(X$2010033269). . .. ... EUR 200
0,0000 % KBC Groep 17/24.11.22 MTN

(BE0002281500) .. ... EUR 1200
0,0600 % KBC Groep 21/23.06.24 MTN

(BE0002805860) .. ...........in.. EUR 1400
0,0820 % LB Baden-Wirttemberg 20/07.02.22 MTN

(DEOOOLB2CRD3) . ... EUR 800
0,0000 % LeasePlan 18/11.01.22 MTN

(XS1748452551). .. ... EUR 1900
4,5000 % Leather 2 21/30.09.28 Reg S

(XS2389334124). .. ... EUR 100
3,8750 % Lincoln Financing 19/01.04.24 Reg S

(XS1974797950). . .. ... EUR 620
0,1990 % Lloyds Banking Group 17/21.06.24 MTN

(XS1633845158). . ... ... EUR 1800
0,3520 % Macquarie Bank 21/20.10.23 MTN

(XS2400358474). ... ... EUR 1080
0,0000 % Mizuho Financial Group 18/11.04.23 MTN

(XS1801906279). . . ... EUR 1000
6,2500 % Minchener Riickversicherung 12/26.05.42

(XS0764278528). ... ... EUR 400
9,0000 % Nationale-Nederlanden Lev.Maatschappij

12/29.08.42 (XS0821168423). . . .......... EUR 917
4,1250 % Naturgy Finance 14/und. (XS1139494493) . . EUR 400
0,1670 % NatWest Markets 21/26.05.23 MTN

(XS2346730174). .. ... EUR 800
0,4550 % Nykredit Realkredit 21/11.10.23 MTN

(DK0030495825) .. ... EUR 1500
0,4130 % Nykredit Realkredit 21/25.03.24 MTN

(DK0O030486246) .. ... EUR 600
0,4490 % OP Corporate Bank 21/18.01.24 MTN

(XS2287753987). .. ... EUR 2060
2,0000 % Q-Park Holding 20/01.03.26 Reg S

(XS2116190295) 3). . ... ... ... EUR 260
0,0030 % RCI Banque 17/04.11.24 MTN

(FRO013292687). . . ... EUR 600
0,0820 % RCI Banque 17/14.03.22 MTN

(FRO013260486). . . .. ..o EUR 1709
0,0000 % RCI Banque 18/12.01.23 MTN

(FRO013309606) 3). . ................... EUR 1900
0,0000 % RCI Banque 18/12.03.25 MTN

(FRO013322146). . .. ... EUR 1000
5,2500 % Rimini Bidco 21/14.12.26 Reg S

(XS2417486771). . ... ... EUR 190
0,2600 % Santander UK Group Holdings 18/27.03.24

MTN (XS1799039976) . . ................ EUR 1000
0,0000 % SCF Rahoituspalvelut Kimi 18/25.11.27 S.7

CLA (XS1910883526). . . ... ..o EUR 900
0,0360 % Snam 17/21.02.22 MTN (XS1568906421).. . . EUR 1500
0,3070 % Société Generale 17/01.04.22 MTN

(XS1586146851). .. ... EUR 2400
0,2360 % Société Générale 17/22.05.24 MTN

(XS1616341829). .. ....... ... .. EUR 1000
0,0000 % Société Generale 18/06.03.23 MTN

(FROO13321791). .. ... EUR 1300
0,0930 % SSB Treasury 21/01.02.23 MTN

(X§2293906199). . . ... EUR 1000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

1100

320

1000

1000
600

800

200

1400

100

1800

1080

400

917
1200

800

1500

600

2060

600

909

500

1000

190

1000

1000

1000

800

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

Kurs

100,6400

101,4080
100,0550

101,2030
100,2330
100,3950
102,2840
100,6460
100,2970
100,3070
100,4240

99,1890
100,4190
100,2620
100,0450

99,9960
100,0520

99,8900
101,4430
101,3930
100,6250
102,4820

105,7500
103,3030

100,6740
101,1900
101,4310
101,6970

96,5360
100,1960
100,0710
100,0970

99,8470

98,1270
100,6900

100,1501
100,0460

100,1800
101,25680
100,4740

100,0310

Kurswert
in
usD

1251121,26

1031456,26
361846,91

1829993,13
113278325
16884569,73
1165962,63
682 470,46
1686909,16
906 895,65
1134 941,84
224196,90
1361862,39
15686 355,39
904 526,85
2147199,11
113073,77
699922,24
2063 624,52
1237564,43
1136 083,29
463280,13

1095937,53
466 991,54

909 309,65
17156398,18
687 793,47
2367617,01
283 660,42
679419,06
1932797,66
2149367,87
1128420,87
210706,64
1137948,04

130941,26
1696 004,80

271724225
1144 367,29
1476 158,98

1130500,35

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,23

0,19
0,07

0,34
0,21
0,30
0,21
0,13
0,29
0,17
0,21
0,04
0,25
0,29
0,17
0,40
0,02
0,13
0,38
0,23
0,21
0,09

0,20
0,09

0,17
0,32
0,13
0,44
0,05
0,13
0,36
0,40
0,21
0,04
0,21

0,02
0,32

0,50
0,21
0,27

0,21

11



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,0000
0,0790

1,0000
0,5360
0,5360
3,0000
0,0000
1,8750

3,8750
0,1860

0,4120
0,4360
0,1750
4,3750

0,1570
4,1250

0,0000
2,5000
0,9880
0,0180

4,8500
0,1650

0,0000
2,8750
0,0000
0,8096
0,7298

0,8498
0,7796

0,0000
0,7598
0,6100
0,8229
0,6815
1,0360
0,7793
0,7396
1,0196
0,7083
0,6626
0,5992

0,4950

% Stedin Holding 17/24.10.22 (XS1705553417)
% Sunrise 19/30.10.44 S.19-2 CIL.A
(ITO005388480) . .. ...ooviii
% Swedbank 17/22.11.27 MTN
(XS1617859464). . . .................. ..
% Takeda Pharmaceutical 18/21.11.22 144a
(XS1843449478). . ... ...
% Takeda Pharmaceutical 18/21.11.22 Reg S
(XS1843449809). . . ...
% Telia Company 17/04.04.78
(XS1590787799). ... ...
% Thermo Fisher Scientific 21/18.11.23
(XS2407911705). ... ...
% thyssenkrupp 19/06.03.23 MTN
(DEOOOA2YNBVT). . ..o
% TotalEnergies 16/und. MTN (XS1413581205)
% Toyota Motor Finance (Netherlands)
21/24.05.23 MTN (XS2345868744) 3) .. ..
% Toyota Motor Finance 21/29.03.24 MTN
(XS2325191778)3). .. ...
% Toyota Motor Finance Netherlands
21/22.02.24 MTN (XS2305049897) ... ... ..
% TRATON Finance Luxembourg 21/27.08.23
MTN (DEOOOA3KTBQO) .. ...............
% UniCredit 16/03.01.27 MTN
(XS1426039696). . .. ...
% UniCredit 16/30.06.16 (IT0005199267) . . . . .
% United Group 19/15.05.25 Reg S
(XS1843437200). . ... ..o
% Voba Finance 18/27.10.60 S.7 Cl.A2
(ITO005335473) . ... oooei
% Volkswagen Int. Finance 15/und
(X$1206540800). . . ... ..o
% Volkswagen International Finance
18/16.11.24 (XS1910947941). . . . .........
% Volkswagen Leasing 20/16.11.22 MTN
(XS2258429815). .. ...
% Volvo Treasury 14/10.03.78 (XS1150695192)
% Volvo Treasury 21/13.09.23 MTN
(XS2384583311)3). .. ...
% Vonovia Finance 18/22.12.22 MTN
(DEOOOATIX793) .. ..o
% Wepa Hygieneprodukte 19/15.11.26 Reg S
(DE000A254QC5) 3). .. ... ...
% WPP Finance 2013 18/20.03.22 MTN
(XS1794195724). . .. ... ... ... ..

% AbbVie 19/21.11.22 (US00287YBP34). . . . ..
% AerCap Ireland Capital 21/29.09.23
(USO0774MBA27) . ...
% Allstate 18/29.03.23 (US020002BF73). . . . ..
% American Express 19/20.05.22
(US025816CE78) .. ...
% American Express 21/04.11.26
(US025816CL12) . ...
% American Honda Finance 19/27.06.22 MTN
(US02665WCX74) . ...
% American Honda Finance 20/08.09.23 MTN
(US02665WDP32) ... ...
% Astrazeneca 18/17.08.23 (US046353AS79). .
% AT & T 21/25.03.24 (US00206RMH20) . . . . .
% B.A.T. Capital 17/15.8.22 FRN
(US05526DAX30). . ..o oo
% Bank of America 20/24.10.24 MTN
(USOB051GJJ94) .. ...
% Bank of America 21/22.04.25
(US0B051GJU40) . ... ..o
% Bank of America 21/22.07.27
(USOB051GIV23) . ..o
% Bank of Communications (HK Br)
20/22.01.23 MTN (XS2099675964) . . . . .. ..
% Bank of Montreal 21/15.09.26 MTN
(USOB368FAD1BE) . . ..o
% Bank of Nova Scotia 20/15.09.23
(US0B4159YNQO) . . . ..o oo
% Bank of Nova Scotia 21/15.04.24 S.FRN
(US0641593W46). . .. ...

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

1000

1100

900

1000

1500

400

630

400
900

1000

1000

1400

900

400
1400

820

700

500

1400

500
200

1200

2500

570

1210

1100

600
2703

1500

2000

2000

1000

784

590

1300

500

1000

1200

1850

2000

685

480

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

900

1000

400

630

400
900

1000

1000

1400

900

400

500

1000

500
200

1200

1000

310

600
1500

2000

784
590

1000

1200

2000

480

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,2440
100,2710
100,7460
100,8430
100,8080
102,9330
100,6190

101,3250
101,1740

100,8210
101,56900
101,4810
100,6060

100,0000
100,6510

99,8240
99,9770
100,2170
1083,4550

100,2310
104,8130

100,9360
100,3380

96,1480
100,0310
100,3551

100,0620
100,2880

100,1240
100,0810
100,1920
100,3050
100,6840
100,0440
100,2450
100,5080
100,56240
101,1660
100,0440

99,8190
100,3090

99,9650

Kurswert

in

usD

1132907,567
475 958,93

1024722,83

1139677,16

1708922,42
465318,92
716401,75

458 049,80
1029076,16

1139428,53
1148119,39
1605642,53
1023298,84

452 060,00
1690927,98

925 091,97
199 323,36
566 301,21
1636 875,36

566 380,32
236 908,82

1368873,84
2834924,77

619371,47
1367 905,42
1103906,10

600 372,00
2710784,64

1501 860,00
2001 620,00
2003840,00
1003 050,00
789 362,56
590 259,48
1303 185,00
502 540,00
1005 240,00
1213992,00
1850814,00
1996 380,00
687 116,72

479832,00

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,21
0,09
0,19
0,21
0,32
0,09
0,13

0,09
0,19

0,21
0,21
0,30
0,19

0,08
0,30

0,17
0,04
0,11
0,30

0,11
0,04

0,25
0,63
0,12
0,25
0,21

0,11
0,50

0,28
0,37
0,37
0,19
0,15
0,11
0,24
0,09
0,19
0,23
0,34
0,37
0,13

0,09



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,0000
1,7461
1,5350
0,0000
0,5800
0,4300
0,8636
0,0000
0,0000
0,3192
0,5500
0,7182
0,7825
0,3500
1,0560
0,0000
0,0000
0,7933

0,4850
0,4792

1,0240
1,4897

1,1323
0,0000

0,4600
0,0000
1,3698
1,0600
0,1700
0,0000
1,0239
0,0000
0,6291
0,9348
1,1956
0,0000
0,3700
0,9139
1,1156
0,9701
0,9623

1,1136

% Banque Fédérative Crédit Mutuel
21/04.02.25 Reg S (US06675GAWS0). . . . . .
% Barclays 17/10.01.23 (US06738EAT29). . . ..
% Barclays 18/16.05.24 (US06738EBC84). . . ..
% Baxer International 21/29.11.24 Reg S
(USUO7181BJ56) . . ..o
% BMW US Capital 21/01.04.24 Reg S
(USU09513JA8E) 3) ... ...
% BMW US Capital 21/12.08.24 144a
(USOB565EBVES) . ... ..o
% BP Capital Markets 17/19.09.22
(US05565QDQ82) . ...
% Canadian Imperial Bank of Commerce
21/18.10.24 (US13607HYEBO). . . .........
% Capital One Financial 21/06.12.24
(US14040HCL78) . .. ...
% Caterpillar Financial Services 21/13.09.24
MTN (US14913R2R75) .................
% Charles Schwab 21/18.03.24
(USB08513BM66) . ...
% Citigroup 21/01.05.25 (US172967MW89) . . .
% Citigroup 21/09.06.27 (US172967MZ11) . . ..
% Cooperat Rabobank 21/12.01.24
(US21688AAR32). .. ...
% Daimler Finance North America 19/15.02.22
144a (US233851DV31). .. ...............
% Daimler Trucks Finance 21/13.12.24 RegS
(USU2340BAE75). .. ...
% Daimler Trucks Finance 21/14.12.23 RegS
(USU2340BAC10) . ...
% DNB Bank 19/02.12.22 144a
(US23329PAD24). .. ...
% Exxon Mobil 19/16.08.22 (US30231GBA94) .
% Fédérat.caiss.Desjard Québec 21/21.05.24
Reg S (US31429LAF85). ................
% First Abu Dhabi Bank 19/08.07.24 MTN
(XS2022315274)3). ... ...
% Ford Motor Credit 17/28.03.22
(US345397YJ68) .. ...
% General Mills 18/17.10.23 (US370334CC65) .
% General Motors Financial 21/15.10.24
(US37045XDN30) 3. .. ...
% Goldman Sachs Group 21/27.01.23
(US38141GXQ27). ... oo
% HSBC holdings 21/22.11.24
(US404280CZ02) ... ..o
% ING Groep 17/29.03.22 (US456837AJ28) . . .
% ING Groep 21/01.04.27 (US456837AX12) . . .
% John Deere Capital 21/10.07.23 MTN
(US24422EVT36) ... ..o
% John Deere Capital 21/11.10.24 MTN
(US24422EVV8T) .. ...
% JPMorgan Chase & Co. 17/25.04.23
(US46647PAD87). . ...
% JPMorgan Chase & Co. 21/10.12.25
(US46647PCS39) . ... ...
% JPMorgan Chase & Co. 21/23.06.25 S.FRN
(US46647PCL8S) . .. ...
% JPMorgan Chase 21/22.04.27
(US46647PCF18) .. ...
% Macquarie Group 17/28.11.23 MTN Reg S
(USBB608KAJA3) .. ..o
% Macquarie Group 21/14.10.25 MTN Reg S
(USB5608KBBO8) 3. . ... ... ..
% MetLife Global Funding | 21/07.01.24 144a
(USB9217GGW33) . .. ..o
% Mitsubishi UFJ Financial Group 17/25.07.22
(USB06822AQ75). ... ..o
% Mizuho Financial Group 17/28.02.22
(USBOBB7YAJB2) .. ..o
% Mizuho Financial Group 18/05.03.23
(USB0687YAQ26). . ... ..o
% Mizuho Financial Group 19/16.07.23
(USBOBB7YAYB9) . . ...
% Mizuho Financial Group 20/10.07.24
(USB0687YBG35). ... ..o

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

Bestand

2400
2000
855
510
395
750
2200
1510
1000
890
600
1000
1500
4000
1020
1400
700

2200
1500

500

200

1200
1212

1200

1000

1670

1700

1000

910

730

1800

1800

1400

1000

635

1200

1000

2200

1800

1800

1800

1000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

2400

510

395

750

1510
1000
890
600
1000
1500

4000

1400

700

500

200

1200

1000

1670

1000

910

730

1800

1400

1000

635

1200

1000

1000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

99,7430
100,0210
101,1760

99,8823
100,4060

99,9870
100,2560

99,7590

99,9610

99,9600
100,2660
100,4360
100,2040

99,9790
100,0870
100,1040
100,1382

100,4270
100,1480

100,0840
100,4900

99,8820
101,2300

99,8470
100,0029

99,8780
100,2150
100,9940

99,8524

99,7230
100,2240
100,0600
100,0130
100,9440
100,56230
100,0100

99,8870
100,3220
100,1270
100,6820
100,2660

100,8440

Kurswert
in
usD

2393832,00
2000420,00
866 064,80
509 399,86
396 603,70
749902,50
2205632,00
15606 360,90
999610,00
889 644,00
601 596,00
1004 360,00
15603 060,00
3999 160,00
1020887,40
1401 456,00
700967,74

2209 394,00
15602 220,00

500420,00
200 980,00

11985684,00
1226907,60

1198 164,00
1000028,92
1667 962,60
1703 655,00
1009 940,00

908 656,65

727 977,90
1804 032,00
1801 080,00
1400182,00
1009 440,00

638321,05
1200120,00

998 870,00
2207 084,00
1802 286,00
1810476,00
1804 788,00

1008 440,00

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,44
0,37
0,16
0,09
0,07
0,14
0,41
0,28
0,19
0,17
0,11
0,19
0,28
0,74
0,19
0,26
0,13

0,41
0,28

0,09
0,04

0,22
0,23

0,22
0,19
0,31
0,32
0,19
0,17
0,14
0,34
0,33
0,26
0,19
0,12
0,22
0,19
0,41
0,33
0,34
0,34

0,19

13



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,8103
1,3644
0,7498
0,6109
1,7697
0,56792
0,8091
0,5300
3,0000
0,4292
0,4823
0,0000
0,3900
0,3483
0,4070
0,56752
0,5560
0,4909
1,3000
0,0000
1,0911
0,9223
0,4892
0,7286
0,7009
0,0000
0,0000
0,0000
0,3392
0,3800
0,4992

0,4100
1,1060

0,8390

0,5490

% Mizuho Financial Group 20/25.05.24
(USB0B87YBC21) . . ..o
% Morgan Stanley 17/08.05.24 MTN
(USB1744YAGS35). ... ..o
% Morgan Stanley 20/20.01.23
(USB174468K89) . .......... ... ..
% National Australia Bank 20/13.12.22 MTN
144a (US63254WAAB0). . .. .............
% NatWest Group 18/25.06.24
(US780097BH35) . .. ...
% NatWest Markets 21/12.08.24 Reg S
(USGB382GVB50) . .....oo
% NatWest Markets 21/29.09.26
(USGE382GWU23) 3. . ...
% New York Life Global Funding 21/09.06.26
Reg S (US64952XDZ15). ................
% NextEra Energy Capital holding 21/03.11.23
(USB5339KBX72) . . ...
% Principal Life Global Funding Il 21/23.08.24
Reg S (US74256MES26) .. ..............
% Royal Bank of Canada 20/17.01.23 MTN
(US7801B5K7E85) .. ...
% Royal Bank of Canada 21/02.11.26 MTN
(US78016EYD39) . .. ...
% Royal Bank of Canada 21/07.10.24 MTN
(US78016EZY66) . . ...
% Royal Bank of Canada 21/19.01.24 MTN
(US78015K7MO02). ... ...
% Royal Bank of Canada 21/29.07.24
(US78016EZV28) .. ...
% Royal Bank of Canada21/20.01.26 MTN
(US78016EZP59) . .......... ...
% Shell International Finance 18/13.11.23
(US822582CA82) . .. ...
% Skandinaviska Enskilda Banken 20/01.09.23
Reg S (XS2225366181) .................
% Standard Chartered 20/14.10.23 Reg S
(USGB4228EL86) . . ...
% Standard Chartered 21/23.11.25 Reg S
(USGB4228EX25) . .. ...
% Sumitomo Mitsui Financial Group
17/11.01.22 (US86562MAL46) .. .........
% Sumitomo Mitsui Financial Group
18/16.10.23 (US86562MBE93) .. .........
% Sumitomo Mitsui Trust Bank 21/16.09.24
Reg S (USJ7771YLH82). ................
% Tencent Holdings 18/19.01.23 MTN
(USBBO32XAJ37) . ..o
% The Toronto-Dominion Bank 19/01.12.22
MTN (US89114QCE61) .................
% Thermo Fisher Scientific 21/18.04.23
(US883556CN08) . .. ...
% Thermo Fisher Scientific 21/18.10.23
(US883556CR12) . .. ..o
% Thermo Fisher Scientific 21/18.10.24
(US883556CQ39). .. ...
% Toyota Motor Credit 21/13.09.24
(US89236TJP12) . ...
% Toyota Motor Credit Corp. 21/11.01.24 MTN
(US89236THVO8) . . ...
% UBS (London Branch) 21/09.08.24 Reg S
(USH7220NAQ37) .. ..o
% UBS 21/09.02.24 144a (US902674YCS83) . . .
% UBS Group 17/15.08.23 Reg S
(USH4209UAF33). . ...
% Verizon Communications 21/20.03.26
(US92343VGE83) . .. ...
% Verizon Communications 21/22.03.24
(US92343VGDO1). . ..o oo

Stlick

bzw. Whg.
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usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

Bestand

800

1800

1800

1200

1176

1200

1950

1000

1600

150

1538

1600

1600

1000

1000

1200

1500

620

600

760

2200

1600

710

500

2200

1000

1000

380

930

4000

600
695

1000

2000

620

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,7228

0,8256

% A.N.Z. Banking Group 17/09.11.22 MTN
144a (US05252ACZ21). . ... ............

% American Express 18/27.02.23
(US025816BT56) .. ...

1500

1900

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

800

1200

1950

1000

1600

150

1600

1600

1000

1000

1200

760

710

500

1000

1000

380

930

4000

600
695

1000

2000

620

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

Kurs

100,2800
101,1892
100,0150
100,2140
101,6310
100,0300
99,9650
100,0680
100,0124
99,7220
100,0960
99,7460
100,0000
99,7730
99,9060
99,8520
100,0030
100,1690
100,56760
100,0630
100,0200
100,7240
99,9040
99,8030
100,3690
99,8432
99,8913
100,1234
99,7013
99,8880

100,0390
99,8520

100,4210
100,9490

100,2940

100,3860

100,4340

Kurswert
in
uUsD
802 240,00
1821405,58
1800270,00
1202 568,00
1194 004,56
1200 360,00
1949317,50
1000 680,00
1600 198,45
149 583,00
1539476,48
1595 936,00
1600 000,22
997 730,00
999 060,00
1198224,00
1500 045,00
621047,80
603 456,00
760478,80
2200440,00
1611584,00
709318,40
499 015,00
2208118,00
998432,15
998913,48
380468,96
927 222,25
3995 520,00

600 234,00
693 971,40

1004 210,00
2018980,00
621822,80

91323 958,94

1605790,00

1908 246,00

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,15
0,34
0,33
0,22
0,22
0,22
0,36
0,19
0,30
0,03
0,29
0,30
0,30
0,19
0,19
0,22
0,28
0,12
0,11
0,14
0,41
0,30
0,13
0,09
0,41
0,19
0,19
0,07
0,17
0,74

0,11
0,13

0,19
0,38
0,12

16,97

0,28

0,35



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung

0,6250
0,6428
1,3809
1,1239
0,8276
0,8336
0,8615
0,0000
1,2128
1,3796
0,9309
0,8486
1,0137
1,2579
1,0739
1,0839
0,9903

0,7538
0,4992

1,3983
0,9005
0,8936
1,2660

0,9986
1,2209

1,6768
1,1231
0,9140
1,3539
0,9656

0,8049
1,1956

0,9849
1,0809
1,011
0,7211
0,7718
0,9098

0,8586
0,7931

0,8209
0,8623

1,0311

% American Honda Finance 17/16.11.22 MTN
(US02665WCBB4) 3 ...
% Apple 17/09.02.22 (USO37833CN89). . . . . ..
% AT & T 18/12.06.24 (US00206RGD89) . . . ..
% Bank of America 17/24.04.23 MTN
(US0B051GGJ22) . .. ...
% Bank of Nova Scotia 17/07.03.22
(USOB4159JF41) .. ...
% Bank of Nova Scotia 17/19.09.22
(USOB4159KEB6) . .. ...
% Banque Fédérative Crédit Mu. 17/20.07.22
MTN 144a (US06675FAN78) . ... .........
% Baxter International 21/01.12.23
(USUO7181BH90). . ... ...
% Bayer US Finance Il 18/15.12.23 144a
(US07274NAGS88). . ... ..o
% BPCE 17/22.05.22 MTN Reg S
(USOB584KAB44) . .. ...
% Canadian Imperial Bank Comm. 17/16.06.22
(US136069TZ40) .. ...
% Capital One Financial 18/30.01.23
(US14040HBVE9). . .. ...
% Cigna 19/17.07.23 S.WI (US125523AC41) ..
% Citigroup 17/17.05.24 (US172967LL34). . . ..
% Citigroup 17/24.07.23 (US172967LN99) . . . .
% Citigroup 17/26.04.22 (US172967LH22) . . ..
% Citizens Bank 17/26.05.22 MTN
(US17401QAMS33) ... ...
% Comcast 18/15.04.24 (US20030NCX75) . . . .
% Credit Suisse (New York Branch)
20/04.02.22 (US22550UAA97). . ........ ..
% Credit Suisse Group 17/14.12.23 144a
(US225401AE85) . ... ...
% CW Bank of Australia 17/10.03.22 MTN
144a (US2027A0JL44) . . ... ... . ... ..
% CW Bank of Australia 17/18.09.22 MTN
144a (US2027A0JS96). ... ..............
% DuPont de Nemours 18/15.11.23
(US26078JAH32) .. ...
% eBay 17/30.01.23 (US278642AT03). . . . . ...
% Ford Motor Credit 17/03.08.22
(US345397YP29) .. ......... ... ..
% General Motors Financial 17/14.01.22
(US37045XBR61). ... ...
% General Motors Financial 18/05.01.23
(USB7045XCE40) . ... ...
% Goldman Sachs Group 18/23.02.23
(US38141GWU48) . .. ...
% JPMorgan Chase & Co. 16/24.10.23
(US46625HRW24) .. ... ..........
% Kraft Heinz Foods 17/10.08.22
(USBO077LAQ95) . .. ..o
% M & T Bank 18/26.07.23 (US55261FAKO03). .
% Macquarie Group 17/28.11.23 MTN 144a
(USBBB08BJAJZY) ...
% Mitsubishi UFJ Financial Group 18/26.07.23
(USB06822AZ74) ... ...
% Mizuho Financial Group 17/11.09.22
(USBOBB7YAN94) . .. ...
% National Australia Bank 17/10.01.22 MTN
144a (US6325C0DH12) . ................
% National Australia Bank 18/12.04.23 MTN
144a (US6325C0DU23) . .......... ... ...
% Nissan Motor Acceptance 17/13.07.22
144a (USB54740BAB3). . .. ..............
% Nissan Motor Acceptance 17/28.09.22
144a (USBb4740BESD). . .. ..............
% QUALCOMM 17/30.01.23 (US747525AS26).
% Royal Bank of Canada18/05.10.23 S.5FRN
MTN (US78013XW618) . ................
% Siemens Financieringsmaatsch. 17/16.03.22
144a (US82620KAQ67) . ................
% Sumitomo Mitsui Financial Group
18/17.01.23 (US86562MAWOT). . ... ... ...
% Tencent Holdings 19/11.04.24 MTN Reg S
(USBBO32XAP96) . .. ...
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bzw. Whg.
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usb
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usb

usb

usb

usb

Bestand

1800
1500
1288
2000
2000
2200
1300
1430
1275
1690
2200
15625
1900
2200
1997
2000

2000
1020

2000

1110

2000

2000

1800
1500

1100

2300

1900

2200

1800

700
1500

1700

1200

1800

2000

1500

2400

2600
2050

1500

2200

2200

710
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400

1430

1690

1525

1997

1500

1200

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

Kurs

100,2760
100,0000
101,6980
100,2130
100,0840
100,3210
100,2940

99,9222
100,6820
100,2960
100,2720
100,2739
100,8360
101,0200
100,2915
100,1769

100,2910
100,9030

99,9630
100,7250
100,1100
100,3820

101,3780
100,6229

100,0090
100,0320
100,3350
100,3830
100,7490

99,8930
100,6880

100,6140
100,8743
100,4410
100,0130
100,6430
100,0010

100,0320
100,6790

100,7260
100,0840
100,3800

100,3750

Kurswert
in
uUsD

1804 968,00
1500000,00
13085682,24
2004 260,00
2001 680,00
2207 062,00
1303822,00
1428887,82
1282420,50
1695002,40
2205984,00
162917719
1915884,00
2222440,00
2002820,38
2003537,86

2005820,00
1029210,60

1999 260,00
1118047,50
2002 200,00
2007 640,00

1824804,00
15609 343,85

1100099,00
2300 736,00
1906 365,00
2208426,00
1813482,00

699 251,00
15610320,00

1710438,00
1210491,68
1807 938,00
2000 260,00
1508 145,00
2400024,00

2600832,00
2061 869,50

15610890,00
2201848,00
2208360,00

712662,50

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,34
0,28
0,24
0,37
0,37
0,41
0,24
0,27
0,24
0,31
0,41
0,28
0,36
0,41
0,37
0,37

0,37
0,19

0,37
0,21
0,37
0,37

0,34
0,28

0,20
0,43
0,35
0,41
0,34

0,13
0,28

0,32
0,22
0,34
0,37
0,28
0,45

0,48
0,38

0,28
0,41
0,41

0,13

15



DWS USD Floating Rate Notes

Wertpapierbezeichnung
0,8111 % Toyota Motor Credit 17/11.01.22 MTN
(US89236TDQ5BY). .. ..o
1,3840 % UBS Group 17/23.05.23 144a
(US90352JAB98) . .. ...
0,5809 % United Parcel Service 17/01.04.23
(USO11312BJ41) ... ...
1,2109 % Verizon Communications 17/16.03.22
(US92343VDX91) .. ..o
0,5701 % Walt Disney 17/04.03.22 MTN
(US25468PDS20) . . .. ...
0,9711 % Westpac Banking 17/11.01.22
(US961214DH37) . .. ...
0,6911 % Westpac Banking 17/11.01.23
(US961214DT74) . ... ...

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,0460
0,6496

0,3700
0,5942
0,6592
0,3300
1,0915
0,9444
1,4409
0,3946
0,5700
0,4292
0,6293
0,8592
0,6292
0,9705
0,56392
1,1154
0,6183
0,4846
0,6392
0,4087
0,2995
0,3992
4,0267
0,5692

0,0000

% AT & T 18/15.02.23 S.WI (US00206RFY36) .
% Australia and NZ Bank Group 19/21.11.22
MTN 144a (US05252ADE82). . . ..........
% Bank of Montreal 21/09.07.24 MTN
(US0B367WYQO4) .. ...
% Bank of Nova Scotia 21/02.03.26
(US0641593V62) . ...t
% Bank of Nova Scotia 21/15.12.26
(US0641598M19). . ...
% Bank of Nova Scotia 21/23.06.23
(US0641593Y02) .. ...
% Banque Fédérative Crédit Mu.20.07.23
MTN (US06675GAQ82) .. ...............
% BMW Finance 19/12.08.22 144a
(USO5600LAD82) . . ...
% Bpce 18/12.09.23 MTN 144a
(US05583JAD46) . . ...
% Canadian Imperial Bank of Commerce
21/22.06.23 (US13607HVD15). .. .........
% Commonwealth Bank of Australia
21/15.06.26 Reg S (US2027A0KE81). .. .. ..
% Credit Suisse 21/09.08.23 S.FRN
(US22550UAD37). . ...
% Goldman Sachs Group 21/08.03.24
(US38141GXW94) . ...
% Goldman Sachs Group 21/09.03.27
(USBB141GXXT77) . ..o
% JPMorgan Chase 21/16.03.24
(US46647PCA21) .. ...
% Macquarie Group 21/23.09.27 Reg S MTN
(USQ57085HH03) 3 ...
% National Bank of Canada 21/06.08.24
(USB3307A2Q77). ...
% Nordea Bank 18/30.08.23 144a MTN
(USBB557CAZB8) . . ...
% Royal Bank of Canada 21/27.04.26 MTN
(US78016EZR16) . . ...
% Siemens Financieringsmaatsch.21/11.03.24
Reg S (USN82008AY40)3) .. ... ... .. ..
% The Toronto-Dominion Bank 21/10.09.26
(USB9MATZHBA) .. ...
% Toronto-Dominion Bank 21/04.03.24
(US89114QCR74). . ...
% Toronto-Dominion Bank 21/06.01.23 MTN
(US89114QCN6O) . .............on...
% Toronto-Dominion Bank 21/10.09.24 MTN
(USB9M4TZF29) . ...
% UniCredit 19/14.01.22 MTN 144a
(US904678AL33) . ...
% Westpac Banking 21/03.06.26
(US961214ES82) . .....................
% Westpac Banking 21/18.11.2021
(US9B1214EV12) .. ...
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Bestand

1500

1800

2200

2000

2000

2000

1000

1400

1406

800

1975

1620

1000

2000

1500

700

780

1070

1000

1200

1200

1400

1200

830

2000

1000

565

1500

2500

3000

3000

350

1200

850

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

800

1975

1620

1000

700

780

1070

1000

1200

1200

1400

1200

830

1260

1000

565

1500

2500

3000

3000

350

1200

850

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

100,0150
100,3800
100,3780
100,1890
100,0520
100,0140

100,4150

100,6690
100,2890
99,7210
99,8280
99,7730
99,9597
101,1070
100,3930
101,6100
100,0150
100,1900
99,9650
99,9880
99,8040
100,0970
100,0240
99,8700
101,0050
99,7840
100,2140
99,9200
99,9130
99,9850
99,8200
100,1270
100,1330

99,8390

Kurswert

in

usD

1500 225,00
1806 840,00
2208316,00
2003779,92
2001 040,00
2000 280,00

1004 150,00

37099491,71

1409 366,00
1410063,34
797 768,00
1971603,00
1616322,60
999 596,67
2022 140,00
15605 895,00
711270,00
780 117,00
1072033,00
999 650,00
1199856,00
1197 648,00
1401 358,00
1200 288,00
828921,00
2020100,00
997 840,00
566 209,10
1498 800,00
2497 825,00
2999 550,00
2994 600,00
3560 444,50
1201 596,00

848 631,50

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,28
0,34
0,41
0,37
0,37
0,37
0,19

6,90

0,26
0,26
0,15
0,37
0,30
0,19
0,38
0,28
0,13
0,14
0,20
0,19
0,22
0,22
0,26
0,22
0,15
0,38
0,19
0,11
0,28
0,46
0,56
0,56
0,07
0,22

0,16
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Wertpapierbezeichnung

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

DWS Invest Short Duration Income 1C50
(LU2220514876) (0,180%) . ..o

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 152,30 Mio.. . ...

Swaps
Credit Default Swaps

Protection Seller

Barclays Bank PLC / 100 BP (CITIBANK DE) 20.12.22
(OTC) v
iTraxx Europe 5 Years / 100 BP (DB FFM DE) 20.06.24
(OTC) v
iTraxx Europe 5 Years / 100 BP (DB FFM DE) 20.12.25
(OTC) e v
Naturgy Capital Markets S.A. /100 BP (CITIBANK DE)
20.06.22 (OTC) .ot

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

USD - Guthaben ........ .. .. ... . oo
Guthaben in EU/EWR-Wahrungen ..................

Guthaben in Nicht-USD-Wéhrung

Australische Dollar. . ......... ... ... ..
Kanadische Dollar . .
Britische Pfund .. ....... ... ... .o
Japanische Yen....... ... .. ..o

Termingeld
USD - Guthaben (Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main)

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . ...
Sonstige Anspriiche ............ ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande 1)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . .............

Andere sonstige Verbindlichkeiten . .................

Verbindlichkei aus Anteilschei haften

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

Stiick

EUR

EUR

EUR

EUR

usb
usb

AUD
CAD
GBP
JPY

usb

usb
usb

usD

usb
usb

usD

Bestand

15769

1000
1500
2000

1400

115346 290,01
207 498,53

991,64
205,45
19875,81
597 952,00

100 000,00

662 008,52
4407,03

358973,90

-174774,88
-1 454,31

-1044 291,70

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgéange
im Berichtszeitraum

EUR

%
%

%

%

%

Kurs

99,9200

100
100

100
100
100
100

100

100
100

100

100
100

100

Kurswert
in
uUsD

1780673,27

1780673,27

1780673,27

419 821 067,02

2684310,30

2684310,30

106 977,42

8685,63
32729,09
59183,78

6378,92

115 686 612,86

115346 290,01
207 498,53

719,64
160,42
26752,38
5191,88

100 000,00

666 415,55
662 008,52
4407,03

358 973,90
539 324 357,05
-176 229,19
-174774,88

-1454,31

-1044 291,70

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,33

0,33

78,02

0,50

0,50

0,02

0,00
0,01
0,01
0,00

21,50

21,44
0,04

0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,12
0,12
0,00
0,06
100,23
-0,03
-0,03
0,00

-0,19
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Stlick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugénge Abgénge Kurs in am Fonds-
in 1000 im Berichtszeitraum usD vermogen
Fondsvermodgen 538103 836,16 100,00
Anteilwert bzw. Stiick Anteilwert in der
umlaufende Anteile bzw. Whg. jeweiligen Whg.
Anteilwert
Klasse USDLD . ... ... i usb 191,09
Klasse USD LC usb 201,94
Klasse USD FC usb 202,43
Klasse USD IC usb 203,15
Klasse USD TFC usb 106,15
Klasse USD TFD usb 101,84
Umlaufende Anteile
Klasse USDLD . ... i Stiick 1633 156,461
Klasse USD LC Stiick 400 654,820
Klasse USD FC Stiick 130861,093
Klasse USD IC Stiick 499 927,633
Klasse USD TFC Stiick 153 161,639
Klasse USD TFD Stiick 7940,000

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tGber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Maximalgrenze fiir den potenziellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert vom 31.01.2021 bis 31.12.2021

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,052
grolter potenzieller Risikobetrag . .............. % 0,452
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 0,120

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 31.01.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Maximalgrenze fiir den potenziellen Risikobetrag (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

5,00% vom Portfoliowert vom 01.01.2021 bis 30.01.2021

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 0,443
groRter potenzieller Risikobetrag ... ............ % 0,520
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 0,463

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 30.01.2021 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 187 566 635,12.

Gegenparteien

BNP Paribas S.A., Paris; BofA Securities Europe S.A., Paris; Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; Goldman Sachs AG,
Frankfurt am Main; HSBC Continental Europe S.A., Paris; J.P. Morgan AG, Frankfurt am Main; Morgan Stanley Europe S.E., Frankfurt am Main; Nomura Financial Products Europe
GmbH, Frankfurt am Main; Royal Bank of Canada, London; Société Générale S.A., Paris; State Street Bank and Trust Company, London; The Toronto-Dominion Bank, Toronto; UBS AG,
London
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Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw Kurswert in USD
Whg. in 1000 unbefristet gesamt

5,0000 % APCOA Parking Holdings 21/15.01.27 Reg S . EUR 100 113382,30
0,1240 % Banco Santander 21/29.01.26 MTN. . .. ... .. EUR 500 570008,10
0,4310 % Barclays 21/12.05.26 MTN ............... EUR 100 115 205,23
0,0090 % BMW Finance 20/24.06.22 MTN. .......... EUR 1000 1132523,32
0,0650 % Carrefour Banque 16/12.09.23. ............ EUR 600 681548,26
0,1880 % Commerzbank 17/08.03.22 S.880 MTN ... .. EUR 100 113116,71
0,4380 % HSBC Bank 21/08.03.23MTN............. EUR 800 913776,00
1,7830 % Intesa Sanpaolo 15/30.06.22 S.0000. . ... ... EUR 500 568 691,48
2,0000 % Q-Park Holding 20/01.03.26 Reg S ......... EUR 250 272 750,40
0,0000 % RCI Banque 18/12.01.23MTN............. EUR 200 226 249,25
0,1860 % Toyota Motor Finance (Netherlands)

21/24.0523MTN. . ... EUR 1000 1139428,53
0,4120 % Toyota Motor Finance 21/29.03.24 MTN. . . .. EUR 500 574 059,69
0,1650 % Volvo Treasury 21/13.09.23 MTN .......... EUR 800 912 582,56
2,8750 % Wepa Hygieneprodukte 19/15.11.26 Reg S . . EUR 500 543308,31
0,6250 % American Honda Finance 17/16.11.22 MTN . . usD 1000 1002 760,00
0,5800 % BMW US Capital 21/01.04.24 Reg S. ... .. .. usb 100 100 406,00
1,0240 % First Abu Dhabi Bank 19/08.07.24 MTN . .. .. usb 200 200 980,00
0,0000 % General Motors Financial 21/15.10.24. ... ... uUsb 742 740 864,74
0,0000 % Macquarie Group 21/14.10.25 MTN Reg S . . . uUsD 1000 1000 100,00
0,9705 % Macquarie Group 21/23.09.27 Reg S MTN . . . uUsD 100 100 024,00
0,8091 % NatWest Markets 21/29.09.26 ............ usb 1000 999 650,00
0,4846 % Siemens Financieringsmaatsch.21/11.03.24

RegS.. .. usb 250 250535,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:

12271949,88

12271949,88

Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; Morgan Stanley Europe S.E., Frankfurt am Main; Nomura Financial Products Europe GmbH, Frankfurt am

Main; Zircher Kantonalbank, Zirich

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

Marktschlissel

Terminborsen
oTC = Over the Counter

Devi se (in M, otiz)

Australische Dollar. .
Kanadische Dollar . .

1377959 =
1,280715 =
0,884838 =
0,742955 =
115,170553 =

per 30.12.2021

usb
usb
usb
usb
usb

usD

usb
usb
usb

13698 881,15

10706 554,11
2353945,23
638381,81
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung
sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/Verordnungen bzw. im Prospekt des Fonds
definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als externem Price Service Provider und Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vor-
gehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitadt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Fondsvermogen aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass dartber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Fondsvermégen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
("Zielfonds") hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten
1) Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
3 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Gesamtkostenquote / Transaktionskosten

fur den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

I. Ertrage

3288208,40
80730,74

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer). . ....... usb
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. uUsD
3. Ertréage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ....................... usD
davon:
aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. usD
4. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. usb
5. Sonstige Ertrdge . ........... uUsD

49733,99

-874,07
47728,08

SummederErtrage. ... ........ ... usD 3465527,14

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen Einlagen-
verzinsungen sowie dhnliche Aufwendungen. ... ... .. uUsD
davon:
Bereitstellungszinsen . ......... uUsD
2. Verwaltungsvergltung . ... uUsD
davon:
Kostenpauschale. .. ........... USD-1481 428,54
3. Sonstige Aufwendungen. . ......... ... ... L uUsD
davon:
erfolgsabhangige Vergltung
aus Wertpapier-Darlehen ... .. .. uUsD
Aufwendungen fur Rechts- und
Beratungskosten.............. UsD -769,37
Taxe d’Abonnement . .......... USD -230086,42

-8634,14

-1481 428,54

-247 271,72

-16 415,93

Summe der Aufwendungen. ....................... usD -1737 334,40

lll. Ordentlicher Nettoertrag . . .. .................... uUsD 1728192,74

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne . ............................ usb 15954 443,45
2. Realisierte Verluste . . ................. ... ....... usb -4 475 948,83
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. uUsb 11478 494,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres ... ....... usbD 13 206 687,36
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . . .. .. uUsbD -5041011,99
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ....... uUsb -4 957 356,69
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres usb -9 998 368,68
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres. .................. usbD 3208318,68

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten
resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote(n) der Anteilklasse(n) belief(en) sich auf:

Klasse USD LD 0,35% p.a.,
Klasse USD FC 0,30% p.a.,
Klasse USD TFC 0,30% p.a.,

Klasse USD LC 0,35% p.a.,
Klasse USD IC 0,21% p.a.,
Klasse USD TFD 0,31% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne
Transaktionskosten) einschlielich eventueller Bereitstellungszinsen als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermogens, bezogen auf die jeweilige Anteilklasse, innerhalb
eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Héhe von:

Klasse USD LD 0,003%,
Klasse USD IC 0,003%,

Klasse USD LC 0,003%, Klasse USD FC 0,003%,
Klasse USD TFC 0,003%, Klasse USD TFD 0,003%

des durchschnittlichen Fondsvermagens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 870,21.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklungsrechnung fiir das Fondsvermogen

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn

des Geschaftsjahres. ............................ uUsD 403 674 355,50
1. Ausschittung flr das Vorjahr .. ................... usb -2848666,18
2. Mittelzufluss (netto). .. ................... ... UsD 135510338,69

a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen .. ... ... usb 306 462 307,44
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrlicknahmen ... ... usb -170 951 968,75
3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .............. ... Usb -1440510,53
4. Ergebnis des Geschéftsjahres. .................... usb 3208318,68
davon:
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne. .. USD -5041011,99
Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste ... USD -4 957 356,69
Il. Wert des Fondsvermégens am Ende

des Geschaftsjahres. ......................... ... usD 538 103 836,16
Zusammensetzung der Gewinne/Verluste
Realisierte Gewinne (inkl. Ertragsausgleich) . ......... usb 15954 443,45

aus:
Wertpapiergeschéften. . .......... ... ... ....... usb 2587513,03
Devisen(termin)geschéften. ...................... uUsb 13328 740,63
Swapgeschéften . ... .. UsbD 38189,79
Realisierte Verluste (inkl. Ertragsausgleich)........... uUsD -4 475 948,83
aus:
Wertpapiergeschéften. .......................... usD -1 880 856,87
Devisen(termin)geschéften. ...................... usD -2530516,60
Swapgeschéften . ......... .. ... .. usD -64 575,36
Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne/Verluste. .................... ... ... uUsb -9998 368,68
aus:
Wertpapiergeschéften. .............. ... ... . ..., UsD -15981 729,72
Devisen(termin)geschéften . . . . . usbD 5929 249,05
Swapgeschéften . ... .. uUsD 54111,99

Unter Swapgeschéaften kénnen Ergebnisse aus Kreditderivaten enthalten sein.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse USD LD:

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschiittung 04.03.2022 usb 0,55

Das verbleibende ordentliche Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC:
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC:
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC:
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC:
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFD:

Art per Waéhrung Je Anteil
Endausschittung 04.03.2022 uUsD 0,33

Das verbleibende ordentliche Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdégen am Ende des Geschéftsjahres

usb 538103 836,16
usb 403 674 355,50
usb 702625472,47
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2021 Klasse USDLD ................... usb 191,09
Klasse USDLC ................... usb 201,94
Klasse USDFC ................... usb 202,43
Klasse USDIC.................... uUsD 203,15
Klasse USDTFC .. ................ usD 106,15
Klasse USDTFD ... .......oooon... usD 101,84
2020 Klasse USDLD ................... usb 191,96
Klasse USDLC . .................. uUsD 201,18
Klasse USDFC ................... usb 201,56
Klasse USDIC.................... uUsD 202,10
Klasse USDTFC .................. usD 105,70
Klasse USDTFD . ................. usD 102,41
2019 Klasse USDLD ................... usb 194,561
Klasse USDLC ................... uUsD 200,25
Klasse USDFC ................... usD 200,55
Klasse USDIC.................... usD 200,90
Klasse USDTFC . ................. usD 105,16
Klasse USDTFD . ................. usD 103,64
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteili: des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Fondsvermdogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 3,93 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 10 383 579,52 USD.
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Bericht tber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefugten Jahresabschluss des DWS USD Floating Rate Notes (,,der Fonds”), bestehend
aus der Vermogensaufstellung einschlieRlich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte
zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fondsvermogens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie erlauternden Angaben, einschlie3lich einer Zusam-
menfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des DWS USD Floating Rate Notes zum 31. Dezember 2021 sowie der Ertragslage und der Ent-
wicklung des Fondsvermogens fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz (iber die Priifungstatigkeit
(.Gesetz vom 23. Juli 2016") und nach den fur Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du Secteur
Financier” (,CSSF”) angenommenen internationalen Priufungsstandards (,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des , réviseur d’entreprises agréé” flr die Jahres-
abschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstim-
mung mit dem fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ,,International Code of Ethics for Professional
Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom ,International Ethics
Standards Board for Accountants” (,,IESBA Code”), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderun-
gen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahres-
abschluss.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prufung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefuhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezuglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und flr die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschlagig —,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfuhrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern
nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé fir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und daru-
ber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hin-
reichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine
Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder ins-
gesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs uben wir unser pflichtgemales Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.



Daruber hinaus:

¢ |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstofRen, planen und fuhren Prafungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur
das Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprufung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlauternden
Angaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,réviseur d'entreprises agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich
der erlauternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prafungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher Schwachen im
internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 22. April 2022 KPMG Luxembourg
Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Pia Schanz
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Angaben zur Mitarbeitervergutung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment S.A. (,,die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fihrenden Vermégens-
verwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Losungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gema OGAW V (fiinfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemaf? 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergiitungsverordnung (,, InstVV*) findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns (,DB Konzern”) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,,DWS Konzern"” oder nur ,Konzern”) verfligen tber eigene vergiitungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der
OGAW V und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehorde fir solide Vergtungspolitiken (,, ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementarin, DWS Management GmbH. Die Komplementérin sechs Managing Directors, die die Geschaftsfihrung (,GF") des
Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstiitzte Geschéaftsfihrung ist fir die Einflihrung und Umsetzung des Vergitungssystems fiir Mitarbeiter ver
antwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee (,,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung
der angemessenen Ausgestaltung der Vergltungssysteme fur die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter Berlcksichtigung der Auswirkung des Verglitungssystems auf das konzernweite
Risiko-, Kapital- und Liquiditdtsmanagement sowie die Ubereinstimmung der Vergutungsstrategie mit der Geschéfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsatzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur
Gesamtvergltung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen fir den Konzern. Das DCC legt quantitative
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis fir vergltungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfiihrung bezlglich des jahrlichen Pools
der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer
(,CEQ"), Chief Financial Officer (,,CFO"), Chief Operating Officer (,CO0"), und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergutungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Verglitungssysteme nicht
zu Interessenkonflikten kommt, und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns tberpriift werden. Das DCC Uberpruft das Vergltungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jéhrlich. Dazu gehort die Uberpriifung der fur die Gesellschaft geltenden Grundsatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaRigkeiten wesentliche Anderungen
oder Ergénzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschiissen unterstiitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung der techni-
schen Glltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergltungsplanen zu unterstiitzen. Dem Integrity Review Committee (,,IRC”), das eingerichtet
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergitungselementen zu prifen und darlber zu entscheiden.

Im Rahmen der jéhrlichen internen Uberprufung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelméRigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergltungsstandards und —grundsétze der DWS-Vergttungspolitik, die jahrlich Gberprift wird. Im Rahmen der Vergitungspolitik verwendet der
Konzern, einschlieRlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur eine fixe (,FV*) und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung Uber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergltungsentscheidungen und deren Auswirkung
auf Aktionare und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschaftsentwicklung des DWS Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-Vergiitungsstrategie ist die Schaffung eines
langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionaren und Kunden.

Die fixe Verglitung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Verglitung werden das marktibliche Vergltungsniveau fir jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat der Konzern ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusatzlich entlohnen kann, ohne
eine zu hohe Risikotoleranz zu férdern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstébe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfahigkeit und Finanzlage
sowie durch eine véllig flexible Politik im Hinblick auf die Gewéahrung bzw. , Nicht-Gewéhrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der DWS-Komponente
(im Englischen ,, Franchise Variable Compensation” /,,FVC") und der ,individuellen Komponente” Es gibt weiterhin keine Garantien fir eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fir das Geschaftsjahr 2021 wird die DWS Komponente tUberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,,Key Performance Indicators” -, KPIs") auf Ebene des DWS Konzerns bestimmit:
bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,,Cost Income Ratio” — ,CIR"), Nettomittelzuflisse und ESG-Kriterien. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser fir die Finanzziele des DWS
Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Daneben wird eine individuelle VV (,,IVV") gewéhrt. Die IVV beriicksichtigt zahlreiche finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehdren der Vergleich mit der Referenzgruppe des
Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung.

Sowohl die DWS als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in
Bezug auf die aufgeschobene Vergltung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Der Konzern behalt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschliel3lich der DWS Komponente, auf null
zu reduzieren, wenn gemaf geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MaRRnahmen, DisziplinarmafRnahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.



Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll
sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditadtsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich priméar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was ,kann” der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor
derungen gewahren) und (i) der Leistung (das hei3t, was ,sollte” der Konzern an VV gewéhren, um flir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig den
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fur die Festlegung der variablen Vergltung” eingeflhrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und MessgroRen, die bei Entscheidungen zur IVV beriicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwégungen
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und
Disziplinarmalinahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretiondren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener
VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Nachhaltige Vergitung

Nachhaltigkeit und Nachhaltigkeitsrisiken sind elementarer Bestandteil bei der Bestimmung der variablen Verglitung. Dementsprechend steht die DWS Vergtitungsrichtlinie mit den fir den
Konzern geltenden Nachhaltigkeitskriterien im Einklang. Dadurch schafft der DWS Konzern Verhaltensanreize, die sowohl die Investoreninteressen als auch den langfristigen Erfolg des
Unternehmens fordern. Relevante Nachhaltigkeitsfaktoren werden regelméafig tberprift und in die Gestaltung der Vergitungsstruktur integriert.

Vergitung fiir das Jahr 2021

Trotz der anhaltenden Pandemie fihrte das vielféltige Angebot an Anlageprodukten und -l6sungen zu neuen Rekordwerten beim Nettomittelaufkommen im Jahr 2021. Es war das dritte Jahr
in Folge, in dem der DWS Konzern seine Geschaftsergebnisse verbessern konnte und ein guter Start in Phase zwei der Unternehmensentwicklung (Transformation, Wachstum und Fiihrung)
in der die Organisation ihre strategischen Prioritaten effektiv umsetzen konnte.

Der verstarkte Fokus auf die Anlageperformance, die erhohte Nachfrage der Anleger nach anvisierten Anlageklassen und nachhaltigen Anlagestrategien sowie erhebliche Beitrdge aus
strategischen Partnerschaften waren wesentliche Treiber fir diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV flr das Jahr 2021 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns tber den regulatorisch
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2022 fir das Performance-Jahr 2021 gewdéhrten VV wurde die DWS Komponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfiihrung des DWS Konzerns hat fiir 2021 unter Bericksichtigung der betréachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 100% festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gliltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Beriicksichtigung der OGAW-
Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (, Risikotrdger”). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung
des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsfiihrung/Senior Management, (b) Portfolio-/
Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit wesentlichem
Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergutungsstufe wie sonstige Risikotrdger, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Min-
destens 40 % der VV fir Risikotrager werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fiir wichtige Anlageexperten mindestens 50 % sowohl des direkt ausgezahlten als auch des
aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewahrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrager ihre
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fir 2021

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 154
Gesamtvergltung? EUR 20 456 178
Fixe Vergltung EUR 16 784 621
Variable Vergiitung EUR 3671 557
davon: Carried Interest EURO
Gesamtvergitung fir Senior Management® EUR 1512 794
Gesamtvergiitung fir sonstige Risikotrager® EUR O
Gesamtvergltung flr Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 1 231 749

" Vergltungsdaten fiir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben (ibertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

Unter Beriicksichtigung diverser Verglitungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile,
Optionsscheine, Rentenbeitrage) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergltungen flr Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.
Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erflillt die Definition als Fiihrungskrafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine
weiteren Flhrungskrafte identifiziert.

Identifizierte Risikotrager mit Kontrollfunktion werden in der Zeile , Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen” ausgewiesen.

IS}
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 12 271 949,88

in % des Fondsvermoégens 2,28

2. Die 10 groBRten Gegenparteien

1. Name Barclays Bank Ireland PLC, Dublin
Bruttovolumen
offene Geschéfte 6645 444,99
Sitzstaat Irland
2. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Bruttovolumen

. 2279749,88
offene Geschifte
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
3. Name Morgan Stanley Europe S.E.,

Frankfurt am Main

Bruttovolumen

.. 2247 081,01
offene Geschéfte
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
4. Name Zircher Kantonalbank, Zlrich
Bruttovolumen

. 999 650,00
offene Geschéfte
Sitzstaat Schweiz
5. Name Nomura Financial Products Europe

GmbH, Frankfurt am Main

Bruttovolumen

.. 100 024,00
offene Geschafte

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

12 271 949,88 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

10 706 554,11 - -

2353 945,23 - -

638 381,81 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wéahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behoérden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den néchsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR; USD; GBP; CHF -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

13 698 881,15 -

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)*

Ertragsanteil des Fonds

28 961,32 -

67,00 -

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

14 269,12 -

33,00 -

Ertragsanteil Dritter

Sofern der (Teil-)Fonds Wertpapierleihegeschafte durchgefiihrt hat, zahlt der (Teil-)Fonds 33% der Bruttoertrage aus Wertpapier-
leihegeschéften als Kosten/Gebiihren an die Verwaltungsgesellschaft und behélt 67% der Bruttoertrége aus solchen Geschéften ein.
Von den 33% behélt die Verwaltungsgesellschaft 5% fur ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben ein und zahlt die
direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten fur die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH fir die Unterstit-
zung der Verwaltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihegeschéften gezahlt.

Fur einfache umgekehrte Pensionsgeschafte (sofern zulassig), d.h. solche, die nicht der Anlage von im Rahmen eines Wertpapier-
leihe- oder Pensionsgeschaftes entgegengenommen Barsicherheiten dienen, behélt der jeweilige (Teil-)Fonds 100% der Brutto-
ertrage ein, abzlglich der Transaktionskosten, die der (Teil-)Fonds als direkte Kosten an einen externen Dienstleister zahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der DWS Investment GmbH.

Sofern der (Teil-)Fonds Pensionsgeschafte durchgefiihrt hat, handelt es sich dabei derzeit nur um einfache umgekehrte Pensions-
geschafte, nicht um andere (umgekehrte) Pensionsgeschéfte. Wenn von der Méglichkeit der Nutzung anderer (umgekehrter)
Pensionsgeschéfte Gebrauch gemacht werden soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst. Der (Teil-)Fonds wird dann
bis zu 33% der Bruttoertrage aus (umgekehrten) Pensionsgeschaften als Kosten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen
und mindestens 67% der Bruttoertrége aus solchen Geschéften einbehalten. Von den bis zu 33% wird die Verwaltungsgesellschaft
5% fur ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben einbehalten und die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und
Kosten fiir die Verwaltung von Sicherheiten) an externe Dienstleister zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten der Verwal-
tungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an die DWS Investment GmbH fir die Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft
bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von (umgekehrten) Pensionsgeschéaften gezahlt werden.

9. Ertréage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps
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Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

12 271 949,88

2,92

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Bayern, Freistaat

2162 032,55

Nordrhein-Westfalen, Land

1099575,67

European Stability Mechanism (ESM)

662 816,51

Austria, Republic of

637 865,16

Deutschland, Bundesrepublik

624 007,80

European Investment Bank (EIB)

617 667,25

Belgium, Kingdom of

596 152,81

Sachsen-Anhalt, Land

563 279,28

NRW.BANK

562 488,45

KommuneKredit

432 420,61

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps
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13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots -

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfanger -

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 3 )
Kontofiihrer
1. Name State Street Bank
verwahrter Betrag absolut 6993 333,11
2. Name State Street Bank International GmbH
(Custody Operations)
verwahrter Betrag absolut 4338781,74
3. Name Bank of New York
verwahrter Betrag absolut 2366 766,30

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.



Verwaltungsgesellschaft, Zentralverwaltung,
Transferstelle, Registerstelle und
Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2021: 355,1 Mio. Euro
vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat

Claire Peel

Vorsitzende

DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Manfred Bauer
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Frank Krings (bis 27.7.2021)
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Holger Naumann
DWS Investments Hong Kong Ltd.,
Hongkong

Frank Ruckbrodt (seit dem 28.7.2021)
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxemburg

Vorstand

Nathalie Bausch
Vorsitzende

DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Leif Bjurstrom
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Dr. Stefan Junglen
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Barbara Schots
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Abschlussprifer

KPMG Luxembourg

Société anonyme

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Fondsmanager

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstraf3e 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Vertriebs-, Zahl- und Informationsstelle*

LUXEMBURG

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

* weitere Vertriebs- und Zahlstellen,
siehe Verkaufsprospekt

Stand: 3.3.2022






