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Bericht der Geschaftsfihrung

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

nach dem unruhigen und von zum Teil hoher Volatilitat
geprdgten Jahr 2016 entwickelt sich das Anlagejahr 2017
positiv und mit weltweit steigenden Aktienmarkten.

In den entwickelten Landern drehte die Stimmung an den
Markten schon seit Ende 2016 ins Positive in der Hoffnung,
die Wachstumspléne der neuen US-Regierung wirde die
US-Wirtschaft beflligeln. Vorlaufende Indikatoren wie der
Einkaufsmanagerindex belegen die gute Stimmung der
Wirtschaft in den entwickelten Landern. In den USA ist
die Arbeitslosigkeit niedrig, die Léhne steigen, und das
Verbrauchervertrauen hat inzwischen sogar das Niveau
von vor der Finanzkrise Uberschritten. In der Eurozone
flhrt der deutliche Rickgang der Arbeitslosigkeit zu einem
Erstarken der Binnennachfrage. Weiterhin profitiert die
Wirtschaft von einer weiterhin sehr expansiven Geldpolitik
der Europaischen Zentralbank. Das positive Sentiment
verstarkte sich in der ersten Jahreshalfte, auch getrieben
durch die Wahlsiege europafreundlicher Kandidaten, z.B.
in Frankreich, wovon die Aktienmarkte aller entwickelten
Volkswirtschaften profitierten.

Die Volkswirtschaften der Schwellenldnder stabilisieren sich
ebenfalls. Grund dafir sind insbesondere die gestiegenen
Rohstoffpreise. Darlber hinaus sind die Wahrungen der
meisten Schwellenldnder inzwischen auf attraktive Niveaus
gesunken, was zusatzlich die Wettbewerbsfahigkeit dieser
Lander starkt. Die Furcht vor mehr Protektionismus trat
gegeniber dem Vorjahr wieder in den Hintergrund.

Das Uberaus positive konjunkturelle Bild wird allerdings
durch geopolitische Spannungen, vor allem im Nahen
Osten und in Sldostasien belastet. Protektionistische
MaBnahmen kénnten die weltweite wirtschaftliche Akti-
vitat ebenfalls gefahrden, etwa durch die Einfihrung von
Importzollen in den USA. Und schlieBlich sollten die Zen-
tralbanken ihren Ausstieg aus der expansiven Geldpolitik
behutsam vollziehen, da sonst Aktien- und Anleihemarkte
erheblich unter Druck geraten kénnen. Die Wahrschein-
lichkeit fir das Eintreten dieser im Markt bekannten Risi-
ken ist jedoch verhaltnismaBig gering.

Mit unserem breiten Fondsspektrum geben wir Ihnen
die Mdglichkeit, Ihre Anlagepolitik auf Ihre individuellen
Anlageziele, lhre Risikotragfahigkeit sowie Ihre Liquiditats-
erfordernisse abzustimmen.
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Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fonds ist es, Uberwiegend in HDAX Unternehmen
zu investieren und dem Anleger dabei die hohen titel-
spezifischen Risiken einer entsprechenden Direktanlage zu
reduzieren. Der Fonds stUtzt sich dabei auf die Erfahrung
und die fundierten Kenntnisse von UBS.

Die Anlagestrategie des Fonds ist auf die Selektion attrak-
tiver Einzeltitel mit aussichtsreichem Chance-Risiko-Profil
aus dem Large Cap Segment mit Beimischung aus dem
Small- und Mid Cap Segment ausgerichtet. Engagements
erfolgen mit einem Fokus auf dividendenstarke deutsche
Unternehmen vor allem aus dem breiten HDAX-Index
(zusammengesetzt aus DAX, MDAX und TecDax). Unter-
nehmen werden in der Regel in das Portfolio aufgenom-
men aufgrund eines oder mehrerer der folgenden Krite-
rien: positives Industrie-Wachstum und ein positives Preis-
umfeld; starkes und erfahrenes Management; fiihrendes
Geschaftsmodell; fihrende Produkte/ Dienstleistungen in
der Branche; solide Generierung von Cash welche nachhal-
tig attraktive Dividendenrenditen ermdglichen; gute Inves-
titionsmdglichkeiten; steigender Ertrag aus investiertem
Kapital; wachsender Zeitraum des Wettbewerbsvorteils.

Wir glauben weiterhin, dass das aktuelle Marktumfeld
eine ausgesprochen gute Beweglichkeit, das Fokussieren
auf Fakten und Fundamentaldaten in einem turbulenten
Umfeld sowie ein solides Verstandnis fur die den Porte-
feuilles innewohnenden Risiken erfordert.

Zum Ende des Berichtzeitraums bestand in den Sekto-
ren Finanzwesen, Telekommunikationsdienste und Ver-
sorgungsbetriebe das gréBte Ubergewicht. Die groBte
Untergewichtung bestand in den Sektoren Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe, IT und Gesundheitswesen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderun-
gen im Berichtszeitraum

Am Anfang des Berichtszeitraums war der Fonds vor allem
in den Sektoren Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe und Immobi-
lien Ubergewichtet und in den Sektoren Finanzwesen und
Basiskonsumguter untergewichtet. Im Berichtszeitraum
wurde vor allem das Engagement in den Branchen Finanz-
wesen und Telekommunikationsdienste aufgebaut und in
den Branchen Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe, Industrie und
Gesundheitswesen abgebaut.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Im Geschaftsjahr 2016/2017 befand sich die deutsche
Volkswirtschaft weiterhin auf einem moderaten Wachs-
tumspfad und auch im Euro-Raum konnte sich das BIP-
Wachstum gegentber dem Vorjahr verbessern. In der

vorliegenden Berichtsperiode setzte sich die gute Stim-
mung aus dem Vorjahr fort. Wahrend die US Notenbank
Fed den Ausstieg aus der ultra-expansiven Geldpolitik
langsam fortsetzte, unternahm die Europaische Zentral-
bank EZB noch keinen wesentlichen Kurswechsel. Ein
Beibehalten der ultra expansiven Geldpolitik wurde in der
Eurozone weiterhin als nétig erachtet, da sich die Erho-
lung im Euro-Raum einerseits nur moderat entwickelte,
andererseits auch die Inflationsziele der EZB noch unter-
schritten wurden. Der deutsche Aktienmarkt erreichte
in der Berichtsperiode neue Hochststdnde: Der HDAX®
verzeichnete ein Plus von 22,75%, der DAX® ein Plus
von 22,05% und der MDAX® gewann 20,43%. UBS (D)
Aktienfonds-Special | Deutschland erzielte im Berichtszeit-
raum eine Wertentwicklung von 24,31%' und lag somit
Uber der Entwicklung der Benchmark (+23,87%: DAX®
bis 02.12.2016, HDAX® ab 05.12.2016). Positive Perfor-
mancebeitrage lieferten vor allem die Gewichtung und
Selektion im Finanzwesen sowie die Ubergewichtung von
Uniper, Drillisch, Deutsche Pfandbriefbank und Deutsche
Post. Negative Performancebeitrdge lieferten beispiels-
weise die Untergewichtungen von Deutsche Lufthansa,
Deutsche Bank und Adidas.

Kursgewinne von verduBerten Aktien konnten im Berichts-
zeitraum unter anderem an den Positionen in SAP, Thysse-
nKrupp, Covestro, Siemens, Fresenius SE und BMW erzielt
werden. Kursverluste wurden hingegen unter anderem bei
Verkdufen von Aktien in Commerzbank, Deutsche Bank,
Stréer, E.On, Airbus und Evonik Industries realisiert.

Die hochsten Verdusserungsgewinne wurden mit SAP,
Thyssen Krupp und Covestro erzielt. Die hochsten Verluste
stammten dagegen von Commerzbank und Deutsche
Bank.

Wesentliche Risiken

Da dieser Fonds einen aktiven Managementstil verfolgt,
kann seine Wertentwicklung deutlich von jener des Ver-
gleichsindex HDAX® abweichen. Der Fonds besitzt zwar ein
hoheres Ertragspotenzial durch zusatzliche Anlagemog-
lichkeiten im Small- und Mid-Cap-Bereich und durch ein
flexibles Management des Marktengagements, doch kén-
nen sich hierdurch auch Risiken ebenso denen des Large-
Cap-Bereiches ergeben, insb. Liquiditats- und Marktpreisri-
siken. Am Ende des Berichtszeitraums kamen die héchsten
Sektoren-Risikobeitrage aus den Sektoren Industrie und
Finanzwesen. Die hochsten titelspezifischen Risiken lagen
u.a. bei den Einzeltiteln Airbus, Drillisch und Adidas. Diese
anhand eines internen Risiko-Modells von der Gesellschaft
ermittelten Risiken werden jedoch laufend quantifiziert

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Perfor-
mance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erho-
benen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.



und Uberwacht, um mit Hilfe geeigneter MaBnahmen
gegensteuern zu konnen.

Perspektiven

Ein Grossteil der globalen Aktienmarkte haben in der
Berichtsperiode neue Allzeithdchststande erreicht, nach-
dem sie sich bis zur US-Wahl im vergangen November zwei
Jahre eher seitwarts bewegten. Parallel dazu sind die Vola-
tilitdten nahe ihrer Allzeittiefs, der VIX ist auf den tiefsten
Stand seit 1993 gefallen und der (Wachstums-)Optimismus
ist ausgepragt. Im europdischen Vergleich prasentiert sich
Deutschland weiterhin gut aufgestellt und Gbernimmt in
Europa nach wie vor die Stellung einer Wachstumsloko-
motive. Dank einer stabilen konjunkturellen Entwicklung,
einem deutlich positivem Wachstum beim Steueraufkom-
men und niedrigen Kapitalmarktzinsen besitzt Deutsch-
land auch weiterhin gute Wachstumsperspektiven.

Eine noch immer lockere Geldpolitik unterstiitzt dieses
Wachstum, auch wenn nach der US Notenbank Fed nun
auch die EZB langsam Uber eine Einddmmung der Anlei-
henkaufe nachdenkt. Eine moderate Aufwertung des Euro
sollte die deutschen Exportchancen im Weltmarkt nur
geringfligig tangieren und das Niedrig-Zinsumfeld erlaubt
vielen Unternehmen weiterhin ihre Fremdkapitalkosten
zu reduzieren. Die positive Konjunkturdynamik sollte sich
auch zukUnftig auf die Unternehmensgewinne Gbertragen
und Gewinnwachstum ist der Treibstoff fir den deutschen
Aktienmarkt. Ein Teil dieser Entwicklung sollte bereits ein-
gepreist sein, nichtsdestotrotz bleibt der deutsche Aktien-
markt aus unserer Sicht weiterhin attraktiv. Insbesondere
der Vergleich der Aktienmarkte gegentber den Anlei-
hemarkten deutet mittel- bis langfristig auf ein positives
Chance-/Risiko-Profil hin.

Wesentliche Ereignisse

Im Berichtszeitraum wurde per 05.12.2016 der Vergleich-
sindex von DAX® auf HDAX® gewechselt. Der breitere
HDAX® (zusammengesetzt aus DAX®, MDAX® und Tec-
Dax®) erleichtert die Mdglichkeit von der Vielfaltigkeit im
deutschen Unternehmensspektrum zu profitieren. Gleich-
zeitig wird bei der Titelauswahl neu ein grosseres Augen-
merk auf eine nachhaltige Dividendenstarke der Unter-
nehmen gelegt, da wir dies im aktuell sehr tiefen Zinsum-
feld als einen wichtigen Werttreiber erachten. In diesem
Zusammenhang sind die Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des OGAW-Sondervermdgens angepasst worden.
§ 2 Ziffer 1.1 der BABen lautet ab dem 05.12.2016 wie
folgt: ,,Das OGAW-Sondervermdgen kann bis zu 100%
seines Wertes in Aktien investieren. Mindestens 51% des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens mussen in Aktien
deutscher Unternehmen investiert werden, die aus den
im Index HDAX® enthaltenen Aktien stammen. Dieser
Index enthalt 110 Werte aus dem DAX®, MDAX® sowie
dem TecDax®.”
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Vermogensaufstellung nach Branchen

1 Chemie 14,63%
2 Versicherungen 13,06%
3 Automobilhersteller und Zulieferer 12,69%
4 IndustriegUter und Dienstleistungen 11,61%
5  Telekommunikation 11,48%
6  Sonstige Branchen 35,15%
7  Bankguthaben und sonstiges 1,38%

Vermogensaufstellung nach Landern

1 Deutschland 93,55%
2 Frankreich 2,11%
3 Niederlande 1,97%
4 Luxemburg 0,99%
5  Bankguthaben und sonstiges 1,38%
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Vermoégensaufstellung
Gattungsbezeichnung Kurswert  %-Anteil
inEUR des F?nds-
vermogens
Vermdgensiibersicht
1. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
- Deutschland EUR 125.918.378,37 93,55
- Euro-Lander EUR 6.827.240,00 5,07
2. Bankguthaben
- Bankguthaben in EUR EUR 1.984.826,39 1,48
3. Sonstige Vermdgensgegensténde EUR 73.479,29 0,05
II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -207.229,37 -0,15
lll. Fondsvermdgen EUR 134.596.694,68 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer
DE0007100000 Daimler AG
DEO00A135X22 Hella KGaA Hueck & Co.
DE0007030009 Rheinmetall AG
DE0007664039 VW AG VZ

Banken

DE0008019001 Deutsche Pfandbriefbank AG
Chemie

DEOOOBASF111 BASF SE
DEOOOBAY0017 Bayer AG
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG
DEOOOKSAG888 K+S Aktiengesellschaft
Einzelhandel

DE0007231334 Sixt SE VZ
Energieversorgung

FR0010208488 Engie S.A.
DE0007037129 RWE AG
DEOOOUNSE018 Uniper SE

Finanzdienstleistungen

DE0005408116 Aareal Bank AG
DE0005810055 Deutsche Bérse AG

Gesundheit
DE0006599905 Merck KGaA
Immobilien

DEOOOAOLD2U1 Alstria Office REIT-AG

LU1296758029 Corestate Capital Holding S.A.

DE0006013006 Hamborner REIT AG
DEOOOLEGT110 Leg Immobilien AG

Industriegiiter und Dienstleistungen
NL0000235190 Airbus SE
DE0005093108 Amadeus Fire AG
DE0005552004 Deutsche Post AG
DE0007236101 Siemens AG
Konsumgiiter und Haushaltswaren
DEOOOA1PHFF7 Hugo Boss AG
Medien

DEOOOPSM7770 ProSiebenSat.1 Media SE
DE0007493991 Stréer SE & Co. KGaA

Reisen und Freizeit

DEOOOTUAGO00  TUIAG

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
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Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
30.09.2017 Zugange Abgénge inEUR  des Fonds-
im Berichtszeitraum vermoégens

EUR 131.031.906,37 97,35

164.000 0 19.700 EUR 67,4700 11.065.080,00 8,22
65.600 65.600 0 EUR 49,8750 3.271.800,00 2,43
16.600 0 2.600 EUR 953600 1.582.976,00 1,18
8.400 0 0 EUR 138,0000 1.159.200,00 0,86

273.000  294.000 21.000 EUR 12,6600 3.456.180,00 2,57

68.900 0 9.600 EUR 90,0400 6.203.756,00 4,61
87.300 0 9.400  EUR 115,3000 10.065.690,00 7,48
68.600 0 22600 EUR 30,2200 2.073.092,00 1,54
58.600 0 0 EUR 23,0500 1.350.730,00 1,00
54950  54.950 0 EUR 52,1000 2.862.895,00 2,13
198.000  198.000 0 EUR 14,3700 2.845.260,00 2,11
63.900 0 93.600 EUR 19,2200 1.228.158,00 0,91

139.950  60.300 38900 EUR 23,2000 3.246.840,00 2,41

77.900 13.800 0 EUR 358250 2.790.767,50 2,07
52.800  65.200 12.400  EUR 91,7100 4.842.288,00 3,60

28.500 0 18.300  EUR 94,1200 2.682.420,00 1,99
88.269  88.269 0 EUR 12,0850 1.066.730,87 0,79
26.569  36.336 9.767  EUR 50,0000 1.328.450,00 0,99
144.300 0 66.700  EUR 9,1500  1.320.345,00 0,98
24200  24.200 0 EUR 855900 2.071.278,00 1,54
33.000 0 55900 EUR 80,4100 2.653.530,00 1,97
12.400 12.400 0 EUR 78,7200 976.128,00 0,73
169.900 19.900 20.500 EUR 37,6650 6.399.283,50 4,75
47.000 0 21200 EUR 119,2000 5.602.400,00 4,16
22.400 0 0 EUR 74,5900 1.670.816,00 1,24
91400  22.800 0 EUR 28,8350 2.635.519,00 1,96
16.500 0 47.400  EUR 55,3400 913.110,00 0,68
160.500  160.500 0 EUR 14,3800 2.307.990,00 1,71



ISIN Gattungsbezeichnung

Technologie

DE0007164600 SAP SE

Telekommunikation

DE0005557508 Deutsche Telekom AG
DE0005545503 Drillisch AG
DE000A0Z27Z5 Freenet AG

Versicherungen

DE0008404005 Allianz SE
DE0008430026 Miinchener Ruckversicherungs-Gesellschaft AG

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Finanzdienstleistungen

DEOOOAOJK2A8 AURELIUS Equity Opportunities SE & Co KGaA

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividendenanspriiche

Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Sonstige Verbindlichkeiten

Kostenabgrenzung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften

Fondsvermogen

Anteilwert UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland
Umlaufende Anteile UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Stiicke bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.09.2017
Whg. in 1.000

STK 89.800
STK 548.300
STK 86.000
STK 59.900
STK 65.900
STK 28.000
STK 30.800

EUR  1.984.826,39

EUR 60.352,00

EUR 13.127,29

EUR -158.144,52

EUR -49.084,85

Jahresbericht per 30. September 2017
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Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

0 56.400
173.300 0
95.200 9.200

16.200 27.500

31.900 5.300
28.000 0

30.800 0

*)  Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

%

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs Kurswert
in EUR

92,6900 8.323.562,00

15,7850  8.654.915,50
59,3400  5.103.240,00
28,2900  1.694.571,00

189,9500 12.517.705,00
180,9000  5.065.200,00

1.713.712,00

55,6400 1.713.712,00

132.745.618,37

1.984.826,39

100,0000  1.984.826,39
73.479,29

60.352,00

13.127,29

-207.229,37

-158.144,52

-49.084,85
134.596.694,68

697,70
192.916

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

6,18

6,43
3,79
1,26

1,27

98,62

148

-0,15
-0,12
-0,03

100,00 *)
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE0005190003 BMW AG STK 0 30.700
DE0005439004 Continental AG STK 0 11.800
Banken

DE000CBK1001 Commerzbank AG STK 0  498.000
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 0 65.000
Chemie

DE0006062144 Covestro AG STK 0 26.900
DE0006483001 Linde AG STK 0 24.700

Energieversorgung

DEOOOENAG999 E.ON SE STK 0 310.300
Gesundheit
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG STK 0 28.400
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 0 57.600
Immobilien
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 0 101.400

Industriegiiter und Dienstleistungen

DE0007500001 ThyssenKrupp AG STK 0 166.700
Rohstoffe
DE0006766504 Aurubis AG STK 0 27.100

Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Finanzdienstleistungen

DEOOOA2AA253 Deutsche Borse AG STK 65.200 65.200

10



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

. Ertréage

1. Dividenden inldndischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
Summe der Ertrage
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Jahresbericht per 30. September 2017
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EUR
3.662.672,29
190.877,77
-2.273,09
-10.037,43

3.841.239,54

-1.748,19
-1.822.965,39
-2.664,51
-5.249,68
-1.832.627,77

2.008.611,77

7.197.944,49
-4.470.809,33
2.727.135,16
4.735.746,93
22.094.215,14
1.003.771,55
23.097.986,69

27.833.733,62

1



Entwicklung des Sondervermégens

1. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschtittungen

w

. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

EUR

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.972.049,44

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -19.056.529,95

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

=

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne 22.094.215,14

davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
1. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag

Il. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

2016/2017 EUR 134.596.694,68
2015/2016 EUR 123.461.824,29
2014/2015 EUR 137.806.091,51
2013/2014 EUR 159.218.984,17

Sondervermégen UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 01.10.1973
Ausgabeaufschlag 4,00%
Ruicknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,50%
Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Wahrung EUR
ISIN DE0008488206
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1.003.771,55

Anteilwert

EUR 697,70
EUR 564,60
EUR 540,79
EUR 518,03

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

EUR
123.461.824,29
-736.958,34
0,00

-16.084.480,51

122.575,62

27.833.733,62

134.596.694,68

insgesamt  je Anteil
3.790.458,53 19,65
4.735.746,93 24,55
-945.288,40 -4,90

3.790.458,53 19,65



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde ftir dieses

Sondervermdgen geméaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

01.10.2016 - 04.12.2016

DAX 30 PERFORMANCE-EUR 100,00%
05.12.2016 - 30.09.2017

HDAX (XETRA)-EUR 100,00%
Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,33%
groBter potenzieller Risikobetrag 9,82%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,85%
Risikomodell (§ 10 DerivateV) Monte Carlo Simulation
Parameter (§ 11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%
Im Geschéftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,99

Sonstige Angaben

In der Verwaltungsvergutung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 1.822.965,39 enthalten.
27.714,62
10.602,96

davon Verwahrstellenvergiitung

davon Priifungskosten

davon Druck- und Veréffentlichungskosten
davon fremde Depotgebtihren

2.545,00
2.230,54

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Waéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Anteilwert UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland EUR

Umlaufende Anteile UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland STK

697,70

192.916
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Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die von der Verwahrstelle Ubermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche
Stelle fur die Anteilpreisermittiung mittels unabhangiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs Ianger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Verwahrstelle fir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfugbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhangigen Bewertungsmodells
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsétzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfigbar ist - auf Basis von Borsenkursen.
Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren
handelbaren Kurses. Nicht borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-

informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,50 % "

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, Zinsen) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljhrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,Vermittlungs-
provision”.

Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

Aufwendungen im Zusammenhang mit §167 KAGB EUR -3.799,37

In dem Posten Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Fiihrung des Bankkontos resultieren, abgesetzt. Die Fiihrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle
ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermdgens und dient der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner kdnnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstiande) EUR 101.661,16
Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die Provisionen

im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs beriicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 98.553.953,16 149
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 906.073,24 3
Relativ in % 0,92% 2,01%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergtitung

davon feste Vergitung
davon variable Vergtitung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsfihrer) zum 31. Dezember 2016

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

davon Geschaftsleiter

davon andere Fiihrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergttungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehaltern eine individuelle leistungsabhéngige Vergttung vor. Die Hohe der leistungsabhangigen Zuteilung hangt von

Jahresbericht per 30. September 2017

UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

2.601.959,88 EUR
2.177.499,88 EUR
424.460,00 EUR

0,00 EUR
18

661.793,30 EUR
661.793,30 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

mehreren Faktoren ab, einschlieBlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele
des einzelnen Mitarbeiters. Die Gesamtvergiitung ist so bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Vergttungspolitik wird jéhrlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschéftsfiinrung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human

Resources der KVG Uberpriift.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergitungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergtungssystem der KVG

erfillt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2017

UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH

Die Geschéftsfiihrung
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Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland

Vermerk des Abschlusspriifers
An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemaB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland fiir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 15. Dezember 2017 Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Eisenhuth) (Sablotny)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Anlagestrategie des Fonds ist auf die Selektion attrak-
tiver Einzeltitel mit aussichtsreichem Chance-Risiko-Profil
aus dem deutschen SmallCap Segment ausgerichtet.
Unternehmen werden bottom-up analysiert und in der
Regel dann in das Portfolio aufgenommen, wenn ein
oder mehrere der folgenden Kriterien zutreffen: positives
Industrie-Wachstum und ein positives Preisumfeld; starkes
und erfahrenes Managementteam; erprobtes und erfolg-
reiches Geschaftsmodell; Produkte/Dienstleistungen mit
Alleinstellungsmerkmalen innerhalb der Branche; solide
Bilanzstruktur.

Ziel des Fonds ist es, in Uberwiegend kleinkapitalisierte
Unternehmen zu investieren und dem Anleger dabei die
hohen titelspezifischen Risiken einer entsprechenden
Direktanlage zu reduzieren. Der Fonds stltzt sich dabei
auf die Erfahrung und die fundierten Kenntnisse von UBS.
Bei der Kapitalanlage in kleine bzw. mittlere Unterneh-
men stUtzt sich der Anlageprozess auf ein umfassendes
bottom-up-Research, dass auch die Basis flr das aktive
Management dieses Fonds liefert.

Struktur des Portfolios und wesentliche
Veranderungen im Berichtszeitraum

Zum 30. September 2017 war der Fonds zu 97,34% in
Aktien investiert. Zum Ende des Geschaftsjahres bestand
die gréBte Untergewichtung im Vergleich zur Benchmark
in den Sektoren Immobilien und Telekommunikation
wohingegen die gréBten Ubergewichtungen in den Berei-
chen Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe inklusive Chemie und
Biochemie und Finanzen zu finden waren.

Zu Beginn des Geschaftsjahres erhéhte sich, im Rahmen
der Verschmelzung mit dem UBS (D) Equity Fund - Mid
Caps Germany (ISIN: DEO009751750), die Anzahl der Titel
zeitweilig. Daher haben wir im 1. Quartal des Geschafts-
jahres eine Reihe von Anpassungen durchgefihrt um das
Profil des Fonds zu scharfen und nur die, nach unse-
rer Meinung, aussichtreichsten Aktien im Portfolio zu
behalten. Das fuhrte dazu, daB im ersten Quartal des
Geschaftsjahres die Kauf- und Verkaufsaktivitaten tber
dem Durchschnitt lagen, folgende Titel wurden beispiel-
weise komplett verkauft: Airbus, Brenntag, Steinhoff, Kali
& Salz, TUI und Evonik, wahrend Wirecard, Kion, Morpho-
sys und Uniper hinzugekauft wurden. Eine weitere Ande-
rung betraf den Bereich Spezialchemie wo wir uns von
Symrise trennten und stattdessen in Brain Biotechnology
Research & Information Network AG investierten. Beide
Unternehmen sind im Bereich Duft- und Geschmackstoffe
tatig, wobei Brain auf synthetische Wirkstoffe verzichtet
und komplett auf biologische Stoffe setzt. Wir sehen in
diesem Bereich einen langfristigen Trend und haben daher

Brain in unser Portfolio aufgenommen auch wenn das
Unternehmen, im Vergleich zu Symrise, noch am Anfang
seines Lebenszyklus steht.

Uber den gesamten Verlauf des Geschaftsjahres waren
leichte Mittelzuflisse zu beobachten, zusammen mit einer
freundlichen Kursentwicklung bei Nebenwerten und der
schon erwahnten Verschmelzung, vergroBerte sich daher
das Fondsvermdgen betrachtlich.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Im Geschaftsjahr 2016/2017 befand sich die deutsche
Volkswirtschaft weiterhin auf einem moderaten Wachs-
tumspfad und auch im Euro-Raum konnte sich das BIP-
Wachstum gegenlber dem Vorjahr verbessern. In der vor-
liegenden Berichtsperiode setzte sich die gute Stimmung
aus dem Vorjahr fort. Wahrend die US Notenbank Fed den
Ausstieg aus der ultra-expansiven Geldpolitik langsam fort-
setzte, unternahm die Europdische Zentralbank EZB noch
keinen wesentlichen Kurswechsel. Ein Beibehalten der
ultra expansiven Geldpolitik wurde in der Eurozone weiter-
hin als nétig erachtet, da sich die Erholung im Euro-Raum
einerseits nur moderat entwickelte, andererseits auch die
Inflationsziele der EZB noch unterschritten wurden.

Der deutsche Aktienmarkt erreichte in der Berichtsperiode
neue Hochststande: Der DAX® verzeichnete ein Plus von
22,05%, der MDAX® gewann 20,43% und der SDAX
erzielte ein Plus von 28,29%. Die Nebenwerte entwi-
ckelten sich damit erneut deutlich besser als die Stan-
dardwerte. Der UBS (D) Equity Fund - Smaller German
Companies verzeichnete im Berichtszeitraum eine Wert-
entwicklung von 31,64% und entwickelte sich damit sehr
stark und nahezu gleichauf mit dem MSCI Germany Small
Cap, welcher 31,87% erzielte. Positive Performancebei-
trége lieferten vor allem die Untergewichtung im Sektor
Immobilien und das Ubergewicht im Sektor Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe, negativ hingegen schlug das Untergewicht
im Bereich Gesundheitswesen zu Buche. Haupttreiber war
allerdings die Titelselektion: Positiv war die Ubergewich-
tung von Stabilus, Shop Apotheke und va-Q-tec sowie die
Untergewichtung von Nordex, Stdzucker und Deutsche
EuroShop wahrend negative Performancebeitrage bei-
spielsweise aus den Untergewichtungen in Evotec, MTU
und Stada bzw. dem Ubergewicht in Senvion und H&R
GmbH KGaA resultierten.

Die hochsten Verdusserungsgewinne wurden mit Airbus,

Symrise und Gea erzielt. Die héchsten Verluste stammten
dagegen von K+S, Delticom und Vossloh.
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Wesentliche Risiken

Da dieser Fonds einen aktiven Managementstil verfolgt,
kann seine Wertentwicklung deutlich von jener des Ver-
gleichsindex MSCI Germany Small Cap abweichen. Der
Fonds besitzt ein hoheres Ertragspotenzial durch seine
primdre Ausrichtung auf den Small- und Mid-Cap-Bereich,
dem gegenlber stehen aber auch erhéhte Risiken (insb.
Liquiditdts- und Marktpreisrisiken).

Die hoéchsten Sektoren-Risikobeitrdge kamen aus den Sek-
toren Industrie, Technologie und zyklische Konsumguter.
Die hochsten titelspezifischen Risiken lagen zum Ende des
Berichtszeitraums u.a. bei va-Q-tec, Siltronic (Unterge-
wicht) und Shop Apotheke.

Diese anhand eines internen Risiko-Modells von der Gesell-
schaft ermittelten Risiken werden jedoch laufend quantifi-
ziert und Uberwacht, um mit Hilfe geeigneter MaBnahmen
gegensteuern zu konnen.

Perspektiven

Nahezu alle Aktienmarkte, ausser Japan, haben neue All-
zeithdchststande erreicht, nachdem sie sich bis zur US-
Wahl im vergangen November zwei Jahre nur seitwarts
bewegten. Parallel dazu sind die Volatilitdten nahe Allzeit-
tiefs, der VIX ist auf den tiefsten Stand seit 1993 gefallen
und der (Wachstums-)Optimismus ist ausgepragt. Im euro-
paischen Vergleich prasentiert sich Deutschland weiterhin
gut aufgestellt und Gbernimmt in Europa nach wie vor die
Stellung einer Wachstumslokomotive. Dank einer stabilen
konjunkturellen Entwicklung, einem deutlich positivem
Wachstum beim Steueraufkommen und niedrigen Kapi-
talmarktzinsen besitzt Deutschland auch weiterhin gute
Wachstumsperspektiven. Eine immer noch lockere Geld-
politik untersttzt dieses Wachstum, auch wenn, nach der
Fed nun auch die EZB langsam Uber eine Eindédmmung der
Anleihenkdufe nachdenkt. Ein nur langsam aufwertender
Euro vermindert noch nicht die deutschen Exportchancen
im Weltmarkt und das Niedrig-Zinsumfeld erlaubt vielen
Unternehmen deutliche giinstigere Fremdkapital-Konditio-
nen. Die anziehende Konjunkturdynamik hat und wird sich
auch weiterhin auf die Unternehmensgewinne Ubertragen
und Gewinnwachstum ist der Treibstoff fiir den deutschen
Aktienmarkt. Bei den Nebenwerten wird die Gewinndyna-
mik nochmals deutlicher ausgepragt sein. Ein Teil dieser
Entwicklung sollte schon eingepreist sein, nichtsdestotrotz
bleibt der deutsche Aktienmarkt aus unserer Sicht weiter-
hin attraktiv. Insbesondere der Vergleich der Aktienmarkte
gegendber den Anleihemarkten deutet mittel- bis langfris-
tig auf ein positives Chance-/Risiko-Profil hin.
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Wesentliche Ereignisse

Am 01. Oktober 2016 wurde per 30. September 2016
das OGAW-Sondervermégen UBS (D) Equity Fund - Mid
Caps Germany (ISIN: DE0009751750) (,, Ubertragendes
Investmentvermégen”) auf das OGAW-Sondervermé-
gen UBS (D) Equity Fund - Small Caps Germany (ISIN:
DE0009751651) (,,aufnehmendes Investmentvermégen”)
verschmolzen. Es handelte sich dabei um eine Verschmel-
zung zur Aufnahme. Das Ubertragende OGAW-Sonder-
vermogen ist vollstandig aufgeldst worden. Sofern die
Anleger des Ubertragenden OGAW-Sondervermdégens
nicht von ihrem Umtausch- oder Riickgaberecht Gebrauch
gemacht haben, sind diese Anleger des aufnehmenden
OGAW-Sondervermdégens geworden. Die Rechte daraus
kdnnen seit dem 01. Oktober 2016 bzw. mit Ablauf des
30. September 2016 ausgelibt werden. Das Umtausch-
verhaltnis betrug 0,79099225, das heil3t, dass ein Anleger
fir 1.000 Anteile des Ubertragenden Sondervermdégens
790,99225 Anteile des aufnehmenden Sondervermégens
erhielt.

Im Zuge der Verschmelzung wurde der Name des auf-
nehmenden OGAW-Sondervermégens in UBS (D) Equity
Fund - Smaller German Companies gedndert.



UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Vermogensaufstellung nach Branchen

—_

Industriegiter und Dienstleistungen
2 Technologie

3 Immobilien

4 Gesundheit

5  Einzelhandel

6  Sonstige Branchen

7  Bankguthaben und sonstiges

Vermogensaufstellung nach Landern

—_

Deutschland
2 Luxemburg
3 Niederlande
4 GroBbritannien

5  Bankguthaben und sonstiges

27,89%
10,15%
9,24%
7,85%
7,32%
33,63%

3,92%

89,00%
3,89%
1,83%
1,36%

3,92%
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Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Vermoégensaufstellung
Gattungsbezeichnung Kurswert  %-Anteil
inEUR des F?nds-
vermogens
Vermdgensiibersicht
1. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
- Deutschland EUR 178.623.655,56 89,00
- Euro-Lander EUR 11.490.054,00 5,72
- Sonstige EU/EWR-Lander EUR 2.720.172,00 1,36
2. Bankguthaben
- Bankguthaben in EUR EUR 2.852.376,13 1,42
3. Sonstige Vermdgensgegensténde EUR 5.401.004,79 2,69
II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten EUR -394.695,12 -0,19
Ill. Fondsvermdgen EUR 200.692.567,36 100,00 *)

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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ISIN Gattungsbezeichnung

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2017
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

DE000A13SX22 Hella KGaA Hueck & Co.
DE0007030009 Rheinmetall AG
LU0307018795 SAF Holland S.A.

Banken

DE0008019001 Deutsche Pfandbriefbank AG
Chemie

DEO00A2EAT77 H&R GmbH & Co. KGaA
DEOOOWCH8881  Wacker Chemie AG
Einzelhandel

DE0005403901 CEWE Stiftung & Co. KGaA
NLO012044747 Shop Apotheke Europe N.V.
DE0007231326 Sixt SE

DE0007231334 Sixt SE VZ

DE0007446007 Takkt AG

DEOOOAOSTST2 Tom Tailor Holding SE

Energieversorgung
DEOOOUNSEQ18 Uniper SE
Erd6l und Erdgas
DE0005407506 CENTROTEC Sustainable

Finanzdienstleistungen

DE0005408116 Aareal Bank AG

DE0008051004 Wiistenrot & Wirttembergische AG
Gesundheit

DE0005203947 B.R.A.LN. Biotech. Research and Inform. Net AG
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG
DE0005664809 Evotec Biosystems AG
DE0006632003 Morphosys AG

Immobilien

LU1296758029 Corestate Capital Holding S.A.
DEOOOLEG1110 Leg Immobilien AG
DEOOOPAT1AG3 Patrizia Immobilien AG
DEO00A12B8Z4 TLG Immobilien AG

Industriegliter und Dienstleistungen

DE0005093108 Amadeus Fire AG
DE0006305006 DEUTZ AG

DE0005565204 Dirr AG

DEOOOA1K0201 Gesco AG

DEO0OOA161N30 GRENKE AG

DE0007314007 Heidelberger Druckmaschinen AG
DE0006219934 Jungheinrich AG VZ
DEOOOKGX8881 Kion Group AG

DEOOOAODIPTO MTU Aero Engines AG
DE0007165631 Sartorius AG VZ

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
30.09.2017

61.000
70.500
92.500

408.900

300.152
42.750

30.800
70.700
35.450
58.500
116.600
99.000

331.200

91.100

125.700
125.700

154.000
125.000
140.000

61.600

35.991
89.700
280.500
211.100

31.800
324.000
18.800
27.600
44.550

.546.000

125.700
35.600
30.550
50.100
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Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
Zugange Abgénge inEUR  des Fonds-
im Berichtszeitraum vermoégens

EUR 186.446.593,56 92,90

69.023 24.023  EUR 49,8750 3.042.375,00 1,52
75.700 5200 EUR 953600 6.722.880,00 3,35
0 48.000  EUR 17,2000  1.591.000,00 0,79
517.900  109.000  EUR 12,6600 5.176.674,00 2,58
300.152 0 EUR 14,0300 4.211.132,56 2,10
50.600 7.850  EUR 121,3000 5.185.575,00 2,58
17.000 6.200 EUR 80,4100 2.476.628,00 1,23
101.775 31.075  EUR 52,0000 3.676.400,00 1,83
0 24550 EUR 67,3700 2.388.266,50 1,19

0 6.700  EUR 52,1000  3.047.850,00 1,52

0 13.400  EUR 19,4000  2.262.040,00 1,13
336.704  237.704  EUR 8,5080 842.292,00 0,42
422.800 91.600 EUR 23,2000 7.683.840,00 3,83
22.700 1.600  EUR 17,9900 1.638.889,00 0,82
135.800 10.100 EUR 35,8250 4.503.202,50 2,24
73.600 7.900 EUR 23,0000 2.891.100,00 1,44
154.000 0 EUR 19,7000  3.033.800,00 1,51
99.000 0 EUR 44,1650 5.520.625,00 2,75
140.000 0 EUR 20,0900 2.812.600,00 1,40
61.600 0 EUR 71,3700 4.396.392,00 2,19
46.026 10.035  EUR 50,0000  1.799.550,00 0,90
135.400 45700 EUR 85,5900 7.677.423,00 3,83
130.200 3.700  EUR 17,6300  4.945.215,00 2,46
104.800 5200 EUR 19,5100 4.118.561,00 2,05
16.400 600 EUR 78,7200 2.503.296,00 1,25
185.500 15.900  EUR 6,8350 2.214.540,00 1,10
20.000 1.200  EUR  113,1500 2.127.220,00 1,06
18.400 800  EUR 30,1000 830.760,00 0,41
29.700 12950 EUR 78,8500 3.512.767,50 1,75
1.546.000 0 EUR 3,4500 5.333.700,00 2,66
90.700 11900 EUR 38,9250 4.892.872,50 2,44
88.500 52900 EUR 80,9700 2.882.532,00 1,44
35.700 5150  EUR 1349500 4.122.722,50 2,05
74.800 24700 EUR 80,8800 4.052.088,00 2,02
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil

Anteile bzw. 30.09.2017 Zugange Abgénge inEUR  des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens
LU1066226637 Stabilus S.A. STK 57.600 0 21.100  EUR 76,7900 4.423.104,00 2,20
DE0006636681 va-Q-tec AG NA STK 214300 0 27.700  EUR 22,7750 4.880.682,50 2,43
DEOOOVTG9999 VTG AG STK 23.000 0 2.000 EUR 47,0000 1.081.000,00 0,54
DE0007472060 Wirecard AG STK 169.400 195.100 54.000 EUR 77,4100 13.113.254,00 6,53

Konsumgiiter und Haushaltswaren

DE0006969603 Puma SE STK 4.350 0 8.650 EUR  329,3000 1.432.455,00 0,71
DE0005111702 zooplus AG STK 8.950 0 13.650 EUR  142,5000 1.275.375,00 0,64
Medien

DE0007493991 Stréer SE & Co. KGaA STK 67.600 99.800 53.100 EUR 55,3400 3.740.984,00 1,86

Nahrungsmittel und Getrénke
DE0007074007 KWS Saat SE STK 6.500 1.500 0 EUR 370,2500 2.406.625,00 1,20

Reisen und Freizeit

DEOOOLTT0243 Lotto24 AG STK 150.200 0 39.800 EUR 10,7750 1.618.405,00 0,81
Rohstoffe

DE0006766504 Aurubis AG STK 32.050  83.600 51.550 EUR 68,5400 2.196.707,00 1,09
DE0006202005 Salzgitter AG STK 85.900  90.100 4200 EUR 383800 3.296.842,00 1,64
Technologie

DEOOOAOWMPJ6  Aixtron SE STK 88.000  88.000 0 EUR 11,3900 1.002.320,00 0,50
DE0005419105 Cancom SE STK 54.600  73.800 19.200 EUR 63,5000 3.467.100,00 1,73
GB0059822006 Dialog Semiconductor PLC STK 72.800  62.500 29.700 EUR 37,3650 2.720.172,00 1,36
DE0005800601 GFT Technologies SE STK 59.000  79.700 62.700 EUR 15,8700 936.330,00 0,47
DE0006452907 Nemetschek SE STK 81.000  83.000 2000 EUR 68,7700 5.570.370,00 2,78
DE0O00AOZ2XN6 RIB Software SE STK 141.700 0 16.300 EUR 17,9500 2.543.515,00 1,27
DEO00A12DM80  Scout24 AG STK 84100  54.150 146.811  EUR 34,6000 2.909.860,00 1,45

Telekommunikation

DE0005545503 Drillisch AG STK 62.600  72.900 10300  EUR 59,3400 3.714.684,00 1,85
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 6.387.288,00 3,18
Aktien

Chemie

DEOOOAOHGQF5 ~ MagForce AG STK 225.000  86.199 0 EUR 7,6100  1.712.250,00 0,85

Finanzdienstleistungen

DEOODAO0JK2A8 AURELIUS Equity Opportunities SE & Co KGaA STK 62.200  76.500 14300 EUR 55,6400 3.460.808,00 1,72
Technologie

DE0005086300 Allgeier Holding AG STK 58.000  58.000 0 EUR 20,9350 1.214.230,00 0,61
Summe Wertpapiervermogen EUR 192.833.881,56 96,08
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ISIN Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

UBS Europe SE (Verwahrstelle)
Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriche

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Sonstige Verbindlichkeiten

Kostenabgrenzung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften

Fondsvermdgen

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies
Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
30.09.2017

2.852.376,13

56.120,00

5.344.884,79

-278.830,76

-115.864,36
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Kaufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

EUR

%

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer
DE0005146807 Delticom AG
DE0005895403 Grammer AG
DEOOOA1TH8BV3 Norma Group SE
DEOOOSHA0159 Schaeffler AG VZ

Bauwesen und Materialien

LU1075065190 BRAAS Monier Building Group SA

DE0006070006 Hochtief AG

DE0007657231 Villeroy & Boch AG VZ

Chemie

DEOOOATDAHHO  Brenntag AG

DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG
DEOOOKSAG888 K+S Aktiengesellschaft

DE0005470405 Lanxess AG
DEOOOSYM9999  Symrise AG

Einzelhandel

DEOOOAODPRE6 Sixt Leasing SE
DEOOOZAL1111 Zalando Se

Energieversorgung
LU1377527517 Senvion S.A.
Finanzdienstleistungen

DE0006095003 Capital Stage AG

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK

82.000
40.000

5.000
6.600

73.800
25.700
68.700
47.400
52.000

39.100

81.000

0

40.000
50.000
82.000
95.300

55.000
6.600
25.000

73.800
25.700
68.700
47.400
52.000

65.000
39.100

180.500

199.000

Kurs Kurswert
in EUR

2.852.376,13

100,0000 2.852.376,13

5.401.004,79

56.120,00

5.344.884,79

-394.695,12

-278.830,76

-115.864,36

200.692.567,36

570,16
351.993

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

1,42

1,42
2,69
0,03
2,66
-0,20
-0,14
-0,06

100,00 *)
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum
Gesundheit
DE0005550636 Drégerwerk AG & Co. KGaA VZ STK 21.900 21.900
DEOOOAOLD6EG Gerresheimer AG STK 22.500 22.500
DE0007251803 Stada Arzneimittel AG STK 71.600 71.600
Immobilien
DEO0OAOLD2U1 Alstria Office REIT-AG STK 57.150  190.500
DEOOOAOHNS5C6 Deutsche Wohnen SE STK 210.842  210.842
DE000A1X3XX4 DIC Asset AG STK 0 300.000
LU0775917882 Grand City Properties S.A. STK 32.500 87.000

Industriegliter und Dienstleistungen

NL0000235190 Airbus SE STK 87.500 87.500
DE0005232805 Bertrandt AG STK 0 25.000
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co KGaA STK 69.000 69.000
DE0006602006 GEA Group AG STK 69.300 69.300
DE0006335003 Krones AG STK 4.600 4.600
DE0005408884 Leoni AG STK 17.500 17.500
DE0005751986 SMT Scharf AG STK 0 36.000
DE0007667107 Vossloh AG STK 0 96.000

Konsumgiiter und Haushaltswaren

DEOOOA1PHFF7 Hugo Boss AG STK 34.000 34.000
NL0O011375019 Steinhoff International Holdings N.V. STK 315.300  315.300
Medien

DE0005875306 GfK SE STK 0 32.000
CH0006539198 Highlight Communications AG STK 0 314.000

Nahrungsmittel und Getrénke
DE0005194062 BayWa AG STK 0 90.100

Reisen und Freizeit

DE000A0Z23G6 DEAG Deutsche Entertainment AG STK 0 28.975
DEOOOTUAGO00  TUI AG STK 90.400 90.400
Rohstoffe

DE00OKC01000 Kloeckner & Co SE STK 0  145.000
Technologie

DE0005774103 FORTEC Elektronik AG STK 0 20.000
DEOOOTCAG172 Tele Columbus AG STK 0 392.600
DE0005089031 United Internet AG STK 24.600 24.600

Telekommunikation
DE000A0Z27Z5 Freenet AG STK 103.000  103.000

Versicherungen

DE0008402215 Hannover Ruck SE STK 7.600 7.600
DEOOOTLX1005 Talanx AG STK 28.700 28.700
Andere Wertpapiere

Einzelhandel

DEOOOA2EATTO TOM TAILOR Holding SE BZR STK 115.701 115.701
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An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Industriegiiter und Dienstleistungen

DEOOOA2BPXK1 KUKA AG STK 11.400 11.400
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Bauwesen und Materialien

LU1501539487 Braas Monier Building Group SA STK 55.000 55.000
LU1498426326 Braas Monier Building Group S.A. Tender STK 55.000 55.000
Chemie

DE0007757007 H&R GmbH & Co. KGaA STK 0 263.800
Immobilien

DEOOOPAT1TL3 PATRIZIA Immobilien AG Tir STK 25.500 25.500
Technologie

DEOOOAOS9RD3 Allgeier SE O.N. JGE STK 40.000 40.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

. Ertréage

1. Dividenden inldndischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
Summe der Ertrage
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR
2.770.677,35
165.156,74
-3.404,10
-19.316,98

2.913.113,01

-3.479,37
-3.018.482,03
-3.172,69
-4.195,63
-3.029.329,72

-116.216,71

29.665.967,71
-6.223.786,49
23.442.181,22
23.325.964,51
22.431.652,77

0,00
22.431.652,77

45.757.617,28



Entwicklung des Sondervermégens
1. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschtttungen

w

. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelzufliisse aus tbertragenem Sondervermégen UBS (D) Equity Fund — Mid Caps Germany

¢) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

=

Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Verwendung der Ertrége des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
1. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag

Il. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am
Ende des Geschaftsjahres

2016/2017 EUR 200.692.567,36
2015/2016 EUR 97.407.748,22
2014/2015 EUR 99.587.962,59
2013/2014 EUR 107.365.246,37

Anteilwert

EUR 570,16
EUR 433,11
EUR 414,97
EUR 376,61

Sondervermégen UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 01.03.1993
Ausgabeaufschlag 4,00%
Ruicknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. 1,80%
Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Wahrung EUR
ISIN DE0009751651

Jahresbericht per 30. September 2017
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EUR

18.947.526,69

74.566.427,50

-36.750.267,26

22.431.652,77

0,00

EUR
97.407.748,22
0,00
0,00

56.763.686,93

763.514,93

45.757.617,28

200.692.567,36

insgesamt
23.252.045,98
23.325.964,51
-73.918,53

23.252.045,98

je Anteil
66,06
66,27
-0,21

66,06
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde ftir dieses

Sondervermdgen geméaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

vom 01.10.2016 bis 17.10.2016

SDAX PERFORMANCE-EUR 100,00%
vom 18.10.2016 bis 30.09.2017

MSCI Small Caps Germany (net) 100,00%

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,63%
groBter potenzieller Risikobetrag 7,38%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,33%
Risikomodell (§ 10 DerivateV) Monte Carlo Simulation
Parameter (§ 11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%
Im Geschéftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,96
Sonstige Angaben

In der Verwaltungsvergutung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 3.018.482,03 enthalten.

davon Verwahrstellenvergiitung 36.729,36
davon Priifungskosten 11.200,15
davon Druck- und Veréffentlichungskosten 2.839,26
davon fremde Depotgebihren 4.416,82

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies EUR 570,16

Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies STK 351.993
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die von der Verwahrstelle Ubermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche
Stelle fur die Anteilpreisermittiung mittels unabhangiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs Ianger als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Verwahrstelle fir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfugbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhangigen Bewertungsmodells
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsétzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfigbar ist - auf Basis von Borsenkursen.
Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren
handelbaren Kurses. Nicht borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-

informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1.81% "

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, Zinsen) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte , Vermittlungspro-
vision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
Steuerberatungskosten EUR -2.975,00

In dem Posten Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Fiihrung des Bankkontos resultieren, abgesetzt. Die Fiihrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle
ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermdgens und dient der Abwicklung des Zahlungsverkehrs. Ferner kdnnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande) EUR 200.341,00

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die Provisionen
im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs beriicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 250.950.940,33 616
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 1.435.970,58 8
Relativ in % 0,57% 1,30%
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 2.601.959,88 EUR
davon feste Vergitung 2.177.499,88 EUR
davon variable Vergiitung 424.460,00 EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen 0,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfiihrer) zum 31. Dezember 2016 18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergttung an Risktaker 661.793,30 EUR
davon Geschaftsleiter 661.793,30 EUR
davon andere Fiihrungskréfte 0,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00 EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergttungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehéltern eine individuelle leistungsabhangige Vergltung vor. Die Hohe der leistungsabhangigen Zuteilung hangt von mehreren
Faktoren ab, einschlieBlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele des einzelnen
Mitarbeiters. Die Gesamtvergiitung ist so bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik wird jahrlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschaftsfihrung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human Resources
der KVG Uberprift.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergtitungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergiitungssystem der KVG
erfillt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2017 UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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Vermerk des Abschlusspriifers
An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemaB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies fir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 15. Dezember 2017 Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Eisenhuth) (Sablotny)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Anlagepolitik

Der UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity ist ein aktiv
verwalteter Fonds, der in seinem Kern aus einem kon-
zentrierten, sehr aktiv gemanagten Aktienbasisportfo-
lio besteht. Daneben wird in Small- und Mid-Caps-Titeln
sowie in eine flexible Liquiditdtskomponente investiert.
Die Portfoliomanager kénnen dabei das Fondsvermdgen
dem optimalen Renditepotenzial entsprechend zuteilen.
Diese Fonds setzen unsere besten Anlageempfehlungen
zielgerichtet um und sind in erster Linie durch eine aktive
Titelauswahl und Cash-Allokation sowie strategische Inves-
titionen in kleinere und mittlere Unternehmen bestens
positioniert.

Struktur des Portfolios und wesentliche
Veranderungen im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurden die Gewichtungen einzelner
Branchen merklich verandert. So wurde besonders die
Positionierung bei den Gesundheitswerten und bei den
Basiskonsumgutern wieder stark reduziert. Dagegen wur-
den der Energiesektor, die Rohstoffwerte, der Industriesek-
tor, die zyklischen Konsumwerte sowie der Finanzsektor
starker aufgebaut. Der Hauptfokus liegt jetzt jedoch auf
dem IT-Sektor. Dadurch ergab sich eine Umschlagshaufig-
keit im Betrachtungszeitraum von 90,70%.

Der Fonds ist besonders stark in dem Sektor IT engagiert.
Aber auch die Gesundheitsbranche sowie die Basiskon-
sumglter stehen weiterhin im Fokus. Telekommunikati-
onswerte und Versorger werden dagegen eher gemie-
den. Aber auch der Finanzsektor ist im Fonds relativ zum
Gesamtmarkt unterreprasentiert.

Bei der Titelselektion fokussieren wir uns unverandert auf
Unternehmen mit solider Bilanzstruktur, starken Wachs-
tumsaussichten und attraktiver Bewertung.

Es muss an dieser Stelle jedoch nochmals darauf hingewie-
sen werden, dass die Anlagepolitik Gberwiegend auf einer
Uberzeugenden aktiven Titelauswahl beruht.

Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Im Geschaftsjahr 2016/2017 befand sich die globale Kon-
junktur weiterhin auf einem moderaten Wachstumspfad
und auch im Euro-Raum konnte sich das BIP-Wachstum
gegenUber dem Vorjahr verbessern. In der vorliegenden
Berichtsperiode setzte sich die gute Stimmung aus dem
Vorjahr fort. Wahrend die US Notenbank Fed den Ausstieg
aus der ultra-expansiven Geldpolitik langsam fortsetzte,
unternahm die Europdische Zentralbank EZB noch kei-
nen wesentlichen Kurswechsel. Ein Beibehalten der ultra
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expansiven Geldpolitik wurde in der Eurozone weiterhin
als noétig erachtet, da sich die Erholung im Euro-Raum
einerseits nur moderat entwickelte, andererseits auch die
Inflationsziele der EZB noch unterschritten wurden. Im
Betrachtungszeitraum gewann der Fonds 9,68% und lag
damit hinter seinem Vergleichsindex MSCI World, der um
12,33% zulegen konnte.

Begriindet liegt dieses Ergebnis sowohl in der Titelselektion
als auch der Sektorallokation. Dabei wirkte sich insbeson-
dere der Fokus auf Basiskonsumguter und Gesundheits-
werte negativ auf das Gesamtergebnis aus.

Folgende Aktien trugen am starksten positiv zu dem
Ergebnis bei: Alibaba Group, JPMorgan Chase & Co, sowie
Tencent Holding.

Dagegen belasteten insbesondere Anadarko Petroleum,
Sundrug und Comcast das Ergebnis.

Die hdchsten Verausserungsgewinne wurden mit Johnson
& Johnson, Visa und Fiserv erzielt. Die héchsten Verluste
stammten dagegen von Anadarko Petroleum, Allergan
und Imperial Brands.

Wesentliche Risiken

Da dieser Fonds einen aktiven Managementstil verfolgt,
kann seine Wertentwicklung deutlich von jener des Ver-
gleichsindex MSCI World abweichen. Der Fonds besitzt
zwar ein héheres Ertragspotenzial durch zusatzliche Anla-
gemdglichkeiten im Small- und Mid-Cap-Bereich und
durch ein flexibles Management des Marktengagements
z.B. durch den Einsatz von Aktienindexfutures, doch kon-
nen sich hierdurch auch Risiken ergeben, insb. Marktpreis-
risiken. Zusatzliche Wertschwankungen kénnen auch von
Wahrungseinfllssen resultieren, da der Fonds international
investiert ist.

So betrug das aktive Risiko des Fonds per 30. September
2,68% und das Beta 0,97.

Dabei kam der hdchste Risikobeitrag aus dem Sektor IT.
Das titelspezifische Risiko betrug am 30. September 2017
1,82%, wobei hier die Titel Alibaba, Start Today, Face-
book, Samsung Electronics und Alphabet als die mit dem
hochsten Beitrag zu nennen waren. Diese Risiken werden
jedoch laufend quantifiziert und Gberwacht, um mit Hilfe
geeigneter MaBnahmen gegensteuern zu kénnen.

1 Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukunftige Perfor-
mance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erho-
benen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.



Perspektiven

Die globale Konjunktur konnte im Jahr 2017 an Schwung
gewinnen. Das Ende der Rezession in wichtigen Schwel-
lenlandern wie Russland und Brasilien sowie eine starkere
Konjunktur in den USA fdhren zudem zu einem breit
abgestutzten globalen Wachstum. In Europa profitiert die
Wirtschaft von einem Rickgang der politischen Unsicher-
heit, verbesserten Bedingungen am Kredit- und Arbeits-
markt und einer weiterhin sehr expansiven Geldpolitik.
Das Wirtschaftswachstum in China hat sich nach der Ver-
langsamung der letzten Jahre auf einem hohen Niveau
stabilisiert. FUr Verunsicherung sorgt jedoch weiterhin die
hohe Verschuldung des Privatsektors.

In der Eurozone rechnen wir damit, dass die EZB im Okto-
ber eine Reduktion der Wertpapierkaufe ftir 2018 ankin-
digen wird. In den USA hat die Fed im Jahr 2017 die Zinsen
bereits in zwei Schritten um insgesamt 0,5% angehoben.
Bis zum Jahresende und fur das Jahr 2018 werden weitere
Zinserhéhungen sowie der Beginn der Bilanzreduzierung
seitens der Fed erwartet.

Wesentliche Ereignisse

Es bestanden keine wesentlichen Ereignisse im Berichts-
zeitraum.
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Vermogensaufstellung nach Branchen

1 Technologie 23,65%
2 Industriegiter und Dienstleistungen 14,37%
3 Gesundheit 12,92%
4 Banken 7,84%
5  Nahrungsmittel und Getrénke 6,64%
6  Sonstige Branchen 32,56%
7  Bankguthaben und sonstiges 2,02%

Vermogensaufstellung nach Landern

1 USA 57,94%
2 Frankreich 6,07%
3 Japan 6,02%
4 Kaimaninseln 3,58%
5  GroBbritannien 3,47%
6  Sonstige Lander 20,90%
7  Bankguthaben und sonstiges 2,02%
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Vermoégensaufstellung

Gattungshezeichnung

Vermdgensiibersicht
1. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
- Deutschland
- Euro-Lander
- Sonstige EU/EWR-Lander
- Nicht EU/EWR-Lander
2. Bankguthaben
- Bankguthaben in EUR
- Bankguthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen
3. Sonstige Vermdgensgegensténde
II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Kurswert ~ %-Anteil
inEUR  des Fonds-

vermdgens
EUR 3.327.615,00 2,52
EUR 14.213.314,04 10,78
EUR 10.978.228,26 8,33
EUR 100.638.185,44 76,35
EUR 2.412.228,52 1,83
EUR 21.380,82 0,01
EUR 59.806,09 0,05
EUR 387.478,92 0,29
EUR -213.689,21 -0,16
EUR 131.824.547,88 100,00 *)
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
Anteile bzw. 30.09.2017 Zugange Abgénge inEUR  des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermoégens

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2017

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 119.898.034,25 90,96
Aktien

Banken

DK0010274414 Danske Bank A.S. STK 62.700 15.000 23.800 DKK  251,8000 2.121.325,64 1,61
SE0000427361 Nordea Bank A.B. STK 200.500  41.000 69.900  SEK  110,4000 2.294.207,27 1,74
US0605051046 Bank of America Corp. STK 99.600  146.100 46.500 USD 25,3400 2.135.429,39 1,62
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 46.900 14.900 17.700  USD 95,5100 3.790.015,23 2,88
Chemie

DEOOOBAY0017 Bayer AG STK 16.400 4.900 21.500 EUR 115,3000 1.890.920,00 1,43
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Holdings Corp. STK 165.000 347.000 182.000 JPY 1.072,0000 1.329.524,95 1,01
US4595061015 International Flavors & Fragrances Inc. STK 12.700 4.600 9.400 UsD  142,9100 1.535.626,53 1,16
Einzelhandel

JP3399310006 Start Today Co. Ltd STK 71.800  71.800 0 JPY 3.565,0000 1.923.985,27 1,46
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 2.840 1.280 190 USD 961,3500 2.310.038,07 1,75
US7782961038 Ross Stores Inc. STK 23.400 500 19.100 USD 64,5700 1.278.397,50 0,97

Energieversorgung
US92939U1060 WEC Energy Group Inc. STK 29.100 10.800 19.400 USD 62,7800 1.545.729,76 1,17

Erd6l und Erdgas

CA8672241079 Suncor Energy Inc. (new) STK 72200  72.200 0 CAD 43,7300 2.136.418,45 1,62
FRO000120271 Total S.A. STK 54.400 10.650 12.800  EUR 45,4450 2.472.208,00 1,88
US26875P1012 EOG Resources Inc. STK 32400  32.400 0 USD 96,7400 2.651.980,71 2,01

Finanzdienstleistungen

US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 25.800  32.700 6.900 USD 141,2000 3.082.291,23 2,34
Gesundheit

CHO0012005267 Novartis AG STK 24.700 4.200 50.350 CHF 82,9000 1.790.277,60 1,36
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 49.300 5.700 11.900  DKK 301,0000 1.993.872,99 1,51
GB0009252882 GlaxoSmithKline PLC STK 61.700  149.500 87.800  GBP 14,8850 1.042.456,87 0,79
US00817Y1082 Aetna Inc. STK 16.250 2.350 4800 USD 159,0100 2.186.236,15 1,66
US0367521038 Anthem Inc. STK 14.500 14.500 0 USD 189,8800 2.329.520,26 1,77
US1510201049 Celgene Corp. STK 14.800 8.800 6.400 USD 145,8200 1.825.988,66 1,39
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 16.050 1.350 4.050 USD 189,2000 2.569.303,66 1,95
US91324P1021 Unitedhealth Group Inc. STK 19.850 1.550 11.500 USD 195,8500 3.289.299,01 2,50

Industriegiiter und Dienstleistungen

JP3236200006 Keyence Corp. STK 5.600 6.000 400  JPY 59.750,0000  2.515.033,07 1,91
JP3547670004 Persol Holdings Co. Ltd. STK 110.000  110.000 0 JPY 2.623,0000 2.168.746,24 1,65
US0320951017 Amphenol Corp. New A STK 32.400  40.900 8500 USD 84,6400 2.320.277,52 1,76
US0970231058 Boeing Co. STK 9.600 9.600 0 USD  254,2100 2.064.824,44 1,57
US3390411052 FleetCor Technologies Inc. STK 6.300 6.300 0 USD 154,7700 824.986,04 0,63
US4385161066 Honeywell International Inc. STK 21.850 21.850 0 Usb  141,7400 2.620.373,13 1,99
IE00B6330302 Ingersoll-Rand PLC STK 31.200 35.800 4.600 UsD 89,1700 2.353.925,04 1,79
US7551115071 Raytheon Co. STK 17.350 18.250 14.300 USD  186,5800 2.738.948,30 2,08

Konsumgiiter und Haushaltswaren

FR0000120321 LOreal S. A. STK 9.700 12.100 2400  EUR 179,9000 1.745.030,00 1,32
NLO000009355 Unilever N.V. CVA STK 35.700  32.500 62.350  EUR 50,0400 1.786.428,00 1,36
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group PLC STK 45600  25.524 10.792  GBP 68,1300 3.526.365,49 2,68
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ISIN Gattungsbezeichnung
Medien
US20030N1019 Comcast Corp. New A

Nahrungsmittel und Getrénke

FR0000120693 Pernod-Ricard S.A.
US4571871023 Ingredion Inc.
US6092071058 Mondelez International Inc.
Us61166W1018 Monsanto Co.
US7134481081 Pepsico Inc.

Reisen und Freizeit
US7415034039 The Priceline Group Inc.
Rohstoffe

AUO0000ONCM7  Newcrest Mining Ltd.

Technologie

DE0007164600 SAP SE
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd.

US00724F1012 Adobe Systems Inc.

US1924461023 Cognizant Technology Solutions Corp. A
US30303M1027 Facebook Inc.

US5949181045 Microsoft Corp.

US67066G1040 Nvidia Corp.

US68389X1054 Oracle Corp.

Versicherungen

FI0009003305 Sampo PLC A

HK0000069689 AIA Group Ltd

US5717481023 Marsh & McLennan Companies, Inc.
Andere Wertpapiere

Einzelhandel

US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Sp.ADRs

Technologie
US7960508882 Samsung Electronics Co. Ltd. GDRs 144A/95
US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufact. Co. Ltd. Sp.ADRs

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Industriegiiter und Dienstleistungen

US3377381088 Fiserv Inc.

Technologie

US02079K1079 Alphabet Inc. Cl. C
$G9999014823 Broadcom Ltd.
US5128071082 Lam Research Corp.

Summe Wertpapiervermdgen

STK

STK
STK
STK

Bestand
30.09.2017

75.800

32.300
11.400
24.897
14.950
15.200

1.185

62.300

15.500
58.000
22.900
35.300
35.600
57.800

4.900
51.000

46.400
263.600
31.200

17.800

2.420
22.400

12.200

5.770
10.400
7.100

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
Zugange Abgénge inEUR  des Fonds-
im Berichtszeitraum vermoégens
97.800 22.000 USD 38,4800 2.467.877,15 1,87
17.700 3.100 EUR  117,0500 3.780.715,00 2,87
0 16.400  USD 120,6400 1.163.631,44 0,88

0 24903  USD 40,6600 856.512,41 0,65
20.400 5450 USD 119,8200 1.515.618,07 1,15
15.200 28.900 USD 111,4300 1.433.062,02 1,09
1.310 125  USD 1.830,8200 1.835.622,05 1,39
4.900 62.100 AUD 21,0200 869.350,42 0,66
29.800 14300 EUR 92,6900 1.436.695,00 1,09
74.000 16.000  HKD 336,2000 2.112.140,73 1,60
24.660 1.760  USD 149,1800 2.890.449,28 2,19
35.300 0 USD 725400 2.166.564,01 1,64
9.500 3.200 USD 170,8700 5.146.773,84 3,90
27.100 3.100  USD 74,4900 3.642.881,80 2,76
4.900 0 USD 178,7700 741.156,61 0,56
51.000 0 USD 483500 2.086.344,02 1,58
5.113 14500 EUR 44,7200 2.075.008,00 1,57
62.000 0 HKD 57,6000 1.644.617,99 1,25
31.200 0 USD 838100 2.212.430,83 1,68
22.700 4900 USD 172,7100 2.601.098,23 1,97
2.420 0 USD 1.132,0000 2.317.827,23 1,76
65.100 42700  USD 37,5500 711.667,65 0,54
EUR 9.259.308,49 7,02

5.500 15.600  USD 128,9600 1.331.171,84 1,01
1.870 500 USD 959,1100 4.682.345,97 3,55
12.750 2350 USD 242,5400 2.134.204,25 1,62
7.100 0 USD 1850400 1.111.586,43 0,84

EUR 129.157.342,74 97,98
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ISIN Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
UBS Europe SE (Verwahrstelle)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen (Verwahrstelle)

Guthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen (Verwahrstelle)

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriche

Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Quellensteueranspriiche

Sonstige Verbindlichkeiten
Kostenabgrenzung

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Fondsvermdgen

Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR

DKK
GBP
SEK

AUD
CAD
CHF
JPY

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand
30.09.2017

2.412.228,52

110.108,82
5.517,55
3.119,23

715,78
19.946,97
4.414,12
11.742,00
49.505,12

134.518,89
1.439,16

251.520,87

-210.809,48

-2.879,72

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar (AUD) 1,506350
Britische Pfund (GBP) 0,881000
Danische Kronen (DKK) 7,442450
Hongkong Dollar (HKD) 9,232150
Japanische Yen (JPY) 133,040000
Kanadischer Dollar (CAD) 1,477850
Schwedische Kronen (SEK) 9,648300
Schweizer Franken (CHF) 1,143750
US-Dollar (USD) 1,181900
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per 29.09.2017

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)

EUR

%

%
%
%

%
%
%
%
%

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

100,0000

100,0000
100,0000
100,0000

100,0000
100,0000
100,0000
100,0000
100,0000

Kurswert
in EUR

2.493.415,43

2.412.228,52

14.794,70
6.262,83
323,29

475,17
13.497,29
3.859,34
88,26
41.886,03
387.478,92
134.518,89
1.439,16
251.520,87
-213.689,21
-210.809,49
-2.879,72

131.824.547,88

180,53
730.225

%-Anteil
des Fonds-
vermdgens

1,89

1,83

0,02
0,00
0,00

0,00
0,01
0,00
0,00
0,04

0,19
-0,16
-0,16

0,00

100,00 *)
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiicke bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobilhersteller und Zulieferer

JP3814800003 Subaru Corp. STK 33.400 33.400
Banken

US9497461015 Wells Fargo & Co. STK 35.600 35.600
Chemie

NL0009434992 LyondelBasell Industries NV A STK 21.100 21.100
Einzelhandel

US1266501006 CVS Health Corp. STK 0 45.600
JP3336600006 Sundrug Co. Ltd. STK 0 42500

Erd6l und Erdgas

US0325111070 Anadarko Petroleum Corp. STK 26.400 26.400
US1667641005 Chevron Corp. STK 5.500 32.000
US42809H1077 Hess Corp. STK 0 18.000
GB00BO3MM408  Royal Dutch Shell PLC B STK 98.900 98.900

Finanzdienstleistungen

US92826C8394 VISA Inc. A STK 3.200 31.500
Gesundheit

IEOOBY9D5467 Allergan PLC STK 0 7.650
US0311621009 Amgen Inc. STK 0 11.100
US09062X1037 Biogen Inc. STK 10.750 13.050
US4781601046 Johnson & Johnson STK 0 33.800
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. (New) STK 21.900 21.900

Industriegiiter und Dienstleistungen

IEOOB4BNMY34 Accenture PLC STK 0 21.400
US3695501086 Genl. Dynamics Corp. STK 4.800 14.100
FRO000073272 Safran S.A. STK 0 28.700
DE0007236101 Siemens AG STK 4.450 15.450

Konsumgiiter und Haushaltswaren

US00507v1098 Activision Blizzard Inc. STK 0 44.600
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 0 49.100
JP3726800000 Japan Tobacco Inc. STK 0 37.700
JP3420600003 Sekisui House Ltd. STK 0 116.900
US8330341012 Snap-on Inc. STK 0 14.647
Nahrungsmittel und Getranke

US5007541064 Kraft Heinz Co., The STK 11.952 11.952
Reisen und Freizeit

Us5801351017 McDonald's Corp. STK 3.900 18.900
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ISIN

Technologie

US1773761002
US42824C1099
US5951121038
CA6837151068

Gattungsbezeichnung

Citrix Systems Inc.

Hewlett Packard Enterprise Co.

Micron Technologies Inc.
Open Text Corp.

Telekommunikation

JP3496400007
US92343V1044

Versicherungen

US0323593097
US0846707026
CHO0044328745
JP3165000005
US89417E1091

KDDI Corp.
Verizon Communications Inc.

Amtrust Financial Service Inc.
Berkshire Hathaway Inc. B
Chubb Ltd.

Sompo Holdings Inc.

The Travelers Companies Inc.

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Gesundheit
US09075E1001
Medien
US16119P1084
Technologie

US0326541051
US54142L1098
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Bioverativ Inc.

Charter Communicat. Inc.(Del. ) A

Analog Devices Inc.
LogMeln Inc.

STK

STK

STK
STK

Jahresbericht per 30. September 2017
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Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

14.200 35.000
87.000 87.000
89.500 89.500
50.000 50.000

0 83.500
0 65.200
0 32.500
2.900 18.100
0 22.800
54.900 54.900
0 15.252
3.175 3.175
7.350 7.350

32.700 32.700
2.440 2.440



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

I. Ertrdge

1. Dividenden inldndischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
5. Sonstige Ertrége
Summe der Ertrage
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen
Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Jahresbericht per 30. September 2017
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

EUR
124.497,04
2.552.771,16
8.374,82
-379.671,18
16.184,80

2.322.156,64

-6.087,69
-2.591.961,48
-2.763,41
-5.139,40
-2.605.951,98

-283.795,34

14.404.195,29
-3.682.863,41
10.721.331,88
10.437.536,54
1.199.342,98
66.357,58
1.265.700,56

11.703.237,10
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Entwicklung des Sondervermégens
1. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschtttungen

w

. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabflsse aus Anteilschein-Ricknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

=

Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
1. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag

Il. Wiederanlage

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres
201672017 EUR 131.824.547,88
2015/2016 EUR 124.314.754,08
201472015 EUR 124.839.767,16
2013/2014 EUR 120.519.449,35

Sondervermégen UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 01.10.1973
Ausgabeaufschlag 4,00%
Ruicknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung p.a. 2,04%
Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung thesaurierend
Wahrung EUR
ISIN DE0008488214
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Anteilwert

EUR 180,53
EUR 165,42
EUR 159,85
EUR 142,92
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EUR EUR
124.314.754,08
-616.280,02
0,00
-3.843.627,19
4.317.390,89
-8.161.018,08
266.463,91

11.703.237,10
1.199.342,98
66.357,58

131.824.547,88

insgesamt
9.999.401,54
10.437.536,54
-438.135,00

9.999.401,54

je Anteil
13,69
14,29
-0,60

13,69
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde ftir dieses
Sondervermdgen geméaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI WORLD E-NR-EUR 100,00%

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,00%
groBter potenzieller Risikobetrag 6,72%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,07%
Risikomodell (§ 10 DerivateV) Monte Carlo Simulation
Parameter (§ 11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99%
Im Geschéftsjahr erreichter Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 0,98
Sonstige Angaben

In der Verwaltungsvergitung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 2.591.961,48 enthalten.

davon Verwahrstellenvergiitung 29.023,92
davon Priifungskosten 10.983,60
davon Druck- und Veréffentlichungskosten 2.785,81
davon fremde Depotgebihren 14.274,18

Waéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
Anteilwert UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity EUR 180,53

Umlaufende Anteile UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity STK 730.225

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die von der Verwahrstelle Ubermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH als verantwortliche
Stelle fur die Anteilpreisermittiung mittels unabhangiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden im Rahmen
eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

- Wertpapiere, fir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Verwahrstelle fir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

- Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfugbarkeit der neuen Quelle.

- Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand eines weiteren unabhangigen Bewertungsmodells
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfigbar ist - auf Basis von Borsenkursen.
Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren
handelbaren Kurses. Nicht borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschéfte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Markt-

informationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 2,06% "

" Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, Zinsen) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschéftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljdhrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte , Vermittlungspro-
vision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

Ertrdge aus Quellensteuererstattungen EUR 16.184,80

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande) EUR 128.103,64

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die Provisionen
im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs beriicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.10.2016 bis 30.09.2017

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

EUR Anzahl
Transaktionsvolumen gesamt 238.299.268,10 649
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 16.186.873,21 34
Relativ in % 6,79% 5,24%

Alle Derivate-Transaktionen im Berichtszeitraum wurden mit verbundenen Unternehmen durchgeftihrt.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 2.601.959,88 EUR
davon feste Vergitung 2.177.499,88 EUR
davon variable Vergiitung 424.460,00 EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen 0,00 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfiihrer) zum 31. Dezember 2016 18

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergttung an Risktaker 661.793,30 EUR
davon Geschaftsleiter 661.793,30 EUR
davon andere Fiihrungskréfte 0,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 0,00 EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 0,00 EUR

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergttungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehaltern eine individuelle leistungsabhéngige Vergttung vor. Die Hohe der leistungsabhangigen Zuteilung hangt von
mehreren Faktoren ab, einschlieBlich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbereichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele
des einzelnen Mitarbeiters. Die Gesamtvergiitung ist so bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Vergttungspolitik wird jéhrlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschéftsfiinrung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem Mitarbeiter der Abteilung Human
Resources der KVG Uberpriift.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergitungsleitlinie werden als angemessen beurteilt. Das Vergtungssystem der KVG
erfillt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Frankfurt am Main, den 15. Dezember 2017 UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH
Die Geschéftsfiihrung
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Vermerk des Abschlusspriifers
An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main hat uns beauftragt, gemaB § 102 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des Sondervermdgens
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity fir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des KAGB liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlussprifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeftihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht fir das Geschaftsjahr vom 01.10.2016 bis 30.09.2017 den gesetzlichen
Vorschriften.

Miinchen, den 15. Dezember 2017 Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Eisenhuth) (Sablotny)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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