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PICTET
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht.

Pictet (der ,Fonds") erfllt die Anforderungen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW")
gemanB Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils gelten-
den Fassung.

Die Aktien von Pictet sind in der Regel an der Luxemburger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann entscheiden, wel-
che Klassen von Aktien amtlich notiert werden.

Mit Ausnahme von zusétzlichen Pflichtangaben (wie nachstehend definiert) kann niemand andere Auskinfte geltend
machen als diejenigen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt (der ,,Prospekt“) und in den darin aufgefiihrten Doku-
menten enthalten sind. Rechtsverbindlich ist ausschlieBlich der englische Text. Davon ausgenommen sind bestimmte
Auflagen in Passagen von Behérden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist. Das vorliegende Dokument ist eine Uber-
setzung, solange bei den Behorden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist, keine Sonderbestimmungen hinsichtlich
des Wortlautes gelten.

Zeichnungen werden auf der Grundlage des Verkaufsprospekts, der maBgeblichen Dokumente mit den wesentli-
chen Anlegerinformationen und der letzten gepriften Jahres- oder ungepriiften Halbjahresabschliisse des Fonds
entgegengenommen. Diese Dokumente sind kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich. Abhangig von
den maBgeblichen Rechtsvorschriften (einschlieBlich unter anderem (i) der Richtlinie 2014/65/EU liber Markte fir
Finanzinstrumente und der (ii) Verordnung (EU) 600/2014 Gber Mérkte fiir Finanzinstrumente und (iii) aller Rechts-
vorschriften der EU und Luxemburgs zur Umsetzung der unter (i) und (ii) genannten Texte (im Folgenden als ,,MiFID*
bezeichnet) in den Vertriebsldndern werden den Anlegern unter der Verantwortung lokaler Vermittler/Vertreiber ggf.
zusatzliche Informationen tGber den Fonds und die Aktien zur Verfligung gestellt (,,zusatzliche Pflichtangaben®).

PRAAMBEL

Falls Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Dokuments haben oder beabsichtigen, Aktien von
Pictet zu zeichnen, sollten Sie sich an einen professionellen Anlageberater wenden. Niemand ist berechtigt, Auskinf-
te oder Angaben (ber die Ausgabe von Aktien an dem Fonds (,,Aktien*) zu erteilen, die nicht in diesem Dokument oder
den Berichten im Anhang dieses Dokuments enthalten oder genannt sind oder zusatzliche Pflichtangaben darstellen.
Weder die Verteilung dieses Dokuments noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien stellen eine Ge-
wahrleistung dafiir dar, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach sei-
ner Drucklegung korrekt sind. Keine Person, die ein Exemplar dieses Verkaufsprospekts in irgendeiner Rechtsordnung
erhalt, kann dies als Zeichnungsaufforderung ansehen, es sei denn, dass in dieser bestimmten Rechtsordnung eine
solche Aufforderung ihr gegenliber rechtméaBig gemacht werden kénnte, ohne dass diese Person registriert werden
oder sonstige gesetzliche Bestimmungen erfiillen muss. Jede Person, die Aktien erwerben mochte, ist dafiir verant-
wortlich, sich selbst um die Einhaltung der Gesetze der betreffenden Rechtsordnung in Bezug auf den Erwerb von
Aktien zu kiimmern, einschlieBlich des Erhalts staatlicher Zulassungen und anderer Genehmigungen, die erforderlich
sein kénnten, oder der Einhaltung aller anderen Formalitaten, die in dieser Rechtsordnung erfiillt werden miissen.

Die Aktien sind und werden nicht gemaB dem US-Wertpapiergesetz United States Securities Act von 1933 in der
jeweils geltenden Fassung (das ,,Gesetz von 1933") registriert oder gemal den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaa-
tes oder einer anderen politischen Einheit der USA registriert oder zugelassen. Die Aktien kénnen in den USA oder
an, fir Rechnung oder zugunsten amerikanischer Staatsbiirger weder direkt oder indirekt angeboten noch verkauft,
abgetreten oder geliefert werden (wie in der Bestimmung S des Gesetzes von 1933 festgelegt), auBer bei bestimmten
Transaktionen, die von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 und von jedem anderen Wertpapier-
gesetz eines Bundesstaates befreit sind. Die Aktien werden auBerhalb der USA auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933, wie in der Bestimmung S dieses Gesetzes festgelegt,
angeboten. Dariiber hinaus werden die Aktien in den USA zugelassenen Investoren (,,accredited investors”) im Sinne
der Vorschrift 501(a) des Gesetzes von 1933 auf der Grundlage der Befreiung von den Registrierungsanforderungen
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des Gesetzes von 1933, wie in der Vorschrift 506 dieses Gesetzes festgelegt, angeboten. Der Fonds ist nicht und wird
nicht geméaB dem Gesetz ,United States Investment Company Act” von 1940 (das ,,Gesetz von 1940“) registriert und
unterliegt folglich Beschrankungen hinsichtlich der Zahl der wirtschaftlichen Eigentimer, die amerikanische Staats-
birger sein dirfen. Die Satzung des Fonds (die ,,Satzung”) enthalt Klauseln, die dazu dienen, das Halten von Aktien
durch US-Personen unter Bedingungen, welche die Verletzung der amerikanischen Gesetzgebung durch den Fonds
nach sich ziehen wirden, zu verhindern und den Verwaltungsratsmitgliedern zu erméglichen, einen Zwangsrickkauf
dieser Aktien vorzunehmen, den die Verwaltungsratsmitglieder als notwendig oder geeignet erachten, um die Einhal-
tung der amerikanischen Gesetzgebung zu gewahrleisten. Darliber hinaus ist jedes Zertifikat oder andere Dokument,
das die Ausgabe von Aktien an amerikanische Staatsbiirger belegt, mit einem Vermerk versehen, der angibt, dass die
Aktien nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert oder qualifiziert worden sind und dass der Fonds nicht gemaB
dem Gesetz von 1940 registriert worden ist, und auf bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Abtretung und des
Verkaufs verweist.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Fonds Risiken unterliegt. Die Fondsanlagen
sind den Gblichen Anlagerisiken ausgesetzt und kénnen in einigen Fallen von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen in Bezug auf die lokalen Gesetze, die Steuern, die Devisenkontrollen und die Wechselkurse in ungiins-
tiger Weise betroffen sein. Die Anlage in den Fonds birgt Anlagerisiken, einschlieBlich des moglichen Verlustes des
Kapitals. Der Anleger muss sich darliber im Klaren sein, dass der Wert der Aktien sowohl fallen als auch steigen kann.
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VERKAUFSPROSPEKT
GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Gesellschaftssitz
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat des Fonds

Vorsitzender

Olivier Ginguené, Chief Investment Officer, Pictet Asset
Management S.A., Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats
Jérome Wigny, Partner,
Elvinger Hoss Prussen, Luxemburg

John Sample, Chief Risk Officer,
Pictet Asset Management Limited, London

Geneviéve Lincourt, Head of Product Management, Pictet
Asset Management S.A., Genf

Tracey McDermott, unabhangiges Verwaltungsratsmit-
glied,
Gemini Governance & Advisory Solutions S.a.r.l. Luxem-
burg

Verwaltungsgesellschaft
Pictet Asset Management (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender

Cédric Vermesse, CFO,

Pictet Asset Management S.A., Genf

Mitglieder des Verwaltungsrats
Rolf Banz, unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Luca Di Patrizi, Head of Intermediaries,
Pictet Asset Management S.A., Genf

Nicolas Tschopp, General Counsel
Pictet Asset Management S.A., Genf

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
Riadh Khodri, Head of Risk Management
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Laurent Moser, Head of Compliance,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Benoit Beisbardt, Head of Manco Oversight & Services,
Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg

Emmanuel Gutton, Head of Legal, Pictet Asset Manage-
ment (Europe) S.A., Luxemburg

Suzanne Berg, Head of MANCO Oversight, Pictet Asset
Management (Europe) S.A. Luxemburg

Depotbank
Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Anlageverwalter
Pictet Asset Management S.A.
60 Route des Acacias CH-1211 Genf 73

Pictet Asset Management Limited
Moor House, Level 11, 120 London Wall,
London EC2Y 5ET, Vereinigtes Kdnigreich

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01 Tower 2

Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central,
Hongkong

Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian Branch
Via della Moscova 3
20121 Mailand, ltalien

Ivy Investment Management Company
6300 Lamar Avenue

Overland Park KS 66202

USA

Crescent Capital Group LP

11100 Santa Monica Boulevard Suite 2000
Los Angeles, CA 90025

USA
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Wirtschaftspriifer des Fonds
Deloitte Audit S.a r.1.
20, Boulevard de Kockelscheuer L-1821 Luxemburg

Rechtsberater
Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg
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ALLGEMEINE KLAUSELN
Soweit nichts Gegenteiliges angegeben ist,

> sind unter dem Begriff ,Geschaftstag” die Tage zu
verstehen, an denen die Banken in Luxemburg nor-
malerweise gedffnet sind (ein ,Geschaftstag”). In
diesem Sinne ist der 24. Dezember kein Bankar-
beitstag.

> Ein Wochentag ist jeder Tag der Woche auBer
Samstag oder Sonntag (ein ,Wochentag”). Fir die
Berechnung und Verdffentlichung des NIW sowie
fir die Wertstellung werden folgende Tage nicht als
Wochentage angesehen: der 25. und 26. Dezember,
der 1. Januar und Ostermontag.

Mit dem ,Investmentsteuergesetz”, auf das in eini-
gen Teilen der Anlagepolitik und Anlageziele Bezug ge-
nommen wird, wird eine Neufassung der steuerlichen
Regelungen fur deutsche Anleger, die in auslédndische
Investmentfonds investieren, eingefihrt.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, gilt
der Begriff , erganzend” in Bezug auf die Anlagen eines
Teilfonds fiir Bestande von bis zu 49% des Gesamtnetto-
vermogens eines Teilfonds, die von den hauptsachlichen
Anlagen eines Teilfonds abweichen.

Dieses Dokument darf nur zusammen mit einem Exem-
plar des letzten Jahresberichts sowie einem Exemplar
des aktuellen Halbjahresberichts, falls dieser nach dem
Jahresbericht veroffentlicht wurde, verteilt werden. Diese
Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Doku-
ments. Abhangig von den maBgeblichen Rechtsvorschrif-
ten (einschlieBlich unter anderem der MiFID) in den
Vertriebslandern werden den Anlegern ggf. zusatzliche
Pflichtangaben bereitgestellt.

Informationen zu den Teilfonds Pictet — Europe Index,
Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan Index,
Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euroland In-
dex, Pictet — China Index, Pictet — India Index und Pic-
tet — Russia Index:

Weder Morgan Stanley Capital International Inc. (,, MSCI*)
noch deren angeschlossene Unternehmen, Informations-
stellen oder etwaige andere Dritte (nachstehend die ,,Part-
ner), die beteiligt sind an oder in Verbindung stehen mit
der Zusammensetzung, der Berechnung oder der Erstel-
lung der MSCI-Indizes, férdern, empfehlen oder vertrei-
ben diese Teilfonds. Die MSCI-Indizes sind Eigentum von
MSCI. MSCI und die Bezeichnungen der MSCI-Indizes
sind Dienstleistungsmarken von MSCI oder deren an-
geschlossene Unternehmen, und die Verwaltungsgesell-

schaft erhielt die Genehmigung, sie in gewissen Fallen zu
verwenden. Keine der MSCI-Parteien gewéhrleistet den
Inhabern dieser Teilfonds oder allen anderen Mitgliedern
der Offentlichkeit weder ausdriicklich noch stillschwei-
gend den Nutzen einer Fondsanlage im Allgemeinen oder
insbesondere einer Anlage in diese Teilfonds oder die Fa-
higkeit eines MSCI-Indexes, die Performance eines ent-
sprechenden Bérsenmarktes nachzuzeichnen. MSCI oder
ihre angeschlossenen Unternehmen sind die Lizenzgeber
flr bestimmte eingetragene Warenzeichen, Dienstleis-
tungsmarken und Handelsnamen sowie fir die von MSCI
festgelegten, zusammengesetzten und berechneten MS-
Cl-Indizes, und zwar unabhéngig dieser Teilfonds, des
Emittenten oder Inhabers dieser Teilfonds. Keine der
MSCI-Parteien ist verpflichtet, bei der Festlegung, Zu-
sammensetzung oder Berechnung der MSCI-Indizes die
Bedirfnisse der Emittenten oder Inhaber dieser Teilfonds
zu beriicksichtigen. Keine der MSCI-Parteien tragt Ver-
antwortung bei oder ist beteiligt an der Entscheidung
hinsichtlich des Auflegungsdatums dieser Teilfonds, ih-
rer Zeichnungspreise oder Auflagevolumina, noch an der
Festsetzung oder Berechnung des Riicknahmebetrags
dieser Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist den Inha-
bern dieser Teilfonds gegeniiber verpflichtet oder verant-
wortlich hinsichtlich der Verwaltung, des Marketing oder
des Angebots dieser Teilfonds.

Obwohl MSCI ihre Informationen zur Berechnung der
MSCI-Indizes ihrer Meinung nach aus zuverlassigen Quel-
len erhalt, geben die MSCI-Parteien keinerlei Zusiche-
rung oder Gewahrleistung fir die Eigenstandigkeit, die
Genauigkeit und/oder die Vollstéandigkeit jeglicher MS-
Cl-Indizes oder jeglicher diesbeziiglichen Informationen.
Keine der MSCI-Parteien gibt eine ausdriickliche oder
stillschweigende Garantie hinsichtlich der Ergebnisse,
die von einem Nutzungsbefugten, dessen Kunden oder
Gegenparteien, Fondsemittenten oder -eigentiimern oder
jeder anderen Person oder Kdrperschaft aufgrund der Ver-
wendung eines MSCI-Indexes oder einer zugrunde liegen-
den Information in Verbindung mit den erteilten Rechten
oder jeder sonstigen Verwendung erzielt werden sollen.
Keine MSCI-Partei kann fir Fehler, Auslassungen oder
Stoérungen der MSCI-Indizes oder die damit in Zusam-
menhang stehen oder fir diesbezligliche Informationen
haftbar gemacht werden. Weiterhin gibt keine der MS-
Cl-Parteien eine ausdriickliche oder stillschweigende Ga-
rantie flr irgendetwas, das im Zusammenhang mit einem
MSCI-Index oder einer zugrunde liegenden Information
steht, und die MSCI-Parteien lehnen jegliche Gewahr-
leistung im Hinblick auf die Handelsféhigkeit oder die
Eignung zu einem bestimmten Zweck der MSCI-Indizes
oder der diesen zugrunde liegenden Informationen ab.
Ohne Einschrankung des Vorgenannten bernehmen die
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MSCI-Parteien unter keinen Umstanden die Haftung fir
jedwede direkte, indirekte, spezielle oder sonstige Scha-
den (einschlieBlich entgangener Gewinne) oder fiir Straf-
schadensersatz (punitive damages), selbst wenn auf die
Wahrscheinlichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

RECHTSFORM

Pictet (der ,Fonds") ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV) nach Luxemburger Recht, die
gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der
jeweils gliltigen Fassung (das , Gesetz von 2010“) betref-
fend die Organismen fir gemeinsame Anlagen geregelt
wird. Der Fonds wurde am 20. September 1991 unter
dem Namen Pictet Umbrella Fund auf unbestimmte Zeit
gegriindet. lhre Satzung wurde am 29. Oktober 1991 im
Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, dem Mémo-
rial C, Recueil des Sociétés et Associations du Grand-
Duché de Luxembourg, veroffentlicht. Sie wurde zuletzt
durch notarielle Urkunde vom Montag, 17. Dezember
2018 geandert. Die Satzung wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kann und Kopien erhaltlich sind.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 38034 eingetragen.

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem Nettoin-
ventarwert, wobei es nicht unter 1.250.000 EUR sinken
darf.

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Anlegern durch eine
Palette von Spezialprodukten (, Teilfonds") innerhalb ei-
ner einzelnen Struktur Zugang zu einer weltweiten Aus-
wahl von Markten und einer Vielzahl von Anlagetechniken
Zu bieten.

Die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds wird vom
Verwaltungsrat bestimmt. Eine breite Risikostreuung
wird durch Diversifizierung der Anlagen Uber eine gro-
Be Bandbreite von Ubertragbaren Wertpapieren hinweg
gewahrleistet, deren Auswahl — vorbehaltlich der im
nachstehenden Kapitel ,,Anlagebeschrénkungen® auf-
gefiihrten Beschrankungen — weder im Hinblick auf die
Regionen, die Wirtschaftssektoren noch auf die Art der
Ubertragbaren Wertpapiere begrenzt ist.

Verwendung von Referenzwerten (Benchmarks)
Referenzwerte-Verordnung

GemaB den Bestimmungen der Verordnung (EU)
2016/1011 uber Indizes, die bei Finanzinstrumen-
ten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds

verwendet werden (die ,Referenzwerte-Verordnung"),
kdnnen beaufsichtigte Einheiten (z. B. OGAW-Verwal-
tungsgesellschaften) Referenzwerte (im Sinne der Refe-
renzwerte-Verordnung) in der EU verwenden, wenn der
Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird,
der gemaB der Referenzwerte-Verordnung im von der
ESMA gefiihrten Register der Administratoren und Refe-
renzwerte (das , Register") eingetragen ist.

In der EU ansassige Referenzwert-Administratoren, de-
ren Indizes von dem Fonds verwendet werden, profitieren
von den Ubergangsbestimmungen im Rahmen der Refe-
renzwerte-Verordnung und sind dementsprechend mogli-
cherweise noch nicht im Register eingetragen. In der EU
ansassige Referenzwert-Administratoren sollten bis zum
1. Januar 2020 die Zulassung oder Registereintragung
als Administrator gemaB der Referenzwerte-Verordnung
beantragen und ins Register eingetragen werden.

In einem Drittstaat ansassige Referenzwert-Administra-
toren, deren Indizes von dem Fonds verwendet werden,
profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rah-
men der Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und
sind dementsprechend moéglicherweise nicht im Register
eingetragen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die einzigen relevanten
Referenzwert-Administratoren, die in das Register aufge-
nommen wurden, MSCI Limited, der Referenzwert-Ad-
ministrator der MSCI-Referenzwerte, ICE Benchmark
Administration Limited, der Referenzwert-Administrator
der Libor-Referenzwerte, und S&P DJI Netherlands B.V.,
der Referenzwert-Administrator der S&P Dow Jones-Re-
ferenzwerte.

Zusatzlich verflgt die Verwaltungsgesellschaft Gber einen
schriftlichen Plan, in dem die im Falle von wesentlichen
Anderungen oder Einstellung des Referenzwerts zu er-
greifenden MaBnahmen dargelegt sind. Ein gedrucktes
Exemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Referenzindikator

Bei der Auswahl von Anlagen in Bezug auf aktiv verwal-
tete Teilfonds (d. h. Teilfonds, deren Anlageziel nicht die
Nachbildung der Wertentwicklung eines Index ist) halt
sich der Verwalter an einen bestimmten Referenzwert
(der ,,Referenzindikator®), beabsichtigt aber nicht, diesen
nachzuverfolgen oder zu replizieren. Das Teilfonds-Port-
folio kann sich daher deutlich vom Portfolio des Referen-
zwerts unterscheiden und die Anlageertrage des Teilfonds
kdnnen erheblich von der Wertentwicklung des Referen-
zwerts abweichen.
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Der Referenzindikator kann auch eine BezugsgroBe sein,
an dem die Wertentwicklung des Teilfonds gemessen wer-
den kann.

Der Referenzindikator wird, wenn er vom Verwalter ver-
wendet wird, im Anhang des jeweiligen Teilfonds ange-
geben.

Der Referenzindikator kann sich im Laufe der Zeit an-
dern. In diesem Fall wird der Prospekt bei der nachsten
Gelegenheit aktualisiert und die Aktiondre werden Uber
den Jahres- und Halbjahresbericht informiert.

Pooling

Wenn es die Anlagepolitik des Teilfonds zulasst, kann
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit dem
Ziel einer effizienten Verwaltung beschlieBen, einen Teil
oder das Gesamtvermdgen gewisser Teilfonds von Pictet
gemeinsam zu verwalten. In diesem Fall wird das Vermo-
gen verschiedener Teilfonds gemaB der oben erwahnten
Methode gemeinsam verwaltet. Gemeinsam verwaltete
Vermdgenswerte werden als ,,Pool* bezeichnet. Diese
Pools werden jedoch ausschlieBlich fir interne Verwal-
tungszwecke verwendet. Sie stellen keine getrennten
Rechtssubjekte dar und sind fir die Anleger nicht direkt
zuganglich. Jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds wird
dessen eigenes Vermogen zugeordnet.

Wird das Vermdgen eines Teilfonds gemaRB dieser be-
sagten Methode verwaltet, wird das urspriinglich jedem
gemeinsam verwalteten Teilfonds zugeordnete Vermdgen
je nach dessen urspriinglicher Teilnahme am Pool be-
stimmt. Spéater andert sich die Zusammensetzung dieses
Vermodgens nach MaBgabe der von den betroffenen Teil-
fonds vorgenommenen Einlagen und Riicknahmen.

Das oben erwahnte Verteilungssystem findet auf jede An-
lagesparte des Pools Anwendung. Folglich werden zuséatz-
liche Anlagen, die im Auftrag der gemeinsam verwalteten
Teilfonds getatigt werden, diesen Teilfonds ihren jewei-
ligen Rechten entsprechend zugewiesen, wéhrend das
verauBerte Vermogen auf dieselbe Weise anteilig aus dem
zu den betreffenden gemeinsam verwalteten Teilfonds ge-
hérenden Vermdgen entnommen werden muss.

Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der Ge-
schaftsfiihrung des Teilfonds (Dividenden, Zinsen, au-
Bervertragliche Gebiihren, Auslagen) werden im Pool
abgerechnet und an dem Tag, an dem die Transaktio-
nen verbucht werden, fiir Buchungszwecke auf jeden
Teilfonds anteilmaBig umgelegt (Ruckstellungen, Bank-
buchungen von Ertradgen und/oder Aufwendungen). Die
vertraglichen Gebihren hingegen (Depotgebiihren, Ver-

waltungsausgaben und -gebiihren etc.) werden direkt bei
dem entsprechenden Teilfonds verbucht.

Die jedem Teilfonds zuzurechnenden Aktiva und Passiva
kdnnen jederzeit identifiziert werden.

Die Pooling-Methode respektiert die Anlagepolitik jedes
einzelnen Teilfonds.

Teilfonds

Die Nettoaktiva, aus denen das Vermodgen der einzelnen
Teilfonds besteht, werden durch Aktien verschiedener
Klassen reprasentiert. Die Gesamtheit der Teilfonds bil-
det den Fonds. Falls die Ausgabe von Klassen von Aktien
erfolgt, sind die diesbezliglichen Angaben in den Anhéan-
gen zum vorliegenden Prospekt aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Akti-
onéare beschlieBen, dass einige oder alle der Vermdgens-
werte eines oder mehrerer Teilfonds des Fonds indirekt
angelegt werden, d. h. Uber eine vollstdndig von der
Verwaltungsgesellschaft kontrollierte Gesellschaft. Eine
solche Gesellschaft fuhrt ausschlieBlich zugunsten des
oder der betreffenden Teilfonds in dem Land, in dem
die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, Verwaltungs-, Be-
ratungs- oder Vertriebstatigkeiten in Bezug auf die von
Aktionaren beantragte Riicknahme von Aktien des betref-
fenden Teilfonds ausschlieBlich fiir ihre Rechnung oder
fir die Rechnung der Aktionare aus.

Fur die Zwecke dieses Verkaufsprospekts bezeichnen
die Begriffe ,Anlagen” und ,Vermogenswerte* entweder
direkt getatigte Anlagen bzw. direkt gehaltene Vermo-
genswerte oder indirekt von den vorstehend genannten
Gesellschaften getatigte Anlagen bzw. gehaltene Vermo-
genswerte.

Im Falle der Inanspruchnahme einer Tochtergesellschaft
wird dies im Anhang bei dem/den betroffenen Teilfonds
genau angegeben.

Der Verwaltungsrat kann neue Teilfonds auflegen. Eine
Liste der derzeit bestehenden Teilfonds mit ihrer Anlage-
politik und ihren wesentlichen Merkmalen befindet sich
in den Anhangen zu diesem Verkaufsprospekt.

Die Liste ist ein wesentlicher Bestandteil dieses Ver-
kaufsprospekts und wird bei jeder Auflegung neuer Teil-
fonds aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann auch beschlieBen, fiir jeden
Teilfonds zwei oder mehr Klassen zu schaffen, deren Ver-
mogenswerte grundsatzlich gemaB der spezifischen An-
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lagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt werden.
Die Klassen kdnnen sich jedoch in Bezug auf ihre spezi-
fischen Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebihrenstruk-
turen, ihre spezifische Wechselkursabsicherungspolitik,
ihre spezifische Ausschittungspolitik und/oder ihre spe-
zifischen Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren oder
sonstige spezifische Merkmale, die flr die jeweilige Klas-
se gelten, unterscheiden. Gegebenenfalls werden diese
Angaben in den Anhangen zu diesem Verkaufsprospekt
aufgefiihrt.

Die Aktien des Fonds sind in der Regel an der Luxembur-
ger Borse notiert. Der Verwaltungsrat kann entscheiden,
welche Klassen von Aktien amtlich notiert werden.

AKTIENKLASSEN

Eine Liste der aktuellen Aktienklassen ist in diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten. Der Verwaltungsrat kann zu
jeder Zeit die Bildung von zusatzlichen Aktienklassen
beschlieBen.

Die aufgelegten oder bei Veroffentlichung dieses Ver-
kaufsprospekts zur Auflegung vorgesehenen Klassen von
Aktien sowie zuséatzliche Informationen sind in den An-
hangen dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt. Die Anleger
werden gebeten, die Auflistung der aufgelegten Klassen
von Aktien bei ihren Korrespondenten anzufordern.

Die Aktien kdnnen innerhalb der Teilfonds in , P“-, ,1“-,
HlS“_l HJ“_I HJS“_Y HS“-I HZ“_l HMG“_I HE“_ und HR“_Ak-
tien unterteilt werden.

»P“-Aktien stehen allen Anlegern zur Verfigung und un-
terliegen keinem Mindestanlagebetrag.

Fir ,,P“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fiir Vermitt-
ler hochstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 3%.

»1“-Aktien stehen (i) jenen Finanzmittlern zur Verfligung,
denen es nach den maBgeblichen Rechtsvorschriften
nicht gestattet ist, Anreize von Dritten anzunehmen bzw.
zu behalten (in der Europaischen Union zahlen Finanz-
mittler dazu, die Portfolios mit Ermessensspielraum im
Rahmen des Kundenmandats verwalten oder eine unab-
hangige Anlageberatung bieten); (ii) jenen Finanzmitt-
lern, die aufgrund individueller Gebihrenvereinbarungen
mit ihren Kunden keine Anreize von Dritten annehmen
bzw. behalten; (iii) institutionellen Anlegern, die auf ei-
gene Rechnung investieren. Im Hinblick auf Anleger, die
in der Europédischen Union gegriindet oder niedergelas-
sen sind, bezeichnet der Begriff , institutioneller Anle-
ger einen professionellen Kunden, der die in Anhang II,

Abschnitt | der Richtlinie 2014/65/EU Gber Markte fir
Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) genannten Kri-
terien erfillt.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht anderweitig
festgelegt gilt fur ,,1“-Aktien ebenfalls eine Mindestanla-
ge bei Erstzeichnung, deren Betrag im Anhang des jewei-
ligen Teilfonds angegeben ist.

Far ,,1“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fur Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Bei einigen indexierten Teilfonds kénnen ,,IS“-Aktien auf-
gelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung
der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie im Kapitel
,Berechnung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, noti-
genfalls von ,,1“-Aktien zu unterscheiden.

,1S*“-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
,1“-Aktien.

Die ,J“-Aktien sind fir institutionelle Anleger im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 (,,institutionel-
le Anleger”) bestimmt, die einen anfénglichen Mindest-
betrag anlegen wollen. Dieser Betrag ist im Anhang der
einzelnen Teilfonds angegeben und wird in Bezug auf
die betreffende Klasse und ihre entsprechenden Klas-
sen (abgesichert, auf eine andere Wahrung lautend oder
ausschittend) berechnet. Zeichnungen in einer anderen
Klasse als diese Klassen werden bei der Berechnung der
Mindestanlage bei Erstzeichnung nicht berticksichtigt.
Der Verwaltungsrat behélt sich jedoch das Recht vor,
nach seinem Ermessen Zeichnungen Uber einen niedrige-
ren Betrag als den erforderlichen anfanglichen Mindest-
betrag zu akzeptieren.

Far ,,J“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5 % und der Riicknahmeabschlag héchs-
tens 1 %.

Bei einigen indexierten Teilfonds kdnnen ,JS“-Aktien
aufgelegt werden, um sie im Hinblick auf die Anwendung
der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie im Kapitel
,Berechnung des Nettoinventarwerts“ beschrieben, noti-
genfalls von ,,J“-Aktien zu unterscheiden.

»JS*“-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
,,J“-Aktien.

Die ,,S“-Aktien (,,Staff) sind ausschlieBlich den Mitar-
beitern der Pictet-Gruppe vorbehalten. Auf Zeichnungen
und Ricknahmen ist keine Vermittlerprovision anzuwen-
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den. Der Verwaltungsrat kann auf Umschichtungsge-
schéafte eine Provision von héchstens 2 % zugunsten der
Vermittler erheben.

Die ,,Z“-Aktien sind institutionellen Anlegern vorbehal-
ten, die mit einer Gesellschaft der Pictet-Gruppe einen
gesonderten Vergltungsvertrag abgeschlossen haben.

Far ,,Z“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Die ,,MG“-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die aus-
dricklich vom Anlageverwalter des betreffenden Teil-
fonds zugelassen wurden.

Die zugunsten der Vermittler auf die ,,MG*“-Aktien erho-
benen Gebiihren betragen maximal 5 % beim Eintritt und
maximal 1 % beim Austritt.

,E“-Aktien sind fir institutionelle Anleger im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorgesehen, die im
Ermessen des Verwaltungsrats als zulassige Anleger ge-
nehmigt wurden und einen Mindesterstbetrag investieren
mochten. Dieser Betrag, der im Anhang fiir jeden Teil-
fonds im Einzelnen angegeben ist, wird fir die jeweili-
ge Aktienklasse und deren entsprechende Kategorien
(abgesichert, in einer anderen Wé&hrung begeben oder
ausschittend) berechnet. Der Verwaltungsrat behalt sich
jedoch das Recht vor, nach seinem Ermessen Zeichnun-
gen Uber einen niedrigeren Betrag als den erforderlichen
anfanglichen Mindestbetrag zu akzeptieren. ,,E“-Aktien
sind wahrend eines bestimmten Zeitraums nach dem Da-
tum der Auflegung des Teilfonds fiir Zeichnungen offen.
Dieser Zeitraum wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Die zugunsten der Vermittler auf die , E“-Aktien erhobe-
nen Geblhren betragen maximal 5 % beim Eintritt und
maximal 1 % beim Austritt.

Bei ,,R“-Aktien gibt es keinen Mindestanlagebetrag. Sie
sind Finanzmittlern oder Plattformen vorbehalten, die
von der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstelle
genehmigt wurden und Gebiihrenvereinbarungen mit ih-
ren Kunden getroffen haben, die vollumfanglich auf der
Annahme und dem Erhalt von Provisionen basieren.

Far ,,R“-Aktien betragt der Ausgabeaufschlag fir Vermitt-
ler héchstens 5% und der Ricknahmeabschlag héchs-
tens 1%.

Aktien kdnnen in Thesaurierungsaktien und ausschitten-
de Aktien unterteilt werden. ,,dy“ ausschiittende Aktien

berechtigen auf Beschluss der Jahreshauptversamm-
lung zur Ausschittung einer Dividende, wahrend der
entsprechende Betrag flir Thesaurierungsaktien nicht
ausgeschittet, sondern in die betreffende Aktienklasse
investiert wird.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen,
,dm*“-Aktien auszugeben, flr die eine monatliche Di-
vidende ausgeschittet werden kann. Diese Dividende
wird grundsatzlich an die Aktionare der betreffenden Ak-
tienklasse, die am 20. Tag des Monats (am darauf fol-
genden Tag, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist) im
Aktionéarsregister eingetragen sind, ausgezahlt und ist
grundsatzlich vier Geschéaftstage nach dem Ex-Datum in
der Wahrung der Klasse zahlbar. Sofern von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht anderweitig festgelegt, erfolgt fiir
diese Aktienklasse fiir deutsche Anleger keine Steuerbe-
richterstattung.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen, ds-Ak-
tien auszugeben, fir die eine halbjahrliche Dividende
ausgeschittet werden kann. Diese Dividende wird grund-
satzlich an die Aktionare der betreffenden Aktienklasse,
die am 20. Tag des Monats Februar und August (am da-
rauf folgenden Tag, wenn dieser Tag kein Geschaftstag
ist) im Aktionarsregister eingetragen sind, ausgezahlt und
ist grundsatzlich 4 Geschéftstage nach dem Ex-Datum in
der Wahrung der Klasse zahlbar. Sofern von der Verwal-
tungsgesellschaft nicht anderweitig festgelegt, erfolgt fir
diese Aktienklasse fir deutsche Anleger keine Steuerbe-
richterstattung.

Bei jedem Teilfonds kénnen Aktien in anderen Wahrungen
als der Referenzwéhrung des Teilfonds aufgelegt werden.
Diese Aktien kdnnen abgesichert (gemaB der nachstehen-
den Definition) oder nicht abgesichert sein.

Abgesicherte Aktien:

Abgesicherte Aktienklassen kénnen unter Verwendung
verschiedener Wahrungsabsicherungsmethoden ausgege-
ben werden:

Aktien der Klasse ,,H” zielen darauf ab, die Auswirkung
von Wahrungsschwankungen zwischen der Referenzwéah-
rung des Teilfonds und der Wahrung der jeweiligen abge-
sicherten Aktienklasse so gering wie moglich zu halten
(Absicherung des Nettoinventarwerts).

Aktien der Klasse ,H1“ zielen darauf ab, die Auswirkung
von Wahrungsschwankungen zwischen den Portfoliobe-
standen und der jeweiligen abgesicherten Aktienklasse so
gering wie moglich zu halten, ausgenommen Wahrungen,
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wo dies nicht zweckméaBig oder aus Kostengriinden nicht
sinnvoll ist (Portfolioabsicherung).

Aktien der Klasse ,,H2 BRL" zielen darauf ab, Anlegern
ein Wahrungsengagement auf BRL zu ermdéglichen, in-
dem die Portfoliobestande gegen BRL abgesichert sind,
mit Ausnahme jener Wahrungen, wo dies nicht zweckma-
Big oder kostenglinstig ist.

Obwohl! die Referenzwahrung der Aktienklasse der BRL
ist, wird der Nettoinventarwert der Aktienklasse in der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds verdffentlicht
und die Abrechnungswahrung fir die Zeichnung und
Ricknahme ist die Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds.

Auf diese Aktien werden die gleichen Eintritts- und Aus-
trittsgebihren wie auf die entsprechenden nicht abgesi-
cherten Aktien erhoben.

Der erforderliche Mindestanlagebetrag fir den Erwerb
von Aktien, die in einer anderen Wahrung als der Referen-
zwahrung des Teilfonds ausgegeben werden, entspricht
dem fir die betreffenden Aktien anwendbaren Mindes-
terstanlagebetrag, der an dem in den Anhangen fir die
jeweiligen Teilfonds angegebenen Bewertungstag in die
Wahrung der betreffenden Klasse umgerechnet wird.

»X“-Aktien:

Fur die Teilfonds, bei denen vorgesehen ist, dass der
Verwalter eine Performancegebihr gemaB den Angaben
in den Anhangen erhalten kann, kann der Verwaltungs-
rat beschlieBen, ,X"“-Aktien ohne Performancegebiihr
zu begeben. Diese Aktien sind fiir Anleger geeignet, die
keine Performancegebiihren tragen méchten und dafir
eine hohere Managementgebiihr akzeptieren, als sie an-
sonsten flir die entsprechenden Aktien anfallt (mit Aus-
nahme von Anlegern in Z-Aktienklassen, da diese eine
spezifische Vergiitungsvereinbarung mit einer Einheit der
Pictet-Gruppe geschlossen haben). Fiir diese Aktien gel-
ten die gleichen Zugangsbedingungen und es werden die
gleichen Eintritts- und Austrittsgeblhren wie auf die ent-
sprechenden nicht abgesicherten Aktien erhoben.

Jeder Anleger muss priifen, ob er die Bedingungen fir
den Besitz der Aktienklasse, die er zeichnen mdéchte, er-
fullt.

Der Anleger wahlt die Klasse von Aktien aus, die er zeich-
nen mochte, wobei ihm bewusst ist, dass er die Um-
schichtung seiner Aktien in Aktien einer anderen Klasse
verlangen kann, sofern er die Bedingungen fir den Er-

werb von Aktien dieser Klasse erfillt und in den Anhén-
gen zu diesem Verkaufsprospekt keine diesbeziglichen
Beschrankungen aufgefiihrt sind.

Wenn sich herausstellt, dass ein Aktionér einer Klasse
von Aktien, die institutionellen Aktiondren im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten ist, kein
solcher institutioneller Anleger ist, oder wenn ein Aktio-
nar andere fir eine bestimmte Klasse von Aktien geltende
Beschrankungen nicht (mehr) erfillt, kann der Fonds die
betreffenden Aktien nach dem in der Satzung beschrie-
benen Verfahren der Zwangsriicknahme zurlicknehmen
oder bei einer Klasse von Aktien, die institutionellen An-
legern vorbehalten ist, diese Aktien in Aktien einer Klasse
von Aktien umwandeln, die nicht institutionellen Anle-
gern vorbehalten ist (unter der Voraussetzung, dass es
eine Klasse von Aktien mit ahnlichen Eigenschaften gibt,
diese missen sich jedoch nicht notwendigerweise auf die
Gebiihren und Auslagen, die von der Klasse von Aktien
zu zahlen sind, beziehen), oder bei den anderen Katego-
rien von Aktien diese Aktien in eine ihm zur Verfligung
stehende Klasse von Aktien umwandeln. In diesen Fal-
len wird der Fonds den betreffenden Aktionar Giber diese
Umwandlung informieren, und der betreffende Aktionar
erhalt eine Vorankiindigung, um die geltende Beschran-
kung erfillen zu kénnen.

Die Bedingungen fir den Umtausch von Aktien sind im
Abschnitt ,,Umtausch® ausfihrlicher beschrieben.

AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VER-
WALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat des Fonds (der ,Verwaltungsrat®)
zeichnet fir die Verwaltung und Geschéftsfiihrung des
Fonds und die Uberwachung seiner Geschéafte sowie fiir
die Bestimmung und die Inkraftsetzung der Anlagepolitik
verantwortlich.

GemaB dem Gesetz von 2010 kann der Verwaltungsrat
eine Verwaltungsgesellschaft ernennen.

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A., eine Aktienge-
sellschaft (,,société anonyme®) mit eingetragenem Sitz in
15 Avenue J.F. Kennedy, Luxemburg, wurde gemaB Ka-
pitel 15 des Gesetzes von 2010 zur Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds ernannt.

Pictet Asset Management (Europe) S.A. wurde am 14.
Juni 1995 unter dem Namen Pictet Balanced Fund
Management (Luxembourg) S.A. als société anonyme
(,Aktiengesellschaft”) nach dem Recht des GroBher-
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zogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betréagt ihr Kapital
11.332.000 CHF.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergltungsgrundsatze
fur diese Personalkategorien aufgestellt, darunter obe-
res Management, Risikotrager, Kontrollfunktionen und
alle Mitarbeiter, deren Gesamtvergilitung sie auf diesel-
be Vergilitungsebene wie das obere Management und
die Risikotrager stellt und deren berufliche Aktivitaten
wesentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Ver-
waltungsgesellschaft oder des Fonds haben, die dem
Risikomanagement entsprechen, ein solides und effizi-
entes Risikomanagement férdern und nicht das Eingehen
von Risiken ermutigen, die nicht den Risikoprofilen des
Fonds oder der Satzung entsprechen, und die nicht der
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im besten In-
teresse des Fonds zu handeln, entgegenstehen.

Die Vergltungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken der
Verwaltungsgesellschaft sind auf Einheitlichkeit und die
Forderung eines soliden und wirksamen Risikomanage-
ments ausgelegt. Sie sollen mit der Geschaftsstrategie,
den Werten und der Integritat der Verwaltungsgesell-
schaft und mit den langfristigen Interessen der Kunden
sowie denen der breiteren Pictet-Gruppe Ubereinstim-
men. Die Vergilitungsgrundséatze, Verfahren und Praktiken
der Verwaltungsgesellschaft (i) umfassen Leistungsbe-
wertungen in einem mehrjahrigen Rahmen, der der den
Anlegern des Fonds empfohlenen Haltedauer entspricht,
um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der
langerfristigen Performance des Fonds und seinen Anla-
gerisiken basiert, und (ii) sorgen fir eine ausgeglichene
Verteilung fester und variabler Komponenten innerhalb
der Gesamtvergitung.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik der Ver-
waltungsgesellschaft, insbesondere eine Erlduterung der
Berechnung der Verglitungs- und Zusatzleistungen sowie
die Angabe der firr die Zuteilung der Vergiitungs- und
Zusatzleistungen verantwortlichen Personen und ggf. der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, stehen
unter  www.group.pictet/PAMESA_UCITS_Remunerati-
on_Policy zur Verfligung. Ein gedrucktes Exemplar ist
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft erhéltlich.

Geschéftsfithrung

Das Ziel der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwaltung
von Organismen flr gemeinsame Anlagen nach MaBgabe
der Richtlinie 2009/65/EG. Diese Verwaltungstatigkeit
umfasst die Fihrung, Verwaltung und Vermarktung von
Organismen fir gemeinsame Anlagen wie dem Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung der
Teilfonds des Fonds vornehmlich an die nachgenannten
Gesellschaften delegiert. Diese Ubertragung erfolgte ge-
maB auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen, die
von jeder Vertragspartei mit einer Frist von 3 bzw. 6 Mo-
naten gekiindigt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Verwal-
tungsgesellschaft konnen die Verwalter einen oder mehre-
re Unterverwalter, die nicht unbedingt zur Pictet-Gruppe
gehoren missen, ganz oder teilweise mit der Verwaltung
bestimmter Teilfonds beauftragen. Wenn von dieser Mog-
lichkeit Gebrauch gemacht wird, wird dies in den Anhéan-
gen zu dem vorliegenden Verkaufsprospekt angegeben.

Fur den vorliegenden Verkaufsprospekt ist jede Bezug-
nahme auf ,,Verwalter", sofern es angemessen ist, so aus-
zulegen, dass damit ebenfalls der (die) Unterverwalter
gemeint ist (sind).

> Pictet Asset Management S.A., Genf (,PICTET AM
S.A.Y)
PICTET AM S.A. ist eine der Vertriebsstellen des Fonds
mit Sitz in der Schweiz. Das Unternehmen ist als An-
lageverwalter von Vermodgenswerten flr internationale
Kunden tatig und konzentriert sich hauptsachlich auf
Anlagen in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, quan-
titativen und Total-Return-Anlageklassen. Des Weiteren
fihrt es Geschafte fir andere Unternehmen der PICTET
AM-Gruppe durch. PICTET AM S.A. wird in der Schweiz
von der Eidgenodssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
reguliert.

> Pictet Asset Management Limited (,,PICTET AM Ltd*)
PICTET AM Ltd ist als Gesellschaft britischen Rechts in
der Verwaltung von Vermogenswerten fir internationale
Kunden tatig und konzentriert sich hauptsachlich auf
Anlagen in Aktien und festverzinslichen Wertpapieren.
Des Weiteren fuhrt es Geschafte fir andere Unterneh-
men der Pictet AM-Gruppe durch. PICTET AM Ltd unter-
steht im Vereinigten Konigreich der Aufsicht durch die
Financial Conduct Authority (FCA). AuBerdem ist PICTET
AM Ltd von der China Securities Regulatory Commission
(,CSRC") als qualifizierter auslandischer institutioneller
Anleger (Qualified Foreign Institutional Investor) und als
Offshore-Renminbi-qualifizierter ausléandischer institutio-
neller Anleger (Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor) zugelassen.

> Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd. (,,PIC-
TET AMS*)

PICTET AMS ist eine in Singapur gegriindete Gesell-

schaft mit beschrankter Haftung, die von der Monetary
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Authority of Singapore beaufsichtigt wird. Zu den Aktivi-
téten von PICTET AMS gehdren das Portfoliomanagement
mit Schwerpunkt auf Staats- und Unternehmensanleihen
sowie die Ausflihrung von Auftrdgen zu asiatischen fest-
verzinslichen Produkten, die von anderen Unternehmen
der PICTET-AM-Gruppe initiiert wurden.

> Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited (,,PIC-
TET AM HK*)

PICTET AM HK ist eine in Hongkong lizenzierte Ge-
sellschaft. Sie unterliegt der Aufsicht der ,,Hong Kong
Securities and Futures Commission“ und wurde von
dieser zum Datum dieses Prospekts fiir die Ausfihrung
folgender Tatigkeiten zugelassen: Typ 1 (Wertpapierhan-
del), Typ 2 (Handel mit Terminkontrakten), Typ 4 (Wert-
papierberatung) und Typ 9 (Vermdgensverwaltung). Die
Fondsverwaltungstatigkeit der Gesellschaft findet haupt-
sachlich im Bereich asiatischer und insbesondere chine-
sischer Aktien- und Rentenfonds statt. Der Vertrieb der
Investmentfonds der Pictet-Gruppe gehort ebenfalls zu
ihrer Tatigkeit.

> Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian Branch
(, PICTET AME- Italy”)

PICTET AME Italy untersteht der Aufsicht der Bank von

Italien und der CONSOB (,,Commissione per il controllo

delle Societa e delle Borse") in Italien und ist fur die

Verwaltung der ausgewogenen Portfolios einer internatio-

nalen Kundschaft zustandig.

> lvy Investment Management Company (,,[1CO*)

[ICO ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Waddell & Reed Financial, Inc., einer in Staatsbesitz
befindlichen Gesellschaft. 1ICO ist ein bei der SEC re-
gistrierter Anlageberater mit einem verwalteten Vermo-
gen von rund 77,8 Mrd. USD zum 30. Juni 2018. IICO
fungiert als Anlageberater fir die Ivy-Fondsfamilie sowie
als Berater fir institutionelle und andere Privatanleger
und erbringt Dienstleistungen als Unterberater flir andere
US-amerikanischen Fonds.

> Crescent Capital Group LP (,Crescent”)

Das 1991 gegriindete Unternehmen Crescent Capital
Group, das bei der SEC registriert ist und seinen Sitz in
Los Angeles hat, bietet Anlageverwaltungsleistungen. Es
handelt sich um ein unabhéangiges Unternehmen, das
sich im Mehrheitsbesitz seiner beiden Griindungspart-
ner und der Mitarbeiter befindet. Crescent Capital Group
investiert grundsatzlich in Schuldtitel unter Investment
Grade auf allen Ebenen der Kapitalstruktur eines Unter-
nehmens, wobei ihre Hauptaktivitdt in der getrennten
Verwaltung der Portfolios institutioneller Kunden besteht.

Fur die Uberwachung der (bertragenen Geschaftsfiih-
rungstatigkeiten ist allein Pictet Asset Management (Eu-
rope) S.A. verantwortlich.

Zentralverwaltung

Die Funktion der zentralen Verwaltungsstelle des Fonds
wird an FundPartner Solutions (Europe) S.A. (die ,,zent-
rale Verwaltungsstelle“) (ibertragen.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde geméaB auf
unbestimmte Zeit geschlossenen Vertrégen zur Transfer-,
Register-, Verwaltungs- und Zahlstelle ernannt.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ist eine Aktienge-
sellschaft (société anonyme) mit Sitz in 15, avenue J.
F. Kennedy, Luxemburg. Sie ist eine Verwaltungsgesell-
schaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine hundertprozen-
tige Tochtergesellschaft der Pictet-Gruppe, wurde am 17.
Juli 2008 auf unbestimmte Dauer als Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts gegriindet. Als Registerfiihrer
und Transferstelle ist FundPartner Solutions (Europe)
S.A. vor allem fir die Ausgabe, die Umschichtung und
die Riicknahme von Aktien sowie fiir die Fiihrung des Re-
gisters der Aktionare der Gesellschaft verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist FundPartner Solutions
(Europe) S.A. hauptséachlich fir die Berechnung und Ver-
offentlichung des Nettoinventarwerts (NIW) der Aktien
der einzelnen Teilfonds nach MaBgabe der anwendbaren
Gesetze und der Satzung und, sofern erforderlich, fir die
Durchfiihrung von Verwaltungsaufgaben und die Fonds-
buchhaltung verantwortlich.

Vertrieb

Die Aufgabe des Vertriebs wird an die Pictet-Gruppe (die
,»Vertriebsstelle“) Ubertragen, worunter jede Rechtsper-
son der Pictet-Gruppe zu verstehen ist, die zur Wahrneh-
mung solcher Aufgaben berechtigt ist.

Der Vertreiber kann Vertriebsvertrage mit jedem pro-
fessionellen Vermittler abschlieBen, insbesondere mit
Banken, Versicherungsgesellschaften, , Internet-Super-
markten“, unabhangigen Vermdgensverwaltern, Maklern,
Verwaltungsgesellschaften oder jeder anderen Institution,
deren Haupt- oder Nebentéatigkeit im Vertrieb von Inves-
tmentfonds und in der Betreuung von Kunden besteht.

Die Depotbank

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde gemaR einem auf unbe-
stimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag zur Depot-
bank des Fonds ernannt.
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Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg gegriinde-
tes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in 15A, Avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, das im Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
B32060 eingetragen ist. Es ist befugt, Bankgeschafte ge-
maB den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom
5. April 1993 (iber den Finanzdienstleistungssektor (in
der jeweils geltenden Fassung) auszufihren.

Fur Rechnung und im Interesse der Aktionare des Fonds
Ubernimmt Pictet & Cie (Europe) S.A. als Depotbank
(nachstehend die ,Depotbank®) (i) die Verwahrung der
Barmittel und Wertpapiere, die das Fondsvermégen bil-
den, (ii) die Barmitteliberwachung, (iii) die Wahrneh-
mung von Aufsichtsfunktionen und (iv) die Erbringung
anderer, von Zeit zu Zeit vereinbarter und im Depotbank-
vertrag angegebener Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung de Vermdgenswer-
te des Fonds beauftragt. Die zu verwahrenden Finanzin-
strumente kénnen entweder direkt von der Depotbank
oder, wenn die geltenden Gesetze und Verordnungen dies
zulassen, von jeder dritten Depotbank/Unterdepotbank
verwahrt werden, die grundséatzlich dieselben Garantien
wie die Depotbank selbst bieten, d. h. bei Luxemburger
Instituten, ein Kreditinstitut im Sinne des Gesetzes vom
5. April 1993 zum Finanzsektor zu sein, oder bei aus-
landischen Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das Re-
geln der ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit jenen
der EU-Gesetzgebung als gleichwertig erachtet werden.
Die Depotbank stellt auch sicher, dass die Cashflows des
Fonds ordnungsgemaB tberwacht werden, und insbeson-
dere, dass die Zeichnungsgelder empfangen und samtli-
che Barmittel des Fonds im Bareinlagenkonto im Namen
des (i) Fonds, (ii) der Verwaltungsgesellschaft im Namen
des Fonds oder (iii) der Depotbank im Namen des Fonds
verbucht wurden.

Insbesondere hat die Depotbank:

>  alle Tatigkeiten auszufiihren, die sich auf die lau-
fende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden
Mittel des Fonds beziehen, und insbesondere die
erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung der-
selben zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere
gegen Zahlungseingang ihrer Preise auszuhandigen,
Dividenden und Kupons einzuziehen und Zeich-
nungs- und Zuteilungsrechte auszuiiben;

>  sicherzustellen, dass der Wert der Aktien des Fonds
gemaB dem Luxemburger Gesetz und der Satzung
berechnet wird;

> den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei
denn, diese widersprechen dem Luxemburger Ge-
setz oder der Satzung;

> daflr Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschéften, die
sich auf das Vermoégen der SICAV beziehen, der Ge-
genwert innerhalb der Gblichen Fristen Gbertragen
wird;

> daflrr Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausga-
be, die Riicknahme und die Aufhebung von Aktien
durch den Fonds oder fiir seine Rechnung gemaR
dem Luxemburger Gesetz und der Satzung erfolgen;

>  daflr Sorge zu tragen, dass die Ertrage des Fonds
gemaB dem Luxemburger Gesetz und seiner Sat-
zung verwendet werden.

Die Depotbank legt dem Fonds und seiner Verwaltungs-
gesellschaft regelméaBig eine vollstandige Bestandsiiber-
sicht aller Vermdgenswerte des Fonds vor.

Ubertragung von Funktionen:

GemaB den Bestimmungen des Depotbankvertrages kann
die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen
zur effizienteren Erfullung ihrer Verpflichtungen, einen
Teil oder samtliche Verwahrungsaufgaben in Bezug auf
die Vermogenswerte des Fonds, insbesondere das Ver-
wahren von Vermoégenswerten oder, wenn Vermdogens-
werte einer solchen Natur sind, dass sie nicht verwahrt
werden konnen, das Verifizieren der Eigentliimerschaft
dieser Vermogenswerte sowie das Protokollieren dieser
Vermodgenswerte, an einen oder mehrere Unterbeauftrag-
te delegieren, die bisweilen von der Depotbank ernannt
werden. Die Depotbank lasst bei der Auswahl und Ernen-
nung von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht wal-
ten, um sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte die
erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist. Die
Depotbank wird auBerdem regelmaBig Gberprifen, ob die
Unterbeauftragten die geltenden rechtlichen und regula-
torischen Auflagen erfiillen, und alle Unterbeauftragten
fortlaufend Uberwachen, um sicherzustellen, dass diese
ihren Pflichten stets kompetent nachkommen. Die Ge-
blhren fir von der Depotbank ernannte Unterbeauftragte
werden vom Fonds getragen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache un-
beriihrt, dass sie einen Teil oder alle Vermodgenswerte des
Fonds Unterbeauftragten zur Verwahrung anvertraut hat.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments
ersetzt die Depotbank dem Fonds den Verlust unverzig-
lich durch ein Finanzinstrument gleichen Typs oder durch
den entsprechenden Geldwert, es sei denn, dieser Verlust

21 of 342

PICTET
Verkaufsprospekt
Juli 2019



1805

wurde durch ein externes Ereignis verursacht, das auBer-
halb der angemessenen Kontrolle der Depotbank liegt
und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengun-
gen zu ihrer Verhinderung nicht zu vermeiden gewesen
waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist
auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Depotbank und
auf der Website der Depotbank erhéltlich.

https://www.group.pictet/asset-services/custody/safe-
keeping-delegates-sub-custodians

Interessenkonflikte:

Die Depotbank ist verpflichtet, bei der Auslibung ihrer
Funktionen ehrlich, angemessen, professionell, unabhan-
gig und allein im Interesse des Fonds und der Anleger
des Fonds zu handeln.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen dennoch von Zeit
zu Zeit durch die von der Depotbank und/oder ihren Be-
auftragten fiir den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft
und/oder andere Parteien bereitgestellten sonstigen
Dienstleistungen auftreten. Wie oben angegeben, kénnen
die verbundenen Unternehmen der Depotbank auch als
Unterbeauftragte der Depotbank ernannt werden. lden-
tifizierte potenzielle Interessenkonflikte zwischen der
Depotbank und ihren Beauftragten sind hauptsachlich
dolose Handlungen (den zustadndigen Behorden nicht
gemeldete UnregelmaBigkeiten, um einen schlechten
Ruf zu verhindern), das Rechtsbehelfsrisiko (Zurlickhal-
tung oder Vermeidung des Einleitens rechtlicher Schritte
gegen die Depotbank), tendenzitése Auswahl (die Wahl
der Depotbank basiert nicht auf Qualitat und Preis), In-
solvenzrisiko (niedrigere Standards bei der getrennten
Verwahrung der Vermdgenswerte oder Beachtung der
Solvenz der Depotbank) oder Risiko des Engagements in
einer einzelnen Gruppe (Anlagen innerhalb der Gruppe).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann im
Verlaufe ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte oder
potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds und/oder
anderen Fonds haben, firr die die Depotbank (oder einer
ihrer Beauftragten) tatig ist.

Die Depotbank hat alle Situationen vordefiniert, was po-
tenziell zu einem Interessenkonflikt fithren kann, und hat
entsprechend ein Screening aller Aktivitdten durchge-
fahrt, die entweder von der Depotbank selbst oder von
ihren Beauftragten in Bezug auf den Fonds getéatigt wer-
den. Durch dieses Screening konnten potenzielle Interes-
senkonflikte identifiziert werden, die jedoch angemessen

gehandhabt werden. Die Einzelheiten zu den oben aufge-
fihrten potenziellen Interessenkonflikten stehen am ein-
getragenen Sitz der Depotbank und auf folgender Website
kostenlos zur Verfligung:

https://www.group.pictet/asset-services/custody/safe-
keeping-delegates-sub-custodians

Die Depotbank nimmt regelmaBig eine Neubewertung
dieser Dienstleistungen und Delegierungen an und von
Beauftragten vor, durch die Interessenkonflikte entstehen
kdnnen, und aktualisiert diese Liste entsprechend.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessen-
konflikt auftritt, muss die Depotbank ihre Verpflichtungen
gegenliber dem Fonds einhalten und den Fonds sowie
die anderen Fonds, fiir die sie tatig ist, fair und derart
behandeln, dass alle Transaktionen, soweit dies moglich
ist, zu Bedingungen erfolgen, die auf objektiven, vorde-
finierten Kriterien basieren und allein die Interessen des
Fonds und seiner Anleger erfillen. Solche potenziellen
Interessenkonflikte werden auf zahlreiche andere Arten
identifiziert, verwaltet und tiberwacht, darunter unter an-
derem durch die hierarchische und funktionale Trennung
der Verwahrungsfunktionen der Depotbank von ihren an-
deren potenziell konflikttrachtigen Aufgaben und durch
die Einhaltung der Depotbank ihrer eigenen Richtlinien
zu Interessenkonflikten.

Die Depotbank oder der Fonds kann das Depotbankman-
dat jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
drei Monaten schriftlich beenden. Jedoch ist die Kin-
digung der Depotbank seitens des Fonds gemaB der
Satzung an die Bedingung gebunden, dass eine andere
Depotbank das Amt und die Pflichten der Depotbank/Ver-
wahrstelle bernimmt. Falls das Depotbankmandat durch
den Fonds beendet wird, wird die Depotbank ihre Pflich-
ten so lange weiter erfiillen, bis samtliche Vermodgens-
werte des Fonds, die in ihrer Verwahrung sind oder sich
in Verwahrung bei Dritten flir Rechnung des Fonds be-
finden, ausgehandigt wurden. Im Falle einer Kiindigung
durch die Depotbank selbst ist der Fonds verpflichtet,
eine neue Depotbank zu bestimmen, die das Amt und die
Pflichten der Depotbank gemaB der Satzung tbernimmt.
Dabei gilt jedoch, dass nach Ablauf der Kiindigungsfrist
und bis zur Bestellung einer Nachfolgedepotbank durch
den Fonds die Depotbank lediglich solche MaBnahmen
zu ergreifen hat, die zur Wahrung der Interessen der Akti-
onare erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziiglich der Beschreibung der
Aufgaben und moglichen Interessenkonflikte der Depot-
bank sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen
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und Interessenkonflikte, die durch eine solche Ubertra-
gung auftreten kénnen, stehen den Anlegern auf Anfrage
am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verflgung.

Die Verglitung der Depotbank entspricht den Usancen am
Finanzplatz Luxemburg. Sie wird in einem prozentualen
Anteil des Nettovermégens des Fonds ausgedriickt und
ist vierteljahrlich zu zahlen.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter kdén-
nen auf eigene Kosten und Risiken einen oder mehrere
Anlageberater ernennen, die sie bei der Verwaltung von
einem oder mehreren Teilfonds beraten.

Zugelassene Wirtschaftsprifer
Diese Aufgaben wurden Deloitte Audit S.a r.l., 560, rue
de Neudorf, L-2220 Luxemburg, anvertraut.

RECHTE DER AKTIONARE

Aktien

Die Aktien der jeweiligen Klassen werden prinzipiell in
Form von Namensaktien ausgegeben; sie besitzen keinen
Nennwert und sind vollstandig eingezahlt.

Bruchteile der Aktien kénnen mit bis zu finf Dezimal-
stellen ausgegeben werden. Sie werden in einem Aktio-
narsregister eingetragen, das am eingetragenen Sitz des
Fonds aufbewahrt wird. Die vom Fonds zuriickgekauften
Aktien werden geldscht.

Alle Aktien sind frei Gbertragbar und nehmen in gleicher
Weise an den Gewinnen, Liquidationserlésen und eventu-
ellen Dividenden des jeweiligen Teilfonds teil.

Jede Aktie entspricht einer Stimme. Die Aktionare besit-
zen auBerdem samtliche allgemeinen Rechte von Aktio-
naren gemaB dem Gesetz vom 10. August 1915 in seiner
jeweils geltenden Fassung, mit Ausnahme des Vorzugs-
rechts bei der Zeichnung von neuen Aktien.

Die Aktionare erhalten lediglich eine Bestatigung ihrer
Eintragung im Register.

Hauptversammlung der Aktionare

Die Hauptversammlung der Aktionare findet jedes Jahr
am 3. Dezember um 10.00 Uhr am Sitz der SICAV oder
an einem anderen Ort in Luxemburg statt, der in den Ein-
berufungsschreiben angegeben wird.

Wenn dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag ist,
findet sie am ersten darauf folgenden Bankarbeitstag
statt.

Soweit dies gemaB den luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften zulassig ist, kann die Jahreshauptversamm-
lung der Aktionare an einem anderen Datum, zu einer
anderen Uhrzeit und an einem anderen Ort abgehalten
werden als im vorstehenden Absatz angegeben. Datum,
Uhrzeit und Ort werden in diesem Fall durch Beschluss
des Verwaltungsrats festgelegt.

Die Einberufungen zu Versammlungen werden allen In-
habern von Namensaktien mindestens 8 Tage vor der
Hauptversammlung zugesandt. Diese Schreiben enthal-
ten die Uhrzeit und den Ort der Hauptversammlung sowie
die Tagesordnung, die Teilnahmebedingungen und die
nach Luxemburger Gesetz geltenden Bestimmungen in
Sachen Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit.

Alle Beschliisse der Aktionare bezliglich des Fonds wer-
den von der Hauptversammlung aller Aktiondre gemaR
den Vorschriften der Satzung und dem Luxemburger Ge-
setz gefasst. Alle Beschlisse, die lediglich die Aktionare
in einem oder mehreren Teilfonds betreffen, kénnen, in-
sofern dies vom Gesetz erlaubt ist, allein von den Akti-
onaren der betroffenen Teilfonds angenommen werden.
In letzterem Fall sind die in der Satzung vorgesehenen
Bestimmungen Uber Beschlussfahigkeit und Mehrheit
anzuwenden.

Soweit gesetzlich zulassig, kann der Verwaltungsrat das
Stimmrecht eines Aktionars aussetzen, der seinen Ver-
pflichtungen aus der Satzung oder einem Dokument
(einschlieBlich Antragsformularen), in dem seine Ver-
pflichtungen gegeniiber dem Fonds und/oder den ande-
ren Aktionaren aufgefihrt sind, nicht nachkommt. Wenn
die Stimmrechte eines oder mehrerer Aktiondre gemaR
dem vorstehenden Satz ausgesetzt werden, werden diese
zwar einberufen und kdnnen an der Hauptversammlung
teilnehmen, ihre Aktien werden jedoch bei der Feststel-
lung der Beschlussfahigkeit und der Mehrheitserforder-
nisse nicht beriicksichtigt. Ein Aktionar kann (individuell)
beschlieBen, alle oder einen Teil seiner Stimmrechte aus
seinen Aktien voriibergehend oder dauerhaft nicht aus-
zulben.

Hinweis fur die Aktionare

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass
jeder Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptver-
sammlungen der Aktion&re) nur dann unmittelbar ge-
geniiber der Gesellschaft geltend machen kann, wenn
der Anleger selbst mit seinem eigenen Namen im Aktio-
narsregister eingetragen ist. Falls ein Anleger (ber einen
Vermittler in den Fonds investiert hat, welcher die Inves-
tition in den Fonds in seinem eigenen Namen, aber im
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Auftrag des Anlegers vornimmt, kénnen nicht unbedingt
alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen
den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern wird gera-
ten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

AUSGABE VON AKTIEN
Bei Erstzeichnungen neuer Teilfonds wird eine Erganzung
zu diesem Verkaufsprospekt herausgegeben.

Eine Liste der bereits geschaftstatigen Teilfonds liegt die-
sem Verkaufsprospekt als Anhang bei.

In einigen Teilfonds kénnen die Aktionare verschiedene
Klassen von Aktien zeichnen.

Zeichnungen von Aktien aller bestehenden Teilfonds wer-
den zum Ausgabepreis, der im nachstehenden Kapitel
»Ausgabepreis* definiert ist, bei der Transferstelle und
bei anderen vom Fonds zu diesem Zweck ermachtigten
Einrichtungen angenommen.

Der Fonds kann Zeichnungen gegen Sachleistungen an-
nehmen, falls die eingebrachten Wertpapiere der Anlage-
politik angepasst sind; die Bewertung dieser Sachwerte
muss jedoch Gegenstand eines Berichts seitens des Wirt-
schaftspriifers des Fonds sein, soweit dies in Luxemburg
gesetzlich vorgeschrieben ist. Dieser Bericht steht am
Sitz des Fonds zur Einsicht zur Verfligung. Die anfallen-
den Kosten gehen zulasten des Anlegers.

Fir alle Zeichnungsantrage, die die Transferstelle in Be-
zug auf einen Bewertungstag nach der jeweiligen, in den
Anhangen angegebenen Ablauffrist fir jeden Teilfonds
erhalt, wird als Nettoinventarwert der am néchsten Be-
wertungstag berechnete Nettoinventarwert zugrunde ge-
legt.

Der Ausgabepreis ist gemaB den Modalitaten in den
Anhangen durch Einzahlung oder Uberweisung auf das
Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. fir Rechnung von
Pictet unter Angabe der entsprechenden Klasse(n) bzw.
des oder der entsprechenden Teilfonds zu zahlen.

Bekampfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus

GemaB den internationalen Regeln und den in Luxem-
burg geltenden Gesetzen und Vorschriften wie beispiels-
weise dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die
Beké@mpfung der Geldwésche und der Finanzierung des
Terrorismus in seiner jeweils geltenden Fassung und den
Rundschreiben der CSSF unterliegen die Berufsange-
horigen des Finanzsektors Pflichten, deren Ziel es ist,
die Nutzung von Organismen fir gemeinsame Anlagen

zu Zwecken der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus zu verhindern. Aus diesen Bestimmungen
geht hervor, dass die Transferstelle gemaB den luxem-
burgischen Gesetzen und Vorschriften grundsatzlich den
Zeichner identifizieren muss. Die Transferstelle kann vom
Zeichner die Vorlage aller Dokumente verlangen, die sie
fir erforderlich halt, um diese Identifizierung vorzuneh-
men.

Falls die geforderten Dokumente nicht oder nicht recht-
zeitig vorgelegt werden, wird der Zeichnungsantrag (bzw.
ggf. der Ricknahmeantrag) nicht akzeptiert. Weder der
Organismus flir gemeinsame Anlagen noch die Trans-
ferstelle haften fir die verspatete Ausfiihrung oder die
Nichtausfiihrung von Transaktionen, wenn der Anleger
keine oder unvollstandige Dokumente eingereicht hat.

Aktionare kdnnen gemaB den Verpflichtungen zur lau-
fenden Kontrolle und Uberwachung im Einklang mit an-
wendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften auBerdem
zur Vorlage zusatzlicher oder aktueller Dokumente auf-
gefordert werden.

AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds, der auf
der Basis von Terminpreisen am jeweiligen Bewertungs-
stichtag berechnet wird.

Im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
kdnnen zu diesem Preis Aufschlage fir die Vermittlung
hinzutreten, die 5% des Nettoinventarwerts pro Aktie des
betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen und zugunsten
der Vermittler und/oder der Vertreiber erhoben werden,
welche bei der Platzierung der Fondsanteile mitgewirkt
haben. Die Vermittlungsgebihren richten sich nach der
jeweiligen Klasse von Aktien, wie im Kapitel ,,Klassen von
Aktien* beschrieben.

Dieser Ausgabepreis erhdht sich noch um gegebenenfalls
anfallende Abgaben, Steuern und Stempelsteuern.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel , Berech-
nung des Nettoinventarwerts” beschriebenen Korrekturen
des Nettoinventarwerts anzuwenden.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden ist der
Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen , Transaktionskos-
tenausgleich” auf die Ausgabe von Aktien in Rechnung
zu stellen, wie im Kapitel ,, Transaktionskostenausgleich*
beschrieben.
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RUCKNAHMEN

Jeder Aktionar kann jederzeit die Riicknahme eines Teils
oder der Gesamtheit seiner Aktien zum Ricknahmepreis,
der im nachfolgenden Kapitel ,,Riicknahmepreis* aufge-
fihrt ist, beantragen, indem er bei der Transferstelle oder
anderen dazu befugten Einrichtungen einen unwiderrufli-
chen Ricknahmeantrag, begleitet von den eventuell aus-
gegebenen Aktienzertifikaten, stellt.

Unter Vorbehalt des ausdricklichen Einverstédndnis-
ses der betreffenden Aktionare kann der Verwaltungsrat
Ricknahmen der Fondsanteile gegen Sachwerte vorneh-
men. Fir diese Ricknahme gegen Sachwerte wird vom
zugelassenen Abschlusspriifer ein Bericht erstellt, in
dem die Menge, die Bezeichnung sowie die Bewertungs-
methode der betreffenden Wertpapiere angegeben sind.
Die anfallenden Kosten gehen zulasten des/der betreffen-
den Aktionars/Aktionare.

Far alle Ricknahmeantrage, die die Transferstelle in Be-
zug auf einen Bewertungstag nach der jeweiligen, in den
Anhangen angegebenen Ablauffrist fiir jeden Teilfonds er-
halt, wird als Nettoinventarwert der am nachsten Bewer-
tungstag berechnete Nettoinventarwert zugrunde gelegt.

Falls aufgrund von Ricknahme- oder Umtauschantragen
an einem bestimmten Bewertungstag mehr als 10% der in
einem Teilfonds ausgegebenen Aktien zuriickgenommen
werden missen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen,
dass die Gesamtheit der Riicknahme- oder Umtauschvor-
gange, die den Schwellenwert von 10% Ubersteigen, bis
zu dem néachsten Bewertungstag aufgeschoben wird, an
dem der Ricknahmepreis des betreffenden Teilfonds be-
rechnet wird. An diesem nachsten Bewertungstag werden
die Ricknahme- oder Umtauschantrage, die aufgescho-
ben (und nicht widerrufen) wurden, bevorzugt und vor
denjenigen Antragen auf Riicknahme oder Umtausch, die
fir diesen Bewertungstag eingegangen sind (und nicht
aufgeschoben wurden), behandelt.

Der entsprechende Betrag, der fir die zur Ricknahme
eingereichten Aktien zahlbar ist, wird durch Uberweisung
in der Wahrung des betreffenden Teilfonds oder in einer
anderen Wahrung gezahlt. In letzterem Fall werden die
Kosten fir die Wahrungsumrechnung vom Teilfonds ge-
tragen, wie in den Anhdngen angegeben (siehe den Ab-
schnitt ,,Riicknahmepreis" weiter unten).

RUCKNAHMEPREIS

Der Ricknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds ent-
spricht dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds,
der auf der Basis von Terminpreisen am entsprechenden
Bewertungsstichtag berechnet wird.

Im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
(einschlieBlich unter anderem der MiFID) kann von die-
sem Betrag kann eine Vermittlergebiihr abgezogen wer-
den, die zugunsten der Vermittler und/oder Vertreiber
erhoben wird und bis zu 3% des Nettoinventarwerts pro
Aktie betragen kann. Die Vermittlungsgeblhren richten
sich nach der jeweiligen Klasse von Aktien, wie im Kapi-
tel ,Klassen von Aktien* beschrieben.

Von dem Ricknahmepreis werden die gegebenenfalls
anfallenden Abgaben, Steuern und Stempelsteuern ab-
gezogen.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Kapitel , Berech-
nung des Nettoinventarwerts” beschriebenen Korrekturen
des Nettoinventarwerts anzuwenden.

Unter bestimmten auBergewohnlichen Umstanden ist
der Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen ,Transakti-
onskostenausgleich” auf die Ricknahme von Aktien in
Rechnung zu stellen, wie im Kapitel , Transaktionskos-
tenausgleich* beschrieben.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Netto-
inventarwerts (iber oder unter dem Zeichnungspreis liegen.

UMSCHICHTUNG

Im Rahmen der im Verkaufsprospekt unter ,,Klassen von
Aktien* aufgefiihrten Beschrankungen kann jeder Akti-
onar eines Teilfonds die Umschichtung aller oder eines
Teils seiner Aktien innerhalb desselben Teilfonds oder flr
verschiedene Klassen zwischen Teilfonds beantragen. Der
Umschichtungspreis wird in diesem Fall in Bezug auf die
entsprechenden Nettoinventarwerte berechnet, die auBer
durch Verwaltungsgebiihren auch durch Vermittlungsge-
bihren flr die betreffenden Klassen und/oder Teilfonds
erhoht oder verringert werden koénnen. Diese Vermitt-
lungsgebiihren dirfen auf keinen Fall 2 % Uberschreiten.

Ohne gegenteiligen Beschluss des Verwaltungsrats ist es
jedoch nicht méglich, Aktien in ,,J dy“- oder ,J“-Aktien
umzuschichten.

Dartiber hinaus ist ein Umtausch in Aktien eines anderen
Teilfonds nur dann zulassig, wenn er zwischen Teilfonds
erfolgt, die denselben Bewertungstag und denselben Be-
rechnungstag haben.

Unbeschadet méglicher Bestimmungen in den Anhéngen
zum Verkaufsprospekt kann jeder Aktionar eines Teilfonds
ohne weitere Gebiihren auBer den Verwaltungsgebiihren die
Umschichtung aller oder eines Teils seiner Aktien in Aktien
derselben Klassen eines anderen Teilfonds beantragen.
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Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen in den Anhan-
gen werden fir jeden Umtauschantrag, der vor der fir
den jeweiligen Teilfonds in den Anhangen festgelegten
Frist bei der Transferstelle eingeht, die Nettoinventarwer-
te herangezogen, die zum entsprechenden Bewertungs-
tag berechnet werden.

Der Verwaltungsrat kann Beschrankungen auferlegen, die
er vor allem angesichts der Haufigkeit der Umschichtun-
gen als notwendig erachtet, und ist berechtigt, die im
Kapitel ,,Berechnung des Nettoinventarwerts* beschrie-
benen Korrekturen des Nettoinventarwerts anzuwenden.
Die Aktien, deren Umschichtung in Aktien eines anderen
Teilfonds erfolgte, werden annulliert.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden ist der
Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen ,Transaktions-
kostenausgleich“ auf die Umschichtung von Aktien in
Rechnung zu stellen, wie im Kapitel , Transaktionskos-
tenausgleich beschrieben.

ABRECHNUNGEN

Sind am Abrechnungstag die Banken oder ein Interban-
ken-Abrechnungssystem im Land der Abrechnungswah-
rung des entsprechenden Teilfonds oder der Aktienklasse
nicht fir Geschéaftszwecke gedffnet bzw. verfiigbar, findet
die Abrechnung am nachsten Wochentag statt, an dem
diese Banken und Abrechnungssysteme geo6ffnet sind.

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH
Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden wie
beispielsweise:

> bei hohem Transaktionsvolumen,
> und/oder bei Marktturbulenzen,

> sowie in allen anderen Féllen, in denen der Verwal-
tungsrat nach eigenem Ermessen der Auffassung ist,
dass die Interessen der bestehenden Aktionare (bei
Ausgaben/Umschichtungen) oder der verbleiben-
den Aktionare (bei Ricknahmen/Umschichtungen)
nachteilig beeinflusst werden kénnten,

ist der Verwaltungsrat des Fonds berechtigt, einen
,» Iransaktionskostenausgleich” von hdéchstens 2 % des
Nettoinventarwerts pro Aktie auf den Ausgabe-, Riicknah-
me- und/oder Umschichtungspreis zu erheben.

Wenn ein solcher Transaktionskostenausgleich tatsach-
lich berechnet wird, wird dieser fiir einen bestimmten
Bewertungstag in gleicher Weise von allen Aktionaren des
betreffenden Teilfonds erhoben. Er wird dem Teilfonds
gutgeschrieben und wird zu einem Bestandteil dieses
Teilfonds.

Der angewandte Transaktionskostenausgleich wird ins-
besondere mit Bezug auf die Marktbedingungen sowie
auf die Geschaftskosten, die im Zusammenhang mit den
zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds entstanden
sind, einschlieBlich aller diesbeziiglich anwendbaren Ge-
bihren, Spannen und Abtretungssteuern, ermittelt.

Der Transaktionskostenausgleich kann kumulativ mit
den im Kapitel , Berechnung des Nettoinventarwerts”
beschriebenen Korrekturen des Nettoinventarwerts ange-
wendet werden.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die zentrale Verwaltungsstelle berechnet den Nettoinven-
tarwert fr die Aktien jedes Teilfonds in der Wahrung des
betreffenden Teilfonds fir jeden Bewertungstag, wie in
den Anhangen fir die jeweiligen Teilfonds definiert.

Der Nettoinventarwert fiir einen Bewertungstag wird an
dem Berechnungstag berechnet, der in den Anhangen fir
jeden Teilfonds angegeben ist.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines jeden Teilfonds
wird durch Teilung des Nettovermégens des Teilfonds
durch die Gesamtzahl der sich im Umlauf befindlichen
Aktien dieses Teilfonds bestimmt. Das Nettovermégen
eines Teilfonds entspricht der Differenz zwischen den
gesamten Aktiva und den gesamten Passiva des Teil-
fonds.

Falls in einem Teilfonds Klassen von Aktien ausgege-
ben werden, wird der Nettoinventarwert jeder Klasse von
Aktien des jeweiligen Teilfonds berechnet, indem der
Gesamtnettoinventarwert, der fiir den betreffenden Teil-
fonds berechnet wurde und dieser Klasse zuzuordnen ist,
durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Aktien
dieser Klasse geteilt wird.

Der prozentuale Anteil am Gesamtnettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds, der jeder Klasse von Aktien zuzu-
ordnen ist und der urspriinglich mit dem prozentualen
Anteil der Anzahl der Aktien, den diese Klasse darstell-
te, identisch war, verédndert sich mit den im Rahmen
der ausschiuttenden Aktien getatigten Ausschittungen
wie folgt:

A. Bei Zahlung einer Dividende oder einer anderen
Ausschittung im Rahmen der ausschiittenden
Aktien vermindert sich das dieser Klasse von
Aktien zuzuordnende Nettogesamtvermdgen
um den Betrag dieser Ausschittung (was dazu
fihrt, dass sich der prozentuale Anteil am Net-
togesamtvermégen des jeweiligen Teilfonds,
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der den ausschittenden Aktien zuzuordnen ist,
verringert) und das den thesaurierenden Akti-
en zuzuordnende Nettogesamtvermdégen bleibt
gleich (was dazu fihrt, dass sich der prozen-
tuale Anteil am Nettogesamtvermdgen des
jeweiligen Teilfonds, der den thesaurierenden
Aktien zuzuordnen ist, erhoht);

B. Wenn das Kapital des betreffenden Teilfonds
durch die Ausgabe neuer Aktien in einer der
Klassen erhdht wird, erhdéht sich das Gesamt-
nettovermdgen, das dieser Klasse von Aktien
zuzuordnen ist, um den fir diese Ausgabe er-
haltenen Betrag;

C. Wenn die Aktien einer Klasse von einem Teil-
fonds zurlickgenommen werden, verringert
sich das Gesamtnettovermégen, das der ent-
sprechenden Klasse von Aktien zuzuordnen
ist, um den fir die Ricknahme dieser Aktien
gezahlten Preis;

D. Beim Umtausch von Aktien einer Klasse in
Aktien einer anderen Klasse vermindert sich
das Nettogesamtvermdogen, das dieser Klas-
se zuzuordnen ist, um den Nettoinventarwert
der umgetauschten Aktien, wéahrend sich
das Nettogesamtvermdgen, das der anderen
Klasse zuzuordnen ist, um diesen Betrag er-
hoht.

Das gesamte Nettovermdgen des Fonds wird in EUR
ausgedrickt und entspricht der Differenz zwischen den
gesamten Guthaben (das ,,Gesamtvermégen®) und den
gesamten Verbindlichkeiten des Fonds. Fir diese Berech-
nung werden die Nettovermdgen aller Teilfonds, sofern
sie nicht bereits in EUR ausgedriickt sind, in EUR umge-
rechnet und addiert.

Die Portfoliobewegungen verursachen nicht nur Kosten,
sondern auch eine Differenz zwischen dem Handels- und
dem Bewertungskurs der Investitionen oder Desinves-
titionen. Um die bestehenden Aktionare des Fonds bei
Zeichnungs- und/oder Ricknahmeantragen, die fiir einen
bestimmten Bewertungstag eingehen, zu schitzen, tra-
gen die neuen bzw. die ausscheidenden Aktionare grund-
satzlich die Auswirkungen dieser negativen Effekte. Diese
Kosten (geschatzter Pauschalbetrag oder tatsachliche
Kosten) kdnnen entweder getrennt in Rechnung gestellt
oder durch Korrektur des NIW des betreffenden Teil-
fonds/der betreffenden Klasse nach oben oder unten auf
die Aktionare, die die Kosten verursacht haben, umge-
legt werden. Der Verwaltungsrat kann auch beschlieBen,
diese Korrektur erst ab einem bestimmten Volumen von
Zeichnungen und/oder Ricknahmen in einem bestimm-

ten Teilfonds/einer bestimmten Klasse anzuwenden. Die-
se Verfahren finden gerechterweise bei allen Aktionaren
eines Teilfonds am gleichen Bewertungstag Anwendung.
Die spezielle Methode, die fir die einzelnen Klassen an-
gewandt wird, ist folgende:

Zu den Teilfonds Pictet — USA Index, Pictet — Europe
Index, Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan
Index, Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euro-
land Index, Pictet — China Index, Pictet — India Index und
Pictet — Russia Index:

Far ,14-, ,,P“, ,J“-und , Z"-Aktien und ihre entsprechen-
den Aktien: Die Korrekturen werden getrennt vom NIW in
Rechnung gestellt.

Far ,IS“-, ,,JS"- und , R“-Aktien und ihre entsprechen-
den Aktien: Der NIW wird angepasst.

Far alle anderen Teilfonds:

Far 14, ,P“, ,R"-, ,S“- ,MG“-, ,,J“ und ,Z“-Aktien
und ihre entsprechenden Aktien: Der NIW wird ange-
passt.

Die Auswirkung dieser Korrekturen im Verhaltnis zu dem
ohne sie erhaltenen Nettoinventarwert darf nicht mehr
als 2 % betragen, sofern in den Anhangen nicht anders
angegeben.

Die Bewertung des Vermoégens der einzelnen Teilfonds
wird wie folgt vorgenommen:

A. An einer amtlichen Boérse oder an einem an-
deren geregelten Markt notierte Wertpapiere
werden zu ihrem letzten bekannten Kurs
bewertet, es sei denn, dieser ist nicht repra-
sentativ.

B. Nicht an einer offiziellen Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notierte Wertpa-
piere und notierte Wertpapiere, deren letzter
Kurs nicht reprasentativ ist, werden zu ihrem
Marktwert, der mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben bestimmt wird, bewertet. Der Ver-
waltungsrat kann bestimmte Schwellenwerte
festlegen, die bei Uberschreitung eine Anpas-
sung des Werts dieser Wertpapiere an ihren
beizulegenden Zeitwert auslésen.

C. Der Wert der Kassenbestande oder Kontogut-
haben, der bei Sicht zahlbaren gezogenen
Wechsel und Solawechsel sowie der Forderun-
gen, der im Voraus geleisteten Aufwendungen
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und der erklarten Dividenden und féalligen Zin-
sen, die noch nicht vereinnahmt worden sind,
ist der Nennwert dieser Vermodgenswerte, es
sei denn, dass es sich als unwahrscheinlich
erweist, dass dieser Wert vereinnahmt werden
kann. Im letzteren Falle wird der Wert ermit-
telt, indem der Betrag abgezogen wird, den der
Verwaltungsrat flir angemessen ansieht, um
den wirklichen Wert dieser Vermogenswerte wi-
derzuspiegeln.

. Geldmarktinstrumente  werden nach der
Restbuchwertmethode zu ihrem Nennwert zu-
zlglich ggf. aufgelaufener Zinsen oder auf der
Grundlage des aktuellen Marktpreises bewer-
tet. Weicht der Marktwert vom Restbuchwert
ab, werden die Geldmarktinstrumente auf der
Grundlage des aktuellen Marktpreises bewer-
tet.

. Alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten,
die nicht die Wahrung des Referenzteilfonds
ist, werden zum geltenden Wechselkurs in die
Wahrung des betreffenden Teilfonds umge-
rechnet.

. Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen begeben werden:

e auf der Grundlage des letzten, der zen-
tralen  Verwaltungsstelle vorliegenden
Nettoinventarwerts, oder

e auf der Grundlage des an dem Datum,
das dem Bewertungsstichtag des Teil-
fonds am nachsten kommt, geschatzten
Nettoinventarwerts.

. Der Wert von Unternehmen, die nicht zur amtli-
chen Notierung zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, kann nach
einer Bewertungsmethode ermittelt werden,
die vom Verwaltungsrat nach Treu und Glau-
ben auf der Grundlage des letzten verfligharen
gepriften Jahresabschlusses und/oder auf der
Grundlage der jingsten Ereignisse, die sich auf
den Wert des betreffenden Wertpapiers auswir-
ken kénnen, vorgeschlagen wird, und/oder nach
jeder anderen verfligbaren Bewertungsmetho-
de. Die Wahl der Methode und des Instruments
fir die Bewertung hangt von der geschatzten
Relevanz der verfligbaren Daten ab. Der Wert
kann nach ggf. verfigbaren ungepriften Zwi-
schenabschlissen berichtigt werden. Wenn
der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass der
auf diese Weise bestimmte Preis fiir den wahr-

scheinlichen Verkaufspreis dieses Wertpapiers
nicht reprasentativ ist, schatzt er den Wert mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufsprei-
ses.

H. Terminkontrakte (Futures und Forwards) und
Optionskontrakte, die an einem geregelten
Markt oder einer Wertpapierbérse gehandelt
werden, werden zu ihrem Schluss- oder Settle-
mentkurs bewertet, der von diesem geregelten
Markt oder von dieser Wertpapierboérse, an de-
nen die betreffenden Kontrakte hauptséchlich
gehandelt werden, verdffentlicht wird. Die
Bewertungskriterien fir Termin- oder Options-
kontrakte, die nicht zum Datum der Bewertung
der betreffenden Vermdgenswerte liquidiert
werden konnten, werden vom Verwaltungsrat
nach bestem Wissen und Gewissen festgelegt.
Terminkontrakte und Optionskontrakte, die
nicht an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierbérse gehandelt werden, werden
auf der Grundlage ihres Liquidationswerts, der
gemal den vom Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben festgelegten Grundsatzen bestimmt
wird, fir jede Kategorie von Kontrakten nach
einheitlichen Kriterien bewertet.

I. Die kiinftigen erwarteten Einnahmen und
Ausgaben des Teilfonds aufgrund der
Swap-Kontrakte werden zu ihrem Barwert be-
wertet.

J. Sofern es der Verwaltungsrat fiir erforderlich
halt, kann er einen Bewertungsausschuss be-
auftragen, dessen Aufgabe darin besteht, den
Wert bestimmter Wertpapiere mit Sorgfalt und
nach Treu und Glauben zu schéatzen.

In Fallen, in denen die Interessen des Fonds und/oder
seiner Aktiondre dies rechtfertigen (insbesondere die
Vermeidung von Markt-Timing-Praktiken oder wenn die
Bestimmung der Werte auf der Grundlage der oben ge-
nannten Kriterien nicht méglich oder unzureichend ist),
ist der Verwaltungsrat berechtigt, der Berechnung des
beizulegenden Zeitwerts der Vermdgenswerte des betref-
fenden Teilfonds andere geeignete Grundsatze zugrunde
zu legen.

Sofern keine Bdsglaubigkeit und keine offensichtlichen
Fehler vorliegen, gilt die von der zentralen Verwaltungs-
stelle festgesetzte Bewertung als endgiltig und ist far
den Teilfonds und/oder die Klasse von Aktien und ihre
Aktionare bindend.
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AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVEN-
TARWERTS, DER ZEICHNUNGEN, DER RUCKNAH-
MEN UND DER UMSCHICHTUNGEN

Der Fonds kann die Berechnung des Nettoinventarwerts
von Aktien eines Teilfonds oder, wenn es im Zusam-
menhang damit erforderlich ist, einer Klasse von Akti-
en und die Ausgabe und Ricknahme von Aktien dieses
Teilfonds (oder dieser Klasse von Aktien) sowie die Um-
wandlung von und in diese Aktien in den folgenden Fal-
len aussetzen:

> Wenn eine oder mehrere Borsen bzw. ein oder
mehrere Markte, welche die Bewertungsgrundlage
fir einen wesentlichen Teil des Fondsvermégens
liefern, oder ein oder mehrere Devisenmarkte fir
die Wahrungen, auf die der Nettoinventarwert der
Aktien oder ein wesentlicher Teil des Fondsvermo-
gens lautet, fir Zeitrdume auBerhalb der Gblichen
Tage, die keine Bankgeschaftstage sind, geschlos-
sen sind oder falls der Handel dort ausgesetzt oder
eingeschrankt ist oder kurzfristig gréBeren Schwan-
kungen unterliegt.

>  Wenn die politische, wirtschaftliche, militérische,
monetédre oder soziale Situation, ein Streik oder
ein Ereignis hoherer Gewalt, das sich der Verant-
wortlichkeit oder dem Einflussbereich des Fonds
entzieht, es unmoéglich machen, auf vernilinftige
und normale Weise (iber das Fondsvermdégen zu
verfligen, ohne dass den Aktionaren erhebliche
Nachteile entstehen.

>  Bei Ausfall der normalerweise fir die Festsetzung
des Wertes eines Vermodgenswerts des Fonds be-
nutzten Kommunikationsmittel, oder wenn aus
irgendeinem Grund der Wert eines Vermdgenswerts
des Fonds nicht mit der nétigen Schnelligkeit oder
Genauigkeit ermittelt werden kann.

>  Wenn Devisenbeschrankungen oder Beschran-
kungen von Kapitalbewegungen bewirken, dass
Geschafte fir Rechnung des Fonds behindert
werden, oder wenn Kaufgeschafte oder Verkaufs-
geschafte hinsichtlich des Vermégens des Fonds
nicht zu den normalen Wechselkursen vorgenom-
men werden kénnen.

> Im Falle der Verbffentlichung (i) einer Einladung
zu einer Hauptversammlung der Aktionare, bei
der die Auflésung und Liquidation des Fonds oder
einer Klasse von Aktien oder eines Teilfonds vorge-
schlagen wird, oder (ii) einer Mitteilung, in der die
Aktionare Gber den Beschluss des Verwaltungsrats,
einen oder mehrere Teilfonds und/oder Klassen von
Aktien zu liquidieren, informiert werden, oder soweit

die Aussetzung dem Schutz der Aktionare dient,
(iii) der Einladung zu einer Hauptversammlung der
Aktionare, bei der Uber die Zusammenlegung des
Fonds oder eines oder mehrerer Teilfonds oder der
Aufteilung/Zusammenlegung einer oder mehrerer
Klassen von Aktien entschieden werden soll, oder
(iv) einer Mitteilung, in der die Aktionare Uber den
Beschluss des Verwaltungsrats, einen oder meh-
rere Teilfonds zusammenzulegen oder eine oder
mehrere Klassen von Aktien aufzuteilen/zusam-
menzulegen, informiert werden.

>  Wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert
des Vermogens oder der Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen, die dem Fonds bzw. dem betref-
fenden Teilfonds zuzuordnen sind, nicht schnell
oder korrekt ermittelt werden kann.

> In jedem Zeitraum, in dem die Feststellung des
Nettoinventarwerts je Aktie von Investmentfonds,
die einen wesentlichen Teil der Vermodgenswerte
der betreffenden Klasse ausmachen, ausgesetzt
ist.

> Unter allen anderen Umstanden, unter denen dem
Fonds, einem seiner Teilfonds, seiner Klassen von
Aktien oder seinen Aktionaren fiir den Fall, dass die
Aussetzung nicht erfolgt, bestimmte Verpflichtun-
gen, finanzielle Nachteile oder sonstige Schéden
entstehen kdnnten, die dem Fonds, dem Teilfonds,
der Klasse von Aktien oder seinen Aktionaren an-
sonsten nicht entstanden waren.

Fir die Teilfonds, die ihr Vermégen mittels einer zu
100 % vom Fonds kontrollierten Gesellschaft investie-
ren, sind nur die zugrunde liegenden Anlagen flr die
Anwendung der nachfolgenden Beschrédnkungen zu be-
ricksichtigen, und infolgedessen wird die Vermittlungs-
gesellschaft als nicht-existent angesehen.

In diesen Fallen werden die Aktionéare, die Antrage auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umschichtung fir die Teil-
fonds eingereicht haben, die von der zeitweiligen Aus-
setzung betroffen sind, davon in Kenntnis gesetzt.

Der Fonds darf jederzeit und nach eigenem Ermessen
die Ausgabe von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds
an natirliche und juristische Personen, die in bestimm-
ten Landern oder Gebieten wohnhaft oder ansassig sind,
zeitweilig aussetzen, ganz einstellen oder einschranken.
Er darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien ausschlie-
Ben, wenn eine solche MaBnahme zum Schutz aller Ak-
tionare und des Fonds fir notwendig erachtet wird.
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AuBerdem ist der Fonds befugt:

A. einen Antrag auf Zeichnung von Aktien nach
eigenem Ermessen abzulehnen,

B. jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung die Anteile zurtick-
zunehmen, die unter Nichtbeachtung einer
AusschlussmaBnahme erworben wurden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Registerfiihrer
und die Transferstelle sind darauf bedacht, Late-Trading-
und Market-Timing-Praktiken im Rahmen der Ausgabe der
Aktien zu verhindern. Die in den Anhangen zum vorlie-
genden Prospekt genannten Fristen fiir den Eingang von
Antragen werden strikt befolgt. Antrage werden unter der
Bedingung angenommen, dass die Transaktionen den In-
teressen der anderen Aktionéare nicht schaden. Die Anleger
kennen den Nettoinventarwert je Aktie zum Zeitpunkt ih-
res Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantrags
nicht. Die Zeichnung, die Riicknahme oder die Umschich-
tung von Aktien ist nur zu Anlagezwecken gestattet. Der
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft untersagen Mar-
ket Timing und sonstige missbrauchliche Praktiken. Der
wiederholte Kauf und Verkauf von Aktien mit dem Ziel,
Schwachen oder Unzulanglichkeiten des Berechnungssys-
tems fir den Nettoinventarwert des Fonds auszunutzen,
— eine Praktik, die auch als Market Timing bekannt ist —
kénnen die Anlagestrategien des Portfolios stéren und zu
einer Erhéhung der vom Fonds getragenen Gebiihren fiih-
ren und somit den Interessen der langfristigen Anleger des
Fonds schaden. Zur Verhinderung dieser Praktik behalt
sich der Verwaltungsrat das Recht vor, im Falle begriin-
deter Zweifel und in jedem Fall, in dem er den Verdacht
hegt, dass eine Anlage zu Zwecken des Market Timings
erfolgt, jeden Zeichnungs- oder Umschichtungsantrag von
Anlegern auszusetzen, abzulehnen oder zu stornieren, bei
denen festgestellt wurde, dass sie haufige Kaufe und Ver-
kaufe von Aktien des Fonds tatigen.

Als Garant der Gleichbehandlung aller Anleger unternimmt
der Verwaltungsrat die erforderlichen MaBnahmen, um (i)
das Risiko des Fonds durch Market-Timing-Praktiken an-
gemessen und fortlaufend zu messen und (ii) geeignete
