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Ausschluss von US-Personen

Die Anteile dirfen nicht von ,US-Personen” gehaltegrden.

US-Personen sind:
a) solche

i)

ii)
iiil)
iv)
v)
Vi)

natirlichen Personen, die

in den USA oder einem ihrer Territorien bzw.héitsgebiete geboren wurden,
eingeblirgerte Staatsangehorige sind (bzw. &ferd Holder),

im Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen dSA geboren wurden,

ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, diemiiegend in den USA aufhalten oder
mit einem Staatsangehdrigen der USA verheisatet

in den USA wohnen;

b) juristische US-Personen, insbesondere:

i)

i)
i)

v)

Vi)

vii)

Personen- und Kapitalgesellschaften, Pensionisf@der sonstige Unternehmen oder juristi-
sche Einheiten, die unter den Gesetzen eines defSsBundesstaaten oder des Columbia
District oder unter dem Act of Congress gegriindetrdem oder in einem US-
Handelsregister eingetragen sind;

jedes Vermdgen (Estate), dessen Vollstreckier & erwalter eine US-Person ist;

jedes Treuhandvermdgen (Trust), sofern

- ein Gericht innerhalb der Vereinigten Staaten rgaltendem Recht befugt wéare, Ver-
figungen oder Urteile Giber im Wesentlichen allegeérader Verwaltung des Trusts zu
erlassen, und

- eine oder mehrere Personen der Vereinigten Stdshmgt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, odeereNachlass eines Erblassers, der
Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder dortsaigsist. Dieser Spiegelstrich ist in
Ubereinstimmung mit dem Steuergesetzbuch der igtein Staaten auszulegen

eine sich in den USA befindliche Zweigstellgeo Filiale einer juristischen Einheit, die kei-
ne US-Person ist;

jedes diskretionare oder nicht-diskretionarentéooder ahnliche Konto (soweit es sich nicht
Handler (Dealer), Verwalter oder Treuhander zugemsder auf Rechnung einer US-Person
gehalten wird;

jedes diskretionare Konto oder ahnliches Kasimwveit es sich nicht um ein Vermdgen oder
einen Trust nach Buchstaben b) und ¢) handelt)yvdasinem in den USA gegriindeten o-
der eingetragenen Handler (Dealer), Verwalter, fidgager oder einer US-Person gehalten
wird

jede unter dem Recht eines anderen als der bk deren Staaten durch oder fiir eine US-
Person gegriindete oder eingetragene juristisctreeEimie grundsatzlich zur Durchfiihrung
einer oder mehrerer Transaktionen, die unter diishore exemption“ der Volcker Rule fal-
len, gegriindet wurde,

viii) jede passive ,NFFE" (Non Financial Foreign tify) mit mindestens einer beherrschenden

Person (welche mehr als 25 % der stimmberechtigigren halt), die Staatsbirger der
Vereinigten Staaten oder dort ansassig ist,

ix) jedes ,nichtteiinehmende Finanzinstitut (,Naagicipating Financial Institution*).

Die oben genannten Definitionen einer US-Persoth ismSinne von FATCA (FATCA-Abkommen zwischen den
Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroRhetmogtuxemburg vom 28. Marz 2014) auszulegen.

Nichtteilnehmende
behandelt.

Finanzinstitute im Sinne von Absa Nr. 2 i) dieses Artikels werden wie US-Persone

Die Verwaltungsgesellschaft wird etwaige Zeichnamgsige von Investoren gemal dieser Ziffer dekarlds-
prospekts ablehnen.



Verkaufsprospekt

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebenedtmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in der
Form einefonds commun de placemeamntichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren umgtigen zuléssigen
Vermdgenswerten. Das Sondervermdgen unterliegtITadls Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und erféllt d
Anforderungen der geéanderten Richtlinie des Rates Elaopadischen Gemeinschaften 2009/65/EG vom
13. Juli 2009.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A/drwaltungsgesellschaft oder Gesell-
schaft) verwaltet.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmal®8arbezember 2017 in Kraft und wurde beim Handatsl
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt soeire Hinweis auf die Hinterlegung am 15. Januad&0n
.Recueil Electronique des Sociétés et AssociatiqiRESA) veroffentlicht

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesterkaufsprospekt und dem anschlieRend abgedmnckte
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammermibittie Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

2. Die Anlagepolitik
Anlageziel

Als Anlageziel wird die die nachhaltige Wertsteigeung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel
definiert. Hierbei steht die absolute Wertentwickling und nicht die relative Wertentwicklung im Verhéltnis
zu einer Benchmark des Kapitalmarktes im Vordergrurd.

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz

Zur Erreichung der Anlageziele wurde die Voraussegzgeschaffen, dass der Fonds in ein breites Asfskt-
rum investieren darf.

Das Anlageziel/die Anlagepolitik findet sich im Namdes Fonds wieder; es wird angestrebt, in dite bss-
wahl von Anlageprodukten ,Premium Selection“ ausggen Uber verschiedene Assetklassen ,balancedh-zu i
vestieren.

Daher setzen wir als bei der Portfoliostruktunmeyauf eine breite Diversifikation in Anleihen uA#tien sowie
in Geldmarkt-, Renten- und Aktienfonds. Zur Verigiehg der Wertentwicklung setzten wir auf Zertifikavie
Discount-, Express- oder Bonuszertifikate oder korigiben den Aktienerwerb mit Stillhaltergeschéaftem ins-
besondere bei seitwarts gerichteten Kapitalmangtsitive Renditen erzielen.

Neben der Diversifikation der Anlageprodukte witzeefalls eine Diversifikation der Anlageregionemestrebt.
Im Rahmen dieses globalen Investmentansatzes keddachwerpunkt wie die Referenzwahrung des Fonésiin
ropa. USA, asiatische Markte oder Emerging Marketsden nur als Beimischung beriicksichtigt.

Allgemeines zur Anlagepolitik des Fonds

Zur Erreichung des definierten Anlageziels investier Fonds in internationale Aktien und aktierlidhe Wert-
papiere, Genussscheine, Optionsscheine und Zatéfilbeispielsweise auf Wertpapiere und Wertpapierés
(welche sich als Wertpapiere gem. der Richtlinie®68/EG vom 13. Juli 2009 qualifizieren), auf Rolfffgto
Edelmetalle etc.), Fondsanteile, Wandel- und Op#ateihen, deren Optionsscheine auf Wertpapieterdabor-
sengehandelte Futures und Optionen und freiharetigridelte Derivate (,OTC-Derivate®) sowie in alleiteren
gesetzlich zulassigen Anlageinstrumente.

Ab dem 01.01.2018 werden mindestens 25% des Waete$-onds in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Ab&a
Investmentsteuergesetz angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

-Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlick&andel an einer Borse zugelassen oder an eineeneandr-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen eirgezsind,;

-Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemdWé@dstaat der Europaischen Union oder in eineneardVer-
tragsstaat des Abkommens lber den Europaischesdhaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsimrstey
fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht ylorbefreit sind;



-Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einemttaat ansassig sind und dort einer Ertragshestegdir Ka-
pitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% rliegen und nicht von ihr befreit sind

-Anteile an anderen Investmentvermdgen entwedétdhe der bewertungstéaglich verdffentlichten Quabtes
Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenanAteteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder itédder in
den Anlagebedingungen des anderen Investmentvenadgstgelegten Mindestquote.

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg mit der Definition des deutschen Kapitalan|agpetz-
buches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Martter anerkannt und fir das Publikum offen ist dedsen
Funktionsweise ordnungsgemalf ist sofern nicht égklich etwas Anderes bestimmt ist. Dieser organisi
Markt entspricht zugleich den Kriterien des Art&&l0 der OGAW-Richtlinie.

Investitionen in REITS dirfen nur bis zu maximal®Qes Netto-Fondsvermdgens getatigt werden. Datiiber
aus gibt es keine weiteren vertraglichen Einschrégkn bzgl. der Investitionsquoten.

Des Weiteren kann der Fonds nach dem GrundsatRid#ostreuung im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben in
Zielfonds, welche als sogenannte ,offene Hedgefokdazipiert wurden, in Zertifikate auf Hedgefonds,Wert-
papiere und derivative Finanzinstrumente jeglichgrinvestieren, sowie in sonstige zulassige Vererisyverte
anlegen.

Der Fonds darf Kredite in Hohe von maximal. 10 &g Netto-Fondsvermdgens aufnehmen.
Direkte Leerverkaufe dirfen nicht getatigt werdgedoch Finanzinstrumente, die nach ihrer Konstawkti
auch/oder nur Leerverkaufsstrategien verfolgenpdren werden.

Der Fonds darf zur Umsetzung der Anlagestrategéh alerivative Finanzinstrumente (insbesondere @ptip
Terminkontrakte auf Finanzinstrumente sowie Optioaef solche Vertrdge und freihdndige Swap-Vertrdige
alle Arten von Finanzinstrumenten) sowie, zur Absiting und/oder der effektiven Portfolioverwaltisumstige
Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente widrtikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaech
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzeafetn der Fonds zukiinftig beabsichtigt diese Tdami
und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsgidsges Fonds entsprechend den Vorschriften deordler
nung der Europaischen Union, EU-VO 2015/2365, aagsp

Risikoprofil des GAAM — Premium Selection Balanced~und

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds kann dabsichtigte Vermdgenszuwachs einerseits aus demudu
zung von Marktchancen auf Aktienmarkten resultiergelche - bezogen auf den jeweiligen Aktienmankitet-
schiedlich - erhéhten Wertschwankungen ausgesetdt Bes Weiteren kann der beabsichtigte Vermdgensz
wachs aus laufendem Zinsertrag resultieren, dezusammenhang mit sich &ndernden Marktzinsen unchWec
selkursen ebenfalls Wertschwankungen ausgesetfestFonds kann Derivate, wie z.B. Futures, Optioned
Swap-Kontrakte sowie kombinierte Geschafte wie S®aptions zu Absicherungszwecken und/oder in einem
hohen MaR auch in spekulativer Hinsicht zur Steiggrder Ertrage im Rahmen der Verfolgung des Aniatez
einsetzen. Je nach Art und Umfang des Einsatze®eonaten kdnnen sich diese in Form von entspretiver-
minderten oder erhéhten Chancen und Risiken aufiliigsmeine Fondsprofil auswirken. Soweit Derivaitege-
setzt werden, kommt es zu einer Hebelwirkung. Néheformationen zur Gesamthebelwirkung werden im Ab
schnitt ,Hebelwirkung" aufgefiihrt.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhohte Solkwagsbreite des Anteilwertes des Fonds insbeseraigr
grund sich veréandernder Aktien- und WechselkursdestMarktzinsen ergeben. Wegen des erhohten Risiieis,
welchem der vollstédndige Wertverlust einzelner Aela nicht ausgeschlossen werden kann, verweidtetigal-
tungsgesellschaft auf die allgemeinen Risikohinweiggche im nachfolgenden Abschnitt 9 aufgefihrtdee.

Profil des Anlegerkreises des
GAAM — Premium Selection Balanced Fund

Der GAAM - Premium Selection Balanced Fund richielh @n Anleger, die das Ziel der allgemeinen Vermo-
gensbildung/Vermégensoptimierung verfolgen undreimétel- oder langfristigen Anlagehorizont von rhés-
tens drei Jahren haben. Der GAAM - Premium Seleddialanced Fund richtet sich an Anleger mit Kersgan
und/oder Erfahrungen mit Fonds, die flexible inidktund Anleihen anlegen und Wahrungs- und Absiahgs-
strategien verfolgen. Der potentielle Anleger k@&ainen finanziellen Verlust tragen und legt keiléert auf
einen Kapitalschutz. Der GAAM - Premium Selecti®edanced Fund féllt bei der Risikobewertung auéein



Skala von 1 (sicherheitsorientiert; sehr geringegaringe Renditeerwartung) bis 7 (sehr risikobehéithste
Renditeerwartung) in Risikoklasse 4.

Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird daar@tesiko des Fonds durch ein sogenanntes Value-at
Risk-Modell gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakizseneit verbreitetes Mafd zur Messung des Risikoese
bestimmten Portfolios mit Vermégenswerten. Firsglthes Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheindiithind
einen fixen Zeitintervall stellt der Value-at-Rislednaximale Hohe des Verlusts dar, die mit der ggelpenen
Wahrscheinlichkeit nicht Gberschritten wird. Zur 8elnnung werden die jeweils aktuellen Marktpreise \¢er-
mogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenen, dass die Markte sich normal verhalten undekei
Handelsaktivitaten im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrigil®allen Vermdgenswerten des Teilfonds Uber den V
lue-at-Risk ermittelt wird, den doppelten Value-asiReines Referenzportfolios mit dem gleichen Marktwe
nicht liberschreiten (relativer Value-at-Risk-Ansa@ps Referenzportfolio kann dem Uberblick iber wiggh
Daten des Fonds entnommen werden.

Das Referenzportfolio fiir den Fonds ist ein virteglPortfolio in Form eines Korbs von Vermoégenswerties-
sen Hauptelemente aus Aktienindizes bestehen.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die HéheHddrelwirkung (englisch ,leverage”) des Fonds milféldes
Ansatzes uber die Summe der Nennwerte (englisahn gfithe notionals®) der derivativen Finanzinstrunige Bei
diesem Ansatz werden die anzurechnenden Werte egenigufigen Positionen nicht saldiert, sonderrieatid
d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwegkaumzten derivativen Finanzinstrumente mit positiwVert

bei der Addition beriicksichtigt werden missen. Béehstehend ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelw
kung ist als Verhaltnis zwischen der Summe der Mainierte und des Netto-Fondsvermdgens ausgedrackt u
basiert auf historischen Werten und erwarteten Ektungen. Es wird erwartet, dass die Héhe der Meébaing
grundsatzlich zwischen 0 und 2 bezogen auf daoNethdsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von 0 beeteint
diesem Zusammenhang, dass der Fonds keine deendimanzinstrumente oder sonstige anzurechnenaste W
enthalt.

Es ist zu berilicksichtigen, dass derivative Finastmimente flr verschiedene Zwecke eingesetzt wekdenen
und die Berechnung der erwarteten Hohe der Hebealwiknicht zwischen diesen unterschiedlichen Zweckbe
stimmungen der derivativen Finanzinstrumente uoksrislet. Die ausgewiesene Hohe der erwarteten tbel
kung spiegelt daher nicht den Risikogehalt des Bameder. Neue Marktgegebenheiten kdnnen sowohGéie
wichtung der einzelnen derivativen Finanzinstrureaais auch die Auspréagungen der Risikofaktoreneidies$ de-
rivative Finanzinstrument im Verlauf der Zeit analer

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass isnAlmefallen auch die Hohe der erwarteten Hebalwgk
von der oben ausgewiesenen Spanne abweichen kann.

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURGASwurde am 23. Januar 1989 als Aktien-
gesellschaft nach luxemburgischem Recht fur eineestihmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz iRl2ce
Dargent, L-1413 Luxemburg. Die Satzung dieser Gedwft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (Mémorial) vom 1. Juni 1989 veroffenfiitt und beim Handelsregister des Bezirksgerichteem-
burg hinterlegt.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde reliy durch Gesellschafterbeschluss vom 08. Sememb
2010 abgeandert. Eine koordinierte Neufassung der Sgtmurde beim Handelsregister des Bezirksgerichtes
Luxemburg hinterlegt und im Mémorial am 13. Dezenf@l4 verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nr. B 29.99bHandels- und Gesellschaftsregister beim Bezirlisigtein
Luxemburg eingetragen.

Der Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung undwéadtung von luxemburgischen und/oder auslandiscben
ganismen fur gemeinsame Anlagen, einschlielictgeeriziiberschreitender Basis im Rahmen des freiemsDie
leistungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheirinalb des Européischen Wirtschaftsraumes. Zedi€sga-
nismen flr gemeinsame Anlagen zahlen



- Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie@GHW*) gemal der Richtlinie
2009/65/EG, umgesetzt in Luxembourg in Teil 1 desé®zes vom 17. Dezember 2010 und
- Samtliche Arten von Alternativen InvestmentfondAlE) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU
umgesetzt in Luxembourg durch das Gesetzes vorduli2013 tber die Verwalter Alternati-
ver Investmentfonds (,das Gesetz vom 12. Juli 2D&8tvie
- Andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA§,rdcht unter die genannten Richtli-
nien bzw. Gesetze fallen und fur die die Geselfickiaer Aufsicht unterliegt, deren Anteile
jedoch nicht in anderen Mitgliedstaaten der Euragléén Union gemal der genannten Gesetze
vertrieben werden kénnen.
Die Gesellschaft kann alle Handlungen tatigenzdieFérderung des Vertriebs solcher Aktien und/dkgeile in
Luxembourg und/oder im Ausland und zur Auflegund Merwaltung dieser OGAW, OGA bzw. AIF notwendig
oder nuitzlich sind. Die Verwaltung von luxemburgisn und auslandischen OGAW, OGA und AlIF umfassen
insbesondere die Anlageverwaltung (Portfolioverwadt und/oder Risikomanagement) und/oder zusatziidhe
tivitdten betreffend die Administration und/odemd€ertrieb und/oder Tatigkeiten in Zusammenhang den
Vermdégenswerten von OGAW, OGA und AIF.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang ahtm Gesetz von 2010 und den anwendbaren Verwakung
vorschriften der CSSF Uber ausreichende und angemessganisatorische Strukturen und interne Kadntes|
chanismen.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Vewahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscingjgindungsprozess fir die Auswahl und Bestel-
lung der Verwahrstelle an, der auf objektiven, Woiestgelegten Kriterien basiert und die alleinigien
teressen des Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verstehe M.M.WARBURG & CO
LUXEMBOURG S.A. besteht eine Gruppenverbindung. Baidadéren zur M.M.WARBURG & CO
(AG & Co.) KGaA. Vor diesem Hintergrund halt die Metungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorziige der Bestellungreiferwahrstelle mit Verbindung oder Grup-
penverbindung mit den Vorzugen der Bestellung eifeswahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- oderestmentgesellschaft verglichen werden,
wobei mindestens die Kosten, das Fachwissen, niémfielle Leistungsfahigkeit und die Qualitat
der von allen bewerteten Verwahrstellen bereitdjesteDienstleistungen berlicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter BuchstglgEnannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, voristgelegten Kriterien geman Absatz 1 erfillt
und im alleinigen Interesse des Fonds und seintgén liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegeniiber detdmgégen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds an, dass sie mit der Bestellung der Verwdkrgtefrieden ist und dass die Bestellung im alleini
gen Interesse des Fonds und seiner Anleger liggtVBrwaltungsgesellschaft stellt die in Absatzet g
nannten Nachweise der zustandigen Behdrde des Hemkitgliedsstaats des Fonds zur Verfiigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf AnfrageAliswahl der Verwahrstelle gegentiber den An-
legern des Fonds.

5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindpnagess fiir die Auswahl von Dritten an, denen
sie die Verwahrungsfunktionen gemaf Artikel 22a Rihtlinie 2009/65/EG Ubertragen kann, wobei
eine solche Ubertragung auf objektiven, vorab fastggen Kriterien basiert und im alleinigen Inteees
des Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemer Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
Die Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST LUXEMBOURGAS sowie die M.M.WARBURG & CO

LUXEMBOURG S.A. gehdren zur Warburg Gruppe um die MMARBURG & CO (AG & Co.) KGaA. Durch
die Beauftragung von eng verbundenen Unternehmemtéirnteressenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle weneontext der Gruppenverbindung, Richtlinien
und Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interéssdlikte erkennen;
b) alle angemessenen Malinahmen zur Vermeidung softieeedsenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden issbéere durch die funktionale und hierarchischefiuag der
beiden Parteien vermieden.



Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener bgengonflikt nicht vermieden werden kann, wird satcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellstivafl die Verwahrstelle geregelt, Uberwacht unérafelegt,
um nachteilige Auswirkungen auf die Interessenftaals und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuellbengen Interessenkonflikte sind auch in den Ridettirzum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft pruft grundséatzlich Wasliegen von potentiellen Interessenkonfliktervdesie ei-
ne neue Tétigkeit fir einen Fonds aufnimmt odee diétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auchd&rungen
von Tatigkeitsfeldern oder der Vergutung fiir Taég&n, konnen Interessenkonflikte entstehen lasadnverden
entsprechend gepruft.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestekrden, missen diese der Compliance-Abteilung dewaer
tungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden.dimpliance-Abteilung wird die weitere Behandlung tres
teressenkonflikts im Interesse der Anleger vornehniéierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierassthier
Unabhéangigkeit ausgestattet und darf gemafR der Camepl Charta und der Compliance-Politik der Gesadlsch
ten nicht fir das Tagesgeschéaft der Gesellschaftinteortlich tatig sein. Die Compliance-Abteilungnkasich
mit ihren Feststellungen zu Interessenkonflikted anderen firr die Anleger, den Fonds oder die jeyeeGe-
sellschaft relevanten Themen direkt an den Vorstamtloder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitadveiaus
anderen Abteilungen steht diese Moglichkeit begdessenkonflikten zusatzlich zur Pflichtmeldungdée Com-
pliance-Abteilung grundsatzlich zur Verfigung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstaéroder Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft Zr-
gebnis kommen, dass ein Interessenkonflikt bestihtnicht durch vertragliche oder organisatorisktainah-
men vermieden werden kann, wird dieser den betreffeAnlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgrah
die Gesellschaft unaufgefordert und unverziglictiveder in schriftlicher Form oder durch Verdffedtlung auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter wuavinurg-fonds.com/index.php?id=196. Die entspredhen
Mitteilung oder Veroffentlichung wird hinreichencttailliert gefasst, um dem Anleger ein klares Biks &on-
flikts zu vermitteln. Alle zum Zeitpunkt der Erdtelg des Verkaufsprospekts bekannten Interesselilkteniver-
den in der jeweils aktuellen Version des Verkawspekts aufgefiihrt, neue Interessenkonflikte wejderils
bei der nachsten Aktualisierung des Prospektespftapt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenlikieh finden sich auf der Homepage der Verwaltyegs
sellschaft unter www.warburg-fonds.com/index.php2@6. Die ausfuhrliche Richtlinie kann zudem bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wirsténlos elektronisch oder in Papierform zur Veufigyge-
stellt.

Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsigalind -praxis festgelegt, die den gesetzlichems¢briften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit deterseider Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risékmage-
mentverfahren vereinbar und forderlich und ermutigtier zur Ubernahme von Risiken, die mit den Rigiip
len, den Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes Verwaltungsreglements nicht vereinbar sindhnadie
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgennéd®esten Interesse des Fonds und der Anlegearzdem.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Gesdiséfrategie, Zielen, Werten und Interessen der ®kuwgs-
gesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds denl Interessen der Anleger solcher Fonds und utrifées3-
nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahmigg&hmen, der der Haltedauer, die den Anlegern alesler
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfoierde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass d
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Famus seiner Anlagerisiken abstellt und die tats&bleli
Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergltungskomponeiiben denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergltungspolitik und -praxis umfasst feste wadable Bestandteile der Gehalter und freiwill&jeersver-
sorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamifweng stehen in einem angemessenen Verhaltnisandzn,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der @asagitung hoch genug ist, um in Bezug auf dieakdein
Vergutungskomponenten véllige Flexibilitat zu bigteinschliel3lich der Mdglichkeit, auf die Zahlueiger vari-
ablen Komponente zu verzichten. Die Altersversogguegelung steht im Einklang mit der Geschéftssgiat
den Zielen, den Werten und langfristigen Interesden Verwaltungsgesellschaft und der von ihr vetstah
Fonds.



Eine Beschreibung der Zusammensetzung der Vergifoligls und —praxis der Verwaltungsgesellschafts de
Umgangs mit fixer und variabler Vergitung, einseflich der Zusammensetzung des Vergiitungsaussshusse
falls es einen solchen Ausschuss gibt, ist auszeigew unter dem Link www.warburg-
fonds.com/index.php?id=196. abrufbar und wird Anfrage dem Anleger kostenlos elektronisch odePapier-
form zur Verfugung gestellt. Die zurzeit unter deorgenannten Link zur Verfigung stehenden Infororegn
sind in Uberarbeitung.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des Fonds zu erreithkann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrentiaile
und Verantwortung unabhangige Investmentmanager bm@stmentberater bestellen und mit der taglichen
lagepolitik betrauen.

Verwaltete Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben dendiesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds folgende
Fonds:

ALTIS Fund, brauco.invest, BSF - Global Balance, BI®d5 (Lux), Challenger Global Fonds, CHART HIGH
VALUE / YIELD FUND, Degussa Bank WorksitePartner EgnDeutscher Mittelstandsanleihen FONDS, Evolu-
tion, HAC World Top-Investors, Lux Alternative, Lukibal, Lux Taurus, Morgenstern Balanced Fund, KSAM
Einkommen Aktiv, M.M.Warburg Structured Equity Irste OPAL Fonds, PPF Il (,PMG Partners Fund 1),
PPSF (,PMG Partners Special Funds®), Reichmuth &CadBu RP Global Market Selection, Rubin Fonds,
WARBURG - L - FONDS, WARBURG VALUE FUND sowie ebenfalBpezialisierte Investmentfonds nach dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 in der jeweils gelterkessung.

4, Die Verwahr- und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warb&rdgCO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in 2,
Place Frangois-Joseph Dargent, L -1413 Luxembuig. \[2rwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nagmd
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betreibt RBmckdfte. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle- ric
ten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,\6Emiahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und
diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Varatglle ehrlich, redlich, professionell, unabh@&ngnd
im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug aeif ¢Fonds oder die fir den Fonds tatige Verwaltuesgsit
schaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwisathem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwalyeigs
sellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrsteti@ ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicheénw eine
funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiigrihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren patelh
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommendewmnd die potenziellen Interessenkonflikte ordrsgeg
man ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Amiedges Fonds gegeniber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitat der Wahrstelle des Fonds, ihrer Pflichten, der Intemeksnflikte,
welche entstehen kénnen, die Beschreibung séamtlietie der Verwahrstelle tibertragener Verwahrfumeio
sowie eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabaticher Interessenkonflikte, die sich aus dergabeniber-
tragung ergeben kénnen, werden dem Anleger aufa@efkostenlos und mit dem neuesten Stand zur Merfjig
gestellt.

1. Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahmeza#hlang und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemaf dem anwendbaren luxemburgischen Recht un¥/demaltungsreglement erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes deFilArdes Fonds gemal dem anwendbaren luxem-
burgischen Recht und dem Verwaltungsreglement érfolg

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellsctafie; es sei denn, diese Weisungen verstof3en gegen
das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsregieme

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenten des Fonds der Gegenwert innerhalb der bli-
chen Fristen an den Fonds uberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemaRahevmendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

2. Cashflows
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Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashfloles Fonds ordnungsgemaR tberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bezglehnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungegegjangen sind und dass samtliche Gelder des
Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fuFdeds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder
auf den Namen der flir den Fonds handelnden Vertvedllersroffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b gnder Richtlinie 2006/73/EG der Européischen
Kommission genannten Stelle ertffnet werden und

c) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG&tdelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir dem&bandelnden Verwahrstelle eroffnet, so werden auf
solchen Konten ausschlieBlich Gelder des Fondaucbtb

3. Verwahrung Finanzinstrumente und Vermdgenswerte
Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wligt Zur Verwahrung anvertraut:
a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommerden kdnnen, gilt:

i) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstratee die im Depot auf einem Konto fir
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, und gratlFinanzinstrumente, die der Ver-
wahrstelle physisch tibergeben werden kdnnen;

i) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinsamt®e, die im Depot auf einem Konto fur Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaRndartikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen in den Biichern der Vertalersiuf gesonderten Konten registriert
werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiiFdads handelnden Verwaltungsgesell-
schaft er6ffnet wurden, so dass die Finanzinstraengeaerzeit eindeutig als geman geltendem
Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumitestifiziert werden kénnen;

b) fur andere Vermdgenswerte gilt:

i) die Verwahrstelle priift, ob der Fonds oder diedén Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft Eigentimer der betreffenden Vermdgenswstiéndem sie auf der Grundlage der vom
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegffttormationen oder Unterlagen und, so-
weit verfligbar, anhand externer Nachweise feststl der Fonds oder die fir den Fonds
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist;

ii) die Verwabhrstelle fiihrt Aufzeichnungen tber die Mégenswerte, bei denen sie sich verge-
wissert hat, dass der Fonds oder die fur den Fbaddelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer ist, und hélt ihre Aufzeichnungen auf demaséen Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswesmeden von der Verwahrstelle oder einem Drittearmd
die Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht firegig Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendilhg g
jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darusibertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermoégensweiitden nur wiederverwendet werden, sofern

i) die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fiir Rechiigésg-onds erfolgt,

i) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen desglstandelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

iii) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sawiknieresse der Anteilinhaber liegt und

iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hohenl@&t gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer Ver-
einbarung uber eine Vollrechtslibertragung erhditgn

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzaitdestens so hoch sein wie der Verkehrswert deremed
wendeten Vermdgenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahiig mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kasfen-
falls von einem verbundenen Unternehmen der Vennghgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofere ®arbindung zwischen ihnen besteht, verfligen ahgemes-
sene Strukturen, um mdgliche Interessenkonflikie der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessediiktn
nicht verhindert werden, werden die Verwaltungstigdeaft und die Verwahrstelle diese identifiziersteuern,
beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

-11 -



Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben naclyemanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehtdan (
terverwahrer) unter Bertcksichtigung der gesetziicBedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kénnen d
ihnen Ubertragenen Verwahraufgaben unter Beruckgioig der gesetzlichen Bedingungen wiederum ausiager
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2hredeenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht Rrifte
Ubertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung derwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderéorderun-
gen an eine wirksame aufsichtliche Regulierung uaf$idht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kanreumtem Link www.warburg-fonds.com/index.php?id=196.
abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwalgeggdlschaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischemler Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Zwischen der Verwahrstelle M.M.WARBURG & CO LUXEMBOWRS.A. und der M.M.WARBURG & CO
(AG & Co.) KGaA, als etwaiger Unterverwahrer besteime Gruppenverbindung, dergestalt, dass die terwa
stelle ein Tochterunternehmen der M.M.WARBURG & CQ5(& Co.) KGaA ist. Die M.M.Warburg & CO (AG
& Co.) KGaA stellt zudem Mitglieder des Aufsichtsatder Verwahrstelle. Durch die Ubertragung demér-
aufgaben auf verbundene Unternehmen kdnnten pelterititeressenkonflikte entstehen.

Die Verwahrstelle und die M.M.WARBURG & CO (AG & Co0.)34@A als etwaiger Unterverwahrer wenden im
Zusammenhang der Gruppenverbindung, Richtlinienerfhhren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interdss#likte erkennen;
b) alle angemessenen MaBnahmen zur Vermeidung sditbkezssenkonflikte ergreifen.

Auch durch die Bestellung Dritter als Unterverwahkénnen potentielle Interessenkonflikte entstel&mweit
Dritte als Unterverwahrer bestellt werden, vergeeissich die Verwahrstelle, dass sie selbst uadeauftragten
Dritten alle notwendigen MaBhahmen zur Einhaltueg Ainforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbareremburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt gad
troffen haben und Uberwachen die Einhaltung didséorderungen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes aurféer der vorgenannten Gruppenverbindung, dienddiec
beschriebenen Malinahmen im Interesse der Anled@stgeird, keine relevanten weiteren Interessenkdaef
mit Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Intszakonflikte auftreten, werden diese gemaR deehestien
Richtlinien und Verfahren geldst bzw. ggf. den Amegoffengelegt wie im Abschnitt ,,Grundséatzlichesrfah-
ren bei Interessdsonflikten* beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/ogiees in der Europaischen Union ansassigen Drittern die
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds Ubertragede, dirfen die verwahrten Vermdgenswerte des
Fonds nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle aodelf dieses Dritten ausgeschiittet oder zu derest&uner-
wendet werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds usdateAnteilinhabern fur den Verlust durch die Vdmnstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahfinanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes digtVerwahrstelle dem Fonds oder der fir den Fdras
delnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich emaRzinstrument gleicher Art zuriick oder erstatieér ent-
sprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gere@ifd @esetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach desngelt
den Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kaass der Verlust auf &ul3ere Ereignisse, die naatiinéi-
gem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen ueil Konsequenzen trotz aller angemessenen Angtreng
gen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurtckeah ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds undfadegern des Fonds auch flir samtliche sonstigauste,
die diese infolge einer fahrlassigen oder vorgétiein Nichterfiillung der gesetzlichen Verpflichtungier Ver-
wabhrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Berticksigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, irer e
etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Abschitterverwahrer unberiihrt.
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Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwallestemittelbar oder mittelbar tber die Verwaltuggsell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass diesrvzed Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Un
gleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

5. Der Anlageberater / Initiator
Fur den Fonds wird folgender Anlageberater vonstvaltungsgesellschaft bestellt:
Global Asset Advisors & Management S.A., L-5444 Safen

Die Global Asset Advisors & Management S.A wurde Aktiengesellschaft im Jahr 2012 gegriindet unéekrh
am 09.06.2013 die Zulassung der luxemburger Finariaaufsicht CSSF als Professionnels du secteundiaa
mit dem Tatigkeitsschwerpunkt im Portfolio Manageitnend der privaten Vermogensverwaltung.

Die inhabergefiihrte Gesellschaft verfolgt eine leowative, auf langfristigen Anlageerfolg ausgeratatAnlage-
politik..

6. Der Erwerb und die Ruckgabe von Anteilen

Anteile an dem Fonds kdnnen bei der Verwaltungdigesaft, bei den in diesem Verkaufsprospekt vetnegten
Zabhlstellen und bei der Verwahrstelle erworben mmdickgegeben werden. MaRgeblich ist jedoch diktzedti-
ge Vorlage beim Transferagent.

7. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen uber die Verwaltungsgesellscéaiftie Gber die im Verkaufsprospekt aufgefiihrtehl&al-
len. Informationen fur die Anteilinhaber sind didstenlos erhéltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmeprkén-
nen an jedem Bewertungstag gemaR Artikel 7 des \femgsreglementes am Sitz der Verwaltungsgeselischa
und der Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellest&nlos erfragt werden (zu Einzelheiten bezlgliehBerech-
nung des Anteilwertes vgl. Artikel 7 des Verwaltsrgglementes).

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass@hsetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften andgauf
die Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfirsinag sowie die Verbote des ,Late Trading“ und ,Mar
ket Timing“ eingehalten werden und hat in dieserséfumenhang interne Verfahren zur Vorbeugung impieme
tiert.

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglentes Fonds, die Wesentlichen Anlegerinformatiosen
wie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kosseain Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei demwdarstelle
sowie bei allen Zahlstellen erhéltlich.

Zusétzliche Informationen fir Anleger in der Bundestepublik Deutschland:

Die Anschrift der Zahl- und Informationsstelle igtchfolgend unter der Rubrik Management und Vermgliab-
gedruckt. Rlicknahmeantrage kénnen bei der ZahHnfiedmationsstelle eingereicht werden. Samtlichalda-
gen an die Anteilinhaber, einschlielich Riicknahiiser etwaiger Ausschiittungen und sonstiger Zaleiung
kénnen auf Ersuchen des Anteilinhabers ber diesdea Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anledermationen, das Verwaltungsreglement sowie derigtp
Jahresbericht und der ungepriifte Halbjahresbesiolot kostenlos bei der deutschen Zahl- und Infaonastelle
erhaltlich.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreisdesetwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sigloken-
falls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstedthaltlich. AuBerdem werden die Ausgabe- und Raitokre-
preise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilibbain der Bundesrepublik Deutschland auf der hatseite
www.warburg-fonds.com publiziert.

8. Steuern

Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt im Grol3herzogtum LuxemburgeBteuer, der sog. taxe d'abonnement in Hohe gorei
0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fur das Fondsvermdgen eine Anteilklasse, deren Anteile ausschlief@ichinsti-
tutionelle Anleger ausgegeben werden), die vigitelich auf das jeweils am Quartalsende ausgewéeblerto-
Gesellschaftsvermdgen zahlbar ist. Soweit das Remaggen in anderen luxemburgischen Investmentfamds
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gelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'akament unterliegen, entfallt diese Steuer fiir deihdiess Fondsver-
mogens, welcher in solche luxemburgische Investfords angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds aus der Anlage seines Vgems werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht besteu
ert. Allerdings kdnnen diese Einkiinfte (insbesoadéinsen und Dividenden) in Landern, in denen diedsver-
mogen angelegt ist, der Quellenbesteuerung untéwaeverden. In solchen Fallen sind weder die Veratafie
noch die Gesellschaft zur Einholung von Steuerteaajungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen am Fonds beimmeger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRS"efiséit dem 1. Januar 2016 ein automatischer Infor-
mationsaustausch zwischen den meisten EU-Staateschée3lich Luxemburg, und den weiteren Vertréagsen
des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD dahgoglobale Standard zum automatischen Informati-
onsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendenginien und bestimmte andere Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg asigasind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalteiis-
sen auf ihre Ertrdge aus Anteilen im GroRherzogtuxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermo-
gensteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligationalen Steuervorschriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im Gro3herzogtwrxemburg, die nicht in einem anderen Staat stmiean-
séssig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 geendBigdemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 200Bbeauf
stimmte Zinsertrage eine abgeltende Quellenstalder. Diese Quellensteuer kann unter bestimmteimBeqd-
gen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffdeichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxemburg di
Vermdgensteuer abgeschafft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der degesit Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und koAmete-
rungen unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, sle
Besitzes, des Umtauschs, der Ricknahme oder andeitigen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile
und/oder der Ausschittungen auf die Anteile des Fais unter Berlicksichtigung der Rechtslage in dem
Land ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres gewdhnlichen Afenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes in-
formieren und gegebenenfalls fachliche Beratung eholen.

9. Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung
Allgemeines

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkair Wertsteigerung des eingesetzten Kapitalsjeonsind
auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Risiken kdnnen u. a. Aktien- und Rentenmarktrisikétech-
selkurs-, Zins-, Kredit- und Volatilitatsrisikenwig politische Risiken umfassen bzw. mit diesen uaden sein.
Dies trifft insbesondere auf Anlagen in Aktien unddavon abgeleitete Wertpapiere, wie z.B. Optionsse zu,
die Eigenkapital von Aktiengesellschaften und disRasikokapital im ureigensten Sinne darstellered®i Risi-
ken kénnen auch zusammen mit anderen Risiken aarftret

Aus diesem Grunde sollten potenzielle Anleger (Exéahrung mit Anlagen in Instrumente, die im Rahnden
vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden, geriii Auch sollten Anleger erst dann eine Anlagebmts
dung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Stawred Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sges Be-
ratern umfassend und unter Beriicksichtigung ihresgmdichen Finanz- bzw. Steuersituation sowie sgest
Umstande Uber die im vorliegenden Verkaufsprospetttaltenen Informationen und die Anlagepolitik &eads
haben beraten lassen.

Der Wert der Anteile kann gegeniiber dem Einstamitsisteigen oder fallen. So kdnnen dementspreciiéert
verluste auftreten, wenn der Marktwert der Verm&gegenstande fallt. Verduert der Anleger seineikentu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fdpefindlichen Vermdgenswerte gegentiber dem Zeitpseikt
nes Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das ihm investierte Geld nicht vollstandig zurlickov@hl der
Fonds stetige Wertzuwéchse anstrebt, konnen diebé garantiert werden. Das Risiko des Anlegergeidbch
auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine Nachgaffioks Uber das bereits investierte Geld hinaustddg
nicht.

Es kann somit grundsétzlich keine Zusicherung gegebemerden, dass die Ziele der jeweiligen Anlagepolki
erreicht werden. In Artikel 4 des Verwaltungsreglenentes wird zudem auf besondere Anlageformen, insbe-
sondere auf Options- und Termingeschafte hingewiesgdie spezifische Risiken enthalten kénnen.

Besondere Risikohinweise
Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung deSrundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der An-
lagegrenzen gemaf Artikel 4 Abs. 5 h) des hiernadbgedruckten Verwaltungsreglementes erméchtigt, bis

zu 100 % des Nettofondsvermdgens des Fonds in Weajgieren und Geldmarktinstrumenten eines Emit-
tenten anzulegen.
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Markt- und Sektorrisiko

Die Anlagen in Wertpapiere eines bestimmten Widdsisektors weisen erhéhte Chancen auf, denen jedadth
entsprechende Risiken entgegenstehen. Dabei haslsith zum einen um die allgemeinen Marktrisiked u
zum anderen auch um die speziellen Risiken des ligeeiWirtschaftssektors. Die jeweiligen Mérkte kém
teilweise erheblichen Wertschwankungen und einenwelerten Liquiditat unterliegen.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpr&tkn héngt insbesondere von der Entwicklung deri-Kap
talméarkte sowie der wirtschaftlichen Entwicklung @nittenten ab, die wiederum von der allgemeinagd.der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und pisthen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landeemb
flusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung esondere an einer Borse kénnen auch irrationaltoieak
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandiscBehuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund feklien
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines SiddénlLeistungen nicht fristgerecht oder tberhaugttrérbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der FondpArth hat, ausbleiben oder in einer Wahrung ezfgldie
aufgrund von Devisenbeschrénkungen nicht mehr kuieviear ist.

Dariiber hinaus bestehen bei der Anlage in Wertpapieon Gesellschaften in Entwicklungsléandern zlisie
Risiken fir das eingesetzte Fondsvermégen durchitiohe Eingriffe und kaum kalkulierbare politischém-
wélzungen, die auch den freien Transfer von Devimminflussen kénnen. Zuséatzliche Risiken besteherhdlie
generell beschrankteren Informationsméglichkeitad die geringere Aufsicht und Kontrolle dieser \[atier-
markte.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandsnad verschiedene Risiken verbunden. Diese hangealv
lem mit dem rasanten wirtschaftlichen Entwicklungsess zusammen, den diese Lander teilweise duottena
Dariiber hinaus handelt es sich eher um Markte etihger Marktkapitalisierung, die dazu tendiereslatil und
illiquide zu sein. Andere Faktoren (wie politischeranderungen, Wechselkursénderungen, Bdrsenktmtrol
Steuern, Einschrankungen beziglich auslandischpitddanlagen und Kapitalriickflisse etc.) kénnennédiis
die Marktfahigkeit der Werte und die daraus restdtiden Ertrage beeintrachtigen.

Weiterhin kdnnen diese Markte sowie die auf ihnetienten Gesellschaften wesentlich geringerer lathat
Aufsicht und einer weniger differenzierten Geselzgey unterliegen. Die Buchhaltung und Rechnungspgifun
dieser Gesellschaften entsprechen nicht immer desiglen Standard.

Aufgrund der Risiken aus erheblichen Aktienkurssaftwagen in Verbindung mit der noch begrenzten Aofna
mefahigkeit dieser Markte weist die Verwaltungsfjeskaft ausdriicklich auf die Mdglichkeit der zedfligen
Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes und dekidhme oder des Umtausches von Anteilen (ArBkel
des Verwaltungsreglementes) hin.

Wahrungsrisiko
Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursverandgenm der Fondswéhrung gegeniiber den Wahrungen der

Lander, in denen das Fondsvermégen investiethéstinflusst werden.

Sofern die Vermdgenswerte eines Fonds in anderemifigen als der Fondswahrung angelegt sind, ededlt
Fonds Ertrége, Riickzahlungen und Erlése aus solhkgen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wedtsgr
Wahrung gegeniiber der Fondswéahrung, so reduzibrdsir Wert des Fonds.

Zinsanderungsrisiko

Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass einelf§anlage mit Zinsrisiken einhergehen kann, di€athe von
Schwankungen der Zinssatze in der jeweils fir detpépiere oder den Fonds maf3geblichen Wahrungetarft
kénnen.

Soweit ein Fonds in verzinsliche Wertpapiere ineestist er zudem den Risiken an den Rentenmérkisgea
setzt, z.B. dem Bonitétsrisiko und ggf. dem unterratsapezifischen Risiko sowie dem Adressenausfatirisi

Liguiditatsrisiko

Einzelne Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstandatem die nicht zum amtlichen Markt an einer Banse
gelassen oder in einen organisierten Markt einbezaind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstnaeit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zieRablbei der WeiterverauRerung der Vermdgensgegatest
an Dritte kommen kann. Zudem besteht die Gefalss tdertpapiere, die in einem sehr engen Marktseggeen
handelt werden, einer erheblichen Preisvolatilititerliegen.

Zudem kann die Gefahr bestehen, dass bestimmtesyéete zwar zum amtlichen Markt an einer Bérse lasge
sen oder in einen organisierten Markt einbezoged, siufgrund mangelnder Liquiditat am Markt abehhige-
handelt werden kdnnen.

Adressenausfallrisiko
Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontraberinnen Verluste flir den Fonds entstehen. Dastélies-
risiko beschreibt die Auswirkung der besonderenmieiiungen des jeweiligen Ausstellers, die neben akge-
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meinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kureseilertpapieres einwirken. Auch bei sorgfaltigesvahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werdess,\derluste durch Vermégensverfall von Ausstel&ntre-
ten.

Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko detdRar eines gegenseitigen Vertrages, mit der efg€ioede-
rung teilweise oder vollstandig auszufallen. Digsfgr alle Vertréage, die fur Rechnung eines Fogdschlossen
werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden imsitsege im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunddas
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen odessmiduchlichem Verhalten des Verwahrers oder dimmger-
verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dasskaineentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgege
stéande oder Markte erfolgt. Dann ist der Fonds denEntwicklung dieser Vermdgensgegenstande odekta
besonders stark abhangig.

Erhdhte Volatilitat

Fonds kénnen aufgrund ihres erlaubten Anlagehotézoand ihrer Zusammensetzung sowie des Einsatzes v
derivativen Instrumenten eine erhthte Volatilitdfveeisen, d. h. die Anteilspreise kénnen auch ihaker kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben widurgen unterworfen sein.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Inmesitfonds kann sich in unabsehbarer und nicht Beséba-
rer Weise andern.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb di@ssden Fonds zulassigen Anlagespektrums kann dsash
mit dem Fonds verbundene Risiko inhaltlich veréndern

Anderung von Vertragsbedingungen

Die Gesellschaft behélt sich in den Vertragsbediggn fir den Fonds das Recht vor, die Vertragsbediyen
zu andern. Ferner ist es ihr gemaR den Vertragspedgen moglich, den Fonds aufzulésen. Fir dengenlbe-
steht daher das Risiko, dass er die von ihm gepHlaitedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellfiatii@ bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteildare
gen. Die Gesellschaft kann die Rucknahme der Anjedech bei Vorliegen au3ergewshnlicher Umsténde ze
weilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dann giiltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kéedri-
ger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riiakeah

Risiken beziiglich. der Anlage in Anteile an Zielfand

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den jéiyen Fonds erworben werden, stehen in engem Zusamm
hang mit den Risiken der in diesen Zielfonds entima&h Vermdgensgegenstande bzw. der von diesergterfo
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoicch die Streuung der Vermdgensanlagen innedwelb
Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und dutiehStreuung innerhalb dieses Fonds reduziertemerba
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinandebl@agig handeln, kann es aber auch vorkommen,ndelss
rere Zielfonds gleiche oder einander entgegengeséiziagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnertdiende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnem gégeneinander auftheben. Es ist der Verwaltunghges
schaft im Regelfall nicht moglich, das Management&ielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschieigen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Enmgegno der Verwaltungsgesellschaft ibereinstimmem. De
Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusamreensg der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekaseih.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahaakem Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlazégert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéaften
Der Fonds kann Derivate nutzen. Diese kénnen mahtzur Absicherung genutzt werden, sondern aucénei
Teil der Anlagestrategie darstellen.

Soweit der Fonds Optionen und sonstige Techniken unthstrumente zur effizienten Verwaltung des
Fondsvermdgens einsetzt, ist der Fonds im Vergleicku den traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus
héheren Risiken ausgesetztnsbesondere Optionsscheine bergen erhdhte Rigllkeim Zusammenhang mit der
Anlage in Optionsscheinen ebenso wie in sonstigerivBten bereits ein geringer Kapitaleinsatz zuangfei-
chen Kursbewegungen fiihren kann (Hebelwirkung).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaterfalgenden Risiken verbunden sein kdnnen:
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a)
b)
c)

d)

die erworbenen befristeten Rechte kénnen venfakier eine Wertminderung erleiden
das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein andh Uber etwaige geleistete Sicherheiten hintn¢sge

Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlosseh agler eingeschrankt werden sollen, kdnnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustteimden Marktpreis getéatigt werden

das Verlustrisiko kann sich erh6hen, wenn diepffiehtungen aus derartigen Geschéften oder dieabs
zu beanspruchende Gegenleistung auf eine ausléedigahrung lauten

die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder efssdungsverzugs einer Gegenpartei (Kontrahent&ojisi
Sofern der Fonds derivative OTC Geschéfte (bspw.-&ahmange traded Futures und Optionen,
Forwards, Swaps) abschlieRen kann, unterliegeneisiem erhdhten Kredit- und Gegenparteirisiko,
welches die Verwaltungsgesellschaft durch den Alsshvon Vertragen zur Sicherheitenverwaltung
(Collateral-Vertrage) zu reduzieren versucht

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondan$aktionen auf OTC-Markten abschliel3en, die den
Fonds dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit ihrer Gpgeteien sowie dem Risiko in Bezug auf deren
Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfilllensateen. Im Falle eines Konkurses oder der Insolvenz
einer Gegenpartei kann es fir den Fonds zu Veraégen in der Abwicklung von Positionen und
erheblichen Verlusten, einschlie3lich Wertmindeemgder vorgenommenen Anlagen wahrend des
Zeitraumes, wahrend dessen der Fonds seine Angpdiaichzusetzen versucht, zur Erfolglosigkeit der
Realisierung von Gewinnen wéhrend dieses Zeitraomwieszu Ausgaben, die im Zusammenhang mit der
Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebeesieht die Moglichkeit, dass die obigen Vertrage
und derivativen Techniken beispielsweise durch Kwakhinzukommende Gesetzeswidrigkeit oder durch
eine Anderung der steuerrechtlichen oder buchhsdteen Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des
Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumentem ks insbesondere zu den folgenden besondereriRisik
Bezug auf Wertpapierleihgeschéafte und Wertpapieipesgeschafte sowie auf die verwalteten Sichenheite
kommen:

a)

b)

<)

Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschafterd uWertpapierpensionsgeschéften ist das
hauptséachliche Risiko der Ausfall einer Gegenpadiei,insolvent wurde oder anderweitig nicht dazu in
der Lage ist bzw. es verweigert, ihren Verpfliclgan zur Riickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an
den Fonds nachzukommen, wie in den Vertragsbedgegunder Transaktion geregelt. Das
Gegenparteirisiko kann durch die Ubertragung oder \derpfandung von Sicherheiten (Collateral)
zugunsten des  Fonds  reduziert  werden. Dennoch  kdnné&Vertpapierleihe  und
Wertpapierpensionsgeschéfte nicht umfassend athgesiwerden. Gebihren und Einkinfte des Fonds
aufgrund von Wertpapierleihgeschaften und Wertpapigsionsgeschaften kdnnen nicht abgesichert
werden. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischehreren Zeitpunkten der Neugewichtung der
Sicherheiten abfallen oder die Sicherheiten korfiebierhaft festgelegt oder Gberwacht werden. In dem
Fall, dass eine Gegenpartei ausfallt, kann es vonken, dass der Fonds Sicherheiten verkaufen migss, d
keine Barwerte darstellen (non-cash collateral) diedzu einem zuvor herrschenden Marktpreis gekauft
wurden, was zu einem Verlust des Fonds fiihren kann.

Wertpapierleihgeschéafte und Wertpapierpensiagwgite enthalten zudem operationelle Risiken wée di
Nichterfiillung oder die Verzoégerung in der Ausfilguvon Instruktionen und rechtliche Risiken in
Bezug auf die den Transaktionen zugrunde liegendeimentation.

Fir den Fonds kodnnen Wertpapierleihgeschéafte WWdrtpapierpensionsgeschéfte mit anderen
Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltyesglischaft abgeschlossen werden. Gegenparteien,
die dieser Gruppe angehéren, falls anwendbar, fiildie ihnen durch Wertpapierleihgeschafte und
Wertpapierpensionsgeschafte obliegenden Pflichténder im Handelsverkehr Ublichen Sorgfalt aus.
Zudem schlief3t die Verwaltungsgesellschaft Transa&h flir den Fonds nach den Regelungen zur besten
Ausfiihrung aus und wahlt die jeweiligen Gegenpantabenfalls nach diesen Regelungen aus, wobei sie
im besten Interesse des Fonds sowie dessen Artiegeielt. Dennoch sollten sich die Anleger dariiber
bewusst sein, dass die Verwaltungsgesellschaftelsgenkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle als dud¢
ihren eigenen Interessen oder der Interessen vgar(arteien derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

Dartiber hinaus kann der Fonds Verluste durch diedéfanlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln aus
Derivaten oder Wertpapierleihgeschéaften und Weigsppnsionsgeschéften erleiden. Ein solcher Veltasn
aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheitegenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminufru
der mit den Barsicherheiten vorgenommenen AnlageruraFolge, dass der Betrag der zur Verfugung sigére
Sicherheiten zur Rickzahlung des Fonds an die Gegenmach Beendigung der Transaktion reduziertlrist.
diesem Fall ist der Fonds verpflichtet, die Wef&di#nz zwischen den urspriinglich erhaltenen Siditenn und
dem Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpatsiidhlich zur Verfigung steht, zu tragen, worauns e
Verlust fir den Fonds resultiert.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werdedass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds er-
reicht werden.
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Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhabef die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinha®ne An-
teilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wanAnd
teilinhaber selber und mit seinem eigenen Namettein Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. In Béllen,
wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle im df®nds investiert hat, welche die Investition @nem Na-
men, aber im Auftrag des Anteilinhabers unterninkiihnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechtenittelbar
durch den Anteilinhaber gegen den Fonds geltendagethwerden. Anteilinhabern wird geraten, sich libhes
Rechte zu informieren.

Die Anteile des Fonds werden in Form von Globaifikaten (Inhaberanteile) ausgegeben.

10. Anlage in Investmentfonds

Soweit der Fonds in Anteile anderer Investmentfoidisifonds) anlegt, sind ggf. der jeweilige Ausgabfschlag
bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigerUbrigen ist zu beriicksichtigen, dass zusdiztia

den Kosten, die dem Fondsvermégen gemal den Bestigamuwdieses Verkaufsprospektes und des nachfolgen-
den Verwaltungsreglementes belastet werden, Kdétethas Management und die Verwaltung, die Verwahrs
levergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Stawsowie sonstige Kosten und Gebuhren auf dassvena6-

gen dieser Zielfonds anfallen werden und somit 8earfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstekann.

Fur die Zeichnung oder den Rickkauf von AnteilerZaifonds, die unmittelbar oder mittelbar von dérwal-
tungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsiigshaft verbundenen Gesellschaft verwaltet werdemden
dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft odeadéeren Gesellschaft keine Gebiihren berechnet.
Weiterhin darf es durch die Anlage in solche Zietfe nicht zu einer Doppelbelastung mit Verwaltunisa.
Performance-gebiihren kommen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die eil@nagementvergiutung von mehr als 2,5 % p. arliegen.
Eventuell anfallende leistungsabhéngige Vergiturideiben hierbei unbericksichtigt.

Soweit fur die Anlage in Zielfonds Bestandsvergutmegrhalten werden, flie3en diese dem Fonds zwemh-
gern die Kostenbelastung.
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GAAM — Premium Selection Balanced Fund

Uberblick tiber wichtige Daten des Fonds

Fondsgriindung:
Erstausgabe:

Erstausgabepreis:
(zuziglich Ausgabeaufschlag)

Mindestanlagesumme:

(zuzuglich Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag in % vom Anteilwert:
(zugunsten der Vertriebsstellen)

Rucknahmeabschlag in % vom Anteilwert:

(zugunsten der Vertriebsstellen)
Anteilwertberechnung:

Verwaltungsvergitung

(einschl. der Vergitung fur die Zentralver-
waltung inklusive Risikocontrolling, der
Vergitung fur Investmentberater und der
Bestandsprovision flir Vertriebspartner in
% des Nettofondsvermdgens)

Referenzportfolio

Performance Fee
Verwahrstellenvergltung (ein-
schl.Transferstellenverguitung):
(in % des Nettofondsvermdgens)
Fondswahrung:

Ende des Geschaftsjahres:

- erstmals

- erster geprifter Jahresbericht
- erster Halbjahresbericht

Verwendung der Ertrage:

Anteilstlickelung:

Bdrsennotierung

Vertriebslander:

28. Dezember 2017
28Dezember 2017

EUR 100,00

keine

bis zu 3 %

nicht voelpe

taglicht

bis zu 1,5 % p. &.
mindestens EUR 20.000,00 p.a.

60% EuroStoxx 50
40% lboxx Euro Eurozone RI EUR
wird derzeit nicht erhoben

bis zu 0,10 % p. A.
mindestens EUR 12.500,00 p.a.

Euro
30. September
30. September 2018

30. Septembes 201
31. Méarz 2018

ausschittend

Globalzertifikate oder
Central Facility for Funds (CFF)

nicht vorgesehen

Luxemburg, Deutschland

! Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zdglgi6rsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main Katine Bewertungstage sind:
Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, GtaitHimmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Natifgiartag, Maria Himmelfahrt,
Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, HeiligaBel. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester.

2 Die Gebiihr fiir die Verwaltungsgesellschaft betjadoch mindestens EUR 20.000,00 pro angefangétalenderjahr. Die Angaben
verstehen sich zuziglich. einer ggf. anfallendemiMertsteuer.

® Die Verwahrstellenvergiitung betragt jedoch miteres EUR 12.500,00 pro angefangenem KalenderjabrABgaben verstehen sich
zuzlglich. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.
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Performance (Wertentwicklung):

Wertpapierkennnummer:
ISIN:

General Entity Identifier (GEI):

Eine Ubersicht udierWertentwicklung des Fonds ist in den Wesergiich
Anlegerinformationen enthalten.
Aus der bisherigen Wertentwicklung lassen sichtnictbedingt Aussagen
Uber die zukiinftigen Ergebnisse des Fonds ableiten.
A2DWTW
LU1675731423

529900X4JFOVNOY80315
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Eigenmittel zum 10.03.2017: EUR 6,27 Mio.

Organe der Verwaltungsgesellschaft:

Aufsichtsrat Dr. Peter RENTROP-SCHMID
(Vorsitzender)
Partner
M.M.Warburg & CO (AG & Co)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstral3e 75
D-20095 Hamburg

Rudiger TEPKE

(stellvertretender Vorsitzender)
Vorstand

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Luxemburg

Andreas ERTLE

Geschéftsfuhrer

IntReal International Real Estate Kapitalverwalturegsi-
schaft mbH

Ferdinandstrafle 61

20095 Hamburg

Vorstand: Dr. Detlef MERTENS
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Tim KIEFER
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Thomas GRUNEWALD
Vorstand
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

Verwabhrstelle und Transferstelle: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Anlageberater. Global Asset Advisors & Management S.A.
41, Killeboesch
L-5444 Schengen

Initiator : Global Asset Advisors & Management S.A.
41, Killeboesch
L-5444 Schengen

Wirtschaftsprifer: KPMG Luxembourg, Société coopérative,
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
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Zahlstellen:

Zabhlstelle in Luxemburg (Hauptzahlstelle): M.M.Warg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Zabhlstelle / Informationsstelle M.M.Warburg & CO K&

in der Bundesrepublik Deutschland: Ferdinandstidi3e
D-20095 Hamburg
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1.

Der GAAM — Premium Selection Balanced Fund (Fdrsrde nach dem Recht des GroRRherzogtums
Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame AnlageWéntpapieren (OGAW) in der Form eines Son-
dervermégens (fonds commun de placement) durchWRBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
(Verwaltungsgesellschaft) aufgelegt.

Das Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb igloréaten nach Genehmigung mindestens den Ge-
genwert von EUR 1.250.000,00 erreichen.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Aitbaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Varwa
stelle sind in dem Verwaltungsreglement geregels, wbn der Verwaltungsgesellschaft erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anttitiber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderun-
gen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die WARBURG INVEST LEMBOURG S.A., eine Aktiengesellschaft
nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg-Stadt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Foind®igenen Namen, jedoch ausschlieZlich im Interess

und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhale Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die

Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder thidgemit den Vermégenswerten des Fonds zusam-
menhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagefloliinter Berticksichtigung der gesetzlichen und agtir
chen Anlagebeschrédnkungen fest. Der Verwaltungiralerwaltungsgesellschaft kann eines oder meh-
rere seiner Mitglieder sowie sonstige naturlicherodristische Personen mit der Ausfiihrung deritéagl
chen Anlagepolitik betrauen.

Bei der Anlage des Fondsvermégens kann sich dievdtungsgesellschaft von einem Investmentmana-
ger unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager weindder Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle
der Bestellung eines Investmentmanagers durch dievaleingsgesellschaft findet dies Erwahnung im
Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers ist insbesonderBatibachtung der Finanzmarkte, die Analyse der
Zusammensetzung des Fondsvermogens und die Abgab&nlageempfehlungen an die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Aptagix des Fonds und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kénnen insbdeserauch die Ausfuhrung der téglichen Anlage-
politik des Fonds im Sinne von Abs. 3 Satz 2 ungass

Daneben kann sich die Verwaltungsgesellschaft beifAthlage des Fondsvermégens auf eigene Kosten
durch einen Investmentberater und/oder einen Aalaggchuss beraten lassen.

Artikel 3 Die Verwahr- und Transferstelle

1.

2.

Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelfelgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Wagb& CO Luxembourg S.A. mit eingetragenem Sitz in
2, Place Francois-Joseph Dargent, L -1413 LuxemiirgVerwahrstelle ist eine Aktiengesellschaftimac
dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg und betBeibkgeschéafte. Rechte und Pflichten der Ver-
wahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17elber 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt céenéhrstelle ehrlich, redlich, professionell, unéfph
gig und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.
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Alle Wertpapiere und anderen VermdgenswerteFdesls werden von der Verwahrstelle in Konten und
Depots verwahrt, iber die nur in Ubereinstimmung dein Bestimmungen des Verwaltungsreglements
verfligt werden darf. Die Verwahrstelle kann unteer Verantwortung Dritte, insbesondere andere Ban-
ken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahnamg Wertpapieren und sonstigen Vermégenswer-
ten beauftragen.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstblrechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriuche der Anteilinhaber gegen die Verwaltgegellschaft oder eine frihere Verwahrstelle gel-
tend zu machen;

- wegen VollstreckungsmafRnahmen Dritter Widersprickrheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Vermdégea gesveiligen Teilfonds nicht haftet.

Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwajsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen
nicht dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oderjdemils gultigen Verkaufsprospekt des Fonds wi-
dersprechen.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahitstebestellung jederzeit im Einklang mit dem jevgsh
Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem F@ledie Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den
Fonds gemaf Artikel 16 des Verwaltungsreglementsudisen oder innerhalb von zwei Monaten mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehérde eidera Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis da-
hin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz kigeressen der Anteilinhaber ihren Pflichten aés-V
wahrstelle uneingeschrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berethtiie Verwahrstellenbestellung jederzeit im Eimiga
mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kindigEine derartige Kiindigung hat notwendigerweise
die Aufldsung des Fonds gemal Artikel 16 diesesvdiungsreglements zur Folge, sofern die Verwal-
tungsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank raitéBmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde zur
Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichenktionen der vorherigen Verwahrstelle ibernimmt.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug den Fonds oder die fur den Fonds tatige Verwal-
tungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenktmftivischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten dawshrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies
gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchisdmennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahr
stelle von ihren potenziell dazu in Konflikt steden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gestelveobachtet und den Anlegern des Fonds gegen-
Uber offengelegt werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen

1. Definitionen

Es gelten folgende Definitionen:

Drittstaat: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaljgreglementes gilt jeder Staat Europas, der

nicht Mitglied der Européischen Union ist sowiege&taat Amerikas, Afrikas, Asiens
oder Australiens und Ozeaniens.

Geldmarktinstrumente: Instrumente im Sinne vonk&itB der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Fabrua

2008, die ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandettlen, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

OGA: Organismus fur gemeinsame Anlagen.

OGAW: Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wergrapi, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

Wertpapiere: -Aktien und andere, Aktien gleichwgetiWertpapiere (Aktien)

-Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte i8titel (Schuldtitel)

-alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne Adikel 2 der GroRRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 200@ie zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der ihfolgender Nr. 7 dieses Artikels
genannten Techniken und Instrumente.
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2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist diehhaltige Wertsteigerung der von den Anteilinhal®nge-
brachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermageth dem Grundsatz der Risikostreuung in den nkhchfo
gend unter Absatz Nr. 3. genannten Instrumentenlegen.

Die Anlagegrenzen von Wertpapieren, welche an diiese notiert oder auf einem geregelten Markt geakn
werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapierelistiernehmen, die ihren Hauptsitz in Staaten ohgaliex-

ten Markt haben oder die in solchen Staaten amgéssl, durch Global Depository Receipts (GDRs) aigch
American Depository Receipts (ADRSs) verbrieft simgklche von Finanzinstituten erster Ordnung audgege
werden. ADRs werden von US-Banken ausgegeben unddgefdSie verleihen das Recht, Wertpapiere, die von
Emittenten ausgegeben wurden und in einer US-Baek iodeiner Korrespondenzbank in den USA, hintérleg
sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die wwgr &) S-Bank, von einer européischen Bank oder voengi
anderen Finanzinstitut ausgegeben werden und dikché Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs und
GDRs miussen nicht unbedingt in der gleichen Wéahmiggdie zugrunde liegenden Wertpapiere ausgedriickt
sein.

Die Anlage des Fondsvermoégens unterliegt den nigeriden allgemeinen Anlagerichtlinien und Anlagebe-
schrankungen.

3. Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermogamsten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieemgm geregelten Markt gemaf Artikel 4, Ziffer k¥ d
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 iber Markiie Finanzinstrumente in ihrer geanderten Fassung
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieesiém anderen Markt, der anerkannt, geregelt, &sr d
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungégeist, in einem Mitgliedsstaat der Européischen
Uniongehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die inaréNertpapierbdrse eines Drittstaates zur armglich
Notierung zugelassen sind oder dort auf einem amdgeregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweidauwngsgeman ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus N&aséonen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zum HaadEtinem geregelten Markt im Sinne der vorstehend
unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen bagintvird und die Zulassung spétestens vor Ablauf e
nes Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zagsénen OGAW und / oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Abs. 2 Buchstaben a) und b) der RichtliB@9/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Eu-
ropéaischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassetien, die sie einer behérdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung deSE8erjenigen nach dem Gemeinschafts-
recht gleichwertig ist, und ausreichende GewahdférZusammenarbeit zwischen den Behor-
den besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen @&A Schutzniveau der Anteilinhaber ei-
nes OGAW gleichwertig ist und insbesondere die ®riften fir die getrennte Verwahrung
des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die Kred#trung und Leerverkédufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anfordemndgr Richtlinie 2009/65/EG gleich-
wertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermagahdie Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteilomd®n werden sollen, nach seinen
Grindungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % s&esadgens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit elrsrfzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditingtih,
sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Siteinem Mitgliedsstaat der Europaischen Union kiat0
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falls der Sitz des Kreditinstitutes sich in einemitiStaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen uietgt|
die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gerheiftsiechtes gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d. h. insbes@en@ptionen und Futures sowie Tauschgeschafta-(Der
vate), einschlieflich gleichwertiger bar abgeretbmimstrumente, die an einem der unter den Bucéstab
a), b) und c) bezeichneten geregelten Méarkte gedim@rden, und / oder abgeleiteten Finanzinstrumen
ten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (D&€vate), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im ShoneNr. 3. a) bis h) dieses Artikels des
Verwaltungsreglements, um Finanzindizes, Zinssat#eshselkurse oder Wahrungen handelt,
in die der Fonds gemaf seinen Anlagezielen investidarf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaieer behordlichen Aufsicht unterlie-
gende Institute der Kategorien sind, die von derfEa®8jelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpréfbd8Bewertung auf Tagesbasis unterlie-
gen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum amegsenen Zeitwert veraulRert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werdemén.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem gelteg Markt gehandelt werden und nicht unter die vo
stehend genannte Definition fallen, sofern die Eiais oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vo
schriften Giber den Einlagen- und den Anlegerschaterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder kkd{6rperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européaischen Zentralbank, deogdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Fallees Bundesstaates, einem Mitgliedsstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrinlgtwffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben gatentiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen WertpapiEdea unter den vorstehenden Buch-
staben a), b) und c) bezeichneten geregelten Mégdbandelt werden, oder

- von einem Institut, das geméaR den im Gemeinscleafisfestgelegten Kriterien einer behérd-
lichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Ingtjitdas Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der CSSF mindestens so streng sind, widedi&emeinschaftsrechtes, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategogehdoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumentems¥briften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des d@tedankenstrichs gleichwertig sind und so-
fern es sich bei dem Emittenten entweder um eiretdiehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro (EUR 10.000.000,00% dainen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG etht und verotffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mel@rsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung di€seppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige légieng von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kredélfimanzieren soll.

4. Der Fonds kann dartiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderedesisunter Nr. 3. genannten Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermdgensifiédglittel und ahnliche Vermdgenswerte halten;

c) Kredite fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwen i@ % seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungs-
geschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von @ptimder dem Erwerb oder Verkauf von Termin-
kontrakten und Futures gelten nicht als Kreditalifna im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

d) Devisen im Rahmen eines Back-to-back-Geschaftesreen.

5. Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage sees Vermogens folgende Anlagebeschrédnkungen be-
achten:

a) Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovean®im Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein
und desselben Emittenten anlegen. Der Fonds dalfsténs 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei
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b)

<)

d)

e)

9)

ein und derselben Einrichtung anlegen. Dabei siad die weiteren Bestimmungen des Verwaltungsreg-
lements zu beachten. Das Ausfallrisiko der Gegeaphei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf
10 % seines Nettovermogens nicht tberschreitenpwl@ Gegenpartei ein Kredit- institut im Sinne von
Nr. 3. f) ist. Fur andere Félle betragt die Gremeximal 5 % des Nettovermogens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingtnte von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermoégens anlegt, daffoddes Wertes seines Nettovermdgens nicht Uber-
schreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwenduwridemlagen und Geschéfte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getétigt werden, welche eimendrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannteer@denzen darf der Fonds bei ein und derselben Ein-
richtung hochstens 20 % seines Nettovermdgensar &ombination aus
- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Geé&marktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und / oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate
investieren.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeagetidchstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Euisgiien Union oder seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von internationalen Eimungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denemmi
destens ein Mitgliedstaat der Europaischen Uniagehdart, begeben oder garantiert werd8ollte der
Fonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch neHiméet sich eine entsprechende Regelung in der
Anlagepolitik.

Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenzeibetrochstens 25 % fur bestimmte Schuldverschrgiun
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in exim Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften 8amutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen ei-
ner besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegtbésondere missen die Ertrdge aus der Emissicar dies
Schuldverschreibungen gemaf den gesetzlichen Mdtsohin Vermégenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschmgdmu die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Audés Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines NettovermdgeBshuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emeittdregeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermdgens desskoctt (iberschreiten.

Die in Nr. 5. ¢) und d) genannten Wertpapiere Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
in Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 %tfierticksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), ¢) und d) genannten Grenzériesh nicht kumuliert werden; daher dirfen gemarsNr

a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapiesdar Geldmarktinstrumente ein und desselben Emitte
ten oder in Einlagen bei diesem Emittenten odddenivaten desselben nicht 35 % des Nettovermdgens
des Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelluthgs konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridhtlin
83/349/EWG oder nach den anerkannten internatior@kEchnungslegungsvorschriften derselben Unter-
nehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnurig dersen Buchstaben a) bis e€) vorgesehenen An-
lagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettmégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), 1) umdfestgelegten Anlagegrenzen betragen die irbNa)

bis e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktied / oder Schuldtiteln ein und desselben Emittente
héchstens 20 %, wenn es Ziel der AnlagestrategseFdads ist, einen bestimmten, von der CSSF aner-
kannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubildéaraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divEesifiist;
- der Index eine adéquate Bezugsgrundlage fur dentMarktellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise verdffentlicht .wird

Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35s%fern dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktimgdin
gen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere avégelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere
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h)

k)

m

=

oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Einkag@ bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem ein
zigen Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bisdgrf der Fonds nach dem Grundsatz der Ri-
sikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Miiedstaat der Europaischen Unioroder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgidstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denenein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Unionangehéren, begeben oder garantiert werden, vorausgetzt, dass (i) solche Wertpa-
piere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenEmissionen begeben worden sind und (ii) in
Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht ehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds
angelegt werden.

Der Fonds darf héchstens 10 % seines Nettoveem&@n Anteile anderer OGAW oder anderer OGA im
Sinne von Nr. 3. e) anlegen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und / oderstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezugdeuin Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen
nicht berlcksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und /odanssiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer and@esellschaft verwaltet werden, mit der die Verwal
tungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwalbgieg Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, adf die Verwaltungsgesellschaft oder die andereelbes
schaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Aeteder anderen OGAW und / oder anderen OGA
durch den Fonds keine Gebiihren berechnen. Weitderfres durch die Anlage in solche Zielfonds nicht
zu einer Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. &anncegebiihren kommen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds darf fl& on ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Akti
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr erlaabt,die Verwaltung des Emittenten einen weserglich
Einfluss auszuiiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselfmittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselbetidaten;
- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und f adeleren OGA,

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und dessellgitté&nten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstriongesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der BruttobetragSdauldverschreibungen oder der Geldmarktin-
strumente oder der Nettobetrag der ausgegebenaileAmum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
1asst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf Nr. 5. k))usidd nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \woene Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder gatraveieien;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \ioera Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die varterhationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen emmuglerere Mitgliedstaaten der Européischen
Union angehdéren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RedfgseBtaates errichtet wurden, der kein Mitglied-
staat der Europaischen Union ist, sofern (i) eimler® Gesellschaft ihr Vermégen hauptséachlich
in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staa&gan(ii) nach dem Recht dieses Staates eine
Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchese{Bschaft den einzig moglichen Weg dar-
stellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Ssaateerwerben und (iii) diese Gesellschaft im
Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankuygy@ald vorstehend Nr. 5. a) bis e) und
Nr. 5. i) bis I) beachtet.

n) Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikaieriber erwerben.
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o) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wioBelagen in immobiliengesicherten Wertpapierenrode
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobi-
lien investieren und Zinsen hierauf zuléassig sind.

p) Zulasten des Fondsvermdgens dirfen keine Krediées Garantien fur Dritte ausgegeben werden, wobei
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht dararettjrein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderearZinstrumente im Sinne von oben Nr. 3. e), g)
und h) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds veitiigtt ausreichende Bar- oder sonstige flissige Mittel
um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gereenten zu kénnen; solche Reserven dirfen nicht
schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen berldigicdein.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstnutee oder anderen in oben Nr. 3. €), g) und h)gena
ten Finanzinstrumenten dirfen nicht getéatigt werden

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger B&smmungen

a) braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bisosgesehenen Anlagegrenzen bei der Austibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldinatkumente, die er in seinem Fondsvermdgen hélt,
gekniipft sind, nicht einzuhalten;

b) muss der Fonds dann, wenn diese BestimmungeB@rémslen, die auRerhalb der Macht des Fonds liegen,
oder aufgrund von Zeichnungsrechten Uberschritterden, vorrangig danach streben, die Situation im
Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlickgictg der Interessen seiner Anteilinhaber zu be-
reinigen;

¢) indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseininé mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktieines
Teilfonds ausschlief3lich den Anspruchen der Anlaedjeses Teilfonds gegeniiber sowie gegenuber den
Glaubigern haften, deren Forderung anlésslich aéndung, der Laufzeit oder der Liquidation des -Teil
fonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecksvémdung der Vorschriften Uber die Risikostreuung in
Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigeématiger Emittent anzusehen;

d) der Fonds kann fiir eine Frist von sechs MonateGenehmigung von den in vorstehend Nr. 5. aj) bis
vorgesehenen Anlagegrenzen abweichen, muss dadeinabdie Einhaltung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung achten.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlishtz Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofers iig-
wendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungglieblen Bestimmungen in Landern, in denen die Aateil
des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu ectsgn.

Techniken und Instrumente

a) Allgemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung @&estfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagemen
des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie spastechniken und Instrumente unter Einhaltungater
wendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF-Rundschreibsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den EinsatzDwarivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3. bdigses Artikels im Einklang stehen. Des Weiterenl si
die Bestimmungen von nachstehender Nr. 10. diestiselsr betreffend Risikomanagementverfahren zu be-
ricksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den raitvten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den im Verkaufspkagpnannten Anlagezielen abweichen.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Imsemnten fir eine effiziente Portfolioverwaltung dygm,
abziglich direkter und indirekter operationellersikan, miissen an den Fonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken timgtrumenten zur effizienten Portfolioverwaltungsa
zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei®eschaften mit OTC-Derivaten die oben in der verste
henden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigreréhe von 5% bzw. 10% einhalten.

Insbesondere kdnnen Kosten und Gebuhren fir diesbéster des Fonds sowie fir andere Mittelspenspn
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderériegften Portfolio-Management-Techniken erbringen,
als Ubliche Entschadigung fir ihre Dienstleistungafallen. Derartige Gebiihren kénnen als Prozentiat
durch die Anwendung effizienter Portfolio-Managem&achniken und Instrumente erzielten Netto-Einkéinf
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den jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Inforaregn zu den direkten und indirekten operationeles-
ten und Gebihren, die in diesem Zusammenhang emfaiinnen und Uber die Identitat der Parteien, eln w
che solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden ie gegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahr
stelle oder ggf. dem Investment Manager — werdetem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentehrsichfolgend aufgefihrt.

b)  Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe alsdedier auftreten, wobei solche Geschéafte mit den Re
geln der CSSF-Rundschreiben 08/356 und 11/512 stevienachfolgenden Regeln im Einklang stehen mus-
sen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder unmittedloir mittelbar verleihen durch Zwischenschal-
tung eines standardisierten Wertpapierleihesysteas,von einer anerkannten Clearinginstitution
organisiert wird, oder durch Zwischenschaltung iéertpapierleihesystems, das von einem Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregehterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit de-
nen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansietitdas auf solche Geschéfte spezialisiert
ist.

In jedem Fall muss der Leihnehmer Aufsichtsregeiterliegen, die die CSSF als gleichwertig mit
denen vom Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenenhansie

bb) Der Fonds hat darauf zu achten, dass der UndandVertpapierleihegeschéfte auf einem ange-
messenen Niveau bleibt und darf Wertpapierleihgisemur abschlieen, wenn die Ubertragenen
Wertpapiere gemaf den Vertragsbedingungen jederasitkibertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet erekidbnnen.

cc) Das Nettoengagement eines Fonds, d. h. dagEmgat eines Fonds abziiglich erhaltener Sicher-
heiten gegeniiber ein und derselben Partei aus edtmn mehreren Wertpapierleihegeschéaften
und / oder den nachstehend unter c) beschrieberegtpéipierpensionsgeschéaften muss bei der in
Nr. 5. b) genannten 20%-Grenze mitbertcksichtigtier.

dd) Die Wertpapierleihe darf jeweils 50 % des Gdsartes des Wertpapierportfolios eines Fonds
nicht uberschreiten.

ee) Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht Uberesitém.

ff) Die unter den Punkten (dd) und (ee) genanntestB&nkungen gelten nicht, sofern dem Fonds das
Recht zusteht, den Wertpapierleihevertrag zu jeddr Zu kiindigen und die Rickerstattung der
verliehenen Wertpapiere zu verlangen.

c) Wertpapierpensionsgeschafte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesatiafiehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kaufe
und zu verkaufen. Dabei hat der Fonds darauf zteackass er jederzeit den vollen Geldbetrag zdioid&rn

oder das Wertpapierpensionsgeschaft entweder gekauffener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-
Wert beenden kann. Trifft der Fonds in diesem Zumanhang die Vereinbarung, das Wertpapierpensionsge-
schéft zu einem Mark-to-Market-Wert zu beendendwdier Mark-to-Market-Wert des Wertpapierpensionsge-
schéaftes zur Berechnung des Nettoinventarwertesgezogen.

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahron Wertpapierpensionsgeschéften sowie in einer
Serie von Wertpapierpensionsgeschéaften auftreteime®Beteiligung an derartigen Geschéaften unterjiegt
doch den folgenden Bedingungen:

aa) Der Fonds darf Wertpapierpensionsgeschaftalpschlielen, wenn die dem Geschéft zugrunde-
liegenden und Ubertragenen Wertpapiere gemal deraysbedingungen jederzeit zuriickgefor-
dert und das vereinbarte Geschéft jederzeit beemgteten kann.

bb) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapiesppnsgeschéaft nur kaufen oder verkaufen,
wenn die Gegenpartei Aufsichtsregeln unterliege, die CSSF als gleichwertig mit denen vom
Gemeinschaftsrecht vorgeschriebenen ansieht.

cc) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiswygdtes darf der Fonds die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Ricklkatt durch die Gegenseite ausgetbt oder
die Ruckkauffrist abgelaufen ist.

dd) Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eiget@l@gegenibersieht, muss er sicherstellen,
dass seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpsgeschaften ihn zu keiner Zeit daran hin-
dern, seinen Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.
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ee) Folgende Wertpapiere kénnen Uber ein Wertgagrsionsgeschaft vom Fonds gekauft werden:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldrk@instrumente gemaf der Definition durch
die Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 zur Dfidhirung der Richtlinie 85/611/EWG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwgéiuorschriften betreffend bestimmte
OGAW im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Défionen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitglie@s der OECD oder seinen Gebietskdrper-
schaften oder von supranationalen Institutionen Himtichtungen gemeinschaftsrechtlicher,
regionaler oder weltweiter Natur begeben oder demdnwerden;

(i) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfondedeeben werden, die einen taglichen Nettoinven-
tarwert berechnen und mit einem AAA oder gleichigern Rating bewertet sind,;

(iv) Schuldverschreibungen, die von nicht staadithiEmittenten begeben werden und eine ange-
messene Liquiditat bieten; und

(v) Aktien, die an einem geregelten Markt in einbfitgliedstaat der Europaischen Union oder
einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OBGfert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

ff) Diese Wertpapiere mussen der Anlagepolitik Beads entsprechen und zusammen mit den ande-
ren im Portfolio des Fonds befindlichen Wertpamegeundsétzlich die Anlagebeschrankungen des
Fonds einhalten.

gg) Das Nettoengagement eines Fonds, d. h. dagEmgat eines Fonds abzlglich erhaltener Sicher-
heiten gegeniber ein und derselben Partei aus e@idemmehreren Wertpapierleihegeschéften und
/ oder den nachstehend unter c) beschriebenen &pétpensionsgeschéaften muss bei der in
Nr. 5. b) genannten 20%-Grenze mit bertcksichtigitden.

Wertpapierpensionsgeschafte werden voraussichtiiclyelegentlich eingegangen werden.

8. Derivate

Der Fonds kann gemaf der jeweiligen im Verkaufqmhisnaher beschriebenen Anlagepolitik Derivate/Atsi-
cherung und zur effizienten Portfolioverwaltungssitzen.

Der Fonds kann in jeglichen Derivaten investiedia,von Vermdgensgegenstanden, die fir den Fonadsrieen
werden durfen, oder von Finanzindizes, Zinssat¥éechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hlieéh-
len insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte $nvaps sowie Kombinationen hieraus. Diese kénmeht n
nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdmieen Teil der Anlagestrategie des Fonds darstellen

Die Bedingungen und Grenzen missen insbesondememiBestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g), Nr-3 so
wie dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondéne slie Bestimmungen betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu berlicksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschéafte undi&en und Instrumenten zur effizienten Portfoliove
waltung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmamid diesem Abschnitt festgelegten Strategie Siaiten
erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduziereer. rliegende Abschnitt legt die von der Verwagisgesell-
schaft fir den Fonds angewandte Strategie zur lemgavon Sicherheiten fest.

Samtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsiichaft im Zusammenhang mit den Techniken und In
strumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltyigertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéftedlten
werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Ahtek anzusehen.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschafiden Fonds erhalten werden, kénnen dazu benutzt
werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, denvdiwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist, wenn die-
se die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriftdnruden von der CSSF erlassenen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsathtliquiditét, Bewertung, Qualitat in Bezug auf die
Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, R&sikin Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten
und Durchsetzbarkeit erfillt.

Zuléssige Sicherheiten

Zusatzlich sind Sicherheiten fiir Wertpapierleihdgpgdte, umgekehrten Pensionsgeschafte und Geschaf-
te mit OTC-Derivaten (au3er Wahrungstermingeschifteeiner der folgenden Formen zu stellen:
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b)

c)

d)

a. liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfiggti Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente geman
Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz Z00Akkreditive und Garantien auf erstes An-
fordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kahanten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben
werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstdar dessen Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Behdrden arhrkunaler, regionaler oder internationaler
Ebene begebene Anleihen;

b. Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegen@&A, der téglich einen Nettoinventarwert be-
rechnet und der Uber ein Rating von AAA oder eirglechbares Rating verfiigt,

c. Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die urden néchsten beiden Punkten aufgefihrten Anlei-
hen/Aktien anlegt,

d. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten nmgemessener Liquiditdt begeben oder garantiert
werden, oder

e. Aktien, die an einem geregelten Markt eines hittptaats der Europaischen Union oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind gelgaindelt werden, sofern diese Aktien in ei-
nem anerkannten Index enthalten sind.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichémfang von Sicherheiten fir OTC-Derivate-
Geschéfte und Techniken und Instrumente zur effieie Portfolioverwaltung fir den Fonds je nach der
Natur und den Eigenschaften der ausgefiihrten Tkdaean, der Kreditwirdigkeit und Identitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingurfgstiegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei GeschaftenOWE€ Derivaten und bei umgekehrten Pensionsge-
schéften zur Reduzierung des GegenparteirisikoseBieften erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapier-
leihgeschafte muss die Gesellschaft Sicherheitealten, deren Wert fur die Dauer der Vereinbarung
mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenetp&@re entspricht (unter Berlicksichtigung von

Zinsen, Dividenden, sonstigen mdglichen Rechten envehtuell vereinbarten Abschlagen bzw. Min-

desttransferbetragen).

Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategje

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstégliBlasis und unter Anwendung von zur Verfligung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigamgemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fir jede Vermogensart deglf auf Grundlage der Haircut-Strategie der Ver-
waltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertesdd Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in
Abhangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wieaealie Bonitat der Gegenpartei, Falligkeit, Wah-
rung und Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte. Gridich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut)
nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angi#wsofern diese Barsicherheiten auf die Fonds-
wahrung lauten. Derzeit werden nur Barmittel in FRwaghrung als Sicherheiten akzeptiert.

Wiederanlage von Sicherheiten
- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds eygggenommene unbare Sicherheiten (Non-
Cash Collateral) sollten nicht verauRRert, neu angelégr verpfandet werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds eyjgggenommene Barsicherheiten (Cash Collate-
ral) durfen gemaR den Vorschriften des luxembuhgindGesetzes und den anwendbaren Vorschrif-
ten insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832, dliech das CSSF-Rundschreiben 13/559 im-
plementiert wurden, nur in liquide Vermégenswenteestiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateladnsour

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal ArikeBuchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegtiere

- fir Reverse-Repo-Geschéfte verwendet werden, vpeaetzt, es handelt sich um Geschafte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegamd der OGAW kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zurilickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktumg@?3 der Definition in den CESR’s Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fir européische Galtitfonds angelegt werden.
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Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezufamder, Markte und Emittenten hinrei-
chend diversifiziert sein mit einer maximalen Exp@sgegeniiber einem bestimmten Emittenten
von 20 % des Nettoinventarwertes des Fonds.

10. Risikomanagementverfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagementverfadirggesetzt, welches es der Verwaltungsgesellschaf
ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fomibundene Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontratftenrisi-

ko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofitsl Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risikensetliel3-
lich operationellen Risiken, die fir den Fonds vonl&&ung sind, jederzeit zu berwachen und zu messen

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahreinsetzen, die eine préazise und unabhangige Bewger
des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Darlber Bisgllt der Fonds im Hinblick auf Derivate sichasiss das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko entsprecttmrdm Verkaufsprospekt vorgesehenen Einklassifinig
zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken ursfrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltuampgewen-
det werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft d&firge, dass die Risiken, die sich daraus ergehsoh dias
Risikomanagement im Hinblick auf den Fonds in angsmeer Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie ina® der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikelstgelegten
Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern desa@erisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen vontgbend
Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels nicht tberschte#enn der Fonds in indexbasierten Derivaten ankagssen
diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von ghesid Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels berlicksithtierden.
Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttiastrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Bestim-
mungen dieser Nr. 10. mitberiicksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile am Fonds werden durch Globalzertifikadier Central Facility for Funds (CFF) verbrieft; éin-
spruch auf Auslieferung effektiver Stiicke bestablhin Auf Wunsch des Anteilinhabers stellt die Vatw
tungsgesellschaft Anteilbestatigungen tber erwarblmteile aus, die auch Bruchteile bis zu einem Tau-
sendstel eines Anteils reprasentieren kénnen.

2. Alle Anteile haben grundsatzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondsalgedene Anteilklassen nach MalRgabe des Verkaufs-
prospektes ausgeben, welche (i) einer bestimmtesschiittungspolitik, die nach Berechtigung oder
Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet uader (ii) einer bestimmten Gestaltung von Aus-
gabeaufschlag und Riicknahmeabschlag und / odeeii@r bestimmten Gebihrenstruktur im Hinblick
auf die Verwaltung oder Anlageberatung und / odgrspnstigen Charakteristika, wie sie von Zeit &itZ
von der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit dessetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, ent-
sprechen. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgahén gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und
am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilkladseteiligt.

3. Ausgabe und Riucknahme der Anteile sowie die \lomeavon Zahlungen auf Anteile erfolgen bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den3farstelle sowie tber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nachik&tt7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines Ausga-
beaufgeldes von bis zu 3 % des Anteilwertes (Ausgedis). Der jeweils giiltige Maximalsatz ist im Ver
kaufsprospekt angegeben. Das Ausgabeaufgeld wiydratien der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt grundsétzlichjedem in Artikel 7 dieses Verwaltungsreglementes
finierten Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fondsrgglienach eigenem Ermessen einen Zeichnungsan-
trag zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteiletwadlig beschranken, aussetzen oder endgiiltig ein-
stellen, soweit dies im Interesse der GesamtheitAaéeilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesell-
schaft, zum Schutz des Fonds, im Interesse dergAptaitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifi-
schen Anlageziele des Fonds erforderlich erschéins. den gleichen Griinden behélt sich die Verwal-
tungsgesellschaft insbesondere das Recht vor, dgigsantrage abzulehnen, welche mit den Praktiken
des Late Trading und/oder Market Timing verbunded sder deren Antragsteller der Anwendung dieser
Praktiken verdachtig sind.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundséatzlich@nem zum Zeitpunkt der Erteilung des Zeichnungsan
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trages unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bavgstages gemalR Artikel 7 Abs. 1 des Verwal-
tungsreglementes. Zeichnungsantrage, welche bisspés 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Be-
wertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingggia sind, werden auf der Grundlage des Ausgabe-
preises des nachsten Bewertungstages abgerechigmutegsantrage, welche nach 16:00 Uhr (Luxem-
burger Zeit) eingehen, werden auf der GrundlageAdesgjabepreises des Ubernédchsten Bewertungstages
abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankartagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der Fondswahrung zahlbar.

4, Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang Alasgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag de
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zeigjet

5. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte @eiungsantrage eingehende Zahlungen unverzuglich zu
rickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils (Anteilwert) lautet aufrB (Fondswahrung). Er wird unter Aufsicht der Vahs

stelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem #r beauftragten Dritten an einem Tag (Bewer-
tungstag) und in einem Rhythmus berechnet, wieidiegerkaufsprospekt Erwahnung findet, wobei die-
se Berechnung jedoch mindestens zweimal monatliciigen muss. Die Berechnung erfolgt durch Tei-
lung des Nettofondsvermégens durch die Zahl deBawertungstag im Umlauf befindlichen Anteile.

2. Das Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Gséatmbn berechnet:

a) Wertpapiere und ETF, die an einer Borse amtlatiert sind, werden zum letzten verfiigbaren be-
zahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlichienbsind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemafd Artikel 4 des Verwaltungsreglementsagelelt werden, werden zu einem Kurs be-
wertet, der nicht geringer als der Geldkurs undhinfdher als der Briefkurs zur Zeit der Bewer-
tung sein darf und den die Verwaltungsgesellsclimftien bestmoglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kénnen.

C) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind ddks fiir andere als die unter Buchstaben a) und b)
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wenderden diese Wertpapiere zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesihft nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachpréib®ewertungsregeln festlegt.

d) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werdem letzten festgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

e). Der Liquidationswert von Forwards oder Optignéie nicht an Borsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweilitattoliquidationswert, wie er gemal den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einendistent fiir alle verschiedenen Arten von Ver-
tragen angewandten Grundlage festgestellt wird. IDgmidationswert von Futures, oder Optio-
nen, welche an Borsen oder anderen geregelten Magkteandelt werden, wird auf der Grundla-
ge der letzten verfiigbaren Abwicklungspréiselcher Vertrage an den Borsen oder geregelten
Mérkten, auf welchen diese Futures, Forwards od#io@en vom Fonds gehandelt werden, be-
rechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eipgod an einem Tag, fir welchen der Nettover-
mogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werdeank, wird die (ggf. theoretische) Bewertungs-
grundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltuags angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt. Swaps werden, falls méglich, zu ihrem klgert bewertet. Ansonsten erfolgt die Be-
wertung von OTC Vermoégenspositionen anhand einesdlisch ermittelten Wertes.

s)] Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwertziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kénnendeih jeweiligen Renditekurs bewertet wer-
den, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertraglzensdem Finanzinstitut, welches die Festgel-
der verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiind-
bar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Reslingswert diesem Renditekurs entspricht.

4 Falls ein Abwicklungspreis nicht verfiigbar seinitsolkann der (ggf. manuell) errechnete Mittelkews Bewertung herange-
zogen werden.
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h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstiggmogenswerte werden zu ihrem angemessenen
(ggf. modelltheoretisch ermittelten) Marktwert beteg wie dieser nach Treu und Glauben und
entsprechend dem von der Verwaltungsgesellschatftulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Viégenswerte werden zum Devisenmittelkurs in
diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Sofern fiir den Fonds mehrere Anteilklassen geArdiRel 5 Abs. 2 des Verwaltungsreglements einge-
richtet sind, ergeben sich fur die Anteilwertberaahg folgende Besonderheiten:

a. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den ules. 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir
jede Anteilklasse separat.

b. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aeteierhdht den prozentualen Anteil der jeweili-
gen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondgigens. Der Mittelabfluss aufgrund der
Rucknahme von Anteilen vermindert den prozentualateibder jeweiligen Anteilklasse am ge-
samten Wert des Nettofondsvermégens.

C. Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich detedwert der - ausschiuttungsberechtigten - An-
teile der Anteilklasse oder Anteilklassen um denr&gtder Ausschuttung. Falls im Fonds aus-
schittungsberechtigte und nicht ausschittungshigeenteilklassen ausgegeben werden, gilt
im Fall einer Ausschittung folgendes: Der prozeletémteil der ausschiittungsberechtigten An-
teilklasse oder Anteilklassen am Wert des Nettossrdmogens vermindert sich, wahrend sich der
prozentuale Anteil der nicht ausschittungsberetidnteilklasse oder Anteilklassen am Netto-
fondsvermoégen erhoht.

4. Fir den Fonds kann ein Ertragsausgleich durdhgefverden.
5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir umfangreigtiicknahmeantrége, die nicht aus den liquiden Mitte
und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedégtien kénnen, den Anteilwert auf der Basis der

Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchefiirsiien Fonds die erforderlichen Wertpapierver-

kaufe vornimmt; dies gilt dann auch fur gleichzg#ingereichte Zeichnungsauftrage.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilweres sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des Um-

tausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet deeReg in Artikel 6 Abs. 2 des Verwaltungsreglemeruts-
rechtigt, fur den Fonds die Berechnung des Antetlgesowie die Ausgabe, Ricknahme oder den Umtausth v
Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solahgestande vorliegen, die diese Einstellung erfoidennachen
und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigungldegressen der Anteilinhaber gerechtfertigt issbiesondere:

1.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse odereaiterer Markt, an dem ein wesentlicher Teil demer
genswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandeat; geschlossen ist (au3er an gewdhnlichen Wo-
chenenden oder Feiertagen) oder der Handel anrd&sse bzw. an dem entsprechenden Markt ausge-
setzt oder eingeschrankt wurde;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschafrinlagen des Fonds nicht verfiigen kann oderres ih
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oderkéufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgeméaf durchzufihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung b¥Viederaufnahme der Anteilwertberechnung, der
Ausgabe, Ricknahme oder des Umtausches von Antaileerziglich in mindestens einer Tageszeitung
in den Landern veréffentlichen, in denen der Fandw 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, sowierall
Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahargeboten haben.

Artikel 9 Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit Riécknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riickmahm
erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Rucknahmelgiru dem nach Artikel 7 bestimmten Anteil-

wert. .Sofern ein Ricknahmeabschlag erhoben wirdiefi dies Erwahnung im Verkaufsprospekt. Der
Riicknahmeabschlag wird zugunsten der Vertriebsstefieoben.

Die Ricknahme erfolgt grundsétzlich zu einem Zgitpunkt der Erteilung des Riicknahmeantrages un-
bekannten Rucknahmepreis des jeweiligen Bewertungstdgiicknahmeantrdge, welche bis spatestens
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Artikel

1.

a)

b)

d)

e)

16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstegder Transferstelle eingegangen sind, werden

auf der Grundlage des Ricknahmepreises des nadest@rtungstages abgerechnet. Riicknahmeantrage,
welche nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehvegrden auf der Grundlage des Riicknahmepreises
des Uibernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerliaib drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft bediéth das Recht vor, die Frist zur Zahlung des
Riicknahmepreises auf bis zu 5 Bankarbeitstage zéngsin, sofern dies durch Verzégerungen bei der
Zahlung der Erlése aus AnlageverdufRerungen an diedsFaufgrund von durch Bérsenkontrollvorschrif-
ten oder &hnlichen Marktbeschrankungen begriinds@imderungen an dem Markt, an dem eine beacht-
liche Menge der Vermégenswerte des Fonds angeledjtader in aul3ergewohnlichen Umstanden, in de-
nen der Fonds den Riicknahmepreis nicht unverzigiibten kann, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriGamehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, die
umfangreichen Ricknahmen, die nicht aus den flissMiteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des
Fonds befriedigt werden kdnnen, erst zu tatigechdam entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne
Verzdgerung verkauft wurden.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlungrpflichtet, als keine gesetzlichen BestimmungeB, z.
(_j_evisenrechtliche Vorschriften oder andere von derwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land deagitellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fondsefle einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesatmtlee Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwal-
tungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich emsth

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oddlweise in Anteile einer anderen Anteilklasse umta
schen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der Glagel des nachsterrechneten Anteilwertes der betref-
fenden Anteilklassen. Dabei kann eine Umtauschpionivon bis zu 3 % zugunsten der Vertriebsstellen
erhoben werden. Sofern eine Umtauschprovision ematird, ist der jeweils giltige Maximalsatz im
Verkaufsprospekt angegeben. Falls Anteile in Aateiher anderen Anteilklasse umgetauscht werden und
der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoher ist alsAlisgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile,
entspricht die Umtauschprovision der Differenz ohiesn den Ausgabeaufschlagen der betreffenden An-
teilklassen, mindestens jedoch 1 % des Anteilwatt@sAnteilklasse, in welche(n) umgetauscht werden
soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich zum Schigz Fonds das Recht vor, Umtauschantrdge abzu-
lehnen, welche mit den Praktiken des Late Tradind/ader Market Timing verbunden sind oder deren
Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken ventigcsind.

10 Kosten

Dem Fondsvermdgen kénnen folgende allgemeingeldpggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklas-
sen, belastet werden:

alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, desseigEntind Aufwendungen zulasten des Fonds erho-
ben werden, sowie alle im Zusammenhang mit denegfoder Verwaltung und Verwahrung eventuell
entstehenden Steuern;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die der Gebalft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
wahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse degilfattaber handeln, sowie Kosten fiir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsansprichen dedsFeinschlieBlich marken- und wettbewerbs-

rechtlicher Fragestellungen;

die Honorare der Wirtschaftsprufer;

Kosten fiir die Einldsung von Ertragsscheinen;

die Kosten fur Wahrungs- und Wertpapierkurssichgrun

Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungso der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die An-
teilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowistéfiungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungs-

kosten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokuerenvelche geméal: den anwendbaren Gesetzen
oder Verordnungen der jeweiligen Behdrden notwenifid;
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9)

h)

)
k)

m)

n)

p)
Q)

)

s)

B

u)

v)

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Verdffiehungen inklusive der Kosten fiir die Bekannt-
machung der Jahres- und Halbjahresberichte, degalags und Ricknahmepreise, ggf. der Thesaurie-
rungen bzw. Ausschittungen, des Auflosungsbericbdege Kosten fiir die Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnatemd<dsten fur Information bei Fondsverschmel-
zungen und mit Ausnahme der Informationen Uber Mhfen im Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Angéeievmittiung;

ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werhund an solchen, welche direkt im Zusammen-
hang mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien arajl

samtliche Kosten und Gebiihren im Zusammenhang enit Brwerb, der Verauf3erung und der Bewer-
tung von Vermogenswerten;

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingesehaft

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaftesgasten im Zusammenhang mit Anlageausschuss-
sitzungen;

im Zusammenhang mit der Fondsauflegung entstanidesten; diese Kosten kdnnen uber einen Zeit-
raum von bis zu 5 Jahren proportional belastet arerd

Kosten fir die Erfullung von Vertriebserfordernissen Ausland einschlie3lich Anzeigekosten, Kosten
fur aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Amsl, Rechts- und Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrgedland Ausstellungen von Bescheinigungen
in diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung odeedumd) des Verkaufsprospektes;

Kosten flr die Bonitatsbeurteilung des Fonds dumtional oder international anerkannte Ratingagen-
turen sowie Kosten fiir das Rating von Vermdgensgegaden, insbesondere das Emittentenrating von
verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dsitte@ie Kosten fiir die Performance-Attribution;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmigangen bzw. die Austibung von Stimmrech-
ten auf Hauptversammlungen sowie Kosten fur digréemg von Aktionérs- und Glaubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Transferstellerkéiig

Kosten fur etwaig aufsichtsrechtlich erforderlichldungen im Zusammenhang mit der European
market Infrastructure Regulation (EMIR);

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesealfsctie Verwahrstelle und an die Beratungs-
oder Asset-Management-Gesellschaft zu zahlendegiitergen sowie den auf alle vorstehend genann-
ten Aufwendungen ggf. anfallenden Steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus #emdsvermdgen ein jahrliches Entgelt von bis & 1,
%, mindestens jedoch EUR 20.000,00 pro angefangé&t@emderjahr zu erhalten, das auf der Grundlage
des durchschnittlichen Nettofondsvermdgens an jeBemvertungstag abgegrenzt wird und monatlich
nachtraglich auszuzahlen ist.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft aem d=ondsvermdgen eine wertentwicklungs-
orientierte Vergutung (Performance-Fee) nach Ma8gias Verkaufsprospektes erhalten.

Zusatzlich erhélt die Verwaltungsgesellschaft fas ®Risikocontrolling eine jahrliche Gebihr nach Mal3-
gabe des Verkaufsprospektes.

Im Falle der Beauftragung eines Investmentmanagérss Investmentberaters, eines Anlageausschusses
oder einer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsfieshaft die jeweils anfallende Vergitung dieses |
vestmentberaters, Anlageausschusses bzw. derébmdtelle.

Die Verwahrstelle erhélt aus dem Fondsvermdgen:
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a) ein jahrliches Entgelt fir die Tatigkeit als Wahrstelle in Hohe von bis zu 0,10%, mindestens je-
doch EUR 10.000,00 pro angefangenem Kalenderjalsradader Grundlage des durchschnittli-
chen Nettofondsvermégens an jedem Bewertungstagyedbge wird und vierteljahrlich nachtrag-
lich auszuzahlen ist;

b) fur die Bereitstellung der Transferstellenfunktieine bankibliche Bearbeitungsgebuhr fir Ge-
schéfte fir Rechnung des Fonds in Héhe von bis ZR E800,00 p.a. zzgl. bis zu EUR 1.000,00
je Ausschuttung;

C) Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufdreiner zuldssigen und marktiiblichen Beauf-
tragung Dritter geman Artikel 3 Abs. 4 des Verwafisreglements mit der Verwahrung von Ver-
mogenswerten des Fonds entstehen.

Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angeetchanschlieBend den Kapitalgewinnen und im An-
schluss daran dem Fondsvermégen.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und deatsgabe von Anteilen betrugen ca. EUR 13.000,00
und wurden bzw. werden Uber einen Zeitraum von $iicts funf Jahren abgeschrieben.

Die in diesem Artikel genannten Kosten versteheh guziglich einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am R@er@ber, erstmals zum 30. September 2018. Die Biitgher
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden deimmdn in Luxemburg zugelassenen Wirtschaftspriéer g
pruft, der von der Verwaltungsgesellschaft besteilid.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1.

Sofern der Verkaufsprospekt dies vorsieht, kdienVerwaltungsgesellschaft jedes Jahr die Nettaget
des Fonds bzw. einer Anteilklasse ausschuttenNatoertrage gelten die Dividenden und Zinsen, gbhzi
lich der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss dafigierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder
der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertleinngen sowie des Erléses aus dem Verkauf von
Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkimittet wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann ehwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit neben den
Nettoertragen auch realisierte Kapitalgewinne abcatigealisierter Kapitalverluste und ausgewiesener
Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgene§Vertsteigerungen ausgeglichen sind, sowie Er-
lI6se aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten wutef alle sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrende
Art ganz oder teilweise ausschuitten, soweit dekalgisprospekt nicht die Thesaurierung der Ertréege d
Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse vorsieht.

Jedoch darf eine Ausschittung nicht vorgenomwenden, wenn dadurch das Nettogesamtvermdgen des
Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,00hfallede.

Artikel 13 Verjahrung

1.

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwalsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach
Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Ansrundbht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
davon unberthrt bleibt die in Artikel 16 Absatz &d/erwaltungsreglements enthaltene Regelung

Verwahrstelle

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglementes

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung\derwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jedegegiz
oder teilweise &ndern.

Artikel 15 Verodffentlichungen

1.

Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsmeghts sowie Anderungen desselben werden bei der
Kanzlei des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegiisoim ,Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA)") veréffentlicht. Anderungen siis Verwaltungsreglements werden dariiber hinaus,
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soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreicherdoreiteten Tageszeitungen einschliel3lich mirehest
einer Luxemburger Tageszeitung veroffentlicht.

Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen an jedem Bmgstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
jeder Zahlstelle erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den d®rinen Verkaufsprospekt, Wesentliche Anlegeriméor
tionen, einen gepriften Jahresbericht sowie einalbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Best-
immungen des Gro3herzogtums Luxemburg.

Die unter Abs. 3 dieses Artikels aufgefiihrtenddiagen des Fonds sind fiir die Anteilinhaber atn &r
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstellstéwlos erhaltlich.

Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds

1.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichéetkann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsdesel
schaft nach freiem Ermessen aufgeldst werden. Eirfiésung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorge-
sehenen Fallen und im Falle der Auflésung der Viangsgesellschaft.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend deetgkchen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im ,Recueil Electronique des Sociétés et gdissions (RESA) und in mindestens zwei Tageszei-
tungen, welche eine angemessene Auflage erreigleiffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss ein
Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestantdtt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, wird
die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwafisgesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen
weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlungralaleger sichergestellt ist. Insbesondere wird im
Rucknahmepreis der Anteile, die wahrend des Ligigdaverfahrens zurlickgegeben werden, ein anteili-
ger Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Hamoraes oder der Liquidatoren berlcksichtigt. Falls
die Verwaltungsgesellschaft beschlie3t, die Rickmakon Anteilen mit Beginn der Liquidation einzu-
stellen, wird in der Verdffentlichung gemaR Satfidses Absatzes darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, ablilg der Liquidationskosten und Honorare, auf An-
weisung der Verwaltungsgesellschaft oder ggf. der iar oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen
mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatorereumlie Anteilinhaber im Verhaltnis ihrer jeweiligen
Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum Ablsrss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern
nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dgesetzlich notwendig, von der Verwahrstelle fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Absshtles Liquidationsverfahrens bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Bedréigrfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzli-
chen Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gigeboder Rechtsnachfolger kdnnen die Auflésung oder
die Teilung des Fonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss\@esvaltungsrates und, soweit gesetzlich erforder-
lich, gemaR den im Gesetz von 2010 sowie den arlvegad Verwaltungsvorschriften benannten Bedin-
gungen und Verfahren den Fonds mit einem beregtebenden oder gemeinsam gegriindeten anderen Lu-
xemburger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen adisléhen OGAW oder einem Teilfonds eines anderen
auslandischen OGAW entweder unter Auflésung ohneiglung oder unter Weiterbestand bis zur Til-
gung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzdeg Fonds gemaf Artikel 15 Abs. 1 Satz 2 an. Die
Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tae Rickgabe oder ggf. den Umtausch ihrer Anteile
in Anteile eines anderen Fonds mit &hnlicher Anpedigik, der von derselben Verwaltungsgesellscbattr
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit dier Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesehdidirekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds zuklreg der Auflésungskosten einbehalten werden, zu
verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Ainteaber des Ubertragenden Fonds Anteilinhaber
des ubernehmenden Fonds.

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mitMbrbereitung und der Durchfiihrung einer Ver-
schmelzung verbunden sind, werden nicht den betveff Fonds oder dessen Anteilinhabern angelastet.
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Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prifbesatitees Wirtschaftspriifers und, soweit anwendtear, d
Verwabhrstelle des Fonds.

Soweit gesetzlich erforderlich, Ubermittelt die Waltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindest@&hs
Tage vor Ablauf der in Abs. 2 beschriebenen Riickghbe. Umtauschfrist die Information, dass sie wéh-
rend dieser Zeit das Recht haben, Anteile ohne Kostésprechend Abs. 2 zum jeweiligen Anteilwert zu-
rickzugeben oder umzutauschen, sowie Informatidieen den Hintergrund und Beweggriinde fir die ge-
plante Verschmelzung, potenzielle Auswirkungen\derschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere spezif
sche Rechte der Anteilinhaber wie das Recht, aufayefreine Kopie des Prifberichtes des Wirtschaftspri
fers oder der Verwahrstelle zu erhalten, mal3geblébrfahrensaspekte, den geplanten Termin des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung, eine Kopie des Dakisnaies ibernehmenden OGAW mit den Wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie eine Angabe, woAtieilinhaber zusatzliche Informationen anfordern
kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Veragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburgecht. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements die Vorschritfles Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, denaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, demvdltungsgesellschaft und der Verwahrstelle im-Hin

blick auf den Fonds unterliegt der Gerichtsbarlle# zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxembur

im GroRRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgeskificund die Verwahrstelle sind berechtigt, sich

selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und derhtRées jeden Landes zu unterwerfen, in welchem
Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben werden, siows sich um Anspriiche der Anleger handelt, mie i

dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hiklalid Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bezie
hen.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglemishtaal3geblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement sowie Anderungen desseteten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kraffeso
nichts anderes bestimmt ist.

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 28. Dezer@dr7 in Kraft.
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AN/

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURGS.A.
2, Place-rancois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg
Telefon: +352/424491-1

Telefax: +352 /42 2594

E-Mail: info@warburg-invest.lu

Internet: www.warburg-fonds.com

AN

M. M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg

Telefon: allgemein: +352 /42 4545 -1
Handel: +352 / 42 46 26

Telefax: +352 /42 45 69

SWIFT: WBWC LU LL

E-Mail: info@mmwarburg.lu

Internet: www.mmwarburg.lu

AN

M.M.WARBURG & CO

1798
Anschrift; FerdinandstraBe 75, D-20095 Hamburg
Postanschrift: Postfach 10 65 40, D-20079 Hamburg
Telefon: +49/40-3282-0
Telefax: +49/40-36 18 - 1000
SWIFT: WBWC DE HH
E-Mail: info@mmuwarburg.com

Internet: www.mmwarburg.com




Gl®bal Asset

Advisors & Management S.A.

Global Asset Advisors & Management S.A.

Anschrift: Global Asset Advisors & Management S.A
41 Killeboesch, Schengen,
L5444, Luxembourg

Telefon: (+352) 2666 5162

Internet: www.gaam.lu
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