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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensibersicht zum 31.05.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 21.402.044,14 100,87
1. Anleihen 3.885.529,00 18,31

<1 Jahr 1.548.134,00 7,30

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 746.123,00 3,52

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 1.087.936,00 5,13

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 503.336,00 2,37

2. Investmentanteile 16.526.778,16 77,90
CHF 2.175.707,85 10,25

EUR 10.615.684,00 50,03

usD 3.735.386,31 17,61

3. Derivate 84.057,28 0,40

4. Bankguthaben 677.773,76 3,19

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 227.905,94 1,07

II. Verbindlichkeiten -185.373,33 -0,87
[ll. Fondsvermégen 21.216.670,81 100,00



Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 20.412.307,16 96,21
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 3.831.359,00 18,06
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.831.359,00 18,06
1,1250 % Akzo Nobel N.V. EO-Med.-Term Notes 2016(26/26) XS1391625289 EUR 500 500 0 % 99,129 495.645,00 2,34
3,1250 % BMW Internat. Investment B.V. EO-Medium-Term Notes 2025(29) XS$2982332400 EUR 500 500 0 % 101,391 506.955,00 2,39
0,8750 % Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2026) DEOOOA2TSDD4 EUR 500 500 0 % 98,949 494.745,00 2,33
2,7500 % European Investment Bank EO-Med.-Term Notes 2024(29) EUOOOA3LVALG EUR 500 500 0 % 101,906 509.530,00 2,40
1,8500 % Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN 21(28)Gazprom RegS XS2408033210 EUR 100 0 0 % 71,451 71.451,00 0,34
2,8750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.23(26) DEOOOA351MM7 EUR 500 500 0 % 100,942 504.710,00 2,38
0,8750 % Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term Nts 2022(27/27) XS2462321212 EUR 500 500 0 % 97,827 489.135,00 2,31
2,2000 % RZD Capital PLC EO-Ln Prt.Nts 19(27)Rus.Railw. XS1843437036 EUR 400 0 0 % 64,247 256.988,00 1,21
3,0000 % Wirth Finance International BV EO-Medium-Term Nts 2024(31/31) XS2911681083 EUR 500 500 0 % 100,440 502.200,00 2,37
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.136,00 0,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.136,00 0,01
4,3710 % Rallye S.A. EO-Med.-Term-Notes 2017(17/32) FR0013257557 EUR 400 0 0 % 0,284 1.136,00 0,01
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 53.034,00 0,25
Verzinsliche Wertpapiere EUR 53.034,00 0,25
0,0000 % CBOM Finance PLC EO-LPN 19(24)Moskovsk.Kred.Bk XS1951067039 EUR 300 0 0 % 17,678 53.034,00 0,25
Investmentanteile EUR 16.526.778,16 77,90
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 16.526.778,16 77,90
AMCFM Fd-Swiss Select | Inhaber-Anteile P o.N. L10046117391 ANT 9.500 0 6.000 CHF 213,540 2.175.707,85 10,25
AMCFM Fd-Euopean Select | Inhaber-Anteile P o.N. L10109503875 ANT 13.500 0 4.000 EUR 172,380 2.327.130,00 10,97
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

BANTLEON SEL.-Corpor. Hybrids Act. au Port. RA EUR Dis. oN LU2038755687 ANT 2.250 2.250 0 EUR 110,920 249.570,00 1,18
iShsll-EO Govt Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS806 ANT 4.000 0 5.800 EUR 188,770 755.080,00 3,56
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares EUR Acc o.N. IEOOBF11F565 ANT 300.000 0 50.000 EUR 5,275 1.582.500,00 7,46
iShsllI-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 ANT 7.000 7.000 0 EUR 121,310 849.170,00 4,00
iShslII-EO Cor.Bd ex-Fin.U.ETF Registered Shares EUR o.N. IE0O0B4L52G21 ANT 12.000 0 0 EUR 110,260 1.323.120,00 6,24
Multipartner-Konwave Gold Equ Act. Nom. C Cap.EUR o.N. LU1425270227 ANT 1.000 0 2.000 EUR 371,850 371.850,00 1,75
Rob.Cap.Gr-Rob.Sust.Water Act. Nom. D EUR Acc. oN LU2146190835 ANT 850 0 0 EUR 530,640 451.044,00 2,13
Storm Fund 1I-Storm Bond Fund Inhaber-Anteile IC (EUR) o.N. LUO0840158900 ANT 4.000 0 0 EUR 148,280 593.120,00 2,80
Swisscanto (CH) Gold ETF Inhaber-Anteile AAH EUR o.N. CHO0103326762 ANT 1.000 0 200 EUR 1.659,800 1.659.800,00 7,82
Vanguard EUR Euroz.Gov.B.U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN IEO0BZ163H91 ANT 20.000 20.000 0 EUR 22,665 453.300,00 2,14
Bellev.Fds (L)-B.Div.Healthc. Act. Nom. | USD Acc. oN LU2441706509 ANT 6.000 0 1500 USD 117,440 620.773,50 2,93
BNP Paribas Health Care Innov. Act. Nom. Classic USD Cap oN LU0823416689 ANT 2.000 0 0 USD 341,330 601.409,57 2,83
iShs VII-$ Trsy Bd 3-7yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3VWN393 ANT 4.000 0 0 USD 138,160 486.864,59 2,29
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMR087 ANT 600 600 0 USD 627,770 331.831,56 1,56
iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOBYXYYP94 ANT 110.000 0 0 USD 6,093 590.458,99 2,78
JPMorgan Fds-Glob.Healthcar.Fd A.N.JPM-Gbl.Hc. A(acc)USD o.N. LU0432979614 ANT 1.500 0 250 USD 451,160 596.194,17 2,81
MUP-Konwave Transition Metals Actions Nom. C Cap.JPY o.N. LU1022033309 ANT 1.500 1.500 0 USD 113,510 150.000,00 0,71
VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. IEOOBMC38736 ANT 10.000 0 0 UsSD 40,620 357.853,93 1,69
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 20.412.307,16 96,21
Derivate EUR 84.057,28 0,40
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR 84.057,28 0,40
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR 84.057,28 0,40
FUTURE CROSS RATE EUR/CHF 16.06.25 CME 352 CHF -3.750.000 CHF 0,932 84.057,28 0,40
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 677.773,76 3,19
Bankguthaben EUR 677.773,76 3,19
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 194.986,89 % 100,000 194.986,89 0,92
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG NOK 25,84 % 100,000 2,23 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG AUD 70.695,17 % 100,000 40.090,26 0,19
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG CHF 317.142,35 % 100,000 340.135,51 1,60
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG GBP 17,76 % 100,000 21,10 0,00
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG uUsD 116.390,62 % 100,000 102.537,77 0,48
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 227.905,94 1,07
Zinsanspriiche EUR 45.323,02 45.323,02 0,21
Quellensteueranspriiche EUR 181.388,40 181.388,40 0,85
Anspriiche auf Ausschittung EUR 1.194,52 1.194,52 0,01
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -185.373,33 -0,87
Zinsverbindlichkeiten EUR -17,72 -17,72 0,00
Verwaltungsvergutung EUR -10.515,70 -10.515,70 -0,05
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.877,05 -1.877,05 -0,01
Anlageberatungsvergitung EUR -81.740,59 -81.740,59 -0,39
Priifungskosten EUR -12.600,00 -12.600,00 -0,06
Veroffentlichungskosten EUR -1.000,00 -1.000,00 0,00
Variation Margin EUR -77.622,27 -77.622,27 -0,37
Fondsvermdgen EUR 21.216.670,81 100,00 1)
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse T
Anteilwert EUR 124,50
Ausgabepreis EUR 131,97
Ricknahmepreis EUR 124,50
Anzahl Anteile STK 97.138
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse A
Anteilwert EUR 89,44
Ausgabepreis EUR 94,81
Riucknahmepreis EUR 89,44
Anzahl Anteile STK 37.281
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse CHF
Anteilwert CHF 83,84
Ausgabepreis CHF 88,87
Ricknahmepreis CHF 83,84
Anzahl Anteile STK 64.380
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2025
Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/
Whg. in 1.000 31.05.2025 Zugange Abgange
im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert %
in EUR des Fonds-
vermogens

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar AD
Schweizer Franken SF
Britische Pfund LS
Norwegische Kronen NK
US-Dollar DL

Marktschlissel

Terminboérsen
352

(AUD)
(CHF)
(GBP)
(NOK)
(USD)

per 30.05.2025
1,7634000
0,9324000
0,8416000

11,5974000
1,1351000

Chicago - CME Globex

Seite 8

=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)



Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 CH0038389992 STK 0 5.000
Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

2,9500 % Gaz Finance PLC EO-M.-T.LPN 20(25) Gazprom XS2157526315 EUR 0 500
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShs Core LS Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBOOFV011 ANT 0 2.000
iShslI-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSB30 ANT 0 25.000
iShslI-EO Corp Bd ESG SRI UE Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 ANT 0 300.000
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HK77 ANT 0 6.000
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480 ANT 1.250 1.250
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 3.797,73

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 568,18

Wahrungsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): CROSS RATE EO/SF) EUR 3.485,27

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
]
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse T keine 6,00 0,200 Thesaurierer EUR
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse A keine 6,00 0,200 Ausschuttung o..hne EUR
Zwischenausschittung
Tinzenhorn Fonds Anteilklasse CHF keine 6,00 0,200 A_usschuttung o..hne CHF
Zwischenausschittung

*) Die maximale Gebuhr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Seite 11




Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Anhang

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben

Tinzenhorn Fonds Anteilklasse T

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Riucknahmepreis EUR
Anzahl Anteile STK

Tinzenhorn Fonds Anteilklasse A

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Ricknahmepreis EUR
Anzahl Anteile STK

Tinzenhorn Fonds Anteilklasse CHF

Anteilwert CHF
Ausgabepreis CHF
Ricknahmepreis CHF
Anzahl Anteile STK

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

96,21
0,40

124,50
131,97
124,50
97.138

89,44
94,81
89,44
37.281

83,84
88,87
83,84
64.380

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV zugrunde gelegt.
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Anhang

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhéangigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt, den 2. Juni 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfihrung
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Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Sonstige Information

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Seite 14



Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum Beratungsgesellschaftsvergitung

Anteilklasse T 15. Dezember 2009 Anteilklasse T derzeit 1,55 % p.a.
Anteilklasse A 2. April 2015 Anteilklasse A derzeit 1,55 % p.a.
Anteilklasse CHF 30. Méarz 2017 Anteilklasse CHF derzeit 1,55 % p.a.
Erstausgabepreise Waéhrung

Anteilklasse T € 100 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse T Euro

Anteilklasse A € 100 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse A Euro

Anteilklasse CHF CHF 100 zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse CHF Schweizer Franken

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF

Mindestanlagesumme
Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF

6,00%
6,00%
6,00%

keine
keine
keine

derzeit 0,20 % p.a.
derzeit 0,20 % p.a.
derzeit 0,20 % p.a.

derzeit 0,03 % p.a.
derzeit 0,03 % p.a.
derzeit 0,03 % p.a.

(Min. € 10.000,00 p.a. zu Lasten des gesamten Fonds)

Ertragsverwendung
Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse T
Anteilklasse A
Anteilklasse CHF
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Thesaurierend
Ausschittend
Ausschiittend

AOYEQT / DEOOOAOYEQT6
A14N5P / DEOOOA14N5P5
A2DMT2 / DEOOOA2DMT28



Halbjahresbericht
Tinzenhorn Fonds

Kurziibersicht Uiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92-96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschaftsfiuhrer:

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kénigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralRe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340
www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: EUR 621.628.611 (Stand: 31.12.2023)

3. Anlageberatungsgesellschaft
MFI Asset Management GmbH

Postanschrift:
Oberanger 43
80331 Miinchen

Telefon 089 /55 25 30 - 0

Telefax 089 / 55 25 30 - 55
www.mfi-am.de
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