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Kopien des zusammengefassten Jahresberichts einschlieBlich des gepriiften zusammengefassten Abschlusses fiir das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2017 sind am eingetragenen Sitz der BlueBay Funds Management
Company S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft"), 24, rue Beaumont, L-1219 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, erhaltlich. Bekanntmachungen an die Aktionare werden in einer Luxemburger Tageszeitung
sowie, falls erforderlich, im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht. Die Satzung der Société d’Investissement a Capital Variable (,SICAV") wurde bei der Hauptregisterstelle des
Bezirksgerichts Luxemburg (,Greffier en chef du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg") hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann und auf Anfrage kostenlos Kopien ausgehéndigt werden. Der
Nettoinventarwert je Aktie der Teilfonds der SICAV ist in der Financial Times veroffentlicht. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am eingetragenen Sitz der SICAV oder bei der BlueBay Asset Management
LLP, 77 Grosvenor Street, London, W1K 3JR, Vereinigtes Kénigreich, erhéltlich.

Auf der Grundlage dieses Berichts darf keine Zeichnung entgegengenommen werden. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten verdffentlichten
zusammengefassten Jahresberichts einschlieBlich des gepriiften zusammengefassten Abschlusses oder, falls danach ein zusammengefassten Halbjahresbericht veroffentlicht wurde, auf der Grundlage dieses
Halbjahresberichts.

Es ist zu beachten, dass die vergangene Performance keinen Anhaltspunkt fiir die zukunftige Performance bietet und dass sie eventuell nicht wieder erreicht wird. Der Wert von Anlagen und der mit ihnen erzielte

Ertrag kénnen sich sowohl verringern als auch erhthen und es ist daher moglich, dass Anleger nicht den gleichen Betrag zuriick erhalten, den sie investiert haben. Deshalb kénnen Anleger nicht sicher sein, mit
ihren Anlagen einen Gewinn zu erzielen, und es besteht die Moglichkeit, dass sie Geld verlieren.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds

Das zugrunde liegende Anlageziel jedes Teilfonds besteht darin, mittelfristig einen hohen Gesamtertrag zu erzielen, der
sich aus Einkommen und Vermégenszuwachs zusammensetzt. Jeder Teilfonds strebt danach, in Ubereinstimmung mit
den spezifischen Anlagegrundsdtzen, die vom Verwaltungsrat der SICAV fir den Teilfonds festgelegt wurden, dieses Ziel
zu erreichen. Die Teilfonds investieren daher hauptsachlich in festverzinsliche Wertpapiere, bei denen der
Anlageverwalter und -berater davon ausgeht, dass sie potenziell einen héheren Ertrag erbringen.

Der nachstehende Text fasst die Anlageziele der folgenden BlueBay-Fonds zusammen: BlueBay Funds - BlueBay
Emerging Market Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment
Grade Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Emerging Market Select Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund, BlueBay Funds -
BlueBay Investment Grade Libor Fund (liquidiert am 15. Mai 2017), BlueBay Funds - BlueBay Global Convertible Bond
Fund, BlueBay Funds - BlueBay High Yield Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Absolute
Return Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield Bond Fund, BlueBay Funds -
BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade
Absolute Return Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund, BlueBay Funds
- BlueBay Emerging Market Convertible Bond Fund (liquidiert am 3. Februar 2017), BlueBay Funds - BlueBay Global
Investment Grade Convertible Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund,
BlueBay Funds - BlueBay Total Return Credit Fund, BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate
Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Financial Capital Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global
Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund, BlueBay Funds - BlueBay
Global Sovereign Opportunities Fund und BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund (aufgelegt am 8. Februar 2017),
(jeder ein ,Teilfonds", gemeinsam die ,Teilfonds"). Eine detaillierte Beschreibung der Anlageziele, Anlagerichtlinien und
Anlagebeschrankungen der Teilfonds sind im Verkaufsprospekt der BlueBay Funds enthalten.

1. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Emittenten aus Schwellenldndern einen Gesamtertrag zu erzielen, der lUber dem des JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified (,EMBI Global Diversified") liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Emittenten aus Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds investiert
in auf US-Dollar und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapieren, die auf die lokalen
Wahrungen der Schwellenlander lauten, in denen der Teilfonds anlegt. Der Prozentsatz der nicht auf US-Dollar lautenden
Wertpapiere kann im Laufe der Zeit ansteigen, um Marktchancen und die Zusammensetzung des Referenzindex
widerzuspiegeln.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern anlegen mdéchten.

2. BlueBay Funds — BlueBay High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren einen
Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des Bank of America Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained
Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade". Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines
Nettovermdégens in festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment Grade"-Rating anlegen. In der Regel werden
mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere investiert. Diese festverzinslichen Wertpapiere
missen von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in europdischen Landern haben, deren langfristige
Staatsanleihen mit ,Investment Grade®™ bewertet werden. Sie kdnnen ferner von Unternehmen auBerhalb dieser Lander
begeben werden, sofern der Emittent ein Mutterunternehmen in einem europdischen Land hat, dessen langfristige
Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden. Des Weiteren erfolgt die Anlage in notleidenden
Schuldpapieren.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds (Fortsetzung)
2. BlueBay Funds — BlueBay High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wahrungen der Lander der Europdischen Union.
Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die auf Wahrungen anderer
Lander lauten, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High-Yield-Sektor
anlegen méchten.

3. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der (iber dem des iBoxx Euro Corporates Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in europdischen
Landern haben, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu
einem Drittel seines Nettovermdgens in mit ,Investment Grade" bewertete festverzinsliche Wertpapiere investieren, die
von Unternehmen begeben werden, die in Lédndern auBerhalb Europas ansassig sind, deren langfristige Staatsanleihen
mit ,Investment Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein
Rating unterhalb von B-/B3 aufweisen. Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wahrungen
der Lénder der Europdischen Union. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere
investieren, die auf Wahrungen anderer Lander lauten, deren langdfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade"
bewertet werden.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen mdchten.

4. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Local Currency Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen, hauptsachlich auf
Lokalwahrungen lautenden Staatsanleihen von Emittenten aus Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der
Uber dem des JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Broad Diversified (,GBI-EM Broad Diversified")
(ohne Absicherung gegentiiber dem USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermégens in festverzinsliche
Staatsanleihen mit beliebigem Rating, die von Regierungen von Schwellenldndern begeben werden und auf lokale
Waéhrung lauten, sowie in notleidende Schuldpapiere, die von Regierungen von Schwellenlandern begeben werden und
auf lokale Wahrung lauten. Diese Anlagen kdnnen Anleihen staatlicher Emittenten umfassen, die in lokalen Wahrungen
gehandelt werden, sowie Anleihen und Schuldverschreibungen von Banken und Unternehmen, die an den lokalen
Markten gehandelt werden. Voraussichtlich werden die meisten Anlagen in Staatsanleihen getatigt werden. Der Teilfonds
kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche, nicht auf lokale Wahrungen lautende Wertpapiere
von Emittenten aus Schwellenlandern sowie in festverzinsliche Wertpapiere staatlicher Emittenten aus Nicht-
Schwellenlédndern investieren.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf lokale Wahrungen lautenden Staatsanleihen von Emittenten aus
Schwellenlandern anlegen mochten.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds (Fortsetzung)
5. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Select Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine Gesamtrendite zu erzielen, die (ber der des zusammengesetzten Index
aus 50% JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (,EMBI Global Diversified") und 50% JP Morgan
Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified (,GBI-EM Global Diversified") (ohne Absicherung
gegeniiber dem USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere, die von Emittenten aus
Schwellenldndern begeben werden und auf beliebige Wahrungen lauten. Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Emittenten aus Schwellenldndern
begeben wurden und auf beliebige Wahrungen lauten kénnen, sowie in notleidende Schuldpapiere von Emittenten aus
Schwellenldndern. Der Teilfonds investiert aktiv in Vermdgenswerte, die auf harte Wahrungen und lokale Wahrungen
lauten. Der Teilfonds wird den Anteil des Vermdgens, der in auf harte und lokale Wahrungen lautenden
Anlageinstrumenten investiert ist, gemaB den Anlageliberzeugungen des Anlageverwalters bezlglich der entsprechenden
Instrumente variieren, insbesondere was das Bonitatsrating, die Wahrung (ausschlieBlich im Falle von Vermdgenswerten,
die auf lokale Wahrung lauten) und den Zinssatz solcher Anlageinstrumente betrifft.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen, auf beliebige Wahrungen lautenden Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenldndern anlegen mdéchten.

6. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen aus Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber dem des JP Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index (,CEMBI") Diversified liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdégens in festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden, sowie in
Schuldpapiere ohne Rating und notleidende Schuldpapiere. Der Teilfonds investiert in auf US-Dollar und andere
Wahrungen lautende Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapieren, die auf die lokalen Wé&hrungen der Schwellenldnder
lauten, in denen der Teilfonds anlegt. Der Prozentsatz der nicht auf US-Dollar lautenden Wertpapiere kann im Laufe der
Zeit ansteigen, um Marktchancen und die Zusammensetzung des Referenzindex widerzuspiegeln.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenldndern anlegen mochten.

7. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Libor Fund (liquidiert am 15. Mai 2017)

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber jener des Bank of America Merrill Lynch Euro
Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment Grade"“-Rating, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in europdischen
Landern haben, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu
50% seines Nettovermogens in mit ,Investment Grade™ bewertete festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen begeben werden, die in Landern auBerhalb Europas ansassig sind, deren langfristige Staatsanleihen mit
~Investment Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein
Rating unterhalb von B-/B3 aufweisen. Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wahrungen
der Lander der Europaischen Union. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in Wertpapiere
investieren, die auf Wahrungen anderer Lander lauten, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade"
bewertet werden.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen méchten.
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Zusammenfassung der Anlageziele der Teilfonds (Fortsetzung)
8. BlueBay Funds — BlueBay Global Convertible Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus Wandelanleihen einen Gesamtertrag zu
erzielen, der Gber dem des Thomson Reuters Global Convertible Focus Index USD liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare Finanzinstrumente nationaler oder internationaler Emittenten.
Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
(ausgenommen Umtauschrechte) sowie in Beteiligungspapiere, Aktienoptionen und Genussscheine investieren. Der
Teilfonds investiert mindestens 50% seines Nettovermdgens in Wertpapiere, die von Unternehmen aus der Europdischen
Union, Japan oder den USA begeben werden.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus Wandelanleihen anlegen mochten.

9. BlueBay Funds — BlueBay High Yield Corporate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren einen
Gesamtertrag zu erzielen, der iber dem des Bank of America Merrill Lynch European Currencies High Yield Constrained
Ex. Sub-Financials Index liegt. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 50% seines
Nettovermdgens in Schuldverschreibungen von Unternehmen, die ihren Sitz in der Europdischen Union haben und mit
Ratings unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen von Unternehmen mit ,Investment Grade"-Rating anlegen.

Der Teilfonds investiert in der Regel mindestens 50% seines Nettovermodgens in festverzinsliche Wertpapiere. Diese
festverzinslichen Wertpapiere missen von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in europdischen Landern haben,
deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden. Sie kdénnen ferner von Unternehmen
auBerhalb dieser Lander begeben werden, sofern der Emittent ein Mutterunternehmen in einem europdischen Land hat,
dessen langfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade"™ bewertet werden. Des Weiteren erfolgt die Anlage in
notleidenden Schuldpapieren. Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wahrungen der Lander der
Europdischen Union. Der Teilfonds kann bis zu 50% seines Nettovermdégens in Wertpapiere investieren, die auf
Wahrungen anderer Lander lauten, deren langfristige Staatsanleihen mit ,, Investment Grade"™ bewertet werden.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High-Yield-Sektor
anlegen mochten.

10. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Absolute Return Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine absolute Rendite durch eine Strategie der Kombination von Long- und
Short-Positionen (durch den Einsatz derivativer Instrumente) in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren zu
erzielen, die Uberwiegend von Emittenten aus Schwellenlandern begeben wurden und auf beliebige Wahrungen lauten,
sowie durch Anlagen, die direkt oder indirekt mit Wahrungen und/oder Zinssdtzen von Schwellenlandern verbunden sind.

Um dieses Ziel zu erreichen, kann der Teilfonds in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem Rating investieren. Der
Teilfonds investiert in der Regel mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere, die von
Emittenten aus Schwellenlandern und sonstigen Emittenten mit einem bedeutenden Engagement in Schwellenlandern
begeben wurden und die auf beliebige Wahrungen lauten kdénnen, sowie in notleidende Schuldpapiere von Emittenten
aus Schwellenldndern. Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds entfallen auf Engagements in Anleihen
und/oder Schuldtiteln staatlicher Emittenten aus Schwellenlandern sowie in Wahrungen und Zinssatzen. Der Teilfonds
kann diese Anlagen direkt halten oder ein entsprechendes Engagement lber Finanzinstrumente aufbauen. Der Teilfonds
investiert aktiv in Vermogenswerte, die auf harte Wahrungen und lokale Wahrungen lauten. Der Teilfonds wird den Anteil
des Vermdgens, der in auf harte und lokale W&hrungen lautenden Anlageinstrumenten investiert ist, gemaB den
Anlagelberzeugungen des Anlageverwalters beziglich der entsprechenden Instrumente variieren, insbesondere was die
Bonitat, die Wahrung (ausschlieBlich im Falle von Vermdgenswerten, die auf lokale Wahrung lauten) und den Zinssatz
solcher Anlageinstrumente betrifft.
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10. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Absolute Return Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittleren bis langfristigen Anlagehorizont (3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Anleihen und anderen Schuldtiteln anlegen méchten, die von Emittenten
mit Sitz in Schwellenmarkten begeben werden oder sich auf diese beziehen und auf beliebige Wahrungen lauten, sowie
in Anlagen, die direkt oder indirekt mit lokalen Wahrungen und Zinssétzen von Schwellenlandern verbunden sind.

11. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Euro Government Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der l(ber dem des Barclays Euro Aggregate Treasury
Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdégens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment Grade"“-Rating. Diese festverzinslichen Wertpapiere missen von Unternehmen begeben
werden, die ihren Sitz in Landern der Europaischen Union haben, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment
Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in mit ,Investment Grade"
bewertete festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Unternehmen begeben werden, die in Landern auBerhalb der
Europdischen Union ansdssig sind, deren langdfristige Staatsanleihen mit ,Investment Grade" bewertet werden. Der
Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von
~Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein Rating unterhalb von B-/B3 aufweisen. Mindestens
zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wéhrungen europaischer Lénder.

Der Teilfonds ist fiir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen mdchten.

12. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber der des Barclays Euro Aggregate Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines gesamten Nettovermdgens in
festverzinsliche Wertpapiere mit ,Investment Grade“-Rating. Diese festverzinslichen Wertpapiere missen von
Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in Landern der Europadischen Union haben, deren langfristige
Staatsanleihen mit ,Investment Grade™ bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens
in mit ,Investment Grade" bewertete festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Unternehmen begeben werden,
die in Landern auBerhalb der Europaischen Union ansassig sind, deren langfristige Staatsanleihen mit ,Investment
Grade" bewertet werden. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere anlegen,
die mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein Rating unterhalb von
B-/B3 aufweisen. Mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds lauten auf Wéhrungen europaischer Lénder.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen mdchten.

13. BlueBay Funds — BlueBay Global High Yield Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem weltweiten Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der (ber dem des Bank of America Merrill Lynch Global High Yield
Constrained Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in fest- und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen von Unternehmen mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade". Mindestens 50%
des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Wertpapieren angelegt, die von Unternehmen mit Sitz in den USA begeben
werden.
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13. BlueBay Funds — BlueBay Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Dariber hinaus kann der Teilfonds (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren anlegen, die von
Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Slidamerika und Karibikinseln, einschlieBlich Puerto Rico)
begeben werden, und (ii) bis zu 10% seines Nettovermdégens in Wertpapieren, die von Unternehmen mit Sitz in Asien
(dem asiatischen Kontinent und den umgebenden Pazifikinseln einschlieBlich Australien und Neuseeland) begeben
werden.

Der Teilfonds ist fiir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High-Yield-Sektor
anlegen méchten.

14. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Investment Grade Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, der iber dem des JP Morgan Corporate
Emerging Market Diversified High Grade Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdégens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment-Grade®-Rating, die von Unternehmen mit Sitz in einem Schwellenland begeben werden.
Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb
von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein Rating unterhalb von B-/B3 aufweisen.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"“-Rating anlegen modchten und
Preisschwankungen hinnehmen kénnen.

15. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Absolute Return Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite zu erzielen, die Uber jener des Bank of America Merrill Lynch Euro

Currency 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment Grade"-Rating.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen mdchten.

16. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market High Yield Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, einen Gesamtertrag zu erzielen, der iber dem des JP Morgan Corporate
Emerging Market Diversified High Yield Index liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere, die Ratings unterhalb von ,Investment Grade" aufweisen und von Unternehmen mit Sitz in einem

Schwellenland begeben werden. Der Teilfonds kann auBerdem in notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenldndern anlegen mdchten.
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17. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Convertible Bond Fund (liquidiert am 3. Februar 2017)

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in ein Portfolio aus Wandelanleihen einen Gesamtertrag zu
erzielen, der Gber dem des Thomson Reuters Growth Markets Convertible Bond Index (USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare Finanzinstrumente von Emittenten aus Schwellenldndern. Der
Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermdgens in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere (ausgenommen
Umtauschrechte) sowie in Beteiligungspapiere, Aktienoptionen und Genussscheine investieren.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus Wandelanleihen anlegen mdchten.

18. BlueBay Funds — BlueBay Global Investment Grade Convertible Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in ein Portfolio aus Wandelanleihen einen Gesamtertrag zu
erzielen, der Uber dem des Thomson Reuters Global Investment Grade Hedged Convertible Bond Index (USD) liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare Finanzinstrumente nationaler oder internationaler Emittenten.
Der Teilfonds kann bis zu einem Drittel seines Nettovermégens in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
(ausgenommen Umtauschrechte) und bis zu 15% seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die mit Ratings
unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein Rating unterhalb von B- bzw. B3
aufweisen. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapieren anlegen, die ein Rating unterhalb von B- bzw. B3 aufweisen.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus Wandelanleihen anlegen mdchten.

19. BlueBay Funds — BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der Gber dem des Barclays Global Aggregate Corporates
Bond Index USD Hedged liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens 65% seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit ,Investment Grade"-Rating.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade"-Rating anlegen mdchten.

20. BlueBay Funds — BlueBay Total Return Credit Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, bei der Anlage in festverzinslichen Anlagekategorien mit hherer Verzinsung
durch eine aktive Titelauswahl und Vermdgensallokation sowie Techniken der Kapitalerhaltung eine Gesamtrendite zu
erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds sein Nettovermdégen (berwiegend in festverzinsliche Wertpapiere
von Emittenten aus aller Welt (einschlieBlich Emittenten aus Schwellenlandern). Voraussichtlich wird der Teilfonds sein
Nettovermogen Uberwiegend (aber nicht ausschlieBlich) in festverzinsliche Wertpapiere mit Ratings unterhalb von
~Investment Grade" anlegen. Der Teilfonds kann auBerdem in notleidenden Schuldpapieren anlegen. Der Teilfonds kann
bis zu 25% seines Nettovermdégens in Wandelanleihen, Optionsschuldverschreibungen oder sonstige wandelbare
Finanzinstrumente anlegen, die von Unternehmen weltweit begeben worden.
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20. BlueBay Funds - BlueBay Total Return Credit Fund (Fortsetzung)

Bis zu 10% seines Nettovermdgens kann der Teilfonds in Darlehen anlegen, die als Geldmarktinstrumente im Sinne von
Artikel 1 Absatz 23 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (das ,Gesetz von 2010") (in der gednderten Fassung) und Artikel 3 und 4 der auf bestimmte Definitionen
des Gesetzes von 2010 bezogenen groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 (in der geanderten Fassung)
eingestuft werden. Der Teilfonds investiert in auf US-Dollar und andere Wéhrungen lautende Wertpapiere, einschlieBlich
Wertpapieren, die auf die lokalen Wahrungen der Schwellenldnder lauten, in denen der Teilfonds anlegt. Falls der
Anlageverwalter dies flir angemessen halt, kann der Teilfonds gelegentlich bis zu 50% seines Nettovermégens in
Barmitteln und barmittelahnlichen Anlagen halten.

Der Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die durch
ein Engagement in einem weiten Spektrum aus festverzinslichen Wertpapieren eine Gesamtrendite erzielen moéchten.

21. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Local Currency Corporate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen, hauptsachlich auf
Lokalwahrungen lautenden und von Unternehmen aus Schwellenldndern begebenen Wertpapieren einen Gesamtertrag
zu erzielen, der Uber dem des Bank of America Merrill Lynch Diversified Local Emerging Markets Non-Sovereign Index
liegt.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche
Wertpapiere mit beliebigem Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden, sowie in auf
Lokalwahrung lautende Schuldpapiere ohne Rating und notleidende Schuldpapiere.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenldndern anlegen méchten.

22. BlueBay Funds — BlueBay Financial Capital Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus nachrangigen, von Finanzinstituten
begebenen Schuldtiteln eine Gesamtrendite zu erzielen.

Der Teilfonds investiert mindestens 50% seines Nettovermdgens in nachrangige Schuldtitel, die von Finanzinstituten
begeben werden. Zu den nachrangigen Schuldtiteln gehéren insbesondere Tier 1- und Tier 2-CoCo-Bonds und
unbefristete US-Vorzugsaktien.

Der Teilfonds kann in festverzinslichen Wertpapieren mit beliebigem Rating, in Wertpapieren ohne Rating und in
notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus nachrangigen Schuldtiteln anlegen mdchten, die von Finanzinstituten begeben werden.

23. BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in ein Portfolio aus mit ,Investment Grade" bewerteten
festverzinslichen Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen, der (iber dem des Barclays Global Aggregate Bond Index
USD unhedged liegt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating, die von staatlichen Emittenten und Unternehmen weltweit (einschlieBlich Emittenten aus
Schwellenlandern) begeben werden. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines Nettovermodgens in festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, die mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade" bewertet werden, sofern diese Wertpapiere kein
Rating unterhalb von B-/B3 aufweisen.
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23. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Global Aggregate Bond Fund (Fortsetzung)

Der Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren anlegen mochten.

24. BlueBay Funds — BlueBay Emerging Market Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von
Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern einen Gesamtertrag zu erzielen, der Uber der des zusammengesetzten Index
aus 50% JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified und 50% JP Morgan Corporate Emerging Market
Bond Index (CEMBI) Diversified liegt.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit beliebigem
Rating, die von Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern begeben werden. Der Teilfonds kann auBerdem in
Wertpapieren ohne Bonitdtsrating und in notleidenden Schuldpapieren anlegen.

Der Teilfonds investiert in auf harte Wahrungen lautende Wertpapiere, aber nicht in Wertpapiere, die auf lokale
Wahrungen der Schwellenlander lauten.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenldndern anlegen mochten.

25. BlueBay Funds - BlueBay Global Sovereign Opportunities Fund

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht darin, aus einem Portfolio globaler Staatsanleihen (einschlieBlich
Schwellenldnder) durch aktives Zins-, Kredit- und Wahrungsmanagement einen Gesamtertrag zu erzielen.

Der Teilfonds investiert sein Nettovermdgen in globale festverzinsliche Wertpapiere staatlicher Emittenten aus aller Welt
(einschlieBlich der Schwellenlander). AuBerdem beabsichtigt der Teilfonds, die Auffassungen des Anlageverwalters zu
Zinssatzen, Krediten und Wahrungen durch den aktiven Einsatz derivativer Instrumente umzusetzen. Der Teilfonds
investiert in auf US-Dollar und andere Wahrungen lautende Wertpapiere, einschlieBlich Wertpapiere, die auf lokale
Wahrungen lauten. Der Teilfonds investiert mindestens 50% seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit
~Investment Grade"-Rating.

Der Teilfonds ist flir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem
aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren anlegen mochten.

26. BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund (aufgelegt am 8. Februar 2017)

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Anlage in einem weltweiten Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren einen Gesamtertrag zu erzielen.

Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in fest- und variabel
verzinsliche, vorrangige und nachrangige Schuldtitel von Unternehmen mit Ratings unterhalb von ,Investment Grade".
Mindestens 50% des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Wertpapieren angelegt, die von Unternehmen mit Sitz in
den USA begeben werden. Darliber hinaus kann der Teilfonds (i) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren
anlegen, die von Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika (Mexiko, Mittelamerika, Sidamerika und Karibikinseln,
einschlieBlich Puerto Rico) begeben werden, und (ii) bis zu 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren, die von
Unternehmen

mit Sitz in Asien (dem asiatischen Kontinent und den umgebenden Pazifikinseln einschlieBlich Australien und
Neuseeland) begeben werden.

Der Teilfonds berticksichtigt Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Faktoren, indem er alle

in der Ausschlussliste des norwegischen Pensionsfonds ,Norwegian Government Pension Fund Global® enthaltenen
Unternehmen, sobald 6ffentlich bekannt gegeben, aus seinem Anlageuniversum

ausschlieBt.
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26. BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund (aufgelegt am 8. Februar 2017)
(Fortsetzung)

Der Teilfonds ist fiir Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (d.h. 3 bis 5 Jahre) geeignet, die in einem

aktiv verwalteten Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren vornehmlich von Emittenten aus dem High-Yield-Sektor
anlegen méchten.

14



BlueBay Funds
Société d’'Investissement a Capital Variable

Bericht Uber die Aktivitaten der SICAV
1. BlueBay Funds - BlueBay Emerging Market Bond Fund

Schwellenldnderanleihen verzeichneten einen positiven Start und lieferten im Juli eine solide Performance, bevor die
Anleger im September begannen, das Risiko zu vermindern, als sich die Aufmerksamkeit auf die Entwicklung der
weltweiten Zinssatze und die Politiken der Zentralbanken richtete. Dennoch bleibt die Angebots- und
Nachfragedynamik fir die Anlageklasse, unterstitzt durch die weltweite Suche nach Rendite, vorteilhaft. Im weiteren
Jahresverlauf gab Donald Trump den Ton an, wobei negative Renditen fast ausschlieBlich auf den Anstieg der Renditen
von Schatzanweisungen der Vereinigten Staaten zurickzufiihren waren, da der Markt begann, eine héhere Inflation
und die Erwartungen im Hinblick auf eine Erhdhung der Leitzinsen der US Federal Reserve (,Fed"“) fur 2017 und
darliber hinaus einzupreisen.

In das Jahr 2017 hinein blieben die geopolitische Unsicherheit angesichts fehlender konkreter politischer Initiativen der
Regierung Trump und Ungewissheiten im Zusammenhang mit der AuBenpolitik weit oben auf der Agenda. Auf der
positiven Seite erwies sich in Europa das Ergebnis der niederlandischen Wahlen mit dem Sieg des eher gemaBigten
Rutte als schwerer Schlag fir den Populismus. Dennoch sorgten die franzdsischen Prasidentschaftswahlen vor dem
Wahltermin im zweiten Quartal weiterhin fiir Schlagzeilen. Abseits vom politischen Geschehen erhdhte die US-
Notenbank Federal Reserve in einem sorgfaltig angekiindigten Schritt im Marz 2017 die Zinssdtze um 25 Basispunkte
(,Bp."), obgleich Verlautbarungen des Offenmarktausschusses (,Federal Open Market Committee®, ,FOMC") darauf
hindeuteten, dass der kiinftige Zinserhdhungspfad behutsamer als erwartet ausfallen kdnnte.

Die technischen Bedingungen blieben wdahrend des Frihjahrs und Frihsommers ebenfalls stabil, da sich die
Rekordzuflisse in die Anlageklasse im zweiten Quartal fortsetzten. Obwohl es eine Fllle von Risikoereignissen gab, die
von den Medien herausgestellt wurden, konnte keines der Ereignisse in den einzelnen Landern die positive Dynamik in
den Schwellenlandern zu Fall bringen. Die Turkei entwickelte sich nach dem Sieg von Prasident Erdogan beim
Referendum uber die Ubertragung von Regierungsbefugnissen auf den Prasidenten gut. In Brasilien bestimmte erneut
die Korruption die Schlagzeilen und diesmal war Prasident Temer direkt verwickelt. Andernorts in Lateinamerika setzte
Argentinien Ende Juni durch die erfolgreiche Emission einer Jahrhundertanleihe zu einem Zinssatz von unter 8% seinen
Abschied von der Rolle des MarktauBenseiters fort; ein klares Anzeichen fir den Optimismus der internationalen
Anleger hinsichtlich der starken Reformdynamik unter der Regierung Macri.

Der Fonds erzielte in den zwdlf Monaten zum 30. Juni 2017 eine absolute Rendite von 7.30% und Ubertraf damit die
Rendite des JPMorgan Emerging Market Bond Index (,EMBI") Global Diversified von 6.04% um 125 Bp. Angesichts
eines Marktumfelds, das flr die Outperformance von hdher rentierlichen Staatspapieren forderlich war, stand bei der
Performance auf Ldénderbasis Venezuela an erster Stelle, gefolgt von Ecuador und Brasilien Mexiko sorgte flr den
groBten negativen Beitrag und die Turkei, Malaysia sowie der Irak verzeichneten gemaBigtere Verluste. Wir
gewichteten mexikanische Staatsanleihen in der ersten Jahreshdlfte 2017 unter und nahmen nicht an der
Outperformance des Landes teil, als die Anleger zunehmend die Uberzeugung gewannen, dass die Auferlegung einer
US-Grenzsteuer (,Border Tax") schwieriger umsetzbar werden wiirde als urspringlich erwartet. Gegen Ende des
Berichtszeitraums beobachteten wir eine bemerkenswerte Erholung in der Tirkei, da sich die Anlegerstimmung
gegeniiber dem Land aus einer Reihe von Griinden verbesserte. Dazu zdhlten insbesondere die Stabilisierung der
politischen Situation und der Sicherheitslage im Inland, der steigende Einkaufsmanagerindex (,PMI"), ein Zuwachs
beim Tourismus und eine Verbesserung der Beziehungen zu Russland. Unsere Uibergewichtete Position entwickelte sich
im zweiten Quartal 2017 gut.

Ausblick

Schwellenldnder zeigen im breiteren Marktumfeld trotz hdherer Zinsen in den Kernldndern und volatiler Olpreise
weiterhin eine gute Entwicklung. Die technischen Bedingungen bleiben ebenfalls stabil, da sich die Rekordzufliisse in
die Anlageklasse im Juni fortsetzten. Da die Verlautbarungen aus wichtigen Zentralbanken restriktiver werden, dirften
die Schwellenlander weit besser positioniert sein, um mit hdheren Zinsen umzugehen, als in der vorherigen
Stressphase in den Schwellenldndern im Jahr 2013. Die ,Fragilen Funf* haben sich seitdem weitgehend angepasst,
wobei nur das Leistungsbilanzdefizit der Tirkei gréBer als 1.5% des Bruttoinlandsprodukts (,,BIP") ist. Allerdings wird
dies in gewissem MaBe durch umfangreiche Geldiiberweisungen aus dem Ausland, insbesondere aus Deutschland, und
die groBe Menge von Vermdgenswerten, die Tirken im Ausland halten und die ins Inland zuriickgebracht werden
kdnnten, abgemildert. Abgesehen von der Tirkei weisen gegenwartig keine wirklich wichtigen Schwellenldnder hohe
Leistungsbilanzdefizite auf.
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Dies macht die Schwellenldnder im Ganzen weit widerstandsféhiger als noch 2013, obwohl Kolumbiens Defizit von
knapp Uber 4% das Land insbesondere in einem Umfeld anhaltend schwacher Olpreise etwas verletzbar macht.

Die von Argentinien gegen Ende des Monats ausgegebene hundertjéhrige auf US-Dollar lautende Anleihe brachte
manche zu der natlrlichen Frage, ob das Uberzeichnete Orderbuch ein Beispiel fiir eine kollektive Selbstiiberschatzung
unter den Schwellenléanderanlegern war und ob Einzelne im Wunsch, den Renditen nachzujagen, erneut irrationale
Anlageentscheidungen trafen. Solche Befiirchtungen kdnnten in der letzten Woche durch eine trotz jingst schwacherer
Inflations- und Wachstumszahlen (berraschend restriktive Verlautbarung des Offenmarktausschusses (FOMC) neue
Glaubwiirdigkeit erhalten haben. Wir sind jedoch nicht der Auffassung, dass uns dieser Marktliiberschwang allgemein zu
einer Verminderung unserer Long-Positionen veranlassen sollte, da der Wachstumshintergrund fir
Schwellenldnderanleihen nach wie vor positiv ist und das Szenario flr die Renditen gunstig bleibt, weil die Europaische
Zentralbank (,EZB") und die Bank of Japan (,BoJ") weiterhin eine extrem expansive Politik verfolgen.

Die anhaltenden Spannungen im Nahen Osten zwischen Katar und seinen benachbarten Golfstaaten missen sorgféltig
beobachtet werden. In Lateinamerika bleibt die brasilianische Politik weiterhin im Fokus, da weitere Beweise gegen
Prasident Temer prasentiert werden kdnnten. Wenn dies weiterhin zu Verzdgerungen bei der Reformagenda fihrt,
wiirden wir sehr bald mit Bewegung bei den Ratingagenturen rechnen. In Lateinamerika haben wir vor kurzem ebenfalls
einen Research-Trip nach Argentinien unternommen und die Stimmung vor den Zwischenwahlen erkundet, die plétzlich
wesentlich interessanter geworden sind, da Cristina Fernandez de Kirchner (,CFK") ihre Kandidatur fiur den Senat in der
Provinz Buenos Aires bestdtigt hat. Unsere wichtigsten Erkenntnisse sind, dass ein Sieg fir CFK das Vertrauen schwer
erschittern und die Reformagenda behindern wiirde. Allerdings sieht unser Basisszenario ein ordentliches Abschneiden
der Regierung vor, wonach der Reformprozess auf Kurs bleiben kdnnte, was nach unserer Auffassung den Appetit der
Anleger auf argentinische Anlagen férdern wiirde.

2. BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund

Marktriuckblick

Nachdem sie die Entscheidung des Vereinigten Konigreichs, die Europaische Union zu verlassen, weitgehend als ein
lokales Problem beurteilt hatten, setzten globale High-Yield-Anlagen zu Beginn des dritten Quartals 2016 in einer breit
angelegten Risikorally den Ausbau ihrer Gewinne fort. Die globalen Risikomarkte profitierten von den positiven Gewinnen
des zweiten Quartals und den sich bestandig verbessernden Konjunkturdaten, wahrend Erwartungen im Zusammenhang
mit einer Fortsetzung der expansiven Geldpolitik weitere Unterstlitzung lieferten.

Das Schlussquartal des Jahres war fur die weltweiten Fremdfinanzierungsmarkte besonders volatil. Schwankende
Olpreise, die durch die Stimmung rund um die Koordinierung innerhalb der Organisation erdélexportierender Lander
(,OPEC") gefdrdert wurden, zunehmende Besorgnis im Hinblick auf die Normalisierung der Zinssatze und natlrlich die
politischen Unsicherheiten auf beiden Seiten des Atlantiks fliihrten dazu, dass die Markte im November zwar samtliche
Gewinne aus dem Oktober wieder einblBten, fiir das Quartal jedoch immer noch ein positives Ergebnis melden konnten.

Die globalen High-Yield-Mdrkte begannen das Jahr 2017 fast genauso, wie sie das Jahr 2016 beendeten und
verzeichneten im ersten Quartal solide Renditen. Der Weg zur Rendite war jedoch bei Weitem kein leichter, da sich die
niedrigeren Olpreise, die Kapitalabfliisse aus Exchange Traded Funds (,ETF"), ein voller Angebotskalender, Sorgen (ber
die Uberschwangliche Politik der US-Notenbank Federal Reserve und die damit verbundene Volatilitdt der Renditen von
Staatsanleihen sowie Sorgen Ulber die politische Landschaft in Europa alle als partielle Hindernisse erwiesen. Letztlich
wogen jedoch das robuste globale Wachstum und stabile Unternehmensgewinne, eine positive Prognose hinsichtlich der
Zahlungsausfille und die Uberzeugung, dass die OPEC weiterhin den systemisch wichtigen Olmarkt unterstiitzen wird,
schwerer als die Quellen der Besorgnis. Zu Beginn des zweiten Quartals konnten sich in Europa angesichts
marktfreundlicher Ergebnisse bei den verschiedenen Parlamentswahlen, die in diesem Zeitraum in der gesamten Region
abgehalten wurden, Befiirchtungen im Zusammenhang mit einer gegen das System gerichteten politischen Dynamik
nicht etablieren. Der Energiemarkt lieferte aufgrund von Zweifeln rund um die Wirksamkeit der ausgedehnten Kiirzungen
der Olproduktion den einzigen anderen Grund zur Sorge, was im spateren Teil des Berichtszeitraums den Sektor und zu
einem gewissen Grad auch den breiteren Markt belastete.
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Ausblick

Starke Fundamentaldaten der Unternehmen, die durch ein verbessertes Umsatz- und Gewinnwachstum illustriert
wurden, fihren in den USA wie auch in Europa zur Abnahme des Fremdverschuldungsgrads. In Verbindung mit
sinkenden Ausfallraten bleibt der kurzfristige Ausblick fiur die Fundamentaldaten, die sich unterstitzend auf
fremdfinanzierte Unternehmenskredite auswirken, positiv.

Die Kapitalmarkte funktionieren weiterhin gut und haben erhebliche Refinanzierungsbetrage erreicht, die im Einklang mit
einem aktiv angegangenen Falligkeitszeitplan und einem Unternehmensverhalten stehen, das zum gegenwértigen
Zeitpunkt im Konjunkturzyklus vorsichtig ist.

Obwohl die Renditen in den letzten 15 Monaten erheblich zuriickgegangen sind, betrachten wir sie unter
Bertlicksichtigung der Zahlungsausfalle und auf einer risikobereinigten Basis als fair. Vor diesem Hintergrund sind wir
verstarkt dem Risiko ausgesetzt, dass im breiteren Markt Selbstzufriedenheit um sich greift (obwohl der jlingste Druck
auf den Energiesektor als eine willkommene Erinnerung dafiir diente, dass sich die Dynamik recht schnell andern kann)
und bleiben dementsprechend auf die Sektor- und die Titelauswahl als Alphaquelle fokussiert.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von 10.15%, die der Rendite der Benchmark von 10.15% entsprach.

Unternehmensanleihen in defensiven Sektoren waren im Berichtszeitraum die wichtigste Alphaquelle, angefiihrt von der
starken Titelauswahl im Medien- und im Telekommunikationssektor. Die solide Sektorallokation mit einer
Ubergewichtung im Gesundheitssektor trug im Berichtszeitraum ebenfalls zu den Uberschussrenditen bei. Obwohl sie im
Berichtszeitraum positive absolute Renditen lieferten, belasteten der Grundstoff- und der Energiesektor die
Uberschussrenditen.

Unter Rating-Gesichtspunkten trug die Ubergewichtete Positionierung des Fonds in Titeln mit B-Rating im
Berichtszeitraum natirlich zum positiven Alpha bei, sie wurde jedoch durch die negativen Auswirkungen der
Untergewichtung des Fonds in Titeln mit BB-Rating ausgeglichen. Vom regionalen Standpunkt aus betrachtet wirkte sich
das Engagement in Europa, Nordamerika und dem Vereinigten Konigreich im Berichtszeitraum positiv auf eine
Uberdurchschnittliche Fondsperformance aus, jedoch wurde dies durch Belastungen aus Australasien und den
Schwellenléandern ausgeglichen.

Im Hinblick auf spezifische Titel wurde die relative Performance am starksten durch das Engagement des Fonds in
Unternehmensanleihen der Grundstoffbranche von Quintis, Anglo American und Astaldi belastet. Dagegen stachen der
Einzelhdndler Takko Luxembourg und das Medienunternehmen SFR Group im Berichtszeitraum mit positiven relativen
Performancebeitragen hervor.

3. BlueBay Funds - BlueBay Investment Grade Bond Fund

Marktriuckblick

Nachdem die Aufregung um den Brexit im Juni 2016 hinter uns lag, sorgte das Zusammenspiel von einem Mangel an
Ereignisrisiken, dem Renditebedarf der Anleger und dem nahezu bei null liegenden Neuemissionsangebot an den Markten
flr positive Rahmenbedingungen, sodass sich die Spreads im Juli und August weiter verengen konnten. Im September
war eine gewisse Umkehr dieses Trends zu beobachten, da das Angebot nach dem Sommer stieg und die Markte ihre
Aufmerksamkeit auf die Ungewissheit im Zusammenhang mit den Zentralbanken, die Sorgen (ber die Deutsche Bank
und die zunehmenden politische Risiken in Europa und den USA richteten. Betrachtet man die Sektoren und die
Emittenten, so war im dritten Quartal 2016 ein klassischer Trend zur Verengung zu beobachten, wobei Titel mit hherem
Beta eine Outperformance erzielten — nachrangige Finanztitel und Hybridanleihen von Unternehmen waren daher die
Marktbereiche mit einer Uberdurchschnittlichen Performance. Das vierte Quartal 2016 