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Hinweis zum Verkaufsprospekt

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an dem Sondervermdgen Gothaer Multi Select er-
folgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen
Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gel-
tenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingun-
gen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdgen Interessierten
zusammen mit dem Basisinformationsblatt, dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie
dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichtem Halbjahresbericht kostenlos zur
Verfigung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem uber den jiingsten
Nettoinventarwert des Sondervermégens zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erklarungen durfen nicht abgegeben
werden. Jeder Erwerb von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche
nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt aus-
schlieBlich auf Risiko des Erwerbers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebe-
nenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Sondervermdgen gehal-
tenen Vermégensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande
nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhdaltnis zwischen der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz
der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH ist Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers
gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende
Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Ge-
richt an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet
sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor
deren Vollstreckung.

Die Adresse der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH lautet:

Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten
beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfigung steht, auch ein Verfahren fur alternative
Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds*“ des BVI Bun-

desverband Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen.



Verbraucher sind natirliche Personen, die in dem Sondervermégen zu einem Zweck investie-
ren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor die-
ser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Européische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdische
Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kdnnen diese fir die aul3ergericht-
liche Beilegung  von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder  Online-
Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: info@inka-kag.de.
Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich
den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betref-
fend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen an die Schlichtungsstelle bei der Deut-
schen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutschen Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens durfen nur in L&ndern zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von
der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum Vertrieb seitens der 6rtli-
chen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein
Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Verkaufsprospekt darf dann nicht zum Zwecke ei-
nes solchen Angebots angewendet werden.

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder das Sondervermdgen Gothaer Multi Select
sind und werden nicht gemaf dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner glltigen
Fassung registriert. Die Anteile dieses Sondervermdgens sind und werden nicht geméafll dem United
States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile dieses Sondervermégens diir-
fen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauf3ern.

In Fallen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber eine US-Person ist
oder Anteile fir Rechnung einer US-Person héalt, kann die Gesellschaft die unverzigliche Riickgabe
der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert verlangen.

Fur die Zwecke dieser Beschriankung haben die Begriffe ,US-Person®, ,USA* und ,US-Recht’ die
folgende Bedeutung:

USA Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich der Einzelstaaten und des District
of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen sowie alle anderen Gebiete unter ihrer
Rechtsordnung.

US-Recht Die Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika (einschliel3lich der Einzelstaaten

und des District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und alle anderen Gebiete
unter ihrer Rechtsordnung. US-Recht umfasst des Weiteren alle geltenden Vorschrif-
ten und Verordnungen, sowie alle zwischenzeitlichen Anderungen und Ergéanzungen,
die von einer US-Regulierungsbehorde erlassen werden, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf die Securities and Exchange Commission (Us-
Bdrsenaufsichtsbehdrde) und die Commodity Futures Trading Commission (US-
Aufsichtsbehdrde fiir den Warenterminhandel).

US-Person Fur die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff ,US-Person” die folgende Be-
deutung:

i. Eine Person, die nach US-Recht als Einwohner der Vereinigten Staaten angesehen wird.

ii. Eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ein kol-
lektives Investmentvehikel, eine Investitionsgesellschaft, ein Sammelkonto, oder eine andere
Gesellschaft, ein Investment oder eine juristische Person,

a. die nach US-Recht gegriindet oder eingetragen wurde;

b. die (unabhangig vom Ort der Griindung oder Organisation) hauptsachlich zum Zweck passi-
ver Anlagen gegrundet wurde (z. B. eine Investitionsgesellschaft, ein Fonds oder eine ver-
gleichbare juristische Person mit Ausnahme von Altersversorgungs- oder Pensionspléanen):
i. und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer US-

Personen befindet, wobei diese US-Personen unmittelbar oder mittelbar einen materiel-
len Eigentumsanspruch von insgesamt mindestens 10 % halten, vorausgesetzt, dass ei-
ne solche US-Person laut CFTC Regulation 4.7(a) nicht als qualifizierte berechtigte Per-
son (Qualified Eligible Person) definiert ist;



i. wenn eine US-PERSON als Komplementér, geschéftsfuhrender Gesellschafter, Ge-
schéaftsfiihrer oder in einer sonstigen Funktion tétig ist, die ihr die Weisungsbefugnis hin-
sichtlich der Aktivitaten dieses Unternehmens einrdumt;

iii. wenn der Rechtstrager von einer oder fir eine US-PERSON hauptsachlich zu dem
Zweck der Investition in nicht bei der SEC [Bundesbdrsenaufsichtsbehdrde der USA] re-
gistrierte Wertpapiere gegriindet wurde, auR3er dieser Rechtstrager besteht aus nicht na-
turlichen zugelassenen Anlegern (Accredited Investors), wie in Regulation D, 17 CFR
230.501(a) definiert; oder

iv. wenn mehr als 50 % ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten Anteile unmit-
telbar oder mittelbar im Eigentum von US-Personen stehen;

c. die eine in den USA ansassige Vertretung oder Niederlassung einer nicht-US-Gesellschaft
ist; oder
d. die ihren Hauptgeschéaftssitz in den USA hat.

iii. Ein Trust:

a. der nach US-Recht gegriindet oder organisiert wurde; oder
b. wenn, unabhéangig vom Ort der Griindung oder Organisation,
i. ein Grunder, Stifter, Treuhander oder eine andere Person, die ganz oder teilweise fir In-
vestitionsentscheidungen des Trusts verantwortlich ist, eine US-Person ist;
ii. die Verwaltung des Treuhandvermdgens oder die Griindungsunterlagen der Aufsicht eines
oder mehrerer US-Gerichte unterliegen; oder
iii. dessen Einkommen, ungeachtet der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt.

iv. Der Nachlass einer verstorbenen Person,

a. die zum Zeitpunkt ihres Todes ein Einwohner der USA war, oder dessen Einkommen, unab-
hangig von der Quelle, der US-Einkommensteuer unterliegt; oder

b. wenn, unabhangig vom Wohnort dieser Person zu ihren Lebzeiten ein Nachlassverwalter
oder Testamentsvollstrecker mit alleiniger oder gemeinsamer Entscheidungsbefugnis tber
Anlagen eine US-Person ist, oder wenn der Nachlass US-Recht unterstellt ist.

v. Ein Altersversorgungs- oder Pensionsplan, der
a. im Einklang mit US-Recht gegriindet wurde und verwaltet wird; oder
b. fUr Mitarbeiter eines Rechtstragers, der eine US-Person ist oder seinen Hauptgeschéftssitz
in den USA hat, gegriindet wurde.

vi. Ein treuh&nderisches oder nicht treuhénderisches Anlagekonto [discretionary or non-
discretionary account] oder ein vergleichbares Konto (einschlie3lich eines Gemeinschaftskon-
tos), wenn

a. einer oder mehrere wirtschaftliche Eigentimer eine US-Person sind, oder wenn dieses zu-
gunsten einer oder mehrerer US-Personen gefihrt wird; oder

b. das treuhénderische Anlagekonto oder ein vergleichbares Konto von einem in den USA ein-
getragenen Handler oder Vermdgensverwalter gefuhrt wird.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Sondervermdgens nicht fir den Vertrieb
in Kanada bestimmt. Die Anteile durfen von niemandem einem in Kanada Ansassigen angeboten oder
verkauft werden. Im Sinne dieser Einschrénkung ist unter einem in Kanada Ansassigen jede naturliche
Person, jede Kapitalgesellschaft, jeder Trust, jede Personengesellschaft oder sonstige Einheit, oder
jede sonstige juristische Person zu verstehen, die zur fraglichen Zeit ihren ausschlieBlichen Wohn-
oder Geschéftssitz in Kanada hat bzw. angibt.



Kapitalverwaltungsgesellschaft

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf

Email: info@inka-kag.de

Telefon: 0211/910-2581

Telefax: 0211/329329

Internet; www.inka-kag.de

Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt: EUR 5.000.000,00
Haftend: EUR 59.000.000,00 (Stand: 31.12.2022)

Aufsichtsrat

Guido Hebert
Head of Markets Securities Services HSBC Continental Europe S.A., Germany

Gina Slotosch-Salamone
Global Chief Operating Officer (COO) Securities Services HSBC Bank plc, London

Professor Dr. Monika Barbara Gehde-Trapp,
Inhaberin des Lehrstuhls fur Financial Institutions an der Eberhard Karls Universitat Tubingen

Geschaftsfihrer

Sabine Sander
Urs Walbrecht
Dr. Thorsten Warmt

Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft fiir Bankbeteiligungen mbH, Diisseldorf

Verwahrstelle

HSBC Continental Europe S.A., Germany

Hansaallee 3, 40549 Diisseldorf

Zweigniederlassung der

HSBC Continental Europe S.A. mit

Sitz: 38, Avenue Kléber, 75116 Paris, Frankreich

Eigenkapital gezeichnet und eingezahlt: 6.326.778.902 EUR

Modifiziert verfugbare haftende Eigenmittel: 11.776.091.677 EUR (Stand: 31.12.2022)



Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Georg-Glock-StralRe 22, 40474 Disseldorf

Fondsmanager

Gothaer Asset Management AG
Gothaer Allee 1, 50969 Koln

Sonstige Angaben

Wertpapierkennnummer / ISIN:

Anteilklasse A: AONA4W / DEOOOAONA4W4

Anteilklasse I: A2H5YV / DEOOOA2H5YVO

Veroffentlichungen:

Neben den gesetzlichen Veréffentlichungen sind die Fondspreise, aktuelle Verkaufsprospekte, Jah-

resberichte und Halbjahresberichte im Internet unter https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds einsehbar.
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Grundlagen
Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermbgen Gothaer Multi Select
(nachfolgend ,Fonds®) ist ein Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein Alterna-
tiver Investmentfonds (nachfolgend ,AIF“) im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfol-
gend ,KAGB®). Er wird von der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend
.Gesellschaft’) verwaltet. Der Fonds wurde seit
dem 18. Juni 2008 von der Gesellschaft als Spe-
zial-Sondervermdgen verwaltet. Seit dem 29.
Oktober 2008 wird der Fonds fir unbestimmte
Dauer als Publikums-Investmentvermdgen fort-
gefuhrt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapi-
tal im eigenen Namen flr gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem KAGB zugelas-
senen Vermdgensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen
an. Der Geschéaftszweck des Fonds ist auf die
Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlage-
strategie im Rahmen einer kollektiven Vermo-
gensverwaltung der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausge-
schlossen. In welche Vermdgensgegenstande
die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen
darf und welche Bestimmungen sie dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehorigen Verordnungen sowie dem In-
vestmentsteuergesetz  (nachfolgend ,InvStG*)
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver-
haltnis zwischen den Anlegern und der Gesell-
schaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen
einen Allgemeinen und einen Besonderen Tell
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besonde-
re Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fur
ein Publikums-Investmentvermdgen missen vor
deren Verwendung von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) geneh-
migt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen
Informationen

und Offenlegung von

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformations-
blatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
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Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos
bei der Gesellschaft und im Internet unter
www.inka-kag.de erhaltlich.

Zusétzliche Informationen Uber die Anlagegren-
zen des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jungsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermogensgegen-
stéanden sind auf Wunsch des Anlegers in schrift-
licher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Sofern die Gesellschaft weitere Informationen
zum Fonds erstellt, informiert sie hieriiber auf
ihrer Website unter https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/pu
blikumsfonds. Auf Nachfrage haben alle Anleger
die Moglichkeit, diese weiteren Informationen
zeitgleich zu erhalten.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an
diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von
der Gesellschaft geandert werden. Anderungen
der Anlagebedingungen bedirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundséatze des Fonds sind nur unter der Bedin-
gung zulassig, dass die Gesellschaft den Anle-
gern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere
Kosten zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermégen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen,
sofern derartige Investmentvermégen von der
Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen
aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus unter www.inka-
kag.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderun-
gen Vergitungen und Aufwandserstattungen, die
aus dem Fonds entnommen werden durfen, oder
die Anlagegrundséatze des Fonds oder wesentli-
che Anlegerrechte, werden die Anleger auf3er-
dem Uber ihre depotfuhrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen
fur eine den Zwecken der Informationen ange-
messene Dauer gespeichert, einsehbar und un-
verandert wiedergegeben werden, etwa in Pa-
pierform oder elektronischer Form (sogenannter
dauerhafter Datentrager). Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten An-
derungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der
Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen.


https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds
https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds
https://www.inka-kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen treten frilhestens vier Wochen
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls
frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung
in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrankter Haftung (GmbH) und wurde
1968 gegriindet.

Die Gesellschaft darf OGAW gemal3 § 1 Abs. 2 in
Verbindung mit 88 192 ff. KAGB, Gemischte In-
vestmentvermégen gemalR 88 218 ff. KAGB,
Sonstige Investmentvermdgen gemafn 8§ 220 ff.
KAGB, Dach-Hedgefonds geméan § 225 ff. KAGB
verwalten. DarUber hinaus darf sie allgemeine
offene Spezial-AIF gemall § 282 KAGB ein-
schlie3lich Hedgefonds gemaR § 283 KAGB und
offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anla-
gebedingungen gemal § 284 KAGB, welche
nicht in Vermégensgegenstidnde gemal § 284
Abs. 2 Buchstaben e), f) und h) KAGB investie-
ren, verwalten. SchlieBlich darf die Gesellschaft
als KVG fur EU-Investmentvermdgen oder aus-
landische AIF, deren zuldssige Vermobgensge-
genstande denen fir inlandische Investmentver-
mdogen entsprechen und als Fremdverwaltungs-
gesellschaft einer Investmentaktiengesellschaft
tatig werden. Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis

als OGAW- und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Kerngeschéftsfeld der Gesellschaft ist die

Fondsadministration, das heil3t administrative
Dienstleistungen in den Bereichen Back- und
Middle Office. Mit dem Portfoliomanagement
werden in der Regel dritte Gesellschaften beauf-
tragt.

Vorstand/Geschaftsfuhrung und Aufsichtsrat
Néhere Angaben Uber die Geschéftsfiuhrung und

die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts.
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Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Eigenkapital in Hohe von
5.000.000,00 Euro. Das haftende Eigenkapital
der Gesellschaft betrdgt 59.000.000,00 Euro
(Stand: 31.12.2022).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken,
die sich durch die Verwaltung von Investment-
vermogen ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative
Investmentvermoégen (nachfolgend ,AIF“), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zurtickzufiihren sind, abgedeckt durch
Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent
des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und ange-
passt wird.

Verwahrstelle
Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die HSBC Continental Europe
S.A., Germany mit Sitz in 40549 Dusseldorf,
Hansaallee 3, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 96934,
die Funktion der Verwahrstelle ilbernommen. Die
Verwahrstelle gilt als Kreditinstitut nach deut-
schem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpa-
piergeschaft.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensge-
genstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt
werden koénnen, prift die Verwahrstelle, ob die
fir Rechnung des Fonds tatige Gesellschaft Ei-
gentum an diesen Vermdégensgegenstdnden
erworben hat. In Bezug auf zum Fonds gehdren-
de Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher, dass
diese auf gesonderten Geldkonten bei der Ver-
wahrstelle selbst oder einem anderen Kreditinsti-
tut angelegt werden. Die Anlage in Bankgutha-
ben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
fugungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit
Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anla-
gebedingungen und den Vorschriften des KAGB
vereinbar ist. Bei Geschéaften, die die Gesell-
schaft fir den Fonds tétigt, iberwacht die Ver-



wahrstelle, ob diese den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen entsprechen.
Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere
folgende Aufgaben:

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Ricknahme der Anteile sowie die Anteil-
wertermittlung den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen des
Fonds entsprechen,

Sicherzustellen, dass bei den fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger
getatigten Geschéaften der Gegenwert in-
nerhalb der Ublichen Fristen in ihre Ver-
wahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Fonds nach den Vorschriften des KAGB
und nach den Anlagebedingungen ver-
wendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds sowie gegebenenfalls Zustim-
mung zur Kreditaufnahme, soweit es sich
nicht um kurzfristige Uberziehungen
handelt, die allein durch verzégerte Gut-
schriften von Zahlungseingangen zu-
stande kommen,

Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam be-
stellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist ein mit der Gesellschaft
verbundenes Unternehmen. Daraus kénnen un-
ter anderem folgende Interessenkonflikte entste-
hen:

(1) Die Verwahrstelle kann zugunsten der Ge-
sellschaft und damit zu Lasten des Fonds ihre
Kontrollpflichten vernachlassigen.

(2) Grundsétzlich besteht die Mdglichkeit, dass
im Falle von Pflichtverletzungen der Verwahrstel-
le oder der Gesellschaft die Beseitigung dieser
Pflichtverletzung sowie die Durchsetzung etwai-
ger aus der Pflichtverletzung resultierender
Schadensersatzanspriiche zu Gunsten des
Fonds durch Konzerninteressen beeintrachtigt
wird.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle oder
andere konzernangehdrige Unternehmen mit
weiteren Aufgaben, wie zum Beispiel der Ausfiih-
rung von Wertpapiergeschéaften oder der Devi-
senkonvertierung, beauftragen.
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(4) Die Gesellschaft kann zu Lasten des Fonds
mit der Verwahrstelle oder anderen konzernan-
gehorigen Unternehmen héhere als marktibliche
Entgelte vereinbaren.

Um die vorgenannten Interessenkonflikte sowie
generell potentielle Interessenkonflikte aus dieser
(Gruppen-)Verbindung zu identifizieren, zu ver-
meiden und zu Uberwachen, behandelt die Ge-
sellschaft die Verwahrstelle entsprechend ihrer
anderen — nicht konzernangehérigen — Verwahr-
stellen. Hierzu besteht zwischen der Gesellschaft
und der Verwahrstelle ein Verwahrstellenvertrag,
einschlieBBlich eines Service Level Agreements.
RegelméaRig werden zudem Due Diligence-
Prufungen durchgefiihrt. Die Gesellschaft und
Verwahrstelle haben ferner iber ein gruppenwei-
tes Interessenkonfliktmanagement alle angemes-
senen MalRnahmen zur Steuerung potentieller
Interessenkonflikte getroffen.

Unterverwahrung

Fir den Fonds ist das im Abschnitt ,Firma,
Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle® aufge-
fuhrte Unternehmen als Verwahrstelle ernannt
worden. Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach § 81 KAGB auf ein anderes Unterneh-
men (,Unterverwahrer®) auslagern. Die folgenden
Informationen hat die Gesellschaft von der Ver-
wahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft
hat die Informationen auf Plausibilitat gepruft. Sie
ist jedoch auf Zulieferung der Information durch
die Verwahrstelle angewiesen und kann die Rich-
tigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht
Uberprifen.

¢ Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufga-
ben Ubertragen:

Die Verwahrung der Vermoégensgegenstande
ist fr einige Markte auf die HSBC Bank plc. als
Global Custodian ubertragen. HSBC Bank plc.
wiederum hat ggf. die Verwahrung auf weitere
Unterverwahrer Ubertragen. Die in der ,Anlage
Unterverwahrung“ beigefiigte Landerliste, stellt
samtliche mogliche Unterverwahrer dar, die von
der Verwahrstelle direkt oder von HSBC Bank
plc. als Global Custodian in Anspruch genom-
men werden kénnen. Die ,Anlage Unterverwah-
rung“ ist dem Verkaufsprospekt beigefligt. Eine
eventuell aktuellere Liste beauftragter Unter-
verwahrer kann auf Wunsch des Anlegers je-
derzeit kostenfrei bei der Gesellschaft bezogen
werden.

Die Inanspruchnahme des/der exakten Unter-
verwahrer/s kann aus der ,Anlage Unterver-



wahrung® in Verbindung mit den zulassigen
Mérkten gemaf der Allgemeinen und Besonde-
ren Anlagebedingungen sowie den Ausfuhrun-
gen im Verkaufsprospekt entnommen werden.

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus
der Unterverwahrung ergeben:

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen sich er-
geben, wenn die Verwahrstelle einzelne Ver-
wahraufgaben bzw. die Unterverwahrung an ein
weiteres Unternehmen Ubertragt. Sollte es sich
bei diesem weiteren Unternehmen um ein mit
der Gesellschaft oder der Verwahrstelle ver-
bundenes Unternehmen (z.B. Konzernmutter)
handeln, so kdnnten sich hieraus im Zusam-
menspiel zwischen diesem Unternehmen und
der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle poten-
zielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. kdnnte
die Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen bei der Vergabe von Verwahraufga-
ben oder bei der Wahl des Unterverwahrers
gegenuber gleichwertigen anderen Anbietern
bevorzugen).

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben
mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Die Verwahrstelle hat angemessene und wirk-
same interne Regelwerke eingefuhrt, um eige-
ne potentielle Interessenkonflikte entweder voll-
standig zu vermeiden bzw. in den Féllen, in de-
nen dies nicht mdoglich ist, eine potentielle
Schadigung der Anlegerinteressen auszu-
schliefen. Die Einhaltung dieser Regelwerke
wird durch eine unabhangige Compliance Funk-
tion Uberwacht. Zudem uberprift die Verwahr-
stelle im Falle der Auslagerung der Portfo-
lioverwaltung durch die Gesellschaft, dass der
mit der Portfolioverwaltung beauftragte Mana-
ger nicht auch als Unterverwahrer der Verwahr-
stelle tatig ist oder wird.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Ver-
mogensgegenstande, die von ihr oder in ihrem
Auftrag von einer anderen Stelle verwahrt wer-
den, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermodgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen
Anlegern, es sei denn, der Verlust ist auf Ereig-
nisse aullerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zuriickzufiihren. Fir Schéden, die
nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich
nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
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schriften des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den
Anlegern Informationen zu den Griinden, aus
denen sie sich fir die Verwahrstelle entschieden
hat. Ebenfalls auf Verlangen tbermittelt sie den
Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den
Unterverwahrern sowie zu maéglichen Interessen-
konflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Primebroker

Die Gesellschaft verwendet aktuell im Rahmen
der Verwaltung des Fonds keinen Primebroker.

Fondsmanager

Die Gesellschaft hat die Gothaer Asset Mana-
gement AG, mit Sitz Gothaer Allee 1, 50969
Kéln, als Fondsmanager bestellt. Hierbei handelt
es sich um ein Finanzdienstleistungsinstitut, das
der Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungen unterliegt. Die Gothaer Asset Ma-
nagement AG wurde am 13.07.1999 mit einem
Stammkapital von EUR 10.225.837,62 gegrin-
det, eingetragen im Handelsregister HRB des
Amtsgerichts Kéln unter Nr. HRB 55099.

Die Gothaer Asset Management AG betreibt
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. la
Satz 2 Nr. 1 KWG (Anlagevermittlung), des § 1
Abs. la Satz 2 Nr. 2 KWG (Abschlussver-
mittlung) sowie des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 39
KWG (Finanzportfolioverwaltung). Die Gesell-
schaft unterstiitzt ihre Kunden in allen die Ver-
maogensverwaltung und Vermdgensanlage betref-
fenden Angelegenheiten.

Der Fondsmanager beobachtet die Wertpa-
piermérkte, analysiert die Zusammensetzung der
Wertpapierbestdnde und sonstige Anlagen des
Fondsvermdgens unter Beachtung der Grundsat-
ze der beschriebenen Anlagepolitik und Anlage-
grenzen. Zusatzliche Kosten entstehen dem
Fonds durch die Auslagerung nicht. Der Fonds-
manager haftet der Gesellschaft gegentber fir
Vorsatz und Fahrlassigkeit. Der Auslagerungs-
vertrag kann von der Gesellschaft jederzeit ge-
kindigt werden. Gothaer Asset Management
kann den Vertrag mit einer Frist von 30 Tagen
zum Ende eines Quartals kiindigen. Der Auslage-
rungsvertrag kann daneben aus wichtigem Grund



ohne Einhaltung einer Frist unter anderem ge-
kundigt werden, wenn das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft fur den Fonds erlischt, die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht eine
Beendigung des Vertrages verlangt oder ein
Insolvenzverfahren lber die Gesellschaft erdffnet
wird.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung Uber den Erwerb von
Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit
den anderen in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgféltig lesen und
diese bei ihrer Anlageentscheidung bertck-
sichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wert-
entwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdégensgegenstande nachtei-
lig beeinflussen und sich damit auch nachtei-
lig auf den Anteilwert auswirken.

Gibt der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt zuriick, in dem die Kurse der
in dem Fonds befindlichen Vermdgensgegen-
stande gegenlber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von
ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstdndig zuriuck. Der Anleger
kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelféllen sogar ganz ver-
lieren. Wertzuwéachse in der Vergangenheit
sind kein verlasslicher Indikator fur die zu-
kunftige Wertentwicklung und kénnen mithin
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anle-
ger investierte Kapital hinaus besteht nicht.
Neben den nachstehend oder an anderer Stel-
le des Verkaufsprospekts beschriebenen Ri-
siken und Unsicherheiten kann die Wertent-
wicklung des Fonds durch verschiedene wei-
tere Risiken und Unsicherheiten beeintrach-
tigt werden, die derzeit nicht bekannt sind.
Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefuhrt werden, enthélt weder eine
Aussage uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts noch tUber das Ausmal oder die Be-
deutung bei Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die
mit einer Anlage in einen AIF typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nach-
teilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
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investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem
Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des
Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstdnde im Fonds-
vermogen abzlglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsan-
teilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstdnde und der
Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéangig.
Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstande
oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt
der Fondsanteilwert.

Beeinflussung der individuellen Performance
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftig Ande-
rungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen — ins-
besondere unter Beriicksichtigung der individuel-
len steuerlichen Situation — sollte sich der Anle-
ger an seinen personlichen Steuerberater wen-
den.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlage-
bedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch
kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein.
Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung
der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu
belastenden Kosten erhthen. Die Gesellschaft
kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des ge-
setzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespekt-
rums und damit ohne Anderung der Anlagebe-
dingungen und deren Genehmigung durch die
BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem
Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Rucknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern aufergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Auf3ergewdhnli-
che Umsténde in diesem Sinne kdnnen z.B. sein:
wirtschaftliche oder politische Krisen, Rucknah-



meverlangen in auBergewdhnlichem Umfang
sowie die SchlieBung von Boérsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren,
die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachti-
gen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass
die Gesellschaft die Ricknahme der Anteile aus-
zusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger
oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anle-
ger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aus-
setzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert
zu verauRRern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger lie-
gen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknah-
me.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Fonds folgen, z.B. wenn die Ge-
sellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um
den Fonds dann aufzulésen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapi-
tals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwal-
tung des Fonds zu kindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kindigung der Verwaltung
ganz auflésen. Das Verfiigungsrecht Uber den
Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tUber. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Ver-
wahrstelle kdnnen dem Fonds andere Steuern
als deutsche Ertragssteuern belastet werden.
Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des
Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anle-
gers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermogensgegenstande
des Fonds auf ein anderes Investmentvermo-
gen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensge-
genstdnde des Fonds auf ein anderes Publi-
kums-Investmentvermdgen Ubertragen. Der An-
leger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zu-
rickgeben, (i) oder behalten mit der Folge, dass
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er Anleger des Ubernehmenden Investmentver-
mdogens wird, (iii) oder gegen Anteile an einem
offenen inlandischen Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsétzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen ein solches Investmentver-
mogen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen
verwaltet. Der Anleger muss daher im Rahmen
der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investiti-
onsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei ei-
nem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kann der Anleger mit Steuern belas-
tet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile
zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Der
Fonds bleibt dadurch unveréndert, wie auch die
Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im
Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die
neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert
bleiben mdchte, muss er seine Anteile zurtickge-
ben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitat und Erfullung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert oder zugesichert wer-
den, dass der Anleger seinen gewlnschten An-
lageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiih-
ren. Es bestehen keine Garantien oder Zusiche-
rungen der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
einer bestimmten Mindestzahlung bei Rickgabe
oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Anleger kdnnten somit einen niedrigen als den
urspringlich angelegten Betrag zuriick erhalten.
Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausga-
beaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Antei-
len entrichteter Rucknahmeabschlag kann zu-
dem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer
den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar
aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
mit der Anlage in einzelne Vermobgensgegen-



stdande durch den Fonds einhergehen. Diese
Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermédgensge-
genstande beeintrachtigen und sich damit nach-
teilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegensténde, in die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds investiert, unter-
liegen Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermdgensgegenstan-
de gegenlber dem Einstandspreis féllt oder Kas-
sa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwi-
ckeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Fi-
nanzprodukten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse kénnen auch irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines
Emittenten zurtickzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafld starken
Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursruckgéangen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der
Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das
Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige
Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls
beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kiirzeren
Zeitraum an der Bdrse oder einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen sind; bei diesen
kénnen bereits geringe Verédnderungen von
Prognosen zu starken Kursbewegungen fihren.
Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren,
im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu héheren Kursschwankungen fihren.
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Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, dessen bezie-
hungsweise deren Eintreten tatséchlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert der Investition haben kdnnte. Das
Nachhaltigkeitsrisiko wird grundsétzlich nicht als
eigenstandige Risikoart betrachtet, sondern stellt
sich als ein bestimmter Aspekt bekannter Risiko-
arten, wie z.B. dem Marktrisiko, dem Liquiditats-
risiko, dem Adressenausfallrisiko und dem opera-
tionellen Risiko, dar.

Nachhaltigkeitsrisiken werden auch als ESG-
Risiken bezeichnet (Environment, Social, Gover-
nance). Umweltbezogene Risiken sind z.B. der
Klimawandel und politische Reaktionen hierauf,
zum Beispiel zur Reduktion von CO2-
Emissionen. Soziale Risiken beziehen sich bspw.
auf die Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards oder die Einhaltung des Gesundheits-
schutzes. Risiken hinsichtlich der Unternehmens-
fuhrung beziehen sich bspw. auf die Nichteinhal-
tung von Steuer- bzw. Bilanzierungsvorschriften
oder MaRnahmen zur Verhinderung von Korrup-
tion.

Die Vernachlassigung oder unangemessene
Bertcksichtigung von ESG-Kriterien durch Emit-
tenten von Vermodgensgegenstdnden kann sich
insbesondere negativ auf die Vermdgens- und
Finanzlage, die Kreditwirdigkeit, die Reputation
und das Geschéaftsmodell des Emittenten auswir-
ken. Dies kann zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitat oder der Reputation betroffener
Investments filhren und sich damit negativ auf
den Kurs bzw. den Return des jeweiligen Invest-
ments bis hin zum Totalverlust auswirken. Nach-
haltigkeitsrisiken kdnnen somit auch zu negativen
Auswirkungen auf die Performance des Fonds
fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau &ndert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins



entspricht. Diese Kursschwankungen fallen je-
doch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wert-
papiere mit lAngeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegeniber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kon-
nen sich die Zinsséatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Fi-
nanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei
der Verwahrstelle oder anderen Banken fir
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankgut-
haben ist in der Regel ein Zinssatz vereinbart,
der dem Euro Short-Term Rate (€STR) abziiglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der
€STR unter die vereinbarte Marge, so fuhrt dies
Zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhéangig von der Entwicklung der Zinspo-
litik der Europaischen Zentralbank konnen so-
wohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankgut-
haben eine negative Verzinsung erzielen. Ent-
sprechend kénnen auch Anlagen liquider Mittel
bei Zugrundelegung eines anderen Zinssatzes
als des €STR bzw. Anlagen liquider Mittel in aus-
landischer Wahrung unter Bericksichtigung der
Leitzinsen ausléndischer Zentralbanken zu einer
negativen Verzinsung fuhren.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Opti-
onsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das
Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts
von Wandel- und Optionsanleihen ist daher ab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher
auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die
dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anle-
ger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags
eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in ver-
starktem MalRe von dem entsprechenden Aktien-
kurs abhangig.
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Risiken
schéaften

im Zusammenhang mit Derivatge-

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatge-
schéfte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-
trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

Durch die Verwendung von Derivaten kénnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die fir das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrage Uberschreiten kénnen.

Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert bis
zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft ge-
zwungen sein, die erworbenen Rechte verfal-
len zu lassen. Durch Wertédnderungen des ei-
nem Swap zugrunde liegenden Vermdgens-
wertes kann der Fonds ebenfalls Verluste er-
leiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann
dann unter Umstédnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann
der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts
nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet ent-
wickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Op-
tionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur
Abnahme von Vermdgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem
niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in H6he der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft fur Rechnung des
Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs
und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glatt-
stellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erlei-
den. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss
des Terminkontrakts nicht bestimmbar.



Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Progno-
sen Uber die kunftige Entwicklung von zu-
grunde liegenden Vermdgensgegenstanden,
Zinsséatzen, Kursen und Devisenmarkten kon-
nen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Ver-
mogensgegenstande kdnnen zu einem an
sich glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden bzw. missen zu einem un-
glnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden.

Bei auRerbérslichen Geschéften, sogenannte
over-the-counter (OTC)-Geschafte, kénnen fol-
gende Risiken auftreten:

* Es kann ein organisierter Markt fehlen, so
dass die Gesellschaft die fur Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzin-
strumente schwer oder gar nicht veraufRern
kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht mdglich oder mit
erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt
von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir OTC-Derivatgeschéfte
Sicherheiten. Fiur OTC-Derivategeschéfte gilt ab
dem 01.03.2017 eine Besicherungspflicht auf-
grund der EMIR-Regulierung. Spéatestens zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens der Besicherungs-
pflicht werden alle davon erfassten Derivatge-
schéafte im Fonds entsprechend den Vorgaben
der Regulierung besichert. Ausgenommen von
dieser Regelung sind aktuell Devisenterminge-
schéfte, die voraussichtlich ab dem 03.01.2018
besicherungspflichtig sind. Derivate kénnen im
Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnn-
ten dann nicht mehr ausreichen, um den Liefe-
rungs- bzw. Ruckubertragungsanspruch der Ge-
sellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anle-
gen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankgutha-
ben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Ge-
schafts konnten die angelegten Sicherheiten
nicht mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl
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sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Héhe wieder zuriick ge-
wahrt werden missen. Dann miisste der Fonds
die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tra-
gen.

Risiko bei
Selbstbehalt

Verbriefungspositionen ohne

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch
erwerben, wenn der Forderungsschuldner min-
destens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung
als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehélt und
weitere Vorgaben einhdlt. Die Gesellschaft ist
daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Mal3-
nahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Ver-
briefungen im Fondsvermdgen befinden, die die-
sen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rah-
men dieser AbhilfemaBnahmen kdnnte die Ge-
sellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungs-
positionen zu veraufRern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und
Versicherungen besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht
oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit
groRRer zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur
alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch flr
die im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
de. Die Inflationsrate kann Uber dem Wertzu-
wachs des Fonds liegen.

Waéhrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer
anderen Wahrung als der Fondswéahrung ange-
legt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
anderen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswéahrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in be-
stimmte Vermdgensgegenstdnde oder Markte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstande oder Méarkte besonders
stark abhangig.



Risiken im Zusammenhang mit der Investition
in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investment-
vermogen, deren Anteile fur den Fonds erworben
werden (sogenannte ,Zielfonds®), stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen
bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen koénnen sich gegeneinander aufheben.
Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen missen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesell-
schaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gege-
benenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, in-
dem sie Zielfondsanteile zurlckgibt.

Die Zielfonds kénnen Uberdies in Vermdgensge-
genstéande investiert sein, die nach geltendem
Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter
gehalten werden durfen, sofern sie nach dem
Investmentgesetz erworben wurden. Hierdurch
kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken
verwirklichen, die die Wertentwicklung der Ziel-
fondsanteile und damit die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen.

Offene Investmentvermdgen, an denen der
Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise
die Rucknahme der Anteile beschréanken oder
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veréu-
Rern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Rucknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriick-
gibt.

Risiken aus der Anlage in unverbriefte Darle-
hensforderungen

Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen
wird die Gesellschaft fir den Fonds Glaubiger
einer bereits bestehenden Darlehensforderung.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dem
Schuldner der Darlehensforderung Kindigungs-,
Anfechtungs- oder &hnliche Rechte zustehen,
durch die der Darlehensvertrag zum Nachteil des
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Fonds geéndert wird. Im Fonds gehaltene unver-
briefte Darlehensforderungen kénnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitli-
cher Verzégerung oder gar nicht weiterverauf3ert
werden. Der Ertrag aus den unverbrieften Darle-
hensforderungen hangt von der Zahlungsféhig-
keit und —bereitschaft des Schuldners ab. So
kénnen die Ertrage aus der Forderung durch
unvorhergesehene Kosten fiir die Beitreibung der
Forderung geschmalert werden, hinter dem fir
die Forderung gezahlten Kaufpreis zuriickbleiben
oder sogar insgesamt entfallen.

Risiken aus der Anlage in Edelmetalle

Preise von Edelmetallen koénnen starken
Schwankungen unterliegen. Die Schwankungen
kénnen durch Veranderungen der Inflationsrate
oder der Inflationserwartungen in verschiedenen
Landern beeinflusst sein, durch Verflugbarkeit
von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengen-
verkaufen, Investmentspekulationen, monetéren
oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von
Regierungen. Behordliche Beschrankungen kon-
nen die VeraufBRerung oder den Erwerb von
Edelmetallen erschweren. Das Halten, Kaufen
oder Verkaufen von Edelmetallen kann in man-
chen Rechtsordnungen behordlich beschréankt
werden oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben
oder Gebuhren belastet werden. Der physische
Transfer von Edelmetallen von und in Edelme-
talldepots kann durch Anordnung von lokalen
Behorden oder sonstigen Institutionen be-
schrankt werden. Es ist nicht auszuschlief3en,
dass das Edelmetall nur gegen hohe Preiszu-
schlage, unter zeitlicher Verzégerung oder gar
nicht lieferbar bzw. tGbertragbar ist.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die
Anlagebedingungen  vorgegebenen  Anlage-
grundséatze und -grenzen, die fr den Fonds ei-
nen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatséchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerich-
tet sein, schwerpunktméRig Vermdgensgegen-
sténde z. B. nur weniger Branchen, Markte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann
mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyk-
len) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtréaglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.



Risiken der eingeschrénkten oder erhdhten
Liquiditat des Fonds und Risiken im Zusam-
menhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Ruckgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
die Liquiditat des Fonds beeintréachtigen konnen.
Dies kann dazu fihren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen vortubergehend oder
dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Ruckgabeverlangen von Anle-
gern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfullen
kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann das investierte Kapital oder Teile hier-
von flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditats-
risiken kénnte zudem der Wert des Fonds und
damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Ge-
sellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zu-
lassig, Vermogensgegenstande fur den Fonds
unter Verkehrswert zu veréuf3ern. Ist die Gesell-
schaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen
der Anleger zu erfillen, kann dies auRerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall
zur anschlieRenden Aufldsung des Fonds fuihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegen-
stande

Fir den Fonds dirfen auch Vermdgensgegen-
sténde erworben werden, die nicht an einer Bor-
se zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kén-
nen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht wei-
terverauRert werden. Auch an einer Borse zuge-
lassene Vermogensgegenstande kénnen abhan-
gig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
verauRBert werden. Obwohl fur den Fonds nur
Vermdgensgegenstande erworben werden dur-
fen, die grundsétzlich liquidiert werden kénnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verau-
Rert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kodnnen sich durch steigende Zins-
satze negativ auf das Fondsvermdgen auswir-
ken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurtick-
zahlen und kann ihn nicht durch eine Anschluss-
finanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat
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ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen,
Vermogensgegenstédnde vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verau-
Bern.

Risiken durch vermehrte RiUckgaben oder
Zeichnungen

Durch Zeichnungs- und Rickgabeauftrage von
Anlegern flie3t dem Fondsvermdgen Liquiditat zu
bzw. aus dem Fondsvermdégen Liquiditat ab. Die
Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu
einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel
des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt
insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfllisse
eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorge-
sehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unter-
schritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet
und kénnen die Wertentwicklung des Fonds be-
eintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine er-
hohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertent-
wicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesell-
schaft die Mittel nicht oder nicht zeithah zu an-
gemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regio-
nen/Landern

Aufgrund lokaler Feiertage in bestimmten Regio-
nen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Borsen dieser Regio-
nen/Lander und Bewertungstagen des Fonds
kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Mark-
tentwicklungen in den Regionen/Landern nicht
am selben Tag reagieren oder an einem Bewer-
tungstag, der kein Handelstag in diesen Regio-
nen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert
sein, Vermogensgegenstdnde in der erforderli-
chen Zeit zu verduRRern. Dies kann die Fahigkeit
des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabever-
langen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und For-
derungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die
sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéfts-
beziehung mit einer anderen Partei (sogenannte
Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das
Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.



Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nach-
teilig auf den Anteilwert und das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(aulRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
~Emittent“) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend ,Kontrahent), gegen den der Fonds An-
spriche hat, kénnen fir den Fonds Verluste ent-
stehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Aus-
wirkung der besonderen Entwicklungen des je-
weiligen Emittenten, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Verluste durch Vermo-
gensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei
eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies qilt fur alle Vertrage,
die fir Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —
,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéafte fur den Fonds ein, insbe-
sondere in Geschafte Uber derivative Finanzin-
strumente. In diesem Fall wird er als Kaufer ge-
genuber dem Verkaufer und als Verkaufer ge-
genuber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner
die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kon-
nen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit erméglichen, Verluste
aus den eingegangen Geschéften auszugleichen
(z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen wer-
den, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird
und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Ge-
sellschaft fur den Fonds betroffen sein kdnnen.
Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entste-
hen.

Operationelle und des
Fonds

sonstige Risiken

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die
sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Sys-
temversagen bei der Gesellschaft oder externen
Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
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und auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Miss-
stande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft
oder externer Dritter erleiden oder durch &uRere
Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder
Pandemien, geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund feh-
lender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender
Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus
ahnlichen Grunden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wah-
rung erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen,
auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wéahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer
anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner
in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese
Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von
Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte
und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds kénnen von denen in Deutschland zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abwei-
chen. Politische oder rechtliche Entwicklungen
einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnun-
gen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener
Vermdgensgegenstande fuihren. Diese Folgen
kénnen auch entstehen, wenn sich die rechtli-
chen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft
und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutsch-
land &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Ver-
kaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben uber steuer-



rechtliche Vorschriften richten sich an in Deutsch-
land unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt koérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewaéhr dafir
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Weitere Risiken konnen sich auf Fondsebene
beispielsweise auf Grund von steuerlichen Au-
Renprifungen sowie der Anderung von Steuer-
gesetzen und der Rechtsprechung ergeben. Die-
se Risiken kénnen sich auf den Anteilpreis aus-
wirken.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungs-
geschafte fur wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrdge aus inlandischen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten, die der Anleger originar erzielt,
ganz oder teilweise nicht anrechenbar bzw. er-
stattungsfahig ist. Die Kapitalertragsteuer wird
voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der An-
leger deutsche Aktien und deutsche eigenkapi-
taldhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeit-
raums von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrdge (insgesamt 91
Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und (ii) in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus
einem sinkenden Wert der Anteile oder Genuss-
rechte von mindestens 70 Prozent tragt (soge-
nannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fur die
Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine Ver-
pflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren
Vergutung der Kapitalertrdge an eine andere
Person (z.B. durch Swaps, Wertpapierleihge-
schéafte, Pensionsgeschafte) bestehen. Daher
kénnen Kurssicherungs- oder Termingeschéfte
schéadlich sein, die das Risiko aus deutschen
Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absi-
chern. Kurssicherungsgeschéfte tber Wert- und
Preisindices gelten dabei als mittelbare Absiche-
rung. Soweit der Fonds als nahestehende Person
des Anlegers anzusehen ist und Absicherungs-
geschéfte tatigt, konnen diese dazu fuhren, dass
diese dem Anleger zugerechnet werden und der
Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht
einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertrag-
steuer auf entsprechende Ertrége, die der Anle-
ger originar erzielt, kénnen Absicherungsge-
schéfte des Fonds dazu fuhren, dass diese dem
Anleger zugerechnet werden und der Anleger die
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Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzufiihren
hat.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab.
Die personelle Zusammensetzung des Fonds-
managements kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager kdnnen dann mdéglicher-
weise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstan-
den ist das Risiko verbunden, dass die in Ver-
wahrung befindlichen Vermdgensgegenstande im
Falle einer Insolvenz-, fahrlassigen oder vorsatz-
lichen Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwah-
rers, oder hoherer Gewalt ganzlich oder teilweise
dem Zugriff der Gesellschaft entzogen werden
kénnten. Das Risiko kann erhdht sein, wenn die
Vermogensgegenstande im Ausland verwahrt
werden.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften
besteht das Risiko, dass eine der Vertragspartei-
en verzogert oder nicht vereinbarungsgemald
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht lie-
fert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entspre-
chend auch beim Handel mit anderen Vermo-
gensgegenstanden fir den Fonds.

Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Anlageziel des Fonds ist die Erzielung eines an-
gemessenen, langfristigen Wertzuwachses unter
Berlcksichtigung des Anlagerisikos, unter Aus-
nutzung der gegebenen Anlagemdglichkeiten
und unter verbindlicher Bertcksichtigung von
ESG-Kriterien. Das Anlageziel soll durch diskreti-
ondre Ausnutzung aussichtsreicher Anlageideen
im Rahmen der durch die Anlagebedingungen
zugelassenen Investmentmadglichkeiten erreicht
werden. Der Kerngedanke hierbei ist es, aus
einem grofRen Spektrum an Markten und Instru-
menten die aussichtsreichsten Ideen zu identifi-
zieren und in einem gemischten Portfolio aus
nahezu allen verfigbaren Anlageklassen zu-
sammen zu setzen und dadurch einen angemes-
senen, langfristigen Vermdgenszuwachs zu er-



zielen. Die Zusammensetzung der Anlageseg-
mente wird dynamisch den aktuellen Kapital-
marktgegebenheiten angepasst. Die Investmen-
tentscheidungen unterliegen einem regelméafigen
Prozess, der sowohl auf makro- also auch auf
mikro6konomischen Uberlegungen basiert und
Verwerfungen sowie Uber- oder Unterbewertun-
gen identifizieren soll. Die Investmentmdoglichkei-
ten erstrecken sich auf verschiedenste Anlage-
klassen und erwerbbare Vermdégensgegenstan-
de, insbesondere Aktien, Renten, Genussschei-
ne, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Edel-
metalle sowie Investmentanteile. Der Fonds kann
grundsatzlich Derivategeschéafte tétigen, um
Vermdgenspositionen abzusichern, héhere Wert-
zuwachse zu erzielen oder um auf steigende
oder fallende Kurse zu spekulieren.

Die Wertentwicklung des Fonds wird daher ins-
besondere von folgenden Faktoren beeinflusst,
aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Anlagen in Aktien bieten die Chance, langfristig
eine Uberdurchschnittliche Wertsteigerung zu
erzielen. lhr Fondsanteilwert kann jedoch relativ
stark schwanken, auch Kursverluste sind mog-
lich.

Die Anlagen im Fonds sind ganz oder teilweise
den Rentenmaérkten ausgesetzt. Der Wert dieser
Anlagen kann steigen oder fallen. Ein steigendes
Zinsniveau und/oder Verschlechterungen in den
Bonitatseinstufungen (Kreditratings) des zugrun-
de liegenden Emittenten wirken sich nachteilig
auf den Wert der Anlagen aus. Zudem bestehen
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile. Risiken der Investmentvermo-
gen, deren Anteile fir den Fonds erworben wer-
den (sogenannte ,Zielfonds®), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdégensgegenstande
bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlage-
strategien. Der Fonds kann auch in Derivate in-
vestieren. Derivate kdnnen zu einer wesentlich
héheren Schwankung des Anteilpreises fiihren
als der unmittelbare Erwerb der Basiswerte. Ba-
siswahrung des Fonds ist EUR. Der Fonds inves-
tiert auch in Instrumente, die in anderen Wé&hrun-
gen denominiert sind. Hieraus folgt ein Wechsel-
kursrisiko. Ist die Heimatwahrung des Anlegers
nicht EUR, resultiert fur ihn hieraus ein Wechsel-
kursrisiko.

Erhdhte Volatilitat
Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammen-

setzung oder des Einsatzes von Derivaten
eine erhohte Volatilitat auf, d. h. die Anteil-
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preise kbnnen auch innerhalb kurzer Zeitréu-
me erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermoégensanlage sollte immer zu den ganz
personlichen Zielen, der Anlagementalitat und
der jeweiligen Lebenssituation des Anlegers pas-
sen. Je kurzfristiger der Anleger Geld bendtigt,
desto eher sollte er eine konservative Anlagestra-
tegie wahlen. Je langfristiger er plant, desto eher
kann er von risikobewussten und chancenorien-
tierten Anlagestrategien profitieren.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anle-
gern, die das Ziel der Vermdgenshildung bzw.
Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwan-
kungen und deutliche Verluste zu tragen, und
keine Garantie bezlglich des Erhalts ihrer Anla-
gesumme bendtigen. Der Fonds ist unter Um-
standen fir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital
innerhalb eines Zeitraums von funf Jahren aus
dem Fonds zuriickziehen wollen.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine
Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger
einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds
seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele, -Grundséatze und

-Grenzen

-Strategie,

Anlageziel und -strategie

Der Fonds ist gemalf Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088, sog. Offenlegungsverord-
nung, klassifiziert. Der Fonds bewirbt 6kolo-
gische und/oder soziale Merkmale im Rahmen
der Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8
Offenlegungsverordnung. Nahere Informatio-
nen dazu sind im Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt enthalten.

Das Ziel des Fonds ist die Erzielung eines
angemessenen, langfristigen Wertzuwachses
unter Bericksichtigung des Anlagerisikos,
unter Ausnutzung der gegebenen Anlage-
moglichkeiten und unter verbindlicher Be-
ricksichtigung von ESG-Kriterien.

Die Verwaltung des Fonds ist an keine
Benchmark gebunden; je nach Marktlage
kann sowohl zyklisch als auch antizyklisch
gehandelt werden.



Das Anlageziel soll durch die diskretionare
Ausnutzung aussichtsreicher Anlageideen im
Rahmen der durch die Anlagebedingungen
zugelassenen Investmentmdglichkeiten er-
reicht werden. Um einen angemessenen,
langfristigen Vermodgenszuwachs zu errei-
chen, erstrecken sich die Investment-
moglichkeiten auf verschiedenste Anlage-
klassen und erwerbbare Vermdgensgegen-
stande, insbesondere Aktien, Renten, Ge-
nussscheine, Geldmarktinstrumente, Bank-
guthaben, Edelmetalle, Investmentanteile
sowie sonstige Anlageinstrumente nach § 198
KAGB. Mindestens 25 Prozent des Wertes des
Fonds mussen in Kapitalbeteiligungen gemaf
§ 2 Absatz 12 der Besonderen Anlagebedin-
gungen angelegt werden.

Der Fonds verfolgt das Ziel, bei der Investiti-
on in Wertpapiere und Zielfonds Uberwiegend
in Wertpapiere von Emittenten (Unternehmen
und Staaten) sowie Zielfonds mit einer positi-
ven Einschétzung hinsichtlich 6kologischer,
sozialer und Governance-Merkmale zu inves-
tieren und berlcksichtigt hierbei auch ver-
bindlich bestimmte Principal Adverse Im-
pacts. Zudem wird im Rahmen der Anlage-
strategie des Fonds ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen gemall Art. 2
Nr. 17 Offenlegungsverordnung in Hohe von
1 Prozent angestrebt. N&here Informationen
dazu sind im Anhang zu diesem Verkaufs-
prospekt gemaR Artikel 8 Offenlegungsver-
ordnung enthalten.

Zur Erzielung von Zusatzertragen sowie zu
Absicherungszwecken kdénnen derivative In-
strumente eingesetzt werden. Neben dem
Erwerb und der VeraufRRerung der zuvor ge-
nannten Vermdgensgegenstande ist dem
Fonds eine erhohte Kassenhaltung (Bankgut-
haben) gestattet. Dies kann einerseits fir
Umschichtungen erforderlich sein und ande-
rerseits dem Fondsmanager zur Reduzierung
des Investitionsgrads in volatilen Kapital-
marktphasen dienen.

Da der Fonds einen chancenorientierten In-
vestmentansatz verfolgt, soll die Zusammen-
setzung der Anlagesegmente flexibel und
dynamisch den aktuellen Kapitalmarktgege-
benheiten angepasst werden. Die Investmen-
tentscheidungen basieren dabei auf regelma-
Rigen makro- und mikrookonomischen Uber-
legungen und auf der Einschéatzung der aktu-
ellen Kapitalmarktlage, wobei ein besonderer
Fokus auf der Nutzung von Ertragschancen
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durch mittel- bis langfristige Entwicklungen
sowie Uber- und Unterbewertungen verschie-
dener Anlagesegmente bzw. Vermégensge-
genstande liegt. Die bertcksichtigten Nach-
haltigkeitsanalysen haben wu.a. das Ziel,
Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren, was
sich tendenziell neutral bis positiv auf die zu
erwartende Fondsrendite auswirken sollte.

Infolge der Investition in Vermdgensgegen-
stande, die Kursénderungsrisiken unterlie-
gen, besteht neben der Chance auf Wertzu-
wachs auch das Risiko eines Wertverlustes.
Ein Wertverlust tritt ein, wenn der Kurs eines
Wertpapiers unter den Einstandskurs fallt. Die
Anlagepolitik strebt an, dieses Risiko durch
die Streuung der Investments auf verschiede-
ne Anlagesegmente sowie auf eine Vielzahl
von Vermoégensgegenstanden zu minimieren
(Diversifikation). Die kapitalmarktspezifischen
Einflussfaktoren fur die Kursentwicklung von
Wertpapieren und somit fur Vermdgenszu-
wachs oder -verlust sind jedoch sehr vielfaltig
und abhéngig von dem einzelnen Vermo-
gensgegenstand bzw. Anlageinstrument.

Wertpapiere, Investmentanteile und Derivate
kénnen neben den Chancen auf Kurssteige-
rungen auch Risiken enthalten. Die Kurse der
Papiere innerhalb des Fonds kdnnen gegen-
Uber dem Einstandspreis steigen oder fallen.
Dies hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte und deren Volatilitat ab und
von besonderen Entwicklungen der jeweiligen
Aussteller/Schuldner  (Bonitatsrisiko), die
nicht vorhersehbar sind.

Die Hohe der Kursanderung bei verzinslichen
Wertpapieren ist abhangig von den Laufzeiten
der im Fonds befindlichen Wertpapiere. In der
Regel haben verzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als
verzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben aber gegeniiber Wertpapie-
ren mit langeren Laufzeiten in der Regel ge-
ringere Renditen.

Bei Anlagen und Geschéaften in Fremdwah-
rung ist dartuber hinaus das Wéahrungs- und
Transferrisiko zu beachten. Der Fondsmana-
ger versucht unter Anwendung von verschie-
denen Analysemethoden die immanenten
Risiken einer Wertpapieranlage zu minimieren
und die Chancen zu erhdhen.



Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken im Gotha-
er Multi Select

Angaben nach Artikel 6 der Offenlegungsver-
ordnung (EU-Verordnung 2019/2088)

Im Rahmen des Investmentprozesses werden
durch den von der Gesellschaft beauftragten
Fondsmanager, die Gothaer Asset Manage-
ment AG (GoAM), die relevanten finanziellen
Risiken in die Anlageentscheidung mit einbe-
zogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden
auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken
berlicksichtigt, die wesentliche negative
Auswirkungen auf die Rendite einer Investiti-
on haben kénnen.

Bei Kapitalanlageentscheidungen werden
verstarkt oOkologische und soziale Aspekte
sowie Kriterien der Staats-/ Unternehmens-
fuhrung berucksichtigt, sog. Nachhaltigkeits-
oder ESG-Kriterien bzw. Nachhaltigkeitsrisi-
ken, wie im Anhang zu diesem Verkaufspros-
pekt gemafl Artikel 8 Offenlegungsverord-
nung konkretisiert. Das Nachhaltigkeitskon-
zept der GOAM beruht auf einem ganzheitli-
chen Ansatz, der sich auf Umwelt, Soziales
und Staats-/ Unternehmensfihrung gleicher-
malen konzentriert und die damit verbunde-
nen Nachhaltigkeitsrisiken in der Kapitalanla-
ge reduzieren soll. Die GoAM handelt dabei
nach dem Prinzip der Wesentlichkeit, d.h.
ESG-Risiken, die zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung des Finanzprofils, der Liquidi-
tat, der Rentabilitdt oder der Reputation des
zugrundeliegenden Investments fuhren, ste-
hen im Fokus des Ansatzes.

Da die geschaftsfeld- und normbasierten
Ausschlusskriterien mit Bedacht gewahlt
wurden, schranken sie das Anlageuniversum
nicht unangemessen ein. Eine nachteilige
Reduzierung von Diversifikationseffekten
(durch verringerte Streuung der Vermégens-
gegenstande im Fonds) und entsprechende
Auswirkungen auf die Rendite des Fonds sind
aus diesem Grund nicht zu erwarten.

Die Berilicksichtigung einer Vielzahl an ver-
schiedenen Nachhaltigkeitskriterien sollte
das Nachhaltigkeitsrisiko hinsichtlich einzel-
ner Vermdgensgegenstidnde und des Fonds
insgesamt reduzieren und kann sich dadurch
gegebenenfalls neutral bis positiv auf die zu
erwartende Fondsrendite auswirken. Es kann
nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass
sich im Einzelfall dennoch Nachhaltigkeitsri-
siken negativ auswirken.
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ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fir den Fonds folgende
Vermdgensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,
Geldmarktinstrumente geman § 194 KAGB,
Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

Anteile oder Aktien an Investmentvermégen
geman §8§ 196, 218 und 220 KAGB,

Derivate gemaf § 197 KAGB,

Sogenannte sonstige Anlageinstrumente ge-
man § 198 KAGB,

Edelmetalle,

Unverbriefte Darlehensforderungen.

Folgende Vermogensgegenstande sind vom
Erwerb ausgenommen:

Abweichend zu § 9 der AABen darf die Gesell-
schaft fur gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger keine sogenannten ,Total Return Swaps®
erwerben.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte:

Abweichend zu den §8 13 und 14 der AABen darf
die Gesellschaft fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger keine Wertpapierdarlehen gewahren
und keine Pensionsgeschafte abschliel3en.

Soweit in diesem Verkaufsprospekt auf Wert-
papier-Darlehens- und Pensionsgeschéafte Be-
zug genommen wird, findet dieser Bezug keine
Anwendung.

Die Gesellschaft darf die zulassigen Vermdgens-
gegenstande innerhalb der insbesondere in den
Abschnitten ,Anlagegrenzen fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben®, ,Weitere Ver-
mdogensgegenstéande und deren Anlagegrenzen®
sowie ,Investmentanteile und deren Anlagegren-
zen“ dargestellten Anlagegrenzen erwerben.
Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden
und den hierfir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.



Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds
Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union (,EU®) oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum (,LEWR®) zum Handel zugelassen oder
in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

wenn sie ausschlie3lich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den EWR zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die
BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erwor-
ben werden, wenn nach ihren Ausgabebedin-
gungen die Zulassung an oder Einbeziehung in
eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder
organisierten Markte beantragt werden muss,
und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermo-
gen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unter-
liegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug
auf wesentliche Entscheidungen haben, so-
wie das Recht die Anlagepolitik mittels an-
gemessener Mechanismen zu kontrollieren.
Das Investmentvermdgen muss zudem von
einem Rechtstrager verwaltet werden, der
den Vorschriften fur den Anlegerschutz un-
terliegt, es sei denn das Investmentvermo-
gen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und
die Tatigkeit der Vermogensverwaltung wird
nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-
genommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermodgenswerte gekoppelt sind.
Soweit in solche Finanzinstrumente Kompo-
nenten von Derivaten eingebettet sind, gelten
weitere Anforderungen, damit die Gesell-
schaft diese als Wertpapiere erwerben darf.
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Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Vo-
raussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds ent-
stehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpa-
piers nicht Ubersteigen. Eine Nachschuss-
pflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditdt des vom Fonds
erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fih-
ren, dass der Fonds den gesetzlichen Vor-
gaben Uber die Ricknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter
Berlicksichtigung der gesetzlichen Mdglich-
keit, in besonderen Fallen die Anteilriick-
nahme aussetzen zu konnen (vgl. den Ab-
schnitt ,Anteile — Ausgabe und Rlcknahme
von Anteilen sowie — Aussetzung der An-
teilricknahme®).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und gangige Prei-
se muss verfugbar sein; bei diesen muss es
sich entweder um Marktpreise handeln oder
von einem Bewertungssystem gestellt wor-
den sein, das von dem Emittenten des Wert-
papiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene
Informationen verfigbar sein, in Form von
regelméaRigen, exakten und umfassenden In-
formationen des Marktes Uber das Wertpa-
pier oder ein gegebenenfalls dazugehoriges,
d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.
Das Wertpapier ist handelbar,

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Ein-
klang mit den Anlagezielen bzw. der Anlage-
strategie des Fonds,

Die Risiken des Wertpapiers werden durch
das Risikomanagement des Fonds in ange-
messener Weise erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form
erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
Wertpapiere, die in Auslibung von zum
Fonds gehérenden Bezugsrechten erworben
werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fir den
Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Be-
zugsrechte herrihren, im Fonds befinden kén-
nen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicher-



weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ
zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben.

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds
eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung
aber nach den Emissionsbedingungen regel-
mafig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wert-
papieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung er-
fullen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente
erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den EWR zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder

in diesen einbezogen sind,

. ausschlie3lich an einer Bérse aulRerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die BaFin die Wahl dieser Bérse oder dieses
Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermo-
gen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaat-
lichen, regionalen oder lokalen Gebietskor-
perschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats der EU, der Europaischen Zentral-
bank oder der Europdaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen o6ffent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehan-
delt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garan-
tiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbe-
stimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder
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6. von anderen Emittenten begeben werden und
es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapi-
tal von mindestens 10 Millionen Euro han-
delt, das seinen Jahresabschluss nach der
Europaischen Richtlinie Uber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften er-
stellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der inner-
halb einer eine oder mehrere boérsennotier-
te Gesellschaften umfassenden Unter-
nehmensgruppe fir die Finanzierung die-

ser Gruppe zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geld-
marktinstrumente emittiert, die durch Ver-
bindlichkeiten unterlegt sind durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kredit-
linie. Dies sind Produkte, bei denen Kredit-
forderungen von Banken in Wertpapieren
verbrieft werden (sogenannte Asset

Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dir-
fen nur erworben werden, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten
lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die
sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten verauf3ern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zurtickzunehmen und hierfur in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurz-
fristig veraulZern zu kénnen. Fir die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und verlass-
liches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten
oder Bewertungsmodellen basiert (einschlief3lich
Systemen, die auf fortgefihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditét gilt
fur Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder
an einem organisierten Markt auf3erhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes
zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinrei-
chende Liquiditdt der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter
Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber



den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So

muissen fiur diese Geldmarktinstrumente ange-

messene Informationen vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die

Geldmarktinstrumente mussen frei Ubertragbar

sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine

Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-Agentur

bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin

die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie

sind von der Européischen Zentralbank oder der

Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU bege-

ben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter

Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben

oder garantiert:

* der EU,

dem Bund,

einem Sondervermogen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebiets-

korperschaft,

« der Européaischen Investitionsbank,

» einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates

 einer internationalen o&ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitglied-
staat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm oder
Uber die rechtliche und finanzielle Situation
des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen.
Werden sie von einem im EWR beaufsichtig-
ten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o.
unter Nr. 5), so missen angemessene Infor-
mationen Uber die Emission bzw. das Emissi-
onsprogramm oder Uber die rechtliche und fi-
nanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelméaRigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert wer-
den. Zudem missen Uber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statisti-
ken) vorliegen, die eine angemessene Bewer-
tung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-
siken ermdoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben,
das aullerhalb des EWR Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin
den Anforderungen innerhalb des EWR an ein
Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der
folgenden Voraussetzungen zu erfillen:
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» Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in ei-
nem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten fiihrenden
Industrielander — G10) gehdrenden Mitglied-
staat der Organisation flr wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nhachfol-
gend ,OECD").

Das Kreditinstitut verfiigt mindestens Uber
ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes ,Investment-Grade® qualifiziert. Als
.Investment-Grade“ bezeichnet man eine
Benotung mit ,.BBB* bzw. ,Baa“ oder besser
im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung
durch eine Rating-Agentur.

Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die
fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie
die des Rechts der EU.

Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubri-
gen unter Nr. 3 genannten), missen ange-
messene Informationen (ber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktin-
struments vorliegen, die in regelmaRigen Ab-
standen und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emit-
tenten weisungsunabhangige Dritte, gepruft
werden. Zudem muissen uUber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Euro-Mitgliedstaat
zu unterhalten.

Ein Mindestbestand an Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln
ist fir den Fonds nicht vorgeschrieben.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Bankguthaben

Unter Beriicksichtigung des Anlageschwerpunk-
tes nach § 2 Absatz 11 der Besonderen Anlage-



bedingungen kann der
Wertpapiere investieren.

Fonds vollstéandig in

Bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds durfen
in Geldmarktinstrumente angelegt werden.

Bis zu 75 Prozent des Wertes des Fonds dirfen
in Bankguthaben angelegt werden, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben.

Weitere Vermdgensgegenstande und deren
Anlagegrenzen

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande (,Sonstige Anlagein-
strumente®) anlegen:

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kri-
terien fur Wertpapiere erfullen. Abweichend
von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewer-
tung fur diese Wertpapiere in Form einer in
regelméaRigen Abstanden durchgefiihrten Be-
wertung verflgbar sein, die aus Informationen
des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Uber das nicht zugelassene bzw.
nicht einbezogene Wertpapier oder gegebe-
nenfalls das zugehdrige, d.h. das in dem
Wertpapier verbriefte Portfolio, muss in Form
einer regelméaRigen und exakten Information
fur den Fonds verfugbar sein.

e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die
nicht den oben genannten Anforderungen ge-
nigen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verauf3ern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu bertcksichtigen, Anteile
am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtick-
zunehmen und hierfir in der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauBern zu konnen. Fir die
Geldmarktinstrumente muss zudem ein exak-
tes und verlassliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermdoglicht
und auf Marktdaten oder auf Bewertungsmo-
dellen basiert (einschlieBlich Systemen, die
auf fortgefihrten Anschaffungskosten beru-
hen). Das Merkmal der Liquiditat gilt for
Geldmarktinstrumente erfillt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR
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zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auf3erhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren
Ausgabebedingungen

» deren Zulassung an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder
deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den EWR zu beantragen ist, oder

* deren Zulassung an einer Borse zum Han-
del oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen aullerhalb der Mitgliedstaaten der
EU oder auRRerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens uber den EWR
zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist

sofern die Zulassung oder Einbeziehung in-

nerhalb eines Jahres nach der Ausgabe er-

folgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb
fur den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden kdonnen und von einer der folgenden
Einrichtungen gewdahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaats der EU oder eines ande-
ren Vertragsstaats des Abkommens Uber
den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat,
auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalre-
gierung oder die Gebietskorperschaft an-
séassig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der
EU oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den EWR,



d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgege-
ben haben, die an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zum Handel zu-
gelassen sind oder die an einem sonstigen
geregelten Markt, der die wesentlichen An-
forderungen an geregelte Markte im Sinne
der Richtlinie Gber Markte fur Finanzin-
strumente in der jeweils geltenden Fas-
sung erfillt, zum Handel zugelassen sind,
oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis c¢) bezeichneten Stellen
die Gewabhrleistung fir die Verzinsung und
Ruckzahlung Ubernommen hat.

Edelmetalle

Die Gesellschaft darf fir den Fonds jegliche Art
von Edelmetall erwerben. Unter Edelmetalle fal-
len zum Beispiel: Kupfer, Silber, Gold, Platin,
Palladium, Iridium, Quecksilber, Osmium, Ruthe-
nium und Rhodium.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Weiterhin dirfen unverbriefte Darlehensforde-
rungen fur Rechnung des Fonds erworben wer-
den. Das bedeutet, dass die Gesellschaft Glaubi-
ger einer bestehenden Darlehensforderung wird
und vom Darlehensnehmer fur Rechnung des
Fonds Zinszahlungen und die Rickzahlung des
Darlehensbetrages fordern kann. Unverbriefte
Darlehensforderungen sind Darlehensforderun-
gen, Uber die kein handelbares Wertpapier aus-
gestellt wurde. Darlehensforderungen, die in
einem Wertpapier verbrieft sind, z.B. Anleihen,
kénnen nur als Wertpapiere im Rahmen der zu-
lassigen Grenzen erworben werden (siehe Ab-
schnitt ,Anlageziel und -strategie, Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermo-
gensgegenstande — Wertpapiere®). Darlehens-
forderungen, Uber die ein Schuldschein ausge-
stellt wurde, sind nur als Sonstige Anlageinstru-
mente unter den hierflr vorgegebenen Voraus-
setzungen erwerbbar (siehe Abschnitt ,Anlage-
ziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen —
Weitere Vermdgensgegenstéande und deren An-
lagegrenzen — Sonstige Anlageinstrumente®).

Die Auswahl der Darlehensforderungen ist an
keine speziellen Kriterien gebunden. Die Ge-
sellschaft darf fir den Fonds jegliche Art von
Darlehensforderungen erwerben.
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Anlagegrenze fir Edelmetalle, unverbriefte
Darlehensforderungen und bestimmte Deri-
vate

In Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderun-
gen und bestimmte Derivate dirfen insgesamt
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden. Zu den unter diese Anlage-
grenze fallenden Derivaten z&dhlen zum einen
Derivate, die nicht von fur den Fonds erwerbba-
ren Vermogensgegenstanden abgeleitet sind.
Weiterhin erfasst sind Derivate, die nicht von
einem der folgenden Basiswerte abgeleitet sind:

e Zinssatzen
e Wechselkursen
e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen,
sowie in angemessener Weise veroffentlicht
werden.

Die Anlagegrenze umfasst daneben auch die fur
den Fonds als Sonstige Anlageinstrumente er-
werbbaren Schuldscheindarlehen (siehe Ab-
schnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen — Weitere Vermdgensgegenstande und
deren Anlagegrenzen — Sonstige Anlageinstru-
mente®).

Anlagegrenzen aus steuerlichen Grinden

Vorbehaltlich der in den Besonderen Anlagebe-
dingungen festgelegten Anlagegrenzen in 8§ 2
Absatz 1 bis 10 gilt zudem, dass mindestens 25
Prozent des Wertes des Fonds in solche Kapital-
beteiligungen i. S. d. 8§ 2 Absatz 8 Investment-
steuergesetz angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fur den Fonds erworben
werden kénnen (Mischfonds). Dabei kdnnen die
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbe-
teiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbe-
teiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstan-
de abgezogen.

Anlagegrenze fur in Form von Wertpapieren
und Sonstigen Anlageinstrumenten erworbe-
nen Beteiligungen an Kapitalgesellschaften

Der Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstande,
die als Wertpapiere oder Sonstige Anlageinstru-



mente fir Rechnung des Fonds erworben wer-
den durfen, hat zur Folge, dass die Gesellschaft
Teilhaberin einer Kapitalgesellschaft (wie z.B.
einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH) wird.
Eine solche Beteiligung an einer Kapitalgesell-
schaft kann z.B. durch den Erwerb einer bérsen-
notierten Aktie erfolgen. Die HOhe der in Form
von Wertpapieren und Sonstigen Anlageinstru-
menten erworbenen Beteiligung des Fonds an
einer Kapitalgesellschaft muss hierbei unter 10
Prozent des Kapitals des jeweiligen Unterneh-
mens liegen. Das gilt auch fiir mittelbare Beteili-
gungen (ber eine Personengesellschaft. Diese
Beschrankung gilt nicht in Bezug auf Beteiligun-
gen an Gesellschaften, deren Unternehmensge-
genstand auf die Erzeugung erneuerbarer Ener-
gien im Sinne des Gesetzes uber den Vorrang
erneuerbarer Energien gerichtet ist. Hierunter
fallen Wasserkraft einschlielich der Wellen-,
Gezeiten-, Salzgradienten- und Stromungsener-
gie, Windenergie, solare Strahlungsenergie, Ge-
othermie, Energie aus Biomasse einschlief3lich
Biogas, Biomethan, Deponiegas und Klargas
sowie aus dem biologisch abbaubaren Anteil von
Abfallen aus Haushalten und Industrie.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Investmentanteile an OGAW und Gemischten
Sondervermdgen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des
Wertes des Fonds in Anteile an OGAW und Ge-
mischten Sondervermégen (auch in der Rechts-
form der Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen
auslandischen Investmentvermégen (,OGAW-
Zielfonds® bzw. ,Gemischte Zielfonds®) anlegen.
Diese konnen ihrerseits Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Bankguthaben, Derivate und
Anteile an anderen Investmentvermégen erwer-
ben oder halten.

Die Gesellschaft erwirbt fiir den Fonds Uberwie-
gend Anteile in Mitgliedsstaaten der EU, des
EWR und G20.

Die OGAW- und Gemischten Zielfonds dirfen
nach ihren Anlagebedingungen héchstens 10
Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an an-
deren offenen Investmentvermdgen investieren.
Diese Beschrankung gilt vorbehaltlich weiterer im
Abschnitt ,Weitere Anlagegrenzen fur alle Ziel-
fonds“ genannten Grenzen nicht fur Gemischte
Zielfonds, die ausschlieBlich in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und bestimmte Wertpapie-
re mit hoher Liquiditéat investieren, wenn diese
folgende Voraussetzungen erfullen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirk-
samen oOffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Anleger unterstellen, und es muss eine aus-
reichende Gewahr fur eine befriedigende Zu-
sammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleich-
wertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesonde-
re im Hinblick auf Trennung von Verwahrung
der Vermdgensgegenstande, fur die Kredit-
aufnahme und -gewéhrung sowie fur Leerver-
kdufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten.

o Die Geschéftstatigkeit des Zielfonds muss
Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein offener Publikums-
fonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile
nicht zahlenmafRig begrenzt ist und die Anle-
ger ein Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen

Weiterhin darf die Gesellschaft bis zu 30 Prozent
des Wertes des Fonds in Anteile an Sonstigen
Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital) sowie vergleichbaren offenen auslandi-
schen Investmentvermbgen (,Sonstige Ziel-
fonds") anlegen. Diese kdnnen ihrerseits Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben,
Derivate, Anteile an anderen Investmentvermo-
gen, Edelmetalle und unverbriefte Darlehensfor-
derungen erwerben. Diese kénnen zudem kurz-
fristige Kredite bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds aufnehmen, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Ver-
wahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit
einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind
im Abschnitt ,Risikohinweise - Risiko durch Fi-
nanzierungsliquiditat* dargestellt.

Vergleichbare auslandische Investmentvermdgen
dirfen nur erworben werden, wenn deren Ver-
mogensgegenstande von einer Verwahrstelle
oder einem Prime Broker verwahrt werden oder
die Funktion der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen wird.
In auslandische Investmentvermdgen aus Staa-
ten, die bei der Bekdmpfung der Geldwéasche



nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen
kooperieren, darf die Gesellschaft nicht investie-
ren.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds anhand
nachfolgend benannter Kriterien aus:

a) Quantitative Kriterien: Strategie des Zielfonds,
historische Rendite, Hohe und Stabilitat der
Rendite, historische Wertschwankung sowie
Korrelation zu anderen Zielfonds

b) Qualitative Kriterien: Erfahrung und Qualifika-
tion des Zielfondsmanagements, Integritat des
Managements, Risikomanagement und Erfah-
rung der Fondsadministration.

Die Gewichtung der Kriterien kann abhéngig von
der vorhandenen Datenbasis und der Strategien
der Zielfonds variieren.

Die Gesellschaft darf bis zu 30 Prozent des Wer-
tes des Fonds an auslandischen Investmentver-
mogen erwerben, die nicht einer Aufsicht unter-
liegen, deren Anlagepolitik mit inl&andischen
Sonstigen Sondervermdgen jedoch vergleichbar
ist. Die Gesellschaft darf fir den Fonds nicht in
mehr als zwei Sonstige Zielfonds vom gleichen
Emittenten oder Fondsmanager investieren.

Daruber hinaus darf die Gesellschaft in Anteilen
an Sonstigen Sondervermdgen insgesamt nur bis
zu 30 Prozent des Wertes des Fonds anlegen.

Die Ricknahme der Anteile an Sonstigen Ziel-
fonds kann nur zu bestimmten Terminen
moglich sein, soweit der Gesamtwert einer
Riuckgabeorder eines Anlegers einen be-
stimmten Betrag Uberschreitet. In diesem Fall
muss die Gesellschaft die Ricknahmeorder
schriftlich unter Einhaltung einer Rickgabe-
frist stellen. Die Gesellschaft kann die Ruck-
nahmeorder nicht widerrufen.

Weitere Anlagegrenzen fur alle Zielfonds au-
Ber OGAW

Der Fonds beteiligt sich weder unmittelbar noch
mittelbar Uber eine Personengesellschaft zu 10
Prozent oder mehr am Kapital einer Kapitalge-
sellschaft. Dies gilt nicht fur Gesellschaften, de-
ren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien nach 8 5 Nr. 14 des Er-
neuerbare-Energien-Gesetzes gerichtet ist.

Der Fonds legt nur in Anteile oder Aktien an an-
deren AIF gemaR § 8 Absatz 1, 2 und 4 der AA-
Ben an, wenn im Hinblick auf solche Investment-
vermogen folgende Voraussetzungen erflillt sind:
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a) Das Investmentvermdgen oder der Verwalter
des Investmentvermdgens, an dem die Antei-
le erworben werden, unterliegt in seinem Sitz-
staat der Aufsicht Uber Vermdgen zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage.

b) Die Anleger kdnnen mindestens einmal pro
Jahr das Recht zur Riickgabe oder Kiindigung

ihrer Anteile austiben.

c) Das jeweilige Investmentvermdgen wird un-
mittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz

der Risikomischung angelegt.

d) Sofern fir das Investmentvermdgen erwerb-
bar, erfolgt die Vermogensanlage des Invest-
mentvermdgens insgesamt zu mindestens 90
Prozent in die folgenden Vermdgensgegen-

stande:

i. Wertpapiere im Sinne des § 193 KAGB
und sonstige Anlageinstrumente im Sinne
des § 198 KAGB,

. Geldmarktinstrumente,
iii. Derivate,
. Bankguthaben,

Investmentanteile an inlédndischen und
auslandischen Organismen flr gemeinsa-
me Kapitalanlagen in Wertpapieren sowie
an inlandischen oder auslandischen In-
vestmentvermdgen, welche die Vorausset-
zungen dieses Absatzes 13 erfiillen,

vi. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften,
wenn der Verkehrswert dieser Beteiligun-
gen ermittelt werden kann,

vii. unverbriefte Darlehensforderungen, und

viii. Edelmetalle.

Hochstens 20 Prozent des Wertes des In-
vestmentvermdgens werden in Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch in ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, investiert. In-
nerhalb dieser Grenze diurfen auch Unter-
nehmensbeteiligungen in Form von Perso-
nengesellschaften gehalten werden, die vor
dem 28. November 2013 erworben wurden.

f) Die Hohe der unmittelbaren Beteiligung oder
der mittelbaren Beteiligung tber eine Perso-
nengesellschaft an einer Kapitalgesellschaft
liegt unter 10 Prozent des Kapitals der Kapi-
talgesellschaft. Dies gilt nicht fir Gesellschaf-
ten, deren Unternehmensgegenstand auf die

Erzeugung erneuerbarer Energien nach § 5



Nr. 14 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
gerichtet ist.

Der Fonds halt keine Anteile oder Aktien an Hed-
gefonds gemal § 8 Absatz 6 Buchst b) der AA-
Ben.

Information der Anleger bei Beschrankung
oder Aussetzung der Ricknahme von Ziel-
fondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeit-
weise die Ricknahme von Anteilen beschranken
oder aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die
Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur einge-
schrankt bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung
des Ricknahmepreises zurtickgeben (siehe auch
den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zu-
sammenhang mit der Investition in Investmentan-
teile). Auf der Internetseite der Gesellschaft ist
unter www.inka-kag.de aufgefihrt, ob und in
welchem Umfang der Fonds Anteile von Ziel-
fonds halt, die derzeit die Ricknahme von Antei-
len ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fur den Fonds als Teil
der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen. Dies schliel3t Geschafte mit Derivaten
zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von
den Kursschwankungen oder den Preiserwartun-
gen anderer Vermdgensgegenstande (,Basis-
wert“) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen
beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
(nachfolgend zusammen ,Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds héchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze®). Marktrisiko ist das Verlust-
risiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstan-
den resultiert, die auf Veranderungen von variab-
len Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zins-
satzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoff-
preisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat
eines Emittenten zurickzufihren sind. Die Ge-
sellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend ein-
zuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze
hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu
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ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschéaften in Invest-
mentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivatever-
ordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko
eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem
keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivate-
freien Vergleichsvermdgen handelt es sich um
ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das
aber keine Steigerungen oder Absicherungen
des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zu-
sammensetzung des Vergleichsvermégens muss
im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepoli-
tik entsprechen, die fur den Fonds gelten. Das
derivatefreie Vergleichsvermdgen fir den Fonds
wurde wie folgt festgelegt:

60% MSCI World (Netto Return,
hedged),

30% Bloomberg Global Aggregate (Total Return,
EUR, unhedged) und

10% Bloomberg Commodity (Total Return, EUR,
unhedged).

EUR, un-

Durch den Einsatz von Derivaten darf der
Risikobetrag fur das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risiko-
betrags fur das Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermégens Uber-
steigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe
eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt
(sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft
verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
historische Simulation. Dieses Verfahren leitet
die Returnverteilung eines Portfolios aus der
Return-Historie von Risikofaktoren ab. Die Ge-
sellschaft nutzt eine Return-Historie von 500
Handelstagen, die handelstaglich aktualisiert
wird, und das Verfahren der Vollsimulation. Das
Value-at-Risk berechnet sie mit einem Kon-
fidenzniveau von 99 Prozent und einer Haltedau-
er von 10 Handelstagen. Die Gesellschaft erfasst
dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften.
Sie quantifiziert durch das Risikomodell die Wert-
verdnderung der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte
Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten
ausgedriuckte Grenze fur potenzielle Verluste
eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen



Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufélligen Ereignissen bestimmt, némlich den
kunftigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist
daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu
ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer
genugend groBen Wahrscheinlichkeit abge-
schétzt werden.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems — flr Rech-
nung des Fonds in Derivate investieren. Hierzu
zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.
Der Abschluss von Total Return Swaps fur den
Fonds ist nicht zulassig.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsda-
tum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zur im Voraus abgestimmten Settlementmethode
(Cash-Settlement oder physische Lieferung) zu
kaufen bzw. zu verkaufen. Daher spricht man
hier auch von einem unbedingten Terminge-
schéft. Es gibt zwei Arten von unbedingten Ter-
mingeschéften, bdrslich gehandelte Terminge-
schafte (Futures) und ausserborslich gehandelte
Termingeschéfte (Forwards). Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf alle in § 1
Nrn. 1, 2 und 4 — 7 der Besonderen Anlagebe-
dingungen genannten Vermdégensgegenstande,
zuldssige Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkur-
se sowie Wahrungen abschlieRen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder
am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines Diffe-
renzbetrags zu verlangen, oder auch entspre-
chende Optionsrechte zu erwerben. Daher han-
delt es sich hier nur um ein bedingtes Terminge-
schéft.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshan-
del teilnehmen.
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Vorgesehene Basiswerte fir Optionsgeschéafte
sind alle in 8 1 Nrn. 1, 2 und 4 — 7 der Besonde-
ren  Anlagebedingungen  genannten  Ver-
maogenswerte, zuldssige Finanzindizes, Zins-
séatze, Wechselkurse und Wéhrungen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem
Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern
ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlage-
grundsatze Zinsswaps, Wé&hrungsswaps, Zins-
Wéhrungsswaps, Equity Swaps und Varianz-
swaps abschlieRen.

Zugrunde liegende Vermdogensgegenstande ent-
sprechen den in 8§ 1 Nrn. 1, 2 und 4 - 7 der Be-
sonderen Anlagebedingungen aufgefihrten Ver-
mogensgegenstanden oder zulassigen Finanzin-
dizes, Zinsséatzen, Wechselkursen oder Wéhrun-
gen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditi-
onen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im
Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die
Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur
solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den
oben beschriebenen Optionen und Swaps zu-
sammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkéufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiih-
rungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Der Abschluss von Total Return Swaps fur den
Fonds ist nicht zulassig.
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds
die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Fi-



nanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.
B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen
und Risiken gelten fir solche verbrieften Finan-
zinstrumente entsprechend, jedoch mit der Mal3-
gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer
Bdrse zum Handel zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch aufRerbérsliche
Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)—
Geschafte. Derivatgeschéfte, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur
mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Basis standardi-
sierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erbors-
lich gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf 5
Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis
zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
Aulerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse
oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden
auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit téaglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Anspriche des Fonds gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder an einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die Gesellschaft darf keine Wertpapier-
Darlehensgeschéfte fur Rechnung des Fonds
durchfihren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf keine Pensionsgeschéfte
fur Rechnung des Fonds durchfihren.
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Sicherheitenstrategie

Fur Derivategeschafte implementiert die Gesell-
schaft einen Besicherungsaufsatz im Einklang
mit den regulatorischen Vorgaben. Fur OTC-
Derivategeschéfte (au3er Devisentermingeschéf-
te) gilt ab dem 01.03.2017 eine Besicherungs-
pflicht aufgrund der EMIR-Regulierung. Sofern
Devisentermingeschafte aufgrund der EMIR-
Regulierung besichert werden maussen, erfolgt
dies ebenfalls. Die Gesellschaft kann aber auch
unabhéngig von einer Besicherungspflicht Devi-
sentermingeschéafte besichern. Sofern Besiche-
rung fur die betroffenen OTC-Derivate fur den
Fonds implementiert ist, nimmt die Gesellschaft
auf Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen
bzw. leistet Sicherheiten an die Kontrahenten.
Die Bewertung der OTC-Positionen und Sicher-
heiten erfolgt taglich. Die Sicherheiten dienen
dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.
Sofern die Gesellschaft fur den Fonds Besiche-
rungen durchfihrt, erfolgt dies auf Basis standar-
disierter Besicherungsanhange bzw. Credit Sup-
port Annexes. Die Besicherungsparameter wer-
den in Einklang mit den regulatorischen Vorga-
ben festgelegt.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die Arten der zuldssigen Sicherheiten entspre-
chen den Vorgaben des § 27 Abs. 7 Derivatever-
ordnung sowie der Regulierung gemaR der
EMIR-Verordnung.

Als Sicherheiten im Rahmen von OTC-
Derivategeschaften akzeptiert die Gesellschaft
lediglich folgende Sicherheiten:

Barsicherheiten in EURO

Somit darf der Fonds lediglich Barsicherheiten in
EURO empfangen bzw. an die OTC-
Kontrahenten stellen.

Umfang der Besicherung

OTC-Derivate mussen in einem Umfang besi-
chert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen
Vertragspartners finf Prozent des Wertes des
Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmun-
gen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fur
das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Fonds betragen.



Strategie fur Abschlage der Bewertung (Hair-
cut-Strategie)

Die Gesellschaft wendet im Rahmen der Si-
cherheitenstellung marktibliche Haircuts im Ein-
klang mit der EMIR-Regulierung an. Maf3gebliche
Kriterien zur Bestimmung der Haircuts sind die
Liquiditat der Sicherheiten, das Marktrisiko, sowie
ggf. die Bonitat des Emittenten und die Restlauf-
zeit. Bei Barsicherheiten in EURO wird grund-
satzlich kein Haircut vereinbart. Die Haircuts
kénnen bei sich &ndernden Marktgegebenheiten
angepasst werden.

Anlage von Barsicherheiten sowie die damit
verbundenen Risiken

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dir-
fen nur auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle
des Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem
anderen Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglieds-
staat der Europaischen Union gehalten werden.
Eine sonstige Wiederanlage der Barsicherheiten
ist aktuell nicht vorgesehen.

Hinsichtlich der erhaltenen Barsicherheiten, die
bei der Verwahrstelle oder einem anderen Kredit-
institut gehalten werden, besteht im Fall der In-
solvenz des kontoftihrenden Kreditinstituts ein
Verlustrisiko in Hohe der dort gehaltenen Barsi-
cherheiten.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
20 Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, so-
fern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risi-
ken sind im Abschnitt ,Risikohinweise - Risiko
durch Kreditaufnahme* dargestellt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die
Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds
erhéht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind
insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss
von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschéaf-
ten sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebet-
teter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann
solche Methoden fur den Fonds in dem in die-
sem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang
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nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Deriva-
ten und des Abschlusses von Wertpapier-
Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschéften
wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
grundsatze und -grenzen — Vermdgensgegen-
sténde Derivate  bzw. —-Wertpapier-
Darlehensgeschéafte und -Pensionsgeschéfte”
dargestellt. Die Mdoglichkeit zur Kreditaufnahme

ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen - Kreditaufnahme*
erlautert.

Der Leverage des AIF wird aus dem Verhaltnis
zwischen dem Risiko des AlF und seinem Netto-
inventarwert ermittelt. Die Berechnung des Netto-
inventarwertes wird im Abschnitt ,Anteile®, Unter-
abschnitt ,Ausgabe- und Ricknahmepreis® erlau-
tert. Das Risiko des AIF wird sowohl nach der
sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In
beiden Fallen bezeichnet das Risiko des AIF die
Summe der absoluten Werte aller Positionen des
AIF, die entsprechend den gesetzlichen Vorga-
ben bewertet werden. Dabei ist es bei der Brut-
tomethode nicht zuldssig, einzelne Derivatge-
schafte oder Wertpapierpositionen miteinander
zu verrechnen (d. h. keine Berlcksichtigung so-
genannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wie-
deranlage von Sicherheiten bei Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mit
bertcksichtigt. Im Unterschied zur Bruttomethode
sind bei der Commitmentmethode einzelne Deri-
vatgeschafte oder Wertpapierpositionen mitei-
nander zu verrechnen (Berlcksichtigung soge-
nannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der
Bruttomethode berechnete Risiko des AlF seinen
Nettoinventarwert héchstens um das 4-fache und
das nach der Commitmentmethode berechnete
Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert héchs-
tens um das 4-fache Ubersteigt. Abhangig von
den Marktbedingungen kann der Leverage je-
doch schwanken, so dass es trotz der stéandigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uber-
schreitungen der angegebenen Hdchstmalle
kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewer-
tung

An einer Borse zugelassenen/an einem organi-
sierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstan-
de



Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse zugelassen sind oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir
den Fonds werden zum letzten verfigbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden
Abschnitt ,Besondere Regeln flr die Bewertung
einzelner Vermoégensgegenstande® nicht anders
angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mark-
ten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermodgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermoégensgegensténde, die weder zum Handel
an Boérsen zugelassen sind noch in einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fur die kein handelba-
rer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Ein-
schéatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist, sofern im nachfol-
genden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die
Bewertung einzelner Vermodgensgegenstande®
nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrs-
wert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der
jeweilige Vermodgensgegenstand in einem Ge-
schéft zwischen sachverstandigen, vertragswilli-
gen und unabhangigen Geschaftspartnern aus-
getauscht werden kénnte. Der Verkehrswert kann
entsprechend § 26 Abs. 2 KARBYV auf der Grund-
lage eines Bewertungsmodells ermittelt werden,
das auf einer anerkannten und geeigneten Me-
thodik beruht.

Besondere Regeln fur die Bewertung einzel-
ner Vermodgensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen,
die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind (z. B.
nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von
Schuldscheindarlehen werden die Credit Spreads
von Schuldverschreibungen und Anleihen ver-
gleichbarer Aussteller mit entsprechender Lauf-
zeit und Verzinsung neben den entsprechenden
Zinskurven als Marktparameter fur die theoreti-
sche Bewertung mittels eigener Bewertungsmo-
delle verwendet.

Optionsrechte und Terminkontrakte
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Die zu dem Fonds gehoérenden Optionsrechte
und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfugbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis
der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Be-
wertung gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlich-
keiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds ge-
leisteten Einschisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des
Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Invest-
mentvermdgen und Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewer-
tet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kundigung nicht zum
Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grund-
satzlich mit ihrem letzten festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfig-
baren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfigung, werden Anteile an Invest-
mentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschéatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriick-
sichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fir Ruckerstattungsanspriche aus Darlehens-
geschéften ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen Ubertragenen Vermégensgegenstande
malRgebend.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fiur unverbriefte Darlehensforderungen sind die
Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Be-
wertungsmodellen unter Berucksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der Ver-
kehrswert ist auf der Grundlage eines Bewer-
tungsmodells zu ermitteln, das auf einer aner-
kannten und geeigneten Methodik beruht. Der
Verkehrswert kann auch von einem Emittenten,
Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und
mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte
Verkehrswert durch die Kapitalverwaltungsge-



sellschaft oder die Verwahrstelle oder den exter-
nen Bewerter auf Plausibilitdit zu prifen; die
Plausibilitatsprifung ist zu dokumentieren. Diese
Prifung kann durch einen Vergleich mit einer
zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle,
einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen
modellgestitzten Bewertung oder durch andere
geeignete Verfahren erfolgen.
Auf auslandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermo-
gensgegenstande werden unter Zugrundelegung
der tagesaktuellen Devisenkurse Reuters Fixing
16:00 Uhr GMT der Wéhrung in Euro umgerech-
net.

Teilinvestmentvermdgen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermogen ei-
ner Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben. Verbriefte Anteilscheine werden aus-
schlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese
Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-
Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anle-
gers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine
besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
séatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei
der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausge-
geben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
(zAnteilwert®) zuziglich eines Ausgabeaufschlags
entspricht. Daneben ist der Erwerb tber die Ver-
mittlung Dritter moglich, hierbei kénnen zusétzli-
che Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlberge-
hend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig
einzustellen.
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Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstaglich die Rick-
nahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesell-
schaft die Anteilricknahme nicht vorubergehend
ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der
Ricknahme). Rucknahmeorders sind bei der
Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder ge-
geniber einem vermittelnden Dritten (z. B. depot-
fuhrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu
dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riick-
nahmepreis zuriickzunehmen, der dem an die-
sem Tag ermittelten Anteilwert entspricht. Die
Ricknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter (z.B. die depotfuhrende Stelle) erfolgen,
hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen.

bei und

Abrechnung
ricknahme

Anteilausgabe

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anle-
gergleichbehandlung Rechnung, indem sie si-
cherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf
oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss
fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ruck-
nahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft ein-
gehen, erfolgt spatestens an dem auf den Ein-
gang der Order folgenden Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten An-
teilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss
bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft
eingehen, werden spatestens am Ubernachsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss fir diesen Fonds ist auf
der Homepage der Gesellschaft unter www.inka-
kag.de veroffentlicht. Er kann von der Gesell-
schaft jederzeit gedndert werden.

Auftrage, die bis 08:00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der Verwahrstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes die-
ses Bewertungstages abgerechnet. Die Wertstel-
lung (Valuta) des Gegenwertes erfolgt zwei Tage
nach Abrechnung.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe
bzw. — ricknahme vermitteln, z. B. die depotfiih-
rende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu
langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft kei-
nen Einfluss.



Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Antei-
le zeitweilig aussetzen, sofern aul3ergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriuicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen. Solche aulRerge-
wohnlichen Umstéande liegen insbesondere, aber
nicht ausschlieRlich vor, wenn eine Borse, an der
ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
gehandelt wird, auBerplanmaRig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdégensgegenstande des
Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Rucknahme der Anteile auszusetzen hat,
wenn dies im Interesse der Anleger oder der
Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Antei-
le erst dann zu dem dann gultigen Ricknahme-
preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstan-
de des Fonds verduRRert hat. Einer vortberge-
henden Aussetzung kann ohne erneute Wieder-
aufnahme der Rucknahme der Anteile direkt eine
Aufldsung des Sondervermdgens folgen (siehe
hierzu den Abschnitt ,Auflésung und Verschmel-
zung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile. AuRerdem werden
die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen
mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papier-
form oder elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement
Grundsatze des Liquiditatsrisikomanagements

Die Gesellschaft hat folgende Grundsatze und
Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken zu tUberwachen:

Das Liquiditatsprofil des Fonds ergibt sich unter
Berucksichtigung des Abschnitts ,Anlageziele, -
strategie, - grundsatze und grenzen - Anlageziel
und —strategie” wie folgt:

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrate-
gie Aktien erwerben. Sofern bérsennotiert oder in
einen vergleichbaren hinreichend liquiden aktiven
Markt einbezogen, besitzt die Instrumentenklasse
der Aktien- und aktiendhnlichen Investments
grundsatzlich eine hohe Liquiditat. Bei Handels-
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aussetzung oder nicht gegebener Boérsennotie-
rung bei gleichzeitiger fehlender Einbeziehung in
einen anderen hinreichend liquiden aktiven Markt
kann der Erwerb dieser Vermdgensgegenstande
mit der Gefahr verbunden sein, dass es bei einer
WeiterverauRerung an Dritte zu Liquiditatsab-
schlagen kommen kann, die einer Verduf3erung
entgegen stehen kdnnen.

Der Fonds darf im Rahmen seiner Anlagestrate-
gie Renten erwerben. Der Handel dieser Vermo-
gensgegenstande kann Uber Bdérsen vollzogen
werden, findet aber im Allgemeinen im Over the
Counter Markt statt. Entsprechend hangt die
Liquiditét der erworbenen Renten und rentenéhn-
lichen Instrumente in der Regel von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu der u.a. die Art und Boni-
tat des Emittenten, das Volumen und der Zweck
der Emission, die Ubertragbarkeit des Instru-
ments und die Restlaufzeit gehéren. Die Liquidi-
tat dieser Vermogensgegenstande kann eine
breite Spanne einnehmen und entsprechend
hoch sein, der Erwerb kann aber auch mit einer
mehr oder minder groRen Gefahr verbunden
sein, dass es bei einer Weiterverau3erung an
Dritte zu Liquiditdtsabschlagen kommen kann,
die einer VeraufRerung entgegen stehen kénnen.

Sofern der Fonds Zertifikate erwerben darf, héangt
die Liquiditat dieser Instrumente von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu denen unter anderem das
Underlying und die Bonitat des Emittenten zahlen
kénnen.

Sofern der Fonds Zielfonds erwerben darf, hangt
die Liquiditat dieses Investments von mehreren
Einflussfaktoren ab, unter anderem von der Auf-
legung des Zielfonds als geschlossener oder
offener Fonds, der Ruckgabefrist der Ziel-
fondsanteile, der Handelsmdoglichkeit am Sekun-
darmarkt und dem Investmentschwerpunkt des
Zielfonds. Grundsatzlich besteht bei Zielfonds die
Gefahr einer Beschrankung oder Aussetzung der
Rucknahme von Anteilen.

Sofern der Fonds Derivate erwerben darf, hangt
die Liquiditat dieser Instrumente von mehreren
Einflussfaktoren ab, zu denen insbesondere der
Erwerbszweck eines Derivates, seine Bdrsenno-
tierung, der Grad der Standardisierung, das Un-
derlying. und die Bonitéat des Kontrahenten gehd-
ren. Bei Futures und zu besichernden OTC ge-
handelten Derivaten ist zudem die Mdglichkeit
von Margin- und Collateralforderungen Bestand-
teil des Liquiditatsrisikoprofils.

Die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des
Investmentvermégens, der Vermdgensgegen-
sténde sowie durch erhdhtes Riickgabeverlangen
der Anleger ergeben kénnen, tberwacht die Ge-
sellschaft wie nachfolgend beschrieben:



Fur jeden Vermogensgegenstand wird eine auf
Markt- und Stammdaten basierende Liquiditats-
einstufung vorgenommen. Darauf aufbauend
werden pro Fonds die Anteile liquider und illiqui-
der Vermdgensgegenstande bestimmt. Es wird
keine dauerhafte Liquiditatsquote vorgegeben,
stattdessen werden die Anteile liquider und illi-
quider Vermoégensgegenstande Warnschwellen
gegenibergestellt und deren Auslastung in ein
Ampelsystem Uberfiihrt.

Durch Analyse von historischen Nettomittelab-
flissen unter Bertcksichtigung von verfligbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur werden
erwartete und extreme Nettomittelabflisse prog-
nostiziert. Diese berucksichtigen insbesondere
die Auswirkungen von GrolRabrufrisiken. Diese
Prognosen werden dem Anteil liquider Vermo-
gensgegenstande gegeniubergestellt und die
Ergebnisse in ein Ampelsystem uberfihrt. Dar-
Uber hinausgehend erfolgt eine geschaftstagliche
Uberwachung der Nettomittelabfliisse.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate
Warnschwellen fur die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser Warn-
schwellen und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung festgelegt. Insbesondere erfolgt bei
Uberschreiten der Warnschwellen eine Meldung
an den Risikoausschuss der Gesellschaft. Dieser
entscheidet unter Einbeziehung der Geschéftslei-
tung und nétigenfalls unter Anhoérung des Asset
Managers Uber die einzuleitenden MalRnahmen.
Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfah-
ren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen dem
Anteil liquider Vermégensgegenstande, den Li-
quiditatsrisikowarnschwellen und den zu erwar-
tenden Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft fihrt Stresstests durch, mit de-
nen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Bezlglich Nettomittelabflissen erfolgen
diese monatlich, bezuglich der Liquiditat der
Vermoégensgegenstande quartalsweise sowie
anlassbezogen. Die Gesellschaft fuhrt die Stress-
tests auf der Grundlage zuverlassiger und aktuel-
ler quantitativer oder, falls dies nicht angemessen
ist, qualitativer Informationen durch.

Die Grundsatze des Liquiditatsrisikomanage-
ments werden mindestens jahrlich und anlassbe-
zogen durch den Risikoausschuss der Gesell-
schaft Uberpruft, einem Backtesting unterzogen
und entsprechend aktualisiert.

Ruckgaberechte

Die Rickgaberechte unter normalen und aul3er-
gewohnlichen Umsténden sowie die Aussetzung
der Rucknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Aus-
gabe und Rucknahme von Anteilen — Aussetzung
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der Anteilricknahme® dargestellt. Die hiermit
verbundenen Risiken sind unter ,Risikohinweise
— Risiken einer Fondsanlage — Aussetzung der
Anteilricknahme® sowie ,— Risiken der einge-
schrankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds
und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Rickgaben (Liquiditatsrisiko)®
erlautert.

Bei signifikanten Liquiditdtsengpassen entschei-
det zudem die Geschéftsfilhrung der Gesellschaft
zusammen mit dem Risikoausschuss unter Anho-
rung des Asset Managers lber die Notwendigkeit
einer vorubergehenden Aussetzung der Anteils-
scheinriicknahme/—ausgabe.

Borsen und Markte

Die Anteile des Investmentvermégens kdnnen
bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern
erworben werden. Seitens der Gesellschaft ist
nicht beabsichtigt, fur den Fonds die Zulassung
zum Handel an einer Bérse oder die Einbezie-
hung in einen organisierten Markt zu beantragen.

Rechtlich ist es jedoch mdglich, dass die Zulas-
sung zum Handel an einer Borse oder die Einbe-
ziehung in einen organisierten Markt von einer
dritten Partei, beispielsweise einem Bérsenmak-
ler, ohne Kenntnis und Zutun der Gesellschaft
erfolgt beziehungsweise bereits erfolgt ist. Derar-
tige Bestrebungen werden von der Gesellschaft
weder unterstiitzt noch wird geprift, ob solche
Zulassungen gegebenenfalls bereits erfolgt sind.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass die Anteile des Fonds auch an anderen
Méarkten gehandelt werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen
Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds ge-
haltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher
kann dieser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteil-
preis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklas-
sen

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen
bestehen. Das bedeutet, die ausgegebenen An-
teile verbriefen unterschiedliche Ausgestal-
tungsmerkmale, je nachdem zu welcher Anteil-
klasse sie gehoren.



Derzeit existieren folgende Anteilklassen:

Gothaer Multi Select A
WKN: AONA4W
ISIN: DEOOOAONA4WA

Gothaer Multi Select |
WKN: A2H5YV
ISIN: DEOOOA2H5YVO

Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich der
Ertrags-verwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesum-
me oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Aufgrund der unterschiedlichen
Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis,
das der Anleger mit seinem Investment in dem
Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher
Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile
gehoren. Das gilt sowohl fur die Rendite, die der
Anleger vor Steuern erzielt, als auch fir die Ren-
dite nach Steuern. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die Anteile
aus bestehenden Anteilklassen erworben haben,
bleiben von der Bildung neuer Anteilklassen un-
berthrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Ein-
fuhrung einer neuen Anteilscheinklasse anfallen,
durfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen
Anteilklasse belastet werden.

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden ist nur
einheitlich fur den ganzen Fonds zuldssig, er
kann nicht fir einzelne Anteilklassen oder Grup-
pen von Anteilklassen erfolgen.

Eine Beschreibung der Ausgestaltungen ist in
diesem Prospe_!(t zum Ende im Abschnitt ,,An-
teilklassen im Uberblick®“ enthalten

Zurzeit haben alle ausgegebenen Anteile gleiche
Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen wurden
bislang nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair
zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Rucknahme
von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder
einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Inte-
ressen eines anderen Anlegers oder einer ande-
ren Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und —
ricknahme* sowie ,Liquiditdtsmanagement®.
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Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des
Ricknahmepreises fir die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle
bewertungstéglich den Wert der zum Fonds ge-
hérenden Vermdgensgegenstande abziiglich der
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Tei-
lung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch
die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den
Wert jedes Anteils ("Anteilwert").

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse geson-
dert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (ein-
schlief3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergu-
tung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfal-
len, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, aus-
schlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen
deutschen Boérsentagen ermittelt. An gesetzli-
chen Feiertagen im Geltungsbereich des KAGB,
die Bdrsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des An-
teilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Os-
termontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deut-
schen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/
Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Aus-
gabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilriick-
nahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,An-
teile — Aussetzung der Anteilricknahme® naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem
Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.
Der Ausgabeaufschlag betragt fur jede Anteil-
klasse bis zu 4 Prozent des Anteilwertes. Der
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds
reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Aus-
gabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergu-
tung fur den Vertrieb der Anteile des Fonds dar.
Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur



Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige
vermittelnde Stellen weitergeben.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Ausgabeauf-
schldge ist dem Abschnitt ,,Anteilklassen im
Uberblick“ zu entnehmen.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft aus ihrer
Verwaltungsvergiitung  sogenannte  Vermitt-
lungsfolgeprovisionen fir den Vertreib der
Fondsanteile an Dritte zahlen (siehe Abschnitt
LInteressenkonflikte®).

Veréffentlichung der Ausgabe- und Rlck-
nahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf.
der Anteilwert werden bewertungstéglich auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.inka-kag.de)
veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der An-
teile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch
die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis (An-
teilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Rick-
nahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zu-
satzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung
Dritter, konnen diese hohere Kosten als den
Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger
Anteile Uber Dritte zuriick, so kénnen diese bei
der Ricknahme der Anteile eigene Kosten be-
rechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zah-
len sind:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des
Sonstigen Sondervermdgens eine jéhrliche
Vergutung in Hohe von bis zu 1,22 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermdogens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschis-
se zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei,
fur eine oder mehrere Anteilklassen eine nied-
rigere Verwaltungsvergitung zu berechnen.

43

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen der
Verwaltung von Derivate-Geschéften und Si-
cherheiten fir Derivate-Geschéfte der Dienste
Dritter bedienen. In diesem Fall zahlt die Ge-
sellschaft aus dem Sonstigen Sondervermo-
gen eine jahrliche Vergutung in Hohe von bis
zu 0,10 % des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Sonstigen Sondervermdgens in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
maximal jedoch 30.000 Euro p.a. Sie ist be-
rechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiis-
se zu erheben.

Die monatliche Vergutung fur die Verwahr-
stelle betragt 1/12 von
0,03 % p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Sonstigen Sondervermo-
gens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errech-
net wird, mindestens 12.000,00 EUR p.a.

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sonstigen
Sondervermégen nach den vorstehenden Zif-
fern 1., 2. und 3. als Verglitungen enthommen
wird, kann insgesamt bis zu 1,95 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Eine Aufstellung Uber die den einzelnen An-
teilkassen aktuell berechneten Vergutungen
ist dem Abschnitt ,Anteilklassen im Uber-
blick“ zu entnehmen.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen ge-
hen die folgenden Aufwendungen zulasten
des Sonstigen Sondervermdgens:

banklbliche Depot- und Kontogebtihren, ggf.
einschliel3lich der bankiiblichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Vermdgensgegen-
sténde im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise und ggf. der Ausschittungen



oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-

richtes;
d) Kosten fur die Erstellung und Verwendung
eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall
der Informationen Uber Verschmelzungen von
Investmentvermdgen und auf3er im Fall der
Informationen Uber MalRnhahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;
e) Kosten fur die Priifung des Sonstigen Son-
dervermégens durch den Abschlussprifer des
Sonstigen Sondervermogens;
f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Re-
geln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Sonstigen Son-
dervermégens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Sonstigen
Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

9)

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das Sonstige Sonder-

vermdgens erhoben werden;

Kosten fir die Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das Sonstige Sondervermégen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalstabes oder Finan-
zindizes anfallen kénnen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten;

Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs des
Sonstigen Sondervermégens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergitungen, im Zu-
sammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und
Aufwendungen werden dem Sonstigen Son-
dervermogen die in Zusammenhang mit dem
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Erwerb und der VerauBerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten be-
lastet.

Max. Hochstvergitung
e Kommissionsentgelte (bei Zwischenkommis-
sion je Kommissionar): bis zu 1,5 Prozent
Anfallende Lagerstellenvergitung: bis zu 0,5
Prozent

Lieferentgelte der Verwahrstelle: bis zu 0,5
Prozent

Clearingentgelt fir Derivategeschéfte: bis zu
2,0 Prozent

Die angegebene Hdchstvergltung gilt fur liquide
Vermogensgegenstéande und Wahrungen in nor-
malen Marktsituationen und bezieht sich auf das
jeweils gehandelte Volumen, bei Derivaten auf
die Anzahl der gehandelten Kontrakte. Es kon-
nen transaktionsabhéangige Mindestentgelte ver-
einbart sein. Die aufgefuihrten Transaktionskos-
ten sind nicht abschliel3end.

In Ausnahmeféllen treten beim Handel kleiner
Volumina auf Grund bestehender Minimumge-
bihren der Verwahrstelle, Transaktionsentgelte
auf, die hoher als die hier definierte Obergrenze
sind.

Die sonstigen erwarteten Kosten, die unter Punkt
4 a) - m) als mogliche Aufwendungen aufgezahit
sind, betragen 0,04 Prozent p.a. vom Durch-
schnittswert des Fonds. Dieser Betrag ist eine
Schatzung und kann bei nachgewiesenen Mehr-
kosten uberschritten werden. Der Fonds wird nur
die tatsachlichen Kosten tragen, selbst wenn
diese den Hochstbetrag unterschreiten oder
Uberschreiten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmen-
tanteilen

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergutung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet. Dies
ist auch der Fall, wenn die Gesellschaft selbst
Verwaltungsgesellschaft fur diese anderen Fonds
ist. Daruiber hinaus kann fur die anderen Invest-
mentvermdgen gegebenenfalls eine erfolgsab-
héngige Vergutung erhoben werden. Eine solche
erfolgsabhéangige Vergitung kann einen betracht-
lichen Teil der positiven Wertentwicklung eines
Zielfonds ausmachen. Eine solche erfolgsabhan-
gige Vergitung kann im Einzelfall auch anfallen,
wenn die absolute Wertentwicklung des Fonds
negativ ist. Daneben kann der Zielfonds mit Kos-
ten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen



belastet werden, die den Wert des Zielfondsver-
mdogens mindern. Die fir den Zielfonds anfallen-
den Kosten kénnen im Einzelfall Gber den markt-
Ublichen Kosten liegen. Sie vermindern den Net-
toinventarwert des Fonds und fallen auch bei
einer negativen Wertentwicklung des Zielfonds
an.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehalte-
nen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung
der Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,Kosten
— Gesamtkostenquote®) berlicksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen sind die im Abschnitt ,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ aufgefuhrten Auf-
wendungen auf Zielfonds-Ebene mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tra-
gen. Fur die im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Zielfondsanteilen anfallenden Gebdihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen, die mittelbar von den Anlegern des
Fonds zu tragen sind, ist kein Hochstbetrag fest-
gelegt.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die
Ausgabeaufschldge und Rucknahmeabschlage
offen gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum
fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen
an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird
die Vergutung offen gelegt, die dem Fonds von
einer in- oder auslandischen Gesellschaft oder
einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile
berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskos-
ten offengelegt und als Quote des durchschnittli-
chen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkos-
tenquote). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergutung fur die Verwaltung
des Fonds, der Vergutung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
séatzlich belastet werden kénnen (siehe Abschnitt
.Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten®
sowie ,—Besonderheiten beim Erwerb von In-
vestmentanteilen®). Da der Fonds einen erhebli-
chen Anteil seines Vermégens in andere offene
Investmentvermdgen anlegt, wird darliber hinaus
die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriick-
sichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und
der VeraulRerung von Vermdgensgegenstdnden
entstehen (Transaktionskosten).
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Abweichender Kostenausweis durch Ver-

triebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kos-
tenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt
deckungsgleich sind und die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund
dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depot-filhrung) zusatzlich berick-
sichtigt. Darlber hinaus bericksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schéatzungen fir die auf
Fondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Fonds mit um-
fassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich
sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelméafiigen Kosteninfor-
mationen uUber die bestehende Fondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den regulatorischen
Vorgaben fur Kapitalgesellschaften im Hinblick
auf ihr Verglitungssystem. Das Vergltungssys-
tem der Gesellschaft definiert nachhaltige Vergu-
tungsgrundsatze zur wirksamen Vermeidung von
Fehlanreizen, die zur Eingehung UbermaRiger
Risiken durch die als Risikotrager identifizierten
Geschéftsfuhrer und Mitarbeiter, also insbeson-
dere solche, die wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr
verwalteten Investmentvermégen haben (“identi-
fizierte Mitarbeiter"). Das Vergltungssystem um-
fasset fixe und variable Vergitungselemente und
die Herbeifiihrung eines angemessenen Verhalt-
nisses zwischen ihnen, wobei u.a. die Hohe ers-
terer bereits so ausgestaltet ist, dass die Gewéah-
rung letzterer flexibel gehandhabt werden kann.
Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter
sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Sat-
zung oder dem Gesellschaftsvertrag der von
HSBC INKA verwalteten Investmentvermégen
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspo-
litik der Gesellschaft sind im Internet unter



https://www.inka-kag.de/rechtlichehinweise verof-
fentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fir Vergitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen,
sowie die Angabe der fur die Zuteilung zusténdi-
gen Personen. Auf Verlangen werden die Infor-
mationen von der Gesellschaft kostenlos in Pa-
pierform zur Verfiigung gestellt.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der
BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:
Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds
besteht im Vergleich der Inventarwerte (Netto-
Inventarwerte) zum Beginn und zum Ende eines
Berechnungszeitraums. Die wéahrend des Be-
rechnungszeitraums erfolgten Ausschittungen
werden am Tag der Ausschittung stets als zum
Inventarwert wieder angelegt betrachtet. Der
Kapitalertragsteuer- (Zinsabschlagsteuer-)Betrag
und der Solidaritatszuschlag flieBen in die Wie-
deranlage ein. Von der Wiederanlage der Aus-
schuttung muss auch deshalb ausgegangen
werden, weil anderenfalls die Wertentwicklung
von ausschuttenden und thesaurierenden Fonds
nicht miteinander vergleichbar ist.

Die zukinftige Wertentwicklung wird rickbli-
ckend in den Jahres- und Halbjahresberichten
veroffentlicht werden, die unter www.inka-kag.de
einsehbar sind.

Die Wertentwicklung des Fonds finden Sie am
Ende des Prospekts.

Die historische Wertentwicklung des Fonds
ermdglicht keine Prognose fur die zukunftige
Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsver-
fahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend
des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Weitere
Ertrage konnen aus der VerauRerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhin-
dert, dass der Anteil der ausschittungsfahigen
Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -
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abflissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder
Mittelzufluss in den Fonds wéahrend des Ge-
schaftsjahres dazu fuhren, dass an den Aus-
schiuttungsterminen pro Anteil weniger Ertrage
zur Ausschittung zur Verfligung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wuirden
dazu fiuhren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur
Ausschittung zur Verfigung stiinden, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile
der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des
Geschéftsjahres die ausschuttungsfahigen Ertra-
ge, die der Anteilerwerber als Teil des Ausgabe-
preises bezahlen muss und der Verkaufer von
Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergutet
erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschut-
tungsfahige Position in der Ertragsrechnung ein-
gestellt.

Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschittungster-
min Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallen-
den Teil des Ausgabepreises in Form einer Aus-
schittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahl-
tes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht
mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wah-
rend des Geschéftsjahres flir Rechnung des
Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertréage aus
Investmentanteilen -unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs- jedes Jahr in-
nerhalb von 3 Monaten nach Geschéftsjahresen-
de an die Anleger aus. Realisierte Veraul3e-
rungsgewinne und sonstige Ertrdge —unter Be-
ricksichtigung des zugehérigen Ertragsaus-
gleichs- kbénnen ebenfalls zur Ausschittung her-
angezogen werden. Zwischenausschittungen
sind zulassig.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Ver-
wabhrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen die Ausschittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefiihrt wird, kénnen zusatzliche
Kosten entstehen.

Fonds endet

Das Geschéftsjahr des

31. Januar.

am


https://www.inka-kag.de/rechtlichehinweise

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung
des Fonds
Voraussetzungen far
Fonds

die Auflésung des

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung
des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann
ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindi-
gung werden die Anleger aul3erdem uber ihre
depotfilhrenden Stellen mittels dauerhaftem Da-
tentrager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft,
den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der
Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber
ihr Vermogen eréffnet wird oder mit der Rechts-
kraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesell-
schaft geht das Verfigungsrecht Uber den Fonds
auf die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwi-
ckelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder
mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ulber-
tragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber
den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausga-
be und Ricknahme von Anteilen eingestellt und
der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der Verauf3erung der Vermogens-
werte des Fonds abziglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die
Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jewei-
ligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Spéatestens drei Monate nach
dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der
Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds
abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Be-
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richt, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls
spatestens drei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Sondervermoégen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber-
tragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung der BaFin. Die genehmigte Uber-
tragung wird im Bundesanzeiger und dartber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
des Fonds sowie den in diesem Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem
die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich
nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen
der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf
jedoch frihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam wer-
den. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesell-
schaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf
die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft
uber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermodgensgegenstande dieses Fonds dur-
fen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu
gegrindetes Investmentvermégen Ubertragen
werden. Ist das andere Investmentvermdgen ein
OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die
Anforderungen an einen OGAW erfillen, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder
EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende
des uibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstich-
tag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Fonds

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Mdoglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten, mit
Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflo-
sung des Fonds, zuriickzugeben oder ihre Antei-
le gegen Anteile eines anderen offenen Invest-
mentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen



Anlagegrundsatze mit denen des Fonds ver-
gleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels
dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform
oder elektronischer Form, Gber die Griinde fir die
Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen
fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang
mit der Verschmelzung sowie (ber maRgebliche
Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern
ist zudem das Basisinformationsblatt fur das In-
vestmentvermégen zu Ubermitteln, auf das die
Vermoégensgegenstédnde des Fonds Ubertragen
werden. Der Anleger muss die vorgenannten
Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der
Frist zur Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile
erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinven-
tarwerte des Fonds und des ubernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Um-
tauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer
gepruft. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich
nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte je
Anteil des Fonds und des Ubernehmenden In-
vestmentvermogens zum Zeitpunkt der Uber-
nahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Antei-
len an dem Ubernehmenden Investmentvermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds
entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder
Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des
Ubernehmenden Investmentvermdgens. Die Ge-
sellschaft kann gegebenenfalls auch mit der
Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden
Investmentvermdégens festlegen, dass den Anle-
gern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes
ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der
Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wéahrend des
laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und
auf www.inka-kag.de bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
der Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesell-
schaft verwaltet wird, so Gbernimmt die Verwal-
tungsgeselischaft die Bekanntmachung des
Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
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Ubernehmende oder neu gegriindete Investment-
vermdgen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Téatigkeiten
ausgelagert:

¢ Das Portfoliomanagement fir den Fonds wurde
an Gothaer Asset Management AG, Kdln aus-
gelagert.

¢ Die Gesellschaft hat die folgenden Téatigkeiten
auf die Konzerngesellschaft HSBC Continental
Europe S.A., Germany, Disseldorf ausgelagert:

a) Berechnung des Marktrisikos gemaf3 den

Vorgaben der Derivateverordnung;

* Teilprozesse der Berechnung des Markt-
risikos insbesondere Betrieb und Mainte-
nance des Marktpreisrisikomodells, tagli-
che Datenqualitatsanalysen, Bereitstel-
lung der taglichen Datenreports an die
INKA, Betreuung und Weiterentwicklung
der Marktrisikoprozesse werden durch
die HSBC Continental Europe S.A,
Germany, Dusseldorf weiterverlagert auf
die HSBC Service Delivery (Polska) Sp z
0.0..

b) Teilbereiche der Erfassung und Steuerung
operationeller Risiken der Gesellschaft;

c) Interne Revision;

d) Compliance Funktion;

e Teilprozesse der Compliance Funktion
zur Uberwachung von Transaktionen auf
potentiell marktmissbrauchliches Verhal-
ten werden durch die HSBC Continental
Europe S.A., Germany, Dusseldorf wei-
terverlagert auf HSDI — HSBC Software
Development (India) Private Limited.

e Teilprozesse der Compliance Funktion
zur Uberwachung von Mitarbeiterge-
schaften werden durch HSBC Continen-
tal Europe S.A., Germany, Dusseldorf
weiterverlagert auf HGSU - HSBC Global
Services (UK) Limited und HGSL - HSBC
Electronic Data Processing (India) Pri-
vate Limited.

Einige Teilprozesse im Rahmen der Aus-
lagerung von internen Sicherungsmal-
nahmen der INKA gem. 8 25h KWG
i.vV.m. § 28 Abs. 1 Satz 4 KAGB werden
Uber die Compliance Auslagerung (unter
organisatorischer Zwischenschaltung der
HSBC Transactions Services GmbH,
Dusseldorf und der HSBC Service Com-



pany Germany GmbH, Dusseldorf) auf
die HSBC Service Delivery (Polska) Sp.
Z 0.0., Krakau weiterverlagert.

e) Rechnungswesen und technische Abwick-

lung;
e Teilprozesse des Rechnungswesens
werden unter organisatorischer Zwi-

schenschaltung der HSBC Global Ser-
vices (UK) Limited, London an HSBC
Service Delivery (Polska) Sp z o.0., Kra-
kau weiterverlagert.

f) Collateral Administration
g) Funktion des Datenschutzbeauftragten

h) Teilbereiche der Informationstechnologie,
insbesondere  Bereitstellung der IT-
Infrastruktur. Die HSBC Continental Euro-
pe S.A., Germany, Dusseldorf ihrerseits
verlagert bestimmte IT Prozesse unter
teilweiser organisatorischer  Zwischen-
schaltung der HSBC Global Services (UK)
Limited, London an Service Center inner-
halb der HSBC Gruppe weiter. Darin ent-
halten sind unterstitzende IT-Leistungen
(u.a. Hosting, Betrieb und Support von
Softwareapplikationen) sowie u.a. Netz-
werktechnik, Server Systeme, Workgroup
Systeme, Cybersecurity und Identity & Ac-
cess Management Prozesse. Weiterverla-
gerungen finden auf folgende HSBC Grup-
penunternehmen statt:

+ HBCE - HSBC Continental Europe

(France)

HGSH - HSBC Global Services

(Hong Kong) Limited

HSDC - HSBC Software Develop-

ment (Guangdong) Limited

HSDI - HSBC Software Develop-

ment (India) Private Limited

HSEP - HSBC Service Delivery

(Polska) Sp. z o.0.

HTSU - HSBC Technology & Ser-

vices (USA) Inc.

HSBC PB Services (Suisse) SA

e Unterstiitzende Téatigkeiten der Fondsbuchhal-
tung, des Middle Office und der Bearbeitung
von Bestandsprovisionen hat die Gesellschaft
auf die HSBC Electronic Data Processing India
Private Limited, Kolkata, Indien und die HSBC
Electronic Data Processing Lanka (Private) Li-
mited, Colombo, Sri Lanka ausgelagert.

e Einige Teilprozesse im Rahmen der Trans-
aktionsausfuhrung und der Transaktions-
abwicklung hat die Gesellschaft (unter
organisatorischer Zwischenschaltung der HSBC
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Global Services (UK) Limited, London, der
HSBC Group Management Services Limited,
London und der HSBC Global Services Limited,
London) an die HSBC Electronic Data
Processing India Private Limited, Hyderabadd,
Telanganga, Indien, an HSBC Electronic Data
Processing India Private Limited, Kolkata, Indi-
en und HSBC Electronic Data Processing
(Philippines), Inc., Muntinlupa City, Philippinen
ausgelagert.

¢ Unterstlitzende IT-Leistungen (u.a. Hosting,
Betrieb und Support von Softwareapplikationen)
hat die Gesellschaft unter organisatorischer
Zwischenschaltung der HSBC Global Services
(UK) Limited, London, an die HGSH - HSBC
Global Services (Hong Kong) Limited weiterver-
lagert.

e Die Stimmrechtsausiibung bei Hauptversamm-
lungen von Aktiengesellschaften ist auf IVOX
Glass Lewis, Karlsruhe ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus
der Auslagerung ergeben:

e Das Unternehmen HSBC Continental Europe
S.A., Germany, Dusseldorf ist ein mit der
Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

e Die Unternehmen
HSBC Transaction Services GmbH, Dusseldorf,
HSBC Global Services Limited, London,
HSBC Service Delivery (Polska) Sp. z o.0.,
Krakau,
HSBC Global Services (UK) Limited, London,
HSBC Group Management Services Limited,
London
HSBC Electronic Data Processing India Private
Limited, Hyderabadd, Telanganga, Indien,
HSBC Electronic Data Processing (Philippines),
Inc., Muntinlupa City, Philippinen,
HSBC Electronic Data Processing India Private
Limited, Kolkata, Indien,
HSBC Electronic Data Processing Lanka (Pri-
vate) Limited, Colombo, Sri Lanka,
HSBC Service Company Germany GmbH,
Dusseldorf,
HSBC Continental Europe (France),
HSBC Software Development (Guangdong)
Limited, Guangzhou Guangdong, China,
HSBC Software Development (India) Private
Limited, Pune, Indien,
HSBC Technology & Services (USA) Inc., Wil-
mington Delaware, USA,



HSBC Global Services (Hong Kong) Limited,
Hong Kong und

HSBC PB Services (Suisse) SA, Geneve,
Switzerland

sind mit der Gesellschaft verbundene Unter-
nehmen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interes-
senskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgen-
den Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser
verbundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder
anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessens-
konflikte begriinden koénnen, umfassen insbe-
sondere:

¢ Anreizsysteme flur Mitarbeiter der Gesellschaft,

o Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

¢ Stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschéafte zwischen der Gesellschaft und den
von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw.

e Geschéafte zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen und/oder Indivi-
dualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades®),

¢ Beauftragung von verbundenen Unternehmen
und Personen, insbesondere als Broker bzw.
Kontrahent bei Geschéftsabschlissen fir den
Fonds

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen
einer Aktienemission die Gesellschaft die Pa-
piere fuir mehrere Investmentvermdgen oder In-
dividualportfolios  gezeichnet hat (,IPO-
Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum be-
reits bekannten Schlusskurs des laufenden Ta-
ges, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit
Geschéaften fur Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen,

Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen,
die im Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen grundsétzlich keine
Rickvergitungen der aus dem Fonds an die
Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tungen und Aufwandserstattungen zu. Sofern
abweichend vom Vorstehenden Rickvergu-
tungen an die Gesellschaft geleistet werden,
werden diese dem Fonds gutgeschrieben.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft
werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von
Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und ande-
ren befugten dritten Personen, vertrieben. Der
Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist
eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die
festlegt, dass die Gesellschaft den Dritten flr die
Vermittlung der Fondsanteile eine bestandsab-
hangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den
Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilwei-
se zusteht. Die bestandsabhangige Vermittlungs-
folgeprovision zahlt die Gesellschaft aus den ihr
zustehenden

Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eige-
nen Vermodgen. Auf Wunsch des Anlegers teilt
die Gesellschaft weitere Einzelheiten zur Zu-
sammensetzung der gezahlten Vermittlungsfol-
geprovisionen mit.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die
Gesellschaft folgende organisatorische Mal3-
nahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermit-
teln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu be-
obachten und sie offenzulegen:
¢ Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln uber-
wacht und an die Interessenskonflikte gemeldet
werden mussen.
¢ Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische Malinahmen wie
» die Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fur einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen
vorzubeugen
* Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgeméRe Einflussnahme zu verhindern
« die Trennung von Eigenhandel und Kun-
denhandel
¢ Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Ein-
haltung des Insiderrechts
¢ Einrichtung von geeigneten Vergutungssyste-
men
e Grundsatze zur Berticksichtigung von Kunden-
interessen und zur anleger- und anlagegerech-



ten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten
Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfuhrung
beim Erwerb bzw. Verduf3erung von Finanzin-
strumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off
Zeiten)

o Offenlegung der Wertpapiertransaktionen tber
verbundene Unternehmen im Jahresbericht des
Fonds.

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschrif-
ten

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig! sind. Unbeschrankt
steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem aus-
landischen Anleger? empfehlen wir, sich vor Er-
werb von Anteilen an dem in diesem Verkaufs-
prospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steu-
erberater in Verbindung zu setzen und mdégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilser-
werb in seinem Heimatland individuell zu klaren.
Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerausléander bezeich-
net.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf
die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern
Fondsanteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, konnen sich weitere, hier nicht naher
beschriebene Besonderheiten im Zusammen-
hang mit der Fondsanlage ergeben.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar
2018

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsatzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer be-
freit. Er ist jedoch partiell korperschaftsteuer-
pflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einklnften
im Sinne der beschrénkten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften.
Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuer-
pflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertrag-

1 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nach-
folgend auch als Steuerinlander bezeichnet.

2 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfol-
gend auch als Steuerauslander bezeichnet.
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steuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszu-
schlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Pri-
vatanleger als Einkilinfte aus Kapitalvermégen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000,- Euro
(fur Alleinstehende oder getrennt veranlagte
Ehegatten) bzw. 2.000,- Euro (fir zusammen
veranlagte Ehegatten) Gibersteigen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapi-
talvermbgen gehtren auch die Ertrdge aus In-
vestmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Aus-
schittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VeraufRerung der Antei-
le. Unter bestimmten Voraussetzungen kodnnen
die Anleger einen pauschalen Teil dieser Invest-
mentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistel-

lung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgel-
tungsteuer), so dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen regelmafig nicht in der Einkommen-
steuererklarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die de-
potfihrende Stelle grundsatzlich bereits Ver-
lustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von
25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermodgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerauRerung von Fondsanteilen
in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind
diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Ein-
kunfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.



Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrdge als Betriebsein-
nahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Ausschuittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich
steuerpflichtig.

Der Fonds erfilllt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fur einen Mischfonds, daher sind 15
Prozent der Ausschuttungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Aus-
schittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall
erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknah-
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mepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwodlftel fur jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundséatzlich steuerpflich-
tig.

Der Fonds erflillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen flur einen Mischfonds, daher sind 15
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterlie-
gen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Anleger Steuerinléander ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei
Einzelveranlagung bzw. 2.000,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Be-
scheinigung fir Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte  Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in
einem inlandischen Depot, so nimmt die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistel-
lungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer
abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inl&n-
dischen depotfihrenden Stelle den Betrag der
abzufuhrenden Steuer zur Verfigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem
bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfihrende Stelle auch insoweit den Betrag
der abzufiihrenden Steuer von einem auf den
Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen,
wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokor-
rentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch
genommen wurde. Soweit der Anleger seiner



Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inlandischen depotfihrenden Stelle
zur Verfugung zu stellen, nicht nachkommt, hat
die depotfihrende Stelle dies dem fir sie zustén-
digen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss
in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduRert, unter-
liegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 Prozent.

Der Fonds erfilllt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fir einen Mischfonds, daher sind 15
Prozent der Veréduf3erungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfihrende Stelle
den Steuerabzug unter Bericksichtigung etwai-
ger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-
trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Pri-
vatanleger mit Verlust verauRert, dann ist der
Verlust —ggf. reduziert aufgrund einer teilfreistel-
lung- mit anderen positiven Einkinften aus Kapi-
talvermdégen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und
bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben
Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalver-
mogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist
der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit dieser
Anleger eine inlandische Korperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatsachli-
chen Geschaftsfihrung ausschlie3lich und unmit-
telbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchli-
chen Zwecken dient oder eine Stiftung des of-
fentlichen Rechts, die ausschlief3lich und unmit-
telbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des offentli-
chen Rechts ist, die ausschlie3lich und unmittel-
bar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
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wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitrei-
bungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anle-
ger einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Kdrperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer
der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung
zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hin-
blick auf die auf der Fondsebene angefallene
Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen eigenkapitaléhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnli-
che Genussrechte vom Fonds als wirtschaftli-
chem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage in-
nerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fallig-
keitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Min-
destwertdnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent be-
standen (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbe-
freiung und ein von der depotfihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis
beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Mus-
ter erstellte Bescheinigung Gber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt
und Umfang des Erwerbs und der VerdufRerung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaft-
steuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit
die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten
werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-
Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvor-
sorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds in-
nerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjah-
resende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verdu-
Bert wurden. Zudem ist die o0.g. 45-Tage-
Regelung zu berticksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesell-
schaft, sich die entsprechende Kdérperschaftsteu-
er zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu



lassen, besteht nicht. Die Gesellschaft bietet
gleichwohl an, das Erstattungsverfahrens auf
Nachfrage eines Anlegers gegen Entrichtung
eines Bearbeitungsentgelts durch den Anleger
durchzufihren und den Erstattungsbetrag nach
Abzug aller weiteren Kosten an den Anleger aus-
zukehren. Né&here Informationen zum Erstat-
tungsverfahren erhalten Sie dann auf der Inter-
netseite der Gesellschaft (www.inka-kag.de).

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsétzlich
einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fiur einen Mischfonds, daher sind 30
Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwe-
cke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Ausschit-
tungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaft-
steuer und 20 Prozent flr Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3
HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zu-
gangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermo-
gen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Aus-
schuttungen steuerfrei fur Zwecke der Kdorper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steu-
erabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritats-
zuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds erflillt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriick-
sichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalender-
jahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
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Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielba-
ren Rendite ¢ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknah-
mepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb
des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs
der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale
um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpau-
schale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwe-
cke der Einkommensteuer und 15 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Vorabpau-
schalen steuerfrei fir Zwecke der Koérperschaft-
steuer und 20 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3
HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zu-
gangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermo-
gen auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Vor-
abpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Kdrper-
schaftsteuer und 7,5 Prozent fiur Zwecke der
Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidari-
tatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds erfillt, wird beim Steuerab-
zug die Teilfreistellung von 15 Prozent beriick-
sichtigt.

VeraulRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile unter-
liegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der



Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetz-
ten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraus-
setzungen fir einen Mischfonds, daher sind 30
Prozent der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile
von natirlichen Personen im Betriebsvermégen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korper-
schaften sind generell 40 Prozent der Veraulie-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Ge-
werbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die
Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeit-
punkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als
Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flr
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines
VeraulRerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
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der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven Verduf3erung ist fur
Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anle-
gers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerab-
zug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage
des Fonds an den Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schittungen eines Kalenderjahres insoweit als
steuerfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in
diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknahme-
preis die fortgeflihrten Anschaffungskosten un-
terschreitet.



Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir | Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fur Einkommensteuer / 30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fur Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Kdrperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken,
sofern Anteile nicht
im Handelsbestand
gehalten  werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung | Abstandnahme

fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80% fir Korperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fiir
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kran-
kenversicherungs-
unternehmen  und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsan-
teile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen
sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rick-
stellung fir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf.
unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer / 15% fir Gewer-
besteuer; Mischfonds 15% fur Koérperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

die
im

Banken, die
Fondsanteile
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gaf. unter Beriicksichtigung von Teil-
freistellungen (Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite
meinnitzige, mild-
tatige oder kirch-
liche Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

ge-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer unter bestimmten
Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere  steuerbe-
freite Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskas-
sen, sofern die im
Kdrperschaftsteuer-
gesetz  geregelten
Voraussetzungen
erfullt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Ergénzungsabgabe erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erfor-
derlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile
im Depot bei einer inldndischen depotfuhren-

den Stelle, wird

schittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauRerung der Anteile Abstand ge-
nommen, sofern er seine steuerliche Auslan-

dereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung zu beantragen. Zustan-
dig ist das fir die depotfiihrende Stelle zustan-
dige Finanzamt.

vom Steuerabzug auf Aus-
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Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinnen aus der Verduf3erung von An-
teilen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Soli-
daritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu
erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer
inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben
wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige
angehort, regelmafiig als Zuschlag zum Steu-
erabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd berucksichtigt.

Ausléandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteu-
er einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei
den Anlegern nicht steuermindernd berick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investment-
fonds

In den Féllen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Investmentfonds auf einen anderen
inlandischen Investmentfonds, bei denen der-
selbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der
Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steu-
erneutral. Erhalten die Anleger des Ubertra-
genden Investmentfonds eine im Verschmel-
zungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschuttung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz
des Ubertragenden von demjenigen des Uber-
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der
Investmentanteil des (bertragenden Invest-
mentfonds als verauf3ert und der Investmen-
tanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VeraulRerung gilt erst als zugeflossen, sobald
der Investmentanteil des Ubernehmenden In-
vestmentfonds tatsachlich verauf3ert wird.

Das Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Ver-
mogensgegenstande eines inlandischen Son-
dervermdgens auf eine inlandische Investmen-
taktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder ein Teilgesellschaftsvermégen einer in-
landischen Investmentaktiengesellschaft mit
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veranderlichem Kapital. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Sondervermdgens eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzah-
lung, ist diese wie eine Ausschittung zu be-
handeln.
Automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs
von Informationen zur Bekdmpfung von grenz-
Uberschreitendem Steuerbetrug und grenz-
Uberschreitender Steuerhinterziehung hat auf
internationaler Ebene in den letzten Jahren
stark zugenommen. Die OECD hat hierfir
unter anderem einen globalen Standard fur
den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgen-
den "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden
Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie
etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittler-
weile an. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute
(im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu ver-
pflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre
Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (naturliche Personen oder Rechtstra-
ger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen (dazu
zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesell-
schaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fir jedes meldepflichtige Konto be-
stimmte Informationen an ihre Heimatsteuer-
behérde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbe-
hoérde des Kunden.

Bei den zu UbermitteInden Informationen han-
delt es sich im Wesentlichen um die personli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnum-
mer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Anséassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Konto-
wert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zin-
sen, Dividenden oder Ausschittungen von
Investmentfonds); Gesamtbruttoerlése aus der



VeraulRerung oder Rickgabe von Finanzver-
mogen (einschliellich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige
Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei
einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher wer-
den deutsche Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundeszentral-
amt fur Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansés-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Ent-
sprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an
ihre jeweilige Heimatsteuerbehtrde melden,
die die Informationen an das Bundeszentral-
amt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teil-
nehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an die jeweiligen Steuerbehdr-
den der Anséassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der
derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten
sich an in Deutschland unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtige oder unbeschréankt korper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafiir ibernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresbe-
richtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Dusseldorf, beauftragt.
Der Wirtschaftsprifer pruft den Jahresbericht
des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der
Wirtschaftsprufer in einem besonderen Ver-
merk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzuge-
ben. Bei der Prufung hat der Wirtschaftsprufer
auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des
Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beach-
tet worden sind. Der Wirtschaftsprifer hat den
Bericht Uber die Prifung des Fonds der BaFin
auf Verlangen einzureichen.
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Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausge-
lagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter
Gliederungspunkt Auslagerung dargestellt.
Dariiber hinaus hat die Gesellschaft folgende
Dienstleister beauftragt:

» Lieferung von Bewertungskursen:
HSBC Transaction Services GmbH, Dus-
seldorf

* Rechtliche Beratung im Zusammenhang mit
Kapitalmarktrechtsverfahren (insbesondere
Sammelklagen und sonstige Privatklagen):
DRRT, Miami

* Meldung von bérsengehandelten Derivaten
an Transaktionsregister gemafl der EMIR-
Regulierung:

HSBC Continental Europe S.A., Germany,
Dusseldorf

Die Gesellschaft benétigt die Dienstleistungen
im Rahmen der Verwaltung ihrer Sonderver-
mogen. Rechtliche Beziehungen zwischen den
Anlegern der Sondervermdgen und den
Dienstleistern werden durch die Vereinbarun-
gen mit den Dienstleistern nicht begriindet.

Soweit die Gesellschaft weitere Dienstleister
beauftragt hat, sind deren Dienstleistungen fur
die Verwaltung der Sondervermégen nicht
wesentlich.

Zahlungen an die Anteilinhaber/ Verbrei-
tung der Berichte und sonstigen Informati-
onen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist
sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiit-
tungen erhalten und dass Anteile zurlickge-
nommen werden. Die in diesem Verkaufspros-
pekt erwdhnten Anlegerinformationen kdnnen
auf dem im Abschnitt ,Grundlagen® angegebe-
nen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus
sind diese Unterlagen auch bei der Verwahr-
stelle zu erhalten.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen

offen:

e Angaben uber die Anderung der Haftung
der Verwahrstelle unverziglich im Internet
unter www.inka-kag.de sowie mittels eines
Dauerhaften Datentragers.

e Den prozentualen Anteil der Vermdgensge-
genstande des Fonds, die schwer liquidier-
bar sind und fur die deshalb besondere Re-
gelungen gelten, im Jahresbericht.



Jegliche neuen Regeln zum Liquiditdtsma-
nagement des Fonds, im Jahresbericht.

Das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die
hierflir eingesetzten Risikomanagementsys-
teme, im Jahresbericht.

alle Anderungen des maximalen Umfangs
des einsetzbaren Leverages, im Jahresbe-
richt.

Rechte sowie Anderungen der Rechte zur
Wiederverwendung von Sicherheiten und
Garantien, die im Rahmen von Leverage-
geschéaften gewahrt wurden Fonds, im Jah-
resbericht.

Gesamththe des Leverage des betreffen-
den Fonds, im Jahresbericht.
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Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermdgen

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Sondervermégen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

a) Investmentvermdgen nach der OGAW-
Richtlinie

apo Digital Health Aktien Fonds

apo Forte INKA

APO High Yield Spezial INKA

apo Medical Balance

apo Medical Opportunities Institutionell
apo Mezzo INKA

apo Piano INKA

apo TopSelect Balance

apo TopSelect Stabilitat

apo TopSelect Wachstum

apo Vivace Megatrends

DuoPlus

GEM Debt Hard Currency Investment Grade
Gothaer Euro-Rent

Gothaer-Global

Gothaer Rent-K

HSBC Discountstrukturen

HSBC Euro Credit Non-Financial Bond
HSBC Euro Credit Subordinated Bond
HSBC German Equity

HSBC Horizont 1+

HSBC Horizont 2+

HSBC Horizont 4+

HSBC Horizont 7+

HSBC Horizont 11+

HSBC Horizont 16+

HSBC Multi Markets Select

HSBC Rendite Substanz

HSBC Sector Rotation

HSBC Strategie Balanced

HSBC Strategie Dynamik

HSBC Strategie Substanz

HSBC Trinkaus AlphaScreen

INKA FS-Invest

Keppler Lingohr Global Equity
LINVEST

NURNBERGER Multi Asset Balanced
NURNBERGER Multi Asset Defensive
NURNBERGER Multi Asset Protect
Masus Global
Stadtsparkasse
INKA
Stadtsparkasse Dusseldorf Nachhaltigkeit
Tricom

Dusseldorf-Absolute-Return
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b) Alternative Investmentfonds (AIF)

Gothaer Comfort Balance

Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Dynamik

HSBC Multi Strategy

LaRoute Absolute Return Balanced
ToB - Portfolio INKA

C) weitere Investmentvermdgen

Die Gesellschaft verwaltet zudem ca. 350 Spe-
zial-Investmentvermaogen.

Dariiber hinaus wurde die Gesellschaft mit der
Fremdverwaltung von zwei Investmentaktien-
gesellschaften mit insgesamt 30 Teilgesell-
schaftsvermdgen beauftragt.



Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf,
(nachstehend ,Gesellschaft genannt) fir das
von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Son-
dervermogen, die nur in Verbindung mit den
fur das jeweilige Sonstige Sondervermdgen
aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingun-
gen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und unter-
liegt den Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte
Geld im eigenen Namen fir gemeinschatftli-
che Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem KAGB zugelassenen Vermogensge-
genstanden gesondert vom eigenen Ver-
mogen in Form eines Sonstigen Sonder-
vermdgens an. Der Geschéaftszweck des
Sonstigen Sondervermdégens ist auf die
Kapitalanlage gem&R einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer Kkol-
lektiven Vermoégensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine
operative Tatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehalte-
nen Vermobgensgegenstande ist ausge-
schlossen.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesell-
schaft und dem Anleger richtet sich nach
den Allgemeinen Anlagebedingungen (AA-
Ben) und Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des Sonstigen Sondervermdgens
und dem KAGB.

8 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige
Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne
des § 80 Absatz 2 KAGB als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhéngig von
der Gesellschaft und ausschlief3lich im Inte-
resse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenver-
trag, nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben
nach MaRgabe des § 82 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) aus-
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lagern. Néheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem

Sonstigen Sondervermdgen oder gegen-
Uber den Anlegern fir das Abhandenkom-
men eines verwahrten Finanzinstrumentes
im Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB
durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1
KAGB Uubertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf &ufRere
Ereignisse zurlckzufihren ist, deren Kon-
sequenzen trotz aller angemessenen Ge-
genmaflinahmen unabwendbar waren. Wei-
tergehende Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf
Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt.
Die Verwahrstelle haftet auch gegentber
dem Sonstigen Sondervermégen oder den
Anlegern fur sadmtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die Ver-
wabhrstelle fahrlassig oder vorsétzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erflllt. Die Haftung der Ver-
wahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberuhrt.

8§ 3 Fondsverwaltung

. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die

Vermogensgegenstande im eigenen Na-
men fur gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaf-
tigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben unabhangig von der Ver-
wabhrstelle und ausschlie3lich im Interesse
der Anleger.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von

den Anlegern eingelegten Geld die Vermo-
gensgegenstande zu erwerben, diese wie-
der zu veréauRRern und den Erlés anderweitig
anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermdgensge-
genstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

. Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche

Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Birgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermégensgegen-
stéande nach Mal3gabe der 88§ 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Sonstigen



Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB
bleibt unberthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das Sonstige Sondervermégen wird unmittel-
bar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll
fur das Sonstige Sondervermégen nur solche
Vermodgensgegenstande erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie be-
stimmt in den BABen, welche Vermdgensge-
genstande fur das Sonstige Sondervermdgen
erworben werden durfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind,

b) sie ausschliel3lich an einer Bérse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder aul3erhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (Bundesan-
stalt) zugelassen ist3,

c) ihre Zulassung an einer Bodrse in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uUber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder ih-
re Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens uUber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingun-
gen zu beantragen ist, sofern die Zulassung

3 Die Liste der zugelassenen Borsen und der ande-
ren organisierten Markte gemafl § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB wird auf der Internetseite der Bundes-
anstalt veréffentlicht (http://www.bafin.de).
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oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen
Markt auflerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu bean-
tragen ist, sofern die Wahl dieser Borse o-
der dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zu-
lassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Sonstigen Sonder-
vermodgen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die
zum Sonstigen Sondervermoégen gehoren,
erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind,
die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kri-
terien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar
sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren
herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Ein-
schrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir
Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs fiir das Sonstige Sonderver-
mogen eine restliche Laufzeit von hochs-
tens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, markt-
gerecht angepasst wird oder deren Risi-
koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapie-
re entspricht (Geldmarktinstrumente), er-
werben. Geldmarktinstrumente dirfen fir
das Sonstige Sondervermégen nur erwor-
ben werden, wenn sie



a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Boérse auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaa-
ten des Abkommens Uber den Européai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Europdischen Union, dem Bund,
einem Sondervermégen des Bundes, ei-
nem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regi-
onalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europdischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Européi-
schen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absat-
zes 1 durfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des
§ 194 Absatz 2 und 3 KAGB erftillen.

4 siehe FuRnote 3
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§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sons-
tigen Sondervermégens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Gut-
haben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum unterhalten werden; die Guthaben koén-
nen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der Bundesanstalt den-
jenigen des Rechts der Europdischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den BABen nichts anderes bestimmt ist, kon-
nen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens Anteile an Investmentvermdgen ge-
mafR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-
Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen in-
landischen Sondervermdgen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital sowie Anteile an offenen EU-
AIF und auslandischen offenen AlF, kdnnen
erworben werden, sofern sie die Anforde-
rungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
erfillen.

2. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartiber
hinaus Anteile an Publikums-
Sondervermdgen nach Mafigabe der §§
218 und 219 KAGB (Gemischte Sonder-
vermogen), Aktien von Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, de-
ren Satzung eine einem Gemischten Son-
dervermdgen vergleichbare Anlageform
vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an ent-
sprechenden EU-Investmentvermégen oder
auslandischen AIF erwerben.

3. Anteile an Investmentvermégen gemaf
Absatz 1 und 2 darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn diese nach den Anlagebe-
dingungen oder der Satzung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, der Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital,
des EU-Investmentvermégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandi-
schen AIF oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermo-
gens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermégen, Investmentaktiengesell-



a)

b)

schaften mit veranderlichem Kapital, offe-
nen EU-Investmentvermégen oder auslan-
dischen offenen AIF anlegen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusatz-
lich Anteile an Publikums-Sondervermégen
nach MaRgabe der §§ 220 bis 224 KAGB
(Sonstige Sondervermégen), Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, deren Satzung eine einem
Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Ak-
tien an vergleichbaren EU- oder auslandi-
schen AIF erwerben

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
gemal Absatz 4 dirfen nur erworben wer-
den, wenn deren Vermogensgegenstande
von einer Verwahrstelle verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle von
einer anderen vergleichbaren Einrichtung
wahrgenommen werden und soweit diese
Investmentvermdgen ihre Mittel nicht ihrer-
seits in Anteile oder Aktien an anderen
Sonstigen Sondervermdgen sowie an ent-
sprechenden EU-AIF oder auslandischen
AIF investieren. Die Gesellschaft darf nicht
in Anteile an auslandischen offenen In-
vestmentvermégen aus Staaten anlegen,
die bei der Bekampfung der Geldwasche
nicht im Sinne internationaler Vereinbarun-
gen kooperieren.

. Darlber hinaus darf das Sonstige Sonder-

vermogen Anteile oder Aktien an folgenden
Investmentvermdgen weiter halten, soweit
diese zulassig vor dem 22.07.2013 nach
den unten stehenden Regelungen erwor-
ben wurden:

Immobilien-Sondervermégen gemalR § 66
des Investmentgesetzes in der bis zum
21.07.2013 geltenden Fassung (InvG)
(auch nach deren Umstellung auf das
KAGB) sowie mit solchen Sondervermégen
vergleichbaren EU- oder ausléandischen In-
vestmentvermdgen, und

Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken
nach § 112 InvG und/oder Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften, deren Sat-
zung eine dem § 112 InvG vergleichbare
Anlageform vorsieht (auch nach deren Um-
stellung auf das KAGB) sowie mit solchen
Investmentvermdgen vergleichbaren EU-
oder auslandischen Investmentvermdgen.

8§ 9 Derivate

. Die Gesellschaft wird im Rahmen der Ver-

waltung des Sonstigen Sondervermdgens
Derivate und Finanzinstrumente mit deriva-
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tiver Komponente einsetzen. Sie wendet —
der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit deriva-
tiver Komponente entsprechend — zur Er-
mittlung der Auslastung der nach § 197 Ab-
satz 2 KAGB festgesetzten Marktrisiko-
grenze fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemaR § 197 Absatz 3 KAGB erlasse-
nen ,Verordnung uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschaften in Investmentvermégen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV)
an; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren.
Hierbei darf der dem Sonstigen Sonder-
vermogen zuzuordnende potenzielle Risi-
kobetrag fur das Marktrisiko ("Risikobe-
trag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichs-
vermogens gemaf § 9 der DerivateV uber-
steigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des Sonstigen Sondervermégens Uberstei-
gen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesell-
schaft bei diesen Geschéften von den in
den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrund-
satzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finan-
zinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten halt.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die DerivateV beach-
ten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Son-
dervermdgen anlegen in

Unternehmensbeteiligungen, soweit diese
zulassig vor dem 22.07.2013 erworben
wurden und der Verkehrswert der Beteili-
gungen ermittelt werden kann, und



a) samtliche

b) Sonstige Anlageinstrumente gemafl § 198

KAGB.

. Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Son-
dervermdgen Edelmetalle gemal? § 221
Absatz 1 Nr. 3 KAGB sowie unverbriefte
Darlehensforderungen gemani § 221 Absatz
1 Nr. 4 KAGB erwerben.

§ 11 Anlagegrenzen

. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die
im KAGB, in der DerivateV und die in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen
und Beschrénkungen zu beachten.

. Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien
gemaR § 8 Absatz 4 nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sondervermo-
gens anlegen. Auf diese Grenze sind Antei-
le oder Aktien, die das Sonstige Sonder-
vermoégen gemal § 8 Absatz 6 b) halt, an-
zurechnen. Die Gesellschaft darf fir Rech-
nung des Sonstigen Sondervermogens
nicht in mehr als zwei Investmentvermégen
geman § 8 Absatz 4 vom gleichen Emitten-
ten oder Fondsmanager investieren.

. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass
der Anteil der fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens gehaltenen Edelmetalle,
Derivate und unverbrieften Darlehensforde-
rungen einschlie3lich solcher, die als sons-
tige Anlageinstrumente im Sinne des § 198
KAGB erwerbbar sind, 30 Prozent des Wer-
tes des Sonderverméogens nicht Ubersteigt.
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB werden auf diese Grenze nicht ange-
rechnet.

. Anlagen gemaR § 10 Abs. 1 durfen 20 Pro-
zent des Wertes des Sonstigen Sonder-
vermdgens nicht ubersteigen.

. Die Gesellschaft darf die in Abséatzen 2 bis
4 sowie § 15 bestimmten Grenzen in den
ersten sechs Monaten seit Errichtung des
Sonstigen  Investmentvermdgens  sowie
nach vollzogener Verschmelzung durch das
Ubernehmende Sonstige Investment-
vermogen jeweils unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung Uber-
schreiten.

8§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 88§

181 bis 191 KAGB

Vermdgensgegenstande  und
Verbindlichkeiten dieses Sonstigen Son-
dervermdgens auf ein anderes bestehen-
des oder ein neues, dadurch gegriindetes
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b)

Sondervermdgen oder eine Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital
Ubertragen;

samtliche Vermdgensgegenstédnde und
Verbindlichkeiten eines anderen Sonder-
vermogens oder einer Investmentaktienge-
sellschaft mit veréanderlichem Kapital in das
Sonstige Sondervermégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmi-
gung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den 8§
182 bis 191 KAGB.

8§ 13 Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens einem Wert-
papier-Darlehensnehmer gegen ein markt-
gerechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten gemafl 8 200 Absatz
2 KAGB ein Wertpapier-Darlehen auf unbe-
stimmte oder bestimmte Zeit gewéahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapie-
re darf zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlie8lich konzern-
angehdriger Unternehmen im Sinne des §
290 Handelsgesetzbuch bereits als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sonstigen Son-
dervermdgens nicht Ubersteigen. Sofern flr
die Rulckerstattung des Wertpapierdarle-
hens eine Zeit bestimmt ist, muss die
Ruckerstattung spatestens 30 Tage nach
der Ubertragung der Wertpapiere fallig sein.
Der Kurswert der fir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens bereits als
Wertpapier-Darlehen fir eine bestimmte
Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent
des Wertes des Sonstigen Sondervermo-
gens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fur die Ubertrage-
nen  Wertpapiere = vom  Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
missen die Guthaben auf Sperrkonten ge-
man § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-
terhalten werden. Alternativ darf die Gesell-
schaft von der Mdglichkeit Gebrauch ma-
chen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermégensgegen-
sténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union, ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder seinen Gebietskorperschaften, einem



anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend den von der Bun-
desanstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensi-
onsgeschéfts mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Rickforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherhei-
ten stehen dem Sonstigen Sondervermo-
gen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung
der Wertpapier-Darlehen bedienen, wel-
ches von den Anforderungen nach 8§ 200
Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpa-
pier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
gewahren sofern diese Vermogensgegen-
stéande fir das Sonstige Sondervermoégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absét-
ze 1 bis 3 gelten hierflr sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschéfte

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von 8 340b
Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Grundlage standar-
disierter Rahmenvertrage abschlieRen.

. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapie-
re zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fir das Sonstige Son-
dervermdgen erworben werden dirfen.

. Die Pensionsgeschéafte durfen héchstens
eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensi-
onsgeschéfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile
abschlieen, sofern diese Vermdgensge-
genstande fur das Sonstige Sondervermo-
gen erwerbbar sind. Die Regelungen der
Absatze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemaR.
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§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hoéhe von 20 Prozent des Wertes des
Sonstigen  Sondervermdgens — aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am Sonstigen Sondervermdégen
lauten auf den Inhaber und werden in An-
teilscheinen verbrieft oder als elektronische
Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer
Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden st ausgeschlossen. Mit
dem Erwerb eines Anteils am Sonstigen
Sondervermoégen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde.
Dieser ist Ubertragbar, soweit in den BABen
nichts Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile kénnen verschiedene Ausge-
staltungsmerkmale, insbesondere hinsicht-
lich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlages, des Rucknahmeabschlages,
der Wéahrung des Anteilwertes, der Verwal-
tungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten
sind in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Antei-
len, Aussetzung der Ricknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist
grundséatzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behélt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen voriibergehend oder vollstandig ein-
zustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft,
der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen kon-
nen vorsehen, dass Anteile nur von be-
stimmten Anlegern erworben und gehalten
werden diirfen.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft
jederzeit die Ricknahme der Anteile ver-
langen, soweit die BABen keine abwei-
chende Regelung vorsehen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum je-
weils geltenden Riicknahmepreis fir Rech-
nung des Sonstigen Sondervermdgens zu-
rickzunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwahrstelle.



4. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten,
die Ricknahme der Anteile gemaR § 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn aul3er-
gewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der In-
teressen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien Uber
die Aussetzung gemalR Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unter-
richten. Die Anleger sind Uber die Ausset-
zung und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverziglich nach der Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentrdgers zu unter-
richten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Soweit in den BABen nichts Abweichendes
geregelt ist, werden zur Berechnung des
Ausgabe- und Rucknahmepreises der An-
teile die Verkehrswerte der zu dem Sonsti-
gen Sondervermogen gehdrenden Vermo-
gensgegenstande abziglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbind-
lichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile ge-
teilt (Anteilwert). Werden geman § 16 Ab-
satz 3 unterschiedliche Anteilklassen flr
das Sonstige Sondervermdgen eingefihrt,
ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis fir jede Anteilklasse ge-
sondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande
erfolgt gemafl 88 168 und 169 KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
—Bewertungs-verordnung (KARBYV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteil-
wert am Sonstigen Sondervermdégen, ge-
gebenenfalls zuzuglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags ge-
man § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert
am Sonstigen Sondervermdégen, gegebe-
nenfalls abziglich eines in den BABen fest-
zusetzenden Ricknahmeabschlags gemaf
8§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe
und Ricknahmeauftrage ist spéatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Rucknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den BABen nichts ande-
res bestimmt ist.
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4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bei jeder Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, kénnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle an ge-
setzlichen Feiertagen, die Borsentage sind,
sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jah-
res von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufspros-
pekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und
die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergltungen, die dem
Sonstigen Sondervermégen belastet werden
kénnen, genannt. Fir Vergltungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten ge-
gentber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemaf den
88 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres des Sonstigen Sonder-
vermdgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlie3lich Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1
bis 3 KAGB bekannt.

2. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des
Geschaftsjahres macht die Gesellschaft ei-
nen Halbjahresbericht gemal § 103 KAGB
bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonsti-
gen Sondervermdgens wahrend des Ge-
schéftsjahres auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft Ubertragen oder das
Sonstige Sondervermégen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes Sonder-
vermogen oder eine Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemall Absatz 1
entspricht.

4. Wird das Sonstige Sondervermégen abge-
wickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung been-



det ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemafl Absatz 1 entspricht.

. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und
der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und im Basisinforma-
tionsblatt anzugeben sind, erhdltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bun-

desanzeiger und dariber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht sowie in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht. Die Ubertragung wird friilhestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir

das Sonstige Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der

§ 22 Kuindigung und Abwicklung des Sons- Bundesanstalt.

tigen Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
Sonstigen Sondervermdgens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
gen andern.

daruber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht kindigen. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
Kindigung mittels eines dauerhaften Da-
tentrdgers unverziglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kuindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sonstige Sondervermdgen zu verwalten. In
diesem Falle geht das Sonstige Sonder-
vermoégen bzw. das Verfigungsrecht tber
das Sonstige Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und
an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen
Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungs-
tatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendun-
gen, die fur die Abwicklung erforderlich
sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Verwabhrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des Sonstigen Sondervermégens nach
MaRgabe der bisherigen Anlagebedingun-
gen Ubertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem
ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des §
99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 ent-
spricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs-
und Verfligungsrecht Uber das Sonstige
Sondervermdgen auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.
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. Anderungen der Anlagebedingungen be-

durfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

. Samtliche vorgesehenen Anderungen wer-

den im Bundesanzeiger und darlber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Verdéffentlichung nach Satz
1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
anlegerbenachteiligenden Kostenanderun-
gen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer
11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden
Anderungen in Bezug auf wesentliche An-
legerrechte sowie im Falle von Anderungen
der Anlagegrundséatze des Sonstigen Son-
dervermoégens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentli-
chen Inhalte der vorgesehenen Anderun-
gen der Anlagebedingungen und ihre Hin-
tergrinde in einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentra-
gers zu libermitteln. Im Falle von Anderun-
gen der bisherigen Anlagegrundsatze sind
die Anleger zuséatzlich tber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

. Die Anderungen treten frihestens am Tag

nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen
der Kosten und der Anlagegrundsétze je-
doch nicht vor Ablauf von vier Wochen
nach der entsprechenden Bekanntma-
chung.

8§ 25 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.



§ 26 Streitbeteiligungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Strei-
tigkeiten kénnen Verbraucher die Ombudsstel-
le fir Investmentfonds des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als
zustandige Verbraucherschlichtungsstelle an-
rufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeile-
gungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle
teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombuds-
stelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42,
10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter
www.ec.europa.eu/consumers/odr eine euro-
paische Online-Streitbeilegungsplattform ein-
gerichtet. Verbraucher kdnnen diese fur die
aul3ergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten
aus  Online-Kaufvertragen oder  Online-
Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-
Adresse der Gesellschaft lautet: info@inka-
kag.de.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen den Anlegern und der Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf,
(nachstehend ,Gesellschaft genannt) fir das
von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Son-
dervermogen

Gothaer Multi Select,

die nur in Verbindung mit den fur dieses Sons-
tige Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen“ (AABen) gelten.

Anlageqgrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fur das Sonstige
Sondervermdgen nur folgende Vermo-
gensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR 8§ 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemafl 8§ 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentver-
mogen gemal § 8 der AABen,

5. Derivate gemaR 8 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geman
§ 10 Abs. 1 b) der AABen,

7. Edelmetalle gemal? & 10 Abs. 2 der
AABen,

8. unverbriefte Darlehensforderungen
gemal § 10 Abs. 2 der AABen.

2. Folgende Vermoégensgegenstande sind
vom Erwerb ausgenommen:

Abweichend zu & 9 der AABen darf die
Gesellschaft fir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger keine sogenannten , To-
tal Return Swaps" erwerben.

§ 1la Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschafte

Abweichend zu den 8§ 13 und 14 der AABen
darf die Gesellschaft fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Wertpapierdarle-
hen gewahren und keine Pensionsgeschéfte
abschlieRen.
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§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens durfen in Wertpapieren
gemanR § 1 Abs. 1 Nr. 1 gehalten werden.

2. Bis zu 75 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens durfen in Geldmarktin-
strumente nach MaRgabe des § 6 der
AABen gehalten werden.

3. Bei der Auswahl von Wertpapieren ge-
maf § 2 Abs. 1 und Geldmarktinstrumen-
ten geman § 2 Abs. 2 werden neben dem
finanziellen Erfolg insbesondere 0Okologi-
sche und soziale Aspekte sowie die
Grundsatze guter Unternehmensfuhrung
berticksichtigt. Zur Erreichung der finanzi-
ellen Ziele und zur Erfullung der 6kologi-
schen und/oder sozialen Produktmerkma-
le wendet das Sonstige Sondervermdgen
anerkannte Verfahren an, insbesondere
ein  umfassendes ESG-Screening der
Emittenten. Zudem wird Uber Ausschluss-
kriterien festgelegt, dass nicht in Emitten-
ten investiert wird, die Uber festgelegte
Umsatzschwellen hinweg in bestimmten
kontroversen Geschéftsfeldern tatig sind
oder schwerwiegende Verstolle gegen
den UN Global Compact oder ggf. weitere
internationale Richtlinien begehen. Weite-
re Angaben i.S.v. Art. 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088, insbesondere Einzelhei-
ten zu den 6kologischen und/oder sozia-
len Produktmerkmalen sind dem Ver-
kaufsprospekt zu entnehmen.

4. Bis zu 75 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermoégens dirfen in Bankgutha-
ben nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der
AABen gehalten werden.

5. Bis zu 100 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermégens dirfen in alle nach
MaRgabe des § 8 Abs. 1 der AABen er-
werbbaren Investmentanteile angelegt
werden. Die Auswahl der erwerbbaren In-
vestmentanteile richtet sich insbesondere
nach der Benchmark, der Fondsgrofle,
dem Grad der Diversifikation, der Hohe
der expliziten Kosten sowie der Wertent-
wicklung. Grundsatzlich werden passive
Investmentvermégen gegeniber aktiv se-
lektierenden Investmentvermdgen bevor-
zugt. Sofern bodrsengehandelte Index-
fonds erworben werden, werden vollstan-
dig physisch replizierende Fonds préfe-
riert.



Die Gesellschaft erwirbt bis zu 100 % des
Wertes des Sonstigen Sondervermégens
Anteile an Gemischten Sondervermdgen.
Nach deren Anlagebedingungen kénnen
folgende Investitionen vorgesehen wer-
den: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile nach §
196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlagein-
strumente gemafl § 198 KAGB, Anteile
oder Aktien an offenen Investmentvermo-
gen gemal 88 219 Absatz 1 Nr. 2a) und
219 Absatz 1 Nr. 2b) KAGB.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu
30 % des Wertes des Sonstigen Sonder-
vermdgens in Anteile an einem oder meh-
reren Sonstigen Sondervermdgen nach
MaRgabe des § 8 Absatz 4 der AABen
anlegen. Eine Einschrankung der gesetz-
lichen Anlagemoglichkeiten erfolgt nicht.
Bei der Auswahl der erwerbbaren Ziel-
fonds stehen Wachstum und Ertrag im
Vordergrund.

Die Gesellschaft wahlt die in § 2 Absatz 5
bis 7 beschriebenen Zielfonds anhand
nachfolgend benannter quantitativer und
qualitativer Kriterien aus:

a) Quantitative Kriterien: Strategie des
Zielfonds, historische Rendite, Hohe
und Stabilitdt der Rendite, historische
Wertschwankung sowie Korrelation zu
anderen Zielfonds

b) Qualitative Kriterien: Erfahrung und
Qualifikation des Zielfondsmanage-
ments, Integritdt des Managements,
Risikomanagement und Erfahrung der
Fondsadministration.

c) Bei der Auswahl der Zielfonds wird zu-
dem berucksichtigt, ob diese Nachhal-
tigkeitskriterien in ihrem Investment-
prozess anwenden und wie die Ziel-
fonds grundsétzlich mit den unter § 2
Abs. 3 benannten Ausschlusskriterien
vereinbar sind. Bei vergleichbarer Aus-
richtung (Peergroup) und Risiko-
/Renditeparametern werden diejenigen
Fonds bevorzugt, die Nachhaltig-
keitskriterien starker bertcksichtigen.
Weitere Angaben i.S.v. Art. 8 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088, insbesonde-
re Einzelheiten zu den o©kologischen
und/oder sozialen Produktmerkmalen,
sind dem Verkaufsprospekt zu ent-
nehmen.

Die Gewichtung der Kriterien kann ab-
hangig von der vorhandenen Datenba-
sis und der Strategien der Zielfonds
variieren.
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10.

11.

12.

13.

Es durfen entsprechend den Regelungen
in 8 9 der AABen, Derivate oder Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente
unbeschréankt zum Zweck der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertragen
eingesetzt werden, deren Basiswerte
Vermdgensgegenstande gemal § 1 Abs.
1 Nr. 1, 2 und 4 - 7 sind oder die von zu-
lassigen Finanzindizes, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgelei-
tet sind. Hierbei darf die Gesellschaft fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
jedoch keine sogenannten ,Total Return
Swaps* erwerben.

Die Gesellschaft darf fur das Sonstige
Sondervermégen in jegliche Arten von
Edelmetallen und unverbrieften Darle-
hensforderungen investieren.

Bis zu 30 % des Wertes des Sonstigen
Sondervermégens dirfen in Edelmetalle,
Derivate und unverbriefte Darlehensforde-
rungen investiert werden. Derivate im
Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB werden auf
diese Grenze nicht angerechnet.

Ein Mindestbestand an Bankguthaben,
Geldmarktinstrumenten oder anderen li-
quiden Mitteln ist fir das Sonstige Son-
dervermdgen nicht vorgeschrieben.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden
Abséatzen 1 bis 10 festgelegten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens
25 % des Wertes des Sonstigen Sonder-
vermdgens in solche Kapitalbeteiligungen
i. S. d. 8 2 Absatz 8 Investmentsteuerge-
setz angelegt werden, die nach diesen
Anlagebedingungen fir das Sonstige
Sondervermogen erworben werden kon-
nen (Mischfonds). Dabei kénnen die tat-
sachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von
Ziel-Investmentfonds bericksichtigt wer-
den.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in
Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend
dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstédnde abge-
zogen.

Das Sonstige Sondervermdgen beteiligt
sich weder unmittelbar noch mittelbar
Uber eine Personengesellschaft zu 10 %
oder mehr am Kapital einer Kapitalgesell-
schaft. Dies gilt nicht fir Gesellschaften,
deren Unternehmensgegenstand auf die
Erzeugung erneuerbarer Energien nach



14,

85 Nr. 14 des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes gerichtet ist.

Das Sonstige Sondervermdgen legt nur in
Anteile oder Aktien an anderen AIF ge-
man § 8 Absatz 1, 2 und 4 der AABen an,
wenn im Hinblick auf solche Investment-
vermogen folgende Voraussetzungen er-
fullt sind:

a) Das Investmentvermdgen oder der
Verwalter des Investmentvermdgens,
an dem die Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat der Auf-
sicht Uber Vermdgen zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage.

b) Die Anleger kénnen mindestens ein-
mal pro Jahr das Recht zur Riickgabe
oder Kindigung ihrer Anteile austuben.

c) Das jeweilige Investmentvermdgen
wird unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt.

d) Sofern fur das Investmentvermdgen
erwerbbar, erfolgt die Vermbgensanla-
ge des Investmentvermdgens insge-
samt zu mindestens 90 Prozent in die
folgenden Vermogensgegenstande:

i. Wertpapiere im Sinne des § 193
KAGB und sonstige Anlageinstru-
mente im Sinne des 8§ 198 KAGB,

ii.  Geldmarktinstrumente,

iii. Derivate,

iv. Bankguthaben,

v. Investmentanteile an inlandischen
und auslandischen Organismen
fur gemeinsame Kapitalanlagen in
Wertpapieren sowie an inlandi-
schen oder auslandischen In-
vestmentvermogen, welche die
Voraussetzungen dieses Absat-
zes 13 erfillen,

vi. Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften, wenn der Verkehrswert
dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

vii. unverbriefte Darlehensforderun-
gen, und

viii. Edelmetalle.

e) Hochstens 20 Prozent des Wertes des
Investmentvermoégens werden in Betei-
ligungen an Kapitalgesellschaften, die
weder zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen noch in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, investiert. Inner-
halb dieser Grenze durfen auch Unter-
nehmensbeteiligungen in Form von
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Personengesellschaften gehalten wer-
den, die vor dem 28. November 2013
erworben wurden.

f) Die Hohe der unmittelbaren Beteili-
gung oder der mittelbaren Beteiligung
Uber eine Personengesellschaft an ei-
ner Kapitalgesellschaft liegt unter 10 %
des Kapitals der Kapitalgesellschaft.
Dies gilt nicht fir Gesellschaften, de-
ren Unternehmensgegenstand auf die
Erzeugung erneuerbarer Energien
nach 8§ 5 Nr. 14 des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes gerichtet ist.

15. Das Sonstige Sondervermégen halt keine
Anteile oder Aktien an Hedgefonds ge-
maR 8§ 8 Absatz 6 Buchst b) der AABen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
Sonstige Sondervermdgen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

Anteilklassen
8§ 4 Anteilklassen

1. Fir das Sonstige Sondervermdgen kon-
nen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs.
3 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsver-
gltung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale un-
terscheiden. Die Bildung von Anteilklas-
sen ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft.

2. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschuttungen (einschlieBlich der aus
dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden
Steuern) und die Verwaltungsvergutung,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfal-
len, ggf. einschliellich Ertragsausgleich,
ausschlieBlich der betreffenden Anteil-
klasse zugeordnet werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Verwaltungsvergiitung, Mindestanlages-
umme oder eine Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt



und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

Anteilscheine, Ausgabepreis, Riicknahme
von Anteilen und Kosten

8 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermo-
gensgegenstanden des Sonstigen Sonderver-
mogens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentu-
mer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabepreis

Der Ausgabeaufschlag betréagt bis zu 4 % des
Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
niedrigere Ausgabeaufschlage zu berechnen.

8 7 Kosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung
des Sonstigen Sondervermégens eine
jahrliche Vergutung in Hohe von bis zu
1,22 % p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des Sonstigen Sonder-
vermogens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu
erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fur
eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergitung zu be-
rechnen.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen
der Verwaltung von Derivate-Geschaften
und Sicherheiten fur Derivate-Geschéfte
der Dienste Dritter bedienen. In diesem
Fall zahlt die Gesellschaft aus dem Sons-
tigen Sondervermégen eine jahrliche Ver-
gltung in Héhe von bis zu 0,10 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sonstigen Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird, maximal jedoch 30.000 Euro p.a.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich antei-
lige Vorschusse zu erheben.

3. Die monatliche Vergitung fir die Ver-
wabhrstelle betragt 1/12 von
0,03 % p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des Sonstigen Sonder-
vermdgens in der Abrechnungsperiode,
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der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens
12.000,00 EUR p.a.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sonsti-
gen Sondervermdgen nach den vorste-
henden Ziffern 1., 2. und 3. als Vergitun-
gen entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 1,95 % des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Sonstigen Sonderver-
mdogens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergltungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des Sonstigen Sondervermégens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebtih-
ren, ggf. einschlieB3lich der bankibli-
chen Kosten fiir die Verwahrung aus-
landischer Vermégensgegen-stéande
im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der
fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Rucknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
auBBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentver-
mogen und aul3er im Fall der Informa-
tionen uber Malnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzun-
gen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des Sonstigen
Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprifer des Sonstigen Sonder-
vermogens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen An-
gaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung



des Sonstigen Sondervermogens so-
wie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des Sonstigen Son-
dervermoégens erhobenen Ansprichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatli-
chen Stellen in Bezug auf das Sonsti-
ge Sondervermdgens erhoben werden;

i) Kosten fiir die Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das Sonstige
Sondervermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit
dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmal3-
stabes oder Finanzindizes anfallen
koénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

[) Kosten fir die Analyse des Anlageer-
folgs des Sonstigen Sondervermégens
durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammen-
hang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergutungen, im Zusammenhang mit
den vorstehend genannten Aufwen-
dungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen
und Aufwendungen werden dem Sonsti-
gen Sondervermdgen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauRRe-
rung von Vermogensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Rucknahmeabschla-
ge offen zu legen, die dem Sonstigen
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Ricknahme von An-
teilen im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 4 be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fur den Erwerb
und die Ricknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage be-
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rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahres-
bericht und im Halbjahresbericht die Ver-
gltung offen zu legen, die dem Sonstigen
Sondervermégen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen (Kapital-) Ver-
waltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergitung fir die im Sonsti-
gen Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

Besondere Informationspflichten gegen-
Uber den Anlegern

§ 8 Besondere Informationspflichten ge-
genuber den Anlegern

Die Informationen gemaR § 300 Absatz 1 und
2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemafRl § 300
Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden
in einem im Verkaufsprospekt zu benennenden
Informationsmedium veroffentlicht.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 9 Ausschittung / Thesaurierung
Ausschittende Anteilklassen

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des Sonstigen Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge - unter Bericksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus.
Realisierte VerauRerungsgewinne - unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs - koénnen ebenfalls zur
Ausschittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrage gemal Abs. 1 kén-
nen zur Ausschittung in spéateren Ge-
schéftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorgetragenen Er-
trage 15 % des jeweiligen Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Er-
trdge aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kon-
nen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sonstigen
Sondervermdgen bestimmt werden.



4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb
von drei Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres bei den in den Ausschit-
tungsbekanntmachungen genannten Zahl-
stellen.

5. Zwischenausschiittungen sind zulassig.

Thesaurierende Anteilklassen

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des Sonstigen Sondervermo-
gens angefallenen und nicht zur Kostende-
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ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge — unter Bericksichtigung
des zugehdorigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten VerauRRerungsgewinne der thesau-
rierenden Anteilklassen im Sonstigen Sonder-
vermogen anteilig wieder an.

8 10 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sonstigen Sonderver-
maogens beginnt am 1. Februar und endet am
31. Januar des Folgejahres.



Anteilklassen im Uberblick

Gothaer Multi Select A
Wertpapierkennnr:

ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilwert:
Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergitung:

Gothaer Multi Select |
Wertpapierkennnr:
ISIN:
Erstausgabedatum:
Erstanteilwert:
Mindestanlagesumme:
Ausgabeaufschlag:
Ertragsverwendung:

Verwaltungsvergutung:

AONA4AW

DEOOOAONA4WA4

18. Juni 2008 (seit 3. April 2018 als Anteilklasse A)
100,00 Euro

keine

bis zu 4 %, derzeit 4 %

ausschuttend

1,22 % p.a.

A2H5YV
DEOOOA2H5YVO

3. April 2018

100,00 Euro
500.000,00 Euro

bis zu 4 %, derzeit 0 %
ausschuttend

0,40 % p.a. bis zu einem Volumen von 50 Mio. Euro,
0,37 % p.a. ab einem Volumen von 50 Mio. Euro

76



Wertentwicklung des Fonds

Wertentwicklung der Anteilklasse Gothaer Multi Select A

Wertentwicklung der letzten zehn vollstdndigen Kalenderjahre

a0 16,49% 17,46%

15,00% 13,28%

11,93% 5,92% 10,35 10,27%
10,00%
' Gage 0 7.29%
: 4 59% 5,12%
~ AN BE za Nn
- 0,85%
0,00% . [ | - —
1,49%
-5,00%
-5,28%
-10,00%
-,26%
-15,00%
-20,00%
-20,60%
-25,00%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

W Fonds mBenchmark

Wertentwicklung der Anteilklasse Gothaer Multi Select |

Wertentwicklung der letzten vier vollstandigen Kalenderjahre

25,0%

20,0% iga0y 1851

15,0% 11,39% 10,27%
10,0%

5,0% 0,85%

0,0%

5.0% 0,57%
-10,0%
-15,0%
-20,00%

505 -19,93%

2018 2019 2020 2021 2022

B Fonds M Benchmark

* Bis zum 30. April 2022 galt als Benchmark:
50 % Euro STOXX 50 und 50 % iBoxx EUR Overall 5-7 Jahre.
Seit dem 01. Mai 2022 wird auf einen Benchmarkvergleich verzichtet.
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Durchschnittliche Wertentwicklung per 31.05.2023

Gothaer Multi Select A Gothaer Multi Select|
Fonds p.a. Fonds p.a.
Seit Auflegung 4 17% 0,35%
JJahre -1,95% -1,10%
& Jahre -0,44% 0,45%
10 Jahre 2 75% b

** Aufgrund der fehlenden Historie des Fonds kann die Wertentwicklung nicht angegeben werden.

Die historische Wertentwicklung des Fonds erméglicht keine Prognose fir die zuklnftige Wer-
tentwicklung.
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Anlage Unterverwahrung

VETG Zwischen- Sub-Custodian
Unterverwahrer

Argentina local HSBC BANK ARGENTINA SA

Australia local HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED

Austria (Infrastructure | local OeKB CSD GMBH

CSD)

Bahrain local HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED BAHRAIN
BRANCH

Bangladesh via HSBC Bank plc. THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Belgium via Euroclear EUROCLEAR BANK SA/NV

Bermuda via HSBC Bank plc. HSBC BANK BERMUDA LIMITED

Bosnia and Herzegovi-
na

via HSBC Bank plc.

UNICREDIT BANK D.D.

Brazil local BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Botswana via HSBC Bank plc. STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA
LTD

Bulgaria via HSBC Bank plc. UNICREDIT BULBANK

Canada local ROYAL BANK OF CANADA

Chile via HSBC Bank plc. BANCO SANTANDER CHILE

China - Mainland local HSBC BANK (CHINA) COMPANY LTD.

(RQFII/CIBM)

China - Shanghai

local

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LTD.

China - Shenzhen

local

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LTD.

Colombia local SANTANDER CACEIS COLOMBIA S.A,,
SOCIEDAD FIDUCIARIA (valid from TD
26N0OV21)

Croatia via HSBC Bank pilc. PRIVREDNA BANKA ZAGREB

Cyprus local BNP PARIBAS SA, Athens Branch

Czech Republic

via Clearstream

UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND
SLOVAKIA, A.S

Denmark local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Egypt local HSBC BANK EGYPT SAE

Estonia via Clearstream AS SEB EESTI UHISPANK

Finland local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
France via Euroclear EUROCLEAR BANK SA/NV

Germany local HSBC Continental Europe S.A., Germany
Ghana via HSBC Bank pilc. STANBIC BANK GHANA LIMITED

Greece local BNP PARIBAS SA, Athens Branch

China - Hong Kong local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
(SAR) CORPORATION LIMITED

China - HK Stock
Connect

local

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

China - HK Bonds
Connect

local

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Hungary via Clearstream KELER LTD.

India local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Indonesia local PT BANK HSBC INDONESIA

Israel via HSBC Bank pilc. BANK LEUMI LE-ISRAEL BM

Italy local BNP Paribas S.A., Succursale Italia

Ireland local HSBC BANK PLC

Japan local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Jordan via HSBC Bank pilc. BANK OF JORDAN

Kazakhstan via HSBC Bank pilc. JSC CITIBANK KAZAKHSTAN
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Kenya via HSBC Bank plc. STANBIC BANK KENYA LIMITED

Kuwait local HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED KUWAIT
BRANCH

Latvia via Clearstream AS SEB EESTI UHISPANK

Lithuania via Clearstream AS SEB EESTI UHISPANK

Luxembourg (Hedge-
funds)

local

HSBC CONTINENTAL EUROPE,
LUXEMBOURG

Luxembourg (Local
Custody)

via Clearstream

CLEARSTREAM BANKING SA

Malaysia local HSBC BANK MALAYSIA BERHAD

Malta via Clearstream CLEARSTREAM BANKING AG (FRANKFURT)

Mauritius via HSBC Bank pilc. THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Mexico local HSBC MEXICO, S.A.

Morocco via HSBC Bank pilc. CITIBANK MOROCCO

Netherlands via Euroclear EUROCLEAR BANK SA/NV

New Zealand local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Nigeria via HSBC Bank plc. STANBIC IBTC BANK

Norway local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

Oman via HSBC Bank plc. HSBC BANK OMAN S.A.O.G.

Pakistan via HSBC Bank plc. CITIBANK NA

Palestine via HSBC Bank plc. BANK OF JORDAN PLC, PALESTINE BRANCH

Peru local CITIBANK DEL PERU

Philippines local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Poland via HSBC Bank plc. BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA

Portugal via Clearstream BNP PARIBAS

Qatar local HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, QATAR
BRANCH

Romania local CITIBANK EUROPE PLC DUBLIN ROMANIA
BRANCH

Russia local AO CITIBANK

Saudi Arabia local HSBC SAUDI ARABIA LIMITED

Serbia via HSBC Bank plc. UNICREDIT BANK SERBIA JSC

Singapore local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING

CORPORATION LIMITED

Slovak Republic

via Clearstream

CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA A.S.

Slovenia

via HSBC Bank pilc.

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD

South Africa

local

STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA

South Korea

local

THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Spain local BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia

Sri Lanka via HSBC Bank plc. THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Sweden local SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

Switzerland local CREDIT SUISSE (SWITZERLAND) LTD

Switzerland (Infrastruc- | local SIX SIS

ture CSD)

Taiwan local HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED

Tanzania via HSBC Bank pilc. STANDARD CHARTERED BANK (MAURITIUS)
LTD

Thailand local THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED

Tunisia via HSBC Bank pilc. UNION INTERNATIONALE DE BANQUES
TUNISIA

Turkey local TURK EKONOMI BANKASI A.S. (TEB)

Uganda via HSBC Bank plc. STANBIC BANK UGANDA LIMITED

UAE - DFM local HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED

UAE - NASDAQ Dubai

local

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
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UAE - ADX local HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED
United Kingdom and local HSBC BANK PLC

Ireland

United States of Ameri- | local HSBC BANK USA NA

ca

Vietnam local HSBC (VIETNAM) LTD

Zambia via HSBC Bank plc. STANBIC BANK ZAMBIA LIMITED
Clearstream (Infrastruc- | local CLEARSTREAM BANKING SA

ture ICSD)

Euroclear (Infrastruc- local EUROCLEAR BANK SA/NV

ture ICSD)

Euroclear Fundsettle local EUROCLEAR BANK SA/NV
Germany (Infrastructure | local CLEARSTREAM BANKING AG (FRANKFURT)
CSD)

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige Finanzprodukten

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels e . .
beitragt, voraus- Okologische und/oder soziale Merkmale
gesetzt, dass diese

Investition keine

Name des Produkts: Gothaer Multi Select Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300E742BLA6F3R488

Urrmalifiele eae Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt LY Ja PY % Nein
und die Unterneh-
men, in die investiert Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale
wird, Verfahrens- . ere o i
weisen einer guten nachhaltigen Investition mit einem Merkma!e beworbgr? und obwohl keine
Unternehmens- Umweltziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
fiihrung anwenden. werden, enthalt es einen Mindestanteil von

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach 1% an nachhaltigen Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch
Die EU-Taxonomie nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in
ist ein Klassifikations- Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
system, das in der in Wirtschaftstatigkeiten, die nach Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
Verordnung der EU-Taxonomie nicht als einzustufen sind
(EU) 2020/852, okologisch nachhaltig einzustufen
festgelegt ist und ein sind X mit einem Umweltziel in
Verzeichnis von Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
okologisch Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltigen Wirt- nachhaltig einzustufen sind
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese mit einem sozialen Ziel
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
sozial nachhaltigen . . . .
Wirtschaftstitig. nachhaltigen Investitionen mit Merkma[e beworbe_n,. aber kelr‘i‘e_
keiten. Nachhaltige einem sozialen Ziel getitigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten taxonomie-
konform sein oder g
nicht. @

N -‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Fonds Gothaer Multi Select investiert vorwiegend in  Aktien,
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und andere Investmentvermégen (,, Zielfonds”),
gemal’ den Ausfiihrungen im Verkaufsprospekt.

Bei der Auswahl der Vermogensgegenstinde werden neben dem finanziellen Erfolg

1



beispielsweise die folgenden dkologischen und sozialen Merkmale berticksichtigt:

e Anwendung von Ausschliissen zur Vermeidung/Verringerung von Investitionen
in Unternehmen aus den Bereichen Kohle und Waffen (basierend auf
Umsatzschwellen) sowie Unternehmen, die schwerwiegend gegen
international anerkannte Governance-Normen verstoRen, wie weiter unten im
Punkt Anlagestrategie naher beschrieben. Die Ausschlusskriterien werden,
soweit moglich, auch bei der Investition in Zielfonds beriicksichtigt.

e Bei Investitionen in Unternehmen werden im Rahmen der ESG-Analyse, die
auch die verbindliche Bericksichtigung von Principal Adverse Impacts
beinhaltet, vielfiltige Okologische, soziale und Governance-Kriterien
beriicksichtigt, u.a. die CO2-Intensitat, die Auswirkungen auf die Umwelt sowie
die Einhaltung international anerkannter Sozial- und Governance-Normen, wie
weiter unten im Abschnitt Anlagestrategie naher beschrieben.

e Anwendung einer ESG-Skala bei Investitionen in Staaten und staatsnahe
Emittenten, wu.a. unter Berlicksichtigung der Faktoren Klimaschutz,
Kinderarbeit, Ungleichheit der Geschlechter, Rechtsstaatlichkeit, Korruption
sowie burgerliche Freiheiten und politische Rechte, wie weiter unten im
Abschnitt Anlagestrategie ndher beschrieben.

e Innerhalb des Fonds werden darliber hinaus nachhaltige Investitionen in Hohe
von mindestens 1% angestrebt. Nachhaltige Investitionen sind gemaR Artikel 2
Ziff. 17 der Offenlegungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche
Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beitragen. Hier
wird zunéachst konservativ von einem sehr geringen Anteil ausgegangen, der
aber perspektivisch erhoht werden kann.

Flr das Sondervermaogen ist kein konkreter ESG-Referenzindex festgelegt.

Mit Nachhaltig- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
keitsindikatoren einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

W'rq SRSy beworben werden, herangezogen?
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt Die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Sondervermdgen bei
beworbenen den jeweiligen Vermogensgegenstinden angewendet. Ausfiihrlichere
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Darstellungen zu den einzelnen Punkten sind weiter unten im Abschnitt
Anlagestrategie enthalten.

Die Unternehmensausschliisse werden auf Basis von definierten
Umsatzschwellen in den Bereichen Kohle und Waffen sowie schwerwiegender
VerstoRe gegen bestimmte international anerkannte 6kologische, soziale und
Governance-Normen definiert. Hierbei werden die Daten der Anbieter MSCI
bzw. urgewald e.V. genutzt. Hieraus resultieren Negativlisten von Emittenten,
in die das Sondervermdgen nicht mehr neu investieren darf. Die
Ausschlusskriterien werden, soweit moglich, auch bei der Investition in
Zielfonds berticksichtigt.



Bei der Auswahl von Unternehmensinvestments werden auf Basis der Analyse
Emittenten mit einer besseren ESG-Charakteristik im Vergleich zu
vergleichbaren Unternehmen im jeweiligen Sektor bevorzugt. Einerseits wird
bei einem vergleichbaren Risiko/Renditeprofil in der Regel in das Unternehmen
investiert, welches (iber eine bessere ESG-Charakteristik verfligt. Anderseits
wird aber auch in Unternehmen investiert, die Uber eine klare Strategie zur
erheblichen Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik verfligen.

Hinsichtlich der Investitionen in Staaten und staatsnahe Emittenten wird eine
ESG-Skala mit den Noten 1 bis 5 angewendet:

e Staaten mit einer Note von 1 bis 3 sind ohne Einschrankungen flr
Investments zugelassen.

e Staaten mit einer Note 4 bediirfen einer tiefergehenden
Nachhaltigkeitsanalyse dahingehend, ob die Staaten liber eine klare
Strategie zur erheblichen Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik verfligen.

e Staaten mit einer Note 5 sind fur Investments nicht zugelassen.

Auch bei der Investition in aktiv gemanagte Zielfonds verfolgt der Fonds das Ziel,
dass bei der Selektion tiberwiegend Emittenten (Unternehmen und Staaten) mit
einer guten okologischen, sozialen und Governance-Charakteristik ausgewahlt
werden. Bei der Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren
ESG-Charakteristik im Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei
einem vergleichbaren Risiko/Renditeprofil wird in der Regel in den Zielfonds
investiert, welcher Uber eine bessere ESG-Charakteristik verfiigt. Das
Fondsmanagement strebt hierbei auch eine Investition in Zielfonds an, die
selbst gemaR Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen tragen zu 6kologischen Zielen bei, fliir deren Messung unter
anderem eines/mehrere der Sustainable Development Goals (SDGs) oder einzelne/mehrere
Ziele der EU-Taxonomie (z.B. Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel) als
Referenzrahmen verwendet werden kénnen, ohne dass aktuell eine konkrete Festlegung
spezifischer 6kologischer Ziele erfolgt. Es wird in Unternehmen investiert, die zumindest mit
einem Teil ihrer Aktivitdten/Produkte/Dienstleistungen zu Nachhaltigkeitszielen beitragen.
Die Investition in solche Unternehmen kann beispielsweise durch den Erwerb von
sogenannten Green/Sustainability-Bonds oder den Erwerb von Zielfonds, die selbst einen
verbindlichen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen tatigen, erfolgen, aber auch durch
sonstige direkte Investments in die Unternehmen. Die Analyse der nachhaltigen
Investitionen findet im Rahmen der ESG-Prozesse statt, die weiter unten im Abschnitt
Anlagestrategie beschrieben werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte,
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, keinem der &kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Gemals des ,, Do no significant harm” Grundsatzes wird hinsichtlich der nachhaltigen
Investitionen durch die im Abschnitt Anlagestrategie beschriebenen
Ausschlusskriterien und weiteren ESG-Prozesse sowie die Berlicksichtigung von
Principal Adverse Impacts sichergestellt, dass Emittenten von vornherein
ausgeschlossen werden, die den Grundsatzen der Nachhaltigkeit nur unzureichend
Rechnung tragen. Damit ist gewahrleistet, dass keines der in Art. 2 Nr. 17 der
Offenlegungsverordnung genannten Umwelt- und Sozialziele erheblich
beeintrachtigt wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Auch hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen werden die Principal Adverse
Impacts berlicksichtigt, so wie im nachfolgenden Abschnitt ,Werden bei
diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“ beschrieben.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? Néhere Angaben:

Hinsichtlich der nachhaltigen Investitionen werden durch die im Abschnitt
Anlagestrategie beschriebenen Ausschlusskriterien sowie ESG-Analysen
Unternehmen ausgeschlossen, die schwerwiegend gegen die internationalen
Normen United Nations Global Compact (weltweit groRte und wichtigste
Initiative flUr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung), International
Labor Organization Conventions (Kernarbeitsnormen der Sonderorganisation
der Vereinten Nationen fir internationale Arbeits- und Sozialstandards), UN
Guiding Principles on Business and Human Rights (Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte) verstofRen.

In der EU Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz “Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.



T Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja,

der Fonds beriicksichtigt nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf der Grundlage von Principal Adverse Impacts (,,PAI“)
gemall Offenlegungsverordnung auf unterschiedliche Weise in der Portfolio-
Allokation und -selektion.

Die je nach Asset Klasse anwendbaren PAlI werden gemal der nachfolgenden
Darstellung einerseits teilweise durch Ausschlusskriterien sowie andererseits als
wesentlicher Bestandteil der ESG-Analyse bzgl. Unternehmensinvestments,
Investitionen in Staaten/staatsnahe Emittenten und bei der Zielfondsauswahl
verbindlich bericksichtigt. Die MaRhahmen im Hinblick auf Emittenten mit
besonders negativer PAI-Charakteristik reichen von Engagement bis hin zur
vollstandigen VeraulRerung von Positionen.

Nachhaltigkeitsindikator fur MessgroRe Beriicksichtigung

nachteilige Auswirkungen als verbindliches
Element in der
ESG-Analyse

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Treibhausgasemissionen (THG- Scope 1 THG-Emissionen Ja
Emissionen):
Scope 2 THG-Emissionen Ja
Scope 3 THG-Emissionen Nein
Gesamt THG-Emissionen Nein
CO2-FuRabdruck CO2-FufRabdruck Ja
THG-Emissionsintensitat der THG-Emissionsintensitat der Ja
Unternehmen, in die investiert wird | Unternehmen, in die investiert
wird
Engagement in Unternehmen, die Anteil der Investitionen in Ja
im Bereich der fossilen Brennstoffe | Unternehmen, die im Bereich
tatig sind der fossilen Brennstoffe tatig
sind

Anteil des Energieverbrauchs und Anteil des Energieverbrauchs Ja
der Energieerzeugung aus nicht und der Energieerzeugung der
erneuerbaren Energiequellen Unternehmen, in die investiert
wird, aus nicht erneuerbaren
Energiequellen im Vergleich zu
erneuerbaren Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent der
gesamten Energiequellen




Intensitat des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

Energieverbrauch in GWh pro
einer Million EUR Umsatz der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufgeschlusselt nach
klimaintensiven Sektoren

Ja

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert
wird, mit Standorten/Betrieben
in oder in der Nahe von
Gebieten mit schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern sich die
Tatigkeiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete
auswirken

Ja

Emissionen in Wasser

Tonnen Emissionen in Wasser,
die von den Unternehmen, in die
investiert wird, pro investierter
Million EUR verursacht werden,
ausgedruckt als gewichteter
Durchschnitt

Ja

Anteil geféhrlicher Abfélle

Tonnen gefahrlicher und
radioaktiver Abfalle, die von den
Unternehmen, in die investiert
wird, pro investierter Million
EUR erzeugt werden,
ausgedrickt als gewichteter
Durchschnitt

Nein

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschéftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekampfung von

Korruption und Bestechung

VerstoRe gegen die UNGC- Anteil der Investitionen in Ja
Grundsatze und gegen die Leitsatze | Unternehmen, in die investiert
der Organisation fur wirtschaftliche | wird, die an Versté3en gegen
Zusammenarbeit und Entwicklung die UNGC-Grundsatze oder
(OECD) fur multinationale gegen die OECD-Leitsétze flr
Unternehmen multinationale Unternehmen
beteiligt waren
Fehlende Prozesse und Anteil der Investitionen in Nein
Compliance-Mechanismen zur Unternehmen, in die investiert
Uberwachung der Einhaltung der wird, die keine Richtlinien zur
UNGC-Grundsétze und der OECD- | Uberwachung der Einhaltung
Leitsatze fur multinationale der UNGC-Grundsétze und der
Unternehmen OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen
oder keine Verfahren zur
Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstdRen gegen die
UNGC-Grundsétze und OECD-
Leitsatze fur multinationale
Unternehmen eingerichtet
haben
Unbereinigtes Durchschnittliches unbereinigtes | Nein

geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

geschlechtsspezifisches
Verdienstgeféalle bei den
Unternehmen, in die investiert
wird




Geschlechtervielfalt in den Leitungs- | Durchschnittliches Verhaltnis Ja
und Kontrollorganen von Frauen zu Mannern in den
Leitungs- und Kontrollorganen
der Unternehmen, in die
investiert wird, ausgedriickt als
Prozentsatz aller Mitglieder der
Leitungs- und Kontrollorgane

Engagement in umstrittenen Waffen | Anteil der Investitionen in Ja
(Antipersonenminen, Streumunition, | Unternehmen, in die investiert
chemische und biologische Waffen) |wird, die an der Herstellung oder
am Verkauf von umstrittenen
Waffen beteiligt sind

Indikatoren fur Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

THG-Emissionsintensitat THG-Emissionsintensitat der Ja
Lander, in die investiert wird

Lander, in die investiert wird, die Anzahl der Lander, in die Ja
gegen soziale Bestimmungen investiert wird, die nach
verstol3en MaRgabe internationaler

Vertrage und Ubereinkommen,
der Grundséatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar,
nationaler Rechtsvorschriften
gegen soziale Bestimmungen
verstol3en (absolute Zahl und
relative Zahl, geteilt durch alle
L&nder, in die investiert wird)

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden gemal’ Artikel 11 Absatz 2 Offenlegungsverordnung ab dem Jahr 2023 im
Jahresbericht verfligbar sein.

Nein



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

x on A
< b

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds Gothaer Multi Select verfolgt das Ziel, Gberwiegend in Vermoégensgegenstande
mit einer guten 6kologischen, sozialen und Governance-Charakteristik zu investieren. Die
Asset Allokation erfolgt gema den Regelungen im Verkaufsprospekt und kann auch
jederzeit im Einklang mit den Regelungen des Verkaufsprospekts angepasst werden.

Die zugrundeliegende Anlagestrategie beriicksichtigt die folgenden Elemente, die
nachfolgend konkretisiert werden: Ausschlusskriterien, ESG-Analyse inklusive PAIl Analyse,
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen.

Ausschliisse bei Unternehmensinvestments

Durch die Anwendung nachstehender Ausschlusskriterien wird das zuldssige
Anlageuniversum hinsichtlich der Investition in Aktien und Unternehmensanleihen zunachst
kategorisch um Unternehmen reduziert, deren Geschéaftstatigkeit ausgerichtet ist auf:

e Konventionelle Waffen (Umsatz groRer 10 %)

e geidchtete Waffen (Streubomben, Landminen etc.)

e ABC-Waffen (atomare, biologische und chemische Waffen)

e Kraftwerkskohle (Férderung bzw. Verstromung groRer 20 % des Umsatzes oder
Kohlereserven grofRer 1 Mrd. Tonnen).

In Bezug auf Kohle werden zuséatzlich Unternehmen gemaR der ,,Global Coal Exit List” von
urgewald e.V. ausgeschlossen, die (iber eine ISIN verfligen und die gemaR den Filterkriterien
der , Global Coal Exit List”

¢ den Aufbau neuer Kohlekraftwerkskapazitdten von mindestens 100 MW oder

e die Erschlieung neuer Kohlebergwerke oder eine erhebliche Steigerung der
jahrlichen Produktion von mindestens 1 Mio. t Steinkohle oder

e die Entwicklung/Erweiterung von Kohletransportanlagen oder anderer
Infrastrukturanlagen zur Unterstltzung von Kohlebergwerken

planen. Die so generierte Negativliste wird einmal pro Jahr aktualisiert.

Des Weiteren werden Unternehmen ausgeschlossen, die schwerwiegend gegen die
internationalen Normen United Nations Global Compact (weltweit gréRte und wichtigste
Initiative fUr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung), International Labor Organization
Conventions (Kernarbeitsnormen der Sonderorganisation der Vereinten Nationen fir
internationale Arbeits- und Sozialstandards) und UN Guiding Principles on Business and
Human Rights (Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte)
verstof3en.

Die Identifizierung der gegen die vorstehenden Ausschlusskriterien verstoRenden
Unternehmen (mit Ausnahme der ,Global Coal Exit List“) erfolgt durch den externen
Datenlieferanten MSCI ESG Research in Form von Negativlisten, die monatlich angepasst
werden. Es erfolgen keine neuen Investitionen in Unternehmen, die in den Negativlisten
(inklusive der Negativliste auf Basis der ,Global Coal Exit List“) enthalten sind; sofern
Negativlisten neu eingefiihrt werden oder Unternehmen in die Negativliste aufgenommen



werden, in die bereits investiert ist, werden die relevanten Positionen innerhalb von 3
Monaten vollstandig verduRert.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass sich zu keiner Zeit Vermogensgegenstinde
im Sondervermoégen befinden, die nicht vollstandig mit den vorstehend genannten
Ausschlusskriterien im Einklang stehen.

ESG-Analyse bei Unternehmensinvestments

Bei der Auswahl von Unternehmensinvestments - nach Anwendung der vorstehend
genannten Ausschlusskriterien - ist die ESG-Analyse (inklusive der Berlicksichtigung von
Principal Adverse Impacts) ein integraler Bestandteil der Finanzanalyse. Hierbei werden
vielfaltige 6kologische, soziale und Governance-Kriterien bericksichtigt.

Das Fondsmanagement zieht zur Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Unternehmens
unterschiedliche Unternehmens- und Industriereports des Datenproviders MSCI heran. Auf
Basis der Analyse werden Emittenten mit einer besseren ESG-Charakteristik im Vergleich zu
vergleichbaren Unternehmen im jeweiligen Sektor bevorzugt. Einerseits wird bei einem
vergleichbaren Risiko/Renditeprofil in der Regel in das Unternehmen investiert, welches
Uber eine bessere ESG-Charakteristik verfligt. Anderseits wird aber auch in Unternehmen
investiert, die Uiber eine klare Strategie zur erheblichen Verbesserung ihrer ESG-
Charakteristik verfligen.

ESG-Prozess bei Staatsanleihen und staatsnahen Emittenten

Bei Staatsanleihen und staatsnahen Emittenten findet im Gothaer Multi Select das
Nachhaltigkeitskonzept des Fondsmanagers fir Staaten Anwendung. Wahrend
Unternehmen einen konkreten Geschéaftszweck verfolgen, ist staatliches Handeln wesentlich
vielfaltiger und kann stark variieren. Aus diesem Grund sieht das Konzept keine
kategorischen Ausschliisse auf Ebene von Einzelkriterien vor. Stattdessen wurde ein ESG
Staaten Index entwickelt, in dessen Berechnung die wichtigsten Nachhaltigkeitskriterien, wie
z.B. Klimaschutz, Kinderarbeit, Ungleichheit der Geschlechter, Rechtsstaatlichkeit,
Korruption sowie birgerliche Freiheiten und politische Rechte (Freedom House) einflieRen.
Aufgrund des ganzheitlichen Ansatzes werden die drei Nachhaltigkeitsbereiche Umwelt,
Soziales und Staatsfiihrung nahezu gleichgewichtet. Das Ranking innerhalb des ESG Staaten
Indexes lasst eine Aussage liber die Nachhaltigkeit der einzelnen Staaten zu und wird in ein
Notensystem mit einer Skala von 1 bis 5 (iberfihrt.

e Staaten mit einer Note von 1 bis 3 sind ohne Einschriankungen fir Investments
zugelassen.

e Staaten mit einer Note 4 bedirfen einer tiefergehenden Nachhaltigkeitsanalyse
dahingehend, ob die Staaten Uiber eine klare Strategie zur erheblichen
Verbesserung ihrer ESG-Charakteristik verfligen.

e Staaten mit einer Note 5 sind fir Investments nicht zugelassen.

Die Beurteilung der staatsnahen Emittenten lehnt sich an den Staaten Index an und wird um
Analysen der ESG-Datenlieferanten MSCI, RepRisk oder andere externen Quellen erganzt.



Unternehmensinvestments und Investments in Staatsanleihen/staatsnahe Emittenten
werden auch nach der Investition regelmaRig gemaR den vorstehend dargestellten
Prozessen beurteilt.

ESG-Prozess bei der Auswahl von Zielfonds

Bei der Investition in aktiv gemanagte Zielfonds verfolgt der Fonds das Ziel, dass bei der
Selektion (iberwiegend Emittenten (Unternehmen und Staaten) mit einer guten
Okologischen, sozialen und Governance-Charakteristik ausgewdhlt werden. Bei der
Fondsauswahl werden in der Regel Zielfonds mit einer besseren ESG-Charakteristik im
Vergleich zu vergleichbaren Zielfonds bevorzugt, d.h. bei einem vergleichbaren
Risiko/Renditeprofil wird in der Regel in den Zielfonds investiert, welcher Uber eine bessere
ESG-Charakteristik verfligt. Das Fondsmanagement strebt hierbei auch eine Investition in
Zielfonds an, die selbst gemaf Art. 8 oder Art 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind.

Samtliche aktiven Zielfonds und ETFs werden im Rahmen des Auswahlprozesses einer
Analyse im Hinblick auf die nachfolgend beschriebenen Ausschlusskriterien unterzogen. Bei
aktiven Zielfonds wird zusatzlich eine qualitative Nachhaltigkeitsanalyse (inklusive der
Berilcksichtigung von Principal Adverse Impacts) durchgefiihrter Anteil der
Vermogensgegenstdande in Zielfonds soll moglichst weitgehend um Unternehmen reduziert
sein, deren Geschaftstatigkeit ausgerichtet ist auf:

e Konventionelle Waffen (Umsatz gréBer 10 %)

e geidchtete Waffen (Streubomben, Landminen etc.)

e ABC-Waffen (atomare, biologische und chemische Waffen)

e Kraftwerkskohle (Férderung bzw. Verstromung groRer 20 % des Umsatzes oder
Kohlereserven groRRer 1 Mrd. Tonnen).

In Bezug auf Kohle werden zusatzlich Unternehmen gemald der ,Global Coal Exit List” von
urgewald e.V. ausgeschlossen, die liber eine ISIN verfligen und die gemaR den Filterkriterien
der ,,Global Coal Exit List”

e den Aufbau neuer Kohlekraftwerkskapazitdten von mindestens 100 MW oder

e die Erschlieung neuer Kohlebergwerke oder eine erhebliche Steigerung der
jahrlichen Produktion von mindestens 1 Mio. t Steinkohle oder

e die Entwicklung/Erweiterung von Kohletransportanlagen oder anderer
Infrastrukturanlagen zur Unterstltzung von Kohlebergwerken

planen. Die so generierte Negativliste wird einmal pro Jahr aktualisiert.

Des Weiteren sollen moglichst weitgehend Unternehmen ausgeschlossen werden, die
schwerwiegend gegen die internationalen Normen United Nations Global Compact (weltweit
groBte und wichtigste Initiative flr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung),
International Labor Organization Conventions (UNO-Sonderorganisation fiir internationale
Arbeits- und Sozialstandards) und UN-Guiding-Principles on Business and Human Rights
(UNO-Leitprinzipien fuir Wirtschaft und Menschenrechte) verstofRen.

Die Identifizierung der gegen die vorstehenden Ausschlusskriterien verstoRenden
Unternehmen (mit Ausnahme der Global Coal Exit List“) erfolgt durch den externen
Datenlieferanten MSCI ESG Research in Form von Negativlisten. Diese Negativlisten
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(inklusive der Negativliste auf Basis der , Global Coal Exit List“) werden bei der Analyse der in
den Zielfonds enthaltenen Unternehmensinvestments verwendet.

Die Einhaltung der vorgenannten Ausschlusskriterien strebt das Fondsmanagement
grundsatzlich bei allen Zielfonds-Investments im Fonds an, allerdings bestehen nur begrenzte
Einflussmoglichkeiten auf die Fondsgesellschaften von Zielfonds. Das Fondsmanagement
analysiert quartalsweise anhand der Negativlisten alle investierten Zielfonds im Hinblick auf
die moglichst weitgehende Einhaltung der ESG-Ausschlusskriterien. Das Ergebnis der Analyse
wird dokumentiert. In Abhangigkeit der VerstéRe kommen verschiedene Malnahmen, wie
z.B. Engagement mit den Fondsgesellschaften der Zielfonds oder Desinvestmentstrategien
zum Tragen. Zudem wird angestrebt, dass die Fondsgesellschaften der Zielfonds verbindliche
Malinahmen zur Einhaltung der Ausschlusskriterien implementieren.

Samtliche Zielfonds werden im Rahmen des Auswahlprozesses einer qualitativen
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die Nachhaltigkeitsanalyse ist ein wesentlicher
Bestandteil des Fragebogens, den jeder Zielfondsmanager vor einem moglichen Investment
schriftlich beantworten muss. Gepriift werden in diesem Fragebogen unter anderem:

e Mitgliedschaft in verschiedenen Nachhaltigkeitsinitiativen

e ESG Integration (Bericksichtigung von ESG-Kriterien bei den
Investitionsentscheidungen)

e ESG Expertise der Portfoliomanager und Analysten

e Auslibung der Stimmrechte

e Angewendete ESG Ausschlusskriterien

e Externe ESG-Datenlieferanten

e Nachhaltigkeitsstrategie auf Unternehmensebene

e ESG Infrastruktur und personelle Kapazitaten

Die positiven und negativen Erkenntnisse werden dokumentiert und flieBen in die
Investmententscheidung ein. Erganzend erfolgt die Uberpriifung der ESG-Charakteristik auf
Basis der in den Zielfonds enthaltenen Wertpapiere sowie Peergroup-Vergleiche. Zur
Durchfiihrung der Analysen stehen dem Fondsmanagement verschiedene Tools seitens MSCI
zur Verfigung. Zudem strebt das Fondsmanagement einen regelmafRigen Dialog mit den
Zielfondsmanagern an und versucht aktiv auf deren Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
Einfluss zu nehmen (Engagement). Hinsichtlich erworbener Zielfonds erfolgt mindestens auf
jahrlicher Basis eine Nachhaltigkeitsanalyse. Bei einer Verschlechterung der ESG-
Charakteristik eines Zielfonds kommen verschiedene Malknahmen, wie z.B. Engagement
oder Desinvestmentstrategien zum Tragen.

Auch bei der Anlage in Exchange Traded Funds (ETF) als Zielfonds ist das Fondsmanagement
grundsatzlich bestrebt, in ETFs mit einer ESG-Komponente zu investieren (ESG-ETFs),
wenngleich die Verfligbarkeit an ESG-ETFs noch nicht in allen Anlagesegmenten gegeben ist.
Zudem variieren die in den ESG-ETFs angewendeten ESG Strategien und -Kriterien stark. ETFs
ohne ESG-Komponente werden lediglich als Beimischung verwendet und machen in der
Regel lediglich einen geringen Anteil des gesamten Fondsvermdgens aus.

Bei Zielfonds (einschlieRlich ETFs) kann keine Zusicherung gegeben werden, dass sich in
diesen keine Vermogensgegenstiande befinden, die nicht vollstindig mit den oben
beschriebenen Ausschlusskriterien im Einklang sind.
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Mindestanteil nachhaltiger Investitionen

Im Hinblick auf nachhaltige Investitionen wird in Unternehmen investiert, die zumindest mit
einem Teil ihrer Aktivitdten/Produkte/Dienstleistungen zu Nachhaltigkeitszielen beitragen. Die
Investition in solche Unternehmen kann beispielsweise durch den Erwerb von sogenannten
Green/Sustainability-Bonds oder den Erwerb von Zielfonds, die selbst einen verbindlichen
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen tatigen, erfolgen, aber auch durch sonstige direkte
Investments in die Unternehmen. Die Analyse der nachhaltigen Investitionen findet im
Rahmen der oben beschriebenen ESG-Prozesse statt, beispielsweise durch Nutzung von
Daten des Anbieters MSCI, die Priifung von Anleihebedingungen, die Due Diligence von
Zielfonds im Hinblick auf Nachhaltigkeitsquoten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Bei Unternehmensinvestments werden die im vorstehenden Abschnitt
Anlagestrategie beschriebenen Ausschlusskriterien durch die Anwendung der
Negativlisten verbindlich angewendet. Nach der Anwendung dieser
Ausschlusskriterien wird die beschriebene ESG-Analyse (inklusive der PAI-Analyse)
als integraler Bestandteil der Finanzanalyse verbindlich angewendet.

Bei Investments in Staaten und staatsnahe Emittenten wird der im vorstehenden
Abschnitt Anlagestrategie beschriebene ESG-Prozess verbindlich angewendet.

Bei Investments in Zielfonds wird der im vorstehenden Abschnitt Anlagestrategie
beschriebene ESG-Prozess verbindlich angewendet.

Innerhalb des Fonds werden dariber hinaus nachhaltige Investitionen in Hohe von
1% angestrebt, die gemaR dem im vorstehenden Abschnitt Anlagestrategie
beschriebenen Prozess ausgewahlt werden.
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Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswert an.

Taxonomie-
konforme Tatig-
keiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreund-
lichen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, wider-
spiegeln

J

L/

]

Y

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Aktien und Unternehmensanleihen:

Durch die beschriebenen normbasierten ESG-Ausschlusskriterien (u.a. UN Global
Compact Compliance) werden Unternehmen mit einer schlechten Governance
bereits von der Investmententscheidung aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.
Des Weiteren erfolgt im Rahmen der beschriebenen Prozesse fiir jedes Investment
eine ESG-Analyse, die auch die Governance analysiert.

Zielfonds:

GemalB den beschriebenen Prozessen wird angestrebt, dass in den Zielfonds
(einschlieRlich ETFs) moglichst weitgehend Unternehmen ausgeschlossen werden,
die schwerwiegend gegen die internationalen Normen United Nations Global
Compact (weltweit groRte und wichtigste Initiative flr verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung),  International  Labor  Organization = Conventions
(Kernarbeitsnormen der Sonderorganisation der Vereinten Nationen fir
internationale Arbeits- und Sozialstandards) und UN Guiding Principles on Business
and Human Rights (Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte) verstoRen.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene
Kategorien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermogen wird in Prozent dargestellt.
Mit , Investitionen” werden alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstdande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale” umfasst diejenigen
Vermogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale gemaf den beschriebenen Kriterien getatigt werden.
Die Prozentangabe in der Grafik stellt den Mindestanteil am Fondsvermogen dar.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen“ umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder
Finanzinstrumente, fir die nicht genligend Daten vorliegen, um sie fiir die beschriebene
Anlagestrategie des Fonds bewerten zu kdnnen. Die Prozentangabe in der Grafik stellt den
Maximalanteil am Fondsvermogen dar.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” umfasst nachhaltige Investitionen gemaR
Artikel 2 Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen
»Taxonomiekonforme” Umweltziele, ,Sonstige Umweltziele” und soziale Ziele (,Soziales)
angestrebt werden kénnen. Die Prozentangabe in der Grafik stellt den Mindestanteil am
Fondsvermogen dar. Die Kategorie ,#1B Andere o©kologische oder soziale Merkmale”
umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich
aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.
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Taxonomiekonform

#1A Nachhaltige
Investitionen

1%

i

Investitionen #1B Andere

okologische oder
100 % soziale Merkmale
#2 Andere
Investitionen
30%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds strebt aktuell keinen verbindlichen Mindestanteil von Investitionen an, die mit
der EU-Taxonomie konform sind.

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstandigen liberpriifbaren
Daten vor, um Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaR den Anforderungen
des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich bestimmen zu kdnnen. Daher kann
derzeit nur eine Quote hinsichtlich der 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in
Hoéhe von null Prozent (0 %) angegeben werden, wobei nicht auszuschlieRen ist, dass ein
bestimmter Anteil des Portfolios taxonomiekonform sein konnte.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Il Taxonomiekonform Il Taxonomiekonform

Andere Investitionen Andere Investitionen

100% 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
erméglichende Titigkeiten?

Zum jetzigen Zeitpunkt liegen der Gesellschaft noch keine vollstindigen
Uberprifbaren Daten vor, um 06kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
gemall den Anforderungen des Artikels 3 der Taxonomie-Verordnung verbindlich
bestimmen zu kénnen. Daher kann derzeit nur eine Quote hinsichtlich der
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten in Hohe von Null Prozent (0 %)
angegeben werden und es kann somit auch keine Differenzierung nach
Ubergangstatigkeiten und erméglichenden Tatigkeiten vorgenommen werden.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umweltziele betragt
mindestens 1%.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen okologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Beispielhaft fallen hierunter Investitionen, die nicht vollstdndig den beschriebenen ESG-
Auswahlkriterien entsprechen, sonstige Investitionen zu Diversifikationszwecken,
Investitionen, fir die keine hinreichenden ESG-Daten vorliegen, Derivate sowie Barmittel
zur Liquiditatssteuerung bzw. Risikosteuerung, jeweils im Einklang mit den Regelungen im
Verkaufsprospekt. Die im Abschnitt Anlagestrategie beschrieben Priifprozesse werden
aber bei der Auswahl aller Vermogensgegenstiande angewendet, so dass dadurch im
Rahmen der Anlageentscheidung die beschriebenen ESG-Kriterien zumindest betrachtet
werden.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

GMS A:

https://www.inka-

kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?o
bid=A0ONA4W&location=D

GMS [:

https://www.inka-

kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds/snapshot?o
bid=A2H5YV&location=D
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