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Jahresbericht
MasterFonds-VV Ertrag

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Sondervermoégen strebt auf lange Sicht an, eine bessere Wertenwicklung als die Benchmark (VergleichsgréRe) zu erzielen. Das Sondervermdgen investiert

schwerpunktmafdig in Rentenfonds des europaischen Wahrungsraumes. Daneben kann das Sondervermégen z.B. in Aktien- (bis zu 25 %), Misch-, Geldmarkt-, Absolute
Return- / Total Return- und Offene Immobilienfonds investiert werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.12.2022 31.12.2021

% Anteil % Anteil
Kurswert Fondsvermégen Kurswert Fondsvermdégen
Fondsanteile 9.817.067,34 93,75 10.617.882,60 95,85
Bankguthaben 695.763,24 6,64 502.425,59 4,54
Zins- und Dividendenanspriiche 1.730,45 0,02 1.811,72 0,02
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -43.180,86 -0,41 -45.009,70 -0,41
Fondsvermodgen 10.471.380,17 100,00 11.077.110,21 100,00
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Das Jahr 2022 war ein Jahr der Extreme. Die héchsten Inflationsraten seit Giber 40 Jahren, ein abrupter Zinsanstieg besonders in den USA, Verwerfungen an den
Energiemarkten und akute geopolitische Risiken pragten das Jahr 2022. Dazu kamen Unsicherheiten bzgl. des strengen Umgangs mit der Corona-Pandemie in China. Fast
alle Anlageklassen schlossen das Jahr mit roten, teils tiefroten Ergebnissen ab. Die Industriebdrsen erlitten 2022 den gré3ten Jahresverlust seit der Finanzkrise in 2008/2009.
Die Rentenmarkte erlebten den schlimmsten Barenmarkt seit 1994. Lediglich Investitionen in Olaktien, Gold und US-Dollar bewahrten die Anleger vor gréReren Verlusten.
Am 24. Februar marschierte die russische Armee in die Ukraine ein. Diese menschliche Tragddie hatte an den Finanzmarkten einen fulminanten Effekt: Die Rohstoffpreise
explodierten férmlich. Der Preis fir europaisches Erdgas — Russland ist bzw. war der Hauptlieferant flir Europa — verfunffachte sich in der Spitze gegentiber dem
Jahresanfang und Ol stieg um 73%. Aber auch andere Rohstoffe wie Weizen, Kupfer, Palladium, Nickel oder Zink wurden deutlich teurer — landwirtschaftliche Rohstoffe
verteuerten sich schlagartig um rund 35% und Industriemetalle um ca. 40%. Parallel dazu gab es auch fir die weltweiten Lieferketten keine Entspannung, da China an seiner
Null-Covid-Strategie festhielt.

Der plotzliche Anstieg der Rohstoffpreise befeuerte die Teuerung. In den USA stieg die Inflationsrate (im Vergleich zum Vorjahresmonat) stetig an und erreichte im Juni den
Spitzenwert von 9,1%. Zahlen wie diese verzeichneten die USA zuletzt Anfang der 1980er Jahre. Im Euroraum Kletterte die Inflation ebenfalls und erreichte ihren Rekordwert
von 10,6% (den hdchsten Wert seit Bestehen des Euro) im Oktober. Die Fed reagierte im Marz mit einer ersten Zinserhéhung von 25 Basispunkten. Die Kombination hoher
und weiter steigender Inflation, hoher Zinserwartung bei den Marktteilnehmern und der Krieg zwischen Russland und der Ukraine lie3en die Anleiherenditen auch am kurzen
Ende steigen. Schon Ende Mérz warfen 2-jahrige US-Treasuries hohere Renditen ab als 10-jahrige. Dies wurde allgemein als schlechtes Zeichen aufgenommen, denn allen
zehn vorherigen US-Rezessionen ging eine inverse Renditekurve voraus.

Die immer weiter steigende Inflation zwang die Zentralbanken zum Handeln. Die Fed erhohte die US-Leitzinsen im Mai um weitere 50, danach vier Mal in Folge um 75
Basispunkte. Im Juli zog auch die EZB nach und erhdhte die Leitzinsen im Euroraum zunéchst um 50 Basispunkte (ihr erster Zinsschritt seit 2011) und anschlieRend zweimal
um 75 Basispunkte. In den USA gab die Inflation im Juli zum ersten Mal leicht nach, da die Energiepreise dort sanken. In Europa jedoch stellte Russland die Gasversorgung
Uber die Pipeline Nord Stream 1 ein, was zu neuen Energiepreisspitzen fuhrte und die deutsche sowie andere europaische Regierungen dazu veranlasste, die Auswirkungen
allzu hoher Energiepreise auf Industrie und Verbraucher abzufedern.

Im letzten Quartal des Jahres ging die Inflation sowohl in den USA als auch im Euroraum zurtick. Damit mehrte sich die Hoffnung unter den Marktteilnehmern, dass der
Hohepunkt bereits in der Vergangenheit liege und die Zentralbanken ihre sehr aggressive Geldpolitik abmildern kénnten. Die Aktienméarkte gingen daraufhin im Oktober und
November in den Rallye-Modus tiber und konnten verlorenen Boden zum Teil wieder gutmachen. Die Fed und die EZB entsprachen dieser Hoffnung jedoch nur zum Teil.
Zwar fiel ihre letzte Zinsanhebung des Jahres, beinahe im Gleichschritt Mitte Dezember, mit ,nur® 50 Basispunkten moderater aus. Aber beide Zentralbanken betonten, an
ihrem Zielwert von 2% Inflation festzuhalten und kiindigten fur 2023 weitere Zinsschritte an. Das dampfte die Stimmung an den Aktienmarkten merklich, auch wenn die
Inflation bis zum Jahresende weiter fiel, im Euroraum auf 9,2% und in den USA auf 6,5%. Die Stimmung drehte jedoch an den Aktienmarkten zum Jahresende ganz ins
Negative, als Chinas tUberraschende Abkehr von der Null-Covid-Strategie unabhangigen Schatzungen zufolge im Dezember zu rund einer Million Neuinfektionen und rund
5.000 Toten pro Tag fuhrte. Das léste tGiber China hinaus die Sorge aus, dass Produktion und Nachfrage erneut aus dem Gleichgewicht geraten kénnten.

Auf der Aktienfondsseite reduzierte das Fondsmanagement im ersten Quartal die Aktien- Mischfondsquote von rund 25% auf rund 10% indem u.a. der globale Aktienfonds mit
Engagement in der Kreislaufwirtschaft (Circular Economy) sowie ein ETF auf Europaische Large Caps verkauft wurden. Im weiteren Jahresverlauf wurden Dividendenfonds
wie der M&G Global Dividend und der SPDR S&P US Dividend Aristocrats ETF sowie der DJE Agrar & Ernahrung neu aufgenommen, um Stabilitdt ins Portfolio zu bringen.
Wie bereits im Vorjahr setzte das Fondsmanagement auf der Rentenfondsseite bei der Auswahl der Zielfonds den Fokus auf Anleihefonds mit kiirzeren Laufzeiten. Dabei
wurden uberwiegend Fonds mit Schwerpunkt auf Unternehmensanleihen selektiert. Staatsanleihefonds wie zum Beispiel ein ETF auf US-Treasuries wurden beigemischt. Im
vierten Quartal wurde die Anleihequote u.a. durch die Hereinnahme des AB European Income Portfolio Fonds sowie UBS ETF Bloomberg Euro Area Liquid Corporates 1-5
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. . . . . . Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum mit Gebihren
Wertpapierumsatze im Berichtszeitraum (in EUR) Bezeichnung Kaufe Verkaufe
Fondsanteile 8.751.233,79 8.630.837,52

8.800.000,00
8.750.000,00
8.700.000,00
8.650.000,00

8.600.000,00

8.550.000,00

Fondsanteile

m Kaufe mVerkaufe

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellten die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im abgelaufenen Geschéftsjahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgel6sten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegentiber Russland haben eire Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln. Zusétzlich belasten Unsicherheiten tGber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der
diversen Sanktionen die Markte.
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Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermdgen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermodgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsédnderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermégenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus

solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermogens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus auslandischen Investmentzertifikaten.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 lag die Wertentwicklung des Sondervermdgens bei -8,81%?. Im gleichen Zeitraum erreichte die Benchmark
(60% JPM GBI EMU (1-3 Y) TR (EUR), 25% MSCI AC World NR (EUR), 15% JPM Cash Index Euro 1M TR (EUR)) eine Wertentwicklung von -5,79%.

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Anteilwertentwicklung (in EUR)

Anteilwert
(o))
_I—‘
o
o
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Vermdgensibersicht zum 31.12.2022

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 10.514.561,03 100,41
1. Investmentanteile 9.817.067,34 93,75
EUR 9.215.258,52 88,00

usD 601.808,82 5,75

2. Bankguthaben 695.763,24 6,64
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.730,45 0,02

Il. Verbindlichkeiten -43.180,86 -0,41
lll. Fondsvermdgen 10.471.380,17 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 9.817.067,34 93,75
Investmentanteile EUR 9.817.067,34 93,75
KVG - eigene Investmentanteile EUR 448.717,15 4,29
Lloyd Fds-Sustaina.Yield Oppo. Inhaber-Anteilsklasse | DEOO0A2PB6G7 ANT 485 0 0 EUR 925,190 448.717,15 4,29
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.368.350,19 89,47
AB FCP I-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N. LU0249549782 ANT 41.000 41.000 0 EUR 12,680 519.880,00 4,96
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300294316 ANT 21.500 21.500 0 EUR 49,615 1.066.722,50 10,19
Carmignac Portf.-Sécurité Namens-Anteile FW EUR acc o.N. LU0992624949 ANT 4.900 0 5.050 EUR 106,180 520.282,00 4,97
DJE - Short Term Bond Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU1714355440 ANT 14.900 3.900 0 EUR 90,700 1.351.430,00 12,91
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XT EUR o.N. LU1794438561 ANT 3.550 0 950 EUR 116,230 412.616,50 3,94
DJE-Asien Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0374457033 ANT 975 1.375 400 EUR 219,030 213.554,25 2,04
iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N. IE00B14X4Q57 ANT 4.550 5.300 750 EUR 136,720 622.076,00 5,94
iShslI-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOBYZTVV78 ANT 287.000 111.000 0 EUR 4,806 1.379.436,80 13,17
Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908500753 ANT 1.600 1.600 0 EUR 188,240 301.184,00 2,88
M&G(L)IF1-M&G(L)GI.Dividend Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670710232 ANT 31.400 31.400 0 EUR 13,979 438.934,32 4,19
Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Actions Nom. BI-EUR 0.N. LU1694214633 ANT 13.800 3.200 0 EUR 102,215 1.410.567,00 13,47
SQUAD - Value Actions au Porteur A o.N. LU0199057307 ANT 430 0 340 EUR 491,050 211.151,50 2,02
UBS(L)FS-B.B.Eur.A.L.Corpl-5 Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N. LU1048314196 ANT 16.650 16.650 0 EUR 12,570 209.290,50 2,00
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HK77 ANT 2.400 2.400 0 EUR 45,590 109.416,00 1,04
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMR087 ANT 780 1.080 300 USD 396,090 289.523,19 2,76
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares (Dist) 0.N. IEO0B6YX5D40 ANT 4.800 4.800 0 USD 69,425 312.285,63 2,98
Summe Wertpapiervermogen EUR 9.817.067,34 93,75
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 695.763,24 6,64
Bankguthaben EUR 695.763,24 6,64
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufh@user Lampe Privatbank AG EUR 673.899,71 % 100,000 673.899,71 6,44
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG GBP 10.251,82 % 100,000 11.557,86 0,11
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG uUsD 10.997,18 % 100,000 10.305,67 0,10
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.730,45 0,02
Anspriche auf Ausschiittung EUR 1.730,45 1.730,45 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -43.180,86 -0,41
Verwaltungsverguitung EUR -28.170,40 -28.170,40 -0,27
Verwahrstellenvergiitung EUR -1.559,20 -1.559,20 -0,01
Prifungskosten EUR -6.300,00 -6.300,00 -0,06
Verdffentlichungskosten EUR -600,00 -600,00 -0,01
Portfoliomanagervergitung EUR -6.551,26 -6.551,26 -0,06
Fondsvermdgen EUR 10.471.380,17 100,00 1)
Anteilwert EUR 60,04
Ausgabepreis EUR 62,44
Anteile im Umlauf STK 174.393

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung koénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2022

GBP (GBP) 0,8870000 =1 EUR (EUR)
uSsD (USD) 1,0671000 =1 EUR (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Bellevue(L)-BB Adm.Healt.Str. Namens-Anteile | EUR o.N. LU1477743204 ANT 0 1.300
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. LU1953136527 ANT 0 34.200
DJE - Agrar + Ernadhrung Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU0350836341 ANT 500 500
DJE - Multi Asset & Trends Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N. LU1714355366 ANT 2.500 6.430
DJE - Multi Asset Inhaber-Anteile PA o.N. LU0165251629 ANT 0 27.800
DJE Concept Inhaber-Anteile PA o.N. LU0858224032 ANT 3.246 3.246
iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOB14X4S71 ANT 9.200 9.200
iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N. IEO0B52VJ196 ANT 0 11.300
iShslV-MSCI J.SRIEURH.U.ETF(A) Registered Shares EUR o.N. IEOOBYVJIRQ85 ANT 0 13.000
iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOB7LW6Y90 ANT 0 2.000
Lyxor Index-Cor.EO Stoxx50(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN LU0908501215 ANT 1.350 1.350
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN LU1670707873 ANT 8.350 8.350
PFI E.-EO S-T.HY C.B.l U.ETF Registered Acc.Shares EUR o.N. IEOOBD8D5G25 ANT 30.370 30.370
PFI ETF-P.L.D.EO C.Bd U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. IEOOBP9F2J32 ANT 0 4.900
UBS(Lux)Bd-China Fix.Inc.(RMB) Actions Nom. Q-Acc EUR o.N. LU1717043910 ANT 0 1.800
Vates - Parade Inhaber-Anteile | 0.N. LU1623840821 ANT 0 4.000
Xtr.(IE)-MSCI AC World ESG Sc. Registered Shares 1C o.N. IEOOBGHQO0G80 ANT 17.780 17.780
Xtrackers MSCI UK ESG UC.ETF Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0292097747 ANT 53.000 53.000
Xtrackers MSCI USA Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274210672 ANT 0 3.800

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Bericksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 166,57 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 82.957,10 0,48
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 1.948,55 0,01
Summe der Ertréage EUR 85.072,22 0,49
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -5,71 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -141.076,12 -0,81

- Verwaltungsvergiitung EUR -114.489,96

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR -26.586,16
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -6.336,89 -0,04
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -6.201,52 -0,04
5. Sonstige Aufwendungen EUR -5.761,55 -0,03

- Depotgebihren EUR -2.730,24

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -1.780,39

- Sonstige Kosten EUR -1.250,92

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -1.250,92

Summe der Aufwendungen EUR -159.381,79 -0,92
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -74.309,57 -0,43
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 773.987,01 4,44
2. Realisierte Verluste EUR -299.778,18 -1,72
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 474.208,83 2,72
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 399.899,26 2,29
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.118.336,83 -6,41
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -271.392,82 -1,56
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.389.729,65 -7,97
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -989.830,39 -5,68
Entwicklung des Sondervermdgens 2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 11.077.110,21
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 389.359,83

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 975.559,65

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -586.199,82
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -5.259,49
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -989.830,39

davon nicht realisierte Gewinne EUR -1.118.336,83

davon nicht realisierte Verluste EUR -271.392,82
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 10.471.380,17
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fur die Wiederanlage verfugbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 399.899,26 2,29
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 399.899,26 2,29
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
2019 Stiick 157.685 EUR 9.934.810,35 EUR 63,00
2020 Stiick 163.046 EUR 10.178.402,63 EUR 62,43
2021 Stiick 168.235 EUR 11.077.110,21 EUR 65,84
2022 Stiick 174.393 EUR 10.471.380,17 EUR 60,04
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde furr dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Anteile im Umlauf STK

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

0,00

93,75
0,00

60,04
62,44
174.393

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemaR 8 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden konnte.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhélt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermogen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage, die dem Sondervermdgen fiir den Erwerb und die Ricknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

1,86 %
EUR 0,00
EUR 0,00

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

KVG - eigene Investmentanteile

Lloyd Fds-Sustaina.Yield Oppo. Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2PB6G7 0,800

Gruppenfremde Investmentanteile

AB FCP I-Europ.Inc.Portfolio Actions Nom. 12 o.N. LU0249549782 0,550

Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. oN LU2300294316 0,080
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Carmignac Portf.-Sécurité Namens-Anteile FW EUR acc o.N.
DJE - Short Term Bond Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.

DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XT EUR o.N.

DJE-Asien Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.

iShs EO Govt Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares o.N.

iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.
iShslI-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o0.N.

Lyxor Index-L.Co.St.EO 600(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN
M&G(L)IF1-M&G(L)GI.Dividend Fd Act. Nom. C EUR Acc. oN
Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Actions Nom. BI-EUR o.N.
SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF Registered Shares (Dist) o.N.
SQUAD - Value Actions au Porteur A 0.N.
UBS(L)FS-B.B.Eur.A.L.Corpl-5 Inhaber-Anteile A Dis.EUR o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N.

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

Bellevue(L)-BB Adm.Healt.Str. Namens-Anteile | EUR o.N.

BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N.

DJE - Agrar + Ernahrung Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.

DJE - Multi Asset & Trends Inhaber-Anteile XP (EUR) o.N.

DJE - Multi Asset Inhaber-Anteile PA o.N.

DJE Concept Inhaber-Anteile PA o.N.

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN
iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N.
iShsIV-MSCI J.SRIEURH.U.ETF(A) Registered Shares EUR o.N.
iShsV-Italy Govt Bd UCITS ETF Registered Shares o.N.

Lyxor Index-Cor.EO Stoxx50(DR) Actions Nom.UCITS ETF Acc oN
M&G(L)IF1-M&G(L)Euro.Str.Val. Act. Nom. C EUR Acc. oN

PFI E.-EO S-T.HY C.B.l U.ETF Registered Acc.Shares EUR o.N.
PFI ETF-P.L.D.EO C.Bd U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N.
UBS(Lux)Bd-China Fix.Inc.(RMB) Actions Nom. Q-Acc EUR o.N.
Vates - Parade Inhaber-Anteile | 0.N.

Xtr.(IE)-MSCI AC World ESG Sc. Registered Shares 1C o.N.
Xtrackers MSCI UK ESG UC.ETF Inhaber-Anteile 1D o.N.
Xtrackers MSCI USA Swap Inhaber-Anteile 1C o.N.

LU0992624949
LU1714355440
LU1794438561
LUO0374457033
IEO0B14X4Q57
IEOOB5BMR087
IEOOBYZTVV78
LU0908500753
LU1670710232
LU1694214633
IEOOB6YX5D40
LU0199057307
LU1048314196
IEOOBM67HK77

LU1477743204
LU1953136527
LU0350836341
LU1714355366
LU0165251629
LU0858224032
IEO0B14X4S71
IEO0B52VJ196
IEOOBYVJIRQ85
IEOOB7LWG6Y90
LU0908501215
LU1670707873
IEOOBD8D5G25
IEOOBP9F2J32
LU1717043910
LU1623840821
IEOOBGHQO0G80
LU0292097747
LU0274210672
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0,450
0,332
0,300
0,300
0,150
0,070
0,150
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0,900
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0,300
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0,200
0,070
0,750
0,500
0,490
0,600
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0,100
0,050
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR 6.572,89

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergltung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergutung an Risktaker in Mio. EUR 5,7
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,1
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Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberméaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermoégen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

zusétzliche Informationen

prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermdgensgegenstande 0%
Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.

Angaben zum Risikoprofil nach 8 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Gegenstand des Risikomanagementsystems der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind Risiken, die bei der Verwaltung von Investmentvermdgen auftreten. Hierzu zahlen insbesondere Adressenausfall-,
Zinsanderungs-, Wahrungs-, sonstige Marktpreis-, Liquiditats- und operationelle Risiken. Die Konzentration wesentlicher Risiken wird unter Anwendung von Limitsystemen begrenzt. Auf
Investmentvermdgensebene werden monatlich geeignete Stresstests durchgefuhrt. Hiermit werden mdgliche aul3ergewdhnlich groRe Wertverluste im Investmentvermdgen ermittelt. Die identifizierten Risiken und
deren Einschéatzung werden periodisch an die relevanten Entscheidungstrdger kommuniziert. Zur IT-technischen Unterstiitzung kommen im Risikomanagementprozess die Systeme XENTIS und RiskMetrics zum
Einsatz. Das Risikoprofil des Investmentvermdgens stellt sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar. Bei der Berechnung des Risikoprofils des Investmentvermdgen findet keine Durchschau durch
Zielinvestmentvermdgen statt.
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Marktpreisrisiken:

Verhéltnis zwischen dem Risiko nach Brutto-Methode und dem Nettoinventarwert (Brutto-Hebel): 0,94
potentielle Wertveranderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Aktienpreises um 1 Basispunkt (Net Equity Delta): 0,00
potentielle Wertverdnderung des Investmentvermégens bei der Veranderung des Zinssatzes um 1 Basispunkt (Net DVO01): 0,00
potentielle Wertveranderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Credit Spreads um 1 Basispunkt (Net CS01): 0,00

Waéhrungsrisiken:
Aufteilung des Investmentvermdgens nach Wahrungsexposure in Basiswahrung des Investmentvermogens:

EUR 9.845.977,37
GBP 11.557,86
usD 613.844,94

Kontrahentenrisiko:
Zum Berichtsstichtag bestand kein Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivate.

Liquiditatsrisiken:
Anteil des Portfolios, der voraussichtlich innerhalb folgender Zeitspannen liquidiert werden kann (Angaben in % des NAV des AIF zum Berichtsstichtag):

1 Tag oder weniger 6,64
2-7 Tage 93,34
8-30 Tage 0,00
31-90 Tage 0,00
91-180 Tage 0,00
181-365 Tage 0,02
mehr als 365 Tage 0,00

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB

Es gab keine Anderungen des max. Umfang des Leverage nach Bruttomethode und nach Commitmentmethode.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezuglich urspriinglich festgelegtem Héchstmafd 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,93
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode bezliglich urspriinglich festgelegtem Héchstmaf 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,93
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Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundséatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen
zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens MasterFonds-VV Ertrag - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermogensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die

Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Mai 2023 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Jahresbericht
MasterFonds-VV Ertrag

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700

www.universal-investment.com

Grindung: 1968

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

4. Anlageausschuss
Lothar Behrens
Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

Joachim Maas
Augsburger Aktienbank AG, Augsburg

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Haftendes Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—

Eigenmittel: EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfuhrer: 3. Asset Management-Gesellschaft
Frank Eggloff, Miinchen DJE Kapital AG

Mathias Heil3, Langen

Katja Mller, Bad Homburg Postanschrift:

Markus Neubauer, Frankfurt am Main Pullacher Strale 24

Michael Reinhard, Bad Vilbel 82049 Pullach

Axel Vespermann, Dreieich

Telefon (089) 790 453-0
Aufsichtsrat: Telefax (089) 790 453-185
Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin www.dje.de
Dr. Axel Eckhardt, Frankfurt am Main
Ellen Engelhardt
Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Daniel F. Just, Minchen
Janet Zirlewagen WKN /ISIN: AONFZJ / DEOOOAONFZJ8
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