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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bundesrepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 310 KAGB der Bundes-
anstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfurt, und in
der Republik Osterreich gemaR Paragraph 140 InvFG der Fi-
nanzmarktaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine
Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Uber die zu-
kinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abge-
leitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage des aktuell gultigen Verkaufsprospektes und Ver-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils letzten ge-

priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes
mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwerbern zu-
sdtzlich ein Halbjahresbericht auszuhéndigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannten Zahl- und
Vertriebsstellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen
im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos zur
Verflgung.
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Fondsreport

Kapitalmarktumfeld: Weltwirtschaft mit moderatem
Konjunkturtempo

In den USA signalisieren die Stimmungsindikatoren eine so-
lide Wachstumsdynamik, auch wenn die Erwartungen zu Be-
ginn des Jahres 2015 enttduscht wurden. Die zuletzt schwa-
che Datenlage liell sich durch Sondereffekte erkldaren. Dazu
zéhlte das schlechte Wetter im Osten und Arbeitskdmpfe in
wichtigen Hafen der Westkiiste. Fir einen Konsumimpuls
sorgt indes der kréftige Beschaftigungsanstieg. Hinzu kommt
die Wirkung des Olpreisriickgangs auf die Energieausgaben.
Zudem stutzen glinstige Finanzierungsbedingungen die Wirt-
schaft. Das solide Kreditwachstum und die gute Verfassung
der Unternehmen lassen eine spirbare Zunahme der Investi-
tionstatigkeit erwarten.

Auch in Europa dirfte sich die konjunkturelle Lage bessern,
zumal gleich vier Faktoren fiir Unterstiitzung sorgen: Der
starke Olpreisriickgang entlastet die Unternehmen und stérkt
die Kaufkraft der Konsumenten. Vom niedrigen Zinsniveau
profitieren die Unternehmen, da der Renditeriickgang bei
Staatsanleihen allméhlich auch auf die Kreditzinsen wirkt.
Fir die Konsumenten sind Immobilien und langlebige Ver-
brauchsgiiter erschwinglicher geworden. Gestarkt wird die
Kaufkraft der privaten Haushalte zudem durch niedrige In-
flationsraten. Hinzu kommt, dass sich der schwache Euro zu
einer Stutze des Exports entwickelt. Geddmpft werden die
Wachstumsaussichten fiir den Euroraum durch den Entschul-
dungsprozess, der noch immer nicht abgeschlossen ist. Hinzu
kommen politische Unsicherheiten, insbesondere die z&hen
Verhandlungen mit Griechenland.

In Japan konnte die Rezession am Ende des Jahres 2014
Uberwunden werden. Im laufenden Jahr lassen Exportent-
wicklung und Industrieproduktion erkennen, dass sich die
Erholung festigt. Auch dirfte der private Konsum durch die
jingste Lohnrunde und den Riickgang der Energiepreise ge-
stutzt werden. Allerdings erscheint das globale Umfeld nicht
geeignet, um Japan nachhaltig aus der Schwéchephase zu
fihren. So blieb die Unternehmensstimmung trotz Yen-
Schwache und der expansiven Geldpolitik bisher verhalten
und die Investitionsneigung ist gering. Insgesamt durften die
Wachstumsperspektiven begrenzt bleiben, solange struktu-
relle Reformen nicht umgesetzt werden. Auf die Einfiihrung
der Arbeitsmarktgesetze folgten allerdings keine nennens-
werten Initiativen mehr.

Geldpolitik: Zinswende in den USA erwartet,
Expansionskurs in Japan und im Euroraum

Beunruhigt ber die schleppende Erholung am Arbeitsmarkt
hatte die US-Notenbank (Fed) im Herbst 2012 ein weiteres
Ankaufprogramm  fiir Wertpapiere gestartet (QE3-Pro-
gramm). Seither haben sich die Arbeitsmarktbedingungen in

den USA spirbar verbessert und auch die Kerninflationsrate
(ohne Nahrungsmittel und Energie) bewegt sich inzwischen
auf die Zielmarke der Notenbank zu. Damit zeichnete sich
ein Wendepunkt in der Geldpolitik ab. Zuné&chst begann die
Fed, ihre Wertpapierkdufe schrittweise zu reduzieren und
lieB ihr Ankaufprogramm im Oktober 2014 schlieflich aus-
laufen. Zwar werden Rickflusse aus féalligen Papieren zu-
néchst weiter angelegt und es werden vorerst keine Wertpa-
pierverkdufe getdtigt, mit einer Wende in der Zinspolitik
muss allerdings noch in diesem Jahr gerechnet werden.

Derweil beunruhigten im Euroraum die sehr niedrigen In-
flationsraten. Um deflationaren Entwicklungen vorzubeugen,
senkte die Europdische Zentralbank (EZB) ihren Leitzins im
Juni zunéchst auf 0,15 % und Anfang September 2014 aber-
mals auf zuletzt 0,05 %. Zudem richteten die Notenbanker
ihr Augenmerk auf die Kreditversorgung. Banken, die Liqui-
ditat bei der Zentralbank deponierten, mussten einen ,,Straf-
zins* zahlen. lhre Liquiditatsversorgung wurde durch zweck-
gebundene langerfristige Finanzierungsgeschéfte unterstutzt.
Die EZB entschloss sich zudem, ein weiteres Ankaufpro-
gramm fir gedeckte Anleihen (Covered Bonds) zu starten
sowie besicherte Anleihen (Asset Backed Securities) zu er-
werben. Im Januar 2015 wurde ferner der Ankauf von Staats-
anleihen beschlossen. Mit der Ankindigung des Programms
und den ersten Kdufen im Mé&rz 2015 setzte ein weiterer
Renditeriickgang ein, der auch die Kreditzinsen sinken lieR3.
Die EZB geht davon aus, dass ihre MalRnahmen zur Belebung
der Wirtschaft beitragen werden. Auch dirfte mit Blick auf
die Euro-Abwertung ein Anstieg der Inflationserwartungen
erreicht werden.

Die Bank of Japan flankiert mit ihrer Politik Malnahmen
der japanischen Regierung, die sich zum Ziel gesetzt hat, De-
flation und Wachstumsschwéche zu tGberwinden. Im Oktober
2014 wurde eine nochmalige Ausweitung des Wertpa-
pierankaufprogramms beschlossen. Dennoch entwickelte sich
die Inflation bisher schwécher als erwartet. Aufgrund der
Konjunkturerholung und mit Blick auf den Sondereffekt
ricklaufiger Energiekosten erscheinen weitere MaRnahmen
zur geldpolitischen Lockerung vorlaufig aber unwahrschein-
lich.

Finanzmarktrisiken nicht auBer Acht lassen

Die Entwicklung an den Finanzmarkten war von einigen tur-
bulenten Phasen gekennzeichnet. Zur Verunsicherung trugen
geopolitische Spannungen, die bevorstehende Zinswende in
den USA und deutlich riicklaufige Rohstoffpreise bei. Fir
zusatzliche Unruhe sorgte die Diskussion Uber einen Euro
ohne Griechenland. Letztlich erzielten aber sowohl die Ak-
tien- wie auch die Rentenmérkte im Berichtszeitraum ein
kréftiges Plus.
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Im Hinblick auf die Anlagepolitik schien indes Besonnenheit
gefragt. So blieben Szenarien eines schwécheren globalen
Wirtschaftswachstums und aufkeimender Deflationssorgen
vorstellbar. Die rohstoffexportierenden Schwellenlénder lit-
ten unter den niedrigen Rohstoffpreisen. Im Hinblick auf die
Zinswende in den USA herrschte eine groRe Diskrepanz zwi-
schen den Markterwartungen und den Erwartungen der Fed-
Mitglieder. Zudem blieb Griechenland ein groer Unsicher-
heitsfaktor und geopolitische Risiken (z.B. Ukraine) bestan-
den fort.

Die Aktienindizes erreichten neue Rekordstande

Im Euroraum legten die Aktienindizes mehrheitlich kraftig
zu, unterstitzt durch die expansive Notenbankpolitik, Kon-
junkturzahlen, die zum Teil besser ausfielen als erwartetet,
sowie einen schwécheren Euro. So kletterte der MSCI EMU
Price Index binnen Jahresfrist (01.05.2014 bis 30.04.2015)
um rund 15,2 %.

Noch deutlich besser konnte der japanische Aktienmarkt ab-
schneiden. Der MSCI Japan Index verzeichnete im Berichts-
zeitraum einen Anstieg um 37,3 %. Zusammen mit der Auf-
wertung des Yen gegeniber dem Euro ergab sich damit ein
Plus von 44,9 %.
US-Aktien erzielten im Indexdurchschnitt (MSCI USA)
Kurszuwéachse um 10,9 %. Durch Wahrungsgewinne wurde
daraus ein Anstieg um 37,2 % auf Eurobasis.

Negative Renditen bei deutschen Staatsanleihen

Auf der Rentenseite sanken die Renditen von Staatsanleihen
weiter. Durch den garantierten Nachfragesog, den die EZB-
Anleihekédufe erzeugten, bewegten sich die Renditen bis zu
einer Laufzeit von rund sieben Jahren zuletzt sogar im nega-
tiven Bereich. Entsprechend stieg der JP Morgan Index, der
deutsche Staatsanleihen bundelt, binnen Jahresfrist um
9,4 %.

Allerdings haben damit auch die Risiken zugenommen, denn
auf dem aktuellen Bewertungsniveau zehnjéhriger deutscher
Staatsanleihen kdnnte schon ein Zinsanstieg um rund zehn
Basispunkte zu einem negativen Gesamtergebnis fiihren.

Anlagepolitik

Aktienstrategie MultiManager OP wurde am 22. Oktober
2007 aufgelegt. Im Rahmen einer l&ngerfristigen Strategie
strebt der Fonds einen attraktiven Wertzuwachs in Euro an.
Um in unterschiedlichen Markten und Anlagesegmenten auf
spezifische Research-Kapazitaten und Managementexpertise
zuruckgreifen zu koénnen, sind mehrere unabhangige Invest-
mentmanager mit der Vermdgensverwaltung betraut. Bei der
Asset Allocation und Managerauswahl wird das Fondsma-
nagement von dem unabhangigen Beratungsunternehmen al-
pha portfolio advisors GmbH, Bad Soden unterstitzt.

Die Entwicklung des Aktienstrategie MultiManager OP
Der schwerpunktmaBig in Aktien und Aktienfonds investierte
Aktienstrategie MultiManager OP profitierte im Berichtsjahr
(01.05.2014 bis 30.04.2015) von der positiven Entwicklung
der internationalen Aktienmdérkte. Zusétzlich konnte durch
die internationale Ausrichtung der Investments von der Ab-
schwachung des Euro profitiert werden. So stieg der Anteil-
preis des Fonds um 33,7 % * an. Damit entwickelte sich der
Fonds moderat besser als die globalen Aktienmérkte (gemes-
sen am MSCI World Net Return Aktienindex in Euro).

Fir die Partizipation des Fonds an der positiven globalen
Aktienperformance war neben der breiten Vermdgensauftei-
lung Uber verschiedene Regionen und Branchen hinweg vor
allem der Uber das gesamte Berichtsjahr hinweg nahe 100 %
gehaltene Investitionsgrad malgeblich. So konnte der Fonds
das eingegangene Aktienmarkt- und Wechselkursrisiko um-
fanglich in Wertzuwachse umsetzen.

Einen groBen Anteil an der Wertentwicklung im Berichtszeit-
raum hatte das Investment in japanischen Aktien. Dabei war
der Fonds bis August 2014 in japanische Small Caps inves-
tiert, welche sich deutlich besser entwickelten als Large
Caps. Zusatzlich erzielte der Manager Aberdeen Asset Ma-
nagement eine deutlich Outperformance gegeniiber dem
Markt. Ab August 2014 wurde der Fokus im Bereich japani-
scher Aktien von Small Caps auf den Gesamtmarkt geéndert.
Auch nach dieser Malnahme setzte sich die positive Ent-
wicklung fort.

Auch US-Aktien lieferten einen signifikanten Renditebeitrag
zum Gesamtportfolio. Neben der positiven Marktentwicklung
profitierte hier der Euro-Anleger zusatzlich von der deutli-
chen Abschwéchung des Euro gegeniiber dem US-Dollar.
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Insgesamt konnten im Berichtsjahr samtliche Aktieninvest-
ments positiv zur Gesamtperformance beitragen — mit Aus-
nahme des Aktien Osteuropa-Fonds von Metzler Internatio-
nal Investments PLC - Eastern Europe -B-. Dieser wurde im
August 2014 ins Portfolio aufgenommen und weist seither
noch eine negative Wertentwicklung auf.

Luxemburg, den 13. Juli 2015

Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.

Stephan Rudolph Sascha Steinhardt

*) berechnet gemaR BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V.

Die Ausfihrungen zum Kapitalmarktumfeld und der Ausblick im
Rahmen der Anlagestrategie entsprechen dem Kenntnisstand
zum Zeitpunkt der Berichterstattung. Das Fondsmanagement be-
halt sich eine Anderung seiner Einschatzung vor.

Darstellung der Value-at-Risk (VaR) Kennzahlen und
Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermdgens Aktienstrategie
MultiManager OP wird nach dem relativen Value-at-Risk-
Ansatz ermittelt. Der Value-at-Risk des Fonds ist auf 200 %
des Value-at-Risk des Vergleichsvermdgens begrenzt. Die
Darstellung bezieht sich auf den Beobachtungszeitraum des
abgelaufenen Geschaftsjahres.

Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens:
100 % MSCI World Index

Wiéhrend des abgelaufenen Geschaftsjahres ergaben sich die
folgenden potenziellen Risikozahlen zum jeweiligen Ermitt-
lungstag. Die Zahlen sind als absolute Auslastung der
200 % - Grenze dargestellt.

Kleinster potenzieller Risikobetrag 61,60 %
Grolter potenzieller Risikobetrag 93,00 %
Durchschnittlicher Risikobetrag 73,24 %

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet eine Hebelwirkung bis
zu 200 % des jeweiligen Nettofondsvermdgens. Dieser Pro-
zentsatz stellt keine zusatzliche Anlagegrenze dar und kann
von Zeit zu Zeit variieren.

Die wéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahres erreichte
durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Deri-
vaten betrug 0,00 %.

Die Value-at-Risk-Ermittlung erfolgt tber einen Varianz-
Kovarianz-Ansatz, der um Monte-Carlo-Simulationen zur Er-
fassung von asynchronen, nicht linearen Risiken erganzt
wird. Als 99 %
Konfidenzniveau bei einer 20-tdgigen Haltedauer und einem
effektiven, historischen Beobachtungszeitraum von einem
Jahr genutzt. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines
derivatefreien Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter
dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der
unglinstigen Entwicklung von Marktpreisen flr das Netto-
fondsvermdgen ergibt.

statistisches Parameterset wird ein
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ENTWICKLUNG DES FONDS IM 3-JAHRESVERGLEICH

Anlagepolitik tiberwiegend Aktien WERTE ZUM GESCHAFTSJAHRESENDE (IN EUR)

sowie Anteile an Aktienfonds Geschéaftsjahr Anteilwert Nettofonds-
WKN AOM5RD vermoégen
ISIN-Code LU0326856845 01.05.2011 - 30.04.2012 49,69 95.955.291,67
Fondswahrung EUR 01.05.2012 - 30.04.2013 59,26 96.769.604,55
Auflegungsdatum 22.10.2007 01.05.2013 - 30.04.2014 65,12 89.293.156,39
Geschéftsjahr 01.05. - 30.04. 01.05.2014 - 30.04.2015 86,66 103.907.019,02
Berichtsperiode 01.05.2014 - 30.04.2015
erster Ausgabepreis pro Anteil 52,50 EUR
(inkl. Ausgabeaufschlag) ENTWICKLUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS (IN EUR)
erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR IN DER ZEIT VOM 01.05.2014 BIS 30.04.2015

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %
bis zu 2,50 %

bis zu 0,10 %

Verwaltungsvergutung p.a.

Depotbankvergutung p.a.

Ausschittung (25.08.2009) 0,39460 EUR
(30.08.2011) 0,16070 EUR
(30.08.2012) 0,04201 EUR
(25.08.2014) 0,32210 EUR
(07.08.2015) 0,85540 EUR

ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (IN EUR)

Hochster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (15.04.2015) 88,82
Niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (09.05.2014) 64,93
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” 33,69 %
Wertentwicklung seit Auflegung” 76,76 %

Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich

40%

30% 33,69% — |

20% —
19,36%
10% +—— —
9,89%

0%

-10%

01.05.12 - 30.04.13 01.05.13 - 30.04.14 01.05.14 - 30.04.15

Wertentwicklung*) der Berichtsperioden in %

*) berechnet gemaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Nettofondsvermégen am
Beginn des Geschéftsjahres 89.293.156,39

Ausschittung aus dem Vorjahr -431.009,74

Mittelzuflisse 1.851.988,23

Mittelabflisse -14.687.448,03

Mittelzu-/Mittelabflisse (netto) -12.835.459,80

Ertragsausgleich -62.120,60

Ordentliches Nettoergebnis -776.298,59

Realisierte Gewinne/Verluste

aus Wertpapieranlagen 12.372.114,91

aus Devisengeschaften -1.950,00
Nettoveranderung der nicht realisierten
Gewinne/Verluste

aus Wertpapieranlagen 16.251.436,22

aus Devisengeschaften 97.150,23

Ergebnis des Geschéftsjahres 27.942.452,77
Nettofondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres 103.907.019,02

AUF EINEN BLICK 30.04.2015
Nettofondsvermdgen (Mio. EUR) 103,91
Anteile im Umlauf (Stiick) 1.199.082
Rucknahmepreis (EUR pro Anteil) 86,66
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 90,99

6 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (IN EUR) ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
IN DER ZEIT VOM 01.05.2014 BIS 30.04.2015 NACH WIRTSCHAFTLICHEN SEKTOREN
(INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) 9% d. Nettofonds-
Ertrage vermogens
Dividenden 509.574,02 Investmentfondsanteile 73,57
Ertrage aus Investmentfondsanlagen 459.070,79 Banken und Kreditinstitute 2,53
Bestandsvergitung von Dritten 184.942,25 Telekommunikation 2,22
Sonstige Ertrage 60.060,37 Erdél und Gas 2,08
Ertragsausgleich -95.032,85 Computer und Netzwerkausruster 1,99
Ertrage insgesamt 1.118.614,58 Holding- und Finanzgesellschaften 1,86
Versicherungen 1,61
Aufwendungen Pharmazeutik und Kosmetik 1,42
Bankzinsen -2.851,49 Detailhandel und Warenh&auser 1,24
Verwaltungsvergitung -1.872.513,97 Nahrungsmittel und Softdrinks 1,16
Depotbankvergiitung -50.045,08 Fahrzeuge 1,07
Taxe d'Abonnement -18.633,83 Elektronik und Halbleiter 1,04
Prufungskosten -36.263,21 Maschinen- und Apparatebau 1,04
Sonstige Aufwendungen -71.759,04 Gesundheits- und Sozialwesen 0,88
Aufwandsausgleich 157.153,45 Energie- und Wasserversorgung 0,66
Aufwendungen insgesamt -1.894.913,17 Chemie 0,62
Verkehr und Logistik 0,51
Ordentliches Nettoergebnis -776.298,59 Flugzeug- und Raumfahrtindustrie 0,49
Internet, Software und IT-Dienstleistungen 0,49
Realisierte Gewinne/Verluste 12.370.164,91 Elektrische Gerate und Komponenten 0,46
Nettoveranderung der nicht realisierten Papier und Holz 0,45
Gewinne/Verluste 16.348.586,45 Medien 0,38
Biotechnologie 0,36
Ergebnis des Geschaftsjahres 27.942.452,77 Diverse Dienstleistungen 0,32
Tabak und alkoholische Getranke 0,30
Immobiliengesellschaften 0,28
ENTWICKLUNG DER ANTEILE IM UMLAUF Textilien und Bekleidung 0,24
IN DER ZEIT VOM 01.05.2014 BIS 30.04.2015 Verpackungsindustrie 0,23
Anzahl der Anteile im Umlauf Diverse Konsumguter 0,22
zu Beginn der Berichtsperiode 1.371.265 Baugewerbe und -material 0,12
Anzahl der ausgegebenen Anteile 25.817 99,84
Anzahl der zuriickgenommenen Anteile -198.000

Anzahl der Anteile im Umlauf am
Ende der Berichtsperiode 1.199.082

Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 7
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

% d. Nettofonds-

vermogens

Luxemburg 60,89
USA 24,01
Irland 13,10
Bermudas 0,95
GroRbritannien 0,21
Puerto Rico 0,21
Singapur 0,18
Guernsey 0,17
Cayman Inseln 0,12
99,84

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH DEVISEN

% d. Nettofonds-

vermogens

EUR 68,42
usb 31,42
99,84

8 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.



Aktienstrategie MultiManager OP / Jahresbericht zum 30. April 2015

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.04.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.04.2015 vermodgens
Wertpapiere, die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen sind
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Aktien
usD 3.400 AbbVie Inc. 65,6300 202.819,57 0,20
usb 10.100 Access National Corp. 18,9200 173.688,49 0,17
USD 3.600 Aetna Inc. 108,0100 353.423,15 0,34
usD 3.600 AGCO Corp. 51,5800 168.776,65 0,16
USD 8.100 Air Transport Services Group Inc. 9,3000 68.469,40 0,07
usD 3.500 Amdocs Ltd. 55,5700 176.781,56 0,17
uUsbD 3.400 American Electric Power Co. Inc. 57,7900 178.591,23 0,17
uUsb 2.200 American Railcar Industries Inc. 49,2100 98.402,15 0,09
uUsD 1.400 Ameriprise Financial Inc. 127,4900 162.230,57 0,16
USD 1.300 Amgen Inc. 160,9800 190.214,58 0,18
usD 3.000 Anthem Inc. 151,0700 411.934,35 0,40
uUsb 1.700 Apache Corp. 68,5600 105.937,14 0,10
usD 4.800 Archer-Daniels Midland Co. 48,9500 213.561,25 0,21
uUsD 16.000 AT & T Inc. 34,7600 505.508,28 0,49
usb 3.200 Atwood Oceanics Inc. 30,4300 88.507,58 0,09
usD 3.500 Avery Dennison Corp. 54,6100 173.727,57 0,17
usb 4.600 Bank Of Kentucky Financial Corp. 47,9100 200.314,57 0,19
uUsb 4.650 Bar Harbor Bankshares 34,2500 144.757,83 0,14
usD 5.000 Baxter Intl. Inc. 69,7500 316.987,94 0,31
usb 8.200 Big 5 Sporting Goods Corp. 13,5800 101.214,36 0,10
uUsD 2.500 Big Lots Inc. 45,3300 103.004,04 0,10
usb 26.100 Brocade Communications Systems Inc. 11,8200 280.405,49 0,27
usD 4.600 Brown Shoe Co. Inc. 29,7400 124.344,71 0,12
USD 3.500 Cabot Corp. 45,3900 144.396,53 0,14
USD 2.900 Celanese Corp. -A- 66,2700 174.680,13 0,17
uUsD 700 CF Industries Holdings Inc. 291,5000 185.466,35 0,18
usD 1.300 Chevron Corp. 111,7300 132.020,59 0,13
usD 15.400 Cisco Systems Inc. 29,0500 406.626,22 0,39
USD 6.000 Citigroup Inc. 53,7600 293.183,17 0,28
uUsD 6.700 Columbus McKinnon Corp. New York 25,2000 153.463,07 0,15
USD 2.000 ConocoPhillips Co. 68,0600 123.723,01 0,12
usb 6.000 Core Molding Technologies Inc. 21,9500 119.705,55 0,12
UsD 5.000 CSG Systems Intl. Inc. 29,9300 136.020,78 0,13
usD 5.000 CSS Industries Inc. 28,5500 129.749,19 0,12
usD 3.500 Deere & Co. 89,8700 285.898,13 0,28
USD 4.800 DIRECTV 91,2700 398.196,84 0,38
uUsb 2.800 Discover Financial Services 58,3100 148.398,53 0,14
uUsD 17.600 Dynex Capital Inc. 8,1300 130.056,40 0,13
UsD 14.400 EMC Corp. 27,0800 354.437,51 0,34
Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.04.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.04.2015 vermodgens
USD 5.600 EMC Insurance Group Inc. 34,7900 177.080,60 0,17
uUsD 2.400 Endurance Specialty Holdings Ltd. 60,8900 132.826,81 0,13
USD 750 Engility Holdings Inc. 29,7700 20.294,05 0,02
usD 5.200 Ensco PLC -A- 24,9000 117.687,74 0,11
USD 2.800 Entergy Corp. 78,4000 199.527,44 0,19
usD 1.900 ePlus Inc. 84,7600 146.377,08 0,14
uUsb 1.600 Everest Re Group Ltd. 179,4100 260.912,66 0,25
uUsb 5.600 Exxon Mobil Corp. 87,8700 447.257,03 0,43
uUsD 1.860 FedEx Corp. 169,5700 286.675,44 0,28
USD 7.000 Fifth Third Bancorp 20,0800 127.758,64 0,12
usD 6.500 Financial Institutions Inc. 24,1700 142.796,82 0,14
usb 9.600 First Community Bancshares Inc. 17,1700 149.820,09 0,14
uUsb 5.000 First Defiance Financial Corp. 34,4900 156.744,29 0,15
uUsbD 16.600 Flextronics Intl. Ltd. 12,2200 184.377,46 0,18
usD 22.600 Ford Motor Co. 16,0200 329.078,48 0,32
uUsb 3.600 Fresh Del Monte Produce Inc. 37,5700 122.934,06 0,12
USD 5.500 General Motors Co. 35,5100 177.517,79 0,17
usD 12.555 Global Sources Ltd. 5,7200 65.274,16 0,06
usD 2.382 Halliburton Co. 49,2100 106.542,69 0,10
UsD 7.700 Hardinge Inc. 10,9300 76.496,12 0,07
uUsD 3.400 Harley-Davidson Inc. 56,8500 175.686,31 0,17
UsD 2.400 Harris Corp. 79,2600 172.899,54 0,17
usD 8.000 Hawaiian Holdings Inc. 23,3400 169.714,66 0,16
usb 8.200 Hercules Technology Growth Capital Inc. 14,0400 104.642,83 0,10
usD 1.400 Hess Corp. 77,9700 99.216,54 0,10
uUsbD 13.900 Hewlett-Packard Co. 33,3200 420.967,26 0,41
uUsb 14.100 Huntington Bancshares Inc. 10,8900 139.564,68 0,13
uUsb 6.600 Huntsman Corp. 22,7500 136.475,24 0,13
USD 2.200 Hurco Cos Inc. 33,4900 66.967,85 0,06
usD 2.100 Ingredion Inc. 76,7900 146.572,50 0,14
USD 17.500 Intel Corp. 32,8850 523.075,55 0,50
usD 8.500 Inteliquent Inc. 19,6600 151.890,62 0,15
uUsbD 15.900 Iridium Communications Inc. 11,0400 159.549,23 0,15
uUsb 7.300 IXYS Corp. 11,6100 77.034,21 0,07
uUsb 8.500 JPMorgan Chase & Co. 63,6000 491.365,40 0,47
USD 3.300 Kadant Inc. 53,0000 158.971,16 0,15
usD 5.500 Kohl's Corp. 71,1000 355.435,51 0,34
USD 2.400 L B Foster Co. 45,0100 98.185,82 0,09
usb 900 L-3 Communications Holdings Inc. 121,6500 99.513,76 0,10
uUsb 1.700 Lear Corp. 112,1400 173.275,83 0,17
UsD 3.400 Lexmark Intl. Inc. -A- 44,8500 138.602,13 0,13
uUsD 5.200 Lincoln National Corp. 58,2300 275.219,16 0,26
USD 4.900 Lorillard Inc. 69,8000 310.870,87 0,30
10 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.04.2015

Kurs in Tageswert %" des

Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.04.2015 vermodgens

usD 5.100 Macy's Inc. 64,8100 300.428,22 0,29
usb 7.700 MainSource Financial Group Inc. 19,8900 139.204,74 0,13
usb 13.100 Medallion Financial 10,7600 128.118,57 0,12
usb 1.700 Medtronic PLC 75,6900 116.954,24 0,11
uUsb 3.900 MetLife Inc. 52,1400 184.826,47 0,18
uUsD 6.400 MidWestOne Financial Group Inc. 29,7100 172.826,83 0,17
usb 10.500 Modine Manufacturing Co. 12,5100 119.391,97 0,11
usD 4.400 Montpelier RE Holdings Ltd. 38,4100 153.612,13 0,15
usD 4.500 National Oilwell Varco Inc. 52,9200 216.451,64 0,21
uUsbD 8.500 Natures Sunshine Products Inc. 13,0000 100.436,32 0,10
uUsb 2.400 Neenah Paper Inc. 61,1800 133.459,42 0,13
usD 6.700 Noble Corporation PLC 16,2500 98.959,32 0,10
usb 2.500 Northrop Grumman Corp. 159,1400 361.616,21 0,35
USD 8.700 OFG Bancorp 14,4300 114.107,48 0,11
usD 11.300 Omega Protein Corp. 13,2700 136.294,36 0,13
uUsb 7.100 Oracle Corp. 44,7300 288.659,45 0,28
uUsb 22.600 Parker Drilling Co. 3,9300 80.728,99 0,08
uUsb 1.500 PartnerRe Ltd. 128,7200 175.495,43 0,17
USD 6.200 PC Connection Inc. 25,0400 141.108,94 0,14
usD 12.800 PCM Inc. 10,0300 116.691,56 0,11
USD 23.200 Pfizer Inc. 34,2900 723.076,08 0,70
usD 4.200 PharMerica Corp. 29,6500 113.188,55 0,11
uUsD 3.400 Phillips 66 81,0000 250.318,22 0,24
USD 4.800 Premier Financial Bancorp Inc. 14,8900 64.962,76 0,06
UsD 100 Provident Financial Holdings Inc. 16,6500 1.513,36 0,00
usD 3.700 Prudential Financial Inc. 82,5200 277.516,92 0,27
uUsD 5.400 Public Service Enterprise Group Inc. 41,8200 205.260,94 0,20
usb 6.300 Pulaski Financial Corp. 13,2200 75.700,81 0,07
usD 2.200 Qualcomm Inc. 68,6700 137.315,09 0,13
uUsb 1.500 Raytheon Co. 106,7500 145.541,78 0,14
UsD 7.200 RCI Hospitality Holdings Inc. 11,3900 74.539,20 0,07
usD 9.700 Republic Airways Holdings Inc. 12,5600 110.736,27 0,11
USD 3.200 Rock-Tenn Co. -A- 60,6700 176.462,53 0,17
usD 6.300 Rocky Brands Inc. 22,6000 129.412,88 0,12
usb 328 Science Applications Intl. Corp. 51,4900 15.350,60 0,01
usD 6.100 Seagate Technology PLC 58,1700 322.520,58 0,31
uUsbD 3.700 SL Industries Inc. 41,9900 141.213,47 0,14
usD 7.080 SpartanNash Co. 31,3400 201.679,05 0,19
usD 8.300 Stein Mart Inc. 11,9300 90.000,94 0,09
USD 12.400 Stoneridge Inc. 12,1500 136.938,79 0,13
usD 8.400 Supervalu Inc. 8,9400 68.256,71 0,07
uUsb 8.500 Symantec Corp. 24,8950 192.335,56 0,19
USD 2.100 Tech Data Corp. 57,7600 110.249,09 0,11
Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 11
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.04.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.04.2015 vermodgens

uUsb 3.416 Tessco Technologies Inc. 26,4400 82.093,32 0,08
USD 10.000 The Western Union Company 20,3900 185.330,01 0,18
uUsbD 1.800 Time Warner Cable Inc. 157,8600 258.269,51 0,25
uUsD 5.000 Trinity Industries Inc. 28,0700 127.567,76 0,12
USD 6.200 Triple-S Management Corp. -B- 19,0700 107.465,96 0,10
usD 3.200 TRW Automotive Holdings Corp. 105,0200 305.457,31 0,29
USD 8.000 Tyson Foods Inc. -A- 39,2100 285.111,91 0,27
usD 3.500 UFP Technologies Inc. 21,0000 66.806,06 0,06
uUsb 1.200 United Therapeutics Corp. 164,6900 179.629,23 0,17
uUsb 1.400 UnitedHealth Group Inc. 113,6100 144.568,32 0,14
uUsD 8.700 Unum Group 34,0600 269.334,77 0,26
usD 20.900 Vaalco Energy Inc. 2,4000 45.591,73 0,04
usD 6.800 Valero Energy Corp. 57,9200 357.985,96 0,34
USD 5.100 Validus Holdings Ltd. 42,1700 195.479,99 0,19
uUsb 5.000 Verizon Communications Inc. 50,4700 229.367,48 0,22
usD 2.300 Viacom Inc. -B- 72,2400 151.019,87 0,15
UsD 10.800 VOXX Intl. Corp. -A- 9,6500 94.728,27 0,09
uUsD 600 VSE Corp. 71,5000 38.992,93 0,04
USD 5.400 Wells Fargo & Co. 55,4600 272.208,79 0,26
usD 2.200 Western Digital Corp. 95,8300 191.625,23 0,18
USD 1.400 Whirlpool Corp. 179,0300 227.815,03 0,22
usD 10.900 Xerox Corp. 11,5300 114.231,09 0,11
uUsD 1.400 Zimmer Holdings Inc. 115,3400 146.769,73 0,14
Total Aktien 27.054.213,30 26,04
Reits

usb 8.800 Annaly Capital Management Inc. 10,1000 80.785,34 0,08
uUsb 7.600 New York Mortgage Trust Inc. 7,8700 54.364,68 0,05
usb 5.500 PennyMac Mortgage Investment Trust 21,1900 105.930,78 0,10
Total Reits 241.080,80 0,23

Total Wertpapiere, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind

oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 27.295.294,10 26,27

Sonstige Wertpapiere

Investmentfondsanteile

EUR 17.385 db x-trackers SICAV 42,2900 735.211,65 0,71
MSCI WORLD INDEX UCITS ETF -1C-

EUR 70.329 Deka-Europa Aktien Spezial -l (A)- 180,9100 12.723.240,01 12,24

EUR 22.926 DWS Invest European Small/Mid Cap -ID- 233,2200 5.346.806,97 5,15

12 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.04.2015

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stick Bezeichnung der Wertpapiere Waéhrung (EUR) Nettofonds-
30.04.2015 vermodgens
EUR 16.315 Loys SICAV - Global System -N- 653,6400 10.664.136,60 10,26
EUR 240.627 MainFirst SICAV Top European Ideas -C- 54,4700 13.106.952,68 12,61
EUR 41.952 Metzler International Investments PLC - 101,4600 4.256.487,46 4,10
Eastern Europe -B-
EUR 55.600 Nomura Funds Ireland PLC - 160,3245 8.914.042,20 8,58
Japan Strategic Value Fund EUR -I-
EUR 5.497 Quoniam Funds Selection SICAV 1.184,1300 6.509.150,77 6,26
Em. Markets Eqg. MinRisk -EUR |-
EUR 57.800 Robeco Capital Growth Funds SICAV 152,9800 8.842.244,00 8,51
Asian Stars Equities -K EUR-
uUsD 0,01 BlackRock Global Funds Euro Bond Fund -A1- 21,2600 0,19 0,00
usD 43.990 William Blair SICAV - 133,7700 5.348.613,49 5,15
Emerging Markets Small Cap Growth Fund -I-
Total Investmentfondsanteile 76.446.886,02 73,57
Total Sonstige Wertpapiere 76.446.886,02 73,57
Wertpapierbestand insgesamt 103.742.180,12 99,84
Bankguthaben 270.037,81 0,26
Sonstige Vermodgensgegenstande
Dividendenanspriiche 18.044,04 0,02
Total Sonstige Vermdgensgegenstande 18.044,04 0,02
Total Vermdgen 104.030.261,97 100,12
Verbindlichkeiten
Taxe d'Abonnement -27.177,61 -0,03
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -18.155,43 -0,02
Verbindlichkeiten aus Anteilgeschéften -61.813,01 -0,06
Sonstige Verbindlichkeiten -16.096,90 -0,02
Total Verbindlichkeiten -123.242,95 -0,12
Nettofondsvermdgen 103.907.019,02 100,00
Anteilwert 86,66
Umlaufende Anteile 1.199.082
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kdnnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen. 13
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZE FUR DIE WAHREND DER BERICHTSPERIODE IN DEM WERTPAPIERVERMOGEN
ENTHALTENEN INVESTMENTFONDSANTEILE

Bezeichnung der Investmentfondsanteile in% p.a.
Aberdeen Global SICAV - Japanese Smaller Companies Fund -A2- 1,500
BlackRock Global Funds Euro Bond Fund -Al- 0,750
db x-trackers SICAV MSCI WORLD INDEX UCITS ETF -1C- 0,350
Deka-Europa Aktien Spezial -1 (A)- 0,450
DWS Invest European Small/Mid Cap -ID- 0,650
Fullerton Lux Funds SICAV - Asian Small Cap Equities -1 EUR Acc- 1,000
Loys SICAV - Global System -N- 0,120
Loys SICAV - Global -N- 1,200
MainFirst SICAV Top European Ideas -C- 1,000
Metzler International Investments PLC - Eastern Europe -B- 1,000
Nomura Funds Ireland PLC - Japan Strategic Value Fund EUR -I- 0,850
Quoniam Funds Selection SICAV Em. Markets Eq. MinRisk -EUR I- 0,750
Quoniam Funds Selection SICAV Emerging Markets Equities MinRisk 0,750
Robeco Capital Growth Funds SICAV Asian Stars Equities -K EUR- 1,000
William Blair SICAV - Emerging Markets Small Cap Growth Fund -I- 1,600

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage/ Riicknahmeabschlage gezahlt.

14 Die Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil dieser Finanzaufstellungen.
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Erlauterungen zum Jahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend den in Lu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Verantwor-
tung und auf ihre Kosten andere Gesellschaften der Oppen-
heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaben der
Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Wertpapiere und Investmentfondsanteile
(im Folgenden Wertpapiere genannt) entspricht dem letztver-
fligbaren Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riicknahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den ge-
wichteten
Wertpapiere. Fir Wertpapiere, welche auf eine andere Wah-
rung als die Fondswahrung lauten, ist der Anschaffungspreis
mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerech-
net worden.

Durchschnittskosten samtlicher Kaufe dieser

Die realisierten Nettogewinne und -verluste aus Wertpapier-
verk&ufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

Wéhrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden fir
Kéufe und Verk&ufe von Wertpapieren Transaktionskosten
in Hohe von EUR 9.631,75 gezahlt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der
Bewertung des Wertpapiervermdgens zum letztverfiigbaren
Borsen- bzw. Verkehrswert oder Riicknahmepreis ergeben,
sind ebenfalls im Ergebnis beriicksichtigt.

Zum 30. April 2015 wurden die Wertpapiere des Invest-
mentportfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zu
Vortageskursen bewertet. Aufgrund von relativ starken
Marktbewegungen am 30. April 2015 ergibt sich fir den
Fonds unter Zugrundelegung der Wertpapierkurse per Ul-
timo ein Bewertungsunterschied von EUR -1.395.138,41,
welcher einen signifikanten Einfluss i.H.v. -1,34 % auf den
Nettoinventarwert darstellt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt in EUR.

Sémtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 29. April 2015 giil-
tigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

US-Dollar usb 1,100200 = EUR 1

Die Verglitung der Verwaltungsgesellschaft (bis zu 2,50 %
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fiir die Depotbank (bis zu
0,10 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermittelnden In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende eines jeden
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wéhrend des Berichts-
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergi-
tung in H6he von EUR 1.872.513,97 und die Depotbank ein
Entgelt in H6he von EUR 50.045,08.

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Netto-
fondsvermdgen wéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahres
belastet wurde. Dabei werden alle dem Fonds belasteten
Kosten, ausgenommen der angefallenen Transaktionskosten,
zum durchschnittlichen Nettofondsvermdgen ins Verhaltnis
gesetzt.

TER 2,15 %

Daneben kdénnen weitere Kosten, Gebilihren und Vergitun-
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert der
Fonds mehr als 20 % seines Guthabens in Zielfonds, so wird
eine zusammengesetzte Total Expense Ratio (synthetische
TER) ermittelt.
Synthetische TER 2,77 %
Dem Fonds dirfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknah-
meabschlage fir Anteile von Zielfonds berechnet werden,
die von derselben oder einer durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbundene Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden.

Der Fonds legt nicht in Zielfonds an, die einer fixen Verwal-
tungsgebiihr von mehr als 2,50 % unterliegen. Daruiber hin-
aus konnen die Zielfonds einer zusatzlichen leistungsabh&n-
gigen Vergltung unterliegen. Dieser Bericht enthédlt Anga-
ben wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung ist, wel-
che der Zielfonds berechnet.

Die Steuer auf das Nettofondsvermdgen (Taxe d'Abonne-
ment 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Nettofondsver-
mogen des letzten Bewertungstages zu berechnen und abzu-
fihren.

In den steuerpflichtigen Ertrdgen ist ein Ertragsausgleich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Berichtsperi-
ode angefallenen Nettoertrdge, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkdufer im Rick-
nahmepreis vergitet erhalt.
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Bericht des Réviseur d’Entreprises agréé

Bericht zum Jahresabschluss

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiig-
ten Jahresabschluss des Aktienstrategie MultiManager OP
gepruft, der aus der Aufstellung des Nettofondsvermdgens,
des Wertpapierbestands und der sonstigen Nettovermdgens-
werte zum 30. April 2015, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung und der Entwicklung des Nettofondsvermdgens fiir das
an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie aus einer Zu-
sammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden
und anderen erléuternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsge-
sellschaft fur den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verant-
wortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir
die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéan-
gig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstdssen re-
sultieren.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer
Abschlusspriifung ber diesen Jahresabschluss ein Priifungs-
urteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlussprifung nach
den flr Luxemburg von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier angenommenen internationalen Priifungs-
standards (International Standards on Auditing) durch. Diese
Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensan-
forderungen einhalten und die Prifung dahingehend planen
und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von
Priifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansdtze und Infor-
mationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen obliegt der
Beurteilung des Réviseur d’Entreprises agréé ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder
Verstdssen enthdlt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung
beriicksichtigt der Réviseur d’Entreprises agréé das fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die
unter diesen Umstdnden angemessenen Prifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirk-
samkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
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Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrund-
sdtze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom Ver-
waltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ermittelten ge-
schétzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurtei-
lung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzli-
chen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Auf-
stellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage des Aktienstrategie MultiManager OP zum 30. April
2015 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Netto-
fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Ge-
schéftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wur-
den von uns im Rahmen unseres Auftrages durchgesehen,
waren aber nicht Gegenstand besonderer Prifungshandlun-
gen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Pri-
fungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im
Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses haben
uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Luxemburg, den 27. Juli 2015

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

Petra Schreiner
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Steuerliche Hinweise fur deutsche Anleger fur den Zeitraum vom 01.05.2014 bis 30.04.2015 in EUR pro Anteil

Aktienstrategie MultiManager OP Privat- Betriebs- Betriebs-
LU0326856845 vermdgen vermodgen vermégen
InvStG § 5 Abs. 1 (KStG) (EStG)
Nr.1a) Betrag der Ausschittung 1,00730 1,00730 1,00730
aa) inder Ausschittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrage der Vorjahre 0,00000 0,00000 0,00000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrage 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 1b) Betrag der ausgeschiitteten Ertréage 1,00730 1,00730 1,00730
Nr. 2) Betrag der ausschittungsgleichen Ertréage 0,00000 0,00000 0,00000
Gesamtbetrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen Ertrage 1,00730 1,00730 1,00730
Nr. 1c) die in den ausgeschlitteten Ertragen enthaltenen
aa) Ertragei.S.d. 8 2 Abs. 2 S. 1 InvStGi.V.m. § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des
§ 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,00000 0,24886
bb) VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG - 0,00000 0,00000
cc) Ertrage i.S.d. 8 2 Abs. 2a InvStG (Zinsschranke) - 0,00000 0,00000
dd) steuerfreie VerauRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1S. 1
in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,00000 - -
ee) Ertréagei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 2 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden
Fassung, soweit die Ertréage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,00000 - -
ff) steuerfreie VerauRRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der
ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,00000 - -
gg) Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 0,00000 0,00000 0,00000
hh) in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkuinfte, die nicht
dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,00000 - 0,00000
i)  Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, firr die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde 0,21357 0,21357 0,21357
i) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 2
des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,18754
kk) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer berechtigen 0,00000 0,00000 0,00000
Il) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 InvStG i.V.m § 8b Abs. 2
des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
mm) Ertrége i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG - 0,00000 -
nn) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG, auf die
§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist - 0,00000 -
00) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG, auf die
8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des KStG
anzuwenden ist - 0,00000 -
Nr. 1d) den zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigenden Teil der Ausschiittung
aa) i.S.d. § 7 Abs. 1 und Abs. 2 1,00730 1,00730 1,00730
bb) i.S.d. §7 Abs. 3 0,00000 0,00000 0,00000
cc) i.S.d. 8 7 Abs. 1 S. 4, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,27823 0,27823 0,27823
Nr. 1) den Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den ausgeschiitteten/
ausschittungsgleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt, und
aa) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des EStG oder einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist, wenn kein
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde 0,05100 0,12672 0,12672
bb) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,12261
cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i.V.m. § 34c Abs. 3 des EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 dieses Gesetzes vorgenommen wurde 0,00000 0,00000 0,00000
dd) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00000
ee) der nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt gilt
und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist 0,00000 0,00002 0,00002
ff) in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG
i.V.m. § 8b Abs. 2 des KStG oder § 3 Nr. 40 des EStG oder im Fall des § 16 InvStG i.V.m.
§ 8b Abs. 1 des KStG anzuwenden ist - 0,00000 0,00002
gg) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkilinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt,
auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i.V.m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
hh) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt,
auf die 8§ 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
i)  in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. 8 21 Abs. 22 S. 4 InvStG entfallt,
auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013 geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 des
KStG anzuwenden ist - 0,00000 -
Nr. 1) den Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,00000 0,00000 0,00000
Nr. 1 h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
erstattete Quellensteuer des Geschéftsjahres oder friherer Geschéftsjahre 0,15190 0,15190 0,15190

Fur Zwecke der Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen hat uns die KPMG Luxembourg, Société coopérative, Réviseurs d’Entreprises, Luxemburg geman
§ 5 Abs. 1 Nr. 3 InvStG bescheinigt, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Holger Naumann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Investment GmbH,
Frankfurt

Alfons Klein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A., Luxemburg

Dr. Wolfgang Leoni
Vorsitzender des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Dr. Matthias Liermann
Managing Director
Deutsche Asset & Wealth Management GmbH,
Frankfurt

Marco Schmitz
Managing Director
Head of White Label & Fiduciary Management
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kaéln

Klaus-Michael Vogel
Chief Executive Officer
Deutsche Asset & Wealth Management Investment S.A.,
Luxemburg

GESCHAFTSFUHRUNG:
Thomas Albert, Sprecher der Geschaftsfiilhrung
Martin Schonefeld
Ralf Rauch
Stephan Rudolph (ab 01.09.2014)
Andreas Jockel (bis 15.05.2014)
Max von Frantzius (bis 15.09.2014)

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 50 Mio. Euro
(Stand: 1. Januar 2015)
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ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

ANLAGEBERATER:
alpha portfolio advisors GmbH
Wiesbadener Weg 2a, D-65812 Bad Soden/Ts.

RECHTSBERATER IN LUXEMBURG:
Arendt & Medernach
14, rue Erasme, L-2082 Luxemburg

INVESTMENTMANAGER:
LSV Asset Management

1 North Wacker Drive, Suite 4000
USA-Chicago, IL 60606

AllianceBernstein Limited
50 Berkeley Street
UK-London W1J 8HA

SUB-INVESTMENTMANAGER
AllianceBernstein Japan Limited
Marunouchi Trust Tower Main 17F
1-8-3, Marunouchi, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0005, Japan

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg
in der Bundesrepublik Deutschland
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, D-60325 Frankfurt am Main
in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

VERTRIEBSSTELLEN:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschéftsstellen
in Osterreich
Deutsche Bank Osterreich AG
Hauptsitz Wien
Stock im Eisen-Platz 3, A-1010 Wien

STEUERLICHER VERTRETER IN OSTERREICH:
KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
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Luxemburg
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