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TATIGKEITSBERICHT

AUSGANGSLAGE

Die Ruickkehr der Inflation zwang die Zentralbanken dazu, die
geldpolitischen Zlgel anzuziehen. Die Federal Reserve hat
ihren Leitzins (Federal Funds Rate) bis Mitte Dezember auf
bis zu 4,5 Prozent erhoht. Die EZB begann erst im Juli damit,
Zinsen zuerhohen, sodass der Leitzins zum Ende des Bericht-
zeitraumbei 2,5 Prozent lag. Die steigenden Zinsen belasteten
zunachst vor allem Unternehmen aus der Technologiebran-
che, deren hohe Bewertungen weit in der Zukunft liegende
Gewinne widerspiegeln. Diese Bewertungen gerieten (lber
den angepassten Diskontierungssatz in den Modellen der
Analysten) immer starker unter Druck. Hinzu kamen wei-
tere Unsicherheitsfaktoren vom Krieg in der Ukraine und der
Sorge vor den Auswirkungen eines moglichen Energieman-
gels bis hin zu erneuten Stérungen der Lieferketten durch die
restriktiven Anti-Corona-Maf3nahmen in China. Nach hohen
Verlustenim September setzten die Aktienmarkte im Oktober
und November zu einer Erholungsrally an, die von Erleichte-
rung Uber besser als erwartet ausgefallenen Konjunktur-
zahlen und verfrihten Hoffnungen auf ein absehbares Ende
des Zinserhéhungszyklus getrieben war. Letzterem machten
die Fed und die EZB im Dezember ein Ende, indem sie ihren
restriktiven Kurs zur Bekdmpfung der Inflation noch einmal
bestatigten. Der Anleihenmarkt litt im Geschaftsjahr unter
steigenden Renditen und sich ausweitenden Risikopramien.
Der US-Dollar verteuerte sich gegenliber den meisten ande-
ren Wahrungen.

Mit Aufkommen des Corona-Virus, welches sich weltweit
ausgebreitet hat, sind negative Auswirkungen auf Wachs-
tum, Beschéftigung und Kapitalmarkte eingetreten, die sich
seit Marz 2020 auf die Wertentwicklung des Sondervermo-
gens und die Prozesse der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und ihrer Auslagerungsunternehmen und Dienstleister aus-
wirken. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat umfangreiche
MaBnahmen mit dem Ziel getroffen, eine ordnungsgemafe
Verwaltung des Sondervermaogens sicherzustellen, und hat
von ihren Auslagerungsunternehmen eine Bestatigung des
Vorliegens angemessener Notfallplédne eingeholt.

Inwieweit die getroffenen MaRnahmen, insbesondere die
Praventionshandlungen der Regierungen sowie die Geldpoli-
tik der Notenbanken, zu einer Beruhigung der Kapitalmarkte
fihren werden, ist derzeit noch unklar. Fir das kommende
Geschaéftsjahr sind Belastungen durch volatile Marktverhalt-
nisse und exogene Faktoren und damit Auswirkungen auf die
Entwicklung des Sondervermaégens nicht auszuschlieZen.
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Der Managed ETFPs - Portfolio Opportunity legt mindes-
tens 51 Prozent des Fondsvermogens in bérsengehandelte
Indexsondervermogen (ETF) an. Ergénzend werden klassi-
sche Investmentvermdgen beigemischt. Der Fonds umfasst
die weltweit grofiten Aktien- und Rentenmarkte und setzt
darlber hinaus auf spezielle Anlageregionen und -themen.

Die Auswahl der einzelnen Anlagen beruht auf der Ein-
schatzung des Fondsmanagers Greiff capital management
AG. Zum Einsatz kommen Fonds unterschiedlicher Anbieter,
die einen Index abbilden oder aktiv gemanagt werden.

Ziel einer Anlage in diesem Fonds ist es, an der Wert-
entwicklung der globalen Aktienmarkte teilzuhaben. Die
Aktienquote und das Risiko im Fonds kédnnen in besonders
risikoreichen Marktsituationen reduziert bzw. mit Derivaten
abgesichert werden.

Der Fonds orientiert sich zu 50 Prozent am MSCI World
Gross EUR Index, zu 40 Prozent am MSCI Europe NR und zu
10 Prozent am JPM Euro Cash 1M als Vergleichsmal3stab*,
bildet diesenjedoch nicht identisch ab, sondern strebt danach
seine Wertentwicklung zu Gbertreffen, wodurch wesentliche
Abweichungen sowohl in positiver als auch negativer Hinsicht
vom Vergleichsmaf3stab moglich sind. Der Fonds unterliegt
einem aktiven Management, welches dabei stetig nach viel-
versprechenden Anlageobjekten sucht, von welchen eine
gute Wertentwicklung zu erwarten ist. Dabei verfolgt das
Management einen Core-Satellite-Ansatz. Als Basis flr den
Fonds dienen bérsennotierte Indexfonds. Ziel der Satelliten-
Investments ist ein Extraertrag durch kurzfristig attraktive
Anlagetrends. Die jeweilige Aktienfondsauswahl sowie die
Asset-Allocation-Entscheidung beruhen dariber hinaus
auf eingehenden Marktanalysen und makrodkonomischen
Studien und sind die Basis fr strategische Allokations- und
Selektionsentscheidungen. Die Auswertung markttechni-
scher Indikatoren erginzt das fundamentale Research und
ist die Basis fur taktische Allokations- und Selektionsent-
scheidungen. Der Vergleichsmaf3stab ist somit nur einer von
mehreren Indikatoren fir die Anlageentscheidung des Port-
foliomanagements und dient lediglich als Orientierung fur die
Ausrichtung des Fonds.

Der Managed ETFPs - Portfolio Opportunity verzeich-
nete in den zurickliegenden sechs Monaten einen Wertzu-
wachs von 5,63 Prozent™*.

*MSCIWorld Gross EUR Index und der MSCI Europe NR sind eingetragene
Marken von MSCI Limited.
JPM Euro Cash 1M ist eine eingetragene Marke von JPMorgan Chase & Co.
“*Die friihere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die kiinftige Entwicklung
des Fonds. Die Berechnung erfolgte nach der BVI-Methode ohne BerUcksichti-
gung von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschlagen.
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PORTEFEUILLESTRUKTUR NACH ASSETKLASSEN IN %

Liquiditat und Sonstiges
7,04

Gemischte Fonds Welt Aktienfonds Europa
2,90 21,72

Aktienfonds Asien

Aktienfonds Welt
35,70

Aktienfonds USA
25,71

Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH
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VERMOGENSUBERSICHT

Fondsvermdgen in Mio. EUR

l. Vermogensgegenstinde

1. Investmentfonds

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande
1. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

Kurswert

50,0

in % vom
Fondsvermdgen

100,17
92,96
0,09
7,12
0,00
-0,17

100,00

N
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Gattungsbezeichnung Stuck bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in%vom
ISIN Anteile bzw.  31.12.2022 Zugange Abgénge inEUR Fonds-

Wahrung vermogen

in 1.000 im Berichtszeitraum

Investmentfonds 46.817.927,17 92,96
Aktienfonds 45.357.248,59 90,06
Gruppenfremde Aktienfonds 43.357.248,59 90,06
Earth Gold Fund UIEUR | Anteile 25.750 25.750 0 95,0500 EUR 2.447.537,50 4,86
DEOOOA1CUGZ4
Human Intelligence R Anteile 31.200 8.200 0 91,5400 EUR 2.856.048,00 5,67
DEOOOA3CNF56
iShares DJ U.S. Select Div. UCITS ETF (DE) Anteile 44.835 0 17.265 81,0900 EUR 3.635.670,15 7,22
DEOOOAOD8Q49
iShares IV Edge MSCI WoVa.F.U.ETF USD
(Acc) Anteile 132.206 15.395 46.248 34,1500 USD 4.232.327,07 8,40
IEOOBP3QZB59
iShares STOXX Europe 600 Banks UCITSETF
(DE) Anteile 296.251 296.251 74.223 13,8760 EUR 4.110.778,88 8,16
DEOOOAOF5UJ7
iShares STOXX Europe 600 Insuran.UCITS
ETF (DE) Anteile 118.737 0 0 31,9700 EUR 3.796.021,89 7,54
DEOOOAOHO8KY
iShares STOXX Europe 600 Oil&Gas UCITS
ETF (DE) Anteile 85.567 0 70.613 35,4500 EUR 3.033.350,15 6,02
DEOOOAOHO8M3
iShares V-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF USD Anteile 486.088 439.393 293.305 8,3200 USD 3.791.190,21 7,53
IEOOB42NKQOO
L&G Cyber Security UETF Anteile 151.078 26.678 0 17,2550 USD 2443.731,79 4,85
IEOOBYPLS672
Nomura Fds Ire-Japan StrValue | JPY Anteile 18.000 0 0 272484511 JPY 3.490.466,29 6,93
IEOOB3VTL690
ROBO-STOX Gl.Rob.+Aut.GO UCITS Anteile 165.034 71461 0 18,5150 USD 2.864.405,45 5,69
IEOOBMW3QX54
SQUAD Point Five | Anteile 20.756 20.756 0  146,7900 EUR 3.046.773,24 6,05
DEOOOA2H9BF3
VanEck Gold Miners UC.ETF A Anteile 85.500 85.500 0 31,6003 USD 2.532.763,67 5,03
IEOOBQQP9F8
Xtrackers MSCI Wo.Comm.Services 1C USD Anteile 254.480 0 51.212 12,8950USD 3.076.184,30 6,11
IEOOBM67HR47
Gemischte Fonds 1.460.678,58 2,90
Gruppenfremde Gemischte Fonds 1.460.678,58 2,90
Greiff Systematic Allocation F | Anteile 16.663 4.220 0 87,6600 EUR 1.460.678,58 2,90
DEOOOA2JN5B4
Summe Wertpapiervermogen 46.817.927,17 92,96
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Devisen-Derivate 44.968,36 0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten
Terminkontrakte auf Devisen (Kauf) 44.968,36 0,09
FUTURE EUR/USD Future (Euro FX) 03.23 Anzahl 117 44.968,36 0,09
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Gattungsbezeichnung Sttick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert  in%vom
Anteilebzw.  31.12.2022 Zugange Abgénge inEUR Fonds-
Wahrung vermogen
im Berichtszeitraum
Bankguthaben 3.585.369,61 7,12
Bankguthaben EUR EUR 2.003.704,05 2.003.704,05 3,98
Bankguthaben USD USD 1.687.241,74 1.581.665,56 3,14
Sonstige Vermogensgegenstiande 155,38 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften® EUR 155,38 155,38 0,00
Verbindlichkeiten -82.988,11 -0,17
Sonstige Verbindlichkeiten 82.988,11 0,17
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften® EUR -8.079,76 -8.079,76 -0,02
Verwahrstellenvergitung EUR -2.575,59 -2.575,59 -0,01
Verwaltungsvergtitung EUR -68.832,76 -68.832,76 -0,13
Prifungskosten EUR -3.500,00 -3.500,00 -0,01
Fondsvermoégen EUR 50.365.432,41 100,00**
Anteilwert EUR 78,10
Umlaufende Anteile Stlck 644.847

*Noch nicht valutierte Transaktionen.
**Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung ISIN Stuick bzw. Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000
Wéhrung
in 1.000 im Berichtszeitraum

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Investmentfonds

Gruppenfremde Investmentanteile

Aktienfonds fiir Beteil.untern. | DEOOOA2JQJC8 Anteile 0 6.940
The Digital Leaders Fund | DEOOOA2PB6MS Anteile 0 20.800

Umsatze in Derivaten
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte EUR 45.797
(Basiswert[e]: DAX Performance-Index, Dow Jones Industrial Average [DJIA] Index, Nasdag-100 Index)

Terminkontrakte auf Devisen

Gekaufte Kontrakte EUR 59.415
(Basiswert[e]: Euro FX)
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ANHANG GEMASS § 7 NR. 9 KARBV*

in % vom
Fonds-
vermogen
Angaben nach der Derivateverordnung
Bestand der Wertpapiere 92,96
Bestand der Derivate 0,09
Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 78,10
Umlaufende Anteile Stick 644.847
Angaben zu den Kosten gemaR § 101 Abs. 2 und 3 KAGB
Ausgabeaufschlag der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:
Im Berichtszeitraum fielen fur die in dem Fonds enthaltenen Zielfonds keine Ausgabeaufschlage an.
Verwaltungsvergitungen** der in dem Fonds enthaltenen Zielfonds:
% p.a.
Aktienfonds fur Beteil.untern. | 1,25
Earth Gold Fund Ul EUR | 1,10
Greiff Systematic Allocation F | 0,95
Human Intelligence R 1,80
iShares DJ U.S. Select Div. UCITS ETF (DE) 0,30
iShares IV Edge MSCI WoVa.F.U.ETF USD (Acc) 0,30
iShares STOXX Europe 600 Banks UCITS ETF (DE) 0,45
iShares STOXX Europe 600 Insuran.UCITS ETF (DE) 0,45
iShares STOXX Europe 600 Oil&Gas UCITS ETF (DE) 0,45
iShares V-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF USD 0,15
L&G Cyber Security U.ETF 0,69
Nomura Fds Ire-Japan StrValue | JPY 0,85
ROBO-STOX Gl.Rob.+Aut.GO UCITS 0,80
SQUAD Point Five | 1,28
The Digital Leaders Fund | 1,50
VanEck Gold Miners UC.ETF A 0,53
Xtrackers MSCI Wo.Comm.Services 1C USD 0,10

" Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
**Daruber hinaus kdnnen performanceabhéngige Verwaltungsvergitungen anfallen.
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Wertpapierart Region  Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,

Kursen Bankguthabenund

Verbindlichkeiten

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Investmentanteile Infand  29.12.2022 28,94% 19.48%
Europa  29.12.2022 37,61% 6,93%

Derivate - Futures Nordamerika  29.12.2022 0,09%
Ubriges Vermogen 30.12.2022 6,95%
66,64% 33,36%

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen Vermogensgegenstande am Fondsvermaogen.

Fur Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Region und das Bewertungsdatum mafgebend.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Bewertung von boérsengehandelten Vermogensgegenstanden erfolgt mit
entsprechend handelbaren Kursen. Sollten fiir diese Vermogensgegenstande keine handelbaren Kurse verflighar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis
geeigneter Modelle. Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 30.12.2022

1EUR
1EUR

Japanische Yen (JPY) 140,517650
US-Dollar (USD) 1,066750

Terminbdrse

Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
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