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MULTI ASSET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch

- Multiple Opportunities Il konnte das abgelaufene
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September
2016 mit einem Wertzuwachs von 12,7 % abschlieRen.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes wie folgt: MSCI World Index in Euro +10,6 %,
S&P 500 +14,7 %, Nikkei 225 -3,9 %, D] STOXX Europe 50

-1,0 % und DAX +8,8 % (alle Indizes inkl. Nettodividenden).
Der Rentenindex REXP konnte im Berichtszeitraum um

3,7 % zulegen.

Das vergangene Geschadftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmadrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
flr eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten,

im Juni dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.
Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
lieR der ersten Leitzinserhohung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogrammes bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande- und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Uber zwei Prozent gestiegen sei. Einerseits richten sich

die Finanzmdrkte in einem nie da gewesenen Ausmaf3
nach den Vorgaben der Notenbanken. Andererseits
koénnen die Notenbanken praktisch nur noch das

tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten, da
sonst Turbulenzen an den Finanzmarkten drohen. Die
Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmdrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitat des Finanzsystems langfristig erhoht.

Wir sehen uns durch diese Entwicklungen in unserem
Weltbild bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich
moderates Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig
niedrigen Zinsniveaus auf globaler Ebene. Null- und
Negativzinsen erhéhen den Druck auf der Suche nach
Anlagealternativen zu Nominalwerten. Dieses Umfeld
spricht fur eine positive Entwicklung liquider Sachwerte,
die im Anlagefokus des Fonds bleiben. Dies bedeutet
nicht, dass ein Anstieg der Aktienmadrkte linear und
ohne Volatilitat erfolgen muss; auch zuktnftig durfte es
genldgend Ausloser fur kurzfristige Rtckschldge geben.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,

um langfristig und nach Abzug der Inflation einen

realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermogens zu
gewadhrleisten. Wertschwankungen an den Mdrkten
erdffnen aber auch regelmdRBig Chancen fur antizyklische
Kdufe. In den vergangenen Monaten zahlte es sich aus,
einen Teil des Fondsvermogens in liquider Form zu halten,
um attraktive Kaufopportunitdten flexibel wahrnehmen
zu kénnen. Im abgelaufenen Geschdftsjahr haben sich
diese Gelegenheiten sowohl durch einzeltitelspezifische
Sondersituationen als auch bei Korrekturen am
Gesamtmarkt ergeben. Solche Kursschwankungen haben
es uns erlaubt, bestehende Aktien- und Rentenpositionen
zu attraktiven Bewertungen aufzustocken.
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Im Aktienportfolio liegt der Schwerpunkt auf global
aufgestellten Unternehmen mit starker Marktposition,
hoher Preissetzungsmacht, stabilen Margen und

solider Bilanzstruktur. Hinzu kommen die laufenden
Ertrdge in Form von Dividendenzahlungen, die Aktien
substanzstarker Unternehmen zusdtzliche Attraktivitdt
verleihen. Diese Qualitdtskriterien bei der Aktienselektion
sorgen daftir, dass Unternehmen aus den Sektoren
Konsum und Pharma vergleichsweise stark im Fonds
gewichtet sind.

Per 30. September 2016 betrug das Fondsvolumen

ca. 2,2 Mrd. Euro. Die finf gréRten Fondspositionen
bildeten die Beteiligungen an den Unternehmen
Nestlé, Unilever, Novo Nordisk, Daimler und Berkshire
Hathaway, die zusammen einen Anteil von ca. 19,9 %
am Fondsvermogen ausmachten. Zum Ende des
Geschadftsjahres betrug die Aktienquote ca. 66,1 %. Rund
8,8 % des Fondsvermogens waren in Anleihen investiert.
Die Edelmetallquote wurde zu Beginn des Jahres
aufgestockt und lag zum Geschdftsjahresende bei 9,6 %.
Sie wird ausschlieRlich in Form nicht physischen Goldes
gehalten und dient der Diversifikation und Absicherung
des Gesamtportfolios. Zum Ende des Geschdftsjahres
waren bestehende Wechselkursrisiken gegentber

dem Yen zum GroRteil abgesichert. Partiell abgesichert
war die Wdahrungsentwicklung von Anleihen- und
Aktienpositionen in US-Dollar.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive konnte das abgelaufene
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September
2016 mit einem Wertzuwachs von 9,4 % abschlieRen;
hierbei berticksichtigt wurde eine Ausschittung
ordentlicher Ertrdge im Dezember in HOhe von 0,3677
Euro je Fondsanteil. Alle Assetklassen trugen positiv zur
Performance bei, wobei Renten und Aktien mit Abstand
die hochsten Wertbeitrdge lieferten. Im Vergleich hierzu
entwickelten sich die wichtigsten Aktienindizes unter
Berlicksichtigung der Nettodividenden wie folgt: Der
globale Leitindex MSCI World Index legte in Euro um

+10,6 % zu, der europdische Index DJ EURO STOXX 50 stieg
um +0,7 % an. Dartiber hinaus verbuchte der Rentenindex
REX Performance Index im Berichtszeitraum einen Anstieg

um 3,7 %. Der Goldpreis stieg kraftig um 18,0 % (in USD)
bzw. 17,5 % (in EUR) an.

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren und zeichnete sich resultierend
durch hohe Volatilitdt an den Kapitalmadrkten aus.

Unter anderem wuchsen zu Beginn des Jahres 2016

die Sorgen um eine Abschwdchung des chinesischen
Wirtschaftswachstums fiir eine deutliche Korrektur

an den Aktienmdrkten, im Juni belastete das Brexit-
Referendum. Die Rahmenbedingungen wurden erneut
von den Notenbanken definiert. Die US-Notenbank
scheiterte an ihrem Anspruch einer Zinswende und

lieR der ersten Leitzinserhohung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Gber zwei Prozent gestiegen sei. Die Notenbanken sind

in ihrer Reflexivitdt von den Finanzmadrkten abhdngig
geworden, was die Fragilitat des Finanzsystems langfristig
erhoht.

Wir sehen uns durch diese Entwicklungen in unserem
Weltbild bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich
moderates Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig
niedrigen Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Die Anlagestrategie des Flossbach von Storch - Multi
Asset - Defensive trug diesem Umfeld wie folgt Rechnung;:

Renten hatten strategiebedingt im gesamten
Berichtszeitraum die héchste Gewichtung. Per

30. September 2016 betrug deren Anteil am
Fondsvermogen 55,4 %. Wir agierten in der Assetklasse
bei der Titelselektion opportunistisch. Bezlglich

der Emittenten wurden Unternehmensanleihen
aufgrund des attraktiven Renditeaufschlags gegeniber
Staatsanleihen bevorzugt. Innerhalb der Gruppe der
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BERICHT ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Unternehmensanleihen wurden Gberwiegend Anleihen
allokiert, die in Euro und US-Dollar denominierten,
wobei das Wdhrungsrisiko der US-Dollar Anleihen im
gesamten Zeitraum vollstandig gegentiber dem Euro
Uber Devisentermingeschdfte mit einer Laufzeit von
wenigen Monaten abgesichert wurde. Die Duration des
Rentenportfolios lag zum Ende des Geschdftsjahres

im mittleren Bereich (@: 5,0 Jahre), die Bonitdt bei
durchschnittlich BBB.

Neben Renten hatten auch Aktien im Berichtszeitraum
trotz zeitweise groRer Kursschwankungen eine hohe
Gewichtung, denn diese Assetklasse sollte unseres
Erachtens angesichts der anhaltend niedrigen Zinsen
besonders von weiter steigenden Bewertungen
profitieren. Die Aktienquote lag im Berichtszeitraum
deshalb tiberwiegend im obersten Drittel der maximal
moglichen Quote von 35 %. Per 30. September 2016

lag sie bei 26,3 %. Bevorzugt wurden in diesem fragilen
Marktumfeld Aktien von Unternehmen mit robusten
Geschdftsmodellen, die sich insbesondere durch eine
hohe Cashflow-Generierung, einen grof3en Schutzwall und
eine solide Bilanz auszeichnen. Diese Qualitdtskriterien
bei der Aktienauswahl sorgten daftir, dass zum
Geschdftsjahresende mehrals 70 % der investierten
Aktien den Sektoren Pharma|Life Science, Konsum und
Technologie angehorten.

Die Edelmetallquote lag im Berichtszeitraum zwischen
4,6 % und 8,2 %. Per 30. September 2016 betrug die
Quote 5,9 %. Das einzig allokierte Edelmetall war

Gold. Die Bestande wurden ausschlieBlich in Form

von Gold-Zertifikaten gehalten und dienten sowohl
der Diversifikation als auch der Teilabsicherung des
Gesamtportfolios.

Wandelanleihen hatten im gesamten Berichtszeitraum
eine sehr geringe Bedeutung, da nur einige wenige

Titel ein ausreichend attraktives Chancen-Risikoprofil
aufwiesen. Zum Berichtsstichtag betrug die Quote 2,7 %,
nach 1,2 % zu Beginn des Geschdftsjahres.

Die Liquiditatsquote schwankte im Berichtszeitraum
kraftig zwischen 2,7 %und 17,2 %. Diese grol3e Bandbreite
war Ausdruck der opportunistischen Anlagestrategie
insbesondere bei Aktien und Renten. Per 30. September
2016 lag die Liquiditatsquote bei 10,0 %.

Termingeschdfte zur Absicherung von Renten,
Wandelanleihen oder Gold wurden in der Berichtsperiode
nicht eingesetzt. Lediglich im Aktienbereich wurden
regelmdRig Optionen gekauft oder Stillhaltergeschdfte
getdtigt. Unter Berlicksichtigung des ausstehenden
Kontraktvolumens wurde hierbei zu keinem Zeitpunkt die
maximal zuldssige Aktienquote tiberschritten.
Wechselkursrisiken wurden partiell abgesichert. So

waren zum Ende des Geschdftsjahres neben dem
Wadhrungsrisiko der US-Dollar-Anleihen auch weitgehend
die Wechselkursrisiken gegentiber dem Yen abgesichert.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced

Die Anteilklasse R des Teilfonds Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced konnte das abgelaufene
Geschaftsjahrvom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September
2016 mit einem Wertzuwachs von 11,0 % abschlieRen;
hierbei berticksichtigt wurde eine Ausschittung
ordentlicher Ertrdge im Dezemberin Hohe von 0,1884
Euro je Fondsanteil. Alle Assetklassen trugen positiv zur
Performance bei, wobei Aktien und Renten mit Abstand
die hochsten Wertbeitrdge lieferten. Im Vergleich hierzu
entwickelten sich die wichtigsten Aktienindizes unter
Berticksichtigung der Nettodividenden wie folgt: Der
globale Leitindex MSCI World Index legte in Euro um
+10,6 % zu, der europdische Index D] EURO STOXX 50 stieg
um +0,7 % an. Dartiber hinaus verbuchte der Rentenindex
REX Performance Index im Berichtszeitraum einen Anstieg
um 3,7 %. Der Goldpreis stieg krdftig um 18,0 % (in USD)
bzw. 17,5 % (in EUR) an.

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren und zeichnete sich resultierend
durch hohe Volatilitdt an den Kapitalmarkten aus.
Unter anderem wuchsen zu Beginn des Jahres 2016
die Sorgen um eine Abschwdchung des chinesischen
Wirtschaftswachstums fur eine deutliche Korrektur

an den Aktienmdrkten, im Juni belastete das Brexit-
Referendum. Die Rahmenbedingungen wurden erneut
von den Notenbanken definiert. Die US-Notenbank
scheiterte an ihrem Anspruch einer Zinswende und
lie3 der ersten Leitzinserhohung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
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Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Uiber zwei Prozent gestiegen sei. Die Notenbanken sind
in ihrer Reflexivitdt von den Finanzmadrkten abhdngig
geworden, was die Fragilitdt des Finanzsystems
langfristig erhoht.

Wir sehen uns durch diese Entwicklungen in unserem
Weltbild bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich
moderates Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig
niedrigen Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Die Anlagestrategie des Flossbach von Storch — Multi
Asset - Balanced trug diesem Umfeld wie folgt Rechnung;:

Aktien hatten im Berichtszeitraum trotz zeitweise
groBer Kursschwankungen eine hohe Gewichtung, denn
diese Assetklasse sollte unseres Erachtens angesichts
der anhaltend niedrigen Zinsen besonders von weiter
steigenden Bewertungen profitieren. Die Aktienquote
lag im Berichtszeitraum deshalb tiberwiegend im
obersten Drittel der maximal moglichen Quote von 55 %.
Per30.09.2016 lag sie bei 45,0 %. Bevorzugt wurden in
diesem fragilen Marktumfeld Aktien von Unternehmen
mit robusten Geschaftsmodellen, die sich insbesondere
durch eine hohe Cashflow-Generierung, einen grol3en
Schutzwall und eine solide Bilanz auszeichnen. Diese
Qualitdtskriterien bei der Aktienauswahl sorgten

dafir, dass zum Geschaftsjahresende mehrals 70 % der
investierten Aktien den Sektoren Pharma/Life Science,
Konsum und Technologie angehorten.

Neben Aktien hatten auch Renten strategiebedingt im
gesamten Berichtszeitraum eine hohe Gewichtung.

Per 30. September 2016 betrug deren Anteil am
Fondsvermogen 38,5 %. Wir agierten in der Assetklasse
bei der Titelselektion opportunistisch. Bezlglich

der Emittenten wurden Unternehmensanleihen
aufgrund des attraktiven Renditeaufschlags gegentber
Staatsanleihen bevorzugt. Innerhalb der Gruppe der
Unternehmensanleihen wurden tiberwiegend Anleihen
allokiert, die in Euro und US-Dollar denominierten,

wobei das Wahrungsrisiko der US-Dollar Anleihen im
gesamten Zeitraum vollstandig gegentiiber dem Euro
Gber Devisentermingeschdfte mit einer Laufzeit von
wenigen Monaten abgesichert wurde. Die Duration des
Rentenportfolios lag zum Ende des Geschdftsjahres

im mittleren Bereich (@: 5,7 Jahre), die Bonitdt bei
durchschnittlich BBB. Die Edelmetallquote lagim
Berichtszeitraum zwischen 7,5 % und 10,0 %. Per 30.09.2016
betrug die Quote 9,4 %. Das einzig allokierte Edelmetall
war Gold. Die Bestdnde wurden ausschlieRlich in Form
von Gold-Zertifikaten gehalten und dienten sowohl
der Diversifikation als auch der Teilabsicherung des
Gesamtportfolios.

Wandelanleihen hatten im gesamten Berichtszeitraum
eine sehr geringe Bedeutung, da nur einige wenige

Titel ein ausreichend attraktives Chancen-Risikoprofil
aufwiesen. Zum Berichtsstichtag betrug die Quote 0,2 %,
nach 1,3 % zu Beginn des Geschdftsjahres.

Die Liquiditdatsquote schwankte im Berichtszeitraum
deutlich zwischen 0 % und 15,2 %. Diese grof3e Bandbreite
war Ausdruck der opportunistischen Anlagestrategie
insbesondere bei Aktien und Renten. Per 30. September
2016 lag die Liquiditatsquote bei 7,3 %.

Termingeschdfte zur Absicherung von Renten,
Wandelanleihen oder Gold wurden in der Berichtsperiode
nicht eingesetzt. Lediglich im Aktienbereich wurden
regelmdRig Optionen gekauft oder Stillhaltergeschdfte
getdtigt. Unter Berticksichtigung des ausstehenden
Kontraktvolumens wurde hierbei zu keinem Zeitpunkt
die maximal zuldssige Aktienquote Gberschritten.
Wechselkursrisiken wurden partiell abgesichert. So
waren zum Ende des Geschadftsjahres neben dem
wadhrungsrisiko der US-Dollar-Anleihen auch weitgehend
die Wechselkursrisiken gegentiber dem Yen abgesichert.

Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth

Die Anteilklasse R des Fonds Flossbach von Storch - Multi
Asset - Growth konnte das abgelaufene Geschdftsjahr
vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 mit
einem Wertzuwachs von 11,1 % abschlieRBen; hierbei
bertcksichtigt wurde eine Ausschiittung ordentlicher
Ertrdge im Dezemberin Ho6he von 0,1327 Euro je
Fondsanteil. Alle Assetklassen trugen positiv zur
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Performance bei, wobei Aktien mit Abstand die h6chsten
Wertbeitrdge lieferten. Im Vergleich hierzu entwickelten
sich die wichtigsten Aktienindizes unter Berlcksichtigung
der Nettodividenden wie folgt: Der globale Leitindex MSCI
World Index legte in Euro um +10,6 % zu, der europdische
Index D) EURO STOXX 50 stieg um +0,7 % an. Dartber hinaus
verbuchte der Rentenindex REX Performance Index im
Berichtszeitraum einen Anstieg um 3,7 %. Der Goldpreis
stieg krdftig um 18,0 % (in USD) bzw. 17,5 % (in EUR) an.

Das vergangene Geschaftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren und zeichnete sich resultierend
durch hohe Volatilitdat an den Kapitalmdrkten aus.

Unter anderem wuchsen zu Beginn des Jahres 2016

die Sorgen um eine Abschwdchung des chinesischen
Wirtschaftswachstums fur eine deutliche Korrektur

an den Aktienmadrkten, im Juni belastete das Brexit-
Referendum. Die Rahmenbedingungen wurden erneut
von den Notenbanken definiert. Die US-Notenbank
scheiterte an ihrem Anspruch einer Zinswende und

lield der ersten Leitzinserhohung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf des
Geschadftsjahres auf neue Rekordtiefstande und zum Teil
deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan, die
neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte an,
den Zins fir zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei null
Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig Gber
zwei Prozent gestiegen sei. Die Notenbanken sind in ihrer
Reflexivitdt von den Finanzmadrkten abhdngig geworden,
was die Fragilitdt des Finanzsystems langfristig erhoht.

Wir sehen uns durch diese Entwicklungen in unserem
Weltbild bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich
moderates Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig
niedrigen Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Die Anlagestrategie des Flossbach von Storch — Multi
Asset - Growth trug diesem Umfeld wie folgt Rechnung;:

Aktien hatten strategiebedingt im Berichtszeitraum trotz
zeitweise groBer Kursschwankungen durchweg die hochste

Gewichtung im Fonds, denn diese Assetklasse sollte unseres
Erachtens angesichts der anhaltend niedrigen Zinsen
besonders von weiter steigenden Bewertungen profitieren.
Die Aktienquote lag im Berichtszeitraum deshalb stets

im obersten Drittel der maximal moéglichen Quote von

75 %.Per30.09.2016 lag sie bei 64,8 %. Bevorzugt wurden

in diesem fragilen Marktumfeld Aktien von Unternehmen
mit robusten Geschaftsmodellen, die sich insbesondere
durch eine hohe Cashflow-Generierung, einen grolRen
Schutzwall und eine solide Bilanz auszeichnen. Diese
Qualitdtskriterien bei der Aktienauswahl sorgten dafir, dass
zum Geschdftsjahresende mehr als 70 % der investierten
Aktien den Sektoren Pharma/Life Science, Konsum und
Technologie angehorten.

Neben Aktien hatten auch Renten im gesamten
Berichtszeitraum eine groRe Bedeutung. Per

30. September 2016 betrug deren Anteil am
Fondsvermogen 22,9 %. Wir agierten in der Assetklasse
bei der Titelselektion opportunistisch. Bezlglich

der Emittenten wurden Unternehmensanleihen
aufgrund des attraktiven Renditeaufschlags gegeniber
Staatsanleihen bevorzugt. Innerhalb der Gruppe der
Unternehmensanleihen wurden tGiberwiegend Anleihen
allokiert, die in Euro und US-Dollar denominierten,
wobei das Wahrungsrisiko der US-Dollar Anleihen im
gesamten Zeitraum vollstandig gegentiber dem Euro
Gber Devisentermingeschdfte mit einer Laufzeit von
wenigen Monaten abgesichert wurde. Die Duration des
Rentenportfolios lag zum Ende des Geschadftsjahres

im mittleren Bereich (@: 5,1 Jahre), die Bonitdt bei
durchschnittlich BBB.

Die Edelmetallquote lag im Berichtszeitraum zwischen
7,8 % und 10,0 %. Per 30. September 2016 betrug die
Quote 9,7 %. Das einzig allokierte Edelmetall war

Gold. Die Bestande wurden ausschlielich in Form

von Gold-Zertifikaten gehalten und dienten sowohl
der Diversifikation als auch der Teilabsicherung des
Gesamtportfolios.

Wandelanleihen hatten im gesamten Berichtszeitraum
eine sehr geringe Bedeutung, da nur einige wenige

Titel ein ausreichend attraktives Chancen-Risikoprofil
aufwiesen. Zum Berichtsstichtag betrug die Quote 0,2 %,
nach 1,8 % zu Beginn des Geschdftsjahres.
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Die Liquiditatsquote schwankte im Berichtszeitraum
deutlich zwischen 1,6 % und 19,6 %. Diese grol3e
Bandbreite war Ausdruck der opportunistischen
Anlagestrategie insbesondere bei Aktien und Renten. Per
30. September 2016 lag die Liquiditdtsquote bei 2,4 %.

Termingeschdfte zur Absicherung von Renten,
Wandelanleihen oder Gold wurden in der Berichtsperiode
nicht eingesetzt. Lediglich im Aktienbereich wurden
regelmdRig Optionen gekauft oder Stillhaltergeschdfte
getdtigt. Unter Berticksichtigung des ausstehenden
Kontraktvolumens wurde hierbei zu keinem Zeitpunkt
die maximal zuldssige Aktienquote tberschritten.
Wechselkursrisiken wurden partiell abgesichert. So
waren zum Ende des Geschaftsjahres neben dem
Wadhrungsrisiko der US-Dollar-Anleihen auch weitgehend
die Wechselkursrisiken gegentiber dem Yen abgesichert.

AKTIEN

Flossbach von Storch - Dividend

Der Fondspreis des Flossbach von Storch - Dividend

in Euro erzielte im abgelaufenen Geschdftsjahrvom

1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 einen
Wertzuwachs von 12,6 % fiir die Anteilklasse Rund 13,6 %
fur die Anteilklasse I.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes wie folgt: MSCI World Index in Euro +10,6 %,
S&P 500 +14,7 %, Nikkei 225 -3,9 %, D] STOXX Europe 50
-1,0 % und DAX +8,8 % (alle Indizes inkl. Nettodividenden).
Der Rentenindex REXP konnte im Berichtszeitraum um
3,7 % zulegen.

Das vergangene Geschaftsjahr war gepragt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmdrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
flr eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten, im Juni
dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.

Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
lieR der ersten Leitzinserhdhung im Dezember keinen
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weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstdande - und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins flr zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Gber zwei Prozent gestiegen ist.

Einerseits richten sich die Finanzmadrkte in einem nie da
gewesenen AusmaR nach den Vorgaben der Notenbanken.
Andererseits konnen die Notenbanken praktisch nur noch
das tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten,

da sonst Turbulenzen an den Finanzmadrkten drohen.

Die Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmadrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitdt des Finanzsystems langfristig erhdht. Wir sehen
uns durch diese Entwicklungen in unserem Weltbild
bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich moderates
Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig niedrigen
Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Null- und Negativzinsen erhdhen den Druck auf der
Suche nach Anlagealternativen hin zu Nominalwerten.
Dieses Umfeld spricht fiir eine positive Entwicklung
liquider Sachwerte, die im Anlagefokus des Fonds stehen.
Erstklassige, dividendenstarke Aktien sind ein wichtiger
Baustein, um laufende Ertrdge zu erzielen und das
Vermogen in diesem Niedrigzinsumfeld zu erhalten. Dies
bedeutet nicht, dass ein Anstieg der Aktienmadrkte linear
und ohne Volatilitdt erfolgen muss; auch zukiinftig dirfte
es gentigend Ausloser flr kurzfristige Riickschldge geben.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,
um langfristig und nach Abzug der Inflation einen
realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermdogens zu
gewdhrleisten.

Das Ziel des Flossbach von Storch - Dividend ist es,
einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen, sowie
einen laufenden - und Gber die Zeit steigenden - Ertrag
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auszuschuitten. Risikomanagement bedeutet fr uns,
die Risiken bestmoglich zu verstehen und durch eine
ausgewogene Diversifikation sowie das Herstellen
attraktiver Chance-Risiko-Gleichungen zu reduzieren.
Das Ergebnis ist ein robustes Portfolio, dessen Wert zwar
schwankt, aber nicht nachhaltig erodiert.

Der Fokus des Fondsmanagement liegt auf Titeln
erstklassiger Unternehmen die nachhaltig und profitabel
wachsen und tiber ein einfaches Geschdftsmodell,

einen hohen Schutzwall, eine starke Bilanz sowie ein
fahiges Management verfligen. Daher stehen auch

bei dem Dividendenprofil die Dividendensicherheit
sowie das Steigerungspotenzial im Vordergrund. Diese
Unternehmen dirften langfristig zu den Gewinnern,
insbesondere auch in der aktuellen Tiefzinsphase zahlen.

Der Fonds war im abgelaufenen Geschaftsjahr stets
nahezu voll investiert, das heil3t, die Aktienquote

betrug mehrals 90 % und lag zum Geschdftsjahresende
bei 98 %. Die Anzahl der Titel betrug 46 zum Ende des
Geschadftsjahres; die Top 10 Positionen machten 33 %

des Fonvermogens aus. Das Fondsvermogen ist gut
diversifiziert nicht nur Gber Einzeltitel sondern auch tiber
Branchen und Regionen hinweg. 21 % waren im nicht
zyklischen Konsum investiert, gefolgt von Technologie
mit 18 %, Pharma/Life Science 12 % und Energie 11 %.

MasterCard und Visa bilden weiterhin einen Schwerpunkt
des Portfolios und machten zum Geschdftsjahresende
8,6 % des Fondsvermdogens aus. Beide profitierten

nach unserer Analyse von dem globalen, sdkularen

Trend hin zum elektronischen Bezahlen. Ebenfalls

von sdkularen Trends - eine alternde Bevolkerung

im Westen und zunehmende Urbanisierung im

Osten - profitierte unseres Erachtens das danische
Diabetesunternehmen Novo Nordisk. Ein zunehmend
intensiver Wettbewerb aufgrund der Einfihrung eines
Nachahmerproduktes sowie ein erhohter Preisdruck im
US-Insulinmarkt sorgten jedoch mittelfristig fir geringere
Wachstumserwartungen und brachten den Aktienkurs
unter Druck. Unsere Prifung der investmentrelevanten
Thesen ergab, dass die Chancen die Risiken tbertreffen,
weshalb wir die Position weiter aufgestockt haben.

Novo Nordisk macht zum Geschaftsjahresende 3,6 % des
Fondsvermogens aus.
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Im Zuge des angehenden Olpreisverfalls haben wir unsere
Anteile an Firmen der Ol & Gas Branche weiter aufgebaut,
auf nunmehr 10 % (nach 6 % zum Geschdftsjahresende
2015 und 3 % zum Geschdftsjahresende 2014). Auch wenn
der Sektor weiterhin volatil bleiben dirfte, so bietet er
mittelfristig Chancen. Wir gehen davon aus, dass sich die
Angebots- und Nachfragesituation weiter ausgleichen
wird. Zudem kénnen die zunehmenden Spannungen im
Mittleren Osten oder Unruhen in Stidamerika, allen voran
Venezuela, jederzeit zu groBeren Angebotsausfallen
fuhren. Somit stellt die Position auch einen Hedge fir
mogliche geopolitische Risiken dar.

Umgestellt haben wir unsere Positionen im
Industriesektor. Wir halten zum Geschaftsjahresende
Beteiligungen an den drei Unternehmen Ametek, Fortive
(Spin-off von Danaher) und Roper. Alle drei zeichneten
sich durch Giberdurchschnittlich hohes Wachstum,
basierend auf einer Akquisitionsstrategie, bei zugleich
Gberdurchschnittlich hoher Profitabilitdt aus. Wichtig
far uns ist, dass die Akquisitionen groRten Teils aus

den Unternehmenseinnahmen finanziert werden

und die Verschuldung somit iiberschaubar bleibt.

Dies ermdoglichte es den Unternehmen, auch in einer
langsamer wachsenden Welt, Wachstum zu generieren.

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum

30. September 2016 erzielte der Fonds einen Wertzuwachs
von 19,1 % (Anteilklasse R). Der Referenzindex MSCI
Emerging Markets konnte im gleichen Zeitraum, gemessen
in Euro (inklusive Nettodividenden) um 16,0 % zulegen.

Die Kursentwicklung in den Schwellenldndern war

im Oktober und November zundchst noch von
Kurszuwdchsen geprdgt, bevor im Dezember eine Phase
erhdhte Volatilitat einsetze, die sich bis in den Februar
hinein fortsetzte. Ausldser waren Sorgen vor einer
globalen Wachstumsabkihlung sowie Storfeuer aus
China. Dort sorgte die Aussetzung des Aktienhandels nach
starken Kursverlusten ftir Verunsicherung. Hinzu kam, dass
sich die Investoren die Frage stellten, ob der Regierung
allmahlich die Kontrolle entgleitet. So verstdrkten sich

die Kapitalabflisse aus China noch einmal deutlich

und gleichzeitig wertete die Landeswdhrung Renminbi
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gegenilber dem US-Dollar weiter ab. Als Folge sah sich die
chinesische Zentralbank Peoples Bank of China (PBOC)
gezwungen, auch am Offshore-Devisenmarkt in Hong
Kong zu intervenieren um den Renmimbi zu stitzen. Die
schlechte Kommunikationspolitik seitens der offiziellen
Stellen verunsicherte die Marktteilnehmer zusdtzlich.

In den Abwadrtssog Chinas wurden auch viele andere
Mdrkte gezogen: Korea und Taiwan, aber auch Indien und
Sudafrika gaben deutlich nach. Rohstoffabhdngige Lander
wie Brasilien, Mexiko und Nigeria litten zusdtzlich unter
dem weiter rucklaufigen Olpreis.

Im Februar kam es zu einem Wendepunkt. Bevor die
Markte in Fernost nach dem chinesischen Neujahrsfest
wieder eroffneten, gab die PBOC ein Statement ab.

In einem umfangreichen Zeitungsinterview betonte
Zentralbankchef Zhou Xiaochuan, dass sich China nicht
in den globalen Abwertungswettlauf einreihen werde,
die Fremdwdhrungsreserven ausreichend hoch seien und
die Entwicklung des Renminbis nicht isoliert gegentber
dem US-Dollar, sondern gegentber einem Wdhrungskorb
betrachtet werden sollte.

Die Kommentare sorgten flir eine Stabilisierung der
chinesischen Wdhrung und leiteten eine Kurserholung
ein, die sich durch nahezu alle Schwellenlander und deren
Assetklassen (Aktien, Anleihen und Wahrungen) zog.
Unterstltzend wirkte sich zusdtzlich eine Rede von Fed-
Chefin Janet Yellen aus, in der sie zum Ausdruck brachte,
dass man die Entwicklung in China genauestens verfolge.
Der Markt interpretierte dies dahingehend, dass die
amerikanische Zentralbank im Zweifel von einer weiteren
Zinsanhebung absehen wiirde und die Mdrkte mit
zusdtzlicher Liquiditdt versorgen wirde. In Folge wertete
der US-Dollar ab und bei Emerging Markets Wdhrungen
und den Rohstoffpreisen setzte ein Kursaufschwung ein.
Dieser gewann an Breite als es erstmals seit langem wieder
zu deutlichen Mittelzuflissen in EM-Investmentfonds kam.
Das weiter rtickldufige Zinsniveau in der entwickelten Welt
beschleunigte die Jagd nach Rendite und trieb sowohl

auf der Aktien-, als auch auf der Rentenseite substantielle
Gelder in die Schwellenldnder.

Positives gab es aus Indien zu vermelden, wo
Premierminister Narendra Modi bedeutende
Strukturreform vorantreibt. So wurde ein neues
Insolvenzgesetz verabschiedet, welches sich fur den
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Bankensektor (Verwertung von Sicherheiten) und die
gesamte Volkswirtschaft (hdhere Kreditvergabe) als
positiv erweisen kbnnte. AuBerdem wurde ein neues
Steuergesetz zur Vereinheitlichung der unterschiedlichen
Waren- und Dienstleistungssteuern auf den Weg
gebracht. Bis dato existiert in Indien ein sehr komplexes
Steuersystem - jeder einzelne Bundesstaat erhebt
unterschiedliche Steuerarten und -sdtze. Durch die
resultierende Birokratie und Logistikkosten kommt es
zu hohen Ineffizienzen. Das neue Gesetz diirfte diese
deutlich reduzieren und kdnnte sich mittelfristig positiv
auf die Wirtschaft und den Aktienmarkt auswirken.

Auf den Philippinen konnte der umstrittene
Prasidentschaftskandidat Rodrigo Duterte die Wahlen ftr
sich entscheiden. Auch wenn zundchst wenig Giber seinen
wirtschaftspolitischen Kurs bekannt wurde, sorgten seine
kontroversen AuRBerungen vor allem unter auslandischen
Investoren fiir grof3e Verunsicherung und zogen
entsprechende Mittelabflisse nach sich.

In Stidafrika genieRen die unabhdngige Notenbank

und Institutionen wie das Finanzministerium unter
internationalen Investoren hohes Ansehen. Doch
nachdem es zum wiederholten Male Unsicherheit

um den Posten des Finanzministers gab, brockelt das
Vertrauen immer weiter ab. Prdsident Jacob Zuma

hatte iberraschend und ohne Begriindung seinen
Finanzminister Nhlanhla Nene entlassen und ihn durch
den unbekannten David Douglas van Rooyen ersetzt.
Nur 4 Tage spdter entliel er diesen wieder und ernannte
mit Pravin Gordhan einen neuen Finanzminister, der das
Amt bereits in den Jahren von 2009 bis 2014 innehatte.
Aufgrund des niedrigen Wirtschaftswachstums, der
hohen Inflationsrate und der politischen Unsicherheit
(neue Korruptionsvorwirfe gegen Prasident Zuma)
stieg das Risiko, dass die Ratingagenturen dem Land
sein Investment-Grade Rating entziehen konnten. Der
stidafrikanische Rand erlebte entsprechend eine Berg-
und Talfahrt.

Der Ende Juni fiir die meisten Investoren Gberraschend
einsetzende Brexit fihrte in einer ersten Panikreaktion

zu deutlichem Abgabedruck bei Emerging Markets

Assets. Letztlich erkannten die Marktteilnehmer jedoch,
dass das Votum der Briten nicht zwangsldufig negativ zu
werten ist, da eine Zinserhoéhung durch die amerikanische
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Notenbank dadurch unwahrscheinlicher geworden

war. AulBerdem flihrte das Ereignis zu einer verdnderten
Risikowahrnehmung seitens der Investoren. So setzte sich
zuletzt die Erkenntnis durch, dass sich politische Risiken
nicht nur in Schwellenldndern, sondern zunehmend

auch in der westlichen Welt materialisieren. Im relativen
Vergleich erschienen Emerging Markets dadurch in einem
besseren Licht.

Die schwdchste Entwicklung unter den Wahrungen

wies im Berichtszeitraum der mexikanische Peso auf.
Hauptbelastungsfaktor war der Wahlkampfin den USA.
Wann immer Donald Trump in den Meinungsumfragen
zulegen konnte, kam es zu Abwertungsdruck auf die
Landeswdhrung und dem Aktienmarkt. Die Inflationsrate
ist von etwa 2,0 % zu Jahresbeginn auf mittlerweile knapp
3 % angestiegen. Vor diesem Hintergrund, und um die
Wahrung zu stiitzen, hob die Zentralbank den Leitzins um
weitere 50 Basispunkte auf4,75 % an.

Insgesamt war das Umfeld fir die relevanten Lander
und Unternehmen im Berichtszeitraum herausfordernd.
Wadhrend zundchst groRe Sorge vor einem globalen
Wachstumsabschwung ausgehend von China herrschte,
drehte sich die Stimmung im Februar abrupt und die
Kurse (insbesondere die von Unternehmen minderer
Qualitdt) stiegen teilweise in einem Ausmalfd und Tempo,
das fiir viele Marktteilnehmer tiberraschend ausfiel.

Der Anlageschwerpunkt des Fonds lag in diesem Umfeld
auf Titeln von wachstumsstarken Qualitdtsunternehmen
aus Schwellenldndern sowie erstklassigen Unternehmen
aus Industrienationen, die einen signifikanten Teil ihrer
Umsdtze in Emerging Markets erzielen. Entscheidende
Faktoren bei der Einzeltitelauswahl sind die Qualitdt

der Bilanz, ein verstdandliches und transparentes
Geschdftsmodell sowie eine hohe Gewinnzuverldssigkeit.

Positive Wertbeitrdge auf Einzeltitelebene lieferten im
Berichtszeitraum Taiwan Semiconductor, Randgold
Resources und Godrej Consumer. Belastend wirkten
sich dagegen die Beteiligungen an MTN, Dr. Reddy’s und
Richemont aus.

Per 30. September 2016 betrug das Fondsvolumen

ca. 37,5 Mio. Euro. Die funf groRten Fondspositionen
bildeten die Beteiligungen an den Unternehmen Housing
Development Finance, Unilever, ITC, Godrej Consumer und
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Tiger Brands, die zusammen einen Anteil von ca. 19,9 % am
Fondsvermogen ausmachten. Zum Geschdftsjahresende
betrug die Aktienquote ca. 76,4 %, die restlichen Mittel
wurden als Liquiditdtsreserve vorgehalten.

Flossbach von Storch - Global Quality

Der Fondspreis des Flossbach von Storch - Global Quality
in Euro erzielte im abgelaufenen Geschadftsjahr vom

1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 einen
Wertzuwachs von 15,9 % flir die Anteilklasse R.

Im Vergleich hierzu entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes wie folgt: MSCI World Index in Euro +10,6 %,
S&P 500 +14,7 %, Nikkei 225 -3,9 %, D] STOXX Europe 50
-1,0 % und DAX +8,8 % (alle Indizes inkl. Nettodividenden).
Der Rentenindex REXP konnte im Berichtszeitraum um
3,7 % zulegen.

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmdrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
fr eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten, im Juni
dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.

Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
liel der ersten Leitzinserh6hung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande - und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Giber zwei Prozent gestiegen sei.

Einerseits richten sich die Finanzmadrkte in einem nie da
gewesenen Ausmalk nach den Vorgaben der Notenbanken.
Andererseits konnen die Notenbanken praktisch nur noch
das tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten,
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da sonst Turbulenzen an den Finanzmadrkten drohen.

Die Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmadrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitdt des Finanzsystems langfristig erhdht. Wir sehen
uns durch diese Entwicklungen in unserem Weltbild
bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich moderates
Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig niedrigen
Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Null- und Negativzinsen erhdhen den Druck auf der
Suche nach Anlagealternativen zu Nominalwerten.
Dieses Umfeld spricht fiir eine positive Entwicklung
liquider Sachwerte, die im Anlagefokus des Fonds stehen.
Dies bedeutet nicht, dass ein Anstieg der Aktienmadrkte
linear und ohne Volatilitat erfolgen muss; auch zukinftig
durfte es gentigend Ausloser flr kurzfristige Riickschldge
geben.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,

um langfristig und nach Abzug der Inflation einen

realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermogens zu
gewdhrleisten. Wertschwankungen an den Mdrkten
erdffnen aber auch regelmdRig Chancen fir antizyklische
Kdufe.

Der Flossbach von Storch - Global Quality ist ein global
diversifizierter Aktienfonds mit aktivem und fokussiertem
Investmentansatz. Sein Anlageschwerpunkt liegt auf
erstklassigen, hochkapitalisierten Geschaftsmodellen,
die tiberdurchschnittlich und verlasslich wachsen, eine
hohe Profitabilitdt und Stabilitdt aufweisen und von
unternehmerisch handelnden Management Teams
geflihrt werden. Wir sprechen in diesem Kontext

auch von robusten Geschdftsmodellen (in einer
zunehmend fragileren Welt). Die Qualitdtsprifung der
Geschdftsmodelle und die Abwdgung des Chance-Risiko-
Verhdltnisses im Rahmen der Unternehmensbewertung
sind malBgeblich fir jede Anlageentscheidung. Das
Fondsmanagement verfolgt einen langfristigen
Investitionszeitraum und versteht Risiko als 6konomische
Dimension. Investiert wird in der Regel in héchstens 50
Unternehmen.

Zum 1. Juli 2016 wurde der Teilfonds Flossbach von
Storch - Global Equity in Flossbach von Storch - Global
Quality umbenannt. Zeitgleich erfolgte eine Anderung der
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Anlagestrategie sowie des bei der Flossbach von Storch AG
verantwortlichen Fondsmanagers. Kiinftig konzentrieren
wir uns auf hochkapitalisierte Unternehmen mit robusten
Geschdftsmodellen. Wir investieren in eine Gberschaubare
Anzahl von Unternehmen, ohne die ndtige Diversifizierung
zu vernachldssigen. Diversifizierung verstehen wir nicht
als eine hdhere Anzahl von Unternehmensbeteiligungen,
sondern durch eine Vielfalt von Geschdftsmodellen auf
globaler Basis im Portfoliokontext.

Der Anlageschwerpunkt lag im Berichtsjahr auf den
Branchen Konsum, Technologie und Gesundheit, in
denen mehrals 70 % des Fondsvermogens investiert
waren. Vollstdndig gemieden wurden Banken, Energie-
und Versorgungsunternehmen. Wahrend zu Beginn

des Berichtszeitraumes die Top 10 Beteiligungen

rund 32 % des Fondsvermoégens ausmachten, so

waren es per 30. September 2016 rund 43 %. Dies liegt
u.a.an der Neuaufnahme von Mastercard und Visa,
Netzwerkbetreiber digitaler Zahlungsstrome, die
zusammen rund 10,5 % des Fondsvermogens einnehmen.
Gleichzeitig hat sich als Folge der Strategiednderung die
Anzahl der investierten Titel von 58 auf 37 reduziert.

ANLEIHEN

Flossbach von Storch - Bond Opportunities

Die Anteilklasse R des Flossbach von Storch - Bond
Opportunities konnte das abgelaufene Geschdftsjahr vom
1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 mit einem
Wertzuwachs von +13,3 % abschlieRen. Im Vergleich hierzu
entwickelten sich Indizes der globalen Rentenmadrkte wie
folgt: Barclays Global Aggregate TR EUR hedged +5,4 %,
Barclays Global High Yield TR EUR hedged +12,7 %.

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmdrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
fur eine deutliche Korrektur an den Aktienmarkten,

im Juni dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.
Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
lieR der ersten Leitzinserh6hung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
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auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogrammes bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande - und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkaufte, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Uber zwei Prozent gestiegen sei.

Einerseits richten sich die Finanzmarkte in einem nie da

gewesenen Ausmak nach den Vorgaben der Notenbanken.

Andererseits konnen die Notenbanken praktisch nur noch
das tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten,

da sonst Turbulenzen an den Finanzmadrkten drohen.

Die Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmadrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitdt des Finanzsystems langfristig erhdht. Wir sehen
uns durch diese Entwicklungen in unserem Weltbild
bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich moderates
Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig niedrigen
Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,

um langfristig und nach Abzug der Inflation einen

realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermogens zu
gewdhrleisten. Wertschwankungen an den Mdrkten
erdffnen aber auch regelmdRig Chancen fur antizyklische
Kdufe. In den vergangenen Monaten zahlte es sich aus,
einen Teil des Fondsvermaogens in liquider Form zu halten,
um attraktive Kaufopportunitaten flexibel wahrnehmen
zu kdénnen.

Im abgelaufenen Geschadftsjahr haben sich diese
Gelegenheiten sowohl durch einzeltitelspezifische
Sondersituationen als auch bei Korrekturen am
Gesamtmarkt ergeben. Solche Kursschwankungen
haben es uns erlaubt, bestehende Rentenpositionen zu
attraktiven Bewertungen aufzustocken.

Zu Beginn des Geschdftsjahres war das Portfolio nach
einer Korrektur im Sommer 2015 offensiv ausgerichtet.
Aber eine sehr schnelle positive Entwicklung im
Oktober fihrte in Konsequenz bereits wieder zu
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ersten Gewinnmitnahmen in einigen Positionen.

Die anschlieBende Zurlickhaltung zeigte sich in der
Allokation weniger empfindlicher Sektoren und héherer
Kassebestdanden. Nachdem ab Mitte Dezember damit
begonnen wurde, gefallene Preise gerade bei High-
Yield-Anleihen oder dhnlichen Titeln zu Kdufen zu
nutzen, wurde vor allem im Januar und Februar das
Portfolio in Bezug auf mogliche Kreditrisiken deutlich
offensiver ausgerichtet. Die Abschldge im Zuge hoher
Marktnervositdt waren teils enorm und waren scheinbar
entkoppelt von tatsdchlichen Kredit- und Ausfallrisiken.

AnschlieBend kam es am Markt zu einer einige Wochen
anhaltenden und sehr deutlichen Erholung, auch

ausgelost durch die Ankiindigung der EZB nun auch
Unternehmensanleihen kaufen zu wollen. Die Entscheidung,
das Portfolio Anfang des Jahres offensiver auszurichten,
zahlte sich aus. Um dem im Grundsatz antizyklischen
Fondskonzepts der Chance-Risiko-Beurteilung gerecht zu
werden, wurden ab Ende April bis Anfang Juni teils deutliche
Kursgewinne realisiert sowie Kreditrisiken reduziert.

Der anschlieBende Sommer verlief ohne nennenswerte
Ereignisse. In dieser Phase behielt sich der Fonds erneut
eine erhohte Kassehaltung vor. Diese Flexibilitdt wurde im
Nachgang der Brexit-Entscheidung genutzt, um diverse
chancenreiche Positionen aufzubauen. Diese MaRBnahmen
hatten allerdings einen deutlich geringeren Umfang als
zu Jahresbeginn 2016, da die Korrektur deutlich geringer
ausfiel und von kirzerer Dauer war.

Im Berichtszeitraum beliel8 das Fondsmanagement

die Duration konstant im Bereich von fiinfeinhalb bis
sechs Jahren. Diese Ausrichtung wurde erst gegen

Ende des Geschdftsjahres ab August 2016 auf zeitweise
unter fiinf Jahre angepasst. Wir sind der Einschdtzung,
dass von einem weiteren Schritt der Zentralbanken im
Wettkampf um sinkende Zinsen und Wdhrungskurse
sowie steigender Inflation nicht mehr zwingend sehr
durationsabhdngige Papiere mit nur noch sehr geringen
Renditen profitieren werden. Auch wenn das Risiko von
deutlichen Zinserh6hungen aus unserer Sicht weiterhin
gering erscheint, dirften solche Anleihen vor allem
verminderten Ertragsaussichten bieten.

Ein Hinweis daftr konnten die getroffenen MakRnahmen
der japanischen Notenbank sein. Die Bank of Japan
erkldrte, die Rendite fir japanische Staatsanleihen mit
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einer Laufzeit von zehn Jahren bei rund null Prozent
festzulegen. Zwar ging man mit dieser MaRnahme, die
man als Fixierung der Zinsstrukturkurve bezeichnen
kann, erneut einen Schritt weiter als die Notenbanken
in den anderen Industrienationen. Deutliche
Kursgewinne blieben bei japanischen Staatsanleihen
aber dennoch aus. Die Erldse langlaufender Anleihen
wurden vor allem in ausgewdhlte, gut kalkulierbare
Hochzinsanleihen (High-Yield-Anleihen) mit BB-

Rating oder divergierenden Urteilen der Agenturen
(,Splitrating”) sowie Nachranganleihen (Hybridanleihen)
mit Gberschaubaren Kiindigungsterminen seitens der
Emittenten (Call-Terminen) reinvestiert. Dabei wurde
mehr auf Anleihen gesetzt, deren Ertragsaussichten sich
eher auf Basis laufender Komponenten zusammensetzen
als auf Basis strukturell fallender Risikoaufschldge. Neben
derreduzierten Duration zeigt auch die weiterhin erhdhte
Kasseposition zum Ende des Geschdftsjahres die vorerst
neutrale bis leicht defensive Ausrichtung des Fonds.

Flossbach von Storch - Bond Total Return

Die Anteilklasse R des Flossbach von Storch - Bond Total
Return konnte das abgelaufene Geschdftsjahrvom

1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 mit einem
Wertzuwachs von +5,4 % abschlieBen. Im Vergleich hierzu
lag die Entwicklung beim Index RexP bei +3,7 % und beim

Index eb.rexx German Government Bonds 2.5-5.5 bei +1,8 %.

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmdrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
flr eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten,

im Juni dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.
Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
lield der ersten Leitzinserhdhung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande - und zum
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Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkaufte, kiindigte
an, den Zins fur zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Gber zwei Prozent gestiegen sei.

Einerseits richten sich die Finanzmadrkte in einem nie da
gewesenen AusmalR nach den Vorgaben der Notenbanken.
Andererseits konnen die Notenbanken praktisch nur noch
das tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten,

da sonst Turbulenzen an den Finanzmadrkten drohen.

Die Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmdrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitat des Finanzsystems langfristig erh6ht. Wir sehen
uns durch diese Entwicklungen in unserem Weltbild
bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich moderates
Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig niedrigen
Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,

um langfristig und nach Abzug der Inflation einen

realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermdogens zu
gewdhrleisten. Wertschwankungen an den Mdrkten
erdffnen aber auch regelmdRBig Chancen fiir antizyklische
Kdufe. In den vergangenen Monaten zahlte es sich aus,
einen Teil des Fondsvermogens in liquider Form zu halten,
um attraktive Kaufopportunitdten flexibel wahrnehmen
zu kénnen.

Im abgelaufenen Geschdftsjahr haben sich diese
Gelegenheiten sowohl durch einzeltitelspezifische
Sondersituationen als auch bei Korrekturen am
Gesamtmarkt ergeben. Solche Kursschwankungen
haben es uns erlaubt, bestehende Rentenpositionen zu
attraktiven Bewertungen aufzustocken.

Nach den deutlichen und kurzfristigen
Marktschwankungen im Frihjahr und Sommer

2015 entschieden sich die Fondsmanager dazu, das
Fondskonzept grundsdtzlich in der Zukunft noch
wertstabiler auszurichten. Aus diesem Grund wurde die
sehr positive Entwicklung zu Anfang des Geschadftsjahres
fir einige Gewinnmitnahmen bei offensiveren Titeln
genutzt. Im Folgenden wurde eine sogenannte
,Barbell-Strategie” implementiert, um die Ziele einer
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geringeren Schwankungsbreite und einer vergleichsweise
zufriedenstellenden Ertragsaussicht in Einklang zu
bringen. Unter der ,Barbell-Strategie” versteht man die
Aufteilung des Portfolios in einen wertstabilen Anteil, der
aus Kassepositionen und geldmarktdahnlichen liquiden
Wertpapieren von hochqualitativen Schuldnern besteht,
und einen chancenreicheren Anteil von verschiedenen,
gezielt ausgewadhlten Papieren, die eine hohere Rendite
bieten.

Im Januar und Februar wurde das Portfolio in Bezug auf
mogliche Kreditrisiken im Rahmen des Konzepts etwas
offensiver ausgerichtet. Die Abschldge im Zuge hoher
Marktnervositdt waren in einigen Fdllen sehr attraktiv.

AnschlieBend kam es am Markt zu einer einige
Wochen anhaltenden und sehr deutlichen Erholung,
auch ausgelost durch die Ankiindigung der EZB nun
auch Unternehmensanleihen kaufen zu wollen. Die
Entscheidung, das Portfolio Anfang des Jahres offensiver
auszurichten zahlte sich aus. Um dem im Grundsatz
antizyklischen Fondskonzepts der Chance-Risiko-
Beurteilung gerecht zu werden, wurden vor allem ab
Ende Mdrz Kursgewinne realisiert und die Kreditrisiken
wieder auf ein vergleichbares Niveau wie zu Beginn des
Geschadftsjahres gebracht.

Der anschlieBende Sommer verlief ohne nennenswerte
Ereignisse an den Mdrkten. Da der ,,Barbell-Ansatz”

in der Regel eine hohe Reserve an Liquiditdt bzw.
liquiditatsdhnlichen Positionen beinhaltet, konnten

im Nachgang zur Brexit-Entscheidung wenige aber
chancenreiche Positionen ins Portfolio aufgenommen
werden. Diese MaBnahmen hatten allerdings einen
deutlich geringeren Umfang als zu Jahresbeginn 2016, da
die Korrektur deutlich geringer ausfiel und von kirzerer
Dauer war.

Im Berichtszeitraum belieR das Fondsmanagement die
Duration konstant im Bereich von vier Jahren. Diese
Ausrichtung wurde erst gegen Ende des Geschdftsjahres
auf etwa drei Jahre reduziert. Wir sind der Ansicht,

dass von einem weiteren Schritt der Zentralbanken im
Wettkampf um sinkende Zinsen und Wdahrungskurse
sowie steigender Inflation nicht mehr zwingend sehr
durationsabhdngige Papiere mit nur noch sehr geringen
Renditen profitieren werden. Auch wenn das Risiko von
deutlichen Zinserh6hungen aus unserer Sicht weiterhin
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gering erscheint, dirften solche Anleihen vor allem
verminderte Ertragsaussichten bieten.

Aus diesem Grund behielt der Fonds die Kombination aus
einem Kontingent wertstabiler, liquider Papiere mit einem
Anteil aussichtsreicher Anleihen mit héheren Renditen bis
zum Ende des Geschdftsjahres im Portfolio bei. Die weiterhin
zurlickhaltende Duration von ca. drei Jahren unterstrich.

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdat an den Kapitalmdrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
fur eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten, im Juni
dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.

Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
lie3 der ersten Leitzinserhdhung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande- und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins flir zehnjdhrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Gber zwei Prozent gestiegen sei.

Einerseits richten sich die Finanzmadrkte in einem nie da
gewesenen AusmalR nach den Vorgaben der Notenbanken.
Andererseits konnen die Notenbanken praktisch nur noch
das tun, was die Marktteilnehmer von ihnen erwarten,

da sonst Turbulenzen an den Finanzmdrkten drohen.

Die Notenbanken scheinen in ihrer Reflexivitdt von den
Finanzmadrkten abhdngig geworden zu sein, was die
Fragilitdt des Finanzsystems langfristig erhdht. Wir sehen
uns durch diese Entwicklungen in unserem Weltbild
bestdtigt: Wir erwarten weiter ein lediglich moderates
Wachstum der Weltwirtschaft bei langfristig niedrigen
Zinsniveaus auf globaler Ebene.
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Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,
um langfristig und nach Abzug der Inflation einen
realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermogens

zu gewdhrleisten. Wertschwankungen an den
Mdrkten eréffnen aber auch regelmadRig Chancen fir
antizyklische Kdufe.

Die Anteilklasse R des Flossbach von Storch - Currency
Diversification Bond konnte das abgelaufene
Geschdftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September
2016 mit einem Wertzuwachs von 7,6 % abschlieRen. Im
Vergleich hierzu stieg der globale Rentenindex Barclays
Global Aggregate um 5,4 %, der deutsche Rentenindex
REXP stieg im Berichtszeitraum um 3,7 %.

Die Entwicklung der Anteilspreise des Fonds war

dabei, wie auch schon im Vorjahr, von deutlichen
Kursschwankungen geprdgt. So stieg der Anteilspreis
bis Anfang Dezember, vorwiegend getrieben durch die
vorteilhafte Wdhrungsentwicklung, um knapp 6 % an.
Diese Gewinne wurden bis Mitte Januar wieder vollstandig
abgegeben, da die Hauptwdhrungen des Fonds deutlich
gegenilber dem Euro abwerteten. Ab diesem Tiefpunkt
stieg der Anteilspreis analog mit der Erholung der
Wadhrungen bis zum Ende des Berichtszeitraumes an.
Per Saldo trug die Wahrungsentwicklung knapp zur
Halfte zur Wertentwicklung bei. Haupttreiber waren
hier die auf neuseeldndische und australische Dollar
sowie norwegische Kronen lautende Anleihen. Der
neuseeldndische Dollar stieg um insgesamt 11,7 %, der
australische Dollar um 7,9 % und die norwegische Krone
um 5,7 % gegentber dem Euro an. Negative Werttreiber
bei den Wahrungen waren die schwedische Krone mit
-3,0 %, der polnische Zloty mit-1,2 % und der Hongkong-
Dollar mit-0,7 %.

Die Preisentwicklung der fir Australien, Kanada,
Norwegen und Neuseeland wichtigen Rohstoffe (Ol,
Eisenerz und Milchpulver) verlief volatil. Wahrend diese
wdhrend des Berichtszeitraumes teilweise mehr als ein
Drittel korrigierten, beendeten Sie den Berichtszeitraum
nahezu unverdndert.

Die Zinsen gingen in fast allen Zielldndern des Fonds
weiter spirbar zurlick (Ausnahme: Norwegen).
Spitzenreiter war hier, gemessen an den Renditen
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5-jdhriger Staatsanleihen Neuseeland mit einem
Zinsrtickgang um 0,77 %. Dies wirkte sich positiv auf die
Kursentwicklung der investierten Anleihen aus.

Die Allokation innerhalb des Fonds dnderte sich im
Berichtszeitraum nur geringfligig. So wurden die
Positionen der auf kanadische und Hongkong-Dollar
lautenden Anleihen leicht aufgestockt. Im Gegenzug
wurde die Gewichtung der auf polnische Zloty und
Singapur-Dollar lautenden Anleihen leicht gesenkt.

Nach wie vor ist der iberwiegende Teil des Fonds

in Staatsanleihen investiert. Wobei dieser Anteil im
Jahresverlauf leicht zugunsten der Unternehmensanleihen
absank.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der investierten
Anleihen wurde im Zuge der weiter gesunkenen Zinsen
von 5,2 auf 4,6 Jahre gesenkt. Die Duration fiel dabei von
4,6 auf4,1 Jahre ab.

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Das vergangene Geschdftsjahr war geprdgt von vielen
Unsicherheitsfaktoren. Daraus resultierte eine hohe
Volatilitdt an den Kapitalmadrkten. Unter anderem
wuchsen zu Beginn des Jahres 2016 die Sorgen um eine
Abschwdchung des chinesischen Wirtschaftswachstums
fr eine deutliche Korrektur an den Aktienmadrkten,

im Juni dieses Jahres belastete das Brexit-Referendum.
Die Rahmenbedingungen wurden erneut von den
Notenbanken vorgegeben. Die US-Notenbank scheiterte
an ihrem Anspruch einer nachhaltigen Zinswende und
liel der ersten Leitzinserhohung im Dezember keinen
weiteren Zinsschritt folgen. Die Bank of England reagierte
auf das Brexit-Referendum mit einer Zinssenkung und
der Wiederaufnahme von Anleihekdufen, nachdem

die Europdische Zentralbank den Umfang ihres
Kaufprogramms bereits im Mdrz ausgeweitet hatte. Die
Renditen europdischer Staatsanleihen fielen im Verlauf
des Geschdftsjahres auf neue Rekordtiefstande- und zum
Teil deutlich in den negativen Bereich. Die Bank of Japan,
die neben Anleihen auch Aktien-ETFs aufkauft, kiindigte
an, den Zins flr zehnjahrige japanische Staatsanleihen bei
null Prozent halten zu wollen, bis die Inflation nachhaltig
Gber zwei Prozent gestiegen sei. Einerseits richten sich die
Finanzmadrkte in einem nie da gewesenen Ausmalf3 nach
den Vorgaben der Notenbanken. Andererseits kdnnen
die Notenbanken praktisch nur noch das tun, was die
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Marktteilnehmer von ihnen erwarten, da sonst Turbulenzen
an den Finanzmadrkten drohen. Die Notenbanken scheinen
in ihrer Reflexivitdat von den Finanzmdrkten abhdngig
geworden zu sein, was die Fragilitdt des Finanzsystems
langfristig erhdht. Wir sehen uns durch diese Entwicklungen
in unserem Weltbild bestdtigt: Wir erwarten weiter ein
lediglich moderates Wachstum der Weltwirtschaft bei
langfristig niedrigen Zinsniveaus auf globaler Ebene.

Dieses fragile Anlageumfeld macht eine robuste und
diversifizierte Anlagestrategie notwendig. Volatilitdt
muss unseres Erachtens in Kauf genommen werden,

um langfristig und nach Abzug der Inflation einen

realen Werterhalt oder -zuwachs des Vermogens zu
gewdhrleisten. Wertschwankungen an den Mdrkten
erdffnen aber auch regelmdRig Chancen fur antizyklische
Kdufe. In den vergangenen Monaten zahlte es sich aus,
einen Teil des Fondsvermaogens in liquider Form zu halten,
um attraktive Kaufopportunitdten flexibel wahrnehmen
zu kénnen.

Im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum

30. September 2016 entwickelten sich die wichtigsten
Aktienindizes wie folgt: MSCI World Index in Euro +10,6 %,
S&P 500 +14,7 %, Nikkei 225 -3,9 %, D) STOXX Europe 50
-1,0 % und DAX +8,8 % (alle Indizes inkl. Nettodividenden).
Der Rentenindex REXP konnte im Berichtszeitraum um
3,7 % zulegen. In diesem Umfeld legte der Thomson
Reuters Global Convertible IG Index (EUR hedged), der
den weltweiten Markt fiir Wandelanleihen abbildet, um
6,0 % zu. Der Thomson Reuters Europe ATM Index, der sich
auf den europdischen Wandelanleihenmarkt fokussiert,
gab um 1,15 % nach. Der Flossbach von Storch - Global
Convertible Bond (Anteilklasse R) konnte das abgelaufene
Geschaftsjahrim Vergleich dazu mit einem Wertzuwachs
von 7,03 % abschlieen.

Ein Grund fur die positive Entwicklung des Fondspreises
war die Asset Allokation wdhrend des Berichtszeitraums.
So startete der Fonds das Jahr 2016 mit einer relativ
defensiven Positionierung bzw. einer Kasseposition, die
im Rahmen des Kursrutsches im Februar sukzessive in
glunstiger gewordene Wandelanleihen investiert wurde.
So konnte der Fonds von der Erholung an den Mdrkten
profitieren. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurde
dann die Kasseposition wieder schrittweise erhdht, um
flexibel Opportunitaten wahrnehmen zu kénnen.
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Darlber hinaus profitierte die Performance des Fonds

von einer vorteilhaften Einzeltitelselektion und hat
opportunistisch synthetische Wandelanleihen kombiniert
aus Optionen und Anleihen als Beimischung genutzt, die
einen deutlich positiven Wertbeitrag leisteten.

Regional verzeichneten Wandelanleihen aus

Nordamerika den héchsten Wertzuwachs und schnitten
insbesondere in 2016 bis zum Stichtag deutlich besser

ab als europdische Wandelanleihen. Hier wirkte

sich in der relativen Betrachtung unsere deutliche
Ubergewichtung europaischer Wandelanleihen zu Lasten
der amerikanischen Werte negativ auf die Performance
aus. Dies konnte aber durch die oben genannten positiven
Werttreiber mehr als kompensiert werden.

Im Verlauf des Berichtszeitraumes wurde die Gewichtung
der asiatischen Werte zugunsten der japanischen
Wandelanleihen reduziert. Wdhrend in Asien ex Japan
kaum attraktive Neuemissionen auf den Markt kamen, was
neben einer Reihe von Fdlligkeiten zur Reduzierung der
Gewichtung beitrug, wurden japanische Wandelanleihen
technisch glinstiger, was deren Attraktivitdt erhdhte.

Sektoral wurde im Berichtszeitraum die Gewichtung
der Branchen Technologie, Investitionsglter und

nicht zyklischer Konsum in Folge guter Performance
reduziert zu Gunsten der Sektoren zyklischer Konsum
und Telekommunikation/Medien. Letzteres geht unter
anderem auf die rege Neuemissionstdtigkeit in diesem
Sektor zurlick. Insgesamt lag die Neuemissionstdtigkeit im
Berichtszeitraum im gesamten Wandelanleihenmarktin
etwa auf dem Niveau des Vorjahres.
Wechselkursanderungen hatten keinen nennenswerten
Effekt auf die Wertentwicklung, da der Fonds strukturell
gegen Wechselkursanderungen abgesichert ist.

Luxemburg, im Oktober 2016
Das Fondsmanagement im Auftrag des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind
vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zukiinftige Entwicklung.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2016

Konsolidierter Jahresbericht des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch — Multiple Opportunities II, Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive,

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth,

Flossbach von Storch - Dividend,

Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Quality,

Flossbach von Storch - Bond Opportunities, Flossbach von Storch - Bond Total Return,

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond und Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Konsolidierte Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens
zum 30. September 2016
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EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 4.819.772.836,95)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschaften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

5.089.043.856,94
649.062,10
617.887.292,05
2.000.158,48
21.787.625,50
2.719.925,02
44.329.052,27

Forderungen aus Wertpapiergeschaften 4.111.793,96
Forderungen aus Devisengeschdften 7.604.256,81
Sonstige Aktiva® 6.656,52

5.790.139.679,65
Optionen -7.098.464,99
Bankverbindlichkeiten -64.815,21
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -2.522.068,22
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -91.064,70
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -1.842.041,85
Zinsverbindlichkeiten -24.016,19
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -21.249.482,73
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -7.612.883,08

Sonstige Passiva?

-10.112.263,13

-50.617.100,10

Netto-Fondsvermogen

5.739.522.579,55

D Die Position enthadlt aktivierte Griindungskosten.
2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Performancegebihren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Verdnderung des Netto-Fondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
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EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen ™

Mittelabflisse aus Anteilricknahmen "

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste

Ausschittung

3.854.044.142,48
43.431.631,79
-4.541.956,31
2.358.350.001,29
-912.375.854,14
377.963.804,33
-174.467.513,83
235.805.490,99
-38.687.167,05

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

5.739.522.579,55

V) Darin enthalten ist der Ubertrag des Flossbach von Storch - Equity Opportunities in Hohe von EUR 74.994.992,54.

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR
Ertrdage

Dividenden 42.562.512,49
Ertrdge aus Investmentanteilen 257.163,34
Zinsen auf Anleihen 56.916.326,37
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 153.927,00
Bankzinsen -992.089,27
Sonstige Ertrage 59.690,40
Ertragsausgleich 18.000.468,58
Ertrage insgesamt 116.957.998,91
Aufwendungen
staufwendungen49770062
Performancegebiihr -4.604.262,44

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr
Verwahrstellenvergiitung

Zentralverwaltungsstellenvergitung

Taxe d‘abonnement

Veroffentlichungs- und Prifungskosten

Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte
Register- und Transferstellenvergiitung

Staatliche Gebuhren

Grindungskosten

Sonstige Aufwendungen ™

Aufwandsausgleich

-48.089.197,74
-1.790.800,31
-778.803,86
-2.763.303,55
-432.155,73
-39.440,19
-61.479,89
-134.518,38
-3.115,82
-873.076,32
-13.458.512,27

Aufwendungen insgesamt

-73.526.367,12

Ordentlicher Nettoertrag

43.431.631,79

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebuhren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities II

Jahresbericht

1. Oktober 2015 - 30. September 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R IT RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a. 1,53 %p.a. 0,78% p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

CHF-IT CHF-RT ET USD-RT

WP-Kenn-Nr.: A1182B A1182C AT4ULR A14YS1
ISIN-Code: LU1172942424 LU1172943745 LU1245469744 LU1280372688
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53%p.a. 1,93 %p.a. 1,53 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: CHF CHF EUR usD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Anteilklasse
USD-IT
WP-Kenn-Nr.: A14YSO
ISIN-Code: LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a.

Mindesterstanlage:

Mindestfolgeanlage:

1.000.000,00 USD
1.000.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend
Wadhrung: usb
Geographische Ldnderaufteilung
Vereinigte Staaten von Amerika 29,44 %
Deutschland 13,61%
Schweiz 12,12%
Japan 7,69%
Niederlande 7,01%
Danemark 3,39%
GroRbritannien 3,04%
Jungferninseln (GB) 2,73%
Frankreich 2,36%
Australien 1,13%
Osterreich 1,00%
Kanada 0,94 %
Wertpapiervermoégen 84,46 %
Bankguthaben 15,46 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,08 %
100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES 11

Wirtschaftliche Aufteilung®

Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,35%
Automobile & Komponenten 10,76 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 10,54 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 9,62%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 6,19%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 5,69%
Software & Dienste 513%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 467%
Telekommunikationsdienste 3,97%
Gebrauchsguter & Bekleidung 385%
Diversifizierte Finanzdienste 317%
Investitionsguter 2,78%
Medien 1,63%
Energie 1,30%
Immobilien 1,29%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,76 %
Hardware & Ausristung 0,76 %
Wertpapiervermégen 84,46 %
Bankguthaben 15,46 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,08%

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 25
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 311,84 2.840.904 294.204,96 109,77
30.09.2015 548,03 4.755.569 229.616,46 115,24
30.09.2016 745,28 5.725.531 122.850,97 130,17
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 42,13 387.083 40.552,64 108,85
30.09.2015 247,60 2.194.362 217.560,60 112,84
30.09.2016 606,29 4815312 322.384,03 125,91
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 60,85 577.150 58.604,18 105,43
30.09.2015 76,63 692.192 12.845,12 110,71
30.09.2016 309,04 2.461.021 218.947,42 125,57
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 40,57 387.279 39.893,37 104,75
30.09.2015 253,53 2.324.315 223.017,14 109,08
30.09.2016 502,89 4.089.955 211.359,54 122,96

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
27.02.2015 Auflegung - - 93,587 100,00
30.09.2015 9,86 117.147 11.257,02 84,182 91,86
30.09.2016 25,34 265.860 13.537,48 95,31% 103,52
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
03.03.2015 Auflegung - - 93,384 100,00
30.09.2015 0,51 6.064 565,55 83,29 90,89
30.09.2016 6,11 65.315 5.487,92 93,593 101,65
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 94,18
30.09.2016 9,94 94.607 9.835,18 105,11
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
01.07.2016 Auflegung - - 90,03 100,00
30.09.2016 0,96 10.576 975,85 91,049 102,22
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
01.07.2016 Auflegung - - 90,03 100,00
30.09.2016 0,87 9.610 873,38 90,429 101,52

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 27. Februar 2015 1 EUR=1,0686 CHF

2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 3. Mdrz 2015 1 EUR=1,0709 CHF

5) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 1. Juli 2016 1 EUR=1,1108 USD

6) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,1228 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 30. September 2016
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EUR

Wertpapiervermogen

(Wertpapiereinstandskosten: EUR 1.774.801.567,79)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften

Zinsforderungen
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdften
Forderungen aus Devisengeschdften

Sonstige Aktiva®

1.863.759.054,10
341.110.468,42
818.600,14
3.581.005,15
1.612.687,78
10.737.619,98
499.506,43
5.932.090,55
1.978,32

2.228.053.010,87

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva?

-1.186.795,02
-7.607.168,05
-5.933.046,93
-6.598.456,93

-21.325.466,93

Netto-Teilfondsvermogen

2.206.727.543,94

D Die Position enthdlt aktivierte Griindungskosten.
2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Performancegebthren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

745.279.063,09 EUR

5.725.530,986

Anteilwert 130,17 EUR
Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 606.289.724,74 EUR

Umlaufende Anteile

Anteilwert

4.815.311,661
125,91 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

309.036.076,11 EUR

2.461.020,734
125,57 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

502.894.500,00 EUR

4.089.955,308
122,96 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

25.338.912,76 EUR
265.859,694

95,31 EUR"
103,52 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

6.113.137,01 EUR
65.314,838
93,59 EUR"
101,65 CHF

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

9.944.370,66 EUR
94.606,770
105,11 EUR

Anteilklasse USD-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

962.781,74 EUR
10.575,770
91,04 EUR?
102,22 USD

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

868.977,83 EUR
9.610,285
90,42 EUR?
101,52 USD

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,1228 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R IT
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.136.165.457,99 548.025.800,99 247.602.139,51 76.633.521,37
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand 2.053.577,76 3.360.274,34 -1.385.719,70 1.162.903,27
Ertrags- und Aufwandsausgleich -779.378,48 -401.894,78 378.421,63 -1.032.493,68
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 1.106.829.210,56 228.470.630,70 362.308.212,92 234.424.615,54

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste

Ausschittung

-200.577.435,19
110.373.324,78
-52.151.245,32
110.846.916,10
-6.032.884,26

-105.619.660,16
46.387.215,43
-20.356.642,21
48.265.040,50
-2.851.701,72

-39.924.179,26
27.441.551,10
-13.304.766,67
26.355.247,75
-3.181.182,54

-15.477.199,29
8.607.996,70
-4.941.404,21
9.658.136,41
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

2.206.727.543,94

745.279.063,09

606.289.724,74

309.036.076,11

EUR EUR EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

RT CHF-IT CHF-RT ET

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 253.528.057,14 9.861.492,79 505.028,11 9.418,08
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand -1.073.545,78 135.169,39 -17.130,34 -119.596,48
Ertrags- und Aufwandsausgleich 218.684,19 -36.519,05 8.731,63 80.530,80
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 248.027.282,63 15.564.760,62 5.867.551,89 10.310.803,91
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -36.667.746,93 -2.027.279,70 -379.629,12 -475.625,96
Realisierte Gewinne 25.766.846,93 1.866.458,64 165.142,50 124.953,15
Realisierte Verluste -12.068.416,56 -1.209.157,01 -142.916,21 -101.217,65
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 25.163.338,38 1.183.987,08 106.358,55 115.104,81
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 502.894.500,00 25.338.912,76 6.113.137,01 9.944.370,66
EUR EUR

Anteilklasse Anteilklasse

USD-RT USD-IT

Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand -6.356,96 -2.419,98
Ertrags- und Aufwandsausgleich 3.692,48 1.468,30
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 981.967,53 873.384,82
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -6.114,77 0,00
Realisierte Gewinne 5.359,51 7.800,82
Realisierte Verluste -9.476,19 -17.248,61
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -6.289,86 5.992,48
Ausschittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 962.781,74 868.977,83

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 4.755.569,056  2.194.361,963 692.191,721 2.324.315,027

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

1.813.754,040
-843.792,110

2.948.776,142
-327.826,444

1.893.555,077
-124.726,064

2.073.786,687
-308.146,406

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

5.725.530,986

4.815.311,661

2.461.020,734

4.089.955,308

Stlick Stiick Stiick Stlick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

CHF-IT CHF-RT ET USD-RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 117.147,391 6.063,780 100,000 0,000
Ausgegebene Anteile 170.191,303 63.449,986 99.054,803 10.641,796
Zurlickgenommene Anteile -21.479,000 -4.198,928 -4.548,033 -66,026
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 265.859,694 65.314,838 94.606,770 10.575,770
Stick

Anteilklasse

USD-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 9.610,285
Zuriickgenommene Anteile 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 9.610,285

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 31
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R IT
Ertrdage
Dividenden 20.551.301,74 8.352.366,67 5.385.642,60 1.575.132,03
Zinsen auf Anleihen 7.553.872,25 3.050.159,56 1.956.466,46 640.736,95
Bankzinsen -480.282,19 -196.467,14 -123.369,86 -38.759,69
Ertragsausgleich 9.516.479,31 1.326.543,51 3.015.381,79 3.019.795,77

Ertrage insgesamt

37.141.371,61

12.532.602,60

10.234.120,99

5.196.905,06

Aufwendungen

staufwendungen .......................................................................................................... 35375219 ............. 1235852295715354079223
Performancegebihr -4.604.262,44 -2.050.784,37 -980.155,83 -636.752,69
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -18.994.279,07 -5.092.648,02 -6.532.304,61 -1.168.654,39
Verwahrstellenvergitung -615.461,20 -249.054,56 -158.711,33 -52.852,42
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -267.727,19 -108.333,89 -69.041,07 -22.995,17
Taxe d'abonnement -1.180.262,87 -479.025,54 -304.404,19 -99.368,24
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -84.656,72 -35.120,14 -21.896,03 -6.080,68
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -12.903,88 -5.124,49 -3.386,91 -1.132,65
Register- und Transferstellenvergiitung -19.597,88 -8.048,33 -4.968,45 -1.702,07
Staatliche Gebuhren -31.209,89 -13.466,37 -7.799,31 -2.057,56
Grindungskosten -989,17 -407,13 -253,34 -80,76
Sonstige Aufwendungen™ -185.580,02 -77.081,47 -47.400,85 -14.230,84
Aufwandsausgleich -8.737.101,33 -924.648,73 -3.393.803,42 -1.987.302,09
Aufwendungen insgesamt -35.087.793,85 -9.172.328,26 -11.619.840,69 -4.034.001,79

ordentlicher Nettoertrag/-aufwand 2.053.577,76 3.360.274,34 -1.385.719,70 1.162.903,27
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 2.188.918,00

Laufende Kosten in Prozent? 0,95 1,73 0,98
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,94 1,73 0,98
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,26 1,97 1,43
Performancegebiihr in Prozent?

(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,32 0,24 0,45

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES 11

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016

EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
RT CHF-IT CHF-RT ET
Ertrdage
D.\/.denden ...................................................................................................................... 49236659524936339 ................. 2 564439 ................... 3 153531
Zinsen auf Anleihen 1.791.067,32 91.335,24 9.951,70 12.788,05
Bankzinsen -114.478,59 -5.992,05 -566,57 -668,89
Ertragsausgleich 1.871.777,96 89.591,21 67.807,98 124.625,52
Ertrage insgesamt 8.477.032,64 424.802,79 102.837,50 168.430,49
Aufwendungen
staufwendungen8220472425579 ..................... 71551124306
Performancegebihr -868.205,13 -47.198,47 -3.107,99 -15.768,43
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -5.941.664,33 -156.145,05 -36.526,22 -61.979,65
Verwahrstellenvergitung -145.470,74 -7.396,99 -811,85 -1.045,59
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -63.279,46 -3.217,75 -353,39 -455,04
Taxe d'abonnement -279.343,17 -14.372,62 -1.527,33 -2.015,17
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -20.327,13 -1.034,81 -95,74 -96,94
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -3.056,77 -152,33 -19,75 -28,18
Register- und Transferstellenvergiitung -4.593,36 -227,04 -23,94 -31,16
Staatliche Gebuhren -7.475,95 -366,25 -31,96 -11,72
Grindungskosten -234,13 -11,52 -0,89 -1,40
Sonstige Aufwendungen™ -44.261,38 -2.182,62 -213,56 -189,31
Aufwandsausgleich -2.090.462,15 -53.072,16 -76.539,61 -205.156,32
Aufwendungen insgesamt -9.550.578,42 -289.633,40 -119.967,84 -288.026,97
ordentlicher Nettoertrag/-aufwand -1.073.545,78 135.169,39 -17.130,34 -119.596,48
Laufende Kosten in Prozent? 1,73 0,97 1,84 2,32
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,72 0,96 1,83 2,31
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,95 1,21 1,97 2,86
Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,23 0,25 0,14 0,55

' Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES 11

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2016 bis zum 30. September 2016

EUR

33

EUR

Anteilklasse

Anteilklasse

USD-RT USD-IT
Ertrdage
D.\/.denden ................................................................................................................................................................................................ 107051 ..................... 122539
Zinsen auf Anleihen 616,37 750,60
Bankzinsen 9,36 11,24
Ertragsausgleich 743,73 212,34
Ertrage insgesamt 2.439,97 2.199,57
Aufwendungen
staufwendungen .................................................................................................................................................................................... ”42813093
Performancegebihr -1.270,66 -1.018,87
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -2.790,70 -1.566,10
Verwahrstellenvergitung -53,67 -64,05
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -23,41 -28,01
Taxe d'abonnement -94,37 -112,24
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -2,26 -2,99
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1,44 -1,36
Register- und Transferstellenvergiitung -1,70 -1,83
Staatliche Gebuhren -0,40 -0,37
Grindungskosten 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen -7,83 -12,16
Aufwandsausgleich -4.436,21 -1.680,64
Aufwendungen insgesamt -8.796,93 -4.619,55
ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand -6.356,96 -2.419,98
Laufende Kosten in Prozent? - -
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Juli 2016 bis zum 30. September 2016) 0,493 0,253
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. Juli 2016 bis zum 30. September 2016) 0,703 0,393
Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Juli 2016 bis zum 30. September 2016) 0,213 0,143

»  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

3 Aufeine Hochrechnung auf Jahresbasis wurde angesichts der Kiirze seit Auflegung der Anteilklasse zum 1. Juli 2016 und der damit fehlenden

Aussagekraft verzichtet.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

DK0060534915 Novo-Nordisk AS DKK 2.073.204 83.000 1.990.204 280,0000 74.774.521,30 3,39
74.774.521,30 3,39
Deutschland
DE0005190003  Bayerische Motoren Werke AG ~ EUR 587500 249500 587500 737000 4330538300 196
DE0005190037 Bayerische Motorenwerke AG -VZ- EUR 42.000 0 118.000 64,6900 7.633.420,00 0,35
DE0005158703 Bechtle AG EUR 11.244 45.863 261.000 102,3000 26.700.300,00 1,21
DE0005227235 Biotest AG -VZ- EUR 26.939 0 180.000 13,0150 2.342.700,00 0,11
DE0007100000 Daimler AG EUR 824.931 34.000 1.195.000 62,1000 74.209.500,00 3,36
DEO00A0Z2ZZ5  Freenet AG EUR  1.335.202 103.084 1.730.000 25,8400 44.703.200,00 2,03
DE0007164600 SAP SE EUR 190.000 0 190.000 80,7400 15.340.600,00 0,70
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 130.655 25.394 2.202.261 12,9500 28.519.279,95 1,29
DE0005089031 United Internet AG EUR 543.596 48.000 543.596 39,3750 21.404.092,50 0,97
264.158.475,45 11,98
Frankreich
FRoo13201381A|rL|qu|desABZR280916EUR ........... 453000 ....................... (.). .......... .4 53000 .............. 24175”0721500 ........... (.). 05
FR0000120073 L'Air Liquide S.A. EUR 465.000 0 465.000 95,3400 44.333.100,00 2,01
45.440.315,00 2,06
GroR3britannien
030004544929 ........ |mper|a|Brand5P|c ................................ GBP851290 ............. 372901130000 ............ 396050 ............ 5402763006 ........... 2 45
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 152.740 357.182 155.558 72,0500 12.957.172,14 0,59
66.984.802,20 3,04
Japan
]P3802400006 .......... FanucCorporauon .................................... J py ............ 1 09730 ............. 3 3000 ........... 1 09730 ..... 1 729000001552795735 ........... 0 75
JP3726800000 Japan Tobacco Inc. JPY  1.309.300 234.800 1.398.500  4.125,0000 50.559.755,62 2,29
JP3496400007 KDDI Corporation JPY 1.015.616 84.900 1.535.700 3.186,0000 42.881.572,04 1,94
JP3862400003 Makita Corporation JPY 14.100 141.200 115.900  7.260,0000 7.374.602,21 0,33
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 420.962 0 1.014.962 5.898,0000 52.465.412,69 2,38
169.909.300,41 7,69

usD 652.935 136.935 1.442.000 46,8700 60.194.638,40
60.194.638,40 2,73
Kanada
cA3309564097 ........ G o|dcorp|nc ........................................... U5D7o5ooo ....................... 0 .......... 7 05000 ............ 1665001045444425 ........... 0 47
10.454.444,25 0,47

Niederlande

NLO000009355

Unilever NV

EUR

1.591.496

321.214

2.206.000

41,0200

90.490.120,00

4,10

90.490.120,00

4,10

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Schweiz
CH0038853350 ........ NesueSACHF3453462733461312000 ............ 771000 .......... 12853014455 ........... 583
CH0012005267 Novartis AG CHF 567.000 0 864.000 77,2500 61.452.904,89 2,78
CH0012032048  Roche Holding AG Genussscheine  CHF 105.000 0 237.000 241,8000 52.763.649,76 2,39
CH0012255151 Swatch Group CHF 29.871 48.871 98.000 275,0000 24.813.553,08 1,12
267.660.252,28 12,12
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000  AbbottLaboratories USD 1553775 210000 1830000 41,4400 6754114713 3,06
US02079K3059 AlphabetInc. usD 54.800 43.300 11.500 802,6400 8.220.840,76 0,37
US0311621009  Amgen Inc. usb 66.500 47.000 141.000 165,4500 20.777.030,64 0,94
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usb 210.000 0 547.000 143,5900 69.953.446,74 3,17
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 521.615 914.615 1.050.000 42,0300 39.304.862,84 1,78
US2358511028 Danaher Corporation usD 321.000 0 518.000 77,1300 35.583.665,84 1,61
US34959]1088 Fortive Corporation usb 170.000 71422 98.578 50,7000 4.451.286,60 0,20
US4781601046  Johnson & Johnson usb 56.000 143.000 196.000 117,2700 20.471.072,32 0,93
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 123.296 0 137.296 100,6100 12.302.592,23 0,56
US5949181045 Microsoft Corporation usD 244.002 317.000 570.002 57,4000 29.139.753,12 1,32
US61166W1018  Monsanto Co. usD 383.244 (0] 383.244 101,7900 34.743.860,67 1,57
US6516391066 Newmont Mining Corporation usb 310.000 0 310.000 39,0500 10.781.528,32 0,49
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usD 136.000 323.000 280.000 88,2300 22.002.493,77 1,00
US9130171096 United Technologies Corporation usD 130.000 31.976 320.000 101,0600 28.802.280,01 1,31
US88579Y1010 3M Co. usD 42.882 241.882 27.000 175,3700 4.217.126,83 0,19
408.292.987,82 18,50
Borsengehandelte Wertpapiere 1.458.359.857,11 66,08
Aktien, Anrechte und Genussscheine 1.458.359.857,11 66,08
Anleihen
Borsengem ndene Wertpap| ere ............................................................................................................................................................................................................
EUR ................................................................................................................................................................................................................................................................
X$1222591023  3,000% Bertelsmann SER Co.KGaA 12600000 0 16000000 1012500 1620000000 073
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS$1222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 16.500.000 0 20.200.000 98,1250 19.821.250,00 0,90
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)
XS1309436753 4,750 % BHP Billiton Finance Ltd. 24.000.000 1.000.000 23.000.000 108,3750 24.926.250,00 1,13
Fix-to-Float v.15(2076)
XS$1294342792 5,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp.  12.800.000 0 12.800.000 108,5970 13.900.416,00 0,63
XS1294343337 6,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 7.200.000 0 7.200.000 113,5000 8.172.000,00 0,37
XS1490960942 3,750% Telefénica Europe BV Reg.S. 4.400.000 0 4.400.000 99,9375 4.397.250,00 0,20
Fix-to-Float Perp.
XS1413581205 3,875% Total S.A. EMTN Reg.S. 6.400.000 200.000  6.200.000 106,2500 6.587.500,00 0,30

Fix-to-Float Perp.

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 36
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES 11

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

XS1048428442 4,625 % Volkswagen International 24.100.000 0 37.500.000 101,7700 38.163.750,00 1,73
Finance NV FRN Perp.

XS51206541366 3,500% Volkswagen International Finance  18.500.000 0 23.500.000 92,2500 21.678.750,00 0,98

NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.

153.847.166,00 6,97

Borsengehandelte Wertpapiere 153.847.166,00 6,97

US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 3.000.000 0 11.200.000 103,6821 10.342.354,11 0,47
US595112BC66 ~ 5,500% Micron Technology Inc. 7.500.000 0 19.000.000 98,4870 16.665.951,19 0,76
v.14(2025)

US87264AAL98 6,625% T-Mobile USA Inc.v.14(2023) 8.100.000 0 13.000.000 106,7500 12.359.725,69 0,56
39.368.030,99 1,79

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 39.368.030,99 1,79

Anleihen 193.215.196,99 8,76

Zertifikate

DEOOOAOS9GBO  Dte. Borse Commodities EUR  2.640.000 320.000  5.600.000 37,8900 212.184.000,00 9,62
GmbH/Gold Unze 999 Zert. Perp.

212.184.000,00 9,62

Borsengehandelte Wertpapiere 212.184.000,00 9,62
Zertifikate 212.184.000,00 9,62
Wertpapiervermoégen 1.863.759.054,10 84,46
Bankguthaben-Kontokorrent 341.110.468,42 15,46
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.858.021,42 0,08
Netto-Teilfondsvermoégen in EUR 2.206.727.543,94 100,00

Devisentermingeschafte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Wadhrungsbetrag EUR von NTFV"
CHF[EUR Wadhrungskdufe 34.560.000,00 31.834.272,83 1,44
USD/EUR Wadhrungskdufe 2.057.000,00 1.827.316,29 0,08
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 16.500.000.000,00 144.615.156,89 6,55
EUR/USD Wadhrungsverkdufe 135.000.000,00 120.170.695,80 5,44

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
D emsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
050005632 003 ...................... Morphosys AG ................................................................................... E UR ........................................ 48 . 0 00 .................................. 270 0 00
Frankremh ...................................................................................................................................................................................................................................................
FRooom 20578 ....................... Sano ﬁSA .......................................................................................... E UR ........................................ 48 . 5 97 .................................. 1 93 597
Gro[gbn tan m en .........................................................................................................................................................................................................................................
030002875804 ..................... BnnshAmencanTobaccop|cGBP ...................................... 105000 .................................. 429000
GB0031743007 Burberry Group Plc. GBP 300.000 300.000
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 690.000
Japan ............................................................................................................................................................................................................................................................
]P3249 60000 2 ....................... Kyoc e ra(;orp Ora t|on ....................................................................... pr ........................................... 4 0 00 .................................. 230 0 14
Schwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH0210433332 ...................... C|eF|nanc|ereR|chemontAGCHF .................................................. 0 .................................... 46000
Vere|n|gtestaatenvonAm enka ...........................................................................................................................................................................................................
U50378331005 ...................... App|e|nc ........................................................................................... U SD ..................................... 469000 .................................. 678000
US2910111044 Emerson Electric Co. usD 74.577 500.000
US38259P5089 Google Inc.-A-Share- usb 0 46.800
US4592001014 IBM Corporation usD 158.000 158.000
US7134481081 PepsiCo Inc. usD 0 87.000
Us7181721090 Philip Morris International Inc. usb 38.461 292.864
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 155.000 495.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 24.200 24.200

US44841DAB82 3,625% Hutchison Whampoa Int. 144A v.14(2024) 0 8.400.000
USG4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. Reg.S. v.13(2023) 0 3.500.000
US532716AU19 5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 0 4.000.000
US651639AN69 3,500% Newmont Mining Corporation v.12(2022) 5.900.000 19.000.000
USJ75963AU23 4,500% Softbank Corp Reg.S v.13(2020) 0 10.200.000
US912828R366 1,625% Vereinigte Staaten v. Amerika v.16(2026) 20.000.000 20.000.000
Us912828Q947 0,750% Vereinigte Staaten von Amerika v.16(2018) 25.000.000 25.000.000
US92857WB(C38 2,950% Vodafone Group Plc.v.13(2023) 0 15.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES 11

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x5095422721o ........................ 5 125%TAG|mmob|||enAGv13(zo1s) ............................................................................................. (.). .................................. 300000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U500203QAB32 3750%ApMouerMaerskA/s144Av14(2024) ................................................................................. 0 ............................... 2000000
US12189LAR24 3,750 % Burlington Northern Santa Fe LLC v.14(2024) 0 2.000.000
US189754AA23 4,250% Coach Inc.v.15(2025) 0 3.410.000
USG47818AC68 4,875 % Inmarsat Finance Plc. Reg.S. v.14(2022) 0 2.200.000
US496902AN77 5,950% Kinross Gold Corporation v.15(2024) 3.500.000 3.500.000
US585055BS43 3,500 % Medtronic PLCv.14(2025) 0 5.250.000
US81180WAH43 4,750% Seagate HDD Cayman v.13(2023) 1.000.000 1.000.000
US81180WAL54 4,750% Seagate HDD Cayman v.14(2025) 5.500.000 5.500.000
US81180WAR25 4,875 % Seagate HDD Cayman v.15(2027) 3.000.000 3.000.000
US81180WAQ42 4,875% Seagate HDD Cayman 144A v.15(2027) 3.000.000 3.000.000
US98877DAA37 4,000% ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2020) 0 1.000.000
US98877DAB10 4,500% ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2022) 0 3.800.000
Wandelanleihen
A n orga n|s|e rten Ma rk t en Zu gelassene Oder m d| ese e| nbezoge ne We rtpa p.e re ...................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DEooom PGZM 3 ...................... 5 500%TA(; |mm0b|||en Accv \”2 (201 9) ............................................................................ 400 0 00 .................................. 400 0 00
Us[) ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Us741503A5530350%pncennecroupmccvmg(zozo) ....................................................................................... 0 ............................... 2000000
US741503AX44 0,900 % The Priceline Group Inc. CV v.15(2021) 3.000.000 3.000.000
US741503AT32 0,900% The Priceline Group Inc. CV v.14(2021) 0 3.000.000
Optionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onEuroStoxxsoseptemberzomp100006153 6153
Put on DAX Performance-Index April 2016/8.300,00 938 938
Put on DAX Performance-Index Dezember 2015/9.000,00 300 0
Put on DAX Performance-Index Dezember 2015/9.250,00 800 0
Put on DAX Performance-Index Dezember 2015/9.500,00 1.531 0
Put on DAX Performance-Index Juni 2016/8.000,00 101 101
Put on DAX Performance-Index November 2015/9.000,00 670 0
Put on DAX Performance-Index November 2015/9.250,00 320 0
Put on Volkswagen AG -VZ- Mdrz 2016/100,00 300 300
Put on Volkswagen AG -VZ- Mdrz 2016/140,00 320 320

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES |1
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
Call on Alphabet Inc. November 2015/700,00 80 80
Terminkontrakte
EUR
DAX Performance-Index Future September 2016 272 272
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 1.600 1.600
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 1.000 1.000
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 850 850
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 800 800
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 473 473
Dow Jones EURO STOXX Bank Index Future Mdrz 2016 377 377
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Ddnische Krone DKK 1 7,4525
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Defensive

Jahresbericht

1. Oktober 2015 - 30. September 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R IT RT ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43T AOM43U A14ULS A14ULT A14ULW
ISIN-Code: LU0323577840 LU0323577923 LU1245470080 LU1245470163 LU1245470593
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,78% p.a. 1,53 %p.a. 0,78 % p.a. 1,53 %p.a. 1,93 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschattend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 34,38%
Deutschland 15,68 %
Niederlande 6,50 %
Schweiz 435%
Cayman Inseln 391%
Japan 3,26%
Frankreich 3,12%
Kanada 3,00%
GroRbritannien 2,54%
Danemark 1,91%
Belgien 1,86 %
Finnland 1,58%
Italien 1,34%
Luxemburg 1,11%
Irland 0,99%
Osterreich 0,99%
Polen 0,89%
Australien 0,78%
Jungferninseln (GB) 0,78%
Mexiko 0,61%
Schweden 0,31%
Norwegen 0,27 %
Jersey 0,20%
Wertpapiervermogen 90,36 %
Optionen -0,37%
Bankguthaben 932%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,69%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Wirtschaftliche Aufteilung®

Software & Dienste 12,58 %
Hardware & Ausristung 11,89%
GroB- und Einzelhandel 8,18%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 7,50%
Automobile & Komponenten 6,97 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 5,65%
Medien 453%
Banken 4,01%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 4,01%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 399%
Investitionsguter 3,68%
Transportwesen 3,20%
Immobilien 2,96 %
Staatsanleihen 2,55%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,89%
Diversifizierte Finanzdienste 1,63%
Energie 1,48%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,15%
Telekommunikationsdienste 1,12%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,80%
Investmentfondsanteile 0,59%
Wertpapiervermoégen 90,36 %
Optionen -037%
Bankguthaben 932%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,69%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 127,99
30.09.2015 175,21 1.407.049 162.169,91 124,52
30.09.2016 237,32 1.734.819 43.388,87 136,80
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 127,28
30.09.2015 234,34 1.896.084 219.586,58 123,59
30.09.2016 372,14 2.760.917 114.038,10 134,79
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 97,07
30.09.2016 11,11 103.739 10.886,15 107,08
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 96,92
30.09.2016 3,76 35.488 3.723,81 105,96
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 96,87
30.09.2016 1,05 9.936 1.021,30 105,53

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2016

44

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 531.732.923,16)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

564.992.826,38
58.296.941,42
1.161.805,93
3.580.789,76
167.302,77
2.394.709,90

630.594.376,16

Optionen -2.337.546,74
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -44.985,60
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -2.078.815,34
Sonstige Passiva " -751.812,60

-5.213.160,28

Netto-Teilfondsvermdgen

625.381.215,88

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

237.324.342,38 EUR
1.734.819,077

Anteilwert

136,80 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

372.139.690,50 EUR
2.760.917,157

Anteilwert

134,79 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

11.108.354,49 EUR
103.739,285

Anteilwert

107,08 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

3.760.258,98 EUR
35.487,927

Anteilwert

105,96 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

1.048.569,53 EUR
9.936,103

Anteilwert

105,53 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste

Ausschittung

409.578.848,80
6.486.427,76
-876.288,50
266.347.180,02
-93.288.945,65
40.583.808,59
-16.329.289,95
14.209.737,09
-1.330.262,28

175.209.925,41
3.515.028,08
-175.924,80
105.829.832,06
-62.440.963,81
17.375.727,76
-6.837.987,48
5.451.092,07
-602.386,91

234.339.837,61
2.768.253,20
-537.414,25
142.065.837,25
-28.027.734,53
22.974.183,44
-9.396.535,80
8.681.138,95
-727.875,37

Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes

625.381.215,88

237.324.342,38

372.139.690,50

EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
IT RT ET
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 9.707,36 9.691,85 9.686,57
Ordentlicher Nettoertrag 173.150,16 26.221,48 3.774,84
Ertrags- und Aufwandsausgleich -136.863,22 -22.737,88 -3.348,35
Mittelzuflisse aus Anteilverkaufen 13.561.557,95 3.799.506,99 1.090.445,77
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -2.675.406,00 -75.696,10 -69.145,21
Realisierte Gewinne 160.060,28 55.129,75 18.707,36
Realisierte Verluste -62.544,94 -22.544,60 -9.677,13
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 78.692,90 -9.312,51 8.125,68
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 11.108.354,49 3.760.258,98 1.048.569,53
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Stuck Stuck Stuck Stick Stuck
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT ET
Umlaufende Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraumes 1.407.049,199 1.896.083,906 100,000 100,000 100,000
Ausgegebene Anteile 799.787,848 1.080.884,152 128.739,285 36.099,927 10.493,500
Zuriickgenommene Anteile -472.017,970 -216.050,901 -25.100,000 -712,000 -657,397
Umlaufende Anteile zum Ende des
Berichtszeitraumes 1.734.819,077 2.760.917,157 103.739,285 35.487,927 9.936,103

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016

EUR EUR

46

EUR

Anteilklasse

Anteilklasse

Total 1 R
Ertrdage
D|v|denden ..................................................................................................................................................... 330350512142632734185491393
Ertrdge aus Investmentanteilen 44.155,05 18.634,56 25.508,65
Zinsen auf Anleihen 9.302.750,09 3.936.607,74 5.299.327,72
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 20.443,15 8.634,10 11.803,57
Bankzinsen -132.047,72 -56.602,83 -74.931,78
Sonstige Ertrage 6.353,91 2.817,77 3.505,55
Ertragsausgleich 2.383.676,75 316.432,27 1.776.254,85
Ertrage insgesamt 14.928.836,35 5.652.850,95 8.896.387,49
Aufwendungen
Z|n5aufwendungen4‘|523‘|8 ................ 1689492 .................. 2381303
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -6.177.768,63 -1.675.606,47 -4.459.160,56
Verwahrstellenvergitung -192.188,00 -81.517,31 -109.362,47
Zentralverwaltungsstellenvergitung -83.581,97 -35.449,94 -47.563,25
Taxe d'abonnement -262.261,47 -111.092,16 -149.294,50
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -50.682,13 -22.030,01 -28.456,96
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4.768,82 -2.027,19 -2.698,37
Register- und Transferstellenvergiitung -5.778,45 -2.451,06 -3.294,55
Staatliche Gebuihren -26.429,51 -11.606,21 -14.779,92
Sonstige Aufwendungen™ -90.038,18 -38.640,13 -50.865,08
Aufwandsausgleich -1.507.388,25 -140.507,47 -1.238.840,60
Aufwendungen insgesamt -8.442.408,59 -2.137.822,87 -6.128.134,29
Ordentlicher Nettoertrag 6.486.427,76 3.515.028,08 2.768.253,20
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 421.349,43
Laufende Kosten in Prozent? 0,93 1,70
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,93 1,69
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,93 1,69

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) -

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.
2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
IT RT ET
Ertrdage
D.\/.denden ........................................................................................................................................................... 1 560315 .................... 3 92806 ...................... ”2763
Ertrdge aus Investmentanteilen 1,02 9,81 1,01
Zinsen auf Anleihen 44.438,64 16.864,12 5.511,87
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 0,47 4,54 0,47
Bankzinsen -415,44 -48,21 -49,46
Sonstige Ertrage 29,21 1,26 0,12
Ertragsausgleich 203.884,81 69.163,11 17.941,71
Ertrage insgesamt 264.541,87 89.922,69 25.133,35
Aufwendungen
staufwendungen5258623774 .......................... : 4663
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -20.721,39 -15.920,10 -6.360,11
Verwahrstellenvergitung -872,05 -330,12 -106,05
Zentralverwaltungsstellenvergltung -379,41 -143,71 -45,66
Taxe d'abonnement -1.241,39 -481,52 -151,90
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -135,66 -44,72 -14,78
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -32,42 -7,99 -2,85
Register- und Transferstellenvergiitung -21,47 -8,46 -2,91
Staatliche Gebuihren -31,83 -9,40 -2,15
Sonstige Aufwendungen™ -408,64 -92,22 -32,11
Aufwandsausgleich -67.021,59 -46.425,23 -14.593,36
Aufwendungen insgesamt -91.391,71 -63.701,21 -21.358,51
Ordentlicher Nettoertrag 173.150,16 26.221,48 3.774,84
Laufende Kosten in Prozent? 1,01 1,86 2,28
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,00 1,86 2,27
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,00 1,86 2,27

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2016

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0003793107 Anheuser-Busch InBev S.A.? EUR 0 1.800 28.400 116,6500 3.312.860,00 0,53
BE0974268972 bpostS.A.2 EUR 200.000 0 200.000 23,8150 4.763.000,00 0,76
8.075.860,00 1,29

Danemark

DKK 130.000 0 130.000 280,0000 4.884.267,02 0,78

DK0060534915
4.884.267,02 0,78

Deutschland
DEOOOBAY0017 ......... BayerAGEUR .............. 21' 0000 ....................... (.). ............. 21' oooo .............. é 83000 ........... 353200000 ........... (.). 56
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG? EUR 41.500 27.000 40.000 73,7000 2.948.000,00 0,47
DE0005190037 Bayerische Motorenwerke AG -VZ- EUR 29.722 0 29.722 64,6900 1.922.716,18 0,31
DE0007100000 Daimler AG EUR 37.200 0 37.200 62,1000 2.310.120,00 0,37
DEOOOATX3XX4 DIC Asset AG EUR 300.000 0 300.000 9,0300 2.709.000,00 0,43
DE0007480204 Dte. Euroshop AG EUR 60.000 0 60.000 41,0500 2.463.000,00 0,39
DE0005552004 Dte. Post AG? EUR 134.900 7.300 200.000 27,5650 5.513.000,00 0,88
DEOO0A0Z2ZZ5 Freenet AG? EUR 270.000 75.000 270.000 25,8400 6.976.800,00 1,12
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 19.934 9.400 43.000 37,3650 1.606.695,00 0,26
DE0007164600 SAP SE? EUR 80.000 27.715 80.000 80,7400 6.459.200,00 1,03
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 52.253 259.747 12,9500 3.363.723,65 0,54

39.804.254,83 6,36
Finnland
F|0009000631 ........... Nok|aCorporat|on2>EUR ............ g 45000 ....................... 0 ........... g 45000 ................ 51250 ........... 433062500 ........... 0 69

4.330.625,00 0,69

FRO000120578 Sanofi S.A. EUR 65.000 12.100 96.900 68,0300 6.592.107,00 1,05
6.592.107,00 1,05

GroRbritannien

(380009252882 ........ c |ax05m|th|<|mep|c ................................ GBP ............ 138000 ....................... (.). ........... 1 38000 .............. 154750 ........... 262838150 ........... (.). 42
2.628.381,50 0,42

Irland

IEOOBTN1Y115 Medtronic Plc. usD 0 30.000 28.000 85,4000 2.129.675,81 0,34
IEOOB1RR8406 Smurfit Kappa Group Plc. EUR 100.000 0 100.000 19,7450 1.974.500,00 0,32
4.104.175,81 0,66

Japan

JP3802400006 .......... Fanuccorporanon ..................................... J py .............. 17500 ....................... 0 ............. 1 7500 ...... 172900000 ........... 255185506 ........... 0 42
JP3726800000 Japan Tobacco Inc. JPY 0 0 39.000 4.125,0000 1.409.961,01 0,23
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 58.500 3.000 120.000 5.898,0000 6.203.039,64 0,99

10.264.866,71 1,64

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Jersey
0500519NLv48 ........ Expenancroupmc .................................. GBP .............. 68650 ....................... (.J. ............. é 8550 .............. 15520012319”21 ........... (.). 20
1.231.911,21 0,20
Jungferninseln (GB)
vccso7541o15 ........ M |chae|Kor5Ho|d|ngsLtd ..................... USD ........................ (.]. ............. 1 7400 ............. ‘.1. 5500458700139934539 ........... (.). 30
1.899.345,39 0,30
Niederlande
NL0000009355 ........ Un||everNVEUR ............ 133249 ........... 124000 ........... 121545410200 ........... 493577590 ........... 0 80
4.985.775,90 0,80
Osterreich
AT()()()OAPOST4 ......... o 5terre|ch|5chePostAGEUR .............. 51723 ............. 4 9000 ............... 2723 .............. 3 150003593200 ........... 0 01
85.932,00 0,01
Schweiz
c|—|o 03885 3350 ........ NE 5t|e5A .................................................. CHF .............. 39000 ............. 59600 ........... 100000 .............. 7 71000 ........... 7 09 879385 ........... 114
CH0012005267 Novartis AG CHF 38.100 0 82.000 77,2500 5.832.335,88 0,93
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 30.400 700 47.000 241,8000 10.463.677,38 1,67
CH0012255151 Swatch Group CHF 10.100 7.400 15.000 275,0000 3.797.992,82 0,61
27.192.799,93 4,35
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ................................ USD ............ 137000 ....................... 0 ........... 1 37000414400 ........... 505635910 ........... 0 81
US02079K3059 Alphabet Inc.? usD 12.450 3.450 9.000 802,6400 6.433.701,46 1,03
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. usD 50.000 0 50.000 87,2100 3.883.594,59 0,62
UsS0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 0 0 23.000 143,5900 2.941.369,79 0,47
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 0 83.709 40.591 42,0300 1.519.451,13 0,24
US4592001014 IBM Corporation usDb 25.000 0 25.000 158,1100 3.520.439,97 0,56
US4781601046 Johnson & Johnson usD 0 9.300 30.000 117,2700 3.133.327,40 0,50
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 29.200 22.000 40.000 100,6100 3.584.253,65 0,57
US5949181045 Microsoft Corporation? usDb 60.800 36.300 130.000 57,4000 6.645.885,29 1,06
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usD 90.000 0 90.000 40,3900 3.237.531,17 0,52
US92826C8394  VISAINc. usDb 104.607 38.607 66.000 81,9200 4.815.390,10 0,77
44.771.303,65 7,15
Borsengehandelte Wertpapiere 160.851.605,95 25,70
Aktien, Anrechte und Genussscheine 160.851.605,95 25,70

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE6285450449 0,449 % Anheuser-Busch InBev S.A.[NV 3.500.000 0 3.500.000 101,2310 3.543.085,00 0,57
EMTN FRN Reg.S. v.16(2020)

DEOOOA11QR65 3,000 % Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float 2.200.000 0 2.200.000 100,8750 2.219.250,00 0,35
v.14(2075)

DEOOOATTQR73 3,750 % Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 6.000.000 0 6.000.000 102,5000 6.150.000,00 0,98
v.14(2074)

XS$1222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 98,1250 2.943.750,00 0,47
Fix-to-Float v.15(2075)

XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 2.400.000 2.000.000 3.000.000 101,2500 3.037.500,00 0,49
Fix-to-Float v.15(2075)

XS1309436753 4,750 % BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 2.600.000 0 2.600.000 108,3750 2.817.750,00 0,45
Float v.15(2076)

XS1391086987 2,000% CK Hutchison Finance 16 Ltd. 4.200.000 2.200.000 2.000.000 105,8200 2.116.400,00 0,34
v.16(2028)

XS0848458179 4,500% Davide Campari-Milano S.p.A. 0 0 3.700.000 111,2795 4.117.341,50 0,66
v.12(2019)

XS1117298247 1,900% Discovery Communications LLC 6.000.000 0 6.000.000 98,3100 5.898.600,00 0,94
v.15(2027)

XS0982708686 2,375 % Discovery Communications 3.000.000 0 3.000.000 105,6690 3.170.070,00 0,51
Reg.S. LLC v.14(2022)

XS1489184900 1,875% Glencore Finance Europe S.A. 3.300.000 0 3.300.000 99,1250 3.271.125,00 0,52
Reg.S. EMTN v.16(2023)

XS0930010524 3,750 % Hutchison Whampoa Europe 8.000.000 0 8.000.000 103,2270 8.258.160,00 1,32
Finance Ltd. Perp.

FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 1.000.000 0 4.800.000 106,2730 5.101.104,00 0,82

XS0903872355 6,125 % Koninklijke KPN NV Fix to Float 9.000.000 0 9.000.000 107,6250 9.686.250,00 1,55
Perp.

XS1074396927 3,250% Smurfit Kappa Acquisitions 0 0 1.900.000 108,1460 2.054.774,00 0,33
Reg.S.v.14(2021)

XS1266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 9.000.000 0 9.000.000 112,5000 10.125.000,00 1,62
Reg.S. v.15(2027)

XS$1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 6.000.000 0 6.000.000 111,6250 6.697.500,00 1,07

XS1490960942 3,750 % Telefénica Europe BV Reg.S. Fix- 3.000.000 0 3.000.000 99,9375 2.998.125,00 0,48
to-Float Perp.

XS1413581205 3,875% Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float 3.300.000 0 3.300.000 106,2500 3.506.250,00 0,56
Perp.

X51048428442 4,625 % Volkswagen International 8.414.000 0 8.414.000 101,7700 8.562.927,80 1,37
Finance NV FRN Perp.

FRO012516417 2,500% Wendel S.A.Reg.S. Vv.15(2027) 4.000.000 0 4.000.000 107,2710 4.290.840,00 0,69

100.565.802,30 16,09

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
GBP
XS0903872603 6,875% Koninklijke KPN NV FRN 4.000.000 0 4.000.000 109,6250 5.069.364,16 0,81
v.13(2073)
5.069.364,16 0,81
uUsD
US02364WAVT72  5,000% Ameérica Movil S.A.B.de CV 0 0 3.900.000 110,4540 3.836.574,63 0,61
v.10(2020)
US056752AB41 3,500 % Baidu Inc.v.12(2022) 0 0 3.850.000 105,0470 3.601.985,66 0,58
US06849UADT2 5,950 % Barrick Australia Finance Pty. Ltd. 2.000.000 0 2.000.000 114,8030 2.044.941,22 0,33
v.09(2039)
US172967KB60 2,650% Citigroup Inc.v.15(2020) 4.700.000 0  4.700.000 101,9700 4.268.427,15 0,68
US44841DAB82 3,625 % Hutchison Whampoa Int. 144A 0 0 6.000.000 107,0820 5.722.230,14 0,91
v.14(2024)
USG4721VBL74 3,500 % Imperial Brands Finance Plc. 0 0 4.300.000 104,7850 4.012.963,13 0,64
Reg.S. v.13(2023)
US532716AU19 5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 3.250.000 0 7.000.000 111,5000 6.951.371,57 1,11
US501797AM65 6,750% LBrandsInc.v.16(2036) 2.400.000 0 2.400.000 107,5620 2.299.152,12 0,37
US651639AN69 3,500% Newmont Mining Corporation 4.000.000 0 6.300.000 104,1297 5.842.688,90 0,93
v.12(2022)
US654902AB18 5,375% Nokia Corporation v.09(2019) 0 0 5.800.000 107,3750 5.546.624,51 0,89
US857524AA08 5,125% Polenv.11(2021) 0 0 5.500.000 113,1875 5.544.453,60 0,89
USG8189YABOS 3,900 % Sinopec Group Oversea 0 0 3.100.000 107,9975 2.981.762,11 0,48
v.12(2022)
US92343VBQ68  4,500% Verizon Communications Inc. 0 2.500.000 2.000.000 110,0263 1.959.855,72 0,31
v.13(2020)
US92857WAS98  5,450% Vodafone Group Plc.v.09(2019) 4.000.000 0 4.000.000 109,9600 3.917.349,48 0,63
US92857WBC38  2,950% Vodafone Group Plc.v.13(2023) 0 0 5.800.000 102,8940 5.315.151,41 0,85
US88032WAD83  3,800% Tencent Holdings Ltd. 144A 0 0 5.000.000 106,9710 4.763.582,12 0,76
v.15(2025)
68.609.113,47 10,97
Borsengehandelte Wertpapiere 174.244.279,93 27,87

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

CAD

CAO0206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 7.200.000 0  7.200.000 107,2880 5.253.492,93 0,84

US500769GM08  1,375% Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 7.500.000 0  7.500.000 101,0575 5.154.592,29 0,82
v.15(2020)

CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 14.000.000 0 14.000.000 108,9970  10.377.842,76 1,66

20.785.927,98 3,32

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
EUR
DEOOO0A169GZ7 0,237 % Daimler AG EMTN FRN Reg.S. 9.100.000 0 9.100.000 100,4180 9.138.038,00 1,46
v.16(2019)
DEOOOATTN]22 5,750% DIC Asset AG v.13(2018) 0 0 2.580.000 105,6030 2.724.557,40 0,44
XS1117297512 2,500% Expedialnc.v.15(2022) 3.200.000 0 7.000.000 105,9860 7.419.020,00 1,19
DEO00A1Z6C06  2,125% JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2022) 0 0 2.400.000 109,4010 2.625.624,00 0,42
DEOO0OA2BN5K3 0,002 % SAP SE EMTN FRN v.16(2018) 17.800.000 0 17.800.000 100,0560 17.809.968,00 2,85
XS1490159495 3,750 % Schaeffler Verwaltung Zwei 1.850.000 0 1.850.000 99,8750 1.847.687,50 0,30
GmbH v.16(2026)
XS0954227210 5,125% TAG Immobilien AG v.13(2018) 0 0 6.800.000 106,6020 7.248.936,00 1,16
XS$1196503137 1,800 % The Priceline Group Inc. 1.500.000 0 7.000.000 100,8230 7.057.610,00 1,13
v.15(2027)
DEOOOA14J7F8 2,250% ZF North America Capital Inc. 0 0 4.100.000 103,5000 4.243.500,00 0,68
Reg.S.v.15(2019)
DEOOOA14])7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 6.000.000 0 6.000.000 106,2500 6.375.000,00 1,02

Reg.S.V.15(2023)

66.489.940,90 10,65

US00507VAC37 5,625% Activision Blizzard Inc. 144A 3.000.000 0 3.000.000 104,4980 2.792.073,39 0,45

v.13(2021)

US00507VA)89 3,400% Activision Blizzard Inc. 144A 2.000.000 0 2.000.000 100,5520 1.791.093,69 0,29
v.16(2026)

US00203QAA58 2,550% A.P.Moeller - Maersk AS 144A 0 0 4.050.000 100,9550 3.641.501,16 0,58
v.14(2019)

USK0479SAES83 3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 3.800.000 0 3.800.000 102,4825 3.468.413,79 0,55
v.15(2025)

USO6051GFT13 2,625% Bank of America Corporation 4.700.000 0 4.700.000 102,2330 4.279.436,23 0,68
v.15(2020)

US189754AA23 4,250% CoachInc.v.15(2025) 8.152.000 1.250.000 8.152.000 104,8640 7.613.567,22 1,22

US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 3.000.000 0 3.000.000 102,6763 2.743.399,54 0,44

US278642AE34 2,600% eBayInc.v.12(2022) 0 0 7.650.000 100,9785 6.879.992,21 1,10

US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 5.240.000 0 7.500.000 103,6821 6.925.683,56 1,11

US46625HKC33  3,125% |PMorgan Chase & Co.v.15(2025) 0 0 5.200.000 102,4200 4.743.355,90 0,76

US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 10.500.000 2.100.000 10.500.000 105,7500 9.889.339,15 1,58

US55354GAD25  4,750% MSCIInc. 144A v.16(2026) 3.000.000 0 3.000.000 101,7060 2.717.474,17 0,43

USU82764AK45 5,375 % Sirius XM Radio Inc Reg.S. 6.000.000 0 6.000.000 102,8750 549741717 0,88
v.16(2026)

US82967NAS71 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A 3.200.000 0 3.200.000 106,7500 3.042.394,02 0,49
v.14(2024)

US294829AA48 4,125 % Telefonaktiebolaget LM Ericsson 0 0 2.000.000 107,5960 1.916.565,73 0,31
v.12(2022)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US87264AAH86  6,125% T-Mobile USA Inc.v.13(2022) 3.000.000 0  3.000.000 105,8750 2.828.865,34 0,45
US87264AAL98 6,625% T-Mobile USA Inc.v.14(2023) 6.300.000 1.200.000 6.300.000 106,7500 5.989.713,22 0,96
US87264AAN54  6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 2.500.000 0 2.500.000 108,2500 2.410.268,97 0,39
US931427AH10 3,800 % Walgreens Boots Alliance Inc. 4.700.000 0 4.700.000 106,9960 4.478.813,68 0,72
v.14(2024)
83.649.368,14 13,39
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 170.925.237,02 27,36

Nicht notierte Wertpapiere

3,550% Bell Canada v.16(2026)

CA07813ZBT09 2.000.000 0 2.000.000 107,1240 1.457.072,91
1.457.072,91 0,23
Nicht notierte Wertpapiere 1.457.072,91 0,23
Anleihen 346.626.589,86 55,46
Wandelanleihen
An orgam s | e rtenMarkten Zugel a ss ene Oderm d|es eembezogen eWertpap|ere ....................................................................................................................
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
XS0994784030  2,125% AzimutHoldingSpA.cv 4200000 0 4200000 1016690 427009800 0,68
v.13(2020)
XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings CV 6.000.000 0 6.000.000 101,7950 6.107.700,00 0,98
v.16(2023)
10.377.798,00 1,66
uUsD
US531229AB89  1375% Liberty Media CorporationCV 5000000 0 5000000 1053590 469179729 075
v.14(2023)
XS1494008003 0,250 % Telenor East Holding Il AS CV 1.800.000 0 1.800.000 105,7500 1.695.315,28 0,27
v.16(2019)
6.387.112,57 1,02
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 16.764.910,57 2,68
Wandelanleihen 16.764.910,57 2,68
Investmentfondsanteile?
Luxemburg ...................................................................................................................................................................................................................................................
LU 1012014905 ......... F|ossbachvonStorch_c|oba|EUR ................ 1500 ....................... 0 ............. 3 0000 ............ 1 220700 ........... 366210000 ........... 0 59
Emerging Markets Equities - |
3.662.100,00 0,59
Investmentfondsanteile 3.662.100,00 0,59

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOAOS9GBO Dte. Bérse Commodities GmbH/ EUR 220.000 365.000 900.000 37,8900 34.101.000,00 5,45
Gold Unze 999 Zert. Perp.
DEOOOATMECST Source Physical Markets Plc./ EUR 26.000 0 26.000 114,8700 2.986.620,00 0,48

Gold Unze 999 v.11(2100)

37.087.620,00 5,93

Borsengehandelte Wertpapiere 37.087.620,00 5,93
Zertifikate 37.087.620,00 5,93
Wertpapiervermégen 564.992.826,38 90,36
Optionen

Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 820 0 820 359.571,61 0,06

359.571,61 0,06

Long-Positionen 359.571,61 0,06

Short-Positionen?

EUR

Ca||on An he usersuschmsev 5A Dezemberzo 1 5/ 11400 ............................... o .................. 2 s 4 ................. 23 4 ......................................... 15 818300 003
Call on Bayerische Motoren Werke AG Dezember 2016/80,00 0 400 -400 -48.000,00 -0,01
Call on Bpost S.A. Dezember 2016/24,00 0 1.500 -1.500 -109.500,00 -0,02
Call on Dte. Post AG Dezember 2016/27,00 0 1.000 -1.000 -148.000,00 -0,02
Call on Freenet AG Dezember 2016/28,00 0 2.000 -2.000 -50.000,00 -0,01
Call on Nokia Corporation Dezember 2016/5,49 0 8.284 -8.284 -118.384,59 -0,02
Call on SAP SE Dezember 2016/72,00 0 800 -800 -756.000,00 -0,12
Put on Bayer AG Oktober 2016/86,00 0 500 -500 -46.000,00 -0,01
Put on Daimler AG November 2016/58,00 0 500 -500 -52.500,00 -0,01
Put on LVYMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0 300 -300 -143.700,00 -0,02
Dezember 2016/145,00

Put on LYMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 0 500 -500 -90.000,00 -0,01
Oktober 2016/145,00

Put on United Internet AG Dezember 2016/36,00 0 1.660 -1.660 -104.580,00 -0,02

-1.824.852,59 -0,30

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschrieben Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdagt
EUR 81.453.002,12.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 55
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
CallonAlphabetlncDezember2016/84000 ....................................................... (.J. 90 ................... ._é.(.). ......................................... 12584610002
Call on Microsoft Corporation Oktober 2016/57,50 0 692 -692 -89.365,87 -0,01
Put on Monsanto Co. Januar 2018/85,00 0 820 -820 -319.148,56 -0,05
Put on Nike Inc. Oktober 2016/55,00 0 1.250 -1.250 -327.306,73 -0,05
Put on PayPal Holdings Inc. Oktober 2016/35,00 0 1.700 -1.700 -10.598,50 0,00
-872.265,76 -0,13
Short-Positionen -2.697.118,35 -0,43
Optionen -2.337.546,74 -0,37
Bankguthaben - Kontokorrent 58.296.941,42 9,32
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 4.428.994,82 0,69
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 625.381.215,88 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositi

abweichen.

Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

onen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

Kurswert %-Anteil
Wahrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
JPY/EUR Wadhrungskdufe 120.000.000,00 1.051.745,02 0,17
EUR/JPY Wahrungsverkdufe 1.060.000.000,00 9.290.414,37 1,49
EUR/USD Wadhrungsverkdufe 174.900.000,00 155.664.463,45 24,89

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositi

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

onen kénnen die Summen vom tatsachlichen



Flossbach von Storch 56
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandd tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
Demscmand ...............................................................................................................................................................................................................................................
DEooog4o4oosA|||anZSE ............................................................................................ EUR10300 .................................... 29100
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 23.200
DE0005227235 Biotest AG -VZ- EUR 0 79.200
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 0 45.275
Frankreich
FR0000130650 ....................... DassauItSystemessA ..................................................................... EUR .................................................. 017000
FRO000120073 L'Air Liquide S.A. EUR 56.000 56.000
FRO000130577 Publicis Groupe S.A. EUR 27.300 27.300
GroR3britannien
630002875304 ..................... BnushAmencanTobaccop|c ........................................................ G BP ................................................. b. .................................... 25000
GB0031743007 Burberry Group Plc. GBP 155.000 155.000
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 139.000
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 30.000
GB0O0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 0 39.800
Hongkong
Us16941M1099 ..................... c hmaMobne(HongKong)LtdADR .............................................. USD ................................................. 0 .................................... 37800
Japan
Jp3249500002 ....................... Kyocera(;orporanonjpy ................................................... 0 .................................... 29000
JP3862400003 Makita Corporation JPY 0 24.700
JP3165650007 NTT Docomo Inc. JPY 0 63.000
Niederlande
NL0010273215 ASMLHommng .............................................................................. EUR ........................................ 44500 .................................... 51500
Vereinigte Staaten von Amerika
U50311621009Amgen|nc ........................................................................................ USD ................................................. 014500
US0378331005 Apple Inc. usD 1.300 27.400
US17275R1023 Cisco Systems Inc. usbD 0 171.500
US2358511028 Danaher Corporation usb 0 25.600
US2540671011 Dilllard's Inc. usb 0 24.000
US38259P5089 Google Inc. -A-Share- usD 0 3.400
US5017971046 L Brands Inc. usb 42.000 42.000
US5951121038 Micron Technology Inc. usb 0 55.200
Us6370711011 National Oilwell Varco Inc. usb 0 40.300
US68389X1054 Oracle Corporation usb 10.000 52.000
US7134481081 PepsiCo Inc. usD 0 19.500

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 57
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US7170811035 Pfizer Inc. usbD 0 110.300
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 0 66.500
US8636671013 Stryker Corporation usD 0 12.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 0 2.450
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usb 18.500 53.000
Us9130171096 United Technologies Corporation usb 0 22.300
US88579Y1010 3M Co. usD 0 20.812

AUOOOOKFWHNT1 6,250 % Kreditanstalt fir Wiederaufbau v.09(2019) 0 3.900.000
EUR
355235455497 ....................... 2 ooo%AnheuserBuschmgevs/.\/NVEMTN .......................................................................................................................................

Reg.S.v.16(2028) 1.100.000 1.100.000
XS1076018131 2,400% AT&TINC.Vv.14(2024) 0 6.050.000
XS1117297785 1,250% BlackRock Inc.v.15(2025) 0 4.600.000
DE0001137453 0,250% Bundesschatzanweisungen v.14(2016) 20.000.000 20.000.000
FR0012821940 2,500% Cap Gemini S.A.Reg.S.v.15(2023) 0 5.000.000
XS1415535340 1,125% Coca-Cola European Partners Plc.

Reg.S.v.16(2024) 1.900.000 1.900.000
XS1377682676 1,875% Coca-Cola HBC Finance BV EMTN Reg.S. v.16(2024) 2.500.000 2.500.000
DEOOOATKQXZ0 7,125% Freenet AG IHS v.11(2016) 0 3.700.000
XS1113441080 2,125% Gemalto NV v.14(2021) 0 2.900.000
XS1116263325 2,125% Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.14(2024) 0 4.100.000
XS1375955678 0,000% International Business Machines Corporation

v.16(2028) 450.000 450.000
XS1253558388 2,000% Kraft Heinz Foods Co. Reg.S. v.15(2023) 0 4.000.000
XS1405782407 1,500 % Kraft Heinz Foods Co. Reg.S.v.16(2024) 800.000 800.000
XS$1395010397 1,500% Mondi Finance Plc. EMTN v.16(2024) 1.600.000 1.600.000
XS0942100388 3,875% NasdaqInc.v.13(2021) 0 2.790.000
XS1439749364 1,625% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV

Reg.S.v.16(2028) 1.300.000 1.300.000
XS1405775708 0,750% Thermo Fisher Scientific Inc.v.16(2024) 2.800.000 2.800.000
XS1463101680 1,600% Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S.Vv.16(2031) 850.000 850.000
XS0782708456 1,875% Volkswagen International Finance NV v.12(2017) 9.000.000 9.000.000
DEO00A18V146 2,250% Vonovia Finance BV Reg.S.v.15(2023) 2.000.000 2.000.000
FRO011694496 3,750% Wendel S.A.v.14(2021) 5.000.000 5.000.000
HKD
|-||< ooooo 59292 ...................... 2 930%H0ng Konng(zozo) ............................................................................................................. o ............................... 95000 oo

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
NOK
NO0010566524 5,000 % DNB Boligkreditt AS EMTN Pfe.v.10(2021) 0 19.000.000
PLN
PLO000105441 5,500% PolenS.1019v.08(2019) 0] 8.500.000
SEK
SE0005705621 2,500% Kommuninvest | Sverige AB 2012 v.13(2020) 0 17.800.000
SGD
SG7Y76964295 2,250% Singapore Government Bond v.11(2021) 0 3.800.000
uUsD
US055451AH17 6,500% BHP Billiton Finance (USA) Ltd. v.09(2019) 3.000.000 3.000.000
XS0764313614 4,250% CEZ ASVv.12(2022) 0 4.100.000
US428236BV43 4,650% HPINc.v.11(2021) 0 6.600.000
US68389XBL82 2,400% Oracle Corporation v.16(2023) 3.600.000 3.600.000
USL81445AB10 3,300% Schlumberger Investment S.A. Reg.S.v.11(2021) 0 5.800.000
XS0600103401 4,500% Singtel Group Treasury Pte Ltd.v.11(2021) 0 5.000.000
USJ75963AU23 4,500% Softbank Corp Reg.S v.13(2020) 0 3.200.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD
CA68323ABR47 2,100% Ontario v.13(2018) 0 3.300.000
EUR
XS1405780963 1,375% ASML Holding NV Reg.S. v.16(2026) 600.000 600.000
DEOO0A169G07 0,875% Daimler AG EMTN Reg.S.v.16(2021) 4.400.000 4.400.000
DEOOOA1Z0TA4 1,625 % JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 6.500.000
DEOO0A181034 1,750% JAB Holdings BV Reg.S. v.16(2023) 3.600.000 3.600.000
XS$1490153886 0,000% Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH
Reg.S.v.16(2023) 1.400.000 1.400.000
XS$1250034276 2,150 % Thermo Fisher Scientific Inc. v. 15(2022) 0 4.700.000
NZD
NZLGFDT003C3 5,000% New Zealand Local Government Funding 0 3.900.000
Agency v.12(2019)
uUsD
US023135AN60 3,800% Amazon.com Inc.v.14(2024) 0 6.900.000
US07274EAD58 2,375% Bayer US Finance LLC 144A v.14(2019) 0 6.100.000
US151020AE43 3,950% Celgene Corporation v.10(2020) 0 4.800.000
US42824CAE93 3,600 % Hewlett Packard Enterprise Co.S.144A v.15(2020) 1.900.000 1.900.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 59
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US451102AX52 6,000% Icahn Enterprises LP | Icahn Enterprises Finance
Corporation v.14(2020) 3.000.000 3.000.000
US585055B543 3,500% Medtronic PLC v.14(2025) 0 6.000.000
US747525AE30 3,000% Qualcomm Inc.v.15(2022) 0 7.000.000
USU97146AF80 3,375% WM Wrigley Jr Co. Reg.S. v.13(2020) 0 3.375.000
Nicht notierte Wertpapiere
cAD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CA0781323056 ..................... 3 250%Be||CanadaMTNv13(zozo) .................................................................................................... b. ............................... ”50000
Wandelanleihen
An orga ms.e rten Ma rk t en Zugel assen e Od er | n d|es e embezoge ne We rt pa p| ere ...................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DEOOOA‘]PGZ)\/B .................... 5 500%TAG|mmob|||enAc,ch12(zo19) ......................................................................................... b. ............................... 1200000
usb
Us741503AT32 ...................... (.). 900%Thepncennecroupmcch14(2021) ................................................................................. (.). ............................... 3500000
Optionen
c|-|F ...............................................................................................................................................................................................................................................................
PUt onNesu e . 5 AA pn|201 6/ 5500 ................................................................................................................................................... 1 000 ....................................... 1 0 00
EUR
(ja||onA|rL|qu|de5AAugustzms/geoo560560
Call on Allianz SE Dezember 2016/170,00 87 87
Call on Allianz SE Juni 2016/150,00 100 100
Call on Anheuser-Busch InBev S.A. Juli 2016/115,00 284 284
Call on Anheuser-Busch InBev S.A. Juni 2016/120,00 284 284
Call on Anheuser-Busch InBev S.A. September 2016/115,00 284 284
Call on ASML Holding NV August 2016/90,00 570 570
Call on ASML Holding NV Juni 2016/84,00 250 250
Call on Bayerische Motoren Werke AG August 2016/80,00 400 400
Call on Bayerische Motoren Werke AG Dezember 2016/100,00 205 205
Call on Bayerische Motoren Werke AG Mai 2016/84,00 415 415
Call on bPost S.A. September 2016/25,00 129 129
Call on Daimler AG April 2016/70,00 370 370
Call on Daimler AG September 2016/68,00 370 370
Call on Freenet AG Juni 2016/28,00 610 610
Call on Freenet AG September 2016/28,00 590 590
Call on Nokia Corporation Dezember 2016/5,60 5.892 5.892
Call on Nokia OYJ Juni 2016/6,00 8.450 8.450
Call on Osterreichische Post AG September 2016/34,00 500 500

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - DEFENSIVE
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Call on Sanofi S.A. Dezember 2016/76,00 969 969
Call on Sanofi S.A. Juni 2016/84,00 300 300
Call on Unilever NV April 2016/40,00 1.200 1.200
Call on Unilever NV September 2016/43,00 1.200 1.200
Put on Bayer AG April 2016/90,00 200 200
Put on Bayer AG August 2016/84,00 500 500
Put on Bayer AG Februar 2016/96,00 180 180
Put on Bayer AG Juli 2016/84,00 500 500
Put on Bayer AG Mai 2016/90,00 200 200
Put on Daimler AG April 2016/62,00 138 138
Put on Daimler AG August 2016/56,00 500 500
Put on Daimler AG Februar 2016/60,00 500 500
Put on Daimler AG Juli 2016/58,00 500 500
Put on Daimler AG Juni 2016/56,00 500 500
Put on Daimler AG Mdrz 2016/60,00 600 600
Put on DAX Performance-Index August 2016/8.500,00 360 360
Put on DAX Performance-Index Mdrz 2016/8.400,00 560 560
Put on LVYMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE August 2016/140,00 350 350
Put on Sanofi S.A. Mdrz 2016/72,00 650 650
Put on SAP SE Mai 2016/66,00 465 465
usbD
Ca||onA|phabet|nc5eptemberzo16/7gooo .................................................................................................................................. 25 ............................................ 25
Call on Amgen Inc. Juli 2016/170,00 145 145
Call on Google Inc.Juni 2016/800,00 24 24
Put on Abbott Laboratories August 2016/36,00 630 630
Put on Alphabet Inc. Februar 2016/700,00 75 75
Put on Apple Inc. August 2016/90,00 257 257
Put on Microsoft Corporation Juli 2016/48,00 635 635
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Ddnische Krone DKK 1 7,4525
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4704
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Jahresbericht

1. Oktober 2015 - 30. September 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R IT RT

WP-Kenn-Nr.: AOM43V AOM43W AT14ULX A14ULY
ISIN-Code: LU0323578061 LU0323578145 LU1245470676 LU1245470759
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78 % p.a. 1,53 %p.a. 0,78% p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

CHF-IT CHF-RT ET

WP-Kenn-Nr.: A14ULZ A14ULO A14UL1
ISIN-Code: LU1245470833 LU1245470916 LU1245471054
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % p.a. bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,78%p.a. 1,53 %p.a. 1,93 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 CHF keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: CHF CHF EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 38,82%
Deutschland 15,51%
Schweiz 6,81%
Frankreich 476%
Japan 4,65%
Niederlande 451%
Kanada 3,30%
GroRbritannien 2,33%
Cayman Inseln 2,20%
Finnland 1,71%
Belgien 1,41%
Danemark 1,31%
Jungferninseln (GB) 1,31%
Osterreich 1,25%
Australien 1,13%
Luxemburg 1,06 %
Irland 0,49%
Jersey 0,39%
Norwegen 0,23%
Wertpapiervermégen 93,18%
Optionen -0,28%
Bankguthaben 6,02%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,08%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 63

Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Wirtschaftliche Aufteilung®

Software & Dienste 13,49%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,88%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 9,21%
Hardware & Ausristung 7,83%
Automobile & Komponenten 7,61%
GroR- und Einzelhandel 5,40%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,02%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 482%
Investitionsguiter 4,80%
Medien 4,13%
Energie 3,87%
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,00%
Immobilien 2,48%
Banken 2,04%
Staatsanleihen 1,81%
Diversifizierte Finanzdienste 1,71%
Telekommunikationsdienste 1,13%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,05%
Transportwesen 1,05%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,97 %
Versicherungen 0,80%
Haushaltsartikel & Koérperpflegeprodukte 0,55%
Investmentfondsanteile 0,53%
Wertpapiervermogen 93,18%
Optionen -0,28%
Bankguthaben 6,02%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,08 %

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 144,64
30.09.2015 591,15 4.258.736 563.938,42 138,81
30.09.2016 784,58 5.066.556 119.204,87 154,85
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 140,65
30.09.2015 239,27 1.775.942 227.299,16 134,73
30.09.2016 353,26 2.365.827 85.430,93 149,32
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 95,65
30.09.2016 6,56 61.342 6.145,81 106,94
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 149 14,89 95,48
30.09.2016 0,78 7.393 762,63 106,02
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
10.07.2015 Auflegung - - 95,57 " 100,00
30.09.2015 0,01 100 9,56 87,86 95,87
30.09.2016 1,31 13.285 1.226,00 98,503 106,98

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 10.Juli 2015 1 EUR = 1,0464 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Entwicklung seit Auflegung (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
10.07.2015 Auflegung - - 95,571 100,00
30.09.2015 0,01 100 9,56 87,712 95,71
30.09.2016 0,36 3.687 342,67 98,10 106,55
Anteilklasse ET

Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert

Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 95,44
30.09.2016 0,33 3.098 302,81 105,53
D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 10.Juli 2015 1 EUR = 1,0464 CHF
2 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogens
zum 30. September 2016 EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 991.712.910,57)

Bankguthaben

Zinsforderungen
Dividendenforderungen
Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschaften

1.068.703.148,77
69.031.638,56
5.582.003,41
487.361,74
12.871.157,56
152.131,00

1.156.827.441,04

Optionen -3.438.674,58
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -155.564,84
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -785.921,68
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -4.099.772,76
Sonstige Passiva " -1.161.698,17

-9.641.632,03

Netto-Teilfondsvermégen

1.147.185.809,01

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

784.580.977,96 EUR
5.066.556,066
154,85 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

353.264.189,72 EUR
2.365.827,024
149,32 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

6.559.672,20 EUR
61.341,600
106,94 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

783.826,76 EUR
7.393,460
106,02 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.308.521,97 EUR
13.285,000
98,50 EUR"
106,98 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

361.691,38 EUR
3.687,066
98,10 EUR"
106,55 CHF

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

326.929,02 EUR
3.097,909
105,53 EUR

N umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R IT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 830.465.854,14 591.146.362,59 239.268.555,84 9.564,57
Ordentlicher Nettoertrag 12.886.190,29 10.576.881,65 2.187.726,80 87.073,13
Ertrags- und Aufwandsausgleich -893.632,55 -561.711,49 -290.927,34 -20.320,98
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 358.918.111,68 243.729.642,56 106.276.389,81 6.157.453,00
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -145.502.387,74  -124.524.768,96 -20.845.463,81 -11.644,65
Realisierte Gewinne 76.132.074,68 53.599.894,15 22.078.954,50 349.696,22
Realisierte Verluste -29.859.179,15 -21.039.384,68 -8.619.387,85 -128.861,07
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 46.934.175,56 33.199.198,11 13.558.603,70 116.711,98
Ausschittung -1.895.397,90 -1.545.135,97 -350.261,93 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 1.147.185.809,01 784.580.977,96 353.264.189,72 6.559.672,20
EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
RT CHF-IT CHF-RT ET
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 14.270,30 8.785,61 8.771,36 9.543,87
Ordentlicher Nettoertrag 5.213,10 23.731,42 4.689,71 874,48
Ertrags- und Aufwandsausgleich -5.146,24 -10.781,35 -3.543,91 -1.201,24
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 764.758,70 1.235.450,48 451.606,72 302.810,41
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -2.125,00 -9.449,15 -108.936,17 0,00
Realisierte Gewinne 14.324,83 71.981,21 8.318,37 8.905,40
Realisierte Verluste -5.224,88 -55.539,92 -6.199,26 -4.581,49
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -2.244,05 44.343,67 6.984,56 10.577,59
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 783.826,76 1.308.521,97 361.691,38 326.929,02

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

I R IT RT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 4.258.735,925 1.775.942,344 100,000 149,460

Ausgegebene Anteile 1.646.497,395 735.134,330 61.353,600 7.264,000

Zurliickgenommene Anteile -838.677,254 -145.249,650 -112,000 -20,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.066.556,066 2.365.827,024 61.341,600 7.393,460

Stiick Stiick Stiick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

CHF-IT CHF-RT ET

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 100,000 100,000 100,000

Ausgegebene Anteile 13.285,000 4.687,066 2.997,909

Zurliickgenommene Anteile -100,000 -1.100,000 0,000

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 13.285,000 3.687,066 3.097,909

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R IT
Ertrage
D|v| denden .................................................................................................................... 9 458496 19 ............ 6 57 3366 86 ) 34017.40 J668464
Ertrdge aus Investmentanteilen 169.090,00 119.832,23 48.563,32 598,12
Zinsen auf Anleihen 13.850.823,84 9.760.574,67 4.010.398,09 63.997,47
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 33.911,54 24.007,88 9.782,48 119,55
Bankzinsen -165.864,43 -118.080,95 -47.032,15 -644,17
Sonstige Ertrage 8.884,72 6.301,44 2.531,27 45,07
Ertragsausgleich 2.201.346,27 996.017,12 1.133.605,84 35.190,95
Ertrage insgesamt 25.566.688,13 17.467.019,25 7.891.866,25 145.991,63
Aufwendungen
staufwendungen1224954800940 093,05 e
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -10.056.472,13 -5.527.546,79 -4.480.814,50 -38.089,65
Verwahrstellenvergiitung -380.493,68 -268.287,32 -110.078,86 -1.714,50
Zentralverwaltungsstellenvergitung -165.457,42 -116.661,88 -47.870,63 -745,69
Taxe d‘abonnement -512.774,22 -361.317,90 -148.541,42 -2.336,81
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -64.117,63 -45.457,47 -18.326,52 -277,60
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -9.090,09 -6.399,85 -2.638,33 -41,28
Register- und Transferstellenvergitung -8.323,82 -5.899,09 -2.382,56 -34,37
Staatliche Gebuihren -29.241,95 -20.753,49 -8.361,87 -107,33
Sonstige Aufwendungen -134.563,64 -95.498,78 -38.352,31 -584,14
Aufwandsausgleich -1.307.713,72 -434.305,63 -842.678,50 -14.869,97
Aufwendungen insgesamt -12.680.497,84 -6.890.137,60 -5.704.139,45 -58.918,50
Ordentlicher Nettoertrag 12.886.190,29 10.576.881,65 2.187.726,80 87.073,13
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 983.601,20
Laufende Kosten in Prozent? 0,92 1,68 0,97
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,92 1,68 0,97
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,92 1,68 0,97

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

»  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
RT CHF-IT CHF-RT ET
Ertrage
D|v|denden .............................................................................................................................. 95415 ................... 597709 ....................... 75432 ......................... 7 4123
Ertrdge aus Investmentanteilen 2,77 89,14 2,56 1,86
Zinsen auf Anleihen 2.494,53 10.375,59 1.284,03 1.699,46
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 0,56 0,35 0,35 0,37
Bankzinsen 5,44 -98,65 -8,58 -5,37
Sonstige Ertrage 0,19 6,12 0,54 0,09
Ertragsausgleich 14.063,92 11.613,77 5.970,96 4.883,71
Ertrage insgesamt 17.521,56 28.963,41 8.004,68 7.321,35
Aufwendungen
staufwendungen ................................................................................................................. 1841 .......................... 305 .......................... 235 ............................ 471
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -3.162,22 -3.470,88 -770,07 -2.618,02
Verwahrstellenvergiitung -65,38 -270,43 -33,62 -43,57
Zentralverwaltungsstellenvergitung -28,70 -117,45 -14,46 -18,61
Taxe d‘abonnement -93,54 -375,58 -47,07 -61,90
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -4,95 -41,83 -4,72 -4,54
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1,40 -7,19 -1,01 -1,03
Register- und Transferstellenvergitung -1,05 -5,32 -0,66 -0,77
Staatliche Gebuihren -0,81 -15,85 -1,96 -0,64
Sonstige Aufwendungen " -14,32 -91,98 -11,50 -10,61
Aufwandsausgleich -8.917,68 -832,42 -2.427,05 -3.682,47
Aufwendungen insgesamt -12.308,46 -5.231,99 -3.314,97 -6.446,87
Ordentlicher Nettoertrag 5.213,10 23.731,42 4.689,71 874,48
Laufende Kosten in Prozent » 1,83 0,61 0,97 2,27
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,83 0,60 0,97 2,27
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,83 0,60 0,97 2,27

Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE0003793107 Anheuser-Busch InBev S.A.? EUR 0 0 97.500 116,6500 11.373.375,00 0,99
BE0974268972 bpost S.A. EUR 200.000 0 200.000 23,8150 4.763.000,00 0,42
16.136.375,00 1.4

Danemark

DKK 400.000 0 400.000 280,0000 15.028.513,92 1,31

DK0060534915
15.028.513,92 1,31

Deutschland
DE0008404005AII|anzSEEUR .............. 66000 ............. 54500 ............. 70000 ............ 1 313000 ........... 919100000 ........... 0 80
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 50.000 0 50.000 88,3000 4.415.000,00 0,38
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG? EUR 130.000 9.500 201.500 73,7000 14.850.550,00 1,29
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 0 70.000 102,3000 7.161.000,00 0,62
DE0007100000 Daimler AG EUR 300.000 0 300.000 62,1000 18.630.000,00 1,62
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 312.253 280.000 260.253 27,5650 7.173.873,95 0,63
DEO00A0Z27Z75 Freenet AG EUR 345.000 76.000 500.000 25,8400 12.920.000,00 1,13
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 93.514 0 199.244 37,3650 7.444.752,06 0,65
DE0007164600 SAP SE? EUR 215.000 87.107 215.000 80,7400 17.359.100,00 1,51
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 30.000 72.032 937.968 12,9500 12.146.685,60 1,06
DE0005089031 United Internet AG EUR 250.000 0 250.000 39,3750 9.843.750,00 0,86

121.135.711,61 10,55
Finnland
F|0009000631 ........... Nok|aCorporat|on2>EUR ......... 1 32207777 ......... 1 322000 ................ 51250 ........... 933775000 ........... 0 81

9.337.750,00 0,81

FRO013201381 Air Liquide S.A. BZR 28.09.16 EUR 115.000 0 115.000 2,4175 278.012,50 0,02

FRO000120073 L‘Air Liquide S.A. EUR 115.000 0 115.000 95,3400 10.964.100,00 0,96

FRO000121014 LVMH Moet Hennessy Louis EUR 40.000 0 40.000 150,7000 6.028.000,00 0,53
Vuitton SE?

FRO000120578 Sanofi S.A.2 EUR 130.000 148.300 120.000 68,0300 8.163.600,00 0,71

25.433.712,50 2,22

GroR3britannien

630009252382 ........ c, |ax05m|th|<||nep|c ................................ GBP ............ 2 70000 ....................... 0 270000 .............. 164750 ........... 514243555 ........... 0 45

GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 105.400 0 200.000 39,6050 9.157.225,43 0,80
14.299.710,98 1,25

Irland

|EOOB1RR8406 .......... s murﬁtKappaGroupmcEUR ............ 2 50000 ........... 100000 ........... 150000 .............. 197450 ........... 296”5000 ........... 0 26

2.961.750,00 0,26

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschaftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

1,32

JP3802400006 Fanuc Corporation JPY 100.000 0 100.000 17.290,0000 15.153.520,32
JP3726800000 Japan Tobacco Inc. JPY 0 0 126.000 4.125,0000 4.555.258,64 0,40
JP3862400003 Makita Corporation JPY 0 28.400 50.600 7.260,0000 3.219.627,88 0,28
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 125.700 0 331.000 5.898,0000 17.110.051,02 1,49

40.038.457,86 3,49
Jersey

Experian Group Plc.

GBOOB19NLV48 GBP 250.000 0 250.000 15,5200 4.485.549,13
4.485.549,13 0,39
Jungferninseln (GB)
vcceo7541015 ........ M |chae|KorsHo|d|ngsLtd ..................... USD .............. 51000 ....................... 0 250000463700 ......... 1043595366 ........... 0 91
10.435.963,66 0,91
Niederlande
NLO000009355 Unilever NV EUR 180.398 369.234 153.259 41,0200 6.286.684,18 055
6.286.684,18 0,55
Schweiz
c|—|o 21048 3332 ........ c |eF|nan c|ere . RmhemontAG ................. CHF ............ 100000 ....................... o ........... 1 00000 .............. 5 93000 ........... 545 990240 ........... 0 48
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 0 89.800 300.000 77,1000 21.296.381,55 1,86
CH0012005267 Novartis AG CHF 88.500 0 230.000 77,2500 16.358.990,88 1,43
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 46.700 0 101.000 241,8000 22.485.774,79 1,96
CH0012255151 Swatch Group CHF 9.700 0 49.000 275,0000 12.406.776,54 1,08
78.007.826,16 6,81
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000Abbottl_aboratones ................................ USD300000 ....................... (.). 300000414400 ......... 1107231920 ........... (.). 97
US02079K3059 Alphabet Inc.? usD 35.000 11.000 24.000 802,6400 17.156.537,23 1,50
US0311621009  Amgen Inc.” usDb 26.700 0 74.000 165,4500 10.904.257,21 0,95
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. usD 70.000 0 70.000 87,2100 5.437.032,42 0,47
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 25.600 0 100.000 143,5900 12.788.564,30 1,11
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 0 219.600 172.000 42,0300 6.438.510,87 0,56
US4592001014 IBM Corporation usb 100.000 0 100.000 158,1100 14.081.759,89 1,23
US4781601046 Johnson & Johnson usD 0 0 125.800 117,2700 13.139.086,21 1,15
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 95.000 50.000 150.000 100,6100 13.440.951,19 1,17
US5949181045 Microsoft Corporation? usD 117.500 106.200 350.000 57,4000 17.892.768,08 1,56
UsS6370711011 National Oilwell Varco Inc. usD 0 0 126.300 36,8600 4.146.257,57 0,36
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usD 420.000 0 420.000 40,3900 15.108.478,80 1,32
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 100.000 213.000 100.000 67,4500 6.007.303,17 0,52

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US92826C8394  VISAInc. usb 200.000 0 200.000 81,9200 14.592.091,20 1,27
US88579Y1010 3M Co. usD 0 35.096 30.000 175,3700 4.685.696,47 0,41
166.891.613,81 14,55

Borsengehandelte Wertpapiere 510.479.618,81 44,51
Aktien, Anrechte und Genussscheine 510.479.618,81 44,51

Anleihen

DEOOOATT1QR65  3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float 5.000.000 0 5.000.000 100,8750 5.043.750,00 0,44
v.14(2075)

DEOOOAT1QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 5.000.000 0 5.000.000 102,5000 5.125.000,00 0,45
V.14(2074)

XS51222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 7.000.000 0 7.000.000 98,1250 6.868.750,00 0,60
Fix-to-Float v.15(2075)

XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 5.400.000 0 10.400.000 101,2500 10.530.000,00 0,92
Fix-to-Float v.15(2075)

XS1309436753 4,750% BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 12.000.000 0 12.000.000 108,3750 13.005.000,00 1,13
Float v.15(2076)

XS1117298247 1,900% Discovery Communications LLC 9.200.000 0 9.200.000 98,3100 9.044.520,00 0,79
v.15(2027)

XS0982708686 2,375 % Discovery Communications 5.000.000 0 5.000.000 105,6690 5.283.450,00 0,46
Reg.S. LLC v.14(2022)

XS1489184900 1,875% Glencore Finance Europe S.A. 6.100.000 0 6.100.000 99,1250 6.046.625,00 0,53
Reg.S. EMTN v.16(2023)

XS0930010524 3,750% Hutchison Whampoa Europe 12.000.000 0 12.000.000 103,2270 12.387.240,00 1,08
Finance Ltd. Perp.

FR0O011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 0 0 5.200.000 106,2730 5.526.196,00 0,48

XS1294342792 5,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 8.000.000 0 8.000.000 108,5970 8.687.760,00 0,76

XS51294343337 6,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 5.000.000 0 5.000.000 113,5000 5.675.000,00 0,49

XS1074396927 3,250% Smurfit Kappa Acquisitions 0 0 2.400.000 108,1460 2.595.504,00 0,23
Reg.S.v.14(2021)

XS51266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 8.000.000 0 8.000.000 112,5000 9.000.000,00 0,78
Reg.S.v.15(2027)

XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp.  12.000.000 0 12.000.000 111,6250 13.395.000,00 1,17

XS51490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix- 8.100.000 0 8.100.000 99,9375 8.094.937,50 0,71
to-Float Perp.

XS1413581205 3,875% Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float 3.500.000 0 3.500.000 106,2500 3.718.750,00 0,32
Perp.

XS$1195201931 2,250 % Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN 7.000.000 0 7.000.000 99,3750 6.956.250,00 0,61
Perp.

XS1048428442 4,625 % Volkswagen International 10.000.000 0 10.000.000 101,7700 10.177.000,00 0,89

Finance NV FRN Perp.

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS1206541366 3,500% Volkswagen International Finance 8.000.000 0 8.000.000 92,2500 7.380.000,00 0,64
NV Reg.S. Fix-to-Float Perp.
FRO012199156 2,750% Wendel S.A.Reg.S.Vv.14(2024) 5.000.000 0 5.000.000 111,1000 5.555.000,00 0,48
FR0012516417 2,500% Wendel S.A. Reg.S. v.15(2027) 7.000.000 0 7.000.000 107,2710 7.508.970,00 0,65
167.604.702,50 14,61
GBP
XS0903872603 6,875% Koninklijke KPN NV FRN 5.000.000 0 5.000.000 109,6250 6.336.705,20 0,55
v.13(2073)

6.336.705,20 0,55

US44841DAB82  3,625% Hutchison Whampoa Int. 144A 0 0 7.000.000 107,0820 6.675.935,16 0,58

v.14(2024)

USG4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 5.000.000 104,7850 4.666.236,20 0,41
Reg.S.v.13(2023)

US532716AU19  5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 0 0 6.400.000 111,5000 6.355.539,72 0,55

US501797AM65  6,750% L BrandsInc.v.16(2036) 4.500.000 0 4.500.000 107,5620 4.310.910,22 0,38

US637071AJ02 2,600 % National Oilwell Varco Inc. 5.000.000 0 5.000.000 94,0421 4.187.838,44 0,37
v.12(2022)

US651639AN69 3,500% Newmont Mining Corporation 3.000.000 0 6.400.000 104,1297 5.935.430,00 0,52
v.12(2022)

US654902AB18 5,375% Nokia Corporation v.09(2019) 0 0 10.750.000 107,3750 10.280.381,64 0,90

US67066GAE44 3,200 % NVIDIA Corporation v.16(2026) 3.000.000 0 3.000.000 100,9510 2.697.301,39 0,24

USG8189YABOS 3,900 % Sinopec Group Oversea 0 0 4.800.000 107,9975 4.616.921,98 0,40
v.12(2022)

USJ75963AU23 4,500% Softbank Corp Reg.S v.13(2020) 0 0 4.800.000 103,2500 4.413.965,09 0,38

US92857WBC38  2,950% Vodafone Group Plc.v.13(2023) 0 0 5.400.000 102,8940 4.948.589,24 0,43

US88032WAD83  3,800% Tencent Holdings Ltd. 144A 0 0 6.500.000 106,9710 6.192.656,75 0,54
V.15(2025)

65.281.705,83 5,70

Borsengehandelte Wertpapiere 239.223.113,53 20,86

CAO0206RBX94  3,825% AT&T Inc.v.13(2020) 14.000.000 0 14.000.000 107,2880  10.215.125,14 0,89

US500769GM08  1,375% Kreditanstalt fiur Wiederaufbau ~ 14.500.000 0 14.500.000 101,0575 9.965.545,09 0,87
V.15(2020)

CA68323ABN33  2,850% Ontario v.12(2023) 28.000.000 0 28.000.000 108,9970  20.755.685,53 1,81

40.936.355,76 3,57

EUR

DEOOOATTN]22 5,750 % DIC Asset AG v.13(2018) 0 0 5.300.000 105,6030 5.596.959,00 0,49
XS1117297512 2,500% ExpedialInc.v.15(2022) 7.500.000 0 13.000.000 105,9860 13.778.180,00 1,20
X51490159495 3,750% Schaeffler Verwaltung Zwei 3.000.000 0 3.000.000 99,8750 2.996.250,00 0,26

GmbH v.16(2026)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
XS0954227210 5,125% TAG Immobilien AG v.13(2018) 3.900.000 0 10.000.000 106,6020 10.660.200,00 0,93
XS1196503137 1,800% The Priceline Group Inc. 3.500.000 0 10.000.000 100,8230 10.082.300,00 0,88
v.15(2027)
DEO00A14)7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 11.000.000 0 11.000.000 106,2500 11.687.500,00 1,02
Reg.S. v.15(2023)
54.801.389,00 4,78
uUsD
US00507VA)89 3,400% Activision Blizzard Inc. 144A 4.000.000 0 4.000.000 100,5520 3.582.187,39 0,31
v.16(2026)
US189754AA23 4,250% CoachInc.v.15(2025) 10.000.000 2.730.000 10.000.000 104,8640 9.339.508,37 0,81
US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 7.000.000 0 7.000.000 102,6763 6.401.265,59 0,56
US278642AE34 2,600% eBay Inc.v.12(2022) 0  5.300.000 5.000.000 100,9785 4.496.726,93 0,39
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 11.320.000 0 14.500.000 103,6821 13.389.654,88 1,17
USG5002FAE63 3,500% Jaguar Land Rover Automotive 3.000.000 0  3.000.000 102,0260 2.726.024,23 0,24
Reg.S v.15(2020)
US595112BAO01 5,875% Micron Technology Inc. 0 0 3.700.000 102,1010 3.364.568,04 0,29
v.14(2022)
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 9.800.000 0 14.500.000 105,7500 13.656.706,45 1,19
USU82764AE84  4,625% Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 3.000.000 0  3.000.000 100,6250 2.688.591,02 0,23
v.13(2023)
USU82764AK45 5,375 % Sirius XM Radio Inc Reg.S. 4.000.000 0 4.000.000 102,8750 3.664.944,78 0,32
v.16(2026)
USU82764AD02  4,250% Sirius XM Radio Inc. 0 0 3.300.000 102,1250 3.001.536,34 0,26
Reg.S.v.13(2020)
US82967NAST1 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A 6.600.000 0  6.600.000 106,7500 6.274.937,66 0,55
v.14(2024)
US87264AAH86 6,125% T-Mobile USA Inc.v.13(2022) 5.000.000 0 5.000.000 105,8750 4.714.775,56 0,41
US87264AAL98 6,625 % T-Mobile USA Inc.v.14(2023) 10.500.000 0 13.000.000 106,7500 12.359.725,69 1,08
US87264AAN54  6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 4.000.000 0 4.000.000 108,2500 3.856.430,35 0,34
US931427AH10  3,800% Walgreens Boots Alliance Inc. 7.800.000 0  7.800.000 106,9960 7.432.924,83 0,65
v.14(2024)
USU98737AC0O3 4,750 % ZF North America Capital Inc. 2.000.000 0 2.000.000 105,0000 1.870.324,19 0,16
Reg.S.v.15(2025)
102.820.832,30 8,96
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 198.558.577,06 17,31
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CAO07813ZBT09 3,550% Bell Canadav.16(2026) 5.000.000 0 5.000.000 107,1240 3.642.682,26 0,32
3.642.682,26 0,32
Nicht notierte Wertpapiere 3.642.682,26 0,32
Anleihen 441.424.372,85 38,49

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Wandelanleihen

X51494008003 0,25(;.9’6 Telenor East Holding Il AS CV 2.800.000 0 2.800.000 105,7500 2.637.157,11 023
v.16(2019)

2.637.157,11 0,23

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.637.157,11 0,23

Wandelanleihen 2.637.157,11 0,23

Luxemburg
LU 1012014905 ......... FlossbachvonStorch—Gk)balEUR .............. 10000 ............. 50000 ............. 50000 ............ 1 220700 ........... 6 10350000 ........... 0 53
Emerging Markets Equities - |
6.103.500,00 0,53
Investmentfondsanteile 6.103.500,00 0,53
Zertifikate

DEOOOAOS9GBO  Dte. Borse Commodities GmbH]/ EUR 520.000 90.000  2.670.000 37,8900  101.166.300,00 8,82
Gold Unze 999 Zert. Perp.

DEOOOATMECS1 Source Physical Markets Plc./Gold EUR 60.000 0 60.000 114,8700 6.892.200,00 0,60
Unze 999 v.11(2100)

108.058.500,00 9,42

Borsengehandelte Wertpapiere 108.058.500,00 9,42

Zertifikate 108.058.500,00 9,42

Wertpapiervermoégen 1.068.703.148,77 93,18

Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 2.500 0 2.500 1.096.254,90 0,10

1.096.254,90 0,10

Long-Positionen 1.096.254,90 0,10

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Short-Positionen?
EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................
Callon An he UserBuschmBevSA Dezemberzo 1 6/ ”400 ............................... 0 .................. 9 7 5 ................. 97 5 ......................................... 54307500 005
Call on Bayerische Motoren Werke AG Dezember 2016/84,00 0 810 -810 -39.690,00 0,00
Call on LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Oktober 2016/ 0 400 -400 -166.400,00 -0,01
150,00
Call on Nokia Corporation Dezember 2016/5,49 0 16.862 -16.862 -240.970,66 -0,02
Call on Sanofi S.A. Dezember 2016/74,00 0 1.200 -1.200 -68.400,00 -0,01
Call on SAP SE Oktober 2016/82,00 0 1.150 -1.150 -125.350,00 -0,01
Put on ASML Holding NV Oktober 2016/90,00 0 1.000 -1.000 -62.000,00 -0,01
Put on Bayer AG Oktober 2016/90,00 0 1.000 -1.000 -268.000,00 -0,02
Put on Bayerische Motoren Werke AG November 2016/70,00 0 985 -985 -155.630,00 -0,01
Put on United Internet AG Dezember 2016/37,00 0 643 -643 -54.655,00 0,00
-1.724.170,66 -0,14

-0,03

Call on Alphabet Inc. Dezémber 2016/840,00 0 240 -240 -335.589,60
Call on Amgen Inc. Oktober 2016/160,00 0 740 -740 -598.432,49 -0,05
Call on Microsoft Corporation November 2016/60,00 0 1.500 -1.500 -106.875,67 -0,01
Put on Monsanto Co. Januar 2018/85,00 0 3.000 -3.000 -1.167.616,67 -0,10
Put on Nike Inc. Oktober 2016/55,00 0 2.300 -2.300 -602.244,39 -0,05
-2.810.758,82 -0,24

Short-Positionen -4.534.929,48 -0,38
Optionen -3.438.674,58 -0,28
Bankguthaben - Kontokorrent 69.031.638,56 6,02
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 12.889.696,26 1,08
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 1.147.185.809,01 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Wadhrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF/EUR Wadhrungskdufe 1.817.000,00 1.674.210,28 0,15
JPY/EUR Wadhrungskdufe 600.000.000,00 5.258.725,11 0,46
USDJEUR Wadhrungskdufe 27.000.000,00 24.033.090,90 2,09
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 4.400.000.000,00 38.563.984,16 3,36
EUR/USD Wahrungsverkdufe 260.000.000,00 231.321.020,60 20,16

U NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 149.523.537,76.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p.ere ........................................................................................................................................................................................................
D emsc hland ............................................................................................................................................................................................................................................
050005227 235 ...................... B|ote5tAG \/z ..................................................................................... E UR ............................................. 0 .................................. 2370 00
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 0 143.661
Frankrelm ................................................................................................................................................................................................................................................
FR0000130550 ....................... DassamtsystemessAEUR ............................................. o .................................... 52000
FRO000130577 Publicis Groupe S.A. EUR 142.000 142.000
(;ro[;bn tan m en ......................................................................................................................................................................................................................................
050002875304 ..................... BnushAmencanTobaccop|c ......................................................... GBP ............................................. o .................................... 81000
GB0031743007 Burberry Group Plc. GBP 323.000 323.000
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 443.700
GBO0B24CCK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 0 130.500
GB0OOB63H8491 Rolls Royce Holdings Plc. GBP 600.000 600.000
Hongkong ................................................................................................................................................................................................................................................
U51 6 94 1 . ngg ..................... c h| na Mobne (H OngKong) . Ltd ADR ............................................... USD ............................................. 0 .................................. 1 1 90 00
|r|and ........................................................................................................................................................................................................................................................
|Eo ()BTN 1y1 15 ....................... M Edt rom c . p | c .................................................................................... USD ............................................. 0 .................................. 180500
Japan .........................................................................................................................................................................................................................................................
]P3249 soooo 2 ....................... Kyocera Corporanon ......................................................................... JPY .............................................. 0 .................................... 87500
JP3165650007 NTT Docomo Inc. JPY 0 210.000

US0378331005 Apple Inc. usD 17.000 98.000
US17275R1023 Cisco Systems Inc. usD 0 538.000
US2358511028 Danaher Corporation usD 67.000 146.000
US2540671011 Dilllard's Inc. usD 7.500 80.500
US38259P5089 Google Inc. -A-Share- usD 0 11.000
US5017971046 L Brands Inc. usD 153.000 153.000
US5951121038 Micron Technology Inc. usbD 0 175.500
US68389X1054 Oracle Corporation usD 70.152 206.152
US7134481081 PepsiCo Inc. usb 5.300 63.400
US7170811035 Pfizer Inc. usD 0 361.500
US8636671013 Stryker Corporation usD 0 39.400
US7415034039 The Priceline Group Inc. usD 5.325 13.000
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usD 26.000 134.000
US9130171096 United Technologies Corporation usb 0 74.500

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehande| tewertpa p.ere ........................................................................................................................................................................................................
AUD ............................................................................................................................................................................................................................................................
Auooo()KFW H N1 .................... 6 250%Kred|tan5ta|tfurw|ede ra ufbau Vog( 2019 ) ....................................................................... 0 ............................... 51000 00
EUR ............................................................................................................................................................................................................................................................
x51076 0131 31 ....................... 2 400%AT&TmC V14(2024) .............................................................................................................. 0 ............................... 54000 00
XS1117297785 1,250% BlackRock Inc.v.15(2025) 0 6.000.000
FR0012821940 2,500% Cap GeminiS.A.Reg.S.Vv.15(2023) 0 7.700.000
XS1415535340 1,125% Coca-Cola European Partners Plc. Reg.S. v.16(2024) 1.900.000 1.900.000
XS0848458179 4,500 % Davide Campari-Milano S.p.A.v.12(2019) 0 4.300.000
DEOOOATKQXZ0 7,125% Freenet AG IHSv.11(2016) 0 3.316.000
XS1116263325 2,125% Goldman Sachs Group Inc. EMTN v.14(2024) 0 6.100.000
XS1375955678 0,000 % International Business Machines Corporation v.16(2028) 800.000 800.000
XS1253558388 2,000% Kraft Heinz Foods Co.Reg.S.v.15(2023) 0 6.000.000
XS1405782407 1,500 % Kraft Heinz Foods Co. Reg.S. v.16(2024) 1.500.000 1.500.000
XS0942100388 3,875% Nasdaq Inc.v.13(2021) 0 3.200.000

US02364WAVT2 5,000% América Movil S.A.B.de CV v.10(2020) 0
US056752AB41 3,500% Baidu Inc.v.12(2022) 0
XS0764313614 4,250% CEZ ASv.12(2022) 0
US172967KB60 2,650% Citigroup Inc.v.15(2020) 7.300.000
US428236BVv43 4,650% HPInc.v.11(2021) 0
US857524AA08 5,125% Polenv.11(2021) 0
USL81445AB10 3,300% Schlumberger Investment S.A. Reg.S.v.11(2021) 0
XS0600103401 4,500% Singtel Group Treasury Pte Ltd.v.11(2021) 0
US92343VBQ68 4,500 % Verizon Communications Inc. v.13(2020) 0

5.000.000

6.100.000
3.200.000
7.300.000
9.700.000
8.500.000
2.600.000
3.990.000
6.650.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
CAD ............................................................................................................................................................................................................................................................
CA53323ABR472100%0ntan0v13(2018) ................................................................................................................ 0 ................................ 3400000
EUR ............................................................................................................................................................................................................................................................
x514057809 53 ...................... 1375%/\5 M |_ Ho|d|nng Regs\” 5(2025) ..................................................................... 150 0000 ................................ 1500 0 00
DE000A1Z6C06 2,125% )AB Holdings BV Reg.S.v.15(2022) 0 3.600.000
DEO00A1Z0TA4 1,625% JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 8.800.000
DEOO0A181034 1,750% JAB Holdings BV Reg.S. v.16(2023) 3.600.000 3.600.000
XS1490153886 0,000% Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH Reg.S.v.16(2023) 2.600.000 2.600.000
XS1250034276 2,150 % Thermo Fisher Scientific Inc.v. 15(2022) 0 8.700.000
DEOOOA14]7F8 2,250% ZF North America Capital Inc. Reg.S.v.15(2019) 0 5.900.000
NZD ............................................................................................................................................................................................................................................................
NZL(;FDT003c3 ...................... 5 ooo%Newzea|andLoca|GovemmemFund|ngAgencyv12(zo19) ........................................ 0 ................................ 5400000
USD ............................................................................................................................................................................................................................................................
Usoz3135AN603800%Amazoncom|ncv14(zoz4) .................................................................................................. 0 ................................ 9125000
US00203QAA58 2,550% A.P.Moeller—Maersk AS 144Av.14(2019) 0 7.000.000
USO7274EAD58 2,375% Bayer US Finance LLC 144A v.14(2019) 0 7.000.000
US151020AE43 3,950% Celgene Corporation v.10(2020) 0 3.100.000
US42824CAE93 3,600% Hewlett Packard Enterprise Co. S.144Av.15(2020) 2.500.000 2.500.000
US451102AX52 6,000% Icahn Enterprises LP | Icahn Enterprises Finance Corporation 7.000.000 7.000.000
v.14(2020)
USG47818AC68 4,875% Inmarsat Finance Plc. Reg.S.v.14(2022) 0 3.400.000
US46625HKC33 3,125% |PMorgan Chase & Co.v.15(2025) 0 7.200.000
US585055B543 3,500% Medtronic PLCVv.14(2025) 0 7.000.000
US747525AE30 3,000% Qualcomm Inc.v.15(2022) 0 8.500.000
US81180WAH43 4,750% Seagate HDD Cayman v.13(2023) 6.000.000 6.000.000
US294829AA48 4,125% Telefonaktiebolaget LM Ericsson v.12(2022) 0 2.800.000

US741503AX44 0,900% The Priceline Group Inc. CV v. 15(2021) 7.600.000 7.600.000

US741503AT32 0,900% The Priceline Group Inc. CV v.14(2021) 0 7.600.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere

Berichtszeitraum

Berichtszeitraum

Optionen

CHF

Put on Nestle SA April 2016/66,00

EUR

Call on Allianz SE Dezember 2016/170,00

Call on Anheuser-Busch InBev S.A. Juli 2016/115,00

Call on Anheuser-Busch InBev S.A. Juni 2016/120,00

Call on Anheuser-Busch InBev S.A. September 2016/115,00
Call on ASML Holding NV August 2016/88,00

Call on ASML Holding NV Juni 2016/84,00

Call on Bayerische Motoren Werke AG August 2016/80,00
Call on Daimler AG April 2016/70,00

Call on Daimler AG August 2016/66,00

Call on Dte. Post AG August 2016/25,00

Call on Freenet AG Juni 2016/28,00

Call on LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Juli 2016/145,00

Call on Nokia Corporation Dezember 2016/5,60
Call on Nokia OY] Juni 2016/6,00

Call on Publicis Groupe S.A. Juni 2016/60,00

Call on Sanofi S.A. August 2016/76,00

Call on Sanofi S.A. Juni 2016/84,00

Call on Sanofi S.A. September 2016/80,00

Call on Unilever NV April 2016/40,00

Put on Allianz SE Februar 2016/150,00

Put on BASF SE Mai 2016/58,00

Put on BASF SE Mdrz 2016/62,00

Put on Bayer AG April 2016/94,00

Put on Bayer AG Mai 2016/90,00

Put on Bayer AG Mdrz 2016/94,00

Put on Daimler AG April 2016/60,00

Put on Daimler AG Mai 2016/58,00

Put on Daimler AG Mdrz 2016/60,00

Put on DAX Performance-Index August 2016/8.500,00
Put on DAX Performance-Index Februar 2016/8.800,00
Put on DAX Performance-Index Mdrz 2016/8.000,00
Put on DAX Performance-Index Mdrz 2016/8.400,00
Put on Nokia Corporation Juni 2016/4,90

Put on Nokia Corporation Juni 2016/5,00

Put on Sanofi S.A. Mdrz 2016/72,00

Put on SAP SE Mai 2016/66,00

Put on Unilever NV September 2016/36,00
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Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - BALANCED
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
GBP

Call on Reckitt Benckiser Group Plc. Oktober 2016/68,00 50 50
uUsD

Call on Alphabet Inc. September 2016/780,00 110 110
Call on Google Inc. Juni 2016/800,00 110 110
Call on Medtronic Inc. August 2016/82,50 800 800
Call on Microsoft Corporation Februar 2016/55,00 1.000 1.000
Call on Microsoft Corporation Mai 2016/55,00 1.160 1.160
Call on Priceline Group Inc. August 2016/1.350,00 130 130
Call on Priceline Group Inc. Mai 2016/1.400,00 76 76
Put on Alphabet Inc. Februar 2016/680,00 100 100
Put on Apple Inc. August 2016/90,00 980 980
Put on Apple Inc. Februar 2016/95,00 500 500
Put on Apple Inc. Mdrz 2016/90,00 500 500
Put on Microsoft Corporation Juli 2016/48,00 1.200 1.200
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016

in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 0,8650
Ddnische Krone DKK 7,4525
Japanischer Yen JPY 114,0989
Kanadischer Dollar CAD 1,4704
Schweizer Franken CHF 1,0861
us-Dollar usD 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
Multi Asset - Growth
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R IT RT ET

WP-Kenn-Nr.: AOM43X AOM43Y A14UL2 A14UL3 A14UL6
ISIN-Code: LU0323578228 LU0323578491 LU1245471138 LU1245471211 LU1245471567
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,78% p.a. 1,53 %p.a. 0,78 % p.a. 1,53 %p.a. 1,93 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschattend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 35,57%
Deutschland 19,28%
Schweiz 11,05%
Frankreich 6,29%
Japan 572%
Niederlande 451%
Danemark 2,85%
Luxemburg 2,05%
GroRbritannien 1,44 %
Cayman Inseln 1,39%
Jungferninseln (GB) 1,35%
Osterreich 1,25%
Kanada 111%
Finnland 1,07%
Jersey 1,04%
Australien 1,00%
Irland 0,50%
Norwegen 0,17%
Wertpapiervermogen 97,64 %
Optionen -0,16 %
Bankguthaben 2,42%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Wirtschaftliche Aufteilung®

Software & Dienste 15,78%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 15,50%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1037%
Automobile & Komponenten 10,13 %
Hardware & Ausriistung 6,30%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,67 %
Gebrauchsgiter & Bekleidung 4,62 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 450%
Energie 3,82%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 3,57%
Investitionsguter 2,47%
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 2,29%
GroR- und Einzelhandel 227%
Medien 2,24%
Immobilien 1,99 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,77%
Transportwesen 1,59%
Investmentfondsanteile 1,50%
Telekommunikationsdienste 1,19%
Versicherungen 0,73%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,34%
Wertpapiervermoégen 97,64 %
Optionen -0,16 %
Bankguthaben 2,42%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,10%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 156,92
30.09.2015 122,42 825.444 116.092,91 148,31
30.09.2016 167,29 1.009.102 28.170,54 165,78
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
01.07.2015 Auflegung - - 152,36
30.09.2015 34,26 238.347 32.307,08 143,75
30.09.2016 47,73 299.079 9.249,14 159,57
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 1,36 14.500 1.498,72 93,92
30.09.2016 0,76 7.210 -732,18 105,16
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 120 11,98 93,92
30.09.2016 0,57 5.487 534,80 104,41
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.07.2015 Auflegung - - 100,00
30.09.2015 0,01 100 10,00 93,87
30.09.2016 0,03 271 17,40 104,01

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2016

87

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 197.060.557,36)

211.298.192,28

Bankguthaben 5.243.462,47
Zinsforderungen 788.425,68
Dividendenforderungen 135.853,60
Forderungen aus Absatz von Anteilen 258.506,26
217.724.440,29

Optionen -368.922,58
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -217.088,76
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -544.199,91
Sonstige Passiva " -219.580,50
-1.349.791,75

Netto-Teilfondsvermégen

216.374.648,54

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

167.290.049,63 EUR
1.009.101,756
165,78 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

47.725.343,40 EUR
299.078,528
159,57 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

758.214,88 EUR
7.210,000
105,16 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

572.859,80 EUR
5.486,506
104,41 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

28.180,83 EUR
270,946
104,01 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoertrag

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste

Ausschittung

158.067.200,80
1.957.149,53
21.056,15
68.695.726,29
-31.456.021,26
18.642.265,97
-6.932.335,56
7.620.122,46
-240.515,84

122.423.346,49
1.782.143,96
19.272,63
52.164.093,55
-23.993.551,27
14.606.848,08
-5.431.531,64
5.926.868,80
-207.440,97

34.261.362,44
164.461,83
-1.207,52
15.953.303,06
-6.704.161,74
3.898.940,26
-1.452.265,87
1.637.985,81
-33.074,87

Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

216.374.648,54

167.290.049,63

47.725.343,40

EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
IT RT ET
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.361.834,57 11.269,95 9.387,35
Ordentlicher Nettoertrag 8.224,37 2.298,95 20,42
Ertrags- und Aufwandsausgleich 4.015,91 -1.038,21 13,34
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 1.014,40 559.916,28 17.399,00
Mittelabflisse aus Anteilricknahmen -733.189,90 -25.118,35 0,00
Realisierte Gewinne 113.381,59 21.304,22 1.791,82
Realisierte Verluste -38.360,87 -9.461,25 -715,93
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 41.294,81 13.688,21 284,83
Ausschittung 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 758.214,88 572.859,80 28.180,83
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
Stiick Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R IT RT ET
Umlaufende Anteile zu Beginn des
Berichtszeitraumes 825.443,514 238.346,548 14.500,000 120,000 100,000
Ausgegebene Anteile 332.207,346 104.559,902 10,000 5.615,506 170,946
Zuriickgenommene Anteile -148.549,104 -43.827,922 -7.300,000 -249,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende
des Berichtszeitraumes 1.009.101,756 299.078,528 7.210,000 5.486,506 270,946

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R IT
Ertrage
D|v|denden .................................................................................................................... 245562407193049374 509,065 57 1357879
Ertrdge aus Investmentanteilen 43.918,29 34.299,62 9.257,51 352,89
Zinsen auf Anleihen 1.714.128,64 1.345.981,16 356.242,01 9.366,40
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 15.563,71 12.139,17 3.296,17 125,57
Bankzinsen -37.299,37 -29.420,62 -7.596,65 -251,98
Sonstige Ertrage 497,83 388,30 105,43 4,02
Ertragsausgleich 101.768,30 24.488,83 79.458,89 -8.140,01
Ertrage insgesamt 4.295.201,47 3.318.370,20 949.828,93 15.035,68
Aufwendungen
staufwendungen10741972434 s s
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -1.873.811,43 -1.224.334,62 -636.332,85 -8.809,47
Verwahrstellenvergiitung -76.079,88 -59.719,70 -15.815,98 -445,99
Zentralverwaltungsstellenvergitung -33.082,20 -25.967,86 -6.877,72 -193,95
Taxe d‘abonnement -100.803,12 -79.135,96 -20.949,54 -584,95
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -41.839,73 -32.991,71 -8.532,93 -284,24
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.157,31 -1.694,83 -447,02 -12,24
Register- und Transferstellenvergitung -3.301,86 -2.596,82 -680,86 -20,87
Staatliche Gebuihren -25.026,90 -19.694,92 -5.130,18 -193,84
Sonstige Aufwendungen -58.050,87 -45.604,02 -12.009,97 -383,11
Aufwandsausgleich -122.824,45 -43.761,46 -78.251,37 4.124,10
Aufwendungen insgesamt -2.338.051,94 -1.536.226,24 -785.367,10 -6.811,31
Ordentlicher Nettoertrag 1.957.149,53 1.782.143,96 164.461,83 8.224,37
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 265.053,31
Laufende Kosten in Prozent? 0,96 1,71 0,96
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,95 1,70 0,95
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,95 1,70 0,95

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

»  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016

EUR

920

EUR

Anteilklasse

Anteilklasse

RT ET
Ertrage
D|v|denden ............................................................................................................................................................................................... 3 21755 ......................... 26342
Ertrdge aus Investmentanteilen 4,33 3,94
Zinsen auf Anleihen 2.356,93 182,14
Ertrdge aus Quellensteuerriickerstattung 1,40 1,40
Bankzinsen -26,91 -3,21
Sonstige Ertrage 0,04 0,04
Ertragsausgleich 5.851,25 109,34
Ertrage insgesamt 11.404,59 562,07
Aufwendungen
staufwendungen ....................................................................................................................................................................................... 433 ............................ 009
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -3.948,99 -385,50
Verwahrstellenvergiitung -90,31 -7,90
Zentralverwaltungsstellenvergitung -39,41 -3,26
Taxe d‘abonnement -122,42 -10,25
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -26,75 -4,10
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -3,00 -0,22
Register- und Transferstellenvergitung -3,00 -0,31
Staatliche Gebuihren -5,80 -2,16
Sonstige Aufwendungen ™ -48,59 -5,18
Aufwandsausgleich -4.813,04 -122,68
Aufwendungen insgesamt -9.105,64 -541,65
Ordentlicher Nettoertrag 2.298,95 20,42
Laufende Kosten in Prozent 2 1,74 2,07
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,74 2,06
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,74 2,06

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV?D

DK0060534915 Novo-Nordisk AS DKK 164.000 0 164.000 280,0000 6.161.690,71 2,85
6.161.690,71 2,85
Deutschland
DEooog4o4oosA|||an25£EUR .............. 15300 ............. 19600 ............. 12000 ............ 1 313000157560000 ........... 0 73
DEOOOBAY0017 Bayer AG EUR 30.000 0 30.000 88,3000 2.649.000,00 1,22
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG EUR 32.700 2.500 51.700 73,7000 3.810.290,00 1,76
DE0005190037 Bayerische Motorenwerke AG -VZ- EUR 30.000 0 30.000 64,6900 1.940.700,00 0,90
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 0 19.000 102,3000 1.943.700,00 0,90
DE0007100000 Daimler AG EUR 115.000 0 115.000 62,1000 7.141.500,00 3,30
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 63.000 0 125.000 27,5650 3.445.625,00 1,59
DEO00A0Z2Z75  Freenet AG EUR 100.000 62.000 100.000 25,8400 2.584.000,00 1,19
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 38.278 0 68.000 37,3650 2.540.820,00 1,17
DE0007164600 SAP SE EUR 59.000 23.756 59.000 80,7400 4.763.660,00 2,20
DE0008303504  TAG Immobilien AG EUR 0 72.000 200.000 12,9500 2.590.000,00 1,20
34.984.895,00 16,16
Finnland
F|0009000681 ........... Nok|a(;orporat|on2)EUR ........... 450000 ....................... (.J. .......... 4 50000 ................ 51250 ........... 230625000 ........... 107
2.306.250,00 1,07
Frankreich
FR0013201381A|rL|qu|de5ABZR230916EUR .............. 23000 ....................... (.). ............. 2 3000 ................ 241755550250 ........... (.). 03
FRO000120073 L‘Air Liquide S.A. EUR 45.000 0 45.000 95,3400 4.290.300,00 1,98
FR0O000121014 LVMH Moet Hennessy Louis EUR 25.000 10.000 15.000 150,7000 2.260.500,00 1,04
Vuitton SE?
FR0000120578 Sanofi S.A? EUR 28.700 4.800 59.200 68,0300 4.027.376,00 1,86
10.633.778,50 4,91
GroRbri

GB0009252882

GlaxoSmithKline Plc. GBP 55.000 0 55.000 16,4750 1.047.543,35

GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 11.500 19.000 25.000 72,0500 2.082.369,94 0,96
3.129.913,29 1,44

Irland

|5003TN1y115 .......... M edtromcmc ........................................... Us[) ................ 2500 ............. 34500 ............. 14100 .............. 3 54000107244389 ........... 0 50
1.072.443,89 0,50

Japan

]p3802400006 .......... Fanuccorporanon ..................................... ] py .............. 16000 ....................... 0 ............. 1 5000 ...... 172900000 ........... 242455325 ........... 112

JP3726800000 Japan Tobacco Inc. JPY 0 0 35.600 4.125,0000 1.287.041,33 0,59

JP3862400003 Makita Corporation JPY 0 7.600 13.500 7.260,0000 858.991,63 0,40

JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 26.800 0 79.000 5.898,0000 4.083.667,77 1,89
8.654.263,98 4,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 92
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV?D
Jersey

Experian Group Plc.

GBOOB19NLV48 GBP 124.967 0 124.967 15,5200 2.242.182,47
2.242.182,47 1,04

Jungferninseln (GB)

vccao7541o15 ........ M |chae|KorsHo|d|ngsLtd ..................... USD .............. 17000 ....................... o ............. 7 0000458700 ........... 292205983 ........... 135
2.922.069,83 1,35

Niederlande

NLO000009355 EUR 76.866 95.000 70.000 41,0200 2.871.400,00
2.871.400,00 1,33
Schweiz
CH0210433332 ........ c |eFmanc|ereR|chemontAG ................. CHF .............. 30000 ....................... 0 ............. 3 0000 .............. 5 93000163797072 ........... 0 76
CHO0038863350 Nestle S.A. CHF 30.000 25.000 107.000 77,1000 7.595.709,42 3,51
CH0012005267 Novartis AG CHF 47.700 0 83.500 77,2500 5.939.024,95 2,74
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 10.500 0 25.000 241,8000 5.565.785,84 2,57
CH0012255151 Swatch Group CHF 1.900 0 12.600 275,0000 3.190.313,97 1,47
23.928.804,90 11,05
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ................................ USD ............ 130000 ....................... 0 ........... 1 30000414400 ........... 664339152 ........... 3 07
US02079K3059 Alphabet Inc. usD 6.800 0 6.800 802,6400 4.861.018,88 2,25
US0311621009 Amgen Inc. usD 0 0 12.500 165,4500 1.841.935,34 0,85
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. usD 14.000 0 14.000 87,2100 1.087.406,48 0,50
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usD 3.800 0 23.400 143,5900 2.992.524,05 1,38
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 4.700 83.700 23.000 42,0300 860.963,66 0,40
US4592001014 IBM Corporation usD 25.000 0 25.000 158,1100 3.520.439,97 1,63
Us4781601046 Johnson & Johnson usD 2.500 16.700 17.000 117,2700 1.775.552,19 0,82
US57636Q1040  Mastercard Inc. usDb 32.200 20.000 40.000 100,6100 3.584.253,65 1,66
US5949181045 Microsoft Corporation usD 0 28.500 62.000 57,4000 3.169.576,06 1,46
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usD 130.000 0 130.000 40,3900 4.676.433,92 2,16
US92826C8394 VISAInc. usD 42.602 0 42.602 81,9200 3.108.261,35 1,44
38.121.757,07 17,62
Borsengehandelte Wertpapiere 137.029.449,64 63,32
Aktien, Anrechte und Genussscheine 137.029.449,64 63,32

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "

DEOOOATT1QR65  3,000% Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float 1.000.000 0 1.000.000 100,8750 1.008.750,00 0,47
v.14(2075)
DEOOOA11QR73 3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 1.000.000 0 1.000.000 102,5000 1.025.000,00 0,47
Vv.14(2074)
XS$1222591023 3,000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 900.000 0 2.000.000 101,2500 2.025.000,00 0,94
Fix-to-Float v.15(2075)
XS1222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 1.000.000 0 1.000.000 98,1250 981.250,00 0,45
Fix-to-Float v.15(2075)
XS1309436753 4,750% BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 2.000.000 0 2.000.000 108,3750 2.167.500,00 1,00
Float v.15(2076)
XS51489184900 1,875% Glencore Finance Europe S.A. 1.200.000 0 1.200.000 99,1250 1.189.500,00 0,55
Reg.S. EMTN v.16(2023)
XS0930010524 3,750 % Hutchison Whampoa Europe 2.000.000 0 2.000.000 103,2270 2.064.540,00 0,95
Finance Ltd. Perp.
XS$1294342792 5,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 2.500.000 0 2.500.000 108,5970 2.714.925,00 1,25
XS51266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 2.500.000 0 2.500.000 112,5000 2.812.500,00 1,30
Reg.S.v.15(2027)
XS1490960942 3,750% Telefonica Europe BV Reg.S. Fix- 700.000 0 700.000 99,9375 699.562,50 0,32
to-Float Perp.
XS1195201931 2,250 % Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN 3.000.000 0 3.000.000 99,3750 2.981.250,00 1,38
Perp.
XS1048428442 4,625 % Volkswagen International 2.500.000 0 2.500.000 101,7700 2.544.250,00 1,18
Finance NV FRN Perp.
XS1206541366 3,500% Volkswagen International 1.200.000 0 1.200.000 92,2500 1.107.000,00 0,51
Finance NV Reg.S. Fix-to-Float
Perp.
23.321.027,50 10,77
GBP
XS0903872603 6,875 % Koninklijke KPN NV FRN 2.000.000 0 2.000.000 109,6250 2.534.682,08 1,17
v.13(2073)
2.534.682,08 1,17
usb
US532716AU19 5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 0 0 1.007.000 111,5000 1.000.004,45 0,46
US501797AM65  6,750% L BrandsInc.v.16(2036) 1.000.000 0 1.000.000 107,5620 957.980,05 0,44
US637071AJ02 2,600% National Oilwell Varco Inc. 2.000.000 0 2.000.000 94,0421 1.675.135,38 0,77
v.12(2022)
USJ75963AU23 4,500% Softbank Corp Reg.Sv.13(2020) 0 0 1.000.000 103,2500 919.576,06 0,42
US88032WAD83  3,800% Tencent Holdings Ltd. 144A 0 0 1.000.000 106,9710 952.716,42 0,44
v.15(2025)
5.505.412,36 2,53
Borsengehandelte Wertpapiere 31.361.121,94 14,47

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV?D

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
DEOOOMTNJZZ ......... 5 750%D|CA55etAGv13(2018) .......................................... 0 ....................... 0 1000000 ............ 1 055030105603000 ........... 0 49
XS0954227210 5,125% TAG Immobilien AG v.13(2018) 0 0 600.000 106,6020 639.612,00 0,30
XS$1196503137 1,800 % The Priceline Group Inc. 1.200.000 0  2.000.000 100,8230 2.016.460,00 0,93
v.15(2027)
DEOOOA14])7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 1.200.000 0 1.200.000 106,2500 1.275.000,00 0,59
Reg.S.v.15(2023)
4.987.102,00 2,31
uUsD
U5005 07VAJ893 400%Ac t|v|5|on . B||zzard |nc144A ...................... 5 50000 ....................... 0 ........... 5 50000 ............ 1 005520 .............. 49 255077 ........... 0 23
v.16(2026)
US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 1.000.000 0 1.000.000 102,6763 914.466,51 0,42
US380956AD47 3,700 % GoldCorporation Inc.v.13(2023) 1.980.000 0 2.600.000 103,6821 2.400.903,63 1,11
US595112BAO01 5,875% Micron Technology Inc. 0 0 800.000 102,1010 12747417 0,34
v.14(2022)
US55354GAA85 5,250% MSCIInc. 144A v.14(2024) 2.350.000 0 3.100.000 105,7500 2.919.709,65 1,35
USU82764AD02  4,250% Sirius XM Radio Inc. 0 0 750.000 102,1250 682.167,35 0,32
Reg.S.v.13(2020)
US82967NAST1 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A 1.200.000 0 1.200.000 106,7500 1.140.897,76 0,53
v.14(2024)
US87264AAH86 6,125% T-Mobile USA Inc.v.13(2022) 1.000.000 0 1.000.000 105,8750 942.955,11 0,44
US87264AAL98 6,625% T-Mobile USA Inc.v.14(2023) 2.750.000 0 3.200.000 106,7500 3.042.394,02 1,41
13.263.518,97 6,15
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 18.250.620,97 8,46
Anleihen 49.611.742,91 22,93
Wandelanleihen

XS$1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS CV 400.000 0 400.000 105,7500 376.736,73 0,17
v.16(2019)

376.736,73 0,17

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 376.736,73 0,17

Wandelanleihen 376.736,73 0,17

Investmentfondsanteile?

Luxemburg
LU 1012014905 ......... F|osgbachvonStorch_c|ob3|EUR .............. 15500 ............. 13500 ............. 26500 ............ 1 220700 ........... 323435500 ........... 150
Emerging Markets Equities - |
3.234.855,00 1,50
Investmentfondsanteile 3.234.855,00 1,50

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

2) Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Ricknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fur Zielfondsanteile sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhdltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 95

Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV?D
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
DEOOOAOS9GBO Dte. Bérse Commodities GmbH/ EUR 98.000 27.000 533.000 37,8900 20.195.370,00 9,33
Gold Unze 999 Zert. Perp.
DEOOOATMECST Source Physical Markets Plc./Gold EUR 7.400 0 7.400 114,8700 850.038,00 0,39
Unze 999 v.11(2100)
21.045.408,00 9,72
Borsengehandelte Wertpapiere 21.045.408,00 9,72
Zertifikate 21.045.408,00 9,72
Wertpapiervermégen 211.298.192,28 97,64

Optionen

Call on Monsanto Co. Januar 2018/115,00 540 0 540 236.791,06 011
236.791,06 0,11

Long-Positionen 236.791,06 0,11

Short-Positionen?

EUR .................................................................................................................................................................................................................................................................

Ca||onLVMHMoetHennessyLou|svu|ttonSE ..................................................... o .................. 1 50 ................. 150 ........................................... 6240000003

Oktober 2016/150,00

Call on Nokia Corporation Dezember 2016/5,20 0 4.500 -4.500 -112.500,00 -0,05

Call on Sanofi S.A. Dezember 2016/74,00 0 592 -592 -33.744,00 -0,02

Put on BASF SE November 2016/70,00 0 500 -500 -53.500,00 -0,02

-262.144,00 -0,12

Put on Monsanto Co. Jan[Jtar 2018/85,00 0 580 -580 -225.739,22 -010
Put on Nike Inc. Oktober 2016/55,00 0 450 -450 -117.830,42 -0,05

-343.569,64 -0,15
Short-Positionen -605.713,64 -0,27
Optionen -368.922,58 -0,16
Bankguthaben - Kontokorrent 5.243.462,47 2,42
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 201.916,37 0,10
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 216.374.648,54 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.
2) Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betragt
EUR 19.073.838,50.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV "D
JPY[/EUR Wadhrungskdufe 110.000.000,00 964.099,60 0,45
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 970.000.000,00 8.501.605,60 3,93
EUR/USD Wahrungsverkaufe 24.000.000,00 21.320.732,90 9,85

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande|teWertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
Be|g|en .........................................................................................................................................................................................................................................................
350003793107Anheuserguscmnge\/SA ........................................................... EUR .................................................. 0 .................................... 25200
Deutschland
050005227235 ......................... BmestAsz ................................................................................ EUR .................................................. 0 .................................... 55909
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 2.809 41.200
Frankreich
FR0000130650 .......................... DassamtsystemessA .................................................................. EUR .................................................. 014500
FRO000130577 Publicis Groupe S.A. EUR 38.000 38.000
GroR3britannien
630002875304 ........................ Bnt.ghAmencanTobaccop|c ..................................................... G BP ................................................. b. .................................... 20000
GB0031743007 Burberry Group Plc. GBP 150.000 150.000
GB0002374006 Diageo Plc. GBP 0 116.000
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 25.300
Hongkong
Us16941M1099 ........................ c hmaMOb”e(HongKong)LtdADR ........................................... Us[) ................................................. b. .................................... 32300
Japan
]P3249600002 .......................... Kyocera(;orporatmnjpy ................................................... 0 .................................... 24500
JP3165650007 NTT Docomo Inc. JPY 0 60.000
Niederlande
NL0010273215ASMLHo|d|nng ........................................................................... EUR13ooo .................................... 23000
Vereinigte Staaten von Amerika
U5037g331005App|e|nc ........................................................................................ USD ......................................... 4300 .................................... 25500
US17275R1023 Cisco Systems Inc. usbD 0 140.000
US2358511028 Danaher Corporation usD 13.500 35.000
US2540671011 Dilllard's Inc. usD 1.400 22.100
US38259P5089 Google Inc. -A-Share- usb 0 2.950
US5017971046 L Brands Inc. usD 31.500 31.500
US5951121038 Micron Technology Inc. usb 0 50.600
Us6370711011 National Oilwell Varco Inc. usb 0 33.800
US68389X1054 Oracle Corporation usD 18.194 55.194
US7134481081 PepsiCo Inc. usb 0 16.800
US7170811035 Pfizer Inc. usD 3.500 94.500
US7475251036 Qualcomm Inc. usb 23.100 77.900
US8636671013 Stryker Corporation usb 0 11.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 1.100 3.200
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usb 6.000 36.000
Us9130171096 United Technologies Corporation usb 0 19.900
US88579Y1010 3M Co. usb 0 17.568

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Auooo()KFW |-| N1 ....................... 6 250%Kred| tansta|tfurw|ede ra uﬂ) au vog( 201 9 ) ....................................................................... 0 .................................. 5000 00
EUR
x5141 55353 40 ......................... 1125%C0caCO|a European partners p|c Reg5v16 (202 4) ............................................. 7 50 ooo .................................. 7500 oo
XS0982708686 2,375% Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 2.500.000 2.500.000

HK0000059292 2,930% Hong Kongv.10(2020) 0 1.400.000

2.500.000

1.000.000

2.600.000

500.000

US056752AB41 3,500 % BaiduInc.v.12(2022) 0 700.000
US428236BV43 4,650% HPInc.v.11(2021) 0 1.000.000
US44841DAB82 3,625% Hutchison Whampoa Int. 144A v.14(2024) 0 500.000
USG4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. Reg.S. v.13(2023) 0 700.000
US651639AN69 3,500 % Newmont Mining Corporation v.12(2022) 1.500.000 1.500.000
US654902AB18 5,375% Nokia Corporation v.09(2019) 0 1.500.000
USG8189YABOS 3,900% Sinopec Group Oversea v.12(2022) 0 700.000
US92857WB(C38 2,950% Vodafone Group Plc.v.13(2023) 0 700.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

XS1405780963 1,375% ASML Holding NV Reg.S.v.16(2026) 600.000 600.000
XS1117297512 2,500% Expedialnc.v.15(2022) 2.050.000 2.900.000
DEO00A1Z0TA4 1,625% JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 1.300.000
XS1490153886 0,000% Schaeffler Verwaltung Zwei GmbH Reg.S. v.16(2023) 500.000 500.000
DEOOOA14|7F8 2,250% ZF North America Capital Inc. Reg.S.v.15(2019) 0 800.000
NZD

NZLGFDToo 3c3 ......................... 5 ooo%NewZea |andLoc a |Gove mmen t FU ndmgAgen Cy ........................................................... 0 .................................. 7000 00

v.12(2019)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTI ASSET - GROWTH

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
Usoz 3135AN60 ........................ 3 300%Amazoncom|nc N 4(2 0 24) ................................................................................................ 0 ............................... 12000 oo
US189754AA23 4,250% Coach Inc.v.15(2025) 0 340.000
US278642AE34 2,600% eBayInc.v.12(2022) 0 1.000.000
US268648AN20 3,375% EMC Corporation/MA v.13(2023) 2.000.000 2.000.000
USG47818AC68 4,875 % Inmarsat Finance Plc. Reg.S. v.14(2022) 0 900.000
US46625HKC33 3,125% |PMorgan Chase & Co.V.15(2025) 0 1.000.000
US585055B543 3,500% Medtronic PLCv.14(2025) 0 700.000
US747525AE30 3,000% Qualcomm Inc.v.15(2022) 0 1.500.000
US81180WAH43 4,750% Seagate HDD Cayman v.13(2023) 2.000.000 2.000.000
US931427AH10 3,800% Walgreens Boots Alliance Inc.v.14(2024) 900.000 900.000
Nicht notierte Wertpapiere
CAD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CA07 3 1323056 ........................ 3 250%88” Canada MTN v 1 3(202 0 ) ................................................................................................. 0 .................................. 4000 00

Wandelanleihen

US741503AX44 0,900 % The Priceline Group Inc. CV v. 15(2021) 2.000.000 2.000.000
US741503AT32 0,900 % The Priceline Group Inc. CV v.14(2021) 0 2.000.000

Call on ASML Holding NV Juni 2016/84,00 150 150
Call on LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE Juli 2016/145,00 111 111
Call on Nokia Corporation Mdrz 2016/7,00 4.500 4.500
Call on Sanofi S.A. September 2016/80,00 592 592
Call on Unilever NV April 2016/40,00 650 650
Put on ASML Holding NV Mdrz 2016/70,00 150 150
Put on BASF SE Mai 2016/60,00 350 350
Put on Bayer AG Mai 2016/90,00 200 200
Put on Bayer AG Mdrz 2016/94,00 200 200
Put on Bayerische Motorenwerke AG Mdrz 2016/70,00 400 400
Put on bPost S.A. September 2016/23,00 1.000 1.000
Put on Daimler AG April 2016/62,00 115 115
Put on Daimler AG Mdrz 2016/60,00 500 500
Put on DAX Performance-Index August 2016/8.500,00 250 250
Put on DAX Performance-Index Februar 2016/8.800,00 200 200
Put on DAX Performance-Index Mdrz 2016/8.000,00 150 150

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Put on DAX Performance-Index Mdrz 2016/8.200,00 200 200
Put on Sanofi S.A. Mdrz 2016/72,00 270 270
Put on SAP SE Mai 2016/66,00 186 186
usD
CallonM|crosoftCorporat|0nMa|2016/5500310310
Call on Priceline Group Inc. August 2016/1.400,00 32 32
Put on Apple Inc. August 2016/90,00 265 265
Put on Apple Inc. Februar 2016/95,00 100 100
Put on Apple Inc. Mdrz 2016/90,00 100 100
Put on Microsoft Corporation Juli 2016/48,00 250 250
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016 in Euro
umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Danische Krone DKK 1 7,4525
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Dividend
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R CHF-IT CHF-RT

WP-Kenn-Nr.: A1J4RG A1J4RH A14R] A1J4RK
ISIN-Code: LU0831568646 LU0831568729 LU0831569024 LU0831569370
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,68 % p.a. 1,53%p.a. 0,68 %p.a. 1,53 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 59,55%
GroRbritannien 6,20%
Schweiz 533%
Frankreich 438%
Kanada 3,71%
Deutschland 3,70%
Danemark 3,58%
Irland 3,47%
Niederlande 2,68%
Cayman Inseln 2,51%
Belgien 1,58 %
Japan 1,52%
Wertpapiervermégen 98,21%
Bankguthaben 1,68%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 011%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Wirtschaftliche Aufteilung®

Software & Dienste 19,10%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,40%
Energie 10,86 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,64%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 9,60%
Investitionsguter 7,20%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 6,83%
GroR- und Einzelhandel 528%
Gebrauchsgiter & Bekleidung 4,08%
Hardware & Ausristung 329%
Medien 2,63%
Diversifizierte Finanzdienste 1,93%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,69%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,60%
Telekommunikationsdienste 1,56%
Immobilien 0,52%
Wertpapiervermégen 98,21%
Bankguthaben 1,68%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,11%

100,00 %

" Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 104
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 39,06 304.241 72,22 128,39
30.09.2015 42,75 326.124 3.023,12 131,09
30.09.2016 34,08 234.825 -13.004,52 145,12
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 12,98 103.087 3.207,41 125,90
30.09.2015 17,64 138.432 4.997,39 127,42
30.09.2016 54,34 388.901 33.507,04 139,72
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2014 1,60 14.992 -260,17 106,87 " 128,90
30.09.2015 4,11 39.342 2.683,44 104,532 114,06
30.09.2016 7,83 66.082 3.020,49 118,483 128,68
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2014 1,86 17.746 1.534,22 104,781 126,38
30.09.2015 2,72 26.746 1.043,43 101,752 111,03
30.09.2016 3,40 29.778 345,04 114,103 123,92

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2014 1 EUR=1,2061 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 30. September 2016

105

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 89.910.138,10)

Bankguthaben

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdften

Sonstige Aktiva "

97.824.674,31
1.672.299,88
137.861,24
291.783,64
338.654,99
101,04

100.265.375,10

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -2.334,67
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -14.352,44
Zinsverbindlichkeiten -4.138,04
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -475.140,73
Sonstige Passiva? -126.759,29

-622.725,17

Netto-Teilfondsvermogen

99.642.649,93

R Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Prifungskosten.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

34.078.446,84 EUR
234.825,010
145,12 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

54.337.237,44 EUR
388.901,046
139,72 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

7.829.436,08 EUR
66.082,467
118,48 EUR"
128,68 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

3.397.529,57 EUR
29.777,633
114,70 EUR "
123,92 CHF

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R CHF-IT CHF-RT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des
Berichtszeitraumes 67.224.887,09 42.752.677,71 17.638.412,23 4.112.433,91 2.721.363,24
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand 294.769,94 277.306,50 -43.761,59 61.966,94 -741,91
Ertrags- und Aufwandsausgleich 107.384,78 63.107,08 52.375,70 -8.039,34 -58,66
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 46.247.381,61 4.740.967,82 37.015.055,21 3.754.284,65 737.073,93
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -22.379.325,45 -17.745.483,54 -3.508.012,12 -733.796,39 -392.033,40
Realisierte Gewinne 7.256.476,30 3.716.131,76 2.529.995,79 669.572,10 340.776,65
Realisierte Verluste -4.305.533,32 -1.814.690,05 -1.597.578,51 -590.514,34 -302.750,42
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
und Verluste 6.829.901,97 3.207.398,61 2.765.074,67 563.528,55 293.900,14
Ausschittung -1.633.292,99 -1.118.969,05 -514.323,94 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des
Berichtszeitraumes 99.642.649,93  34.078.446,84 54.337.237,44 7.829.436,08 3.397.529,57
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
1 R CHF-IT CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 326.124,478 138.431,503 39.341,769 26.746,153
Ausgegebene Anteile 33.992,166 276.822,479 33.143,698 6.615,808
Zuriickgenommene Anteile -125.291,634 -26.352,936 -6.403,000 -3.584,328
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 234.825,010 388.901,046 66.082,467 29.777,633

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R CHF-IT CHF-RT
Ertrdage
Dividenden 1.472.027,36 701.810,83 611.193,97 107.688,88 51.333,68
Bankzinsen -6.377,95 -3.377,63 -2.297,18 -460,62 -242,52
Ertragsausgleich 178.563,75 -137.076,30 290.036,22 20.878,34 4.725,49
Ertrage insgesamt 1.644.213,16 561.356,90 898.933,01 128.106,60 55.816,65
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4.748,69 -1.819,72 -2.414,24 -364,26 -150,47
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -907.940,89 -280.243,63 -539.271,60 -42.141,98 -46.283,68
Verwahrstellenvergltung -32.134,61 -15.899,61 -12.769,08 -2.314,37 -1.151,55
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -13.974,71 -6.913,51 -5.553,88 -1.006,45 -500,87
Taxe d‘abonnement -42.941,96 -21.110,09 -17.203,12 -3.097,15 -1.531,60
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -22.807,64 -11.816,79 -8.537,55 -1.607,35 -845,95
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -647,31 -303,15 -273,46 -47,83 -22,87
Register- und Transferstellenvergiitung -3.999,07 -2.042,72 -1.524,01 -286,84 -145,50
Staatliche Gebuhren -2.304,49 -1.225,26 -828,95 -161,68 -88,60
Grindungskosten -100,22 -50,19 -39,12 -7,23 -3,68
Sonstige Aufwendungen™ -31.895,10 -16.594,95 -11.867,67 -2.265,52 -1.166,96
Aufwandsausgleich -285.948,53 73.969,22 -342.411,92 -12.839,00 -4.666,83
Aufwendungen insgesamt -1.349.443,22 -284.050,40 -942.694,60 -66.139,66 -56.558,56
oOrdentlicher Nettoertrag [ -aufwand 294.769,94 277.306,50 -43.761,59 61.966,94 -741,91
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 239.705,06
Laufende Kosten in Prozent? 0,89 1,80 0,90 1,75
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,86 1,77 0,87 1,72
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,86 1,77 0,87 1,72

Performancegebiihr in Prozent?

(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Zahlstellengebiihren und Lagerstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"

BE0003793107 Anheuser-Busch InBev S.A. EUR 3.000 12.500 13.500 116,6500 1.574.775,00 1,58
1.574.775,00 1,58

Cayman Inseln

Kycs75721634TencentHoldmgsLtd .............................. H KD .............. 30000 ....................... 0 ........... 1 00000 ........... 2175000 ........... 249893772 ........... 2 51
2.498.937,72 2,51

Danemark

D|<o 06053 49 15 ........ NovoNord|s k As ....................................... DKK .............. 75000 ............... 5000 ............. 95000 ........... 2800000 ........... 3 56 927206 ........... 3 53
3.569.272,06 3,58

Deutschland

DEOOOAOZ2ZZ5 ........ FreenetAcEUR .............. 77000 ............. 72000 ............. 60000 .............. 2 58400155040000 ........... 155

DE0007164600 SAP SE EUR 20.000 0 20.000 80,7400 1.614.800,00 1,62

DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 63.640 163.640 40.000 12,9500 518.000,00 0,52
3.683.200,00 3,70

Frankreich

FR0000130403 ......... c hr|st|anD|orSEEUR ................ 6500 ............... 9000 ............... 6500 ............ 1 585000103025000 ........... 103

FR0000052292 Hermes International S.C.A. EUR 2.000 0 2.000 359,8000 719.600,00 0,72

FRO000130577 Publicis Groupe S.A. EUR 23.000 13.000 39.000 67,2700 2.623.530,00 2,63
4.373.380,00 4,38

GroRbritannien

050002374006 ........ D|ageoP|c ................................................. GBP .............. 29000 ............. 22000 ............. 34000 .............. 2 22350 ........... 2 15923699 ........... 2 17

GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 33.000 0 33.000 39,6050 1.510.942,20 1,52

GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 6.000 11.000 30.000 72,0500 2.498.843,93 2,51
6.169.023,12 6,20

Irland

|E003TN1y115 .......... M edtrom cp|c ........................................... USD ................ 2500 ............. 10500 ............. 30000 .............. 8 54000 ........... 223179551 ........... 2 29

IE00B58)VZ52 Seagate Technology usb 87.000 82.000 35.000 37,7900 1.177.992,52 1,18
3.459.788,03 3,47

Japan

JP3802400006 .......... FanucCorporatmn ..................................... J py .............. 10000 ....................... o ............. 1 0000 ...... 1729000001 51535203 ........... 152
1.515.352,03 1,52

Kanada

CA06790”084 ........ Barr|ckGo|dC0rporat|on ........................ USD ............ 100000 ....................... o ........... 1 00000 .............. 1794001 59779124 ........... 160

CA8672241079 Suncor Energy Inc. CAD 85.000 0 85.000 36,4100 2.104.767,41 2,11
3.702.558,65 3,71

Niederlande

NL0000009355 ........ Un||everNVEUR .............. 53000 ............. 18131 .............. 65000410200 ........... 266630000 ........... 2 63
2.666.300,00 2,68

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Schweiz
CH0038853350 ........ Nest|e5A .................................................. CHF ................ 1200 ............. 21200 ............. 4 5000 .............. 7 71000 ........... 3 19445723 ........... 3 21
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 5.300 2.500 9.500 241,8000 2.114.998,62 2,12
5.309.455,85 5,33
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ................................ USD .............. 87000 ............. 18000 ............. 69000414400 ........... 254663342 ........... 2 56
US02079K3059 AlphabetInc. usD 2.000 0 2.000 802,6400 1.429.711,44 1,43
US0220951033 Altria Group Inc. usD 35.000 0 35.000 62,8200 1.958.229,43 1,97
US0311001004 Ametek Inc. usD 48.000 0 48.000 47,2300 2.019.095,12 2,03
US0311621009 Amgen Inc. usD 3.000 4.000 10.000 165,4500 1.473.548,27 1,48
US0378331005  AppleInc. usD 32.000 30.000 21.000 112,1800 2.098.129,68 2,11
US0530151036 Automatic Data Processing Inc. usD 31.000 0 31.000 87,2100 2.407.828,64 2,42
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usDb 5.000 2.000 15.000 143,5900 1.918.284,65 1,93
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 32.000 48.000 52.000 42,0300 1.946.526,54 1,95
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. usD 19.000 18.000 25.000 73,2900 1.631.857,86 1,64
US20825C1045 ConocoPhillips usb 68.000 15.000 72.000 43,6600 2.799.715,00 2,81
US0673831097 C.R.Bard Inc. usD 11.000 0 11.000 223,7400 2.191.966,51 2,20
US2358511028 Danaher Corporation usD 39.000 2.000 37.000 77,1300 2.541.690,42 2,55
US2540671011 Dilllard's Inc. usD 30.500 12.000 40.000 61,0300 2.174.207,34 2,18
US34959)1088 Fortive Corporation usD 34.000 0 34.000 50,7000 1.535.268,97 1,54
US4781601046 Johnson & Johnson usD 2.500 13.000 23.500 117,2700 2.454.439,79 2,46
US5017971046 L Brands Inc. usD 41.000 25.000 16.000 69,8500 995.368,72 1,00
US5658491064  Marathon Oil Corporation usDb 445.000 207.000 300.000 15,9000 4.248.307,80 4,26
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 32.000 11.000 60.000 100,6100 5.376.380,48 5,40
US5949181045 Microsoft Corporation usDb 14.000 39.000 50.000 57,4000 2.556.109,73 2,57
US6541061031 Nike Inc. usD 50.000 0 50.000 52,1600 2.322.764,52 2,33
US6745991058 Occidental Petroleum Corporation  USD 22.000 10.000 26.000 72,1400 1.670.502,32 1,68
US7475251036 Qualcomm Inc. usDb 13.000 17.000 28.000 67,4500 1.682.044,89 1,69
US7766961061 Roper Industries Inc. usD 13.000 0 13.000 181,3000 2.099.127,18 2,11
US7782961038 Ross Stores Inc. usDb 37.000 0 37.000 63,3500 2.087.593,52 2,10
US92826C8394 VISAInc. usD 26.000 8.000 43.000 81,9200 3.137.299,61 3,15
59.302.631,85 59,55
Borsengehandelte Wertpapiere 97.824.674,31 98,21
Aktien, Anrechte und Genussscheine 97.824.674,31 98,21
Wertpapiervermégen 97.824.674,31 98,21
Bankguthaben - Kontokorrent 1.672.299,88 1,68
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 145.675,74 0,11
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 99.642.649,93 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wadhrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF[EUR Wadhrungskdufe 11.900.000,00 10.960.064,84 11,00
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 130.000.000,00 1.139.364,04 1,14
EUR/USD Wadhrungsverkdufe 7.000.000,00 6.226.866,08 6,25

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
cayman |nse| n ...........................................................................................................................................................................................................................................
U50567521035 ...................... Ba|du|ncADR ................................................................................... USD ................................................. 0 ...................................... 9500
6 eUtsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
050008404005A|||an255 ............................................................................................ EUR ........................................ 25000 .................................... 35000
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG EUR 15.000 15.000
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 0 15.000
Grogb" tan m en .........................................................................................................................................................................................................................................
050000555504 ..................... BHPB||||tonp|c ................................................................................. c Bp ..................................... ”0000 .................................. 135000
GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 0 16.500
Kanada ........................................................................................................................................................................................................................................................
CA13643E1051 ....................... c anad|an0|ISand5|_td ................................................................... c AD13000 .................................. 203000
$chwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
c|-|0210483332 ...................... c |eF|nanc|ereR|chemontAc ......................................................... c HF14000 .................................... 41000
CH0012005267 Novartis AG CHF 25.000 32.000
CHO0012255151 Swatch Group CHF 0 7.500
Sudkorea .....................................................................................................................................................................................................................................................
KR7005382007 ...................... Hyunda|MotorCo|_tdvz ............................................................ KRW ................................................ 012500
KR7005931001 Samsung Electronics Co. Ltd. -VZ- KRW 400 2.500
Verem.gteStaatenvonAm e n ka ...........................................................................................................................................................................................................
Us13 057Q1 07 6 ..................... c a||fom|aResourcescorporanon .................................................. Us[) .......................................... 1 685 ....................................... 1 6 85
Us4592001014 IBM Corporation usb 6.000 16.000
Us6370711011 National Oilwell Varco Inc. usb 0 2.000
US68389X1054 Oracle Corporation usbD 45.000 45.000
Us7170811035 Pfizer Inc. usb 45.000 45.000
Us7181721090 Philip Morris International Inc. usb 0 15.000
Us9130171096 United Technologies Corporation usb 0 10.000
Optionsscheine

GBOOB2PW3M78 HSBC Bank Plc./Housing Development Finance usb 115.000 115.000
Corporation Ltd. WTS v.08(2018)

GBOOB2PW3P00 HSBC Bank Plc./I.T.C. Ltd. WTS v.08(2018) usb 50.000 300.000

Optionen

c|-||= ...............................................................................................................................................................................................................................................................

c3||onTheswatchGroupAcMarzzo16/33ooo360360

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - DIVIDEND

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR

Put on Daimler AG Mdrz 2016/60,00 150 150

Put on Daimler AG Mdrz 2016/64,00 150 150

Call on Marathon Oil Corporation Februar 2016/10,50 700 700
Put on Amgen Inc. Mdrz 2016/140,00 60 60
Put on Goldcorp Inc. Juli 2016/16,00 1.000 1.000
Put on Marathon Qil Corporation Juli 2016/5,00 600 600
Put on Marathon Oil Corporation Juli 2016/6,00 600 600
Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Danische Krone DKK 1 7,4525
Hongkong Dollar HKD 1 8,7077
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4704
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Global Emerging Markets Equities

Jahresbericht

1. Oktober 2015 - 30. September 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse

| R

WP-Kenn-Nr.: A1XBPE A1TXBPF
ISIN-Code: LU1012014905 LU1012015118
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,78 % p.a. 1,53%p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend
Wahrung: EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Geographische Linderaufteilung®

Indien 19,95 %
Sudafrika 9,26 %
Mexiko 8,71%
Brasilien 6,87%
Philippinen 4,50%
Taiwan 433%
Indonesien 3,87%
Niederlande 3,83%
GroRbritannien 3,38%
Cayman Inseln 2,55%
Hongkong 2,14%
Japan 1,97%
Jersey 1,70%
Sudkorea 1,59%
Schweiz 1,31%
Bermudas 0,81%
Nigeria 0,01%
Wertpapiervermégen 76,78 %
Bankguthaben 17,78%
Bankverbindlichkeiten -017%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 561%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Wirtschaftliche Aufteilung®

Lebensmittel, Getranke & Tabak 14,96 %
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 12,71%
Banken 12,69%
Software & Dienste 573%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,63%
Medien 4,42%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 3,19%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 3,04%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 2,94 %
Investitionsguter 2,85%
Verbraucherdienste 2,66%
Versicherungen 2,14%
Gebrauchsguter & Bekleidung 1,31%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,31%
Telekommunikationsdienste 093%
GroR- und Einzelhandel 0,88%
Diversifizierte Finanzdienste 0,39%
Wertpapiervermégen 76,78 %
Bankguthaben 17,78%
Bankverbindlichkeiten -017%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 561%

100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre

Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 13,71 129.653 13.075,12 105,76
30.09.2015 19,63 190.858 7.121,09 102,86
30.09.2016 34,86 286.834 11.809,70 121,53
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 0,20 1.871 193,11 105,18
30.09.2015 2,33 22.891 2.170,31 101,69
30.09.2016 2,67 22.340 121,11 119,63
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. September 2016 EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 26.693.161,53)

28.821.329,46

Bankguthaben 6.673.939,81
Zinsforderungen 2.849,79
Dividendenforderungen 7.980,10
Forderungen aus Absatz von Anteilen 3.506.117,47
Forderungen aus Devisengeschdften 751.911,99
Sonstige Aktiva® 2.598,84

39.766.727,46
Bankverbindlichkeiten -64.815,21
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -120,56
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -29.893,22
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.346.331,74
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -750.056,64
Sonstige Passiva? -43.433,13

-2.234.650,50

Netto-Teilfondsvermogen

37.532.076,96

D Die Position enthdlt aktivierte Grindungskosten.

2) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Prifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Zurechnung auf die Anteilklassen

m7z

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

34.859.494,67 EUR

286.834,162
121,53 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

2.672.582,29 EUR

Umlaufende Anteile 22.340,102
Anteilwert 119,63 EUR
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 21.959.816,63 19.632.123,52 2.327.693,11
Ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand 122.717,28 130.600,33 -7.883,05
Ertrags- und Aufwandsausgleich -38.475,64 -36.776,93 -1.698,71
Mittelzuflsse aus Anteilverkdufen 23.074.200,95 20.504.317,47 2.569.883,48
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -11.143.391,08 -8.694.619,34 -2.448.771,74
Realisierte Gewinne 1.033.272,70 979.736,07 53.536,63
Realisierte Verluste -1.128.997,35 -1.089.706,91 -39.290,44
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 3.992.402,88 3.767.067,52 225.335,36
Ausschittung -339.469,41 -333.247,06 -6.222,35
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 37.532.076,96 34.859.494,67 2.672.582,29
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse
| R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 190.858,146 22.890,920
Ausgegebene Anteile 178.846,190 21.602,727
Zurlickgenommene Anteile -82.870,174 -22.153,545
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 286.834,162 22.340,102

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Ertrdage
Dividenden 377.016,99 362.794,13 14.222,86
Bankzinsen 3.719,63 3.436,49 283,14
Sonstige Ertrage 1.107,96 1.019,98 87,98
Ertragsausgleich 159.829,15 135.733,36 24.095,79
Ertrage insgesamt 541.673,73 502.983,96 38.689,77
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -2.008,89 -1.804,78 -204,11
Verwaltungsvergiitung | Fondsmanagementgebihr -209.331,00 -189.659,90 -19.671,10
Verwahrstellenvergiitung -9.499,58 -9.020,18 -479,40
Zentralverwaltungsstellenvergitung -4.132,03 -3.923,41 -208,62
Taxe d'abonnement -13.572,13 -12.878,86 -693,27
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -13.189,08 -12.522,29 -666,79
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -189,32 -178,33 -10,99
Register- und Transferstellenvergitung -823,45 -791,61 -31,84
Staatliche Gebiihren -2.017,15 -1.888,45 -128,70
Grindungskosten -1.037,26 -987,82 -49,44
Sonstige Aufwendungen™ -41.803,05 -39.771,57 -2.031,48
Aufwandsausgleich -121.353,51 -98.956,43 -22.397,08
Aufwendungen insgesamt -418.956,45 -372.383,63 -46.572,82
Ordentlicher Nettoertrag | -aufwand 122.717,28 130.600,33 -7.883,05
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 63.368,00
Laufende Kosten in Prozent? 1,21 1,97
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,16 1,92
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,16 1,92

Performancegebiihr in Prozent?
(far den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BMG2519Y1084  Credicorp Ltd. usD 0 1.000 2.250 150,9400 303.742,96 0,81
303.742,96 0,81
Brasilien
U502319v1035AMBEv5AADR ........................................ USD .............. goooo ............. 60000 ........... 170000 ................ 60300 .............. 91632318 ........... 2 44
BRCIELACNOR3 Cielo S.A. BRL 65.000 20.000 80.000 32,4000 711.560,11 1,90
US90400P1012 Ultrapar Participagoes S.A. ADR usD 14.000 10.000 29.000 21,6700 562.051,69 1,50
BRWEGEACNORO  WegS.A. BRL 25.000 45.000 80.000 17,5500 385.428,39 1,03
2.575.863,37 6,87
Cayman Inseln
Uso567521os5 ........ Ba|du|ncADR .......................................... USD ................ 2000 ............... 1750 ............... 3250 ............ 1 822300 .............. 52959099 ........... 141
KYG7800X1079 Sands China Ltd. HKD 0 0 110.000 33,6500 427.055,09 1,14
956.746,08 2,55
GroR3britannien
030002375304 ........ BnnshAmencanTobaccop|c ................ G BP ................ 4500 ............... 1500 ............. 13000494650 .............. 74530019 ........... 199
GBOOBOLCWO083  Hikma Pharmaceuticals Plc. GBP 28.000 6.000 22.000 20,4900 522.461,75 1,39
1.267.761,94 3,38
Hongkong
HK0000069539A|AGr0up|_td .......................................... HKD ............ 100000 ....................... o ........... 1 35000 .............. 5 15500 .............. 30291313 ........... 2 14
802.913,18 2,14
Indien
U52561352033 ........ DrReddySLaboratonesudADR ......... Us[) ................ 3500 ....................... 0 ............. 1 5000462400 .............. 62033307 ........... 165
INE102D01028 Godrej Consumer Products Ltd. INR 40.000 5.000 60.000 1.586,7500 1.279.121,32 3,41
INE0O40A01026 HDFC Bank Ltd. INR 5.500 0 5.500 1.273,5500 94.108,89 0,25
US40415F1012 HDFC Bank Ltd. ADR usD 1.000 4.000 1.000 71,2300 63.706,29 0,17
N/A HDFC Bank Ltd. (Foreign) INR 44.500 0 44.500 1.465,0000 875.890,10 2,33
INEO30A01027 Hindustan Unilever Ltd. INR 25.000 0 25.000 869,1000 291.918,58 0,78
INEOOTA01036 Housing Development Finance INR 82.500 0 95.000 1.393,0500 1.778.043,13 4,74
Corporation Ltd.
US4567881085 Infosys Technologies Ltd. ADR usD 40.000 0 40.000 15,8700 567.748,86 1,51
INE154A01025 ITC Ltd. INR 429.000 0 440.000 242,1500 1.431.492,68 3,81
INE467B01029 Tata Consultancy Services Ltd. INR 3.500 0 10.500 2.432,0000 343.087,46 0,91
7.345.455,38 19,56
Indonesien
|D1000109 507 ......... PTBankcentralAmek ........................... | DR ............ 150000 ............. 75000725000 ...... 157000000 .............. 73189077 ........... 2 03
ID1000074008 PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk IDR 500.000 0 500.000 3.950,0000 135.667,41 0,36
ID1000061302 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk IDR 100.000 100.000 450.000  17.350,0000 536.315,59 1,43
1.453.873,77 3,87

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
Japan
]p3951600000 .......... Umcharchrporatmn ............................ ]py .............. 39500 ............... 7500 ............. 32000 ........ 26085000 .............. 73954106 ........... 197
.................................................................................................................................................................................................................................. 739541,051,97
Jersey ............................................................................................................................................................................................................................................................
0300301(:3532 ........ RandgomResourcesud .......................... G Bp ................ 3000 ............... 6000 ............... 7000 .............. 7 88500 .............. 63971952 ........... 170
639.719,52 1,70
Mexiko
U53444191054 ........ Fomentogcono m|coMex|cano ............ USD ................ 6300 ....................... 0 ............... 6 300 .............. 9 15400 .............. 55733”9 ........... 143
S.A.B.C.V.ADR
MXP320321310 Fomento Economico Mexicano MXN 22.500 7.500 65.000 178,6600 529.826,67 1,41
S.AAB.deCv
US40053C1053 Gr.Financiero Santander Mexico usD 7.000 7.000 55.000 8,8000 432.877,20 1,15
ADR
MXP4987V1378  Grupo Televisa S.A. MXN 32.500 0 117.500 100,3200 537.797,18 1,43
US40049)2069 Grupo Televisa S.A. ADR usD 5.000 0 5.000 25,7300 115.061,26 0,31
MXP606941179 Kimberly-Clark de Mexico S.A.B. MXN 60.000 100.000 210.000 44,4300 425.685,39 1,13
de C.V.
MX0TWAO000038 Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 186.154 46.154 340.000 43,6700 677.415,68 1,80
3.275.994,57 8,71
Niederlande
NL0000009355 ........ Un||eveva ................................................ EUR .............. 23500 ............... 3127 .............. 35000410200143570000 ........... 3 83
1.435.700,00 3,83
Philippinen
pHy095751594 ........ Bankofthethppmemands ................ PHP ........................ 0 ........... 1 25000225000 ............ 1 050000 .............. 43633544 ........... 116
PHY446651007 Jollibee Foods Corporation PHP 37.500 12.500 125.000 247,0000 570.238,62 1,52
PHY806761029 SM Investment Corporation PHP 29.780 4.000 55.000 673,5000 684.147,83 1,82
1.690.722,89 4,50
Schweiz
CHo 21043 3332 ........ c |eF|nan c|ere . R|chemon t AG ................. CHF ................ 4500 ............... 1500 ............... 9000 .............. 5 93000 .............. 49 315208 ........... 13 1
493.162,08 1,31
Sadafrika
ZAE000134854 ........ c ||ckscrouthdZAR .............. ‘.‘. 5000 ............. 65000 ............. ‘.‘. oooo ............ 1 283000 .............. 32851415 ........... (.). 88
ZAE000145892 Life Healthcare Group Holdings ZAR 200.000 0 200.000 38,3600 491.256,38 1,31
Pte. Ltd.
ZAE000042164 MTN Group Ltd. ZAR 25.000 25.000 45.000 121,0000 348.656,28 0,93
ZAE000015889 Naspers Ltd. ZAR 2.500 0 6.500 2.414,4300 1.004.910,96 2,68
ZAE000071080 Tiger Brands Ltd. ZAR 21.000 16.500 52.000 390,0000 1.298.576,56 3,46
3.472.014,33 9,26
Siidkorea
KR7051900009 LG Household & Health Care Ltd.  KRW 768 0 768 955.000,0000 596.016,48 1,59
596.016,48 1,59

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

TW0002912003 President Chain Store Corporation TWD 0 23.000 60.000 249,0000 426.613,36 1,14

US8740391003 Taiwan Semiconductor usD 9.000 15.000 44.000 30,4000 1.196.315,18 3,19
Manufacturing Co. Ltd. ADR

1.622.928,54 4,33

Borsengehandelte Wertpapiere 28.672.156,15 76,38

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Nigeria

NGNES TL Eooo 5 ........ N e 5 t|e nge”a . P|c .................................... N GN ........................ 0 ....................... 0 ............... 1 000 ........... 8250000 ................... 2 233 04 ........... 0 0 1
2.283,04 0,01

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.283,04 0,01

Aktien, Anrechte und Genussscheine 28.674.439,19 76,39

Optionsscheine

Indien
U561763]784 5 ......... M organStanIeyA5| aPFOstd/ .............. USD ........................ o ............... 4 500 ............... 4500 .............. 3 6497314639027 ........... 0 39

Tata Consultancy Services WTS

v.15(2018)

146.890,27 0,39

Borsengehandelte Wertpapiere 146.890,27 0,39
Optionsscheine 146.890,27 0,39
Wertpapiervermogen 28.821.329,46 76,78
Bankguthaben - Kontokorrent 6.673.939,81 17,78
Bankverbindlichkeiten -64.815,21 -0,17
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.101.622,90 5,61
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 37.532.076,96 100,00

Devisentermingeschafte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

%-

Anteil

Kurswert vom

Wadhrung Wahrungsbetrag EUR NTFV"
JPY[EUR Wadhrungskdufe 43.000.000,00 380.968,99 1,02
EUR/JPY Wahrungsverkdufe 113.000.000,00 1.001.113,30 2,67

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
BorsengehandeneWertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
Brasmen ......................................................................................................................................................................................................................................................
U520440T2015 ...................... c ompanmaBrasne.rademstnbu.caopaodeAcucarADR ........ U 509500 .................................... 22000
Caymanmseln ...........................................................................................................................................................................................................................................
KYG4402L1510 ...................... Hengan|ntemat|ona|croup(;oLtd ............................................ H |<D ................................................. 0 .................................... 37500
Demscmand ...............................................................................................................................................................................................................................................
D50005190003 ...................... BayenscheMotorenWerkeAc ....................................................... E UR65009500
|nd|en ...........................................................................................................................................................................................................................................................
|NEo16A01025 ....................... Daburmd.aLtd ................................................................................ | NR .................................................. (.), .................................... 40000
INE044A01036 Sun Pharmaceutical Industries Ltd. INR 0 5.000
]apan ............................................................................................................................................................................................................................................................
U553557x1019 ...................... |_|neCorporat|or|ADR ...................................................................... U 50350 .......................................... 3 50
Ma|ays|a ......................................................................................................................................................................................................................................................
MYL115500000 .................... Ma|ayanBank|ngBerhad ................................................................. M YR ................................................. (.), .................................... 75000
N|ede|—|ande ...............................................................................................................................................................................................................................................
NL0009805522YandexNv ......................................................................................... U SD ................................................. (.), .................................... 20000
Schwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH0038353350 ..................... Nest|e5ACHF .................................................. 06000
CHO0012255151 Swatch Group CHF 0 2.500
Sudafnka .....................................................................................................................................................................................................................................................
ZAEoooo55592AspenPharmacareHommgsmcZAR7000 .................................... 27500
Optionsscheine

GBOOB2PW3M78 HSBC Bank Plc.[Housing Development Finance usb 0 57.500
Corporation Ltd. WTS v.08(2018)

GB0OOB2PW3P00 HSBC Bank Plc./I.T.C. Ltd. WTS v.08(2018) usDb 109.500 328.500

US61761Vv8211 Morgan Stanley Asia Prod. Ltd./Sun Pharmaceuticals usb 0 35.000
Industries Ltd. WTS v.14(2015)

US61761R3416 Morgan Stanley Asia Products Ltd./Dabur India Ltd. WTS ~ USD 0 90.000
v.14(2016)

Optionen

CHF

Put on Cie Financiére Richemont AG September 2016/48,00 50 50

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITIES
Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugange Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR
putonBayenscheMotorenWerkeAcApm2016/530040 ........................................... ‘.1. b.
Put on Bayerische Motoren Werke AG August 2016/58,00 60 60
Put on Bayerische Motoren Werke AG Juni 2016/60,00 30 30
Put on Unilever NV Juni 2016/32,00 40 40
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DAxperformance|ndexFuture5eptemberzo15 ................................................................................................................................. 2 ............................................. 2
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.
Brasilianischer Real BRL 1 3,6427
Britisches Pfund GBP 1 0,8628
Hongkong Dollar HKD 1 8,6675
Indische Rupie INR 1 74,4300
Indonesische Rupiah IDR 1 14.557,6600
Japanischer Yen PY 1 112,8700
Malaysischer Ringgit MYR 1 4,6267
Mexikanischer Peso MXN 1 21,9183
Nigerianische Naira NGN 1 361,3600
Philippinischer Peso PHP 1 54,1440
Schwedische Krone SEK 1 9,6280
Schweizer Franken CHF 1 1,0822
Sudafrikanischer Rand ZAR 1 15,6171
Studkoreanischer Won KRW 1 1.230,5700
Taiwan Dollar TWD 1 35,0200
Us-Dollar usD 1 1,1181

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Global Quality
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

F | R

WP-Kenn-Nr.: 989975 AOM1D3 A0Q2PT
ISIN-Code: LU0097333701 LU0320532970 LU0366178969

Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

bis zu 5,00 %
keiner
1,03%p.a.
100.000,00 EUR
100.000,00 EUR
ausschittend

EUR

bis zu 5,00 %
keiner

0,68 % p.a.
1.000.000,00 EUR
1.000.000,00 EUR
ausschattend

EUR

bis zu 5,00 %
keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschattend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Geographische Linderaufteilung®
Vereinigte Staaten von Amerika 45,47 %
Schweiz 14,16 %
GroRBbritannien 5,56 %
Ddanemark 431%
Niederlande 3,88%
Japan 3,59%
Belgien 2,61%
Frankreich 2,50%
Irland 2,49%
Cayman Inseln 2,22%
Deutschland 2,13%
Kanada 0,90 %
Wertpapiervermégen 89,82 %
Optionen -0,33%
Bankguthaben 10,57 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,06 %
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung®
Software & Dienste 24,02 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 16,71%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 14,25%
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 6,47 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 6,36 %
Investitionsguter 6,29%
GroR- und Einzelhandel 6,04 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 3,62%
Medien 2,50%
Hardware & Ausristung 1,75%
Automobile & Komponenten 0,91%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,90%
Wertpapiervermégen 89,82%
Optionen -0,33%
Bankguthaben 10,57 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,06 %
100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse F

Netto-Teilfondsvermogen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 76,16 370.991 -3.540,49 205,28
30.09.2015 75,30 364.925 -1.405,83 206,35
30.09.2016 87,52 369.757 1.743,21 236,69
Anteilklasse |

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 157,09 754.636 -12.327,94 208,17
30.09.2015 133,04 635.297 -29.633,82 209,41
30.09.2016 127,96 531.112 -22.852,65 240,93
Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 21,09 128.856 3.398,41 163,69
30.09.2015 26,98 164.179 6.396,08 164,35
30.09.2016 65,66 349.685 33.819,25 187,717

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2016

127

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 230.229.444,97)

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschdften
Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Forderungen aus Wertpapiergeschdaften

252.508.509,25
29.704.772,18
19.752,41
170.877,79
47.329,12
1.256.936,06

283.708.176,81

Optionen -953.321,09
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -248.549,28
Zinsverbindlichkeiten -19.878,15
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -1.027.249,71
Sonstige Passiva" -318.924,34

-2.567.922,57

Netto-Teilfondsvermogen

281.140.254,24

R Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebtihren und Prifungskosten.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse F

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

87.517.137,20 EUR

Umlaufende Anteile 369.756,919
Anteilwert 236,69 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

127.961.087,03 EUR
531.112,096
240,93 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

65.662.030,01 EUR
349.684,947
187,77 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total F 1 R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 235.323.313,49 75.301.104,30 133.038.619,69 26.983.589,50
Ordentlicher Nettoertrag 1.647.893,87 468.596,81 1.142.615,96 36.681,10
Ertrags- und Aufwandsausgleich -344.420,11 -29.188,78 -245.329,78 -69.901,55
Mittelzuflisse durch Ubertragung der Vermogenswerte des Teilfonds
Flossbach von Storch - Equity Opportunities 74.994.992,52 0,00 43.106.753,33 31.888.239,19

Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen

Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste

Ausschittung

30.816.056,94
-93.101.245,34
47.038.241,15
-15.654.867,31
3.802.287,32
-3.381.998,29

11.528.395,48
-9.785.188,18
17.338.974,42
-5.816.534,84

-280.339,96
-1.208.682,05

11.411.713,60
-77.371.117,64
22.148.119,87
-7.289.586,81
3.777.760,06
-1.758.461,25

7.875.947,86
-5.944.939,52
7.551.146,86
-2.548.745,66
304.867,22
-414.854,99

Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

281.140.254,24

87.517.137,20

127.961.087,03

65.662.030,01

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

F | R

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 364.924,823 635.297,318 164.178,964
Anteile aus Ubernahme des Teilfonds Flossbach von Storch - Equity Opportunities 0,00 185.205,667 175.409,603
Ausgegebene Anteile 49.159,130 48.974,089 43.359,747
Zurlickgenommene Anteile -44.327,034 -338.364,978 -33.263,367
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 369.756,919 531.112,096 349.684,947

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total F | R
Ertrage
Dividenden 3.748.045,17 1.366.155,32 1.772.137,94 609.751,91
Ertrage aus Quellensteuerrtickerstattung 84.008,60 33.188,08 37.785,54 13.034,98
Bankzinsen -32.210,26 -10.996,44 -17.608,62 -3.605,20
Sonstige Ertrage 6.420,22 1.897,06 3.048,01 1.475,15
Ertragsausgleich 895.017,69 73.570,62 341.389,96 480.057,11

Ertrage insgesamt

4.701.281,42

1.463.814,64

2.136.752,83

1.100.713,95

Aufwendungen

staufwendungen .......................................................................................................... 1367297356373557399452520
Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementgebihr -2.164.728,39 -833.557,12 -735.612,93 -595.558,34
Verwahrstellenvergltung -85.646,71 -29.958,78 -41.341,34 -14.346,59
Zentralverwaltungsstellenvergitung -37.226,68 -13.021,79 -17.969,25 -6.235,64
Taxe d‘abonnement -111.454,11 -38.842,83 -53.701,25 -18.910,03
Veroffentlichungs- und Priifungskosten -29.195,81 -10.712,62 -13.990,59 -4.492,60
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.735,76 -616,01 -835,07 -284,68
Register- und Transferstellenvergiitung -2.932,94 -1.061,91 -1.467,69 -403,34
Staatliche Gebuhren -2.758,89 -981,67 -1.358,53 -418,69
Sonstige Aufwendungen™ -53.437,71 -18.514,48 -26.221,05 -8.702,18
Aufwandsausgleich -550.597,58 -44.381,84 -96.060,18 -410.155,56
Aufwendungen insgesamt -3.053.387,55 -995.217,83 -994.136,87 -1.064.032,85
Ordentlicher Nettoertrag 1.647.893,87 468.596,81 1.142.615,96 36.681,10
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 550.436,56

Laufende Kosten in Prozent? 1,20 0,82 1,69
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,19 0,81 1,68
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,19 0,81 1,68

Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"V

BE0003793107 Anheuser-Busch InBev S.A.? EUR 63.000 31.000 63.000 116,6500 7.348.950,00 2,61

7.348.950,00 2,61

Cayman Inseln

US0567521085 Baidu Inc. ADR usb 67.000 28.500 38.500 182,2300 6.248.534,91 2,22

6.248.534,91 2,22

Danemark
DK0050534915 ........ NovoNord|5kA5 ............................ DKK ............. 412500 ................. 90000 ................ 322500 ............ 2800000 ......... 12 ”673935 431
12.116.739,35 4,31
Deutschland
DEooo71ooooo ........ Da|m|erAcDEUR ............... 60000 ................. 43400 .................. 41000 ............... (.5. 21000 ........... 254610000 ........... (.). 91
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA -VzZ- EUR 31.000 28.000 3.000 120,4000 361.200,00 0,13
DE0007164600 SAP SE? EUR 55.000 69.900 38.000 80,7400 3.068.120,00 1,09
5.975.420,00 2,13
Frankreich
FR 000013 0577 ......... pu bI|c|sGroup e SA ..................... EUR ............... 117 oo o ................. 12 500 ................ 104 500 ............... 5 72700 ........... 7 02 971500 ........... 2 50
7.029.715,00 2,50
GrofR3britannien
030002374006 ........ D|ageoP|c ...................................... GBP ............. 205000 ............... 200000 ................ 140000 ............... 2 22350 ........... 359372332 ........... 128
GB0004544929  Imperial Brands Plc. GBP 112.000 0 112.000 39,6050 5.128.046,24 1,82
GBO0B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 105.500 22.500 83.000 72,0500 6.913.468,21 2,46
15.640.242,77 5,56
Irland
|Eo OBTN1y115 .......... M edtrom C . p |c .' ................................ Us D ............... 30 00 0 ................. 65200 .................. 92 000 ............... 3 54000 ........... 5 99 750523 ........... 2 49
6.997.506,23 2,49
Japan
JP3802400006 .......... FanucCorporann .......................... J PY ............... 190000 .................. 19000 ....... 172900000 ........... 287916386 ........... 102
JP3726800000 Japan Tobacco Inc. JPY 199.700 69.000 199.700 4.125,0000 7.219.723,42 2,57
10.098.892,28 3,59
Kanada

CA3809564097 Goldcorp Inc. usb 170.000 0 170.000 16,6500 2.520.929,82 0,90
2.520.929,82 0,90

Niederlande

NLO000009355 Unilever NV EUR 266.000 40.000 266.000 41,0200 10.911.320,00 3,88

10.911.320,00 3,88

R NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.
2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"V
Schweiz
CH0210483332  Cie Financiére RichemontAG CHF 104000 38500 65500 593000 357623607 127
CH0038863350  Nestle S.A. CHF 137.000 39.000 248.000 77,1000 17.605.008,75 6,26
CH0012005267  Novartis AG CHF 50.000 0 140.000 77,2500 9.957.646,63 3,54
CH0012032048 Roche Holding AG
Genussscheine CHF 19.000 14.200 39.000 241,8000 8.682.625,91 3,09
39.821.517,36 14,16
Vereinigte Staaten von Amerika
U50028241000AbettLaboratones ..................... USD ............. 255500 ................. 50000 ............... 215500414400 ........... 795361596 ........... 2 83
US02079K3059 AlphabetInc. usD 25.300 9.450 15.850 802,6400 11.330.463,13 4,03
Us0311001004 Ametek Inc. usb 176.000 0 176.000 47,2300 7.403.348,77 2,63
US0311621009  Amgen Inc.? usb 42.000 8.500 33.500 165,4500 4.936.386,71 1,76
US0378331005 Apple Inc. usD 43.000 60.800 49.200 112,1800 4.915.618,10 1,75
US1912161007 Coca-Cola Co. usb 163.000 0 163.000 42,0300 6.101.612,04 2,17
US2358511028 Danaher Corporation usD 42.500 0 42.500 77,1300 2.919.509,26 1,04
US34959)1088 Fortive Corporation usb 74.990 0 74.990 50,7000 3.386.171,18 1,20
US4781601046 Johnson & Johnson usD 20.000 28.700 41.800 117,2700 4.365.769,50 1,55
US5017971046 L Brands Inc. usbD 153.000 8.500 144.500 69,8500 8.989.423,76 3,20
US57636Q1040  Mastercard Inc. usb 198.500 8.500 190.000 100,6100 17.025.204,85 6,06
US5949181045 Microsoft Corporation usD 81.500 40.000 253.500 57,4000 12.959.476,31 4,61
US6541061031 Nike Inc. usb 142.000 0 142.000 52,1600 6.596.651,23 2,35
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usD 159.500 115.000 125.000 40,3900 4.496.571,07 1,60
US7766961061 Roper Industries Inc. usb 25.000 0 25.000 181,3000 4.036.783,04 1,44
US7415034039 The Priceline Group Inc. usD 2.000 3.800 400 1.472,9800 524.752,40 0,19
US8725401090 TJX Co.Inc. usD 149.500 36.200 113.300 73,8700 7.454.106,70 2,65
US92826C8394  VISAINc. usb 170.000 0 170.000 81,9200 12.403.277,52 4,41
127.798.741,53 45,47
Borsengehandelte Wertpapiere 252.508.509,25 89,82
Aktien, Anrechte und Genussscheine 252.508.509,25 89,82
Wertpapiervermogen 252.508.509,25 89,82

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschdftes in Wertpapieren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"V

Call on Anheuser-Busch InBev S.A. Oktober 2016/115,00 0
Call on Daimler AG Oktober 2016/62,00 0
Call on SAP SE November 2016/82,00 0

275 =275 -90.200,00 -0,03
410 -410 -68.060,00 -0,02
380 -380 -62.700,00 -0,02

-220.960,00 -0,07

-52.511,58 -0,02

Call on Amgen Inc. Oktober 2016/170,00 0 335 -335
Put on Goldcorp Inc. Oktober 2016/20,00 0 2.250 -2.250 -679.849,51 -0,24
-732.361,09 -0,26

Short-Positionen -953.321,09 -0,33
Optionen -953.321,09 -0,33
Bankguthaben - Kontokorrent 29.704.772,18 10,57
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -119.706,10 -0,06
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 281.140.254,24 100,00
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wahrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 1.100.000.000,00 9.639.999,90 3,43

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

2 Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen der zum Stichtag laufenden geschriebenen Optionen, bewertet mit dem Basispreis, betrdgt

EUR 17.911.381,50.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

BHP Billiton Ltd. AUD 0 70.000

bpost S.A. EUR 0 170.640

AMBEV S.A. ADR usD 0 900.000

Sands China Ltd. HKD 0 900.000

Schlumberger NV (Ltd.) usb 0 40.000

DE0008404005 Allianz SE EUR 10.000 40.000

DEOOOBASF111 BASF SE EUR 20.000 80.000

DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG EUR 0 50.000

DE0005190037 Bayerische Motorenwerke AG -VZ- EUR 20.000 20.000

DE0005227201 Biotest AG EUR 0 103.500

DE0005227235 Biotest AG -VZ- EUR 0 432.782

DE0006483001 Linde AG EUR 10.000 10.000

DE0006632003 MorphoSys AG EUR 20.000 50.000

DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 0 24.572

DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 270.000

GB0002875804 British American Tobacco Plc. GBP 40.000 80.000
GB0009252882 GlaxoSmithKline Plc. GBP 0 90.000
GBOOBH4HKS39 Vodafone Group Plc. GBP 0 813.000

JP3496400007 KDDI Corporation JPY 0 85.000
JP3165650007 NTT Docomo Inc. JPY 0 200.000

VGG607541015 Michael Kors Holdings Ltd usb 0 85.000
Kanada
CA0679011084 Barrick Gold Corporation usb 0 700.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Niederlande
NL0000240000 ......................... Q| agenNVEUR ............................................. 0 .................................... gzooo
oste"emh ...................................................................................................................................................................................................................................................
AT0000AP05T4 ......................... o sterre|ch|5chepostAcEUR ............................................. o .................................... soooo
Schwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH0012221716ABBLtdCHF ................................. 100000 .................................. 250000
CH0012255151 Swatch Group CHF 0 15.000
5udkorea .....................................................................................................................................................................................................................................................
KR7005330001 ......................... Hyunda|MotorCoLtd .................................................................... KRW ............................................. 015000
Vere|n|gte5taatenvonAmenka ...........................................................................................................................................................................................................
Us17275R1023 ......................... c |5cosy5tem5|nc ............................................................................. USD ............................................. o .................................. 263000
US1897541041 Coach Inc. usD (0] 90.000
US2686481027 EMC Corporation usD 0 170.000
US2910111044 Emerson Electric Co. usb 0 70.000
US30231G1022 Exxon Mobil Corporation usb 0 50.000
US38259P5089 Google Inc. -A-Share- usD 0 9.900
US4592001014 IBM Corporation usD 0 15.000
Us6370711011 National Oilwell Varco Inc. usb 0 66.000
US68389X1054 Oracle Corporation usD 0 123.000
Us7170811035 Pfizer Inc. usD 0 205.700
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 35.000 185.000
US8636671013 Stryker Corporation usD 0 58.000
Us9078181081 Union Pacific Corporation usbD 19.608 19.608
US92343Vv1044 Verizon Communications Inc. usD 0 85.000
US9598021098 Western Union Corporation usD 0 100.000
US98956P1021 Zimmer Holdings Inc. usb 0 33.000
Optionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Call on Anheuser-Busch InBev S.A. September 2016/115,00 220 220
Call on Daimler AG September 2016/62,00 410 410
Call on SAP SE Februar 2016/74,00 250 250
Call on Unilever NV August 2016/42,00 800 800
Put on Volkswagen AG Dezember 2015/120,00 200 0

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL QUALITY
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
uUsD
(ja||onA|phabet|ncNovember2015/7zooo ................................................................................................................................... 4 9 ............................................ 4 9
Call on Bayerische Motorenwerke AG Oktober 2015/86,00 200 0
Call on Cisco Systems Inc. Dezember 2015/29,00 1.000 1.000
Call on Microsoft Corporation Februar 2016/57,50 650 650
Put on Alphabet Inc. Februar 2016/705,00 39 39
Put on Amgen Inc. Februar 2016/141,00 200 200
Put on Amgen Inc. Oktober 2015/145,00 250 0
Put on Goldcorp Inc. September 2016/19,00 1.700 1.700
Put on Wal-Mart Stores Inc. Dezember 2015/57,50 500 500
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
DAxperformance|ndexFutureMarzzo15 ........................................................................................................................................ 50 ............................................ 50
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.
Australischer Dollar AUD 1 1,4641
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Danische Krone DKK 1 7,4525
Hongkong Dollar HKD 1 8,7077
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Schwedische Krone SEK 1 9,6145
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Flossbach von Storch -
Bond Opportunities

Jahresbericht

1. Oktober 2015 - 30. September 2016

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R CHF-IT

WP-Kenn-Nr.: AORCKM AORCKL A14UL7
ISIN-Code: LU0399027886 LU0399027613 LU1245471724
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,43 % p.a. 0,93%p.a. 0,43 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Ertragsverwendung: ausschittend ausschuttend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 2737%
Niederlande 15,36 %
GroRBbritannien 8,04%
Deutschland 5,49 %
Australien 5,40%
Frankreich 5,02%
Danemark 4,18%
Brasilien 3,06%
Japan 2,15%
Schweden 1,78%
Mexiko 1,48 %
Kanada 1,42%
Belgien 1,39%
Osterreich 1,33%
Cayman Inseln 0,64%
Wertpapiervermogen 84,11 %
Terminkontrakte -0,01%
Bankguthaben 14,83 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,07%

100,00 %

R Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Wirtschaftliche Aufteilung®

Automobile & Komponenten 11,69%
Hardware & Ausristung 9,09 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 8,64%
Medien 7,99%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 7T11%
GroR- und Einzelhandel 6,70%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 6,58%
Software & Dienste 5,65%
Transportwesen 4,02%
Energie 3,06%
Investitionsguter 3,01%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,90%
Versorgungsbetriebe 227%
Diversifizierte Finanzdienste 2,01%
Verbraucherdienste 2,00%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,39%
Wertpapiervermogen 84,11%
Terminkontrakte -0,01%
Bankguthaben 14,83 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,07%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 51,79 432.599 -5.365,80 119,72
30.09.2015 69,32 589.746 19.390,94 117,55
30.09.2016 113,28 878.267 35.945,77 128,98
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 25,10 211.186 15.242,61 118,85
30.09.2015 32,39 277.521 8.049,39 116,72
30.09.2016 87,04 681.453 49.686,08 127,73
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse CHF-IT

Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert

Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
15.07.2015 Auflegung - - 96,07" 100,00
30.09.2015 0,01 100 9,61 94,162 102,75
30.09.2016 14,12 133.978 13.441,72 105,42% 114,50

n umgerechnet Devisenkurse in Euro per 15.Juli 2015 1 EUR = 1,0409 CHF

2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2016

140

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 172.799.979,99)

Bankguthaben
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

180.385.855,76
31.798.505,28
2.312.964,33
255.691,80

214.753.017,17

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -72.742,21
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -42.750,00
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -30.885,52
Sonstige Passiva" -159.637,05

-306.014,78

Netto-Teilfondsvermogen

214.447.002,39

D Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

113.282.063,88 EUR
878.267,095
128,98 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

87.041.361,60 EUR
681.452,917
127,73 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

14.123.576,91 EUR
133.977,900
105,42 EURY
114,50 CHF

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R CHF-IT
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 101.723.106,07 69.322.025,77 32.391.664,66 9.415,64
Ordentlicher Nettoertrag 5.275.135,92 3.012.633,49 1.892.729,62 369.772,81
Ertrags- und Aufwandsausgleich -1.658.067,83 -557.799,45 -835.611,91 -264.656,47
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 126.422.805,14 51.806.397,78 60.895.878,55 13.720.528,81
Mittelabfllisse aus Anteilricknahmen -27.349.237,65 -15.860.630,80 -11.209.796,66 -278.810,19
Realisierte Gewinne 9.872.626,65 6.117.906,24 3.334.034,17 420.686,24
Realisierte Verluste -6.956.540,52 -4.649.946,70 -2.179.985,52 -126.608,30
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 11.285.528,86 7.132.643,07 3.879.637,42 273.248,37
Ausschittung -4.168.354,25 -3.041.165,52 -1.127.188,73 0,00

Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

214.447.002,39

113.282.063,88

87.041.361,60

14.123.576,91

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

I R CHF-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 589.745,880 277.520,554 100,000
Ausgegebene Anteile 420.176,215 496.055,915 136.574,900
Zurlickgenommene Anteile -131.655,000 -92.123,552 -2697,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 878.267,095 681.452,917 133.977,900

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R CHF-IT
Ertrage
Zinsen auf Anleihen 4.776.669,34 3.017.967,29 1.622.134,23 136.567,82
Bankzinsen -27.259,16 -17.046,00 -8.968,91 -1.244,25
Ertragsausgleich 2.207.960,45 672.936,09 1.215.930,67 319.093,69
Ertrage insgesamt 6.957.370,63 3.673.857,38 2.829.095,99 454.417,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -27.413,81 -14.748,23 -11.132,40 -1.533,18
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -879.436,34 -388.975,55 -468.211,01 -22.249,78
Verwahrstellenvergiitung -54.459,62 -34.115,75 -18.657,86 -1.686,01
Zentralverwaltungsstellenvergltung -23.693,01 -14.841,62 -8.117,79 -733,60
Taxe d‘abonnement -76.945,79 -47.830,19 -26.565,78 -2.549,82
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -24.094,54 -15.677,41 -7.911,77 -505,36
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.036,94 -625,98 -366,79 -4417
Register- und Transferstellenvergiitung -4.323,15 -2.621,49 -1.531,82 -169,84
Staatliche Gebuhren -3.018,12 -2.018,03 -963,59 -36,50
Sonstige Aufwendungen” -37.920,77 -24.633,00 -12.588,80 -698,97
Aufwandsausgleich -549.892,62 -115.136,64 -380.318,76 -54.437,22
Aufwendungen insgesamt -1.682.234,71 -661.223,89 -936.366,37 -84.644,45
Ordentlicher Nettoertrag 5.275.135,92 3.012.633,49 1.892.729,62 369.772,81
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 30.870,47
Laufende Kosten in Prozent? 0,61 1,13 0,64
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,60 1,12 0,63
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,60 1,12 0,63

Performancegebiihr in Prozent?
(fr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

BE6285454482 1,500% Anheuser-Busch InBev S.A./[NV 2.800.000 0 2.800.000 106,7890 2.990.092,00 1,39
EMTN Reg.S. v.16(2025)

DEOOOAT1QR65 3,000 % Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to- 3.000.000 0 3.000.000 100,8750 3.026.250,00 1,41
Float v.14(2075)

DEOOOATT1QR73  3,750% Bayer AG Reg.S. Fix-to-Float 1.500.000 0 1.500.000 102,5000 1.537.500,00 0,72
v.14(2074)

XS$1222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA 2.100.000 0 2.700.000 98,1250 2.649.375,00 1,24
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)

XS1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA 600.000 500.000 1.600.000 101,2500 1.620.000,00 0,76
Reg.S. Fix-to-Float v.15(2075)

XS1309436753 4,750 % BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 3.950.000 3.100.000 850.000 108,3750 921.187,50 0,43
Float v.15(2076)

XS1117298247 1,900 % Discovery Communications LLC 1.250.000 0 3.250.000 98,3100 3.195.075,00 1,49
V.15(2027)

XS1382791892 0,064 % Dte. Telekom International 3.000.000 0 3.000.000 100,2380 3.007.140,00 1,40
Finance BV EMTN Reg.S. FRN
v.16(2020)

XS1380394806 1,500% Ferrari NV v.16(2023) 3.800.000 0 3.800.000 102,6280 3.899.864,00 1,82

XS1378895954 1,750% Fomento Economico Mexicano 3.000.000 0 3.000.000 105,5000 3.165.000,00 1,48
S.A.B.de C.V.Reg.S. v.16(2023)

FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 3.500.000 0 3.500.000 106,2730 3.719.555,00 1,73

XS1294342792 5,250 % OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 2.500.000 500.000 2.000.000 108,5970 2.171.940,00 1,01

XS1294343337 6,250% OMV AG Fix-to-Float Reg.S. Perp. 600.000 0 600.000 113,5000 681.000,00 0,32

XS1266662334 4,750% SoftBank Group Corporation 500.000 2.850.000 500.000 110,4580 552.290,00 0,26
Reg.S. v.15(2025)

XS51266661013 5,250% SoftBank Group Corporation 3.600.000 0 3.600.000 112,5000 4.050.000,00 1,89
Reg.S.v.15(2027)

X51490960942 3,750 % Telefénica Europe BV Reg.S. Fix- 1.500.000 0 1.500.000 99,9375 1.499.062,50 0,70
to-Float Perp.

XS1439749281 1,125 % Teva Pharmaceutical Finance 2.850.000 850.000 2.000.000 101,8245 2.036.490,00 0,95
Netherlands I BV Reg.S. v.16(2024)

XS1439749364 1,625 % Teva Pharmaceutical Finance 1.000.000 0 1.000.000 102,0550 1.020.550,00 0,48
Netherlands Il BV Reg.S. v.16(2028)

XS1413581205 3,875% Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to- 3.500.000 0 3.500.000 106,2500 3.718.750,00 1,73
Float Perp.

XS1197336263 2,750% Vestas Wind Systems AS 2.500.000 0 4.610.000 105,7500 4.875.075,00 2,27
v.15(2022)

XS1048428442 4,625 % Volkswagen International 2.000.000 1.400.000 3.000.000 101,7700 3.053.100,00 1,42
Finance NV FRN Perp.

XS0968913342 5,125% Volkswagen International 1.000.000 0 1.000.000 107,2500 1.072.500,00 0,50
Finance NV Perp.

FR0O012199156 2,750% Wendel S.A. Reg.S.v.14(2024) 800.000 0 800.000 111,1000 888.800,00 0,41

FRO012516417 2,500% Wendel S.A.Reg.S. Vv.15(2027) 2.300.000 1.400.000 2.300.000 107,2710 2.467.233,00 1,15

57.817.829,00 26,96

D NTFV=Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
GBP
XS0710091140 5,500% Amgen Inc.v.11(2026) 1.500.000 0 1.500.000 133,5760 2.316.346,82 1,08
XS1309437215 6,500% BHP Billiton Finance Ltd. FRN 2.200.000 0 2.200.000 111,5000 2.835.838,15 1,32
V.15(2077)
XS0903872603 6,875% Koninklijke KPN NV FRN 3.500.000 0 3.500.000 109,6250 4.435.693,64 2,07
v.13(2073)
XS1077031018 4,073 % Verizon Communications Inc. 1.700.000 0 1.700.000 117,9800 2.318.682,08 1,08
Reg.S. v.14(2024)
XS1412547660 4,875 % William Hill Plc. Reg.S. v.16(2023) 3.550.000 0 3.550.000 104,7500 4.298.988,44 2,00
16.205.549,13 7,55
usD
US06849UAD72 5,950 % Barrick Australia Finance Pty. 3.600.000 0 3.600.000 114,8030 3.680.894,19 1,72
Ltd.v.09(2039)
XS1213834978 4,250 % Hikma Pharmaceuticals Plc. 4.600.000 0 4.600.000 101,6450 4.164.294,62 1,94
Reg.S.v.15(2020)
US501797AL82 6,875% LBrandsInc.v.16(2035) 2.500.000 0 2.500.000 109,0000 2.426.968,29 1,13
US501797AM65 6,750% L BrandsInc.v.16(2036) 2.400.000 0 2.400.000 107,5620 2.299.152,12 1,07
US651639AM86  6,250% Newmont Mining Corporation 3.700.000 0 3.700.000 118,4370 3.902.893,66 1,82
v.09(2039)
XS1242956966 5,500 % Pershing Square Holdings Ltd. 4.800.000 0 4.800.000 100,7500 4.307.089,42 2,01
Reg.S.v.15(2022)
20.781.292,30 9,69
Borsengehandelte Wertpapiere 94.804.670,43 44,20

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

XS1405780963 1,375% ASML Holding NV Reg.S. 3.000.000 0 3.000.000 104,3380 3.130.140,00 1,46
v.16(2026)

XS1242327168 2,750% BRFS.A.Reg.S.v.15(2022) 800.000 300.000 3.500.000 102,5000 3.587.500,00 1,67

XS1197832832 0,000 % Coca-Cola Co.FRN V.15(2019) 5.500.000 0 5.500.000 100,1720 5.509.460,00 2,57

XS1117297512 2,500% ExpedialInc.v.15(2022) 1.150.000 0  3.650.000 105,9860 3.868.489,00 1,80

XS1196536731 1,250% Flowserve Corporation 3.100.000 2.275.000 3.100.000 100,0970 3.103.007,00 1,45
v.15(2022)

DEOOOA1Z0TA4 1,625% JAB Holdings BV Reg.S. 1.500.000 0 4.300.000 105,2430 4.525.449,00 2,11
v.15(2025)

XS$1490153886 3,250% Schaeffler Verwaltung Zwei 1.900.000 0 1.900.000 100,0000 1.900.000,00 0,89
GmbH Reg.S. v.16(2023)

XS1490159495 3,750% Schaeffler Verwaltung Zwei 1.000.000 0 1.000.000 99,8750 998.750,00 0,47
GmbH v.16(2026)

XS1196503137 1,800% The Priceline Group Inc. 2.250.000 3.000.000 2.050.000 100,8230 2.066.871,50 0,96
v.15(2027)

XS1409634612 3,250% Volvo Car ABv.16(2021) 3.650.000 0  3.650.000 104,7500 3.823.375,00 1,78

DEOOOA14)7G6 2,750% ZF North America Capital Inc. 1.600.000 0 3.100.000 106,2500 3.293.750,00 1,54

Reg.S.V.15(2023)

35.806.791,50 16,70

' NTFV=Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
GBP
XS1195502031 3,875% Jaguar Land Rover Automotive 3.728.000 0 3.728.000 103,9500 4.480.064,74 2,09
Plc. Reg.S.v.15(2023)
4.480.064,74 2,09
usD
US00507VAG41 2,300% Activision Blizzard Inc. 144A 900.000 0 900.000 100,3110 804.060,38 0,37
Vv.16(2021)
US00507VA)89 3,400% Activision Blizzard Inc. 144A 900.000 0 900.000 100,5520 805.992,16 0,38
v.16(2026)
USK0479SAE83 3,875% AP Moeller-Maersk A/S Reg.S. 1.500.000 0 1.500.000 102,4825 1.369.110,71 0,64
v.15(2025)
US00203QAB32  3,750% AP Moller - Maersk A/S 144A 3.000.000 0 3.000.000 101,6120 2.714.962,59 1,27
v.14(2024)
US17178FAA49 3,750% Cielo S.A. | Cielo USA Inc. 144A 1.000.000 0 3.500.000 95,7500 2.984.725,69 1,39
v.12(2022)
US189754AA23 4,250 % CoachInc.v.15(2025) 1.500.000 0 4.000.000 104,8640 3.735.803,35 1,74
US30251GAS66 9,750% FMG Resources August 2006 4.000.000 0 4.000.000 116,2500 4.141.432,13 1,93
Pty. Ltd. 144A v.15(2022)
US380956AE20 5,450% Goldcorp Incorporation 2.000.000 0 2.000.000 108,2168 1.927.623,80 0,90
v.14(2044)
US380956AD47 3,700 % GoldCorporation Inc.v.13(2023) 1.200.000 0 1.200.000 103,6821 1.108.109,37 0,52
US595112BAO01 5,875% Micron Technology Inc. 0 0 2.200.000 102,1010 2.000.553,97 0,93
v.14(2022)
US595112BC66 5,500% Micron Technology Inc. 2.500.000 1.250.000 1.250.000 98,4870 1.096.444,16 0,51
v.14(2025)
US55354GAA85  5,250% MSCIInc. 144Av.14(2024) 1.500.000 300.000 4.000.000 105,7500 3.767.367,30 1,76
US55354GAB68 5,750% MSCIInc.144A v.15(2025) 1.750.000 0 1.750.000 106,5000 1.659.912,72 0,77
US62856RACI7 5,500 % Myriad International Holdings 3.300.000 0 5.500.000 107,2660 5.254.390,81 2,45
BV 144A v.15(2025)
US81180WAR25  4,875% Seagate HDD Cayman v.15(2027) 2.500.000 750.000 1.750.000 88,6250 1.381.312,34 0,64
US82967NAU28  5,375% Sirius XM Holdings Inc. 144A 900.000 0 2.700.000 103,5000 2.488.867,12 1,16
v.15(2025)
USU82764A]71 6,000 % Sirius XM Radio Inc. Reg.S. 0 0 500.000 106,5000 474.260,78 0,22
v.14(2024)
US82967NAST1 6,000 % Sirius XM Radio Inc. 144A 1.500.000 0 1.500.000 106,7500 1.426.122,19 0,67
v.14(2024)
US87264AAQ85  6,000% T-Mobile USA Inc.v. 16(2024) 3.000.000 0 3.000.000 106,9300 2.857.053,79 1,33
US87264AAN54  6,375% T-Mobile USA Inc.v.14(2025) 800.000 0 800.000 108,2500 771.286,07 0,36
US98877DACI92 4,750% ZF North America Capital Inc. 2.700.000 0 2.700.000 105,0000 2.524.937,66 1,18
144Av.15(2025)
45.294.329,09 21,12
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 85.581.185,33 39,91
Anleihen 180.385.855,76 84,11
Wertpapiervermégen 180.385.855,76 84,11

' NTFV=Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
Terminkontrakte
L ongpos | tmnen ........................................................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Euxz\(REumSChatzputureDezemberzma ................................................. 500 ....................... 0 .................. 5 003750000 ........... 0 02
37.500,00 0,02
Long-Positionen 37.500,00 0,02
Short-Positionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Eux1o YR EU rooAT FUtu re Dezembe rzo16 ........................................................ 0 .................... 3 5 ................... 35 ............................................ 3 045000 001
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2016 0 30 -30 -49.800,00 -0,02
-80.250,00 -0,03
Short-Positionen -80.250,00 -0,03
Terminkontrakte -42.750,00 -0,01
Bankguthaben - Kontokorrent 31.798.505,28 14,83
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2.305.391,35 1,07
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 214.447.002,39 100,00
Devisentermingeschafte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
Kurswert %-Anteil
Wahrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF/EUR Wahrungskaufe 14.885.000,00 13.730.721,33 6,40
EUR/GBP Wadhrungsverkdufe 16.200.000,00 18.689.679,00 8,72
EUR/USD Wahrungsverkdufe 60.500.000,00 53.496.230,06 24,95
Terminkontrakte
Verpflichtungen %-Anteil
Bestand EUR vom NTFV"
Long-Positionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Euxz\(REurosChatzFutureDezemberzme500 56072500002615
56.072.500,00 26,15
Long-Positionen 56.072.500,00 26,15
Short-Positionen
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Eux10YREuroOATFutureDezemberzom35 560350000261
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future Dezember 2016 -30 -5.767.200,00 -2,69
-11.370.700,00 -5,30
Short-Positionen -11.370.700,00 -5,30
Terminkontrakte 44.701.800,00 20,85

' NTFV=Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
xs1o5 2 6773 92 ......................... 3 250%Ang|oAme ncan . Cap| ta|p|cEMTN Reg5v1 4(20 23) ......................................... 1000 000 ............................... 10000 00
FRO012872174 2,875% Bolloré S.A.v.15(2021) 0 2.300.000
FR0012821940 2,500% Cap Gemini S.A.Reg.S.Vv.15(2023) 800.000 3.300.000
XS1377682676 1,875% Coca-Cola HBC Finance BV EMTN Reg.S. v.16(2024) 1.000.000 1.000.000
XS1377745937 1,750 % Covestro AG Reg.S.v.16(2024) 1.000.000 1.000.000
XS0982708686 2,375% Discovery Communications Reg.S. LLC v.14(2022) 500.000 500.000
DEOOOA161W62 2,750% Dte.BoOrse AG Reg.S. Fix-to-Float v.15(2041) 0 2.200.000
FRO013066669 1,875% Havas S.A.v.15(2020) 2.400.000 2.400.000
XS0930010524 3,750% Hutchison Whampoa Europe Finance Ltd. Perp. 0 1.500.000
XS1288849471 2,375% Kerry Group Financial Services Reg.S. v.15(2025) 0 2.250.000
XS1405782407 1,500 % Kraft Heinz Foods Co. Reg.S.v.16(2024) 2.800.000 2.800.000
XS1327027998 1,100 % MasterCard Inc.v.15(2022) 1.200.000 1.200.000
XS1327028459 2,100% MasterCard Inc. v.15(2027) 2.350.000 2.350.000
XS1395010397 1,500% Mondi Finance Plc. EMTN v.16(2024) 2.800.000 2.800.000
FRO013059417 2,375% SEBS.A.v.15(2022) 2.500.000 2.500.000
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 0 1.600.000
XS1112850125 2,375% The Priceline Group Inc. v.14(2024) 500.000 500.000
XS1325825211 2,150 % The Priceline Group Inc.v.15(2022) 1.500.000 1.500.000
XS1322986537 1,500% Thermo Fisher Scientific Inc. v.15(2020) 550.000 550.000
XS1195201931 2,250% Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 750.000 750.000
XS51195202822 2,625 % Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN Perp. 750.000 750.000
XS1323463726 1,625 % United Parcel Service Inc.v.15(2025) 1.600.000 1.600.000
XS1372838679 1,750% Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. v.16(2023) 2.400.000 2.400.000
XS1372839214 2,200% Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S.v.16(2026) 400.000 400.000
XS1463101680 1,600 % Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. Vv.16(2031) 550.000 550.000
DEOOOA18V138 0,000% Vonovia Finance BV Reg.S.v.15(2020) 3.200.000 3.200.000
DEOOOA18V146 2,250% Vonovia Finance BV Reg.S.v.15(2023) 2.700.000 2.700.000

US172967HT16 3,750% Citigroup Inc.v.14(2024) 0 2.500.000
US364760AK48 5,950% Gap Inc.v.11(2021) 1.900.000 1.900.000
XS0938722401 2,500% Glencore Funding LLC Reg.S. v.13(2019) 1.250.000 1.250.000
X50938722666 4,125% Glencore Funding LLC Reg.S.v.13(2023) 1.468.000 1.468.000
US532716AT46 6,625% LBrands Inc.v.11(2021) 0 1.800.000
US532716AU19 5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 500.000 1.800.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
US637071AJ02 2,600% National Oilwell Varco Inc.v.12(2022) 1.500.000 1.500.000
US651639AN69 3,500 % Newmont Mining Corporation v.12(2022) 3.000.000 3.000.000
US654902AB18 5,375 % Nokia Corporation v.09(2019) 0 2.700.000
US68389XBL82 2,400 % Oracle Corporation v.16(2023) 3.300.000 3.300.000
US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S.v.15(2025) 0 2.500.000
US92857WAZ32 2,500% Vodafone Group Plc.v.12(2022) 0 2.500.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

DE0O00OA1Z6C06 2,125% JAB Holdings BV Reg.S. vi 5(5022) 0 2.000.000
XS0954227210 5,125% TAG Immobilien AG v.13(2018) 0 2.000.000
uUsD

Usu005 6 8A337 ........................ 5 52 5% . AC t |v|5|0 n B nzzard |nc Reg 5 v1 3(2 0 2 1) ............................................................................ 0 ............................... 21000 oo
US00203QAC15 2,875% AP Moeller - Maersk A[S 144A v.15(2020) 0 2.800.000
US161175AS31 4,464 % Charter Communications Operating LLC 144A v.15(2022) 2.500.000 2.500.000
US161175AL87 4,464 % Charter Communications Operating LLC/Charter 0 2.500.000

Communications Operating Capital Co. 144A v.15(2022)
US20826FAD87 3,350% ConocoPhillips Co.v.14(2024) 1.200.000 1.200.000
US268648AN20 3,375% EMC Corporation/MA v.13(2023) 2.500.000 2.500.000
US30706VAA35 5,750% Family Tree Escrow LLC 144Av.15(2023) 0 2.000.000
US406216BH33 3,375% Halliburton Co.v.15(2022) 1.500.000 1.500.000
US451102AX52 6,000 % Icahn Enterprises LP [ Icahn Enterprises Finance 0 2.900.000
Corporation v.14(2020)

USG47818AC68 4,875 % Inmarsat Finance Plc. Reg.S. v.14(2022) 0 2.800.000
US47010BAD64 4,250% Jaguar Land Rover Automotive Plc.144A v.14(2019) 0 3.100.000
US496902A)65 5,125% Kinross Gold Corporation v.11(2021) 750.000 750.000
US496902ANT77 5,950% Kinross Gold Corporation v.15(2024) 2.500.000 2.500.000
US565849AL02 3,850 % Marathon Oil Corporation v.15(2025) 1.000.000 1.000.000
US580645AG46 4,000 % McGraw Hill Financial Inc. 144A v.15(2025) 0 1.350.000
US582839A)52 3,000% Mead Johnson Nutrition Co. v.15(2020) 2.000.000 2.000.000
USN5946FAB33 6,000 % Myriad International Holdings BV Reg.S. v.13(2020) 1.500.000 1.500.000
US806851AE12 3,625% Schlumberger Holdings Corporation 144A v.15(2022) 3.000.000 3.000.000
US806851AG69 4,000% Schlumberger Holdings Corporation 144A v.15(2025) 2.000.000 2.000.000
US806851AC55 3,000% Schlumberger Holdings Corporation144Av.15(2020) 1.800.000 1.800.000
US81180WAL54 4,750% Seagate HDD Cayman v.14(2025) 1.000.000 1.000.000
US81180WAQ42 4,875 % Seagate HDD Cayman 144Av.15(2027) 2.500.000 2.500.000
US887228AA20 5,750% Time Inc. S.144A v.14(2022) 0 2.500.000
USG91235AB05 6,250% Tullow Oil Plc. Reg.S. v.14(2022) 0 1.600.000
USG98149AA89 5,250% Wynn Macau Ltd. Reg.S.v.13(2021) 0 2.600.000
US98877DAB10 4,500% ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2022) 0] 2.800.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND OPPORTUNITIES

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Nicht notierte Wertpapiere
NZD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
NZLGFDTOO 7(4 4500%Neu5ee|a ndv14(2027) ......................................................................................................... 0 ............................... 30000 00
Wandelanleihen
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Nooo10657953 ........................ 1000%5.em|ndusme5|nccvmz(zmg) ...................................................................................... 0 ............................... 2200000
Terminkontrakte
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
EU RE x 10 YREurO OAT Future[)ezemberz 015 .................................................................................................................................. 30 .............................................. o
EUREX 5YR Euro Bobl Future Dezember 2015 40 0
EUX 10 YR Euro-OAT Future September 2016 50 50
EUX 10YR Euro-Bund Future September 2016 10 10
EUX 2YR Euro-Schatz Future September 2016 500 500
EUX 30YR Bundesanleihe 4 % Future September 2016 30 30
Bobl Future September 2016 5 5
CBT 10YR US T-Bond Note Future September 2016 5 5
SYR Treasury 6 % Future September 2016 5 5
Devisenkurse

Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,4641
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4704
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 1,5419
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse

1 R

WP-Kenn-Nr.: ATWI7V ATWIT7TW
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %

Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

keiner

0,43 %p.a.
1.000.000,00 EUR
1.000.000,00 EUR
ausschattend

EUR

keiner
0,83%p.a.
keine

keine
ausschuttend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Geographische Linderaufteilung®
Vereinigte Staaten von Amerika 24,55%
Deutschland 23,05%
Niederlande 9,73%
Frankreich 8,73%
GroBbritannien 6,27 %
Ddanemark 427 %
Belgien 2,25%
Schweiz 2,10%
Kanada 1,79%
Schweden 1,72%
Australien 1,69%
Italien 1,53%
Mexiko 1,52%
Jungferninseln (GB) 1,23%
Wertpapiervermégen 90,43 %
Terminkontrakte -0,02%
Bankguthaben 8,68%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 091%
100,00 %
Wirtschaftliche Aufteilung®
Staatsanleihen 12,24%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 12,08 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 9,14 %
Software & Dienste 6,50 %
Automobile & Komponenten 6,47 %
Transportwesen 6,46 %
Hardware & Ausristung 6,41%
Investitionsguter 6,01%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 477%
Energie 4,47 %
Medien 3,35%
Versorgungsbetriebe 2,42%
Gebrauchsguter & Bekleidung 2,34%
Immobilien 1,78%
Diversifizierte Finanzdienste 1,74%
Banken 1,72%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 1,33%
GroR- und Einzelhandel 1,20%
Wertpapiervermoégen 90,43 %
Terminkontrakte -0,02%
Bankguthaben 8,68 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 091%
100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 66,66 615.613 62.309,83 108,28
30.09.2015 105,97 990.828 41.257,09 106,95
30.09.2016 171,76 1.555.368 60.148,30 110,43
Anteilklasse R

Netto- Netto-

Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 2,52 23.356 2.423,96 107,74
30.09.2015 7,63 71.649 5.294,35 106,47
30.09.2016 8,33 75.939 465,71 109,75
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. September 2016 EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 158.619.520,87)

162.886.656,79

Bankguthaben 15.629.949,53
Zinsforderungen 1.037.674,30
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 1.015.610,48
Sonstige Aktiva® 1.978,32
180.571.869,42

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -222.017,62
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten -48.314,70
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -94.773,62
Sonstige Passiva? -108.039,98
-473.145,92

Netto-Teilfondsvermégen

180.098.723,50

D Die Position enthadlt aktivierte Griindungskosten.

2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebihren und Taxe d’Abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN

Zurechnung auf die Anteilklassen

153

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

171.764.549,90 EUR
1.555.368,154

110,43 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

8.334.173,60 EUR

Umlaufende Anteile 75.938,970
Anteilwert 109,75 EUR
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 113.594.840,37 105.966.704,86 7.628.135,51
Ordentlicher Nettoertrag 2.022.283,45 1.959.236,40 63.047,05
Ertrags- und Aufwandsausgleich 3.211,91 8.116,11 -4.904,20
Mittelzufltsse aus Anteilverkdufen 145.100.516,72 142.506.227,59 2.594.289,13
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -84.486.506,88 -82.357.932,01 -2.128.574,87
Realisierte Gewinne 8.121.984,60 7.763.926,22 358.058,38
Realisierte Verluste -7.120.508,62 -6.755.047,45 -365.461,17
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste 7.047.963,84 6.697.857,14 350.106,70
Ausschittung -4.185.061,89 -4.024.538,96 -160.522,93
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 180.098.723,50 171.764.549,90 8.334.173,60
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse
| R
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 990.827,991 71.648,854
Ausgegebene Anteile 1.330.469,110 24.100,084
Zuriickgenommene Anteile -765.928,947 -19.809,968
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.555.368,154 75.938,970

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Ertrage
sten a qun |e|he n ............................................................................................................... 3 19079 683 ........................ 3 05491 290 ............................. 135 83 398
Bankzinsen -65.502,56 -62.823,82 -2.678,74
Sonstige Ertrage 3.300,00 3.172,29 127,71
Ertragsausgleich -25.137,91 -35.644,32 10.506,41
Ertrage insgesamt 3.103.456,41 2.959.617,05 143.839,36
Aufwendungen
staufwend u ngen .................................................................................................................... i 1747 429 ............................ : 1673 197 ................................... 74232
Verwaltungsvergltung [ Fondsmanagementgebihr -816.183,01 -753.071,08 -63.111,93
Verwahrstellenvergltung -68.921,57 -66.018,47 -2.903,10
Zentralverwaltungsstellenvergltung -29.971,74 -28.709,54 -1.262,20
Taxe d'abonnement -94.765,07 -90.779,53 -3.985,54
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -21.781,29 -20.864,89 -916,40
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -1.238,38 -1.183,70 -54,68
Register- und Transferstellenvergiitung -834,07 -797,76 -36,31
Staatliche Gebuhren -2.642,58 -2.535,10 -107,48
Grindungskosten -989,17 -946,81 -42,36
Sonstige Aufwendungen™ -48.297,79 -46.270,01 -2.027,78
Aufwandsausgleich 21.926,00 27.528,21 -5.602,21
Aufwendungen insgesamt -1.081.172,96 -1.000.380,65 -80.792,31
Ordentlicher Nettoertrag 2.022.283,45 1.959.236,40 63.047,05
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 22.986,73
Laufende Kosten in Prozent? 0,59 0,99
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,59 0,98
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,59 0,98

Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"

CHO0146796062 1,625 % General Electric Co.Vv.12(2017) 1.400.000 0 1.400.000 101,8800 1.313.249,24 0,73

CH0207960649  0,875% Nordea Bank AB EMTN v.13(2018) 3.300.000 0 3.300.000 102,1360 3.103.294,36 1,72

CHO0180513068 1,000% Roche Kapitalmarkt AG v.12(2018) 4.000.000 0 4.000.000 102,7260 3.783.298,04 2,10

8.199.841,64 4,55

EUR

BE6285450449 0,449 % Anheuser-Busch InBev S.A.[NV 5.400.000 1.400.000 4.000.000 101,2310 4.049.240,00 2,25
EMTN FRN Reg.S. v.16(2020)

X51324446092 1,500% AP Moeller - Maersk A/S EMTN 3.200.000 0 3.200.000 103,9890 3.327.648,00 1,85
v.15(2022)

XS1144084099 0,279 % AT&T Inc. FRN v.14(2019) 2.500.000 0 2.500.000 100,6950 2.517.375,00 1,40

DEOOOA11QR65 3,000 % Bayer AG Reg.S. EMTN Fix-to-Float 5.000.000 1.500.000 3.500.000 100,8750 3.530.625,00 1,96
v.14(2075)

X51222594472 3,500% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 600.000 0 1.200.000 98,1250 1.177.500,00 0,65
Fix-to-Float v.15(2075)

XS$1222591023 3,000% Bertelsmann SE & Co. KGaA Reg.S. 3.600.000 1.600.000 2.000.000 101,2500 2.025.000,00 1,12
Fix-to-Float v.15(2075)

XS1309436753 4,750 % BHP Billiton Finance Ltd. Fix-to- 3.450.000 2.900.000 550.000 108,3750 596.062,50 0,33
Float v.15(2076)

DE0001137487 0,000 % Bundesrep. Deutschland 12.000.000 0 12.000.000 100,1280 12.015.360,00 6,67
Schatzanw. v.14(2016)

DE0001137495 0,000% Bundesrep. Deutschland 10.000.000 0 10.000.000 100,3120 10.031.200,00 5,57
v.15(2017)

FRO012821940 2,500 % Cap Gemini S.A.Reg.S.v.15(2023) 500.000 2.000.000 1.800.000 112,8490 2.031.282,00 1,13

XS1300465926 2,750% Davide Campari-Milano S.p.A. 2.574.000 0 2.574.000 107,2670 2.761.052,58 1,53
v.15(2020)

XS0982708686 2,375% Discovery Communications 2.700.000 0 2.700.000 105,6690 2.853.063,00 1,58
Reg.S. LLCv.14(2022)

XS1380394806 1,500% Ferrari NV v.16(2023) 3.000.000 400.000 2.600.000 102,6280 2.668.328,00 1,48

XS1378895954 1,750% Fomento Economico Mexicano 2.600.000 0 2.600.000 105,5000 2.743.000,00 1,52
S.A.B.de C.V.Reg.S. v.16(2023)

XS51366026323 0,201 % Honeywell International Inc. FRN 3.600.000 0 3.600.000 100,2750 3.609.900,00 2,00
v.16(2018)

FRO011912872 2,500% Ingenico Group S.A.v.14(2021) 4.200.000 2.200.000 3.500.000 106,2730 3.719.555,00 2,07

FRO013059417 2,375% SEBS.A.v.15(2022) 3.900.000 0 3.900.000 107,9360 4.209.504,00 2,34

XS51439749109 0,375 % Teva Pharmaceutical Finance 1.500.000 0 1.500.000 100,2557 1.503.835,50 0,84
Netherlands Il BV Reg.S.
v.16(2020)

XS51439749281 1,125 % Teva Pharmaceutical Finance 2.950.000 0 2.950.000 101,8245 3.003.822,75 1,67

Netherlands Il BV Reg.S.
v.16(2024)

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
XS1112850125 2,375% The Priceline Group Inc. 1.750.000 750.000 1.000.000 108,3320 1.083.320,00 0,60
v.14(2024)
XS1325825211 2,150% The Priceline Group Inc. 3.800.000 2.800.000 1.000.000 107,7950 1.077.950,00 0,60
v.15(2022)
XS1413581205 3,875% Total S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float 2.100.000 0 2.100.000 106,2500 2.231.250,00 1,24
Perp.
X$1195201931 2,250% Total S.A. Fix-To-Float Reg.S. EMTN 3.000.000 2.250.000 750.000 99,3750 745.312,50 0,41
Perp.
XS1323463056 0,135% United Parcel Service Inc. FRN 2.500.000 0 2.500.000 100,1940 2.504.850,00 1,39
v.15(2020)
XS1366739552 0,501 % United Technologies Corporation 3.200.000 0 3.200.000 100,7160 3.222.912,00 1,79
FRN v.16(2018)
XS1197336263 2,750 % Vestas Wind Systems AS 2.500.000 500.000  4.125.000 105,7500 4.362.187,50 2,42
v.15(2022)
XS1372838083 0,652 % Vodafone Group PIc. EMTN FRN 3.500.000 0 3.500.000 101,4130 3.549.455,00 1,97
Reg.S.v.16(2019)
XS0968913342 5,125% Volkswagen International 2.000.000 0 2.000.000 107,2500 2.145.000,00 1,19
Finance NV Perp.
XS51014610254 2,625% Volkswagen Leasing GmbH Reg.S. 2.000.000 0 2.000.000 111,4180 2.228.360,00 1,24
v.14(2024)
FRO012199156 2,750% Wendel S.A.Reg.S.v.14(2024) 2.500.000 2.000.000 2.500.000 111,1000 2.777.500,00 1,54

94.301.450,33 52,35

XS1309437215  6,500% BHP Billiton Finance Ltd. FRN 1.900.000 0  1.900.000 111,5000 2.449.132,95 1,36
v.15(2077)

2.449.132,95 1,36

uUsD

USG4721VBL74 3,500% Imperial Brands Finance Plc. 0 0 3.000.000 104,7850 2.799.741,72 1,55
Reg.S.v.13(2023)

US651639AN69 3,500 % Newmont Mining Corporation 2.500.000 1.500.000 2.500.000 104,1297 2.318.527,34 1,29
v.12(2022)

US68389XBL82 2,400 % Oracle Corporation v.16(2023) 3.600.000 0 3.600.000 101,0140 3.238.781,62 1,80

XS1242956966 5,500% Pershing Square Holdings Ltd. 3.500.000 0 3.500.000 100,7500 3.140.586,03 1,74
Reg.S.Vv.15(2022)

USG8189YABOS 3,900 % Sinopec Group Oversea 0 0 2.300.000 107,9975 2.212.275,12 1,23
v.12(2022)

13.709.911,83 7,61
Borsengehandelte Wertpapiere 118.660.336,75 65,87

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
xs14o5780953 ......... 1375%A5MLHo|d|ngNVRegs2300000 ....................... o 2300000 ............ 1 043380 ........... 239977400 ........... 133
v.16(2026)
XS1197832832 0,000% Coca-Cola Co. FRN v.15(2019) 5.350.000 0  5.350.000 100,1720 5.359.202,00 2,98
DEOOOA169GZ7 0,237 % Daimler AG EMTN FRN Reg.S. 4.600.000 0 4.600.000 100,4180 4.619.228,00 2,56
v.16(2019)
XS1196536731 1,250 % Flowserve Corporation 1.700.000 700.000  3.500.000 100,0970 3.503.395,00 1,95
v.15(2022)
XS1346107433 0,435% General Mills Inc. FRN v.16(2020) 5.000.000 1.000.000  4.000.000 101,0980 4.043.920,00 2,25
DEOOOA1Z6C06 2,125% JAB Holdings BV Reg.S.v.15(2022) 3.300.000 0 5.300.000 109,4010 5.798.253,00 3,22
DEOOOA2BNS5K3 0,002 % SAP SE EMTN FRN v.16(2018) 2.700.000 0 2.700.000 100,0560 2.701.512,00 1,50
XS0954227210 5,125% TAG Immobilien AG v.13(2018) 0 0  3.000.000 106,6020 3.198.060,00 1,78
31.623.344,00 17,57
usbD
US046353AK44  2375% AstrazenecaPIc.v.15(2020)  3.000000 1000000 2000000 1025900 182739580 101
US00206RCS94 3,600% AT&T INcv.16(2023) 7.500.000  5.500.000  2.000.000 105,4959 1.879.157,46 1,04
US151020AP99 3,625% Celgene Corporation v.14(2024) 0 0 3.000.000 105,0380 2.806.501,60 1,56
US380956AD47 3,700% GoldCorporation Inc.v.13(2023) 2.000.000 1.000.000 3.500.000 103,6821 3.231.985,66 1,79
USB806851AE12 3,625% Schlumberger Holdings 3.900.000 900.000  3.000.000 106,9630 2.857.935,52 1,59
Corporation 144A v.15(2022)
12.602.976,04 6,99
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 44.226.320,04 24,56
Anleihen 162.886.656,79 90,43
Wertpapiervermégen 162.886.656,79 90,43
Terminkontrakte

EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2016 0 80 -80 -40.800,00

-40.800,00 -0,02

uUsD
chsYRUSTBondNotee%FutureDezemberzom ........................................... 0 20 ................... 20751470 ........... 0 00
-7.514,70 0,00
Short-Positionen -48.314,70 -0,02
Terminkontrakte -48.314,70 -0,02
Bankguthaben - Kontokorrent 15.629.949,53 8,68
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1.630.431,88 0,91
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 180.098.723,50 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil
Kurswert vom
Wahrung Wahrungsbetrag EUR NTFV"
CHF[EUR Wadhrungskdufe 1.000.000,00 920.991,80 0,51
EUR/CHF Wahrungsverkdufe 10.000.000,00 9.209.917,98 5,11
EUR/GBP Wadhrungsverkdufe 2.600.000,00 2.995.467,63 1,66
EUR/USD Wadhrungsverkdufe 28.500.000,00 25.241.787,02 14,02
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand in EUR NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX 5YR Euro-Bobl Future Dezember 2016 -80 -10.571.200,00 -5,87
-10.571.200,00 -5,87
usD
CBT 5YR US T-Bond Note 6 % Future Dezember 2016 -20 -2.168.267,96 -1,20
-2.168.267,96 -1,20
Short-Positionen -12.739.467,96 -7,07
Terminkontrakte -12.739.467,96 -7,07

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehandd tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x50466 6703 45 437 5%AB |nve$to|‘EMTN v09(2 02 1) ................................................................................... 1500 000 ............................... 15000 00
XS0792977984 2,875% Alliander NV EMTN v.12(2024) 0 2.000.000
XS1369278251 1,250% Amgen Inc.v.16(2022) 2.000.000 2.000.000
FR0012872174 2,875% Bolloré S.A.v.15(2021) 0 2.700.000
DE0001137461 0,250 % Bundesrepublik Deutschland v.14(2016) 17.000.000 17.000.000
DE0001137453 0,250% Bundesschatzanweisungen v.14(2016) 12.000.000 12.000.000
XS1031019562 2,500% Cargill Inc. EMTN Reg.S.v.14(2023) 1.500.000 3.500.000
XS1117298247 1,900 % Discovery Communications LLC v.15(2027) 0 2.900.000
FRO013066669 1,875 % Havas S.A.v.15(2020) 1.400.000 1.400.000
XS0991090175 1,875 % International Business Machines Corporation v.13(2020) 2.000.000 2.000.000
XS51288849471 2,375% Kerry Group Financial Services Reg.S. v.15(2025) 0 2.450.000
XS1405782407 1,500 % Kraft Heinz Foods Co. Reg.S. v.16(2024) 1.100.000 1.100.000
XS1327028459 2,100% MasterCard Inc. v.15(2027) 850.000 850.000
XS1395010397 1,500 % Mondi Finance Plc. EMTN v.16(2024) 800.000 800.000
XS1306382364 0,875% Polen EMTN v.15(2021) 1.500.000 1.500.000
XS1015428821 3,000% Polenv.14(2024) 0 2.000.000
XS0816704125 2,000% Procter & Gamble Co.v.12(2022) 1.800.000 1.800.000
XS1322986537 1,500 % Thermo Fisher Scientific Inc. v.15(2020) 700.000 700.000
XS1323463726 1,625 % United Parcel Service Inc.v.15(2025) 2.400.000 2.400.000
XS1372838240 1,250 % Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. Vv.16(2021) 2.900.000 2.900.000
XS1372838679 1,750 % Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S. v.16(2023) 1.900.000 1.900.000
XS1048428442 4,625 % Volkswagen International Finance NV FRN Perp. 0 3.000.000
XS0909788290 2,000% Volkswagen International Financial Services NV v.13(2021) 1.500.000 1.500.000
DEOOOA18V138 1,625 % Vonovia Finance BV Reg.S. v.15(2020) 5.300.000 5.300.000
DEO00A18V146 2,250% Vonovia Finance BV Reg.S. v.15(2023) 3.500.000 3.500.000
XS1130067140 1,125% Wells Fargo & Co. Reg.S. EMTN v.14(2021) 2.500.000 2.500.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
UsozzogsAug 4750%A|ma G roupmcv] 1( 2021) ...................................................................................... 1000000 ............................... 3000000
US03523TBP21 2,500% Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc.v.12(2022) 0 3.500.000
US056752AB41 3,500% Baidu Inc.v.12(2022) 0 2.800.000
US364760AK48 5,950% GaplInc.v.11(2021) 1.200.000 3.500.000
US637071AJ02 2,600 % National Oilwell Varco Inc.v.12(2022) 3.500.000 3.500.000
US857524AA08 5,125% Polenv.11(2021) 1.000.000 3.750.000
US88032XAC83 2,875% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. v.15(2020) 4.500.000 4.500.000
US88032XAD66 3,800% Tencent Holdings Ltd. Reg.S. v.15(2025) 0 3.000.000
US92857WB(C38 2,950% Vodafone Group Plc.v.13(2023) 0 3.300.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
xs1249 4939 48 ...................... ”50%ArChe rDam e| 5M|d| an ch V15(2023 ) .................................................................. 1000 ooo ............................... 24000 oo
XS1242327168 2,750 % BRFS.A.Reg.S.v.15(2022) 0] 2.900.000
XS$1255436005 1,700% DH Europe Finance S.A.v.15(2022) 3.300.000 3.300.000
DEOOOA1Z0TA4 1,625 % JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 3.400.000
XS$1327027998 1,100% MasterCard Inc.v.15(2022) 2.300.000 2.300.000
XS0934389221 1,625 % Robert Bosch Investment Nederland BV EMTN v.13(2021) 2.000.000 2.000.000
XS1196503137 1,800% The Priceline Group Inc.v.15(2027) 2.000.000 5.700.000
XS1030900168 2,375 % Verizon Communications Inc. v.14(2022) 2.500.000 2.500.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Usoz 3135AN60 ..................... 3 soo%Amazoncommc v14(2 024) .................................................................................................. 0 ............................... 24000 00
US00203QAC15 2,875% AP Moeller - Maersk A[S 144A v.15(2020) 0 3.000.000
USK0479SADO1 2,875% AP Moeller-Maersk AS Reg.S. v.15(2020) 1.000.000 1.000.000
US06051GFT13 2,625 % Bank of America Corporation v.15(2020) 4.000.000 4.000.000
USUO7264AF85 3,000% Bayer US Finance LLC Reg.S.v.14(2021) 3.000.000 3.000.000
US172967HT16 3,750% Citigroup Inc.v.14(2024) 0 3.000.000
US189754AA23 4,250% Coach Inc.v.15(2025) 0 3.100.000
US278642AE34 2,600% eBay Inc.v.12(2022) 0 3.000.000
US406216BH33 3,375% Halliburton Co.v.15(2022) 3.500.000 3.500.000
US46625HNX43 2,550% JPMorgan Chase & Co. v.15(2020) 4.000.000 4.000.000
US46625HKC33 3,125% JPMorgan Chase & Co.V.15(2025) 0 2.500.000
US580645AG46 4,000 % McGraw Hill Financial Inc. 144A v.15(2025) 0 2.500.000
US582839A)52 3,000% Mead Johnson Nutrition Co. v.15(2020) 4.000.000 4.000.000
US585055BS43 3,500% Medtronic PLCV.14(2025) 0 2.500.000
US64110DAE40 3,375% NetApp Inc.v.14(2021) 0 3.200.000
US747525AE30 3,000% Qualcomm Inc.v.15(2022) 0 3.300.000
US806851AC55 3,000% Schlumberger Holdings Corporation144A v.15(2020) 3.200.000 3.200.000
US92343VCN29 3,000% Verizon Communications Inc.v.14(2021) 0 2.700.000
XS1070074668 2,125% Volkswagen Group of America Finance LLC Reg.S. 3.000.000 3.000.000
V.14(2019)

US92936MAF41 3,750% WPP Finance v.14(2024) 0 2.000.000
US98956PAL67 3,150 % zimmer Holdings Inc.v.15(2022) 0 1.800.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - BOND TOTAL RETURN
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Terminkontrakte
EUR
EUREX 10 YR Euro-OAT Future Dezember 2015 30 0
EUREX 5YR Euro Bobl Future Dezember 2015 50 0
EUX 5YR Euro-Bobl Future September 2016 100 100
usD
CBT 10YR US T-Bond Note Future Dezember 2015 60 0
5YR Treasury 6 % Future September 2016 100 100
Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016 in
Euro umgerechnet.
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Currency Diversification Bond
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

| R CHF-IT CHF-RT

WP-Kenn-Nr.: A1CTI0V A1CT10W A1182D A14QT5
ISIN-Code: LU0525999891 LU0526000731 LU1172941020 LU1209848453
Ausgabeaufschlag: bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 % bis zu 3,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,53 %p.a. 1,03 %p.a. 0,53%p.a. 1,03 %p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Mindestfolgeanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschattend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR CHF CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Geographische Linderaufteilung®

Kanada 12,05%
Australien 11,77%
Norwegen 10,93 %
Singapur 10,69 %
Neuseeland 10,41%
Polen 9,69%
Schweden 8,59%
Hongkong 7,48%
Vereinigte Staaten von Amerika 6,86%
Chile 3,04%
Schweiz 2,04%
Deutschland 1,61%
Niederlande 1,23%
Finnland 0,23%
Wertpapiervermégen 96,62 %
Bankguthaben 2,39%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,99 %

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Wirtschaftliche Aufteilung®
Geschadfts- und offentliche Dienstleistungen? 50,82 %
Sonstiges 17,22%
Banken 11,69%
Hardware & Ausristung 7,87%
Software & Dienste 2,33%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,93 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 117%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,16%
Investitionsguiter 0,88%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 0,80%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 0,52%
Versorgungsbetriebe 0,23%
Wertpapiervermégen 96,62 %
Bankguthaben 2,39%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,99%
100,00 %

»  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

2) Inkl. Staatsanleihen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 235,00 2.240.943 -22.487,65 104,87
30.09.2015 192,73 1.907.846 -34.515,31 101,02
30.09.2016 152,48 1.430.610 -48.517,39 106,58
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 230,29 2.208.257 -4.541,26 104,29
30.09.2015 210,58 2.096.145 -12.043,07 100,46
30.09.2016 203,92 1.923.625 -17.701,34 106,01
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
27.02.2015 Auflegung - - 93,58" 100,00
30.09.2015 7,57 86.948 8.117,42 87,112 95,05
30.09.2016 4,76 50.485 -3.243,46 94,303 102,42
Anteilklasse CHF-RT

Netto- Netto-

Teilfondsvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
02.04.2015 Auflegung - - 96,134 100,00
30.09.2015 0,93 10.714 962,22 87,182 95,13
30.09.2016 3,12 33.261 2.038,76 93,812 101,89

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 27. Februar 2015 1 EUR=1,0686 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

4 umgerechnet Devisenkurse in Euro per 2. April 2015 1 EUR = 1,0403 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
zum 30. September 2016

166

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 350.544.820,13)

Bankguthaben
Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

352.057.185,85
8.695.333,73
3.859.740,02
340.589,75

364.952.849,35

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -355.389,62
Sonstige Passiva" -317.556,71
-672.946,33

Netto-Teilfondsvermogen

364.279.903,02

R Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

152.476.197,22 EUR
1.430.609,586
106,58 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

203.922.637,42 EUR
1.923.624,575

Anteilwert 106,01 EUR
Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 4.760.699,94 EUR
Umlaufende Anteile 50.484,605
Anteilwert 94,30 EUR "
Anteilwert 102,42 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

3.120.368,44 EUR
33.261,230
93,81 EUR"
101,89 CHF

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R CHF-IT CHF-RT
Netto-Teilfondsvermdgen zu Beginn
des Berichtszeitraumes 411.817.431,89 192.731.764,45  210.577.974,60 7.573.698,95 933.993,89
Ordentlicher Nettoertrag 8.001.467,97 3.771.371,49 4.050.387,37 119.253,23 60.455,88
Ertrags- und Aufwandsausgleich 422.878,58 322.154,42 132.515,25 -14.720,16 -17.070,93
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 36.432.514,57 15.604.958,00 17.240.722,60 1.493.062,28 2.093.771,69
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen -103.855.945,89 -64.122.351,53 -34.942.065,64 -4.736.521,94 -55.006,78
Realisierte Gewinne 1.546.143,02 699.745,67 818.335,24 21.691,24 6.370,87
Realisierte Verluste -8.963.168,86 -3.912.234,72 -4.910.723,06 -95.645,14 -44.565,94
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne
und Verluste 27.544.264,07 11.881.955,55 15.120.007,28 399.881,48 142.419,76
Ausschittung -8.665.682,33 -4.501.166,11 -4.164.516,22 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende
des Berichtszeitraumes 364.279.903,02 152.476.197,22 203.922.637,42 4.760.699,94 3.120.368,44
Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
| R CHF-IT CHF-RT
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.907.845,747 2.096.145,071 86.948,000 10.714,000
Ausgegebene Anteile 150.015,691 166.372,414 16.189,605 23.152,911
Zuriickgenommene Anteile -627.251,852 -338.892,910 -52.653,000 -605,681
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 1.430.609,586 1.923.624,575 50.484,605 33.261,230

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total | R CHF-IT CHF-RT
Ertrdage
Zinsen auf Anleihen 11.960.621,36 5.172.290,82 6.588.297,19 130.637,14 69.396,21
Bankzinsen -4.546,13 -1.971,61 -2.544,01 1,26 -31,77
Ertragsausgleich -575.173,53 -410.141,79 -210.120,95 17.260,73 27.828,48
Ertrage insgesamt 11.380.901,70 4.760.177,42 6.375.632,23 147.899,13 97.192,92
Aufwendungen
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebuhr -3.013.717,21 -852.152,70 -2.118.176,71 -20.360,67 -23.027,13
Verwahrstellenvergitung -140.582,09 -60.941,43 -77.283,93 -1.553,40 -803,33
Zentralverwaltungsstellenvergltung -61.107,05 -26.488,33 -33.594,09 -675,37 -349,26
Taxe d‘abonnement -184.224,10 -79.652,62 -101.454,20 -2.040,80 -1.076,48
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -29.694,82 -13.038,32 -16.177,49 -321,05 -157,96
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -2.608,80 -1.116,67 -1.442,12 -33,09 -16,92
Register- und Transferstellenvergiitung -4.961,48 -2.169,82 -2.711,76 -53,11 -26,79
Staatliche Gebuhren -4.459,02 -1.943,98 -2.446,53 -43,81 -24,70
Sonstige Aufwendungen™ -90.374,11 -39.289,43 -49.563,73 -1.024,03 -496,92
Aufwandsausgleich 152.294,95 87.987,37 77.605,70 -2.540,57 -10.757,55
Aufwendungen insgesamt -3.379.433,73 -988.805,93 -2.325.244,86 -28.645,90 -36.737,04
Ordentlicher Nettoertrag 8.001.467,97 3.771.371,49 4.050.387,37 119.253,23 60.455,88
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 15.818,10
Laufende Kosten in Prozent? 0,67 1,17 0,63 1,20
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(ftr den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,67 1,17 0,63 1,20
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 0,67 1,17 0,63 1,20

Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016

Zugdnge Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"

AU3CB0232296  3,700% Apple Inc.v.15(2022) 0 0 5.200.000 105,4385 3.744.827,54 1,03

AU3CB0237899  3,350% Apple Inc.v.16(2024) 4.000.000 0 4.000.000 102,7215 2.806.406,67 0,77

AU3TB0000051  5750% Australien 5.128v.10(2022) 0 4.750.000 15.500.000 121,8480  12.899.692,64 3,54

AUOOOOKFWHN1  6,250% Kreditanstalt fir Wiederaufbau 0 8.500.000 3.000.000 112,8870 2.313.100,20 0,63
v.09(2019)

AUO000XQLQX4  4,250% Queensland Treasury 0 0 10.000.000 112,8390 7.707.055,53 2,12

Corporation S.23v.12(2023)

29.471.082,58 8,09

CHF
CH0139264951 ........ 1250%ABBLthH(2016) ............................................... o ........................... 0 ............. 3 5000001000000 ........... 322253936 ........... 083
CHO0189276030 1,875% Adecco Group AG v.12(2017) 0 0 4.500.000 102,2900 4.238.145,66 1,16
CHO0271171685  0,375% Apple Inc.v.15(2024) 2.000.000 0 2.000.000 103,9210 1.913.654,36 0,53
CH0323735594 0,150 % Eli Lilly & Co EMTN v.16(2024) 2.000.000 0 2.000.000 102,2340 1.882.589,08 0,52
CH0272024669 0,500% JPMorgan Chase & Co. EMTN 0 0 5.000.000 103,6290 4.770.693,31 1,31
v.15(2023)
16.027.621,77 4,40
HKD
HK00001383510610%H0ngKongv13(2018) .......................................... o .......... 1 ooooooo ........... 3 00000001002882 ........... 921374375 ........... 253
HK0000135431 1,100% Hong Kong Government Bond 50.000.000 0 80.000.000 101,8910 9.361.002,33 2,57
Programme v.13(2023)
HK0000059292 2,930% Hong KongVv.10(2020) 0 0 70.000.000 107,7880 8.664.928,74 2,38

27.239.679,82 7,48

NO0010566524 5,000 % DNB Boligkreditt AS EMTN Pfe. 0 0 39.000.000 115,2300 4.983.388,59 1,37
v.10(2021)

NO0010664394 1,620% DNB Boligkreditt AS FRN 55.000.000 0 55.000.000 100,6300 6.137.404,50 1,68
v.12(2019)

XS0767065906 3,375% Nederlandse Waterschapsbank 0 20.000.000 40.000.000 100,9900 4.479.535,15 1,23
NV EMTN v.12(2017)

NO0010572878 3,750% Norwegen v.10(2021) 0 0 50.000.000 112,8250 6.255.613,83 1,72

NO0010705536 3,000 % Norwegen v.14(2024) 0 10.000.000 100.000.000 113,9100 12.631.543,93 3,47

NO0010664600 3,550% Oslov.13(2021) 0 0 57.000.000 107,8600 6.817.573,94 1,87

41.305.059,94 11,34

NZD

NZGOVDT319CO ....... 5 'OOO%Neusedandv10(2019) ........................................ 0 ........................... 0 ........... 1 50000001072745 ......... 10435939'43 ........... 2'86
NZGOVDT423C0  5,500% Neuseeland v.11(2023) 0 3.500.000 21.500.000 120,5179 16.804.817,76 4,61
NZQTCDTO01CO  7,125% Queensland Treasury 0 16.940.000 9.000.000 104,4380 6.095.998,44 1,67

Corporation v.07(2017)

33.336.755,63 9,14

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Flossbach von Storch 170
Jahresbericht zum 30. September 2016
FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)
Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
PLN
PLO000T06670  5750% Polens1021v11(2021) 0 7000000 48000000 1159400 1291211137 354
PLO000106068 1,790 % Polen FRN v.10(2021) 18.000.000 0 18.000.000 98,6350 4.119.327,15 1,13
PLO000108510 1,500 % Polen S.0420 v.15(2020) 0 0 25.000.000 98,0120 5.685.150,81 1,56
PLO000108197 3,250% Polen S.0725v.14(2025) 0 25.000.000 10.000.000 103,2350 2.395.243,62 0,66
PLO000105441 5,500% Polen S.1019v.08(2019) 0 12.500.000 30.000.000 110,5600 7.695.591,65 2,11
PLO000107264 4,000% Polen S.1023 v.12(2023) 0 0 10.000.000 108,6500 2.520.881,67 0,69
35.328.306,27 9,69
SEK
XS0906882948  0,531% Fortum OYJ EMTNFRNV.13(2018) 8000000 0 8000000 1005930 83701077 023
SE0005705621 2,500% Kommuninvest | Sverige AB 0 0 130.000.000 110,4620 14.935.836,50 4,10
2012 v.13(2020)
XS0543411218 3,500% Kreditanstalt flir Wiederaufbau 0 0 30.000.000 114,6500 3.577.409,12 0,98
EMTN v.10(2021)
SE0005498714 3,250% Lansforsakringar Hypotek AB 40.000.000 0 140.000.000 112,2120 16.339.570,44 4,49
Pfe. v.13(2020)
35.689.826,83 9,80
SGD
506Q43972851 ........ 2 315%Hou5 m g&Devek)pmentBoard ......................... o ........................... 0 ............. g 0000001049850 ........... 549054063 ........... 151
EMTN v.11(2021)
SG6QF1000009 2,223 % Housing & Development Board 0 0 4.000.000 101,8590 2.663.502,65 0,73
MTN v.14(2019)
SG6PC9000000 3,008 % Housing & Development Board 0 0 16.000.000 105,5580 11.040.909,98 3,03
MTN v.14(2021)
SG5713996658 2,365 % Housing & Development Board 0 0 3.250.000 101,9430 2.165.880,56 0,59
v.13(2018)
SG7928920854 3,250% Singapurv.05(2020) 2.000.000 6.000.000 9.000.000 107,7200 6.337.713,28 1,74
SG7S30941627 3,000% Singapurv.09(2024) 0 6.000.000 6.000.000 108,9000 4.271.425,77 1,17
SG3260987684 2,750% Singapurv.13(2023) 0 0 10.000.000 106,9000 6.988.298,36 1,92
38.958.271,23 10,69
Borsengehandelte Wertpapiere 257.356.604,07 70,63
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD ................................................................................................................................................................................................................................................................
AU3CB0234409  4,000% Intel Corporationv.15(2022) 4000000 0 4000000 1062535 290290281 080
AU3CB0196707 4,500 % Kommunalbanken ASv.12(2022) 0 0 4.000.000 109,9420 3.003.674,61 0,82
AU3CB0206134 4,750 % Wesfarmers Ltd. v.13(2020) 0 2.000.000 5.900.000 105,6930 4.259.194,73 117
AU300WT60390 6,000% Western Australian Treasury 1.000.000 0 5.800.000 123,5990 4.896.347,24 1,34
Corporation v.05(2023)
15.062.119,39 4,13

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (Fortsetzung)

Zugdnge Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR  NTFV"
CAD
CA00206RBX94 3,825% AT&TInc.v.13(2020) 0 0 9.500.000 107,2880 6.931.692,06 1,90
CA13509PEP41 2,000% Canada Housing Trust CD-Notes 0 0 5.000.000 103,8280 3.530.603,92 0,97
2014(19)
CA13509PDB63 2,650% Canada Housing Trustv.11(2022) 0 0 4.000.000 108,4570 2.950.408,05 0,81
CA13509PEAT1 2,350 % Canada Housing Trust v.13(2018) 0 6.000.000 14.000.000 103,6460 9.868.362,35 2,71
CA68323ABN33 2,850% Ontariov.12(2023) 2.000.000 0 5.000.000 108,9970 3.706.372,42 1,02
CA68323ABR4T 2,100% Ontariov.13(2018) 0 6.500.000 3.000.000 102,5420 2.092.124,59 0,57
29.079.563,39 7,98
CLP
US168863AU21 5,500 % Chile v.10(2020) 0 2.200.000.000 7.700.000.000 106,3031 11.079.366,81 3,04

11.079.366,81 3,04

NZGOVDT427C1 4,500 % Neuseeland S.0427 v.14(2027) 0 0 5.000.000 119,8711 3.887.123,03 1,07
NZLGFDT002C5 6,000 % Neuseeland v.11(2017) 0 0 5.000.000 104,2515 3.380.618,07 0,93
NZLGFDT003C3 5,000% New Zealand Local Government 0 0 5.000.000 106,1010 3.440.592,78 0,94

Funding Agency v.12(2019)

10.708.333,88 2,94

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 65.929.383,47 18,09

Nicht notierte Wertpapiere

CAD
CA07813ZAYO34400%Be||c3nada MTan(zmg) ................................ (.). ........................... .(.J ............. 7 000000 ..... 1043040 ........... 496550598 ........... 136
CA07813ZBD56 3,250% Bell Canada MTN v.13(2020) 0 0 15.000.000 105,4490 10.757.174,92 2,95
CA07813ZBS26  3,000% Bell Canadav.15(2022) 3.000.000 0 3.000.000 104,9400 2.141.050,05 0,59
CAO05545FAA53 3,230% BHP Billiton Finance Ltd. EMTN 1.000.000 0 10.000.000 103,3700 7.030.059,85 1,93
v.13(2023)
CA87971MAR49  3,350% TELUS Corporation MTN 2.500.000 0 2.500.000 106,2080 1.805.767,14 0,50
v.13(2024)
CA8797TMBAO5  2,350% TELUS Corporation v.15(2022) 3.000.000 0 3.000.000 101,5380 2.071.640,37 0,57
28.771.198,31 7,90
Nicht notierte Wertpapiere 28.771.198,31 7,90
Anleihen 352.057.185,85 96,62
Wertpapiervermogen 352.057.185,85 96,62
Bankguthaben - Kontokorrent 8.695.333,73 2,39
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 3.527.383,44 0,99
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 364.279.903,02 100,00

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - CURRENCY DIVERSIFICATION BOND

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Anleihen
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
AUD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Au3TBooo 0035 4500%Au5tra||envog(2 020) ............................................................................................................ 0 ............................... 90000 00
c|-|F ...............................................................................................................................................................................................................................................................
CH01333 6512 g ........................ 1500%Teva pharma C e ut|ca| F. n ancevgvm 2(2 013) ................................................................... 0 ............................... 20000 00
NOK ..............................................................................................................................................................................................................................................................
N00010598857 4500%DNB Bo||gkred|ttASEMTprev11(2o17) ......................................................................... o ............................. 3 ooooooo
PLN ................................................................................................................................................................................................................................................................
PLo 00010 7595 .......................... 2 500%Po|en v13(2 018) .................................................................................................................... o ............................. 2 50000 oo
SEK ................................................................................................................................................................................................................................................................
é Eo 0051 3 1299 .......................... 2 250%K0mmunmvest .I. S ve nge AB190 3 v 13(201 9) .................................................................... 0 ............................. 3 00000 00
SE0005033669 2,000 % Nordea Hypotek AB Pfe.Vv.12(2018) 0 20.000.000
SE0005676608 2,500% Schweden v.14(2025) 0 36.000.000
scD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
.é Gsw7993594 4 ....................... 1200%5MRT Cap|ta| Ltd MT Nv12(2 017) ....................................................................................... 0 ............................... 90000 00

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

AU3CB0226728 2,700% Landwirtschaftliche Rentenbank v.15(2020) 0 3.000.000

Devisenkurse
Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016
in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,4641
Chilenischer Peso CLP 1 738,7912
Danische Krone DKK 1 7,4525
Hongkong Dollar HKD 1 8,7077
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4704
Neuseeldndischer Dollar NZD 1 1,5419
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Polnischer Zloty PLN 1 4,3100
Schwedische Krone SEK 1 9,6145
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Singapur Dollar SGD 1 1,5297
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016
Global Convertible Bond
Jahresbericht
1. Oktober 2015 - 30. September 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilkasse Anteilklasse Anteilklasse

F 1 R CHF-IT

WP-Kenn-Nr.: 989977 AOM1D4 A0Q2PU ATW17Z
ISIN-Code: LU0097335235 LU0320533861 LU0366179009 LU0952573565
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergutung: 0,88%p.a. 0,68%p.a. 1,38%p.a. 0,68%p.a.
Mindesterstanlage: 100.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 CHF
Ertragsverwendung: ausschattend ausschittend ausschittend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR EUR CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Geographische Linderaufteilung®

Vereinigte Staaten von Amerika 18,00%
Osterreich 7,88%
Japan 7,26%
Niederlande 6,37%
Frankreich 531%
GroRbritannien 512%
Italien 491%
Cayman Inseln 470%
Vereinigte Arabische Emirate 4,14%
Deutschland 3,80%
Mexiko 3,49%
Bermudas 2,77%
Jersey 2,68%
Luxemburg 2,30%
Norwegen 221%
Schweiz 1,89%
Australien 0,56%
Wertpapiervermégen 83,39%
Optionen 0,18%
Bankguthaben 13,64 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,79%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Wirtschaftliche Aufteilung®

Hardware & Ausriistung 12,86 %
Gebrauchsgiter & Bekleidung 9,73%
Immobilien 791%
GroR- und Einzelhandel 577%
Medien 574%
Software & Dienste 4,63 %
Energie 4,60%
Diversifizierte Finanzdienste 4,43%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 426%
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 3,68%
Investitionsguter 3,47%
Automobile & Komponenten 2,99%
Banken 2,46 %
Verbraucherdienste 221%
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 2,16%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 1,73%
Transportwesen 1,68%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 1,21%
Versorgungsbetriebe 1,16 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,71%
Wertpapiervermogen 83,39%
Optionen 0,18%
Bankguthaben 13,64%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 2,79%

100,00 %

D Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse F

Netto-Teilfondsvermogen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 79,37 515.208 859,46 154,05
30.09.2015 48,44 313.023 -30.772,10 154,74
30.09.2016 46,18 282.127 -4.634,12 163,67
Anteilkasse |

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 206,42 1.325.359 -23.968,76 155,75
30.09.2015 147,47 942.828 -59.358,50 156,42
30.09.2016 220,14 1.328.788 65.025,43 165,67
Anteilklasse R

Netto-Teilfondsvermégen Umlaufende Netto-Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 40,86 303.909 3.565,69 134,44
30.09.2015 29,03 214.961 -12.012,37 135,06
30.09.2016 32,93 231.389 2.283,33 142,32
Anteilklasse CHF-IT

Netto- Netto-

Teilfondsvermogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2014 40,12 466.405 38.454,64 86,01 103,74
30.09.2015 56,74 599.358 13.047,96 94,662 103,29
30.09.2016 67,46 659.717 6.017,53 102,26% 111,06

D umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2014 1 EUR=1,2061 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2015 1 EUR=1,0912 CHF
3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR=1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens

zum 30. September 2016

177

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 295.667.812,48)

Optionen

Bankguthaben

Zinsforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen
Forderungen aus Wertpapiergeschdaften

Forderungen aus Devisengeschdften

305.806.423,99
649.062,10
50.029.980,77
1.042.173,06
13.625.546,79
848.955,00
920.254,27

372.922.395,98

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Anteilen -16.480,04
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -342.015,46
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -4.615.004,40
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -929.779,51
Sonstige Passiva " -306.364,43

-6.209.643,84

Netto-Teilfondsvermégen

366.712.752,14

" Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsgebiihren und Taxe d‘abonnement.

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse F

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

46.176.240,26 EUR

Umlaufende Anteile 282.127,185
Anteilwert 163,67 EUR
Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

220.143.625,95 EUR
1.328.788,318
165,67 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

32.930.280,46 EUR
231.389,240
142,32 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

67.462.605,47 EUR
659.716,536
102,26 EURD
111,06 CHF

» umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2016 1 EUR =1,0861 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilkasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total F | R CHF-IT

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des

Berichtszeitraumes 281.679.618,11

Ordentlicher Nettoertrag 2.477.978,42

Ertrags- und Aufwandsausgleich -495.389,58

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 137.156.205,75

Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -68.464.032,69

Realisierte Gewinne 36.100.467,88

Realisierte Verluste -17.562.354,82

Nettoverdnderung nicht realisierter

Gewinne und Verluste 1.407.710,03

Ausschittung -5.587.450,96

48.436.361,76
268.081,56
-5.716,60
4.941.842,52
-9.575.961,85
5.290.147,71
-2.273.127,94

139.425,44
-1.044.812,34

147.473.654,74
1.667.455,28
-449.650,47
118.428.647,45
-53.403.216,03
18.651.759,75
-7.793.443,74

-503.620,92
-3.927.960,11

29.033.184,56
28.477,14
-1.077,94
6.705.227,12
-4.421.896,46
3.592.860,47
-1.511.863,13

120.047,21
-614.678,51

56.736.417,05
513.964,44
-38.944,57
7.080.488,66
-1.062.958,35
8.565.699,95
-5.983.920,01

1.651.858,30
0,00

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des

Berichtszeitraumes 366.712.752,14

46.176.240,26

220.143.625,95

32.930.280,46

67.462.605,47

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick Stiick Stiick
Anteilkasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse

F I R CHF-IT

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 313.023,043 942.828,058 214.961,209 599.358,000
Ausgegebene Anteile 30.530,524 726.525,746 48.157,389 71.095,536
Zuriickgenommene Anteile -61.426,382 -340.565,486 -31.729,358 -10.737,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 282.127,185 1.328.788,318 231.389,240 659.716,536

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016
EUR EUR EUR EUR EUR
Anteilkasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Total F | R CHF-IT
Ertrdage
Dividenden 190.644,54 28.378,08 103.994,20 19.494,08 38.778,18
Zinsen auf Anleihen 4.540.323,05 688.495,27 2.441.321,62 474.171,87 936.334,29
Bankzinsen -36.730,66 -5.679,42 -19.650,34 -3.829,75 -7.571,15
Sonstige Ertrdge 33.125,76 5.173,71 17.877,11 3.380,21 6.694,73
Ertragsausgleich 1.029.886,38 9.593,81 914.825,75 25.657,03 79.809,79
Ertrage insgesamt 5.757.249,07 725.961,45 3.458.368,34 518.873,44 1.054.045,84
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -19.554,16 -2.651,31 -11.025,07 -1.929,77 -3.948,01
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementgebihr -2.315.664,53 -389.041,29 -1.094.090,92 -421.321,25 -411.211,07
Verwahrstellenvergitung -111.388,67 -16.939,67 -60.003,57 -11.577,19 -22.868,24
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -48.440,07 -7.365,86 -26.096,05 -5.034,11 -9.944,05
Taxe d‘abonnement -153.195,53 -23.164,45 -82.703,94 -15.885,36 -31.441,78
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -26.188,14 -3.987,90 -14.206,76 -2.691,52 -5.301,96
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und
Halbjahresberichte -2.528,25 -387,57 -1.352,40 -263,88 -524,40
Register- und Transferstellenvergiitung -2.839,80 -437,08 -1.522,09 -296,29 -584,34
Staatliche Gebuihren -2.967,12 -454,23 -1.621,70 -302,60 -588,59
Sonstige Aufwendungen™ -62.007,58 -9.573,32 -33.115,28 -6.515,24 -12.803,74
Aufwandsausgleich -534.496,80 -3.877,21 -465.175,28 -24.579,09 -40.865,22
Aufwendungen insgesamt -3.279.270,65 -457.879,89 -1.790.913,06 -490.396,30 -540.081,40
Ordentlicher Nettoertrag 2.477.978,42 268.081,56 1.667.455,28 28.477,14 513.964,44
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 106.876,23
Laufende Kosten in Prozent? 1,03 0,84 1,54 0,83
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent?
(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,02 0,84 1,53 0,83
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent?
(ftir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016) 1,02 0,84 1,53 0,83

Performancegebiihr in Prozent?

(fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016)

" Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebihren.

2 Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

US9497468044 Wells Fargo & Co. usD 2.000 1.000 3.000 1.302,0700 3.478.990,02 0,95

3.478.990,02 0,95
Borsengehandelte Wertpapiere 3.478.990,02 0,95
Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.478.990,02 0,95
Anleihen

XS0903872355 6,125% Koninklijke KPN NV Fix to
Float Perp. 5.000.000 0 5.000.000 107,6250 5.381.250,00 1,47

XS1266662763 4,000% SoftBank Group
Corporation Reg.S.
v.15(2022) 2.000.000 0 2.000.000 108,0500 2.161.000,00 0,59

7.542.250,00 2,06

GBP
xs14125476504875%W||||amH|||p|cRegs ...............................................................................................................................................................................
v.16(2023) 3.000.000 0 3.000.000 104,7500 3.632.947,98 0,99
3.632.947,98 0,99
usD
x50933722401 ......... 2 500%G|encoreFundmgLLc3500000o .......... 3500000 .............. 9 91630 ........... 309127182 ........... 0 84
Reg.S.v.13(2019)
US532716AU19 5,625% LBrandsInc.v.12(2022) 1.500.000 0 1.500.000 111,5000 1.489.579,62 0,41
US501797AM65  6,750% L BrandsInc.v.16(2036) 2.000.000 0 2.000.000 107,5620 1.915.960,10 0,52

USN5946FAC16 5,500% Myriad International
Holdings BV Reg.S.
v.15(2025) 1.000.000 0 1.000.000 107,5390 957.775,20 0,26

7.454.586,74 2,03

Borsengehandelte Wertpapiere 18.629.784,72 5,08

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

DEO00A14J7G6 2,750% ZF North America Capital Inc.
Reg.S.v.15(2023) 0 3.600.000 2.000.000 106,2500 2.125.000,00 0,58

2.125.000,00 0,58

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
usb
US00507VAG41 2,300 % Activision Blizzard Inc.
144Av.16(2021) 1.100.000 0 1.100.000 100,3110 982.740,47 0,27
US00507VAJ89 3,400 % Activision Blizzard Inc.
144Av.16(2026) 1.100.000 0 1.100.000 100,5520 985.101,53 0,27
US30251GAS66 9,750% FMG Resources August
2006 Pty. Ltd. 144A
v.15(2022) 2.000.000 0 2.000.000 116,2500 2.070.716,07 0,56
USG47818AC68 4,875% Inmarsat Finance Plc.
Reg.S.v.14(2022) 0 0 2.900.000 94,7500 2.447.230,14 0,67
US62856RACI7 5,500% Myriad International
Holdings BV 144A
v.15(2025) 3.000.000 0 3.000.000 107,2660 2.866.031,35 0,78
DEOOOA17D8Q6 1,650% Siemens
Financieringsmaatschappij
NV CV v.15(2019) 1.000.000 7.000.000 2.000.000 115,6023 2.059.178,84 0,56
USU82764AE84 4,625 % Sirius XM Radio Inc. Reg.S.
v.13(2023) 500.000 1.000.000 3.500.000 100,6250 3.136.689,53 0,86
USU82764AD02  4,250% Sirius XM Radio Inc.
Reg.S.v.13(2020) 0 0 1.120.000 102,1250 1.018.703,24 0,28
US87264AAL98 6,625% T-Mobile USA Inc.
v.14(2023) 0 0 2.000.000 106,7500 1.901.496,26 0,52
17.467.887,43 4,77
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 19.592.887,43 5,35
Anleihen 38.222.672,15 10,43
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
CHF
CHO0328111569 0,250% Swiss Prime Site AG CV
v.16(2023) 7.500.000 0 7.500.000 100,2500 6.922.705,09 1,89

6.922.705,09 1,89

XS51209185161 1,125% Telecom Italia S.p.A. CV

v.15(2022) 500.000 1.500.000 4.000.000 97,2000 3.888.000,00 1,06

3.888.000,00 1,06

GBP
XS0827594762 1,500 % British Land (Jersey) Ltd. CV

v.12(2017) 3.000.000 1.000.000 2.000.000 103,6130 2.395.676,30 0,65
XS$1268412993 0,000% | Sainsbury Plc. CV Fix-to-

Float Perp. 0 1.500.000 2.000.000 97,2500 2.248.554,91 0,61
XS1325649140 0,000% Vodafone Group Plc. CV

v.15(2020) 4.000.000 0 4.000.000 99,0010 4.578.080,92 1,25

9.222.312,13 2,51

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
HKD
XS1042935228 2,000% ASM Pacific Technology
Ltd. Reg.S. CV v.14(2019) 0 0 24.000.000 101,6000 2.800.280,21 0,76
2.800.280,21 0,76
JPY
XS1184770227 0,000% Chugoku Electric Power CV
v.15(2018) 0 0 200.000.000 101,5460 1.779.964,57 0,49
JP343500PF78 0,000 % Sony Corporation Zero CV
v.15(2022) 1.000.000.000 0 1.000.000.000 106,9000 9.369.064,91 2,55
XS1374498977 0,000 % Suzuki Motor Corporation
CVVv.16(2021) 300.000.000 0 300.000.000 110,4490 2.904.033,26 0,79
XS1374502919 0,000 % Suzuki Motor Corporation
CVV.16(2023) 600.000.000 0 600.000.000 112,7380 5.928.435,77 1,62
19.981.498,51 5,45
usb
XS1042925005 1,000% Johnson Electric Holdings
Ltd. Reg.S. CV v.14(2021) 1.250.000 0 4.000.000 106,6620 3.799.857,50 1,04
XS0849021877 2,500% Premier Oil Finance (Je.)
Ltd. CVv.12(2018) 0 0 7.200.000 73,8107 4.733.140,72 1,29
NO0010661168  1,000% Subsea 7 S.A.CVVv.12(2017) 1.000.000 0 5.200.000 98,5000 4.561.809,76 1,24
13.094.807,98 3,57
Borsengehandelte Wertpapiere 55.909.603,92 15,24
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS51434160971 0,000 % Airbus Group SE CV
v.16(2021) 1.500.000 0 1.500.000 106,9680 1.604.520,00 0,44
XS$1238034695 0,000% América Movil S.A.B. de C.V.
Zero CVv.15(2020) 4.000.000 0 13.000.000 98,5000 12.805.000,00 3,49
XS0994784030 2,125% Azimut Holding S.p.A. CV
v.13(2020) 3.500.000 0 7.500.000 101,6690 7.625.175,00 2,08
XS51268574891 0,875 % Beni Stabili S.p.A. SIIQ CV
v.15(2021) 4.500.000 0 4.500.000 96,9040 4.360.680,00 1,19
XS0981380644 2,625% Beni Stabili S.p.A. SIIQ
EO-Conv. Notes Reg.S. CV
v.13(2019) 0 0 2.000.000 107,2380 2.144.760,00 0,58
ATO000ATNQH2  0,000% BUWOG AG CV v.16(2021) 800.000 0 800.000 105,1250 841.000,00 0,23
XS1466161350 0,500 % Citigroup Global Markets
Funding Luxembourg SCA
CVv.16(2023) 3.900.000 0 3.900.000 99,8750 3.895.125,00 1,06
DEOOOATROVMS5  0,600% Dte.Post AG CVv.12(2019) 1.500.000 1.000.000 4.500.000 137,1000 6.169.500,00 1,68
X50592528870 4,250 % Immofinanz AG CV
v.11(2018) 300.000 0 2.157.193 4,4750 9.630.671,72 2,63
FRO012817542 0,000 % Ingenico S.A.Reg.S.CV
v.15(2022) 45.000 0 45.000 168,4860 7.581.870,00 2,07

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND
Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)
Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
DEO00A14J3R2 0,000% RAG-Stiftung/Evonik 1.000.000 600.000 7.000.000 110,8500 7.759.500,00 2,12
Industries AG CV v.15(2021)
FR0O013200995 0,125% Rémy Cointreau S.A.CV
v.16(2026) 45.167 25.167 20.000 110,0000 2.199.825,61 0,60
DEOOOATAYDS2 2,000% Salzgitter Finance BV CV
v.10(2017) 4.500.000 2.000.000 2.500.000 114,3500 2.858.750,00 0,78
NO0010766546 2,250% Siem Industries Inc. CV
v.16(2021) 8.000.000 3.000.000 5.000.000 104,9000 5.245.000,00 1,43
XS1398317484 1,250% Steinhoff Finance Holdings
CVv.16(2023) 13.000.000 0 13.000.000 101,7950 13.233.350,00 3,61
XS1272162584 1,250% Steinhoff Finance
Holdings GmbH/Steinhoff
International Holding Ltd.
CVV.15(2022) 1.500.000 500.000 5.000.000 103,2560 5.162.800,00 1,41
FRO013134681 0,000 % Veolia Environnement S.A.
CVv.16(2021) 80.000 0 80.000 30,5500 2.444.000,00 0,67
95.561.527,33 26,07
GBP
XS1242977889 0,000 % British Land [Jersey] Ltd.
Reg.S. CV Vv.15(2020) 4.200.000 2.700.000 2.500.000 94,1466 2.721.000,00 0,74
2.721.000,00 0,74
uUsD
DEOOOA1Z3XP8 1,875 % Brenntag Finance BV CV
v.15(2022) 10.500.000 2.500.000 8.000.000 106,8500 7.613.110,08 2,08
US111621AQ12 1,375% Brocade Communicat.
Systems Inc CV v.15(2020) 4,000.000 0 4.000.000 98,4700 3.508.015,68 0,96
US22943FAF71 1,000 % Ctrip.com International
Ltd. CV v.15(2020) 2.000.000 0 2.000.000 108,8900 1.939.615,25 0,53
US22943FAH38 1,990% Ctrip.com International
Ltd. CV v.15(2025) 2.500.000 0 2.500.000 112,9890 2.515.786,43 0,69
US22943FAL40 1,250% Ctrip.com International
Ltd. CV 144A v.16(2022) 5.250.000 0 5.250.000 100,8840 4.717.144,64 1,29
XS1078764302 1,750% DP World Ltd. Reg.S. CV
v.14(2024) 4.800.000 0 10.800.000 100,2500 9.642.857,14 2,63
XS1486508887 3,875% Inmarsat Plc. CV v.16(2023) 6.600.000 0 6.600.000 99,8750 5.870.814,04 1,60
US472145AB79 1,875% Jazz Investments Ltd. CV
v.14(2021) 7.000.000 0 7.000.000 102,0050 6.359.413,97 1,73
US531229AB89 1,375 % Liberty Media Corporation
CVv.14(2023) 1.000.000 0 11.000.000 105,3590 10.321.954,04 2,81
US531229AC62 2,250% Liberty Media Corporation
144A CV v.16(2046) 3.000.000 0 3.000.000 102,9620 2.751.033,13 0,75
FRO013113073 0,000 % LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SE CV v.16(2021) 12.000 0 12.000 250,9790 2.682.354,83 0,73
US595112AY95 3,000% Micron Technology Inc. CV
v.13(2043) 0 2.000.000 3.000.000 89,8542 2.400.806,91 0,65

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Jahresbericht zum 30. September 2016

FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)

Zugange Abgdnge %-
im im Anteil
Berichts- Berichts- Kurswert vom
ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"
US60855RAD26  1,625% Molina Healthcare Inc. CV
V.14(2044) 2.500.000 0 2.500.000 117,3125 2.612.052,46 0,71
XS0938970562 1,000 % National Bank of Abu
Dhabi CVv.13(2018) 0 0 6.200.000 100,1290 5.529.032,78 1,51
US67020YAH36 1,000 % Nuance Communications
Inc. CV 144A v.15(2035) 5.000.000 0 5.000.000 87,0620 3.877.003,92 1,06
US741503AS58 0,350 % Priceline Group Inc. CV
v.13(2020) 2.000.000 7.000.000 5.000.000 127,8540 5.693.534,02 1,55
XS1494008003 0,250% Telenor East Holding Il AS
CVVv.16(2019) 8.600.000 0 8.600.000 105,7500 8.099.839,69 2,21
US741503AX44 0,900 % The Priceline Group Inc. CV
v. 15(2021) 4,000.000 1.000.000 3.000.000 107,6100 2.875.222,66 0,78
US88947EAM21 0,500% Toll Brothers Finance
Corporation CVv.12(2032) 0 0 6.000.000 98,2584 5.250.716,07 1,43
XS1327914062 0,500% TOTALS.A.CV EMTN
v.15(2022) 5.000.000 0 5.000.000 102,3360 4.557.178,48 1,24
98.817.486,22 26,94
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 197.100.013,55 53,75

XS1090758688 0,000% H.LS.Co. Ltd.S.CB CV
Vv.14(2019) 400.000.000 0 500.000.000 102,1990 4.478.526,96 1,22

4.478.526,96 1,22

An organisierten Markten z

US538034A)81 2,500% Live Nation Entertainment

Inc. CV v.14(2019) 4.000.000 0 4.000.000 108,4160 3.862.344,14 1,05
US682189AK12 1,000% ON Semiconductor
Corporation CV v.15(2020) 3.100.000 0 3.100.000 99,7580 2.754.273,25 0,75
6.616.617,39 1,80
Nicht notierte Wertpapiere 11.095.144,35 3,02
Wandelanleihen 264.104.761,82 72,01
Wertpapiervermogen 305.806.423,99 83,39
Optionen

Call on Novartis AG Juni 2018/84,00 1.000 500 500 138.108,83 0,04

138.108,83 0,04

D NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen Wert
abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Vermogensaufstellung zum 30. September 2016 (fFortsetzung)

Zugange Abgdnge %-

im im Anteil

Berichts- Berichts- Kurswert vom

ISIN Wertpapiere zeitraum zeitraum Bestand Kurs EUR NTFV"

Call on Novo-Nordisk AS Juni 2017/360,00 1.300 0 1.300

73.089,57 0,02

Call on Novo-Nordisk AS September 2017/360,00 1.300 0 1.300 112.163,70 0,03
185.253,27 0,05

EUR

Ca||onDa|m|erAGDezember2017/64oo ................................................... 4000 .................... 400 .......................................... 21320000 ........... 0 06

Call on Daimler AG Juni 2017/68,00 450 0 450 112.500,00 0,03

325.700,00 0,09
649.062,10 0,18
649.062,10 0,18

Long-Positionen

Optionen

Bankguthaben - Kontokorrent 50.029.980,77 13,64

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 10.227.285,28 2,79

Netto-Teilfondsvermégen in EUR 366.712.752,14 100,00

Devisentermingeschdfte
Zum 30. September 2016 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:

Kurswert %-Anteil
Wahrung Wahrungsbetrag EUR vom NTFV"
CHF[EUR Wadhrungskdufe 72.000.000,00 66.331.557,99 18,09
HKD/EUR Wahrungskaufe 12.000.000,00 1.377.168,29 0,38
EUR/CHF Wadhrungsverkdufe 8.500.000,00 7.841.686,27 2,14
EUR/GBP Wadhrungsverkdufe 13.400.000,00 15.461.033,00 4,22
EUR/HKD Wadhrungsverkdufe 36.000.000,00 4.131.504,88 1,13
EUR/JPY Wadhrungsverkdufe 2.770.000.000,00 24.278.516,92 6,62
EUR/USD Wahrungsverkaufe 160.500.000,00 142.396.752,40 38,83

D NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert

abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
6 emsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
050003303504TAG|mmob|||enAG .......................................................................... EUR .................................... 453359 ................................... 353441
Anleihen
Borsengehande| teWertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x51324446092 ......................... 1500%ApMoeuer_MaerskA/sEMTNV15(2022) ...................................................... 3300000 ................................ 3300000
XS1485603747 0,000 % Delphi Automotive Plc. v.16(2028) 700.000 700.000
XS1002121454 6,500 % Stichting AK Rabobank FRN Perp. 2.500.000 2.500.000
XS1197336263 2,750%  Vestas Wind Systems AS v.15(2022) 0 3.400.000
XS1463101680 1,600%  Vodafone Group Plc. EMTN Reg.S.v.16(2031) 650.000 650.000
DEO0OA18V138 1,625%  Vonovia Finance BV Reg.S. v.15(2020) 4.200.000 4.200.000
DEOOOA18V146 2,250%  Vonovia Finance BV Reg.S. v.15(2023) 2.800.000 2.800.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U555 1639AN59 ........................ 3 500%Newmon t M| nmg Co rporan On \/‘|2(2 022) .................................................... 200 0000 ................................ 20000 oo
US88032WAD83 3,800%  Tencent Holdings Ltd. 144Av. 15 (2025) 0 3.000.000
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x51242327163 ......................... 2 750%BRF SAReg5v15(2ozz) ................................................................................................. 0 ................................ 1600000
XS1117297512 2,500% Expedia Inc.v.15(2022) 0 2.800.000
DEO00A1Z0TA4 1,625%  JAB Holdings BV Reg.S. v.15(2025) 0 4.200.000
DEOOOAT14J7F8 2,250%  ZF North America Capital Inc. Reg.S. v.15(2019) 0 3.700.000
USD ...............................................................................................................................................................................................................................................................
U5189754AA23 4250% ....... Coach|ncv‘|5(2025) ....................................................................................................... 6 ................................ 1710000
US496902A)65 5125% Kinross Gold Corporation v.11(2021) 3.000.000 3.000.000
DEOOOA17D8L7 1,050%  Siemens Financieringsmaatschappij NV CV v.15(2017) 1.000.000 1.000.000
XS0827556241 1,000 % Sofina S.A. Optionsanleihe v.12(2016) 0 4.000.000
US98877DAB10 4,500%  ZF North America Capital Inc. 144A v.15(2022) (0] 1.200.000
Wandelanleihen

Implenia AG CV v.15(2022) 0 5.000.000
CH0205276790 0,375%  Schindler Holding AG CV 13(2017) 0 2.775.000

CH0285509359

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR

FRO013044286 0,000%  BIM SAS Reg.S.CVVv.15(2020) 31.083 31.083

XS1326573869 0,625% FCT Holding SRL/Aem Torino S.p.A. Reg.S. CV v.15(2020) 1.500.000 1.500.000

XS1373990834 0,250%  Grand City Properties S.A. CV v.16(2022) 1.000.000 1.000.000

FRO013170925 0,125% Nexity S.A. CV Reg.S.v.16(2023) 7.776 7.776

% 00
x50936 737195 ......................... o 000% ........ He ngan . |ntemat |ona|croupcv V 13(201 8) ................................................................. o .............................. 2 90000 oo
XS1057356773 4,500%  REXLot Holdings Ltd. Reg.S.CV v.14(2019) 0 16.000.000
XS1072637645 0,500%  Shenzhou International Group Holding Ltd. CV v.14(2019) 0 12.000.000
XS1077992904 0,000 % Shine Power Intl. Ltd. CV Reg.S. v.14(2019) 0 20.000.000
XS1374488747 Keihan Electric Railway Co. Ltd. CV v.16(2021) 100.000.000 100.000.066
XS$1280133775 0,000%  Unicharme Corporation CV v.15(2020) 200.000.000 400.000.000
KRw .............................................................................................................................................................................................................................................................
x50377989763 ......................... 0 000% ........ LotteshoppmchLtd/LOTTEH|martcOLtdcv ....................................................... 02000000000
v.13(2018)
SEK ................................................................................................................................................................................................................................................................
.é Eo 004543030 .......................... 2 750% ........ E|ektaAB chn(zm . 7) ................................................................................................... 0 .............................. 3 40000 00
usD
Nooo10719 735 ........................ 1750% ........ Bw Group Ltd . Re gs ch14(2 019) .............................................................................. 0 ................................ 40000 00
XS1333468301 0,000 % China Overseas Finance Investment Cayman V Ltd. CV 2.000.000 2.000.000
v.16(2023)
XS$1246021908 0,000%  Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. CV v.15(2020) 2.000.000 2.000.000
NO0010657968 1,000 % Siem Industries Inc. CV v.12(2019) 0 12.400.000

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR
356257 379152 .......................... 0 750% ........ Bemert Nv cv RegSSBEKva(zmg) ....................................................................... 0 ................................ 40000 00
BE6286986284 0,000 % Bekaert NV CV S.BEKB v.16(2021) 2.500.000 2.500.000
XS1082775054 1,750 % FF Group Finance Luxembourg S.A. CV v.14(2019) (0] 2.900.000
DEOOOATHTRO4 2,000% Gabriel Finance L.P. CV v.13(2016) 0 2.500.000
XS0882243453 1,250% GBL Verwaltung S.A./GdF Suez S.A. CV v.13(2017) 3.000.000 5.000.000
DEO00A161GV3 0,000%  Haniel Finance Deutschland GmbH/Metro AG CV 1.000.000 4.100.000
v.15(2020)
XS0993164895 3,375%  Hungarian State Holding Co.Reg.S. CV v.13(2019) 0 6.000.000
XS$1321004118 0,000% Iberdrola International BV CV Reg.S.v.15(2022) 5.000.000 5.000.000
XS1322536332 0,250% International Consolidated Airlines Group S.A. CV 1.000.000 1.000.000
v.15(2020)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - GLOBAL CONVERTIBLE BOND

Zu- und Abgdange vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
XS1322536506 0,625% International Consolidated Airlines Group S.A. Reg.S. CV 1.000.000 1.000.000
v.15(2022)
DEOOOLEG1CB5 0,500%  LEG Immobilien AG Reg.S. CV.V.14(2021) 1.000.000 3.000.000
NO0010710395 0,875% Marine Harvest ASA CV v.14(2019) 0 3.800.000
NO0010748742 0,125% Marine Harvest ASA CV v.15(2020) 1.500.000 1.500.000
FR0012188340 0,000%  OrparS.A.CVV.15(2019) 0 1.300.000
FRO013087186 0,000 % Safran S.A. S.SAF CV v.16(2020) 22.391 22.391
XS1040531904 0,000%  Solidium Oy CVv.14(2018) 0 3.000.000
DEOOOA1PGZM3 5,500 % TAG Immobilien AG CV v.12(2019) 0 4.000.000
XS1351586588 0,875%  Technip S.A.CVVv.16(2021) 3.500.000 3.500.000
FR0013204286 0,000 % Ubisoft Entertainment S.A. v.16(2021) 45.670 45.670
XS1069846381 1,000 % Wereldhave NV Reg.S. CV v.14(2019) 0 3.000.000
GBP ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x51410519975 ......................... 1000% ........ ch3p|ta|Market5p|cch15(2023)1500000 ................................ 1500000
XS1383319974 2,625% GBP Ltd. CV v.16(2021

4.000.000 4.000.000

XS1403868398 0,500 % Abigrove Ltd. CV v.16(2021) 2.000.000 2.000.000
XS1084287322 0,625%  Aperam S.A.CV v.14(2021) 1.000.000 3.600.000
US111621AP39 1,375% Brocade Communications Systems Inc. CV 144A 3.000.000 3.000.000
v.15(2020)

US177376AD23 0,500%  Citrix Systems Inc. CV v.14(2019) 1.000.000 4.000.000
US22943FAEO07 1,000 % Ctrip.com International Ltd. CV 144A v.15(2020) 0 2.000.000
US22943FAG54 1,990 % Ctrip.com International Ltd. 144A CV v.15(2025) 1.500.000 2.500.000
US458140AD22 0,000 % Intel Corporation CV v.05(2035) 0 6.000.000
US60855RAC43 1,125%  Molina Healthcare Inc. CV v.13(2020) 1.000.000 1.000.000
US651639A)57 1,625%  Newmont Mining Corporation CV v.07(2017) 4.000.000 4.000.000
US670704AF28 2,250% NuVasive Inc. CV v.16(2021) 500.000 500.000
US682189A)49 1,000 % ON Semiconductor Corporation 144A CV v.15(2020) 0 3.100.000
XS1046477581 0,875% Qiagen NV CV v.14(2021) 3.400.000 3.400.000
US80004CAF86 0,500%  SanDisk Corporation CV v.13(2020) 0 4.000.000
US82922RAD52 1,000 % Sina Corporation CVv.13(2018) 0 4.500.000
US741503AT32 0,900 % The Priceline Group Inc. CV v.14(2021) 0 4.000.000
US46612)JAF84 0,625%  Viavi Solutions Inc.CV v.13(2033) 0 6.000.000
Optionen

c|-||= ...............................................................................................................................................................................................................................................................
Ca||onNe5t|e5ADezemberzom/?eoo ............................................................................................................................................ 6 ........................................ 1 000
Call on The Swatch Group AG Dezember 2016/400,00 0 1.100

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen

ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge

im im

ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
EUR

Call on Dte. Post AG Dezember 2016/28,00 0 2.000

Call on Publicis Groupe S.A. Dezember 2016/64,00 579 579

Call on Siemens AG Dezember 2015/110,00 0 300

Call on TAG Immobilien AG August 2016/8,00 1.000 1.000

Call on Apple Inc.Juni 2017/110,00

Call on Cisco Systems Inc. Januar 2017/30,00 0 1.300
Call on Johnson & Johnson Januar 2017/110,00 0 800
Call on Mastercard International Inc. Januar 2017/90,00 300 600
Call on Michael Kors Holdings Ltd. Januar 2016/85,00 0 300
Call on Microsoft Corporation Januar 2017/45,00 0 1.000
Call on Microsoft Corporation Juni 2017/55,00 1.000 1.000
Call on Newmont Mining Corporation Januar 2018/20,00 700 700
Devisenkurse

Far die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2016

in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,4641
Britisches Pfund GBP 1 0,8650
Danische Krone DKK 1 7,4525
Hongkong Dollar HKD 1 8,7077
Japanischer Yen JPY 1 114,0989
Norwegische Krone NOK 1 9,0179
Schwedische Krone SEK 1 9,6145
Schweizer Franken CHF 1 1,0861
Singapur Dollar SGD 1 1,5297
Us-Dollar usD 1 1,1228

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Equity Opportunities
Fusionsbericht
1. Oktober 2015 - 30. Juni 2016
Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse Anteilklasse

1 R

WP-Kenn-Nr.: AORCKK AORCK]
ISIN-Code: LU0399027456 LU0399027290
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %

Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergiitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wahrung:

keiner

0,78% p.a.
1.000.000,00 EUR
1.000.000,00 EUR
ausschattend

EUR

keiner
1,53%p.a.
keine

keine
ausschittend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre
Anteilklasse |

Netto-

Teilfondsver- Netto-

mogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 88,78 409.789 -40.274,44 216,66
30.09.2015 52,42 230453 -43.016,03 227,45
30.06.2016 43,11 175.294 -13.683,40 245,91
Anteilklasse R

Netto-

Teilfondsver- Netto-

mogen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2014 31,16 159.265 -1.611,32 195,67
30.09.2015 34,03 166.884 1.745,12 203,90
30.06.2016 31,89 145.083 -4.777,89 219,79
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégens
zum 30. Juni 2016 EUR

Bankguthaben 11.760.493,95
Dividendenforderungen 59.270,13
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 65.803.446,83

77.623.210,91
Bankverbindlichkeiten -2.078.733,42
Zinsverbindlichkeiten -6.532,83
Sonstige Passiva" -542.952,14

-2.628.218,39

Netto-Teilfondsvermogen

74.994.992,52

n Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Devisen- und Termingeschdften und Verwaltungsgebuhren.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

43.106.753,33 EUR

175.294,350
245,91 EUR

Anteilklasse R

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

31.888.239,19 EUR

Umlaufende Anteile 145.082,681
Anteilwert 219,79 EUR
Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 86.443.767,10 52.416.396,14 34.027.370,96
Ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand 206.039,60 221.213,29 -15.173,69
Ertrags- und Aufwandsausgleich -10.835,04 -1.483,22 -9.351,82
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 12.310.091,06 7.492.480,99 4.817.610,07
Mittelabfliisse aus Anteilricknahmen -30.771.379,32 -21.175.882,98 -9.595.496,34
Realisierte Gewinne 21.263.118,01 12.280.771,09 8.982.346,92
Realisierte Verluste -7.503.493,05 -4.346.170,25 -3.157.322,80
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne und Verluste -5.715.519,19 -3.010.970,60 -2.704.548,59
Ausschittung -1.226.796,65 -769.601,13 -457.195,52

Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes

74.994.992,52

43.106.753,33

31.888.239,19

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf Stiick Stiick
Anteilklasse Anteilklasse

| R

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 230.452,947 166.884,301
Ausgegebene Anteile 31.153,322 22.109,137
Zurlickgenommene Anteile -86.311,919 -43.910,757
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 175.294,350 145.082,681

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. Juni 2016 EUR EUR EUR
Anteilklasse Anteilklasse
Total 1 R
Ertrage
Dividenden 994.851,31 573.819,81 421.031,50
Zinsen auf Anleihen 26.340,92 15.465,12 10.875,80
Bankzinsen -7.688,47 -4.530,65 -3.157,82
Ertragsausgleich -73.748,53 -44.867,44 -28.881,09
Ertrage insgesamt 939.755,23 539.886,84 399.868,39
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -4.218,71 -2.369,25 -1.849,46
Verwaltungsvergltung [ Fondsmanagementgebihr -679.865,11 -284.069,51 -395.795,60
Verwahrstellenvergltung -23.944,70 -14.052,68 -9.892,02
Zentralverwaltungsstellenvergltung -10.409,79 -6.109,38 -4.300,41
Taxe d‘abonnement -30.103,18 -17.662,76 -12.440,42
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -23.908,20 -13.944,47 -9.963,73
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -535,33 -313,22 -222,11
Register- und Transferstellenvergiitung -3.763,92 -2.198,42 -1.565,50
Staatliche Gebuhren -2.442,76 -1.442,52 -1.000,24
Sonstige Aufwendungen " -39.107,50 -22.862,00 -16.245,50
Aufwandsausgleich 84.583,57 46.350,66 38.232,91
Aufwendungen insgesamt -733.715,63 -318.673,55 -415.042,08
Ordentlicher Nettoertrag [ -aufwand 206.039,60 221.213,29 -15.173,69
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt? 162.673,56
Laufende Kosten in Prozent? 0,983 1,74%»
Total Expense Ratio ohne Performancegebiihr in Prozent? 0,96 1,72
(far den Zeitraum vom 1.Juli 2015 bis zum 30. Juni 2016)
Total Expense Ratio mit Performancegebiihr in Prozent? 0,96 1,72

(fur den Zeitraum vom 1.Juli 2015 bis zum 30. Juni 2016)

Performancegebiihr in Prozent?
(fur den Zeitraum vom 1. Juli 2015 bis zum 30. Juni 2016)

D Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und Zahlstellengebiihren.

2) Siehe Erlauterungen zum Bericht.
3) Fir den Zeiraum vom 1. Juli 2015 bis zum 30. Juni 2016.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. Juni 2016
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehande| tewertpamere ...........................................................................................................................................................................................................
Be|g|en .........................................................................................................................................................................................................................................................
350003793107Anheuserguschmge\/SA .............................................................. EUR1400014000
BE0974268972 bpost S.A. EUR 0 60.000
Caymanmsem ...........................................................................................................................................................................................................................................
U50567521035 ...................... Ba|du|ncADR ................................................................................... Usouooouooo
Demscmand ...............................................................................................................................................................................................................................................
050005190037 ...................... BayenscheMotorenwerkeAGvz ................................................ EURzooo .................................... 25000
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 30.000
DE0005227235 Biotest AG -VZ- EUR 0 120.000
DE0005419105 Cancom SE EUR 1.357 71.357
DE0005437305 CompuGroup Medical SE EUR 33.048 90.232
DE0007100000 Daimler AG EUR 20.000 20.000
DEOOOATX3XX4 DIC Asset AG EUR 0 200.000
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 20.000 90.000
DEOO0A0Z2ZZ5 Freenet AG EUR 20.000 65.000
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA -VZ- EUR 14.000 14.000
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien AG EUR 19.000 59.000
DE0005937031 MAN SE -VZ- EUR 0 20.000
DE0006632003 MorphoSys AG EUR 10.000 50.000
DE0006452907 Nemetschek SE EUR 0 60.000
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE -VZ- EUR 0 50.000
DE0007164600 SAP SE EUR 10.500 10.500
DE0007165631 Sartorius AG -VZ- EUR 4.000 4.000
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 0 550.000
DE0005089031 United Internet AG EUR 0 50.000
DE0007664039 Volk EUR

GB0002374006 Diageo Plc. GBP 40.000 100.000
GB0009252882 GlaxoSmithKline Plc. GBP 0 60.000
GBO0OB24CCGK77 GBP

IEOOBTN1Y115 Medtronic Plc. usb 30.000 45.000

IEOOBTRR8406 Smurfit Kappa Group Plc. EUR 0 90.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. Juni 2016 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Japan
JP3802400006 Fanuc Corporation JPY 5.000 5.000
JP3862400003 Makita Corporation JPY 0 35.000
JP3633400001 Toyota Motor Corporation JPY 5.000 55.000
Jungfemms e|n((;3) ..................................................................................................................................................................................................................................
vcc.507541o15 ..................... M |chae|Kor5Ho|d|ngthd ............................................................... uso7ooo .................................... 42000
Kanada ........................................................................................................................................................................................................................................................
CA057901 1034 ...................... BamckGochrp oranon ................................................................ USD ................................................. 0 .................................... 50 0 oo
N|eder|ande ...............................................................................................................................................................................................................................................
NL0000009355 ...................... Un||eveva ....................................................................................... EUR ........................................ 21001 ..................................... 71001
Schwe|z .......................................................................................................................................................................................................................................................
CH02 1 04 33332 ...................... c |eF|nan c|ere . R|chemontAG ......................................................... c HF ........................................ 30 000 .................................... 300 00
CH0038863350 Nestle S.A. CHF 17.000 97.000
CH0012005267 Novartis AG CHF 11.000 31.000
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 2.500 10.000
CHO0012255151 Swatch Group CHF 1.000 12.000
Sudkorea .....................................................................................................................................................................................................................................................
KR7005382007 ...................... Hyunda|MotorCo|_thZ ............................................................ Kszws .................................... 32178
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 0 2.500
Verem.gteStaatenvonAm e n ka ...........................................................................................................................................................................................................
U50028241000 AbettLaboratones ........................................................................ Us[) ....................................... 70000 .................................... 70000
US02079K3059 Alphabet Inc. usbD 7.340 7.340
US0311001004 Ametek Inc. usb 35.000 35.000
US0311621009 Amgen Inc. usD 12.000 12.000
US0378331005 Apple Inc. usb 28.000 28.000
US1912161007 Coca-Cola Co. usD 30.000 30.000
Us2910111044 Emerson Electric Co. usb 0 30.000
US38259P5089 Google Inc. -A-Share- usD 0 2.000
US4781601046 Johnson & Johnson usD 8.000 30.000
Us5017971046 L Brands Inc. usb 43.000 43.000
US57636Q1040 Mastercard Inc. usD 27.000 52.000
US5951121038 Micron Technology Inc. usb 0 90.000
US5949181045 Microsoft Corporation usb 22.700 92.700
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. usb 20.000 20.000
US7181721090 Philip Morris International Inc. usb 0 20.000
US7475251036 Qualcomm Inc. usD 0 35.000
US7415034039 The Priceline Group Inc. usb 500 2.500
US8725401090 TJX Co.Inc. usD 36.000 36.000
US92826C8394 VISA Inc. usb 46.000 46.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2015 bis 30. Juni 2016 (Fortsetzung)
Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kidufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich Anderungen
ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.

Zugdnge Abgdnge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
D emsc hland ...............................................................................................................................................................................................................................................
050005550 602 ...................... Dragerwerk AG&CO KcaA ............................................................. EUR .................................................. 0 .................................... 25 0 00
Anleihen
BorsengEhandel tewertpa p.ere ...........................................................................................................................................................................................................
EUR ...............................................................................................................................................................................................................................................................
x51222 5910 23 ...................... 3 000%3 ertdsma nnSE&Co KGaARe gs F|x toHoat ................................................................. 0 .................................. 800 0 00

v.15(2075)

Put on Priceline Group Inc. Mdrz 2016/1.050,00 5 5

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2016

in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 0,8207
Japanischer Yen JPY 113,9398
Norwegische Krone NOK 9,3160
Schweizer Franken CHF 1,0879
Us-Dollar usD 1,1102

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 30. September 2016

1.) Allgemeines

Das Sondervermogen Flossbach von Storch (,,Fonds")
wurde auf Initiative der Flossbach von Storch AG
aufgelegt und wird von der Flossbach von Storch Invest
S.A.verwaltet. Das Verwaltungsreglement des Fonds
trat erstmals am 19. Mai 1999 in Kraft und wurde am
1.Juni 1999 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg (,Mémorial“) veroffentlicht. Das
Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue
Informationsplattform Recueil électronique des
sociétés et associations (,,RESA“) des Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig zum

13. Oktober 2016 gedndert und ein Hinweis auf die
Hinterlegung im RESA veroffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds
commun de placement), der unter Teil I des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“)
fallt und in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet
wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach

von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums
Luxemburg mit eingetragenem Sitz 6, Avenue Marie-
Thérése, [-2132 Luxemburg. Sie wurde am 13. September
2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung
wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht.
Die letzte Anderung der Satzung trat zum 6. Mai 2015

in Kraft und wurde am 3. Juni 2015 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxemburg B 171513 eingetragen.

2.) Wesentliche Buchfiihrungs- und
Bewertungsgrundsdtze

Dieser Jahresabschluss wird in der Verantwortung

des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaftin
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,,Referenzwdhrung).

2. Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf
die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wdhrung (, Teilfondswdhrung"), sofern
nicht flr etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen
Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung angegeben
ist (,Anteilklassenwdhrung”).

3. DerAnteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag
in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und
31.Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung treffen,
wobei zu berlicksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch
beschlieRen, den Anteilwert am 24. und
31.Dezember eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne
des vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt.
Folglich konnen die Anleger keine Ausgabe,
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Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen

auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder
31.Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes
verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert

der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermogen*)

an jedem Bewertungstag ermittelt und durch

die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen

dieses Verwaltungsreglements Auskunft Gber

die Situation des Fondsvermogens des Fonds
insgesamt gegeben werden muss, werden die
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden
Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden
zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verldassliche Bewertung gewdhrleistet, des dem
Bewertungstag vorgehenden Borsentages
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich
notiert sind, zum letzten verfigbaren Schlusskurs,
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung. Soweit
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich
notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten
Liquiditat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hdher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag
vorhergehenden Handelstages sein darf und
den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fir den bestmoglichen Kurs halt, zu
dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, zu
dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fur den bestmaoglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet
werden. Dies findet im jeweiligen Anhang des
Verkaufsprospektes der betroffenen Teilfonds
Erwdhnung.

Cc) OTC-Derivate werden auf einer von der
Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und

Gberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d

~

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich
zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt

oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.
Falls fir Investmentanteile die Riicknahme
ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise
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e)

f)

g)

h)

festgelegt werden, werden diese Anteile

ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben,
allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht
sind und falls fir andere als die unter Buchstaben
a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese
Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte

zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie

ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu

und Glauben, allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzuglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche
und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem
unter Zugrundelegung des WM/[Reuters-Fixing

200

um 17.00 Uhr MEZ|MESZ ermittelten Devisenkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir einzelne
Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung
als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die entsprechende
Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne
und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet
im jeweiligen Anhang des Verkaufsprospektes der
betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

Bei dem Teilfonds Flossbach von Storch - Global
Emerging Markets Equities erfolgt die Bewertung
zu taggleichen Devisenkursen, bei den tbrigen
Teilfonds werden die Vortagesschlusskurse
verwendet.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss
boérsennotierter Derivate ist der Fonds
verpflichtet, Sicherheiten zur Deckung von Risiken
in Form von Bankguthaben oder Wertpapieren zu
liefern. Die gestellten Sicherheiten in Form von
Bankguthaben betragen:
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ESMA - Initial Margin | Variation Margin zum Geschdftsjahresende 30. September 2016

Teilfondsname Kontrahent Initial Margin Variation Margin
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive DZ PRIVATBANK S.A. -1.834.774,81 EUR 0,00 EUR
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced DZ PRIVATBANK S.A. -2.105.032,78 EUR 0,00 EUR
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth DZ PRIVATBANK S.A. -277.140,93 EUR 0,00 EUR
Flossbach von Storch - Bond Opportunities DZ PRIVATBANK S.A. -266.841,45 EUR -62.550,00 EUR
Flossbach von Storch - Bond Total Return DZ PRIVATBANK S.A. -94.709,51 EUR -48.800,00 EUR
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive DZ PRIVATBANK S.A. -3.208.959,40 USD 0,00 USD
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced DZ PRIVATBANK S.A. -6.711.616,00 USD 0,00 USD
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth DZ PRIVATBANK S.A. -1.304.137,60 USD 0,00 USD
Flossbach von Storch - Global Quality DZ PRIVATBANK S.A. -1.578.825,00 USD 0,00 USD
Flossbach von Storch - Bond Total Return DZ PRIVATBANK S.A. -16.000,00 USD -7.968,75 USD
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermoégen wird um die Besteuerung

Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den
vorstehend aufgeflihrten Kriterien fir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung innerhalb

des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend
aufgeflihrten Kriterien flr jede Anteilklasse getrennt.
Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva
erfolgt immer pro Teilfonds.

Zwecks Vereinheitlichung der steuerlichen Angaben
fur deutsche Anleger im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG
und der investmentrechtlichen Angaben werden die
wdhrend der Haltedauer kumulierten thesaurierten
Ertrdge sowie realisierte Zwischengewinne

der Zielfonds, die im Geschaftsjahr verduRert
wurden, im ordentlichen Ergebnis als Ertrage aus
Investmentanteilen ausgewiesen. Im Fall von
negativen Zwischengewinnen kann es zum Ausweis
von negativen Ertrdgen aus Investmentanteilen im
ordentlichen Ergebnis kommen.

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermoégen unterliegt im GroRBherzogtum
Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d'abonnement”
in Hohe von derzeit 0,05 % p.a. Die ,taxe d'abonnement
ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende

«

ausgewiesene Netto-Fondsvermogen zahlbar. Die Hohe
der ,taxe d'abonnement” ist flr den jeweiligen Teilfonds
oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermogen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der , taxe d'abonnement” unterliegen,
entfdllt diese Steuer fir den Teil des Fondsvermogens,
welcher in solche Luxemburger Investmentfonds
angelegtist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des
Fondsvermogens werden im GroRBherzogtum
Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese
Einklinfte in Ldndern, in denen das Fondsvermogen
angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen
werden. In solchen Fdllen sind weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von
Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen
aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe
von +/- einer Einheit (Wdhrung, Prozent etc.) enthalten.
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Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem
Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nichtim GroRBherzogtum Luxemburg
ansdssig sind, bzw. dort keine Betriebsstdtte unterhalten,
mussen auf ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroRherzogtum Luxemburg dariber hinaus weder

Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermoégensteuer entrichten.
Fur sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Nattrliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum
Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich
ansdssig sind, missen seit dem 1.Januar 2006 unter
Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung
der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine
abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10 % zahlen. Diese
Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen
auch Zinsertrdge eines Investmentfonds betreffen.
Gleichzeitig wurde im GroRherzogtum Luxemburg die
Vermogenssteuer abgeschafft.

Interessenten sollten sich iber Gesetze und
Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren
und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Hinweis fur in Deutschland steuerpflichtige Anleger

Die Besteuerungsgrundlagen gemadR § 5 Abs. 1 InvStG
werden innerhalb der gesetzlichen Publikationsfrist im
Bundesanzeiger www.bundesanzeiger.de unter dem
Bereich , Kapitalmarkt - Besteuerungsgrundlagen” zum
Abruf zur Verfligung gestellt.

4.) Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds
erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger ausschiitten oder
diese Ertrdge im Fonds thesaurieren. Dies findet fiir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwdhnung.

GemdR dem Anhang des aktuellen Verkaufsprospekts ist
vorgesehen, dass die Ertrdge wie folgt verwendet werden:

Teilfonds/Klasse
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Ertragsverwendung

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities I -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities 1 -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il -

Anteilklasse USD-RT

ausschittend

ausschittend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive —

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive -

Anteilklasse ET

ausschuttend

ausschittend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset — Balanced -

Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced -

Anteilklasse CHF-RT

ausschittend

ausschittend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth -

Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth -

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth -

Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth -

Anteilklasse RT

ausschittend

ausschattend

thesaurierend

thesaurierend

Flossbach von Storch - Multi Asset -
Growth - Anteilklasse ET

thesaurierend
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Teilfonds/Klasse Ertragsverwendung
Flossbach von Storch - Dividend - ausschittend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Dividend - ausschittend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Dividend -
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Dividend -
Anteilklasse CHF-RT

therausierend

thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets
Equities — Anteilklasse |

thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets ausschittend
Equities — Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Quality - ausschittend
Anteilklasse F

Flossbach von Storch - Global Quality - ausschittend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Quality - ausschittend
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - ausschittend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Bond Opportunities - ausschittend

Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Bond Opportunities -
Anteilklasse CHF-IT

thesaurierend

Flossbach von Storch - Bond Total Return - ausschittend
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Bond Total Return - ausschittend
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Currency Diversification ausschittend
Bond - Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Currency Diversification ausschittend
Bond - Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Currency Diversification

Bond - Anteilklasse CHF-IT thesaurierend

Flossbach von Storch - Currency Diversification
Bond - Anteilklasse CHF-RT

thesaurierend

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse F

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond -
Anteilklasse CHF-IT

ausschittend

ausschittend

ausschittend

thesaurierend

Die Verwendung der Ertrdge erfolgt nach Artikel 12
des Verwaltungsreglements. Zeitpunkt, Hohe und

Zusammensetzung der Ausschittungen werden vom

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter

Wahrung der Anlegerinteressen festgelegt.
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Informationen zu den Gebiihren
bzw. Aufwendungen

5.)

Angaben zu Management- und Verwahrstellengebihren
kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen
werden.

6.) Total Expense Ratio (TER)

Fir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde
folgende Berechnungsmethode angewandt:

Gesamtkosten in Fondswahrung

TER= x 100

Durchschnittliches Fondsvolumen
(Basis: bewertungstdgliches NTFV*)

*NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

Die TER gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten
belastet wird. Berlicksichtigt werden neben der Verwaltungs-
und Verwahrstellenverglitung sowie der taxe d’abonnement
alle tibrigen Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefal-
lenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag
dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
volumens innerhalb eines Geschdftsjahres aus. (Etwaige
performanceabhdngige Verglitungen werden in direktem
Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.)

Sofern der Fonds in Zielfonds investiert, wird auf die
Berechnung einer synthetischen TER verzichtet.

7.) Laufende Kosten

Bei den ,laufenden Kosten“ handelt es sich um eine
Kennzahl, die nach Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1.
Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments ermittelt wurde.

Die laufenden Kosten geben an, wie stark das
Fondsvermdgen im abgelaufenen Geschdftsjahr mit

Kosten belastet wurde. Berticksichtigt werden neben der
Verwaltungs- und Verwahrstellenverglitung sowie der

taxe d’abonnement alle tibrigen Kosten mit Ausnahme
derim Fonds angefallenen etwaigen erfolgsabhdngigen
Verglitungen (Performance Fee). Bei den Transaktionskosten
werden nur die direkten Kosten der Verwahrstelle
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berticksichtigt. Die Kennzahl weist den Gesamtbetrag
dieser Kosten als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb des Geschdftsjahres aus.

Bei Investmentfonds, die zu mehrals 20 % in andere
Fondsprodukte/Zielfonds investieren, werden zusdtzlich die
Kosten der Zielfonds beriicksichtigt — etwaige Einnahmen
aus Retrozessionen (Bestandspflegeprovisionen) fur diese
Produkte werden aufwandsmindernd gegengerechnet.

In Einzelfdllen werden die Kosten der Zielfonds mittels
eines Schdtzverfahrens anhand von Investmentfonds-
Kategorien (z.B. Aktienfonds, Rentenfonds etc.) ermittelt.
Die tatsdchlichen Kosten einzelner Zielfonds kbnnen von
dem Schatzwert abweichen.

Fur Anteilklassen, welche noch kein volles Geschaftsjahr
bestehen, basiert die Kennzahl auf einer Kostenschdtzung.

8.) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche
Kosten, die im Geschdftsjahr auf Rechnung des Fonds
separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Derivaten
oder anderen Vermogensgegenstdnden stehen. Zu
diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen Kommissionen,

Abwicklungsgebihren, Lagerstellengebihren und Steuern.

9.) Ertrags- und Aufwandsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wdhrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrdge,
die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und
der Anteilverkdufer im Ricknahmepreis vergltet erhdlt.

10.) Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Risikomanagementverfahren, das es ihr erlaubt,

das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko
sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu
Gberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem
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Gesetzvom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
aufsichtsbehordlichen Anforderungen der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) berichtet
die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF

Uber das eingesetzte Risikomanagementverfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens anhand zweckdienlicher
und angemessener Methoden sicher, dass das

mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der
verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren
Portfolios nicht tiberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertdquivalente mittels des Delta-
Ansatzes umgerechnet. Dabei werden Netting- und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten
und ihren Basiswerten berlcksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertdquivalente darf den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Gberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomaf3
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen
Verlust eines Portfolios wdhrend eines bestimmten
Zeitraums (so genannte Halteperiode) an, der mit

einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so genanntes
Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den
VaR eines Referenzportfolios nicht um mehr als maximal
das Doppelte tibersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio
grundsadtzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 %

Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds maximal
20 % des Fondsvermdogens nicht iberschreiten.
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Fur Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansdtze
erfolgt, schdtzt die Verwaltungsgesellschaft den
erwarteten Durchschnittswert der Hebelwirkung.
Dieser Grad der Hebelwirkung wird im Verkaufsprospekt
veroffentlicht und kann in Abhdngigkeit der jeweiligen
Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und
Gber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird
darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Ruckschlusse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Dartber hinaus ist der ver¢ffentlichte erwartete Grad der

Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Gemadl3 dem zum Geschadftsjahresende gultigen
Verkaufsprospekt unterliegen die einzelnen Teilfonds
folgenden Risikomanagement-Verfahren:

Angewendetes
Risikomanagement-

Teilfonds verfahren

Flossbach von Storch -
Multiple Opportunities Il

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Balanced

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Multi Asset — Defensive

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Multi Asset - Growth

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Dividend

Commitment Approach

Flossbach von Storch - Absoluter VaR Ansatz

Global Emerging Markets Equities

Flossbach von Storch -
Global Quality

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Bond Opportunities

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Bond Total Return

Commitment Approach

Flossbach von Storch -
Currency Diversification Bond

Commitment Approach

Flossbach von Storch - Absoluter VaR Ansatz

Global Convertible Bond

Absoluter VaR-Ansatz fir den Teilfonds
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30.
September 2016 wurde zur Uberwachung und Messung
des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos der
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absolute VaR-Ansatz verwendet. Als interne Obergrenze
(Limit) wurde ein Wert von 20 % verwendet. Die VaR-
Auslastung auf diese interne Obergrenze bezogen, wies
im entsprechenden Zeitraum einen Mindeststand von
30,53 %, einen Hochststand von 92,89 % sowie einen
Durchschnitt von 58,01 % auf. Dabei wurde der VaR mit
einem (parametrischen) Varianz-Covarianz-Verfahren
berechnet unter Verwendung der Berechnungsstandards
eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %, einer
Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischem)
Betrachtungszeitraum von 1 Jahr (252 Handelstage).

Hebelwirkung fur den Teilfonds
Flossbach von Storch — Global Emerging Markets Equities

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum 1. Oktober 2015 bis
zum 30. September 2016 die folgenden Werte auf:

Kleinste Hebelwirkung: 0,00 %

GroRte Hebelwirkung: 30,91%

Durchschnittliche Hebelwirkung

(Median): 7,73% (4,40 %)

Berechnungsmethode: Nominalwertmethode

Absoluter VaR-Ansatz fiir den Teilfonds
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum 30. September
2016 wurde zur Uberwachung und Messung des mit Deri-
vaten verbundenen Gesamtrisikos der absolute VaR-Ansatz
verwendet. Als interne Obergrenze (Limit) wurde ein Wert
von 10 % verwendet. Die VaR-Auslastung auf diese interne
Obergrenze bezogen, wies im entsprechenden Zeitraum
einen Mindeststand von 24,20 %, einen Hochststand von
95,63 % sowie einen Durchschnitt von 40,03 % auf. Dabei
wurde der VaR mit einem (parametrischen) Varianz-Kovari-
anz-Ansatz berechnet unter Verwendung der Berechnungs-
standards eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 %,
einer Haltedauer von 20 Tagen sowie einem (historischem)
Betrachtungszeitraum von 1 Jahr (252 Handelstage).

Hebelwirkung fur den Teilfonds
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Die Hebelwirkung wies im Zeitraum 1. Oktober 2015 bis
zum 30. September 2016 die folgenden Werte auf:
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Kleinste Hebelwirkung: 59,47 %
GroRte Hebelwirkung: 100,26 %
Durchschnittliche Hebelwirkung

(Median): 76,58 % (76,73 %)
Berechnungsmethode: Nominalwertmethode

Commitment Approach fir die Teilfonds:
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il
Flossbach von Storch - Multi Asset — Defensive
Flossbach von Storch — Multi Asset — Balanced
Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth

11.) Ereignisse im Geschdftsjahr
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Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Quality

Flossbach von Storch - Bond Opportunities
Flossbach von Storch — Bond Total Return

Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2015 bis zum

30. September 2016 wurde zur Uberwachung und
Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos
fur die vorgenannten Teilfonds der Commitment
Approach verwendet.

Anderungen der Namen und Ertragsverwendungen von Anteilklassen

Die Namen der nachfolgend genannten Anteilklassen sowie deren Ertragsverwendung wurden zum 1. Oktober 2015 wie

folgt gedndert:

Anteilklasse Name | Ertragsverwendung
bis zum 30. September 2015

Teilfonds

Anteilklasse Name | Ertragsverwendung
seit dem 1. Oktober 2015

Flossbach von Storch - Dividend
Flossbach von Storch - Dividend

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

CHF-R [ ausschittend
CHF-1 [ ausschittend
CHF-1 [ ausschiittend

CHF-RT [ thesaurierend
CHF-IT [ thesaurierend
CHF-IT [ thesaurierend

Anderungen des angewendeten Risikomanagementverfahrens

Far die nachfolgend genannten Teilfonds wurde zum 1. Oktober 2015 das angewendete Risikomanagementverfahren

wie folgt gedndert:

Angewendetes
Risikomanagementverfahren
bis zum 30. September 2015

Teilfonds

Angewendetes
Risikomanagementverfahren
seit dem 1. Oktober 2015

Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities
Flossbach von Storch - Global Equity

Flossbach von Storch - Global Convertible Bond

Commitment Approach
Relativer VaR-Ansatz

Relativer VaR-Ansatz

Absoluter VaR-Ansatz
Commitment Approach

Absoluter VaR-Ansatz

Anderungen in der Vergitungsstruktur

Zum 1. Oktober 2015 hat der Fondsmanager des
Teilfonds Flossbach von Storch - Bond Opportunities
gegenulber der Verwaltungsgesellschaft erklart bis
auf Weiteres auf die im Verkaufsprospekt angegebene
wertentwicklungsorientierten Zusatzvergitung
(,Performance Fee“)in Hohe von 10 % der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum
Quartalsende hoher ist als der hdchste Anteilwert der
vorangegangenen Quartalsenden, zu verzichten.

Anderungen im Verkaufsprospekt

Mit Wirkung zum 18. Mdrz 2016 wurde der Verkaufsprospekt
hinsichtlich der Richtlinie UCITS V iberarbeitet und
aktualisiert. Mit Wirkung zum 1. Juli 2016 wurde der
Verkaufsprospekt erneut angepasst, um die Anderungen
durch die Fusion, die Anpassung eines Teilfondsnamens und
die Auflage von neuen Anteilklassen zu reflektieren.
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Fusionen von Teilfonds

Der Vorstand der Flossbach von Storch Invest S.A.

hatim Einklang mit den gegenwadrtig gultigen
gesetzlichen, aufsichtsbehérdlichen sowie vertraglichen
Bestimmungen beschlossen, den Teilfonds Flossbach von
Storch - Equity Opportunities in den Teilfonds Flossbach
von Storch - Global Equity mit Wirkung zum 1. Juli 2016 zu
verschmelzen. GemdR des Verschmelzungsplanes erfolgte
die Bewertung des Vermogens des aufgenommenen
Teilfonds Flossbach von Storch - Equity Opportunities
und des aufnehmenden Teilfonds Flossbach von Storch -
Global Equity gemdl8 Artikel 6 des fir den Fonds gultigen
Verwaltungsreglements mit Stand 18. Mdrz 2016. Die
Ubertragung der Vermogenswerte des tibertragenden
Teilfonds erfolgte gemdlR Artikel 15 des fir den Fonds
glltigen Verwaltungsreglements. Als Gegenleistung

flr die Einbringung aller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des aufgenommenen Teilfonds hat der
aufnehmende Teilfonds unentgeltlich neue Anteile an
die Anteilinhaber des aufgenommenen Teilfonds zum
tatsdchlichen Verschmelzungsdatum ausgegeben. Die
neuen Anteile des aufnehmenden Teilfonds wurden

zum tatsdchlichen Verschmelzungsdatum auf der
Grundlage des Umtauschverhdltnisses zwischen dem
Nettoinventarwert pro Anteil des aufnehmenden
Teilfonds und dem zu diesem Datum berechneten
Nettoinventarwert pro Anteil des aufgenommenen
Teilfonds gemdR dem Luxemburger Gesetz, das auf die
Organismen flir gemeinsame Anlagen anwendbar ist,
dem Prospekt und dem Verwaltungsreglements des
aufnehmenden Fonds, ausgegeben.

Umbenennung von Teilfonds

Mit Wirkung zum 1. Juli 2016 wurde der Flossbach von
Storch - Global Equity in Flossbach von Storch - Global
Quality umbenannt.

Auflage von Anteilklassen

Zum 1. Juli 2016 wurden die Anteilklassen USD-IT und

USD-RT im Teilfonds Flossbach von Storch — Multiple
Opportunities Il aufgelegt.
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12.) Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften
und deren Weiterverwendung

Die Flossbach von Storch Invest S.A.,, als
Verwaltungsgesellschaft von Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager
alternativer Investmentfonds (,,AIFM“), fallt per Definition
in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 Gber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR").

Im Geschaftsjahr des Investmentfonds kamen keine
Wertpapierfinanzierungsgeschdfte und Gesamtrendite-
Swaps im Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit
sind im Jahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel
13 der genannten Verordnung an die Anteilinhaber
aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten
Finanzinstrumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils
aus dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

13.) Ereignisse nach dem Geschaftsjahr

Anderungen im Verkaufsprospekt

Mit Wirkung zum 13. Oktober 2016 wurde der
Verkaufsprospekt hinsichtlich der Richtlinie UCITS V
Giberarbeitet und aktualisiert. Dartiber hinaus wurde

die Moglichkeit der Erhebung einer Performance Fee flr
den Teilfonds Flossbach von Storch - Bond Opportunities
gestrichen.

Auflage von Anteilklassen

Zum 18. Oktober 2016 wurden die Anteilklassen IT und RT
im Teilfonds Flossbach von Storch - Bond Opportunities
sowie die die Anteilklassen IT und RT im Teilfonds
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond aufgelegt.

Auflage von Teilfonds

Zum 30. Dezember 2016 wurde der Teilfonds Flossbach
von Storch - Stiftung aktiviert.
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14.) Informationen fiir Schweizer Anleger

a) Valorennummern

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 21968022
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 21968023
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 23834746
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 23835192
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il - 26825659
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 26827206
Anteilklasse CHF-RT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 28526570
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 29517021
Anteilklasse USD-IT

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - 29517022
Anteilklasse USD-RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — 3442041
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive - 3442060
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — 28526960
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — 28526963
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — 28526971
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 3442076
Anteilklasse |

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 3442093
Anteilklasse R

Flossbach von Storch - Multi Asset — Balanced - 28526973
Anteilklasse IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 28526979
Anteilklasse RT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 28530378
Anteilklasse ET

Flossbach von Storch - Multi Asset — Balanced - 28526981
Anteilklasse CHF-IT

Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - 28528999

Anteilklasse CHF-RT
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Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - 3442118
Anteilklasse |
Flossbach von Storch — Multi Asset — Growth - 3442130
Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - 28530227
Anteilklasse IT
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - 28530242
Anteilklasse RT
Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth - 28530391
Anteilklasse ET
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | 19577950
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R 19577961
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT 19578492
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT 19578518
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets 23382994
Equities — Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets 23383774
Equities — Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Global Quality- Anteilklasse F 0749669
Flossbach von Storch - Global Quality - Anteilklasse | 3399140
Flossbach von Storch - Global Quality — Anteilklasse R 4267223
Flossbach von Storch - Bond Opportunities — 4843414
Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - 4843418
Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - 28530394
Anteilklasse CHF-IT
Flossbach von Storch - Bond Total Return - Anteilklasse | 21968020
Flossbach von Storch - Bond Total Return - Anteilklasse R 21968021
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - 11532225
Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - 11532246
Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - 26827518
Anteilklasse CHF-IT
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - 27689382
Anteilklasse CHF-RT
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - 749952
Anteilklasse F
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - 3399251
Anteilklasse |
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - 4267224
Anteilklasse R
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - 21968142

Anteilklasse CHF-IT
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b) Total Expense Ratio (TER)

Die bei der Verwaltung der kollektiven Kapitalanlage
angefallenen Kommissionen und Kosten sind international
unter dem Begriff ,, Total Expense Ratio (TER)“ bekannten
Kennziffer offen zu legen. Diese Kennziffer driickt die
Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten,

die laufend dem Vermégen der Kollektivanlage
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belastet werden (Betriebsaufwand), retrospektivin
einem Prozentsatz des Nettovermogens aus und ist
grundsdtzlich nach folgender Formel zu berechnen:
Total Betriebsaufwand in RE*
TER = X100

Durchschnittliches Nettovermogen in RE*

‘RE=Einheiten in Rechnungswdhrung der kollektiven Kapitalanlage

Nach Richtlinie der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) vom 16. Mai 2008 wurde fiir den Zeitraum vom
1. Oktober 2015 bis zum 30. September 2016 folgende TER in Prozent ermittelt:

TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIn % gebiihrin % gebiihrin%

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse | 0,94 0,32 1,26
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse R 1,73 0,24 1,97
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse IT 0,98 0,45 1,43
Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il - Anteilklasse RT 1,72 0,23 1,95
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-IT 0,96 0,25 1,21
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse CHF-RT 1,83 0,14 1,97
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse ET 2,31 0,55 2,86
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-RT 1,68 0,17 1,85
Flossbach von Storch — Multiple Opportunities Il - Anteilklasse USD-IT 0,92 0,13 1,05
Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive — Anteilklasse | 0,93 0,00 0,93
Flossbach von Storch — Multi Asset — Defensive — Anteilklasse R 1,69 0,00 1,69
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — Anteilklasse IT 1,00 0,00 1,00
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive — Anteilklasse RT 1,86 0,00 1,86
Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive — Anteilklasse ET 2,27 0,00 2,27
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse | 0,92 0,00 0,92
Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced — Anteilklasse R 1,68 0,00 1,68
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse IT 0,97 0,00 0,97
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced - Anteilklasse RT 1,83 0,00 1,83
Flossbach von Storch — Multi Asset - Balanced — Anteilklasse ET 2,27 0,00 2,27
Flossbach von Storch — Multi Asset — Balanced - Anteilklasse CHF-IT 0,60 0,00 0,60
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced — Anteilklasse CHF-RT 0,97 0,00 0,97
Flossbach von Storch — Multi Asset — Growth - Anteilklasse | 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch — Multi Asset — Growth - Anteilklasse R 1,70 0,00 1,70
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth - Anteilklasse IT 0,95 0,00 0,95
Flossbach von Storch - Multi Asset — Growth - Anteilklasse RT 1,74 0,00 1,74
Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth — Anteilklasse ET 2,06 0,00 2,06
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse | 0,86 0,00 0,86
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse R 1,77 0,00 1,77
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-IT 0,87 0,00 0,87
Flossbach von Storch - Dividend - Anteilklasse CHF-RT 1,72 0,00 1,72
Flossbach von Storch - Equity Opportunities — Anteilklasse | 0,96 0,00 0,96
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TER unter Einbezug

Performance- der Performance-

TERIN % gebiihrin% gebuhrin %

Flossbach von Storch - Equity Opportunities - Anteilklasse R 1,72 0,00 1,72
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities — Anteilklasse | 1,16 0,00 1,16
Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities - Anteilklasse R 1,92 0,00 1,92
Flossbach von Storch - Global Quality — Anteilklasse F 1,19 0,00 1,19
Flossbach von Storch - Global Quality — Anteilklasse | 0,81 0,00 0,81
Flossbach von Storch - Global Quality — Anteilklasse R 1,68 0,00 1,68
Flossbach von Storch - Bond Opportunities — Anteilklasse | 0,60 0,00 0,60
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse R 1,12 0,00 1,12
Flossbach von Storch - Bond Opportunities - Anteilklasse CHF-IT 0,63 0,00 0,63
Flossbach von Storch - Bond Total Return — Anteilklasse | 0,59 0,00 0,59
Flossbach von Storch - Bond Total Return - Anteilklasse R 0,98 0,00 0,98
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse | 0,67 0,00 0,67
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse R 1,17 0,00 1,17
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,63 0,00 0,63
Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond - Anteilklasse CHF-RT 1,20 0,00 1,20
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse F 1,02 0,00 1,02
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse | 0,84 0,00 0,84
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse R 1,53 0,00 1,53
Flossbach von Storch - Global Convertible Bond - Anteilklasse CHF-IT 0,83 0,00 0,83

c) Hinweise fir Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte
kénnen Retrozessionen zur Entschddigung der
Vertriebstdtigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschddigung
kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

« das Anbieten von Fondsanteilen der ausldndischen
kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz oder von der
Schweiz aus sowie die damit einhergehende Beratungs-
und Betreuungstdtigkeit gegentiber Anlegern unter
Berticksichtigung der bestehenden gesetzlichen
Verpflichtungen im Rahmen der jeweils zuldssigen
Vertriebsstruktur in der Schweiz;

« das Werben flr die ausldandische kollektive Kapitalanlage
in der Schweiz oder von der Schweiz aus durch Aufnahme
des Produkts in die Produktpalette des Vertriebstrdgers
sowie das Werben unter Hinzuziehung von Dritten

(z.B. Plattformen, Banken) unter Berticksichtigung der
bestehenden gesetzlichen Verpflichtungen im Rahmen
der jeweils zuldssigen Vertriebsstruktur in der Schweiz.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn
sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfdnger der Retrozessionen gewdhrleisten
eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos tiber die Hohe der
Entschddigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten
kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessionen die
effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie flir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger
entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie

« aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermogen nicht zusdtzlich
belasten;
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« aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

« samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

« Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von
ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette
des Promoters;

« die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;
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« das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B.
erwartete Anlagedauer);

« die Unterstliitzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft
die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

d) Prospektdnderungen im Geschdftsjahr
Publikationen zu Prospektdnderungen im Geschaftsjahr

werden auf der Homepage www.fundinfo.com
veroffentlicht.



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2016

An die Anteilinhaber des Flossbach von Storch

Entsprechend dem uns vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir

den beigefligten Abschluss des Flossbach von Storch

und seiner jeweiligen Teilfonds gepriift, der aus der
Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens, der
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen
Vermogenswerte zum 30. September 2016, der
Aufwands- und Ertragsrechnung und der Verdnderung
des Netto-Fondsvermdogens fur das an diesem Datum
endende Geschdftsjahr sowie aus einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen
erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft
fir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist
verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung

des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die

er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Abschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhdngig davon, ob diese
aus Unrichtigkeiten oder Versto3en resultieren.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé*

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage
unserer Abschlussprifung tGber diesen Abschluss

ein Prafungsurteil zu erteilen. Wir fihrten unsere
Abschlussprifung nach den fir Luxemburg von der
,Commission de Surveillance du Secteur Financier”
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angenommenen internationalen Prifungsstandards
(International Standards on Auditing) durch. Diese
Standards verlangen, dass wir die beruflichen
Verhaltensanforderungen einhalten und die Prifung
dahingehend planen und durchfiihren, dass mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der
Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben
ist.

Eine Abschlussprifung beinhaltet die Durchfiihrung von
Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen
far die im Abschluss enthaltenen Wertansdtze und
Informationen. Die Auswahl der Prifungshandlungen
obliegt der Beurteilung des ,,Réviseur d’entreprises
agréé“ ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass

der Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben
aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstdRen enthadlt.
Im Rahmen dieser Risikoeinschdtzung bertcksichtigt
der ,Réviseur d’entreprises agréé” das fur die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem,

um die unter diesen Umstdnden angemessenen
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch,

um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlussprifung
umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit

der angewandten Rechnungslegungsgrundsdtze und
-methoden und der Vertretbarkeit der vom Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschdtzten
Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.
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PRUFUNGSVERMERK
Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Flossbach von Storch
und seiner jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2016
sowie der Ertragslage und der Verdnderung des Netto-
Fondsvermdogens fir das an diesem Datum endende
Geschadftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen erganzenden

Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer
Prifungshandlungen nach den oben beschriebenen
Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht
auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des
Abschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu
Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Luxemburg, 11. Januar 2017

Vertreten durch

Dr. Norbert Briihl

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, 1-1014 Luxembourg

T:+352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérese
-2132 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Kurt von Storch

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Julien Zimmer
Generalbevollmdchtigter
Investmentfonds

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen

Aufsichtsratsmitglied

Bernd Model

Geschadftsfuhrer

Flossbach von Storch AG, Zlrich

Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft

Dirk von Velsen
Nikolaus Rummler
Michael Borelbach

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit S.ar.l.
560, rue de Neudorf
-2220 Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle sowie
Register- und Transferstelle

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahistelle

GroRherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg
Fondsmanager

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 Koln, Deutschland

Abschlusspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société
coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Zusatzliche Angaben fiir die
Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main,
Deutschland

(bis zum 30.09.2016)

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG
Ottoplatz 1
D-50679 Ko6In, Deutschland

Zusatzliche Angaben fiir die Schweiz

Vertreterin Schweiz

Flossbach von Storch AG
Frauenmunsterstrale 21
CH-8001 Zzurich, Schweiz



Flossbach von Storch

Jahresbericht zum 30. September 2016

VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12

Postfach

CH-8022 zlrich, Schweiz

Zusatzliche Angaben fiir Osterreich

Kreditinstitut im Sinne des § 141
Abs.1InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien, Osterreich

Stelle, bei der die Anteilinhaber die
vorgeschriebenen Informationen im
Sinne des § 141 InvFG 2011 beziehen
kénnen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien, Osterreich

Inldndischer steuerlicher Vertreter im
Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien, Osterreich

Zusatzliche Angaben fiir Belgien

Vertriebstelle, Zahlstelle und
Informationsstelle

Caceis Belgium S.A.
Avenue du Port 86C
Boite 320

B-1000 Briissel, Belgien

Zusdtzliche Angaben fiir Frankreich
Zahl- und Informationsstelle

Société Générale Securities Services
Perspective Défense

1-5 Rue de Débarcadére
F-92700 Colombes, Frankreich

215

Zusdtzliche Angaben fiir Italien

Zahl- und Informationsstelle

BNP Paribas Securities Services -
Filiale di Milano

Via Asperto 5

IT-20123 Mailand, Italien

Zusdtzliche Angaben fiir Spanien
Informationsstelle

Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente - Edificio 3

ES-28109 Alcobendas (Madrid),
Spanien



Flossbach von Storch Invest S.A. Flossbach von Storch AG
6, Avenue Marie-Thérese, -2132 Luxemburg Ottoplatz 1, 50679 KoéIn
Telefon +352.264.584 22, info@fvsinvest.lu Telefon +49.221. 33 88-290, fonds@fvsag.com

fvsinvest.lu fvsag.com
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